Decizii ale Consiliului
de administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare

Scenariul Expert-Grup
pentru economia Moldovei
in 2020: 10 provocari

fi

al pietei
S B
&

%

Nr.51 (824)
Pret: 7 lei

http://www.capital.market.md
Joi, 26 decembrie 2019

Vin vremuri bune:
Perioada grea pentru finantarea
businessului e pe sfarsite

Serviciul Fiscal de Statva qrganiza
In premiera “Loteria Fiscala”

Fondul total de castiguri
pentru desfasurarea Loteriei
fiscale se ridica la un milion
de lei, iar castigitori vor

fi desemnate persoanele

care vor achita cu cardul

in unititile comerciale

sau unititile de prestare a
serviciilor. Concursul va fi
organizat in patru etape de
catre Serviciul Fiscal de Stat,
suplimentar fiind desfasurate
doua editii speciale cu ocazia
sarbatorilor de Pasti sau a
sarbatorilor de iarna, potrivit
Regulamentului privind
desfasurarea concursului
sLoteria fiscala”, aprobat

de Guvern, informeaza
MOLDPRES.

Organizarea concursului urmares-
te ,,combaterea evaziunii fiscale prin
limitarea achitarilor efectuate in nu-
merar. Desfasurarea Loteriei fiscale
are scopul de a contribui la sensibi-
lizarea cetatenilor privind efectuarea
achitérilor fard numerar prin utiliza-
rea cardurilor bancare. La concurs pot
participa detinatorii de card bancar
emis de o banca comerciala licentia-
td emitentd din Republica Moldova,
care au efectuat tranzactii de achitare
a bunurilor/serviciilor.

La fiecare etapa a Loteriei se va
efectua o tragere la sorti pentru tran-
zactiile efectuate cu carduri la POS
terminale deservite de bancile comer-
ciale licentiate emitente din Republi-
ca Moldova, in valoare mai mare de
30 lei. Informatiile despre tranzactii
vor fi prezentate Serviciului Fiscal
de Stat de catre bancile comerciale
licentiate.
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Pentru fiecare etapa vor fi acordate
175 de premii a cate 1000 de lei, prin
tragere la sorti, iar pentru editiile
speciale — 100 de premii a cate 1500
de lei cu ocazia sarbatorilor de Pasti
si 100 premii a cate 1500 de lei — cu
prilejul sarbatorilor de iarna.

Premiile vor fi transferate castiga-
torilor pe conturile de card, in lei, in
maxim 10 zile dupa publicarea listei
castigatorilor pe pagina web oficiala
a Serviciului Fiscal de Stat.

Potrivit Bancii Nationale a Moldo-
vei (BNM), peste 55 la suta din nu-
marul operatiunilor cu carduri emise

in Republica Moldova efectuate in
tard in noua luni ale acestui an au
reprezentat-o platile fara numerar.
Numarul platilor fard numerar cu
instrumente de plata electronicd s-a
cifrat la 26,4 milioane, dintr-un total
de 47,3 milioane.

Datele BNM releva insa ca, in po-
fida numarului mare de tranzactii,
valoarea platilor cu carduri este mult
inferioara retragerilor de numerar,
desi este in continua crestere. Piata
operatiunilor fard numerar efectuate
in tara cu carduri emise in Republica
Moldova a atins in noua luni nivelul

de 7,4 miliarde de lei. Achitarile cu
instrumente de platd electronicd la
retelele comerciale, benzinarii si alte
unitdti de prestare servicii au avut o
pondere de 16,47 la sutd din valoarea
totala a operatiunilor.

Un numadr de circa 19,9 mii POS
terminale instalate in retelele de ma-
gazine, benzinarii si alte unitati de
prestare a serviciilor sau comert stau
la dispozitia posesorilor celor peste
1,96 milioane de carduri aflate in cir-
culatie la sfarsitul trimestrului doi al
anului 2019. Doar in acest an au fost
instalate 1474 de noi terminale.
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iN ATENTIA
SOCIETATILOR
PE ACTIUNI!

Receptionarea anunturi-
lor si rapoartelor anuale se
efectueaza la adresa:

Ziarulem@gmail.com
tel.: 022 22-12-87;
fax: 022 22-05-03

Spre atentia
cititorilor

si abonatilor!

Institutia Publica Editia Perio-
dica “Capital Market” va aduce
la cunostinta ca, in legatura
cu sarbatorile de iarna, prima
editie a ziarului din anul 2020
va aparea pe 15 ianuarie.

Redactia ziarului
Capital Market

AVIZ

Redactia ziarului ,Capital Mar-
ket” desfasoara un tender pen-
tru institutiile ce ofera servicii de
tipografie. Cererile pot fi depuse
pana la 9 ianuarie 2020.

Informatii suplimentare
la numarul de telefon:
022 227758.

TN ER/R .\ N | n;l
Stimati colegi!
Cu prilejul frumoaselor sdrbdtori de
iarnd, Va adresam cele mai cordiale fe-
licitari i urari de bine. Va dorim sand-
tate, bucurii, bunastare §i prosperitate.
Fie ca in anul 2020 toate visele §i
~ dorintele si Vi se implineasca. In spe-
~ ranta unui an mai bun, Va dorim un An
=~ Nou plin de bucurii si Crdciun fericit!

La multi ani!
Consiliul de Administratie al -
Co\ isiei Nationale a

Dragi prieteni!
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Ziarul Capital Market Va ureaza
Craciun fericit si un An Nou plin de rea-
lizari frumoase, caldura si dragoste. 2 .
\g Va dorim ca sarbatorile de iarna sa
- Va aduca numai bucurii, iar noul an
@ a vind cu impliniri, sandtate si multa

fericire-aldturi de cei dragz/
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Tu alegi, noi difuzam! —
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Decizii ale Consiliului de Administratie
al Comisiei Nationale a Pietei Financiare

in cadrul sedintei ordinare din 23 decembrie
curent, Consiliul de Administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare (CNPF), potrivit
competentelor conferite de legea-cadru, a
aprobat decizii aferente pietei financiare
nebancare, mai cu seama:

AUTORIZARE

+ Exprimarea acordului pentru alegerea dl Roman
Andronic in calitate director general al CA “ASTERRA
GRUP” SA si avizarea inregistrarii de stat a modificarilor
respective in datele inscrise in Registrul de stat al per-
soanelor juridice;

* Aprobarea Metodologiei de repartizare a cheltuielilor
comune pentru anul 2020 a Intreprinderii Mixte Compa-
nia de Asigurari ,GRAWE CARAT ASIGURARI” SA, cu
eliberarea avizului corespunzator;

* Reperfectarea licentei Companiei de Asigurari ,GE-
NERAL ASIGURARY” SA, eliberatd pe termen nelimitat,
pentru dreptul de a desfasura activitate in domeniul asi-
gurarilor (asigurari generale), prin substituirea anexei la
licenta cu includerea Clasei 15 ,Asigurari de garantii” cu
conditii generale de asigurare de garantii;

+ Anularea suspendarii operatiunilor bancare la conturile
curente si de depozit ale Brokerului de Asigurare-Reasi-
gurare “KEV-ASIG” SRL, aplicata prin Ordonanta Comisiei
Nationale a Pietei Financiare nr. 51/5-O din 28.10.2019;

« Inregistrarea in Registrul agentilor de asigurare i
agentilor bancassurance a Asociatiei de Economii i

Tmprumut ,NIMORENTI" si a Agentului de Asigurare ,RAI-
ASIGUR” SRL;

+ Inregistrarea in Registrul de stat al valorilor mobiliare a
inscrierilor aferente schimbarii denumirii ICS ,RED Union
Fenosa’ SAin ICS ,Premier Energy Distribution” SA;

« Inregistrarea in Registrul de stat al valorilor mobiliare,
ca rezultat al reorganizarii prin transformare in societate
cu raspundere limitata, a inscrierilor aferente radierii va-
lorilor mobiliare emise anterior de SA , Trandafir Roz” SA,
in numér de 200 203 actiuni ordinare nominative;

* Autorizarea reorganizarii prin transformare in socie-
tate cu raspundere limitata a societatii pe actiuni ,VERI-
LARPROIECT”, ca urmare a deciziei aprobate la aduna-
rea generala a actionarilor din 05.09.2019;

* Eliberarea companiei fiduciare ,BV Fiduciar Invest”’
SA a acordului prealabil pentru procurarea valorilor mo-
biliare de stat;

* Avizarea radierii din Registrul de stat al persoanelor
juridice a AET ,COSCALIA” (r-nul Causeni, s. Coscalia),
in urma lichidarii;

* Retragerea licentei AET ,CISMEA” pentru desfasura-
rea activitatii de asociatie de economii si imprumut de ca-
tegoria A, Tn legaturé cu depunerea benevola a licentei.
SUPRAVEGHERE

+ Examinarea rezultatelor inspectiilor in teren si dispu-
nerea masurilor de rigoare fata de unii participanti profe-
sionisti la piata asigurarilor (BAR “AXA BROKER” SRL si
BAR “CAPITAL BROKER” SRL).
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sScenariul Expert-Grup
pentru economia Moldovei
in 2020: 10 provocari

Daca previziunile Centrului Analitic
Independent ,,Expert-Grup” devin
realitate, economia Republicii
Moldova va inregistra in anul 2020

o performantia mai moderata decit
in anul 2019, iar autoritatile se vor
confrunta cu unele provocari, in
special financiare, legate de acoperirea
deficitului bugetar, investitii, dar si
inasprirea conditiilor pietei fortei de
munca.

Este deja traditional ca, la sfarsit de an, ,,Ex-
pert-Grup” sa faca public TOP-10 evenimente
economice pentru anul in curs si TOP-10 pro-
vocari pentru anul urmator.

,,Dinamica economica se va incadra in mo-
delul specific ultimilor ani, iar in 2019 majo-
rarea PIB-ului, cel mai probabil, nu va depasi
nivelul de 5%. Dupa declinul din 2015, creste-
rea PIB-ului s-a uniformizat si a oscilat intre
4-5%, o fluctuatie apropiatd de rata naturald
de crestere. Totusi, pe termen lung, se atestd
o stabilizare a cresterii PIB-ului potential in
jurul valorii de 4%. Acest fapt reprezintd, mai
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Parlamentul a operat
modificari la Legea
cu privire la asigurari

Parlamentul a adoptat vineri, 20 decembrie, in prima si a
doua lectura, modificarile la art. 29 din Legea 407/2006 cu
privire la asigurari, articol care reglementeaza exigentele
fata de detinatorii de participatii calificate, precum si
consecintele necorespunderii, respectiv, neintrunirii
tuturor rigorilor legale.

in conformitate cu amendamentele adoptate, la aplicarea gestiunii
actiunilor suspendate si/sau instituirea administrarii speciale asupra
asiguratorului se va purcede la reevaluarea actiunilor, implicit, in ca-
zul cotei ce depdseste 10 la suta din numarul total de actiuni emise, cu
antrenarea unui evaluator autorizat. Totodatd, s-a oferit posibilitatea
de a prelungi termenul de expunere la vanzare (3 luni de 3 ori), fiind
admisa modificarea pretului actiunilor.

Anterior, organul executiv al societatii era obligat sa reduca pretul
actiunilor expuse la vinzare, in limitele de pana la 30% in raport cu
pretul stabilit, neavand dreptul de a reevalua pretul actiunilor sau de a
le expune la vanzare la acelasi pret.

Prezent la sedinta in plen a Parlamentului, presedintele CNPF, Va-
leriu Chitan, s-a pronuntat pentru sustinerea initiativei in cauza, spe-
cificand ca amendamentul respectiv completeaza vidul juridic aferent
“...reevaludrii actiunilor nou-emise si reexpuse la Bursa de cétre com-

paniile de asigurari”.

degraba, un semn de ingrijorare, in contextul in
care capitalul si forta de munca — factorii care
asigurd cresterea economicd, cunosc evolutii
slabe. Astfel cd, dupa faza de evolutie stabila,
ar putea urma o temperare a dinamicii PIB-ului
efectiv si, implicit, a PIB-ului potential”, expli-
ca Adrian Lupusor, director executiv la Centrul
Analitic Independent Expert-Grup si coautor al
publicatiei.

Indicele de Alertda Timpurie, calculat tri-
mestrial de catre Expert-Grup, denotd ,,uncle
semne destul de timide de crestere a dinamicii
economice, tendintd care aratd destul de nesi-
gur pe fundalul tendintelor ingrijoratoare pri-
vind activitatea investitionald privata, remite-
rile si exporturile. In schimb, politica bugetara
expansionistd pentru al doilea an consecutiv
urmeaza sa impulsioneze activitatea investitio-
nald a statului, cu riscuri, Insa, pentru creste-
rea economica din anii urmatori, noteaza eco-
nomistii.

in topul celor mai importante provocari pen-
tru 2020, expertii au inclus finantarea deficitu-
lui bugetar planificat pentru 2020, capacitatea
scazutd de implementare a investitiilor publice

cu finantare externd, aprovizionarea tarii cu
gaze naturale, asigurarea independentei juridi-
ce si de decizie a BNM, investigarea fraudelor
din sectorul bancar, dar si evolutiile ingrijora-
toare ale pietei muncii.

Pentru anul 2020 deficitul bugetului public
national este planificat la nivelul de 3,3 la suta
din Produsul Intern Brut, ceea ce ridicd sem-
ne de intrebare privind caracterul electoral al
acestuia. insé, apreciaza economistii, ,,daca ex-
cludem influenta proiectelor finantate din surse
externe asupra deficitului, nivelul planificat al
deficitului se incadreaza in regula bugetar-fis-
cala stabilita 1n legea finantelor publice de 2,5%
din PIB calculat fara granturi”.

Principalele surse de finantare a deficitului
bugetului de stat sunt sursele externe, intrari-
le nete din imprumuturi externe pentru suport
bugetar si implementarea proiectelor finantate
din surse externe (FMI, UE, BM, Romania).
Existd riscuri reale ca prognozele Guvernului
sd nu se realizeze. Si asta pentru cd, in primul
rand, programul de asistenta a FMI se termina
in martie 2020, iar practica generala a acestei
institutii este de a nu negocia/aproba acorduri

in anii electorali, or 2020 este un an electoral.
in al doilea rand, asistenta financiara de citre
Uniunea Europeana este conditionatd de im-
plementarea masurilor anticoruptie, asigura-
rea statului de drept, continuarea reformelor
structurale, in special reforma justitiei, con-
ditionalitati sustinute si de Banca Mondiala in
Moldova.

O alta sursa de risc tine de cresterea impru-
muturilor Guvernului de la bancile comerciale
prin emiterea valorilor mobiliare de stat, fapt ce
ar putea submina creditarea sectorului privat
(bancile vor prefera sa-si canalizeze lichidita-
tile spre plasamente practic fara risc in detri-
mentul sectorului real care, in conditiile inceti-
nirii economice din 2020, ar putea prezenta mai
multe riscuri), noteaza ,,Expert-Grup”.

Un alt subiect care se regaseste in topul Ex-
pert-Grup, este finantarea proiectelor investitio-
nale din surse externe, executate in ultimii ani
mult sub nivelul prognozat. Situatia se datorea-
74, in opinia expertilor, in mare parte planifica-
rii deficitare a proiectelor (inclusiv de investitii
capitale) si, drept rezultat, capacitate scazuta de
implementare a acestora.
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Cercetatorii economici de la “Expert-Grup”
mai apreciaza ca in anii urmatori, ,,.bunastarea
populatiei poate fi afectatd negativ de stagna-
rea atdt a surselor de venituri externe (tran-
sferuri de peste hotare), cat si a celor interne
(salarii)”. Datele Bancii Nationale a Moldovei
aratd o scadere cu circa 50 milioane de dolari
SUA a remiterilor, in noud luni. Aceasta sca-
dere este explicatd prin ,,epuizarea resurselor
umane implicate in procesele de migratie”, iar
in urmatorii ani tendinta s-ar putea mentine pe
fondul ,,incetinirii economiilor unde lucreaza
moldovenii”.

Pe de alta parte, ,,ritmurile-record de majo-
rare a salariilor din 2018 si 2019 se pot tempera
din cauza constrangerilor bugetare si celor de
crestere mai lentd a productivitatii muncii”.

Forta de munca ,,inalt calificata” si ,,ieftina”
devine un mit. Deficitul de fortd de munca se
resimte tot mai acut. ,,Diminuarea populatiei
se manifestd printr-o ofertd mai scazutda pe
piata muncii, care in acelasi timp este inso-
titd de o crestere in ultimii ani a cererii din
partea companiilor. Discrepanta dintre cere-
rea si oferta fortei de munca se observa si in
statistica locurilor vacante”, constata expertii.
Majorarea deficitului fortei de munca duce in-
clusiv la cresterea mai rapida a salariilor decat
productivitatea muncii, lucru care se intampla
deja in R. Moldova. Iar aceasta are ca efect
scaderea atractivitatii tarii pentru investitorii
strdini.

Republica Moldova ramane a fi o tara agrara
si cum agricultura nu are acea ,,plasa de securi-
tate” care ar diminua impactul unui an secetos
sau a altor intemperii, fenomenele climaterice
extreme, tot mai dese, prezinta risc major. inul-
timii 20 de ani s-au Inregistrat mai multe sece-
te de diferita intensitate, iar cele mai severe au
fost in 2003, 2007, 2012 si 2015. De asemenea,
s-au produs si inundatii, iar trei dintre cele mai
puternice au avut loc in 2006, 2008 si 2010.

O alta provocare vizeaza independenta juri-
dicd si de decizie a BNM, mai ales in conditiile
in care mandatul a doi viceguvernatori expira
la mijlocul anului viitor. Pe 1anga aceasta, men-
tinerea independentei juridice a bancii centrale
este un alt test pentru guvernare. Fie céd e vor-
ba de ,,gdsirea unei solutii in cazul dobanzilor
pe care Ministerul Finantelor le plateste catre
BNM pentru garantiile acordate anterior de ca-
tre guvern bancilor falimentare, relaxarea poli-
ticii monetare in contextul cresterii deficitului
bugetar sau chiar intentia de a simplifica proce-
dura de demitere a Guvernatorului”. Investiga-
rea fraudelor din sectorul bancar ramane deja
de cinci ani o provocare, cinci ani in care asa si
nu s-a spus ce s-a intdmplat cu adevarat in cazul
celor trei banci devalizate si cine este vinovat.

Riscul de incetinire a economiei mondia-
le si presiunea pe contul curent sunt alte doud
provocari mentionate de economistii Centrului
Analitic Independent ,,Expert-Grup” carora ar
trebui sd le facem fatd in 2020.

Vlad BERCU
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Vin vremuri hune: Perioada
grea pentru finantarea
husinessului e pe sfarsite

Perioada dificila pentru
finantarea businessului
moldovenesc e pe sfarsite
odata ce Banca Nationala

a Moldovei a redus rata

de politicd monetara cu

doua puncte procentuale la
5,5%. Efectele pozitive ale
BNM urmeaza a fi simtite
anul viitor prin ieftinirea
imprumuturilor pentru
mediul de afaceri. Pina

in prezent béncile erau
concentrate, in mare parte, pe
creditarea persoanelor fizice.
Iar creditul de consum si
imobiliar a explodat.

“Prin aceastd decizie BNM trans-
mite un semnal clar bancilor si econo-
miei ca schimba politica sa din ultimii
ani, este ferm pornitd in relaxarea
politicii monetare i mizeaza pe acce-
lerarea procesului de creditare a eco-
nomiei de catre sectorul bancar. Criza
bancara din 2014 a scos la suprafata
multitudinea de probleme care exista
in sectorul bancar: calitatea slaba a
managementului, procesul netranspa-
rent de oferire a creditelor, securitatea
interna slaba etc. Toate aceste lucruri
s-aumanifestat prin cote neacceptabile
a creditelor neperformante in sectorul
bancar. Existau domenii de creditare
unde creditele neperformante consti-
tuiau 30-40% sau, altfel spus, bancile
nu puteau obtine inapoi aproape juma-
tate din creditele oferite”, a comentat
decizia de BNM, economistul IDIS
Viitorul, Veaceslav Ionita.

NIVELUL MARE AL CREDITELOR
NEPERFORMANTE A INASPRIT
POLITICA MONETARA

Astfel, majorarea creditelor neper-
formante a obligat BNM pe parcursul
a 4 ani sa inaspreasca fara precedent
politica sa de reglementare a secto-
rului bancar. Au fost formulate cinci
obiective de baza, dar scopul consta
in: reducerea volumului de credite
neperformante i imbunatatirea ad-
ministrarii in banci.

in opinia lui Tonita, aparent aceste
obiective au fost realizate, dar cu cos-
turi enorme pentru sectorul bancar.
in februarie 2018, soldul creditelor
din sectorului bancar a atins nivelul
minim de pana la criza si a constituit
32 miliarde lei, cu 16 miliarde lei mai
putin decat in octombrie 2014, cand
ele au atins maxima istorica de 48 mi-
liarde lei. Aceasta scadere a avut loc
exclusiv din cauza reducerii credite-
lor oferite sectorului real al economi-
ei. Tot in aceastd perioada bancile au
pierdut si din cota de piatd. Daca in
2014 bancile detineau 93% din cota de
piata, restul 7% reveneau sectorului
nebancar, atunci in prezent sectorul
nebancar si-a triplat prezenta pana la
20%, iar bancile detin 80% din piata.

insa, incepand cu februarie 2018,
sectorul bancar a inceput sa-si revi-
nd. Pana in prezent el a recuperat ju-
matate din prabusire, iar portofoliul
de credite a crescut pana la 40 mi-
liarde lei si pentru prima datd dupd
3,5 ani de cadere a inceput sa creasca
lent si creditarea sectorului real al
economiei. Or, accelerarea inflatiei
in 2019 este provocatd de mai multi
factori, dar unul din ei este cresterea
indatorarii populatiei, in special prin
creditele de consum.

O RATA DE BAZA MAI MICA,
UN SEMNAL BUN PENTRU
ECONOMIE

“Totusi, BMN considerd ca poli-
tica sa extrem de dura in relatiile cu
bancile si-a atins obiectivul in 2018,

iar acum este nevoie de o relaxare a
politicii, fapt care trebuie sa duca la
accelerarea procesului de creditare a
economiei. Miza este ca in 2020 ban-
cile vor continua sa crediteze activ
populatia, dar vor incepe sa crediteze
puternic si sectorul real al economi-
ei”, a mai precizat lonita.

Daca ipoteza BNM se va adeveri,
atunci scaderea ratei de baza si rela-
xarea politicii monetare nu va provo-
ca inflatie, dar va provoca cresterea
volumului de credite oferite sectoru-
lui real al economiei.

Aceasta este miza: un sector bancar
revigorat gata sa crediteze economia
la dobanzi reduse. Evolutiile pozitive
din sectorul bancar din ultimii doi ani
aratd ca relaxarea politicii monetare
promovate de BNM are toate sansele
sd-gi atinga scopul propus.

Potrivit guvernatorului BNM, Oc-
tavian Armasu, decizia de revizuire
a ratei de politicd monetara vine ca
urmare a asteptarilor inflationiste
mai mici in anul 2020 comparativ
cu 2019 cand a existat o crestere a
preturilor la produsele alimentare
dictata atat de factorul sezonier, de
factorul de clima, cat si de evolutii-
le de pe piata internationald. A fost
inregistratd o inflatie destul de inal-
ta, la sfarsitul lunii noiembrie fiind
7,1%. Aceasta va mai creste putin in
decembrie.

TARIFELE LA GAZ Sl LUMINA NU
PREVAD SOCURI INFLATIONISTE

Banca Nationalda va trebui sa-si
ajusteze politicile in directia unei
relaxari, deoarece in anul viitor se
asteaptd o reducere a inflatiei. in
conditiile dezinflationiste din 2020,
decizia BNM va sustine competitivi-
tatea economiei §i va stimula activi-
tatea de creditare.

,in virtutea faptului ci a fost revi-
zuit pretul de import la gaz, probabil
nu ne agteptdm la schimbari semni-
ficative in preturile reglementate,
vorbesc despre tarife, ceea ce in-
seamna ca §i pe componenta preturi
reglementate nu vom avea socuri
inflationiste. in acelasi timp, consen-
sul la toate pronosticurile expertilor
internationali este cd si preturile la
produsele alimentare, spre deosebire
de anul 2019, cand au crescut destul
de consistent, in 2020 vor creste mo-
dest”, a mentionat Armasu.

Guvernatorul a opinat cd evolutia
inflatiei in lunile octombrie i noiem-
brie, alaturi de conditiile macroeco-
nomice interne §i externe conturate
dupa runda de prognoza denota riscul
unei traiectorii inferioare a inflatiei
fata de cea anticipata pentru trimes-
trul IV 2019.

Totodata, conform mnoilor infor-
matii disponibile, exista riscul aba-
terii prognozei pe termen mediu a
inflatiei in sens descendent pentru
intregul orizont de prognoza. Astfel,
atat pentru finele anului curent, cat
si pentru anii 2020 si 2021 se antici-
peaza prevalarea riscurilor de natura
dezinflationistd. Acestea se rezuma
la intarzierea efectului sezonier pozi-
tiv, traiectoria mai apreciatd a cursu-
lui de schimb, alaturi de diminuarea
preturilor produselor alimentare in-
ternationale, care ar putea amplifica
nemijlocit viteza de decelerare a ratei
anuale a inflatiei pe parcursul anului
2020 si, respectiv, amplasarea aceste-
ia sub limita inferioara a intervalului
de variatie al tintei.

“Masurile de politicd monetara
adoptate au drept scop mentinerea
inflatiei in intervalul de variatie al
tintei de 5,0 la sutad. Acest obiectiv
se va realiza prin incurajarea utiliza-
rii mai largi a monedei nationale in
procesul de economisire si investitii,
precum si in activitatea de credita-
re. Decizia respectivd va contribui
la stimularea activitdtii economice
interne, inclusiv a cererii de consum
privat si guvernamental, va impul-
siona activitatea investitionala si va
sustine comertul exterior. Totodata,
realizarea acestui obiectiv va fi asi-
guratd si de echilibrarea conditiilor
de intermediere financiara in mone-
da nationald si valutd”, se spune in
declaratia Consiliului de Adminis-
tratie al BNM.

Este pentru a treia oard in 2019
cand BNM modifica rata de baza.
La inceputul anului, rata de politi-
cd monetara era de 6,5%, iar pe 19
iunie a fost majorata cu 0,5 puncte
procentuale. BNM a explicat cd ma-
jorarea ratei de baza a fost necesara
din cauza ,,presiunilor inflationiste
cauzate, in mod special, de cresterea
fondului de salarizare si a creditelor
de consum”. Totodata, BNM luase in
considerare preconizata deblocare a
finantarii externe pentru Republica
Moldova.

La sfarsitul lunii iulie, BNM a
majorat pentru a doua oard rata de
baza cu 0,5 puncte procentuale, pana
la 7,5%. Argumentul a fost acelasi:
necesitatea reducerii presiunilor in-
flationiste.

Totodata, au existat ani in care rata
de baza a atins nivelul de 12% si chiar
de 20% — s-a intamplat atunci cand
BNM a utilizat rata de baza pe post
de instrument de sterilizare moneta-
rd, in conditiile in care crescuse peste
un anumit prag masa monetara aflata
in circulatie.

Victor URSU

Telefonul de incredere
Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz Tn serviciu comise anterior sau in prezent de cétre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionigti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurérilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia

Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md
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Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

in atentia actionarilor
BC ,Moldindconbank” S.A.!

Vé& aducem la cunostinta cd, in conformitate cu Capitolul VI din
Statutul Bancii Comerciale ,Moldindconbank” S.A., in teme-
iul hotararii Consiliului bancii din 19.12.2019, pentru data de

29.01.2020 este convocata Adunarea generala extraordinara
a actionarilor BC ,Moldindconbank” S.A. Forma de tinere a
Adunarii — cu prezenta actionarilor. Adunarea generala extra-
ordinard a actionarilor BC ,Moldindconbank” S.A. se va fine la
data de 29.01.2020, ora 11:00, la sediul BC ,Moldindconbank”
S.A. pe adresa: mun. Chisindu, str. Armeneascd, 38, etajul 5.

ORDINEA DE ZI A ADUNARII GENERALE EXTRAORDINARE
A ACTIONARILOR BANCII:
1. Cu privire la alegerea membrilor Consiliului BC ,Moldindconbank” S.A.
2. Cu privire la stabilirea cuantumului retributiei muncii, remuneratiilor si
compensatiilor membrilor Consiliului BC ,Moldindconbank” S.A.
3. Cu privire la modificarea Statutului Bancii Comerciale ,Moldind-

conbank” S.A.

4. Cu privire la modificarea Regulamentului Consiliului BC ,Moldind-

conbank” S.A.

Lista actionarilor care au dreptul s& participe la Adunarea generald extraor-
dinara a actionarilor BC ,Moldindconbank” S.A. se va intocmi conform situa-
tiei din 19.12.2019, cu modificarile operate dupa data intocmirii listei, dar nu
mai tarziu decét cu 3 zile pana la data tinerii Adunarii generale extraordinare

a actionarilor.

Actionarii bancii pot lua cunostinté de materialele cu privire la ordinea de zi
a Adunarii, incepand cu data de 17.01.2020, in zilele de lucru, de la ora 10:00
pana la ora 16:00 la Sectia evidenta actionarilor si a persoanelor afiliate, la
sediul Bancii pe adresa: mun. Chisinau, str. Armeneasca, 38.

Inregistrarea participantilor la Adunarea generala extraordinaré a actionari-
lor bancii se va efectua de catre Comisia de inregistrare in ziua tinerii Aduna-

rii, Tntre orele 10:00 — 10:50.

Pentru participarea la Adunarea generald extraordinara a actionarilor BC
,Moldindconbank” S.A., actionarii sunt obligati s& prezinte Comisiei de inre-
gistrare actul de identitate, iar reprezentantii actionarilor — de asemenea si
actul care atesta imputernicirile acordate (extrasul din Registrul de stat al
persoanelor juridice sau procura legalizata in modul stabilit, dupa caz).

Comitetul de conducere al BC ,,Moldindconbank” S.A.

Colectivul redactiei “Capital Market” exprima sincere condo-
leante colaboratorului nostru, Mihail Colevsciuc, in legatura

cu trecerea subita in nefiinta a mamei lui.
Transmitem sincere condoleante si intreaga noastra com-
pasiune familiei indurerate.
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Toamna care a trecut, dar si aceasta
aschie de iarna, au tinut ploile departe
de Moldova. Si asta, dupa ce am avut
un sfarsit de vara la fel de secetos.
Daca am fi o tara tivita cu plaje, am
trai din seceta, insa Moldova nu are
niciun metru patrat de plaja, iar ceea
ce ne tine cat de cat verticali, este
agricultura.

Ponderea agriculturii in Produsul Intern Brut
este una destul de importanta chiar daca aceas-
ta se reduce de la un an la altul. Fara sa admi-
tem careva nostalgii dupa poze in care eram
mai tineri, amintim ca in anul 1990, bunaoara,
ponderea agriculturii in PIB-ul Moldovei era de
35 la suta, iar in cel al URSS — de 27 la suta.
Aceasta contributie si-a pastrat valorile si ulte-
rior, desi ne vedem obligati sd constatam o re-
ducere constanti a acesteia. in anul 2011, pon-
derea sectorului in PIB era de 12 la suta. in anul
2000, agricultura oferea jumatate din locurile
de munca, ca doar peste un deceniu sd gasim
o scadere de pana la 29 la suta. Evident, una
din cauzele principale a fost i riméane migratia:
ambele forme — migratia externa si cea internd
—avand drept teren de manifestare satul.

Dar este absolut inacceptabil ca aceste
schimbari sé fie puse pe seama timpului care,
in trecerea sa, umbla cu radiera peste anumite
lucruri si schimba cifrele. Una dintre principa-
lele cauze a fost si raimane proasta gestionare
a domeniului agricol, miza in exclusivitate pe
fortele producatorului si speranta ca va ploua.

Doar ca, de foarte multe ori ploile nu vin
atunci cand semandm, tot asa cum zdpezile nu
cad obligatoriu peste panza verde a graului de
toamna. Da, ploaia are partea ei de grau in sac,
partea ei de vin in butoaie, partea ei de mama-
liga in ceaunul nostru, insa s-au dus timpurile
cand cultivam grau doar pentru podul nostru
sau struguri doar pentru polobocul nostru.
Acum, cu graul pe care-l cultivim, cu legumele

I- I h b-l t
y

pe care le crestem, cu strugurii pe care-i cule-
gem tinem pe linia de plutire o tara. Cand spu-
nem 12 la sutid din PIB, ne referim la acel PIB
din care platim educatia, sdnatatea, politia, dru-
murile etc. Cand spunem 29 la sutd din totaluri-
le locurilor de munca, spunem ca 29 la suta din
populatia activa nu a plecat din Moldova sau nu
aruncad cu pietre in geamurile guvernului.

Un plus de atentie din partea institutiilor sta-

tului ar face ca ponderea agriculturii in PIB fie
sd creasca, fie sa pastreze pozitiile pe care le
ocupd, inclusiv in conditii de competitie nemi-
loasa pe pietele de desfacere sau chiar pe piata
internd. Zicem atentie si ne referim la starea
generald de inactiune in vederea extinderii su-
prafetelor irigate.

Problema este readusa in actualitate de depu-
tatul independent Alexandru Oleinic care scrie

Statistica tranzactiilor inregistrate pe piata reglementata in perioada 16.12.2019 - 20.12.2019

pe site-ul sdu cd, desi continudm ,,sd ne califi-
cam drept un stat agrar, am ajuns sa nu dispu-
nem de un sistem functional de irigare”. Potrivit
sursei citate, ,,in anul 2019, in tara noastra erau
irigate doar 4349,72 ha din totalul terenurilor
agricole”. In acelasi context, autorul constatd
ca nici nu putem pretinde la careva schimbari,
deoarece inclusiv ,,Apele Moldovei” recunoaste
ca ,este in dificultate de a gestiona eficient sec-
torul irigdrii, din mai multe considerente, inclu-
siv ca urmare a efectelor hotararii de Guvern de
la 1 august 2018 prin care fondator al STI-urilor
a devenit Agentia Proprietatii Publice”.

Dar problemele din domeniul respectiv au o
vechime mult mai mare.

Cu ceva timp 1n urmai, aceeasi societate
“Apele Moldovei” informa ca in Moldova ar pu-
tea fi irigate cel putin 400 000 hectare de tere-
nuri agricole si cd, la data respectiva, de irigare
beneficia 150 mii hectare, chiar daca dintre cele
300 de statii de irigare construite in perioada
sovietica functionau doar 185. Referindu-se la
perspectivele sectorului, “Apele Moldovei” in-
formau ca pana in 2025 se planifica ca suprafe-
tele irigate sa acopere peste 600 mii hectare.

Da, este adevarat, viitorul aratd bine mereu,
insa problema e ca, convertit in prezent, acesta
nu pastreaza nimic din ceea ce promitea. Dim-
potriva, lucrurile evolueaza in sens opus.

Singura schimbare semnificativd care s-a
produs in ultimul deceniu a fost implementarea
proiectului Compact cu implicarea Fondului
Provocirile Mileniului, un proiect finantat de
guvernul Statelor Unite ale Americii, care avea

Data . . Codul ISIN Denumirea emitentului Vafo.rl Pretul Volumul Valo.arez: Emisia % dm Tipul tranzactiei

tranzactiei mobiliare nominala emisie

16.12.2019 MDI14AGIB1008 [BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 20 3188,00 63760,00 200 1037634 0 Cumparare vinzare
16.12.2019 MDI14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 59 234,44 13831,96 100 1315442 0 Cumparare vinzare
17.12.2019 MDI14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 10 234,59 2345,90 100 1315442 0,00 Cumparare vinzare
17.12.2019 MDI14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 850 234,59 199401,50 100 1315442 0,06 Cumparare vinzare
18.12.2019 MD14VCTB1004 [BC "VICTORIABANK" S.A. 1300 79,00 102700,00 10 25000091 0,01 Cumparare vinzare
18.12.2019 MD14VCTB1004 [BC "VICTORIABANK" S.A. 640 79,00 50560,00 10 25000091 0,00 Cumparare vinzare
19.12.2019 MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 20 234,59 4691,80 100 1315442 0,00 Cumparare vinzare
19.12.2019 MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 5 234,59 1172,95 100 1315442 0,00 Cumparare vinzare
20.12.2019 MDI14AGIB1008 [BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 5 3000,00 15000,00 200 1037634 0,00 Cumparare vinzare
20.12.2019 MDI14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 411 234,59 96416,49 100 1315442 0,03 Cumparare vinzare
20.12.2019 | MDI4BFCM1001 [SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 839 234,59 196821,01 100 1315442 0,06 |Cumparare vinzare
20.12.2019 [ MD14MICB1008 |BC "MOLDINDCONBANK" SA 590 260,00 153400,00 100 4967794 0,01 Cumparare vinzare
20.12.2019 MD14VCTB1004 [BC "VICTORIABANK" S.A. 3060 79,01 241770,60 10 25000091 0,01 Cumparare vinzare

Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF pentru data de 16.12.2019 - 20.12.2019
Tipul tranzactiei: Vinzare-Cumpérare
Nr. . . . Valoarea nominali a unei| Numirul de tranzactii| Numirul total de VM | Volumul total al |Ponderea VM in numirul total
Denumirea emitentului ISIN . o . A . n - q N q

d/o valori mobiliare, lei inregistrate, un. tranzactionate, un. tranzactiilor, lei al alcestora in circulatie, %
1 |SA IMTEHCOM MD14IMTE1006 10 4 91 4550,00 4,55

2 |SA BETON ARMAT MDI14BETA1007 25 1 27 675,00 0,00

3 |SA SERVMEC MDI14SEME1001 10 3 33511 251000,00 13.03

4 |SA DAAC-VICTORIA MDI14DAVI1007 1 1 3220 64400,00 0,17

5 |SA MOLDOVA-TUR MD14MTUR1005 10 1 204 2040,00 0,015

6 |SA DAAC-VICTORIA MDI14DAVI1007 1 1 2708 54160,00 0,139

7 |SA GRADINA MARE MD14GRAD1005 1 1 14327 14327,00 50,00

8 |SA KAZAYAK-VIN MD14ZANY1001 1 1 2472274 222504,66 10,42

9 _|SA Piscicultorul MD14CICU1007 10 1 300 3000,00 0,38

10 |SA BUNASTARE MDI14STAR1003 10 1 217 2170,00 1,15

11 [SA CODRU-NORD MDI14CNOR1001 10 1 1423 14230,00 0,812

12 [SA AGAT MDI14AGAT1006 10 1 100 1153,00 0

13 |SA BTA-31 MD14BTAC1009 10 2 475 4750,00 0,19

14 [SAB.P.S.P. MD14BPSP1008 47 1 16 1120,00 0,13

15 |SA INTRA GROUP MD14INGR1005 1 9 3696 3696,00 0,01

16 |SA INTRA GROUP MDI14INGR1005 1 10 6496 6496,00 0,03

17 [SA Tirex-Petrol MDI14TIRP1008 6 1 250 1500,00 0,00

Tipul tranzactiei: Mostenire

Nr. A . q Valoarea nominali a unei| Numirul de tranzactii| Numarul total de VM | Volumul total al |Ponderea VM in numirul total
Denumirea emitentului ISIN . p— A A A y A - q N g

d/o valori mobiliare, lei inregistrate, un. tranzactionate, un. tranzactiilor, lei al alcestora in circulatie, %

1 |SA PAT NR.7 MDI14PATA1005 35 1 124 4340,00 0,00

2 |SA SPECTRUL MDI14PECT1009 14 2 5001 70014,00 0,06

3 |SA Fertilitate-Bas MDI14AFRI1009 10 1 37790 377900,00 0,21

4 |SA IM EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY MD14VEST1003 25 3 42 1050,00 0,00

5 |SA KAZAYAK-VIN MDI14ZANY1001 1 3 9205 9205,00 0,04

6 [SA BUNASTARE MDI14STAR1003 10 1 217 2170,00 1,15

7 |SA MOLDOVA-TUR MDI14MTUR1005 10 1 157 1570,00 0,01

8 |SA VOLAN-AUTOTRANS MD14VOLA1009 10 1 220 2200,00 0,06

9 |SA KENTFORD CAPITAL CORPORATION MDI14KENTI1001 1000 1 1158 1158000,00 3,00

10 [SA VIITORUL TAU MDI14TORU1003 1 2 1088 1088,00 0,00

11 [SA IM EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY MDI14VEST1003 25 1 1 25,00 0,00

Tipul tranz

actiei: Donatie intre persoanele care sint soti, rude sau afini pini la gradul II inclusiv

Stimate actionar al Societatii
pe actiuni ,MOLDASIG!

Conform Statutului Societétii si prevede-
rilor art. 50 — 56 a Legii nr. 1134-Xlll din
02.04.1997 privind Societétile pe actiuni,
V& aducem la cunostinta ca la data de
24.12.2019, Consiliul Societéatii a adoptat
decizia de convocare a Adunadrii generale
extraordinare cu prezenta a actionari-
lor “MOLDASIG” S.A. pentru ziua de
16.01.2020, ora 11:00 pe adresa mun. Chi-
sindu, str. Albisoara 42, sala de sedinte, cu

ORDINEA DE ZI:
1. Confirmarea organizatiei de audit si sta-
bilirea cuantumului retributiei serviciilor
acesteia.

Lista actionarilor cu dreptul de a participa la
Adunarea generala extraordinara se va intoc-
mi conform situatiei din data de 24.12.2019,
de catre Depozitarul Central Unic al Valorilor
Mobiliare.

Actionarii pot lua cunostintd de materialele
ordinii de zi a Adunarii generale extraordinare
a actionarilor incepénd cu data de 06.01.2020,
pe adresa mun. Chisindu, str. Albisoara 42,
sala de sedinte, in zilele de lucru, intre orele
14:00 si 17:00.

Inregistrarea participantilor la Adunarea
generald extraordinara a actionarilor se va
efectua de catre dl Ababii lon, pe adresa mun.
Chigindu, Albigoara 42, sala de sedinte, intre
orele 10:30 — 11:00.

Pentru participare la Adunarea generala
extraordinara a actionarilor “MOLDASIG” S.A.
actionarii vor prezenta pasaportul sau bule-
tinul de identitate, extras din registru, iar in
cazul transmiterii dreptului de vot — procura
autentificata in modul stabilit.

Organul Executiv al Societatii.

Nr. A A q Valoarea nominali a unei| Numirul de tranzactii| Numarul total de VM | Volumul total al |Ponderea VM in numirul total
Denumirea emitentului ISIN . - . R . ; q - A o N
d/o valori mobiliare, lei inregistrate, un. tranzactionate, un. tranzactiilor, lei al alcestora in circulatie, %
1 |SA Tirex-Petrol MDI14TIRP1008 6 1 1077 6462,00 0,00
2 |SA ELMERON MDI4ELMR1003 1 1 132850 132850,00 0,66
3 |SA NISTRU-OLANESTI MDI14NISO1004 10 11 2050 20500,00 2,99
4 |SA GRADINA MARE MD14GRAD1005 1 1 14328 14328,00 50,00
5 |SA PAMELA MDI14PAML1009 10 1 4 40,00 0,02
6 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA MD14AGIB1008 200 2 2 400,00 0,00

Tipul tranzactiei:

Distribuirea valorilor mobiliare in cazul partajului bunurilor in forma de valori mobiliare:

Nr. . . . Valoarea nominali a unei| Numirul de tranzactii| Numirul total de VM | Volumul total al [Ponderea VM in numairul total
Denumirea emitentului ISIN . L. . N . . o A o g
d/o valori mobiliare, lei inregistrate, un. tranzactionate, un. tranzactiilor, lei al alcestora in circulatie, %
1 [Fertilitate-Bas MDI14AFRI1009 10 1 37790 377900,00 0,21

societitile pe actiuni

Tipul tranzactiei: Vinzare-cumpirare conform prevederilor art. II alin. (3) din Legea nr.163-XVI din 13.07.2007 pentru modificarea si completarea Legii privind

Nr. . . . Valoarea nominali a unei| Numirul de tranzactii| Numiirul total de VM | Volumul total al |Ponderea VM in numiirul total
Denumirea emitentului ISIN . - . N . ; A - A oo g
d/o valori mobiliare, lei inregistrate, un. tranzactionate, un. tranzactiilor, lei al alcestora in circulatie, %
1 |SA AVION MDI14AVON1007 1 1 1675 1675,00 2,89
2 |SA Doina Prutului MD14PRUD1000 50 1 12 393,60 0,09

iN/ATENTIA ACTIONARILOR
B.C. ,ENERGBANK” S. A!

Adunarea generala (repetatd) a actionarilor
B.C. ENERGBANK S.A., convocata pe data
23 decembrie 2019, nu s-a tinut din cauza lip-
sei cvorumului necesar. Astfel, din actionarii a
caror actiuni se iau in consideratie la stabilirea
cvorumului, la Adunarea generald anuala a
actionarilor au fost inregistrati 18,74%.
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drept scop reabilitarea a 11 sisteme de irigare
pe raurile Prut si Nistru. Urmare a realizarii
acestui proiect trebuia s se ofere acces la apa
pentru irigare pentru circa 15 500 de hectare de
terenuri, dublarea suprafetelor dedicate cultu-
rilor cu valoare inalta in zonele cu sisteme de
irigare reabilitate, triplarea suprafetelor pe care
se aplica tehnologii moderne de cultivare, cres-
terea pretului terenurilor datorita accesului la
apa, dublarea numarului de producétori satisfa-
cuti de calitatea serviciilor de irigare, sporirea
veniturilor pentru circa 9000 de angajati agri-
coli datorita cresterii cererii fortei de munca,
triplarea suprafetei terenurilor irigate in zona
de acoperire, cresterea pana la 8000 de hectare
a suprafetei terenurilor pe care se aplica tehno-
logii avansate de cultivare.

Dar toate acestea erau posibile doar dacd ime-
diat dupa darea in exploatare a celor 11 statii,
statul intreprindea pasii urmatori: subventio-
narea eficienta a irigarii, acordarea de suport in
vederea aducerii in interior a apei, elaborarea si
promovarea unor politici care sa aibd ca efect
atingerea obiectivelor finale ale proiectului
Compact.

Ce a urmat? Producatorul a fost lasat practic
singur in fata unor parjolitoare probleme gene-
rate de insuficienta de precipitatii. Daca in anul
2000, suprafata posibil de irigat era de 52 227
hectare, au fost irigate doar 8031 hectare de
terenuri. in anul curent situatia a degradat de-
finitiv, fiind irigate doar 4349 hectare, ceea ce
reprezinta doar 0,214 la suta din cele 2 028 000
hectare de terenuri agricole ale Republicii Mol-
dova. Despre ce fel de culturi cu valoare ada-
ugatd inalta mai putem vorbi, despre ce fel de
tehnologii si cresteri a numarului locurilor de
munca? Abia recent a inceput crearea unor aso-
ciatii ale utilizatorilor de apa pentru irigatii, dar
despre aceste forme de asociere se vorbea inca
la startul proiectului Compact.

Deschiderea pietei interne pentru produsele
agricole din afara tarii, oferta pe care o avem
pentru a merge cu produsele noastre in Est si in

Vest ne-au prins cu cdmpurile si culturile lasate
in voia lui Dumnezeu, fara sa avem ambitia de
invingator in lupta cu seceta.

intre timp, agricultorii din majoritatea state-
lor din regiune au avansat suficient de mult. De
exemplu, in Slovacia, cca 200.000 de hectare
sau 12,5 la sutd din totalul terenurilor arabile
sunt irigate. Drept rezultat agricultura contribu-
ie cu 3,8 la sutd la formarea PIB-ul tarii si uti-
lizeaza aproximativ 6 la suta din totalul fortei
de munca. Sistemele de irigatii din Romania au
fost construite pana in anul 1990, suprafata care
poate fi irigatd ocupand aproximativ 22 la suta
din totalul terenurilor agricole ale tarii. ince-
pand cu anul 2021, Romania va intra Intr-o alta
etapa de extindere a suprafetelor agricole care
vor putea fi irigate pana la un milion de hectare,
in zone unde exista posibilitatea de acumulare a
apei din precipitatii. Ungaria sufera o intarziere
considerabila in materie de irigatii si, pornind
de la acest deziderat, autoritatile de la Buda-
pesta intentioneaza sa adauge 100.000 hectare
de terenuri irigate in urmatorii doi ani la cele
85.000 deja existente, dintr-un total de 5 mili-
oane hectare de teren arabil.

Asadar, tendintele generale in vederea trans-
formarii agriculturii Intr-un domeniu competitiv
nu pot fi concepute altfel decat impreuna cu edi-
ficarea unor sisteme de irigare performante care
sd acopere la maximum suprafetele cultivate.

Avand pe de o parte raul Prut, iar pe de alta
parte raul Nistru, gandind si implementand po-
litici consecvente, am putea tinti o acoperire cu
irigatie de circa 70 la sutd din terenuri, iar cota
agriculturii si a ramurilor conexe in PIB s-ar
putea urca spre 60 la sutd. Doar astfel se poate
pune in serviciul tarii intregul potential al celei
mai mari bogatii a tarii — pamantul.

in caz contrar, agricultura din discursurile
noastre solemne va fi foarte frumos colorata, pe
cand agricultura cotidiana, cea care ne tine pe
deal din noapte pand in noapte, va fi un gen de
blestem transmis dintr-o generatie in alta.

Constantin OLTEANU

Societate pe Actiuni
“Circul/din Chisinau”
anunté actionarii S.A. “Circul din Chi-
sindu” privind convoacarea Adunarii
generale extraordinare a actionarilor S.A.
“Circul din Chigindu”. Adunarea va avea
loc la data de 27.12.2019 ora 12.00 in
incinta Ministerului Educatiei, Culturtii

si Cercetarii cu sediul mun. Chisinéu,
Piata Marii Adunari Nationale, 1.

ORDINEA DE ZI:
1. Cu privire la aprobarea statutului intreprin-
derii si a contractului de fuziune;
2. Diverse
Consiliul de Administrare
al S.A. Circul din Chiginau”

in atentia actionarilor
SA ,ASITODIRECT”.

In temeiul deciziei Consiliului Societétii SA
LASITO DIRECT” din 18.12.2019 se anun-
ta convocarea Adunérii generale extraor-
dinare a actionarilor SA ,ASITO DIRECT”
SA cu prezenta actionarilor, care va avea
loc la data de 14.01.2020, ora 9.00 pe
adresa: mun. Chisinau, str. Burebista 108.

ORDINEA DE ZI:
1. Modificarea Statutului SA ,ASITO DI-
RECT".

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la adunarea generala extraordinara va fi perfec-
tata la situatia din 20.12.2019. Inregistrarea par-
ticipantilor la adunare va fi efectuata intre orele
8.30 — 08.50. Inceperea adunérii la orele 09.00.

Familiarizarea cu materialele pentru ordi-
nea de zi a Adunarii generale extraordinare a
actionarilor va avea loc incepand cu data de
30.12.2019 in zilele lucratoare (luni-vineri) intre
orele 10.00 — 16.00 pe adresa mun. Chisindu,
str. Burebista nr. 108. Persoana responsabild
de prezentare a materialelor — Ana Cazacu.

Pentru a participa la adunare e necesar pre-
zentarea documentului de identitate, iar pentru
reprezentantii actionarilor actul de identitate i
actul care atesta imputernicirile acordate auten-

S.A. “Alfa-Nistru?”

in conformitate cu prevedereile art. 86 alin.
(1) Legii nr. 1134/ 1997 privind societatile pe
actiuni si pct. 42 Regulamentului cu privire la
dezvéluirea informatiei de catre emitentii de
valori mobiliare, aprobat prin Hotarirea CNPF
nr. 7/11 din 12.02.2016, informeaza ca in ca-
drul sedintei Consiliului SA din 20.12.2019 in
conditiile art. 85 si art. 86 Legii nr. 1134/ 1997
(tranzactia cu conflict de interese) a fost exa-
minatd cererea unui grup de actionari, care
detin impreund mai mult de 5% referitor la
incheierea unei tranzactiei. Prin vot unanim
membrilor alesi ai consiliului care nu sint per-
soanele interesate in ce priveste incheierea
tranzactiei cererea sus mentionat a fost res-
pinsa ca inadmisibila.
Pregedintele Consiliului S.A. “Alfa-Nistru”
Mereacre M.
Informatii suplimentare la tel. (230)2-36-47

tificat in modul stabilit de legislatia in vigoare.

Intreprinderea Mixta
“Ungheni-Vin” SA
in baza hotéririi Consiliului Societétii nr. 8
din 17 decembrie 2019, anunt& convo-
carea Adunarii generale extraordinare cu
prezenta actionarilor, care va avea loc la
10 ianuarie 2020 pe adresa: mun. Ungheni,
str. Industriala 3A. Inregistrarea partici-
pantilor va avea loc intre orele 10:00-
11:00. Inceputul adunérii Ia ora 11:00.

ORDINEA DE ZI:
1. Alegerea noii componente a Consiliului
Societatii.

2. Alegerea Comisie de cenzori a Societati.

Lista actionarilor, care au dreptul sa participe la
Adunarea generala extraordinara va fi intocmita
conform situatiei din 06.12.2019, de cétre regis-
tratorul independent “Grupa Financiara” SA.

Actionarii se vor putea familiariza cu ma-
terialele pentru ordinea de zi incepind cu 27
decembrie 2019 intre orele 9:00-17:00, pe
adresa: mun. Ungheni, str. Industriala 3A.

Pentru a participa la Adunarea generala
extraordinara, actionarii urmeaza sa prezinte
comisiei de inregistrare actul de identitate in
original, iar reprezentantii acestora si procura
autentificata conform legislatiei.

Mobiasbanca -
OTP Group S:A.

Informeaza actionarii sai si publicul
larg, cé la data de 20.12.2019, a avut
loc Adunarea Generalad Extraordinara a
Actionarilor Béncii prin corespondenta.

CONFORM ORDINEI DE ZI, ADUNAREA
A APROBAT:

1. Alegerea componentei nominale a Consi-
liului Bancii.
In rezultatul votarii, a fost aleasa compo-
nenta Consiliului Bancii, pentru un termen
de 4 ani, din care fac parte: Zoltan Major,
Baldzs Olchvary, Eszter Erika Huszar,
Wolfgang Lerke si Rodica Hincu.
In acest context, actuala components a
Consiliului Bancii si va exercita atributiile
pana la aprobarea de catre Banca Natio-
nala a Moldovei a noului membru al Con-
siliului Bancii.

2. Modificari in Statutul Bancii.

Comitetul de Directie al Bancii

CA ,,Donaris/Vienna

Insurance Group” SA

COMUNICAT INFORMATIV
In conformitate cu cerintele p. 9 si sectiunea
4 din Regulamentul cu privire la dezvaluirea
informatiei de catre emitentii de valorii mobi-
liare, aprobat prin Hotararea CNPF nr. 7/1 din
18.02.2019, Organul executiv al Companiei de
Asigurari ,Donaris Vienna Insurance Group” SA,
IDNO 1002600020908, aduce la cunostinta, ca
Declaratia intermediaré a conducerii pentru se-
mestrul Il al anului 2019 este disponibila pe pa-
gina web a Companiei www.donaris.md, com-
partimentul “Dezvaluirea informatiei. Rapoarte”,
precum si este plasata pe portalul emitentilor
— Mecanismul de Stocare a Informatiilor (MSI)
http.//emitent-msi.market.md.
Organul Executiv
CA ,,Donaris Vienna Insurance Group” SA

Stimate actionar
al “PRESUDOR” S.A.

Consiliul Societétii a decis convoca-
rea adundrii generale extraordinare a
actionarilor. Adunarea se va petrece in
data de 27.01.2020 cu prezenta actio-
narilor la adresa str. Columna, nr. 170,
mun. Chigindu (Sediul Mapasauto S.A.).
Inregistrarea participantilor la adunare:
08.30 — 08.50; fnceputul adunarii: 09.00.

ORDINEA DE ZI.

1. Cu privire la alegerea unei noi componen-
te a Consiliului Societatii;

2. Cu privire la alegerea unei noi componen-
te a Comisiei de Cenzori;

3. Cu privire la schimbarea adresei juridice
(sediului) PRESUDOR S.A;;

4. Cu privire la reducerea capitalului social
al PRESUDOR S.A. prin reducerea valorii
nominale a actiunilor plasate;

5. Cu privire la modificarea Statutului PRE-
SUDOR S.A;;

6. Cu privire la aprobarea Codului de guver-
nanta corporativa al PRESUDOR S. A;

7. Cu privire la autentificarea semnaturilor
presedintelui si secretarului pe procesul-
verbal al Adunarii.

Lista actionarilor cu drept de participare la
Adunare este intocmitd conform situatiei din
data de 26.12.2019;

Actionarii vor avea posibilitate sa ia cunostin-
ta cu materialele pentru ordinea de zi a Adu-
narii incepand cu data de 16.01.2020, intre
orele 10.00 — 14.00 la adresa: str. Columna, nr.
170, mun. Chisindu (birou contabil Mapasauto
S.A), relatii la tel. 022 870219.

Pentru a participa la Adunare actionarii ur-
meaza sa prezinte comisiei de inregistrare
actul de identitate in original, iar reprezentantii
acestora — actul de identitate si procura intoc-
mita in conformitate cu prevederile legale.

Consiliul PRESUDOR S.A.

in atentia actionarilor
Societatii pe Actiuni
»Alliance Investments Group”

S.A. ,Alliance Investments Group” aduce
la cunostinté cé la 17 decembrie 2019,
ora 10.00, pe adresa mun. Chisindu, str.
A. Puskin, nr. 26, etajul lll, a avut loc Adu-
narea generald anuale ordinare convo-
catd repetat a actionarilor S.A. ,Alliance
Investments Group”. La Adunare gene-
rald au fost prezenti actionari i repre-
zentanti ai acestora ce detin 41,22% din
numdrul total de actiuni cu drept de vot.

AU FOST ADOPTATE
URMATOARELE HOTARARI:

1. a) A aproba darea de seama financiara
pentru anul 2018 a S.A. ,Alliance Invest-
ments Group”;

b) Se ia act de avizul organizatiei de audit
referitor la raportul financiar al Societatii
pentru anul 2018.

2. Se aproba darea de seama a Consiliului
Societétii pentru anul 2018.

3. a) Se obliga Comisia de Cenzori, S.R.L.
,Divers Audit”, sa prezinte in termeni re-
stransi catre organul executiv al S.A. ,Alli-
ance Investments Group”, darea de seama
a Comisiei de Cenzori pentru anul 2018;
b) Darea de seama a Comisiei de Cenzori
pentru anul 2018 va fi examinata de catre
actionari la urmatoarea adunare generala
a actionarilor.

4. Se ia act de normativele de repartizare a
profitului Societatii pentru anul 2018 apro-
bate la Adunarea generala anuala ordina-
ra din 26.06.2018.

5. Se aproba normativele de repartizare a
profitului net Tnregistrat de S.A. ,Alliance
Investments Group” in anul 2019 si anu-
me profitul obtinut de S.A. ,Alliance Inves-
tments Group” in anul 2019 sa fie investit
in dezvoltarea societatii 100%.

6. a) Se alege si se deleaga imputernicirile
Comisiei de Cenzori catre S.R.L. ,Invest
Audit’, IDNO 1014600020811, pentru un
termen de 2 (doi) ani, in conformitate cu
prevederile Statutului Societatii;

b) Se stabileste cuantumului retributiei
serviciilor acesteia in marime de 30 000
(treizeci mii) lei / anual, inclusiv T.V.A.

7. a) Se constata imposibilitatea confirmarii
auditorului extern din motivul lipsei de
oferte;

b) Se renunta la auditul extern.

8. Se aproba modificarea in Statutul Socie-
tatii din 09.08.2018, prin introducerea mo-
dificarilor prevederile art. 1, alin. (4) si art.
5, alin. (1) din Statutul Societatii, care va
avea urmatorul text:

,art. 1, alin. (4): (4) Sediul Societatii: str.
A. Puskin, 26, mun. Chisindu, Republica
Moldova, MD-2012".

,art. 5, alin. (1): (1) Capitalul social al Soci-
etatii constituie 2 735 580 (doua milioana
si sapte sute treizeci si cinci mii cinci sute
optzeci) lei, divizat in 2 735 580 actiuni or-
dinare nominative cu valoare fixata, de cla-
sa |, cu drept de vot, de a primi dividende,
o parte din active la lichidarea Societétii,
in forma nematerializata si plasate (sub-
scrise) de actionari in conditiile Statutului
si conform hotararilor Adunarii generale”.

9. Se imputerniceste Comisia de Cenzori
nou aleasa, sa autentifice semnaturile Pre-
sedintelui si Secretarului Adunarii generale
de pe procesul — verbal al Adunarii Gene-
rale a actionarilor din 17 decembrie 2019.

Organul Executiv

S.A. ,Marculesti-Combi”

Rectificare la anunful S.A. ,Mar-
culegti-Combi” publicat in nr. 49
(822) din 11.12.2019, pag. 8.

SE VA CITI CORECT:
Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare a fost perfectata conform situatiei din
11 decembrie 2019.
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SHByA3bl4HOE U3gaHue HaumoHanbLHOM KOMUCCUM NO PUHAHCOBOMY PbIHKY Lieta 7 nees

CueHnapun Expert-Grup
Ana 3KoHoMuKKU MonaoBbl

PeweHuna AgMMHUCTpPaATUBHOrO
coBeTa HaunmoHanbLHON KOMUCCUU

HacTtynarT xopowine BpemeHa:
CnoxHocTu ¢ huHaHCUpoBaHUEM

no oMHaHCOBOMY PbIHKY

Ha 2020 roa;:
10 BbI3OBOB

Ou3Heca 3aKaHYMBaloTCH

B Monaose BnepBbie nposeayr
(HanoroByo norepero!

TocynapcTBeHHasi HajloroBast
cJ1yk0a NpoBefieT JIoTepero ¢
001IM NPU30BBIM (POHAOM
1000 000 j1eeB. IlobequTeasiMu
JI0TepeH CTaHyT rpakaaHe,
KOTOpBIE Oy1yT NPOU3BOAUTH
onaty 0aHKOBCKOI KapToii

B TOProOBBIX eIMHULAX HJIH
Y4peKACHHSX 10 0KA3aHUIO
yeayr. Jlorepes npoiiger B
YeThIpe 3Tana, J0NM0JHHTEIbHO
OyAyT nmpoBeJeHbI 1Ba
cnenuaJbHbIX 3TaNa 1o
€JIy4ar 3MMHHX M NAacXaJbHbIX
NMPa3AHUKOB, B COOTBETCTBHH
¢ ITos10:xeHHEM O TpOBeAEeHUH
KoHKYypca «HaJioropas
JoTepest», yTBePK/ICHHOI0
I[IpaBurteabcTBOM. 00 3TOM
coodmaer MOJIIITPEC.

OpraHu3anusi KOHKypca Hampas-
JeHa Ha «0ophr0y C yKIOHEHHEM OT
yIUIaTBl HAJIOTOB ITyTEM OrpaHuyYe-
HUS OIUIaThl HaJIMYHBIMU». B KOH-
Kypce MOTYT ydacTBOBaTh JepiKa-
Tean OAaHKOBCKUX KapT, BBIJAHHBIX
JIMLEH3UPOBAHHBIM KOMMEPUYECKUM
0aHKOM — SMUTEHTOM PecmyOmmku
MonzoBa, KOTOpbIE OCYILIECTBIISIH
OIepalny MO OIUIaTe TOBAPOB/YCIIYT.

Ha xaxxnom srame norepen Oynet
MIPOBENICH PO3BITPHINI MO OMepany-
SM, HPOBEICHHBIM C KapTOYKaMH
mocpencroMm POS-TepMuHANOB, 00-
CITY)XMBAEMBIX JIMICH3HPOBAHHBIMU
KOMMepyeckuMu Oankamu Momno-
BB, B pa3mepe Oonee 30 nees. Un-
¢dopmario 00 omepanusx OaHKH
IIPeACTaBAT B [0CynapcTBEHHYO Ha-
JIOTOBYIO CITyX0y.

Ha xaxxnom srane Bpyuyar 175 npu-
308 o 1000 neeB myTem xepeObeB-
KM, a Ha CIlenraabHbIX 3Tanax — 100
npu30B 1o 1500 neeB no cirydato mac-
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XaJbHBIX Ipa3aHuKkos U 100 npusos
o 1500 neeB — mo cay4aro 3UMHHX
MPa3gHHUKOB.

[Mpu3sl OynyT mepevrcieHsl Io-
OenuTensiM Ha OAHKOBCKHE KapThl B
nesx B Tedenue 10 gHel mocne my-
OnMKanuy crucka nodenurenei Ha
odunmanpHoi Beb-cTpanune ['ocy-
JapCTBEHHOH HAJOTOBOH CITyKOBI.

ITo manaeiM HanuonansHoro 6au-
ka Mongossl (HBM), Gomee 55%
oIepanyii ¢ KapTaMH, BBITYIICHHBI-
mu B PecnyOnmke MonmoBa, ocy-
IIECTBIEHHBIX B CTpaHe 3a JEBATH
MECSIEB ATOTO T'OAa, IPEACTABIIIN

coboit OezHannuHble miuartexu. Ko-
JIUYECTBO Oe3HAJIMYHBIX IUIATEekKEH
C TOMOUIBIO IMEKTPOHHBIX TIATEXK-
HBIX HHCTPYMEHTOB cocTaBmwio 26,4
MJIH 13 o01ero uncia 47,3 MiH.
Janusie HBM mokassiBaror, on-
HAaKoO, YTO, HECMOTPSl Ha OOJIbIIOE
KOJINYECTBO  TpaH3aKUHi, 00b-
€M KapTOYHBIX IJIATekKel 3Hauh-
TEIBHO HIDKE CHSTHS HAJIWYHBIX
JICHeT, XOTS W IIOCTOSIHHO pacTeT.
PriHOK Oe3HanWYHBIX ONEpamuii,
OCYIIECTBICHHBIX B CTpaHE C Kap-
TaMH, BBIJAaHHBIMH B Mouose, 3a
NEBSITh MECSIEB JOCTUT ypoBHS 7,4

Mipx JjieeB. Ilimarexu ¢ NOMOIIBIO
JNEKTPOHHBIX IUIATE)XXHBIX HHCTPY-
MEHTOB B KOMMEPYECKHX CETSX, Ha
aBTO3aMPABOYHBIX CTAaHIUAX U B
JIPYTUX YUPEKJCHHUIX 110 OKa3aHUIO
ycayr coctaBuiu 16,47% ot oG1ero
o0beMa orepanui.

Okono 19,9 teic. POS-Tepmunanios,
YCTaHOBJICHHBIX B CETSX Mara3uHOB,
Ha aBTO3alpPaBOYHBIX CTAHLMAX H
JIPYTHX TOYKaX IO OKa3aHUIO YCIyT
WJIN TOPT'OBJIM, HAXOJATCA B Pacopsi-
JKeHuu obOnamarenei 6osee 1,96 miaH
kapT. TOJIBKO B 3TOM rofty OBIJIO yCTa-
HOBJICHO 1474 HOBBIX TepMUHANIA.
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BHUMAHMUIO
AKLUMWOHEPHbIX
OBLUECTB!

O0ObsABRNEHUA U roaoBble
OTYETbl 3MMUTEHTOB MPUHM-
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Ziarulem@gmail.com
men.: 022 22-12-87;
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BHUMaHUIO
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Mepunognyeckoe usgaHwe
«Capital Market» posoaut
[0 Ballero CBEAEHUS, 4TO
B CBS3W C 3MMHUMM Mpasg-
HUKaMy CnegyLwmn Homep
Ne1 (825) B 2020 rogy Bbin-
aet 15 aHBaps.
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Pepakuua rasetel Capital
Market npoBogut TeHaep Ha
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PemieHusi AAMUHHMCTPATUBHOIO COBETA
HanuoHaabHOM KOMUCCHU 110 (PMHAHCOBOMY PBIHKY

B xone oyepepHoro 3acefaHus ot 23 gekabps
AAMMHUCTPATMBHLIN coBeT HaumoHanbHOM
Komuccum no cpmHancoBomy pbiHKy (HKDP),
HapeneHHbIW KOMNeTeHUMen CornacHo pamo4yHoOMy
3aKOHY, NPUHSAN pelleHUs B ccepe He6AHKOBCKOro
hMHAHCOBOrO pblHKa, B YaCTHOCTU:

ABTOPU3ALMUA

+ Opo6bpun n3bpaHre PomaHa AHAOpOHWKa reHeparnbHbIM
anpektopom CA ASTERRA GRUP SA u rocygapcTeeHHyto
perucTpaumio COOTBETCTBYIOLUMX M3MeHeHun B locyaap-
CTBEHHOM PEECTPE HOPUANYECKMX UL,

+ OgoGpun yTBepxaeHne MeTogonorum pacnpegeneHus
06wwx pacxopos Ha 2020 rog CoBMeCTHOro npeanpusiTms
CTpaxoBoit komnanun GRAWE CARAT ASIGURARI SA, ¢
Bblfja4yeil COOTBETCTBYHOLLErO pa3peLLeHNs.

» Paspewun nepeocdopmnenne nuueHsun CTpaxoBon
komnahum GENERAL ASIGURARI SA, BbigaHHOW Ha
HEOrpaHWYEHHbIN CPOK Ha MpaBO OCYLIECTBREHUs aes-
TenbHOCTW B cdepe CTpaxoBaHus (obLiee cTpaxoBaHue),
nyTEM 3aMeHbI NMPUITOXEHUS K NTULLEH3UN C BKITOYEHMEM 15
Knacca «CtpaxoBaHue rapaHTwii ¢ o6WwumMy ycroBusMu
CTPaxoBaHWs rapaHTuiny.

+ Opobpun OTMEHy npekpalleHusi GaHKOBCKUX one-
pauMii Ha TeKylWwMx M [eno3uTHbix cyetax CTpaxoBoro-
nepectpaxosoro Gpokepa KEV-ASIG SRL, BBeageHHoro
PacnopsixeHnem HaunoHansHON KOMUCCUW MO (PUHAHCO-
BoMy pbIHKY Ne51/5-O ot 28.10.2019.

* YTBEepaun permctpaumio B Peectpe CTpaxoBbiX areHTOB
1 areHToB BaHKalypaHc ccyao-coeperatenbHOM accouma-
umm NIMORENI n Ctpaxosoro areHTa RAI-ASIGUR SRL.

» Opobpun peructpaumio B [ocynapCTBEHHOM peecTpe
LEHHbIX Oymar 3anuceil, B CBSI3W C U3MEHEHMEM HauMe-
HoeaHus ICS RED UNION FENOSA SA Ha ICS PREMIER
ENERGY DISTRIBUTION SA.

* YTBEpOMN peructpaumio B FocyaapcTBeHHOM peecTpe
LEHHbIX Bymar, B pesynsrate peopraHu3auuu nytem npe-
o6pasoBaHus B 06LLECTBO C OrpaHU4eHHON OTBETCTBEHHO-
CTbto, 3anucelt 06 UCKMIYEHUN LieHHbIX Bymar, BbinyLLeH-
Hbix paHee SA TRANDAFIR ROZ SA, B konuyectse 200
203 NpoCTbIX UMEHHBIX LieHHbIX Bymar.

+ Paspewmn peopraHusauuio nytem npeobpasoBaHus
B OOWECTBO C OrpaHWYEHHOM OTBETCTBEHHOCTbIO SA
VERILARPROIECT, B pe3ynbrate pelleHusi, YTBEpXOeH-
Horo obLwum cobpaHuem akumoHepos ot 05.09.2019.

« [lan npegBapuTensHOe cornacue TpacToBOW KOMMaHWK
BV FIDUCIAR INVEST SA Ha npvobpeTeHue rocynap-
CTBEHHbIX LIEHHBIX Bymar.

* Paspewmn uckniountb 13 FocynapCcTBEHHOMO peecTpa
topuandecknx nuu AET COSCALIA (KaywaHckuit palioH,
ceno Kolukanus), B pesynsrare JIMKBUaaLMUN.

+ Opobpun oT3bis nuueHsum AET CISMEA Ha npago
OCYLLECTBNEHWSI OESATENbHOCTM B KayecTBe  Ccydo-
cbeperaTtensHoii accoumaumm kateropum «Ay, B CBSI3U C
[A06pOBONbLHOM caaven NMUEH3NN.

HAO30P

+ PaccmoTpen pesynbraTthl Bble3[HOW UHCMNEKLMM U pac-
nopsiAUNCs 0 Mepax No OTHOLLEHWIO K HEKOTOPbIM Npodec-
CHOHanbHBLIM y4acTHUKaM pbiHKa cTpaxoBanus (BAR AXA
BROKER SRL n BAR CAPITAL BROKER SRL).

Mpecc-cnyx6a HK®P
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AN 3ROHOMM
Ha 2020 roa: 10 BLI30OBOB

Ecau nporunossl HezaBucumoro
a”HaJuTHYecKoro ueHTpa Expert-Grup
CTaHYT PeaJIbHOCTHIO, IKOHOMHUKA
Pecnyoaunku Moagosa B 2020 roxy Oyaet
pa3BuUBaThcs MeAJieHHee, yeM B 2019
roay. IIpu 3ToM BJIACTH CTOJIKHYTCS €
BbI30BaMH, 0CO0eHHO (GUHAHCOBBIMH,
CBSI3AHHBIMH C MOKPBHITHEM OIOI?KETHOTO
AepuUNTA, HHBECTHIHAMU, U TAKKe

€ y’KecTOUYeHHeM YCJI0BHii HAa PBIHKe
padoueii cuabl.

Kax mpaBuno, B xonne roga Expert-Grup
nyonukyeT 10 BakKHEWIINX SKOHOMHYECKHX
COOBITUH TEKYIIETo rojia U BEI30BOB HA Oyy-
IIAH TOI.

«J/lnHaMuKa SKOHOMHYECKOTO Pa3BHTHUSI HE
BBIWJIET 33 MpPEAeNbl MOJCH, Crelu(uIecKoit
JUTSL IOCNIETHUX HECKOIBKUX JIET, IPH 3TOM 3a
2019 rog poct BBII, ckopee Bcero, He NpeBbI-
cut 5%. Ilocne cmama 2015 roma, poct BBII
cTan cOaJlaHCHPOBAaHHBIM U KoJiebascs B paiio-
He 4-5%, OMM3KUM K €CTECTBEHHOMY YPOBHIO

[MPECC-PEJIN3 HK®P

[TapaamenT
YTBEPIW U3MECHEHHUS
B 3aKOH O CTPaxOBaHUU

IMapaaMeHT Ha MocJeHEM 3aCelaHNHN B 3TOM IOy
MPUHSI B IEPBOM M BTOPOM YTE€HUH MONMPABKM B CT. 29
3akona Ne407/2006 o ctpaxoBaHMH, pery/aupyonue
TpedoBaHMS K BJIA/IEJIbIaM CYIIeCTBEHHOTO y4acTHsl,
a TaK:Ke MOCJIeICTBHSI HECOOTBETCTBHS ITHM
TpedOBaHMIM, COTVIACHO BCEM IOJI0KEHHSIM 3aKOHA.

B cooTBeTcTBHHM ¢ TPUHATHIMH TONpPaBKaMH, B XOAE BBEICHUS
YIIpaBJICHUs HAJl IPHOCTAHOBJICHHBIMH aKI[USIMU H/UJIA BBEJICHUSI CIIC-
LMAJBHOTO YNPABJICHUS B CTPaxOBIIUKE OYyAET MPHUMEHSATHCS MEPeo-
LIeHKa aKIUH, ecy UX A0 npesbimaeT 10 NpoLeHTOB 0T COBOKYITHO-
r0 KOJIMYECTBA BBINYIIEHHBIX aKIUH U IPU yYaCTUU aBTOPU30BAHHOTO
oneHuuka. Takxke mpeajiaraeTcsi NPoOAJIeBaTh CPOK MPEIJIOKEHUS Ha
nponaxy (Ha TpU Mecsa 1Mo TPH pasa), IPU ITOM JOIMYCKAETCs H3Me-
HEHUE LIEHBI aKI[HH.

PaHee HCTIONHUTENBHBII OpraH KOMIIAHUH ObLT 00513aH CHIKATH IIEHY
aKLMH, BHICTABJICHHBIX Ha Mpojaxy, B npenenax a0 30% no oTHoule-
HHUIO K YCTAaHOBJICHHOH II€HE, ¥ HE UMEJI IPaBO MPOBOAUTH MEPEOLICHKY
aKIMH WJIM BBICTABIISITh TH aKIUU 10 TOH Ke ICHE.

IIpucyrcrBytomuii Ha riIeHapHoM 3acenanuu [lapnaMmenTta npence-
narenp HK®P Banepuy Kunan npeanoxun noaiepxarb JaHHbBIE MO-
MpaBKU, OTMETHB, YTO OHH 3ATOJHSIIOT OPUANYECKUi pober B cdhepe
«TIEPEOICHKH aKIHil, BHOBb BBHITTYIICHHBIX W BEICTABICHHBIX Ha OHpKe
CTPaxOBBIMHU KOMITAHHSIMIY.

Ilpecc-cnyycoa HKOP

TOYHHMKOB BHEITHNX JIOXOJIOB (TIEPEBOLOB M3-3a
py6exa) 1 BHYTPEHHHUX OXOJ0B (3apILiaThl)».
Janusie HBM roBopsiT 0 TOM, 4TO nepeBoabl
CHM3WIJINCH mpuMepHo Ha $50 MIH 3a IeBATh
MECSIEB ITOr0 rojia. DTO CHIKEHHE 00BSICHS-
€TCSl «COKpAIIEHNUEM YeJIOBEYECKHX PECypPCOB,
KOTOpBIE MUTPUPYIOT», U B ONVKaNUIINN TTepH-
O]l TEHJCHIMsI COXPAaHHUTCS Ha (OHE «3aMel-
JICHHS] SKOHOMHYECKOT0 POCTa B CTpaHax, rae
paboTaloT MoJIIaBaHEe».

C apyroii CTOPOHBI, PEKOPIHBIE TEMIIBI PO-
cra 3apaboTtHoit maTsl B 2018 1 2019 rr. MmoryT
CHHU3HTHCS 10 NPUYHHE OIOIKETHBIX OTpaHH-
YeHUil ¥ caboro pocta MPOU3BOAUTEIBHOCTH
Tpyaay.

«BeIcokoKBanmu(UIUPOBaHHAS U JCIIEBasH
pabouas cuna crana mupom. Hemocratok pabo-
Yeld CHITBI CTAHOBHTCS Bee ocTpee. «CoKpaleHne
YUCIIEHHOCTH HACENICHUS BHIPAXKACTCA B HU3KOM
YPOBHE IPEUIOKEHHSI HA PBIHKE TPYAA, B TO Bpe-
Msl KakK CIIPOC CO CTOPOHBI KOMIIAHHH DPAacCTeT.
Pa3pbiB MexIy CIIPOCOM W TIPEIIOKEHHEM pa-
6oueii CUITBI 0TMEYACTCSI M B CTATHCTHUKE BAKAHT-
HBIX PaO0YMX MECT, — YKa3bIBAIOT SKCIEPTHIL.

VYeenuyenne aedunuta paboueit CHIBI Be-
JIET TOJBKO K OBICTPOMY POCTY 3apIUIaT, a HE K
YBEITHMYEHHUIO TPOU3BOIUTEIBHOCTH Tpyda. Ta-
Kas CUTyallHus yke oTMmedanack B PecryOnuke
MonnoBa. PesynbraToMm sIBIsSi€TCS CHH)KEHHE
MPUBJIEKATEIBHOCTH CTPAHbl IJI1 MHOCTpaH-
HBIX HHBECTOPOB.

Pecriybnuka MongoBa octaercst arpapHoit
CTPaHOM, M TaK KaK CEJIbCKOE XO35IUCTBO HE
obnamaeT «crmacatelbHBIM KPyTOM», KOTOPBIH
OBl CMSITYMJI TOCIEACTBUS 3aCyXH WU ApY-
IUX SKCTPEMAJbHBIX NMPUPOAHBIX SBJICHUH (a

pocTta. Bce e, B J0OITroCpoOvHOI MepCIeKTHBE

OHHU TIPOHCXOIAT BCE UAIE), B TOM KPOETCS

OTMEYaeTcs CTAaOMIN3alus MOTEHIIHAIBHOTO
pocta BBII B paiione 4%. BeposiTHo, 3TO B~
€TCA TPEBOXXHBIM CUTHAJIOM Ha (I)OHe TOTO, YTO
KanuTtai u pabodas cuia — pakTopbl, odecneyu-
BAIOIUE YKOHOMUYECKUII POCT — ITOKA3BIBAIOT
cnalyro 1uHaMUKY pocta. To ecTh mocie ¢asbl
CTaOUIIBHOTO PA3BUTHS MOXKET IOCJIEI0BATH
oxJlaxAeHue JMHaMukH peanbHoro BBII u, co-
OTBETCTBEHHO, Bo3MOXkHOro BBII», — oTMeTHI
UCTIONTHUTENBHBIH nupexTop Expert-Grup u co-
aBTOp IMyOnuKkanuu A npuan Jlymymop.
UHpekc paHHEro mnpeaynpexaeHus, pac-
CUMTHIBAEMOTO  €KEKBApPTAJIBHO  LEHTPOM
Expert-Grup, ykaspiBaeT Ha «HEKOTOpPBHIE Cla-
Oble MPU3HAKK POCTa IKOHOMUKH, JJOCTATOYHO
HeomnpeeNeHHbIE TeHICHIINH Ha (OoHE TPEBOXK-
HBIX TEHJCHIUI B OTHOIICHHH YaCTHBIX HHBE-
CTHIIHNH, TEHEKHBIX TIEPEBOJIOB H3-3a pyOexa 1
9KCHOpPTa. 3aTO IKCIIAHCHOHHUCTCKAs OIOIKET-
Hasl MIOJIUTHUKA BTOPOH IOl MOAPS CTUMYITUPY-
€T MHBECTUIMOHHYI0 aKTHBHOCTh F'OCYAapCTBa,
IIPH 3TOM, OTHAKO, €CTh YTrpo3a OyaymemMy 3Ko-
HOMHYECKOMY POCTY», — OTMEYAOT 3KCIEPTHL.
B cmucok Hambonee BaKHBIX 3KOHOMHYE-
ckux coOpITHi Ha 2020 rox SKCHEePTHI BKIIOYH-
1 pUHAHCHUPOBAHUE OIOKETHOTO NePUIINTA,
HU3KYI0 BO3MOXXHOCTh BHEIPEHHUs ITyOInd-
HBIX WHBECTULHUOHHBIX NMPOEKTOB C BHEIIHUM
(¢uHaHCHpOBaHWEM, OOECICUCHHE CTpaHBI

OPUPOTHBIM Ta3oM, 00CCIICUYCHHE TPABOBOM U
onepanroHHoi HezaBucuMoctu HBM, paccie-
JIOBaHNE Kpaku B OAaHKOBCKOH cdepe, TPEeBOXK-
HbIE€ TEHJCHIIUU HA PBIHKE TPyJa.

[Inanupyercs, uro B 2020 roxy OrOmKETHBIH
nepunut cocraBut 3,3% ot BBII, uTo monHu-
MaeT BOIIPOC O €ro MpeIBbIOOPHOM XapakTe-
pe. OnHakKo, M0 MHEHUIO SKOHOMHUCTOB, «ECIH
HCKJIIOYUTH BIUSHHUE Ha JEe(QUIUT IPOCKTOB,
(MHAHCHPYEMbIX W3 BHEUIHMX HCTOYHHKOB,
3allJaHUPOBAHHBIN YPOBEHb JE(PUINTA BIIH-
CBIBAETCSI B OIOPKETHO-HAJIOTOBEIE IIPaBHIIA,
yCTaHOBJICHHbIE 3aKOHOM O IyOIHYHBIX (H-
HaHcax, B pa3Mepe 2,5% ot BBII, paccunran-
HBIX 0€3 yJeTa IpaHTOB).

OCHOBHBIMH HCTOYHHKaMH (DUHAHCHPOBA-
HUA JAeduuuTa TOCYAapCTBEHHOTO OIOIKe-
Ta SBJIAIOTCS BHEIIHHE CPEICTBA, BHEIIHHE
3aliMBl, TNpeIHa3HaYCHHBIC JUIS HOAJCPKKHI
Oro/keTa M BHEAPEHUS NPOEKTOB, (GUHAHCH-
PYEMBIX U3 BHEITHUX NCTOUYHUKOB (MexTyHa-
ponHoro BantoTHoro ¢onzna, EBpocorosa, Bee-
MupHoro Oanka, Pymeiaum). Ectp peanbHas
yrpo3a, 9To IporHo3sl [IpaBuTenscTBa HE OCY-
mecTBsATCs. [IpHunHOi TOMy B IEpBYIO OdYe-
pelb MOXKET CTaTh TO, YTO MPOrpaMmMa MOMOIIH
MB® 3aBepmaercs B mapte 2020 rozma, npu-
4eM Kak IpaBwiIo (GOHZ He BEIET IeperoBOpb
WM YyTBEPXKAAET COITAILIEHHUs B FOfl BEIOOPOB,

a 2020 rog kak pa3 U sABJIETCSA TaKOBbIM. Bo-
BTOpPbIX, (uHaHcoBas nomoms EC 00ycios-
JIeHa BHEAApeHUEeM Mep O0pbOBI ¢ KOppyIuuei,
MIOCTPOCHHEM IIPaBOBOTO TOCYAApCTBa, IMPO-
JOJDKEHHEM CTPYKTYPHBIX pedopM, B 4aCTHO-
CTH peOPMBI FOCTUIIUU. DTHU YCIOBUS MOIAEP-
xkuBaeT 1 BcemupHslit 6ank B Monose.

Jlpyr¥M MCTOYHHKOM PHCKA SIBISIETCS POCT
3aiimoB [IpaBuTeNnbpCcTBa OT KOMMEpPUECKHUX OaH-
KOB MOCPEACTBOM SMHUCCHHU T'OCYAapPCTBEHHBIX
IIEHHBIX OyMar, YTO MOXET I0JJ0pPBaTh KpeIH-
TOBaHHE YacTHOTO cekTopa (OaHKH mpeamno-
YTYT HAPaBUTh JTUKBUIAHOCTE B Pa3MEIICHUS
0e3 prcka B yiiep0d peanbHOMY CEKTOPY, YTO
Ha (oHe 3koHOMHUYeckoro crnaaa B 2020 roxy
MOXET CTaTh CEPhE3HBIM PUCKOM), OTMEYAIOT B
Expert-Grup.

JlpyruM BONpOCOM, MOMABIIUM B CIHCOK
Expert-Grup, siBisiercst GUHAHCHPOBaHUE HHBE-
CTHIMOHHBIX ITPOEKTOB U3 BHEIIHHX MCTOYHH-
KOB, PeaJln3yeMoe B IOCIIETHNE TOIbI HA YPOBHE
HIDKE 3aIlJIaHupoBaHHOrO. [1o MHEHHUIO 3KCIep-
TOB, TaKasi CHUTYaIisi 00yCJIOBJICHAa B OCHOBHOM
Je(UIMTHBIM [UIAHUPOBAHUEM ITPOEKTOB (B TOM
YHCNIe KalUTaIbHBIX HHBECTUININ) U B PE3yilb-
TaTe HU3KOH BO3MOKHOCTBIO UX BHEIPEHUSI.

OxoHomucTsl Expert-Grup cuuTaroT, 4To B
TIOCIIEAYIOMHKE TOABl «OJIarOCOCTOSIHUE Hace-
JeHus OyIeT IOl yTpo30ii U3-3a CTarHaIluH HC-

OCHOBHasl yrposa. 3a nociensue 20 et 3ape-
THCTPUPOBAHO BCE OOJBIIE 3aCyIITHBBIX JET,
a CaMbIMH IIAYEBHBIMH B 3TOM OTHOIICHUH
crasu 2003, 2007, 2012 u 2015 rr. Kpome Toro,
IPpoOUCXOAAT U HABOAHCHUS, CaAMBIC CEPLE3HBIC
13 KOTOpbIX oTMedeHsl B 2006, 2008 u 2010 rr.

Jlpyroif BBI3OB CBsSI3aH C HE3aBHCHMOCTBHIO
HBM, oco0eHHO eciti y4ecTb, YTO MOJTHOMOYHSI
000HX BHIE-TIPE3UICHTOB HCTEKAIOT B CEPEIHE
Oynymero roga. Kpome toro, coxpanenne Hesa-
BUCHMOCTH LIEHTPAJILHOT0 0aHKa —3TO MPOBEPKa
JUIs BIIAcTel. Pedub MOeT U 0 «1oucke permeHuin
IO NTPOIIEHTHBIM CTaBKaM, KOTOpsle MUHHUCTEP-
ctBo ¢uHaHcoB miuatut HBM mo rapanTusm,
KoTopble IIpaBUTENBCTBO BBIAANO HETIIATENE-
CIIOCOOHBIM GaHKaM, CMATYCHUM JEHEXKHOI
MOJINTHKH B KOHTEKCTE PocTa OIOIKETHOTO Je-
¢ununTa, ¥ 1aKe 0 HAMEPEHUH YIPOCTUTH TIPO-
Heypy OTCTaBKU Ipe3naeHTa». PaccienoBanne
KpaXKH B OAHKOBCKOM CEKTOPE yIKe MATh JIET KaK
0CTaeTCs BBI30BOM, H 3a 3TO BPEMS MbI TaK U HE
y3HAJH, 9TO IIPOH3O0MILIO C TPeMs OrpabiIeHHBI-
MU OaHKaMH ¥ KTO B 9TOM BHHOBAT.

EcTb u puck 3aMensieHHs TEMIIOB POCTa MHU-
POBOH SKOHOMHKH, a TaK)Ke TABICHUS CO CTO-
poHsI Texy1ero cueta. C ITHMHU BBI30BaMHU, 110
MHeHuto skcneptos Expert-Grup, Ham mpuaet-
cs umeTh aeino B 2020 roxy.

Bnao FPEPKY




CAPITAL et

51 (824), 26 nexabpsi 2019 .

HacTynaioT XopoiwuMe BPeMeHa:
CNoXHOCTU ¢ HMHAHCUNOBAHUEM
Ou3Heca 3akaHuvBaloTca

IIpoGaemsi ¢
(uHaHCHpOBaHNEM
MOJIIaBCKOI0 OM3Heca
3aBepIIAIOTCS, TAK KaK
HanuonaabHBINH 0aHK
MoJ110BbI IPUHSJI peleHue 0
CHHM KEHHH 0a3HCHOM CTABKH,
NMPUMeEHsIEMOii 10 0OCHOBHBIM
KPAaTKOCPOYHBIM ONlepalusiM
JeHeKHOH moJauTuku Ha 2,0
NPOLEHTHBIX NYHKTAa, 10 5,5
roaoBbIX. [10J10:KUTEIbHBIE
MOCJIeICTBUS ITOr0 pelieHust
MOSIBSAITCSA Y:Ke B CJIeqYIoleM
Oy B BU/€ CHHKEHU S
CTOUMOCTH KPEAUTOB A
AeJioBoii cpensl. Jlo cux

nop 0aHKHU B OCHOBHOM
KpeauToBaIu PpuznyecKkue
JIMIA, PU ITOM 0TMEYeH
POCT NOTPEeOUTEIbCKHUX H
HIOTEYHBIX KPEAUTOB.

«9tum pemenueM HBM nepenaer
YeTKHUIl CUTHAT OaHKaM M SKOHOMHU-
Ke 00 M3MECHEHHMH CBOCH MOJIMTUKH
MOCJIEHUX JeT, OyAydHu TBEpIO Ha-
CTPOCH HA CMSTUYCHHE JIEHEKHOH
MOJIMTHKH, U PACCYUTHIBACT HA YCH-
JIEHHe KPEeAUTOBAaHUS SKOHOMHUKHU
0aHKOBCKHM CEKTOpPOM. baHKoBCcKuit
kpusuc 2014 roga mposua CBET Ha
MHOXKECTBO MpoOIeM B CEKTOpe:
HU3KOE€ KadecTBO MEHEIKMEHTA,
HENpo3payHblii  MPOLECC BbIJAYU
KpenuToB, Cciabyl0 BHYTPEHHIOIO
6e3omacHOCTh. Bee 3To mposiBHiIOCH
B BHJIC HEJONYCTHMOIO ypOBHS He-
yIauHBIX KpPEIUTOB B OaHKOBCKOM
cextope. beun cdepsl kpexnurosa-
HUSI, TJle HeyJadHble KPEIUTHl CO-
craBnsanu 30-40%, wuHaue roBops
0aHKM HE MOIJIA BEPHYTHh OOpaTHO
MOYTH TIOJIOBUHY BBIIAHHBIX KPEIH-
TOB», — MPOKOMMEHTHPOBAJ pelle-
Hue HEM sxonomuct IDIS Viitorul
BsiuecnaB Monuip.

BONbLLION OB bEM HEYOAYHbIX
KPEOWUTOB YXXECTO4YUN
OEHEXHYO NOJIUTUKY

Poct HeynayHBIX KpPEIUTOB BHI-
Hyaun HBM B TeueHue uerbipex
JeT TPOBOTUTH OECHpereIeHTHO
JKECTKYIO JICHE)KHYIO MOJHMTUKY MO
pETyIUPOBaHNI0 OAHKOBCKOTO CEK-
Topa. beIno chopMmynnpoBaHO HATH
OCHOBHBIX 3a/la4, HAlEeJCHHBIX Ha
COKpallleHHe 00beMa HeyIauHbIX
KPEeIUTOB U yITyUIICHHUE yIIPaBICHHUS
B 0aHKax.

[To muenuto MoHUID, 3TH 3aaa4uu
BBITIOJTHEHBI, MPaBJa, C BBICOKUMH
3aTparaMu s OaHKOBCKOTO CEK-
topa. B despane 2018 roma canpao
KpenuToB B OAaHKOBCKOM CEKTOpE
JOCTUTIO MHUHHMAJIBHOTO WCTOPH-
YECKOI'o0O MHUHHMYMa JOKPHU3HUCHOI'O
MepHUoJa U COCTABHIIIO 32 MIIPA JIECB,
4yTO Ha 16 MIIpJ JIeeB MEHbIIIE, YEM B
okTsa0pe 2014 roma, xorma oHU J0O-
CTUTJIM HUCTOPHYECKOTO MaKCHMyMa
B 48 mupn nees. Ilagenue mpouso-
IIJIO UCKJIIOYUTEIBHO II0 IPUYHMHE
CHIDKCHHS KPETUTOBAHUS PeasbHO-
TO CEeKTOpa YKOHOMHKH. 3a 3TOT XKe
nepuox OaHKH MOTEpsUId JOJI0 Ha
peiake. Ecim B 2014 rony Gankam
nprHaanIexkano 93% peIHKa, OCTaNb-
Hble 7% NPUXOAUIOCH HA JOJIIO He-
6aHKOBCKOT'0 CEKTOpa, TO ceifuac mo-
CJIEIHUI YTPOMJI CBOE NPHCYTCTBHE
110 20%, Torga Kak 0aHKH 3aHMMAKOT
80% phIHKA.

Ho ¢ ¢eBpans 2018 roga 6aHKOB-
CKHH CEKTOp Hayajl BOCCTaHaBIIH-
BaTbcs. KpenuTHblii moptdens BbI-
poc mo 40 mupn jeeB, W BIEPBEIC
CILYCTsI TP C HOJIOBHHOH rojia mociie
MajfieHusl Hauajao MeAJIEHHO pPacTH
KpeIUTOBAaHUE PEabHOTO CEKTopa
9KOHOMHKH. YCHIIeHHEe WHQIIAIUN B
2019 roagy BBI3BaHO psiioM (akTo-
POB, OTHUM H3 HHUX SBISIETCS H POCT

JIONTOBOTO OpeMEeHH HACeleHHs, B
YaCTHOCTH 3a CYET IIOTPeOUTEINb-
CKHMX KPEIUTOB.

NOHWXEHHASA BA3UCHAA
CTABKA - XOPOLUWUU CUTHAN
AnA 9KOHOMUKU

«Bce xxe, HBM cuuraet, uto kpaii-
HE KECTKasi IOJIMTHKA B OTHOIICHHH
0aHKOB JAOCTHIJIA cBoci menu B 2018
rofy, W ceiiuac HeOOXOAMMO CMST-
YEeHHE, KOTOPOE JIOJDKHO TMPUBECTH
K YCKOPCHHUIO KPEIUTOBAHUS SKOHO-
muku. Pacuet Ha To, uyTo B 2020 rony
OaHKY MPOJIOJKAT AKTHBHO KPETUTO-
BaTh HACEJICHUE, HO HAYHYT U CEPhE3-
HO KPEIHTOBATh PEaJbHBIH CEKTOD
9KOHOMHUK», — OTMETIIT MoHHIID.

Ecnu npennonoxenune HEM nog-
TBEPAHUTCSA, TO CHIDKEHUE Oa3uCHOH
CTaBKH H OcllabJIeHHe ACHEXKHOH 110-
JINTUKH HE BBI3OBYT POCT HHDIAINH,
a IpUBEOYyT K YBEIUYCHUIO 00HEMOB
KPEIUTOB IS PEalbHOrO CEKTOopa
SKOHOMHUKH.

BoccraHoBneHHBI — OaHKOBCKHMA
CEKTOp TOTOB KPEIUTOBATH SKOHO-
MHKY 1O CHH)KCHHBIM MPOICHTHBIM
craBkaM. [lonoxxuTenpHas IMHaAMUKa
B 0AHKOBCKOM CEKTOpE, 3aperUCTPH-
poBaHHAasl 3a MOCJCIHUE JBa TOIa,
MoKa3asa, YTO CMTYeHHE AeHE)KHOH
noautuku HEM moxer moctuus 3a-
SIBJICHHBIX IIECTICH.

Ilo cnoam mnpe3unenra HBM
OkraBuaHa Apmairy, pemeHue o me-
pECMOTpEe JICHEKHOM TONHUTHUKH SB-
JIAETCS CIeACTBUEM OoJiee CKPOMHBIX
WHQISAIIOHHBIX okunaHuii Ha 2020
rog no cpaBHeHuto c¢ 2019 romowm,
KOTAa MPOAYKTHl MUTAHUS BBIPOCIH
B [IEHE B pe3yJbTaTe CE30HHOTO (hak-
TOpa, KJIMMAaTHYCCKOW COCTABIISIO-
mei u konebaHUi Ha MeXTyHapo.-
HOM pBIHKe. bplta 3apeructpupoBana
JIOBOJILHO BBICOKass MHGMISANUSA, U B
KOHIIE HOS0pst oHa cocTaBuia 7,1%.
B nexabpe wHbAAIUS ee HEMHOTO
BO3pacTerT.

TAPU®bI HATA3 U CBET
HE NPEOQYCMATPUBAIOT
MHONALUWOHHBLIX YOAPOB

HauvonanbHoMy 0aHKy Hauo
CMSATYaTh MOJUTHKY, TAK KaK B Oy1y-
IIEM TOy 0’KHIACTCS CHHIKECHHE HH-
¢usiunn. B ycnoBusx nesuHpsumn
B 2020 roxy, pemenue HBM okaxeT
MOAZEPKKY KOHKYPEHTOCIIOCOOHO-
CTH 5KOHOMHKH U KPEAUTHOW nes-
TEJIBHOCTH.

«B cuty TOro 4To ObLIa IEpecMo-
TpeHa LieHa Ha MMIIOPT Ta3a, Bepo-
STHO, HE CTOUT OXKHJIaTh 3HAYUTEIb-
HBIX H3MEHECHHH PEryINpyeMBbIX IICH.
A1 roBopio o Tapugax, ITO 03HAYAELT,
YTO peryJupyeMble LeHbl He OyxyT
MO/IBEPIKEHBl MH(ISLUOHHBIM y/ia-
pam. B To e BpeMs Bce MexayHa-
POJIHBIE SKCHEPTHI CXOAATCS BO MHE-
Huu, 4yTto B oTimuue oT 2019 roxa,
B OyaymieM rogy LEHBI Ha IpPOJO-

BOJILCTBEHHBIE TOBApHI OyIyT pacTu
6oJiee MEAJICHHBIMH TEMITAMUY, — OT-
METHJI ApManry.

Ilo muenuto npesugerra HBM,
MUHAMUKAa WHOIAIAA B OKTIOpe H
HOsIOpe, HapsiAy ¢ BHYTPEHHHMHU U
BHEITHHUMH MaKpPOSKOHOMHYECKUMHU
YCJIIOBHUAMH, YKa3bIBa€T Ha BO3MOX-
HOCTH Ooyiee HU3KOW WMHQIISAIHH IO
CPaBHEHHIO C YPOBHEM, HPOTHO3H-
pyembiM Ha IV kBapTtan 2019 rozpa.

CormnacHo TOCIETHUM ITAHHBIM,
€CTb yIpo3a OTKJIOHEHUS OT IIPOrHO-
3a MHQISLUM Ha CPEIHECPOYHBIN
HEepHoJ B CTOPOHY CHIDKeHHs. U Ha
KOHeI[ 3Toro roga, u Ha 2020, u 2021
IT. TPOTHO3UPYIOTCS IE3MHQIISIN-
oHHbIe pucKU. OHU BBIPAXKCHBI B 3a-
JepIKKe ITOJIOXKHUTEIBHOTO CE30HHOTO
3¢ dekra, 6osiee BHICOKOM 0OMEHHOM
Kypce, CHUKEHUH MHPOBBIX IIEH Ha
HIPOXYKTHI TUTAHUS, YTO 3aTOPMO3UT
TO/IOBOM POCT MHOISALUYU U BHIBEIET
ee HUXE YCTAHOBIEHHOTO Ipeena
KoJleOaHmsl.

«IIpuHsaTHIe MephI B chepe AeHex-
HOH MONHUTUKM TIpeclIenyloT Ielb
yaepxars WHQIAMHIO B Ipeaenax
5,0%. DTo OymeT MOCTHTHYTO 3a
CYeT IIMPOKOTO HCHONb30BaHUS Ha-
IUOHAJIFHOM BaNIOTHI B IpoIecce
cOepeKeHNsT ¥ MHBECTHPOBAHHS, a
Tak)Ke KPEAMTOBAaHUA. OTO pelle-
HUE MOCIYXHUT CTHUMYJIHPOBAHHUIO
BHYTpPEHHEHl HSKOHOMHYECKOH Jes-
TENbHOCTH, B TOM YHCJIE€ YaCTHOTO
U IPaBUTEIBCTBEHHOTO TOTPeOH-
TEJIBCKOI0 CIPOCa, a TaKXKe YCHIIUT
UHBECTULIMOHHYIO JAEATENBbHOCTh U
HOAJEP)KUT BHEIIHIOI TOPTOBIIIO.
Taxoke peanusanus 3Tod 3agadu Oy-
JeT obecreyeHa 1 3a cyeT cOaaHcu-
poBaHUS (UHAHCOBOTO MOCPEAHUIEC-
CTBa B MOJIJABCKUX JIESIX M BaJIIOTE,
— TOBOPHUTCS B COOOIICHNN A TMHHHU-
cTpatuBHOro coeta HbM.

Vxe B Tperuil pas B 2019 romy
HBM wmensier 6a3ucHyio ctaBky. B
Hayajie ToAa OHa cocTaBisia 6,5%,
19 wurons Obuta yBenmuena Ha 0,5
npoueHTHoro nyHkra. HBM 00sb-
SACHHJI HEOOXOJMMOCTH yBeJINde-
HUSl «UHQISIUOHHBIM JIaBJICHHEM,
BBI3BAHHBIM, B YaCTHOCTHU, POCTOM
¢onma 3apabOTHOM MIaTel W IIO-
TPeOUTENBCKUX KPEIUTOB». Taxxke
HBM yuen 3annaHupoBaHHOE pa3s-
OJIOKMPOBAaHUE BHEUIHETO (PMHAHCH-
poBaHus 1u1st MOIIOBEL.

B xoniue uronss HEM moBeicHa BO
BTOpO pa3 crtaBky Ha 0,5 m.m., 10
7,5%. IlpuumnHa Ta xe: HeEoOXOIu-
MOCTb CHMIKCHHUSI HHQIISIHOHHOTO
JaBIICHHUSL.

Kpome Toro, ObutH TOABI, KOTna
Ga3ucHas craBka gocturana 12% u
npaxe 20% — xorna HBM wucnons3o-
BaJ 0a3UCHYIO CTaBKy KaK HHCTPY-
MEHT JIEHEeKHOH CTepHIIM3aliH, Ha
(oHe NpeBbINICHHS IEHEKHON MacChl
B 000pOTE YCTAaHOBICHHOTO ITOPOTa.

Buxmop YPCY

TENE®OH JOBEPUA

TenedoH poBepus Bbin cospaH B Lensx Gonee acheKTUBHOTO COTPYAHNYECTBA C
rpaxaaHckuM OBLLECTBOM MO NpeaynpekaeHUio HapyLLEHWI U CIyKeBHBIX 3NoynoTpe-
GrieHuiA, yxe LOMYLLEHHbIX UM JOMyCKaeMbIX COTpyAHWKamMu HauuoHamnbHol komuc-
CWM MO (PpMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takxe npodyyacTHUKamy, paboTatommm Ha pbiHke
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHusi, MUKPOKPEAUTOBAHMS U KONNEKTUBHBIX MHBECTULINIA.

TenedoH goBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

CAPITALIE®

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

BHUMaHMI0 aKLMOHEPOB
KB «Moldindconbank» A.O.!

Loeodum 0o Bawezo ceedeHusi, Ymo 8 coomeemcmeuu ¢ [na-
eoli VI Yemaesa Kommepyeckoeo baHka «Moldindconbank» A.O.,
Ha ocHosaHuu peuweHusi Coeema 6aHka om 19.12.2019 e., Ha
29.01.2020 2. co3eaHo sHeo4YepedHoe Obuiee cobpaHue ak-
uuoHepos Kb «Moldindconbank» A.O. ®opma npoeedeHusi Co-
bpaHusi — oyHasi. BHeoyepedHoe Obwee cobpaHue akyuoHepos
KB «Moldindconbank» A.O. 6ydem nposedeHo 29.01.2020 e.,
8 11:00 yacos, 8 ueHmpanbHom ogpuce Kb «Moldindconbank»
A.O. no adpecy: MyH. KuwuH3ay, yn. ApMeHsicks, 38,5 amax.

NMOBECTKA JHS1 BHEOYEPE[HOIO OBLYEIO COBPAHUS
AKLMOHEPOB BAHKA:
1. 06 usbpaHum uneHoB Coseta Kb «Moldindconbank» A.O.
2. 06 ycTaHoBneHWu pasMepa onnarbl Tpyaa, BO3HArPaXaeHWid U KOMNeH-
caumi yneHos Coseta KB «Moldindconbank» A.O.
3. O BHeceHun wuameHeHwit B YctaB Kommepueckoro BaHka «Moldind-

conbank» A.O.

4. O BHeceHuun nameHenuin B PernameHt Coseta Kb «Moldindconbank» A.O.

Cnuncok akuMoHepOoB, UMEHLLMX NPaBO Ha yyacTue BO BHeodepeaHom OB-
wem cobpanum akumoHepos Kb «Moldindconbank» A.O., ByneT coctaBneH
no cocTosiHUMIO Ha 19.12.2019 I. ¢ U3MEHeHWsIMU, BHECEHHBLIMW nocne AaTbl
COCTaBMEHUs CMUCKA, HO He No3gHee, YeM 3a 3 OHA A0 AaTbl NPOBEAEHMS
BHeo4epeaHoro ObLero cobpaHnst akLIMOHEPOB.

AKUMOHEpbI MOTFYT 03HaKOMUTLCS C MaTepuanamu k nosecTke gHs Co-
6paHus HaumHas ¢ 17.01.2020 r., B paboune gHu, ¢ 10:00 go 16:00 yacos,
B OTgene yyéta akumoHepoB M adMIMPOBaHHBLIX ML MO OPUANYECKOMY
agpecy 6aHka: MyH. KuwuHay, yn. ApmeHsicka, 38.

Pervnctpauus yyacTHukoB BHeouyepeaHoro ObLero cobpaHus akLuMOHEPOB
6aHka BygeT ocyllecTBneHa permcTpaLyioHHON KOMUCCHen B AeHb NpoBeae-

Hus Cobpanus ¢ 10:00 go 10:50.

[Ona yyactus Bo BHeouepeaHom ObLiem cobpanum akumoHepos KB «Mold-
indconbank» A.O. akumoHepbl 00si3aHbl NPEACTaBUTb PerucTpaLvoHHON
KOMMCCUWN [OKYMEHT, YAOCTOBEPSIOLLMIA NINYHOCTb, @ NPEACTaBUTENN aKLMO-
HEPOB — TaKkKe U JOKYMEHT, YAOCTOBEPSIOLLMIA NPefoCTaBNEHHbIE MOSIHOMO-
yus (Bbinucka U3 MocyaapcTBEHHOMO peecTpa PUANYECKUX UL, UK JoBe-
PEHHOCTb, Neranu3oBaHHas B YCTAaHOBIIEHHOM Nopsidke, B 3aBUCMMOCTM OT

06CTOATENLCTB).

MpaeneHue Kb «Moldindconbank» A.O.

Konnektue pegakuun Capital Market BbipaxaeT UckpeH-
Hue cobone3HOBaHUA Hawemy coTpyaHuky Muxauny Ko-

neBLYKY B CBA3U CO CMepPTbIO ero MmamMbl. Pazpensiem 6onb
yTpaTthbl. CBetnas u BeyHasa namaThb!
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B Homepe ncnonb3oBaHbl Matepuanb MHOPMaLMOH-
Hbix areHTcTB “Moldpres” u “InfoMarket”.
CraTby, NOMEYEHHbIE 3HaKOM @, MyGnMKyTCS
Ha rpaBax pekrambl.

Kaxpabiit MaTepuan, ony6nnkoBaHHbIA Ha CTpaHULax
"Capital Market", oTpaxaet To4ky 3peHusi ero aBTopa,
KOTOpasi MOXeT He COBNaaaTh C TOYKO! 3peHNst
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peLaeTcs TOMbKO C MUCbMEHHOTO COrnacks U3AaHMS.
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