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CNPF a initiat evaluarea
capacitatilor de supraveghere

a scazut cu 3,3%

Transparency International
Moldova: cetitenii
moldoveni au plitit mita in
suma de 1 mlrd. 241 mii lei,
in 2015.

Suma totald a mitei platite de
persoanele fizice si juridice in 2015
a fost de 1 mlrd. 241 mii lei sau
cu 3,3% mai putin decat in 2014.
Acestea sunt rezultatele studiului
“Coruptia in Moldova: perceperea
si experienta proprie a oamenilor
de afaceri si gospodariilor casni-
ce”, elaborat de ONG Transparen-
cy International Moldova.

Potrivit cercetarii, in acest an,
gospodariile casnice au platit mita
de aproximativ 860 mil. lei (in
2014 — 891 mil. lei), iar oamenii de
afaceri— 381 mil. lei (in 2014 — 392
mil. lei). Suma totald a mitei s-a
redus ca urmare a masurilor an-
ticoruptie intreprinse in tard, dar
si din cauza sdraciei populatiei.
Cel mai des, gospodariile casnice
recurg la mituirea angajatilor me-
dicali (60,2% din cei intervievati),
autoritatilor locale (26,8%) si in
institutiile de invatamant (21,9%).

Tinand cont de inflatie, mari-
mea mitei in sdnatate s-a redus cu
o treime, iar pentru politisti — a
crescut cu o cincime. Cel mai des,
oamenii de afaceri au fost nevoiti
sd dea mita inspectorilor fiscali
(75,8% din numarul celor inter-
vievati), inspectorilor sanitar-epi-
demiologi (59,3%) si pompierilor
(56,9%). Comparativ cu anul tre-
cut, s-a redus considerabil mari-
mea mitei la vama, iar platile neo-
ficiale 1n sistemul fiscal rdmén la

acelasi nivel. Participantii la son-
daj au mentionat ca din proprie
initiativa, cel mai des dau mita in
institutiile medicale, iar sub pre-
siune — in judecata si la vama.
Potrivit calculelor Transparen-
cy International Moldova, anul
acesta, marimea medie a mitei a
fost de la 1,3 mii lei in spitale si
1,6 mii lei la politie, pana la 6 mii
lei la fisc si 12,4 mii lei — la pro-

In atentia participantilor profesionisti
la piata financiara nebancara
si persoanelor interesate!

Pe site-ul ziarului Capital Market a fost lansata o noua
optiune pentru a va ajuta sa gasiti informatiile publicate
de catre emitenti (rapoarte anuale, anunturi). In acest
sens, in categoria “Anunturi” (meniul de sus al site-ului)
a fost plasat un filtru suplimentar. Astfel, introducand
denumirea organizatiei, vizitatorul site-ului obtine lista
editiilor ziarului in care au fost publicate informatiile emi-

tentului dat. Accesand link-ul —

va aparea numarul pagi-

nii i tipul informatiei publicate (raport anual, anunt).

curaturd. Cel mai mare volum de
mita l-au primit institutiile medi-
cale — 281 mil. lei si politia — 96,9
mil. lei, iar cel mai mic — 25,9 mil.
lei — fiscul.

Pentru luare de mitd, in 2015,
au fost trasi la raspundere penald
85 de politisti, 11 angajati ai fis-
cului, 10 angajati din institutiile
medicale, 8 — din instantele de ju-
decatd, un vames si un procuror.

Cercetarea a fost efectuatd in
octombrie-noiembrie 2015, cu
suportul financiar al MAE din
Norvegia si PNUD. La sondaj au
participat 1099 de cetateni si 513
agenti economici din toata tara.
Marja de eroare este de 2,9% pen-
tru gospodariile casnice si 4,4%
pentru business.
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Receptionarea anuntu-
rilor si rapoartelor anuale
se efectueaza la adresa:

Ziarulem@gmail.com

tel.: 022 22-12-87;
fax: 022 22-05-03

Rechizitele bancare ale
Fondului de compensare
ainvestitorilor, deschis in
conformitate cu prevederi-
le Regulamentului privind
Fondul de compensare a
investitorilor, aprobat prin
Hotdrarea Comisiei Natio-
nale a Pietei Financiare nr.
32/2 din 16.06.2014:

Comisia Nationala
a Pietei Financiare

Cod fiscal:
1007601001293,

BC ,Victoriabank” SA

Filiala nr. 11 Chisinau

Codul bancii:
VICBMD2X883;

Cont bancar: 225181145.

leldpresa®

Tu alegi, noi difuzam! —




2

Ne49 (619), 16 decembrie 2015

Comisia Nationala a Piete1 Financiare

BULETIN LUNAR - 10 - 2015
PIATA DE CAPITAL

PIATA PRIMARA

In luna octombrie 2015, in Registrul de stat al valori-
lor mobiliare tinut de citre Comisia Nationald a Pietei
Financiare, au fost Inregistrate 3 emisiuni de actiuni in
valoare de 39,35 mil. lei, inclusiv 2 emisiuni suplimen-
tare de actiuni 1n valoare de 39,33 mil. lei si 0 emisiune
efectuata la infiintarea societdtii pe actiuni, in valoare
de 0,02 mil. lei, reflectate in Tabelul nr. 1.

Volumul emisiunilor de actiuni in octombrie 2015 s-a
majorat, comparativ cu aceeasi luna a anului precedent,
cu 39,35 mil. lei (Diagrama nr. I).

In ianuarie-octombrie 2015 au fost vandute 52 de emi-
siuni de actiuni 1n valoare de 198,07 mil. lei, cu 952,38
mil. lei sau aproximativ de 5,81 ori mai putin comparativ
cu perioada similard a anului precedent (Diagrama nr.
2).

Evolutia volumului §i a numarului emisiunilor de va-
lori mobiliare in ianuarie-octombrie 2011-2015 este re-
flectatd in Diagrama nr. 2 si nr. 3.

In perioada de referinta, fluxul de investitii striine a
constituit 48,23 mil. lei sau 24,35% din totalul emisiu-
nilor.

Totodata, volumul investitiilor strdine inregistrat in
anul 2015 s-a micsorat cu 730,54 mil. lei sau cu 93,81%
fata de anul 2014 (Diagrama nr. 4).

PIATA SECUNDARA

Volumul tranzactiilor cu valori mobiliare corporative
efectuate n luna octombrie 2015 constituie 9,62 mil. lei
raportate la 491 de tranzactii.

Totodata, se observa o descrestere a volumul tranzac-
tiilor de la 135,83 mil. lei in luna aprilie la 9,62 mil. lei
in luna octombrie, iar numarul tranzactiilor poartd un
caracter neuniform (Diagrama nr. 5).

In luna octombrie 2015, CNPF a aprobat un prospect
al ofertei de preluare benevold a actiunilor emise de so-
cietate:

 oferta de preluare benevola initiatd de ofertantul
Coman Andrei, obiectul careia il constituie procurarea
a 78159 de actiuni ordinare nominative emise de In-
treprinderea Mixta Moldo-Germand Baza Comercia-
1a ,,GRISAN HAMB” SA (str. Mitropolit Varlaam 56,
mun. Chisinau, IDNO 1003600043182), 1a pretul de 4,00
lei per actiune, cu termenul de actiune de 15 zile din data
anuntarii (Hotararea CNPF nr. 54/7 din 09.10.2015, Mo-
nitorul Oficial nr. 291-295/2166 din 23.10.2015).

PIATA REGLEMENTATA

In luna octombrie 2015, pe piata reglementati au fost
efectuate 14 tranzactii in volum de 4,65 mil. lei.

Astfel, in structura tranzactiilor, pe piata reglementata
in perioada de raportare, ponderea maxima dupa volum
revine tranzactiilor efectuate prin intermediul ofertelor
publice pe piata secundara — 86,24% sau 4,01 mil. lei.
Tranzactiile de vanzare-cumparare au constituit 7,74%
sau 0,36 mil. lei din volumul total al tranzactiilor pe pia-
ta reglementatd. Tranzactiile ca urmare a licitatiilor cu
strigare (pachet unic) au constituit 5,38% sau 0,25 mil.
lei si alte tranzactii — 0,64% sau 0,03 mil. lei din volumul
total al tranzactiilor pe piata reglementatd (Diagrama
nr. 6).

Ponderea tranzactiilor nregistrate pe piata reglemen-
tata, in octombrie 2015, a constituit 48,34% din volumul
total al tranzactiilor inregistrate n aceasta perioada pe
piata secundara (Diagrama nr. 7).

Cota-parte a tranzactiilor inregistrate pe piata regle-
mentatd, in luna octombrie 2015, constituie 2,85% din
numarul total al tranzactiilor efectuate in luna respecti-
va (Diagrama nr. 8).

iN AFARA PIETEI REGLEMENTATE

Conform rapoartelor prezentate de catre entitdti in
luna octombrie 2015, in afara pietei reglementate au fost
efectuate 477 de tranzactii in volum de 4,97 mil. lei.

Potrivit structurii tranzactiilor efectuate in afara pietei
reglementate, in luna octombrie 2015, ponderea maxima
dupa volum revine tranzactiilor de vanzare-cumparare —
43,46% sau 2,16 mil. lei.

Totodata, volumul de 56,54% sau 2,1 mil. lei este divi-
zat In urmatoarele categorii de tranzactii: donatie Intre
persoanele care sunt soti, rude sau afini pana la gradul 11
inclusiv care constituie 36,22% sau 1,80 mil. lei; trans-
miterea valorilor mobiliare cu titlu gratuit in conditiile
Legii privind administrarea si deetarizarea proprieta-
tii publice — 13,28% sau 0,66 mil. lei; alte tranzactii —
7,04% sau 0,35 mil. lei (Diagrama nr. 9).

Comisia Nationala a Pietei Financiare:

MD 2012, mun. Chisindu, bd. Stefan cel Mare, 77,
tel. (37 322) 859 401, www.cnpf-md

Directia relatii externe §i dezvoltare:

tel. (37 322) 859 430

Diagrama nr. 1 Volumul emisiunilor de valori
mobiliare in octombrie 2011-2015
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Diagrama nr. 3 Numdrul emisiunilor de valori
mobiliare in ianuarie-octombrie 2011-2015
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Diagrama nr. 4 Volumul investitiilor strdine
in ianuarie-octombrie 2015
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Diagrama nr. 5 Evolutia lunara a tranzactiilor pe
piata secundard, aprilie-octombrie 2015
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Diagrama nr. 6 Structura tranzactiilor pe piata

reglementatd, in octombrie 2015
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O Tranzactii efectuate prin intermediul ofertelor publice pe piata secundara - 4,01 mil. lei

0O Tranzactii de vanzare-cumparare - 0,36 mil. lei

O Tranzactii ca urmare a licitatiilor cu strigare (pachet unic) - 0,25 mil. lei

O Alte tranzactii - 0,03 mil. lei

Diagrama nr. 7 Structura

tranzactiilor pe piata
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Diagrama nr. 8 Structura
tranzactiilor pe piata

100%

80%

60%

40%

20%

0%

secundard, octombrie 2015
(dupa numarul tranzactiilor)

97,15

2,85

O in afara pietei reglementate
@ piata reglementata

Diagrama nr. 9 Structura tranzactiilor efectuate
in afara pietei reglementate in octombrie 2015

43,46%

O Tranzactiile vanzare-cumparare - 2,16 mil. lei

13,28%

O Tranzactiile de donatie intre persoanele care sunt soti, rude sau afini pana la gradul II
inclusiv - 1,80 mil. lei

O Tranzactiile efectuate prin transmiterea valorilor mobiliare cu titlu gratuit in conditiile Legii
privind administrarea si deetarizarea proprietatii publice - 0,66 mil. lei
O Alte tranzactii - 0,35 mil. lei

Tabelul nr. 1 Emisiunile de valori mobiliare inregistrate in Registrul de stat al valorilor mobiliare in octombrie 2015

Numarul de Valoarea no- | Pretul de pla- | Nivelul
Denumirea emitentului Coc_jul ISIN _a_l valo- Suma}_em_isiu- valori mobili- mina_lé a u_n_ei sare a un_e_i de co-
rilor mobiliare nii, lei are plasate, | valori mobilia- | valori mobilia- | tare la
unitati re, lei re, lei BVM
Emisiuni suplimentare de actiuni
S.A.,ZORILFE” MD14Z0ORI1001 28377126 1576507 18 18 -
S.A. ,DONARIS VIENNA INSURANCE GROUP” MD14DORG1009 | 10953031,46 283 978 27 38,57 -
Total 39 330 157,46
Emisiunile de actiuni, plasate la infiinfarea societatii pe actiuni
S.A. ,INVAINVEST” MD14INVT1004 20000 20000 1 1 -
Total 20000

Total general

39 350 157,46
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Decizii

ale Comisie1 Nationale

a Piete1 Financiare

La 11 decembrie 2015 a

avut loc sedinta ordinara a
Consiliului de administratie
al Comisiei Nationale a Pietei
Financiare.

Consiliul de administratie a decis
sa elibereze CIA ,,ASITO” SA acor-
dul prealabil pentru efectuarea platii
conform cererii de rambursare ina-
intata de catre AVUS Italia din con-
tul de depozit in dolari SUA deschis
la. BC ,,MOLDINDCONBANK”
SA, prin transfer la contul curent
deschis la aceeasi bancd a sumei
echivalente in dolari USD, urmand
ca mijloacele financiare obtinute
din restituirea cotei reasigurato-
rului sd fie returnate la contul de
depozit in dolari SUA deschis la
BC ,,MOLDINDCONBANK” SA,
atentionandu-se CIA ,, ASITO” SA
si BC ,,MOLDINDCONBANK”
SA privind utilizarea mijloacelor
financiare doar pentru solutionarea
cererii de rambursare Inaintatd de
catre AVUS Italia.

Consiliul de administratie a apro-
bat hotararea cu privire la modifi-
carea Hotararii Comisiei Nationale
a Pietei Financiare nr. 26/10 din 13
iunie 2013 cu privire la primele de
asigurare obligatorie de raspundere
civila auto.

La fel, a fost aprobatd si hota-
rarea cu privire la modificarea si
completarea Hotararii Comisiei
Nationale a Pietei Financiare nr.
20/5 din 16.05.2008 ,,Cu privire la
aprobarea formei si continutului ce-
rerilor de asigurare, contractelor de
asigurare si politelor de asigurare la
asigurarea obligatorie de raspunde-
re civila pentru pagube produse de
autovehicule” urmare a includerii
Republicii Azerbaidjan In sistemul
Carte Verde in calitate de membru
tranzitoriu.

in urma examinarii rezultatelor
controlului complex privind res-
pectarea legislatiei in domeniul
asigurdrilor de catre Compania de
Asigurari ,,ASTERRA GRUP” SA,
Consiliul de administratie a hotarat
sd sanctioneze compania in cauza cu
amenda, care se transfera la bugetul
de stat, sa prescrie repetat condu-
cerii Companiei de Asigurari ,,AS-
TERRA GRUP” SA respectarea
neconditionatd a prevederilor acte-
lor legislative si normative, precum
si intreprinderea masurilor privind
inldturarea incalcarilor reflectate in
actul de control, sa initieze proce-

dura de tragere la raspundere con-
traventionald a persoanelor cu func-
tie de raspundere ale Companiei de
Asigurari ,,ASTERRA GRUP” SA,
urmand ca despre executarea hota-
rarii compania sa informeze Comi-
sia Nationala a Pietei Financiare in
termen de o luna.

Urmare a examinarii cererilor
depuse, Consiliul de administratie a
acceptat reperfectarea licentelelor:

— Companiei de Asigurari ,,AS-
TERRA GRUP” SA, seria CNPF
nr. 000692, eliberatd la 13 septem-
brie 2011, pe termen nelimitat, pen-
tru dreptul de a desfasura activitate
in domeniul asigurarilor (asigurari
generale), prin substituirea anexei la
licenta cu includerea urmatoarelor
adrese de desfasurare a activitdtii
licentiate: str. I. Franco 44/A, mun.
Bilti; str. Kiev 141, mun. Balti; str.
D. Cantemir 1, or. Drochia; Traseul
M14 km 0+200, r-nul Briceni, Vama
Criva.

— Companiei de Asigurari “DO-
NARIS VIENNA INSURAN-
CE GROUP” SA, seria CNPF nr.
000775, eliberata la 29 martie 2011
pe termen nelimitat, pentru dreptul
de a desfasura activitate in dome-
niul asigurdrilor (asigurdri gene-
rale), prin a) modificarea adresei
juridice din str. 31 August 1989, nr.
108/1 in bd. Moscova 15/7, mun.
Chisinau; b) includerea urmatoarei
adrese de desfasurare a activitatii
licentiate: str. Chiginaului 11, of. 8,
Anenii-Noi.

Ca rezultat al examinarii actelor
solicitate, Consiliul de administra-
tie a decis sd avizeze radierea din
Registrul de stat al persoanelor ju-
ridice a Asociatiei de Economii si
imprumut LARSUL” cu sediul in
satul Ucrainca, raionul Causeni, in
urma lichidarii.

In cadrul sedintei s-a hotarat re-
perfectarea licentei AEI ,,CIRCU-
LAR-FIN” seria CNPF nr. 000181,
eliberatd la 05 martie 2009, pe ter-
men nelimitat, pentru desfagurarea
activitatii asociatiilor de econo-
mii si imprumut, prin modificarea
adresei juridice din satul Galaseni,
raionul Rascani, 1n satul Maldiesti,
raionul Rascani, cu eliberarea unui
nou formular de licenta.

Totodatd, s-a aprobat inregistra-
rea In Registrul de stat al valorilor
mobiliare a:

— Schimbarii denumirii Intre-
prinderii  Mixte ,,TELEMEDIA

GROUP” SA in Societatea pe ac-
tiuni ,,ORANGE SYSTEMS” cu
schimbarea codului ISIN al valori-
lor mobiliare.

— Reducerii capitalului social al
Societatii pe actiuni ,,[RICON” cu
5810945 lei prin anularea a 166027
actiuni de tezaur. Capitalul social
al societatii dupa reducere va con-
stitui 10 664920 lei, fiind divizat in
304712 actiuni ordinare nominative
cu VN de 35 lei.

Examinand cererea i materialele
prezentate, Consiliul de administra-
tie al CNPF a autorizat reorganiza-
rea Societdtii pe actiuni “OLERO”
prin transformare in societate cu
raspundere limitata.

Consiliul de administratie a ac-
ceptat reperfectarea licentei de
operator de piata seria CNPF nr.
000823, eliberata Societatii pe acti-
uni ,,BURSA DE VALORI A MOL-
DOVETI” la 11 mai 2015 pe termen
nelimitat, prin substituirea anexei la
licentd cu modificarea urmatoare a
pct. 1: cuvintele ,,piata reglementa-
td” se substituie cu cuvintele ,,una
sau mai multe piete reglementate si/
sau sisteme multilaterale de tran-
zactionare (MTF)”.

Consiliul de administratie a apro-
bat prospectul ofertei de preluare
benevola, initiatd de ofertantul SRL
“RBT-CAPITAL”, obiectul care-
ia 1l constituie procurarea a 58305
actiuni ordinare nominative emise
de Societatea pe actiuni ,,DALIA”
la pretul de 10,00 lei per actiune,
cu termen de actiune de 16 zile din
data anuntarii.

Totodata, Consiliul de adminis-
tratie a aprobat si prospectul ofer-
tei de preluare obligatorie, initiatd
de ofertantul SRL “DROSERA”,
obiectul cdreia 1l constituie procu-
rarea a 27630 de actiuni ordinare
nominative emise de Societatea pe
actiuni ,,BEERMASTER?”, la pretul
de 58,32 lei per actiune, cu terme-
nul de actiune de 30 de zile din data
anuntarii.

De asemenea, a fost aprobat pro-
iectul Hotararii Comisiei Nationale
a Pietei Financiare privind modifi-
carea si completarea Regulamentu-
lui privind licentierea si autorizarea
pe piata de capital, urmand sa fie
expediat spre avizare autoritatilor
si institutiilor interesate, precum si
sa fie supus consultarilor publice, in
conditiile prevederilor legislatiei in
vigoare.

HOTARIRE

cu privire la prescrierea repetata unor asociatii de economii
si imprumut de a prezenta rapoartele specializate

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Aviz CNPF

Intru asigurarea respectarii prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998
,Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”, Comisia Nationala a Pietei Financiare
comunica rechizitele bancare pe care urmeaza sa fie transferate taxele si platile
regulatorii de functionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul bancii
VICBMD2X883; Cont bancar 2251311138

Nr. 63/4 din 03.12.2015 (in vigoare 11.12.2015)
Monitorul Oficial al R. Moldova
nr. 332-339 art. 2409 din 11.12.2015

Ca rezultat al monitorizarii executarii Hotaririi Comi-
siei Nationale a Pietei Financiare nr. 58/8 din 29.10.2015
“Cu privire la neprezentarea de catre unele asociatii de
economii §i imprumut a rapoartelor specializate” (Moni-
torul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr. 302-305, art.
2213), s-a constatat nerespectarea cerintelor pct. 1 din ho-
tarire prin neprezentarea de catre Asociatia de Economii
si Imprumut “POIANA-CREDIT” (satul Poiana, raionul
Soldanesti, IDNO 1004606002146) si Asociatia de Eco-
nomii si imprumut “MAGDACESTI” (satul Magdacesti,
raionul Criuleni, IDNO 1011600004296) a rapoartelor
specializate pentru trimestrul II si trimestrul IIT ale anu-
lui de gestiune 2015.

in temeiul art. 1, art. 3, art. 8 lit. b), lit. ¢) i lit. ), art. 9
alin. (1) lit. d), lit. e) si lit. 1), art. 21 alin. (1), art. 22 alin.
(3), art. 25 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998
“Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare” (republi-
cata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.
117-126 BIS), art. 9 alin. (2) lit. b) si lit. e), art. 32 alin. (1),
art. 44 alin. (2), art. 46 alin. (1), alin. (2) si alin. (5), art.
49 alin. (1) lit. a), lit. ¢) si lit. ) din Legea asociatiilor de
economii §i imprumut nr. 139-X VI din 21.06.2007 (Moni-
torul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 112-116, art.

506), art. 8 alin. (1) lit. ) pct. 36) si art. 21 alin. (2) lit. )

din Legea nr. 451-XV din 30.07.2001 “Privind reglemen-

tarea prin licentiere a activitatii de intreprinzator” (repu-

blicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2005,

nr. 26-28, art. 95), Comisia Nationald a Pietei Financiare
HOTARASTE:

1. Se prescrie repetat administratorilor Asociatiei de
Economii si imprumut “POIANA-CREDIT” si Asociatiei
de Economii si Imprumut “MAGDACESTI” prezentarea
Comisiei Nationale a Pietei Financiare a rapoartelor men-
tionate in termen de 15 zile lucritoare din data intrarii in
vigoare a prezentei hotariri.

2. Se avertizeaza administratorii Asociatiei de Econo-
mii si imprumut “POIANA-CREDIT” si Asociatiei de
Economii si imprumut “MAGDACESTI” cu retragerea
licentelor pentru desfasurarea activitatii, in cazul neres-
pectarii prevederilor pct. 1 din prezenta hotarire.

3. Controlul asupra executdrii prezentei hotariri se pune
in sarcina Directiei generale plasamente colective si mi-
crofinantare.

4. Prezenta hotarire intrd in vigoare conform art. 22
alin (3) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind
Comisia Nationala a Pietei Financiare”.

VICEPRESEDINTELE COMISIEI
NATIONALE A PIETEI FINANCIARE
lurie FILIP

Pozitiile pesimiste
ale investitorului german
Sudzucker Moldova

Lipsa increderii in modificarile radicale din Moldova nu per-
mit investitorului german al intreprinderii mixte Sudzucker
Moldova sa paraseasca “pozitia pesimista”.

Intr-un interviu pentru agentia “INFOTAG” presedintele bordului de
conducere al intreprinderii, Alexander Koss, a recunoscut ca in ultimii
ani “1l doare sufletul cand vede ce se intdmpla in jur”.

“Au fost investite sume enorme pentru a transforma complexul de pro-
ducere a zaharului de sfecla din Moldova intr-o ramura moderna, tehno-
logic avansata, competitiva si apropiata de standardele europene. insa
acum suntem nevoiti sa simtim disconfort din cauza riscurilor sporite de
a desfasura o afacere in tard”, a mentionat Koss.

Businessmanul a amintit ca la vremea sa a convins antreprenorii ger-
mani sa investeasca in continuare in economia RM, fiind convins ca
aceasta va progresa.

“Etapa initiald a fost una dezastruoaséa, deoarece pe piata zaharului
din RM se lupta cu zaharul de trestie “pe viata si pe moarte”. Dar in final,
ratiunea a triumfat. Dinamica pozitiva se atesta intre anii 2003-2009”, a
mentionat managerul companiei.

Potrivit spuselor sale, chiar si acum, in loc sa se ocupe de producerea
sfeclei de zahar si a zaharului, este nevoit sa demonstreze absurditatea
ideilor autorilor diferitor scheme ilegale si semi-ilegale, realizarea caror
ar putea distruge ramura.

“Deosebit de neplacut este faptul cd acesti autori sunt sprijiniti de unii
functionari agramati, care se succed cu o rapiditate fulminanta si care,
in loc s& se ocupe de obligatiile functiei, lupta cu noi pentru schemele
lor”, a spus Koss.

Top-managerul a exemplificat prin “ineficienta investitiilor” in biogaz, pe
care IM l obtine la Drochia din procesarea pulpei de sfecld de zahar.

“Calculul preliminar al rentabilitatii investitiilor in aceasta directie im-
portanta pentru tara in prezent nu mai este actuald. Un an intreg am
negociat tariful la energia electrica, evident in moneda nationala si, in
rezultat, astazi tariful nostru la “energia verde” este practic de doua ori
mai mic decét tariful operatorilor de pe aceasta piata. Desi ar trebui sa
fie invers”, a mentionat el.
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CNPF beneficiaza, incepand
cu toamna acestui an, de un
proiect twinning finantat

de UE, obiectivul general al
caruia consta in dezvoltarea si
implementarea supravegherii
bazate pe risc a tuturor
sectoarelor pietei financiare
nebancare. Proiectul are

o durata de doi ani si este
implementat cu ajutorul
Autoritatii de Supraveghere
Financiara (KNF) din Polonia,
care a cunoscut o dezvoltare
rapida si durabila a sistemului
financiar, pe parcursul
ultimilor 15 ani de activitate.

in cadrul proiectului sunt pre-
vazute mai multe activitati, iar cea
mai mare schimbare trebuie sa aiba
loc pe interiorul CNPF. Pentru ca
aceasta sd-si consolideze capacita-
tile operationale si institutionale,
procedurile si regulile interne ale
regulatorului urmeaza sa fie ajusta-
te la practicile comunitare. in acest
scop, va fi evaluata si revizuitd le-
gislatia care oferda CNPF mandatul
de supraveghere. De asemenea, vor
fi revizuite si capacitatile acesteia in
domeniul supravegherii comerciale,
inclusiv datele privind piata, siste-
mul de supraveghere electronica si
procedurile de supraveghere.

Sefa Directiei relatii externe si
dezvoltare din cadrul CNPF, Veroni-
ca Cuhal, a afirmat ca in procesul de
implementare a proiectului, accentul
de baza este pus pe transferul de cu-
nostinte si utilizarea celor mai bune
practici din Polonia privind piata fi-
nanciara, tinand cont de reglementa-
rile din R. Moldova.

Astfel, in perioada 30 noiembrie
— 4 decembrie, specialistii Comisiei
au beneficiat de instruiri si consul-
tari, care au constat in revizuirea si
evaluarea competentelor de supra-
veghere ale CNPF in sectorul IT, si
care au fost moderate de trei experti
din cadrul Departamentului IT al
Autoritatii de Supraveghere Finan-
ciara din Polonia.

in cadrul acestor consultari, an-
gajatii Comisiei au aflat ca existd o
diferentd semnificativa intre autori-
tatea din Polonia si CNPF, inclusiv
la nivel de structura. De exemplu,
Departamentul IT din cadrul KNF
este compus din patru directii: Dez-
voltarea aplicatiilor si Asistentd;
Serviciul IT; Sisteme IT si Proiecte
IT. In total, KNF are circa o mie de
angajati, dintre care aproape 50 fac
parte din Departamentul IT, in timp
ce CNPF are 90 de angajati, inclusiv
5 specialisti in IT.

Pe de alta parte, este de notat ca
Autoritatea de Supraveghere Finan-
ciard din Polonia supravegheaza si
entitatile din sectorul bancar.

y

Sunt incomparabile §i proportii-
le privind serviciile IT prestate de
KNF. Astfel, in afard de cei circa o
mie de angajati ai autoritatii polone-
ze, sistemele IT ale acesteia sunt fo-
losite de cei peste 10 mii de utiliza-
tori externi (entitatile supravegheate
de KNF). Totodata, Departamentul
IT al KNF dispune de mai mult de
100 de sisteme informationale dife-
rite, prelucreaza peste 260 de tipuri
de rapoarte si analizeaza zilnic date
in volum de circa 150 GB.

Expertii polonezi au relatat colegi-
lor moldoveni ca Departamentul isi
desfasoara activitatea in baza strate-
giei privind dezvoltarea IT 1n cadrul
regulatorului pentru anii 2014-2018,
care include elaborarea mai multor
proiecte IT speciale, dezvoltarea
unor sisteme de analiza, raportare si
stocare a datelor etc. Potrivit acesto-
ra, actualul sistem al regulatorului
polonez in domeniul colectarii §i sto-
carii datelor entitatilor supraveghea-
te este unul din cele mai performante
la nivelul autoritétilor europene.

in cadrul misiunii la Chisiniu, ex-
pertii polonezi si-au impartasit ex-
perienta si au oferit informatii des-
pre cum functioneaza sistemele IT
in cadrul autoritatii, cum au evoluat
si care sunt capacitatile acestora. De
asemenea, colegii din Polonia au
prezentat sistemele informationale
elaborate de specialistii din cadrul
KNF si utilizate actualmente de au-
toritate in procesul de reglementare
si supraveghere prudentiala. Printre
altele, acestea includ sisteme de ra-
portare si analitice, conform cerin-
telor UE, precum si diverse sisteme
care includ registre si sisteme de
publicatii. Specialistii moldoveni au
fost informati ca toate aceste sisteme
sunt divizate in functie de necesita-
tile sectoriale. Astfel, pentru piata
bancara exista un tip de sisteme cu
cerinte speciale de raportare §i pre-
lucrare a datelor, pentru piata de ca-
pital sunt stabilite alte cerinte si alt
tip de sisteme, la fel, pentru pensii
si asigurari existd sisteme separate
care prevad conditii speciale.

Pe langd acestea, autoritatea polo-
neza detine si alte sisteme, care sunt
utilizate pentru supravegherea pietei
si care presupun procesarea datelor
acumulate in sistemele de raportare si
generarea diverselor indicatori, cum
ar fi analiza datelor, identificarea si
semnalizarea riscurilor si, respectiv,
calculul unor indicatori de alerta tim-
purie, care oferd anumite semnale au-
toritatii de supraveghere cu privire la
riscurile aparute in unele sectoare.

in context, expertii polonezi au
recomandat autoritatii moldovenesti
sa dezvolte sistemele IT cu forte
proprii, pentru ca specialistiit CNPF
care participa la elaborarea sisteme-
lor date cunosc mai bine cum pot fi
gestionate acestea din interior si au

abilitati de a le dezvolta pe masura
ce piata evolueaza si apar noi entitati
raportoare.

,Instruirea dedicata tehnologii-
lor informationale a fost foarte utila
pentru specialistii in IT din cadrul
CNPF. Suntem constienti de faptul
cd fara sisteme IT dezvoltate este
foarte dificil de a asigura o supra-
veghere eficienta si de a identifica
rapid si cu maxima certitudine ris-
curile care sunt aferente pietei finan-
ciare”, a mentionat sefa Directiei re-
latii externe si dezvoltare din cadrul
CNPF.

La randul sau, seful Directiei
tehnologii informationale in cadrul
CNPF, Tudor Braniste, a mentionat
ca orice activitate business poate
avea succes daca are la baza o stra-
tegie de dezvoltare a sistemelor in-
formatice, un concept de automati-
zare a sistemului informational, dar
si un plan eficient de continuitate a
afacerilor. “In cadrul instruirilor cu
expertii polonezi au fost analizate
aspecte ce vizeaza sistemele utili-
zate de catre KNF si CNPF, dezvol-
tarea infrastructurii IT, a sistemelor
analitice, sistemelor de monitorizare
online si de raportare. Recomanda-
rile expuse ne oferd posibilitatea de
a realiza sarcinile puse si de a omite
acele lacune prin care a trecut auto-
ritatea poloneza la etapa elaborarii si
implementdrii sistemelor informati-
ce”, a afirmat seful Directiei tehno-
logii informationale.

Potrivit lui Tudor Braniste, con-
sultarile vor continua pe toata durata
proiectului twining.

“As mentiona faptul ca expertii au
venit cu propuneri concrete privind
procedurile de initiere si gestiune a
proiectelor, precum si de implemen-
tare si punere in aplicare a proiec-
telor, conform politicilor europene.
De asemenea, au fost examinate mai
multe proiecte in domeniul colecta-
rii §i stocdrii datelor de la entitatile
supravegheate, care ar fi benefice
pentru CNPF. Totodata, expertii
polonezi au subliniat importanta Di-
rectiei IT pe masura ce piata evolu-
eaza §i apar noi entitati raportoare,
precum si necesitatea unei echipe
proprii de elaboratori, capabila sa
faca fatd tuturor modificarilor noi pe
piata”, a mai spus Tudor Braniste.

»Apreciem foarte mult utilitatea
instruirilor oferite in cadrul proiec-
tului twinning, pentru ca acestea
presupun, in primul rand, comuni-
care si discutii directe pe marginea
subiectelor foarte specifice activita-
tii de supraveghere a pietei. De ase-
menea, specialistii nostri beneficia-
za de experienta practica pe anumite
cazuri si situatii concrete, acumulatd
de expertii polonezi”, a incheiat sefa
Directiei relatii externe si dezvoltare
din cadrul CNPF, Veronica Cuhal.

Lilia ALCAZA

Increderea in banci,
la un nivel scazut

Dupa “furtul miliardului”, lichidarea a trei banci si intrarea
in criza economica, relatiile dintre banci si antreprenori ra-
man dramatic de scazute. Oamenii de afaceri ezita sa ia cre-
dite si sa isi asume riscuri pentru ca le lipseste increderea
in evolutia viitoare a economiei, in timp ce de cealalta parte,
bancile spun ca au resursele necesare pentru a da credite,
dar nu au cui.

Nu exista nicio indoiala ca bancile, bancherii si intreaga industrie se
confrunta cu una din cele mai grave crize de incredere. O demonstreaza
si sondajul realizat de compania de consultanta in marketing strategic,
cercetari de marketing si sociale — Magenta Consulting.

Increderea in institutiile financiare va rdmane scazuta, iar bancherii
mai au multe de facut pentru a recastiga increderea opiniei publice, sunt
de parere oamenii de afaceri.

Potrivit sondajului, doar 18 la suta din businessmenii intervievati au
afirmat ca pot sa aiba incredere in sistemul bancar, iar 6 la suta dintre ei
au maxima incredere. Cei mai multi au fost cei care au o atitudine neutra
fata de banci — 40 la suta si cei care nu au incredere, la fel, 40 la suta,
dintre care 23 la suta din manageri sunt absolut categorici si sceptici fata
de sectorul bancar.

Categoria celor care au o parere negativa fatd de sectorul bancar este
preponderent reprezentata de companiile din regiunea de nord si de
centru a Republicii Moldova, de catre barbati, de catre persoanele care
activeaza pe patentd, detin gospodarii taranesti sau administreaza o mi-
cro-intreprindere si de catre directori si manageri, mai rar de contabili,
noteaza Magenta Consulting.

Printre managerii companiilor ce au oferit cele mai mari note pentru
increderea lor fatd de banci, cei mai multi sunt din zona de sud a tarii,
femei si persoane care administreaza activitati financiare si au afaceri in
domeniul sanatatii si asistentei sociale.

Nici populatia nu este mai optimista. Marea majoritatea are mari rezer-
ve si ezita atunci cand trebuie sa decida unde sa-si tina banii: la ciorap
sau Tn banca. 16 la suta dintre moldoveni au incredere sau foarte mare
incredere Tn banci si mai mult de jumatate (54%) declara sa nu si-ar in-
credinta economiile sistemului financiar. Cei care vor sa economiseasca
sustin ca bancile nu sunt sigure.

“Barbatii si femeile sunt in egala masura sceptici fata de siguranta ban-
cilor, locuitorii oragelor sunt mai putin sceptici, decéat cei din mediul rural”,
mentioneaza expertii companiei de consultanta. Rata increderii scade
odata cu cresterea varstei respondentilor. Tn aceasta categorie a scepti-
cilor majoritare “sunt persoanele care au un venit mediu lunar sub 5 mii
de lei si persoanele ce detin propria afacere, precum si pensionarii”.

Sondajul a fost realizat in doua etape. in prima etapa (20 august — 5 oc-
tombrie 2015), sondajul a cuprins un esantion de 351 de companii, cu o
marja de eroare de 6,2 la suta la un nivel de incredere de 95%. Sondajul
din a doua etapa (20 octombrie — 31 octombrie 2015) a fost realizat pe
un esantion de 832 de respondenti, cu 0 marja de eroare de 3,4 la suta
la un nivel de incredere de 95%.

La finele lunii octombrie 2015, soldul creditelor acordate economiei s-a
diminuat cu 13,3 la suta fata de perioada similard a anului precedent,
potrivit datelor Bancii Nationale a Moldovei. Si mai trista este situatia pri-
vind noile finantari. In trimestrul trei 2015, bancile au acordat cu 19,3 la
suta mai putine credite noi (ajustate) decat in perioada similara a anului
precedent. lar reducerea finantarii nu inseamna altceva decat submina-
rea afacerilor pe viitor, dezvoltarea acestora.

Rata medie ponderata a dobanzii la creditele noi acordate in moneda
nationald, in luna octombrie 2015, a constituit 15,75 la sutd, majorandu-
se cu 4,95 puncte procentuale fata de perioada similard a anului prece-
dent.

Ponderea majora a creditelor noi acordate in moneda nationala, 77,1
la sutd din volumul total al creditelor ih moneda nationala, le-a revenit
creditelor acordate cu o rata medie de 15,49 la suta persoanelor juridi-
ce.

In acelasi timp, persoanelor fizice le-au fost acordate credite in mone-
da nationala cu o rata medie de 16,62 la suta.

Viad BERCU
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La inceputul si mijlocul
anilor 90, Guvernul

o e

Republicii Moldova
adeseori nu achita pensiile
la timp — uneori aceste plati
se efectuau cu o intarziere
de pana la 2 ani si deseori
erau achitate in natura.
Aceasta situatie era un
sindrom al dificultatilor

si turbulentelor cu care

se confrunta tara in
tumultoasa sa tranzitie spre
economia de piata.

Reforma sistemului de pensii a
fost initiata la sfarsitul anilor 90
pentru a se incerca solutionarea
unora dintre cele mai presante pro-
vocari, si anume restabilirea balan-
tei fiscale, precum si agezarea pla-
tilor pe un fagas sustenabil, ceea ce
insemna, in esentd, ca platile erau
efectuate in numerar, nu in galosi
sau umbrele.

Similar tranzitiei prelungite a
Republicii Moldova la o economie
de piatd, reforma sistemului de
pensii este in mare masura istoria
unei ,,reforme nefinisate”. Un fac-
tor important care determind acest
lucru este faptul ca reforma siste-
mului de pensii, initiatd in 1998,
preconiza o majorare treptatd a
varstei de pensionare pana la 65 de
ani atdt pentru barbati, cat si pen-
tru femei, precum si stabilirea unei
relatii clare intre contributiile achi-
tate i pensiile platite. Acest lucru
avea drept scop motivarea moldo-
venilor de a participa la sistem, dar
dupa cativa ani de la implementa-
re, majorarea treptatd a varstei de
pensionare a fost suspendatd. S$i
pentru ca varsta de pensionare nu a
fost majorata, cresterea planificata
a valorii pensiilor a fost, de aseme-
nea, suspendata.

Veniturile tuturor persoanelor
se diminueaza atunci cand aces-
tia se pensioneaza, insa scaderea
veniturilor pentru moldoveni este
una dintre cele mai mari din Eu-
ropa. In 2013 pensia medie pen-
tru atingerea limitei de varsta era
echivalenta cu aproximativ 28 la
sutd din salariul brut. Din 1999
salariile utilizate pentru calcu-
larea platilor de pensii nu au fost
revizuite pentru a se tine cont de
majorarile salariale din momen-
tul stabilirii salariului si data de
pensionare. Daca sistemul nu este
reformat, decalajul dintre castigu-
rile oamenilor §i pensia acestora
de viitor va creste, ceea ce va face
sistemul neviabil din punct de ve-
dere social si politic.

Mai mult ca atdt, un numair ad-
hoc de recalculdri si majorari de
pensii au dus la cresterea costurilor
sistemului de pensii, fara a solutio-
na insd problema reald i anume
necesitatea de a Tmbunatati legatu-
ra dintre contributii si plati.

Politicile curente de acordare a
pensiilor minime au scopul nobil
de a preveni saracirea persoanelor
in etate. Cu toate acestea, ele duc la
o redistribuire mare de la cei insta-
riti la cei mai sdraci i, prin urmare,
erodeaza legatura dintre contributii

si retributii, descurajand astfel con-
tributiile la sistem.

Republica Moldova nu este imu-
na la tendintele generale de imba-
tranire care se atestd in regiunea
Europa si Asia Centrala, desi tara
incd se mandreste cu o populatie
relativ tdnara. Cresterea progno-
zata a sperantei de viata, impreund
cu ratele de fertilitate scazuta, vor
majora ponderea populatiei cu var-
sta de peste 64 de ani de la 11,3 la
sutd in 2012 pana la 23,5 la sutd in
2050.

Aceasta situatie este exacerbata
de o emigrare masiva. Se estimea-
za ca aproximativ 25 la suta din po-
pulatia aptd de munca a Moldovei
se afla in strainatate.

Tendintele demografice in conti-
nua deteriorare, emigrarea, o par-
ticipare scazuta a fortei de munca,
precum si nivelul inalt de angajare
informald in economie au condus
la o scadere bruscd a numarului
de persoane asigurate si o scadere
a bazei contribuabililor. in doar un
deceniu (2002-2012), numarul de
persoane asigurate s-a diminuat cu
40 la sutd in Republica Moldova, in
timp ce acoperirea contributiilor a
scazut substantial si actualmente
este de 0,76 pensionari la 1 con-
tribuabil. Pana in 2020, din cauza
tendintelor de Tmbatranire si celor
demografice, se prognozeaza ca
acest raport va creste la 1 pensio-
nar pentru 1 contribuabil.

La solicitarea Guvernului Repu-
blicii Moldova, Banca Mondiala a
finalizat o analizd comprehensiva a
sectorului de pensii, care a formu-
lat un numar de optiuni de reforma.
Aceastd analiza releva faptul ca
daca sistemul actual nu va fi mo-
dificat, oamenii vor obtine tot mai
putin 1n schimbul contributiilor,
astfel fiind tot mai putin motivati
sa contribuie.

Ce trebuie sa facd Republica
Moldova? Consideram ca un sir
de actiuni urgente pot contribui
la Tmbunatatirea actualului sistem
public de pensii. Acestea sunt: re-

vizuirea formulei de calculare a
pensiilor pentru a restabili legatura
dintre contributii si retributii, ma-
jorarea varstei de pensionare, pre-
cum si stabilirea aceleiasi varste de
pensionare pentru femei si barbati.

Au existat discutii privind stabi-
lirea unei scheme de pensii complet
finantate din contributiile definite.
Experienta internationald indica
faptul ca Republica Moldova are
nevoie de institutii financiare mai
puternice si mai curate si de un sis-
tem public viabil de pensii pentru
ca schema de pensii complet finan-
tate din contributiile definite sa
functioneze.

Reformele sistemului de pensii
nu sunt usoare. Adesea acestea se
confruntd cu opozitie din partea
publicului, iar intr-un mediu unde
existd dezbateri publice limitate
privind initiativele Guvernului,
neincrederea in randul cetétenilor
este foarte mare. Un plan de refor-
ma a sistemului de pensii, care nu
poate articula in mod clar benefi-
ciile sale finale, se poate confrunta
cu un scepticism puternic si o sus-
tinere publica limitatd. Moldovenii
inca mai tin minte cum pensiile lor
castigate din greu s-au evaporat
peste noapte dupa prabusirea Uniu-
nii Sovietice. Formularea unei vi-
ziuni pe termen lung privind o re-
forma care sa fie axata pe interesul
public este un ingredient esential al
consolidarii unei sustineri publice
autentice pentru reforme.

Banca Mondiald lucreaza intru
sustinerea Republicii Moldova 1n
vederea organizarii unor discutii
cu privire la optiunile de reforma
a sistemului de pensii al tarii. In-
diferent de ciclurile electorale si
calculele politice, tara nu are altd
optiune decat sa reia calea refor-
melor, confruntatda fiind cu ten-
dintele demografice si realitatile
migrationale. Costul social si eco-
nomic al lipsei de actiune astazi va
fi mult mai mare pentru generatiile
viitoare.

Yuliya Smolyar, Victor Neagu

Agricultura, gazul si lumina
vor genera scumpiri in lant

Inflatia ar putea depdsi nivelul de 15% ca urmare a majorarii preturi-
lor la gaze, lumind, dar si ca urmare a situatiei dificile din agricultura.
Astfel, preturile la produsele alimentare si nealimentare vor exploda,
iar puterea moldovenilor de cumparare va fi injumatatita.

“Ajustarea suplimentara a tarifelor la serviciile reglementate, majorarea ac-
cizelor la unele categorii de marfuri si, ulterior, efectele de runda a doua ale
acestor majorari vor genera presiuni inflationiste aditionale asupra preturilor.
Ritmul anual de crestere a preturilor va continua tendinta sa ascendents,
inclusiv din cauza conditiilor agrometeorologice nefavorabile din acest an
si a bazei joase de comparatie din anul precedent”, se arata in informatiile
Bancii Nationale a Moldovei.

Corespunzator perioadelor precedente, dinamica anuald a inflatiei de
baza si a preturilor la produsele alimentare au exercitat cel mai mare impact
asupra ratei anuale a inflatiei sub influenta deprecierii monedei nationale
din ultimul an. Contributia preturilor la produsele alimentare s-a majorat
pana la nivelul de 5,0 puncte procentuale, iar cea a inflatiei de baza a ra-
mas la nivelul de 4,8 puncte procentuale. Contributiile pozitive semnificative
ale inflatiei de baza si preturilor la produsele alimentare sunt, in principal,
rezultatul deprecierii monedei nationale, dar si a conditiilor secetoase din
anul curent. Totodata, contributia din partea preturilor reglementate a fost
usor inferioara celei din luna precedenta (3,3 puncte procentuale) si se da-
toreaza adoptarii tarifelor majorate la energia electrica si gazele naturale
din retea in luna iulie 2015. Contributia preturilor la combustibili a constituit
0,2 puncte procentuale, fiind ugor superioara celei din luna precedenta.

Datele BNS releva ca rata inflatiei lunare a consemnat o majorare de 1,1
la sutd, in cea mai mare parte, ca urmare a cresterii preturilor la produsele
alimentare cu 2,4 la sutd, precum si la cele nealimentare cu 0,8 la suta.
Preturile la servicii s-au diminuat cu 0,2 la sutd. Rata anuala a inflatiei de
baza a inregistrat, in luna noiembrie 2015, valoarea de 14,1 la suta, fiind
similara celei din luna precedenta.

In luna noiembrie 2015, rata lunara a inflatiei de baza a constituit 0,7 la
suta. Cele mai semnificative contributii pozitive au fost generate de modifi-
carea preturilor la componentele ,tigari” (1,5 la suta), ,incaltdminte” (1,4 la
suta), ,confectii” (1,3 la suta) si ,articole de uz casnic” (1,3 la suta).

Preturile la produsele alimentare in luna de referinta s-au majorat cu 2,4
la sutd fata de nivelul lunii octombrie, ca urmare a majorarii preturilor la

,legume proaspete” cu 16,8 la suta, la ,oud” — cu 7,4 la suta, la ,cartofi” — cu
2,5 la suta, la ,grasimi” — cu 1,9 la sutd, la ,lapte si produse lactate” — cu 1,3
la suta si la ,zahar” — cu 1,2 la suta.

Cu excluderea factorului sezonier, preturile la produsele alimentare s-au
majorat cu 1,5 la suta fata de nivelul lunii precedente. Astfel, contributii po-
zitive la formarea ratei lunare a preturilor la produsele alimentare au fost
sesizate din partea subgrupelor ,legume proaspete”, ,produse de morarit i
panificatie”, ,grasimi” si ,carne si preparate din carne”. De mentionat ca ma-
jorarea preturilor la produsele sus-mentionate a fost influentata, in principal,
de conditiile secetoase din vara anului 2015 ce au compromis substantial
dezvoltarea culturilor agricole in perioada analizata. Totodata, deprecierea
monedei nationale fata de dolarul SUA cu 5,3 la suté pe parcursul ultimelor
trei luni a contribuit la amplificarea presiunilor inflationiste asupra preturilor
la produsele alimentare.

Rata anuala de crestere a preturilor la produsele alimentare a constituit 14,5
la suta, fiind cu 1,0 puncte procentuale superioara celei din luna octombrie
2015 si cu 9,0 puncte procentuale mai mare decat in luna noiembrie 2014.

in noiembrie 2015, preturile la combustibili, in ansamblu, au nregistrat o
crestere cu 0,6 la suta fatd de nivelul lunii precedente. Evolutia respectiva
s-a datorat, in principal, cresterii preturilor la ,lemnele pentru foc” cu 2,7
la suté. Preturile le ,carbunele de pdmant” s-au majorat cu 0,1 la suta. in
perioada de referintd, preturile la ,carburanti” s-au diminuat cu 1,9 la suta
ca rezultat al diminuarii preturilor la benzina si motorina din lunile octombrie
si noiembrie. Totodata, preturile la ,combustibili lichizi” si ,gazul din butelii”
au ramas la nivelul lunii precedente.

Ritmul anual al cresterii preturilor la combustibili in luna noiembrie a consti-
tuit 3,1 la suta, fiind cu 1,0 puncte procentuale superior celui din luna octom-
brie 2015 si cu 3,7 puncte procentuale inferior celui din luna noiembrie 2014.
“In luna de referinta, au fost revizuite tarifele reglementate pentru servi-
ciile de distributie si furnizare a gazelor naturale, tariful pentru serviciul de
transport al gazelor naturale si tarifele aprobate prin hotararea Consiliului
de Administratie al ANRE din 18 iulie 2015. in acest context, preturile re-
glementate s-au redus cu 0,1 la suta fata de luna octombrie ca urmare a
diminuarii preturilor la componentele gaz din retea (1,8 la suta) si servicii
de transport urban (0,2 la suta). Preturile la medicamente au continuat sa
manifeste o crestere graduala, ca si in perioadele precedente, cu 0,6 la suta
fata de luna octombrie. Contributii neglijabile la dinamica lunara a preturilor
la serviciile reglementate s-au produs din contul dinamicii preturilor la ser-
viciile de transportare a gunoiului (1,4 la suta), la serviciile laboratoarelor
medicale (3,5 la suta), la serviciile transportului feroviar international (minus
2,2 la sutd), precum si la serviciile de transport aerian (minus 3,3 la suta)”’,
potrivit informatiilor bancii centrale.

Ritmul anual al cresterii preturilor la produsele si serviciile reglementate
a constituit 13,7 la suta, fiind superior cu 0,2 puncte procentuale fata de
nivelul lunii precedente si cu 12,2 puncte procentuale fata de valoarea inre-
gistrata in luna noiembrie 2014.

BNM a revizuit in crestere prognoza inflatiei pentru 2015 pana la 9,3 la
suta, cu 1,2 puncte procentuale mai mare fata de prognoza estimata in luna
aprilie. Este a patra oara consecutiv cand banca centrald se asteapta la o
crestere a preturilor mai mare decét estima anterior. Inflatia va urca in 2015
la cel mai inalt nivel din ultimii sapte ani, potrivit datelor BNM.

Pentru 2016 se prognozeaza o inflatie de 11,6 la suta, cu 5,2 puncte pro-
centuale mai mult decat s-a prognozat anterior.

Victor URSU
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata reglementata

(Perioada 7-11 decembrie 2015)

Data Numaérul de|Volumul total al Ponderea VM Valoarea
" codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) | actiuni tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominala,
tranzactiei, ora s - .. A
’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
08.12.15 11:38| MD14RR0OZ1000 |SA "TRANDAFIR ROZ" 10,00 10610 106100,00(LICITATIE CU STRIGARE PACH 200203 5,30 1,00
TOTAL 10610 106100,00

Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF

pentru perioada 07.12.2015-11.12.2015
Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare

N li istrarii Valoarea | Numarul de | Volumul totalal | Sumatotalaa | Ponderea VM in
Nr dA Denumirea emitentului UMATU IMMCEISTATIL| ) ) inala tranzactii [ VM tranzactionate | tranzactiilor | capitalul social
de stat (ISIN) )
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,,CASA MOBILEI” S.A., CH]SINAU MD14CMOB1000 20 1 5700 482904,00 3,95
2 |,,BTA-36"S.A., CAUSENI MDI14ATBS1001 10 1 1497 37035,78 0,90
3 |,,TELECOM-INVEST” S.A., CHIS]NAU MDI4TELE1001 1 2072 619542 631932,84 2,29
Total 2074 626739 1151872,62
Tipul tranzactiei: MoStenire
g 5 ..| Valoarea | Numarulde | Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
: . . Numarul inregistrarii L . X . X .
Nr d/f Denumirea emitentului nominala tranzactii | VM tranzactionate | tranzactiilor | capitalul social
de stat (ISIN) i
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 | INTERPARES PRIM” S.A., CHISINAU MD14ASIP1008 1 3 540 540,00 0,00
2 |, INTEH” S.A., CHISINAU MDI14NTEH1006 10 1 74 740,00 0,01
3 |,,APEX” S.A., ANENII NOI MDI14APEX1008 20 1 17 340,00 0,01
4 |,AGROINDPROIECT” S.A., CHISINAU MDI4IECT1008 10 1 194 1940,00 0,24
5 |,,SUDZUCKER-MOLDOVA” S.A., SOROCA MD14ROZA1009 10 1 135 1350,00 0,00
6 |, ACORD” S.A., RECEA MD14ACCO1003 20 1 52 1040,00 0,35
7 |,,DAAC HERMES GRUP” S.A., CHISINAU MD14MARS1000 1 3 2044 2044,00 0,00
8 ,,NISTRU-OLANEST]" S.A., TIGHINA MD14NISO1004 10 1 102 1020,00 0,15
9 |B.C.,MOLDINCONBANK” S.A., CH]SINAU MD14MICB1008 100 1 6 600,00 0,00
10 |,,TELECOM-INVEST” S.A., CHISINAU MDI4TELE1001 1 2 864 864,00 0,00
11 ,,BALTMETREUT” S.A., BALT] MDI14BELR1006 10 3 96 960,00 0,10
Total 18 4124 11438,00
Tipul tranzactiei:Donatie intre persoanele care sunt soti, rude sau afini de gradul II inclusiv
g 5 ..| Valoarea | Numarulde | Volumul total al Suma totalda a | Ponderea VM in
. . . Numarul inregistrarii L .. . . ) .
Nr d/f Denumirea emitentului nominala tranzactii VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) i
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |, IDT BARDAR” S.A., BARDAR MD14BARR1004 30 1 20000 600000,00 10,95
2 |, TRANSPORT-SERVICE” S.A., VULCANESTI MD14TRSE1009 40 1 250 10000,00 6,95
3 |.,TELECOM-INVEST” S.A., CHISINAU MDI4TELE1001 1 1 688 688,00 0,00
Total 3 20938 610688,00

Tipul tranzactiei: Vinzare-Cumpirare conform prevederilor art.IT alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13.07.2007 pentru modificarea Si

completarea Legii privind societatile pe actiuni

. 5 ..| Valoarea | Numarulde | Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
Numarul inregistrarii

Nr d/rf Denumirea emitentului nominala tranzactii VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) :
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |.DEPOZITARUL NATIONAL DE VALORI MOBILIARE AL MOLDOVEI” S.A., CHSINAU[MD14VALO1009 6250 2 4 160000,00 1,01
2 |,FOCUSOR-CDM” S.A., CHISINAU MD14FOCU1006 1 1 32579 16289,50 99,81
Total 3 32583 176289,50

Tipul tranzactiei: Donatie intre persoanele care sunt rude sau afini de gradul IIT ori mai mare sau intre persoanele care nu sunt rude

. . ..| Valoarea | Numarulde | Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
Numarul inregistrarii

Nr d/| Denumirea emitentului nominala tranzactii | VM tranzactionate | tranzactiilor | capitalul social
de stat (ISIN)
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,MAGNOLIA-SERVCOM” S.A., CHISINAU MDI14MAGN1008 10 1 1560 99138,00 0,56
Total 1 1560 99138,00

Tipul tranzactiei: Rascumpirarea actiunilor obtinute contra bonuri patrimoniale

. 5 ..| Valoarea | Numarulde | Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
Numarul inregistrarii

Nr d/f Denumirea emitentului nominala tranzactii | VM tranzactionate | tranzactiilor | capitalul social
de stat (ISIN) ;
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,ZORILE”S.A., CHISINAU MDI14ZORI1001 18 1 112 4444,16 0,00
Total 1 112 4444,16

Tipul tranzactiei: Rascumpiirarea valorilor mobiliare de ciitre emitent in conditiile art.79 din Legea privind societitile pe actiuni

. . ..| Valoarea | Numarulde | Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
Numarul inregistrarii

Nr d/f Denumirea emitentului nominala tranzactii [ VM tranzactionate | tranzactiilor | capitalul social
de stat (ISIN) i
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,,DRUMURI-COMRAT” S.A., COMRAT MD14DROM1001 10 27 14680 902775,96 1,78
2 |, DRUMURI VULCANESTI” S.A., VULCANESTI MD14VUCD1008 10 25 15145 384274,09 4,04
Total 52 29825 1287050,05

Oferte/cereri comerciale 1a BUM la data de 16.12.2015

Cod ISIN Denumirea emitentului Cere[i pentru Pre;lul pent.ru Oterte pentru
cumparare, un. | unitate, lei vanzare, un.

MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1010,00 95,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 81,00 47089,00
MD14ASCH1004 SA "ASCHIM" 0,00 0,32 60012,00
MD14EURB1005 BC "EUROCREDITBANK" 0,00 20,00 132908,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1050,00 651,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 655,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 150,00 137854,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 60,01 3675,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 81,00 47090,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 95,00 43,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 100,00 128,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 1,00 51,00 0,00

AO “Mezon”
(p/k-1003600088527)

3anpalmMBaeT B KOMMETEHTHOM
yupexaeHnn npoasieHMe NpupoLoOX-
paHHoro Pa3pelueHusi Ha creumansHoe
BOZOMNOMNb30BaHNE 13  COBCTBEHHbIX
aptckBaxuH per. Ne4711/ Ne2856(2) pe-

3epBHas/ Ha CBOEN TeppuTopun (MyH.

Kuwwnnay, MockoBckuii npocnekT, 21).

Stimate actionar intreprinderii Turcesti “FETIH” S.A.!

Conform Ordinului din 14.12.2015 al Directorului general Intreprinderii Turcesti “FE-
TIH” S.A. privind convocarea adundrii generale ordinare a actionarilor societétii
sunteti invitati la adunarea generala a actionarilor, care va avea loc la data de 31
decembrie 2015 pe adresa: Republica Moldova, mun. Chisinadu, str. lon Peli-
van, nr. 13-A. Inceputul inregistrarii la ora 9.30; Inceputul adunérii la ora 10.00.

ORDINEA DE ZI:
1) Aprobarea Statutului Institutiei Private de Tnvatamint Liceul Teoretic ,Orizont ,in redactie noua.

Lista actionarilor cu dreptul de participare la adunare este intocmita de catre registratorul independent
— “Registru-Corect” S.A. la data de 14.12.2015.

Actionarii pot fi familiarizati cu materialele ordinii de zi a adunarii generale incepind cu 21.12.2015 in zilele
de lucru intre orele 10:00 — 17:00 pe adresa: Republica Moldova, mun. Chisinau, str. lon Pelivan, nr. 13-A.

in atentia actionarilor
SA ,MONTAJCOM”

Vasile TUTUNARU, cetétean al Repu-
blicii Moldova, numarul de identificare
0961911480496 domiciliat: mun. Chiginau,
str. Cheltuiald 36, anunta oferta publica
de preluare benevola a valorilor mobiliare
emise de Societatea pe actiuni ,MONTA-
JCOM” adresa: MD-2012, mun. Chisinau,
str. Valea Bicului 1/2, inregistrata de céatre
Comisia Nationala a Pietii Financiare (Ho-
tarirea nr. 63/4 din 03 decembrie 2015)

iN URMATOARELE CONDITII:

1. Emitentul valorilor mobiliare care constitu-
ie obiectul ofertei publice de preluare be-
nevold — Societatea pe actiuni ,MONTA-
JCOM” /IDNO - 1004600011883/, situata
pe adresa MD-2012, mun. Chisinau, str.
Valea Bicului 1/2;

2. Clasa i numarul de valori mobiliare deti-
nute de ofertant si de catre persoanele cu
care actioneaza in mod concertat:

— actiuni ordinare nominative de o sin-
gura clasa cu drept de vot, cod ISIN —
MD140NTA1001;

— 75 241 (saptezeci si cinci mii doua sute
patruzeci si unu) actiuni cu drept de vot
ceea ce constituie 83,60% din numarul
total de valori mobiliare de clasa dats;

3. Numarul de valori mobiliare ce constituie
obiectul ofertei publice de preluare be-
nevola — 14759 (patrusprezece mii sapte
sute cincizeci si noud) actiuni cu drept de
vot ceea ce constituie 16,40% din numarul
total de valori mobiliare de clasa data;

4. Pretul de procurare a unei valori mobiliare
care constituie obiectul ofertei publice de
preluare benevola — 5,00 lei (cinci lei i 00
bani) per actiune;

5. Termenul de actiune a ofertei publice de
preluare benevola — 30 zile, incepand cu
data publicarii prezentului aviz.

6. Intermediarii antrenati de catre ofertant in
procesul de derulare a ofertei publice de
preluare benevola:

— Societatea de Investiti «VALINVEST”
SA, licenta seria CNPF nr. 000810 din
11.02.2015, sediul: MD-2069, mun. Chisi-
nau, str. Ghenadie lablocikin 5/1, tel. 2212
55,221355,079778164,079543503;

— Societatea de Registru «REGISTRU-
GARANT” SA, Autorizatie de societate de
registru nr. 0004 din 14.01.2015 valabila
pina la 14.01.2020, sediul: MD-2012, mun.
Chisgindu, str. Mitropolit Varlaam, 65, of.
333,335,337, tel. 229917,229913;

7. Doritorii pot lua cunostinta de prospectul
ofertei publice de preluare benevola si
primi informatii suplimentare — in perioada
indicata la p. 5, in fiecare zi de lucru intre
orele 09:00-16:00 la sediul:

— Societatii de investiti «VALINVEST”
SA, adresa: MD-2069, mun. Chisinau, str.
Ghenadie lablocikin 5/1, tel. 221255,2213
55,079778164,079543503;

— Emitentului: «<MONTAJCOM” SA, adre-
sa: MD-2015, mun. Chigindu, str. Valea
Bicului 1/2, tel. 069124395;

8. Actionarii care doresc s& vind& actiunile
in conditiile ofertei publice de preluare
benevola — urmeaza sa depuna cereri
de vinzare la sediul Societtii de Investitii
«VALINVEST” SA, in perioada indicata la
p. 5 si in locul indicat la p. 7, in fiecare zi
de lucru, intre orele 09:00-16:00.

CITITI PROSPECTUL
INAINTE DE A VINDE!!!
Ofertantul Vasile TUTUNARU

S.A. “Edilitate”

anunta concurs prin cererea ofer-

telor de preturi pentru: Asigurarea

Facultativa de Asistenta Medicalé
a salariatilor pentru anul 2016.

Concursul va avea loc pe data de 22 decem-
brie 2015 ora 14.00 pe adresa: or. Chisinau,
str. Mihai Eminescu, 49.

Telefon de contact 022-225083.




CAPITAL®

ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB

Ne49 (619), 16 decembrie 2015 1

BC ,Moldova-Agroindbank” SA
anunta licitatie privind achizi-
tia serviciilor de asigurare a
bancii pentru anul 2016.

Data limita de depunere a scrisorii de inten-
tie, documentelor de calificare si a ofertei este
24 decembrie 2015, inclusiv orele 17:00.

Pentru informatii suplimentare referitor la
achizitia sus-mentionata, participantii poten-
tiali urmeazd sa contacteze organizatorul
concursului la telefonul 022 444 078, sau sa
acceseze pagina web a bancii www.maib.md,
categoria ,Achizitii”

Adresa organizatorului: mun. Chisinau,
str. Miron Costin, nr. 9, bir. 506.

BC ,Moldova-Agroindbank” SA
anunta licitatie privind achizitia
serviciilor de reparatie si deservire
a transportului auto din dotarea
B.C. “Moldova-Agroindbank” S.A.

Data limita de depunere a scrisorii de inten-
tie, documentelor de calificare si a ofertei este
24 decembrie 2015, inclusiv orele 17:00.

Pentru informatii suplimentare referitor la
achizitia sus-mentionata, participantii poten-
tiali urmeaza sa contacteze organizatorul
concursului la telefonul 022 444 078, sau sa
acceseze pagina web a bancii www.maib.md,
categoria ,Achizitii”

Adresa organizatorului: mun. Chisinau,
str. Miron Costin, nr. 9, bir. 506.

BC ,Moldova-Agroindbank” SA
anunta licitatie privind achizitia
serviciilor de elaborare/customizare
si implemetare a solutiei softwa-
re — Automatizarea evidentei con-
tabile a operatiunilor cu carduri.

Data limita de depunere a scrisorii de inten-
tie, documentelor de calificare si a ofertei este
24 decembrie 2015, inclusiv orele 17:00.

Pentru informatii suplimentare referitor la
achizitia sus-mentionatd, participantii poten-
tiali urmeaza sa contacteze organizatorul
concursului la telefonul 022 444 078, sau sa
acceseze pagina web a bancii www.maib.md,
categoria ,Achizitii”

Adresa organizatorului: mun. Chisinau,
str. Miron Costin, nr. 9, bir. 506.

C.A. “Klassika Asigurari” S:A.

(cod fiscal: 1003600129440, mun.
Chigindu, str. Sfatul Tarii, 59)
Decizia Actionarului unic al Compa-
niei, emisa la Adunarea Generala
Extraordinara din 14.12.2015:
Majorarea capitalului social al Companiei cu
5 300 000 MDL prin plasarea a 5300 actiuni
ordinare nominative de cl. | cu valoarea nomi-
nala de 1000 MDL. Dupa majorare, capitalul
social al Companiei va constitui 26 951 000
MDL, cu 26 951 actiuni ordinare nominative.

AkunoHepam A.O. UHCTUTYT
,» ATPOMHAONPOEKT”

30.11.2015 2. cocmosinock eHeoyepeod-
Hoe obujee cobpaHue akyUOHepos rno
aodpecy: e. Kuwunes, yn. M. Bapnaam,
65. NonyyeHs! 6ronnemeHu s 20710~
cosaHusi — 23. Konudecmeo eonocyio-
wux akyud — 53189, ymo cocmasurio
66,7% om obwezo yucna akyud.

HA COBPAHUU MNPUHATBI
U YTBEPX[EHbI PELLIEHUA:
1. YTBepauTb oTyeT aupektopa bpagy B. W.
3a nepuog ¢ 24.09.2014 r. no 30.11.2015 .
2. TpvHATb 3asBneHue 06 OTCTaBke OMpeEK-
Topa bpagy B.A. n ygoeneTtBoputhb ero
npock6y.
3. W3bpaH aupektop nHctutyta A.O. “Arpo-
nHanpoekT” KesH Buopen Bnagumuposuy,
ynocTtoBepeHue 0961207545571.

S.A. ,ZORILE”

COMUNICAT PRIVIND REZULTATELE ADUNARII GENERALE EXTRAORDINARE A
ACTIONARILOR DIN 09 DECEMBRIE 2015

Adunarea generald extraordinara a actionarilor S.A. ,ZORILE” a fost tinutéa la data de 09
decembrie 2015, pe adresa mun. Chigindu, str. Calea legilor, nr. 8, cu prezenta a 8(opt)
actionari, ce detin 6 895 789 actiuni cu drept de vot si constituie 96,775% din numérul
total de actiuni ordinare nominative cu drept de vot aflate in circulatie ale societéatii.

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la majorarea capitalului social prin plasarea de actiuni ale emisiunii suplimen-
tare inchise.

Hotarérile adoptate:

1.1. A aproba majorarea capitalului social al societatii prin plasarea actiunilor emisiunii suplimen-
tare inchise a 650 000 (sase sute cincizeci mii) actiuni cu drept de vot cu valoare nominala 18
(optsprezece) lei, in valoare totala de 11 700 000 (unsprezece milioane sapte sute mii) lei.

1.2. A aproba Hotararea privind emisiunea valorilor mobiliare:

1. Datele de identificare a emitentului (denumirea completa si adresa juridica a emitentului) — SO-
CIETATEA PE ACTIUNI “ZORILE”, MD- 2069, str. Calea lesilor, nr. 8, mun. Chisindu, Republi-
ca Moldova;

2. Data si numarul inregistrarii de stat a emitentului — 15 august 1995, IDNO — 10026000013489;

3. Data adoptarii hotararii privind emisiunea valorilor mobiliare (data si numarul procesului verbal
al sedintei la care a fost adoptata decizia respectiva) — Procesul verbal al adunérii generale
extraordinare a actionarilor nr. 26/16-E din 09 decembrie 2015;

4. Denumirea organului de conducere al emitentului valorilor mobiliare, care a adoptat hotararea
privind emisiunea valorilor mobiliare — Adunarea generala a actionarilor;

5. Tipul valorilor mobiliare — actiuni ordinare nominative;

6. Descrierea clasei valorilor mobiliare emise — actiuni ordinare nominative nematerializate, cu

valoarea nominala de 18 (optsprezece)lei fiecare, cu dreptul actionarului de a participa la con-

ducerea Societatii, de a primi dividende, precum si o parte din bunurile Societatii in cazul
lichidarii acesteia;

Forma valorilor mobiliare — nematerializata;

Clasa valorilor mobiliare — [;

Numarul de ordine al emisiunii respective a valorilor mobiliare din clasa respectiva - V;

0. Numarul de valori mobiliare in emisiunea respectiva — 650 000 (sase sute cincizeci mii);

1. Numarul total de valori mobiliare din clasa respectiva (tinind cont de emisiunea in cauza)- 7

775 578 (sapte milioane sapte sute saptezeci si cinci mii cinci sute saptezeci si opt);

12. Marimea (marimea posibild) emisiunii in expresie numerica si valorica, cota valorilor mobiliare
subscrise — 650 000 (sase sute cincizeci mii) actiuni, 11 700 000 (unsprezece milioane sapte
sute mii) lei, 100%;

13. Modul si formele de achitare a valorilor mobiliare, denumirea patrimoniului primit in contul
achitarii:

Pentru rezidenti — depunere (transfer bancar) a mijloacelor banesti in contul Emitentului in
valutd nationald deschis la BC ,Moldindconbank”SA;

Pentru nerezidenti — transfer bancar a mijloacelor banesti in contul Emitentului in valuta stréina
(USD) la BC ,Moldindconbank”SA;

14. Preful de plasare a unei valori mobiliare — 18 (optsprezece) lei, metoda de determinare a
pretului de plasare — marimea valorii nominale a actiunilor din clasa [;

15. Cota valorilor mobiliare, la neplasarea carora emisiunea va fi considerata ca neefectuata — 50%;

16. Descrierea drepturilor pe care le confera valoarea mobiliara din clasa respectiva si a altor
caracteristici distinctive: dreptul actionarului de a participa la conducerea Societétii, de a primi
dividende, precum si o parte din bunurile Societatii in cazul lichidarii acesteia;

17. Metoda de plasare a valorilor mobiliare (publica sau inchisa) — inchisa;

18. Termenele initiale si finale ale plasamentului valorilor mobiliare din emisiunea respectiva —
09.12.2015, ora 15.00 — 30.12.2015, ora 15.00;

19. Scopurile concrete (directiile) de utilizare a mijloacelor, mobilizate in procesul emisiunii: dez-
voltarea Societatii;

20. Organizarea procesului de plasare (de sine statator sau prin intermediari) — de sine statator;

21. Alte clauze esentiale ale emisiunii:

21.1. Actionarii societatii au dreptul de preemtiune la emisiunea suplimentara inchisa de actiuni, ce
le ofera dreptul de a se subscrie la actiunile din emisiunea data, proportional cotei din capitalul
social, reprezentata de actiunile detinute la data de subscriere. Dreptul de preemtiune se exer-
cita in perioada de plasare a actiunilor — 09.12.2015, ora 15.00 — 30.12.2015, ora 15.00;

21.2. Actionarul are dreptul sa renunte, partial sau integral, la dreptul sau de preemtiune si/sau sa
cesioneze acest drept altor actionari. Renuntarea la dreptul de preemtiune se efectueaza tacit,
iar cesionarea — prin semnarea unui contract de cesiune.

21.3. Subscrierea la actiunile emisiunii se efectueaza la sediul ,Zorile”SA, pe adresa mun. Chigindu, str.
Calea lesilor nr. 8, in perioada 09.12.2015, ora 15.00 — 30.12.2015, ora 15.00, in orele de program
9.00-17.00, cu exceptia zilelor de odihna si sarbatoare. Telefon de contact — 0(22) 83 74 48;
Actionarii, doritori a se subscrie la actiunile emisiunii suplimentare se vor adresa personal sau
prin reprezentant, imputernicit conform legislatiei in vigoare, la administratia ,Zorile”SA pentru
semnarea contractului de subscriere la actiunile emisiunii suplimentare.

21.4. Actiunile nesubscrise dupa realizarea dreptului de preemtiune a actionarilor nu se propun
altor actionari sau persoane terte.

1.3. A Imputernici Directorul general dI Fiodor lacovlenco la data de 30.12.2015, ora 15.00 sa
inchida Lista subscriitorilor la actiunile emisiunii suplimentare inchise si sa prezinte informatia
Consiliului societdtii pentru aprobarea darii de seama asupra rezultatelor emisiunii suplimenta-
re inchise de actiuni. (Pentru — 6 895 358 voturi, Tmpotrivd — 431 voturi)

2. Aaproba procesul verbal al Comisiei de numarare a voturilor.

(Pentru — 6 895 358 voturi, impotriva — 431 voturi).

= =2 © o~

Stimate actionar.
»PiscicolaiGura Bicului” SA

Organul executiv ,Piscicola Gura
Bicului”SA in baza deciziei Consiliului So-
cietétii din 09 decembrie 2015 anunta con-
vocarea adundrii generale extraordinare a
actionarilor, cu prezenta actionarilor, care
va avea loc la 18 ianuarie 2016 pe adresa:

str. Calea lesilor, 10, mun Chisinau.

ORDINEA DE Z| A AGEA:

1. Privind majorarea capitalului social al
Societdtii prin convertirea datoriilor n
emisiunea suplimentard inchisa de actiuni
ordinare nominative ale Societatii.

2. Privind aprobarea raportului despre re-
zultatele emisiunii si a listei subscriitorilor
emisiunii a Il suplimentare inchise de ac-
tiuni ordinare nominative a “Piscicola Gura
Bicului” S.A.

3. Aprobarea modificarilor si completarilor la
Statutul Societatii.

4. Privind autentificarea semnaturilor prese-
dintelui si secretarului adunarii generale
extraordinaire a actionarilor de catre Co-
misia de cenzori a Societdtii.

Inceputul adunarii — orele 10.00.

Inceputul inregistrarii — orele 9.00

Lista actionarilor care au dreptul s& participe
la Adunarea generala este perfectata la 18 de-
cembrie 2015. Cu materialele pregatite pentru
tinerea adundrii actionarii pot face cunostinta,
incepind cu 08 ianuarie 2016 la adresa: str.
Calea lesilor, 10, mun. Chisinau, in zilele de
lucru de la 16.00 pina la 17.00.

Actionarii sunt obligati s& aib& asupra lor pa-
saportul sau buletinul de identitate, iar in cazul
transmiterii dreptului de vot, procura autentifica-
t& in modul stabilit de legislatia in vigoare a RM.

Organul executiv

Compania de Asigurari
“Moldova-Astrovaz’” SA

anunté actionarii despre convocarea

Adunérii Generale extraordinare a
Actionarilor in conformitate cu Decizia
Organului Executiv al Societéatii din 14
decembrie 2015 care se va tine la data

de 24 decembrie 2015 cu prezenta
actionarilor. Adunarea se va petrece pe

adresa: mun. Chisindu, str. A. Sciusev 42.

ORDINEA DE ZI:
1. Modificarea capitalului social al CA ,Mol-
dova-Astrovaz” SA;
2. Diverse.

Inregistrarea actionarilor 09.00-09.45.

Tnceputul Adunarii 10.00.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare a fost perfectatd conform situatiei din
14.12.2015.

Inregistrarea actionarilor pentru participarea
la Adunarea generala se va efectua in baza bu-
letinului de identitate, iar a reprezentantilor sau
detinatorilor nominali — in baza actului legislativ,
procurii, contractului sau a actului administrativ.

Cu materialele de pe ordinea de zi actio-
narii pot lua cunostintd incepind cu data de
17.12.2015 la sediul Societatii, intre orele
9.00-18.00, cu exceptia zilelor de odihna.

Telefon de contact: 0 (22) 24-17-16.

»Trandafir Roz” S.A.
COMUNICAT INFORMATIV

Modificérile in lista actionarilor care detin cel putin 5 la suté din ac-
fiunile cu drept de vot ale , Trandafir Roz” S.A. (sediul societa-
ii: str. Trandafirilor, 13/1, mun. Chisinau, Republica Moldova)

Maliutina Taisia., c/f 2006042056953, cu adresa juridica: str. Trandafirilor 31/5 ap. 36, mun. Chi-
sindu, a procurat 10 610 actiuni, ceea ce consituie 5,30% din numarul total de actiuni cu drept de
vot ale ,Trandafir Roz” S.A. cu numarul inregistrarii de stat al actiunilor (ISIN) - MD14RROZ1000.
Tn total Maliutina Taisia detine in total 5,30% din actiunile cu drept de vot ale acestei societati.

Data producerii evenimentului 08.12.2015

Spre atentia actionarilor.
SA“MUGUREAN?

Organul Executiv al SA "MUGUREAN*
anunta actionarii, conform Adunarii
Generale a actionarilor din 16 mai

2015, a stabilit plata dividendelor pentru
trimestrul 1V, anul 2015 in marime de
11.00 lei pentru fiecare actiune.

Dividendele vor fi acitate actionarilor ince-
pind cu 25 decembrie 2015.

Adresa: mun. Chisinau, str. Matei Basarab,
5/1 magazin “LINELLA", in fiecare zi de vineri —
orele 10.00 — 12.00 pe parcurcul lunii ianuarie

— februarie 2016.
Administratia SA "MUGUREAN”
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06neM B34TOK B NMonaoBe
CHU3UNCA Ha 3,3%

Transparency International
Moldova: Oomuii pazmep
BBIIVIAYE€HHBIX TPaKAaHAMHA
U NPeINPUHUMATEJISIMU
B3ATOK B 2015 1. cocTtaBm 1
mJpa 241 Thic. j1eeB, YTO HA
3,3% menblie, yem B 2014 1.

TakoBBl Pe3yNbTAaThl HCCIEIO-
BaHus «Koppymmus B Momnno-
BE€: BOCIIPHATHE M JIMYHBIA OIBIT
NpeANpHHAMATENel H  JIOMOXO-
3SMCTB», IOATOTOBICHHOIO He-
NIPABUTEIBCTBEHHON  OpraHusa-
nueit Transparency International
Moldova. B yacTHOCTH, COIIACHO
HCCJICIOBAHHUIO, B HEIHEITHEM Oy
JIOMOXO035HiCTBa BBITLIATHIIN B (hOp-
Me B3STOK 0K0JI0 860 MiH jeeB (B
2014 . — 891 THIC. JIEEB), a IKOHO-
MHYecKHe areHTsl — 381 MIIH jeeB
(B 2014 r. — 392 TbIC. NEEB).

O61mas cymMmma B3sITOK HECKOJIb-
KO COKpAaTHJIaCh B CBS3H C IIpea-
NIPUHUMAaEeMBIMH B CTpaHEe Mepa-
MH 1o O0oprOe ¢ Koppynuuei, a
TaK)Xe H3-3a OCTHOCTH Hacele-
Hus. Yamie Bcero npeacTaBUTeNn
JIOMOXO035ICTB MpHOETarT K 1aue
B35 TOKPAaOOTHUKAM MEIy YPexKIe-
Hui (60,2% Bcex pecnoHIEHTOB),
OpraHoB MeCTHOM BiacTH (26,8%)
1 00pa3oBaTENbHBIX YUPEKACHUN
(21,9%). OT™meuaercs, uTO, C yue-
TOM MHQIALUHU, pa3Mep B3sATKH B
MEIMIMHCKON chepe COKpaTHIICA
Ha 1/3, a B opranax moJuIHH — BbI-
poc na 1/5. IlpennpuHUMATEIIM
Yaie BCero NpUXOAMIIOCH 1aBaTh
B3STKM PAO0OTHUKAM HAJIOTOBBIX
opraHos (75,8% ot obuero uuc-
Jla PECIOHICHTOB), CAHUTAPHO-
MU AEMHUOIOT HYECKUM HHCIIEKTO-
paM (59,3%), a Takke MoKapHbIM
nHcnekropaM (56,9%). Ilo cpas-

HEHHUIO C MPENbIAYUIUM TO/0M,
CYLIECTBEHHO CHU3HJICS pa3Mep
B3sATKH Ha TaMOXXHE, & HEOPHIIH-
aJIbHbIE BBIIIATHI B HAJIOTOBOMU
CHCTEME COXPAHSIOTCA Ha IPEX-
HEM ypOBHE.

PecrioHieHTBI OTMETHIIH, YTO
M0 COOCTBEHHON WHUIIMATHBE OHU
yalie BCEro JaroT B3SITKH B MeJ-
YUPEKIEHUAX, a MOJ JaBJICHHEM
— B CyJax U B TAMOXXEHHBIX Opra-
Hax. [lo pacueram Transparency
International Moldova, B HbIHEIII-
HEM TOAY CpEeIHMI pa3mep B3AT-

BHumMaHuo npody4yacTHUKOB
(pUHAHCOBOI0 PHIHKA

U 3aMHTEPECOBAHHbIX JIMII!

Ha cainTe rasetbl Capital Market nosisunacb HoBasi onumst
ANS YNpOLLEHNs nomcka uHdopmMaumm, onybrnmkoBaHHOM
aMUTEHTaMM (rO40BbIE OTHETHI, 06bABNEHNS). B kaTeropum
«ObbsBNeHns» (BepxHee MEHIO canTa) NosBUNICA 4ONOoS-
HUTENbHBIN unbTp. MNoceTuTensb, BBEAS HaVMEHOBaHWE
VHTEpPEeCyIoLLEeN opraHu3aumm, Noy4YaeT Cnncok HOMepPOoB
rasetbl, rae 6bina onybnvkoBaHa MHGOPMaLMS AAHHOMO
amuTeHTa. OTKPbIB CChINKY, HANAETE HOMEP CTPaHMULbI U
TN ny6nukaumm (rogoBon oTYET, 0ObsABNEHNE).

KH COCTaBIIsI OT 1,3 ThIC. JIcEB B
MenydpexaeHusxX u 1,6 ThIC. JieeB
B OpraHax IOJIMIIMH JI0 6 THIC. JIeeB
B HAJIOTOBBIX opraHax u 12,4 Teic.
JleeB B OpraHax IpOKypaTyphbl.
Bonrsiie Bcero B3ATOK B ICHESKHOM
BBIPaXXCHUH TIOJTY YHITH MY P K-
JIeHUS — 281 MITH JIeB M MOJIULIUS
— 96,9 MIIH JIeeB, a MCHBIIIC BCErO
— 25,9 MJIH neeB — HAJIOTOBBIE Op-
ragel. 3a B3ATOYHHYECTBO B 2015
I. OBUIO MPHBJICYCHO K YTOJOBHOM
OTBCTCTBCHHOCTH 85 IOJIMIICH-
ckux, 11 HamoroBukos, 10 pabor-

HUKOB MEAYYPESKICHUH, 8 paboT-
HUKOB CyHeOHBIX WHCTaHIMH, |
TaMOXKCHHUK H | TIPOKypop.
VccnenoBanue MpOBOAMIIOCH B
OKTsA0pe-Hos0pe 2015 . mpu ¢u-
HaHcoBoM noaaepxke MU/ Hop-
Beruu u [IPOOH. B Hem npuns-
au yuactue 1099 rpaxpan u 513
IKOHOMHYECKHX areHTOB M3 BCEX
paiioHOB cTpaHEL [lorpemHocTs
HCCIIeIOBaHUs cocTaBiseT 2,9%
JUISL JOMOXO3SHMCTB M 4,4% — nis
cepsl MPeAPHHAMATENbCTBA.
InfoMarket

IHongnumuce!

[lognuwinck Ha rasety
Capital Market B ntobom otaeneHum
«Posta Moldovei» cTpaHbl nnu
Y HaLLMX pacnpoCTpaHUTENen:

Moldpresa (022) 222221
Pressinform-Curier (022) 237187
ArentctBo “Editii Periodice” (022) 233740

B paMKax NpoeKTa
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Kypc Baior

Ha 16.12.2015
Baniota Craeka| Kypc
UsD 1 19.7682
EUR 1 21.7599
UAH 1 0.8376
RON 1 4.8317
RUB 1 0.2801
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I——
BHUMAHUIO
AKLMOHEPHbIX
OBLLECTB!

O6bsaBneHns u rogosble
OTYETbl AMUTEHTOB MPUHU-
MatoTcs no agpecy:

Ziarulem@gmail.com
men.: 022 22-12-87;
¢akc: 022 22-05-03

baHkoBckue PEKBU3NTBI
doHAa KoMneHcauuu WH-
BECTOPOB OTKPbITEl B CO-
oTBeTCcTBMM C [lonoxeHwem
o PoHge KomneHcauun WH-
BECTOPOB,  YTBEPXKAEHHbIM
[MocTaHoBREHMEM Hauwo-
HanbHOW KoMucCUKU No hu-
HaHCOBOMY pblHKYy Ne32/2 ot
16.06.2014:
HayuoHanbHas komuccus

no ¢huHaHCOBOMY PbIHKY
Hanorosbin koA
1007601001293,
BC ,Victoriabank” SA
dunuan Ne11 KnwuHes
Kop 6aHka: VICBMD2X883;
BaHkoBCKMI cYeT:
225181145.

Welcdpresa®

Tu alegi, noi difuzam! —
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BIOJNINETEHD - 10 - 2019
PBIHOK KAIINTAJIA

NEPBUYHbIXA PbIHOK

B okrsa6pe 2015 roma HanuonanbHasi KOMHCCHS TIO
¢unancoBomy peiHky (HK®P) 3aperucrpupoBana B
I'ocymapctBeHHOM peectpe meHHBIX Oymar (I'PLIB) 3
SMHUCCUU aKnuii Ha cymmy 39,35 MuH JieeB, B TOM YHUCIIe
2 JIONONHHUTENbHbIC SMUCCHH aKUUN Ha OOLIYI0 CYyMMY
39,33 muH s1€eB U 1 aMuUCCHIO aK1Ui, OCYLIECTBIEHHY IO
pHu yupexaeHun obmectBa Ha cymmy 0,02 MITH Jiees,
4YTO OTpaxeHo B Tabnuye Nel.

O06BemM sMuccnit akiuii B okTs10pe 2015 roxa cHU3MI-
Csl, TI0 CPAaBHEHUIO C COOTBETCTBYIOLIMM MECALIEM IIPO-
nutoro roaa, Ha 39,35 muH nees (Juaepamma Nel).

B suBape-oxTsOpe 2015 roma OBLIO OCYIIECTBICHO
52 smuccun akiuit Ha cymmy 198,07 mutH nteeB, 94To Ha
952,38 MJIH JIeeB WM TpUMEPHO B 5,81 pa3a MeHbIIE, IO
CPaBHEHHUIO C aHAJIOTMYHBIM TIEPUOAOM MPEABIIYIIETO
rona ([uazpamma Ne2).

JduHamyKa Konu4yecTBa U 00bEMa SMUCCHNA LIEHHBIX
Oymar B siHBape-okTsa0pe 2011-2015 romoB orpaxeHa B
Juacpamme No2 u [{luaepamme Ne3.

WNuocTpanHble mHBecTHUIMU cocTaBmin 48,23 MIH
neeB nin 24,35% oT obmiero o0béMa MHBECTHIUM 3a
OTYETHBIN NEPUON.

O0bEM nHOCTpaHHBIX MHBeCcTHIUH B 2015 1. cHU3MII-
csa Ha 730,54 muiH neeB uiau Ha 93,81% 1o cpaBHEHHIO C
NpeabIAYIIM To1oM (Juacpamma Ned).

BTOPWUYHbIX PbIHOK

B oxTs6pe 2015 roga o0beM celioK ¢ KOpHopaTUB-
HBIMU [IEHHBIMU OyMaraMu cOcTaBuil 9,62 MITH JieeB 1O
491 cpenke.

Kpome Toro, HabmromaeTcs CHIOKEHHE 00hEMa CIeroK
¢ 135,83 mutH nieeB B anpene 10 9,62 MITH JieeB B OKTSOpE,
a KOJTMYECTBO CIIEJIOK HOCUT HEMOCTOSHHBINA XapakTep
(Juaepamma No5).

B oxTsa6pe 2015 roga HKOP yTBepamiia mpocnekt
MyOIUYHOTO TOOPOBOIBEHOTO MPEIOKEHUS O MOTyde-
HUW KOHTPOJsS, OOBSBJICHHOTO odepeHTOM AHapeeM
KomaHoM, mpeamMeToM KOTOPOro SIBJISIETCS TPHOOpe-
TeHue 78159 mpocThIX UMEHHBIX aKIUN, BRIMTYIIEHHBIX
COBMECTHBIM MOJIJIO-TE€PMAaHCKUM Tpennpusitaem Top-
roBoii 6azoit GRISAN HAMB SA (yn. Mutpononura
Bapnaama, 56, myHn. Kummnes, IDNO 1003600043182)
o rieHe 4,00 nes 3a akuuio cCpoKkoM ACUCTBHS 15 nHen
¢ momeHTa 00BsaBIcHUS ([TocTanoBIeHHe HK®DP No54/7
ot 09.10.2015, Monitorul Oficial Ne291-295/2166 ot
23.10.2015).

PETYNUPYEMbIW PbIHOK

B okTsa6pe 2015 rona Ha peryiaupyeMoM peIHKE OBLIO
ocymecTBiieHo 14 cnenok Ha cymmy 4,65 MITH Jiees.

Tak, B CTPYKTYpE CIEJIOK Ha PETyJIUPYEMOM PBIHKE 32
OTYCTHBIH MEepPHOJl MAaKCUMAaJIbHAS JIOJIS TTPUHAICHKUT
C/IeJIKaM, OCYIIECTBIICHHBIM TOCPEACTBOM MyOIUYHBIX
MPEAJIOKEHNH Ha BTOPUYHOM phIHKE — 86,24% nnu 4,01
MITH neeB. Cleiaku KyIUTH-pojaxu coctaBuin 7,74%
unu 0,36 MITH J1eeB oT 001Iero 00bEMa CACIIOK Ha pery-
nupyeMoM pbiHke. CAENKHU MO TOJIOCOBBIM ayKI[MOHAM
(eamubIMu makeTaMu) coctaBuin 5,38% wim 0,25 MiH
neeB u apyrue Buabl cuenok — 0,64% wim 0,03 mMiH nees
OoT o0miero o0bEMa CIEIOK Ha PEryJupyeMOM phIHKE
([uacpamma Ne6).

Jlonsi clenok Ha peryaupyeMoM PBIHKE B OKTSAOpe
2015 roga cocraBuina 48,34% ot obmiero oonéma cae-
JIOK HA BTOPHUYHOM PBIHKE 32 3TOT nepuon (Luazpam-
ma Ney).

Jlonst cnenmok Ha peryinupyeMoM pPBIHKE B OKTSIOpe
2015 roma cocrtaBuia 2,85% oT 00IIero KOJIHYECTBA
C/IEJIOK 3a OTUeTHBIN Mecsl ([uazpamma Nes).

BHE PET'YNUPYEMOI'O PbIHKA

CornacHo oTueTaMm, IPeACTaBIEHHBIM CyObEKTaMH B
okTsi0pe 2015 rozma, BHE peryJupyeMoro pelHKa OBLIO
ocymectBiieHo 477 cnenok Ha cymmy 4,97 MITH neeB.

B crpykType BHEOUPKEBBIX CIEIOK 3a OTUCTHBIN
nepron HanOoNbIIas 0N 0 00hEMY MPUXOAUTCS Ha
CAENKY KyIIu-npoaaxu — 43,46% unu 2,16 MITH jeeB.

Kpowme toro, 56,54% nnu 2,1 MiIH jeeB pacnpenesieHo
MO CIENYIOUIMM KaTeropHsiM CHENOK: JapeHUue MEeXIy
JULAaMU, SBJISIOLIMMECA CYIIpyraMu, pOACTBEHHUKaMHU
uin 6au3kumu 1o 11 ypoBHS BKIIFOUNTENBHO, — 36,22%
unu 1,80 mutH neeB; 6e3BO3Me3/IHAS Tepeaada IeHHBIX
OyMar Ha yclOBUAX 3akoHa 00 yNIpaBlIE€HHH Pa3rocy-
JapCTBICHHUS MyOnmaHOH cobctBeHHOCTH — 13,28%
nnu 0,66 MIH JieeB; ApyTrue BUABI cienoK — 7,04% unu
0,35 mun neeB ([Juazpamma Ne9).

Hayuonanvnas Komuccus no QQuUHanco6omy polHKy:

MD 2012, myn. Kuwunés, 6-p lllmepana uen Mape, 77,
mexn. (373 22) 859 401; www.cnpf-md

Ynpaenenue enewsnux omnowienuil u pazgumusn:

men. (373 22) 859 430

Jdunarpamma Nel O6vem amuccuti yewnvix Oymae
6 okmsbpe 2011-2015 ze.
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Juarpamma Ned Oo6vem unocmpannvlx ungecmuyul
6 Angape-oxmsaope 2015 2.
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Juarpamma NeS Eowcemecaunas ouHamuxa coenox
Ha 6MOPUYHOM PbIHKe 6 anpene-oxmsabpe 2015 .
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duarpamma Ne6 Cmpyxmypa coenok
Ha peayaupyemom pvike 8 okmsabpe 2015 .

86,24%

0O Cnenku Ha yCIOBHAX IMyOINYHBIX IIPEIOKEHHI Ha BTOPHYHOM phIHKE - 4,01 MIIH JieeB
0O Cnenku Kymm-npojaxu - 0,36 MIIH JieeB
O Cuenku B pe3ysibTaTe roJI0COBBIX ayKLIMOHOB (€IMHBIi maket) - 0,25 MiH JieeB

0O Jlpyrue cuemnku - 0,03 mimH seeB

Jnarpamma Ne7
Cmpykmypa cOenox Ha
6MOPUYHOM PbIHKE,
okmsops 2015 e.
(no 0b6vemy coenox)

100%

Jnarpamma Ne§
Cmpyxkmypa coenox Ha
6MOPUYHOM PbIHKE,
okmsbpe 2015 e.

(no xonuwecmasy coenok)
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O HeperyampyeMli ppIHOK

O HeperyanpyeMblii peIHOK
@ peryMpyeMblii PEIHOK

@ peryTupyemBblii PEIHOK

Junarpamma Ne9 Cmpyxmypa coenok, ocyujecmeienHblx
8He pe2ynupyemozo puinka 6 okmsaope 2015 2.

500 13,28%

O Cuenku Kymn-npogaxku - 2,16 MiH nees

m} C,‘Z[C.FIK]/I JIapeHUS MCK/TY JIMIIAMH, ABJIIOIHUMHUCA CYNIPyraMH, pOACTBEHHUKAMH 10 11
YPOBHSI BKJIIOUHTEINBHO - 1,80 MiIH s1eeB

O Cnenky 6e3B03ME3/IHOH TIepeiaun IICHHBIX OyMar Ha yciioBHAX 3aKoHa 00 ynpaBicHHH
pasrocynapcTBIeHUs My6IuHOM cobcTBeHHOCTH - 0,66 MITH JieeB

O Jipyrue cnenku - 0,35 miH e

Ta6auua Nel Dvuccuu yennovix oymae, sapecucmpuposarusie 6 I PLIB 6 okmsabpe 2015 2.

Kon-Bo pasme- | HomuHanbHas CTtommocTb
YpoBeHb
Kog ISIN ueHHbix | Cymma aMuc- | LUEHHbIX LiEeH- CTOMMOCTb pasMeLLleHnd
HanmeHoBaHue sMuTeHTa ¥ 5 KOTUPOBKM
oymar cun, rnees HbIX Oymar, LEeHHoun byma- | ueHHoun byma- ha GEM
eanHuLL rv, nees rv, nees
HononHumernbHbie amuccuu akuyul
S.A. ,ZORILE” MD14ZORI1001 28377126 1576507 18 18 -
S.A. ,DONARIS VIENNA INSURANCE GROUP” | MD14DORG1009 | 10953031,46 283 978 27 38,57 -
Bcero 39 330 157,46
Omuccuu akyul, ocyuiecmerieHHble npu y4pexoeHuu obwecmea
S.A. ,INVAINVEST” MD14INVT1004 20000 20000 1 1 -
Bcero 20000
WNToro 39 350 157,46
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Penienng HammmonannHOM KOMUCCUU
110 (()MHAHCOBOMY PBIHKY

B xoe ouepenHoro 3aceaHus
AJIMHMHHCTPATHBHOI'O COBETA
HanuonaJjibHol KOMHCCHHI

1o GUHAHCOBOMY PbIHKY,
cocrosiBierocs 11 nexadps
2015 rona, 0bLJI paccMOTPEH psij
BOIPOCOB.

AnmuHucTpatuBHEIH coBeT HKDP
npuHsi pemenue BoaaTh CIA ASITO
SA mnpexaBapuTenbHOE coOrjache Ha
OIUTaTy IO 3ampocy, HAIIPaBICHHOMY
AVUS ltalia, ¢ memosuTHOro cuera
B gomnapax CHIA, otkpsitoro B BC
MOLDINDCONBANK SA mnyrtem
TpaHcdepa Ha TeKyIIHUil CYeT, OTKpPbI-
TBIH B 9TOM ke OaHKe, CyMMBI, SKBH-
BaJIeHTHOU cymMe B fosutapax CLIA,
4YTOOB!I (PUHAHCOBBIE CPECTBA, MOITY-
YeHHBIE OT BO3BpaTa JOJH IepecTpa-
XOBILMKA, ObLIN MepeBeseHbl 00part-
HO Ha JICTIO3UTHBINA CuUeT B JoJlIapax
CIIA, otxpeiteiii B BC MOLDIND-
CONBANK SA, o0paTuB BHHMaHHE
CIA ASITO SA u BC MOLDIND-
CONBANK SA Ha BO3MOXHOCTB UC-
OJIL30BaHUSL (DUHAHCOBBIX CPE/ICTB
TOJIBKO ISl yIOBJIETBOPEHUS 3aIpo-
ca Ha orIary, HarpasieHHoro AVUS
Italia.

A nmunuctpatusHblii coper HKOP
TIPUHSUIT pelIeHne BHECTH N3MEHEHUS
B Ilocranosnenne HanuonanbHoi
KOMHCCHH T10 (D)MHAHCOBOMY DBIHKY
Ne26/10 or 13 wmrons 2013 roma «o
CTPaXoOBBIX NMPEMHUSIX 00S3aTENBHOTO
CTPaxOBaHUs aBTOI'PaXJAaHCKOH OT-
BETCTBEHHOCTH.

Kpome Toro, 6bu10 yTBEpKAEHO U
pellleHue O BHECEHUM HM3MEHEHUil u
nononuenuii B Ilocranosienne Ha-
[IMOHAJIBHONH KOMHCCHHU 1O (DPMHAHCO-
BOMY pbIHKY Ne20/5 ot 16.05.2008 «06
YTBEPXKACHUN (OPMBI U CONECPKAHUS
3afBIE€HUH O CTPaXxOBaHMH, CTPaxo-
BBIX JIOTOBOPOB M CTPAXOBBIX IIOJIH-
COB 7151 00513aTEIFHOTO CTPaXOBAHHS
IPakJAHCKOH OTBETCTBEHHOCTH 32
yimep0, TNPUYMHEHHBIH aBTOTpaH-
CIIOPTHBIMH CPEACTBAMH», B PE3YIIb-
TaTe BKIIoYeHUs PecryOnuku Aszep-
GaiipKaH B cucTeMy «3elleHast KapTay
B Ka9eCTBE BPEMEHHOT'O WICHA.

N3y4uB pe3ynbraThl KOMILJIEKCHON
TIPOBEPKH COOJTIONICH IS 3aKOHOATENb-
CTBa B c(epe CTPAXOBAHUSI CTPAXOBOIL
kommanueii ASTERRA GRUP SA,
AnmvunuctpatuBablii  coBer HKOP
TIPUHSIT pelIeHne omTpadoBaTh AaH-
HYIO KOMIIaHMIO, TIepeBecTH ITpad B
TOCYJapCTBEHHBIN OIO/KET, HOBTOPHO
TIPe/IHCaTh PyKOBOACTBY CTPAaXOBOM
xomnanuu ASTERRA GRUP SA 6es-
YCJIOBHO COOTIOAATH MOJIOKEHHS 3aK0-
HOJIATENBHBIX ¥ HOPMATHBHBIX aKTOB,
a TakXe NPHUHATH Mephl MO YCTpa-
HEHUIO HapyIIeHWH, OTPaKCHHBIX B

aKTe IPOBEPKH, HavaThb IIPOLENYPY
MpUBJIEUEHNUsT K aJIMHHHUCTPaTUBHOMN
OTBETCTBEHHOCTH JOJDKHOCTHBIX JIAI]
crpaxoBoil kommanuu ASTERRA
GRUP SA, 00s3aB KOMIIAHUIO B T€YE-
HHe Mecsina coooumTs HarmonansHoi
KOMHCCHH TT0 (PUHAHCOBOMY PBIHKY O
MPUHSATBIX Mepax.

W3yuuB mnpeAcTaBIEHHBIE 3asiB-
JIeHusl, AJMHHUCTPAaTUBHBIM COBET
HK®P npunsan penienue nepeodop-
MUTB JIULCH3HUH:

—crpaxoBoii komnannu ASTERRA
GRUP SA cepun CNPF Ne000692,
BhIIaHHYIO 13 cenTs0ps 2011 roga Ha
HEOr paHMUEHHBIN CPOK, HA TIPABO OCY-
MIECTBIICHUS JEATEIBHOCTH B cepe
cTpaxoBaHHs (0OIiee CTpaxoBaHUE),
MyTEM 3aMEHBI MPUJIOKEHHUS K JIH-
HEH3UH C BKJIIOYEHHEM CIENyIOLMINX
aapecoB, IO KOTOPBIM OCYIIECTBIIS-
€TCS JINIEH3UpyeMasi eITeIbHOCT:
yin. . ®panko, 44/A, myH. Benblibr;
yi. Kuesckas, 141, myH. benbusr; yi.
J. Kantemupa, 1, r. Ipoxus; llocce
M14 xm 0+200, bpuuanckuii paiios,
TamoxeHHBIN MyHKT KpuBa;

— ctpaxoBoii kommaann DONARIS
VIENNA INSURANCE GROUP SA
cepun CNPF Ne000775, BeIImaHHYIO
29 mapra 2011 rona Ha HeOrpaHUYEH-
HBII CPOK, Ha TIPaBO OCYIIECTBIICHUS
JIESTENIbHOCTH B Chepe CTpaxoBaHUs
(oOmiee cTpaxoBaHHE), C: a) U3MEHe-
HUEM IOpHIHYECcKOoro ajpeca ¢ yi. 31
Asrycra 1989, 108/1 nHa MockoBckuit
npocnekt, 15/7, myn. Kumunnes; b)
BKJTIOUSHHUEM CIIETyIOIIEro afipeca, 1o
KOTOPOMY OCYIIECTBIISIETCS JIUIIEH3H-
pyemasi IesiTebHOCTh: Y. Kulnnes-
ckas, 11, o¢. 8, HoBeie AHEHBI.

W3y4duB 3ampolleHHbIE TOKYMEH-
Tbl, AJIMUHUCTPATUBHBIH  COBET
HK®P npussin pemenue pa3pemnThb
UCKIIIOUNTh W3 [ocymapcTBeHHOTO
peecTpa FOPHIUYECKUX JIUI CCYHIO-
cOeperaTesbHy 10 accoluanuio
ARSUL wu3 cema VYkpamnku Kay-
IIAHCKOTO paiioHa B pPe3yIbTaTe JIHK-
BUJALU.

B xome 3acemanus mpuHATO pe-
mIeHre 1epeoGOpMUTH  JIHIEH3UIO
AEl CIRCULAR-FIN cepun CNPF
Ne(000181, Bermannyto 05 mapra 2009
roja Ha HEOTPaHWYEHHBII CPOK, Ha
IPaBO OCYIIECTBIEHHS MAESATEIHHO-
CcTH B cepe ccymo-coeperaTeabHbIX
accoluanuit myTeM U3MEHEHUs I0pH-
JIUYECKOro ajipeca ¢ cena I amsmeHs
Peimkanckoro paifona Ha ceno Mba-
JI3EUITh TOTrO K€ paiioHa ¢ Bblaaueil
HOBOTO (h)OpMyJIsIpa TULEH3UN.

Kpowme Toro, npuHSTO penieHue 3a-
peructpupoBath B ['ocyrapcTBeHHOM
peecTpe LEHHBIX OyMar:

— W3MEHEHHe HAaNMEHOBaHHS CO-
BMecTHOro npeanpustus TELEME-

DIA GROUP SA Ha akimoHepHOE
obmectBo ORANGE SYSTEMS ¢
n3MeHeHueM Homepa ISIN meHHBIX
Oymar;

— YMEHbIIIEHHE YCTaBHOTO KalHuTa-
na akronepHoro odmectsa TRICON
Ha 5 810 945 neeB myTeM aHHYIUPO-
BaHus 166027 ka3HauelckuX akLuUi.
YcTaBHBI KanKuTaa KOMIIAHUY 110CIIE
yMeHbIIeHus: coctaBuT 10 664 920
neeB (304 712 mpocTHIX MMEHHBIX
Ak HOMUHAJIBLHOH CTOMMOCTBIO 35
JIeeB).

PaccMoTpeB TpencTaBICHHBIE 3a-
SBJICHHE W Marepuaybl, AJIMUHH-
crpatuBHbll coBeT HK®P mpunsn
pelIeHne pa3pemnTb peOpraHu3aIHio
aknuonepHoro obmectBa OLERO
nyTeM npeobpa3oBaHus B OOIIECTBO
C OTPaHHYCHHOI OTBETCTBEHHOCTBIO.

AnmvmunuctpaTuBHblif coeTr HKOP
NPUHSUT  penleHne IepeoGopMHUTh
JUIIEH3HIO OINEpaTopa PhIHKA CEpHU
CNPF Ne000823, BEITaHHYIO aKIIHAO-
HepHOMY obmectBsy BURSA DE VA-
LORI A MOLDOVEI 11 mas 2015
Ha HEOTPAaHMYEHHBIH CpPOK, IyTeM
3aMEHBI TPHJIOKCHUS K JHICH3UU C
HU3MEHEHUEM ITyHKTa l: cioBa «pery-
JIUPYEMBIH PBIHOK)» 3aMEHHUTb Ha CJI0-
Ba «OJIMH WJIM HECKOJIIBKO PETYIHpye-
MBIX PBIHKOB U/HJI MHOT'OCTOPOHHHE
toprosele cucteMbl (MTC)».

AnmunuctpaTuBHblil coeT HKOP
MIPUHST pElIeHHe YTBEPAUTH IIPO-
CIIEKT JIOOpPOBOJIBHOTO ITyOJINYHOTO
MIPEIUIOKEHUS, OOBsABICHHOTO Ode-
peatom SRL RBT-CAPITAL, npen-
METOM KOTOPOTO SIBIISIETCS IPHOO-
perenue 58 305 mpoCThIX MMEHHBIX
aKIUH, BBITYIIEHHBIX aKI[HOHEPHBIM
oobmectBoM DALIA, mo uene 10,00
JIeeB 3a aKIMIo, CPOKOM JIeHCTBUs 16
JHEel ¢ MOMEHTa 00BSBICHUSI.

Kpome Toro, AnMuHUCTpaTHBHBIH
coseT HKOP npunsn pemenue yraep-
IUTh IPOCIEKT 00S3aTEeIBHOr0 Iy-
ONUYHOrO MPEANOKEHUS, OOBIBICH-
Horo ogepentom SRL DROSERA,
MIpeIMETOM KOTOPOrO SBIISETCS IpU-
obperenue 27 630 MPOCTHIX UMEHHBIX
aKIUH, BEITYIICHHBIX aKI[HOHSPHBIM
ob6mecrsom BEERMASTER, 1o niene
58,32 5iest 3a aK1K 10, CPOKOM JISHCTBUS
30 nHell ¢ MOMEHTa OOBSIBICHHS.

Kpome Toro, yTBepakIeH IpPOEKT
TlocranoBnenuss HamumoHanbHOH KO-
MHUCCHH 10 ()UHAHCOBOMY PBIHKY O
BHECEHHU U3MEHEHHH 1 TONOTHEHUN
B IlooxxeHre o BbIIauYe JUILCH3HH U
paspelieHUii Ha pbIHKE KaluTana,
HaNlpaBUB €T0 Ha BU3HPOBAHHE 3a-
HHTEPECOBAaHHBIM OpPTraHaM H y4pexk-
JEHUAM, a TaKXe MpeIOKUB Ha
MyOINYHbIE CIYIIaHUS HA YCIOBHSIX
MOJIOKEHUH JEeHCTBYIOIIEro 3aKOHO-
JlaTenbCTBA.

NOCTAHOBNEHNWE

0 NOBTOPHOM NpeANUCaHNM HEKOTOPbIM CCYA0-cOeperaTesnbHbIM
accouuauvam npeacTaBuUTh cneuuanu3nnoBaHHibie OTUYETDI

TENE®OH JOBEPUA

TenecoH gosepus Obin cosgaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHUYeCTBa C
rpaXaaHCcKM 0BLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNIO HAPYLLIEHWA 1 CRyXeBHbIX 3noynoTpe-
6reHun, yxe JOMyLLEHHbIX UK JOMyCKaeMblX COTPYAHWKaMu HaumoHanbHoW KoMuc-
cuM No OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodydyacTHMKamu, paboTalLymMn Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHUs, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULINIA.

TenecboH poBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

06baBnenue HKOP

Bo ucnonHeHue nonoxexuit ctatbh 6 3akoHa Ne192-XIV ot 12.11.1998 r. ,O Haumo-
HanbHOW KOMUCCUM MO (OMHAHCOBOMY PbIHKY”, HaLmMoHanbHas KoMmuceust no oMHaHco-
BOMY PblIHKY coobLaeT 6aHKOBCKME PEKBU3UTBI, KyAa AOMKHbI NepeBOANUTLCS cHopbl 1
perynsTopHble nnatexwv Ans obecnevyeHnst PyHKLMOHMPOBaHNS:

®duckanbHbIN kog 1007601001293; BC “Victoriabank” S.A., counuan Ne11; Ban-
koBckum kog VICBMD2X883; BaHkoBckui cuet 2251311138

Ne63/4 om 03.12.2015 (6 cuny 11.12.2015)
Monumopyn Ogpuuuan an P. Monoosa
Ne332-339 cm. 2409 om 11.12.2015

B pesynsrare MonuTopuHra ucrionHeHus [locranosie-
Husi HaunoHanbHO#M KoMuccHH 0 (PMHAHCOBOMY PBIHKY
Ne58/8 ot 29.10.2015 “O HempencTaBieHHH HEKOTOPHIMHU
ccyo-coeperaTesIbHBIMU acCOLUALUIMU CIIIIHATH3HPO-
BaHHBIX 0T4eTOB” (OpuunansHblii MOHUTOP PecniyOnuku
Momnnosa, 2015, Ne302-305, ct. 2213), ObUIO YCTaHOBICHO
HEHCHOJHEHUEe TPeOOBaHUH MyHKTa | IMOCTAHOBJICHHUS
ITyTeM HeIPeACTaBICHUS CCY10-cOeperaTesIbHOM accomy-
anueit “POIANA-CREDIT” (ceno Iosna, paiion Lonas-
nemth, IDNO 1004606002146) u ccyno-cOeperaTenbHoM
acconunanueit “MAGDACESTI” (ceno Marmpuenits, paii-
oH Kpunynens, IDNO 1011600004296) cnienmannu3npoBaH-
HbIx oT4yeToB 3a II u III xBapTans! 2015 oTueTHOrO roga.

Ha ocuoBanuu cT. 1,3, ct. 8 . b), ¢) u ), cT. 9 u. (1) .
d),e) m1), ct. 21 4. (1), cT. 22 u. (3), cT. 25 4. (2) 3aKkoHa
Nel92-X1V ot 12.11.1998 “O HanuoHanpHOH KOMHCCUU
mo (GuHAHCOBOMY PBIHKY” (IIOBTOPHO OIyOJIMKOBaH B
Odunnansaom MoHuTope Pecrydnuku Monnosa, 2007,
Nel17-126 BIS), cT. 9 4. (2) m. by ne), c1. 32 1. (1), cT. 44 4.
(2), ct. 46 4. (1), (2) u (5), cT. 49 4. (1) . a), ¢) u e) 3ako-
Ha Nel39-XVI ot 21.06.2007 “O ccyno-cOeperatebHbIX
acconuanusax” (O¢unuanpHBIi MOHHTOpP PecmyOnuku
Mounnosa, 2007, Ne112-116, ct. 506), ct. 8 4. (1) m. ¢) mm.
36) u cT. 21 4. (2) m. f) 3akoHa Ne451-XV ot 30.07.2001

“O perynupoBaHUY MPEANPHHUMATEILCKOH AEATEIBHO-
CTH IIyTEM JHIEH3UPOBaHUs" (IIOBTOPHO OITyOIMKOBAH B
O¢unuansaom MoHuTOpe PecnyOonuku Momnposa, 2005,
Ne26-28, c1. 95) HannonanpHast koMHccHus IO (DHMHAHCO-
BOMY PBIHKY

MOCTAHOBNAET:

1. IloBTOpHO mpeanuUcaTh aJAMHUHUCTPATOPAM CCYO-
coeperarensHoil accoumanuu “POIANA-CREDIT” u
ccyno-cbeperarensHoii acconuamuu “MAGDACESTI” B
TedeHue 15 pabounx qHeH ¢ 1aThl BCTYIJICHHS B CUILYy Ha-
CTOSIIIETO MOCTAaHOBIICHHS IpeACTaBUTh HarmoHansHO
KOMHUCCHH 10 (PMHAHCOBOMY PBIHKY YKa3aHHBIE OTYETHI.

2.  IlpemympeauTs  aIMHHHCTPAaTOpOB  CCYJO-
coeperarenbholi  acconmanun  “POIANA-CREDIT” wu
ccyno-cOeperatensHoii  acconmanun “MAGDACESTI”
YTO B CIydyae HECOOJIONCHUS MOJIOKEHHH MyHKTa 1 Ha-
CTOSIILIETO0 MOCTAHOBJICHUS JUIEH3UH IS OCYyIIeCTBIIe-
HUS JeATeNbHOCTH OyAyT OTO3BaHEL

3. KoHTpoab HaJ HMCHOJIHEHHEM HACTOSILEro IoCTa-
HOBJIGHUS BO3JIOXKHUTh Ha T€HEPAJIbHOE YIIPABICHNE KO-
JIEKTHBHBIX MHBECTHIIMH U MUKPO(QHHAHCHPOBAHHUS.

4. Hacrosiliee mocTaHOBIEHHE BCTYMAET B CHUIY CO-
riacHo cT. 22 4. (3) 3akoHa Nel192-XIV or 12.11.1998 “O
HaunonanbHON KOMHCCHH TI0 (UHAHCOBOMY PBIHKY”.

3AM. ITPEJJCEATEJIA HAIJHOHAJTBHOH
KoMHuccuu 1rio ®&MHAHCOBOMY PBIHKY
HOpue ®HIHIT

IHeccuMHUCTHYHBIE
HACTPOECHUS HEMEIIKOI0
uHBectopa Sudzucker Moldova

Omcymcmeue yeepeHHOCMU 8 paduKaslbHbIX U3MEHeHUSsIX
8 Mondoese ebi3bigaem y HemeyKo20 UHeecmopa coeMecm-
Hozo npednpusimusi (Cl) Sudzucker Moldova «neccumu-
CMUuUYHbIe HaCMPOEHUSI».

B nHTepBbto areHtcTBy « MHOOTAM cnvkep npaBneHus npeanpusTms
Anekcargep Kocc ckasan, 4To B nocneaHue rogbl y Hero «6onuT cepgue
OT TOrO, YTO NPOVUCXOANT BOKPYT».

«OrpomHble cpefcTsa MHBECTMPOBAHbI, YTOOLI NPeBPaTUTL CBeKNoca-
XapHbIA koMnnekc MongoBbl B COBPEMEHHYH, BbICOKOTEXHOMOMMYHY!O,
KOHKYPEHTOCNOCO6HYI0 M BNu3KyH K €BPONENCKUM CTaHaapTam oTpachb.
Ho celiyac npuxoauTcs UCNbITbIBATL AUCKOMGOPT U3-3a PACTYLUMX pu-
CKOB BefieHnsi Bu3Heca B cTpaHey», — oTMeTun Kocc.

OH HanomHwun, 4TO OH B CBOE BpeMs yb6exaan HeMeLKX NHBECTOPOB
NPOAOMKaTh BKNadblBaTb AeHbIM B 3KOHOMUKY PM, Bepsi B Hensbex-
HOCTb ee ABMXeEHMS No NyTK nporpecca.

«HavanbHbIN aTan 6bin KatacTpodmyeckum, NOTOMY YTO Ha pbIHKE
caxapa PM wna 6opbba ¢ TPOCTHUKOBLEIM CaxapOM «HE Ha XM3Hb, a
Ha cMepTb». Ho B KOHEYHOM MTOre 34paBbli CMbICIT BOCTOPXXECTBOBAI.
3nopoBasi AMHamuka B oTpacnu otcnexvsanack ¢ 2003 no 2009 .y, —
OTMETMUI AMPEKTOP KOMNaHWM.

Mo ero cnoeam, 4O CKX NMOP BMECTO TOro, YTOObI 3aHMMaTLCS NPOU3-
BOZACTBOM CaXapHOM CBEKIbl U caxapa, 3a4acTylo NPUXOAUTCSH CHOBA U
CHOBA [0OKa3blBaTb O4EBMAHYI0 ANs N0HOro akcnepta 6penoBocTs naen
ABTOPOB Pa3nUYHbIX CEPO-YEPHBIX CXEM, peanu3aums KOTOPbIX MOXET
MOAKOCKTL BCHO OTpachb.

«OCc0BEHHO HEMPUATHO TO, YTO 3TW aBTOPbI HAXOAAT NOLAEPXKKY Y He-
KOTOPbIX ManorpamMmoTHbIX, CMEHSIIOLLMXCS Kak B Kanengockone YMHOB-
HWKOB, KOTOPblE BMECTO TOro, YToObl AenaThb To, YTO JOMKHbI, BoproTes
C HaMW 3a CBOW «CXeMbl» C 3aBWHbLIM YNOPCTBOMY, — ckasan Kocc.

OH npuvBen npumep «He3ahEKTVBHOCTM MHBECTULMIA» B Buoras, Ko-
Topbli CIN nonyyaet B [pokuu 3a cyeT nepepaboTky CBEKMOBUYHOMO
Xoma.

«[epBoHaYarnbHbI pacyeT peHTabenbHOCTV MHBECTULMI B 3TO BaXKHOE
[NS CTpaHbl HanpaBneHue ceiyac HeakTyaneH. Mbl Lenblii rog corna-
COBbIBanM Tapudg Ha 3eKTPO3HEPruio, eCTECTBEHHO, B HALIMOHAMNbHOW
BanioTe. W, B pesynerare, CErofHs Hall Tapud 3a «3eMeHy0 3Hepruoy»
MOYTU B ABa pasa HWXe, YeM Tapud onepaTopoB 3TOr0 pblHKA. XOTH
JOMKHO ObITb HA06OPOT», — 3aMETUI OH.

Crpaska «MMHOOTA»: CI Sudzucker Moldova sensemcs nudepom
cgeeknocaxapHol ompacnu PM. Emy npuHadnexam mpu caxapHbiX 3a-
eo0a. B npoussodcmee caxapa 3adelicmeosaHbl [pokuesckuli u ®a-
newmckul 3ae00kl. Ha 6ase AnekcaHOpeHcKo2o 3agoda Oelicmeyem
Jioeucmuyeckuli U yrnakosoyHbil yeHmp. B 2014 e. komnaHusi npous-
eena bonee 120 mbic. MOHH caxapa unu 68% om e2o obuezo obbema.
MaxopumapHbili akyuoHep KoMnaHuu — KoHuepH Sudzucker AG, kpyn-
Heliwud npou3sodumers caxapa 8 Egporie.
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HRDP npueTyNUNA K OlleHKe
BO3MO:KHOCTEM N0 HAA30NY B NAMEKAX

NNOCGKTA
I

Hauunas ¢ ocenn 2015 roaa,
HanuoHaJbHasi KOMHCCHS
10 (PMHAHCOBOMY PBHIHKY
Y4acTBYeT B MPOeKTe
Twinning, gunancupyemom
EC, ocnoBHol 3agaueii

KOTOPOr0 fIBJIsieTCS pa3BUTHE
M BHeJpeHue HaJA30pa,
OCHOBAHHOI'0 HA PHCKAaX BceX
CEKTOPOB HEOAHKOBCKOI'0
(uHaHCOBOrO PHIHKA.
IIpoekT paccunTan Ha

ABAa rojia U peajin3yercs

npu nomoun Komuceun

1o GUHAHCOBOMY HA/A30pY
Hoabmu, rae Npon3ouLIo
ObICTpOE U ycTOIYMBOE
pa3BuTtue puHaAHCOBOI
CHCTEeMBI 32 mocjeanue 15 jer
AesITeJIbHOCTH.

B pamkax nmpoekTa npeaycMoTpeH
PO MeponpHusATHH, Oonbie Bce-
r0 U3MEHEHHMH JOJKHO HPOU30HTH
BHyTpu HK®P. Jlns ykpenneHus
ONMEPAIMOHHBIX M HMHCTUTYIHO-
HAJIBHBIX BO3MOXHOCTEH KOMHUCCHU
BHYTpPEHHHE IIPOLETypPHl U IIpaBHIIa
perynsitopa JOJDKHBI OBITH M3MEHe-
Hbl B COOTBETCTBHUM C €BPONEHCKON
npakTukoil. Tak, OyaeT W3ydeHO H
HEPECMOTPEHO  3aKOHOJATEIbCTBO,
Hagensomee HK®P nomnomouwns-
Mu 1o Haazopy. Kpome toro, Oyayt
MEePECMOTPEHBI M €€ BO3MOKHOCTH B
cdepe NpyAeHIINATBFHOTO HAA30pa, B
TOM 4YHCJIe JaHHbIE O PHIHKE U CUCTE-
Ma 3JIEKTPOHHOT0 HaJ30pa.

I'maBa ympaBieHUs! BHEITHUX CBS-
3eil u pasButus npu HKOP Bepo-
Huka Kyxan cooburmia, 4to B Xome
BHEJIPEHUS MPOEKTa OCHOBHOE BHHU-
MaHHe OymeT yIemsaThCs mepenade
3HAHUHA M UCIOJIB30BAHMIO JIydIlIei
npaktuku [lonbmu B chepe puHaH-
COBOTO PBIHKA, YYHTHIBAs PEryiH-
pyromue HOopMBI Pecrrybmuku Mon-
JI0Ba.

Tak, ¢ 30 HOs0ps mo 4 nekabps
cnennanuctel HK®OP mpomnu xype
0o0y4eHns: U KOHCYJNBTallMH, 3aKITI0-
YaBIIMKCA B NEPECMOTpPE U OLECHKE
HaJ30pHBIX IIOJTHOMOYMH KOMHUC-
CHH B CEKTOpe HH()OPMALMOHHBIX
TEXHOJIOTHM, MoJeparopaMu KO-
TOpBIX ObutM TpH 3kcmepra nu3 IT-
nenapramenta Komuncenu o gpunan-
coBoMy Haazopy llonbmu.

B xone koHCynbTanui coTpyaHHU-
KM KOMHCCUY BBISICHUIIU, YTO CyIIe-
CTBYET CyIIECTBEHHAs pa3HULA MEXK-
ny noibsckoit komuccueit 1 HKOP, B
TOM 4YHCJIE W Ha yPOBHE OpraHM3a-
nun. Hampumep, nemapTaMeHT HH-
(OpPMALMOHHBIX TEXHOJIOTHH TIpU
K®H cocTouT U3 uYeThIpex ympas-
JIEHUH: pa3BUTHUS TPUIIOKEHUN U
noaaepxkku; [T-cinyx0b1; cucrem IT
u npoektoB IT. Bcero KOH nacuu-
THIBAET OKOJIO THICSAYHU COTPYIAHUKOB,
okoiio 50 M3 KOTOPBIX padoTaioT B
IT-nenapramenTe, B TO BpeMs Kak B
HK®P pab6orarot 90 coTpyAHUKOB, B
TOM 4YHCIIE 5 CHEeNnaaucToB B 00ma-

non noaAcnkKe Ec

CTH MHOPMALMOHHBIX TEXHOJIOTHUI.

C apyroii CTOPOHBI, OTMEYEHO, ITO
MOJBbCKAsT KOMHCCHUSI OCYIECTBIISET
Ha/130p ¥ 3a cyObeKTaMu GaHKOBCKO-
T'O CEKTOopa.

HecpaBaumsl u 00sémsI [T-yenyrT,
npenocrasisieMbix KOH. Tak, kpome
TBICSIYH COTPYAHHUKOB IOJIBCKOH KO-
muccuy, ee IT-cuctemsl HCIONIB3YIOT
6omee 10 THICSY BHEUTHUX MOJIB30-
BaTeliel (CyOBeKTHl, IOIHaA30pHBIe
K®H). Kpome Toro, IT-nenapramest
K®H pacnonaraer 6onee yem 100
pa3IHYHBIX WH()OPMAIMOHHBIX CH-
creM, obpabarteiBaeT cBbimie 260 BU-
JIOB OTYETOB U €)KEIHCBHO aHAJIU3U-
pyet okoso 150 I'G naHHBIX.

Tlonsckue sKcmepThl  cOOOIIH-
U MOJIJABCKMM KOJUIETaM, YTO HX
JernapraMeHT paboTaeT Ha OCHOBE
crpateruu passutus IT-perynsaropa
Ha 2014-2018 romsl, KOTOpas BKIIO-
9aeT pa3paboTKy psla CIIeIHATBHBIX
IT-mpoexToB, pa3BUTHE aHAIUTHUYE-
CKHX CHCTEM, CUCTEM OTYETHOCTH U
xpaHeHust AaHHbIX. [lo mx cioBam,
HBIHCIIHSST CHCTEMa MOJBCKOTO pe-
rynstopa B chepe coopa 1 XpaHCHHUS
JTaHHBIX MOAHAA30PHBIX CYOBEKTOB —
OJIHA U3 CaMBbIX COBPEMEHHBIX CpeIu
€BPOINEHCKUX MPO(UIBHBIX OPTraHOB.

B xone cBoeit muccuu B Kumnne-
B€ TOJIbCKUE KCIEPTHI MOJETUINCH
ONBITOM W TPEJOCTaBHIN HHDOpP-
MallMio O TOM, Kak paboraior IT-
cuctembl KOH, xak oHM pa3BHUBa-
JIUCh U KaKOB MX MoTeHuuan. Kpome
TOTO, MONBCKHE KOJIJIETH IpeAcTa-
BWIM HHGOPMAIOHHBIE CHCTEMHI,
paspaboTaHHbIE CHeLUaIUCTaMU
K®H, ucnonp3yemble B HacTosllee
BpeMs B MpPOIECCE PEryIHpPOBAHUS
U IpyAeHIHuaasHOro Hajgsopa. Cpe-
1 TIPOYEro, OHYM BKJIIOYAIOT M aHa-
JUTHYECKUE CHCTEMBI, CHCTEMBI OT-
YETHOCTH COIJIACHO TPeOOBaHUAM
EC, a taxxe pa3iuyHbIE CHUCTEMBI,
BKJIIOYAIOIIHE PEECTPbl M CHCTEMBI
nyOnukanuu. MonJgaBckuM — crie-
IUAJINCTaM COOOIINIIH, 9TO BCE 3TH
CHCTEMBI Pa3/ieJIeHbl B 3aBUCHMOCTH
oT mnoTrpeOHOcTed cekTopoB. Tak,
J71s1 6aHKOBCKOTO PBIHKA €CTh CBOS
cUCTEMa ¢ 0COOBIMH TPeOOBaHUIMHU
K OT4eTaM 1 00pabOoTKe JaHHBIX, IS
pBIHKA KamuTaja Jpyras cucrema u
JIpyrue TpeboBaHus, TO XKe caMoe U
TSl HEHCHOHHOM CUCTEMBI B CTPaxo-
BaHUs, y BCEX 0COObIE YCIIOBUSI.

Kpome 3T0ro, noyibckas KOMHCCHS
pacronaraeT M JIPyrHMH CHCTEMa-
MH, HCHONB3YeMBIMH IS Haa3opa
3a pelHKOM. OHH IIpexyCMaTpUBaIOT
00pabOTKy HaHHBIX, HAKOIJICHHBIX
B CUCTEMAaX OTYETHOCTH, U Te€HEepH-
pOBaHHE pA3INYHBIX IOKa3aTeleH,
HaIpuMep aHajJN3 JaHHBIX, BEISBIIC-
HUE ¥ yKa3aHUE PUCKOB, pacueT Ho-
Ka3aTejgell paHHETo MpemyIpexiae-
Hus. OTCIoa KOMUCCHH MOCTYTAIOT
CUTHAJBI O MOSBUBIIUXCS PHCKaX B
OIPEJENICHHBIX CEKTOPaXx.

B sroil cBA3M mosbckue 3Kcnep-
THl PEKOMCHJOBATH MOJIJAaBCKOMY
perynsropy pas3BuBath IT-cuctemsl
COOCTBEHHBIMH CHJIAMH, TaK Kak

cneunanuctel HKOP, yuactByromue
B pa3pabOTKe CUCTEM, JIydIle 3HAIOT,
KaK UMH yTPaBISTh H3HYTPHU, Y HAX
€CTb HaBBIKH Pa3BUTHS CHCTEM IIO
Mepe Pa3BUTHSI PbIHKA.

«OOyueHue, TOCBSIIEHHOE WH-
(hopMaIMOHHBIM TEXHOJIOTHSM,
OBUIO OYECHDb MOJIE3HBIM CIELHUAIU-
cram u3 [T-ynpasnenus npu HK®OP.
Meb1 noHuMaeM, 4to 6e3 COBpeMEH-
HEIX [T-cucrem crnoxHo obGecrieunTs
3¢ GeKTUBHBIA HaA30p U OBICTPO U
MaKCHMaJlbHO TOYHO BBISIBUTH DH-
CKH, XapaKTepHBIE U1 (UHAHCOBOTO
pBIHKa», — OTMETHJA IJlaBa yIpaB-
JICHUsl BHEIIHUX CBsI3€H M pa3BUTHUS

npu HK®DP.
B cBoio ouepenp HayalbHUK
yIpaBlIeHUs MH()OPMAaTMOHHBIX

texHonoruit npu HK®P Tynop Bpa-
HUIITE OTMETHJI, 4TO jrobas mes-
TeNBHOCTH OyIeT UMETh yCIeX, eclin
B €€ OCHOBE JIKUT CTPATETHS pa3-
BUTHS HMH(OPMALMOHHBIX CHCTEM,
KOHIETILUA MX aBTOMAaTHU3allUHU, a
Takke 3(QQeKTUBHBIA IUIaH Hempe-
pBIBHOIT o aepkkH. «B xone o0yde-
HUSl HOJIBCKMMHU JKCIIEpPTaMH OBLIN
MPOAHaIU3UPOBAHBl CHCTEMBI, HC-
nonbzyemble KOH u HK®P, yposenn
pa3BUTHUSA IT-undpacTpyxTypsl,
AQHAJINTUYECKUX CUCTEM, CUCTEM OH-
JailH MOHHUTOPHMHTA U OTUETHOCTH.
Beicka3aHHBIE peKOMEHAANHN AAIOT
HaM BO3MOJKHOCTH BBHITIOJHHUTH MO-
CTaBJICHHBIC 3aJla4d M BOCIIOJHHUTH
Te Mpobenbl, C KOTOPHIMU CTaJIKH-
BaJIUCh TOJIBCKHE CHEIHATHCTHl Ha
JTane pa3padOTKH U BHEAPCHUS MH-
(OpPMaLMOHHBIX CHCTEMY, — CUMTACT
Tynop bpanumire.

Io ero cnoBam, KOHCYIbTAINH OY-
Iy T IIPOBOAUTECS B TEUCHHE BCETO I1e-
puona neiictBus npoekrta Twinning.

«51 6B OTMETHII TOT (aKT, UTO IKC-
TIEPTHI IPUBE3IN KOHKPETHBIE MPEa-
JOKEHHsI 110 TIpOLegypaM 3aIycka
U YIPaBICHUS MPOSKTAMHM, a TAKKe
BHEJPEHUS U 3KCIUTyaTalid IPOEK-
TOB COIJIACHO E€BPONEHCKHM CTaH-
napram. Kpome Toro, 66111 n3ydeHst
psia IpoekToB B chepe cbopa u xpa-
HEHUs JAHHBIX MOIHAA30PHBIX CyOb-
€KTOB, KOTOpBIC OBLIN OBl MOJE3HBI
B pabore HK®P. Takxe mnombckue
SKCIEPTHl IOJYEPKHYIH 3HAuCHHE
IT-ynpaBiienust B Toii Mepe, B Kakou
pa3BUBaETCS PHIHOK, HEOOXOANMOCTH
HaJIW4Yusl COOCTBEHHOH KOMaHIBI
pa3paboOTYMKOB, CIIOCOOHOH OTBe-
TUTh Ha BCE U3MEHEHMS HA PHIHKEY,
—otmetun Tynop bpanumre.

«MBI BBICOKO LEHUM 3()(eKTHB-
HOCTB KypcoB IpoekTa Twinning, Tak
KaK OHHU TPEJIOoNaraioT B INEPBYIO
odepenb OOIIEHUE U TIPIMOE 00CY K-
JeHne KpaliHe cHenuUYHBIX IS
HaJ30pa 3a PEIHKOM Borpocos. Kpo-
M€ TOro, HalllM CIEIHAIUCTHI MOJb-
3YIOTCSl TOIy9€HHBIM OT MOJBCKHUX
SKCIIEPTOB ONBITOM B HEKOTOPBIX
Clly4asX M KOHKPETHBIX CHTYyallH-
AX», — COOOIIUIA TTaBa yIpaBICHUS
BHEITHUX CBSI3€H M pa3BUTHUSA HpHU
HK®P Beponuka Kyxai.
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ITonoBuHa :xkutesaed MoJ110BbI
He J0BepsaeT OaHKaM

UccnedoeaHue, nposedeHHOe KOHcanmuHeoeol komnaHuel e Mor-
doee Ha ocHoee onpoca obujecmeeHHO20 MHEHUsI, MoKa3bieaem, 4Ymo
monbko 16% xumeneli Mondoenl doeepsitom 6aHkam, a 6osiee mosio-
8UHbI 3asie8Nsilom, Ymo doeepusnu 6bl ceou cbepexeHusi huHaHcoeol
cucmeme. Te, kmo xo4em cOenamb cbepexeHus, ymeepxdarom, Ymo
6aHKU HeHaoeXHbl.

«My>KYMHBI 1 KEHLLMHBI OAMHAKOBO CKENTWUYHbI B OTHOLLEHWUM 6e30nacHoCTH
6aHkoB. [OpoxaHe HAaCTPOEeHbl MEHEE CKEMTUYECKM, YEM XWUTENN CENbCKON
MECTHOCTM», — OTMEYatoT aKkenepTbl komnaHun Magenta Consulting. CteneHb
[OBEpYUSI CHWXAETCs MO Mepe YBENMYeHns Bo3pacTa pecnoHaeHToB. B aton
KaTeropuu CKENTUKOB BOMbLIMHCTBO — 3TO N0OAUN, CPEOHUIA EXXEMECAYHBIN [0~
XOf KOTOPbIX HUXe 5 ThiC. MeeB, nuua, uMetoLLme CobCTBEHHDIN BU3HEC, 1
MEHCUOHEPbIY.

Mo faHHbIM nccnegoBaHus, Tonbko 18% onpoLueHHbIX 63HECMEHOB 3asiBU-
NK, 4TO MOTYT AOBEPATL GAHKOBCKOW cMCTEME, U3 HIX 6% Bbipasunu nornHoe
foBepye. BonbLUMHCTBO COCTaBWIN Te, Ybe OTHOLLEHME K BaHkam HenTpasb-
Ho (40%), u Te, KTO He poBepsieT B6aHkam (40% NpoLEHTOB, 3 HUX 23% abco-
MIOTHO KaTEeropuyHbl M CKENTUYECKU OTHOCATCS K BAHKOBCKOMY CEKTOPY).

«Kateropus Tex, KTO OTpuLaTeNnbHO CMOTPUT Ha BaHKOBCKWIA CEKTOp, npesa-
CTaBMEHA B OCHOBHOM KOMMaHUsIMU Ha ceBepe U B LieHTpe MongoBbl; Myx-
YMHaMK; TeMM, KTO paboTaeT No MaTeHTY; UMEET KPECTbSHCKOE XO3SCTBO
Unn pyKOBOAWT MUKPOMPEANPUATUEM; ANPEKTOPAMMU U MEHEXEPAMU; PEXKE

— Byxrantepamu», — oTMeyaeT Magenta Consulting.

Cpeaun pyKoBOAWTENEN KOMMAHWA, KOTOPblE BbICTABWIN CaMbl€ BbICOKME
6annbl no goBeputo k 6aHkam, GOMBLUMHCTBO — C tora CTpaHbl; KEHLUMHBI;
noau, pykoBogsLime UHAHCOBOW AeATENbHOCTLIO U MetoLLme 6usHec B 06-
nacTy 30paBoOXpPaHEHNS 1 COLMAbHON MOMOLLY.

Onpoc ocyLectenanca B Aga arana. Ha nepeom atane (c 20 aBrycta no 5
okTs6ps 2015 roga) npoBoauncs BbIGOPOYHbIA onpoc 351 KOMNaHWM ¢ mo-
rpeLHoCTbio 6,2% npu foBepuTensHoM ypoBHe 95%. Ha BTopom atane (c 20
no 31 okts6ps 2015 roga) onpoc 6bin NpoBeaeH Ha Bbibopke M3 832 pecnoH-
[EHTOB C norpewHocTbio 3,4% npu ypoeHe gosepust 95%.

Xutenn MongoBbl Bce MeHbLUe 6epyT NOTPeOUTENLCKUX KPEAUTOB Ha hoHE
NOBbLILIEHUST MPOLIEHTHbIX CTABOK MO HUM U yrnybnstouierocs ¢MHaHCOBO-
9KOHOMUYECKOTO Kpumaunca. B yactHocTH, o aaHHbIM Haubaska MongoBel, 06b-
€M NOTPEeBUTENBCKIX KPEOUTOB B NEsX ANs huandeckux nuu, B oktsibpe 2015 .
coctaBwn 164,32 MiH neeB, cokpaTuBLLMCh Ha 18,1%, B CpaBHEHUM C NpeabIay-
LLMM MecsiLieM, a Takke Ha 29,9%, B CpaBHEHUM C OKTAGPEM MPOLLIOro roga.

Motpebutenbckue kpeauTbl B okTsibpe 2015 r. BblgaBanucb No cpegHen
NPOLEHTHON cTaBke 16,92% rogoBbIX, B TO BPEMSI KAk MECSLIEM paHee 3ToT
nokasatenb coctasnsn 16,68%, a B oktsbpe npotunoro roga — 12,82%. Ca-
Masi HU3Kas cpefHsas NPOLEeHTHas CTaBka Npuy 3Tom Bbina 3apeructpupoBaHa
B okTsib6pe 2015 . npy Bblga4e NOTPEOUTENLCKUX KPEAUTOB (OM3NYECKUM JIN-
Lam Ha cpok 6onee 5 net — 14,84% rogoBbIX, a camasi BbICOKast — Ha CPOK OT
1-ro go 3-x mecsiueB — 19,18% rogoBebIx.

[onsa HebnaronpusTHbIX KpeauToB B HaHKoBckon cucteme Mongosbl Ha
KoHeL, okTs6psi coctasuna 9,81%, ysenuumsumncs Ha 0,02 n. n. B cpaBHeHWN
C NPEeabIAYLLMM MECSLIEM.

Kak coobwmnu B HaubaHke, npy 3ToM B CpaBHEHUU C OKTAGPEM MpOLLOro
rofa aToT NnokasaTeNb YMEHbLUMCS Ha 2,69 NPOLEHTHOrO NyHKTa.

Hanbonbluas gons HebnaronpuATHbIX KPEAUTOB Ha KOHEL, OKTA6ps aToro
roga 6bina y cnepyowmx 6aHkos: BCR Chisinau — 25,9% (mecsiuem paHee

— 26,18%, B okts16pe 2014 r. — 25,83%), Eximbank — Gruppo Veneto Banca —
22,18% (mecsiLem paHee — 22,32%, B okTsi06pe 2014 . — 31,92%), Energbank
—19,16% (mecsuem panee — 17,01%, B okta6pe 2014 r. — 11,55%).

Camas Huskas gonst HebnaronpuATHbIX KPEAMTOB Ha KOHeL, OKTA6ps bbina
y: FinComBank — 3,96%, ProCredit Bank — 6,21%, Mobiasbanca — Groupe
Societe Generale — 7,01%, Moldindconbank — 7,78%, EuroCreditBank —
9,03%, Moldova-Agroindbank — 9,21%.

OcTaTok YMCTON 33[0IMKEHHOCTM MO HEBNAronpuUsTHLIM KpeauTam B COBO-
KynHom HopmatusHom kanutane (CHK) Ha koHew oktsbps 2015 r. coctaBun
18,02%, cokpaTvBLUMCb Ha 2,79 M. N., B CPABHEHWM C MPeabIAYLIMM MecsLEeM,
a TaKke Ha 7,94 n. n., B cpaBHeHUM ¢ okTsbpem npotunoro roga. Ocrarok
3a0/MKEHHOCTM MO KpeauTam (OCHOBHasi CyMMa) Ha KoHew, okTsiops 2015 .
coctasun 39 mnpg 358,74 mnH nees (-0,6% k npepbipyliemy mecsuly, -18%

— Kk okT6pto 2014 ), a 0CTaTOK 3340MKEHHOCTM NO HEBNAronNpPUATHBIM KPeaw-
Tam — 3 mnipg 862,85 mnH nees (-0,4% Kk npenblayLemy Mecsuy, -35,6% — K
okTa6pto 2014 r.).

Kpome Toro, kak coobLiaer HaunoHanbHbI 6aHk Mongosa, B Hosiope 2015
roga «uHAekc notpebutensckux ueH (UML) 3a nocnegtve 12 mecsiues co-
ctaBun 13,5%, uto Ha 0,3 npoueHTHOro MyHKkTa 6onblle npeablayLIero Me-
cAua, U Jaree MpeBbICMB BEPXHU mpeden uHTepeana +1,5 npoueHTHOro
nyHkTa ot uenu 5,0%.

BanaHc puckoB B agpec CpeaHECPOYHOM UHAALMM OCTAETCS NOA BNUSHU-
€M KOMMNIEKCHOTO pPsiia BHYTPEHHMX W BHELLHUX, C MpeobnagaHuem nHns-
LIMOHHBIX puckoB. Cnabasi SKOHOMUYeckasi AesTENbHOCTL CTpaH EBPO30HbI
n peueccusi B Poccuiickoi ®enepaumm — 0CHOBHbBIX BHELIHMX TOProBbIX Map-
THepoB Pecnybnukn MongoBa — NpuMBOAWT K pPUCKaM CHIDKEHUST BaMIOTHbIX
[0XOJ0B HaceneHust U MeCTHbIX 3KCMOPTEPOB Ha KPaTKOCPOYHbIN Nepuon
MOCPeLCTBOM KaHana BHELLUHEN TOProBnW 1 NEPEBOAOB HaceneHus. [JaHHbIi
(hakT MOXET MOBMUSATL Ha AMHAMMUKY WHMMSALMKM, @ YCUNEHUE FEOMNONUTHAYE-
CKOrO HampsbKeHWsl B permoHe MOoXeT 00yCnoBuUTb OOMOSHUTENBHOE MHMNS-
LIMOHHOE [iaBneHMe.

[lononHuTensbHas KOppekTUpoBKa TapugoB HA  PEramMeHTUPOBaHHbIE
YCIyru, NOBbILIEHWE aKLM30B HA HEKOTOPbIE KaTeropuy TOBapoB M BMOCIEA-
CTBUM 3chpeKTbl BTOPOrO payHAa OT AaHHbIX MOBLILIEHUA CO3daayT AOMOM-
HUTENbHOE MHMNALMOHHOE AaBrieHWe Ha LeHbl. B rogoBom putMe pocta
LIEH NPOZOIKMTCA TEHOEHLMS POCTa, B TOM YuUCNEe M3-3a HeBnaronpusTHbIX
arpoMeTeopOsIOrMYEeCKMX YCMOBUIA 3TOTO rofa U CHKEHHO 6a3bl CPaBHEHMS
MPOLLNOro rofa.

Bnad BEPKY




CAPITAL et

Ne49 (619), 16 nekabpsi 2015 &

B nepuon ¢ Hauasa no
cepeaunbl 1990-x ronos
NpaBuTeNbCTBO M0JI10BBI
4YacTo He BBIIAYHBAJI0
NEeHCUH CBOEBPEMEHHO:
3aJep:KKH 10 BbIIIaTe
HHOTI/IA COCTABJISLJIN 10

aByx Jet. IIpn 3Tom nencuu
3a4aCTYI0 BBIILIAYHBAJINCH

B HATYpaJbHOI ¢opMme.
JlanHasi cuTyanus oTpaskaJja
Te TPYAHOCTH, KOTOPBIE
NepesKnBaJia CTpaHa B Oy pPHBIii
NepHuoj nepexona K pbIHOYHOM
IKOHOMHKE.

B konie 1990-x rogoB ObLIIO Ha-
4aTo pePOopMHUpPOBAHHE IICHCHOH-
HOIl CHCTEMBI B TOMBITKE PEIIUTH
HEKOTOpbIC W3 Hamboliee HEOTIOXK-
HBIX Tpo0JieM myTeM OanaHCHPOBa-
HHS TOCYNApPCTBEHHBIX (PUHAHCOB
n obecleyeHHUs] yCTOHYMBOH Tpa-
C€KTOPUHU TMICHCHOHHBIX BBIIJIAT, YTO
(dakTHUeCKH 03HAYaJo, YTO TeNeph
IIEHCHH BBIIIAYUBAIOTCSA HE rajo-
MaMd M 30HTaMH, a JICHEKHBIMH
CpEICTBAMH.

OpHaKO aHAJIOTHYHO 3aTSHKHOMY
nepexoxy MoNIOBEI K CBOOOTHOMY
PBIHKY, pedOopMHpOBaHNE MEHCHOH-
HOU CHUCTEMBI CTPAHBI SIBISCT COOOU
1o OoNbIIeH YacTH MpHUMEp «HEepe-
MICHHOW MpOOJIeMBI». DTO B 3HA4YH-
TEJILHOM CTENeHn OOBICHIETCS TEM,
YTO MEHCHOHHOW pedopmoit 1998
rofa MpexycMaTpUBalIOCh MO3Tal-
HOE yBEJIHYCHHE NEHCHOHHOT'O BO3-
pacTta Kak MY>K4YWH, TaK W KCHIIUH
0 65 ;eT, a Tak)Ke 4YeTKas yBs3Ka
B3HOCOB C 3apabOTHOH IIAaTHI C MEH-
CHOHHBIMHM BbITTaTaMHu. Llenb cocTo-
sJla B TOM, YTOOBI 3aMHTEPECOBATH
rpaxxaad MoJJOBbl y4acTBOBaTh B
MMEHCHOHHOM CHCTEME, OJTHAKO MOCIIe
HECKOJIBKHX JIET OCYIIECTBICHHS pe-
(hopMBI TIOATATHOE YBETHUYCHHUE MTCH-
CHOHHOTO BO3pacTa ObLIO MPHOCTA-
HOBJICHO. A TIOCKOJIBKY TIEHCHOHHBIN
BO3pacT HE YBEIWUWICA, TJIaHHPO-
BaBIIleeCsl MMOBBINIICHUE pa3Mepa IeH-
CHUii TakKe OBIJIO OTIIOKEHO.

C BBIXOJOM Ha MEHCHIO JOXOJbI,
KaK TPaBUJIO, CHHKAIOTCSI y OOJb-
MIWHCTBA JIIOJIEH, OJHAKO CHUXKEHHE
JIOXOJZI0B MOJIJIaBaH SIBJISIETCS OJHUM
U3 CaMBIX 3HaYUTENbHBIX B EBpome:
B 2013 rony cpenHsis neHcus B Moi-
JoBe cocTtasisia 28% OT 3apruiaThl.
IIpobnema B TOM, YTO, HaYMHAS C
1999 ropa, npu Ha3HAYEHUHU TEHCHI
HE YYHTHIBAETCS POCT 3apabOTHOM
IJIATHI, IMEBIIMI MECTO B IIEPHOJT €€
MOJYYCHUsT J0 BBIXOAa HA TEHCHIO.
Ecnu nmencuonnas ¢opmyna He Oy-
T TEPEeCMOTPEHA, Pa3phlB MEKIY
JIOXONIaMHU JIIOJIe W WX Oyaymei
MCHCUEH yBENMYUTCSA, W CUCTEMa
CTaHET COIMAIbHO U TMOJUTHYECKH
HEKH3HECIIOCOOHOIA.

Kpome Toro, psm crenmaibHBIX
MEepPecyeToB W TOBBIIICHUI MEeHCUi
NpHUBENN K YIOPOKAHUIO TEHCHOH-
HOH cHUCTEMBI, IPU ATOM B JEHCTBU-
TEILHOCTH He OblIa obecmedyeHa
yBsI3Ka TOTO, YTO JIIOJ BHOCSAT B
CHCTEMY, C TeM, YTO OHHU M3 Hee MOo-
Ty4aroT.

[IpoBoguMmas B HacTosIIee BpeMs
MOJIUTHKA MHUHHUMAJIBHON TE€HCUU
npecienyeTr O1aropogHyIo Lenb He
IOMYCTHTh OOHUIIAHUS TIOXKHIIOTO
Hacenenus. OIHaKO OHA BEJIET K 3Ha-
YUTENBHOMY  TepepacipeieCHUIO
JIOXO/I0B OT 00JIee COCTOSATEIBHBIX K
Oonee MallOMMYLIMM TEHCHOHEPaM
H, CIIeJI0BATEIbHO, OCIa0seT CBA3b
MEXy B3HOCAMHU U pa3MepoM IeH-
CHil, 4TO CHM)XAaeT CTHUMYJHBI K OCY-
MIECTBJICHUIO B3HOCOB B CUCTEMY.

Mo moBa moka MOKET ITOXBAaCTaTh-

Csl OTHOCHTEIIEHO MOJIOZIBIM Hacele-
HUEM, IIPU STOM OHa He 3allHIIeHa
OT OOWMX TEHAEHIHH CcTapeHus,
Ha0roaeMsIX B cTpaHax EBpomsl
Hentpaneroit Asuu. IIpornosupye-
MO€ yBEJIHYEHHE MPOJOKUTEIBHO-
CTH )KM3HU B COYETAHUH C HU3KUMHU
kodpdunueHTaMu  HEPTHIBHOCTH
HIPUBEAYT K POCTY JOJIU HACEIEHHS
Monnossl ctapme 64 et ¢ 11,3% B
2012 r. mo 23,5% B 2050 rony.

CloXUBIIAsCS CHTyalus JOIOJ-
HUTEIBHO YCyTyOJIsieTcs BBICOKOM
smurpanuei. [lo omeHkam, okojI0
25% 3aHATOrO HaceneHus MoJIOBbI
paboTaroT 3a pyOoeKoM.

BenenctBue yxynIIeHUs J1eMo-
rpaduyeckux Imokaszateiei, MH-
rpanuu 3a py06ex, a Takke HU3KOTO
ydacTust B pabodeil cuie W BBICO-
KOH 1oy HeopMaJIbHOTO CEKTopa
PEe3KO COKpaTHJIUCh YHCIIO 3acTpa-
XOBaHHBIX JIUI[ U cyXaeTcs 0asa
JUI, OCYIIECTBISAIOMMNX B3HOCHI
B cucteMy. Bcero 3a omHO mecs-
tunetue (2002-2012 roasl) uwucio
3acTpaxoBaHHBIX JNHII B Momgose
ynanxo Ha 40%, TIpH 3TOM IOKPEI-
THE NEHCHOHHBIX BBHIIIAT B3HOCAMH
CYIIECTBEHHO CHH3MIIOCH: CErOmHs
oHO cocTasiiseT 0,76 meHcHOHEpa Ha
1 nmumo, ocymecTBISIONee B3HOCH.
K 2020 rogy B cBsI3u ¢ IMHAMHKOH
CTapeHus HacelleHUs U aemorpadu-
YeCKMMH TE€HACHIUAMHU 3TOT KO3~
(UIUEeHT, 10 TPOTHO3aM, YBEIH-
yutcs A0 1 nmercuonepa Ha 1 nuno,
OCYIIECTBISOLIEE B3HOCHI.

[lo mpocrbe mpaBuTenbcTBa Mod-
noBbl  BcemupHBII 0aHK mpoBen
KOMIIJIEKCHBIN aHaJH3 IIEHCHOHHOTO
CeKTOpa, B KOTOPOM C(HOPMYIHPO-
BaH PsIl BO3MOXHBIX BAPHAHTOB pe-
¢opm. Kak moka3sIBaeT 3TOT aHAIIN3,
€CJIM He U3MEHUTH CYIIECTBYIOIIYIO
cucTeMy, JTIoa¥ OyIyT MOoIy4aTh BCe
MEHBIIIE ¥ MEHBIIIE 33 CBOU B3HOCHI,
TaK 94TO OHH OyZyT BCe MEHEe U Me-
Hee 3aMHTEPEeCOBAHBI B X OCYIIECT-
BJICHUHU.

Yro HeoOXxoamMmMo caenath B
Mongose? M5l monaraem, 4To yco-
BEPIICHCTBOBATh  JAEHCTBYIONIYIO
TOCYAapCTBEHHYI0O  TNEHCHOHHYIO
CHUCTEMY TOMOXET MPHHATHE psja
HEOTIIOXKHBIX Mep, TAKHX KaK Iepe-
cMOTp (OPMYINIBI HCUNUCIICHHS TTeH-
CHUU JUISI BOCCTAHOBJICHHS YBSI3KHU

B3HOCOB C IEHCHOHHBIMH BBITLIA-
TaMH, yBEJIMYEHHE IIEHCHOHHOTO
BO3pacTa U BHIPABHUBAHHE IEHCH-
OHHOT'O BO3pAacTa XEHIIUH U MYXK-
YHUH.

O6cyxnaaeTcst BBeJJleHHE HaKOIH-
TEJIbHON NMEHCUOHHOW IpPOrpaMMBI,
¢buHaHCHpyeMOH 3a cueT 3apaHee
cHenaHHBIX B3HOCOB. Kak mokassl-
BAaeT MEXAYHAapOIHBIH OIBIT, IS
TOro 4YToObl HAKOMUTEIbHAsl MEH-
CHOHHas Tporpamma paborana,
MonnoBe He0OXOJUMEI O0Iee CHITh-
Hble (UHAHCOBBIE OpPTraHHW3AIUU C
YUCTOH penmyTanueidl U >KU3HECHO-
coOHasg conujgapHas TEHCHOHHAs
CUCTEeMA.

IlencuonHble pedOpMEI MPOBO-
IuTh HempocTo. OOMmEeCTBEHHOCTh
4acTO BBICTYMAeT NPOTUB TaKHUX
pedopmM, U B yCIOBHSAX KOTIa B OT-
HOIICHUH WHUIMATHB rocynapcTBa
PeAKO TPOBOISATCA OOBEKTUBHBIC
o0mecTBeHHbIE 00CYXIEHUs, ypo-
BEHb HEJOBEpPHUS K HUM TpakJIaH
BBICOK. He mckiodeHo, 4TO IUIaH
pebopMUpPOBaHUS NEHCHOHHOH CH-
CTEMBI, B KOTOPOM YETKO HE OIpe-
JeIeHbl KOHEYHBIC TEHCHOHHBIE
BBIIUTATHL, Oy/IeT BOCHPHHST BeChbMa
CKENTHYECKH M OCYIIECTBIECH da-
ctuyHo. I'paxknane MonaoBsl Bce
eme MOMHST, KaK IOCIe pacraja
Cosetckoro Coro3a nx 3apaboraH-
HBIE TSDKEIBIM TPYAOM MEHCHH B
onHouyache obecueHuaucs. M ne-
MOHCTpAIUsl JOITOCPOYHOTO BH-
neHus: peopM, B HEHTPE KOTOPHIX
HaXOAATCSI MHTEPEChl I'paXKIaH, sB-
JI€TCS BaKHEHIIEH coCcTaBaAomER
obecriedeHns OOMIECTBEHHON MOX-
JEPIKKH pedopM.

Cotpynuuku BcemupHoro Ganka
paboTaioT Haja TeM, YTOOBl MOMOYb
MongoBe BecTH KpalHE BaXHYIO
JVCKYCCHIO O BO3MOXKHBIX BapHaH-
Tax peGOpMUPOBAHHS MEHCHOHHOM
cucteMsl cTpaHbl. HesaBucumo ot
N30MpaTeTbHBIX IUKJIOB U TOIUTH-
YeCKOro pacyeTa, y CTPaHbl HE OCTa-
€TCsI THOTO BEIOOpPa, KpOMe KaK BHOBb
BCTaTh Ha ITyTh NPOBeAEHUS pedopM
C ydYeToM aeMorpaguuecKux TeH-
JEHIMH ¥ MUTPAallUOHHBIX peanuil.
CounanpHO-9)KOHOMHYECKAs  IIeHa
Oe3melicTBus ceromHs s Oyny-
X TTOKOJICHUH OyeT 3HAaYUTEIFHO
BEIIIIE.

HOnusa Cmonap, Buxmop Hazy

IloBbIlIeHUE TAPUGOB
BbI30BET CKAYOK LICH

Kak coobwaem HayuoHanbHbil 6aHk Mondoesl, e Il keapmane 2015
200a «2o0doeoli ypoeeHb uHgpnayuu cocmasun 11,1%, ymo Ha 3,1 npo-
UeHmHoz20 nyHKkma ebiuie npedbidyuje2o keapmasna. B cenmsibpe 2015
2. ypoeeHb UHnAyuu ebipoc 0o ommemku 12,6% u cedbmMoli mecsy,
nodpsd 6bin ebiwe UHMepeana yenu UHpAsYUU, ykasaHHolU e Cmpa-
meauu AeHexHoU NoaumMuKU cpedHecPOYHOR20 nepuoday.

HBM oTmevaeT, YTo BbIpaXEHHbIi POCT MHMSAUMKM «Obi onpeaeneH B
Gonblleii CTENEHN YBETMYEHWEM pEraMeHTUpPOBaHHbIX LeH Ao 13,6% B
ceHTsbpe, BCneacTBME YTBEPXKOEHNS HOBbIX TAapU(OB Ha SMIEKTPOIHEPTMIO 1
MPUPOAHLIN ra3, a Takke AanbHeLIero pocTa LieH Ha NekapcTBa B KOHTEKCTE
obecLieHVBaHNs HaLMoHanbHOWM BantoTbl. OQHOBPEMEHHO, Kak 1 B npeablay-
LUMA NEpUOS, YBENUUMBAKOLLASACA OMHaMuKa rogoBoro ypoBHst UML 6bina
onpegeneHa 1 pocToM AaBMEHWSI CO CTOPOHbI LIEH HA MPOAOBOSIbCTBEHHbIE
TOBapbl M 6a30BOW MHGNALMKW, KOTOPbIE BbIPOCNM B CeHTS0pe Ao 12,6 u co-
oTBeTcTBeHHO 13,6% B pe3ynbrate obecLeHMBaHUs HaLMOHAIbHOW BantoThl
B KOHLIE NPOLLIIOrO rofjia U B TeYEHWe TeKyLLero roga. Bknag co CTopoHbI LieH
Ha TonnMBo ObIn Heckonbko Hike ypoBHs Il kBapTana 2015 r. AuHamuka ro-
A0BOro ypoBHs nHdnsAumm B Il kaptane 2015 r. 6bina Ha 0,3 NPOLIEHTHOrO
MyHKTa BbILLE OXNOAEMOW OLIEHKUY.

Bo Il kBaptane 2015 roga BBI1 Bbipoc Ha 2,5%, N0 CpaBHEHWIO C aHanorny-
HbIM NEPUOLOM MPOLLIIOro rofa, a AMHAMMKa SKOHOMUYECKOW AESATENbHOCTH
CHM3WMach ¢ Hayana Tekywlero roga. MonoxurensHas guHamvka BBIT 6bina
onpezeneHa no 6onbluen YactTu obecLeHEHEM HaLMOHaNbHOW BankoThbl, KO-
TOPOE, C OAHON CTOPOHbI, OKa3ano CTUMYNUPYHOLLMIA 3dhpeKT Ha SKCMopT MecT-
HbIX TOBapPOB, @ C APYroN CTOPOHbI, CIOCOBCTBOBANO CHKEHWIO MMNOpTa. Tak,
Bo |l keapTane 2015 roga 06bem akcnopTa ToBapoB 1 ycnyr 6bin Ha 4,1% Bbile
aHanor1yHoro nepuogda NpoLUnoro roaa. B To e BpeMst UMMOPT CHU3WUICS Ha
4,4%. Cnpoc co cTopoHbl Hacenenus Bo |l keaptane 2015 r. 6bi1 yMEPEHHBIM,
noTpebneHne X03aMCTB HAaCENeHNs YBENMUMOCh Mnb Ha 0,2% B peanbHOM
ucumcneHmy. uHaMmnka HBECTULIMIA Onpeaenuna 3HauMTenbHbIN oTpulaTenb-
HbIM Bknag Bo |l ksapTane 2015 r. Banosoi OCHOBHON KanuTan CHU3WUICA Ha
1,5%, B TO Bpemsl kak oTpuLaTenbHbIN BKIag CO CTOPOHbI COCTaBNSOLLEi Ba-
pbMpOBaHus pe3epBoB bbin eLle Gonee nposBneH. Mo kateropysiM pecypcos,
CHWXEHMe SKoHOMWUYecKol aestensHocTy Bo |l kBaptane 2015 roga 6bin onpe-
JENEH CHWKEHEM MONOXMTENBHOrO BKNagda cocTaBnsowen «PuHaHcoBoe no-
CPeaHUYECTBO U CTPaxoBaHME», OTMEYEHHOrO B HaYare TeKyLLero roga, a Tak-
e BKaZa Co CTOPOHbI MPOMBILLIIEHHOCTM W TOProBnW. HecMoTpsi Ha 3T0, Kak 1
B MpeabIayLLMX neprofax, NPOMbILLEHHOCTb BHECTIA 3HAYUTENbHBIV BKas B
AVIHaMVKY SKOHOMUYECKOW AeATeNbHOCTU. B 0TYETHBIN Nepuog SobbiBatoLLas 1
nepepabatbiBaoLLasi NPOMbILLNEHHOCTb Obina Ha 4,4% Boiwwe |l keaptana 2014
r. Bo Il kBapTtane 2015 . pblHOK Tpyda OTMETWN YXYALIEHWE, MO CPAaBHEHMIO C
TeMm xe keapTanom 2014 r., Ho ynyuLieHue, Mo CPaBHEHWIO C Ha4aroM roaa.

B Il kBapTane cocrtosinuce Tpu 3acegaHus AOMUHUCTPATMBHOMO COBETA
HBM no pelueHnsim geHexHoW nonutuku. B pesynbrate oueHkv GanaHca
BHYTPEHHUX U BHELUHUX PUCKOB, KOTOPbIM MOXET OblTb MOABEPrHyTa 3KO-
Homuka Pecnybnuku MongoBel, a Taikoke KpaTkOCPOYHbIX U CPeaHECPOYHbIX
NepCnekTUB MHPNALMK, BbINN BbIHECEHbI ABA PELLEHWS O NOBbILLEHUM 6a30-
BOVA CTaBKW Ha 2,0 NPOLEHTHbIX NyHKTa, ¢ 15,5% no 19,5% rogoBbix, no3oHee
6bI10 peLleHo noaaepxuBaTh 6a3oByto cTaBky Ha ypoBHe 19,5% (3aceaaHue
ot 26 aerycTa 2015 r.). PelueHus no yBennyeHuo 6a3oBoii cTaBku OyayT no-
CTENEHHO CKa3blBATbCS HA SKOHOMUKE B criefytolume 2-3 KBapTtana, C Lenbio
NPMOCTaHOBNEHUA WHMNALMOHHBIX MPOrHO30B, BO3BpaTa W noaaepKaHus
YPOBHSI UHGNSALMM B Npefenax 1,5 NpoLeHTHOro MyHKTa OT HaMEYEHHbIX
5,0% Ha cpegHecpouHbii nepuogd. OQHOBPEMEHHO ANSi CTEpUNM3aLmun us-
ObITKa NIMKBUAHOCTH, CCHOPMMUPOBAHHOTO B TEYEHNE MOCNEOHUX MECSALEB, U
YNyYyLleHUs MexaHu3ma TPaHCMUCCUWN PELLEHUIA MO AEHEXHON MONUTUKE Ha
3acefaHusx AgMuHucTpaTtmBHoro coeta ot 30 uiona v 26 asrycta 6binm
MPUHSATBI peLLeHnst 06 YBENUYEHUM HOPMbI 0Bsi3aTENbHBIX PE3EPBOB M3 Mpu-
BITEYEHHbIX CPEACTB B MONAABCKUX NMESX U HEKOHBEPTUPYEMOW BanTe C
26,0% f0 32,0% un cootBeTcTBEHHO € 32,0% A0 35,0% OT pacueTHoi 6asbl.

B teuyenune 2015 roga 0TMEYanoch CHWKEHWE AVHAMUKM POCTA AEHEXHBIX
nokasatenei. Tak, B Il keaptane 2015 r. ypoBeHb pocTa OEeHEXHbIX arpe-
ratoB Obln OTpULATENbHbLIM, 3apErMcTPUPOBaHHbIE OTMETKM HAMHOTO HUXe
YPOBHSI pOCTa NPEeAbIAYLUMX NET, CPEAHEKBAPTAIbHBIV NOKa3aTenb B rOf0BOM
ncumcnennn coctasun MuHyc 11,5% ansa M2 (Ha 0,2 npouUeHTHOro myHKTa
Hwke pocrta |l kBaptana 2015 r.) u 1,1% gns M3 (Ha 1,7 NpOLEHTHOrO MyHKTa
HWXe NpeablayLLEro KBapTana).

B otyeTHbIN Nepuop cpeaHue NPoLEeHTHbIE CTaBKMU NO Canbao KPEAWTOB B Ha-
LiMoHarnbHoM BanioTe Bbipocnu Ha 0,48 NpoLeHTHOro NyHKTa, a B UHOCTPaHHOM
Basnote CHU3UIUCb Ha 0,8 NPOLIEHTHOrO MyHKTa, MO CPABHEHUIO C MPOLLIIbIM
kBapTanom, coctaBu 12,42% B HauvoHanbHow Bantote 1 6,90% B MHOCTPaH-
Hom Bantote. CpeaHsist MPOLEHTHas CTaBka Mo Aeno3vtam B fesix cocTaBua
11,84%, Ha 1,74 NpPOLIEHTHOrO NyHKTa BbILLE NPeablAyLLEro KBapTana, B TO Bpe-
Ms1 KaK NPOLIEHTHas CTaBKa Mo Aeno3uTam B MHOCTPaHHOI BankoTe B CPeaHEM
cocraBuna 2,56%, 4to Ha 0,75 Huxe nokasartens Bo |l ksaptane 2015 .

B cooTtBeTCTBUM C TeKyLen npoekumeii, otknoHeHne BBl u ganee 6yger
MMETb OTpULATENbHYI AWHAMUKY AN BCEro nepuoaa nporHosa. OHo byaet
konebaTbCs B OTpULATENBHOM OTPE3KE, 3HAYUTENBHO HIKE CBOErO MOTEHLM-
anbHOro YpoBHs. PasmelleHne SKOHOMUYECKOW OeSATENBHOCTY HUXKE CBOErO
MOTEHLMANBHOTO YPOBHS HA CPEQHECPOYHbI NEpUOL ONPeaenuT MOBLILLIEH-
Hoe JednALMOHHOE faBNeHNe CO CTOPOHbI BHYTPEHHETO cnpoca.

[opoBon yposeHb pocta WML, B COOTBETCTBUM C TEKYLLEN NMPOEKLMEN, CO-
crasnT 9,7% B 2015 . n 11,9% B Byaywuem rogy. o cpaBHEHMIO C OTMETKaMK,
3aperncTpmpoBaHHbIMK B pamkax O63opa nHdnsumm Ne3, 2015 r., nporHosu-
pyemble cpeaHeroaoBble 0TMeTKY Bbile Ha 0,4 npoueHTHoro nyHkTa B 2015 1
0,3 npoueHTHoro nyHkTa B 2016 T., Ta ke TEHAEHLMS COXPaHUTCS U B NEPBbIE
ABa keaptana 2017 r. lameHeHve KOHUrypaumm npoekumum roqoBoro ypoB-
HS MHNALUMK onpedeneHo B GonbLueli cteneHn bonee BbICOKOW AVHAMMUKON
6a30B0M UHGNALMK, LEH HA MPOAOBOSILCTBEHHbIE TOBAPbI U LIEH Ha TOMMMBO,
KoTopble cbanaHcupoBaHbl He6OMbLIMM BKMagoM aaHHoro roga u 2016 roga
CO CTOPOHbI PETMaMEHTUPOBAHHBIX LIEH.

Bukmop YPCY




