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«In doi ani piata de brokeraj
se va schimba atat cantitativ,
cat si calitativ»

Inspectoratul Fiscal
Principal de Stat (IFPS)
planifica sa imbundtateasca
administrarea fiscali. Despre
aceasta s-a discutat in cadrul
mesei rotunde “Reforma
administrarii fiscale realizari
§i perspective”, organizatd
de IFPS cu sustinerea FMI a
proiectului USAID/BIZTAR si a
intreprinderii “Fiscservinform”.
Dupa cum relateaza INFOTAG, di-
rectorul IFPS, Nicolae Platon, a amin-
a “impozitele reprezmta sursa de
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tit ca
baza a veniturilor bugetare si joacd un
rol determinant in asigurarea dezvol-
tarii social-economice a tarii”.
Potrivit directorului IFPS, “refor-
ma va permite cresterea nivelului de
confirmare benevola de catre contri-
buabili a obligatiunilor lor fiscale”.
“Reforma administrarii fiscale, re-
alizata cu sustinerea FMI, este orien-
tata spre imbunatatirea relatiilor intre
organele fiscale si mediul de afaceri,
fapt prevazut in planul de dezvoltare a
Serviciului Fiscal de Stat pentru anii
2011-2015. Principiile de baza ale stra-
tegiei sunt legalitatea, transparenta,
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responsabilitatea, profesionalismul,
egalitatea in fata legii”, a spus el.
Platon a informat ca “este preconi-
zatd reducerea numarului de controa-
le si efectuarea acestora doar in baza
informatiei despre incélcari” si si-a
exprimat speranta ca IFPS va colabo-
ra mai eficient cu mediul de afaceri.
Agentii economici din R.Moldova
au salutat reformarea Inspectoratului
Fiscal Principal de Stat (IFPS), insa
au venit cu propuneri in acest sens.
Dupa cum relateaza INFOTAG, di-

rectorul executiv al Uniunii Produca-
torilor de Zahar, Raisa Bejan, a spus
cd strategia seamana cu un vis.

“La baza cooperdrii trebuie sd se
afle prezumtia nevinovitiei. in Mol-
dova se intampla astfel: cand vine
un controlor, el vine cu ideea ci la
intreprinderi se comit incalcari care
trebuie depistate si neaparat trebu-
ie Intocmit un proces-verbal pentru
sanctionare. Se pare cd acest lucru
tine de planul de amenzi §i sanctiuni

elaborat de IFPS. Ar fi bine sd nu fie
controale, ci un audit, unde reprezen-
tantii mediului de afaceri sa fie aju-
tati”, a spus ea.

Bejan s-a referit si la problema im-
pozitarii indirecte si a propus pentru
inceput sa fie selectat un raion-pilot
unde sa fie realizatd aceasta idee,
pentru a vedea momentele pozitive si
negative ale acesteia.

Presedintele Asociatiei nationale
a companiilor private din domeniul

TIC, Veaceslav Cunev, a propus in-
troducerea unui ghiseu fiscal unic
pentru contribuabili, pentru a pre-
zenta rapoartele intreprinderilor.

“Circa 50-60% din informatiile
prezentate la IFPS, la organele de sta-
tisticd, la casa Nationala de Asigurari
Sociale se dubleaz“” considera el.

Reprezentantii IFPS au promis ca
ghiseul unic pentru depunerea ra-
poartelor fiscale va fi creat pana la
sfarsitul anului 2012.

1390,000

Sumarul tranzactiilor bursiere din saptamana trecuta

Volumul tranzactiilor bursiere in perioada 5-9 decembrie 2011 a con-
stituit 13,6 mil. lei. In total au fost inregistrate 30 tranzactii cu actiunile
a 16 emitenti.

Volumul Sectiei de Baza a constituit 112,7 mii lei. Pretul de piata al actiunilor

,Banca de Economii” s-a fixat la nivelul de 30 lei. Pretul de piata al actiunilor
companiei din Chisindu ,Radiator” rdmane la nivelul de 5 lei.

In Sectia Tranzactiilor Directe s-au inregistrat 2 tipuri de tranzactii in volum
total de 13,5 mil. lei. Saptamana trecuta la Bursa de Valori a Moldovei a avut
loc licitatia de vanzare a actiunilor proprietate publica. Tn urma licitatiei, s-au
realizat pachetele a 4 societati pe actiuni in suma de 10,1 mil. lei. Ca rezultat, 3
pachete s-au vandut la pretul initial: ,Fregata” — 0,50 lei per actiune, ,Ungheni-
Vin" - 2,49 lei per actiune si ,Magrut” — 16 lei per actiune. Pretul actiunilor com-
paniei ,Gazproiect” a crescut in urma negocierilor de la 65 pana la 120,02 lei.

Tn cadrul licitatiilor cu strigare s-au vandut ca pachete unice actiunile a 8
emitenti. S-au vandut valorile mobiliare ale ,Moldova-Agroindbank” la pre-
tul de 1300 lei pentru o actiune. Pretul actiunilor societatii ,Avicola-Codru” a
crescut cu 1 leu, constituind 26 lei. Rdmane stabil pretul actiunilor companiei
din Balti ,Constructorul” — 10 lei per actiune.

Bursa de Valori a Moldovei
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In atentia societatilor
pe actiuni!

In cadrul actiunii “Abo-
nare 2012°, ziarul Capital
Market acorda reduceri de
10% pentru publicarea darii
de seama anuale, societa-
tilor pe actiuni care se vor
abona la ziar.

Redactia ziarului
Capital Market

AVIZ

Redactia ziarului ,Capital Market” desfagsoara un tender pentru institutii
ce ofera servicii de tipografie. Tipografiile pot depune cereri pana la 23
decembrie curent.

Informatii suplimentare la numarul de telefon: 22 77 58.

Ziarul Capital Market anunta concurs pentru realizarea paginii
web (WEB-SITE: www.capital.market.md). Propunerile si
intrebarile le puteti expedia la adresa: gt@capital.market.md.
Informatii suplimentare
pot fi obtinute la numarul de telefon 022 229 445.

Moldpresa® |

Tu alegi, noi difuzam!™ s
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PIATA VALORILOR MOBILIARE

PIATA PRIMARA

in noiembrie 2011 in Registrul de stat al valorilor mo-
biliare, tinut de catre Comisia Nationala a Pietei Financi-
are (CNPF), au fost inregistrate 8 emisiuni de actiuni in
valoare de 398,81 mil. lei., inclusiv o emisiune de actiuni
la infiintarea societdtii pe actiuni in valoare de 20 mii lei
si 7 emisiuni suplimentare de actiuni in valoare de 398,79
mil. lei (Tabelul nr. 1).

in ianuarie-noiembrie 2011 au fost inregistrate emisiuni
de actiuni in valoare de 1245,70 mil. lei, ceea ce in ma-
rime absoluta aratd o valoare mai mare fata de perioada
similara a anului precedent cu 451,18 mil. lei sau cu 56,8%
(Tabelul nr. 3).

PIATA SECUNDARA

in noiembrie 2011, pe piata secundari au fost efectuate
372 tranzactii cu valori mobiliare in volum total de 32,78
mil. lei, inregistrandu-se un volum de 3,2 ori mai mic fata
de luna similara a anului precedent (Diagrama nr. 1).

Volumul tranzactiilor bursiere inregistrate in noiem-
brie 2011 constituie 20,13 mil. lei sau 61% din volumul
total al tranzactiilor inregistrate pe piata secundara (Di-
agrama nr. 2).

Ponderea tranzactiilor inregistrate pe segmentul bursi-
er constituie 47% din numarul total al tranzactiilor (Dia-
grama nr. 3).

in noiembrie 2011 CNPF a inregistrat prospectele ur-
matoarelor oferte publice ale valorilor mobiliare pe piata
secundara:

— oferta publica de preluare benevola, initiata de ofer-
tantul 1.C.S. “Collector Tranz” S.R.L., obiectul careia il

constituie procurarea a 46293 actiuni ordinare nomina-
tive emise de Societatea pe actiuni “Cereale” din Sol-
danesti (IDNO 1003606010490, or. Soldanesti, str. Ale-
xandru Donici, 14) la pretul de 1,00 lei per actiune, cu
termen de actiune de 30 de zile din data anuntarii (Ho-
tardrea nr. 51/6 din 11.11.2011, Monitorul Oficial 197-
202/1769,18.11.2011).

— oferta publicd de preluare obligatorie, anuntatd de
ofertantul I.C.S. “INPRO” S.R.L., obiectul cireia il consti-
tuie procurarea a 247 859 actiuni ordinare nominative emi-
se de Societatea pe actiuni “CEREALE VULCANESTI”
(IDNO 1003611004345, mun. Chisindu, str. Alecu Russo,
18/3), 1a pretul de 3 lei per actiune, cu termen de actiune
de 30 de zile din data anuntarii (Hotararea nr. 51/7 din
11.11.2011, Monitorul Oficial 197-202/1770,18.11.2011).

— oferta publicd de preluare obligatorie, anuntata de
ofertantul Dogaru Dumitru, obiectul careia il constituie
procurarea a 133645 actiuni ordinare nominative emise de
Societatea pe actiuni Restaurantul “BUTOIAS” (IDNO
1004600008009, mun. Chisinau, str. Calea lesilor, 71), la
pretul de 0,80 lei per actiune, cu termen de actiune de 30
de zile din data anuntarii (Hotarirea CNPF nr. 52/3 din
17.11.2011, Monitorul Oficial 203-205/1798,25.11.2011).

in ianuarie-noiembrie 2011 au fost efectuate 4789 tran-
zactii in volum de 1861,99 mil. lei. Volumul tranzactiilor
a depasit nivelul perioadei similare a anului precedent de
3,5 ori (Tabelul nr. 4).

PIATA BURSIERA
Pe piata bursiera in noiembrie 2011 au fost inregistrate
176 tranzactii in volum total de 20,13 mil. lei. Rulajul bur-

Tabelul nr. 1 Emisiunile de valori mobiliare inregistrate in Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare in noiembrie 2011

Numérul de | Valoarea no- | Preful de pla- | Nivel
Denumirea emitentului Coqul ISIN _a] valo- Suma__emisiu- valori mobili- mina_lé a u‘n_ei sare a unt_ai va- | de co-
rilor mobiliare nii, lei are plasate, | valori mobilia- | lori mobilia- | tare la
unitati re, lei re, lei BVM
Emisiunile de actiuni, plasate la infiintarea societatii pe actiuni
S.A. ,PAJURAALBA MEDIA” MD14PAJU1003 20000 100 200 200 -
Total 20000 100
Emisiuni suplimentare de actiuni
S.A. ,BANCA COMERCIALA ROMANA CHISINAU” MD14BROM1003 64830000 6483 10000 10000 -
S.A. ,AUTO REVIZOR" MD14VIZE1007 1061900 10619 100 100 -
Firma de Productie si Comert ,ABC” S.A. MD14FIRM1007 200000 200000 1 1 -
B.C. ,MOLDINDCONBANK” S.A. MD14MICB1008 329643800 3296438 100 100 1
S.A. “TRICON™ MD14TRIC1003 2353668 470739 35 35 -
Firma de productie si comert “NUCET” S.A. MD14NUCE1008 547897 547897 1 1 -
S.A. “FARMACIA ANENII NOI” MD14FAAN1003 155000 15500 10 10
Total 398792265 4547676 -
TOTAL general 398812265 4547776

*Modificarea valorii nominale a actiuni de la 30 la 35 lei

Tabelul nr. 2 Volumul emisiunilor de valori mobiliare in noiembrie 2007-2011 (mil. lei)

Tipul emisiunii 2007 2008 2009 2010 2011 2011 fata de 2010, %
Emisiuni plasate la infiintarea societatilor pe actiuni 1,06 7,85 19,29 0,27 0,02 7.4
Emisiuni suplimentare de actiuni 361,73 58,48 86,51 172,25 398,79 231,5
Total 362,79 66,33 105,80 172,52 398,81 231,2

Tabelul nr. 3 Volumul emisiunilor de valori mobiliare in

ianuarie-noiembrie 2007-2011 (mil. lei)

Tipul emisiunii 2007 2008 2009 2010 2011 2011 fata de 2010, %
Emisiuni plasate la infiintarea societatilor pe actiuni 89,03 15,87 24,65 5,53 26,20 473,8
Emisiuni suplimentare de actiuni 718,18 723,84 399,31 788,99 | 1219,50 154,6
Total 807,21 739,71 423,96 794,52 | 1245,70 156,8

Tabelul nr. 4 Piata secundara, ianuarie-noiembrie 2007-2011

Indicator 2007 2008 2009 2010 201 2011 fata de 2010, %
Piata bursiera
Numarul de tranzactii (unitati) 2364 2814 1375 2315 1853 80,0
Volumul tranzactiilor (mil. lei) 1157,07 880,44 136,70 236,39 214,82 90,9
Piata extrabursiera
Numarul de tranzactii (unitati) 164643 227591 217931 2744 2936 107,0
Volumul tranzactiilor (mil. lei) 560,76 863,29 457,05 288,26 164717 5714
Total piata secundara
Numarul de tranzactii (unitati) 167007 230405 219306 5059 4789 94,7
Volumul tranzactiilor (mil. lei) 1717,83 1743,73 593,75 524,65 1861,99 354,9

Tabelul nr. § Tranzactiile efectuate cu valorile mobiliare emise
de catre societdtile pe actiuni incluse in listingul Bursei de Valori a Moldovei, noiembrie 2011

T & Pretul unei acti- S Ponderea |, ®
%_ Sh=i Volumul uni, lei Prg*gul | c2 actiunilor | _ %
. . . & ©-=| Volumul tran- mediu al 89 | tranzactionate |+ 5
Denumirea emitentului Codul ISIN P § S zactilor, lei ' unei acti-| 5 & intofalul |3 8 %
-5 Min. Max. uni,lei | S E actunior |5 | 2
ZE = emise %
Tranzactii efectuate prin mecanismul pietei interactive
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA | MD14AGIB1008 | 1329 1.678.600 | 1.200,00 | 1.300,00 | 1.263,05 | 200,00 0,13 18 | 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 | 742 23.856 30,00 36,00 32,15 5,00 0,00 2
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe
Generale” SA MD14MBIS1000 | 1000 135.000 135,00 | 135,00 | 135,00 | 10,00 0,01 2 |1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 | 110 32.966 299,00 | 300,00 | 299,69 | 100,00 0,01 2|1
IM “EFES VITANTA MOLDOVA
BREWERY"SA MD14VEST1003 31 3.100 100,00 | 100,00 | 100,00 | 25,00 0,00 111
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 | 3542 186.196 51,98 53,00 52,57 | 10,00 0,01 212
Total 2.059.718 27
Pachet unic (licitatie cu strigare)
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA | MD14AGIB1008 | 8617 | 10.130.550 | 1.050,00 | 1.250,00 | 1.175,65 | 200,00 0,83 511
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 | 3391 1.017.300 300,00 | 300,00 | 300,00 | 100,00 0,34 111
Total 11.147.850 6
Total general 13.207.568 33

Diagrama nr. 1 Tranzactiile pe piata secundara

a valorilor mobiliare, noiembrie 2007-2011
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Diagrama nr. 2 Structura tranzactiilor pe piata secundara,

noiembrie 2011 (dupa volumul tranzactiilor)
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Diagrama nr. 3 Structura tranzactiilor pe piata secundara,

noiembrie 2011 (dupa numarul tranzactiilor)
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Diagrama nr. 4 Tranzactii bursiere, noiembrie 2007-2011
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Diagrama nr. 5 Tranzactii extrabursiere, noiembrie 2007-2011
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Diagrama nr. 6 Structura tranzactiilor extrabursiere,

noiembrie 2011
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sier s-a micsorat cu 18,22 mil. lei sau cu 47,5% fata de cel
inregistrat in noiembrie 2010 (Diagrama nr. 4).

Informatia privind tranzactiile efectuate cu valorile
mobiliare emise de catre societatile pe actiuni incluse in
listingul bursier este prezentata in Tabelul nr. 5.

SEGMENTUL EXTRABURSIER

in noiembrie 2011, pe segmentul extrabursier au fost in-
registrate 196 tranzactii in volum de 12,65 mil. lei. Volu-

raport ponderea maxima revine tranzactiilor de aport la
capitalul social — 49,9% sau 6,32 mil. lei. Tranzactiile de
vanzare-cumpdrare au constituit 5,07 mil. lei sau 40,1%,
de donatie si mostenire — 1,24 mil. lei sau 9,8%.

Alte tranzactii constituie 0,2% din total sau 19,9 mii lei,

inclusiv: tranzactii conform hotararii judecatoresti — 18,7 mii
lei si partajul averii Intre soti — 1,2 mii lei (Diagrama nr. 6).

mul acestor tranzactii s-a micsorat de 5,2 ori comparativ

cu luna noiembrie 2010 (Diagrama nr. 5).

In structura tranzactiilor extrabursiere din perioada de

Leasingul - o solutie
e reducere a costurilor
pentru IMM-uri

Dobdnzile inalte si lipsa gajului sunt piedicile cele mai
frecvente in obtinerea unui credit bancar pentru intre-
prinderile mici §i mijlocii din R.Moldova. Chiar daca vo-
lumul creditelor acordate a crescut in ultimul timp, doar
31% din acesta se referd la sectorul respectiv. In aseme-
nea conditii, ofertele financiare ale organizatiilor de cre-
dit nebancare devin o alternativa. Leasingul ar fi unul din
instrumentele accesibile IMM-urilor.

Experienta tarilor occidentale
aratd ca leasingul financiar este o
adevarata oportunitate de finantare
si una dintre cele mai bune optiuni
pentru Intreprinderile care vor sa-si
dezvolte afacerea si sa-si eficienti-
zeze activitatea prin reducerea cos-
turilor. Mai cu seama, el reprezinta
o tehnica de finantare pe termen
lung pentru societdtile comerciale
care au necesitatea de a achiziti-
ona utilaje §i echipamente, dar nu
dispun de o finantare adecvata. In
plus, ar mai fi si avantajele fisca-
le, precum achitarea progresivd a
TVA-ului pe parcursul perioadei de
leasing, amortizarea bunului de ca-
tre utilizator si protectie impotriva
efectelor inflationiste in cazul con-
tractelor pe termen lung.

Intreprinzitorii  autohtoni au
intuit, se pare, aceste avantaje i
apeleaza mai des la un contract de
leasing. Astfel, datele companiei
MAIB Leasing aratd ca circa 54%
din volumul de vanzari in leasing
sunt acoperite de IMM-uri, 62% —la
Total Leasing si 56% — la Raiffeisen
Leasing. Totodata, dupa volumul
de credite, companiile mari detin o
pondere de 30% la MAIB Leasing
si 22% la Raiffeisen Leasing.

“Accesam des creditele bancare,
insa utilajul si automobilele firmei
sunt in totalitate procurate pe baza
de leasing. Am descoperit aceasta
oportunitate acum 10 ani si mi se
pare foarte comoda si accesibila,
chiar dacad este mai scumpa decat
la banca cu vreo 5%”, spune Eu-
geniu Cernet, director “Lamaces”
SRL. $i Mariana Rasciug, director
“Nadejda Exim” SRL este de pare-
rea ca leasingul i faciliteaza acti-
vitatea. “Este bine ca leasingul s-a
extins. Imi aduc aminte ci acum
cativa ani, el era accesibil mai mult
persoanelor fizice. imi convine ci
castig in timp, achit mai putine taxe
si pot negocia unele conditii”, sus-
tine ea.

Operatorii de pe piatad sustin ca
calitatea si flexibilitatea acestui
serviciu financiar 1i deosebeste de
bancile comerciale. Sunt insa si ase-
manari. Atat la un credit, cat si la
un leasing, contractantul trebuie sa
aiba un aport propriu, care denota si
intentia serioasd a intreprinderii. Si
companiile de leasing si bancile vor
oferi finantare pe anumite maturi-
tati in functie de obiectul finantat,
activitatea clientului si situatia fi-
nanciard a acestuia.

,,Costurile pentru leasing variaza
de la un client la altul. Castiga anu-
me acei care vin cu un aport pro-
priu. Daca clientul detine 30-40%
din valoarea obiectului finantat si
doreste un leasing pe un an, putem
ajunge la o ratd nominald de 10%
indexatd la euro. Ratele se achitd
in lei, raportate la cursul oficial al
BNM. Mai exista si comisionul unic
de debursare. Nu avem comision de
mentenantd, nu avem obligativita-
tea contractuald de a face anumite
rulaje in cont cum e la bancile co-
merciale”, a spus Angela Gladei,
manager general, Total Leasing SA,
in cadrul unei mese rotunde privind
piata resurselor financiare, organi-
zate saptamana trecuta de CEED II
USAID.

Cat priveste gajul, in cazul lea-
singului nu este necesar. “Obiec-
tul de fapt al leasingului este, in
acelasi timp, si obiectul garantarii
tranzactiei. Gajul presupune timp
si costuri suplimentare: inregistra-
rea si taxa notariala, taxe de stat,
cadastru. Procedura de acordare a
creditului, n cazul dat, poate dura
si cateva luni. Bunul este luat in gaj
de catre finantator la un discount in
raport cu pretul de pe piata, tocmai
pentru a acoperi riscurile ulterioa-
re. De exemplu, in cazul bunurilor
imobile, gajul poate fi evaluat la o
valoare mai micd cu 30-40% de-
cat valoarea acestuia pe piata, iar
in cazul echipamentelor, utilajelor
sau altor bunuri mobile poate ajun-
ge si la 40-50% din valoarea lor
de intrare In vama pentru un bun
nou sau de bilant pentru unul deja
dat in exploatare”, explica Angela
Gladei.

Per ansamblu, companiile de
leasing din Moldova oferd o rata
anuala care variaza intre 12,9% si
14% anual, iar termenul de achi-
tare a leasingului este intre trei si
cinci ani. Cel mai mult, leasingul
este accesat pentru procurarea
mijloacelor de transport, 88% in
cazul Total Leasing si Raiffeisen
Leasing. Pe locul doi, se situeaza
achizitionarea echipamentelor, de
la 9% la 12%.

Agricultura ar putea deveni sec-
torul spre care in urmatorii ani
companiile autohtone de leasing isi
vor orienta potentialul. MAIB Lea-
sing are deschisa o linie de procu-
rare a echipamentului agricol la o
ratd anuald de 19% pe un termen de
pana la 36 luni.

Comisia Nationali a Pietei Financiare:
MD 2012, m. Chigindu, bd. Stefan cel Mare, 77,

tel. (37 322) 859 401, www.cnpf.md

Serviciul Comunicare §i relatii cu publicul:

tel (37 322) 859 430

Total Leasing, de asemenea,
promoveazad leasingul pe sectorul
agrar. ,,In aceste proiecte este im-
portantd contributia proprie a clien-
tului. Prezenta contributiei proprii
demonstreaza pregatirea si dorinta
clientului de a face investitia. Rata
dobanzii depinde de maturitatea pe
care se finanteazd, profilul de risc
si cifra de afaceri a clientului. in ca-
zul leasingului de tehnica agricola,
clientul nu poate beneficia imediat
de subsidii, de aceea recurgem la
solutia finantarii prin credit pentru
acesti clienti. Cu dealerii de echi-
pamente si tehnica agricola, care in
acelagi timp mai §i achizitioneaza
productia agricolda de la produca-
tori, Total Leasing lucreaza in baza
cesiunii de creantd, care se exercita
in cazul in care acesti producatori
cumpard tehnica agricola in lea-
sing”, sustine Angela Gladei.

Jucatorii mari de pe piatd mai au
si o altd ofertd pentru clienti, lease
back-ul sau finantarea in doi pasi.
Lease back nu este altceva decat
o forma a contractului de leasing
si presupune vanzarea de catre o
intreprindere (aceasta devine apoi
utilizator) a unor bunuri catre o so-
cietate de finantare, fiind urmata de
preluarea lor imediata in regim de
leasing. Acest tip de operatiuni este
foarte atractiv pentru intreprinderi,
din motivul cd printr-un astfel de
contract pot beneficia de un aport
important de lichiditati ce pot fi
utilizate ca investitii pe termen lung
sau drept capital de lucru. Intre-
prinderea pastreaza drepturile de
utilizare a acestor bunuri pe toata
perioada de leasing.

,intreprinderile nu apeleazi atat
de des la lease back, in mare parte
din cauza ca nu cunosc despre el. De
aceea suntem in ipostaza de a pro-
pune si explica clientilor ce Tnseam-
nd un lease back. Ratele si conditiile
sunt identice, nu conteaza dacd este
leasing clasic sau lease back, sau
care ¢ obiectul operatiunii. Pentru
noi ca operator de leasing este con-
venabild orice forma de lucru cu cli-
entii”, a mentionat Oleg Golubciug,
sef departament MAIB Leasing.

Comparativ cu alte téari, in Repu-
blica Moldova, rata de penetrare a
serviciilor de leasing este extrem de
redusd, doar 2 oameni dintr-o mie
apeleaza la aceste servicii. Pentru
comparatie, in Lituania aceasta
este de 38,9%, in Bulgaria de 30%,
in Slovenia de 20% si in Roma-
nia de 11,1%. Un studiu in dome-
niu demonstreaza ca una din doua
IMM-uri europene a apelat deja la
o operatiune de leasing, Inchiriere
sau descoperire de cont pentru fi-
nantarea afacerilor. Spre exemplu,
in Germania, peste 70% din firme-
le mici si mijlocii preferd leasingul
sau inchirierea pentru achizitiona-
rea masinilor si utilajelor.

Lilia PLATON

Telefonul de incredere
Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionigti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurarilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md
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Interviu acordat in exclusivitate ziarului Capital Market de Veaceslav Gamurari, Managing
partner BAR ,,Coverins”, vicepresedinte al Asociatiei Brokerilor de Asigurare-Reasigurare

— Cum apreciati piata de bro-
keraj in asigurari din R. Moldo-
va?

— Piata de brokeraj din RM ca
parte componenta a pietei de asi-
gurare este 1n plind dezvoltare si
permanentd transformare. Pe mo-
ment aceasta incd nu e un sector
omogen, dacd ne referim la mai
multe criterii, in primul rand la
cel calitativ. Pe piatd activeaza
un numar destul de mare de so-
cietati de brokeraj pentru tara
noastra, unele fiind chiar socie-
tati profesioniste de consultanta si
intermediere, altele doar purtind
titulatura de broker. Sectorul de
brokeraj in asigurari, in viziunea
mea, consta din trei grupuri mari,
distincte sub aspectele cantitativ,
profesional, cel al independentei
si al respectarii principiilor deon-
tologice.

Primul grup este format din
brokerii de asigurare profesio-
nisti, autentici si independenti. in
mare parte acestia sunt societati
ce activau ca brokeri si pana la
licentierea din 2008, deci au deja
traditii §i experientd, principii
formate si o buna reputatie. Pen-
tru specialistii care activeaza in
cadrul acestora, profesia de bro-
ker reprezintd nu doar o notiune
solida, iar business-ul de asigu-
rare este cel de bazd. Din paca-
te, acest grup este cel mai putin
numeros pe piata de brokeraj in
asigurari, revenindu-i circa 25%
din totalul societatilor de broke-
raj existente. In top-10 al societa-
tilor de brokeraj se regasesc doar
5 brokeri independenti.

Cel de-al doilea grup este repre-
zentat de societati de brokeraj afi-
liate companiilor de asigurari, atat
in mod deschis, cat si camuflat.
Aceste societdti raporteaza cele
mai mari subscrieri, dar in fond,
nu sunt ale lor, ci reprezinta o re-
dictionare a fluxurilor banesti in
diferite directii, in scopul camu-
flarii acordarii rabaturilor ilegale
si mituirii clientilor sau dealerilor
auto. Incd o versiune auziti de la
asigurdtori este cea privind pro-
tejarea portofoliului de brokeri si
concurenti. Si eu, care credeam ca
clientii pot fi atrasi si pastrati da-
torita un servicii de calitate!

Ce de-al treilea grup, la randul
sdu, poate fi divizat in trei parti
componente:

— firme de brokeraj care apartin
colaboratorilor societatilor de asi-
gurari,

— firme create de fostii angajati
ai companiilor de asigurari plecati
sau disponibilizati, care activeaza,
de fapt, ca agenti veritabili, utili-
zand practici dobandite in cadrul
companiilor de asigurari;

— si in sfarsit, firmele care sunt
ca un corp strain acestui domeniu
— firme fondate de dealeri auto,
statii de inregistrare a unitatilor
de transport si alte companii care
n-au nici cea mai vaga idee despre
asigurari. Acestia isi doresc doar
returnarea sub formé de comision
a banilor platiti anterior ca prime
de asigurare.

Este regretabil faptul, ca apari-
tia multor ,,firme de brokeraj” din
grupul III se datoreaza si sugestii-
lor primite de la asiguratori.

Activitatea celor din grupurile
II si IIT a adus deja un prejudiciu
considerabil imaginii brokeraju-
lui, deoarece in ambele cazuri nici
nu poate fi vorba despre o garanta-
re a respectdrii intereselor si drep-
turilor persoanelor fizice si juridi-
ce in calitatea lor de asigurati, de
prestare a unor servicii de calitate
ce ar corespunde intereselor si ne-
cesitatilor clientilor.

Majoritatea societatilor de bro-
keraj, de fapt, nici nu sunt societati
de brokeraj in sensul adevarat al
cuvantului: cel mai frecvent acti-
vitatea lor se limiteaza la vanzarea
politelor de asigurare. Jumatate
din firmele existente ce se numesc
brokeri, vand doar RCA si Cartea
Verde, iar despre consulting si/sau
asistentd la survenirea cazurilor
asigurate nici nu poate fi vorba.

Consider cé in cel mult doi ani
piata de brokeraj se va schimba,
atat sub aspect cantitativ, cat si
calitativ.

O mare parte din asa numite-
le firme de brokeraj vor disparea
sub presiunea reglementarilor tot
mai dure, a concurentei, din cau-
za proastei organizari interne §i a
portofoliului nediversificat. Proba-
bil, unele vor trece in categoria de
agenti de asigurare sau asistenti de
brokeraj. Astfel, pe piatd va rama-
ne o forta calificata si profesionista
de consultare, intermediere si van-
zare a serviciilor de asigurare.

— in aceste conditii, care ar fi
situatia de pe piata de brokeraj
la capitolul vanzari?

— Relatarile oficiale referitor la
ponderea brokerilor in subscrierea
primelor de asigurare nu cores-
pund realitatii. Daca tinem cont
de cele relatate de mine mai sus, §i
dacd excludem subscrierile broke-
rilor afiliati companiilor de asigu-
rare, cifra reala intermediata ar fi
de circa 76 mil. lei si nu peste 129
mil., cum se declara oficial.

Majoritatea brokerilor se axeaza
pe segmentul motor, astfel, con-
form datelor prezentate de Comi-
sia Nationala a Pietei Financiare,
brokerii au subscris pe Autocasco
44,8 mil. lei, pe Cartea Verde —
29,6 mil. lei, pe RCA — 20,6 mil.
lei, si doar pe pozitia a 4-a se re-
gasesc asigurarile de incendiu cu
19,3 mil. lei.

Cu mici exceptii, lasa de dorit
prestatia brokerilor pe alte genuri
de asigurare, in special cele facul-
tative. Acest fapt determina si in
continuare nivelul modest de pro-
fesionalism al personalului socie-
tatilor de brokeraj. Ei intra intr-un
cerc vicios: vand doar polite RCA
si Cartea Verde, fapt ce nu le per-
mite sd evolueze in plan profesio-
nal, iar lucrul acesta genereaza, la
randul sau, incapacitatea de a lucra
cu riscuri complexe si specifice.

Pot mentiona cu satisfactie ca
cele mai diversificate si echilibra-
te portofolii le detin brokerii inde-
pendenti. De asemenea, cresterea

cea mai semnificativi in ultima

perioadd o inregistreazd tot bro-
kerii independenti. Sase brokeri
n-au desfasurat activitate, in pri-
ma jumatate a anului, acestia fiind
MedavAsig, Modernasig, ExtraA-
sig, Cleint Broker, Asmart Broker,
Broker-Polis.

Pe segmentul asigurarilor de
viata activeaza doar cinci brokeri,
ponderea Eurolife fiind de 86%
(subscrise 8,2 mil. lei) din totalul
primelor brute subscrise.

Nu pot trece cu vederea insa si
un fenomen negativ ce se contu-
reaza tot mai clar pe piata de asi-
gurdri locala. Ma refer la atitudi-
nea negativa, chiar ostila fata de
brokeraj din partea unor companii
de asigurari, atitudine ce se mate-
rializeaza prin promovarea ideii
excluderii brokerilor de pe unele
segmente, cum ar fi RCA si Car-
tea Verde. E o situatie neintalnita
pe alte piete de asigurare. Dupa
cum decurg evenimentele, relatii-
le dintre brokeri si unele companii
de asigurare pot fi caracterizate ca
un “razboi rece”.

Este regretabil ca nici CNPF,
nici BNNA, nici Uniunea Asigu-
ratorilor din Moldova nu tin cont
cel putin de parerea societatilor de
brokeraj, care sunt circa 70 la nu-
mar. Recunosc ca exista probleme
pe piata in care sunt implicate ca-
teva firme de brokeraj, dar proble-
mele sunt create si de societatile
de asigurari. Deficientele invocate
de asiguratori sunt generate de ei
insisi: prin lipsa de selectie minu-
tioasa de parteneri, prin acordarea
unor comisioane exagerate unor
firme fara istorie §i reputatie.

Astfel, consider ca nu este corect
sa proiectezi problemele existente
intre unii asiguratori si brokeri pe

toata latitudinea relatiei asigura-
tor-broker, in cadrul pietei. Soluti-
onarea unor divergente si litigii is-
cate Intre unii operatori nu trebuie
sa afecteze activitatea operatorilor
onesti i profesionisti.

Personal, calific aceste propu-
neri si tendinte de a exclude broke-
rii de pe segmentele RCA si Carte
Verde ca un exemplu elocvent de
practica neloiala, care nu are argu-
mentare nici profesionald, nici le-
gald, fiind In contradictie directa
cu Directivele europene din dome-
niul asigurarilor.

— Care sunt atuurile din acti-
vitatea dvs., in calitate de com-
panie de brokeraj?

— Suntem o societate de broke-
raj independenta si profesionista,
fapt remarcat de clientii nostri, ce
a determinat ascensiunea aface-
rii noastre. Pe moment societatea
noastra dispune de una din cele
mai experimentate i profesioniste
echipe existente pe piata de broke-
raj in asigurdri din RM. Prestam
servicii de consultantd si regula-
rizare a daunelor, intermediem
orice tip de asigurare, oricat de
complexa, efectuam si operatiuni
de reasigurare. In portofoliul nos-
tru asigurdrilor obligatorii le revin
doar 10% din totalul subscrierilor.
Dorim sa ne axam pe asigurdri de
bunuri si de raspundere, sa lucram
cu riscuri specifice §i complexe,
de tip raspunderi generale si profe-
sionale, riscuri tehnice si, evident,
sd ne implicdm mai activ in activi-
tatea de reasigurare.

— Ce ne puteti spune despre
politicile, strategiile, tacticile si
planurile de marketing ale bro-
kerilor in asigurari, in general,
si despre cele ale companiei dvs.,
in particular? Cum au influen-

tat acestea (sau lipsa acestora)
rezultatele pentru 9 luni ale
anului curent?

— In opinia mea, putini brokeri
aplica startegii, tactici si planuri
de marketing care le-ar propulsa
afacerile. Dar daca se si aplica,
acestea reprezinta aceleasi prac-
tici si metode ale asiguratorilor:
dumping si mituirea clientului.
La moda este sa-ti faci un site de
»asigurari on-line”, pentru ca la
prima accesare sa-ti dai seama ca
este doar o metodad de a ademeni
clientii altora prin reduceri neinte-
meiate. Dar un TPL sau un CAR
nu-l faci on-line. Majoritatea bro-
kerilor nu pun accent pe compo-
nenta serviciilor, ci doar pe pretul
politei pe care vor s-o vanda, astfel
generand premise reale de a nime-
ri in propria capcand, anul viitor.
Trebuie sd mentionez, cd deseori
consultim si asistam, la surveni-
rea cazurilor asigurate, clientii al-
tor brokeri, care uita ca trebuie s-o
faca sau nu pot s-o faca.

Cat priveste societatea noastra,
nu aruncam flyere prin oras si
nu ne implicdm 1n licitatie de tip
olandez. Doar ne facem onest me-
seria de broker: analizam riscuri-
le, consultam clientii si le plasam
riscurile conform unor programe
individuale. Ne bazam pe princi-
piile bunei credinte, obiectivitatii
si profesionalismului, atit in re-
latiile cu clientii, cat si cu asigu-
ratorii. Rezultatele sunt vizibile,
societatea noastrd inregistrand o
crestere pentru prima jumatate
a anului curent in raport cu peri-
oada similard a anului trecut de
325%, sau 3,5 mil. lei prime brute
subscrise. N-a existat caz, ca un
client de-al nostru sa nu fie des-
pagubit corect de catre partenerii
asiguratori, respective, n-am ajuns
niciodatd impreuna cu clientul 1n
instanta cu o cerere civila sau pe-
nald contra unui asigurator. Acest
fapt confirma ca plasam riscurile
corect §i n-am gresit atunci cand
am selectat, in calitate de parte-
neri, asiguratorii cu care colabo-
ram. Cu acestd ocazie vreau sa le
multumesc pentru colaborare.

— Care ar trebui sa fie prin-
cipalele tendinte ale brokerilor
din Republica Moldova la ora
actuala?

— Brokerii ar trebui sd dea do-
vada de mai multd unitate si per-
severenta, atat la promovarea sta-
tutului de broker 1n societate, cat
si la apararea intereselor si drep-
turilor lor in raporturile cu CNPF,
BNAA, cu asiguratorii si diverse
organe de control.

Trebuie sd acorde mai multd
atentie elaborarii §i implementa-
rii standardelor de lucru specifi-
ce brokerajului in asigurdri, ce ar
contribui la profesionalizarea bro-
kerajului autohton. Sinu 1n ultimul
rand, sa contribuie la consolidarea
Asociatiei Brokerilor de Asigura-
re-Reasigurare si la transformarea
asociatiei Intr-un instrument real
si viabil de autoreglementare.

A dialogat
Tatiana SOLONARI
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In primele 9 luni ale anului curent, primele brute subscrise de com-
paniile de asigurare active pe piata de profil din Republica Moldova au
cumulat 745,76 mil. lei (45,21 mil. EUR), in crestere cu 9% comparativ
cu perioada ianuarie-septembrie 2010. Totodata, cifrele publicate de Co-
misia Nationala a Pietei Financiare indica o crestere de 13 puncte pro-
centuale a valorii despdgubirilor achitate de asiguratori, panda la 251,7
mil. MDL (15,26 mil. EUR). Impreund cu unii exponenti din domeniu
am analizat elementele caracteristice pietei de asigurdri pentru aceasta

perioadd.

Solicitat de ziarul Capital Market, Vladimir
Stirbu, Directorul directiei generale Suprave-
ghere asiguari a Comisiei Nationale a Pietei
Fionanciare (CNPF) a declarat ca situatia de
pe piata asigurarilor este stabild si mentine
trendul de crestere la capitolul prime brute
subscrise, inregistrat In anii precedenti.

Pe de altd parte, Stirbu a mentionat ca vo-
lumul despagubirilor achitate a crescut cu
13,7% faté de 9 luni ale anului 2010, fapt ce
reprezintd un semnal pentru asiguratori, care
trebuie sa-si evalueze riscurile aferente acti-
vitatii operationale, astfel Incat acestea sa nu
afecteze stabilitatea financiard a asiguratori-
lor. Situatia nu este extrem de ingrijoratoare,
or, deocamdata, raportul dintre daunele plati-
te si primele subscrise per total pe piatd este
acceptabil, nu Insa la toti asiguratorii si mai
ales in interiorul claselor de asigurare prac-
ticate.

Potrivit lui Stirbu, cheltuielile aferente des-
pagubirilor de asigurare, dar si cheltuielile
rezultate din formarea rezervelor tehnice in
conformitate cu noile cerinte, au influentat
rezultatele financiare pentru aceastd perioa-
da, inregistrate de asiguratori. Astfel, in pe-
rioada ianuarie — septembrie 2011, societatile
de asigurare au obtinut un profit de 47,2 mil.
lei sau cu 42,9% (35,4 mil. lei) mai putin decat
in perioada corespunzatoare a anului 2010.
Valoarea cumulata a profitului inregistrata
de cétre 12 societati de asigurare a constituit
67,7 mil. lei, ceea ce releva o descrestere cu
25,6 mil. lei fata de nivelul anului precedent.
Indicatorul pierderilor financiare, inregistrat
de catre 12 societati de asigurare in volum de
20,5 mil. lei, reflecta o majorare a pierderilor
in suma de 9,8 mil. lei fatd de nivelul anului
precedent.

Ion Lacatus, directorul general al compa-
niei de asigurari “Euroasig Grup”, sustine ca
noua luni de activitate a companiei se caracte-
rizeaza prin efortul permanent de a se adapta
mediului specific acestei afaceri, tindnd cont
de slaba procurare, de informarea redusa a
populatiei, de anumite pierderi etc.

”In aceastd perioada, ca totdeauna, am
depus eforturi pentru a imbunatati lucru-
rile. Astfel, vanzarile companiei “Euroasig
Grup” pe toate liniile de business au cres-
cut cu 23 la sutd. Despagubirile achitate au
aproximativ acelasi indicator de crestere,
precum cel al primelor brute subscrise. De
fapt, aceasta este regula de aur: daca cresc

primele brute subscrise, neapdrat creste si
volumul despagubirilor achitate”, a afirmat
Lacatus.

Potrivit lui, in general, cresterea de 9,3% a
primelor brute subscrise inregistrata de asi-
guratori in noua luni ale anului curent este un
indicator imbucurator. Cu toate cd numarul
operatorilor de piatd se micsoreaza, iar con-
curenta devine mai acerba, acesti indicatori
continua sa inregistreze cresteri care bucu-
rd. ”Mai mult decat atat, e posibil ca pana la
sfarsitul anului 2011, primele brute subscrise
sd atingd, pentru prima datad in 20 de ani de
activitate a pietei de asigurari din R. Moldo-
va, un milion de lei. Sa speram ca piata se va
dezvolta si din punct de vedere calitativ, nu
doar cantitativ”, sustine Lacatus.

Sergiu Puscuta, Presedintele Uniunii Asi-
guratrorilor din R. Moldova sustine ca tri-
mestrul trei al anului curent s-a dovedit a fi
mai productiv decat primele sase luni dupa
dinamica cresterii. Astfel, dacd pentru pentru
prima jumatate a anului curent volumul pri-
melor brute subscrise a Inregistrat o crestere
de 6,4 la sutd, in primele noud luni de 9,3 la
sutd.

“Volumul despégubirilor achitate, de ase-
menea, a crescut in aceastad perioada. Acesta
este un proces firesc, deoarece se raporteaza
la cresterea primelor brute subscrise. Pe de o
parte, acest fenomen reflecta gradul de con-
stientizare si cultura crescanda a asiguratilor,
care tot mai des apeleaza la achiatrea despa-
gubirilor, iar pe de altd parte, momentul care
explica din punct de vedere pesimist creste-
rea volumului despagubirilor achitate, tine de
fraudele comise de unii asigurati, care fac tot
posibilul pentru obtinerea unor despagubiri
nemeritate”, sustine Puscuta.

in aceasta situatie, asiguritorii trebuie si
fie mai atenti, puncteazd Sergiu Puscuta.
Probabil, sunt necesare unele modificari le-
gislative care ar consolida capacitatea asigu-
ratorilor de a se apara de cazurile de frauda.

“Profitul companiilor de asigurdri a fost
mai mic, comparativ cu cel inregistrat in
aceeagi perioada a anului trecut, ca rezultat
al consolidarii rezervelor companiilor de asi-
gurdri si inaspririi conditiilor de activitate
pentru aceste companii de catre autoritatea
de supraveghere — cerinte care in final au
efecte benefice pentru piata de asigurari din
R. Moldova”, a conchis Puscuta.

Tatiana SOLONARI

UE este deschisa pentru

negocierea Acordului de
Liber Schimb cu R. Moldova

Comentariu economic al Agentiei
Informationale de Stat MOLDPRES

Uniunea Europeana a anuntat, la 5 decembrie, lansarea negocierilor
oficiale cu Republica Moldova pentru semnarea Acordului de Liber
Schimb Aprofundat si Comprehensiv (ZLSAC).

UE a invitat R. Moldova la negocieri dupa
ce aceasta a inregistrat o serie de conditii
pentru a putea sa purceada la integrarea
economica cu piata internd comunitara.
Cele trei rapoarte de progres si unul inte-
rimar privind indeplinirca Recomandarilor
Comisiei Europene, ce includ actiunile
care urmeaza a fi intreprinse in vederea
initierii negocierilor si a instituirii ulterioare
a ZLSAC, au primit note inalte ale institutiei
europene.

La 12 decembrie va pleca intr-o vizita
la Bruxelles premierul Vlad Filat, care va
continua discutiile cu oficiali europeni pe
marginea negocierilor, iar in luna ianuarie
2012, la Chisindu va sosi comisarul euro-
pean Karel De Gucht, pentru ca, impreuna
cu primul-ministru, sa lanseze oficial prima
runda de negocieri pentru instituirea Zonei
de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator
intre Republica Moldova si UE.

Acordul de Liber Schimb ar putea sa fie
semnat in doi-trei ani. Oficialitatile spera
insa ca negocierile sa dureze o perioada si
mai scurtd. Aceste sperante sunt mai mult
decét intemeiate. Guvernul are experienta
recenta a negocierii Acordului privind Spa-
tiul Aerian Comun cu Uniunea Europeana.
Republica Moldova a inregistrat un record
in negocierea acestui acord ca durata, ne-
gocierile au fost finalizate dupa trei luni de
la initierea acestora la 27 iulie 2011. lar mai
recent, Republica Moldova a fost plasata pe
primul loc in clasamentul privind integrarea
europeand a tarilor membre ale Parteneria-
tului Estic (PE), rating facut public in cadrul
Forumului societatii civile al PE. Rezultatul
a fost surprinzator chiar si pentru experti,
Moldova a devansat Georgia, iar Ucraina,
care anterior era considerata lider al Parte-
neriatului Estic, a coborat pe pozitia a treia.
“Daca va exista aceeasi determinare, care
a existat pana acum, avem toate sansele
sa mergem prin aceste negocieri rapid”’,
este de parere Leonid Litra, director adjunct
pentru cooperare internationala al IDIS “Vi-
itorul”.

Pe de altd parte, directorul executiv al
Centrului Analitic Independent “Expert
Grup”, Valeriu Prohnitchi, spune ca autorita-
tile moldovene si UE, se pare, s-au inteles
tacit ca nu mai devreme de 2015 sa sem-
neze acordul, o dovada fiind prelungirea
preferintelor comerciale pana in acest an.
“Suntem pregatiti si avem sprijinul necesar
din partea partenerilor nostri, inclusiv la ni-
vel de expertiza gi asistenta. De aceea sunt
sigur ca si perioada de negocieri 0 vom
parcurge cu viteza necesara si cu calita-
tea necesara, pentru ca acest acord sa fie
semnat cat mai rapid”, a declarat premierul
Vlad Filat.

‘Important este cum negociem acest ac-
cord si ce perioada de tranzitie ne va fi
acordata. De exemplu, in cazul Ucrainei pe-
rioada de tranzitie va fi de 10 ani, pana toa-
te prevederile acordului vor intra in vigoare”,
spune Leonid Litra. El crede ca “Republica
Moldova va avea o perioadé de tranzitie de
cinci ani, deoarece nu are domenii dintre
acelea pe care Ucraina le-a negociat la
sange cu UE".

Republica Moldova va trebui sa adopte
un intreg pachet de legi si sa faca reforme

pentru a se alinia la standardele europene.

Agricultura este prima pe lista sectoa-
relor economice care necesita schimbari.
Unul dintre cele mai complicate domenii il
constituie standardele sanitare si fitosanita-
re, standarde pe care chiar si unele state
membre ale UE au considerat ca este dificil
de a le implementa. Nu avem laboratoare,
care sa asigure control sanitar si fitosanitar
eficient, astfel ca sa fie recunoscute de UE.
Lipseste un management integrat eficient
la frontier, care ar asigura controlul vamal,
sanitar si fitosanitar al marfurilor importa-
te si exportate. Din acestea si alte motive
producatorii nu au putut sa beneficieze de
cotele oferite de Uniunea Europeana la im-
portul de produse animaliere.

Exista probleme ce tin de preluarea stan-
dardelor europene. Dintr-un total de circa
20 000 standarde UE au fost preluate doar
ceva mai mult de 10 la suta. Republica
Moldova mai raméne aliniata la standar-
dele CSlI, ce difera de cele aplicate in UE.
Sufera, in primul rand, agentii economici
care fac comert cu parteneri europeni. Dar
cerintele mai severe fata de calitate vor fi
doar in beneficiul Moldovei, in conditiile in
care calitatea nu este inca europeana.

Tn opinia unor expertj, dificultatile cele mai
mari vor aparea acolo unde exista interese,
vedem ca mai multe sectoare din Republica
Moldova sunt monopolizate si bineinteles
unora le va fi greu sa accepte conditii egale
de activitate.

Sunt multe alte domenii in care va trebui
sa se produca reforme profunde. Vor exis-
ta si costuri ale tranzitiei la regimul de liber
schimb, precum si riscuri legate de diminu-
area taxelor vamale la importurile din tarile
UE.

O zona de comert liber, Tn opinia expertilor
europeni, va ajuta insa Moldova sa devina
mai competitiva si sd beneficieze de piata
unica europeana. UE doreste sa constru-
iasca un cadru stabil si solid pentru legaturi-
le sale economice cu tarile din Parteneriatul
Estic, inclusiv cu Republica Moldova.

Acordul de Comert Liber cu UE aduce
mai multe beneficii decat riscuri, afirma si
Octavian Calmic, viceministru al Economiei.
“‘Putem s& devenim unica tard care are re-
gim preferential de comert atat cu Estul, cat
si cu Vestul si faptul acesta creeaza un sir
de oportunitdti de business, in primul rand,
la procesarea materiei prime din Est si ex-
port catre Vest si viceversa”, sustine Calmic.
Acordul este si o garantie pentru investitori.

Piata europeana este principala destina-
tie pentru produsele moldovenesti. in noua
luni ale anului 2011, cel putin 50% din ex-
porturile moldovenesti au mers spre aceas-
ta piata.

Republica Moldova beneficiaza de regimul
de comert preferential, acordat de Consiliul
Comisiei Europene in ianuarie 2008 pe o
perioada de cinci ani. Produsele moldove-
nesti, cu exceptia unor produse contingente
(vinuri, cereale, produse animaliere) sunt
admise la import in comunitatea europeana
fara aplicarea unor restrictii cantitative si
cu scutirea de taxele vamale la import. In
2010, preferintele comerciale autonome
acordate au fost prelungite pana la finele
anului 2015.
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Tot ce trehuie sa stil despre
deciziile de I1a summit-ul UE

Care sunt cele mai importante decizii luate pdnda in
acest moment in cadrul summitului liderilor din Uniunea
Europeand (UE).

incercarea de a convinge toate
cele 27 de state UE sa fie de acord
cu schimbarea tratatelor Uniunii a
esuat.

— Toate cele 17 state din zona
euro au fost de acord cu schimbarea
tratatelor UE. De asemenea, Roma-
nia si alte cinci tari din Uniune, dar
din afara zonei euro, vor participa la
aceasta intelegere.

— Imediat ce un stat membru al
zonei euro incalcd limita maxima a
deficitului, cifrata la 3%, se vor apli-
ca sanctiuni automate. Exceptii se
vor putea face doar daca majoritatea
statelor din zona euro decid ca nu
este nevoie de aplicarea acestora.

— Marea Britanie, prin vocea pri-

mului ministru David Cameron,
afirma ca optiunile care i s-au oferit
nu au fost in interesul tarii, prin ur-
mare nu va lua parte la acord.

— Ungaria respinge intelegerea.
Suedia si Republica Ceha sunt ne-
hotarate si vor sa isi consulte par-
lamentele.

— Banca Centrala Europeana
(BCE) se va ocupa de monitori-
zarea unui fond de urgenta pentru
salvarea tarilor aflate in dificultate.
Detaliile acestuia urmeaza sa fie
publicate.

— Cele doud fonduri de urgenta
ale zonei euro, Mecanismul de Sta-
bilitate European (ESM) si Facili-
tatea Europeana pentru Stabilitatea

Financiara (EFSF), vor fi adminis-
trate de catre BCE.

— Mecanismul de Stabilitate Eu-
ropeana va fi pus in practicd ince-
pand cu luna iulie 2012. EFSF vara-
mane activ pand la mijlocul anului
2013. Pragul maxim al EFSF/ESM,
cifrat in prezent la 500 mld. euro, va
fi revizionat in Martie 2012.

— Regulamentul de vot in cadrul
ESM va fi schimbat pentru a permi-
te luarea deciziilor cu o majoritate
de 85% 1n cazul urgentelor. Aceasta
masura ar putea sa fie insd modifi-
catd in functie de o decizie a Parla-
mentului finlandez.

— Tarile din zona euro vor acorda
FMI inca 200 mld. euro pentru aju-
tarea tarilor aflate in dificultate.

Cererile Marii Britanii care au
fost respinse in cadrul summit-
ului:

— Orice transfer de putere de la o
autoritate de reglementare nationala
catre o autoritate din UE sa poata sa
fie impiedicata prin veto.

— Bancile ar trebui s fie obligate
sd mentind rezerve de capital mai
mari;

— Mentinerea Autoritatii Bancare
Europene in Londra;

— Respingerea incercarilor Bancii
Centrale Europene de a impune o
masura prin care tranzactiile deno-
minate 1n euro sd fie realizate doar
in cadrul tarilor din zona euro.

Londra se pune contra cu totul:

y
y

Autoritdtile de la Londra se intreabd dacd re-
stul statelor membre ale Uniunii Europene au
dreptul sd foloseascd institutiile si cladirile eu-
ropene pentru punerea in aplicare a acordului
convenit la Bruxelles pentru combaterea crizei
datoriilor din zona euro, a indicat luni Downing
Street.

Toate tarile din UE, cu exceptia Marii Britani, au
convenit vineri s consolideze disciplina bugetara,
transmite AFP.

Potrivit unui purtator de cuvant al Downing Street,
resedinta premierului britanic, autoritatile de la Londra
discuta cu restul UE despre modul in care va fi aplicat
acordul.

intrebat daca Marea Britanie se va opune la folosirea
cladirilor si institutiilor UE de catre celelalte 26 de tari,
pentru punerea in aplicare a acestui acord, purtdtorul
de cuvand al premierului David Cameron a declarat ca

in mod evident este o discutie referitoare la utilizarea
institutiilor.

“Trebuie sa reflectdm asupra manierei de abordare
a acestei discutii, dar i a discutiilor in general in Uni-
unea Europeand, acum ca lucrurile evolueaza”, a spus
purtatorul de cuvant.

Aceste comentarii au avut loc in conditiile in care
Franta si Germania, cele doud tari care au facut presi-
uni pentru acordul de integrare fiscala, au adoptat luni
o atitudine concilianta.

Presedintele francez Nicolas Sarkozy a deplans luni
“existenta a doud Europe”, dar a insistat ca “din fericire
o iesire a Londrei de pe piata unica europeana nu este
de actualitate”.

Purtatorul de cuvant al cancelarului german Ange-
la Merkel a dat asigurari ca Marea Britanie ramane un
partener important al Germaniei, in cadrul Europei, in
pofida veto-ului regretabil exrcitat de premierul Came-
ron la summit-ul de saptamana trecuta.

China face un vehicul
de investitii de 300 MLD.
de dolari, pentru SUA si Europa

Banca centrald din China intentioneaza sa infiinte-
ze un vehicul de investitii de 300 de miliarde de dolari
care va opera doua fonduri, unul pentru Statele Unite
si un altul pentru Europa, a declarat o sursa apropiata
situatiei, citatd de Reuters, informeazd Mediafax.

Noul vehicul are rolul sa imbunatateasca utiliza-
rea rezervelor valutare ale Chinei, cele mai mari din
lume. Planul de infiintare a acestui vehicul de inves-
titii existd de dinaintea declansarii crizei datoriilor
suverane din Europa.

Obiectivul este efectuarea unor investitii mai agre-
sive in strdinatate, care sd aduca profituri mai mari, a
spus sursa. Informatia a fost confirmata de o a doua
sursd, independenta.

Vehiculul de investitii va fi afiliat Administratiei

de stat pentru valuta, departament al bancii centrale
insarcinat cu managementul zilnic al rezervelor valu-
tare de 3.200 de miliarde de dolari ale Chinei.

Unul dintre fonduri se va numi Hua Mei, sau Chi-
na-SUA, iar celalalt Hua Ou sau China-Europa.

Reprezentantii bancii centrale chineze nu au fost
disponibili pentru comentarii.

Liderii chinezi au declarat recent ca vor cduta in-
vestitii in economia reala din Statele Unite i Europa,
in afara de plasamentele in obligatiuni guvernamen-
tale.

Euro s-a apreciat cu 0,6% in urma informatiilor,
iar ulterior a fost tranzactionat in crestere cu 0,4%, la
1,3405 dolari pe unitate.

Indicele pan-european FTSEurofirst 300 este in
crestere cu circa 1%, sustinut atat de acordul liderilor
din Uniunea Europeana referitor la integrarea buge-
tard cat si de informatia din China privind vehiculul
de investitii.

Pagina realizata de Olga GORCEAC

Grecia a amendat de 150 milioane de euro,
dar a incasat doar 10 milioane

Autoritatile fiscale din Grecia au aplicat de la inceputul anului 2010
amenzi in valoare de 150 de milioane de euro pentru evaziune, din care
au incasat insa doar 10 milioane de euro.

In atentia institutiei se afla declaratii false de venituri, facturi false, neplata
TVA sau a impozitelor datorate, dar si depozite bancare cu sume considera-
bile, care nu au fost incluse in veniturile declarate.

“Pana acum am trimis bancilor 4.000 de solicitari pentru informatii referitoare
la conturi ale unor persoane care detin vile sau masini de lux dar care declara
venituri minime”, a aratat seful autoritatii fiscale, Nikos Lekkas.

Suma incasata este infima in raport cu sumele necesare functionarii statului,
incorsetat de datorii, care sunt de ordinul miliardelor de euro lunar. Oficialul
elen a aréatat ca detinatori de astfel de bunuri nu au declarat decét venituri de
50.000 de euro pe an.

Agricultori cu Ferrari si Porsche

Lekkas a dat ca exemplu o persoand incadrata ca agricultor care a
declarat timp de un deceniu venituri de 10.000 de euro pe an, dar circula
in Ferrari gi Porsche si detine 11 milioane de euro in contul sdu bancar,
ocupéandu-se cu camataria.

Politia financiara desfagoard o campanie si impotriva companiilor offshone
care detin proprietati imobiliare in Grecia.

Majoritatea sunt in statiuni, precum Porto Heli, din estul regiunii Peloponez,
unde au fost numdrate 170 de proprietati, sau langa Salonic, in nord, unde
au fost identificate 14 firme offshore care datoreaza statului 16 milioane de
euro.

Autoritatile elene au lansat un control serios al acestor firme dupa adopta-
rea in 2010 a unei legi care a majorat impozitul imobiliar pentru companiile
offshore de la 3% la 15%.

Reforma da posibilitatea ca acest impozit sa fie evitat daca firmele offshore
transfera imobilul unei persoane fizice, obiectivul autoritatilor fiind s& contro-
leze veniturile persoanelor anchetate.

Turcia are a doua crestere economica
din lume dupa China

Turcia a inregistrat in trimestrul al treilea o crestere economica de 8,2%,
a doua ca marime dupa China, iar in primele noua luni de 9,6%, potrivit
datelor oficiale publicate de institutul de statistica, care confirma perfor-
mantele bune inregistrate de economia turcd din 2010, transmite AFP.

Economia Chinei a avansat cu 9,1% in trimestrul al treilea, informeaza Me-
diafax.

Fata de trimestrul al doilea, avansul economic din Turcia, ajustat la factorii
sezonieri, a fost de 1,7%. Institutul de statistica a revizuit totodata in crestere
datele aferente cresterii PIB din primul trimestru, de la 11,6% la 12%.

Deficitul de cont curent a avut o crestere ingrijoratoare de 31,5 miliarde de
dolari in primele 10 luni, respectiv de 94% fata de intervalul similar din anul
trecut, la 60 de miliarde de dolari, a anuntat banca centrala. in 2010, Turcia a
inregistrat o crestere economica de 8,9%.

Pe ansamblul acestui an, autoritatile de la Ankara anticipeaza o crestere
economica de 8%, care va incetini anul viitor la numai 4%, din cauza crizei
din zona euro. Pentru 2013 si 2014, guvernul se asteapta la un ritm de dez-
voltare de 5%.

in 2009, marcat de recesiunea mondiald, economia turca s-a contractat cu
4,8%. Turcia are 73 de milioane de locuitori si este a 17-a economie mondi-
ala.

Produsul Intern Brut pe cap de locuitor a urcat anul trecut la 10.079 dolari,
de la 8.590 dolari in 2009.

Moody’s a retrogradat calificativele
a trei banci importante din Franta

Agentia de evaluare financiara Moody'’s a retrogradat ratingurile banci-
lor franceze Societe Generale, BNP Paribas si Credit Agricole, din cauza
problemelor de finantare si a deteriordrii situatiei economice in contex-
tul crizei din Europa, transmite Bloomberg, preluat de Mediafax.

Calificativele pentru credite pe termen lung au fost coborate cu o treapta, la
“Aa3’, iar cel al Societe Generale la “A1”. Moody’s a revuizuit in scadere si

calificativele individuale ale celor trei banci.
“Conditiile de lichiditate si finantare s-au deteriorat semnificativ. Probabili-
tatea ca bancile sa se confrunte cu noi presiuni in privinta finatarii a cres-
cut, odata cu inrdutatirea crizei datoriilor din Europa®, potrivit comunicatului
Moody's.

Cele trei banci isi mentin in continuare o “probabilitate ridicata” de sprijin din
partea statului in caz ca ar avea nevoie de sprijin, a adaugat agentia.

Retrogradarea institutiilor de credit survine unei analize incepute in iunie si
extinse pana in septembrie, cand Moody’s a redus ratingurile pentru impru-
muturi pe termen lung ale Credit Agricole si Societe Generale, in timp ce a
mentinut calificativul BNP Paribas.

Standard & Poor’s a pus sub supraveghere ratingurile bancilor europene,
inclusiv BNP Paribas, Societe Generale, Groupe BPCE si Credit Agricole,
pentru o posibila retrogradare miercuri, odata cu plasarea sub supraveghere
a calificativelor suverane pentru 15 tari din zona euro.

Temerile legate de lichiditatea bancilor franceze s-au intensificat, din cauza
accesului tot mai dificil la finantari de la fondurile monetare americane. Cele
mai mari opt fonduri americane active pe piata monetara au redus plasamen-
tele la bancile franceze cu 68% in noiembrie, de la 11,7 miliarde de dolari
la 5,56 miliarde de dolari, si au ales sa faca afaceri cu institutii de credit din
Elvetia, Canada sau Japonia. Cele opt fonduri au redus imprumuturile catre
bancile franceze cu 76,8 miliarde de dolari in ultimele 12 luni.
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Nr. 49/14 din 21.10.2011
Monitorul Oficial nr. 206-215/1820
din 02.12.2011
k sk sk

in temeiul art. 20 alin. (1), art. 21 alin.
(1), art. 22 alin. (1) si alin. (2), art. 25 alin.
(2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998
“Privind Comisia Nationald a Pietei Fi-
nanciare” (republicatd in Monitorul Ofi-
cial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-
126 BIS) si art. 10 alin. (2) din Legea nr.
190-XVI din 26.07.2007 “Cu privire la
prevenirea si combaterea spaldrii bani-

HOTARIRE

cu privire la aprobarea Regulamentului privind masurile
de prevenire $i combatere a spalarii banilor si finantarii
terorismului pe piata financiara nehancara

lor si finantarii terorismului” (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.
141-145, art. 597), Comisia Nationald a
Pietei Financiare =

HOTARASTE:

1. Se aproba Regulamentul privind ma-
surile de prevenire si combatere a spalarii
banilor si finantarii terorismului pe piata
financiard nebancara (se anexeaza).

2. Entitatile raportoare, in termen de
pind la 3 luni de la data intrarii In vigoare
a prezentei hotariri, vor elabora si aproba
in conformitate cu legislatia, programe

proprii privind prevenirea si combaterea
spalarii banilor si finantarii terorismului,
tinind cont de prevederile prezentului Re-
gulament.

3. Despre executarea pct. 2, entitatile ra-
portoare vor informa Comisia Nationala a
Pietei Financiare in termen de 30 zile.

4. Controlul asupra executarii prevederi-
lor pct. 2 al prezentei hotariri se pune in
sarcina Directiei generale supraveghere
valori mobiliare, Directiei generale supra-
veghere asigurari i Directiei generale pla-
samente colective si microfinantare.

5. Se abrogd Hotarirea Comisiei Na-
tionale a Pietei Financiare nr. 63/5 din
25.12.2007 “Cu privire la Recomandarile
privind aplicarea masurilor de prevenire
si combatere a spdlarii banilor si finantarii
terorismului pe piata financiard nebancara”
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2008, nr. 30-31, art. 74).

VICEPRESEDINTELE COMISIEI
NATIONALE A PIETEI FINANCIARE
Victor CAPTARI

Chisinau, 21 octombrie 2011.  Nr. 49/14.

ANEXA
la Hotarirea Comisiei Nationale a Pietei
Financiare nr. 49/14 din 21 octombrie 2011

REGULAMENT

y 4

I. DISPOZITII GENERALE

1. Regulamentul privind masurile de prevenire si com-
batere a spalarii banilor si finantarii terorismului pe piata
financiarad nebancara (in continuare Regulament) se aplica
participantilor profesionisti la piata financiara nebancara
— entitati raportoare determinate de art. 4 din Legea nr.
190-XVI din 26.07.2007 “Cu privire la prevenirea si com-
baterea spalarii banilor si finantarii terorismului” (in con-
tinuare — Legea nr. 190 din 26.07.2007).

2. Prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului prezinta o atributie majora pentru economia
nationala si conduce la sporirea increderii in sistemul fi-
nanciar autohton.

3. Activitatile supuse riscului spalarii banilor si finanta-
rii terorismului sint:

1) tranzactiile complexe si neordinare;

2) operatiunile financiare internationale;

3) operatiunile efectuate cu aplicarea tehnologiilor in-
formationale;

4) operatiunile de brokeraj;

5) operatiunile de administrare fiduciara;

6) acceptarea depunerilor de economii;

7) acordarea de imprumuturi.

4. Principalele elemente ale procesului de spélare a bani-
lor si finantare a terorismului sint:

1) plasarea — circulatia initiald a mijloacelor banesti sau
a altor venituri provenite din activitatea infractionalad cu
scopul schimbarii formei initiale sau a locului acestora
pentru a le face inaccesibile organelor de drept;

2) investirea — separarea de la sursa de provenientd a
veniturilor obtinute din activitatea criminala prin interme-
diul diferitelor tranzactii financiare;

3) integrarea — utilizarea unei tranzactii legitime pentru
a ascunde veniturile ilicite, facind posibild intoarcerea la
infractor a mijloacelor banesti.

5. Entitatea raportoare va raporta Serviciului de Preve-
nirea si Combaterea Spalarii Banilor din cadrul Centrului
pentru Combaterea Crimelor Economice si Coruptiei (in
continuare — SPCSB) si Comisiei Nationale a Pietei Finan-
ciare (in continuare — CNPF), in conformitate cu legislatia,
asupra activitatii sale de combatere si prevenire a spalarii
banilor si finantérii terorismului pe piata financiara ne-
bancara.

6. La elaborarea programelor proprii contra spalarii ba-
nilor si finantarii terorismului, entitatile raportoare trebu-
ie sa ia in consideratie riscurile aferente spaldrii banilor
si finantarii terorismului In scopul minimizarii acestora.
Aceste riscuri sint:

1) Riscul legal — riscul ca hotéririle instantei de jude-
cata sau contractele, de fapt, sint irealizabile si pot afecta
negativ operatiunile sau situatia entitatilor raportoare. In
scopul minimizarii riscului legal entitatile raportoare tre-
buie sa efectueze o monitorizare corecta la identificarea
persoanelor fizice si juridice, precum si a beneficiarului
efectiv.

2) Riscul imaginii — risc aferent spalarii banilor si fi-
nantdrii terorismului, care implica posibilitatea pierderii
increderii ca urmare a aparitiei publicitatii adverse privind
practicile de afacere a entitatilor raportoare si a benefici-
arului efectiv.

3) Riscul operational — riscul pierderilor directe sau in-
directe, care rezultda din procesele interne inadecvate sau
esuate, persoane sau evenimente externe.

4) Riscul tehnologiilor informationale — riscul care poate
aparea In urma lansarii tehnologiilor informationale noi si
a dezvoltarii celor existente, cind acestea pot crea conditii
favorabile pentru actiuni de spalare a banilor si finantare
a terorismului.

Il. RESPONSABILITATEA

7. Entitatile raportoare sint responsabile pentru elabora-
rea, aprobarea si asigurarea aplicarii unui program propriu
adecvat privind prevenirea si combaterea spalarii banilor
si finantdrii terorismului, de care depinde prevenirea si de-
pistarea la timp a operatiunilor suspecte. Dispunerea de un
astfel de program constituie mijlocul cel mai eficient prin
care o entitate raportoare poate si se protejeze contra im-
plicarii in tranzactii ce pot facilita activitati ilicite, precum
si sa asigure respectarea normelor aplicabile de raportare a
activitatilor suspecte.

8. Entitatile raportoare sint responsabile de conforma-
rea activitatii acesteia prevederilor legislatiei in vigoare in
domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor si finan-
tarii terorismului.

lll. CERINTE FA]'A DE PROGRAMELE PROPRII DE
PREVENIRE S| COMBATERE A SPALARII BANILOR
Sl FINAN'[ARII TERORISMULUI

9. Programele proprii de prevenire si combatere a spa-
larii banilor si finantarii terorismului reprezinta politici si
proceduri, inclusiv reguli cu privire la masurile de iden-
tificare a clientilor, care promoveaza normele de etica si
profesionalism in sectorul financiar nebancar si previn
implicarea entitétii raportoare 1n actiuni ilicite, in mod in-
tentionat sau nu, de catre elementele criminale. Politicile
si procedurile trebuie sa asigure efectuarea operatiunilor
financiare ntr-un mod sigur si prudent.

10. La elaborarea programelor privind prevenirea si
combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului,
entitatile raportoare trebuie sd ia in consideratie pre-
zentul Regulament si sa le adapteze la activitatea lor in
dependentd de marimea, complexitatea, natura §i vo-
lumul activitatilor entitdtii raportoare, lista clientilor,
nivelul de risc asociat cu diferiti clienti §i operatiunile
desfagurate de acestia, tinind cont de prevederile le-
gislatiei in vigoare §i practica acceptatd in acest do-
meniu.

11. Programul entitatii raportoare privind prevenirea si
combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului tre-
buie sa fie aprobat de entitatile raportoare §i supus revizu-
irii ori de cite ori este necesar, dar nu mai putin de o data
pe an.

12. Structura programelor proprii de prevenire si com-
batere a spalarii banilor si finantarii terorismului pe piata
financiard nebancard trebuie sa prevada cel putin urma-
toarele componente:

1) obligatiile entitatilor raportoare, care trebuie sa inclu-
da:

a) cunoasterea circumstantelor clientilor cu grad de risc
sporit;

b) cunoasterea surselor de informare a partilor terte;

c) aprobarea tranzactiilor semnificative ale clientilor cu
grad de risc sporit;

d) determinarea sectoarelor care pot fi supuse riscului
spalarii banilor si finantarii terorismului cu delimitarea
exactd a atributiilor fiecarei subdiviziuni indreptate spre
prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii te-
rorismului;

e) asigurarea inlaturarii neconformarilor identi-
ficate in domeniul prevenirii si combaterii spalarii
banilor si finantarii terorismului pe piata financiara
nebancari;

f) punerea in actiune a politicilor si procedurilor interne
aferente prevenirii i combaterii spalarii banilor si finanta-
rii terorismului, inclusiv determinarea responsabilitatilor
angajatilor la diferite niveluri ierarhice;

2) definirea procesului posibil de spalare a banilor si fi-
nantare a terorismului in dependentd de particularitétile
caracteristice ale entitatii raportoare;

3) masuri de identificare a clientului (regulile “cunoaste-
ti clientul”);

4) proceduri si masuri de verificare a modului de con-
formare la normele elaborate si de evaluare a eficientei
acestora;

5) proceduri de raportare interna si externa catre auto-
ritdtile competente privind activitatile si operatiunile sus-
pecte;

6) modalitati de intocmire §i pastrare a evidentelor
corespunzatoare, precum i stabilirea accesului la aces-
tea;

7) standarde pentru angajare si programe de pregatire
a personalului in domeniul cunoasterii clientilor, inclusiv
proceduri privind selectarea angajatilor noi.

IV. MASURI DE IDENTIFICARE A CLIENTULUI

13. Entitatile raportoare aplicd masurile de identificare
a clientilor:

1) la etapa stabilirii relatiilor de afaceri;

2) la efectuarea tranzactiilor ocazionale in valoare de
cel putin 50 mii lei, precum si la efectuarea tranzactiilor
electronice in valoare de cel putin 15 mii lei, indiferent de
faptul ca tranzactia se efectueaza printr-o singura operati-
une sau prin mai multe operatiuni;

3) la existenta unor suspiciuni de spalare a banilor sau de
finantare a terorismului;

4) la existenta unor indoieli privind veridicitatea si pre-
cizia datelor de identificare obtinute.

14. Entitatile raportoare identifica clientul si adopta ma-
suri adecvate bazate pe risc pentru verificarea identitatii,
astfel incit sa posede informatia si certitudinea despre
client, structura proprietatii si modalitatile de control ale
acestuia.

15. Entitatile raportoare monitorizeaza continuu tran-
zactiile sau relatiile de afaceri ale clientului, pentru a se
asigura ca acestea sint conforme informatiilor furnizate si
ca sint actualizate permanent.

16. Subiectii supusi identificarii sint:

1) persoana fizica sau juridica care detine un cont la en-
titatea raportoare sau acei in numele cirora este mentinut
contul;
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2) proprietarii beneficiari ai tranzactiilor efectuate de
catre intermediari-profesionisti;

3) orice persoand fizica sau juridica implicata intr-o
tranzactie care poate impune un risc semnificativ imaginii
sau alt risc;

4) persoanele expuse politic.

17. Entitatile raportoare trebuie sa obtind informatii pri-
vind scopul si natura relatiei de afaceri, privind tranzacti-
ile complexe si neordinare.

18. Entitatile raportoare trebuie sa elaboreze politici si
proceduri clare de acceptare a clientului, inclusiv o de-
scriere a tipurilor de clienti care par sa impuna un risc
sporit institutiei. La elaborarea acestor politici situatia
clientilor cu un risc mai mare trebuie examinata sub un
sir de aspecte cum ar fi experienta clientilor, tara de ori-
gine, pozitia sociala, activitatile de afacere sau alti indi-
catori de risc. Procedurile de acceptare a clientilor trebu-
ie sa includa mai multe etape in dependenta de nivelul de
risc al clientilor, concomitent punind accentul pe clientii
cu un venit Tnalt a cérui sursa este neclara sau neidenti-
ficata. Deciziile de incepere, continuare sau incetare a
relatiilor de afaceri cu clientii cu un grad de risc sporit,
trebuie sa fie exclusiv luate la nivelul conducerii entita-
tii raportoare. Este important ca procesul de acceptare a
clientilor sa nu restrictioneze accesul publicului larg la
serviciile financiare.

19. Entitatile raportoare vor dispune de o politica si o
procedura sistematica de identificare a clientilor (fie per-
manenti sau ocazionali, persoane fizice sau juridice sau
alte aranjamente legale) si a beneficiarului efectiv, de in-
strumente adecvate de verificare din surse sigure si inde-
pendente a informatiei despre clienti si despre tranzactiile
acestora si nu vor stabili o relatie de afacere pina cind
identitatea clientului nu este verificata. Informatia cu pri-
vire la identificarea clientilor si a beneficiarilor efectivi
al acestora urmeaza a fi actualizata ori de cite ori este
necesar.

20. La stabilirea unor relatii de afaceri entitatile rapor-
toare vor respecta normele legale si actele normative ale
CNPF in scopul prevenirii si combaterii spalarii banilor si
finantarii terorismului prin obtinerea cel putin a urmatoa-
relor informatii:

1) in cazul clientului — persoani fizica:

a) numele, prenumele si patronimicul, dupa caz;

b) data si locul nasterii;

¢) numarul de identificare sau alti indici unici continuti
intr-un act de identitate oficial neexpirat, care contine fo-
tografia titularului (ca exemplu: pasaport, buletin de iden-
titate, permisul de sedere eliberat de autoritatile imputer-
nicite ale Republicii Moldova, alte acte de identitate);

d) adresa de domiciliu si/sau resedinta;

e) numarul de telefon, fax, adresa de posta electronica
(in cazul in care existd);

f) cetdtenia;

g) ocupatia si, dupd caz, numele angajatorului ori natura
activitatii proprii;

h) functia publica importanta detinuta, dupa caz;

1) numele beneficiarului efectiv;

j) scopul si natura relatiei cu entitatea raportoare;

k) semnatura.

2) In cazul clientului — persoana juridica:

a) denumirea clientului;

b) sediul si/sau adresa unde sint desfasurate operatiunile
de afaceri ale persoanei juridice;

c) numarul de telefon, fax, adresa de posta electronica,
dupa caz;

d) numarul de identificare de stat (codul fiscal);

e) documentele de constituire in original sau copie au-
tentificatd, cu modificarile si completarile ulterioare;

f) informatia privind identitatea persoanelor care, potri-
vit actelor constitutive si/sau hotaririi organelor statutare,
sint investite cu competenta de a conduce si reprezenta en-
titatea, precum si imputernicirile acestora;

g) extrasul din Registrul de stat al persoanelor juridice;

h) natura si scopul afacerii si legitimitatea ei;

1) scopul si natura relatiei cu entitatea raportoare;

j) numele beneficiarului efectiv.

21. Entitatile raportoare vor identifica beneficiarul efec-
tiv al clientului sdu §i vor intreprinde masuri rezonabile
pentru a verifica identitatea beneficiarului efectiv pe baza
de risc, utilizind informatia relevanta sau datele obtinute
din surse sigure, astfel incit sd cunoasca cine este benefi-
ciarul efectiv. Pentru identificarea si verificarea beneficia-
rului efectiv se vor utiliza aceleasi proceduri de identifica-
re si verificare ca pentru persoane fizice.

22. La identificarea beneficiarilor efectivi ai clientilor,
entitatile raportoare vor intreprinde urmatoarele masuri:

1) in cazul persoanelor fizice: dacad contul este deschis
pe numele unei anumite persoane, entitatile raportoare vor
determina dacad persoana respectiva activeaza in numele
sdu (declaratia persoanei privind beneficiarul efectiv).

2) in cazul persoanelor juridice: entitatile raportoare vor
intelege caracterul proprietatii si mecanismul de control
asupra persoanei juridice si vor utiliza masuri rezonabi-
le la verificarea identitatii beneficiarilor efectivi. intru

corespunderea acestor cerinte este necesard constatarea
persoanelor fizice care detin pozitii de control, a persoa-
nelor fizice care elaboreaza politica persoanei juridice si
a persoanelor fizice care controleaza aceasta persoana (in
baza documentelor de constituire, extrasului din Registru
de stat s. a.).

23. Verificarea identitatii clientului se realizeaza pe
baza documentelor oficiale din categoria celor mai greu
de falsificat sau de obtinut pe cale ilicitd sub un nume fals,
cum ar fi documentele de identitate, emise de o autoritate
oficiald, care sa includa o fotografie a titularului. Verifi-
carea informatiilor care nu se pot proba cu documentele
mentionate mai sus, se va realiza prin orice metoda co-
respunzatoare, cum ar fi: confirmarea datei de nastere,
de exemplu, din certificatul de nastere, pasaport, buletin
de identitate, permisul de sedere eliberat de autoritatile
imputernicite ale Republicii Moldova etc.; confirmarea
adresei de resedintd in cazul in care nu corespunde cu
domiciliul (de exemplu, informatia de la autoritati publice
sau de la alte persoane abilitate etc.); contactarea clien-
tului prin telefon, fax sau e-mail (in cazul in care exista)
pentru a confirma informatia prezentatd dupa deschiderea
contului; confirmarea validitatii documentelor de identi-
tate cu certificatele persoanelor autorizate, cu registrele
de stat si private.

24. Entitatile raportoare au obligatia de a verifica exis-
tenta legald a persoanei juridice, respectiv dacd aceasta
este inregistrata in Registrul de stat al persoanelor juri-
dice sau, dupa caz, intr-un alt registru public. Verificarea
informatiilor furnizate de client se va realiza prin orice
metodd corespunzatoare, astfel incit entitatea raportoare
s se asigure de veridicitatea acestor informatii. In acest
sens entitatile raportoare vor utiliza cel putin urmatoa-
rele modalitati: revizuirea ultimelor rapoarte financiare,
utilizarea informatiei independente in procesul de veri-
ficare, asa ca prin accesul public (registrele de stat) sau
baze de date private, efectuarea unei analize pentru a
vedea daca clientul nu a fost sau nu este in proces de
insolvabilitate sau lichidare, obtinerea referintei unei
entitati raportoare cu care clientul a avut relatii de afa-
ceri, contactarea clientului prin telefon, prin intermediul
serviciilor postale sau e-mail, coroborarea cu informa-
tia prezentata pe pagina web a clientului, sau efectuarea
unei vizite pe teren la adresa indicatd de persoana juri-
dica, si altele.

25. In cazul in care o persoana fizica este imputernici-
td In numele clientului sd deschida cont sau sa efectueze
tranzactii, entitatea raportoare va verifica imputernicirile
acesteia, precum si va identifica si va verifica persoana in
cauza utilizind aceleasi proceduri de identificare si verifi-
care ca pentru persoanele fizice.

26. In cazul deschiderii contului de catre un interme-
diar In numele unui singur client sau in numele mai mul-
tor clienti, entitatile raportoare vor solicita si vor obtine
informatiile si documentele corespunzatoare cu privire la
identitatea intermediarului si a persoanelor beneficiare in
contul cdrora acesta actioneaza, precum si detalii privind
natura imputernicirii lui. Entitatile raportoare vor accepta
deschiderea a astfel de conturi numai cu conditia ca sint
capabile sa identifice atit intermediarii cit si beneficiarii
efectivi ai mijloacelor banesti. In cazul in care intermedi-
arul nu are dreptul s acorde entitatilor raportoare infor-
matia necesara privind beneficiarii, acestea nu vor permite
deschiderea contului.

27. Entitatile raportoare vor dispune de proceduri cores-
punzatoare pentru acumularea informatiei suficiente din
partea unui client si a beneficiarului efectiv a acestuia si
vor verifica informatia disponibila public, pentru a deter-
mina dacd clientul si beneficiarul efectiv a acestuia este
sau nu persoana expusa politic, precum vor actualiza pe-
riodic informatia obtinuta la deschiderea contului, avind
in vedere ca clientul si beneficiarul efectiv a acestuia pot
deveni ulterior persoand expusa politic. Este necesara asi-
gurarea obtinerii aprobarii organului executiv pentru sta-
bilirea sau, in cazul cind a devenit ulterior, continuarea
unor relatii de afaceri cu persoane expuse politic, stabili-
rea sursei bunurilor si mijloacelor banesti ale acestora si
efectuarea unei monitorizari sporite i permanente a rela-
tiei de afaceri.

28. Entitatile raportoare la initierea tranzactiilor electro-
nice autohtone sau internationale, utilizind in acest sens
oricare din mijloacele disponibile, trebuie sa obtina si sa
pastreze cel putin urméatoarea informatie despre initiatorul
tranzactiei: numele; numarul contului (sau un numar unic
de identificare); adresa (sau codul personal de identificare,
sau data si locul nasterii). Entitatile raportoare participanti
ca intermediari la efectuarea tranzactiilor electronice sint
obligati sa pastreze cel putin aceeasi informatie.

29. Entitétile raportoare trebuie sd adopte proceduri ba-
zate pe risc efectiv pentru gestionarea situatiilor cind in-
formatia necesard efectudrii tranzactiilor electronice nu
este completa.

30. Entitatile raportoare sint obligate sa se abtina de la
stabilirea unor relatii de afaceri, sa inceteze ori sa refuze
indeplinirea tranzactiilor in cazul in care nu au fost pre-

zentate actele stabilite pentru identificarea persoanei fizi-
ce sau juridice ori datele si informatiile obtinute sint nea-
utentice sau neveridice, sau existd suspiciuni de spalare a
banilor si/sau finantare a terorismului. Entitatile raportoa-
re in cazul aparitiei circumstantelor descrise mai sus, dupa
caz, trebuie sa informeze organul abilitat in conformitate
cu prevederile Legii nr. 190 din 26.07.2007.

V. MASURI DE PRECAUTIE SPORITA

31. in procesul de punere in aplicare a prevederilor Le-
gii nr. 190 din 26.07.2007, entitétile raportoare vor stabili
categoria clientilor si a tranzactiilor ce prezinta un grad
de risc potential mai ridicat, pe baza unor indicatori de
risc care pot avea in vedere, dupd caz, volumul activelor
sau veniturilor, tipul serviciilor solicitate, tipul activitatii
desfasurate de client, circumstantele economice, reputa-
tia tarii de origine, admisibilitatea explicatiilor oferite de
client, niveluri valorice prestabilite pe categorii de tran-
zactii.

32. Entitatea raportoare trebuie sa aplice masuri de pre-
cautie sporita in cazul in care persoana fizica sau juridica
implicata in operatiune nu este prezenta personal la identi-
ficare precum si la efectuarea (inregistrarea) tranzactiilor
cu participarea persoanei juridice rezidente a zonei off-
shore si sa intreprindd urmatoarele masuri:

1) garantarea ca identitatea persoanei este stabilitd prin
documente, date sau informatii suplimentare;

2) verificarea si certificarea suplimentara a documente-
lor furnizate;

3) garantarea ca prima plata a operatiunilor se efectuea-
za printr-un cont deschis in numele persoanei.

33. In cazul in care persoana fizici sau juridica nu se
prezinta personal la identificare, precum si in momentul
efectudrii tranzactiilor (relatii prin corespondenta sau prin
telefon, e-mail, Internet sau alte mijloace electronice), en-
titatile raportoare vor aplica clientilor in cauza procedurile
de identificare si standardele de monitorizare egale celor
aplicabile clientilor disponibili sa se prezinte personal la
entitatea raportoare (de ex., prin utilizarea semnaturii di-
gitale, metode biometrice, chei de sesiune etc.).

34. In cazul unor astfel de relatii, entititile raportoare
vor efectua urmatoarele masuri:

1) certificarea documentatiei transmise entitatii rapor-
toare, inclusiv a specimenului de semnatura;

2) solicitarea documentelor suplimentare pentru a com-
pleta dosarul conform procedurilor de identificare a cli-
entilor;

3) aplicarea masurilor de protectie care sa asigure au-
tenticitatea documentatiei transmise entitatii raportoare,
in cazul documentelor in forma electronica;

4) acceptarea clientului utilizind procedurile care pre-
vad solicitarea informatiei de la o alta entitate raportoare;

5) stabilirea si mentinerea unei modalitéti de contact cu
clientul, independentd de modalitatea prin care sint reali-
zate tranzactiile cu clientii la distanta.

35. La efectuarea (inregistrarea) tranzactiilor cu par-
ticiparea persoanei juridice rezidente a zonei off-shore,
persoana juridicd in cauza va prezenta urmatoarele infor-
matii:

1) seria, numadrul si data eliberarii actului de identitate,
adresa si alte date necesare pentru identificarea reprezen-
tantului persoanei juridice;

2) actul de reprezentare (procura, ordin, extras din sta-
tutul societatii etc.), autentificat in modul stabilit de legis-
latie, care va contine numele si functia reprezentantului
persoanei juridice;

3) datele de identificare juridica (actul de inregistrare
a persoanei juridice), adresa si alte date necesare pentru
identificarea persoanei juridice;

4) documentele care confirma identificarea fondatorilor
persoanei juridice, pind la nivelul stabilirii fondatorilor —
persoane fizice.

36. O atentie deosebitd trebuie acordatd 1n cazul clienti-
lor nerezidenti, precum si clientilor sau proprietarilor be-
neficiari care primesc fonduri din strainatate, concomitent
tinind cont de prevederile legislatiei in vigoare.

37. Pentru clientii i tranzactiile cu un risc potential spo-
rit stabilite conform punctului 36 si concomitent tinind
cont de prevederile art. 6 alin. (6) si art. 14 din Legea nr.
190 din 26.07.2007, entitatile raportoare vor stabili masuri
suplimentare de cunoastere a clientilor, care pot include
urmatoarele dar nu se limiteaza la:

1) aprobarea la un nivel ierarhic superior a inceperii sau
continuarii relatiei de afaceri cu astfel de clienti si/sau pen-
tru realizarea acestor tranzactii, in special, ce depasesc un
anumit nivel valoric prestabilit;

2) solicitarea ca prima tranzactie sa se realizeze prin in-
termediul unui cont deschis la o entitate raportoare, supus
unor cerinte de prevenire i combatere a spalarii banilor si
finantarii terorismului;

3) supravegherea sporitd §i permanenta a relatiilor de
afacerti;

4) adoptarea de masuri corespunzatoare pentru a stabili/
verifica sursa mijloacelor banesti;

5) implementarea sistemelor informationale adecvate de
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gestiune a informatiei, care sd permita furnizarea in timp
util a informatiilor necesare pentru identificarea, analiza si
monitorizarea efectiva a acestor tranzactii, inclusiv luarea
masurilor privind informarea organului abilitat conform
legislatiei. Sistemele informationale implementate trebuie
sd evidentieze cel putin lipsa sau insuficienta documenta-
tiei corespunzatoare la inceperea relatiei de afaceri, tran-
zactiile neobisnuite derulate prin contul clientului si situ-
atia agregata a tuturor operatiunilor clientului cu entitatea
raportoare;

6) necesitatea ca persoanele imputernicite cu coordona-
rea activitatii de prestare a serviciilor clientilor respectivi
cunosc §i acordd o atentie sporitd informatiilor provenite
de la terte parti in legatura cu aceste persoane;

7) in cazul persoanelor fizice, verificarea angajarii, po-
zitiei publice detinute (dupa caz).

38. In cazurile in care exista riscuri reduse, entitatile ra-
portoare pot sa aplice masuri simplificate de cunoastere a
clientilor care sint stabilite astfel incit s le permita aces-
tora respectarea tuturor prevederilor legislatiei in vigoare,
prezentului Regulament si a altor acte normative.

39. Masurile simplificate de cunoastere a clientilor tre-
buie sd includd obtinerea de suficiente informatii despre
clienti, care sd asigure entitatii raportoare legitimitatea
incadrarii clientilor in categoria de clienti cu grad sca-
zut de risc de spélare a banilor si finantare a terorismu-
lui conform legislatiei, monitorizarea operatiunilor aces-
tora pentru detectarea tranzactiilor suspecte si stabilirea
unei proceduri care sd permitd actualizarea si adecvarea
informatiilor detinute despre clienti astfel Incit entitatea
raportoare sa se asigure cd acestia se mentin in respectiva
categorie de clienti.

VI. PROCEDURILE PRIVIND MONITORIZAREA
CONTINUA A CONTURILOR $1 A TRANZACTIILOR
40. Procedurile privind monitorizarea continud a contu-

rilor si a tranzactiilor includ:

1) determinarea operatiunilor ordinare (specifice) ale
clientului;

2) monitorizarea operatiunilor clientului in scopul de-
termindrii corespunderii operatiunilor ordinare (specifice)
pentru acel client sau pentru clientii din cadrul categoriilor
similare;

3) dispunerea de sisteme informationale manageriale
adecvate 1n scopul prezentarii persoanelor responsabile
si a analizei centralizate a informatiei din cadrul tuturor
sistemelor necesare pentru identificarea, analiza si moni-
torizarea eficienta a conturilor clientilor cu grad de risc
sporit;

4) identificarea de cdtre entitatea raportoare a operatiu-
nilor suspecte, inclusiv a celor ocazionale sau potentiale,
precum si a surselor mijloacelor folosite de client in aceste
operatiuni.

41. Entitatile raportoare pot controla eficient si pot mi-
nimiza riscul lor numai daca inteleg corect activitatea cli-
entilor lor, determinind operatiunile ordinare (specifice)
ale clientului. Fara cunoasterea acestor activitati, entitatile
raportoare pot comite erori in raportarea tranzactiilor sus-
pecte cétre autoritatile de resort.

42. Pentru toate conturile, entitdtile raportoare vor dis-
pune de sisteme pentru detectarea activitatilor sau per-
soanelor suspecte. Acest lucru poate fi efectuat prin sta-
bilirea limitelor pentru o grupa particulard sau categorie
de conturi. O atentie deosebita se va acorda tranzactiilor
care depasesc aceste limite si tranzactiilor care presupun
ca clientul efectueaza activitéti neobisnuite sau suspecte.
Acestea pot include tranzactii care nu par sa aiba un sens
economic sau comercial, sau care implicd sume mari de
bani care nu sint specifice tranzactiilor obisnuite sau as-
teptate ale clientului.

43. In vederea efectudrii unei monitoriziri adecvate a
clientilor si tranzactiilor acestora este necesara solicitarea
documentelor justificative care confirma legalitatea uneia
sau altei tranzactii (ca exemplu: contracte, facturi, docu-
mente de expeditie, certificate de salarii, dari de seama
fiscale, rapoarte de activitate, etc., dupa caz).

44. Pentru categoria clientilor cu un risc potential sporit
este necesar sd se monitorizeze toate tranzactiile derula-
te prin conturile acestora. Fiecare entitate raportoare va
stabili persoanele care se Incadreaza in aceasta categorie,
luind 1n consideratie tipul clientului (persoana fizica sau
juridicd), istoria acestuia, tara de origine, pozitia publica
sau pozitia importanta detinuta, specificul activitatii des-
fasurate de catre client, sursa fondurilor dupa caz, alti in-
dicatori de risc.

45. Pentru clientii cu un risc potential sporit, entitétile ra-
portoare vor dispune de sisteme de control intern care vor
evidentia in timp oportun lipsa sau insuficienta documen-
tatiei corespunzatoare la deschiderea contului, tranzactiile
neobignuite derulate prin contul clientului; vor acorda o
atentie sporitd informatiilor provenite de la terte parti in
legaturd cu aceste persoane; vor pune la curent organul
executiv cu situatia monitorizarii conturilor clientilor cu
risc sporit. Tranzactiile de mare valoare a acestor clienti se
vor aproba la nivelul organului executiv.

VIl. PASTRAREA DATELOR DESPRE ACTIVITA'!'ILE
S| TRANZACTIILE PERSOANELOR FIZICE SAU
JURIDICE $I ALE BENEFICIARULUI EFECTIV

46. Entitatile raportoare vor dispune de proceduri pri-
vind detinerea si pastrarea informatiei, care vor include cel
putin urmatoarele:

1) mentinerea unui registru al clientilor identificati pen-
tru o perioada de cel putin cinci ani (care va include cel
putin: denumirea sau numele clientului; codul fiscal; nu-
marul contului; data deschiderii; data inchiderii);

2) pastrarea tuturor inregistrarilor privind tranzactiile
timp de cel putin cinci ani dupa ce a avut loc tranzactia;

3) pastrarea in forma arhivata a conturilor si a dosarelor
privind identitatea clientilor, inclusiv a documentelor pri-
mare §i a corespondentei de afacere in decurs de cel putin
cinci ani dupa ce au fost inchise conturile acestora.

47. Entitatile raportoare vor asigura accesul organelor
abilitate la documentele si informatia cu privire la iden-
tificarea si verificarea clientilor, a beneficiarului efectiv,
precum si privind monitorizarea operatiunilor clientilor,
inclusiv documentele justificative, in caz de solicitare.

VIIl. SISTEMUL DE ASIGURARE A CONFORMARII
PROGRAMELOR PROPRII DE PREVENIRE $I
COMBATERE A SPALARII BANILOR $I FINANTARII
TERORISMULUI PE PIATA FINANCIARA
NEBANCARA

48. In scopul asigurarii respectirii programelor proprii
de prevenire si combatere a spalarii banilor si finantarii
terorismului, entitatea raportoare va dispune de:

1) Prevederi speciale ce tin de sistemul de control intern
pentru a asigura conformarea continud in vederea minimi-
zarii riscurilor aferente spaldrii banilor si finantarii tero-
rismului. Acestea trebuie sa includa, dar sa nu fie limitate
la urmatoarele:

a) procedurile de identificare a operatiunilor limitate si
suspecte;

b) monitorizarea clientilor care efectueaza un volum
mare de operatiuni nespecifice activittii. in acest scop
entitatea raportoare efectueaza investigatii privind aparte-
nenta clientilor la grupul supus monitorizarii;

¢) monitorizarea activitatilor legate de conturile deschi-
se la entitatea raportoare;

d) proceduri interne privind raportarea tranzactiilor sus-
pecte.

2) Un serviciu de audit al entitatii raportoare pentru veri-
ficarea conformarii programului de prevenire §i combatere
a spalarii banilor si finantarii terorismului, prestat de catre
personalul entitatii raportoare sau de o persoand indepen-
denta, ale carui functii includ cel putin urmatoarele:

a) evaluarea independenta a politicilor interne si a proce-
durilor entitatii raportoare, inclusiv respectarea cerintelor
legislatiei in vigoare;

b) monitorizarea activitatii personalului;

c) testarea tranzactiilor in caz de necesitate;

d) atentionarea organului de conducere privind rezulta-
tele verificarii.

3) O persoana cu atributii de luare a deciziilor, prin atri-
buirea responsabilitatii de a asigura cé politica §i proce-
durile entitatii raportoare sint in conformitate cu cerintele
si reglementarile in domeniul spalarii banilor si finantarii
terorismului.

Persoana de raspundere contribuie la implementarea
prevederilor programului intern de prevenire si combatere
a spalarii banilor si finantarii terorismului, in acest scop,
fiind abilitata cel putin cu urmatoarele atributii:

a) acordd consultatii personalului entitdtii raportoare
cu privire la intrebarile aparute in timpul realizarii pro-
gramului de prevenire si combatere a spaldrii banilor si
finantdrii terorismului, inclusiv la identificarea si exami-
narea clientilor entitatii raportoare si evaluarea riscului de
spalare a banilor proveniti din actiuni ilegale (criminale) si
finantare a terorismului;

b) ia decizii in baza informatiei primite;

c) organizeazd instruirea personalului entitatii rapor-
toare 1n problemele contracararii spalarii banilor proveniti
din actiuni ilegale (criminale) si finantarii terorismului;

d) intreprinde masuri privind prezentarea SPCSB a in-
formatiei in conformitate cu legislatia in domeniu;

e) cel putin o data pe an prezinta, in scris, organului de
conducere al entitatii raportoare un raport privind rezul-
tatele implementarii programului intern de prevenire si
combatere a spaldrii banilor si finantarii terorismului;

f) colaboreaza cu serviciul de audit al entitatii rapor-
toare in vederea verificarii conformarii activitétii entitatii
raportoare legislatiei In vigoare in domeniul prevenirii si
combaterii spaldrii banilor si finantarii terorismului;

g) indeplineste alte functii In corespundere cu prezentul
Regulament si documentele interne ale entitatii raportoare.

4) Proceduri adecvate de selectare ce contin exigentele
corespunzatoare la angajarea personalului.

5) Un program de instruire continuu a personalului pri-
vind continutul §i conformarea prevederilor programului
de prevenire si combatere a spalarii banilor si finantarii
terorismului. Programul de instruire trebuie sa cuprinda

toate aspectele procesului de prevenire si combatere a spa-
larii banilor si finantarii terorismului, personalul entitatii
raportoare fiind adecvat instruit. Instruirea personalului
trebuie sa fie in dependenta de nivelul implicarii acestu-
ia In procesul de prevenire §i combatere a spalarii banilor
si finantarii terorismului. Cerintele de instruire trebuie sa
includa cel putin:

a) instruirea personalului nou referitor la importanta
programului intern de prevenire §i combatere a spalarii
banilor si finantarii terorismului si cerintele de baza;

b) instruirea personalului de prima linie referitor la ve-
rificarea identitétii clientilor noi, monitorizarea conturilor
clientilor deja existenti in baza continua si detectarea indi-
cilor de activitate suspecta;

¢) instruiri regulate de actualizare a responsabilitatii
personalului, inclusiv informarea privind noile dezvoltari
de domeniu.

6) Normele interne ce prevad tragerea la raspundere a
angajatilor care in mod intentionat nu isi realizeaza atribu-
tiille de serviciu privind raportarea tranzactiilor suspecte
persoanei responsabile, serviciului securitatii sau direct
autoritatilor de resort gi/sau contribuie personal la deru-
larea operatiunilor de spélare a banilor si finantare a te-
rorismului.

7) Solutii de tehnologii informationale (IT) eficiente in
scopul sustinerii programului intern de combatere a spala-
rii banilor si finantarii terorismului. Cerintele functionale
aferente solutiilor IT vor avea la baza procedurile stabilite
in cadrul programului intern.

IX. RAPORTAREA OPERATIUNILOR SUSPECTE

49. Entitatile raportoare trebuie sa dispuna de proceduri
clare, aduse la cunostinta intregului personal, care prevad
raportarea de catre personal a tuturor tranzactiilor suspec-
te aferente unei persoane speciale din organul de conduce-
re al entitatii raportoare, responsabile pentru acumularea
informatiei §i luarea masurilor contra spalarii banilor si
finantarii terorismului. De asemenea, trebuie s fie stabilit
un anumit lant de comunicare, atit catre conducere, cit si
catre serviciul de securitate intern pentru raportarea pro-
blemelor ce tin de spalarea banilor si finantarea teroris-
mului.

50. In cazul depistarii operatiunilor suspecte, acestea se
inregistreaza de catre entitatea raportoare prin completa-
rea formularelor speciale si/sau prezentarea datelor, con-
form legislatiei in vigoare, cu raportarea ulterioara SPCSB
in mod discret.

51. Entitatea raportoare informeaza, dupa caz, CNPF sau
alte organe cu functii de supraveghere a entitatilor rapor-
toare in conformitate cu Legea cu privire la prevenirea si
combaterea spaldrii banilor si finantarii terorismului, des-
pre activitatile si tranzactiile suspecte, cazurile de frauda
ce afecteaza esential siguranta, stabilitatea sau reputatia
entitatii.

52. Entitatea raportoare este obligata sa informeze ime-
diat SPCSB despre oricare activitate sau tranzactie suspec-
ta, in decurs de pregitire, de realizare sau deja realizata.
Datele privind tranzactia suspecta sint reflectate intr-un
formular special, care se remit SPCSB in cel mult 24 de
ore.

53. Entitatea raportoare completeaza un formular speci-
al pentru tranzactiile realizate sau in proces de realizare
printr-o operatiune in valoare de peste 500 mii lei, precum
si cele realizate prin mai multe operatiuni, in decursul a 30
de zile calendaristice, In valoarea mentionata. Formularul
se remite SPCSB cel tirziu la data de 15 a lunii imediat
urmatoare lunii de gestiune.

54. Entitatea raportoare sisteaza la decizia SPCSB exe-
cutarea operatiunilor suspecte pe un termen indicat in de-
cizie, dar nu mai mare de 5 zile lucratoare.

55. Entitatea raportoare si angajatii acesteia sint obligati
sd nu comunice persoanelor fizice sau juridice care efectu-
eaza activitatea sau tranzactia ori tertilor despre transmi-
terea informatiei catre SPCSB.

X. MASURI DE SUPRAVEGHERE

56. In scopul inlaturarii deficientelor constatate la res-
pectarea de citre entitatile raportoare a legislatiei de pre-
venire §i combatere a spaldrii banilor si finantarii teroris-
mului, CNPF poate dispune urmatoarele masuri:

1) solicitarea modificarii programelor proprii de preve-
nire §i combatere a spalarii banilor si finantarii terorismu-
lui;

2) impunerea obligatiei de aplicare a masurilor-standard
de cunoastere a clientilor pentru produse, operatiuni §i/
sau clienti in cazul carora normele interne ale entitatii ra-
portoare stabilesc aplicarea de masuri simplificate sau/si
impunerea obligatiei de aplicare a masurilor suplimentare
pentru operatiuni ori clienti in cazul carora normele inter-
ne stabilesc aplicarea de masuri standard de cunoastere a
clientilor;

3) informarea SPCSB si expedierea materialelor respec-
tive la identificarea semnelor de spalare a banilor sau de
finantare a terorismului cel tirziu a doua zi lucratoare din
momentul constatarii.
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Veronica ARPINTIN:

“The success IS ohtaine
y those who deserve It

Recently, the European Union supplemented the financing for two programs
implemented by the European Bank for Reconstruction and Development, TAM
and BAS, by another €5 million. Similar projects are carried out in a number of
ex-Soviet countries. The investments for Moldova for 2010-2013 amount to €10
million. More information about the given programs was provided by Veronica
Arpintin, National Director for the Business Advisory Services (BAS) Moldova,

in an exclusive interview for the newspaper Capital Market.

— What is the BAS program and
what activities does it include?

— The BAS program of the Europe-
an Bank for Reconstruction and De-
velopment (EBRD) provides subsidies
to companies in Moldova for partially
covering the costs of consultancy ser-
vices. Within the program, the com-
panies can submit such projects as the
installation of software, branding and
rebranding, promotion strategies and
business plans, and designing works.
The BAS program aims to increase
the competitiveness of the Moldo-
van companies and, simultaneously,
to develop consultancy services that
are an engine for developing more
competitive economies. In order to
stimulate the demand for consultancy
projects, there are offered subsidies
of 50% for general consultancy proj-
ects. For the energy efficiently proj-
ects, financed by the Government
of Sweden, the grant component can
amount to 70%, the minimum sum
being €10,000. The BAS program or-
ganizes different events (we call them
‘market developing events’), training
courses for consultants and for com-
panies. Last year, we staged the first
exhibition of consultancy services in
Moldova, while this year — the first
national conference centering on sus-
tainable energy. I would say that the
impact of the BAS program is double
as we stimulate both the demand and
the supply.

— There is also another EBRD
program, MoSEFF, which finances
only energy efficiency projects. Do
your activities meet somehow?

— Surely they do. MoSEFF is a
lending line of the EBRD in Moldova,
as our program in fact. We cooperate
rather actively with MoSEFF. The dif-
ference is that BAS Program finances
consultancy projects in energy effi-
ciency, while MoSEFF finances the
implementation of energy efficiency
projects. That’s why our cooperation
is very beneficial. We have a large
number of beneficiaries who received
assistance both from the BAS pro-
gram and MoSEFF.

— What criteria do you use to se-
lect the consultancy companies with
which you cooperate?

— The BAS program is open to all
the consultants and all the consultan-
cy companies that work on Moldova’s
territory and that express interest in
cooperating with us. The list of ac-
credited consultants is constantly
changing as BAS is always ready to
accredit new companies. The accredi-
tation for us is a process of checking
the competences of the consultants.
This is necessary in order to mini-
mize the risks in the process of fi-
nancing the projects. Our list includes
more than 100 consultancy compa-
nies operating in different areas. The
accreditation criteria are very simple:
at least two years of experience in the
field and at least three consultancy
projects implemented. This informa-
tion is certainly verified and those
who meet the criteria are accredited.

— What are the BAS require-
ments towards the companies that
intend to apply for financing for a
project?

— The selection criteria for compa-
nies are also very simple: at least two
years of activity, at least 10 employ-
ees and majority Moldovan capital.
We do not hold contests to select the
applicants. All the eligible projects
are financed simultaneously, no mat-
ter how large their number is.

— In what areas do our entrepre-
neurs ask for consultancy services
most often?

— From the experience of the BAS
program, over the last six years we fi-
nanced more than 300 projects, 75% of
which in the IT sector, concerning the
implementation of different informa-
tion technology. The second position
is taken by the marketing projects, dif-
ferent types of consultancy in market-
ing, from the working out of the brand
up to the designing of marketing plans
and strategies. There is an increasing
interest in energy efficiency projects
like energy audit studies or designing
works with the implementation of en-
ergy efficiency technologies.

—Is there a trendy area?

— Evidently. The energy resources
become more expensive and the busi-
nesspeople more seriously think how
to minimize these costs. Thus, these
are the three types of projects that are
submitted most often.

— Have you ever rejected a proj-
ect and why?

— There were cases when the pre-
sented projects were not approved, but
they were few in number. Every time,
there were objective reasons — either
the company’s administration aban-
doned the project or we did not fully
trust the abilities of the consultants.
For us, the experience of the consul-
tant is very important as an experi-
enced consultant can provide services
of a high quality. It is like with doc-
tors. There is a significant difference
between a doctor who just graduated
from the faculty and another one who
worked throughout his life.

— Can you tell us about the TAM
program?

— The TAM (TurnAround Man-
agement) program provides all-en-
compassing assistance to Moldovan
companies. If we make a comparison
between the BAS program and the
TAM program, | must say that BAS
deals with smaller problems that pro-
duce a result quickly, while the TAM
projects usually last for 18 months
and consist in consultancy and exper-
tise provided by foreign experts for
companies free of charge. The TAM
projects are more complex and cover
all the areas of activity of a company.
For example, within the BAS projects
it is examined one aspect of the com-
pany’s activity, while within the TAM
projects they usually make changes
and restructure all the processes. Cer-
tainly, the TAM projects are fewer in
number. It should be noted that only
the companies that really want it can
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implement TAM projects, but the se-
lection criteria are different. Those in-
terested can contact us in this respect.
In Moldova, there is no manager for
the TAM projects and thus the BAS
program accepts applications for the
TAM program as well. The difference
is that the decisions over this type of
projects are taken in London as the
applications are sent there.

— What are you working on now
and what do you intend to do in the
future?

— Currently, we have a very large
number of applications for financing
and we are glad that the companies in
Moldova understood that they should
be modern, implement new technolo-
gies and take steps forward as the
foreign companies are more active
and can cause serious damage to the
national companies if they come to
Moldova. We plan to stage a series of
events focusing on energy efficiency.
We intend, among others, to launch a
program called “The Woman in Busi-
ness”, also with the assistance of the
Government of Sweden. It will be rolled
out last year and will include activities
for companies managed by women or
that employ mainly women, and for
women who want to start a business or
stated it and need assistance to develop
it. The program is rather complex. We
are now working on the details.

— What is the most serious prob-
lem faced the Moldovan entrepre-
neurs in your opinion?

— There is not only one problem.
The political situation is unstable and
the entrepreneurs encounter lending-
related difficulties and face competi-
tion from large or foreign companies
that are more developed. But we all
work in such conditions and some
of the companies manage to achieve
results, also because they efficiently
use the resources they have. Another
shortcoming is the typical features
of the Moldovan management that
leaves much to be desired. However,
the problems should not prevent us
from making effort and improving
the quality of the services or products
that we provide.

The success is obtained by those
who deserve it and those who do
something. The first important step
towards success for a company is to
use consultancy services. The consul-
tants already analyzed the experience
of other local companies and help the
companies to develop, allowing them
to save time and money. It is not a
panacea for all the diseases, but it is
yet a remedy. A proof is the 300 proj-
ects that we implemented in Moldova
over six years for companies that saw
a 70% rise in sales during the year af-
ter the completion of the project.

Ana STRUTA

PUBLIC PROPERTY AGENCY UNDER THE
MINISTRY OF ECONOMY ANNOUNCED ON
HOLDING OF INVESTMENT COMPETITION ON
SALE OF PROPERTY OF PUBLIC OWNERSHIP
AND COMMERCIAL COMPETITION ON SALE
OF SINGLE PROPERTY COMPLEXES

The cinema Luceafarul (Edinet) at the initial price of 3,15
million leis, the cinema Pace — 1,6 million leis, the cinema
Luceafarul (Stefan Voda) — 1,6 million leis, the cinema Prier
(Causeni) — 640 thousand leis are set out for investment
competition.

Besides, Poligraf-Service (Chisinau) is set out as well at the initial price
of 5 million leis. In commercial competition the following enterprises are
set out: Vibropribor (Chisinau, production of electrical measuring equi-
pment, spare parts for optical instruments, etc.), charter capital — 36,7
million leis, starting price — 170 million leis; jewelry plant Giuvaer (Chisi-
nau), charter capital — 17 million leis, starting price — 70 million leis; Ener-
goreparatii (Chisinau, repair of power equipment), charter capital — 9,9
million leis, starting price — 84 million leis; Indferotrans (Chisinau, railway
transportations), charter capital — 2,1 thousand leis, starting price — 3
million leis; airliner Yak-40 — 5,2 million leis.

The physical and juridical persons from Moldova; foreign physical
and juridical persons, persons without citizenship may take part in the
competition. In order to take part in the competition, together with other
documents, it is necessary to provide the document on margin of 200
thousand leis that will be returned to everybody, and reckoned to the
winner. The competition consists of two stages. At payment by install-
ment the first part accounts to not less than 50% of the selling price and
is paid before the conclusion of the purchase-and-sale agreement. The
documents for participation in the competition are accepted till October
7,15:00 in the Public Property Agency under the Ministry of Economy.

WITHIN 9 MONTHS OF 2011 THERE HAS BEEN
THE 3,6% TO 2,4 BLN. KW/H RISE IN ELECTRIC
POWER CONSUMPTION IN MOLDOVA
AGAINST THE SAME PERIOD IN 2010.

The National Agency for Energy Regulation informs that
in January-September, 2011 power deliveries to end users
were increased by all three companies distributing electric
energy in Moldova.

RED Nord (the North power distributor) increased the power supply by
3,2% to 432,3 min. kW/h, RED Nord-Vest (the Northwest power distribu-
tor) — by 2,1% -t0215,4 min. kW/h, with RED Union Fenosa (which inclu-
des power grids of Chisinau, Central and Southern parts of Moldova) by
3,9% -to 1 bin. 793,9 min. kW/h. the growth in power consumption was
determined by the rise in the electric power demand of residential consu-
mers by 2,5% to 1 bIn. 137,9 min. kW/h. Non-residential consumers (in-
dustrial, agricultural and trade enterprises as well as public institutions)
increased the power consumption by 4,6% to 1 bin. 303,6 min. kW/h.

InfoMarket

MOLDOVAN ECONOMICS MINISTER SAYS
GAS SUPPLY CONTRACT WITH RUSSIA
LIKELY TO BE SIGNED SOON

Deputy Prime Minister, Economics Minster Valeriu Lazar
said today upon his return from a visit to Moscow, that a
new gas supply contract with Russia’s leading gas com-
pany Gazprom, will be signed by the end of the year.

“| am upbeat about the signing of the new gas supply contract by the
end of the year, as | felt that for the Russian side, the timeframes are also
playing an important role”, Lazar said.

He said that if the contract in force is extended, the transition of the
Russian gas via Moldova will not be legally regulated, which runs coun-
ter to the interests of the Russian gas company. Over 20 per cent of the
overall exports of Russian gas are transited via Moldova to the West.

Lazar told the officials of the Russian gas company that Gazprom would
also have some benefits following the implementation of the EU Energy
Package IlI. “I have set forth only economic arguments. If prices further
increase, the gas consumption will lower, not to mention the massive
disconnections that might follow”, Lazar added.

As for the delay in the talks with Gazprom, the official said that the
management board of the Russian company was concerned with the
fact that Moldova is to implement the energy package I, which sees the
separation of the supply and delivery of energy.

Valeiu Lazar participated in an ordinary meeting of the Economic
Council of the Commonwealth of Independent States on 8-9 December.
On the sidelines of his visit, he met Chief Sanitary Inspector of Russia,
Gennadiy Onishchenko. The officials discussed the ban on the import
of Moldovan wines to the Russian market. Also, the Moldovan official
met Russian Education and Science Minister Andrey Fursenko, who is
also the co-chairman of the joint Moldovan-Russian inter-governmental
commission.
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Last week, the National
Financial Market
Commission (CNPF) held
the first public debate

on the bill on non-bank

own funds and does not require that
the given institutions have compul-

lending organizations.
It involved members of
microfinance, leasing
and mortgage lending
organizations.

Such a bill was drafted following
recommendations made by the Eu-
ropean Commission in the context
of the creation of the Deep and Com-
prehensive Free Trade Area between
Moldova and the EU, including the
Action Plan for implementing the
strategy for developing the non-
banking financial market for 2011-
2014.

“Itis arough bill yet as it was draft-
ed in a short period of time. There are
laws on microfinance organizations
and leasing activity and other docu-
ments regulating the non-banking fi-
nancial market. In this bill, the CNPF
suggests joining the non-banking

sory reserves. It yet specifies the
minimum capital and the mandatory
capital. The minimum capital re-
quirement was analyzed separately,
especially because there are signals
from the market that the norms are
too low and should be increased so
as to favor a financial market where
there must be capital fluidity and sta-
bility of the institutions.

The bill follows the logic that the
lending and mortgage lending orga-
nizations need a higher capital. The
owned mandatory capital decreases
depending on the kind of activity.
The lowest capital, of up to 60,000
lei, is set for organizations that will
be able to provide only microloans
to private individuals. In general, a
non-banking lending institution will

perform activities according to the
owned capital. The larger is the capi-
tal, the more kinds of activity will be
registered.

“The capital for micro-lending was
diminished given that the risk for
loans is the smallest and so as not to
limit the creation of these organiza-

loans under the aegis of a normative
act, this being a very important act
for adjusting the national legislation
to the EU directives that cover finan-
cial institutions and financial activi-
ties”, said the World Bank consultant
Roger Gladei.

tions and in order to ensure the ac-
cessibility of the loans for socially
underprivileged persons”, explained
Alina Cebotariov.

At the same time, the procedure
concerning risk-based supervision
will be obligatory for the non-bank

During the discussions, the head of
the CNPF’s General Collective Place-
ments and Microfinance Division
Alina Cebotariov said it was decided
to conceptually modify the bill as a
result of the appraisals and sugges-
tions that came from interested state
institutions and from market partici-
pants. “We selected and included a
series of modifications of the techni-
cal details. Ultimately, we resorted to

a compromise so as not to distort the
market on the one hand and to ensure
certain stability on the other hand.
The move is also aimed at monitoring
and regulating these organizations up
to a certain moment”, said Alina Ce-
botariov.

The name was changed from mi-
crofinance organization into non-
bank lending institution. A single le-
gal framework will define the process

and the method of regulating certain
kinds of non-banking activity such as
lending, micro-lending, general lend-
ing, mortgage lending, factoring and
financial leasing.

As regards the name, the opinion
of the consultant who took part in
the drafting of the bill differs from
that of the CNPF. “I’'m for renaming
the non-bank lending organizations
into financial institutions. I expect

the central bank will oppose as it
considers the financial institutions
are banks, but it should abandon the
terminology introduced by the law
of 1995, which was followed by sev-
eral directives about banks. In Eu-
rope, there are loan institutions and
financial institutions”, stated Roger
Gladei.

The new law says nothing about
the adequacy of the capital and the

lending organizations whose assets
exceed a certain sum.

Another modification provides for
the exclusion of the authorization. In
the future, the procedure will include
two stages: the issuing of a prelimi-
nary notice before registration, and
the inclusion of the institution in the
state register on non-bank financial
institutions.

Lilia Platon

MOLDOVA BENEFITS FROM
CENTRALIZED IRRIGATION SYSTEMS
WITHIN US COMPACT PROGRAMME

The first three associations of Irrigation Water
Users, created within the US Compact Programme
in the villages of Lopatna, Criuleni and Grozesti,
have submitted their registration applications to
Moldova’s Waters Agency.

Also today, the Monitoring and Supervision Department
of the Association of Irrigation Water Users was set up at a
conference held by Moldova’s Waters Agency and by the US
Compact Programme. Moreover, the Millennium Challenge
Fund Moldova donated a consignment of equipment and
furniture to Moldova's Waters Agency and a vehicle to the
Monitoring and Supervision Department of the Association of
Irrigation Water Users.

As many as 11 similar associations, dealing with the mana-
gement of the irrigation systems and covering an area of over
15,000 hectares, are to be created within the US Compact
Programme.

The Compact Programme, implemented by the US Govern-
ment, has given 262 million dollars in financial assistance for
the restoration of the centralized irrigation systems in eleven
Moldovan settlements and for restoring a 93-kilometer-long
road segment of the Sarateni-Soroca highway.

INDUSTRIAL PRODUCTION IN
MOLDOVA GROWS BY ABOUT 10%

Industrial enterprises of Moldova produced 9.4%
more goods in January-October 2011 than in the
analogous period of 2010.

According to the National Bureau of Statistics, growth was
mostly caused by extended outputs in the mining (up 15.9%)

and processing industries (up 11.4%). At the same time, a 6%
drop was observed for power production and distribution.

The largest growth of industrial production was registe-
red for medical equipment production (up 48.5%), electrical
equipment (up 39.2%), machinery and other equipment (up
38.6%).

A shrinkage was observed for oil and fat production (down
11.2%), flour-grinding industry (down 6.6%), and metallurgy
(down 4%).

Infotag’s dossier: However, the National Bureau of Statistics
does not consider it necessary to make public data on produc-
tion amounts either in nominal or in money terms, explaining it
by European practice it implements.

MOLDOVAN CANNED FOOD
PRODUCERS ARE CONCERNED ABOUT
UKRAINIAN RIVALS

Products of the Moldovan processing industry
may disappear due to a large amount of Ukrainian
goods, whose inflow will grow if the Parliament
cancels tax on environmental pollution for them,
stated acting Chair of the association of wrapper
and packed goods producers and importers Apia-
ma, Alexander Bilinkis,

At the press conference on Monday, Bilinkis said that if re-
spective amendments on environmental tax on goods in tetra
pack and plastic packaging are adopted, the environmental
condition in Moldova will worsen, and activities of domestic
canned food producers will be menaced.

According to the Apiama leader, authorities want to cancel
the tax due to Ukraine’s complaint to the Word Trade Organi-
zation on that similar ecological duty in Moldova discriminates
against Ukrainian producers.

“It is notable that revenues from ecological duties to the bud-

get reached over 200 million leiin 2010. And it is not surprising
that the same sum was included in the next-year budget [bill];
it means that covering of such costs will be born by domestic
producers”, member of the EFES Vitanta Moldova Brewery
board, Yakov Tikhman, said.

Among press conference participants were also Vasile Tar-
lev, Chair of the Industrialists and Entrepreneurs Association
of Moldova and Head of the canned food producers associ-
ation Speranta-Con, Anatoly Demchenko — Chair of the Soft
Drinks Producers Association, as well as Director General of
Orhei-Vit Stefan Golubciuc, and Director General of Gelibert
— Vasile Bejenari.

They said that these amendments do not reflect opinions of
local producers at all, and will lead to drop in tax and duty
revenues to the state budget, to shrinkage of labor remune-
ration level, decrease of jobs, unemployment rate growth,
outflow of able-bodies population abroad, and other negative
consequences.

The businessmen said that in order to regulate relations with
Ukraine, it is not necessary to cancel environmental taxes, but
to improve legislation if it is imperfect.

They also demanded the Parliament to cancel draft amend-
ments to the Law on taxes for environmental pollution and to
return it for completion to the Government, or to make amend-
ments to the law subject to proposals of the Ministry of Agri-
culture and Food Industry and professional associations of
enterprises and producers.

Infotag’s dossier: The Law on taxes for environmental pol-
lution came into effect on February 25,1998. In 2008, the
parliament made amendments to the law, according to which
importers began to pay ecological taxes for goods packed in
plastic and tetra pack wrapper (except dairy goods). Tax of a
packaging worth 1 leu —is 0.8-1 lei, 1-3 lei — is 1-1.5 lei, and
over 3 lei — 1.5-3 lei.

Ukrainian authorities said the provision is discriminatory and
appealed against it to the Word Trade Organization.
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Oferte/cereri comerciale Ia BUM la data de 13.12.2011
Kommepueckue npeano:kenna Ha dbM na 13.12.2011r.

Cod ISIN Denumirea emitentului Cere[i [0 Preﬁy : ”""‘T“ Otene el Cod ISIN Denumirea emitentului CerE[i [ Pre;lul pe"‘T“ Otene (Gl
cumpdrare, un. | unitate, lei | vanzare, un. cumpérare, un. | unitate, lei | vanzare, un.
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 114353 14400 MD14LUPAL009 | SA"CAHULPAN" 0,00 12,00 750,00
MDI4MAUR1006 | SA'MAURITUS* 0,00 32500 782,00 MDI4LUTEL001 | SA'MULTEVIT 0,00 021 21052,00
MDI4ENER100L | BC'ENERGBANK'SA 0,00 160,00 958,00 MDI4MACN1002 | SA'MACON' 0,00 30,00 1525,00
MD14MOEL1006 | SA'MOLDELECTROMONTA)' 0,00 100,00 850,00 MDI4MBIS1000 | BC"MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 134,00 9276,00
MDI4TRAS1003 | SA"INTREPRINDEREA DE TRANSPORTURI AUTO nr.1" 0,00 10,00 264,00 MDI4MBIS1000 | BC"MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 135,00 8896,00
MDI4ASIC1003 | SA"ASICON" 0,00 250 239,00 MDI4MBIS1000 | BC"MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 000 138,00 683,00
MDI4ASIC1003 | SA"ASICON" 0,00 250 159,00 MDI4MBIS1000 | BC"MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 000 150,00 441,00
MDI4ASIC1003 | SA'ASICON" 0,00 250 188,00 MDI4MBIS1000 | BC"MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 200,00 794,00
MDI4FLAU1001 | SA'FLOAREA SOARELUI" 0,00 50,00 100,00 MDI4MBIS1000 | BC"MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 000 255,00 10000,00
MDI4DIRE1009 | SA'DIRECOM" 0,00 0,60 11169,00 MDI4MCAR1008 | SA'MOLDCARTON' 0,00 10,00 190,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1250,00 2836,00 MD14MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 000 200,00 4800
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 127500 9300 MDI4MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 0,00 250,00 336,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1285,00 100,00 MD14MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 000 210,00 3400
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1295,00 100,00 MDI4MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 0,00 280,00 67,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 660,00 MD14MICB008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 000 295,00 826,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1400,00 2300 MDI4MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 0,00 299,00 196,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1487,00 8,00 MD14MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 000 300,00 87,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1500,00 400 MDI4MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 0,00 390,00 4247,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1560,00 100,00 MDI4MOLC1008 | SA'MOLDAGROCONSTRUCTIA" 3300 250,00 000
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1800,00 100,00 MDI4MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 000 39,99 40,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1900,00 572,00 MDI4MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 000 4850 150,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1950,00 30,00 MDI4MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 0,00 49,00 104,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 2000,00 9,00 MDI4MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 000 50,00 305,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 660,00 1000,00 0,00 MDI4MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 000 60,00 318,00
MDI4AGRN1003 | SA"AGROMASINA' 0,00 9,85 500 MDI4MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 000 70,00 3200
MDI4AGRN1003 | SA"AGROMASINA" 0,00 10,00 14400 MDI4MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 000 80,00 32,00
MDI4ALLAL007 | SA"AVICOLA"GALLINULA" 0,00 200 100,00 MDI4MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 000 120,00 100,00
MDI4AMAS1009 | SA'ALIMENTARMAS' 0,00 29 100,00 MDI4MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 000 199,99 130,00
MDI4AMAS1009 | SA"ALIMENTARMAS" 0,00 300 2197,00 MDI4MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 400,00 37,00 000
MDI4APRO1001 | SA "APROMAS' 0,00 575 411200 MDIAMTUR1005 | SA'MOLDOVA- TUR" 000 15,00 248,00
MDI4APRO1001 | SA "APROMAS' 0,00 1061 133526,00 MDIANELI1003 | SA'FABRICA DE CONFECTII"IONEL" 000 300 2783,00
MD14AQUALO0L | SA"AQUAPRUT" 0,00 50,00 12900 MDIANELIL003 | SA'FABRICA DE CONFECTII"IONEL" 0,00 340 9,00
MDI4ARALI00L | SA"UZINA TURNATORIE ARALIT" 0,00 12,00 6290,00 MDIANELI1003 | SA'FABRICA DE CONFECTII"IONEL" 000 400 1867,00
MDI4ARTUL009 | SA'RAUT" 0,00 550 5000,00 MDIANELIL003 | SA'FABRICA DE CONFECTII"IONEL" 0,00 550 357,00
MDI4ARTUL009 | SA"RAUT" 0,00 6,00 8775,00 MDIANELIL003 | SA'FABRICA DE CONFECTII"IONEL" 000 6,50 3310,00
MD14AVID1007 | SA"AVICOLA- CODRU" 0,00 21,00 50,00 MDI4NICO1002 | SA"NICODIM" 000 017 34697,00
MDI4AVIF1005 | SA"AVICOLAROSSOSL" 0,00 10,00 55,00 MDIANLACL003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 000 499 1150,00
MD14AVIP1003 | SA'AVISPRIM* 0,00 6,00 3804,00 MD14NLACL003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI"INLAC" 0,00 500 117875,00
MD14BALT1008 | SAIM'BALTEANCA" 0,00 6,00 236781,00 MDI4NLACL003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI“INLAC" 000 6,00 5421,00
MD14BARD1000 | Intreprinderea Mixta Fabrica de Vinuri "VINARIA BARDAR" SA 0,00 18,50 200 MD14NOCAL000 | SA'BETACON" 0,00 10,00 2000
MD14BATIZ003 | SA'BASTINA" 0,00 20,00 25,00 MDI4NTEH1006 | SA UZINA EXPERIMENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTEH" 0,00 1500 3000
MD14BAZA1003 | SA'BAZA TRANSPORTULUIAUTO NR. 14 DIN FLORESTI" 0,00 10,00 4850,00 MDI4NUSAL004 | SA"GAINUSA" 0,00 0,70 144497,00
MDI4BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 20 1200,00 MD140BIS1008 | SA'MOBISTIL" 000 010 20,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 370 2536,00 MD140SAM1003 | SA"CONSAM" 0,00 1,00 41700,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 45,00 200,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asiqurari "ASITO" SA 0,00 2400 90,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 6450 49,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asiqurari "ASITO" SA 0,00 25,00 160,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 85,50 1610,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asiqurari "ASITO" SA 0,00 30,00 200,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 200,00 128,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asiqurari "ASITO" SA 0,00 35,00 8850,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 210,00 160,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asiqurari "ASITO" SA 0,00 93,00 102,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 100000 11,00 0,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asiqurari "ASITO" SA 0,00 100,00 2346,00
MD14BFCM1001 | SA"BANCA DE FINANTE S COMERT" 0,00 200,00 4688,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asiqurari "ASITO" SA 310,00 1500 000
MD14BIOC1006 | SA"UZINABIOCHIMICA DIN BALTI" 0,00 15,00 234200 MD14PIEEI000 | SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 1400 30,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 300,00 1021,00 MDI4PIEL1001 | SA'PIELART" 0,00 10,00 400
MD14BSOC1004 | BC"BANCA SOCIALA" SA. 0,00 320,00 834,00 MD14PROC1009 | SA'PRODUSE CEREALIERE" 0,00 050 26277,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 330,00 369,00 MD14PROC1009 | SA'PRODUSE CEREALIERE" 0,00 120 | 101729000
MD14BSOC1004 | BC"BANCA SOCIALA"SA. 0,00 1000,00 50,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 525 106300,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 1150,00 145,00 MD14PROC1009 | SA'PRODUSE CEREALIERE" 0,00 8,05 115000,00
MDI4CAHAL004 | SA"CARAHASANI-VIN' 0,00 150,00 5000,00 MD14RADI1003 | SA'RADIATOR" 1166,00 500 0,00
MDI4CARP1005 | SA'FLOARE - CARPET" 0,00 8,00 105000 MD14RAPI1009 | SA'AUTORAPID" 0,00 500 43400
MDI4CARP1005 | SA'FLOARE - CARPET" 0,00 2300 1776,00 MD14REDIZ009 | SA'INTREPRINDEREA PENTRU COLECTAREA CEREALELOR din Rediul 0,00 1150 1316000
MDI4CEPUL006 | SA"CEREALE-PRUT" 0,00 20,00 9000,00 MDI4REMEL002 | SA'REMEDIUM FARM 306" 0,00 2,00 833,00
MD14CERF1003 | Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 999 255,00 MDI4REVIZ007 | SA'TRANSSERVICE" 0,00 10,00 100,00
MDI4CERF1003 | Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 15,00 129229,00 MDI4RFCO1001 | SA'MARFCONSUM - SUD" 0,00 10,00 200,00
MDI4CEVU1008 | SA"CEREALE - VULCANESTI" 7300 300 0,00 MDI4RICAL004 | SA"FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 999 24800,00
MD14CICU1007 | SA"PISCICULTORUL" 0,00 12,00 9930,00 MDI4RICAL004 | SA'FABRICADE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 10,00 107729,00
MDI4CIMAL009 | SA'ICAM" 1166,00 500 0,00 MDI4RITEL00L | SA'LACTATE-TIRSITEI 300 130 0,00
MD14COLM1008 | SA "COLOANA MECANIZATA MOBILA" 0,00 37,00 32300 MDI4RMEZ1007 | SA"CARMEZ' 000 2500 88,00
MD14COPAL008 | SA'INTREPRINDEREA DE COLECTARE A VITELOR SI A PASARILOR" 0,00 8,00 13717,00 MD14R0C01000 | SA'NOROC" 0,00 930 7686,00
MDI4CORM1002 | - SA DE PRODUCERE A NUTRETURILOR "COMBICORM" 0,00 10,00 1390,00 MD14ROZA1009 | IM"SUDZUCKER-MOLDOVA" 000 39,00 685,00
MD14COVI1002 | SA"COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 700 990,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 30,00 4989,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 1790 17391,00 MDI4SERV1005 | SA'FABRICADE CONSERVE DIN COSNITA" 0,00 6,20 50,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 18,00 13310,00 MD14SLIR1003 | SA'SLI 000 30,00 1100,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 1845 58176,00 MDI4SPEU1008 | SA"SPERANTA-UNIC" 1000,00 400 0,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 50,00 23511,00 MDI4SPEU1008 | SA"SPERANTA- UNIC" 1000,00 5,00 0,00
MDI4CRIS1004 | SA"CUPCINI- CRISTAL" 0,00 1015 43349,00 MDI4SPIL1005 | SA'SPICUL" 000 6,00 471,00
MDI4DEUN1007 | SA"FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 0,00 1970 13332,00 MDI4STEJI009 | SA"STEJAUR' 0,00 95,00 20,00
MDI4DIAN1007 | Fabrica de Confecti "DIANA" SA 0,00 070 40077,00 MD14SUCS1007 | SA"SUCCES" 000 6,10 87,00
MDI4ENER100L | BC'ENERGBANK'SA 0,00 180,00 1516,00 MD14SUCS1007 | SA"SUCCES' 0,00 10,00 183690,00
MD14FABR1008 | SA"FABRICA DE BRINZETURI DIN LEOVA" 0,00 150 11657,00 MD14SUDT1005 | SA"SUD TRANS' 000 260 2297300
MDI4FLAU1001 | SA'FLOAREA SOARELUI" 0,00 2000 95,00 MDIATAXI1007 | SA'TAXI SERVICE" 0,00 20,00 330,00
MDI4FLAUL001 | SA'FLOAREA SOARELUI" 0,00 250,00 850,00 MDI4TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC' 000 50,00 724,00
MDI4FLAU1001 | SA'FLOAREA SOARELUI" 0,00 210,00 26300 MDI4TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC' 0,00 100,00 1028,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panficatie "FRANZELUTA" 0,00 26,00 379,00 MDIATEBS1007 | SA'TEBAS' 000 10,00 68,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panficatie "FRANZELUTA" 0,00 21,00 168,00 MDIATERM1005 | SA'TERMOTRANSAUTO" 0,00 2640 26634,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panficatie "FRANZELUTA" 0,00 30,00 2180,00 MDIATIREL00L | SA'TIPOGRAFIA-RECLAMA" 000 750 750,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 3200 297,00 MDIAUNNVI004 | BC'UNIVERSALBANK'SA 0,00 2000,00 1156,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 36,00 158,00 MDI4UZINI007 | SA'UZINA ABAL" 000 100,00 18750,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 38,00 410 MDI4VCTB1004 | BC'VICTORIABANK'SA. 0,00 50,00 200,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 39,00 750,00 MD14VCTB1004 | BC'VICTORIABANK"SA. 000 5240 1951,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 4000 229500 MDI4VCTB1004 | BC'VICTORIABANK'SA. 0,00 5250 5000,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panficatie "FRANZELUTA" 0,00 20 177,00 MD14VCTBL004 | BC'VICTORIABANK'SA. 000 100,00 333,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 230 9200 MD14VCTBL004 | BC'VICTORIABANK'SA. 0,00 168,90 3634,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 40 764,00 MD14VCTBL004 | BC'VICTORIABANK'SA. 000 300,00 142400
MDL4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 450 282,00 MD14VCTBL004 | BC'VICTORIABANK'SA. 0,00 368,00 3409,00
MDL4FRAN1004 |  SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 50,00 1119800 MD14VCTBL004 | BC'VICTORIABANK'SA. 500,00 40,00 000
MDL4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 55,00 2300 MDIAVEST1003 | IM'EFES VITANTAMOLDOVA BREWERY'SA 1200000 25,00 0,00
MDL4FRAN1004 |  SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 60,00 732900 MDI4VINAL005 | SA'VINAR" 000 500 12200
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 65,00 265,00 MD14VINALO0S | SA'VINAR" 0,00 4999 86,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 70,00 2690,00 MD14VINAL00S | SA'VINAR" 0,00 50,00 1042,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 80,00 4155,00 MD14VINT1004 | SA'FABRICA DE VIN DIN TELENESTI" 0,00 6,00 234300
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 90,00 33200 MD14VINU2001 | SA'VINURIDE COMRAT" 0,00 8,50 50,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 100,00 10661,00 MDI4VITEL005 | SA'ORHEI-VIT" 0,00 1550 34442,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 120,00 105000 MDI14VITEL005 | SA'ORHEI-VIT* 0,00 202 1365,00
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 12500 400,00 MD14VITM1005 | SA"VIORICA-COSMETIC" 0,00 1500 123100
MDI4FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 1500,00 250 0,00 MD14VITM1005 | SA'VIORICA-COSMETIC" 0,00 3000 36,00
MD14FRIO1005 | SA'FRIGORIFER" 0,00 140 13998,00 MD14ZABR1004 | SA"NORD-ZAHAR" 0,00 0,95 29436,00
MDI4FRUC1003 | SA'FRUCTE" 0,00 6,50 212700 MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR' 0,00 120 290000,00
MD14FUDF1006 | SA'FABRICA DE UNT DIN FLORESTI" 766,00 50,25 0,00 MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR' 0,00 200 175500,00
MDI4GRAL1005 | SA pentru reparatia si deservirea automobilelor INTEGRAL-AUTO" 0,00 60,00 105,00 MD14ZABR1004 | SA“NORD-ZAHAR" 0,00 275 10000,00
MD14GRAL1005 | SA pentru reparatia Si deservirea automobilelor 'INTEGRAL-AUTO" 2,00 3000 0,00 MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR' 0,00 10,00 96199,00
MDI4IECTL008 | Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 250,00 155,00 MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR' 0,00 15,00 146700
MDI4INCU004 | SA'INCUBATOR" 0,00 10,20 20877,00 MD24BECM1000 | BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 1,00 0,00
MD14JLCI1001 | SA™ILC" 0,00 4500 3300 MD24FLAU1009 | SA'FLOAREA SOARELUI" 0,00 100,00 1,00
MD14LEMN1007 | SA'LEMNAR" 0,00 1375 21900,00 MD24MHID1009 | SA'MOLDOVAHIDROMAS' 0,00 1,00 161,00
MDIALEMNI007 | SA'LEMNAR' 0,00 35,00 1936,00

iM , Medicor-Farm” SA

anunta convocarea Adunérii Generale
Extraordinare a actionarilor pentru data

de 16.12.2011 la ora 15.00 pe adresa:
mun. Chisindu, bd. Stefan cel Mare, 148.
Forma adunaérii — cu prezenta actionarilor.

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la examinarea si aprobarea da-
rii de seama financiare anuale a societati,
examinarea $i aprobarea directiilor priori-
tare de activitate a societatii.

2. Cu privire la examinarea si aprobarea nor-
mativelor de repartizare a profitului socie-
tatii obtinut pe anii precedenti.

3. Cu privire la repartizarea profitului socie-
tatii obtinut in anul curent, inclusiv plata
dividentelor.

4. Autentificarea semnaturilor Presedintelui
si secretarului Adunarii Generale Extraor-
dinare a actionarilor societatii.

Tnceputul Adunarii Generale Extraordinare —
orele 15.00.

Tnregistrarea la Adunarea Generald Extraor-
dinara va avea loc intre orele 14.00 — 15.00.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
ordinii de zi, incepind cu data de 06.12.2011
pe adresa mun. Chisinau, bd. Stefan cel Mare,
148, IM ,Medicor-Farm” SA.

Lista actionarilor cu dreptul de participare
la Adunare va fi intocmita de registratorul in-
dependent ,Grupa Financiara” SA la data de
02.12.2010.

Pentru inregistrarea actionarilor la Adunarea
Generala Extraordinara este necesar de pre-
zentat buletinul de identitate, iar pentru repre-
zentantii actionarilor si procura autentificata in
modul stabilit de legislatie.

CAPITAL ™
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Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216
Consiliul

S.A. “Drumuri Causeni”

anunta convocarea Adundrii generale
extraordinare a actionarilor pe data
de 5 ianuarie 2012, ora 11-00, pe
adresa: or. Caugeni, str. Tighinei
2A. Inceputul inregistrérii — 10-00.
Terminarea inregistrarii — 10-45

ORDINEA DE Zi:

1. Privind majorarea capitalului social al so-
cietdtii prin intermediu emisiunii suplimen-
tare inchise de actiuni si aprobarea valorii
aportului nebanesc.

2. Aprobarea rezultatelor emisiunii suplimen-
tare inchise si listei subscriitorilor.

3. Aprobarea maodificarilor si completarilor
inStatutul societatii pe actiuni ,Drumuri
Causeni”.

4. Aprobarea listei persoanelor, cure au drep-
tul la semnarea documentelor in organele
de stat.

5. Cu privire la evaluarea patrimoniului socie-
tatii.

6. Reorganizarea — fuziunea societatii.

Adunarea generala extraordinara a actionari-
lor se tine cu prezenta actionarilor. Lista actio-
narilor care au dreptul sa participe la adunarea

generala s-a intocmit la data de 12.12.2011.

Actionarii au dreptul sa fie familiarizati cu ma-

terialele pentru ordinea de zi a adunarii gene-

rale de la data 27.12.2011 de la ora 8-00 pina
la ora 17-00 in zilele de lucru: Or. Causeni, str.

Tighinei, 2-a.

Actionarii sa posede acte de identitate iar
reprezentantii si procurd asigurata in modul
stabilit de lege.

Consiliul Societatii
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata bursiera
(Perioada 5-9 decembrie 2011)

Data Numarul de[Volumul total al Ponderea VM Valoarea

. codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) [ actiuni tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominala,

tranzactiei, ora ’ Tl N ’ T .

’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
05.12.11 10:05|MD14AVID1007 |[SA "AVICOLA - CODRU" 26,00 2220 57720,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) 131803 1,68 27,00
05.12.11 14:31|MD14CPCC1000 [SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 17,50 5600 98000,00|Vinzare Cumparare 3997422 0,14 29,00
06.12.11 11:32|MD14UNAL1001 [SA "UNIVERSAL" 2,00 6113 12226,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) | 1340479 0,46 1,00
06.12.11 11:32|MD14TRAS1003 [SA "INTREPRINDEREA DE TRANSPORTURI AUTO nr.1" 10,00 143 1430,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) 230680 0,06 17,00
06.12.11 14:31|MD14CUPC1008 [SA "CEREALE CUPCINI" 5,00 273 1365,00(Vinzare Cumparare 1493033 0,02 10,00
06.12.11 14:31|MD14CUPC1008 [SA "CEREALE CUPCINI" 5,00 166 830,00|Vinzare Cumparare 1493033 0,01 10,00
06.12.11 14:31|MD14CUPC1008 [SA "CEREALE CUPCINI" 5,00 206 1030,00(Vinzare Cumparare 1493033 0,01 10,00
07.12.11 10:31|MD140OTEL1009 |SA "OTELCON" 35,00 1260 44100,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) 160452 0,79 10,00
07.12.11 14:05|MD14GAZP1001 |SA "GAZPROIECT" 120,02 31275 3753625,50|Agentia de Privatizare 38850 80,50 10,00
07.12.11 14:16|MD14MASR1000 [SA "MASRUT" 16,00 374689 5995024,00|Agentia de Privatizare 381907 98,11 10,00
07.12.11 14:16|MD14FREG1009 [SA"FREGATA" 0,50 720515 360257,50(Agentia de Privatizare 925545 77,85 1,00
08.12.11 10:38|MD14BARM1009 |SA "BETON ARMAT" 1,00 36212 36212,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) 760819 4,76 10,00
08.12.11 14:31|MD14BECM1002 [BC "BANCA DE ECONOMII" 30,00 316 9480,00|Vinzare Cumparare 23406764 0,00 5,00
09.12.11 11:35|MD14AGIB1008 (BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1300,00 2461 3199300,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) | 1037634 0,24 200,00
09.12.11 12:07|MD14CONB1009 [SA "CONSTRUCTORUL" 10,00 109 1090,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) 658501 0,02 30,00
09.12.11 12:07|MD14CONB1009 [SA "CONSTRUCTORUL" 10,00 111 1110,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) 658501 0,02 30,00
09.12.11 12:07|MD14CONB1009 [SA "CONSTRUCTORUL" 10,00 52 520,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) 658501 0,01 30,00
09.12.11 12:07|MD14CONB1009 [SA "CONSTRUCTORUL" 10,00 93 930,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) 658501 0,01 30,00
09.12.11 12:07|MD14CONB1009 [SA "CONSTRUCTORUL" 10,00 91 910,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) 658501 0,01 30,00
09.12.11 12:08|MD14CONB1009 [SA "CONSTRUCTORUL" 10,00 115 1150,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) 658501 0,02 30,00
09.12.11 12:09|MD14CONB1009 [SA "CONSTRUCTORUL" 10,00 139 1390,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) 658501 0,02 30,00
09.12.11 12:09|MD14CONB1009 [SA "CONSTRUCTORUL" 10,00 78 780,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) 658501 0,01 30,00
09.12.11 12:09|MD14CONB1009 [SA "CONSTRUCTORUL" 10,00 113 1130,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) 658501 0,02 30,00
09.12.11 12:09|MD14CONB1009 [SA "CONSTRUCTORUL" 10,00 132 1320,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) 658501 0,02 30,00
09.12.11 12:09|MD14CONB1009 [SA "CONSTRUCTORUL" 10,00 174 1740,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) 658501 0,03 30,00
09.12.11 12:10|MD14CONB1009 [SA "CONSTRUCTORUL" 10,00 37 370,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) 658501 0,01 30,00
09.12.11 13:07|MD14UVIN1001 [SA "UNGHENI-VIN" 2,49 4013 9992,37|Agentia de Privatizare 877639 0,46 10,00
09.12.11 13:29|MD14PROS 1001 [SA "Societatea de cercetari stiintifice si prospectiuni in constructii” 10,00 25 250,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) 13494 0,19 10,00
09.12.11 14:31|MD14RADI1003 |SA "RADIATOR" 5,00 262 1310,00(Vinzare Cumparare 45723 0,57 47,00
09.12.11 14:31|MD14RADI1003 |[SA "RADIATOR" 5,00 140 700,00|Vinzare Cumparare 45723 0,31 47,00

TOTAL 1187133 13595292,37
Statistica tranzactiilor extrabursiere
pentru perioada 28.11.2011-02.12.2011 s _ |221212|2I2]2|2|2|2
Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare 225 SININISINISISISISIS
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totala a EQ 8 |22 2 2=
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominala tranzactii tranzactionate tranzactiilor ﬁ § ;9) g .“9. 3 ﬂ .‘9. 8 ‘3. S 3
(ISIN) (ei) (unitati) (unitati) (lei)
1. DAAC-OLIMP S.A., BALTI MD14DAOL1001] 1 a1 658 658 —
= Al A A A A A
2. PIELART, CHISINAU MD14PIEL1001 40 10| 295 4487 3.5 8 8 S S 8 5! 8 8 8 S
3. CHIMUTIL S.A., CHISINAU MD14CHIM1002 1 1] 3980 199000, 8 = NININNNIN NN NN
4. CEREALE-CUPCINI, CUPCINI MD14CUPC1008 10| 13| 2897 14485 ‘E 5 S99 9SS S S "E
5. TERMOENERGOMONTAJ, CHISINAU MD140OENR1009 10| 1 10| 10| T |2|N|8|8|3(alala|e|e
6. TUTUN-CTC S.A., CHISINAU MD14TCTC1007 20 3| 1381 27620
Total 29 9221 246260 = JEY [N Y [y [ Y Y i -
@ eI E=I = = IR = = IR IR R
Tipul tranzactiei: Mostenire 2 |R|K|K|IKIKIKIRIR|K|]
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al vM Suma totala a 5 : : :.' : C_\J' Sl' g{ C_\J' &l' S{
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominala tranzactii tranzactionate tranzactiilor % © m|lolololo|alala]m|m
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) a NIN[O O] A A
1. F.1.N.N. TELECOM-INVEST MD14TELE1001] 1 1] 336 336 —
2. FABRICA DE CONFECTII "IONEL" S.A., CHISINAU MD14NELI1003 2] 3| 249 498, o ,‘; 'g % o o
3. FARMACIA NR.57 BASARABEASCA S.A.. MD14FBAS1007| 1 3| 1683 1683 EEs§|2S 8|8 =1 818|8|8|8|8
4. INTERPARES PRIM, MUN. CHISINAU MD14ASIP1008 1 3| 1079 1079 r_>u Eg % <] S =] ~ig12(21(2
5. REAL-INVEST, MUN. BALTI MD14REIN1007 - 1 389 506 (SE) =
6. AQVA-PRUT S.A., CAHUL MD14AQUA1001 9 1] 30 270
7. DAAC HERMES GRUP, MUN. CHISINAU MD14MARS1000| 1 1 464 557 = E g alalwlm|alvl~lolalo
8. ZUBRESTI S.A., ZUBRESTI MD14ZUBR1000| 1 1 1552 1552 'O\E =g g g g- = ; g- g g g- ;»
9. B.C. MOLDOVA AGROINDBANK MD14AGIB1008 200 1] 2| 2338, > @
10. CEREALE-CUPCINI, CUPCINI MD14CUPC1008 10 3| 639 5968 =
11.ASICON, MUN. CHISINAU MD14ASIC1003 10 1] 188 1880 % @ NE=I=IS
12. MOLDOVAHIDROMAS S.A., CHISINAU MD14MHID1001 1 1 2522 2522 835 |alalS =1 SEEEEE
13. VINURI DE COMRAT S.A., COMRAT MD14VINU1001, 6| 1] 115 690 g 2 HEIEEIEINNIEEE
— = = I (R0 K[15(2[=
14. CONSTRUCTORUL, BALTI MD14CONB1009 30 2 73 744 — 3G S o[ [B|N|LP|| Y B|o
15. MOLDOVAGAZ S.A., CHISINAU MD14MOLG1004| 100 1] 96 9600 8 § g I A
Total 24 9417 30223 o p—
Tipul tranzactiei: Donatie X o 27 |alslslsle °
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totala a L E oF o S{ g— g» o uoy_ 8 8_ (=3 8
Denumirea emitentului inregistrarii de stat nomil_ﬂalé tran_zac.tii tranza(?tior]ate tranzaf:tiilor 6 8 g, g § % S 3 3 N[N 8 o
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) O (5] & o
1. INTERPARES PRIM, MUN. CHISINAU MD14ASIP1008| 1 1 382 382 o |
2. B.C. MOLDINDCONBANK MD14MICB1008 100 1] 37 14399 L : = =
3. CONSTANTIN S1 ELENA, MUN. CHISINAU MD14ONEL1005 10 1 20368 203680 Z § § o E 2]
c BT g 5 || NS |o|o(w|lo|o
4. UNCONS, OR. UNGHENI . MD14UNCO1006| 50 1] 1228 6140 g _5 g% _—g h_,; j' 0,3 g £ g ON’ 3 0_0' 8 ::
5. VIERUL-INCOM S.A., CHISINAU MD14VIER1007 1 1 17805 17805 Y] Z>095 ~
Total 5 39820 242406 5, ; = g
Tipul tranzactiei: aport la C.S. Zz 2 = olelalelmlwlwmlom|l=o
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totala a < 3 = é z |8 S S =1 318188 SIS
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominala tranzactii tranzactionate tranzactiilor - o 25 »n — E‘ b j — 8 8 8 = 3
(ISIN) (ei) (unitati) (unitati) (lei) a g % & Q5|5|m|2|e|elL ?,: e
1. MOLDOVA-TUR S.A., CHISINAU MD14MTUR1005| 10| 1 66759 6319407 % ESS 2 <§( E g E 2 2 (<'E Zla
Total 1 66759 6319407 ‘S 2 B35 |13151313]3 g g g 3 g
Tipul tranzactiei: Tranzactii cu titlu gratuit conform Legii privind administrarea si & §% E % g g g g SIS = g s
deetatizarea proprietatii publice
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM Suma totala a = ,O\O 5‘,3, 8 5' 8 S 8 8 ('7; ﬂ
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominala tranzactii tranzactionate tranzactiilor E R % o‘_o' g E,' ﬁ ﬁ ﬂ ﬁ %
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) 2 318(81918|38(2(8(18|8
1. CENTRUL DE MODA, MUN. CHISINAU MD14MODAL0O0O| ) 1 1770070 15930630 = § § § § § % % % % §
Total 1 1770070 15930630 % g § § § § § § § § §
— Al ||| A A A A A A
Stimati actionari ai SA “Drumuri Hincesti”
In temeiul deciziei Consiliului din 13 decembrie 2011, organul execultiv al societétii anuntd convocarea adundrii generale extraordi- _5
nare a actionarilor S.A. “Drumuri Hincesti” cu sediul in or. Hincesti str.M. Hincu 231 cu prezenta actionarilor. Adunarea va avea loc © < i
la data 09 ianuarie 2012. ora 11-00 pe adresato Inregistrarea actionarilor de la orele 09:45-10:45 or. Hincesgti str.M. Hincu 231. ‘;ﬁ g g -
ORDINEA DE ZI: E 2] | |3pi 5
1. Privind majorarea capitalului social al societtii prin inregistrarea emisiei suplimentare de actiuni si aprbarea hotaririi privind majorarea capitalului social. § 8l |« g 5 E u
2. Aprobarea rezultatelor emisiei suplimentare de actiuni si a listei subscriitorilor S 2 g Eé B g
3. Aprobarea modificarii statutului societatii ,Drumuri- Hincesti “. E <>'£ 9 Z QE ¢ 2 5
4. Aprobarea listei persoanelor, care au dreptul la semnarea documentelor in organele de stat. % Q E 2 dé E% % % u 3
5. Cu privire la evaluarea patrimoniului societatii. w o 2 i gg 4qo(o|o g g
6. Reorganizarea — fuziunea societétii. =|3|E(3F 92|22
. . . .. . n e . . . Ofl<|Ool<k d<|<|<| <]«
Lista actionarilor cu drept de participare la adunare va fi intocmita conform situatiei la data de 15 decembrie 2011. Q|| d|6p Ho |k |6 o3| o
Pentru participarea la adunare actionarii- persoane fizice vor prezenta buletinul de identitate, iar reprezentantii actionarilor vor prezenta buletinul de iden- ‘__ﬁ O I O P P S P P P
titate si procura autentificata in modul stabilit. =52 |RIEIRIEIE[EI8I8|8|8
Actionarii pot lua cunostintd cu materialele ordinii de zi incepind cu 26 decembrie 2011, orele 9-00-12-00 de luni pina vineri, pe adresa: or. Hincesti, 8
str.M. Hincu 231, tel 2-35-38 £33 |7 w]|ef~|ole|S
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Spre atentia actionarilor.
S.A. ,UNIVERSUL”

Pe data de 29 noiembrie 2011 a
avut loc adunarea generale anuala
actionarilor S.A. ,UNIVERSUL” pe

adresa or. Orhei, str.M. Eminescu, 7.

LA ADUNAREA S-AU DISCUTAT
CHESTIUNILE DIN ORDINEA DE ZI $I S-AU
ADOPTAT URMATOARELE HOTARIRI:

1. Aprobarea activitati Consiliului Societatii

conform rezultatelor anului 2010;

2. Aprobarea darii de seama a Consiliului
Societdtii pentru anul 2010.

3. A aproba activitatea organului executiv

conform rezultatelor anului 2010.

A aproba darea de seama al Organului

Executiv.

5. A aproba darea de seama a Comisiei de
Cenzori.

6. A aproba modificarile si completarile la
Statutul societatii.

7. Adunarea actionarilor a imputernici organul
executiv (administratorul societatii) d-| Rusu
Pavel Gheorghe de a prezenta si a semna
din numele Societdtii toate documente ne-
cesare pentru inregistrarea modificarilor i
completérilor la Statutul societatii.

8. Aacoperi pierderile anului 2010 din contul
profitului perioadelor viitoare.

9. Adain chire etajul 2 a cladirii magazinului.

10. A imputernici Comisia de Cenzori al soci-
etatii de a autentifica semnéturile Prese-
dintelui adunarii, secretarului adundrii si
listele actionarilor.

»

Organul executiv

SA “Transcom”

Organul Executiv al Societétii pe actiuni
SA “Transcom” anunta convocarea
adundrii generale extraordinare a
actionarilor la data de 17.01.2012

CU URMATOAREA ORDINE DE ZI:

1. Aprobarea darii de seama privind rezul-
tatele emisiunii suplimentare de actiuni,
precum si lista subscriitorilor.

2. Aprobarea Statutului in redactie noua a
“Transcom” SA.

3. Alegerea membrilor Consiliului Societatii
si stabilirea remunerarii muncii membrilor
Consiliului

4. Alegerea membrilor Comisiei de cenzori si
stabilirea remunerarii muncii

5. Autentificarea procesului verbal al adunarii.

Data petrecerii adunarii 17.01.2012. Locul
petrecerii adunarii: mun. Chigindu, str. Cetatea
Alba 176. Ora petrecerii: 16.00. Inceputul nre-
gistrarii: 15.30. Forma petrecerii: cu prezenta
actionarilor.

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la adunare v-a fi intocmita la 16.12.2011.

Actionarii pot lua cunostinta cu materialele
ordinii de zi, incepand cu 16.12.2011 de la ore-
le 10.00 pana 16.00 pe adresa: mun. Chisindu,
str. Cetatea Alba 176.

Actionarii vor prezenta documentul ce con-
firma identitatea, iar reprezentantii si procura
autentificata conform legislatiei RM in vigoare.

Depozitarul National de Valori Mobiliare

IN ATENTIA PARTICIPANTILOR PROFESIONISTI LA PIATA VALORILOR MOBILIARE
Depozitarul National de Valori Mobiliare, licentaCNPF 000574, va aduce la cunostinta:
1. Lista valorilor mobiliare admise la DNVM (ordin nr. 48 din 08.12.2011)

Emitentul VM

Codul ISIN

SA“MOLDLOTO”

MD14LOTO1007

Schimbarea in sistemul automatizat de tranzactionarea statului valorilor mobiliare va avea loc

incepind cu 14.12.2011.

Stimati actionari
ai'SA “Drumuri Soldanesti”

in temeiul deciziei Consiliului din 13
decembrie 2011, organul executiv al
societéatii anuntd convocarea adundrii
generale extraordinare a actionarilor
pentu data 05 ianuarie 2012. Adunarea
va avea loc in incinta SA “Drumuri
Soldénsti”, or. Soldéanesti, str. 31 Au-
gust 131 in sala de sednte a societétii,
ora 11-30. Inregistrarea actionarilor
de la orele 10-15 pina la 11-00.

ORDINEA DE ZI:

1. Privind majorarea capitalului social al so-
cietdtii prin inregistrarea emisiei suplimen-
tare de actiuni si aprbarea hotaririi privind
majorarea capitalului social.

2. Aprobarea rezultatelor emisiei suplimenta-
re de actiuni si a listei subscriitorilor

3. Aprobarea modificarii statutului societatii

LDrumuri- Soldanesti “.

4. Aprobarea listei persoanelor, care au drep-
tul la semnarea documentelor in organelle
de stat.

5. Cu privire la evaluarea patrimoniului socie-
tatii.

6. Reorganizarea — fuziunea societatii.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare va fi intocmitd conform situatiei la
data de 20 decembrie 2011.

Pentru participarea la adunare actionarii- per-
soane fizice vor prezenta buletinul de identita-
te, iar reprezentantii actionarilor vor prezenta
buletinul de identitate si procura autentificata
n modul stabilit.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
ordinii de zi incepind cu 26 decembrie 2011,
orele 9-00-17-00 de luni pina vineri, pe adre-
sa: or. Soldanesti, str. 31 august, 131.

Consiliul SA ,,Drumuri-Soldanesti”

K cBepeHuIo akumoHepoB

AO «Yok-ManpgaH-Bun»

01.12.2011 2o0a ¢ 11.00 do 12.00 yacos
o adpecy: PM, ATO lazay3usi, c. Hok-
MatidaH, yn. Okmsbpbckas 1, cocmosi-
Jocb 8Heo4YepedHoe cobpaHue aKyuo-
Hepos obujecmesa 6 o4HoU hopme. Ha

cobpaHuu npucymcmeosarnu akyuUuoHepbI,
enaderowue 102187 akyusimu, Ymo co-

cmaernisiem 88,97% YcmasHozo kanumarna.

MOCTAHOBUIIN:

1. YtBepanTb obpawenne BC ,UNIBANK”
SA 0 nonyyeHun KpeauTta Ha MOMOIHe-
Hue obopoTHBLIX cpeacTs (npuobpeTeHune
BMHOMAaTepuanoB, onnaty 3a BUHOrpag,
KOMaHAMPOBOYHbIE  pacXodbl, NnaTexu
MpW TaMOXEHHOM O0CGOPMIEHUM OTTPY30K
1 Apyrue Tekyliue pacxofbl Mo OCyLLecT-
BMEHUIO XO3SAMCTBEHHOW AEATENbHOCTY)
CPOKOM Ha 24 mecsiLia Ha ycnoBusiX, onpe-
faeneHHoM BaHKkoMm.

2. YtBepauTbnepepady B3anor BC ,UNIBANK”
SA BMHOMaTEpPUArbI, HEABWKMMOCTb M 060-
pynoBaHwe BuH3aBoga,CIOC-MAIDAN-VIN”
SA, ansa obecneyeHns Bo3BparTa kpeauTa u
MPOLIEHTLI MO HEMY MO 3aroroBoOi CTOMMO-
CTW, YCTAHOBINEHHOW GaHKOM.

3. Mepegpatb nonHomouusi BoHpapexko Bu-
Tanuio Bacunbeenyy npaBoM NoAnNMCaHus
KpeauTHoro [loroBopa W APYrux AOKYMEH-
TOB, CBSI3aHHbIX C NOMy4YEHNEM KpeauTa.

Stimati actionari
ai S. A, Drumuri Falesti”
Consiliul societétii pe actiuni anunta
convocarea adundrii generale extra-
ordinare a actionarilor cu prezenta
obligatorie a actionarilor, care va avea
loc pe data de 04 ianuarie 2012, pe
adresa: or. Falesgti str. A. Donici 1.
Adunarea va incepe la orele 12:00

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la evaluarea patrimoniului socie-
tatii

2. Cu privire la reorganizarea prin fuziune.

3. Cu privire la majorarea capitalului social
al societdtii prin inregistrarea emisiei su-
plimentare de actiuni si aprobarea valorii
aportului nebanesc.

4. Aprobarea rezultatelor emisiei suplimentare
inchise de actiuni i a listei subscriitorilor.

5. Aprobarea modificarii statutului societatii
,Drumuri Falesti”

6. Aprobarea listei persoanelor, care au drep-
tul la semnarea documentelor in organele
abilitate.

Tnregistrarea actionarilor intre orele 11:00-
12:00.

Lista actionarilor va fi intocmita conform situ-
atiei din 20.12.2011.

Actionarii prezintd pagaportul, iar reprezen-
tantii lor — si procura autentificatd in modul
stabilit de lege.

Cu materialele ordinii de zi a adunarii Va pu-
teti informa Tncepind cu 23.12.2011 intre orele
9:00-17:00 la sediul societatii, cu exceptia zi-
lelor de odihna.

Relatii suplimentare
la telefonul (0259) 2- 24- 91

Stimati actionari al
SA ,DotarCom”

Societatea pe actiuni “DotarCom” In
temeiul deciziei Consiliul Societétii din 9
decembrie 2011, organul executiv anunté
convocarea Adunaérii generale extraordina-
re a actionarilor S.A. "DotarCom” cu sediul
or. Chisindu, str. Columna, 170 cu pre-
zenta actionarilor. Adunarea generalé ex-
traordinara a actionarilor S.A. "DotarCom”
va avea loc pe data de 5 ianuarie 2012 la
ora 10.00 in incinta S.A. “DotarCom” pe
adresa: or. Chisindu, strada Columna, 170.
Inregistrarea actionarilor: 08-45 — 09-45.

ORDINEA DE ZI
1. Cu privire la inregistrarea S.A. "DotarCom”
in calitate de rezident al parcului industrial
"Tracom”.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare va fi intocmitda conform situatiei la
data de 12 decembrie 2011.

Pentru participarea la adunare actionarii per-
soane fizice vor prezenta buletinul de identita-
te, iar reprezentantii actionarilor vor prezenta
buletinul de identitate si procura autentificata
n modul stabilit.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
ordinii de zi incepind cu 26 decembrie 2011,
orele 9-00-12-00 de luni pina vineri, pe adresa:
or. Chisindu, str. Columna, 170 t. 75-18-97.

Consiliul ,,DotarCom” S.A.

K cBepeHuio akumoHepoB SA
«AUTOSERVICE SI COMERT»

Aomunuctpauusa SA «AUTOSERVICE SlI
COMERT» coobLiaeT o nosiBneHun B pee-
CTpe aKUMOHepoB Nnuua, Bragetoulero bonee
25% akumit ¢ npasom ronoca: «DANREM-
TRANS» S.R.L. — 33551 npocTbiX MMEHHbIX
akumii (36,48%).

SA. ,,Drumuri-Rezina”

Consiliul SA. ,Drumuri-Rezina” anunta
convocarea adunarii extraordinare a
actionarilor pentru data de 05.01.2011.
Adunarea va avea loc in incinta SA. ,Dru-
muri-Rezina”, or. Rezina, str, Energetici-
enilor, 8. fnregistrarea actionarilor: 12-30
— 12-45. Inceputul adunérii la ora 13-00.

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la evaluarea patrimoniului socie-
tatii

2. Cu privire la reorganizarea-fuziunea socie-
tatii

3. Privind majorarea capitalului social al so-
cietatii prin inregistrarea emisiei suplimen-
tare de actiuni si aportarea hotaririi privind
majorarea capitalului social

4. Aprobarea rezultatelor emisiei suplimenta-
re de actiuni i a listei subscriitorilor

5. Aprobarea modificarii statutului societatii

,Drumuri-Rezina”

6. Aprobarea listei persoanelor, care au drep-
tul la semnarea documentelor in organele
de stat.

Consiliul S.A. ,,Drumuri-Rezina”

Societatea pe Actiuni

»orumuri Criuleni”

V& aduce la cunostinta c& Consiliul
Societatii a adoptat hotarirea cu privire
la petrecerea Adunérii Generale Ex-
traordinare a Actionarilor pe data de
05 ianuarie la ora 14.00 in incinta SA
L,Drumuri Criuleni” pe adresa: or. Criuleni
str. Stepelor 5. Inceputul inregistrérii:
11-45. Sfirsitul inregistrarii: 13-45

ORDINEA DE ZI:

1. Privind majorarea capitalului social al so-
cietatii prin inregistrarea emisiei suplimen-
tare de actiuni si aportarea hotaririi privind
majorarea capitalului social.

2. Aprobarea rezultatelor emisiei suplimenta-
re de actiuni i a listei subscriitorilor.

3. Aprobarea modificarii statutului societatii

,orumuri Criuleni”.

4. Aprobarea listei persoanelor, care au drep-
tul la semnarea documentelor in organele
de stat.

5. Cu privire la evaluarea patrimoniului socie-
tatii.

6. Reorganizarea-fuziunea societatii.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare va fi intocmita conform situatiei la
data de 12 decembrie 2011.

Pentru participare la adunare actionarii per-
soane fizice vor prezenta buletinul de identita-
te, iar reprezentantii actionarilor vor prezenta
buletinul de identitate si procura autentificata
n modul stabilit.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
referitoare la ordinea de zi pe adresa: or. Criu-
leni, str. Stepelor 5 incepind cu data de 27 de-
cembrie 2011 de la ora 9-00 pina la 12-00 de
luni pina vineri.

in atentia actionarilor
S.A. ,Fregata”

Anuntam c& SRL ,CONEXCHIM” a procurat
77,85% din actiunile cu drept de vot emise de
S.A. ,Fregata” la data de 07.12.2011 in cadrul
licitatiei publice anuntate de APP

S.A. “Drumuri Taraclia”

Ha ocHosaHuu peweHus Cosema
obuwecmea om 09.12.2011 uzsewaem
aKULUOHEpPOB O CO3blee 8HEOHYEPEOHO20

obujeeo cobparusi AO «pymypb-

Tapaknusi» 03.01.2012 2o0a e 11-00, no
aldpecy e. Tapaknus, yn. JleHuHa 1A.

NMOBECTKA OHA:

1. Bonpoc 06 oueHke UMyLLeCTBa akLMOHep-
Horo obLecTsa.

2. Bonpoc 0 peopraHusauumn-crimsaHum obuue-
CTBa. YTBEPKAEHNE [OTOBOPA O CIINSHUM.

3. O6 ysenuyeHun ycTaBHOrO Kanutana
obuiecTBa nyTeM pa3MeLleHust 3aKpbl-
TOW [AOMNOMHUTENbHON 3MUCCUMN aKLMA W
YTBEPXKAEHNE PELUEHUS MO YBENMWUYEHUIO
YCTaBHOrO Kanutana.

4. YTBepxaeHue pesynsraTtoB 3aKkpbITOW [oO-
MOSTHUTENbHOW 3MUCCUN aKLMA U YTBEPX-
[leHu1e cnvcka NnoanvMcYunKoB.

5. YTBepxaeHue U3MEHEHWI U [ONONHEHUIA
B YcTaBe obLecTBa.

6. YTBepxaeHue crnuncka nuu MMEoLLMX npa-
BO MOAMWCK JOKYMEHTOB B rOCyOapCTBEH-
HbIX OpraHax.

[ns yyactusi, akUMOHepbl, YacTHble nuua,
00513aHbl  NpeacTaBUTb YAOCTOBEPEHUSI NNY-
HOCTW, NPeACTaBUTENWN aKUMOHEepPOB 00si3aHbI
NPeacTaBUTb YAOCTOBEPEHUS TUYHOCTW W [0-
BEPEHHOCTb.

AKLMOHEPLI MOryT O03HAKOMUTBCA C MaTe-
puanamu noBecTku AHA HaumHas ¢ 23.12.2011,
¢ 10-12 yacoB. ¢ NoHeAenbHUKa MO NATHULY,
no agpecy: r. Tapaknusa yn. JleHuHa 1A, Ten.
0(294) 22047, 0(294) 22947.

PervcTpaums akumoHepoB OyaeT npoBoaUTb-
cs1 3 aHBaps 2012 roga ¢ 10-00 go 11-00 yacos.
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Stimati actionari ai
S.A. “Drumuri-Calarasi”

In temeiul deciziei Consiliului din 9
decembrie 2011, organul executiv al
societétii anunté convocarea adunarii
generale extraordinare a actionarilor
S.A. ,Drumuri-Caélaragi” cu sediul or.
Calarasi, str. V. Alecsandri, 4 cu pre-
zenta actionarilor. Adunarea generala
extraordinaré a actionarilor S.A. ,Dru-
muri-Célarasi” va avea loc pe data de
3 ianuarie 2012, ora 13-00, pe adresa:
or. Calarasi, str. V. Alecsandri 4. Inre-
gistrarea actionarilor: 11-45 — 12-45.

ORDINEA DE ZI:

1. Privind majorarea capitalului social al soci-
etatii prin inregistrarea emisiei suplimenta-
re de actiuni si aprobarea hotaririi privind
majorarea capitalului social.

2. Aprobarea rezultatelor emisiei suplimenta-
re de actiuni si a listei subscriitorilor.

3. Aprobarea modificarii statutului societatii

,Drumuri-Calarasi”.

4. Aprobarea listei persoanelor, care au drep-
tul la semnarea documentelor in organele
de stat.

5. Cu privire la evaluarea patrimoniului socie-
tatii.

6. Reorganizarea - fuziunea societatii.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare va fi intocmitd conform situatiei la
data de 12 decembrie 2011.

Pentru participarea la adunare actionarii per-
soane fizice vor prezenta buletinul de identita-
te, iar reprezentantii actionarilor vor prezenta
buletinul de identitate si procura autentificata
n modul stabilit.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
ordinii de zi incepind cu 23 decembrie 2011,
orele 9-00-12-00 de luni pina vineri, pe adre-
sa: or. Calarasi, str. V. Alecsandri, 4 t. 2-23-88.

Stimati actionari
»Drum-Drenaj” S.A.

La adunarea actionarilor des-
fagurata la 09.12.2011s-a pre-
zentat 100% actiuni, unde

S-A PRIMIT URMATOARELE HOTARIRI
CONFORM ORDINEI DE ZI:

1. S-a aprobat reorganizarea Societatii prin
transformare din S.A. "Drum-Drenaj” in
S.R.L. "Drum-Drenaj”

2. S-a aprobat bilantului de transformare
consolidat

3. S-aaprobat actul de transmitere

4. S-a aprobat genurile principale de activita-
te al S.R.L. "Drum-Drenaj”

5. S-a aprobat desemnarea directorului soci-
etétii si a cenzorului

6. S-aaprobat Statutul societatii noi creiate

Organul executiv

S.A. Uzina de Utilaj
Electrotermic ,,ZATO”

In conformitate cu art. 84 al Legii cu privire
la Societatile pe Actiuni, Caraja Ivan, cod fis-
cal 2000039008420, Va aduce la cunostinta
ca in cadrul Licitatiei “cu strigare”, a procurat
la 02.12.2011 actiunile S.A. “Uzina de Utilaj
Electrotermic ,ZATO”, cod ISIN: MD14UU-
ED1008, in cantitate de 9227 unitati, ceea ce
constituie 17,358% din totalul valorilor mobili-
are emise, si in prezent detine 22 388 unitati
ceea ce constituie 42,116% din totalul valorilor
mobiliare emise.

«TERA-L» SA

Organul executiv (administratorul)
societatii pe actiuni « TERA-L» SA,
IDNO: 1002600033324, sediul social
MD-2020, str. Florica Nita, 2/1, ap(of.)
31, mun. Chiginau, ingstiinfeaza des-
pre deciziile luate de céatre Adunarea
extraordinaré a actionarilor, care a avut
loc pe data de 2 decembrie 2011:

1. Aprobarea darii de seama privind rezul-
tatele emisiunii in suma de 282.700 lei.
Capitalul social al Societatii se va majora
pina la 983.700 lei.

2. Aprobarea listei subscriitorilor.

3. Aprobarea modificarilor in Statutul SA
«TERA-L».

4. Delegarea dreptului de a semna si a pre-
zenta interesele societatii si a actionarilor
in relatile cu Comisia Nationald a Pietei
Financiare si Camera Inregistrarii de Stat
de d-nul. Brebu Valeriu.

5. Autentificarea procesului-verbal al aduna-
rii de catre cenzor.

Stimati actionari ai
S.A. “Hotelul Chiginau”

Agentia Proprietétii Publice, defindtoare
a 290745 actiuni ordinare nominative
(60,179%), anunté convocarea adunarii
generale extraordinare a actionarilor
S.A. ,Hotelul Chisindu” cu sediul or.
Chigindu, bd. Negruzzi, 7 cu prezenta
actionarilor. Adunarea generalé extra-
ordinara a actionarilor S.A. ,Hotelul
Chisindu” va avea loc pe data de 24
ianuarie 2012, ora 12-00, pe adresa:
or. Chigindu, bd. Stefan cel Mare si
Sfint, 1, Academia de stiinte ,Sala Aurie”.
Inregistrarea actionarilor: 10-45 — 11-45.

ORDINEA DE ZI:

1. Aprobarea Regulamentului Consiliului So-
cietatii in redactie noud.

2. Aprobarea Regulamentului Comisiei de
cenzori in redactie noud.

3. Cu privire la incetarea nainte de termen a
imputernicirilor membrilor consiliului soci-
etatii.

4. Alegerea membrilor consiliului societatii si
stabilirea cuantumului retributiei muncii lor.

5. Cu privire la incetarea nainte de termen
a Tmputernicirilor membrilor comisiei de
cenzori.

6. Alegerea membrilor comisiei de cenzori si
stabilirea cuantumului retributiei muncii lor.

7. Realegerea organului executiv al societatii.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare va fi intocmitd conform situatiei la
data de 12 decembrie 2011.

Pentru participarea la adunare actionarii per-
soane fizice vor prezenta buletinul de identita-
te, iar reprezentantii actionarilor vor prezenta
buletinul de identitate si procura autentificata
in modul stabilit.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
ordinii de zi incepind cu 13 ianuarie 2012, ore-
le 9-00-12-00 de luni pina vineri, pe adresa: or.
Chisinau, Piata Marii Adunari Nationale, Casa
Guvernului, bir. 359, t. 22-31-49, t. 23-37-54.

Agentia Proprietatii Publice

,CLIMAUTANUL-AGRO” SRL

Spre atentia actionarilor ai Socie-
tatea pe actiuni “Intreprinderea de
reparatie si deservirea tehnicii”

ANUNT DE OFERTA PUBLICA

,,CLIMZ\UTANUL-AGRO” SRL, adresa juridica:
Republica Moldova, s. Climauti, r. Donduseni,
in continuare “Ofertant”, anunta oferta publica
de preluare obligatorie a valorilor mobiliare pe
piata secundara a valorilor mobiliare, obiectul
careia 1l constituie procurarea a 30 224 actiuni
ordinare nominative cu drept de vot, cu valoa-
rea nominala de 17,00 lei fiecare, cod ISIN MD-
14TEHD1008, emise de catre Societatea pe ac-
tiuni ” Tntreprinderea de reparatie si deservirea
tehnicii ” nr. 1003604014601 din 19.05.1995,
adresa juridica: MD-5119, s. Corbu, r. Dondu-
seni, Republica Moldova la pretul de 5,0 lei per
actiune, cu termen de actiune a ofertei publice
de 30 zile din data anuntdrii ofertei prezente (de
la 14.12.2011 pina la 12.01.2012).

Oferta data este inregistrata in Comisia Nati-
onala a Pietei Financiare la data de 05.12.2011
(hotarirea CNPF nr. 56/1).

Péana la anuntarea ofertei prezente, Ofer-
tantul detine 17 389 actiuni ordinare nomina-
tive cu drept de vot, cu valoarea nominala de
17,00 lei fiecare, cod ISIN MD14TEHD1008,
emise de catre emitentul nominalizat. Persoa-
nele afiliate ale Ofertantului detin in total 20
630 actiuni emitentului nominalizat.

Oferta publica va fi deservitd de catre
Compania de Brokeraj “PROAJIOC” SA, nr.
1002600048696 din 13.11.2008, adresa juridi-
ca: MD-2062, mun. Chisinau, bd. Dacia, 53/4,
of. 5, tel. 92-34-29, fax 56-76-46.

Doritorii pot lua cunostintd cu prospectul
ofertei publice pe piata secundara si primi
informatii suplimentare in fiecare zi lucratoare
intre orele 9.00-17.00 pe parcursul termenului
de actiune a ofertei publice la Compania de
Brokeraj ,Proajioc” SA pe adresa: MD-2062,
mun. Chisinau, bd. Dacia, 53/4, of. 5, tel. 92-
34-29, fax 56-76-46.

K cBegeHuMI0 aKLmoHepoB
A.O. «<TERRA»

23/12/2011 eoda e 10 yacos cocmoumcsi
sHeouepedHoe obuee cobpaHue akyuo-
Hepos no adpecy: yn. Apmenernop 39.

MOBECTKA OHA:
1. o nukeugauum obiectsa
2. wn3bpaHue NMKBUOALMOHHOM KOMUCCUM U
ornpeneneHue onnatbl ee ycnyr
3. un3bpaHue pEeBW3UOHHOM KOMWUCCUU W
onpefeneHue onnatsl ee ycrnyr.
Unpopmayus no men: 0(230)93192

Stimat(a) actionar
al SA «Copilarie»

Consiliul Societétii Va aduce la cunostin-
ta despre luarea deciziei de a convoca
Adunarea generaléd extraordinara a acti-
onarelor SA «Copilarie» cu prezenta lor,
care va avea loc la data de 30.12.2011
pe adresa mun. Chisindu, bd. Mircea
cel Bétran nr. 21. Inceputul adunérii —
17.00. Inceputul inregistrérii — 16.00.

ORDINEA DE ZI:
1. Marirea capitalului social;
2. Introducerea modificarilor si completarilor
in documentele de constituire a societatii.
3. Alegerile suplimentare in Consiliul societatii

Cu materialele la ordinea de zi puteti lua cu-
nostinta incepand cu 19.12.2011, de la orele
10.00 pana la orele 14.00, in incinta SA «Co-
pilarie» pe adresa mun. Chisindu, bd. Mircea
cel Batran nr. 21.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare va fi intocmita pe data de 16.12.2011.

Participantii la adunare sunt obligati s& pre-
zinte buletin de identitate iar reprezentantii lor
— si procura.

Consiliul Societatii

«Rada» SA

Ha OCHOBaHWM CT. 54 n. 6,7 3akoHa O pbiHKe
LieHHbIX Bymar coobLaeT o nosiBneHuu B pee-
CTpe akumoHepoB «Raday SA nuua, BnagetoLle-
ro 6onee 5% akuun ¢ npaeom ronoca: «Estate
Group» SA (IDNO 1002600054783) npuobpeno
147 000 akumin (16%) n B pesynbrare cTano
BnagenbuemM 188 749 akumi (20,55%).

Stimati actionari al
IM ,,Sudzucker. Moldova” S.A.
Véa aducem la cunosgtinta cé, incepand
cu data de 14 decembrie 2011, in
conformitate cu decizia Consiliului
IM , Sudzucker Moldova” S.A., se
va efectua achitarea dividendelor
intermediare pentru anul 2011,

DUPA CUM URMEAZA:

1. Mijloace banesti indreptate pentru plata
dividendelor — 1,90 lei per actiune.

2. Forma de plata — mijloace banesti

3. Modul achitarii dividendelor — pentru acti-
onari persoane juridice prin virament ban-
car, iar pentru actionari persoane fizice
—in numerar

4. Locul achitarii dividendelor — orice filiala si
reprezentantd BC ,Moldova Agroindbank”
S.A.

Dupa data de 14 decembrie 2012, ridicarea
dividendelor se va efectua de la casieria soci-
etatii IM ,Sudzucker Moldova” S.A., cu sediul:
str. 27 August, 1, or. Drochia, Republica Mol-
dova.

Pentru ridicarea dividendelor, persoanele
fizice vor prezenta urmatoarele acte:

+ Buletinul de identitate sau pasaportul de
uz intern, emis de fosta U. R. S. S., mo-
delul anului 1974 (cu conditia existentei in
aceste pasapoarte a urmatoarelor menti-
uni, confirmate prin semnatura si stampila
organului abilitat;

* pentru pensionari — mentiunea despre
cetatenia Republicii Moldova si numarul
de identificare de stat al persoanei fizice
(IDNP); pentru persoanele care au renun-
tat la acte din considerente religioase —
cetatenia Republicii Moldova si mentiunea
“Valabil pe termen nelimitat”);

In cazul in care ridicarea dividendelor se va
face prin reprezentant, se va prezenta procura
de reprezentare, perfectata (autentificata) no-
tarial in conformitate cu legislatia in vigoare.

Actualizarea datelor in registru poate fi re-
alizata la Registratorul Independent “REGIS-
TRU-CORECT” S.A., MD-2012, str. Columna
87, mun. Chisinau, Republica Moldova, cu
prezentarea ulterioara a confirmarii modificarii
datelor la adresa societatii.

Informatii suplimentare Ia tel. 252 2 80 13,

fax: 252 2 80 20

Spre atentia actionarilor
SA “Drumuri-Edinet”

V& aducem la cunostinta cé la data
de 03.01.2012 va avea loc Adunarea
generala extraordinaré a actionarilor la
ora 11-00 incinta sediului societéatii pe
adresa: or. Edinet, str. Independentei,
179. Inceputul inregistrérii la orele 10-30.

ORDINEA DE ZI:
1) Cu privire la evaluarea patrimoniului
2) Reorganizarea- fuziunea societatii

Adunarea generalad ordinara anuala a actio-
narilor va fi tinuta cu prezenta actionarilor sau
reprezentantilor lor, prezentind buletinul de
indentitate s-au procura perfectata in confor-
mitate cu prevederile legislatiei.

Relatii la tel: 0-246-2-84-93

Stimati actionari
ai S.A. “Drumuri-Cimiglia”

In temeiul deciziei Consiliului societétii
din 9 decembrie 2011, organul executiv
al societétii anuntd convocarea adunarii
generale extraordinare a actionarilor S.A.
L2PDrumuri-Cimiglia” cu sediul or. Cimislia,

str. N. lorga 106 cu prezenta actionari-

lor. Adunarea generala extraordinara a

actionarilor S.A. ,Drumuri-Cimiglia” va
avea loc pe data de 4 ianuarie 2012, ora

10-00, pe adresa: or. Cimiglia, str.N.lorga
106. Inregistrarea actionarilor: 8:45 - 9:45.

ORDINEA DE ZI:

1. Examinarea cererilor parvenite de la actio-
nari.

2. Privind majorarea capitalului social al so-
cietatii prin inregistrarea emisiei suplimen-
tare de actiuni si aprbarea hotaririi privind
majorarea capitalului social.

3. Aprobarea rezultatelor emisiei suplimenta-
re de actiuni si a listei subscriitorilor.

4. Aprobarea valorii estimative a aporturilor
nebanesti.

5. Aprobarea modificarii statutului societatii
,Drumuri- Cimislia “.

6. Cu privire la evaluarea patrimoniului socie-
tatii.

7. Reorganizarea — fuziunea societatii.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare va fi ntocmitd conform situatiei la
data de 12 decembrie 2011.

Pentru participarea la adunare actionarii per-
soane fizice vor prezenta buletinul de identita-
te, iar reprezentantii actionarilor vor prezenta
buletinul de identitate si procura autentificata
n modul stabilit.

Actionarii pot lua cunostinta cu materialele or-
dinii de zi incepind cu 27 decembrie 2011, ore-
le 9-00 - 12-00 de luni pina vineri, pe adresa: or.
Cimiglia, str.N.lorga 106, tel. 2-31-65, 2-31-73.

Consiliul societatii
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ITHH nnanupyer yNyuilluTh
HAJNoIoBOG aAMUHUCTIUNOBAHNE

T'naenasn zocyoapcmeennasn
nanozoeasn uncnexyus (I'THH)
RnAGHUPYem YIyUiums
HA102060€ AOMUHUCMPUPOGAHUE.
006 3mom 2080puUnOCH 60
6MOPHUK 6 X00€ KPYy21020
cmona “Peghopma nanozoeozo
AOMUHUCIPUPOBAHUA:
docmuiceHus u nepcneKkmugnl”,
opzanuszoeannozo I'THHU npu
noooepicke MB®, npoexma
USAID/BIZTAR u I'll
Fiscservinform.

Kaxnepenaer “UHOOTAI™”, rnaBa
I'THU Huxonae IlnaTon HaImOMHHII,
OTKpBIBasl 3acelJaHue, YTO ‘‘HaJOrU
MPENCTABIAIOT cOO0H OCHOBHOH HC-
TOYHHK OFOJPKETHBIX JOXOJIOB M HTpa-
10T OIpe/eNAIONIYI0 polb B obecrie-
YEHUHU COLUATbHO-?KOHOMUYECKOTO
pa3BHUTHS CTpaHBI”.

“OcymecTBisieMasl TIPH MOIAEPK-
ke MB® pedopma Hamorosoro an-
MHHUCTPUPOBAHUS HANpaBleHa Ha
yIIydIIeHHe B3aHMOOTHOIICHNH HaJIo-
TOBBIX OPraHOB M OM3HECA, UYTO Mpef-
YCMOTPEHO B IUIaHe pa3BUTHsA [ocy-
JAPCTBEHHOW HAJIOroBOU CIy» OBl Ha

www fisemd wwwfiscmd wwwhscmd  wwwhisemd ww
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Busan

Cheorghe Cospean,

2011-2015 rr. OCHOBHBIMH TIPUHIIMIIA-
MU CTPaTETHHU SBISIOTCS 3aKOHHOCTb,
TPAHCIAPEHTHOCTh, OTBETCTBEHHOCTH,
npodeccHOHaNN3M, PaBEHCTBO Mepes
3aKOHOM”, — CKa3aJl OH.

Ilmaron cooOmmiI, 4To ‘3aria-
HHUPOBAHO YMEHBIIUTh KOJIUYECCTBO
MIPOBEPOK, M OCYIIECTBIATH UX TOJIb-
Ko Ha 0a3e nH(popMauil 0 HapyLIe-
HUsX”, BBIpa3WB HaJEeKIy, Ha Ooiee
“a¢pdexTnBHOE COTPYZAHUUYECTBO
mexay ITHU u 6usnec-cpenoii”.

B cBoro ouepens, SKOHOMHUYECKHE

areHTbl Mos10BBl NIPUBETCTBOBAIU
pedopmuposanue ['maBHOit rocyaap-
CTBEHHOM HAaJOTOBOH WMHCICKIIHH,
BBIPa3UB MPETEH3UH U MOXKETaHHS K
paboTe HaJOTOBUKOB.

Ucnonuurensusii aupexrop Co-
103a caxapornpousBoaurtenei Pau-
ca Bexxan cpaBHHIIa CTpaTeruro co
CHOM U CKa3KOH.

“B OCHOBE COTpPYyIHHYECTBA JOJDK-
Ha JIeKaTh NPE3yMIIIHs HEBHHOBHO-
cti. Bemo 6s1 Xopormo, 9To0b1 ObLIH
He TIPOBEPKU, a ayIUT, TA€ IPEACTaBU-

TeNsiM OH3HECA TOMOT'Y T, TOICKAXKYT .
bexaHn 3aTpoHyna M BOIPOC KOC-
BEHHOTO HAJOTOOOIOXKEHHS, MpPen-
JOXWB IS Hadajla BBIOpaTh MH-
JIOTHBIH paioH, B KOTOpOoM Oyxmer
peann30BaHO JAaHHOE HOBOBBEICHME
1 BBISIBIICHBI €T0 MOJOKUTEIbHBIE U
OTpPULIATENIBHBIE CTOPOHBL.
IIpesunent HauunonanbsHoil acco-
LMAIlMM YACTHBIX KOMIIAHUH B 00J1a-
ctu IT Bsiuecnas Kynes npenimoxun
BBECTHU €JUHOE HAJIOTOBOE OKHO JJIS
HaJIOTOIJIATENBINUKOB I CHAa4M

BCEX OTYETOB IPEIIPUITHIMU.
“Oxono  50-60% wunHbOpMauuwy,
cnanno B I'THU, opransl cratu-
ctuku, HammonansHyl0 Kaccy co-
nuaiapHoro crpaxosanus (HKCC),
nyonupyeTcs’, — C4UTAET OH.
[pencrasutenu ['THU moobemra-
JIM, 9YTO €IMHOE OKHO JUIS Cllady Ha-
JIOTOBBIX OTYETOB OYyJET CO3/1aHO 10
koHria 2012 ., ¥ B HETr0 MOXXHO CcZa-
BaTh OTYETHI B ANEKTPOHHOM (hopMa-
Te KaJaCTPOBEIM OpraHaM, TaMOXKHE,
cratuctukam, HKCC u I'THU.
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LleHa 4 nes
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O6bem 6upxesbix mopzoe 3a nepuod ¢ 5 no 9 dekabps 2011 2oda co-
cmaeun 13,6 mnH nees. B obuiem 6bi10 3ape2ucmpuposaHo 30 coesiok
¢ akyusimu 16 aMmumeHmos.

O6bem OcHoBHoOM Cekummn cocTaBun 112,7 Thic. neeB. PbIHOYHAs LieHa akuui
«Banca de Economii» 3adpmkcupoBanack Ha ypoBHe 30 neii. PbIHOUHas LieHa akuuii
KMLLMHEBCKOM koMnaHumn «Radiator» octanack Ha ypoBHe 5 nen.

B Cexuum lNpsmbix Caenok 3apervcTprpoBaHbl 2 TUNa CAenok B obliem obbeme
13,5 MrnH nees. Ha npowunoi Hegene Ha ®oHaoBoi Grpxe MongoBkl Npoxoaun ayk-
LIMOH MO NpoAaxe akumin nybnuyHon cobecTBeHHOCTH. Mo pesynbratam ayKuyoHa pea-
NK30BaHbl NaKeTbl 4 akLMOHepHbIX 0bLecTs Ha cymmy 10,1 MnH nees. B pesynerare,
3 naketa npoaaHo no ctapToBoi LeHe: «Fregata» — 0,50 nes 3a akumto, «Ungheni-
Vin» — 2,49 nes 3a akumio 1 «Masruty — 16 nees 3a akuuto. LieHa akumii komnaHum
«Gazproiect» Bblpocna Ha MPOTSeHuM aykumoHa ¢ 65 fo 120,02 nes.

B pamkax ronocoBblX TOProB MpoAaHbl Kak eauHble MakeTbl akuuii 8 3MUTEHTOB.
Peanw3oaHb! LeHHble 6ymaru «Moldova-Agroindbank» no ueHe 1300 nen 3a akuuio.
LleHa akumi obectBa «Avicola-Codru» Bbipocrna Ha 1 nei, coctaeus 26 neit. Cta-
GubHOM ocTaeTcs LieHa akuuii Genbukon komnanun «Constructorul» — 10 neit 3a
aKuumio.

®oHdoeas 6upxa Mondoenbi

ToproBo-npoMbilufieHHas nanara

Pecny6nuku Monposa
n

FocynapcTBeHHOE areHTCTBO MO UHTeNNeKTyanbHOM
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Kypc Basaior
Ha 14.12.2011
Bantota Craska|Kypc
EBpo 1 15.5792
JHonnap CLUA 1 11.7930
Py6nb poccuinckui 1 0.3732
lpuBHa ykpauHckas 1 1.4706
Jlen pymMbIHCKUIA 1 3.5826

OBLLECTB!

COOCTBEHHOCTHU
npmrnaLuam I'IpVIHﬂTb yqacme B KOHKprG

“TOPTOBAAl MAPKA T0J1A-2011”

JononHnTensHas uHopmaums:
Oupekumns BoicTaBok U apmapok TIMM PM

Ten/dhaxkc: 23 84 10; 21 14 42; 21 07 25,
e-mail: expo@chamber.md, marca@chamber.md
WEB www.chamber.md

Ob6bABnNeHue

Pepakumsa rasetbl Capital Market nposogut TeHaep Ha
npeaocTaBneHne Tunorpadckmx ycnyr. 3asiBku OT Tuno-
rpachmin npuHnmMatoTcs oo 23 aekabps.

KonmakmHbiti menegpoH: 22 77 58.

Ob6BLABneHue

lasera Capital Market npoBoAMT KOHKYPC Ha MyyLLIMIA HOBbIN AnU3anH
Hawlero carta www.capital.market.md. Bawwu npegnoxeHus v Bonpo-
Cbl MpuCbInaiiTe Ha agpec gt@capital.market.md.
JononHutenbHyto uHdopmaumio
TaKKe MOXHO Nony4nTb No Ten. 229445,

pamMKax akuu

laseta Capital Market B

2012” npegoctasut 10%
CKMOKM Ha nybnmkaumio rono-
BOrO OTYETa aKLUMOHEPHOTO
obLiecTBa npu npegocTas-
NeHUn rogoBoro NoAnNMCHOro
aboHemeHTa Ha Hally rasery.

Pedakuus 2aszemsl
Capital Market
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Tu alegi, noi difuzam!™ e

resa” [




2

Ne 49 (418), 14 nexabps 2011 .

CAPITAL et

HanumonaneHas koMuccus o ((MHAHCOBOMY PBIHKY

BIONNETEHD - 11 - 2011
PBIHOK LIEHHBIX BYMAT

NEPBUYHbLIA PLIHOK

B HOs16pe 2011 roga HanmonanbHast KOMUCCHS 110 (H-
HaHcoBoMy pbIHKY (HK®P) 3aperucrpuposana B I'ocy-
JIapcTBeHHOM peectpe neHHbix oymar (I'PLB) 8 amuc-
cuil akuii Ha oburyto cymmy 398,81 MiH e, BKiIroyas
OIIHY SMHCCHIO, PAa3MEUICHHYIO NPH YUYPECKICHUU aK-
IHOHEepHOTo obmniecTBa Ha cymmy 20 Thic. neit, u 7 no-
MOJIHUTEIBHBIX IMUCCUH akuMi HA cyMmy 398,79 muH
newt (Tabnuya Nel).

B sanBape-nos6pe 2011 roma OBUTH OCYIIECTBIICHBI
9MUCCUU aKU Ui Ha cymmy 1245,70 mute nielt, uto Ha 451,18
MUTH JIeH niii Ha 56,8% 0oJiblie, 4eM 32 aHAJIOTUYHBIH 1e-
puox npensinymiero roaa (Tabruya Ne3).

BTOPUYHbIN PbIHOK

B nos16pe 2011 roga Ha BTOPUYHOM pBHIHKE OBLIO OCY-
MIECTBIJICHO 372 CACNKH C IICHHBIMU OyMaramu Ha 00IIy 0
cymmy 32,78 MiH neld, 4to B 3,2 pa3a MEHbIIE, 110 CPaB-
HEHHIO C aHAJOTUYIHBIM MECSIEM IpoIIoro roga (Jua-
epamma Nel).

O0BEM OupixeBHIX caenok B HosiOpe 2011 roxga cocra-
Bt 20,13 mutH seit unu 61% ot obuiero o0bEMa caeIok,
3apeTUCTPHPOBAHHBIX HA BTOPHYHOM pHIHKE ([Juaspam-
ma Ne2).

Jlons caenok Ha OMPXKEBOM cermMeHTe cocTaBuia 47%
OT 0o011ero Koau4ecTna caenok (LJuazpamma Ne3).

B nos16pe 2011 roma HK®P 3aperucrpupoBana mpo-
CHEKTHI CIEAYIOMHNX Ty OITHIHBIX MPEJIOKECHUI [IEHHBIX
OyMar Ha BTOPHYHOM PBIHKE:

— 100POBOJIBHOE MTyOIMYHOE MPEATIOKEHUE IS TIONY-
YEeHUsl KOHTPOIS, HHUIMUPOBAHHOE O(EPEHTOM Ipen-
MIPHUATHEM ¢ HHOCTpaHHBIM KanutanoM “Collector Tranz”
OO0, npenqMeToM KOTOPOTO SBISETCS HPUOOpETCHHE
46293 mpoCThIX UMEHHBIX aKIUi, BBIMYIIEHHBIX aKI[H1O-
HepHBIM obmectBoM “Cereale”, lommeuemTs (IDNO

1003606010490, r. lonmsuewts, yiu. Anexcanapy Ho-
Hu4, 14), o uene 1,00 neif 3a akIMI0 CO CPOKOM IEHCTBUS
30 nueit co aHs oObsBieHus (IlocranoBnenne HK®DP
Ne51/6 ot 11.11.2011, Monitorul Oficial 197-202/1769,
18.11.2011);

— o0s3arenbHOE MyOJMYHOE MpPENIoKEeHUue Ans Io-
JTy49eHUsS KOHTPOJs, OOBSBIECHHOE OQEPEeHTOM TWpel-
HOpUATUEM ¢ MHOCTpaHHBIM KanuTanoMm “INPRO” OOO,
MpEeAMETOM KOTOpOro siBisieTcsi mpuodperenue 247859
MPOCTBIX MMEHHBIX aKIMH, BBIMYLIEHHBIX aKIHOHEP-
HeIM oOmectBoM “CEREALE VULCANESTI” (IDNO
1003611004345, myn. Kumunoay, yn. Aneky Pycco, 18/3),
o 1eHe 3 Jyies 3a akIUi co cpokom aeictBus 30 nHei
co nusa oOwsaBnenus (I[locranoBnenune HK®P No51/7 ot
11.11.2011, Monitorul Oficial 197-202/1770, 18.11.2011);

— o0s13aTenbHOe IMyOIMYHOE TIPEIIOKeHHE IS IOy~
YeHUsI KOHTPOIIs, 00bsiBieHHOE odeperToMm Jlorapy Jy-
MUTPY, MPEIMETOM KOTOPOTO SBISETCS HpUOOpeTeHHe
133645 mpoCTHIX UMEHHBIX AKIIHH, BBITYIEHHBIX aKI[HO-
HepHBIM ob0mecTBoM pectopanoMm “BUTOIAS” (IDNO
1004600008009, myn. Kummnnay, yn. Kans Emunop, 71),
o ere 0,80 ses 3a akuuio co cpokoM aedcTBus 30 nHEH
co nusa oowsaBienus ([locranoBnenne HKDP Ne52/3 ot
17.11.2011, Monitorul Oficial 203-205/1798, 25.11.2011).

B sHBape-Hos16pe 2011rona 6pu10 ocymiecTieHo 4789
cienok Ha cymMMmy 1861,99 mun neit. O0BveM crenok yBe-
nugucs B 3,5 pasa o CpaBHEHHIO ¢ aHAJIOTHUYHBIM TIe-
puomom npensinymiero rona (Tabauya Ned).

BUPXEBOW PbIHOK

Ha oupxeBoM priHke B HOog6pe 2011 roxa 6b110 3ape-
rucTpupoBano 176 caenok Ha oburyro cymmy 20,13 muH
neit. bupkeBoir 060poT yMeHpIIMIICSA Ha 18,22 MitH Jnei
niu Ha 47,5% 1o cpaBHenuto ¢ Hosiopem 2010 roaa (Jua-
epamma Ned).

Taoauna Nel Dmuccuu yennoix Oymae, 3apecucmpuposannvie 6 I PLIB ¢ nosiope 2011 2.

Jdnarpamma Nel Coenxu Ha 6mopuunom pvlHKe YeHHbLX Oymae,

Hoa0pb 2007-2011 2e.
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JAuarpamma Ne2 Cmpykmypa cOenok Ha 6MOPUYHOM PbIHKE,
Hos6pb 2011 2. (no 0b6wvemy coenok)

39%

61%

O 6upxxeBoi pbiHOK E BHEGUPxeBON prHOK‘

Jduarpamma Ne3 Cmpyxkmypa coenox Ha 6mopuyHoM pulHKe,
Hos10pb 2011 2. (no Konuwecmay coenok)

@
53%

Taoauua Ne3 O6vém smuccuil yennvix 6ymae 6 sneape-nosadpe 2007-2011 ee. (man neti)

Bua amuccum 2007 2008 2009 2010 2011 2011 r. no cpasHeHuto ¢ 2010 T, %
3muccum, ocyLLecTBneHHbIE Npy yupexaeHun AO 89,03 15,87 24,65 5,53 26,20 473,8
[lononHUTENbHbLIE SMUCCU aKLMIA 718,18 | 723,84 | 399,31 | 788,99 | 1219,50 154,6
Bcero 807,21 | 739,71 | 423,96 | 794,52 | 1245,70 156,8

Tadoauna Ned Bmopuunwiti puinok 6 ausape-nosope 2007-2011 ze.

Mokasatenb 2007 2008 2009 2010 2011 2011 r. no cpaBHenuto ¢ 2010 1., %
BupxeBoii pbIHOK
Korn-Bo caenok (eanHuLy) 2364 2814 1375 2315 1853 80,0
O6bEM cenok (MIH nei) 1157,07 880,44 136,70 236,39 214,82 90,9
BHebupxeBoii pbIHOK
Kon-Bo caenok (eamHu) 164643 227591 217931 2744 2936 107,0
OGbEM crenok (MIH neit) 560,76 863,29 457,05 288,26 1647,17 5714
Bcero Ha BTOPUYHOM pbIHKE
Kor-Bo caenok (eamHuu) 167007 230405 219306 5059 4789 94,7
OG6bEM cenok (MrH nen) 1717,83 1743,73 593,75 524,65 1861,99 354,9

Tabauna NeS Coenxu, ocywecmenennvie ¢ yennvimu Oymazamu aKkyuonepuvlx oouecms,
sratouennvlx 6 aucmune ObM, nosops 2011 2.
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Cdenku, ocywecmesneHHble NocpedcmeoM UHMEPaKMUBHO20 PbIHKa
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 | 1329 1.678.600 | 1.200,00 | 1.300,00 | 1.263,05 | 200,00 0,13 18
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 | 742 23.856 30,00 36,00 32,15 5,00 0,00 211
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe
Generale” SA MD14MBIS1000 | 1000 135.000 135,00 | 135,00 | 135,00 | 10,00 0,01 2|1
BC «MOLDINDCONBANK» SA MD14MICB1008 | 110 32.966 299,00 | 300,00 | 299,69 | 100,00 0,01 2|1
IM «EFES VITANTA MOLDOVA
BREWERY»SA MD14VEST1003 31 3.100 100,00 | 100,00 | 100,00 | 25,00 0,00 111
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 | 3542 186.196 51,98 53,00 52,57 | 10,00 0,01 2|2
Bcero 2.059.718 27
lonocoeble aykyuoHbl (e0uHble nakemsi)
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 | 8617 | 10.130.550 [ 1.050,00 | 1.250,00 | 1.175,65 | 200,00 0,83 511
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 | 3391 1.017.300 | 300,00 | 300,00 | 300,00 | 100,00 0,34 111
Bcero 11.147.850 6
uToro 13.207.568 33

Cymma Kon-Bo pasme- HomunanbHas | CToumocTb pas- | YpoBeHb
Koa ISIN ueHHbIX .
HavmeHoBaHve amMuTeHTa 5 amuceu, | LWeHHbIX LEHHbIX |CTOMMOCTb LIEHHOM | MeLeHus LeH- | nucTuHra
ymar 9 o o o
newn 6ymar, eguHuL 6ymary, nen Hovt 6ymaru, nein| Ha ®EM
Amuccuu akyull, paameleHHbIX Npu yYypexAeHuU aKyuoHepHO20 obujecmea
S.A. ,PAJURAALBA MEDIA” MD14PAJU1003 20000 100 200 200 -
Bcero 20000 100 ‘I:l OGupkeBoV pbiHOK O BHEGUPXKEBOW PLIHOK
[HononHumenbHbie amuccuu akyui
S.A. ,BANCA COMERCIALA ROMANA CHISINAU” | MD14BROM1003 | 64830000 6483 10000 10000 -
SA. ,AUTO REVIZOR’ MD14VIZE1007 | 1061900 10619 100 100 - Auarpamma Ned Bupoicesoie coenxu, nosabpe 2007-2011 ze.
Firma de Productie si Comert ,ABC” S.A. MD14FIRM1007 200000 200000 1 1 - 140,00 T« 130,55 + T 500
B.C. ,MOLDINDCONBANK” S.A. MD14MICB1008 | 329643800 3296438 100 100 1 2 : 450
120,00 + E 429 S
S.A. “TRICON™ MD14TRIC1003 | 2353668 470739 35 35 - ' 3 <\ ® 1400
Firma de productie si comert “NUCET” S.A. MD14NUCE1008 | 547897 547897 1 1 - 100,00 + 1350
S.A. “FARMACIA ANENII NOI” MD14FAAN1003 155000 15500 10 10 80.00 1 4 300
Bcero 398792265 4547676 - ' 4 250
nToro 398812265 4547776 60,00 + 1 200
Tadauna Ne2 O6wvém amuccuii yennwvix bymae 6 noaobpe 2007-2011 2e. (man netl) 40,00 + T 150
Bua amuceumn 2007 2008 2009 2010 2011 2011 r. no cpasHeHuto ¢ 2010 ., % 20,00 + 1 ;go
3muccum, ocyLLecTBneHHbIE Npy yupexaeHun AO 1,06 7,85 19,29 0,27 0,02 74 0.00 0
[lononHuTENbHbLIE AMUCCUW aKLMIA 361,73 | 58,48 86,51 172,25 | 398,79 231,5 2007 2008 2009 2010 2011
Bcero 362,79 | 66,33 | 105,80 | 172,52 | 398,81 231,2 ‘I:I OBbém caenok —o— Kon-6o cdernok ‘

Juarpamma NeS5 Buebupoicesvie coenxu, Hosiops 2007-2011 ze.
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JAuarpamma Ne6 Cmpyxkmypa 6nebupoiceswix cOenox,

40,1%

Hos6ps 2011 2.

9,8% 0,2%

O B3uoc B ycraBHblii KanuTain - 6,32 MiH sieit
O Kymusi-ipopaxa - 5,07 muts neit
B [Tapenue u Hacnenctso - 1,24 muH neit

O Jlpyrue caenku - 0,02 mutH neit
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HHubpopmarus o caesikax ¢ IeHHBIME OyMaraMu, BKJIIO-
YeHHBIMU B OMPXKEBOH JIMCTUHT, IIpeacTaBieHa B Tabau-

ye Noj.

BHEBWUPXXEBOW CEFMEHT

B Hos16pe 2011 roxa Ha BHEOUPIKEBOM CETMEHTE OBLIIO

KYTUTH-TIpoJiaXku coctaBmiu 5,07 miH neit vwnu 40,1%, na-
peHus u HacienoBaHuUsA — 1,24 MuH aei unu 9,8%.

Jpyrue cnenku coctaBisioT 0,2% wiu 19,9 Teic. nei,
B TOM YHCJIE: CACJIKU MO pelIeHuto cyna -18,7 Teic. nei
U pa3fieleHue UMYINecTBa MeXy cynpyramu — 1,2 Thic.

3aperucTpupoBaHo 196 cnenok Ha cymMmmy 12,65 MITH Jeid.
OOBEM TaKHX CIEIOK YMEHBIIHIICS B 5,2 pa3a I1o cpaBHe-

Huto ¢ Hostopem 2010 roxa (Juazpamma No§).

B cTpykType BHEOHPKEBBIX CAEIOK 32 OTUETHBIN Ie-

puoa HauOOIIbIIAas J0JId MPUXOAUTCA Ha CACIIKU B3HOCA B

cTaBHBEIA Kanutal — 49,9% wiau 6,32 miH nei. Caenku
9 bl

JINSUNHT — pelleHue
npobnembi pacxonos MCN

Buvicokue npouyenmmule cmaexku u omcymcmeue 3a102a A6-
JAIOMCA CAMBIM YACMBIM NPENAMCMEUEM NPU NOSIYUEHUU
0aHK06CK020 KpeOuma maavlmu u CPeOHUMU RPEOnPUAMUL-
mu Monooevl. Hecmompsa na mo, umo odvem npedocmag-
JICHHbIX KpPeoOumoe 8 nocjieoHee epems 8uvlpoc, auuiv 31%
U3 HUX OMHOCUMCA K OAHHOMY ceKmopy. B smux ycnoeuax
npeonoxycenuna HeOAHKOECKUX (PUHAHCOBLIX OpP2AHU3AUUIL,
6610aI0UWUX Kpeoumsl, CMAHOBANMCA XOpouieil aibmepHa-
mueoii. Jluzunz cman 661 00HUM U3 OOCHYRHBIX UHCMIPY-

menmoes 0 MCII.

OnbIT 3amagHBIX CTPaH TOKa3bl-
BaeT, YTO (UHAHCOBBIA JIM3UHT 5B-
JISeTCS HACTOSIIEH BO3MOXHOCTBIO
(MHAHCHPOBAHUS U CAMBIM JIyIIITUM
BBIOOPOM ISl IPEANpPUATHH, KOTO-
pBIe XOTAT pa3BUBATh CBOE IIPOM3-
BOJICTBO U JOCTHYB 3O (HEKTHUBHOCTH
CBOCH JIESITEIBHOCTH IOCPEICTBOM
CHIDKeHHs 3arpar. bonee Toro, nm-
3UHT TPEACTaBIIEeT COOOH cmocod
(uHaHCHPOBaHUS HA OJITOCPOUHBIIT
MIEPUOA I KOMMEPUYECKHX KOMIIa-
HUH, KOTOpbIE HYXJal0TCA B IPHOO-
peTeHnn 00OpYIOBaHMS U TEXHUKH,
HO HE PacHoJIararoT JJOCTaTOYHBIMU
cpeactBamMu. K ToMmy ke, JTH3HHT
HUMEET U HAJIOTOBBIC NTPEUMYIIIECTBA,
Takue Kak nosramnHas Beimiara HJC
B TEUCHHE NEPHOA JIM3HUHTA, OIIaTa
aMOpPTH3aI[MH1 UMY ILECTBA M0JIb30Ba-
TeJIeM U 3aIlUTa 0T HHOISIIHOHHEIX
MIPOIECCOB MPH 3aKJIIOYEHUH JI0TO-
BOpa Ha JI0JTOCPOYHBIN MEPUOS.

OTedyecTBEHHBIE TPOM3BOAUTEIH,
MOXO0XE, OCO3HAIOT ATH MpEeHMyIIe-
CTBa, TaKk Kak damle MpUOeramT K
ycIyraM JIM3MHTOBBIX KOMIIaHHH.
Takx, manuele xkommanuu MAIB
Leasing JIeMOHCTPUPYIOT, YTO OKO-
110 54% 0T 00BbeMa MpoJaxX B TU3UHT
nokpeiBatotest MCII, B Total Leasing
sta 1HUdpa cocraBaser 62%, B
Raiffeisen Leasing — 56%. OgHOBpe-
MEHHO, 00beM KPEIUTOBAHUS KPYTI-
HBIX KoMnaHuit B MAIB Leasing co-
craisietr 30%, B Raiffeisen Leasing
—22%.

«MbI yacTo OepemM OaHKOBCKHE
KpPeIUTHl, OOHAKO O00OpYHOBaHHE U
aBTOMOOUTH (UPMBI B OCHOBHOM
npuobpeTaeM B IU3MHI. MBI OTKpBI-
U IS ce0st 3Ty BO3MOXKHOCTD €Il
10 met Ha3anm, ¥ HAM OYEHb YHAOOHO
U JOCTYITHO ITOJIB30BAaThCA yCIayraMu
JMU3UHTOBBIX KOMIIAHHH, Iake He-
CMOTpS Ha TO, UYTO OHH JOPOXKe OaH-
KOBCKHX TPUOJIM3UTENBHO Ha 5%y,
— rosoput EBrenumii YepHert, qupek-
top OOO “Lamaces”. MapuanHa
Pacuyr, gupexktop OOO ‘“Nadejda
Exim”, Tak)ke CUHMTAET, YTO JIU3HHT
oberuaeT AEATENBHOCTh. «IDTO XO-
po1Io, 4YTO JIU3UHI pacliIupul CBOU
npenensl. [lomMHHTCS, eme HEKOTO-
poe BpeMst Ha3aJ OH ObLI JOCTYTIEH B
OCHOBHOM (u3nyeckuM jgunam. Co-
IJIAIlyCh, YTO IPUOOpETast B TH3HHT,
BEIMTPHIBACIIb 110 BPEMEHH, IIIa-
THUIIb MCHBIIC HAJOIOB H MOXKCIIb
00roBapuBaTh HEKOTOPEIE YCIIOBUS»,
— yTBEpXKJIAeT OHa.

Wrpoku pblHKa CUUTAIOT, YTO Ka-
YeCTBO U TMOKOCTH JaHHBIX (pUHAH-
COBBIX YCIIYT OTIMYAIOTCSI OT yCIyT
KOMMepueckux ©OaHkoB. OpmHako
€CThb M CXOJCTBa. TaK ke, KaK u IIpH
MOTYYSHU! KpeauTa, NMpH TPHOO-
PETCHHUHU B JIMBUHT KJIUCHT OOJIXKECH
pacrionaraTb COOCTBEHHBIMHU Cpel-
CTBaMH IS BKJIA/1a, 9TO MIOKa3bIBAET
U CEpPbE3HOCTh HAMEPEHUH MpeanpH-

aTus. Y NTU3UHTOBBIE KOMIIAHUH, U
6aHkM naayT (GUHAHCHPOBAaHUE IOJ
CEpbE3HBIC MPOCKTHI B 3aBHCUMOCTH
0T 00BeKTa, ACATEITFHOCTH KINCHTA
¥ ero (PMHAHCOBOTO TTOJIOKCHHUS.

«Pacxompl Ha mpHOOpEeTCHHE Y
Pa3HBIX KIINEHTOB pa3Hble. BUTpHI-
BAIOT UMEHHO T€, KTO pacrojaraet
COOCTBEHHBIMH CPEICTBAMHU IS
BlOXeHUs. Ecnm KiIMeHT pacmoma-
raet 30-40% OT CyMMBI M >KEelaeT
3aKIIOYUTH JIOTOBOP O JU3WHTE Ha
OIWH TOI, MBI MOXXEM IPEIJIOKUTH
HOMMHaJbHYIO cTaBky 10%, wuH-
JIEKCHPOBaHHBIX B €Bpo. I[IporeH-
THl BBIIUIAYMBAIOTCS B JIESAX COOT-
BETCTBEHHO O(HIHAIBHOMY KypCy
HBM. CymectByer euie ¥ eIuHbIN
KOMICCHOH Ha BO3BpaT KpeauTta. Y
HAC HET €XKEMECIIHOTO KOMHUCCHOHA
o 00CITy)KMBAaHUIO KPEIUTA, HET JI0-
TOBOPHOW O0OS3aHHOCTH MPOBOAHUTH
olnpeseseHHble 000POTHl Ha CYETY,
KaKk B KOMMEpYEeCKHX OaHKax», —
OTMETHJIa TEHEPAIbHBIH JTHPEKTOP
Total Leasing SA Anxena ['naneii B
XOJIe MMPOBEJICHHS KPYTIOTo CTOJa Ha
TeMy pBIHKa (PMHAHCOBBIX PECYPCOB,
OpraHM30BaHHOM Ha TPOIIJION Heme-
ne CEED II USAID.

VYenyramMu JM3WHTa MOXKHO BOC-
MOJTh30BAThCSA M HE pacroyaras 3a-
noroM. «OOBEKT TU3HHTA SBISCTCS
B TO )K€ BPEMsI M TApaHTHEH CHAETKH.
3anor TpeOyeT [OMOJHHUTEIbHOU
TpaThl BPEMCHH W JICHET: OIlIaTa
yCIIyT HOTapuyca, TOCYZapCTBEH-
HBIH HAJIOT, KaJJaCTPOBBIN. B TaHHOM
cilydae mpolenypa BeIJaud KpeauTa
MOXET JJINThCA M HECKOJIBKO Mecs-
1eB. 3aJoroBoe MMYIIECTBO OaHK
OeperT 1o IICHE HUKE PHIHOYHOM IS
MOKPBITUS TOCIECAYIOMHUX PHUCKOB.
Hanpumep, B cinyyae HEIBUXKUMOTO
MMYIIECTBA, 3aJI0T OICHUBACTCS IO
croumoctu Ha 30%-40% wmeHble,
4YEM €ro pblHOYHasg CTOMMOCTbH, a B
clydae TEXHUKH, 00OpyIOBaHUS H
IPyroro JBHIKHMOTO HMYIIECTBA
MOXeT 3aHkarbcs u Ha 50% ot
WX CTOMMOCTH TPH BXOXJCHHH Ha
TaMOXKHIO [ HOBOTO HIIH yXK€ HC-
MOJIb3YeMOT0 MMYLIECTBay, — MOsC-
Huia Amxkena [magei.

B nenoMm, TH3MHTOBBIE KOMITAHHH
MonznoBel  mpenyaraloT  rofoBYHO
MPOICHTHYK CTaBKy B IIpeienax
12,9% u 14% B rox, a CpoK BBITIIATHI
BApBUPYET B MpEAEax TPEX U MATH
net. boyee TOrO, JIM3UHT MO3BOJISACT
npuoOpeTaTh TPAHCIOPTHBIE Cpel-
CTBa, 3Ta yclyra coctaBiseT 88% B
Total Leasing u Raiffeisen Leasing.
Ha BTOpOM MecTe HaXOquTCs MPHOO-
petenue obopynoBanus — ot 9% 1o
12%.

Cenbckoe XO3SHCTBO MOTJIO OBl
CTaTh CEKTOPOM, Ha KOTOPHIH B ITO-
CIEyIOIUe TOABl MECTHBIC JIH-
3UHTOBBIE KOMIIAHWW HAIPaBHIH
cBoi morennuan. Kommanus MAIB

neit (Juaepamma Neb).

Hayuonanvhas komuccusn
HO PUHAHCOBOMY PBIHKY:

MD 2012, myn.Kuwunés, 6-p [llmeghana uen Mape, 77,

men. (373 22) 859 401; www.cnpf.md

anaaﬂeuue GHeUWIHUX ceA3ell u paseumus:

men. (373 22) 859430

Leasing oTKpbla IJIHWHUIO TPHOO-
peTeHuss  CeNbCKOXO3SHCTBEHHOTO
obopynoBanus nmox 19% rojoBeIX Ha
CPOK 110 36 MecsIIeB.

Total Leasing Taxxe mpoaBHTaeT
YCIYTH JIM3UHTA B CEIBCKOM XO3si-
cTtBe. «B 3THX mpoeKkTax BaXKHYIO
poib UrpaeT COOCTBEHHBIH BKJIAJ
xinenta. Hanwume coOGCTBEHHOTO
BKJIaJla TIOKA3bIBACT IOATOTOBKY H
JKeJlaHUE KJIMEHTa OCYIECTBUTh UH-
Bectunuy. IIponeHTHas craBka 3a-
BHCHUT OT yPOBHS Pa3BUTHS, PUCKOB
u obopora knueHta. Eciu roBoputsb
0 JIM3UHIE CEJIbCKOXO03sICTBEHHOH
TEXHHKH, TO KIIUEHT HE MOXKET Cpa3y
K€ BOCIIOJIB30BATHCSA CYOCHAMIMU,
MO3TOMY MBI (JMHAHCUPYEM €T0 MPH
oMoty kpeaura. C quiepamu, mpo-
JAIOIKUMH 000pyAOBaHUE U TEXHUKY
JUIS  CeJIbCKOro Xxo3siictBa, Total
Leasing paboTaeT Ha OCHOBE yCTYyI-
KH J10JTa, KOTOpas BCTyHaeT B CUITY,
KOr/la TIPOM3BOJUTENb IIOKyTaeT
TEXHUKY B JIU3UHT», — YTBEPKIACT
Amnxena ['mageit.

KpymnHble UTPOKU pBIHKA BBICTY-
MalT U C JPYTUM HPEITIOKECHUEM
JUTSL KITHeHTOB — lease back nu du-
HaHCHpOBaHMEM B JiBa dTamna. «Lease
back» siBisieTcs HE YeM HUHBIM, KaK
(hopMOIf THU3MHTOBOTO AOTOBOpA U
mpenmnojaraeT IpPoJaxy TOBapoB
(¢uHAaHCOBOW KOMIAaHUEH mpen-
NpUATHAM  (KOTOPBIE CTAHOBATCS
IIOTOM II0JIB30BaTeNIsIMH). JlaHHBIN
BHJI ONECpalllii OYCHb ITPUBJIEKATE-
JIeH U1 NPeaNpUATHI 10 MpUuYuHe
TOTO, YTO ITOCPEACTBOM IOJO0OHOTO
JIOTOBOpA MOHO BOCIOJB30BaThCS
Ba)XXHBIM B3HOCOM JIMKBHUIHOCTH,
KOTOpPBI MOXHO WCIOJIb30BaTh B
KauecTBe WHBECTHIIMH Ha JOJTO-
CPOYHBII EepHOA WJIM paboyero Ka-
nutana. Ilpeanpustue COXpaHseT
npaBa Ha HWCHOJB30BaHHE IAHHBIX
TOBAapOB B TEUEHHE BCETO Iepuoaa
JIM3HHTA.

«IlpennpustTus HE TaK yX 4acTO
nonb3yrTes ycinyroi leas back mo
OoJIbIIeil 4acTH M3-3a TOTO, YTO HE
3HatoT 0 Heil. IToaromy MBI JTOJIXK-
HBI TIpeAarath U OOBACHIATH, YTO U3
ce0s mpenctapnseT lease back.

CTaBKU M YCIIOBHS TakKue ke, He-
3aBHCHMO OT TOT'O, MOJB3YEeTEeCh JIH
BBl YCJIYTOH KJIACCHYECKOT 0 JIM3MHTa
nnd leas back, wiau ot o0bekTa ome-
pauuu. Jnsg Hac Kak JIM3HMHTOBBIX
KOMIIaHH# mpuemieMa Jitobas ¢op-
Ma pabOTHI C KITHEHTOMY, — OTMETHIT
Omner T'omy0uyr, HauanbHUK Oenap-
tameHta MAIB Leasing.

Ilo cpaBHEHHUIO C OPYrUMH CTpa-
Hamu B Pecniybnuke MomnjoBa ypo-
BEHb PACHpPOCTPAHEHUS JIU3HHIO-
BBIX YCIIYT CIIMIOIKOM HH30K, JIUIIb
2 YeJoBeKa U3 THICSYH MPUOETAIOT K
oMoy Ju3uHra. J[Jis cpaBHEHHS,
B JIUTBE OTOT IOKa3aTelb pPaBEH
38,9%, B boarapuu — 30%, Cnose-
Huu — 20%, Pympiauu — 11,1%. Oxqno
W3 UCCJIENOBaHUI B JaHHOM 00J1aCTH
MOKa3bIBACT, YTO OAMH U3 JIByX €B-
poneiickux MCII yxke Bocnonb3oBa-
JIACH YCIYTOH JIN3UHTA, TPOKATa UITH
OTKpBITHS cueTa s GUHAHCHPOBA-
Hus OusHeca. Hampumep, B I'epma-
Huu cBbimie 70% ManbIX U CpeIHUX
GUpPM NOPEANOYUTAIOT JIM3UHT WU
MpoKat sl MPHOOpETEHUs 000py-
JOBAaHUS U aBTOMOOHJIICH.

Jlunus IIJTATOH

TENEOOH [10BEPUA

TenedoH foBepus Obin co3gaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHMYECTBa C
rpaxkgaHCcKuM 06LLECTBOM MO NpefynpexaeHNo HapyLIEHWA U CryXeBbHbIX 3noynoTpe-
6neHun, yxe [ONYLLEHHbIX UK JOMyCKaeMblX COTPYAHWKaMu HauuoHanbHoW koMuc-
cuM No OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodyyacTHUkamu, paboTallmumm Ha pbiHKe
LIEHHbIX Bymar, CTpaxoBaHuUsi, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KONMNEKTUBHBIX MHBECTULIIA.

TenedoH poBepus: (+373 22)859-405.
E-mail: info@cnpf.md

31.01 — 04.02.2012 r.

nox [Tarponarom [IpaBurensctBa Pecrry6muku Momnnosa

COCTOUTCS

Xl-aa HauMoHanbHas BbiCTaBKa-fpMapka

“IIPOUSBEJIEHO
B MOJIOOBE™

Ha Tepputopuu MBIl «MOJIAIKCIIO» (y.1. I'noyeniiop, 1)

B nporpamme:
o Pecrusasne nnaumHa m nssapa”
o Pureiin-Llentp (Retail Centre)

. C'eMMHanI, KOH@epeHUMM, 3aCe[AHNS «<3a KPYrJIbIM CTOJIOM>

o bupxa KoHTaxkToB

/lononnumenvnan ungpopmayusn:

Hupexuyusn ebicmagox u apmapox

Topzo6o-npomviuiniennoit nanameol
Pecnyonuxu Monoosa

telefon/fax: 23 84 10;21 14 42;21 07 25,
e-mail:expo@chamber.md
www.chamber.md

uCapital Market) Tenepb BO BCeX

Kuockax Posta Moldovei n Moldpresa

06baBneHue HKOP

Bo ucnonHeHue nonoxexuii ctatbh 6 3akoHa Ne192-XIV ot 12.11.1998 r. ,O Haumo-
HarnbHoW KoMUceum no prHaHCOBOMY pbIHKY”, HaumoHanbHas koMuceust no uHaHco-
BOMY PbIHKY CO00LLaeT GaHKOBCKUE PEKBU3MUTLI, KyAa AOIKHbLI NEPEBOANTLCS COOpbI 1
PErynsTopHbIe Nnatexw Ans obecneveHnst PyHKLMOHMPOBaHNS:

®duckanbHbIn kog 1007601001293; BC “Victoriabank” S.A., counuman Ne11; Bau-
koBckui kog VICBMD2X883; BaHkoBckui cuet 2251311138
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Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

CAPITAL et

IMNepuoanyeckoe nsgaHne HKOP

WHpeke nognucku:

Moldpresa: 67770

Posta Moldovei: PM21700

Wapatens: CAPITAL MARKET1.S.
PeructpauuoHHbiv Ne:
1003600114204, 27 okTa6psa 2003 roga
Yupeputenb: HaumoHnansHas Komuceuns
no OMHaHCOBOMY PbIHKY
AOMWHUCTPaTUBHLIN COBET:
Mpencenatens: Enena MyW,

Enena BACUNAKE, WHra KABAYEK,
3oa TYJIBYPE, lanuxa LUMAK.
naBHbIW peaakTop:

lenHagun TYOOPAHY

Ten.: /373 22/ 229-445

3amecTuTenb rMaBHOIO peaakropa:
TatbsiHa COJTOHAPb

Ten.: /373 22/ 229-335

lMpuem o6bsieneHuli u om4yemos:
capital@market.md
Ten.: /373 22/ 22-12-87, 22-77-58
dakc: /373 22/ 22-05-03
Appec: yn. Bacune Anekcangpu, 115.
(yeon 6yn. LimegpaH yen Mape)
PacyeTHbIN cyeT: 225139437,
d/k 1003600114204,
KB “Eximbank - Gruppo Veneto Banca” AO,
cpunvan Ne11, Kuwmnay, BIC EXMMMD22436.
B Homepe 1cnonb3oBaHbl Matepuansl MHPOPMaLMOH-
HbIx areHTcTs “Moldpres” u “InfoMarket".
Crarby, NOMEYEHHbIE 3HAKOM @, NyGnuKyLoTCs

Ha npaeax peknambil.

Kaxaeii matepuan, ony6nmkoBaHHbIii Ha CTpaHuLiax
"Capital Market", oTpaxaet Touky 3peHus ero aBTopa,
KOTOpas MOXET He CoBnaaatb C TOYKON 3peHusa
penakumun. I'IepeneanKa TEKCTOB 1 q.JOTOCHMMKOB pas-
peLlaeTcs TOnbKO C MMCbMEHHOrO Cornacus n3faHus.
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CAPITALI®

Yepes ABa roaa 6poxenckum PhiHOK
M3MEHUTCA U KAUEeCTBEHHO, U KONWUECTBeHHO

IKcKa03ueHo0e unmepevio, npeoocmasiennoe 2azeme Capital Market ynpaenaouwum napmuepom BAR ,,Coverins” S.R.L.,
suue-npeoceoamenem Accouuayuu Cmpaxosvix-Ilepecmpaxosounvix bpoxepoe Bauecnasom I'amypape.

—Yro npeacran.aseT codoii Opo-
KepcKuii ppiHOK MoJ110BbI?

— PeIHOK OpOKEpCKUX YCIIyT, Kak
4acThb CTpPaxoBoro pelHka PM, Ha-
XOJIUTCS B TIPOIIECCE Pa3BUTHSA U T10-
CTOSIHHBIX IIPEMEH, Ha CErojHsII-
HEM JTale elie He ABIsAACh Ooiee
WM MEHEE OTHOPOIHBIM CEKTOPOM,
€CJIM aHAJTM3UPOBATH €T0 Uepes3 MpH-
3MYy MHOTHX KPUTEPHEB, U, B IEPBY IO
ouepenb, kauecTBeHHOro. Ha prinke
JEHCTBYET JIOBOJIBHO OOJBIIOE IS
Halleil CTpaHbl KOIUYECTBO CTpa-
XOBBIX OpOKEpOB, HacTh KOTOPBIX
SIBIISIETCS npodeccruoHaTbHBIMI
MOCPEAHUYECKUMHU  OOLIEeCTBaMH,
JIpyrue BCEeTo JIMIIb HOCST Ha3Ba-
Hue Opokep. Cektop OpoKepcKux
YCIIYT COCTOWT W3 TpeX I'pymIH, KO-
TOpBIE PA3IMYAIOTC MEXAY Co00ii
IT0 HEKOTOPHIM acIeKTaM — KOJIH4e-
CTBEHHOMY, MpO(ECCHOHAIBEHOMY,
HE3aBHCHUMOCTH U COOJIIOJICHHIO Jie-
OHTOJIOTMYECKHUX MPUHIIUIIOB.

IlepBas rpynma COCTOMT U3 IPO-
(eccHOHANIBHBIX W HE3aBUCHMBIX
OpokepoB. BONBIIMHCTBO ATUX KOM-
MaHu#, M0 CyTH, OBUIM OpokepamMu
n no munensuposanus 2008 rona,
y KOTOPBIX HMEIOTCS TPaIULHU U
OMBIT, COPMUPOBAHHBIC MPUHIH-
mel ¥ pernyranus. Jns crnenuanu-
CTOB, IEHCTBYIONINX B COCTAaBE 3TUX
KOMIaHH, mpodeccust Opokepa 3To
HE TOJBKO COJIMJIHOE OINpEIelIeHuE,
CTPaxoBOil OusHec sBiseTCS A
HuX ocHOBHBEIM. K coxanenwuro, sta
Ipynna SBIseTcs caMoil Majodyuc-
JICHHOM Ha CTpPaxOBOM pBIHKE, €i
MPUHAAIESKUT OKoo 25% wu3 00-
IIeT0 9YHCIa CYHIECTBYIOMHX Opo-
kepckux ¢upm. B mepBoit necsTke
CTPaxoBBIX OPOKEPCKHUX GHPM IPH-
CYTCTBYIOT JIMIIb 5 HE3aBHCHMBbIX
CTPaxOBBIX OPOKEPCKHUX OOIIECTB.

Bropast rpynma mpencraBieHa
obmecTBamMu, ahGUINPOBAHHBIMU
CTPAaxOBBIM KOMIIAaHUSM, Oyab TO
OTKPBITO JTHOO dYepe3 IOICTaBHBIX
mui. OTH 0o0liecTBa MOKAa3bIBAaIOT
caMble BBICOKHE pE3YyJIbTaTHl II0
MOANUCAHHBIM TPEMHUSM, HO, MO
CyTH, 3TH TpPEMHH HE SBISIOTCS
UX 3acCIyTroi, a MpeACTaBISAI0T Ha
caMOM JieJe TepeHalpaBlIeHHBIE
JICHEeXHBIE TIOTOKU Ha “Oraroposu-
HBIE” TEJIH, TaKhe KaK COKPBITHE
HEOOOCHOBAHHBIX CKHMJOK M MOAKYTI
KJIMEHTOB WUIM aBTOJMIIEPOB, a eIle
10 OTHOM BEPCHH, YCIBIIIAHHON OT
HEKOTOPBIX CTPAaXOBIIMKOB, 3TO 3a-
muTa noprdesnst oT mocAraTrenbCTB
OpOKEepOB MIIM KOHKYPEHTOB. A S-TO
JyMaJl, YTO KJIMEHTOB y/IePKHUBAIOT
cepBucom!

TpeTbio TpymnIy B CBOIO Ouepenb
MOYKHO Pa3lefnuTh Ha TPH COCTaB-
Hble 4YacTH: Opokepckue (upMBI,
KOTOpBIE NPHHAIJIEKAT COTPYIHHU-
KaM CTPaxoOBBbIX KOMIAaHUH; GUPMBIL,
CO3JIaHHbIC OBIBIIUMH COTPYJHHKA-
MU CTPaxOBBbIX KOMIIAHUH, KOTOpPbIE
MOTIAJIM  TI0f] COKpAIIeHHEe MITaTOB
WM YBOJWJIMCH CAMH, KOTOpBIE Ha-
OpaBuiice “crienuduyeckux”’ Ha-
BBIKOB JIGHCTBYIOT KaK CTpPaxoBble
areHThl; W, HAKOHEI|, KOropTa TeX,
KTO SBIISCTCS COBEPIICHHO YYXH-
MH 3TOH o0llacT — (QUPMBI, CO3-
JaHHBIE aBTONMJIEPAMH, CTAHIIMS-
mu peructpanun TC, U Ipyrumu
MPEANPUATHAME, HE HMEIOLUIUMHU
HY MaJeHIIero IMOHSITHS O CTPaxo-
BOH JEATENIEHOCTH, KOTOpBIE Ipe-
CIEAyIOT JINOIb OAHY IENb — TI0-
JIy4UTh OOPaTHO B BHJIE KOMHCCHH
YacTh CPEACTB, OIJIAYCHHBIX paHee
B KAauecTBEe CTPAaXOBBIX HPEMHH.
[Ipuckop6HO, dYTO OOIBIIMHCTBO
Opokepckux (upM, cocTaBIsOLIee
TPETHIO TPYMILY, OBUIO CO3aHO M

10 PEKOMEHJAlUSIM CTPaXOBIIHKOB.
CymectBoBanue (GpuUpM 3 BTOPOI
U TpPEeThbel I'pyNIl yxe NPUUUHUIN
ymepd MMHIKY CTpaxoBoro Opo-
Kepa, MOCKOJIBbKY B 000MX ciyyasx
HE MOXET OBITh M PEYH O TapaHTH-
SIX COOJIO/IEHUS WHTEPECOB M IIPaB
(GU3HYECKUX W FOPUINYECKUX JIUI]
B KayecTBE CTpaxoBaTelel, Mpeno-
CTaBJICHUH Ka4eCTBCHHBIX YCIYT,
KOTOpbIE ~ COOTBETCTBOBaJIH OBl
HHTEpecaM U HYXJaM MoTpeOuTe-
Jeil JaHHBIX ycayr. bonbmuHCTBO
Opokepckux GHUpPM He SBISETCS ae-
(GaKTO TaKOBBIMHU: BCS UX JESATENb-
HOCTh OT'PaHHYMBACTCS MPOJaKel
CTpaxoBbIX mnoiucos. ITosoBuHa U3
TeX, KTO Ha3bIBaeT cebsi Opokepom,
nponaet auimib OCAI'O unu 3erne-
Hyto KapTy, a mpo KoHCanTHHT W/
UM COJCUCTBHE YpEryJIUpOBAHUIO
CTPaxoBOro ciydast Jake M TOBO-
PHUTb HE IPUXOAMUTCS.

Cuwurato, 4To He OoJee yeM 3a 1Ba
rojia CTPaxoBOil OPOKEPCKUN PBIHOK
HU3MEHUTCS, KaK B KauyeCTBEHHOM,
TaK U B KOJIMYECTBEHHOM aCIeKTax.
Bonbiasi 4acTh Tak Ha3bIBACMBIX
CTPaXOBbIX OPOKEPOB HCUYE3HET IO]
JaBJICHHEM Bce 0oJiee )KECTKOro pe-
IJIaMEHTHPOBAaHUS CTPaXOBOH Opo-
KEPCKOH JIeSITEIbHOCTH, JKECTKOU
KOHKYPEHLIUH, U3-3a claboil BHY-
TPEHHEH OpraHU3aliH U TJI0X0 JTH-
BepCHU(PUIUPOBAHHOTO  MOpPThes.
YacTb U3 HUX, BO3MOXHO, IepeiaeT
B KaTEropuio CTPAaXOBBIX areHTOB
UM aCCUCTEHTOB Opokepa. Takum
00pa3oM, Ha PbIHKE OCTaHyTCS KBa-
TUQUIMPOBAHHBIE H TpodeccHo-
HaJIbHBIE B HOCPEJIHUYECTBE, KOH-
CaJITHHTe U MPOJaXe CTPAXOBBIX
YCIYT KOMIIAHHH.

— Kak 0b1 Bbl oxapakTepusoBa-
JIM O0LIYI0 CHTYaIMI0O HA CTPaXo-
BOM OpokepckoM pbiHke MoJio-
BbI HA CEerOHSAIIHMI 1eHb?

— OdunmanpHas CTaTUCTHKA HE
COOTBETCTBYET PEATbHOMY IOJIOXKE-
HUIO Bemied. Ecny npuHsTH BO BHU-
MaHHe TO, O YeM 5l TOBOPHJI BhILIE, U
UCKJIFOYUTH MOAMUCAHHBIC TTPEMHU
ahGUIHPOBAHHBIMHU CTPAXOBIIUKAM
Opokepamu, peanbHas udpa Oyner
mopsizika 76 MIH e, a He OoJblie
129 MuH, KaK HaM IIPEACTaBISIOT.
BonbuinHCTBO OpOKEpOB IEHCTBYET
B “MoTopHOM” cektope. CormacHo
HK®P, 6poxepamu noanucano 44,8
MJIH Jie¥ 1o ABTOKacko, 29,6 MIIH
neit mo 3enenoit Kapre u 20,6 min
neit mo OCATI'O, u nums Ha 4-oM
mecte ¢ 19,3 MummoHa el Haxo-
JUTCS CTPAXOBaHHE OT OTHSI.

C HEKOTOPbIMH HCKJIFOUEHUS-
MH, TIPAaKTHYECKH HE HabIomaeTcs
MIPUCYTCTBUE OPOKEPOB IO JIPYrHM
BUJIAM CTpPaxXOBaHUs, B YaCTHOCTH,
mo nobpoBoiabHOMY. Takoe mOJI0-
JKEHHUE BEIllel OrpesessieT HeBbICO-
KUl mpodeccHOHANbHBIH yPOBEHB
NIepCOHaa CTPaXOBBIX OPOKEPCKUX
¢upm. Ilo cyTu, oHM HaxomsTcs B
3aMKHYTOM KpPYTy — IPOJA0T JIUIIb
OCATO u 3enenywo Kapry, uto He
CO3JaeT MPEIIOChUIOK ISl 3BOJIO-
LIUU B NPO(ECCHOHANBHOM IUIaHE,
a 3TO, B CBOIO OuYepe/ib, TeHEPUPYET
HECMOCOOHOCTh paboTaTh C cepbe3-
HBIMHA M CIEHU()UICCKUMH PUCKA-
MHU.

C yZOBOJIBCTBHEM MOTY OTMe-
TUTh, 4TO caMmble JIUBepcHpUIH-
pOBaHHBIC MOPT(ETH HAXOIATCS Y
He3aBHCUMBIX OpokepoB. U camoro
OoJIBIIOrO pocTa B TOCIEIHEE Bpe-
Ms TOOUBAIOTCS T€ )K€ HE3aBUCHMBbIE
ctpaxosele Opokepsl. Illects Opo-
KEpPOB HE OCYIIECTBISIIN JIEATEIb-
HOCTh B TIEPBOH IIOJIOBHHE 3TOrO
rofa, cpeau Hux: MedavAsig, Mo-

dernasig, ExtraAsig, Cleint Broker,
Asmart Broker, Broker-Polis. Ha
CEIrMEHTE CTPAaxXOBaHU KHU3HU JIeH-
CTBYIOT JIMILb IATH OPOKEpOB, JIH-
nepowm sBisiercs Eurolife, koropomy
npuHaanexar 86% (8,2 MuH sieit) u3
o0LIero 4mciia MONIHMCAaHHBIX Hpe-
MHIA.

He mMory He 00paTuTh BHHUMaHUE
Ha HEraTHUBHBIM ()EHOMEH, KOTOPBII
BBIJIEIISIETCS BCE sICHEE Ha HalleM
CTPaXxOBOM pbIHKE. ITO HEraTHBHOE,
a MHOT'ja BpaXkAeOHOE OTHOLIEHHE K
CTPaxOBbIM OpOKEpaM CO CTOPOHBI
HEKOTOPBIX CTPaxXOBBIX KOMIAHHIA,
KOTOpOE MpOSBJISETCS 4Yepe3 J00-
OupoBaHMe UACH UCKIIIOUCHUS Opo-
kepoB u3 cermenToB OCAI'O u 3e-
neHas Kapra, Takylo CHTYaIHIO MBI
HE BCTPETHM Ha APYTUX pbIHKaX. B
CBSI3M C IOCICIHUMH COOBITHIMHU,
OTHOILIEHUST MEXAy OpoKepaMu u
HEKOTOPBIMH CTPaXOBIIUKAMH MOXK-
HO Ha3BaTh ‘XOJIOAHOH BoiHOI’. K
coxanennto, HK®P, HEAC u Coro3
CTPaxOBLIMKOB MOJIZIOBBI KaK MH-
HUMYM HE HWHTEpeCyeT MHEHHE
CTPaxOBbIX OpPOKEPOB, HYHCIO KO-
Topbix okoiso 70. IpusHaro, uTo Ha
PBIHKE CYIIECTBYIOT OIPECICHHbIE
IpoOJIEMBI, B KOTOPBIE BOBIECUYCHEI
HEKOTOpble Opokepckue (Gupmbl,
HO HPOOJEMBI CO3MAIOT U CTPaxo-
Bble KoMmmnaHuu. [IpoGiembl, B KO-
TOPBIX OOBHHAIOT OpPOKEpOB, ObLIM
CO3JJaHbl CAMHMH CTPAXOBLIMKAMH,
BCJICICTBHE OTCYTCTBHS CEPHE3HOTO
oTOOpa MapTHEpPOB, IIpelOCTaBIIe-
HUsl OOJIBIINX KOMHCCHOHHBIX BO3-
HarpaxJeHui HEKOTOPBIM (GHrpMaM
6e3 ombITa U peryTaluH.

Takum 00pa3oM, cYUTalO, 4YTO
aOCOJNIIOTHO HENpPaBUJIBHO —IIepe-
HOCUTb IPOOJEMBI, KOTOpBIE CY-
IIECTBYIOT MEXJAYy HEKOTOPBIMU
CTPaxoBLIMKAaMH U Opokepamu, Ha
OTHOIIEHYS CTPaXOBLIUK-OpOKep U
Ha BECh CTPaxoBO peIHOK. Perenue
OIpe/IeNICHHBIX IPOOJIEM U CIIOPOB,
BO3HHMKIIUX MEXJY HEKOTOPBIMH
CTpPaxXOBIIMKaMH M OpoKepaMu, He
JOJDKHBI 3aTparuBath npodeccuo-
HAJBHBIX M HOPSAJOYHBIX OIEPaTo-

poB. JIN4HO 51 KBaTU(PHUIHUPYIO AaH-
HbIE NPENJIOKEHUS U TCHACHIUY 110
YIaleHUIO CTPAaXOBBIX OPOKEPOB C
cermeHToB OCAI'O 1 3enenas Kap-
Ta, KaK sIBHBIA MMPUMEP HEJIOSJIBHON
MPaKTUKU, HE HMMCIOIMIEH HUKAKOU
apryMeHTalnuu, HU Hpodeccro-
HaJbHOM, HU 3aKOHHOH. boiee Toro,
OHH HaXOASTCS B MPOTHBOPEUHU C
eBpornerckuMu JIupekTuBamu, pe-
TJIAaMEHTHPYIOIIAMH  CTPaxOBYIO
JESITENBHOCTb.

— B 4em cuiIbHBIE CTOPOHBI Ba-
el Opoxkepckoil KOMNaHumu?

— Mmr sBuasemcs mpodeccuo-
HaJIbHO W HE3aBUCUMOW CTpa-
XOBOW OpOKepCKoH KOMIaHHEH,
3TO OIEHMJIM HAIllW KJIHUEHTHI, 4TO
OIIPEIeTHIIO POCT HAIeTo Ou3Heca.
Ha cerogusamHuuii neHs y Hamiei
KOMITAaHWH OJHAa W3 CaMBbIX OIIBIT-
HBIX U IpodecCHOHATbHBIX KOMaH/
W3 CYIIECTBYIOIIUX HA CTPAXOBOM
6poxepckom peiake PM. Msl nipejio-
CTaBJIsIeM KOHCAJITHHTOBBIE YCIIYTH,
CONCHCTBUE MHpPHU YPEryIHPOBaAHUH
CTPaxoBBIX CIIy4aeB, BBHICTyIaeM
MOCPEIHUKAMU TI0 JI00OMY BHIY
CTPaxOBaHUs, KAKUM OBl CIIOKHBIM
OH He ObLJI, OCYLIECTBISIEM OIepa-
OUU 10 TepecTpaxoBaHuio. Jloms
00s13aTeNbHBIX BUAOB CTPaXOBAHUS
B HameM IopTdene COCTaBIseT
Bcero aumb 10% ot obero uucia
HNOJIUCAHHBIX NpeMUNA. AKLIEHTH-
pyeM CBOIO NEATEIbHOCTh HAa UMY-
[IECTBEHHOM CTPAaXOBAHHH, a TAKKE
Ha CTPaxOBaHUU OTBETCTBEHHOCTH.
B nanbHeiimeM HamepeHbl OoJbliIe
paboTarh co cneuupUUECKUMHU U
CIIO)KHBIMH PHUCKAaMHU — OTBETCTBEH-
HOCTBIO (IIpodeccCHOHaNbHONH U 00-
mel), TeXHUYECKUMH DPHCKaMH, a
Tak)Ke 0oJiee aKTHBHO 3aHMMAaThCS
nepecTpaxoBaHHUEM.

— Yto MoxkeTe cKa3aTh 0 cTpa-
Ternsix, TAKTHKAX 1 MAPKETHHI0-
BBIX IIaHAX, HCIO0JIb3yeMbIX CTPa-
XOBbIMH OpokepamMu B 0o01em, H
Ballleil KOMIIaHUel, B YaCTHOCTH?
Kakoe Bausinue 0Ka3ajim OHM Ha
pe3yJbTaThl, JOCTUTHYThIE B Iep-
BOM noJyroauu?

— 5 cunraro, 4TO MaNo KTO U3 Opo-
KEpOB UCTIONb3YEeT B CBOCH JIesITeIb-
HOCTH CTpaTeruu, TaKTUKH, HIIN
MapKEeTHHTOBBIE IIJIaHBI, CIOCOOHBIE
HOJATOJKHYTH UX OusHec. Ecnu n uc-
HOJIB3YIOTCS, 3TO T€ )K€ CPEACTBA U
METOJbl M3 apCEHAJIOB CTPAXOBBIX
KOMITAaHWH: AEMIHHT WA HOAKYII
KJIMeHTa. B Mony Bomwio caenars
ce0e callT oHIalH-IIpOaXK, HO MpU
NIEPBOM JKE€ €ro IOCEIIEHHH MOHH-
Maelllb, 4TO ATO BCETO JIMIIb CII0CO0
NepeMaHUTh YYKHUX KIMEHTOB Yepe3
NIPeJOCTaBlIeHNe HEOOOCHOBAaHHBIX
ckuyiok. Ho TPL unn CAR onnaitn
HE pa3MecTub. boabmHCTBO Opo-
KEPOB HE aKLIEHTUPYET CBOE BHUMA-
HHE Ha CEPBHCHOM COCTaBISAIOIIEH
CBOEI1 IeITENBHOCTH, a BCETO JIHUIIb
Ha IIEHE TIIOJINCa, KOTOPHIH XOTAT
npojarb, TakMM 00pa3oM, co37a-
Bas MPENIIOCBUIKN NIl TOMaTaHMs
B CJICIIyIOLIEM TOJly B COOCTBEHHBIN
KamnkaH. JIoJkeH cka3aTk, 4TO HHO-
r7a TPUXOJUTCS KOHCYJIBTHPOBATh
W COIEHCTBOBATDH YPETYIHPOBAHHIO
CTPaxOBbIX CIly4aeB CTpaxoBare-
JIeH, SIBJISIOMINXCS KINEHTaMH JpY-
TUX OpOKEepOB, KOTOpbIC 3a0BIBAIOT
9TO JeNIaTh, WJIK HE B COCTOSTHUM 3TO
clenaTh.

Uro kacaeTcsi Hameil KOMITaHWH,
TO MBI He Opocaem (haepoB Mo ro-
pody M HEe y9acTByeM B ayKIIHOHAX
roanackoro tuma. Ilpocto mo-
PSIIOYHO BBITIONHSIEM CBOIO PaboTy
CTPaxoBOro OpoKepa: aHAJIU3UPyeM
PHUCKH, KOHCYIBTHPYEM KIHEHTOB
U TeperaeM HX PUCKH COIJIaCHO
WHIMBHIYabHBIM  HPOTrpaMMaM.
Haima nesTeIbHOCTh OCHOBBIBAETCS
Ha TPUHOUIAX JOOpPOIOpSI0IHO-
CTH, OOBEKTUBHOCTU U TMpodeccu-
OHalM3Me, KaK B OTHOIICHUIX C
KJIMEHTaMH, TaK M CO CTPaXOBIIH-
Kamu. Pe3ynpraThl onry THMBI, Hama
KOMIIaHMsI ~ 3aperucTpupoBaia B
9TOM roay poct 3a I momyronue B
325% wuau Ha 3,5 MUIH JIeii 0oJbIie
MOATIMCAaHHBIX TPEMHH, YeM 3a aHa-
JIOTMYHBII NePHOJ] MPOIUIOro Toja.
Eme ne 6put0 Citydasi, 9TOOBI KTO-
TO U3 HALIMX KJIMEHTOB HE MOTYYHII
OBI ITOJTHYIO CTPAXOBYIO BBITLIATY OT
HallMX MapTHEPOB CTPaXOBIIHUKOB.
CrnenoBaTenbHO, HUKOTIa HE 00pa-
IIaJIMCh BMECTE C HAIIMMU KJIMEHTa-
MH B CyAeOHBIE HHCTAHIIUN C HCKOM
HOPOTHB KOro-IMOO M3 CTPaXOBIIH-
KoB. JlaHHBI (akT moxTBEpKIAET
NpPaBUIBHOCTh IEPEladyld PHCKOB,
W TO, YTO MBI HE OMMOJINCH TOTNA,
KOrza BBIOMpaJiu B KayecTBe Iap-
THEPOB TEX CTPAaXOBIIHKOB, C KOTO-
peIMu  coTpyaHuyaeM. [lonb3yschk
cllyd4aeM, Xouy noOnarofapurb HX
3a COTPYIHUYECTBO.

— Kakme TeHIeHIMHU JOJKHBI
OBITH TJIABHBIMHU JJI CTPAXOBBIX
OpokepoB B HAcToOsIIIee BpeMsi?

— CrpaxoBble OpOKEpHI JTOMK-
HBl TIPOJEMOHCTPHPOBATH OOJIBIIE
CIUIOYEHHOCTH, KaK B IPOJBHXKE-
HUHU cTaTyca CTPaxoBOro Opokepa
B OOIIECTBE, TAaK U B 3aIUTE CBOMX
WHTEPECOB U IpaB B OTHOMICHUSX
¢ HK®P, HEAC, cTpaxoBmIHKaMH,
pa3sHOOOpa3HBIMU  KOHTPOIHPYIO-
KUMU opranaMu. OHH JOJKHBI ye-
TUTH OOJIbIIe BHUMAHUS CO3JaHHIO
U BHEJPEHUIO NpodeccH-OHAIbHBIX
CTaHAAapPTOB, CIENN(UIHBIX CTPAXO-
BOI1 OpOKEepPCKOU IESITENIBHOCTH, YTO
OyneT crioco6CcTBOBaTh NMpogeccuo-
HaJu3auuu OpokepoB. I KoHEYHO,
cozeiicrBoBath ykpemnienuto ACIIb,
U 1peoOpa30oBaHUIO aCCOLMALMU B
peanbHBI M JEHCTBEHHBIM aBTOpE-
TIIAMEHTHPYFOLIUH HHCTPYMEHT.

Kbeceoosana
Tambana COJIOHAPD
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3a nepevie 9 mecaues IMo20 200a HAUUC/IEHHbIE OPYMMO-NpemMuu
CMpaxoevlX KoMnanuil, oelicmeyrouwux nHa peinke Monooewt, cocmagu-
au 6 yeanom 745,76 man neii (45,21 man eepo) unu na 9% 6oavwe, no
cpaenenuio ¢ aneapem-cenmsaopem 2010 zooa. Kpome mozo, no oannwvim
Hayuonanwvhoii kKomuccuu no uHAHCO80MY PbIHKY, 34 IMOH REPUOO
ommeyen pocm na 13 npoyenmmnvlx HYHKMOE CYMM B03MEUEHHO20
cmpaxosuwgukamu yuiepoa — oo 251,7 man nei (15,26 man eepo). O xa-
PAKMEPHBIX 0COOEHHOCMAX PLIHKA CHPAX08AHUS 3d IMONL NEPUOO Mbl
nobecedosanu co cneyuaiucmamu 6 IMoil ooaacmu.

Bnamumup ItupOy, OUpeKTOp TIaBHOTO
YIPaBJICHUS 10 HAA30py B CTPaXOBAaHUU IIPU
HauuonanbHO# KOMHCCHH 110 (PUHAHCOBOMY
peIHKY, coobmun mis Capital Market, aro
CUTYyalusl Ha PbIHKE CTPaxOBaHUS CTaOUIIb-
Hasl, COXpaHsIeTCs TeHASHINS POCTa HauuC-
JICHHBIX OPYTTO-TIPEeMHUii.

C npyroi ctoponsl, B. IlltupOy ormerui,
9TO0 00BEM BO3MEUICHUH YBENIMUWIICA Ha
13,7% 1o cpaBHEHHIO C aHAJIOTHYHBIM IIe-
puonom 2010 roga, 4TO SABISETCS CUTHAJIOM
JUTSL CTPaxoBIIUKOB. OHU TOJKHBI OLEHHUTH
PHUCKH CBOEH OIEpalOHHOH NeATeIbHOCTH
TaK, 4TOObl OHM HE yJIapwiM Mo (UHAHCO-
BOM crabmibHOCTH KoMIaHui. Koneuno,
IIOJIO>KEHHUE IIOKA €Ille HE BBI3BIBAET CEPbE3-
HBIX ONAceHUuil, Bellb COOTHOLICHUE MEXAY
BBIIUIAYEHHBIM YIIEpOOM W HAYHCICHHBIMH
MIPEMUSAMH B LIEJIOM HAXOIUTCA HA JIOIIYCTHU-
MOM YPOBHE, XOTS U HE Y BCEX CTPaXOBLIU-
KOB, 0COOEHHO TI0 KJIacCaM CTPaXOBaHHUS.

ITo cnoBam B. IlITupOy, pacxons! Ha cTpa-
XOBBI€ BO3MELIEHHUS M PACX0/bl Ha 00pa3oBa-
HUE TEXHUYECKUX PE3EPBOB B COOTBETCTBHUH
C HOBBIMH TpeOOBaHHSIMHU OTPA3HMIUCHh Ha
(MHAHCOBBIX MOKa3aTeNsX KOMIAHMH 3a
paccMaTpuBaeMbIi epuon. Tak, 3a mepuon
¢ stHBaps 1Mo ceHTa0ps 2011 roma cTpaxoBse
KOMIIAaHUU TOJIYYUJIU NPUOBLIM Ha CYyMMY
47,2 mnH neit, uto Ha 42,9% (35,4 MuH Jeii)
MEHbIIIE, TI0 CPABHEHUIO C aHAJIOTUYHBIM TIe-
puoznom 2010 ropa. CoBOKYNHBIN nOpTQensb
12 cTpaxoBBIX KOMIAHUM cocTaBuaA 67,7 MITH
Jed, 4To Ha 25,6 MJIH Jieil MeHbIEe MPOTHB
aQHAJIOTUYHOTO MEepUuoAa INPOLUIOro roja.
®duHaHCOBBIC YOBITKH 12 CTpaXxOBBIX KOMIIa-
Huii coctaBuiu 20,5 MITH JIei, 4TO OTpaxaeT
yBenu4yeHue yObITKOB Ha 9,8 MIJIH mpOTHB
AQHAJIOTUYHOTO MEPUOIA MPOILIIOTO rofa.

HNon JIakaTymi, TeHepandbHBIH ITUPEKTOP
cTpaxoBoii kommanuu «Euroasig Grupy,
CUMTAET, YTO B TEUYEHHUE ITHUX JICBSITH Me-
CSLIEB KOMIIAHUSI CKOHIIEHTPHUPOBAJIACh Ha
MOCTOSTHHOM aJjanTaluu K Crenu(uuecKum
YCIIOBUSIM HBIHEIIHEr0 CTPAaXOBOI'O PBIHKA:
HU3KOMY YPOBHIO IPOJaXX, HEJOCTATOYHOM
UH(QOPMUPOBAHHOCTU HACENICHUs], YObITKaM
1 IPOYEMY.

«3a 3TOT mepuoj KOMIIaHUs paboTaia HaJ
MOBBIIICHHEM KadyecTBa cBoeil pabotsl. [Ipo-
naxu «Euroasig Grup» mo BceM Harpablie-
HUAM Bo3pociau Ha 23%. Bo3MelieHHBIH
yimep0 HaxXOAMUTCS NPUMEPHO Ha TOM XKe
YpOBHE, YTO M IOKa3aTellb HAYHCICHHBIX
Opyrro-npemuii. Ha camom meme, 310 30-
JIOTOE MPaBUIIO: €CJIM PACTYT HAYUCIECHHbIE
OpYyTTO-IpEMUH, HEMEIJICHHO YBEINYHBACT-

cs M1 00BEM BO3MEIIEHHOTO ymiepba», — co-
obmun U. JIkaTym.

Ilo ero cnoBam, poct B 9,3% HaunUCIECHHBIX
CTpaxoBIIMKaMH OpyTTO-IPEeMHUI 3a JAEBATH
MECSIIIEB ATOT'0 T'O/Ia SBIISIETCS XOPOIIUM I10-
KazaTeneM. BmecTe ¢ Tem, CHUKaeTcsl KOJU-
YeCTBO ONEPATOPOB PBIHKA, 3 KOHKYPECHIHUS
CTAHOBUTCsSI Bce Ooiee >KeCTKOH, MO3TOMY
9TH TMOKa3aTeld MOTYT TOJBKO PpaZoBaTh.
«Oco0eHHO panyeT, 4TO, BEPOSTHO, 1O KOH-
11a TOJ1a HAYUCIICHHbBIE OPYTTO-IPEMHH BIIEP-
BbIe 3a 20 neT paboThl MOJIaBCKOTO PHIHKA
CTpaxoBaHUs TOCTUTHYT 00bEMa B | MIILITH-
OH JIel. ByneM HazfesThCsl, YTO PHIHOK OyAeT
Pa3BHUBATHCS M C TOYKH 3PEHUS KauecTBa, a
HE TOJIBKO KOJH4YecTBay, — orMeTmin . Jla-
KITYIIL

Cepmxny Ilymkyma, npeacenarens Co-
1032 CTpaxoBIINKOB PecriyOnmku Momnosa,
COOOIIMI, YTO TPETHH KBapTall 3TOr0 rojaa
ONpeAeTIeHHO CTaa Ooyiee MPOLYKTUBHBIM,
4eM TMepBOe MONYTOAHE, M0 JUHAMHUKE pO-
cra. Hanpumep, eciin B mepBoil mojoBuHE
3TOTO ToAa 00BEM HAYUCICHHBIX OpYyTTO-
npemuil yBeanuuics Ha 6,4%, To 3a nepBble
JICBATH MECSIIEB 9TOr0 FOAA MX POCT COCTa-
Bul 9,3%.

«O0BEM BO3MEIIECHHOTO yliepda Takke
BBIPOC 32 3TO BpeMs. DTO CCTECTBEHHBII
mporecc, Tak Kak Bce 9TO OTHOCHTCA K po-
CTy HAUUCIICHHBIX OpyTTO-TIpeMuii. C OgHOM
CTOPOHBI, TO SBJICHHE OTPakacT YPOBCHb
MIOHUMAHUS U PaCTYIIYIO KyJIbTypy CTpaxo-
BaTeJei, KOTOpbIe Bce Jamie o0panarTces 3a
BO3MelIeHUEM yiepda, a ¢ Apyroi cropo-
HBI — IECCUMUCTHYECKOE 0OBSICHEHHE pOCTa
9TOT0 MOKA3aTelsl CBA3aHO C HAPYIICHHSIMH,
JONY IIEHHBIMHU PSAZIOM CTpaxoBaTesei, KOTo-
pBIe IeNaloT Bce BO3MOXKHOE IS Oy YSHHUS
HE3aCIIY)KCHHBIX BO3MEIIECHUI», — OTMETHII
C. Ilymkyua.

Io ero cioBaM, B 3TOM IOJ0KEHUH CTpa-
XOBIIUKH JTOJDKHBI OBITH IIPOCTO OOJiee BHU-
MaTelbHEL. B03MOXHO, HEOOXOIMMBI 3aKO-
HOZJATEIbHBIEC MOMPABKH, KOTOPHIE IOMOTIIH
OBl CTPaXOBIIUKaM 3alIUTHTHCS OT MOILICH-
HUYECTBA.

«IIpuObITL CTPaxoBBIX KOMIIAHHUH Oblia
MEHbIIIE TI0 CPABHEHUIO C IOKa3aTeieM aHa-
JIOTHYHOTO IIEPHOAa MPOIIJIOro Tofa, Tak
Kak OBLIM YBEIHUYEHBI PE3EPBBI CTPAXOBBIX
KOMITAHHUY ¥ YKECTOUYCHBI YCIOBUS ACATEIb-
HOCTH KOMIIaHH# OPraHOM 110 HaJ30py — 3TH
TpeOoBaHUS, B KOHIIE KOHIIOB, 1aJT{ TIOJIOXKH-
TEJBHBIN Pe3yJIbTAT JUIs phIHKA CTPAaXOBAHHUS
MonznoBs», — koHcTatuposain C. [Tymkyna.

Tamvana COJIOHAPD

EC OTKpBIT 1151

IIEpPEroBOpoB Mo CorIanieHuo
0 cBOOOAHOM TOprosiie ¢ PM

IKOHOMHMYECKHII KOMMeHTapuil ['ocynapcTBeHHOro
uHdopmanuonHoro arearcrea “MOJIAIIPEC”
5 dekabpsi Eeponelickuli Colo3 o6bsieun o Hayane oghuyuasibHbIX

nepezoeopoe ¢ Pecnybnukoli Mondoea no nodnucaHuto Coznawe-
Hus 0 30He yanybneHHoU u eceobbemntoweli ceo600HOU mopzoesu.

EC npurnacun Pecny6nvky Mongosa k nepe-
rOBOPaM MOCHE BbIMOHEHWS HALLEW CTpaHoM
psifa ycrnoBuW Onsi NOnyYeHUs BO3MOXHOCTH
WHTErpupoBaTbCs BO BHYTPEHHUA  PbIHOK
eBponeunckoro coobuiectea. Tpu ortyeTa 06
ycnexax M OfMH MPOMEXYTOYHbIA OTYET Mo
BbINOMHEHUIO pekoMeHdaumi EBponenckon
KOMUCCUM, BKMIOYAKOLMX OEACTBUS, KOTOpble
HaANexuT NpeanpuHATL AN Hayana nepe-
TOBOPOB M [arnbHENLWero co3aaHns 3oHbl CBO-
60HOV TOProBnM, NOMYYNNY BbICOKYH OLEHKY
€BpOMNencKoro BEJOMCTBa.

12 pekabpsa ¢ Busutom B Bproccensb otnpa-
BUTCS Npembep Bnag ®vnar, KoTopbi Npoaorn-
XWT 0BCYyXOEHUA OTHOCUTENBHO NEPErOBOPOB
C eBpONENCKUMM ochuLmanbHbIMU Nuuamm, a
B sHBape 2012 roga B KuwmHeB npueneT eB-
pokomuccap Kapen ge loxT, 4tobbl BMecTe ¢
npegcenarenemM MongaBckoro NpaBuTENbCTBA
ohuuManbHO HayaTb NEepBbI payH4 nepe-
TOBOPOB MO CO37aHMI0 30HbI Yrny6neHHoh 1
BceobbemioLLEel CBODOAHON TOProBMv MeXay
Pecny6nukoit Mongosa n EC.

CornalueHne o cBOOOAHON TOProBre MOXET
ObITb MOAMMUCAHO B TEYEHWE OBYX-TPEX IeT.
OdmumanbHele nuua, 0fHaKo, HAAEKTCS, YTO
NePEeroBopHbLIN NPOLIECC 3aiMET MEHbLUE Bpe-
meHn. W aTn Hapexabl Gonee Yem onpaega-
Hbl. Y NpaBMTENbCTBA YKE €CTb OMbIT MO He-
[aBHUM NeperoBopam 0THoCUTENbHO EanHoro
aBuaumoHHoro npoctpaHcTea ¢ EC. Mo atomy
cornawenuto Pecnybnuka MongoBa 3aBepLuu-
na NeperoBopbl B PEKOPAHbLIE CPOKU: TPU Me-
cALa Co AHA Havana neperoBopos (27 nons c.
r.). ELle paHblue Halwa cTpaHa 3aHsna nepBoe
MECTO B PEeWTUHre eBpONENCKON MHTerpaumum
cpenu cTpaH “BoctouHoro napTtHepctsa” (BI1),
pentuHr 6ein obHapopoBaH B xoge Popyma
rpaxgaaHckoro obuwectsa Bl. Pesynbtar 6611
HEOXMAaHHbIM Aaxe Ans akcneptos: Mongo-
Ba obowuna pyanto, a pelTUHT paHee cYUTaB-
wenca nugepom “BoctoyHoro naptHepcTsa”
YKpavHbl CMEeCTUNCsa 40 TPETLEN NO3NLIMN.
“Mpn HaMWYMM TaKOW e onpeaeneHHOCTH, KO-
Topasi CyLLecTBoBasna Ao CWX Mop, y Hac ecTb
BCE LUAHChl BLICTPO NPOWTU Yepes 3Tu nepe-
rOBOPbI”, — CYMTAET 3aMeCcTUTENb AUPeKTopa
no MeXAyHapOAHOMY COTpyAaHuYecTBy WH-
CTUTYTa Pa3BUTWS W COLMAnbHbIX MHULMATUB
“Bumtopyn” lNleoHunz Jntpa. C apyroi CTOPOHbI,
OTMeYaeT UCNOMHUTENbHbIN AupekTop Hesasu-
CYMOro aHanuTuyeckoro LeHtpa “Expert Grup”
Banepuy MpOXHWLIKWIA, MONgaBCKUe BMacTy u
EC, kaxeTcs, DOCTUIMI MOMYanuBoro corna-
CYsi B TOM, YTO cornalleHve byaeT nognmcaHo
He paHee 2015 roga — gokas3atenbCTBOM TOMY
CINYXXWT NPOAJIEHNE OO 3TOTO0 BPEMEHU TOPro-
BbIX NpedepeHLni.

“Mbl MOAroTOBMEHbI W pacnofiaraeM Heobxo-
OVMMON NOAAEPXKKOW CO CTOPOHbI HALIMX Mmap-
THEPOB, B TOM YWCME Ha YPOBHE AKCMEPTM3bI
1 nomoLum. [oaTomy 5 yBepeH, YTo 1 nepunog
MEPEroBOPOB Mbl MPOMAEM Hagnexaliumu
TEMNaMW U Ha Ka4ECTBEHHOM YPOBHE, YTOObI
cornatieHune 6bino NoanMcaHo Kak MOXHO CKO-
pee”’, — 3asBun npembep Bnag dunar.

“BaxHo TO, Kak OyayT BecTMCb MeperoBopsbl
Mo 3TOMY COrMALIEHNIO, KAKOW NepexoaHbIn
nepvog 6yaet HaMm npefocTaBneH. Hanpumep,
B Crnyyae C YKpauHOW MepexoaHblii nepuos
coctaBuT 10 NeT 40 TOro, Kak BCE MONOXEHUs!
cornalleHuns BCTynaT B cuiy”, — roBoput Jleo-
Hvg NMutpa. OH monaraert, YTO “nepexopHbINn
nepvog ana Pecny6nuku Mongoea coctaBut
5 net noTomy, 4TO y HEE HET Takux obnacTen
“ans 6atanuin’ ¢ EC, kak y YkpanHbi.

Pecnybnuka MongoBa [omkHa MpUHATBL
Lerblii NaKeT 3aKOHOB M MPOBECTU pedopMbl,
4TO6bl YPABHATLCS C EBPONENCKUMU CTaHAap-
Tamu.

lNepBbIM B NepeyHe TpebyoLLMX N3MEHEHWI
3KOHOMWYECKNX CEKTOPOB YUCITUTCS CENbCKOE
xo3ancTBo. OgHonm u3 Hambonee CnoXHbIX
obrnacten SBNAOTCA CaHUTapHble U UTO-
CaHUTapHble CTaHOapTbl, NpYW 3TOM U HEKOo-
Topble cTpaHbl EC npuaHanu, 4to ux TpyoHO
BHEOPUTL. Y Hac HeT nabopaTopui, KoTopble
6b1 06ecneunnm adeKTUBHBIA CAaHUTAPHBIN 1
hUTOCAHUTAPHBIN KOHTPOIb, YTODOBI MOMY4YMTh
npusHaHne EBpocorwsa. OtcyTcTByeT ad-
(DEKTMBHBLIN UHTETPUPOBAHHbLIN MEHEIKMEHT
rOCYAapCTBEHHOI rpaHuLbl, KOTopbIn Gbl 06e-
CreymBan TaMOXEHHbIW, CaHUTapHbIN U u-
TOCaHUTAPHbIN KOHTPOMb 3KCMOPTUPYEMbIX U
MMMOPTUPYEMbIX ToBapoB. 1o aTow v Apyrum
NpU4MHaM NMPOU3BOAUTENN HE CMOTIIN M3BIEYb
BbIroZy U3 npefoctaBneHHbix EC kBOT Ha MM-
NOPT NPOAYKTOB XXMBOTHOrO NPOUCXOXAEHUSI.

CyLecTBYyOT Npobnembl 1 B NPUHATUW €B-
ponenckux ctaHgaptos. M3 20 000 eBpocTaH-
fapToB 6bino nepeHaTo YyTb Gonblie 10%.
Pecnybnuka MongoBa ocraetcs npupas-
HeHHon k ctaHgapTam CHI, otnuyatowmmcs
OT npumeHsieMbix B EBpocotose. B nepsyio
oyepenb, CTpajaloT 3KOHOMMUYECKWE areHThl,
BeJyLLMe TOProBmio C EBPOMNENCKUMU NapTHe-
pamun. OpHako 6onee ecTkue cTaHaapThl Ka-
yecTBa nonayt Mongose TONbKO Ha Monb3y B
YCINOBWSIX, KOTAa KayecTBO ELLe He AoCTUraeT
€BpOMNEViCKOro YPOBHSI.

Mo MHEHWO HEKOTOpbIX 3KCMEepPTOB, Hau-
GonbluMe CrOXHOCTW BO3HWUKHYT TaMm, rae cy-
LLECTBYHOT UHTEPECHI: Mbl BUAMM, YTO MHOIVE
cekTopbl B Pecnybnvke Mongosa MoHononu-
31pOBaHbl U, pasymeeTcsi, HEKOTopbIM Bynet
CIIOXHO MPUHSATb PaBHbIE YCMOBUS OeATenNb-
HOCTW.

Ectb MHOro gpyrvx obnacten, rge Heobxo-
Aumo nposectu rnybokue pedopmbl. Bos-
HUKHYT W 3aTpaTtbl MpU NEPEXOAE Ha PEXUM
cBODOOZHOW TOPrOBMM, U PUCKM, CBA3AHHLIE CO
CHUXEHMEM TaMOXEHHbIX MOLUMWH HA UMNOPT
n3 ctpaH EC.

OpHako 3oHa cBOGOAHOW TOProBnM, Mo
MHEHWIO EBPOMENCKUX 3KCMEPTOB, MOMOXKET
MonpoBe ctatb 60nee KOHKYpEHTOCNOCOBHOM
1 U3BMEYb BbIrody M3 eOWMHOT0 €BPOMENCKOro
peiHka. EC HamepeH nocTpouTb ycCToluMBbIE
1 TBepable paMKu A1 3KOHOMUYECKVX CBA3EN
CO cTpaHamy “BOCTOMHOrO MapTHepcTBa’, B
TOM ymucne ¢ Pecny6nuvkoi Mongosa.

CornaweHne o cBobogHoW Toproene cC
EC npuHeceT 6osblue BbIrogbl, YEM PUCKOB,
YTBEPXKAAET W  3aMMUHUCTPA  SKOHOMMKM
OxtaBmaH Kanwmbik. Bonee Toro, rosoput
OH, “Mbl MOXEM CTaTb YHWKanbHOW CTpaHoM
C PexumMoM TOProBbIX MpedepeHLmn Kak ¢
BocTtokom, Tak u ¢ 3amagom, M 3TO Co3aaeT
psin BO3MOXHOCTEN Ans BusHeca — B NepByto
oyepenb, Ans nepepaboTku chipbs ¢ BocToka
1 ansa akcnopta Ha 3anag, v Haobopot”. Co-
rnalleHne Takke SBNSETCS W rapaHTuen ons
MHBECTOPOB.

EBponeckui pblIHOK — rMaBHOe Hampasrie-
HUe Onsi OTEYECTBEHHbLIX TOBAPOB: 3a AEBATb
MECSILIEB C. I. HA HEro MpULWIoCh He MeHee
50% monaaBcKkoro akcnopra.

MongoBa nonb3yetca pPeXuMom TOProBbIX
npedepeHLniA, NPesoCTaBMNEHHBIM COBETOM
EBponerickoit komuccun B sHeape 2008 roga
CPOKOM Ha nsiTb neT. Mongasckue ToBapel, 3a
MCKIMOYEHNEM HEKOTOPbIX KBOTMPYEMBIX (BUHA,
3epHOBbIE, MPOAYKTbI XKMBOTHOTO MPOUCXOXKAE-
HUS), OOMYLIEHbl K MUMMOPTY B €BpoOmnelickoe
coobLiectBo 6e3 MPUMEHEHNUSI KONMWYECTBEH-
HbIX OrpaHuMyeHun U C OcBOOOXOEeHUEeM OT
ynnatbl TaMOXeHHbIX NOWAWH Ha umnopt. B
2010 rogy npepocTaBreHHble AaBTOHOMHbIE
ToproBble nNpedepeHuyy Bbinu npoaneHsl 4o
koHua 2015 roga.
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EBpONEUCKUM CAMMMUT 3aN0XKUN
OCHOBY And thopMmupoBaHua EBNoOCo103a-2
¢ MMHUManbHbIM YyuacTueMm Benuro6pUTaHun

JIuoepwr Eepocoioza oocmuznu ucmopuieckoii 002060peHHOCHU O 6bl-
X00e Ha KauyecmeeHHO HO6blil YyPoeeHb esponeiickoil unmezpayuu. Ez2o
2/IAGHBIM Pe3YIbMaAmoM CMmanio0 RPUHAMUE PEWEeHUA 0 CO30aHUU 0100-
JHCEMHO20 U HATI0206020 COI03G, KOMOPbLIL OONOJIHUM CYU{ECIBYIOUUIL MO~
HemapHwlil co103. On Hanpaenen na yHUGUKayuIo 6100cemusiX U HaI020-
6bIX NOTUMUK CHIPAH 00W{eCIEa, 6bIPAGHUBARUE UX COUUATBHBIX CUCIEM,
Yycmanognenue Ha020cyoapcmeeHH020 KOHMPOA 3a Yopmupoeanuem na-
UUOHANBHBIX O1002cemos. B kynyapax cammuma EC sma noeas apxumex-
mypa unmezpayuu ysuce nojayuuna ynpouiennoe nazeanue “Eepocoros-2”,

OTO coriamenue sIBIsSeTCs emle of-
HUM 3HAQUUTENBHBIM LIAroM 10 IMyTH
¢denepanusanuu EBpomnsl, cozmaHus
€IMHOTO EBPOMEHCKOTo ‘‘CBEpXTOCy-
napraa’.

YropaBieHue 3KOHOMUYECKON aes-
TeJIBHOCTHIO EBpOCoi03a-2 OyneT ocy-
LIECTBIATHCS DKOHOMHYECKUM IIpa-
BUTEIHCTBOM — CAaMMUTaMH JIHJECPOB
rOCYZapcTB 30HBI €BPO, KOTOpHIE Oy-
IyT CO3BIBATHCS 110 Mepe HeoOXonu-
MOCTH, HO He pexe IByX pa3 B ron. B
HTOTOBOM 3asIBICHHH OCOOCHHO MOJ-
YepKHUBAETCs, YTO IIaBbl TOCYAAPCTB,
HE BXOISIIMX B 30HY €BpO, “MOTyT
OBITH TIPHUIJVIAIICHBI IS Y9acTHS B
9TUX CaMMHMTax, €cild OO0CyXIaro-
LIUHCS BOIIPOC KAacaeTcsl UX CTPAHbI .

Ilnaroit 3a 3TOT HHTETPAITMOHHBIN
pBIBOK cTan oTka3 BenukoOpuranuu
MPUCOEAUHUTHCS K HOBOH CTPYKTYpe,
KoTOpas, 1o ciioBaM npembepa Kame-
poHa, “OrpaHMYMBAaeT CYBEPEHUTET
Benuxobpuranuu”. JloHmoH ocTa-
eTcs 4ieHoM Ooxbmioro EBpocorosa,
3aKpENnuB CBOIO IMO3MIIMI0 BHE 30HBI
€BpO U IICHTCHCKOT'O COIJIALICHUs, U
BO3IEPKUBASACH OT JIFOOBIX HOBBIX HH-
TErpallMOHHBIX YCUIIUH.

“Ham HyxeH Takoii EBpocoros,
KOTOPBIH OBl CIIYXWJI HHTEpecam
bputanuu”, — 3asBUI YUHOBHUK B
okpyxkeHun Kamepona. bpurtanckas
rpecca ye IpHUBETCTBOBajia TBEp-
Y0 MO3UIMIO IpeMbepa, OKPECTUB
ero “HacleJHUKOM JKelle3Hoil nemnu”
(Maprapet Tatuep).

Ilo cnoBam npe3unenta EC Xepmana
Baun Pomnes, “23 u3 27 crpan EC yxe
0O0BSBHIIN O TIpHCOearHEeHNH K EBpo-
coro3y-2. [Tomumo 17 crpas 30HbI €BpO,
B 9T0 yucio Bouutd Iloneina, JlatBus,
JIuta, Pymeraum u bonrapusi.

Tpu ocraBiuecs: cTpaHbl 00JIbILIO-
ro EBpocoro3a, He BXoIsIINE B 30HY
eBpo — [1IBenus, Yexust, Benrpus yxe

00BSABUIIN O CBOEH 3aHHTEPECOBAHHO-
CTH B IIPUCOCTMHEHUH K HOBOI CTPYK-
Type, HO ISl 3TOTO UM HYKHO IPOBE-
CTH NPeJIBAPUTEIbHBIC KOHCYJIbTAIlMH
CO CBOMMHU MapJIaMCHTaMH.

Ipesunenr EC Xepman Ban
PoMmei#t 3asBHy, dYTO cCO3MaHUE
Bro/)ke THO-HAJIOrOBOrO  COI03a  CTa-
HET AOJTOCPOYHONM Mepoi eBpomei-
ckOil crabminmzanuu”. “DTOT IJIaH
BKJIFOYAET COJNMIKEHHE HAIIMX HAaJo-
TOBBIX TIOJIUTUK, BBEICHHUE ‘“30JI0TOTO
npaBuiIa” OHOKETHON AUCIUTIIHHBI
n o0s3piBaeT Bce rocynapcrBa EC
MPENOCTABISATH CBOM HALIMOHAJIbHBIC
Oro[KeTHl Ha yTBepkaeHue EBpoko-
muccun”’, — 3asaBui Ban Pommeii.

CornacHo HTOTOBOMY 3asBIICHHIO
caMMuTa, cTpanaMm EBpocoro3a mpen-
CTOUT TENeph BHECTH B CBOM KOHCTH-
TyUuHu TpeOOBaHUE O MOINJCPNKAHUHU
cOaTaHCUPOBAaHHBIX  OIOJDKETOB ¢
HYJEBBIM AeHUIHUTOM. “30]I0TOE Tpa-
BUJIO” €BPONEHCKIX OIOIKETOB yCTa-
HABJIMBAET CTPATErMYECKYI0 IIeJb
JUIS BCEX YJIEHOB COOOIIeCcTBa — MO/~
JIep)KaHUE CTPYKTYpPHOro neduiuTa
oromxeTa B mpeaenax 0,5 mporeHta
HoMmuHaJibHOTO BBII.

HeGonpiiine OTKJIOHEHUS OT 3TO-
ro TpaBWIa BO3MOXHBI. [IpenenbHO
JNONYCTUMBIA  YpOBEHb Jeduuuta
ompeneneH B 3 mpornenta BBIL. B
cinydae, ecnu EBpokoMuccus ycra-
HOBUT, 4YTO Je(QUUUT rocOwmKeTa
110001 U3 CTpaH cooOIecTBa IPEBHI-
cui 3% ee BBII, npoTus Hapymmurens
OyIyT aBTOMAaTUYECKH MPHUMEHATHCS
“mrpaduele caHkuuu’. OXHUM U3
BUJIOB CAHKIUH CTaHET YIepXKaHHe
CO CTpaHbI COOOLIECTBA JCIO3UTA JK-
BuBasieHTHOro 0,1 mponenta ee BBII.
OTH ACHBI'H 3aMOPO3AT, TOKa CTpaHa-
HApYLIUTEIb HE CHU3UT OIOKCTHBIH
JNeUIUT 10 TPUEMIIEMBIX MOKa3aTe-
JIei, TocyIe 4ero BepHy T 00paTHO, OJl-

HaKo B OeCIpoIeHTHOM (hopmare.

EnuHCTBEHHBIH CIOCOO OTCPOYUTH
WK OTMEHHUTH BBEACHHE CAHKIIHI
MPOTUB CTPaHbl HAPYIIUTENS — 3TO
J0OUThCS KBaJIU(UIIUPOBAHHOTO
OOJIBIIMHCTBA 1O ATOMY BOIPOCY B
Cosere EC. To ectb mpotuB BBeje-
HUSI CaHKIMH JOJDKHBI IMPOroJoco-
BaTh TPHU YETBEPTU CTPaH-YIACTHHIL
OI0JIPKETHO-HAJIOTOBOr'0 CcOt03a. MHBI-
MH CIIOBaMHM, YHTH OT HaKa3aHHs 3a
HapyuieHue OIOMKETHOW JAMCLHUILIHU-
HBI OyJIeT OY€Hb TPYAHO.

Pemenne o co3nannu bromxeTHO-
HaJIOTOBOTO COI03a PEIeHO 0POPMHUTH
MyTeM MEXIPAaBUTEIbCTBEHHOTO CO-
rilanieHust 0e3 BHECCHHUS MOMPABOK B
6a3oBbie qokymeHThl EC. I'maBa EB-
poxomuccuu XKoze Manyan Bappozy
MOSICHUJI, YTO HM3MEHEHHE O0a30BBIX
cormamennid EC “BO3MOYKHO TOJBKO
€IMHOTTIACHO BceMU 27 TocynapcTBa-
mu EC”.

B 10 ke Bpemsi, BapuaHT MeXIpa-
BHUTEJILCTBEHHOI'O COTJIAIIEHHS — 3TO
MEHee PUCKOBAHHBIN MYyTh, MOCKOIb-
Ky OH He TpeOyeT paTU(pHKAIUU Ha-
LUOHAJBHBIMU TapjiaMEHTaMU BCEX
rocynapcrs coobmectsa. “H3mene-
HUs 0a30BBIX HOKyMeHTOB EC 3T0
CIOXKHBIA M JUTUTENBbHBIN Ipolecc.
MBI NpPUHSIU PEUICHUE, YTO YETKO
chopMynupoBaHHBIC COBMECTHBIE
00s13aTeNIbCTBA BCEX CTpaH cooOIie-
cTBa OyAyT HMETh HE MEHBIIYIO
cuny”, — ckazan Ban Pommneit.

Yro kacaercss KpaTKOCPOYHBIX Mep
(MHAHCOBOW CTAOMIM3AIMH, CAMMHUT
EC mpussin pemieHne mNpemnocTaBUTh
MB® “poronHuTtenbHble cpecTBa Ha
cymmy B 200 mipza eBpo”, 4ToOBI ycH-
JINTh €r0 BO3MOKHOCTH OKa3aHHS I10-
MoIiu Haubouee c1adbIM CTpaHaM 30HbI
eBpo. 13 3THX IeHer rocygapctaa eBpo-
30HbI 00ectieyat 150 mipa eBpo, emie 50
mipa nanyT ocranbshble 10 crpan EC.

“B KpaTKOCPOUHOH MEpPCIEKTUBE
MBI TaK)Xe PUHSIIA PEIICHHUE O 3aIly-
cke EBporeiickoro crabuin3zanuoH-
Horo Mexanusma B 2012 roay, BMecTo
2013 roma, oObEeM HOCTYHHBIX €My
cpenctB coctaBuT 500 Mipn eBpo”, —
otMetun npe3uaeHt EC.

OH Take MOMYEPKHYJ, YTO CaM-
MUT “HOPHUHSUT KIIIOUYEBOE pelleHue
0TKa3aThCsl OT MOJKJIIOYCHHS YacT-
HOTO CEeKTOopa K (PMHAHCHPOBAHHUIO
CTAOWJIM3AaIMOHHBIX YCUJIMIA 30HBI
eBpo”. DTO O3HAYaeT OTKa3 OT UJCH
PECTPYKTYPH3aLUU 3a0JIKEHHOCTH
I'peruu yacTHBIM OaHKaM, KOTOpas
“BpI3BaJla KpaliHe HETaTUBHYIO peak-
U0 (PUHAHCOBBIX PHIHKOB”.

B T0 x)e Bpems, cammur EC “ne
MPUHSJ PEUICHUS O BBEICHUHM €B-
poobauraiuii 1axe B JOJITOCPOIHON
nepcrektuse”. IIpoTuB sTOl Mephl
00bEAMHEHHUS 33JI0JKEHHOCTH CTPaH
30HBI €BPO BBICTyMaeT [epmanus,
KOTOpasi CeroHs ONpenesseT IKOHO-
MHYECKYIO MOBECTKY JIHS 30HBI €BPO.
B cnyuae BBeneHHs €BpOOOIUTAIIM
MMEHHO Ha BepiuH npunuiock Obl UX
OCHOBHOE (pruHaHCOBOE OpeMmsl.

HKamenoH naonvposan JIOHAOH

GHHAHCOBLIH CEKTOD BenuroGpuTaHnK GoMTCA 0CTaThCA Ha Nnepudepuu EBponbl

Oxnascoenue omuowenuii mexicoy Benuxo-
opumanueit u EC nocne mozo, kak opumanckuii
npemvep /[36uo Kamepon nanoxncun eemo Ha HO-
6ulit 002060p EC, nopoouno muosxcecmeo cmpaxos
cpeou NoHOOHCKUX uneecmopos. Onu onacaromes,
umo nomepsa 0e106b1X céA3el ¢ 3aKOHOOAmMenAMu
6 Bprccene moscem nanecmu yoap no gpunanco-

60MY CEKMOpYy CHpaHbl.

TlonuTndeckass U30IUMPOBAHHOCTb MOXKET 3aTPOHYTh
Y 3KOHOMUKY CTpPaHbl, TOBOPSAT IpeACcTaBUTEIN OU3Heca.
IIpotuBocTosiHue ¢ bproccesneM MOXKET MOCTABUThH MOJ
yrpo3y craryc JIoHIOHa Kak MHPOBOro (HHAHCOBOTO

LEHTPA.

«Bce uaer k Tomy, 4TO Tenepb HaM CTaHET ropasio
cloXHee OBITh yCIBIIIAHHBIMUY», — CKa3aj CHEIHAJIUCT
10 IPABUTEICTBEHHBIM OTHOILICHHSM OIHOTO U3 KPYII-

HeHImX OaHKOB CTPaHEL.

Cawm JIsBug KamepoH B Xxoze mapaaMEeHTCKOH CECCHH B
TTOHEACTFHUK 3asIBIUL, 4TO BenukoOpuTanus Bceraa Opiia
akTuBHOI yacThio EC, 1 cOOBITHS IPONUIONH HEeTH HU-
KaK He TOBJIHUSAIN Ha 3TOT (akT. OJHAKO 3TO 3asABICHHE
JIUIIb YCUJIMIIO CIIYXHU O TOM, YTO JICHCTBUS OPUTAHCKOTO
peMbepa 03HAMEHOBAJIM OKOHYATEIBHBIA YXOA CTPaHbI
u3 EC, numet The Wall Street Journal.

«51 ornpaBuiics B bproccens 11 TOro, 4ToObl 3aliu-

TUTH HAallMOHAJIBHBIE WHTEPECHI BeJ’IHKOGpI/ITaHI/II/I, 4YTOo

S W CHeNa», — TaK IPOKOMMEHTHPOBAJ CBOC pPEIICHHE
Jasun Komepon. On nmoguepknyn, uro npocun y EC
pa3syMHBIX TapaHTHH IS NPOMBIIIICHHOCTH, YTOOBI
JeCTBHE HOBOTO JIOTOBOpPA OBLIO PaBHOMEPHO pacmpe-

IIeJICHO 10 BCEH CBPO30OHC.

OnHako Tenepb OpUTAaHCKHE (PHHAHCOBBIC JTOOOHCTHI
00ECIIOKOCHBI TEM, YTO JICHCTBUS IIPEeMbepa MOTYT OTPH-
KOLICTUTh K HUM H MPUBECTH K TOMY, 4TO (PMHAHCOBBII

JlonnoH okaxkeTcs Ha epupepun EBpomnsr.

CmpaHuuy nodzomosuna Onbea FOPYAK

Typums B 2012 rogy niianupyer
BbINTH HA BTOpOe MecTo B EBpome
10 MOKA3ATEJIAM POCTAa IKOHOMUKH

Typyusi 8 2012 200y cmaHem emopoli cmpaHoli ¢ camoli 6bicmpo-
pacmyujeli akoHoMukol e Eepone, coobwarom 6o 6MOPHUK MECMHbIE
CMMU co ccbinkoli Ha suye-npembepa Anu babaodxaHa.

“Typums 4EMOHCTPUPYET O4YEHb BbICOKWE MoKasaTenu cpeamn CTpaH-YneHoB
OpraHusaunn skoHomuyeckoro pa3sutus, G20 n EBpocoto3a. OTomy cno-
COOCTBYET 9KOHOMMYECKUI POCT, OCHOBaHHbLIA Ha MOTPEBHOCTAX YacTHOro
CeKTopa, YTO MOATBEPXKAAKT MoKasaTeny 3KOHOMUYECKOTo pocTa Typuum 3a
Tpu kBapTtana 2011 roga”, — ckasan babamxaH.

“‘MoxHO yxe cenyac ckasatb, YTo no utoram 2011 roga pocT SKOHOMMKYU
Typumm coctaBut 8%, a 2012 rog Mbl, NPEANONOXKMTENBHO, 3aBEPLUMM C NO-
ka3aTtenem pocta B 4%, — ckasan oH B uHTepBbto TenekomnaHum CNN-Turk.

MB® nporHosvpyeT akoHomudeckuin poct Typumm B 2012 rogy B 2-2,5%.
“MB® MOXeT nepecMoTpeTb CBOWN NPOrHo3”, — 3aMEeTUI B 3TON CBA3WN MUHUCTP
MpoMBbILLIEHHOCTM Typumnn Huxat SpruH. “Bnipoyem, 1 Mbl 3T0 MOXeM caenartb,
B 3aBMCVIMOCTM OT PasBUTUS CUTyaLmW, OOHAKO B MPOrpamMMy CPeaHECPO4HOTO
pa3BUTHS Mbl BKITHOYMIW MPOFHO3 O 4-NpOLIEHTHOM pocTe”, — 4o6aBun MUHKCTP,
BbICTyNas B acpupe TenekaHana NTV.

CornacHo nocrnegHWM AaHHbIM [lenaptameHTa ctatucTukv Typuuu, 3a Tpu
kBaptana 2011 roga BanoBow HavuuoHanbHbI npogykT (BHIT) cTpaHbl Bbipoc
Ha 8,2% B CpaBHEHWM C aHaNOrMYHbIM NEPUOAOM MPOLLIIONO roAa, a CPeaHWI
[0X0[ Ha AyLly HaceneHus B rog npubnuaunca k 11 Teicayam gonnapos.

PocT oTmMeyeH MpakTUYeckn BO BCEX OTPACIsX TYPELKOW 3KOHOMMKM, HO
HanbonbLwwi Npuwwencs Ha mHaHcoBbIN (13,1%), NpombilwneHHoCTb (10%),
cTpoutenbHbin (12,7%), cepy yenyr (10,4%), TpaHcnopT u cBs3b (11,6%),
Toproento (13,6%), cBuaeTenbCTBYET ohuLManbHas CTaTucTumka.

Hexnn npuroroBui s Esponsl u CHIA
300 MuIIMAPAOB J0/VIAPOB

Kumatickuti Llenmpo6aHk co30aem Hogble ¢hoHObI Osis1 uHeecmuyul 8
Eepony u CLIA e 06eme 300 mnpd dost. 06 amom coobujusio e KOHye
npowsioli Hedenu azeHmcmeo Reuters co ccbinkoli Ha co6cmeeHHbIe
UCMOYHUKU.

Llenbto hoHAOB HasblBaeTCH POCT JOXOAHOCTU pasMellaeMblX Pe3epBOB.
OxupaHne nNpuToKa KUTaMCKUX WHBECTULMA HEMHOTO OXUBMIIO Gupxu. B
Poccun nepcnekTMBbI HOBOW KUTAMCKOW 9KCMAHCUMM OLEHMBAIOT CKEeNTUYe-
cku. Bpsg nu MNekuH HanpaBWUT CBOM pPe3epBbl HA HEYCTOMYMBbLIE PbIHKW. A
npsiMble MHBECTULMM KnTast B cTpaTernyeckue akTubl, CKopee Bcero, byayT
BCTPEYEHbI HACTOPOXEHHO Kak B EBpone, Tak n B CLUA.

MexaHnuam ynpaenenust 300 mnpa. gonn. ByaeT Bknoyath B cebs Aa oH-
fga. OguH n3 atux doHZoB BydeT cneunanvManpoBaTbCsl HA UHBECTULIMSX B
CoeauHeHHble LTathl, @ Apyron — Ha nHBecTULMsAX B EBpony. Takve nogpo6-
HOCTW NPUBOAMT areHTCTBO Reuters Co CCbINKON HA aHOHUMHbIN UCTOYHUK. Lle-
b0 BCEro MexaHu3Ma SBnsatTcs 6onee arpeccuBHble 3apybexHble MHBECTU-
ummn ans obecnevyeHns pocta JOXOLHOCTY BIOXEHUA Kutas, 3aseun BTOpoii
WCTOYHVIK, TAKKE MOXENaBLUMIA OCTaTbCS HEHA3BaHHbBIM, COODOLLAET areHTCTBO.

[etanu npoekta moka o6CyXOalTCs, OQHAKO KIKYEBblE yNpaBnsioLme
MLa yxe YyTBEPXAEHbI, COOBLLMNM NCTOUHUKN. VIHBECTULIMOHHBIN MEXaHU3M
6yner ceasaH ¢ BantotHeiM perynatopom [lekvuna (SAFE), aenstowmmcs
yacTbto LleHTpanbHoro 6aHka cTpaHbl, OTBEYaloLLEN 3a OnepaTMBHOE Yrpas-
neHue BanoTHbIX pe3epBoB Kutas, kotopble NpeBbiwatoT 3,2 TpAH AOMN.

B Hauane gekabps [MekvH npepynpexpasn, Yto He Oyaer ucrmonb3oBaTbh
CBOW pe3epBbl Ans nomowm EBpocotody B 6opbbe ¢ AONroBbIM KPU3KUCOM.
06 3ToM, B 4aCTHOCTH, 3asiBUIA 3aMMUHUCTPA MHOCTPaHHbIX gen KHP dy
MH. 3amecTuTenb MUHMCTPA HamoMHWNa O (hMHAHCOBOM kpusuce 1998
roga, KOTOpPbI [OKa3an BaXHOCTb HEMPUKOCHOBEHHOCTW BamiTHBLIX pe3ep-
BOB. Takum 06pasoMm, Anst HOBbIX MHBECTULIMOHHBIX (POHAOB OCTAKOTCS ABA
HanpaBMeHWs: NOKymnka LEHHbIX Bymar unu npuobpeTeHne NPOMbILLNEHHbIX,
TOProBbIX 1 MHGPaCTPYKTYpHbIX akTueoB B CLUA n EC.

Moody’s NOHM3HI0 peHTHHT
KpynHenmux 0aHkoB @paHuumn

MexdyHapodHoe pelimuHzoeoe azeHmcmeo Moody’s noHu3uno pe-
muHau kpynHeliwux ¢hpaHyy3ckux 6aHkoe Societe Generale SA, BNP
Paribas SA u CreditAgricole SA, o6pamue eHuMaHue Ha ux npobremb!
C JlukeuGHOCMBbK U yxXyOuwleHue ux docmyna K ¢huHaHcupoeaHuto, rne-
pedaem «PuHMapkemy.

PeiTuHr cpHaHcoBoi yctonumBocTu Societe Generale moHwXeH Ha aBe
cTynenn — go «C-» ¢ «C+», ONrOCPOYHbIE PENTUHIW MO AOMMOBbIM 00513a-
TeNbCTBaM M AEeno3vTaM — Ha OfHY CTYMEHb, A0 «A1».

PeiTuHr dunyctonymsoctu Credit Agricole noHWXeH Ha ofHy CTyneHb — Ao
«C-» ¢ «C», LonrocpoyHble pedTUHIM No AONroBLIM 00653aTenbCTBAM U Aeno-
3uTaM Takke Ha OaHY CTyneHb — A0 «Aad»y.

Pentunr cdounyctonumsoct BNP Paribas yxyAlweH Ha ABe CTyneHu — Ao
«C» ¢ «B-», nonrocpoyHble penTHHIM NO AONTroBLIM 0643aTensLCTBaM U Aeno-
31UTaM — Ha OAHY CTyMNeHb, 40 «Aad».

Moody’s 0TMeyaeT, YTo KPeAMTOCNOCOBHOCTL BCEX TpeX BaHKOB, BXOASALLMX
B YMCIIO KPYMHEWLIMX B EBPO30OHE, HE MOXET He NocTpadarb oT Hebnaronpu-
ATHOWN ONepaLMOHHO Cpedbl B PErvoHe.

Kak roBoputcs B COOOLLEHWM areHTCTBA, MOHWKEHWE PEWNTUHIOB u-
HaHCOBOW YCTOMYMBOCTM OTPaXaeT Halle MHEHWe O TOM, YTO MO3UTUBHbIE
peiiTuHroBble akTopbl 6aHKOB (CyLUECTBEHHAsA AWBEPCUDULMPOBAHHOCTb
onepauuin, 3HaunTenbHas knmeHTckas 6asa, ctabunbHas npubeinb) ocnadnum
1 KOMNeHcupyoTes npobnemamut B cpepe NUMKBUAHOCTU U TPYAHOCTAMM C
npvBneyeHnem cpeacTs. MPorHo3 no peiTuHram Bcex Tpex BaHkoB — «He-
raTMBHbINY. BepoATHOCTb momyyeHns 6aHkamu NoOAAEpXKW OT rocyaapcTea
B Cnyyae HeobxoauMocCTu ABNSETCS, N0 MHeHuo akenepToB Moody's, 04eHb
BbICOKOW, briarogaps 4emy ux AONrOCPOYHbLIE PENTUHIW BKITHOYAtOT B cebs Tpy
[OMNOMNHUTENBHbIE CTYNEHN.

Moody’'s oxupaer yBenuyeHuss AaBneHus Ha (hUMHaAHCOBLIE MOKasaTenu
6aHKOB OAHOBPEMEHHO C yrnybrieHMem eBponencKkoro Kpuaunca.
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Ne49/14 om 21.10.2011
Monumopyn Oghuuuan Ne206-215/1820
om 02.12.2011
& sk sk

Ha ocnoBanuu ct. 20 1. (1), ct. 21 m. (1),
ct. 22 m. (1) m c1. (2), cT. 25 m. (2) 3akoHa
Ne192-X1V ot 12.11.1998 “O HamumonanbHoit
KOMHUCCHH 110 (pMHAHCOBOMY pBIHKY” (IO-
BTOpHO onyOiukoBan B OduunanbHOM MO-
Hutope Pecniybnukn Mongosa, 2007, Nell7-
126 BIS) m ct. 10 1. (2) 3akona Ne190-XVI ot
26.07.2007 “O mpenymnpexaeHuu u 6oprOe
C OTMBIBAaHHMEM JICHEI M (MHAHCHPOBAHHU-
eM Teppopusma”’ (OpuuHanbHBIi MOHUTOP

NOGCTAHOBNEHHE

00 yTBem:xAcHMM PernamMenTa no npUMeHeH1Io Mep No NpeAynpexXaAeHMIo
1 bopb0e ¢ oTMbIBAHKEM AEHEr U thHaHCUPOBaHKEM TeppopM3Ma

Pecry6muku Monmosa, 2007, Nel41-145, cr.
597) HammonanbHast kKoMuccus 1o puHaHCO-
BOMY PBIHKY

MOCTAHOBNAET:

1. YTBepauTh PernaMeHT no npuMeHeHUIO
Mep 10 IPeAyIPEexXICHUIO U 60psOe ¢ OTMBI-
BaHHEM JIeHeT U (pUHAHCHPOBAHHEM TEPPO-
pu3Ma Ha HeOaHKOBCKOM (PMHAHCOBOM PBIHKE
(mpunaraetcs).

2. OTueTHbBIE eAMHUIBI B CPOK /10 3 Mecs-
LIEB CO JIHS BCTYIJICHUS B CHJIY HACTOSILETr0
MIOCTAHOBJICHUs pa3paboTaloT U yTBEPIAT B
COOTBETCTBHUU C 3aKOHOJATEIBCTBOM C€OO-
CTBEHHBIE IPOr'PAMMBI 110 IPEIYTPEKACHUIO

u 60pr0e ¢ OTMBIBaHHMEM JIeHeT W (pUHAHCH-
POBaHHEM TEPpPOPU3Ma, YUHUTHIBAS HOJIOXKE-
HuU Hactosero Pernamenra.

3. O0 WCHOJIHEHHH II. 2 OTUETHBIE €UHU-
bl pouH(pOpMHUPYIOT HannoHanbHy0 KO-
MHUCCHIO TI0 ()MHAHCOBOMY PBIHKY B TCUCHHE
30 nHeit.

4. KoHTposb HaJl UCIIOJHEHUEM II0JIOXKE-
HUI 1. 2 HACTOSIIEro MOCTAHOBIIEHUS BO3-
JIO)KUTh Ha TeHEpaJbHOE YIpaBIeHHE Hal-
30pa 3a HEHHBIMH OyMaramu, TeHepaibHOe
yHOpaBieHHe Hag30pa 3a CTPaxOBaHHEM U
TeHepaJbHOE YIpPABIEHHE KOJJIEKTUBHBIX
WHBECTHLUI U MUKPODUHAHCHPOBAHHUSL.

5. Ilpusnate ytparuBmum cuiy Ilocra-
HoBJIeHHe HannoHanpHON Komuccuu 1o ¢Gu-
HAaHCOBOM pbIHKY Ne63/5 ot 25.12.2007 “O
PexoMeHmanusx 10 NPUMEHEHHIO Mep MO
NpenynpexAeHN0 U 60pb0e ¢ OTMBIBAHUEM
JeHer u (MHAHCUPOBaHHEM TEeppOpH3Ma Ha
HeOaHKOBCKOM (uHaHCOBOM phiHKE” (Odu-
nuanbHelii MoHUTOP PecnyOnnku Monnosa,
2008, Ne30-31, ct. 74).

34AM. IIPEJICEJJATEJIA
HAITHOHAJIbHOU KOMHUCCHH

110 QUHAHCOBOMY PBIHKY

Buxmop KAIITAPb

Kumnnoy, 21 oxtsa6ps 2011 1. Ned9/14.

IIPUJIOJKEHUE
x Ilocmanosnenuro Hayuonanohoii komuccuu
no gunancosomy puinky Ne49/14 om 21.10.2011 2.

PETNAMERT

Nno NpMMeHeHuIo MeDn Nno npeaynpe:xAeHnIo U bopbbe ¢ 0OTMbIBAHUEM AEHET
1 (hMHaHCcHMPOBaHKeM Teppopu3mMa Ha HeOaHKOBCKOM (HMHAHCOBOM DbIHKE

I. OBLWME NONOXEHUA

1. PernamMeHT 1o NpuMEHEHUIO Mep MO MPEAYIPEKACHUIO U
60pb0e c OTMBIBAHUEM JICHET U JUHAHCUPOBAHUEM TEPPOPHU3-
Ma Ha HeOaHKOBCKOM (pHHAHCOBOM pBIHKE (asee — Permamenr)
paspaboTaH A IpodecCHOHANBHBIX YYACTHUKOB HEOAHKOB-
CKOTro ()MHAHCOBOT'O PhIHKA — OTYETHBIX CUHHIL, ONPEEIICH-
HBIX CT. 4 3akona Nel90-XVI ot 26.07.2007 “O mpemympe-
KICHUHU U 00pb0E C OTMBIBAHUEM JICHET U (PUHAHCHPOBAHUEM
Teppopusma” (nanee — 3akoH Nel90 ot 26.07.2007).

2. llenpio HacTodAmero PernaMmenTa sBiIsieTCsl yCTaHOBIIE-
HUe TpeOOBaHUIl MO0 CO3AaHNI0 COOCTBEHHBIX MPOrPaMM IO
MPEAYTPENKICHUIO U O0phOE ¢ OTMBIBAHUEM JICHET U (UHAH-
CHUPOBaHHMEM Teppopu3Ma Ha HeOaHKOBCKOM (pHHAHCOBOM
PBIHKE.

3. leficTBUSIMH, TOJIBEPKEHHBIMH PHUCKY OTMBIBAaHUS JICHET
1 (UHAHCUPOBAHUS TEPPOPU3MA, SBIISIOTCS:

1) citoxHBIE U HEOOBIUHBIE CHICIIKH;

2) MexyHapoIHble (PHHAHCOBBIE OIEPALINY;

3) onepanuy, OCyIIeCTBICHHbIE ¢ TPIMEHEHHeM HH(opMa-
LIUOHHBIX TEXHOJIOT U,

4) OpokepcKHe onepaluy,

5) omepanuu 1o TOBEPUTEILHOMY YIIPaBJICHHIO;

6) nmpueM cOeperaTesbHbIX BKIIAJIOB,;

7) BbIAaYa CCyI.

4. OCHOBHBIMH 3JIEMEHTaMHU IPOIEcca OTMBIBAHUS JICHET 1
(buHaHCUPOBaHUS TePPOPHU3Ma ABISIOTCS:

1) pa3MemieHue — NepBOHAYAJIBHBIH 00OPOT JEHEXHBIX
CPEACTB WJIM MHBIX JIOXOJOB, IMOJy4YEHHBIX BCIEICTBHE Ipe-
CTYIIHOM JIESITEIHOCTH, B LIENAX U3MEHEHU S UX U3HAYAJIbHON
(GOpMBI I MeCTa, B pe3yNbTaTe Yero OHU CTAHOBSITCS HENO-
CTYITHBIMH ISl TPABOOXPAHUTEIIBHBIX OPraHoOB,;

2) UHBECTHPOBAHHE — OT/ICJICHHE IOXOJIOB, TOJyYEHHBIX OT
MPECTYIHON NEeSATENLHOCTH, OT UCTOUHUKA X TPOHCXOKIC-
HUS IOCPE/ICTBOM Pa3HBIX (PMHAHCOBBIX CIEJIOK;

3) MHTErpUpOBaHUEC — HUCIOJIb30BAHUE 3aKOHHON CHEIKH
JUTSL COKPBITHS HE3aKOHHBIX JJOXOZIOB, B PE3YJIbTATE YEro CTa-
HOBHTCS BO3MOKHBIM BO3BpaIlleHHE TPECTYITHUKY JCHEXHbIX
CPEZCTB.

5. OruetHas enuHuna wHPopmupyet CimyxOy mo mpemy-
npexxJeHnto u 6oprbe ¢ oTMbIBaHUEeM jeHer npu LlenTpe no
60pb0e ¢ IKOHOMHUECKUMU MPECTYIUICHUSIMH U KOppyTIIIHel
(manee — CIIBOMl) n HanmoHnanpHy0 KOMHUCCHIO 1O (pHHAH-
coBoMy pbIHKY (manmee — HK®P) B cooTBeTcTBUUM € 3aKOHO-
JIATEeJILCTBOM O CBOCH JACATENBHOCTH MO MPEAYNPEKICHHIO U
6opn0e C OTMBIBaHHEM JCHET U (JUHAHCHPOBAHHEM TEPPOPU3-
Ma Ha He0aHKOBCKOM (DMHAHCOBOM PBIHKE.

6. Ilpu pa3zpaboTke cOOCTBEHHBIX MpOrpaMm 1o Gopnde ¢
OTMBIBAaHUEM JICHET ¥ (PMHAHCHPOBAHUEM TEPPOPHU3MA OTHET-
HbI€ €UHUIIBI JOJDKHBI YYUTHIBATh PUCKH, CBA3AHHBIE C OT-
MBIBaHHEM JIeHeT U (PMHAHCHPOBAaHUEM TEPPOPU3MA, B LIEISAX
UX yMEHbIIEHUs. TAKUMU PUCKAMU SBIISIFOTCS:

1) prcK 3aKOHHOCTH — PUCK, YTO MOCTAHOBJIEHUA CyIeOHOM
HMHCTAHIMH UIIH I0TOBOPA, 110 CYLIECTBY, SBJISIOTCS HEBBIION-
HUMBIMH M MOT'YT OTPHLIATEIIFHO NMOBJIUATH HA ONEpPAIH WIH
Ha IOJ0)KEHHE OTYETHBIX CIUHUIl. B nemsx MUHMMH3ALHUU
pHUCKa 3aKOHHOCTH OTYETHBIC €IMHHUIIbI JIOJKHBI OCYIIECT-
BJIATH PAaBUIILHOE HAOIIOCHHUE 32 POLIECCOM HUACHTU(HKA-
OUH QU3MYECKUX U IOPUAMYECKUX JIUI, a TAKXKE PealbHOr0
BBITOAONIPHOOPETATEINS;

2) PUCK pernyTaliH — PUCK, KOTOPBIH CBSI3aH C BO3MOXKHO-
CTBIO IOTEPH JOBEPHUsI BCICACTBHE IOSBICHUS aHTHPEKIaMbl
0 JIeJIOBBIX MPAKTHKAX OTYETHBIX €IUHUI] U PEaJIbHOI'O BbI-
rojonpuodperarens;

3) onepanMOHHBIA PUCK — PUCK MPSIMBIX MIJIHM KOCBEHHBIX
II0TEPh B PE3yJIbTaTe HEaJeKBATHBIX UIIM HEYyJaBIINXCS BHY-
TPEHHHUX MPOLECCOB, JIUII MJIM COOBITHI N3BHE;

4) puck MHOOPMAIIMOHHBIX TE€XHOJOIMH — PHCK, KOTOPBIH
MOJKET IMOSIBUTHCS BCIIEACTBHE BBITYCKA HOBBIX M Pa3BUTHUSA
CYLIECTBYIOMIMX MH()OPMAIIMOHHBIX TEXHOJOTHH, KOTJa OHU
MOT'YT CO3/IaBaTh YCJIOBHUS, OJaronpHsITCTBYIOLIHE ACHCTBH-
SIM TI0 OTMBIBaHHIO JICHET U (PMHAHCHPOBAHHUIO TEPPOPHU3MA.

Il. OTBETCTBEHHOCTb

7. OTueTHas eIUHULA SIBISETCA OTBETCTBEHHOM 3a pa3pa-
0OTKY, YTBEp)KJICHHE U oOecleueHre MPUMEHEHHUs aleKBaT-
HOH cOOCTBEHHOH NMPOrpaMMBbI IO MPEAYIIPEKICHUIO U OOPb-
0e ¢ OTMbIBaHHEM JIeHeT U (PUHAHCHPOBAHUEM TEPPOPHU3MA,
OT KOTOpPOH 3aBHCHUT CBOEBPEMEHHOC NPEAYNPEXKJICHHE U
BBISIBJIEHHE COMHHUTENBHBIX onepanuil. Hamuuue takoii npo-
rpaMMBl sBIIeTCS HanOosiee 3PpHEKTUBHBIM CPEACTBOM IS
3aIIUTHl OTYETHOW EAMHUIIBI OT BOBJICUEHUS B CHCIKH, CIIO-
cOOCTBYHOIIME MTPOBEICHUIO HE3aKOHHBIX JICHCTBHM, a TaKXKe
I1s1 o0ecreveHus: COONIOJICHUS TPUMEHSIEMBIX HOPM HH(OP-
MHPOBAHUS O COMHUTENIBHBIX JEHCTBUX.

8. OTueTHas eAMHMIIA SBISETCS OTBETCTBEHHOW 3a MpH-
BEJICHHE €€ JIeTEIbHOCTH B COOTBETCTBUE C IMOJIOKEHUSIMHU
JIEHCTBYIOIETO 3aKOHOAATENbCTBA B 001aCTH IPEAYIPEXKIe-
HUSL 1 OOpbOBI C OTMBIBAHHEM JEHEr M (UHAHCHPOBaAaHHEM
TeppopHu3Ma.

lll. TPEBOBAHUA K COBCTBEHHbLIM MPOrPAMMAM
no NPEQYNPEXAEHWUIO N BOPbBE C OTMbIBAHUEM
OEHET ® PUHAHCUPOBAHMEM TEPPOPU3MA

9. CoOcTBeHHBbIE NPOrpaMMbl MO NPEAYHPEKACHUIO U
60oprbe ¢ OTMBIBAaHUEM JI€HET U (UHAHCHPOBAHHEM TEP-
popHu3Ma MPEACTABISIOT COOOH MONUTHKY U IPOLETYPHI,
B TOM YHUCJI€ IIPaBUIa NMPUMEHEHUS Mep IO UACHTH(UKa-
IUU KJIHEHTOB, KOTOpbIE CIOCOOCTBYIOT HPOABUKEHUIO
THYECKUX U NMPO(EecCHOHATBHBIX HOPM B HEOAHKOBCKOM
(hMHAHCOBOM CEKTOpE M NMPEAOTBPAILAIOT IPEAHAMEPEHHOE
WU HENpPeJHAMEPEHHOE BOBJICUYEHHE OTUETHOH €JUHMIIBI
B HE3aKOHHBIE NeHCTBUS NMpecTyNHBIMH 31eMeHTamu. Ilo-
JUTHKA U NPOIENYPhl TOJKHBI 00ECIIeUHBaTh IPOBEACHHE
(bMHAHCOBBIX ONEpaluil HaJE)KHBIM U OCMOTPUTEIBHBIM
Croco0oM.

10. IIpu pa3paboTke COOCTBEHHBIX HMPOTPaMM IO Npeny-
IPEeXJCHUIO U 00phOe C OTMBIBAHUEM JACHET U (pUHAHCHPO-
BaHHEM TEPPOPH3Ma OTUCTHHIC CAMHUIIBI JOJIKHBI, YUUTHI-
Bas HacTOALIMH PernamenT, aqantupoBath 9TH IPOrpaMMBbI K
CBOEH eATeNbHOCTH B 3aBUCUMOCTH OT BEJIMYMHBI, CII0XKHO-
CTH, XapakTepa 1 00bemMa 1eHiCTBUH OTYETHON EUHUIIBI, CITH-
CKa KJINEHTOB, YPOBHS PUCKA, ACCOLUUPOBAHHOTO C Pa3HBIMU
KJINEHTAMHU U C OCYIIECTBIAEMbIMU MU ONEPALUIMH, PyKO-
BOJICTBYSICH NoJoxkeHus MU 3akoHa Nel90-X VI ot 26.07.2007
T. ¥ IPaKTHKOH, CYIIECTBYIOIIEH B 3TOI 00IacTH.

11. IIporpamma OTUETHOM €IUHUIIBI 110 MPEAYTIPEIKICHUIO
1 60pb0e C OTMBIBAHHMEM JICHET U (PHHAHCHPOBAHHEM TEPPO-
pHu3Ma JOJKHA OBITH 000pEeHa OTYETHOH eqUHMIEH U mepe-
CMaTpPUBATHCS 10 Mepe HEOOXOOUMOCTH, HO HE PeXe OTHOr0
pasa B Iofl.

12. CTpyKTypa COOCTBEHHBIX IPOr'PAMM I10 IPEAYTIPEXKIe-
HUIO U 00pb0e C OTMBIBaHHEM JEHEr U (MHAHCHPOBAaHHEM
Teppopu3Ma Ha HEOAaHKOBCKOM (PMHAHCOBOM PBIHKE J0JKHA
[peJycMaTpuBaTh, HO HE OTPAHUYHMBATHCS CIIELY IOIIUM:

1) 00513aHHOCTH OTYETHON EJUHHIIBI, BKJIIOYAIOIIHE:

a) 3HaHHE KJIMEHTOB C MOBBIIICHHBIM YPOBHEM PHCKA;

b) 3HaHME HHPOPMAIMOHHBIX HCTOYHUKOB TPETHHX JIHII;

C) YTBEPI)KJICHHE CYIIECTBEHHBIX CAEIOK KJIMEHTOB C ITOBbI-
IICHHBIM YPOBHEM PHCKa;

d) ompeneneHue CEKTOPOB, MOJABEPTHYTHIX PUCKY OTMBIBA-
HUS JIeHeT U ((UHAHCUPOBAHUS TEPPOPHU3MA, C YUSTKUM pasje-
JICHUEM NOJHOMOYMH Ka)kJIOr0 MOApa3AeNeHHs, HallpaBIICH-

HBIX Ha MIpenynpexaeHue u 00pp0y ¢ OTMBIBAHHEM JICHET H
(GUHAHCHPOBaHUEM TEPPOPH3MAa,

€) obecrieueHne YCTPAaHEHUSI YCTAHOBJICHHBIX HECOOTBET-
CTBUH B 00JIaCTH IPEAYNIPEXKACHUS K OOPHOBI ¢ OTMBIBAHUEM
JeHer ¥ (UHAHCHPOBAHUEM TeppOpu3Ma Ha HEOAHKOBCKOM
(MHAHCOBOM DBIHKE;

f) npuMeHeHUe BHYTPEHHHUX HOJNUTHUK U IPOLENY], CBA3aH-
HBIX C MpEeAyNpexaeHueM U 00pb0Oi ¢ OTMBIBAHUEM JICHET
1 (QUHAHCHPOBAaHHEM TEPPOPU3Ma, BKJIIOYAsl OMpeleeHUe
OTBETCTBEHHOCTH COTPYAHUKOB Ha PA3IUYHBIX YPOBHSIX He-
papxuu;

2) onpeneneHne BOZMOXKHOTO IpoLiecca OTMBIBAHUS JACHET
1 (QUHAHCHPOBAHHS TEPPOPH3Ma B 3aBHCHMOCTH OT Xapak-
TEPHBIX OCOOCHHOCTEH OTUETHON ETHHUIIBI;

3) MephI 10 UACHTH(GHUKAINHN KIUEeHTa (IIPpaBHIIO “3Hail CBO-
ero KiauenTa”);

4) mpoueaypsl ¥ MEpHI 1O MPOBEpKe cOO0AEHUS pa3pado-
TaHHBIX MEp U [0 OLEHKE UX 3G PEKTUBHOCTH;

5) BHYTpeHHHE NPOLEAYpbl MPEACTABICHUS KOMIICTECHT-
HBIM OpraHaM OTYETOB O MOJO3PUTEIIbHBIX ACHCTBUAX U OIe-
paumsx;

6) MOPSIOK COCTABJICHUS M XPAHEHUSI COOTBETCTBYIOIIETO
ydeTa, a TaK)Ke yCTAaHOBJICHUS IOCTYIA K HEMY;

7) cTaHAapThHl MO HaiiMy M MporpamMmaM IO HOITOTOBKE
nepcoHana B 00JacTH 3HaHUS KJIUEHTOB, BKJIIOYAsl MIPOLEAY-
PBI 110 0TOOPY HOBBIX COTPYIHHUKOB.

IV. MEPbI MO UOQEHTU®UKALUU KNUEHTOB

13. OTueTHBIC CAUHUIIBI IPUMEHSIOT HICHTH(PUKALIMOHHBIC
MEpbl B OTHOUICHUHU KIIHEHTOB!

1) Ha MOMEHT yCTaHOBJIEHHUS JI€TIOBBIX OTHOILIEHUH;

2) Ipu COBEPLICHUHU Pa30BbIX ONEpaluil Ha CyMMY HE Me-
Hee 50 ThIcsY JIeeB, a TaK)Ke MPU COBEPIICHHH 3JIEKTPOHHBIX
orepanuii Ha CyMMy He MeHee 15 ThicsY jieeB, BHE 3aBUCHMO-
CTH OT TOT'0, COBEPILIAETCS ONEPaLUs B OAUH HJIU B HECKOJIBKO
JTAIoB,;

3) npu HaJIM4YUKM COMHEHHH OTHOCUTEIBHO OTMBIBaHMS Jie-
HeT WM (UHAHCUPOBAHUS TEPPOPU3MA;

4) npu HATMYUU COMHEHUH OTHOCHUTENIBHO JIOCTOBEPHOCTH
Y TOYHOCTH TOJIyYCHHBIX HJICHTH()UKALMOHHBIX TAHHBIX.

14. OtyeTHas eqUHUNA UACHTHOUIHUPYET KIMEHTA U MIPHU-
HUMAaeT COOTBETCTBYIOIINE, OCHOBAaHHBIC HA PUCKE MEPBI IS
MIPOBEPKH JIMYHOCTH TAaKUM 00pa3oM, YTOOBI UMETh yBEpPEH-
HOCTb U MHPOPMALIUIO O KJIMEHTE, O CTPYKTYpE ero coOCTBEH-
HOCTH M CIIOCO0AX €ro MpOBEPKH.

15. OryeTHas equHUIA NOCTOSHHO HAOJIIONAET 3a CAeKa-
MU WJIM JICJIOBBIMH OTHOIICHUSMU KJIMEHTA, JJIsl TOTO 4TOOBI
YBEPUTHCS B TOM, YTO OHM COOTBETCTBYIOT IPEICTABICHHON
nHGOPMALMU U IOCTOSHHO aKTyaJIN3UPYIOTCS.

16. CyobekramMu uaeHTH(GUKALMH SBISIOTCS:

1) ¢pusrueckoe UIH OPUIUIECKOEC JIUI0, UMEIOIIECE CUCT Y
OTYETHOM CIUHUIBI, WIIH TE JIHIIA, OT MMEHH KOTOPBIX OTKPBIT
CYeT;

2) BBITOAOIPUOOpETAIOMNE COOCTBEHHHUKH CHAENIOK, OCY-
LIECTBICHHBIX NPO(ECCHOHATBHBIMH MOCPETHUKAMHY;

3) noboe (u3HUECKOEe WU OPUIUYESCKOE JIMII0, BOBJIC-
YEHHOE B CZEJIKY C CYIIECTBEHHBIM PHCKOM PElyTalluy WIH
HUHBIM PUCKOM;

4) NOTUTUYECKH YS3BHUMBIC JIUIIA.

17. OTueTHBIC €AUHUIIBI TOJKHBI IOy YU Th HHPOPMALHUIO,
KacaroUlyrocs LIeIH U XapaKTepa AeJI0BbIX OTHOIICHUH, CII0K-
HOW ¥ HEOOBIYHOM CHIENIKH.

18. OTueTHBIE €OWHUIBI JOJDKHBI pa3paboTaTh YETKYIO
MOJTUTHKY W MPOLENYPbl YTBEPKICHUS KIMEHTOB, BKIOYas
ONKCAHUE TUIOB KJIMEHTOB, NMPEACTABIISIONUX [JIs1 OpraHH-
3allMM MOBBIMIECHHBIH puck. [Ipu pa3zpaboTke JaHHBIX MOJH-
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THK TMOJOXXEHHE KIUEHTOB C MOBBIIICHHBIM PHCKOM JOJIKHO
paccMaTpuBaThCs TOJA HECKOJIBKUMH AacleKTaMHU, TaKUMH
KaK: ONBIT KJIMEHTOB, CTpaHa MPOUCXOKACHUS, COLUATBHOE
MOJIOKEHUE, CBSI3aHHBIC CYETa, JAEJO0Bas JEATEIBHOCTh WIH
JIpyrue nokasaTrenu pucka. IIpouenypbl yTBEpKICHHS K-
€HTOB JIOJDKHBI BKJIIOUaTh HECKOJIBKO 3TANOB B 3aBUCUMOCTH
OT YPOBHSI PUCKA KJIIMEHTOB, C OZTHOBPEMEHHBIM aKIEHTHPO-
BaHHEM KJIMEHTOB C BBICOKHM JIOXOJIOM, HCTOYHUK KOTOPOT'O
He siceH. PemeHust 00 MHUIIMMPOBAHUHU, MPOIOKEHUU WIIH
MIPEKpaIIeHUs AEJIOBBIX OTHOIICHWH C KJIMEHTaMH C IIOBBI-
LIEHHON CTENEeHbI0 PHUCKA, MPUHUMAIOTCA HCKIIOUUTEIBHO
Ha YPOBHE PyKOBOJCTBA OTYETHOW eNWHHIBI. BaskHO, 4TOOBI
MpOoIeCcC YTBEPXKICHHS KIIMEHTOB HE BJIMSLII HA JIOCTYII 001I1e-
CTBEHHOCTH K (DMHAHCOBBIM YCIyTaM.

19. OtueTHbIE €AMHUIIBI JOJKHBI pacrojaraTb HOMUTUKON
U CUCTEMaTHYECKOH Mpouenypoi HIeHTU(UKAIIMH KIHEHTOB
(MOCTOSIHHBIE WJIM Pa30Bble, PU3MYECKHE WM FOPHANYECKHE
nuna 1Mo Jpyrue CyuecTBY e 00513aTeabCTBa) U BBITOI0-
npuoOpeTaroiero coOCTBEHHUKA, aJIeKBaTHBIMH HHCTPYMEH-
TaMu MPOBEPKH MH(OPMALIUHU O KIIMEHTaX U 00 UX ClIeNIKax Ha
OCHOBaHMH JIOCTOBEPHBIX HCTOYHHUKOB U HE IOJKHbI yCTaHAB-
JIUBATh JEJIOBBIC OTHOIIEHMSI, 10 TOTO KaK JHYHOCTh KIHEHTa
He mpoBepeHa. MHpopmanus, oTHOCAIAsACS K HISHTH(UKA-
LMK KJIIMEHTOB M BBITOAONPHOOPETAIOMINX COOCTBEHHUKOB,
JOJDKHA aKTyaJIn3UPOBAThCS 10 MEPE HEOOXOUMOCTH.

20. [Ipu ycTaHOBIEHHWH AENOBBIX OTHOIIEHWH OTYETHEHIE
€IMHULBI JOJDKHBI COOJIONATh HOPMBI 3aKOHONATENIbCTBA
u HopMmatuBHBIe akThl HK®P B nensx npegynpexiaceHus u
00pbOBI C OTMBIBAHUEM JCHEr M (PMHAHCHUPOBAHHEM TEpPPO-
pU3Ma MmyTeM IOJyuYeHHs, KAK MUHMMYM, CIeIyIoIeH HH-
dhopmanuu:

1) B cmydae kiireHTa — GU3NYECKOT0 JIHIIA:

a) haMuIus, UM ¥ OTYECTBO, TI0 OOCTOATEIHECTBAM,

b) mata u MecTo poXIeHHS;

C) MICHTU(UKALIMOHHBIM HOMEP WJIN IpyTUe eANHbIE TIoKa-
3aTely, coeprKalrecs B JOKYMEHTE, yIOCTOBEPSIOIIEM JTHY-
HOCTb, ¢ (oTorpadueil Bragensna (macnopT, yI0CTOBEPEHUE
JINYHOCTH, BUJ HA JKUTEIbCTBO, BHIJAHHBIA YIOJIHOMOYCH-
HbIMH opraHamu PecriyOmiku MonoBa, 1pyrue J0KyMEHTHI,
YIOCTOBEPSIOIINE TINYHOCTH);

d) nomanrHuit agpec u/Miu MEeCTOHAX0XK ICHUE,

e) HoMmep TenedoHa, (pakca, aapec IIEKTPOHHOU IOYTHI
(ecnu cymiecTByeT);

f) rpaxxmaHCTBO;

g) PO AEATENBHOCTH M, 1O OOCTOSATENHCTBAM, HAUMEHO-
BaHHE paboTonmaTens WM XapakTep COOCTBEHHOH AesTeNb-
HOCTH;

h) 3aHMMaeMasi TOCyAapCTBEHHAs JOJIKHOCTh, MO 00CTOs-
TEJbCTBAM;

1) UM peaIbHOTO BEITONONPHOOPETATEIS;

j) LleNb ¥ XapaKkTep OTHOLICHUU C OTUETHO eIMHULIEH;

k) monmuce.

2) B ciiyuae KJIMeHTa — IOPUAMYECKOr0 JINIa:

a) HAMMEHOBaHHE KJIUCHTA;

b) MecToHax0X1eHIE H/UIIN aJIpec, [0 KOTOPOMY OCYIIECT-
BIISIIOTCS JIEJIOBBIE ONEPALUU FOPUAMYESCKOTO JIUIIA;

c) Homep Tenedona, dakca, agpec 3IEKTPOHHOHN MOUTHI, 110
00CTOsATENbCTBAM;

d) HoMep rocymapcTBeHHON HACHTHGUKAINY (PHCKATBHBII
KOx);

€) yupenuTelbHbIe JOKYMEHTBI B OPUTHHAJIC WM B 3aBe-
PEHHOI KOMHH, C MOCIETYOIMMH U3MEHCHUSIMH U JOTOJIHE-
HUSMU;

f) manubie 00 MAEHTHU(UKAIMYU JIUIl, KOTOPbIC, COTJIACHO
YUPEAUTEIbHBIX aKTaM H/WJIM HOCTAaHOBJICHUIO YCTAaBHBIX
OpraHoB, YIOJIHOMOYEHBI PyKOBOIUTH U MPEACTABIATH 001I1e-
CTBO, a TaKXe UX QYHKIIHH;

g) BbINKCcKa U3 ['ocy1apcTBEHHOTrO peecTpa FOPHAHYECKUX
L,

h) xapakTep U Lenb NeITeNEHOCTH, €€ 3aKOHHOCTH;

1) LeJIb ¥ XapaKkTep OTHOLICHUN C OTYETHOM eAMHULIEH;

j) UM peabHOTO BEITOXONIPHOOpETaTENS.

21. OTyeTHbIE €AMHUIIBI YCTAHABIUBAIOT JIMYHOCTD Peallb-
HOT'O BBITOJONPHOOpETATENsI KIMEHTAa M IPUMEHSIOT pasy-
MHBIC MEpbl, OCHOBAHHBIC HA PUCKE, JIJISl IPOBEPKHU JTUYHOCTH
peanbHOro BHIrOJONPUOOpETaTEN s, UCTIONB3YS PEIEBAHTHY O
MHGOPMALIMIO WM JaHHBIE, MOJYyYEHHBIE U3 JOCTOBEPHBIX
HUCTOYHHMKOB, TaK YTOOBI UMENH MOJHYI0 YBEPEHHOCTb, YTO
3HAIOT peaJibHOro BhIrozonpuodperarens. s ycraHOBIe-
HUU U NIPOBEPKHU PEasbHOTO BHIr0JONpHoOpeTaTelis UCIOb-
3YIOTCS T€ K€ MPOLEeNyPbl MICHTH(OUKALUN U IIPOBEPKHU, KaK
B cily4ae GU3MUECKUX JIHII.

22. Ilpu wmaeHTU(UKAMH peaNbHBIX BBITOIONpPUOOpeTa-
TeJel KJIUCHTOB OTYETHBIC CIAWHHUIBI MPEAIPUHUMAIOT Clie-
IYIOIIHE MEPHL:

1) B cnyyae (GU3MUECKUX JIMIL €CIH CYET OTKPBHIT HAa UM
OIPE/ICIICHHOT'O JIMIIA, OTYETHBIC SAMHUIIBI JOJKHBI YCTAHO-
BHUTb, €CJIM IAHHOE JIUIIO JEHCTBYET OT CBOET0 MMEHH (J1eKa-
parus 1una o peajbHOM BhITOJI0NIpHoOpeTarene);

2) B ciry4ae FOpUAMYECKUX JIMI OTYETHBIE €AUHHUIIBI TOTK-
HBI TIOHATH XapakTep COOCTBEHHOCTH M MEXaHU3M KOHTPOJIS
FOPHUIMYECKOT0 JINLA U IPUMEHSATh pa3yMHbIe MEPBI IIPH I1PO-
BEpKe JINYHOCTH PEeaNIbHBIX BhIrogonprodperareneii. s co-
OTBETCTBHUS JaHHBIM TPEOOBAaHUSAM HEOOXOINUMO yCTAHOBUTH
(GU3HYECKHX JINI, BIAACIOIMX KOHTPOJIBHOH mo3unue, Gpu-
3MUYECKUX JIUI], pa3padaThIBAIOLIUX MTOJTUTHKY FOPUIUIECKOTO
nua, 1 GU3HYECKUX JIHIL, OCYIICCTBISIOMNX KOHTPOJIb IaH-
HOT'O JIMIIa (Ha OCHOBAHUHU YUPEIUTEIbHBIX IOKYMEHTOB, BbI-
nucku u3 [ocynapcTBEHHOTO peecTpa U Ip.).

23. IIpoBepka NUYHOCTH KJIHEHTAa peaau3yeTcs Ha OCHO-
BaHUH JOKYMEHTOB U3 KaTeropuu Haubosee TpyaHohaibCu-
GUIMpPYyEeMBIX TOKYMEHTOB HJIM JOKYMEHTOB, IOJIyYE€HHBIX

HE3aKOHHBIM NYTEM IPH HCMOJIb30BaHUH (aibIIUBON JTNY-
HOCTH, TAKMX KaK JIOKYMEHTbI, YJ0CTOBEPSIOUINE JIHYHOCTh
¢ ¢dororpadueli Biaaenbla, BHIMYLUICHHBIE OQHIIMATBEHBIM
opranoM. [IpoBepka NaHHBIX, KOTOPbIE HE MOATBEPKIAIOT-
csl BBIIICHa3BAaHHBIMU JIOKYMEHTaMH, HMPOBOAUTCA APYTUM
COOTBETCTBYIOLIMM METO/IOM, TaKHMM KakK: HOATBEpXKJCHHE
JIaThl POXAEHUS, HAPUMEP CBUJAETEIHCTBOM O POXKJICHUH,
[acIOPTOM, YIOCTOBEPEHHEM JIMYHOCTH, BUJIOM Ha JKUTENb-
CTBO, BbIJIaHHBIM YIIOJTHOMOUYEHHBIMU Opranamu Pecriy6nmkn
MounioBa, U Ip.; NOATBEPKAEHHE MECTOKUTENBCTBA, B CIIy-
4yae eCJIM OHO HE COOTBETCTBYET JOMAIIHEMY aJpecy, HalpH-
Mep UHpOpMaIel OT MyOJIMYHBIX OPTaHOB WIIH OT JPYTHX
YHOJHOMOUYCHHBIX JIUI] U JIp.; KOHTAKTHPOBAHUE C KIIUCHTOM
no tenedony, Gpaxkcy MM NEKTPOHHOH MOUTE (€M CyIie-
CTBYET) JUJIsl TOATBEPXKACHUS HH(OpMAIMK, TPEACTaBICHHON
M0CJIe OTKPBITHS CYETa; NOATBEPIKICHHE TOIHOCTH HICHTH-
(DPMKAaLMOHHBIX JIOKYMEHTOB cepTU(UKaTaMH HaJEJICHHBIX
JIU1I, TOCYJApCTBEHHBIMH UJIM YAaCTHBIMHU PETUCTPAMHU.

24. OT4yeTHBIC SAUHUIBI 0053aHBI IPOBEPUTH, CCIIH FOPHU-
JIUYECKOE JIMIO CYIIECTBYET JIerajbHO, €CJIIM OHO 3aperu-
CTpUPOBaHO B ['ocyiapcTBEHHOM peecTpe FOPHANYECKUX JINIL
WM B 3aBUCHMOCTH OT Cilyyas B JIPyIOM TOCYAapCTBEHHOM
peructpe. IIpoBepka naHHBIX, MPEACTABICHHBIX KINCHTOM,
OCYIIECTBISETCS JIIOOBIM COOTBETCTBYIOIIMM METOIOM Ta-
KHM 00pa3oM, 4TOObI OTYETHAs ¢IMHHULIA ObllIa YBEpeHa, YTO
uH(opMaIus ABISETCS JOCTOBEPHOH. B naHHOM cMBbICIE OT-
YEeTHBIC €IMHUIBI JOJDKHBI UCIOIb30BaTh, KaK MUHHUMYM,
CJIeIyIOLINe CIOCOOBL: MEPecCMOTp MOCIETHUX (DHHAHCOBBIX
OTYETOB, UCIIOJIb30BAHUE HE3aBUCUMOIN MHPOPMAIIUHU B I1PO-
1ecce IpoBepKH (IIOCPEACTBOM MyOIMYHOrO goctymna (rocy-
JTapCTBEHHBIE PEECTpPbl) MJIM YaCTHBIX 0a3 JaHHBIX), IPOBe-
JICHHE aHAJIN3a B 1IEJISAX BbISBICHUS, €CIIM KJIUEHT HE COCTOSII
WJIM HE COCTOUT B IIPOIIECCE HECOCTOSATEIIBHOCTH MIIN JINKBH-
Jaliy, MOJTY4YeHHe PEKOMEHAAllMU OT OTYETHOM €AMHMIIBI,
C KOTOPOH KJIMEHT MMeJ JeJIOBble OTHOIIEHHS, KOHTAaKTHPO-
BaHHUE KJIMEHTA 110 TeIe(OHY, MOCPEACTBOM MOUTOBBIX YCIYT
WJTH 3JICKTPOHHOMW MOYTHI, TOJKpEIUIeHue HHpopManuei, pas-
MellaeMoi Ha BeO-CTpaHMIle KIMEHTa, MIIN OCEHIEHHEe KITU-
€HTa I10 a/Ipecy, yKa3aHHOMY IOpPUANYECKUM JTHILIOM, U IP.

25. B cnyuae ecnu omnpenencHHOe (DU3MUECKOE JIUIO
YHOJHOMOYEHO OTKPBIBATH CYET WJIM OCYLIECTBISATH CHCIKH
OT MMEHM KJIMEHTa, OTYETHAsl eJUHHIIA JOJKHA MPOBEPUTH
MOJTHOMOYHUS JaHHOTO JIMIA, a TAaK)Ke MICHTH(OUIIMPOBATh U
MIPOBEPUTH KIIMEHTA, UCIOIb3Ys TE€ )K€ IPOLEAYPbl UICHTH-
(huKanum ¥ NPOBEPKH, KakK JIIs PU3HUECKUX JIMIL.

26. B ciiygae OTKpBITHSA cUeTa IOCPEIHUKOM OT HMEHH
OJHOTO KJIMEHTAa WJIM OT UMEHHU HECKOIBKHX KIHEHTOB OT-
YETHBIC CIUHUIIBI 3aMpPOCAT U TOJNYy4YaT COOTBETCTBYIOILIUEC
CBEJICHHS U JOKYMEHTHI O JJUYHOCTHU MOCPEIHUKA U BBITOJI0-
npuoOperareneii, Ha CYET KOTOPHIX JACHCTBYET MOCPEIHUK,
a TakXke JeTajd O XapakTepe ero moixHoMo4yui. OTyeTHBIe
€IMHULBI JONYCTAT OTKPBITUE TAKMX CYETOB TOJBKO MHpHU
YCIOBUH, YTO OHHU CIIOCOOHBI MIEHTH(GULUUPOBATH KaK IO-
CPEIHHKOB, TaK U peaJIbHBIX BBITOONPHOOpETaTEIeH 1eHEkK-
HBIX Cpe/ACTB. B ciydae, Koraa nocpeJHUK HE BIIpaBe MpeJio-
CTaBJIATh OTUYETHBIM €JUHHUIIAM HEOOXOJUMYIO HHPOPMALIUIO
0 BBITOJIONIPHOOPETATENSX, OTUETHBIE EMHHIIBI OTKAa3bIBAIOT
B OTKPBITHHU CUETA.

27. OTyeTHbIE €AMHULIBI JOJKHBI Pa3padbaThiBaTh COOTBET-
CTBYIOII[ME MPOLETY PbI JIJI51 HAKOTUICHH S JIOCTATOYHBIX CBEIC-
HUH CO CTOPOHBI KJIMEHTA U PEaJIbHOTO BBITOAOIPHOOpETaTe-
I ¥ IPOBEPSITh JOCTYIHYIO 00IIECTBEHHOCTH HH(POPMALIHIO
JUUISL TOTO, YTOOBI YCTAHOBUTH, €CIIM KJIMEHT WJIH €ro peajb-
HBIH BBITOONIPHOOpETATENb SBISIOTCS WIM HE SIBISIOTCS
MOJUTHYECKU YS3BUMBIMH JIMIAMH, a TaKXKe MEPUOJUYECKU
aKTyaJIM3UpOBaTh MH(OPMAIHIO, TTOJYYEHHYIO MPH OTKPHI-
THU CYETa, YYUTHIBAsA, YTO KJIHEHT U €ro peajbHbIH BHITO-
JonpuoOperarenb MOTYT BIIOCIEICTBUM CTAaTh ITOJIMTHYECKH
YS3BUMBIMHU JIMLIAMU. )11 yCTAaHOBJIEHUS JIEIOBBIX OTHOIIE-
HUH C MOJUTUYECKH ySI3BUMBIMH JIMLIAMH WIIH TPONOIIKEHHUS
TaKUX OTHOIIEHUH! B Clly4ae X CTAHOBJIECHHUS TAKOBBIMU BIIO-
CJICIICTBHN HEOOXOOMMO OOECIEeUUTh IOJIyUYCHHE COITIachs
UCIIOJIHUTEJIBHOTO OpraHa OTYETHOHW eMHUIIBI, YCTaHOBUTH
HUCTOYHHMK MMYIIECTBA U JICHS)KHBIX CPEICTB NAHHBIX JHUI[ U
MPOBOJUTH YCHJICHHBIH U IOCTOSIHHBIM MOHUTOPHHT JEJIOBBIX
OTHOUIEHUH.

28. IIpy MHMLIMUPOBAHUM 3JEKTPOHHBIX CIEIOK HAa MECT-
HOM MJIM MEX]IyHapOJIHOM YPOBHE, C UCIIOJIb30BAHUEM B JJaH-
HOM LM JHOOBIX JOCTYITHBIX CPEICTB, OTYETHBIC €IUHUIIBI
JIOJDKHBI TTOJTYYHUTh U COXPAHUTh KAK MUHUMYM CJIEAYIOLIYIO
HHGOPMaLNIO 00 HHUIIMATOPE CHENKH: (aMUIHS; HOMEp cue-
Ta (MU eIWHBIH WICHTH(OHUKAINOHHBIN HOMeED); anpec (MIIH
MEPCOHAIBHBIN NICHTU(DUKAIMOHHBIN KO, HJIH AaTa U MECTO
poxaeHus). OTueTHbIC CIUHUIIBI, KOTOPBIC YUYACTBYIOT B IIPO-
BEJICHUHU DIIEKTPOHHBIX CHEJNOK KaK IMOCPEAHHMKH, OO0s3aHBI
XPaHUTh, KAK MUHUMYM, Ty € HHQOpMAIIHIO.

29. OTueTHbIE €JUHHULBI JOJDKHBI yTBEPXKJIATh MPOLEAY-
pBl, OCHOBaHHBIC Ha PEajlbHOM pPHUCKE, JUISl YIpaBJICHUS CH-
Tyaluel, Korja CBEICHUs, HEOOXOAMMBIE ISl IPOBEICHUS
3JIEKTPOHHBIX CAEJIOK, SIBJISIOTCS HETIOJHBIMH.

30. OTueTHBIE eIUHUIIBI 00s13aHBI BO3/EPXKAThCA OT yCTa-
HOBJICHHUS KaKHMX-IMOO [EJIOBBIX OTHOIUCHWH, NPEKPaTUTh
WJIM OTKa3aTh B IIPOBEJCHUH CJICJIOK B CiIy4ae, eclid He OblIn
MPEICTAaBICHbl aKThl, ONpeNeNeHHbIe I WACHTHOUKAIUH
(bU3MYECKOro WM IOPUAMYECKOro JIMLA, WIH TOJIydEeHHBIE
cBeieHUST U MHGOpPMAIHs SBISIOTCS HEAOCTOBEPHBIMH HIIN
HETIO/YTMHHBIMH, WJIH CYLICCTBYIOT MOJO3PEHHSI OTMBIBAHUS
JIeHeT u/uinu GUHAHCUPOBAHUS Teppopu3Ma. IIpu BO3HUKHO-
BEHUU BBIIICHA3BAHHBIX OOCTOSTENBCTB B 3aBUCHMOCTU OT
Cily4asi OTUETHBIC €IMHUIIBI TOJKHBI HHPOPMHUPOBATH OPTaH,
YIHOJIHOMOUYEHHBIH B COOTBETCTBUHU C IIOJIOKECHUAMH 3aKOHA
Nel90-XVI ot 26.07.2007.

V. MEPbI MOBbILWEHHOW NPEAOCTOPOXHOCTH

31. B mpomecce mpumeHeHus monokeHU# 3akoHa Nel90-
XVI ot 26.07.2007 oT4eTHBIE €NWHUIIBI ONIPEIETSIOT KAaTeTo-
PHUH KJIMEHTOB U C/IEJIOK C MOBBIIIEHHOH CTENEHbIO MOTESHIU-
aJIBHOTO PHCKa Ha OCHOBE IIOKa3aTelied pUCKa, KOTOpPBIE, MO
HEOOXOAMMOCTH, MOTYT OTHOCHTBCSI K 00BEMY aKTHBOB WJIH
JIOXOJIOB, BUJY 3alpallMBaeMbIX YCIYT, BUJY OCYIIECTBIIsC-
MOU KJIMEHTOM JESATENBHOCTH, DKOHOMHUYECKUM O0CTOSATENb-
CTBaM, PENyTalMK CTPaHbl IPOUCXOXKICHUS, PABIONOA00-
HOCTU OOBSACHEHUH KIIMEHTA, KOJIMYECTBEHHBIM IIpeaesam,
YCTaHOBJICHHBIM I10 KaTErOpHsIM CHEJIOK.

32. OryeTHast eIMHUIA AOJKHA IPUMEHSITh MEpHI ITOBBI-
LIEHHOH IPeOCTOPOXKHOCTH B ciydae, Korga (U3n4eckoe
WITU I0PUIUYECKOE JIUI0, BOBJICUCHHOE B ONIEPAIIMIO, HE IIPE]-
CTaBJIAETCA JUYHO JUIS MASHTHU(UKALNHY, a TaKXKe B cllydae
OCYIIECTBIEHUS (PErUCTPALNH) CACIOK C YJYaCTHEM IOpUIH-
YeCKOro JINIa-pe3nneHTa oQQUIOpHOH 30HbI U MPEANPHHSTD
CIEAYIOLINE MEPBI:

1) rapaHTHpOBaTh, YTO JUYHOCTb JIMLA YCTAHOBJIEHA JIO-
MOJTHUTEIFHBIMU JIOKYMEHTaMHU, CBEICHUSAMH Ui HH(OpMa-
LIUCH;

2) NOTIOJIHUTENBHO MPOBEPSITH U 3aBEPATH MIPECTABICHHBIE
JOKYMEHTBI;

3) rapaHTHpOBaTh, YTO INEPBBIH B3HOC IO CHEIIKAM OCY-
LIECTBISACTCS Yepe3 CYET, OTKPBITHIA Ha UMS JINLA.

33. B cirygae, koraa Gpu3HUECKOe UM IOPUINYIECKOE JIMLIO
HE IIPEACTaBIACTCS INIHO A HACHTU(DHUKALINH, a TAK)XKE IPU
OCYIIECTBICHUN CJIIEJIOK (KOPPECIIOHJCHTCKHE OTHOLICHUS
nnu 1o tenedoHy, e-mail, IHTepHET Wiy Ipyrue >IeKTPoH-
HBIE CPEIICTBA) OTUETHBIC CAMHMIBI MPUMEHSIOT K JaHHBIM
KJIMEHTaM TPOLEAYpHhl HICHTH()UKALUKA M CTaHAAPTHl MO-
HUTOPHMHTA, PaBHBIC NMPUMEHSIEMBIM K KIJIHEHTaM, KOTOpbIC
MPEICTABIAIOTCS JINYHO OTYETHOW eluHUIE (Hampumep, 4e-
pe3 ucnosnb3oBaHuE LU(PPOBOH MONIMUCH, OMOMETPHYECKUX
METO/IOB, CECCHOHHBIX KJIIOUEH U 1p.).

34. B cnydae TaKWX OTHOLIGHUH OTYETHbIE €IMHHIIBI IIPHU-
MEHSIOT CIIEIYIOIUE MEPBIL:

1) ceprudukanys JOKyMEHTALlUU, EPEIaHHOH OTUETHOM
eIMHULIE, BKIIF04as o0pasel MOoAMNCH;

2) 3arpeOOBaHME MOTIOJHUTEIBHBIX TOKYMEHTOB IJIs 3a-
MTOJTHCHUS JieJia B COOTBETCTBUU C MPOLETyPaMU UIACHTUDH-
KalllU KJIHUCHTOB;

3) npuMEHEHHUE Mep 3aLIUThI, 00ECIICYHBAIOIIUX Ay TCHTHY-
HOCTh JOKYMEHTAIlUU, NEepedaHHONH OTUETHOW eIUHUIIE, B
ciIyyae JJOKYMEHTOB B DJICKTPOHHOIT hopme;

4) yTBepJeHHE KJIHMEHTa C HCIIOJIb30BAaHUEM MPOLENyp,
[peyCMaTpUBAIOIIKX 3aTpeOboBaHNe MHPOPMAIUU OT JpY-
TOM OTYETHOM CIMHMIIBI,

5) ompeneneHue U NoAxepKaHue crnocoda KOHTAaKTHPOBA-
HUS C KJIUEHTOM, HE3aBHCHMOIO OT CIOC00a, MOCPEeiICTBOM
KOTOPOT'O PEaju3yroTcs CAEIKHM C KIMEHTaMU Ha paccTos-
HUU.

35. Ilpu ocymecTBieHUH (PETUCTPAIIUH) CAETIOK C YJacTH-
eM IOpUAMYECKOro JINIa-pe3uneHTa o(GIOpHO 30HBI aH-
HOE IOPHJIUYECKOE JTHUIO MPEACTABUT CIEAYIOMYI0 HHPOpMa-
LHUIO:

1) cepusi, HOMEp M 1aTa BbIIa4X YAOCTOBEPEHUS INYHOCTH,
aZipec U Ipyrue AaHHbIe, HEOOXOIUMBIE U1 UACHTH(OUKALUN
MIPEeICTaBUTENS FOPHAMYECKOTO JIUIIA;

2) npencTaBUTENbCKUN JOKYMEHT (I0BEPEHHOCTD, IIPUKa3,
BBINKCKA U3 yCTaBa OOIIECTBA U Jp.), 3aBEPEHHBIN B MOPSIKE,
YCTaHOBJICHHOM 3aKOHO/IaTEJIbCTBOM, KOTOPBIH CONEPKHUT (ha-
MUJIMIO U I0JKHOCTH MPEICTABUTENS FOPHAMUYECKOTO JINIIA;

3) naHHBIC IOPUANYECKON MIACHTUGHUKAIUU (pETUCTpPALU-
OHHBIN aKT IOPHIUYECKOTO JINIA), aAPeC U APyTHe HEOOXOIH-
MBbI€ CBEJICHUS I UACHTUPHUKAIIMH I0PUIUIESCKOTO JINLIA;

4) NOKYyMEHTBI, HOATBEPKIAIOIINE HICHTH(DUKALIUIO yupe-
JUTENCH IOPUIMYECKOro JIUI, 10 YPOBHS OIpEACICHUs
yupenuTtenend — GU3MUECKUX JIHLI.

36. Ocoboe BHUMaHUE HEOOXOTUMO YICIUTHh KIHUCHTaM-
HEPEe3UJICHTaM, a TAaK)Ke KJIMEHTaM WJIH BBITOJ0IproOpeTaro-
MM COOCTBEHHHMKAM, MOJTYyYalomnuM GOHABI U3-3a IPAHULLBL,
C OTHOBPEMEHHBIM y4eToM monoxxeHni 3akona Nel90-XVI ot
26.07.2007.

37. JI1s KITMEHTOB U CHEJIOK C MOBBIIIEHHOM CTENEeHbIO 110-
TEHIMAJIBHOTO PUCKA, ONPENENICHHBIX COTIACHO MYyHKTY 36,
U, COOTBETCTBEHHO, PYKOBOJACTBYSIChH TIOJIOKCHUSIMH CT. 6 4.
(6) u ct. 14 3akona Nel90-X VI ot 26.07.2007, oTueTHBIC K-
HUIBI YCTAHOBSAT JOTOJHUTEIbHBIE MEPbl 3HAHUS KJIUCHTOB,
KOTOpBIE JJOJKHBI IIPElyCMaTpUBaTh, HO HE OI'PaHUYMBAThCS
CIEIYOLUM:

1) yTBepxaeHue Ha ypOBHE BBICLIETO0 PYKOBOACTBA Hayaja
WJIU TIPOJIOJKEHM ST IEJIOBBIX OTHOLIEHUH C TAKMMHU KJIMEHTa-
MU H/WJIM peaju3aliy TaKoro poja CAEJoK, B 0COOEHHOCTH
C/IEJIOK, NPEBBIMIAIONIMX YCTAHOBJICHHBIE KOJIMYECTBEHHBIE
IIpeebl;

2) TpeboBaHHME NPOBECTH MNEPBYIO CIHEIKY IOCPEICTBOM
c4eTa, OTKPBITOTO Y OTUETHOH €UHHIIBI, OTBEYAIOLIEr0 Tpe-
00BaHUAM IO IPeLyNPEKICHUIO K 00PEOE ¢ OTMBIBAHUEM JIe-
Her ¥ (PMHAHCUPOBAaHHEM TEPPOPU3MA;

3) yCUJICHHBIH U MOCTOSTHHBII MOHUTOPHHT JICJIOBBIX OTHO-
IICHUH;

4) npUHATHE COOTBETCTBYIOLIUX MEp JJIsl yCTAHOBJICHUS/
IIPOBEPKHU UCTOYHHKA JICHE)KHBIX CPEICTB;

5) BHeIpeHue a/leKBaTHBIX HHPOPMALIMOHHBIX CHCTEM IS
ynpasieHust HHGopMalien, No3BONISIONUX CBOCBPEMEHHYIO
II0CTaBKY HEO0OX0AMMOW HH(GOPMALNHU IS UACHTUDUKALINH,
aHasn3a 1 3(pHeKTUBHOr0O MOHUTOPUHTA CIEIIOK, B TOM YHC-
JIe TpeAcTaBlIeHue WHGOPMAllUd KOMIIETEHTHOMY OpraHy B
COOTBETCTBHHU C 3aKOHOJATEIbCTBOM. BHenpeHHBIe HHOOD-
MaIMOHHBIC CHCTEMBI JIOJDKHBI TI03BOJIATh KOHCTATHPOBAHHE
XOTs1 OBl OTCYTCTBUS MU HEIOCTATOYHOCTH JJOKYMEHTOB WIIH
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COOTBETCTBYIOLICH HH(POPMALIMY B HAYaJIe JICJIOBBIX OTHOIIIE-
HUH, HEOPOUHAPHBIX CHACJIOK (Omeparnuii), MPOBEICHHBIX IO
CUETy KJIMEHTa, U arperMpOBaHHBII OT4ET 000 BCeX onepa-
IUAX KJIMEHTA C OTUETHOM eqUHUIICH;

6) TpeboBaHUS K JUIAM, YNOJTHOMOYCHHBIM COTJIACOBBI-
BaTh JCSATEIBHOCTh 10 MPOAAXKE M ATMUHUCTPUPOBAHUIO
YCIIYT I COOTBETCTBYIOMIUX KJIIMEHTOB, 3HATh JIMYHBIE 00-
CTOSITENIbCTBA KIIMEHTOB M YIENSITh 0cO00€ BHHUMAaHHE HH-
(dhopManuu, cBSI3aHHOW C JAHHBIMH JIMIIAMH, TIOTYy9YeHHOH OT
TPETHUX CTOPOH;

7) B ciiyuae GU3UUECKUX JIHI] — IPOBEpKa HaliMa, 3aHUMae-
MO TOCYapCTBEHHOH JOJKHOCTH (110 HEOOXOIUMOCTH).

38. B cirydae MOHM)KEHHBIX PUCKOB OTYETHBIC €IUHUIIBI
MOTYT IPUMEHSATH yIPOILECHHBIC MEPBI 3HAHUSI KIIMEHTOB, KO-
TOpBIE JOJDKHBI MPELyCMaTPUBATh COONIOCHNUE KIIMECHTAMHU
Bcex nosoxkeHunit 3akona Nel90-XVI ot 26.07.2007, HacTos-
miero PernaMeHTa v Jpyrux HOPMaTUBHBIX aKTOB.

39. YupoiieHHbIe Mepbl 3HaHUSI KJIMEHTOB JOJKHBI BKITIO-
YaTh MOJYyYEeHHE OCTATOYHON WH(pOpMAIMU O KIHUEHTaX,
MOJITBEPIKAAIOIIEH JISTUTHMHOCTD ONpPENeNIeHUs] KIIMEHTOB K
KaTeropuy KIIMEHTOB C MOHM)KEHHBIM PHCKOM OTMBIBaHHUS Jie-
Her 1 GUHAHCHPOBAHUS TEPPOPU3MAa COTTIACHO 3aKOHOIATEb-
CTBY, MOHUTOPHHT UX ONEpanuil I BBISBICHHUS ITOI03PH-
TEJBHBIX CJICJIOK H YCTAHOBJICHHUE TIPOLIEAY Pbl, HO3BOJISFOLICH
aKTyaJIM3aluio0 U aJIeKBATHOCTh UMEHOLIeHCs HHQopMaIiK O
KJIMEHTAX, TaK YTOObI OTYETHAs €MHHUIA OblJIa yBEpEHa, YTO
OHH OCTAIOTCS B COOTBETCTBYIOLICH KATETOPHH KIIUCHTOB.

VI. MPOLEAYPbLI MOCTOAHHOIO MOHUTOPUHTA
CYETOB U COEJIOK

40. ITponery pbl TOCTOSTHHOTO MOHUTOPHHTA CUETOB U Clie-
JIOK BKJIIOYAIOT:

1) ompenemeHne mpPOCTHIX (CIENU(DUUECKUX) OMEPAIIHi
KJIEHTA;

2) MOHUTOPHHT ONEpalui KIUEHTa B LEJIIX ONpeAeIeHus
COOTBETCTBHS NPOCTHIX (CHEUUPHUIECKUX) ONepalnuil ToMy
KJIMEHTY WJIM KJIUCHTaM aHaJOTMYHBIX KAaTeTOPHIA;

3) uCHonb30BaHUE aJIeKBaTHON MeEHeIkepckoi mHdopMa-
LUOHHOW CHUCTEMBI B LIEJSIX MPEACTaBICHHUS OTBETCTBEHHBIX
JIUI U LIEHTPaJIM3UPOBAHHOIO aHalIn3a MH(OpMaK B pam-
KaxX BCEX CHUCTEM, HEOOXOAMMBIX Uil UIACHTU(DUKAIIMY, aHA-
nu3a U 3QPEKTUBHOr0O MOHUTOPUHTA CYETOB KIIMEHTOB C I10-
BBIILICHHBIM YPOBHEM PHUCKa;

4) nneHTuduKaus OTYCTHON eIMHUIEH MTOJJO3PUTEIbHBIX
orepanuii, B TOM YUCII€ Pa30BbIX U NOTEHIIMAJIBHBIX, & TAK)KE
HNCTOYHHUKOB JICHEXKHBIX CPEACTB, HCIIOIb3YEMBIX KIINEHTOM B
JaHHBIX ONEPALUAX.

41. OryerHble eAMHUIBI MOTYT 3()(HEKTHBHO KOHTPOIH-
pOBaTh U MOTYT MUHHMH3HUPOBATH CBOI PHUCK, TOJNBKO €CIH
IPAaBUIIBHO OHMMAIOT JEATENLHOCTDh KJIUEHTOB, OIPENeIIss
MpOCTHIC (CrienuduuecKue) onepaunn kiuenta. He 3Has nes-
TEJBHOCTh KJIMEHTA, OTYETHBIC €AMHMIIBI MOTYT COBEpLIAThH
OIMOKK B OTYETaX O MOAO3PUTENBHBIX CAEIKAX, MPEICTAB-
JIIEMBIX COOTBETCTBYOLIUM OpIraHaM.

42. OTyeTHBIE EAMHUIIBI TOJDKHBI pacroyiaraTb CUCTEMaMu
JUISL BBISIBJICHUS TOIO3PUTENBHBIX NEHCTBUH WIM JUIL IS
BCEX CYETOB. DTO MOXHO OCYIECTBUTH UY€pe3 YCTaHOBIICHHE
IIPEIeIIOB ISl OZTHOW OIIpeJIesIeHHOH TPyl NN KaTerOpuH
cueToB. Ocoboe BHUMaHME yJENAeTCs CIeJIKaM, IPEBbIIIA0-
IIMM JaHHBIE IPENeINbl, U CASNIKaM, MPEATOIaralonliM, 9To
KJIMEHT OCYIIECTBISIET HEOOBIYHBIE MIHM IOAO3PUTEIbHBIC
netictBus. TakoBBIME MOTYT OBITH CHAEIKHU, KOTOPBIE HE Ipe-
CIIEyI0T S3KOHOMHYECKOH MM KOMMEPUYECKOH e HIIU B KO-
TOpBIC BOBJICYCHBI OOJIBLINE CYMMBI JCHET, YTO HE SBISETCS
cnenn(UIHBIM JIJ151 OOBIKHOBEHHBIX MJIM OXKH/IaEMBIX CIEIIOK
KJIMEHTA.

43. B mensx ocyuiecTBICHHs aAeKBaTHOTO MOHUTOPHHIA
KJIMEHTOB U MX CAEJOK HEOOXOAMMO 3allPOCUTh J0KA3aTelb-
HbIE€ JOKYMEHTBI, KOTOpPbIE TIOATBEPKIAI0T 3aKOHHOCTH Clie-
JIOK (HampuMep: AOTOBOpa, HAKJIAIHBIC, TOBApOTPAHCIIOPT-
HbI€ JOKYMEHTBI, CIIPaBKH O 3apa0O0THOH IIaTe, HaJIOTOBbIE
OTYETHI, OTYCTHI O AEATEIBHOCTHU U JIP., TI0 HEOOXOAUMOCTH).

44. Jlns KaTeropuu KIHUEHTOB C TOBBIMICHHBIM IOTEH-
OUAJIBHBIM PUCKOM HEOOXOOMM MOHUTOPUHI BCEX CHEJNOK,
IpOBEJCHHBIX uepe3 ux cyera. Kakgas oTueTHas eauHUIA
ompenensieT JIML, KOTOpble BXOAT B JTaHHYIO KaTErOpHIo,
YUYMTBIBAs THI KJIHEHTa ((PU3NYECKOoe WIH IOPUIUYECKOe
JIUIO), €r0 UCTOPHUIO, CTPAHy IMPOUCXOKACHUS, 3aHUMAEMY IO
roCyJIapCTBEHHYIO JIOJDKHOCTh MJIM JIPYT'YIO OTBETCTBEH-
HYIO JIOJDKHOCTbD, CIEHU(DHUKY OCYIIECTBIISIEMOW KIMEHTOM
NEeATEeIbHOCTH, 0 HEOOXOIUMOCTH — MCTOYHHUK JECHEXKHBIX
CPEZCTB, Ipyrue NoKa3aTelIn pucKa.

45. JIns KIMEHTOB C IMOBBIMICHHBIM MOTEHIUAJIBbHBIM pPU-
CKOM OTYETHBIE eIMHHIBI JOJDKHBEI pacrojaraTb CHCTEMaMu
BHYTPEHHETO KOHTPOJIS, KOTOPBIE NO3BOJIAT CBOCBPEMEHHO
KOHCTAaTUPOBATh OTCYTCTBHE HJIU HEAOCTATOYHOCTH COOT-
BETCTBYIOIEH NOKYMEHTALlUU IMpPU OTKPBITUU CUETa, HEOP-
JUHApHBIE CIENIKH, NPOBEACHHBIC IO CYETY KJIHMEHTA, yJe-
JATh 0c000e BHUMaHHE WH(POPMALIMU O JAHHBIX KJIMEHTaXx,
MIOJTyYEHHOH OT TPEThUX JIMILI, YBEAOMJIATH UCTIOTHUTEIbHBIN
OpraH o pe3yJIbTaTaX MOHUTOPHHTA CUETOB KIIMEHTOB C ITOBbI-
LIEHHBIM PUCKOM. KpyITHBIE C/I€IKH TAKUX KJIMEHTOB YTBEPK-
JIAI0TCS Ha yPOBHE UCIOJIHUTEIBHOTO OPTaHa.

VII. XPAHEHUE OAHHBIX OB OMNMEPALUNAX U
COENKAX ®USNYECKUX UNN IOPUOUYECKKUX NAL U
PEAJNIbHOIO BbIrOOOMNPUOBPETATENA

46. OTueTHBIE €ANMHUIIBI TOJKHBI PAacloyiaraTh MPoueaypa-
MU BJIIQJACHUS U XpaHeHI/Iﬂ I/IH(bOpMaLU/II/I, KOTOpLIC BKJIFOYAKOT
KaKk MUHUMYM CJIeAyIoIlee:

1) XpaHeHHe perucrpa yCTaHOBJIEHHBIX KJIMEHTOB Ha IPO-
TSOKEHUU HEe MEHee 5 JeT (ComepiKalero B 00s3aTeIbHOM I10-

psaKe HAMMEHOBaHUE MJINM (PAMUIIHIO KIUCHTa, (DUCKAIBHBIH
KOJI, HOMEp c4eTa, AaTy OTKPBITHS, JaTy 3aKPBHITHS, a TaKXKe
JpyTHe JIaHHbIE);

2) XpaHEHHE BCEX 3allUCEH O C/IeKaxX Ha MPOTSIKEHUU HE
MeHee 5 JIET ocJie IPOBEACHUS CACIKHY;

3) apXMBHpOBaHUE CUETOB U Jesl 00 HIACHTU(DUKAUN KITU-
€HTOB, B TOM YHCJIE IIEPBUYHBIX JOKYMEHTOB U JI€JIOBOI KOp-
PECIIOHICHIIMH Ha NPOTSXKEHUH HE MEHEe 5 JIeT OocIIe 3aKpbl-
THS CUETOB.

47. OtueTHBIe €AMHUIBI obOecreyar B ciyyae 3ampoca
JOCTYII KOMIIETEHTHBIX OPTaHOB K JOKYMEHTaM M HH)Op-
Manuu 00 UACHTU(PHUKAIMH U TTPOBEPKE KIUEHTOB, pealb-
HOTO BBITOAONpPHOOpETATENs, a TaKXKe O MOHHUTOPUHTE
onepanuii KIMNEHTOB, B TOM YHCIE K JOKa3aTeIbHBIM J0-
KyMEHTaM.

VIil. CACTEMA OBECINEYEHNA COOTBETCTBUA
COBCTBEHHbIX MPOrPAMM NO NPEOYNPEXOEHUIO
U BOPbBE C OTMbIBAHMEM OEHET U
®UNHAHCUPOBAHWEM TEPPOPU3MA HA
HEBAHKOBCKOM ®VHAHCOBOM PbIHKE

48. B nensix obecriedeHns coOMOACHNS COOCTBEHHBIX ITPO-
rpaMM IO NPenyNpexAeHHI0 U 00pb0e C OTMBIBAHUEM JICHET
U QUHAHCHPOBAaHUEM TEpPOpPU3Ma OTUETHAS CIUHHUIA TOJIK-
Ha UMETh:

1) cmeuuanbHbIe TOJIOKEHHS, OTHOCSAILIMECS K CHCTEME
BHYTPEHHET0 KOHTPOJIA, — JJIsi 00eCredeHUs] TOCTOSHHOTO
COOTBETCTBHS U1 MUHHUMH3AIIMH PUCKOB, CBSI3aHHBIX C OT-
MBIBaHHEM JIeHEeT ¥ (PMHAHCUPOBAaHUEM Teppopu3Ma. JlaHHbIe
MOJIOXKEHH S JOJDKHBI BKJIIOYATh, HO HE OIPaHUYHBAThCS Cle-
Y OIUM:

a) NpoleNypbl YCTAaHOBJICHHUS OTPaHMYEHHBIX HMJIM IOJO-
3pUTENBHBIX ONEpalnii;

b) MOHUTOPHHT KJIHEHTOB, OCYIIECTBIISIONIIX OOJIBIIOE KO-
JUYECTBO HEeCTIEIU(PUUHBIX IS JesATeIbHOCTH onepauuii. C
JTAHHO 1IEbI0 OTYETHAs EMHHUIA PACCMATPUBACT MPHHA[-
JIS)KHOCTB KJIMEHTOB K MO/JICKAIICH MOHUTOPUHTY TPYIIIIE;

C) MOHUTOPHHT JeHCTBHH, CBI3aHHBIX CO CUETAMHU, OTKPHI-
THIMH y OTUETHOH €AMHHUIIBI;

d) BHyTpeHHUE poLeny pbl PEACTABICHUS OTYETOB I10 I10-
JIO3PUTENBHBIM CIIEJIKAM;

2) cnyx0Oy ayauTa OTYETHOM €IMHMLBI — JJIs HPOBEPKH
COOTBETCTBHS IPOTPAMMBI I10 IMPEIyHpPexACHUI0 U OOpb-
0e ¢ oTMbIBaHHEM JeHer U (PUHAHCHPOBAHUEM TEPPOPHU3MA,
BHEJ[PSIEMOH NEPCOHAJIOM OTYETHOW eTUHUIIBI UJIN HE3aBUCH-
MBIM JIHIIOM, B 0053aHHOCTH KOTOPBIX BXOIUT KaK MUHUMYM
cienymouiee:

a) He3aBHCUMas OIICHKA BHYTPEHHUX TOJIUTHK U MPOLETY P
OTYETHOH €AMHUIIBI, B TOM YHCIIC COOJIONeHNE TPeOOBaHUH
JEHCTBYIOIIETO 3aKOHOJATENIbCTBA;

b) MOHMTOPHHT AEATEIBHOCTH IIEPCOHAIIA;

C) TECTUPOBAHUE CAEJIOK II0 HEOOXOAUMOCTH;

d) uadpopmMupoBaHUE OpraHa yImpaBJIEHHS O pe3yJbTaTax
MPOBEPKH;

3) 110, HAJIETICHHOE IIPAaBOM NPUHUMATh PEIICHUS, — ITIy-
TEM IPEAOCTABIICHHUS €My OTBETCTBEHHOCTH 3a o0ecreuyeHue
COOTBETCTBHS MOJUTHUKH U NPOLETYP OTUETHOH €AMHMIBI C
TpeOOBaHUAMHI M HOPMaMH B 00JacTH OTMBIBAaHUS JCHET U
(hmHAHCHPOBaHUSA TEPPOPU3Ma.

OTBETCTBEHHOE JIMIO CONCHCTBYET BHEIPECHUIO ITOJIOXKE-
HUH BHYTPEHHEH MPOrpaMMEI 10 IMIPEXYIPEXICHUIO U O0pb-
6e ¢ oTMBIBaHHEM JEHET U (MHAHCUPOBAHUEM TEPPOPH3MA
U C JIJaHHOHM WENIbI0 HAJeNICHO KaK MUHUMYM CIIEIYIOIIUMU
GyHKIUAMU:

a) MpeJOoCTaBIsIeT KOHCYJIbTAUMM PaOOTHUKAM OTYET-
HOM eJMHHULBI [0 BONPOCAM, BO3HUKAIOUIUM BO BpeMs
MPUMEHEHHUS NPOTrpaMMBbI [0 NpeaynpexaeHUI0 1 6opbbe
C OTMbIBaHHMEM JIEHET U GUHAHCHUPOBAHHEM TEPPOPHU3Ma, a
TaK)Ke CBS3aHHBIM C YCTaHOBJICHHUEM JIMYHOCTH U HU3yUe-
HHEM KJIMEHTOB OTUYETHOW €IMHHIIbI U OIICHKOH pHCKa OT-
MBIBaHUS JCHET, IPOU30LICIIINX BCICACTBUE HE3aKOHHBIX
(KpUMHUHAIBHBIX) ACHCTBUH, U (UHAHCHPOBAHUS TEPPO-
pusMa;

b) npuHUMaET peuIeHUs Ha OCHOBE MOJYUYSHHOH HHPOpMa-
My

¢) opraHu3yet o0y4eHHe pabOTHUKOB OTUETHOM €IMHULBI
B 00JIaCTH IPEAYNPEKACHUS U OOPbOBI C OTMBIBAHUEM JICHET,
MPOU3OLIEIINX BCIEICTBHE HE3aKOHHBIX (KPUMHHAJIBHBIX)
JelcTBUH, U PUHAHCUPOBAHHUEM TEPPOPH3MA;

d) npegnpuanmaet mMepsl o npencraBieHuto CITIBO/] nn-
(hopManMM B COOTBETCTBUH € 3aKOHOJATEIHCTBOM,;

€) IMCbMEHHO IPEACTaBIACT HE PEKe OTHOTO pa3a B rofi op-
raHy ynpaBJeHUsA OTUCTHOH €AMHHIBI OTUET O pe3yJbTarax
MPUMEHECHHUS BHYTPEHHEH TPOrpaMMBbl 110 MPENYTPEKACHUIO
u 00pbOe C OTMBIBaHHEM JICHET U (PUHAHCHPOBAHHEM TEPPO-
pu3Ma;

f) corpyanuuaeT co ciyx00i ayauTa OTYETHOH EIUHU-
bl C IENBI0 TIPOBEPKHU COOTBETCTBHS IESATEIBHOCTH OTYET-
HOHW eIMHULBI IeHCTBYIOIIEMY 3aKOHOAATENbCTBY B 001acTH
penynpexaeHuss 1 00pbObl C OTMBIBAHUEM JEHET U (PUHAH-
CHUpPOBaHHEM TEPPOPU3Ma;

g) BBINIOJIHSET APYyTrHe QYHKIHUH B COOTBETCTBUHU C HACTOS-
muM PernaMeHToOM 1 BHYTPEHHUMH JOKYMEHTAMHU OTYETHON
€IMHHULIBI;

4) apexBaTHbIE IIPOLETY Bl IT0A00pa MepcoHaa, CoaepKa-
IME COOTBETCTBYIOIINE TPEOOBAHMSI ISl IPUHATHS Ha pabo-
Ty;

5) HempeprIBHYIO MpOrpaMMy oOydeHHUs MepcoHaja O Co-
JEpKaHUM M COOTBETCTBHM TIOJIOKEHMH MPOrpaMMbl IO
npeaynpexaeHuo 1 00ppde ¢ OTMBIBAHUEM JICHET U (UHaH-
cupoBaHueM Teppopusma. [Iporpamma oOyueHHs JOJIKHA CO-
JiepKaTh BCE aCMEeKThI Mpoliecca MpeaynpexaeHus U 60prOb

C OTMBIBaHHEM JicHeT W (UHAHCUPOBAHHEM TEppOpU3Ma, a
MEPCOHANl OTYETHON €AMHMIIBI — afieKBaTHO o0yueH. O0yuye-
HUE MEpPCOoHaNIa OCYLIECTBISIETCS B 3aBUCUMOCTH OT YPOBHS
€ro BOBJICYEHUS B ITPOLIECC MPEAYIIPEKACHUS U OOPBOBI C OT-
MBIBaHHEM JIcHeT ¥ (PMHAHCUPOBaHMEM Teppopu3ma. Tpebo-
BaHUA K O0YyYEHUIO JIOJDKHBI COJEPKATh KaK MUHUMYM CJie-
ayoliee:

a) o0y4eHue BHOBb IPUHATOrO Ha paboTy mepcoHaa OTHO-
CHTEJIBHO B)KHOCTH BHYTPEHHEH MPOrpaMMBI IO IIpeayTpe-
XKJICHHIO U O0pr0Oe C OTMBIBAaHHEM JIeHEeT U (PMHAHCUPOBAaHU-
€M TeppopH3Ma ¥ OCHOBHBIX TPEOOBaHHH COOTBETCTBYIOMIEH
MPOrPaMMBI;

b) oOyueHue nepcoHaia “IepBOM JMHHUH TMPOBEPKE YAO-
CTOBEpPEHHS JINYHOCTH HOBBIX KJIHEHTOB, HENPEPHIBHOMY
MOHHUTOPHHTY CUYETOB MMCIOIINXCS KIIMEHTOB U OOHApYKEHHE
ToKa3artesieil o Mo03pUTENbHON eI TeIbHOCTY;

C) peryisipHas aKkTyaJM3alusi OTBETCTBEHHOCTH NEPCOHA-
J1a, B TOM 4Hcie MHGOPMUPOBAHUE O HOBBIX pa3pabOTKax B
JIaHHO# 00J1acTH;

6) BHYTpEHHUE HOPMBI, MPEAYCMaTPUBAIOLINE MPUBIICYC-
HUE K OTBETCTBEHHOCTH PaOOTHHKOB, KOTOpBIE MpeIHaMe-
PEHHO He NPECTaBIISIOT (He MPEICTABISAIOT 0 COOCTBEHHOM
BOJI€) HHGOPMALIHIO O IOO3PUTENBHOI IS TETBHOCTH OTBET-
CTBEHHOMY JIHIY, CITy>kOe 0€30ITacHOCTH WIIM MPSIMO KOMIIe-
TEHTHOMY OpraHy W/WJIH JHUYHO CIIOCOOCTBYIOT COBEPIICHHUIO
orepanuii 10 OTMBIBAHUIO JACHET U (PMHAHCUPOBAHHIO TEPPO-
pu3sma;

7) sddexTrBHBIE HHPOPMALUOHHO-TEXHOJIOTHYECKUE pe-
menus (UT) B uensix mogaepXxKu BHYTPEHHEH MPOrpaMMbl
10 MPEAYIPEXICHUIO 1 O0pbOe C OTMBIBAaHHEM JIeHeT U (u-
HaHCHUPOBaHUEM Teppopu3Ma. DPYHKIHOHAIBHBIE TpeOOoBa-
HUs K WU T-penieHusiM OCHOBBIBAIOTCSL Ha MPOLEypax, ycTa-
HOBJICHHBIX B PaMKaxX BHYTPEHHEW MPOrpaMMEl.

IX. OTYETbI O MOAO3PUTENbHbLIX ONMEPALIUAX

49. OT4ueTHBIE €NWHUIIBI JOJKHBI MMETh YETKHE MpoIe-
Jypbl, U3BECTHBIC BCEMY IEPCOHANY, MPEAyCMaTpPUBAIOIIHEC
MPEACTABJICEHUE MEPCOHAJIOM OTYETOB IO BCEM IOAO3pH-
TEJBHBIM C/ICIKAM CHELHAIbHO Ha3HAUCHHOMY JIMIy OpraHa
YIPAaBJICHHUS OTYETHOW €JUHHIIBI, OTBETCTBEHHOMY 3a cOOp
HHGOPMALIMU U IPUMEHEHHE MEp IMPOTHB OTMBIBAHUS JICHET
u (puHaHCUpOBaHUS TeppopusMa. Takke HEOOXOAMMO yCTa-
HOBHUTH OIpENIeNICHHYI0 “Lienb Iepenadyn nHpopManuu” Kak
PYKOBOJICTBY, TaK M Cily>kOe BHyTpeHHel 0e301acHOCTH It
yBEIOMJICHHsI O NpobiemMax, CBI3aHHBIX C OTMBIBAaHHUEM JIe-
Her 1 pUHAHCHPOBAaHHEM TePPOPHU3MA.

50. B ciiydae BBISIBJICHHS ITOJJO3PUTEIBHBIX ONEpALMii 1aH-
HBIC ONEPALNN PETUCTPUPYIOTCS OTYETHON SIUHHUICH MTyTeM
3aI0JIHEHHSI CIICUATBHBIX (OPMYIISIPOB W/WIIH TIPEACTABIIC-
HHUSI JTAHHBIX COTJIACHO JEHCTBYIOIIEMY 3aKOHOAATEIBCTBY C
nocyenyomuM npeacrasieHueM uHpopmanuu B CIIBOJ ¢
cOOIOICHHEM CEKPEeTHOCTH/0e3 pas3rialieHusl.

51. OtueTHast enuHULIA, HO HEOOXOAUMOCTH, HHQOPMUPYET
HK®P unu apyrue oprassl, HajieleHHbIE QYHKIUAMHU HAI30-
pa OTYETHBIX SUHUI, B COOTBETCTBHH ¢ 3aKOHOM Nel90-X VI
oT 26.07.2007, 0 mMogO3pUTENbHBIX NEHCTBUSAX U CAEIKAX, O
ciIyvyasiX MOIIEHHMYECTBAa, CYLIECTBEHHO IOBJIMABIINX Ha
0e301acHOCTb, CTAOUIBHOCTh M PEIYTALMI0 OTYETHOU eau-
HULBL.

52. OtdyeTHasi enMHMIA 00s13aHA HE3aMEJTUTEIbHO WH-
¢dopmuposats CITBO/I 0 11000i COMHUTENBHOMN A TENBHO-
CTH WJIM OTIePallMsIX, HAXOMSIIUXCS B CTalUU TOATOTOBKH,
COBEPILICHUS WU YyXkKe coBeplieHHbIX. CBEJCHUS O COMHH-
TEJIbHOW ONEepalliy OTPAXKAIOTCS B ClIE[[UaJIbHOM (HOpMYyIIsi-
pe, xotopsiit nmepenaerca CBIIO/] ve mo3aHee yeM B Teue-
HHE 24 4acoB.

53. OTueTHas eIMHUIA 3ANOJNHIET CHeNHaJbHBINA (HopMy-
JIAp JJIsL COBEPUIEHHBIX CIEJIOK WIIM CIEJIOK B CTaJUU COBEp-
LIEHHUs, OCYIIECTBICHHBIX MyTeM IEPEUUCICHHUS OTHOM ore-
panuei cymmsl, npesbimaronieid 500 ToIc. eeB, a TaKxKe s
C/IEJTIOK, OCYIIECTBJICHHBIX IOCPEICTBOM HECKOJIBKHX OIle-
panuii Ha npoTrskeHnn 30 KaJeHJapHBIX JHEH B yKa3aHHOM
cymme. Popmyisip nepenaetrcs CIIBO/] ve nmo3nnee 15 uncna
MecsLa, CIEAYIOMETO 32 OTYETHBIM.

54. OrueTHas enununa no pemenuto CIIBO/] npuoctanas-
JIMBAaET COBEPIICHUE COMHHUTENBHBIX ONEpaluil Ha yKa3aH-
HBIH B pelIeHHH CPOK, HO He Oosee 5 pabounx THEH.

55. OT4eTHast enUHUIIA U e PAaOOTHUKH 00s3aHBI HE CO00-
math GU3MYECKUM U IOPUIUYECKUM JIMLAM, COBEPIIAOIINM
COMHHUTEJBHYIO IEATEIbHOCTD HJIN ONIEPALIUIO, JINOO TPETHUM
nunaMm ¢akt nepenaan nHpopmaruu CITBO/I.

X. MEPbl HALI3OPA

56. B menAx ycTpaHeHHUs YCTAaHOBJICHHBIX HapyIICHUH,
COOJIONCHNS OTYCTHBIMH €AMHHUIIAMHU 3aKOHOIATENbCTBA O
MpeaynpexaeHuN U 60pbOe ¢ OTMBIBaHUEM JIcHET U (puHaH-
cupoBanueM teppopuzma HKDP moxer nmpeanpuHsTh cie-
JOYIOIUE MEPBL:

1) npeanucaHue W3MEHEHUs1 COOCTBEHHBIX IPOrpamMM MO
HOpeRyHnpexIeHUI0 U 00pbOe ¢ OTMBIBAHUEM JAEHET U (DHHAH-
CHPOBaHHEM TEPPOPHU3MA;

2) npeanucaHue o NIPUMEHEHHH CTAaHJAPTHBIX Mep 3HAHUs
KJIMEHTOB JJIs IPOyKTOB, ONEPaIMii 1/UIU KIIUEHTOB B CIIy-
4ae, €CJIM BHYTPEHHHE HOPMBI OTUETHOM €IMHHIIBI YCTaHAB-
JIMBAIOT IPUMEHEHME YIIPOILEHHBIX MEP, U/UIIM IPEATIUCAHUE
IIPUMEHCHHUS IOTOJIHUTEIBHBIX MEP, AJIs OTIEPAIIi TN KITU-
€HTOB, €CJIM BHYTPEHHHE MEPHI IPEAYCMAaTPUBAIOT IIPHMEHE-
HHUE CTAHIAPTHBIX MEp 3HAHUS KIHUCHTOB,;

3) undopmuposanue CIIBOJl u nepenaya COOTBETCTBYIO-
IIMX MaTepHAaJIOB IPH BBIIBIECHUU IPU3HAKOB OTMBIBAHUS JIE-
Her wiu (MHAHCUPOBAHUS TEPPOPHU3MA HE MO3JHEE CIETYI0-
11ero pabouero AHS ¢ MOMEHTA BbISBJICHHS.




