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Cum consumatorii

ar putea avea tarife mai mici

forumul GEFTA Week 201

Forumul de stimulare

a dezvoltarii relatiilor
comercial-economice

cu tarile din Europa
Centrala este organizat
in contextul detinerii de
citre R. Moldova in acest
an a presedintiei CEFTA.
Scopul evenimentului este
dezvoltarea si promovarea
cooperarii economice din
regiune.

Vicepremierul in exercitiu, mi-
nistrul Economiei, Stephane Bride,
adeclarat in deschiderea forumului
ca CEFTA este importanta pentru
Moldova pentru ca acest acord este
0 premiza pentru integrarea euro-
peana. Referindu-se la prioritatile
presedintiei Moldovei la CEFTA,
oficialul a mentionat simplificarea
procedurilor de comert, liberaliza-
rea comertului cu servicii, atrage-
rea investitiilor, cresterea potentia-
lului si a transparentei.

In cadrul forumului va avea loc
sedinta comitetului CEFTA pen-
tru simplificarea comertului, dar
si urmdtoarea runda de negocieri
pentru liberalizarea comertului
cu servicii in cadrul CEFTA. De
asemenea, va fi organizat Foru-
mul Camerelor de Comert, la care
vor fi discutate rezultatele activi-
tatii grupurilor de lucru din di-
ferite domenii: masurile sanitare
si fitosanitare, barierele tehnice,
administrarea vamala si simplifi-
carea comertului.

Pe 26 noiembrie, in cadrul

-

CEFTA Week 2015 va avea loc
intalnirea comitetului comun al
ministrilor economiei din tarile
CEFTA, in cadrul careia, partici-
pantii vor analiza gradul de reali-
zare a acordului, problemele care
incetinesc acest proces si cele mai
bune practici pentru a le depasi.
Ministrii vor mai discuta ma-
surile de stimulare a relatiilor co-
mercial-economice dintre tarile
participante si accelerarea inte-
grarii regiunii CEFTA in econo-
mia europeand si globald, stabi-

In atentia participantilor profesionisti
la piata financiara nebancara
si persoanelor interesate!

Pe site-ul ziarului Capital Market a fost lansata o noua
optiune pentru a va ajuta sa gasiti informatiile publicate
de catre emitenti (rapoarte anuale, anunturi). In acest
sens, in categoria “Anunturi” (meniul de sus al site-ului)
a fost plasat un filtru suplimentar. Astfel, introducand
denumirea organizatiei, vizitatorul site-ului obtine lista
editiilor ziarului in care au fost publicate informatiile emi-
tentului dat. Accesand link-ul — va aparea numarul pagi-
nii i tipul informatiei publicate (raport anual, anunt).

lind prioritatile de actiuni pentru
viitor.

Acordul privind cooperarea
comercial-economica in tari-
le din Europa Centrala si de Est
(CEFTA) a fost incheiat in 1992
de Polonia, Ungaria si Cehoslova-
cia. In prezent, membri ai CEFTA
sunt: Albania, Bosnia si Hertego-
vina, Macedonia, Moldova, Mun-
tenegru, Serbia si Kosovo.

Potrivit datelor Ministerului
Economiei din Moldova, volumul
comertului cu tarile CEFTA a in-

CEFTA

Central European Free Trade Agreement

| |

sumat, in prima jumatate a aces-
tui an, 9 mil. 951 mii USD sau cu
9,2% mai mult decat in aceecasi
perioada din 2014. Exportul mar-
furilor din Moldova in regiunea
CEFTA a alcatuit 1 mil. 972 mii
USD sau cu 48% mai mult decat
in aceeasi perioada din anul tre-
cut. In aceeasi perioada, importul
de marfuri din tarile CEFTA a
constituit 7 mil. 979 mii USD sau
cu 2,6% mai mult decét in prima
jumadtate a anului trecut.
InfoMarket
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Receptionarea anuntu-
rilor si rapoartelor anuale
se efectueaza la adresa:

Ziarulem@gmail.com

tel.: 022 22-12-87;
fax: 022 22-05-03

AVIZ

Redactia ziarului ,Capital
Market” desfasoara un ten-
der pentru selectarea unei
companii de audit pentru a
audita activitatea Intreprin-
derii de Stat ,Capital Mar-
ket’. Companiile de audit
pot depune cererile pana la
15 decembrie 2015.
Informatii suplimentare

la numarul de telefon:

022 22 77 58.

AViZ

Redactia ziarului ,Capi-
tal Market” desfasoara un
tender pentru institutiile ce
ofera servicii de tipografie.
Cererile pot fi depuse pana
la 15 decembrie 2015.
Informatii suplimentare

la numarul de telefon:

022 227758.
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Recent, Consiliul de adminis-
tratie al CNPF a aprobat hotara-
rea cu privire la modificarea si
completarea Hotararii Comisiei
Nationale a Pietei Financiare nr.
26/10 din 13.06.2013 cu privire la
primele de asigurare obligatorie
de raspundere civila auto. Nece-
sitatea acceptarii unui asemenea
document a fost dictatd de pre-
vederile Legii nr. 414-XVI din
22.12.2006 cu privire la asigu-
rarea obligatorie de raspundere
civila pentru pagube produse de
autovehicule si stabileste moda-
litatea de calcul de catre CNPF a
primei de asigurare de baza si a
coeficientilor de rectificare.

Péand a aparea 1n varianta sa fi-
nala, proiectul a fost remis auto-
ritatilor si institutiilor interesate,
ca acestea sa-si expund opiniile,
sugestiile i viziunile, ce au fost
examinate si generalizate.

Aceste modificari ofera posibi-
litatea unei estimari mai corecte
si prudente a primei de asigurare
obligatorie de raspundere civild
auto, conform riscului asigurat,
in baza aplicarii unei noi meto-
dologii de calcul bazatd pe noi
abordari. De altfel, modificarile
operate constituie un prim pas

spre liberalizarea pietei pentru
tipul dat de asigurari si pentru
crearea unui mediu concuren-
tial mai sanatos, aceasta gratie
includerii a doi coeficienti noi
de rectificare a primei de baza.
Acestia vor lua in calcul suma
cheltuielilor efective ale asigura-
torului, aferente prestarii servi-
ciilor de asigurare obligatorie de
rdspundere civild auto si marja
de profit a asiguratorului inclusa
in prima de baza. Astfel, coefi-
cientii in cauza vor permite con-
sumatorilor de servicii de asigu-
rare s beneficieze de reduceri
legale ale primei de asigurare in
functie de capacitatea financiara
a asiguratorului si de politica in-
terna de marketing.

Rezultatele unui studiu, care
au stat la baza aparitiei unei noi
modificari, fundamentate pe
analiza cheltuielilor operationa-
le si de achizitie ale asiguratori-
lor revenite asigurarii obligatorii
de raspundere civila auto interna
si externd, au demonstrat ca, de
facto, companiile de asigurari
suporta cheltuieli mai mari de-
cat nivelul stabilit in Hotararea
in vigoare. Astfel, spre modifi-
care a fost propusd comasarea

cheltuielilor operationale si de
achizitie intr-un singur factor si
stabilitd o limitd minima si ma-
ximd a acestora. Pentru asigu-
rarea obligatorie de rdspundere
civild auto internd se prevede
o modificare a factorului de la
25% péna la 30%-40%, in func-
tie de politica asiguratorului, iar
pentru asigurarea externd — de la
20% pana la 22%.

Cu toate ca noua abordare
continuta in proiectul Hotararii
CNPF cu privire la modificarea
si completarea Hotararii Comisi-
ei Nationale a Pietei Financiare
nr. 26/10 din 13.06.2013 cu pri-
vire la primele de asigurare obli-
gatorie de raspundere civild auto
ar putea genera unele scumpiri
ale costului asigurarii obligato-
rii de raspundere civila, efectul
noilor preturi asupra despagubi-
rilor primite de clienti, cresterea
calitatii serviciilor de asigurare
obligatorie si reducerea numaru-
lui de dezacorduri si litigii intre
companiile de asigurare si bene-
ficiarii acestor servicii va fiunul
eminamente pozitiv, ceea ce §i
constituie obiectivul principal
scontat.

Serviciul de presa al CNPF

HOTARIRE

Nr. 60/8 din 13.11.2015 (in vigoare 20.11.2015)
Monitorul Oficial al R. Moldova
nr. 311-316 art. 2261 din 20.11.2015

% %k %

in scopul mentinerii stabilitatii si asiguririi conti-
nuitatii si ordinii pe piata de capital, protejarii drep-
turilor si intereselor investitorilor, in urma examinarii
cererii prezentate de Societatea pe actiuni “BURSA
DE VALORI A MOLDOVETI” (bd Stefan cel Mare si
Sfint 73, mun. Chisinau, IDNO 1003600004978), in
temeiul art. 1, art. 8 lit. ¢), art. 9 alin. (1) lit. d), art. 22
alin. (3) si art. 25 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din
12.11.1998 “Privind Comisia Nationala a Pietei Finan-
ciare” (republicata in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2007, nr. 117-126 BIS), art. 73, art. 74, art.
140 alin. (1) si art. 147 alin. (8) din Legea nr. 171 din
11.07.2012 “Privind piata de capital” (Monitorul Ofici-
al al Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665),
Regulamentului privind licentierea si autorizarea pe
piata de capital, aprobat prin Hotarirea Comisiei Nati-
onale a Pietei Financiare nr. 56/11 din 14.11.2014 (Mo-
nitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr. 1-10,
art. 11), Comisia Nationald a Pietei Financiare

HOTARASTE:

1. Se acceptd Regulile sistemului multilateral de
tranzactionare al Bursei de Valori a Moldovei, opera-
tor de sistem, aprobate de cétre Consiliul Societatii pe
actiuni “BURSA DE VALORI A MOLDOVETI” (pro-
ces-verbal nr. 08/15 din 01.07.2015), cu modificarile
si completarile ulterioare (proces-verbal nr. 10/15 din
06.08.2015 si proces-verbal nr. 11/15 din 10.09.2015)
(se anexeaza).

2. Se elibereaza Societdtii pe actiuni “BURSA DE
VALORI A MOLDOVETI” autorizatie de sistem mul-
tilateral de tranzactionare pe termen nelimitat.

3. Societatea pe actiuni “BURSA DE VALORI A
MOLDOVETI” si societdtile de investitii vor asigura
indeplinirea cerintelor privind accesul la distanta la
tranzactionarea instrumentelor financiare pe sistemul
multilateral de tranzactionare la momentul atribuirii
calitatii de membru.

4. Societatea pe actiuni “BURSA DE VALORI A
MOLDOVEI” va prezenta Comisiei Nationale a Pie-
tei Financiare opinia de audit a unei companii speci-
alizate in activitatea de audit si/sau consulting in do-
meniul tehnologiilor informationale privind sistemul

de tranzactionare utilizat de societate in termen de 1
an de la data intrarii in vigoare a prezentei hotariri.

5. Societatea pe actiuni “BURSA DE VALORI A
MOLDOVEI”, in termen de 45 de zile din data intrarii
in vigoare a prezentei hotariri, va identifica emitentii
care corespund cerintelor de admitere spre tranzac-
tionare in cadrul sistemului multilateral de tranzac-
tionare in conformitate cu prevederile art. 147 alin.
(8) din Legea nr. 171 din 11.07.2012 “Privind piata de
capital” si va solicita acordul acestora in acest sens.

6. Emitentii specificati la pct. 5 din prezenta hota-
rire sunt obligati sd informeze actionarii lor cu privire
la cadrul juridic aplicabil tranzactionarii actiunilor.

7. in caz daci la data expirarii termenului preva-
zut la pct. 5 emitentii, care corespund cerintelor de
admitere spre tranzactionare in cadrul sistemului
multilateral de tranzactionare, nu prezintd un refuz
in scris, valorile mobiliare ale acestora se considera
tacit admise spre tranzactionare in cadrul sistemului
multilateral de tranzactionare.

8. Societatea pe actiuni “BURSA DE VALORI A
MOLDOVETI”, in termen de 5 zile lucratoare de la
data expirarii termenului prevazut la pct. 5 din pre-
zenta hotarire, informeaza Comisia Nationala a Pietei
Financiare si publica pe pagina sa web date cu privire
la emitentii admisi spre tranzactionare in cadrul sis-
temului multilateral de tranzactionare.

9. Controlul asupra executarii prezentei hotariri se
pune in sarcina Directiei generale supraveghere va-
lori mobiliare.

10. Prezenta hotarire intra in vigoare conform art.
22 alin. (3) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998
“Privind Comisia Nationald a Pietei Financiare” si
se comunica Societatii pe actiuni “BURSA DE VA-
LORI A MOLDOVETI”.

VICEPRESEDINTELE COMISIEI

NATIONALE A PIETEI FINANCIARE

Iurie FILIP

Nr. 60/8. Chiginau, 13 noiembrie 2015.

Regulile sistemului multilateral de tranzactionare
al Bursei de Valori a Moldovei, operator de sistem,
aprobate de catre Consiliul Societatii pe actiuni
“BURSA DE VALORI A MOLDOVEI” cu modifica-
rile si completarile ulterioare este publicate pe site
Capital Market.

in cadrul celei de-a doua runde

de privatizare din 2015, in Moldova
a fost vandut un singur pachet

de actiuni al statului

Acestea sunt rezultatele finale ale privatizarii de toamna,
prezentate de Agentia proprietatii publice de pe langa Mi-
nisterul Economiei. Astfel, din patru active ale statului ce
urmau sa fie vandute, a fost comercializat doar unul — pa-
chetul de actiuni (28,064%) din PROT-Cantemir (satul Sania,
raionul Cantemir) la pretul de 24,63 mii de lei.

Cu alti trei investitori, care erau interesati de cumpararea activelor
statului (blocul administrativ al Institutului de Microbiologie si Virusolo-
gie, finalizat in proportie de 50 la suta si terenul aferent, la pretul initial
de 38 mil. de lei, Sanatoriul preventoriu de baza Constructorul — 52 mil.
lei si Detasamentul de Paza Paramilitara — 5,5 mil. lei), nu s-a ajuns
la un acord.

Cea de-a doua runda de privatizare a avut loc in perioada 28 august

— 16 octombrie. La vanzare au fost scoase 60 de obiective in valoare
de peste 1 mird. de lei. In prim&vara anului curent, la prima runda de
privatizare, au fost scoase la vanzare active ale statului in valoare de
peste 784 mil. lei, dar au fost comercializate numai doua pachete de
actiuni de stat — din SA Inlac (1,494%) si SA Carmez (0,023%), contra
56,4 mii lei.

in 2015, veniturile din privatizare au fost initial planificate la nivel de
230 de mil. de lei, dar ulterior au fost diminuate la 120 mil. de lei. S-a
reusit, insa, obtinerea a putin peste 81 de mii de lei.

Parlamentul a votat in doua lecturi
amendamentele la Legea privind
gazele naturale, care vor contribui
la reducerea tarifului pentru gazele
livrate consumatorilor finali

Este vorba despre amendamentul care exclude din tariful
pentru livrarea gazelor a serviciilor de tranzit international.
Agentia Nationald pentru Reglementare in Energetica ur-
meaza sa revada, in decurs de 15 zile, tariful final pentru
consumatori.

Presedintele PDM, Marian Lupu, a declarat in timpul dezbaterilor ca
formatiunea sa vrea garantii ca aprobarea acestui amendament nu va
Iasa Moldova fara gaz si partea moldoveneasca nu va avea probleme
la negocierile cu Gazprom.

Autorul proiectului de lege, presedintele Comisiei pentru economie,
buget si finante, Stefan Creanga, a mentionat ca reprezentantii Ministe-
rului Economiei, responsabili de sectorul energetic, au dat asigurari ca
acest amendament nu este subiect de negocieri cu holdingul rusesc.

Anterior, directorul ANRE, Sergiu Ciobanu, a mentionat ca din cauza
votarii amendamentului anulat acum, toate cheltuielile pentru tranzitul
international al gazelor au fost incluse in tariful pentru consumatorii
finali.

Tariful pentru transportul gazelor naturale prin retelele Moldovatrans-
gaz a fost majorat pe 18 iulie de 16 ori, de la 20,9 la 334,7 lei pentru
1000 de metri cubi. Acest lucru a dus la majorarea tarifului final pentru
consumatorii casnici.

Parlamentul a votat in lectura finala
amendamentele la Legea privind
institutiile financiare, care vor permite
BERD sa-si majoreze cota in capitalul
social al Victoriabank

Agentia InfoMarket a scris anterior ca este vorba despre in-
troducerea modificarilor si completarilor la articolul 15 din
Legea privind institutiile financiare care prevad ca actiunile
bancilor nu pot fi incluse sau transmise direct sau indirect
in calitate de aport in capitalul statutar al societatilor comer-
ciale, fara acordul prealabil al Bancii Nationale a Moldovei si
pot fi admise in cazul existentei acestei permisiuni.

Este de mentionat c& dupa votarea, in aprilie, a amendamentelor
la aceastd lege, la initiativa vicepremierului, ministrului Economiei,
Stephane Bride, in lege a fost prevazuta interdictia de introducere a
actiunilor bancii in calitate de aport la capitalul social al organizatiilor
comerciale. Aceasta interdictie a blocat tranzactia aprobatd anterior
de BNM de cumparare de catre BERD a actiunilor Victoriabank prin
intermediul companiei de proiectare Special purpose vehicle, creata
pentru efectuarea operatiunii i care urma sa preia anumite drepturi i
angajamente.

Deputatii fractiunii PLDM au Tnregistrat la sfarsitul lunii septembrie un
proiect de modificari care prevede revenirea la normele legislative in
vigoare pana la 28 aprilie 2015, cand amendamentul Bride a intrat in
vigoare, adica va fi din nou permisa introducerea actiunilor bancii in ca-
pitalul social al organizatiilor comerciale, cu acordul preliminar al BNM.

InfoMarket
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Expert-Grup:
Bugetul auster va influenta
mult situatia din 2016

Economia nationala s-a
ciocnit in acest an cu mai
multe provocari, ceea ce a
avut si repercusiuni negative
asupra finantelor publice. in
mod deosebit, au fost afectate
veniturile bugetare, in mare
parte datorita diminuarii
peste prognozele initiale

a importurilor, inghetirii
asistentei externe si cresterii
costului de emitere a
Valorilor Mobiliare de Stat.
Concluzia este trasata in
analiza Rectificarii bugetare,
elaborata recent de “Expert-
Grup”.

Guvernul a fost nevoit sa revizu-
iascd, la sfarsitul lunii octombrie,
prognozele initiale pentru economia
nationald si, mai cu seamad, realiza-
rea bugetului public national (BPN).
Ministrul in exercitiu al Finantelor,
Anatol Arapu, a recunoscut, atunci
cand a prezentat proiectul Comisiei
economie, buget si finante, cé recti-
ficarea a fost facuta pe fundalul de-
teriordrii situatiei economice. Este
vorba de diminuarea cu 16,6% a ex-
porturilor moldovenesti in noua luni
ale anului si comprimarea cu tocmai
23,4% a importurilor, dar si scdderea
drastica a remiterilor din Federatia
Rusa. La acestea se mai adaugd de-
precierea monedei nationale, cres-
terea inflatiei si Indsprirea de catre
BNM a politicii monetare cu reper-
cusiuni grave asupra sectorului real.

Toti acesti factori, plus ingheta-
rea finantarii externe, au influen-
tat negativ executarea bugetului in
acest an. In anul curent, cele mai
semnificative variatii se observa la
acumularea veniturilor la bugetele
unitatilor administrativ teritoriale si
la Fondurile asigurarilor obligatorii
de asistentd medicala. Astfel, aceste
venituri au fost influentate de nerea-
lizarea transferurilor de la bugetul
de stat — de 87% din nivelul plani-
ficat si, respectiv, de 80,5%, se arata
in studiul “Expert-Grup”.

CHELTUIELILE TAIATE,
DEFICITUL NEACOPERIT

Iurie Morcotilo, autorul studiu-
lui, sustine ca ajustarea bugetara din
acest an este cea mai ampld dupa
anul de criza 2009, insa net inferi-
oard ca magnitudine fata de anul re-
spectiv. Asta deoarece, spre deose-
bire de anii precedenti, rectificarea
curentd presupune o micgorare con-
comitentd a veniturilor, cheltuielilor
si deficitului bugetar al BPN.

in acest sens, se poate spune les-
ne cd Ministerul Finantelor a optat
pentru introducerea masurilor de
austeritate pentru anul 2015, intrucat
au fost taiate cheltuielile bugetare si
redirectionate sursele din unele fon-
duri spre altele. Sub “foarfeca” au
nimerit bugetele destinate transpor-
turilor, sanatatii, educatiei i dezvol-
tarii agriculturii.

“In conditiile contrangerilor buge-
tare, la reducerea cheltuielilor s-a ti-
nut cont ca acestea sa nu influenteze
functionalitatea institutiilor publice.
Astfel, a fost propusd diminuarea
Fondului Rutier cu 485 mil. de lei, a
Fondului pentru Eficientd Energeti-
ca cu 122 mil. lei, dar si suspendarea
cheltuielilor de constructie a gazo-
ductului Ungheni-Chisinau din cau-
za cd nu au fost finalizate lucrarile
de proiectare si expertizd”, a spus
Anatol Arapu. Ministrul in exerci-

tiu a precizat ca din cauza ingheta-
rii suportului bugetar din partea UE
pentru reforma justitiei, planificat
initial in suma de 280 mil. lei, actiu-
nile care urmau a fi realizate se vor

financiare ale autoritatilor. Veriga
slaba in ceea ce priveste incasarile la
bugetul public national sunt venitu-
rile din TVA, a caror incasari au sca-
zut cu 1,15% sau peste 1,18 miliarde
de lei 1n valori absolute.

in acelasi timp, capacititile de
finantare a bugetului au fost afec-
Ministerului Finantelor de a finan-
ta deficitul bugetar. Or, principalul
impediment 1l constituie cresterea
costului de emitere a Valorilor Mo-
biliare de Stat, ca rezultat al inaspri-
rii politicii monetare de catre BNM.
Datele Ministerului Finantelor arata
ca volumul VMS emise s-a diminuat
cu peste jumatate de miliard de lei
in acest an din cauza dobanzii inal-
te pentru acest instrument, in jur de
25% pentru luna septembrie.

in final, bugetul rectificat se pre-
zintd in felul urmadtor: veniturile
pentru anul curent insumeaza 22,52
mlrd. lei si au fost reduse cu 1 mlrd.
186 mil. lei sau cu 3,9%. Asta pe fun-
dalul incasarilor reduse de TVA si a
platilor legate de scaderea valorica a
importurilor in noua luni ale anului.
Cheltuielile bugetare au fost reduse
cu aproape 1 mlrd. 600 mil. lei, ca
pana la sfarsitul anului acestea sa
constituie 32,72 mlrd. lei. Deficitul
bugetar se ridica la 3,57 mlrd. lei, cu
o pondere de 3,4% din PIB. De altfel,
pana acum nu au fost gasite surse
pentru acoperirea deficitului buge-
tar, in conditiile in care finantarile
externe au fost anulate, iar veniturile
interne sunt in scadere.

Ceea ce tine de veniturile bugeta-
re, cele mai semnificative reduceri
vor fi la cele fiscale — cu 1,45% din
PIB sau 1,25 mlrd. lei, contributia
principala apartinand reducerii de
incasdri la TVA — cu 1,15% (1,18
mlrd. lei). Veniturile nefiscale, dim-
potriva, se planificd sa fie majorate
cu 0,48% din PIB, peste 600 mil. lei.
Totodatd, o componenta importan-
ta a veniturilor nefiscale, cum sunt
granturile externe, se vor diminua
cu 0,5% din PIB sau 568,7 mil. lei.

“Politica fiscal-bugetard nu a facut
in ultimii ani progrese la capitolul
de atenuare a ciclurilor economice.
Dimpotriva, cheltuielile, in special
cele capitale, au o tendintd pronun-
tatd sd se majoreze esential in anii
cu crestere economica solida, dar sa
se diminueze n anii cu descrestere
economica. lar rectificarea bugetara
din acest an se incadreaza perfect
in aceastd tendinta”, opineaza lurie
Morcotilo.

CREDITELE ASUMATE DE
GUVERN, PLATITE DIN 2016

incepand cuanulviitor, contribua-
bilii moldoveni vor achita dobanda
pentru garantiile Guvernului fata
de BNM, bani care, in curand, vor
deveni datorie publicad interna. Mi-
nistrul Finantelor, Anatol Arapu
a declarat ca cele 14 mlrd. lei vor
fi transformate in datorie internd,
imediat ce vor fi emise hartii de
valoare de stat si cd, in prezent, se
negociaza cu FMI structura acestor
datorii si implicatiile acestora in
bugetul din 2016.

“Pentru anul viitor, in bugetul de
stat vor fi incluse cheltuieli de 5%
din valoarea totald a datoriei pe care
si-a asumat-o Guvernul. Aceasta
va constitui aproximativ 680 mil.
lei, dobanda achitata pentru Banca
Nationalad”, a precizat ministrul in
exercitiu.

Anul viitor se anunta a fi unul di-
ficil, nu doar din acest considerent,
ci si din cauza ca existd numeroase
riscuri in ceea ce priveste acumu-
larea veniturilor la BPN. Cel putin,
analistii economici de la “Expert-
Grup” cred ca la capitolul de veni-
turi fiscale se poate de asteptat o
diminuare de 1,38 mlrd. lei, daci se
ia in calcul cresterea prognozata de
ministerul Finantelor a veniturilor
nefiscale si diminuarea granturilor,
iar suma totald de diminuare a veni-
turilor BPN o sa constituie aproape
1,26 mil. lei, cifra propusa de minis-
ter fiind 1,12 mil. lei. Astfel, suma
diminuarii posibile a veniturilor s-ar
putea ridica la cifra de 1,57 mlrd. lei,
cu 452,6 mil. lei mai mult decat a fost
planificat in rectificarea BPN. Acest
risc de neindeplinire a planurilor de
venituri, deja in versiunea rectifica-
ta a bugetului, este nemijlocit legat
de faptul in ce masura se vor realiza
prognozele de descrestere economi-
ci de 2%. in cazul unei descresteri
mai mici, cel mai probabil discre-
panta mentionatd se va diminua
semnificativ.

“Luand in considerare toti factorii
care au influentat executarea BPN,
se poate de conchis ca la finele anu-
lui finantele publice nu vor fi intr-o
stare critica la principalii sdi para-
metri. Principalele riscuri, insa, tin
de proiectarea si executarea BPN pe
anul 2016. In primul rand, este vor-
ba de probabilitatea semnarii unui
acord cu FMI, ceea ce ar putea de-
bloca sursele externe de finantare.
Al doilea risc de proportii tine de
faptul cum si la ce cost se va rezolva
transformarea garantiilor emise de
BNM in datorie publicd. Acest fapt
va fi crucial pentru sustenabilitatea
finantelor publice in anii viitori”,
conchide Iurie Morcotalo.

Lilia PLATON

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Aviz CNPF

Intru asigurarea respectarii prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998
,Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”, Comisia Nationala a Pietei Financiare
comunica rechizitele bancare pe care urmeaza sa fie transferate taxele si platile
regulatorii de functionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul bancii
VICBMD2X883; Cont bancar 2251311138

y
y

in luna octombrie, pe piata reglementata au fost inregis-
trate 14 tranzactii cu actiunile ale 5 emitenti in volum total
de 4,65 mil. lei. Volumul total al tranzactiilor s-a divizat pe

sectii in modul urmator: Sectia de Baza - 7,81% si Sectia
Tranzactiilor Directe — 92,19%.

In Sectia de Baza au fost efectuate 8 tranzactii in suma de 363,3 mii
lei. Pretul de piata al actiunilor BC “Moldova Agroindbank” SA a variat
n limitele a 1045 — 1100 lei. Actiunile BC “Moldindconbank” SA au fost
tranzactionate cu 95 lei.

In Sectia Tranzactiilor Directe, volumul a constituit 4,3 mil. lei.

Tn cadrul licitatiilor cu strigare au fost vandute ca pachete unice actiu-
nile ale 2 emitenti in suma de 249,7 mii lei: BC “Moldova Agroindbank”
SA - 1050,50 lei per actiune si BC “Mobiasbanca — Groupe Societe
Generale” SA — 41,50 lei per actiune.

Prin intermediul ofertei publice de preluare benevold, Nastas lurie a
procurat 90,16% din actiunile companiei din Edinet ,Maconrut” la pretul
de 10,40 lei per actiune. Valoarea totala a pachetului procurat a con-
stituit 4,0 mil. lei.

In octombrie, la Bursa de Valori a Moldovei a avut loc licitatia de
vanzare a actiunilor proprietate publicd. in rezultatul licitatiei au fost
vandute 28,06% din actiunile intreprinderii ,,Prot-Cantemir” la pretul de
1,30 lei per actiune, in volum total de 24,6 mii lei.

Lista valorilor mobiliare inregistrate pe piata reglementata la finele
lunii octombrie a fost constituitd din 22 de societati pe actiuni. Pe par-
cursul lunii au fost admise spre tranzactionare actiunile ale 3 emitenti
(,Dalia”, ,Montajcom” si ,Auto-Siguranta”) si au fost retrase de pe piata
actiunile ale 2 emitenti (,Banca de Economii” si ,Unibank”).

La negocierile lunii octombrie au luat parte 8 Membri ai pietei re-
glementate. Dupéa volumul tranzactiilor, lider este “Broker M-D” (8,4
mil. lei)

Informatii mai detaliate privind cererea $i oferta, preturile de piata,
statistica tranzactiilor bursiere, precum i lista companiilor de brokeri
pot fi gasite pe site-ul Bursei de Valori a Moldovei (www.moldse.md)
sau la tel.: 022-27-54-20.

Informatia privind negocierile este publicata: saptdmaénal in ziarul
“Capital Market”, lunar in buletinul informativ al bursei “Bursa de Valori
a Moldovei” (indice la “Posta Moldovei” — 31882).

Bursa de Valori a Moldovei
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Cum consumatorii
ar putea avea tarife mai mici
la gaze si electricitate

Tariful la energia electrica
ar putea fi redus cu cel
putin 9 la suti. Este
concluzia la care au ajuns
autorii unui studiu realizat
de Institutul de Energetica
al Academiei de Stiinte a
Moldovei (ASM).

“Pretul minim de livrare a ener-
giei electrice de Centrala de la Cu-
ciurgan ar trebui sa fie de 5,2 centi
pentru un kilowatt/ora, fata de 6,79
centi achitat in prezent”, a declarat
intr-o conferintd de presa Mihai
Tirsu, directorul institutului.

CARE SUNT ARGUMENTELE
SAVANTILOR?

Cercetatorii au luat in calcul la
estimarea pretului urmatoarele:

1. Randamentul centralei termo-
electrice, care se considera ca este
de 36 la suta.

2. Costul gazelor naturale furni-
zate de catre centrald este de 157
de dolari SUA pentru o mie de me-
tri cubi.

3. Capacitatea calorica a gazelor
este de 8000 kilocalorii pe o mie
de metri cubi sau 9,3 kWh/1m?3.

4. Cursul oficial de schimb al
dolarului SUA la data de 19 oc-
tombrie era de 19,68 lei pentru un
dolar SUA.

Deci, presupun ei, dacd costu-
rile de intretinere a centralei si
personalului de la centrald se vor
incadra in 10 la suta, atunci pretul
minimal de livrare a energiei elec-
trice la barele centralei va fi de 5,3
centi.

Marja de circa 1,6 centi SUA in-
tre pretul de import platit de com-
paniile energetice si cifra estimata
de savanti “ar putea fi negociata”.
Reducerea acestei marje, cred au-
torii studiului, ar putea surveni
doar in urma unor negocieri di-
recte cu suport guvernamental la
incheierea contractelor de livrare.

“Daca s-ar implica Ministerul
Economiei, companiile de fur-
nizare si distributie a energiei
electrice 1n negocierile directe cu
producatorul de energie — Centra-
la de la Cuciurgan, precum si ar fi
exclus intermediarul Energokapi-
tal, atunci am avea posibilitatea sa
reducem pretul de import cu cel
putin 9 la sutd”, a mentionat di-
rectorul Institutului de Energetica
al ASM. El a mai adaugat ca, in
cazul in care ludm in considerare
si alte cifre, vehiculate in presa ca,
de exemplu, 130 de dolari SUA
pentru o mie de metri cubi de gaze
pe care le achita Centrala Electri-
ca, “atunci aceastd reducere poate
ajunge la 15-20 la sutd”.

Pretul exprimat in centi nu s-a
schimbat pe parcursul ultimilor
ani, iar deprecierea cu peste 50 la
sutd a leului moldovenesc a dus
la majorarea pretului exprimat in
moneda nationala.

CE RECOMANDA AUTORII
STUDIULUI?

Conform unor calcule, invoca-
te de deputatii comunisti care au
cerut majorarea salariilor bugeta-
rilor cu 10 la sutd, pana la majo-
rarea tarifelor, cheltuielile pentru
serviciile comunale per cap de lo-
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cuitor erau in medie de 327 de lei,
ceea ce constituia 17,1 la sutd din
cheltuielile populatiei. In urma
revizuirii tarifelor, cheltuielile
comunale s-au majorat cu 76 lei.
Majorarea, a fost votata, in prima
lectura de Parlament, fara avizul
Guvernului.

Institutul de Energeticd al Aca-
demiei de Stiinte a Moldovei, con-
sidera cd 1n conditiile create, dupa
majorarea tarifelor, este de datoria
statului sa identifice masuri com-
pensatorii pentru paturile social
vulnerabile prin majorari salariale
si de pensii, la fel ca si compensa-
rea directa a tarifului, care sa fie
adus, cel putin, la nivelul valoric
din 2012. Aceste masuri se impun
din partea statului, “deoarece anu-
me structurile statului se fac vino-
vate de deprecierea necontrolata a
monedei nationale si un sir de alte
inactiuni care au dus la majorarea
tarifului”.

iN 2016 NE ASTEAPTA NOI
MAJORARI

La 9 noiembrie 2015 au intrat in
vigoare noile tarife la energia elec-
tricd, care s-a scumpit cu 30-37 la
suta.

Agentia Nationala pentru Regle-
mentare Tn Energetica nu a inclus
in noile tarife la energia electrica
devierile tarifare inregistrate in
anii precedenti in urma deprecie-
rii de 1,6 ori a leului moldovenesc
fata de dolarul SUA. In cazul com-
paniei RED Union Fenosa, aceste
devieri au depasit 1,3 miliarde de
lei.

Astfel, ne putem astepta la o ma-
jorare in continuare a tarifului la
energia electrica.

AMENDAMENTUL “FURDUI” -
ANULAT. GAZUL S-AR PUTEA
IEFTINI

Parlamentul a votat la 20 noiem-
brie, in unanimitate, un proiect
de modificare a Legii cu privire
la gazele naturale prin care a fost
anulat un amendament la legea
respectiva, intrat in vigoare in
august 2014, ce a dus la cresterea
substantiald a tarifului de trans-
port al gazelor.

“Agentia Nationala pentru Re-
glementare in Energetica va avea
la dispozitie 15 zile pentru a reve-

dea recenta hotarare cu privire la
tarifele la gaze”, a declarat in ple-
nul Legislativului Stefan Creanga,
seful Comisiei parlamentare pen-
tru economie, buget si finante. El a
adaugat ca in urma aplicarii noilor
modificari tarifele vor fi reduse.

Consumatorii vor achita mai
putin pentru gazele naturale si
aceasta din cauza ca in facturd nu
va mai fi inclusa taxa pentru tran-
zitul gazelor naturale pe teritoriul
Republicii Moldova. In opinia mai
multor experti, tariful pentru con-
sumatorii casnici ar putea fi redus
cu aproximativ 5 la suta.

Potrivit proiectului, votat in
doua lecturi, in articolul 4 al Le-
gii cu privire la gazele naturale,
la notiunea “transport al gazelor
naturale” se abrogd cuvintele ,,si
serviciile de transportare interna-
tionala a gazelor naturale in regim
de tranzit”. Includerea in cos-
tul transportului a serviciilor de
transportare internationald a ga-
zelor naturale 1n regim de tranzit,
in urma deciziei din anul trecut, a
condus la cresterea tarifului regle-
mentat de transport de 16 ori.

Modificarea votata are ca scop
racordarea Legii cu privire la ga-
zele naturale la normele europene
si la Pachetul energetic III al UE.

Consiliul de Administratie al
ANRE a aprobat, pe 13 noiem-
brie, o majorare cu 9,8 la sutda a
tarifelor la gazele naturale pentru
consumatorii finali, cu 5,6 puncte
procentuale sub nivelul aprobat la
18 iulie 2015.

Noul tarif pentru consumato-
rii casnici cu un consum lunar de
pana la 30 metri cubi este de 6556
lei pentru o mie de metri cubi, iar
pentru consumul de peste 30 metri
cubi a fost stabilit un tarif de 6830
lei pentru o mie de metri cubi. La
furnizarea de gaze se aplica o taxa
pe valoare adaugata de 8 la suta,
astfel ca, in final, pretul se va ri-
dica cu 524 si, respectiv, 546 lei
pentru o mie de metri cubi.

Ministerul Economiei a anuntat
ca la momentul actual, Moldova-
gaz importd gaze de la Gazprom
cu 210,21 dolari SUA pentru o mie
de metri cubi, fata de 400,47 de
dolari cat achita Republica Moldo-
va in octombrie 2011.

Vliad BERCU

Moldova a urcat opt pozitii
in Paying taxes-2016

Moldova ocupé locul 78 din 189 de tari in clasamentul
global al presiunii fiscale Paying taxes-2016 si a urcat opt
pozitii timp de un an. In cercetarea pregatiti de Banca Mon-
diala si compania de audit PWC sunt luate in calcul toate
taxele si impozitele platite de companiile mici si medii. Este
de mentionat ca sondajul include datele pentru 2014 din 189
de tari.

Potrivit Paying taxes-2016, presiunea fiscala totala din Moldova (total
tax rate — TTR) este de 40,2% sau cu 0,6 puncte procentuale mai mica
fatd de nivelul mediu global. Comparativ cu anul trecut, cota totala a
impozitelor din Moldova a crescut cu 0,5 p.p. Din contul majorarii con-
tributiilor la fondul asigurérilor medicale obligatorii de la 3,5% la 4%.

In total, in Moldova sunt percepute 21 de plati (un impozit pe pro-
fit — 9,2%, 14 tipuri de contributii sociale si impozite pentru forta de
munca — 30,8%, alte sase tipuri de taxe — 0,2%), iar timpul necesar
pentru raportarea fiscala este de 186 de ore pe an. Pentru comparatie,
Romania este pe locul 55, cu un TTR de 42%, iar timpul necesar pen-
tru raportare fiscala este de 159 ore anual, Bulgaria (locul 88) — 27% si
423 ore; Ucraina (107) — 52,2% si 350 ore; Belarus (63) — 51,8% si 176
ore; Rusia (47) — 47% si 168 ore.

Potrivit Paying taxes-2016, oamenii de afaceri din lume cheltuiesc in
medie 261 de ore pentru perfectarea rapoartelor fiscale si plata taxelor,
iar numérul impozitelor este de 25,6. in 74% din tari, timpul necesar
pentru pregatirea rapoartelor fiscale este de mai putin de 300 de ore pe
an, iar in 84 de tari, plata impozitelor se face prin mijloace electronice.
Indicele mediu TTR in lume este de 40,8%, iar valoarea maxima a
acestuia este in Emiratele Arabe Unite si Qatar (99,44%), Arabia Sa-
udita (99,23%), Hong Kong (98,71%) si Singapore (96,56%). Cea mai
mica presiune fiscala este in Bolivia — 12,18%.

23 de companii vinicole au
prezentat peste 200 de vinuri
si divinuri la standul comun
sub brandul Vinul Moldovei
la expozitia Good Wine de la
Bucuresti

Expozitia a fost organizata in perioada 20-22 noiembrie,
la Romexpo. Evenimentul a adus impreuna peste o mie de
vinuri celebre de la circa 100 de vinificatori din Romania,
Franta, Bulgaria, Chile, Moldova, etc.

Oficiul National al Viei si Vinului (ONVV), dar si companii vinicole din
Moldova participa pentru al doilea an la expozitia Good Wine. Vicemi-
nistrul Agriculturii, Eduard Grama, a mentionat ca sectorul vitivinicol
este unul dintre cele mai importante sectoare ale economiei moldove-
nesti. R. Moldova poate fi un jucator dinamic pe piata internationala,
iar Romania este un punct strategic pe harta exporturilor térii noastre.
Oficialul a mai spus ca “participarea vinificatorilor moldoveni la expo-
zitia Good Wine se aliniaza politicilor de dezvoltare a acestui sector si
suntem siguri ca va avea un impact economic major”.

Cei peste 10 mii de oaspeti — vizitatori, importatori, distribuitori si con-
sumatori directi — au fost invitati sa guste din legenda Vinului Moldo-
vei in cadrul a doud masterclass-uri special organizate pentru iubitorii
de vinuri de calitate. La primul masterclass oaspetii s-au bucurat de
o selectie inedita de vinuri si divinuri autohtone. La cel de-al doilea
masterclass, organizat cu sustinerea Proiectului pentru competitivitate
al USAID, invitatii au degustat mai multe vinuri de autor ale Asociatiei
Micilor Producatori de Vinuri din Moldova.

La masterclass-uri, vinurile moldovenesti au fost insotite de surpri-
ze culinare traditionale, oferite de cétre restaurantul ,Vatra Neamului”.
Ambele evenimente au fost prezentate de Catalin Paduraru, degustator
expert, doctor al Universitatii de Stiinte Agricole si Medicina Veterinara
din Bucuresti. EI @ mentionat cd a prezentat vinul Moldovei la nume-
roase evenimente internationale si este mandru sa o faca si in cadrul
expozitiei Good Wine.
~Apreciez calitatea si buchetul aromelor Vinului Moldovei, motiv pentru
care pot sa ma declar un promotor activ al acestuia. Sunt absolut con-
vins ca, odata ce il va cunoaste mai indeaproape, consumatorul roman
va indragi Vinul Moldovei”, a spus Catalin Paduraru.

InfoMarket
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Garantia de stat de 14,12 miliarde

de lei pentru Banca de Economii,
Unibank si Banca Sociala va fi
transformata in datorie publica,

iar cheltuielile pentru deservirea ei
urmeaza a fi incluse in bugetul pentru
anul 2016.

“Din punct de vedere moral, nu este bine
ca datoriile unor banci private sa fie puse pe
umerii platitorilor de impozite. Banii vor fi
luati din buget si vor fi alocati mai putini bani
pentru toate sectoarele tarii. Termenul pentru
rambursarea datoriei se estima la 15 ani, Tnsa
FMI cerea un termen de cinci ani”, a explicat
analistul economic Ion Tornea.

La randul sau, fostul presedinte al Comisiei
parlamentare pentru buget si finante, Veace-
slav Ionitd, declara ca jaful de la Banca de
Economii, Unibank si Banca Sociala este achi-
tat de cdtre consumatorii de energie electrica
si gaze naturale. “Scumpirea energiei electrice
si a gazului se datoreaza exclusiv deprecierii
monedei nationale, care a fost provocata de
jaful de la BEM. Vom achita in plus 2,8 mili-
arde de lei: 1,7 miliarde de lei — pentru energia
electrica si 1,1 miliarde de lei pentru gaz. Jaful
de la BEM, din ceva abstract, se transforma in
achitari lunare efectuate de fiecare din noi”.

Ministerul Finantelor spune ca autoritatile
urmeaza sa ramburseze cele 14 miliarde de lei
Bancii Nationale acordate BEM, Béancii Socia-
le si Unibank incepand cu anul 2016. intre
timp, Guvernul va elabora un proiect de lege
prin care garantiile acordate in doua randuri
BNM de citre Guvernele Leanca si Gaburici,
pentru salvarea Bancii de Economii, Bancii
Sociale si Unibank, vor fi convertite in datorie
publica. “S-a ajuns la propunerea de a inclu-
de in bugetul de stat pentru 2016 o cheltuiala
de 5 la sutd din valoarea totala a datoriei care
si-o asumad Guvernul, ceea ce va constitui in
jur de 680 milioane de lei”, a precizat Arapu
la sedinta Comisiei parlamentare pentru buget
si finante.

Cele trei banci aflate in dificultate au fost
creditate direct de cdtre Banca Nationald a
Moldovei cu 14,12 miliarde de lei, dupa ce a
instituit administrare speciald pe 28 noiem-
brie 2014.

Economistii sustin cd, estimativ, anual din
bugetul tarii vor fi alocate 2 miliarde de lei
pentru rambursarea creditului acordat banci-
lor devalizate.

Banca de Economii, Banca Sociald si Uni-
bank au fost devalizate de un miliard USD, iar
BNM le-a creditat cu 14,8 miliarde de lei sub
garantia Guvernului. Pe 16 octombrie 2015,
cele trei banci au ramas fara licenta si au intrat
in procedura de lichidare.

Banca Nationald sustine cd cele trei banci
aflate in proces de lichidare nu au capacita-
tea de a rambursa creditele de urgenta, iar
credite vor fi convertite in valori mobiliare de
stat (VMS), iar pentru acest lucru e nevoie de
adoptat legea bugetului pentru anul 2016.

Creditele de urgenta au fost utilizate pen-
tru returnarea depozitelor persoanelor fizice
si juridice de la aceste trei banci, precum si
a depozitelor interbancare rezidente si a cre-
ditelor primite de la institutiile financiare
internationale.

Dupa retragerea licentelor celor trei banci si
inceperea procedurii de lichidare fortata a lor,
aceste credite au devenit scadente. BNM nu
va mai acorda alte credite de urgentd pentru
aceste trei banci.

Institutiile financiare internationale atentio-
neaza ca, in urma convertirii creditelor acor-
date celor trei banci, datoria de stat va creste
la 50% din PIB.

Deocamdata nu s-a ajuns la o formula care
sa arate pentru ce perioada de timp va fi ree-
salonata datoria care va fi inclusa in bugetul
tarii.

Includerea creditelor in datorie de stat este
si o conditie a FMI, care mizeaza pe o perioa-
da de cinci ani pentru rambursarea creditului,
iar dobanda la VMS sa nu fie mai mica fata de
cea de piata.

in prezent, pretul VMS pentru un an este
de 26,19%. Ministerul Finantelor explica
dobanda inalta la VMS ca urmare a crizei
din sectorul bancar §i a politicii monetare
austere. Totodata, acest lucru a avut un im-
pact negativ asupra pietei primare a VMS,
reducdnd cererea fata de VMS din partea
sectorului bancar, pe de o parte, si majorand
dobanzile la VMS, pe de alta parte. Astfel,
emiterea VMS (in baza netto) in anul 2015
se estimeaza a fi “0”, fatd de 600 mil. lei in
bugetul aprobat.

Fostul ministru de Finante, Veaceslav Ne-
gruta, sustine pe blogul sdu ca injectarea a
aproape 15 miliarde de lei de la BNM, sub
formd de credite de urgentd, s-a facut fard
o baza legala solida, dar si in cunostinta de
cauzd ca mijloacele oferite cu garantia Gu-
vernului celor trei banci nu se vor intoarce la
BNM (un fel de ,.credite neperformante” de
la BNM).

“Astfel, problemele mari create in aceste
trei banci, intentionat si in interesul anumitor
grupuri apropiate sau chiar afiliate actionari-
lor oficiali, dar si beneficiarilor finali netrans-
parenti ai acestor trei banci, au fost transpuse
valoric, prin garantia emisd de Guvern, pe
umerii contribuabililor, care nu au nici o vina
si nu au implicatii in cele intdmplate. Actio-
narii, persoanele afiliate si beneficiarii finali
ai acestor faradelegi (dupa ce si-au retras si
depozitele ramase) acum 1si vor astepta randul
sd-gi recupereze poate si contravaloarea din
comercializarea activelor, urmare a procedu-
rilor de lichidare”, spune fostul ministru de
Finante.

Negruta sustine cd pentru solutionarea
problemei privind creditele-urgentd acordate
celor trei banci, “sa nu fie admisa activarea

garantiei de stat deja emisa pentru cele aproa-
pe 15 miliarde de lei Tnainte de clarificarea
aspectului legalitatii emiterii acestei garantii.
Astfel se va evita preluarea datoriilor celor trei
banci fatd de BNM la datoria de stat i se va
evita impovidrarea contribuabililor multi ani
inainte. Va fi mult mai greu de recuperat banii
contribuabililor, daca garantia va deveni acti-
va, iar ulterior se va stabili ilegalitatea emite-
rii acesteia in 2014 si 2015”.

Potrivit lui, ca urmare a recuperarilor efec-
tuate de catre administratorii de lichidare in
favoarea BNM, suma de 15 miliarde de lei se
vareduce. Daca In urma recuperdrilor, la fina-
lul procedurii de lichidare, o parte din suma
creditelor de urgentd de la BNM va ramane
nestinsa — doar atunci suma restanta, sa fie su-
biect de solutionare intre BNM si Ministerul
finantelor. Doar in cazul stingerii integrale a
datoriilor fata de BNM sa se treaca la stinge-
rea pretentiilor financiare ale altor creditori ai
celor trei banci.

DOSAR

La sfarsitul anului 2015, ponderea soldului
datoriei de stat in PIB se va micsora cu 0,6 p.p.
si la situatia din 31 decembrie 2015 va consti-
tui 31,3% din PIB. In structura datoriei de stat,
la finele anului 2015, ponderea datoriei de stat
externe va constitui 81,4 la sutd, iar a datoriei
de stat interne — 18,6 la suta.

in valori nominale, la situatia din 31 decem-
brie 2015, soldul datoriei de stat interne va
constitui 6 982,2 mil. lei. Ponderea soldului
datoriei de stat interne in PIB va constitui 5,8
la suta. Micsorarea cu 600,0 mil. lei a soldului
datoriei de stat interne fatd de cel initial pla-
nificat este cauzata de micsorarea emisiunii
valorilor mobiliare de stat pe piata primara.
Conform estimarilor, soldul datoriei de stat
externe, la situatia din 31 decembrie 2015, va
constitui 1 488,0 mil. dolari SUA. Ponderea
soldului datoriei de stat externe in PIB va con-
stitui 25,8 la suta.

Majorarea cu 15,6 mil. dolari SUA a soldu-
lui datoriei de stat externe fata de cel initial
planificat este cauzata de majorarea intrarilor
de imprumuturi de stat externe si fluctuatia
cursului de schimb. Soldul garantiilor de stat
externe la situatia din 31 decembrie 2015 va
constitui zero.

Victor URSU

Noile tarife pentru gazele naturale au intrat in vigoare pe 20 noiembrie,
odata cu publicarea hotararii ANRE in Monitorul Oficial

Conform hotarérii Agentiei Nationale pentru Reglementare in Ener-
getica, aprobata pe 13 noiembrie, noul tarif pentru gazele naturale
livrate consumatorilor casnici cu un consum de pana la 30 de metri
cubi de gaze este de 6556 (-4,8% fata de cel stabilit in iulie) lei pentru
o0 mie de metri cubi, iar pentru un consum mai mare de 30 de metri
cubi— 6830 (-4,8%) lei pentru o mie de metri cubi.

Tariful pentru gazul livrat CET-urilor este de 5712 lei pentru o mie de
metri cubi, fatd de 6028, cét era anterior. Pentru consumatorii conectati
la retelele de presiune mare, tariful va fi de 6157 (in iulie — 6345 lei) lei
pentru o mie de metri cubi, de presiune medie — 6418 (in iulie — 6698) lei
pentru 0 mie de metri cubi, iar de presiune joasa — 6830 (7175) lei pentru

de compania Moldovatransgaz, este de 324,75 lei pentru 0 mie de metri
cubi sau cu 15,8 lei mai putin decat cel aprobat pe 18 iulie.

Tariful pentru distributia gazelor va fi de 1010,22 lei pentru o mie de metri
cubi sau cu 213,45 lei mai putin fatd de tariful aprobat anterior, iar pretul
pentru livrare va fi de 76,2 lei pentru o mie de metri cubi sau cu 13,96 lei
mai putin fata de cel aprobat pe 18 iulie.

ANRE a revazut anterior tariful aprobat pe 18 iulie si I-a majorat cu 9,8%,

0 mie de metri cubi).

o mie de metri cubi. Tariful pentru serviciile de transport al gazelor, oferite

nu cu 15,4% cum a fost anterior. Astfel, tariful mediu anual pentru gazele
naturale livrate de Moldovagaz a fost aprobat la nivel de 6222 lei pentru
0 mie de metri cubi sau cu 9,8% mai mult fatd de 2011, dar cu 5,6 puncte
procentuale mai putin decét cel aprobat pe 18 iulie 2015 (6538 lei pentru

InfoMarket

BANCA DE ECONOMII'S.A.

in proces de lichidare, comunica:
Prin Hotararea Comisiei Nationale a Pietei
Financiare nr. 58/11 din 29.10.2015 a fost re-
trasé licenta de societate de investitii eliberata
anterior Societatii pe actiuni Banca de Eco-
nomii cu seria CNPF 000804 din 14.01.2015
(Monitorul Oficial, nr. 302-305 din 06.11.2015).

CAPITAL

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

“Prut-80” S.A.

usseuwjaem o co3blee 8Heo4YepedHo20
cobpaHus akyuoHepos Obwecmsa
(peweHue cosema Obuwecmea om 17
Hosi6psi 2015e.). CobpaHue cocmoumcsi
15 Oekabpsi 2015e2., 8 11:00, no adpecy:
PM, myH. Kuwunay, yn. ®epedeynyd,
4, op. 314. Bpems peaucmpauyuu
y4acmHuKo8 eHeo4epedHo20 cobpaHusi
akyuoHepos: 10.00 — 10:45. ®opma
nposedeHusi cobpaHusi — O4YHas.

MOBECTKA JHS BHEOYEPELHOIO
COBPAHUA AKUNOHEPOB:

1. O6 uHMUMMpOBaHMM npouenypbl [obpo-
BOrbHOM nukeuaauum ObLecTsa.

2. OO0 u3bpaHuM 4YnNeHOB NWKBMAALMOHHOWM
KOMUCCUW U e€ pe3epBa.

3. O peructpauuv Havana npoueaypbl Ao-
6posonbHoii nukenaaumm AO «Prut-80» B
opraHax rocyaapCTBeHHO perucTpaumm.

4. O HasHayeHun nuua, YMOrIHOMOYEHHOro
NpeacTaBnaTb LOKYMEHTAUMIO NSt UC-
kntovenns Obwectea n3 [ocynapcTBeH-
HOro peecTpa opUANYECKUX JNLL, CHATUSA C
y4yeTa BO BCEX rOCYapCTBEHHbIX OpraHax:
HanoroBbIX, TAMOXEHHbIX, opraHax o0bsi3a-
TENbHOr0 COLIManbLHOrO U MeAULMHCKOrO
cTpaxoBaHus, HKOP n 7. 4.

Cnncok akUMoHEpPOB, UMELLMX NpaBo y4ya-
CTBOBaTb BO BHEOYepeHOM cobpaHum akumo-
HepoB O6LlecTBa, COCTABNSETCS MO COCTOS-
HUIo Ha 20 Hosi6ps 2015r.

C maTepuanamm K NoBecTKe Hs BHeOYepes-
Horo cobpaHus akumoHepoB O6LuecTBa MOX-
HO 03HAKOMUTbLCS! HauMHas ¢ 5 pekabpst 2015r.
¢ 10:00 po 12:00 B paboune gHu (c yyeTom
NATMOHEBHON paboyei Hepenwu) no rpuande-
ckomy agpecy ObLectBa: panoH danewTs, C.
®anewts Hoit (agmuHkopryc AO «Prut-80»).

AKUMOHepaMm (NpeacTaBUTENSM akLMOHEPOB),
SBMBLUMMCS Ha cobpaHue, npu cebe umeTb
[OKYMEHT, y[OCTOBEpSALMA NUYHOCTb, a
NPEeACTaBUTENSAM aKUMOHEPOB Takke W [0Be-
PEHHOCTb, BblAaHHYI0 1 OCHOPMIIEHHYIO B yCTa-
HOBNEHHOM 3aKOHOAATENLCTBOM MOPSIAKE.

Cnpaeku no men.: 0-259-2-70-69.
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ANEXA la Hotdrirea Comisiei Nationale
a Pietei Financiare nr. 36/12 din 26 iunie 2015

REGULAMENT

Prezentul Regulament transpune partial Directiva 2009/65/
CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009
de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor admi-
nistrative privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM) (reformare), publicati in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene L 302 din 17 noiembrie 2009, Directiva
2010/42/UE a Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in aplicare a
Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliu-
lui in ceea ce priveste anumite dispozitii referitoare la fuziunile
fondurilor, structurile de tip “master-feeder” si procedura de
notificare, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
L 176 din 10 iulie 2010 si Directiva 2010/43/UE a Comisiei din
1 iulie 2010 de punere in aplicare a Directivei 2009/65/CE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
cerintele organizatorice, conflictele de interese, regulile de
conduitd, administrarea riscului si continutul acordului dintre
depozitar si societatea de administrare, publicati in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene L 176 din 10 iulie 2010.

Capitolul |
DISPOZITII GENERALE

1. Regulamentul privind structurile de tip “master-feeder” (in
continuare — Regulament) stabileste particularitatile autorizarii si
functionarii structurilor de tip “master-feeder”, continutul acor-
dului sau al regulilor interne de conduita, continutul prospectu-
lui, formatul si modalitatea de transmitere a informatiei referi-
toare la investitiile organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare (in continuare — OPCVM) de tip “feeder”, detinatorilor
de titluri de participare, consecintele reorganizarii si lichidarii
OPCVM de tip “master” asupra OPCVM de tip “feeder”, precum
si modul de calcul privind expunerea globala aferenta detinerii de
instrumente financiare derivate.

2. In sensul prezentului Regulament notiunile utilizate au sem-
nificatia prevazutd in Legea nr. 171 din 11 iulie 2012 “Privind
piata de capital” (in continuare — Legea nr. 171 din 11 iulie 2012).
De asemenea, in sensul prezentului Regulament se definesc ur-
matoarele notiuni:

risc de contraparte — riscul de pierdere pentru OPCVM care
decurge din posibilitatea ca o contraparte la o tranzactie s nu isi
indeplineasca obligatiile inainte de decontarea finald a fluxului
de mijloace banesti aferent tranzactiei,

risc de piata — riscul de pierdere pentru OPCVM care decurge
din fluctuatia valorii de piatd a pozitiilor din portofoliul OPC-
VM, fluctuatie care poate fi atribuitd modificarii variabilelor pie-
tei, cum ar fi ratele dobinzii, ratele de schimb valutar, preturile
actiunilor sau solvabilitatea unui emitent;

suport durabil — instrument (suport de hirtie, CD-ROM, DVD,
hard discuri ale calculatoarelor personale etc.), care permite in-
vestitorului sd stocheze informatii adresate personal acestuia
intr-un mod accesibil pentru consultari ulterioare si pentru o pe-
rioada de timp adecvata scopurilor informatiei respective si care
face posibila reproducerea exacta a informatiilor stocate;

titluri de participare — actiuni sau unitati de fond emise de
companii investitionale sau, respectiv, de fonduri de investitii,
care sint plasate si rascumparate in mod continuu.

3. In conditiile prezentului Regulament vor fi prelucrate doar
date cu caracter personal strict necesare si neexcesive scopului
stabilit, asigurindu-se un nivel de securitate si confidentialitate
adecvat 1n ceea ce priveste riscurile prezentate de prelucrare si
caracterul datelor, conform principiilor stabilite de legislatia pri-
vind protectia datelor cu caracter personal.

Capitolul Il
AUTORIZAREA INVESTITIILOR OPCVM DE TIP “FEEDER”

4. In cazul in care un OPCVM intentioneazi s desfisoare ac-
tivitati n calitate de OPCVM de tip “feeder” al unui alt OPCVM
de tip “master”, investitiile OPCVM de tip “feeder” care depa-
sesc limitele stabilite in Regulamentul privind limitele si tipul de
instrumente in care pot investi organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare, aprobat prin Hotarirea Comisiei Nationale a
Pietei Financiare (in continuare — Comisia Nationald) nr. 5/15 din
31 ianuarie 2015 (in continuare — Regulamentul nr. 5/15 din 31
ianuarie 2015), sint autorizate in prealabil de Comisia Nationala.

5. In vederea autorizirii OPCVM de tip “feeder” sa investeas-
ca conform pct. 4 din prezentul Regulament, acesta va prezenta
Comisiei Nationale urmatoarele documente:

1) o cerere privind autorizarea investitiei;

2) regulile fondului sau actul de constituire ale OPCVM de tip
“feeder” si ale OPCVM de tip “master”;

3) prospectul de emisiune, prospectul simplificat/documentul
privind informatiile-cheie destinate investitorilor ale OPCVM de
tip “feeder” si ale OPCVM de tip “master”, intocmite conform
Regulamentului privind ofertele publice de titluri de participare
ale organismelor de plasament colectiv 1n valori mobiliare, apro-
bat prin Hotarirea Comisiei Nationale nr. 57/10 din 28 noiembrie
2014, cu particularitatile stabilite de prezentul Regulament;

4) politica de investitii, aprobatd de organul competent;

5) acordul incheiat intre OPCVM de tip “feeder” si OPCVM de
tip “master” sau regulile interne de conduita, intocmite conform
prezentului Regulament;

6) declaratiile care vor fi furnizate detinatorilor de titluri de par-
ticipare conform prevederilor pct. 25 din prezentul Regulament;

7) acordul asupra schimbului de informatii dintre depozitari si
auditori, prevazut la art. 103 alin. (10) din Legea nr. 171 din 11 iu-
lie 2012, daca OPCVM de tip “master” si OPCVM de tip “feeder”
au depozitari si auditori diferiti.

6. In termen de 15 zile lucritoare din data depunerii tuturor
documentelor prevézute la pet. 5 din prezentul Regulament, Co-
misia Nationald examineazd documentele prezentate si, in caz
dacd nu se constata vreo incalcare a legislatiei, emite decizia de
autorizare a investitieit OPCVM de tip “feeder” in OPCVM de
tip “master”.

7. Orice solicitare din partea Comisiei Nationale pentru pre-
zentarea informatiei suplimentare sau operarea de modificari in
documentele depuse initial suspenda curgerea termenului stabilit
la pct. 6. In cazul in care solicitantul nu depune la Comisia Na-
tionald informatia sau modificdrile respective in termen de cel
mult 30 de zile lucratoare din data primirii adresarii Comisiei
Nationale, aceasta poate refuza autorizarea investitieci OPCVM
de tip “feeder” in OPCVM de tip “master”.

8. In cazul in care documentele depuse sint incomplete, ilizi-
bile sau neautentice, Comisia Nationala este in drept sa restituie
documentele fara examinare in termen de 15 zile lucratoare din
data receptionarii acestora.

Capitolul llI
ACORDUL DINTRE OPCVM DE TIP “FEEDER” $1 OPCVM
DE TIP “MASTER” $| REGULILE INTERNE DE CONDUITA

9. Acordul intre OPCVM de tip “master” si OPCVM de tip
“feeder”, incheiat conform cerintelor art. 103 alin. (6) din Legea
nr. 171 din 11 iulie 2012, va include urmatoarele prevederi:

1) modalitatea si termenul in care OPCVM de tip “master” 1i
furnizeaza OPCVM de tip “feeder” o copie a regulilor fondului
sau a actului de constituire al companiei investitionale, a pro-
spectului de emisiune, prospectului simplificat/documentului
privind informatiile-cheie destinate investitorilor si orice modi-
ficare a acestora;

2) modalitatea si termenul in care OPCVM de tip “master” 1i
furnizeaza OPCVM de tip “feeder” documentele ce se refera la
politicile si procedurile de gestionare a riscurilor si rapoartele de
control intern;

3) modalitatea si termenul de furnizare a detaliilor referitoare
la incélcarea de catre OPCVM de tip “master” a legislatiei, a re-
gulilor fondului sau a actului de constituire al companiei investi-
tionale si a acordului dintre OPCVM de tip “master” si OPCVM
de tip “feeder”, pe care OPCVM de tip “master” trebuie sa le
furnizeze OPCVM de tip “feeder”;

4) modalitatea si termenul in care OPCVM de tip “master” ii
furnizeaza OPCVM de tip “feeder” informatii privind expunerea
sa globala la instrumentele financiare derivate, pentru a permite
OPCVM de tip “feeder” sd isi calculeze propria expunere globala
in conformitate cu prevederile capitolului VII din prezentul Re-
gulament;

5) modalitatea si termenul in care OPCVM de tip “master”
pune la dispozitia OPCVM de tip “feeder” orice alt acord de
schimb de informatii incheiat cu parti terte;

6) comisioanele si cheltuielile care urmeaza sa fie suportate de
OPCVM de tip “feeder” si detalii referitoare la orice reduceri sau
scutiri de plata comisioanelor ori cheltuielilor aferente detinerilor
in OPCVM de tip “master”;

7) conditiile in care poate fi efectuat un transfer initial sau ulte-
rior de active in naturd de la OPCVM de tip “feeder” la OPCVM
de tip “master”;

8) coordonarea calendarului calcularii si al publicarii valorii
activului lor net si a activului net unitar;

9) coordonarea operatiunilor de subscriere/rdscumparare a ti-
tlurilor de participare ale OPCVM de tip “master” de catre OPC-
VM de tip “feeder”, conditiile in care OPCVM de tip “master”
poate achita contravaloarea cererilor de rdscumparare printr-un
transfer de active in natura catre OPCVM de tip “feeder”, in spe-
cial in cazurile mentionate la art. 116 alin. (5) si (7) din Legea nr.
171 din 11 iulie 2012;

10) orice masuri necesare care sa ia in calcul faptul cd unul sau
ambele OPCVM sint admise la tranzactionare sau tranzactionate
pe o piatd reglementata;

11) procedurile care garanteaza ca cererile si reclamatiile de-
tindtorilor de titluri de participare sint solutionate cu respectarea
prevederilor legale in vigoare;

12) atunci cind regulile fondului sau actul de constituire al
companiei investitionale si prospectul de emisiune, prospectul
simplificat/documentul privind informatiile-cheie destinate in-
vestitorilor ale OPCVM de tip “master” 1i conferd acestuia anu-
mite drepturi sau prerogative in relatia cu detinatorii de titluri de
participare, iar OPCVM de tip “master” alege sa limiteze sau sa
renunte la exercitarea tuturor sau a oricaruia dintre aceste drep-
turi si prerogative in relatia cu OPCVM de tip “feeder” — o pre-
zentare a conditiilor acestei limitari sau renuntéri;

13) modalitatea si termenul in care oricare dintre OPCVM no-
tifica suspendarea temporara si reluarea rascumpararii sau sub-
scrierii propriilor titluri de participare;

14) masurile luate pentru notificarea si remedierea erorilor de
stabilire a preturilor de emisiune §i rdscumparare a titlurilor de
participare la nivelul OPCVM de tip “master”;

15) prevederi necesare pentru ca OPCVM de tip “feeder” sa
obtind de la OPCVM de tip “master” toate informatiile necesare
pentru a-i permite sa isi prezinte situatiile financiare si rapoartele
specifice anuale, semianuale, trimestriale §i periodice conform
reglementarilor in vigoare si pentru ca auditorul OPCVM de tip
“master” s poata intocmi raportul auditorului la data inchiderii
perioadei de gestiune pentru a fi prezentat OPCVM de tip “fee-
der”, in scopul prevazut de pct. 18 din prezentul Regulament;

16) modalitatea si termenul notificarii de catre OPCVM de tip
“master” cu privire la modificarile propuse sau efective ale regu-
lilor fondului sau ale actului de constituire al companiei inves-
titionale, ale prospectului de emisiune, prospectului simplificat/
documentului privind informatiile-cheie destinate investitorilor,
dacd aceste detalii difera de prevederile standard pentru notifica-
rea detinatorilor de titluri de participare incluse in regulile fondu-
lui, actul de constituire al companiei investitionale sau prospectul
de emisiune, prospectul simplificat/documentul privind informa-
tiile-cheie destinate investitorilor ale OPCVM de tip “master”;

17) modalitatea si termenul notificarii de catre OPCVM de tip
“master” a unei lichidari, fuziuni sau dezmembrari planificate
sau propuse;

18) modalitatea si termenul notificarii de catre oricare dintre
OPCVM a faptului cd nu mai indeplineste sau ca nu va mai inde-
plini conditiile pentru a fi un OPCVM de tip “master”, respectiv
un OPCVM de tip “feeder”;

19) modalitatea si termenul notificdrii de catre oricare dintre
OPCVM a intentiei de a inlocui socictatea de administrare fiduci-
ara a investitiilor (in continuare — SAFI), depozitarul, auditorul;

20) modalitatea si momentul notificarii altor modificari ale
prevederilor existente pe care OPCVM de tip “master” se anga-
jeaza sa le furnizeze.

10. Regulile interne de conduita ale SAFI, prevazute de art.
103 alin. (7) din Legea nr. 171 din 11 iulie 2012, includ cel putin
prevederile mentionate la pct. 9 sbp. 6) — 10) si sbp. 12) — 15) din
prezentul Regulament.

11. Regulile interne de conduitd ale SAFI includ proceduri de
minimizare a conflictelor de interese care pot aparea intre OPC-
VM de tip “feeder” si OPCVM de tip “master” sau intre OPCVM
de tip “feeder” si alti detinatori de titluri de participare ale OPC-
VM de tip “master” in masura in care aceste conflicte nu sint
prevenite in totalitate de masurile adoptate de SAFI in vederea
respectarii cerintelor prevazute de reglementarile privind piata
de capital si prezentul Regulament.

Capitolul IV
ROLUL DEPOZITARILOR $I AUDITORILORIN
STRUCTURILE DE TIP “MASTER-FEEDER”

12. In cazul in care OPCVM de tip “master” si OPCVM de tip
“feeder” au depozitari diferiti, acestia, conform prevederilor art.
103 alin. (10) din Legea nr. 171 din 11 iulie 2012, incheie un acord
asupra schimbului de informatii, cu scopul de a asigura indepli-
nirea obligatiilor ce le revin.

13. OPCVM de tip “feeder” sau SAFI acestuia au obligatia
de a comunica depozitarului sdu orice informatie cu privire la
OPCVM de tip “master” care este necesard pentru respectarea
obligatiilor depozitarului OPCVM de tip “feeder”.

14. Depozitarul OPCVM de tip “master” informeaza, in ace-
easi zi lucratoare, Comisia Nationald, OPCVM de tip “feeder”
sau SAFI acestuia despre orice nereguli constatate cu privire la
OPCVM de tip “master” care se considera ca au un impact nega-
tiv asupra OPCVM de tip “feeder”.

15. In scopul executirii cerintelor art. 103 alin. (8) din Legea
nr. 171 din 11 iulie 2012, OPCVM de tip “master” si OPCVM
de tip “feeder”, de comun acord cu depozitarii acestora calcu-
leaza, certifica, prezintd Comisiei Nationale si publica valoarea
activului net i valoarea activului net unitar in modul si termenul
stabilit de Regulamentul privind modul de calcul al activului net
(capitalului propriu) si al activului net unitar al organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, aprobat prin Hotarirea
Comisiei Nationale nr. 5/14 din 31 ianuarie 2015.

16. Neregulile mentionate la pct. 14 din prezentul Regulament,
pe care depozitarul OPCVM de tip “master” le identifica pe par-
cursul exercitarii functiei sale potrivit legislatiei si care pot avea
un impact negativ asupra OPCVM de tip “feeder”, includ, fard a
se limita la acestea:

1) erori in calcularea valorii activului net i a valorii activului
net unitar al OPCVM de tip “master”;

2) erori legate de operatiunile de subscriere sau rascumparare
de titluri de participare ale OPCVM de tip “master” sau in decon-
tarea acestor tranzactii;

3) erori la plata sau capitalizarea veniturilor provenind de la
OPCVM de tip “master”;

4) incélcarea obiectivelor politicii de investitii i a limitelor de
investitii sau de imprumut ale OPCVM de tip “master” descri-
se in prospectul de emisiune, prospectul simplificat/documentul
privind informatiile-cheie destinate investitorilor.

17. In cazul in care OPCVM de tip “master” si OPCVM de
tip “feeder” au auditori diferiti, acestia incheie un acord asupra
schimbului de informatii, conform prevederilor art. 103 alin. (10)
din Legea nr. 171 din 11 iulie 2012, in vederea asigurarii respec-
tarii obligatiilor ce revin ambilor auditori.

18. Auditorul OPCVM de tip “feeder”, in raportul auditorului,
ia n considerare raportul auditorului OPCVM de tip “master”.

19. Auditorul OPCVM de tip “feeder” va include in raportul
auditorului orice nereguli semnalate in raportul auditorului OPC-
VM de tip “master”, precum si impactul acestora asupra OPCVM
de tip “feeder”.

20. Acordul asupra schimbului de informatii, incheiat intre
auditorul OPCVM de tip “master” si auditorul OPCVM de tip
“feeder”, mentionat la pct. 17 din prezentul Regulament, se va
prezenta Comisiei Nationale in termen de 3 zile lucratoare din
data semnarii.

Capitolul V
OBLIGATIILE DE DEZVALUIRE A INFORMATIILOR ALE
OPCVM DE TIP “FEEDER”

21. Prospectul de emisiune, prospectul simplificat/informatiile-
cheie destinate investitorilor ale OPCVM de tip “feeder”, pe linga
informatiile prevazute in Regulamentul privind ofertele publice
de titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, aprobat prin Hotéarirea Comisiei Nationale nr.
57/10 din 28 noiembrie 2014, vor contine urmatoarele informatii:

1) o declaratie care sa ateste ca OPCVM de tip “feeder” este un
OPCVM de tip “feeder” al unui anumit OPCVM de tip “master”
si cd, In aceasta calitate, investeste in mod permanent cel putin
85% din activele sale in titluri de participare ale acelui OPCVM
de tip “master”;

2) politica de investitii, inclusiv profilul de risc si daca perfor-
manta OPCVM de tip “feeder” este identica cu cea a OPCVM
de tip “master” sau difera de aceasta, iar in cazul in care diferd,
in ce masurd si din ce motive, inclusiv o descriere a investitiilor
facute conform prevederilor art. 103 alin. (2) din Legea nr. 171
din 11 iulie 2012;
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3) o descriere succintd a OPCVM de tip “master”, modul de
organizare si functionare, obiectivul si politica sa de investitii,
inclusiv profilul de risc;

4) un rezumat al acordului incheiat intre OPCVM de tip “feeder”
si OPCVM de tip “master” sau al regulilor interne de conduita;

5) o descriere a tuturor comisioanelor si cheltuielilor imputate
OPCVM de tip “feeder” in urma investitiei acestuia in titluri de
participare ale OPCVM de tip “master”, precum si totalul cheltu-
ielilor OPCVM de tip “feeder” si ale OPCVM de tip “master”;

6) modul in care detinatorii de titluri de participare pot obtine
informatii suplimentare cu privire la OPCVM de tip “master”,
si anume: prospectul OPCVM de tip “master”, acordul incheiat
intre OPCVM de tip “feeder” si OPCVM de tip “master”, rapoar-
tele specifice si situatiile financiare anuale si semianuale §i peri-
odice ale OPCVM de tip “master” etc.

22. Raportul specific anual al OPCVM de tip “feeder”, pe lin-
gd informatiile prevazute de Regulamentul privind transparenta
si publicitatea activitatii organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare si societdtilor de administrare fiduciara a inves-
titiilor, aprobat prin Hotarirea Comisiei Nationale nr. 62/20 din
20 decembrie 2014, va include si o declaratie cu privire la totalul
cheltuielilor OPCVM de tip “feeder” si ale OPCVM de tip “mas-
ter”. Rapoartele specifice anuale i semianuale ale OPCVM de
tip “feeder” includ o declaratie de precizare a modalitatilor prin
care pot fi obtinute rapoartele specifice si situatiile financiare
anuale si semianuale ale OPCVM de tip “master”.

23. Un OPCVM de tip “feeder” indica in toate informatiile pu-
blicitare cd investeste cel putin 85% din activele sale in titluri de
participare ale OPCVM de tip “master”.

24. OPCVM de tip “feeder” transmite investitorilor, la cerere
si in mod gratuit, un exemplar tiparit al prospectului emisiunii i
rapoartele specifice si situatiile financiare anuale si semianuale
ale OPCVM de tip “master”.

25. in cazul in care un OPCVM a fost autorizat conform pct.
de OPCVM de tip “feeder” al unui alt OPCVM de tip “master”,
OPCVM de tip “feeder” furnizeaza detinatorilor de titluri de par-
ticipare, in termenul indicat la art. 103 alin. (11) din Legea nr. 171
din 11 iulie 2012, urmatoarele informatii:

1) o declaratie care sd ateste cd Comisia Nationald a aprobat
investitia. OPCVM de tip “feeder” in titluri de participare ale
OPCVM de tip “master”;

2) prospectul simplificat sau documentul privind informati-
ile-cheie destinate investitorilor ale OPCVM de tip “feeder” si
ale OPCVM de tip “master”, intocmit conform Regulamentului
privind ofertele publice de titluri de participare ale organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare, aprobat prin Hotarirea
Comisiei Nationale nr. 57/10 din 28 noiembrie 2014, cu particula-
ritatile stabilite de prezentul Regulament;

3) o declaratie referitoare la dreptul detinatorilor de titluri de
participare sd solicite riscumpararea titlurilor lor de participare
in conformitate si in termenul stabilit la art. 103 alin. (11) din
Legeanr. 171 din 11 iulie 2012.

26. OPCVM de tip “feeder” furnizeaza detinatorilor de titluri
de participare informatiile prevazute la pct. 25 din prezentul Re-
gulament, pe hirtie sau pe un alt suport durabil.

27. Atunci cind exista optiunea de a alege intre informatii pe
suport de hirtie sau informatii pe alt suport durabil, detinatorul
de titluri de participare este acel care decide furnizarea informa-
tiilor pe un alt suport durabil decit pe hirtie.

28. In cazul in care existi certitudinea ca detinitorul de titluri de
participare are acces nelimitat la internet, comunicarea informatii-
lor prin intermediul sistemului electronic este consideratd adecva-
ta. Dovada se poate face prin furnizarea de catre detinator a unei
adrese de e-mail pentru comunicarea informatiilor respective.

Capitolul VI
REORGANIZAREA $I LICHIDAREA OPCVM DE TIP
“MASTER”

29. OPCVM de tip “feeder”, in termen de o luna de la data la
care a fost informat de catre OPCVM de tip “master” cu privire
la fuziune sau dezmembrare conform prevederilor art. 116 alin.
(6) din Legea nr. 171 din 11 iulie 2012, va transmite Comisiei
Nationale urmatoarele:

1) daca OPCVM de tip “feeder” intentioneaza sa fie in continu-
are un OPCVM de tip “feeder” al aceluiagsi OPCVM de tip “mas-
ter” (cu conditia ca OPCVM de tip “master” este un OPCVM
absorbant, in cazul fuziunii, sau OPCVM de tip “master” este
OPCVM care isi continui activitatea, in caz de dezmembrare):

a) in cazul modificarii regulilor fondului de investitii sau actelor
de constituire ale companiei investitionale — documentele prevazu-
te de Regulamentul privind avizarea constituirii i functionarii or-
ganismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, aprobat prin
Hotéarirea Comisiei Nationale nr. 49/14 din 9 octombrie 2014;

b) in cazul modificarii prospectului de emisiune i prospectu-
lui simplificat/documentului privind informatiile-cheie destinate
investitorilor — documentele prevazute de Regulamentul privind
ofertele publice de titluri de participare ale organismelor de pla-
sament colectiv in valori mobiliare, aprobat prin Hotérirea Comi-
siei Nationale nr. 57/10 din 28 noiembrie 2014;

2) daca OPCVM de tip “feeder” intentioneaza sd devind un
OPCVM de tip “feeder” al unui alt OPCVM de tip “master” care
rezultd in urma fuziunii (OPCVM de tip “master” este un OPC-
VM absorbit) sau al unui OPCVM care se infiinteaza ca rezultat
al reorganizarii prin fuziune sau dezmembrare a OPCVM de tip
“master”, sau daca OPCVM de tip “feeder” intentioneaza sa in-
vesteasca cel putin 85% din activele sale in titlurile de participa-
re ale unui alt OPCVM de tip “master” care nu rezultd in urma
fuziunii sau a dezmembrarii — documentele indicate in pct. 5 din
prezentul Regulament;

3) daca OPCVM de tip “feeder” intentioneaza sa se transforme
intr-un OPCVM care nu este un OPCVM de tip “feeder”:

a) documentele prevazute de Regulamentul privind avizarea
constituirii si functiondrii organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, aprobat prin Hotarirea Comisiei Nationale nr.
49/14 din 9 octombrie 2014, in scopul modificarii regulilor fon-
dului de investitii sau actelor de constituire ale companiei inves-
titionale, sau altor acte ce vizeaza functionarea OPCVM;

b) documentele prevazute de Regulamentul privind ofertele
publice de titluri de participare ale organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare, aprobat prin Hotarirea Comisiei Na-
tionale nr. 57/10 din 28 noiembrie 2014, in scopul modificarii pro-
spectului de emisiune si prospectului simplificat/documentului
privind informatiile-cheie destinate investitorilor;

4) daca OPCVM de tip “feeder” intentioneaza sa se lichide-
ze — o notificare a acestei intentii, urmind procedura stabilita de
Regulamentul privind reorganizarea si dizolvarea organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare si societatilor de admi-
nistrare fiduciara a investitiilor, aprobat prin Hotarirea Comisiei
Nationale nr. 1/11 din 16 ianuarie 2015.

30. Prin derogare de la pct. 29, 1n situatiile in care OPCVM de
tip “master” a furnizat OPCVM de tip “feeder” informatiile cu
privire la reorganizare cu mai mult de 4 luni inainte de momentul
in care reorganizarea va intra in vigoare, OPCVM de tip “feeder”
trebuie s inainteze Comisiei Nationale documentele prevazute la
unul din sbp. 1) —4) ale pct. 29 cu cel putin 3 luni inainte de mo-
mentul intrdrii In vigoare a fuziunii sau a dezmembrarii OPCVM
de tip “master”.

31. Inainte de exercitarea dreptului de a solicita riscumpirarea
titlurilor sale de participare la OPCVM de tip “master”, OPC-
VM de tip “feeder” examineaza si alte solutii disponibile care pot
contribui la evitarea sau la reducerea costurilor de rascumparare
sau a altor consecinte negative asupra propriilor detinatori ai ti-
tlurilor de participare.

32. in cazul in care OPCVM de tip “feeder” solicitd rascum-
pararea titlurilor sale de participare la OPCVM de tip “master”,
acesta primeste una dintre urmatoarele:

1) valoarea rascumpararii in mijloace banesti;

2) valoarea totala sau partiald a rascumpdrarii ca transfer in
naturd, dacd OPCVM de tip “feeder” doreste acest lucru si dacd
acordul dintre OPCVM de tip “feeder” si OPCVM de tip “mas-
ter” prevede aceasta posibilitate.

33. OPCVM de tip “feeder” poate transforma in mijloace ba-
nesti orice parte a activelor transferate in natura, in orice mo-
ment.

34. Comisia Nationald acordd autorizatia/avizul cu conditia
ca mijloacele banesti detinute sau primite sa poata fi reinvestite
numai in scopul gestionarii eficiente a acestora, inainte de data
la care OPCVM de tip “feeder” urmeaza sa investeascad fie in
noul OPCVM de tip “master”, fie conform noilor obiective si noii
politici de investitii.

35. In termen de doud luni de la data la care OPCVM de tip
“master” a informat OPCVM de tip “feeder” in legatura cu de-
cizia de lichidare, OPCVM de tip “feeder” transmite Comisiei
Nationale urmatoarele informatii:

1) daca OPCVM de tip “feeder” intentioneaza sa investeasca
cel putin 85% din activele sale in titlurile de participare ale unui
alt OPCVM de tip “master”, se vor depune documentele indicate
in pct. 5 din prezentul Regulament;

2) daca OPCVM de tip “feeder” intentioneaza sa se transforme
intr-un OPCVM care nu este un OPCVM de tip “feeder”

a) documentele previazute de Regulamentul privind avizarea
constituirii i functiondrii organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, aprobat prin Hotarirea Comisiei Nationale nr.
49/14 din 9 octombrie 2014, in scopul modificarii regulilor fon-
dului de investitii sau actelor de constituire ale companiei inves-
titionale, sau altor acte ce vizeaza functionarea OPCVM;

b) documentele prevazute de Regulamentul privind ofertele
publice de titluri de participare ale organismelor de plasament
colectiv 1n valori mobiliare, aprobat prin Hotarirea Comisiei Na-
tionale nr. 57/10 din 28 noiembrie 2014, In scopul modificarii pro-
spectului de emisiune si prospectului simplificat/documentului
privind informatiile-cheie destinate investitorilor;

3) daca OPCVM de tip “feeder” intentioneaza sa se lichide-
ze — o notificare a acestei intentii, urmind procedura stabilitd de
Regulamentul privind reorganizarea si dizolvarea organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare si societatilor de admi-
nistrare fiduciara a investitiilor, aprobat prin Hotarirea Comisiei
Nationale nr. 1/11 din 16 ianuarie 2015.

36. Prin derogare de la pct. 35, daca OPCVM de tip “master”
comunicd OPCVM de tip “feeder” decizia sa de a se dizolva cu
mai mult de 5 luni inainte de momentul inceperii lichidarii, OPC-
VM de tip “feeder” va transmite Comisiei Nationale documentele
prevazute la unul din sbp. 1)-3) ale pct. 35 cu cel putin 3 luni
inainte de data respectiva.

37. OPCVM de tip “feeder” va informa, in conformitate cu pre-
vederile legislatiei in vigoare, detinatorii de titluri de participare
si OPCVM de tip “master” privind intentia de a se lichida.

38. Prevederile pct. 6-8 din prezentul Regulament se aplica co-
respunzator la autorizarea investitiilor prevazute la pct. 29 sbp.
2) si la pct. 35 sbp. 1).

39. In cazul previzut la pet. 29 sbp. 2) si la pct. 35 sbp. 1) din
prezentul Regulament, dupa acordarea autorizatiei de catre Co-
misia Nationald, OPCVM de tip “feeder” ia toate masurile ne-
cesare pentru a se conforma cerintelor prevazute la pct. 25 din
prezentul Regulament.

40. in cazul in care plata veniturilor din lichidarea OPCVM de
tip “master” urmeaza sa fie efectuata inainte de data la care OPC-
VM de tip “feeder” incepe sé investeasca fie intr-un alt OPCVM
de tip “master”, fie conform noii politici de investitii, Comisia
Nationala acorda autorizatia/avizul cu urmatoarele conditii:

1) OPCVM de tip “feeder” trebuie sa primeasca veniturile din
lichidare:

a) In mijloace banesti sau

b) partial ori in totalitate ca transfer de active in natura, daca
OPCVM de tip “feeder” doreste acest lucru si daca acordul dintre
OPCVM de tip “feeder” si OPCVM de tip “master” sau regulile
interne de conduita si decizia de lichidare prevad acest lucru;

2) mijloacele banesti detinute sau primite sa poata fi reinvestite
numai in scopul gestiondrii eficiente a acestora inainte de data la
care OPCVM de tip “feeder” urmeaza sd investeasca fie intr-un
alt OPCVM de tip “master”, fie conform noilor obiective si noii
politici de investitii.

41. OPCVM de tip “feeder” poate transforma in mijloace banesti
orice parte a activelor transferate in naturd, in orice moment.

42. In cazul in care OPCVM de tip “feeder” isi transfera toa-
te activele sau o parte din ele catre OPCVM de tip “master” in
schimbul titlurilor de participare, sau in cazul prevazut de pct. 32
sbp. 2) din prezentul Regulament, evaluarea unei astfel de con-
tributii in naturd se va efectua conform Regulamentului privind
modul de calcul al activului net (capitalului propriu) si al acti-
vului net unitar al organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, aprobat prin Hotarirea Comisiei Nationale nr. 5/14 din
31 ianuarie 2015.

Capitolul VI
CALCULAREA EXPUNERII GLOBALE

43. n scopul respectirii cerintelor art. 103 alin. (3) din Legea
nr. 171 din 11 iulie 2012, OPCVM de tip “feeder” va calcula ex-
punerea sa globala aferenta detinerii de instrumente financiare
derivate (care pot fi utilizate doar in scopul acoperirii riscului)
prin combinarea expunerii sale directe cu:

1) expunerea reala a OPCVM de tip “master” aferenta detinerii
de instrumente financiare derivate, proportional cu investitiile
OPCVM de tip “feeder” in OPCVM de tip “master”; sau

2) expunerea maxima potentiald a OPCVM de tip “master”
aferentd detinerii de instrumente financiare derivate prevazutd
in regulile fondului sau in actele de constituire a companiei in-
vestitionale, proportional cu investitiille OPCVM de tip “feeder”
in OPCVM de tip “master”.

44. Expunerea globald a unui OPCVM, prevazuta la pct. 43
din Regulamentul privind limitele si tipul de instrumente in care
pot investi organismele de plasament colectiv in valori mobiliare,
aprobat prin Hotérirea Comisiei Nationale nr. 5/15 din 31 ianua-
rie 2015, se va calcula ca fiind una dintre urmatoarele:

1) expunerea suplimentard si efectul de levier, generate de
OPCVM prin utilizarea instrumentelor financiare derivate, in-
clusiv valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare care
integreaza un instrument financiar derivat;

2) riscul de piata aferent portofoliului OPCVM.

45. Expunerea globald a OPCVM se va calcula cel putin zil-
nic.

46. Expunerea globala poate fi calculata utilizind metoda ba-
zatd pe angajamente, metoda valorii la risc sau alte metode avan-
sate de masurare a riscului. Valoarea la risc (VaR) reprezintd o
evaluare a pierderii asteptate maxime pe care o poate inregistra
OPCVM.

47. La calcularea expunerii globale se va lua in considerare
politica de investitii a OPCVM, tipurile si complexitatea instru-
mentelor financiare derivate utilizate si ponderea instrumentelor
financiare derivate in portofoliul OPCVM.

48. Atunci cind un OPCVM utilizeaza, in conformitate cu pct.
41 din Regulamentul privind limitele si tipul de instrumente in
care pot investi organismele de plasament colectiv in valori mo-
biliare, aprobat prin Hotédrirea Comisiei Nationale nr. 5/15 din
31 ianuarie 2015, tehnici §i instrumente, inclusiv acorduri de
rascumpdrare sau tranzactii de imprumut cu valori mobiliare,
pentru a genera un efect de levier sau o expunere suplimentara
la riscul de piata, la calcularea expunerii globale se vor lua in
considerare aceste tranzactii.

49. in situatia in care pentru calcularea expunerii globale se
utilizeaza metoda bazatd pe angajamente, aceastd metoda se va
aplica tuturor pozitiilor pe instrumente financiare derivate, inclu-
siv pozitiilor pe valori mobiliare sau instrumente ale pietei mo-
netare care integreaza un instrument financiar derivat, indiferent
dacad acestea sint folosite n cadrul politicii generale de investitii
a OPCVM pentru reducerea riscului sau in scopul unei adminis-
trari eficiente a portofoliului.

50. in situatia in care pentru calcularea expunerii globale
se utilizeaza metoda bazatd pe angajamente, fiecare pozitie
pe un instrument financiar derivat se va converti in valoarea
de piatd a unei pozitii echivalente pe activul suport al acelui
instrument financiar derivat (abordarea standard bazata pe an-
gajamente).

51. Atunci cind utilizarea instrumentelor financiare derivate
nu genereaza o expunere suplimentard pentru OPCVM, nu se
impune includerea expunerii fata de activul suport in calcularea
angajamentelor.

52. in cazul utilizarii abordarii bazate pe angajamente nu se
impune ca 1n calculul expunerii globale sa se includa contracte-
le de imprumut temporare, incheiate in numele OPCVM potrivit
art. 89 alin. (3) din Legea nr. 171 din 11 iulie 2012.

53. OPCVM trebuie sé se asigure ca riscul de contraparte care
deriva dintr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate ne-
gociate in afara pietelor reglementate face obiectul limitelor pre-
vazute in Regulamentul privind limitele si tipul de instrumente
in care pot investi organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare, aprobat prin Hotarirea Comisiei Nationale nr. 5/15 din
31 ianuarie 2015.

54. La calcularea expunerii unui OPCVM la riscul de contra-
parte potrivit pct. 53 din prezentul Regulament se va utiliza va-
loarea pozitivd marcata la piata (mark-to-market) a contractului
aferent instrumentului financiar derivat, negociat in afara piete-
lor reglementate, incheiat cu acea contraparte.

55. Pozitiile pe instrumentele financiare derivate ale unui
OPCVM cu aceeasi contraparte pot fi compensate cu conditia
incheierii unui acord de compensare cu contrapartea in numele
OPCVM. Compensarea este permisd numai pentru instrumente-
le financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate cu
aceeasi contraparte si nu pentru alte expuneri pe care OPCVM le
poate avea fata de aceeasi contraparte.

56. Expunerea OPCVM fatd de o contraparte intr-o tranzactie
cu un instrument financiar derivat negociat in afara pietelor re-
glementate poate fi redusa prin primirea unei garantii. Garantia
primita trebuie sa fie suficient de lichida pentru a putea fi vinduta
rapid la un pret apropiat de evaluarea acesteia inaintea vinzarii.

57. Limitele pe emitent, prevazute in Regulamentul privind
limitele si tipul de instrumente in care pot investi organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare, aprobat prin Hotérirea
Comisiei Nationale nr. 5/15 din 31 ianuarie 2015, se vor calcula
pe baza expunerii fata de activul suport create ca rezultat al utili-
zarii instrumentelor financiare derivate conform metodei bazate
pe angajamente.
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STATISTICI / CTATUCTUKA
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata reglementata
(Perioada 16-20 noiembrie 2015)

Data Numérul |Volumul total al Ponderea VM | Valoarea

. codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) | de actiuni | tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominalg,

tranzactiei, ora ’ L N ’ D .

’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
16.11.15 10:16|MD14GRIS1000 |IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 4,00 845 3380,00(Oferta publica pe piata secundara 748947 0,11 3,00
16.11.15 10:17|MD14GRIS1000 |IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 4,00 18720 74880,00(Oferta publica pe piata secundara 748947 2,50 3,00
16.11.15 10:17|MD14GRIS1000 |(IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 4,00 310 1240,00|Oferta publica pe piata secundara 748947 0,04 3,00
16.11.15 10:18|MD14GRIS1000 |IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 4,00 2886 11544,00|Oferta publica pe piata secundara 748947 0,39 3,00
16.11.15 10:19|MD14GRIS1000 |IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 4,00 1764 7056,00(Oferta publica pe piata secundara 748947 0,24 3,00

TOTAL 24525 98100,00
Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF o =
. o N
pentru perioada 16.11.2015-20.11.2015 = 2 g .
. . s A < §= 0 o
Tipul tranzactiei: Vinzare-cumpirare :Ej E 8 N
N | inresistraii Valoarea | Numarulde | Volumul totalal | Suma totalaa | Ponderea VM in (5} -c—'c: =
Nr d/rf Denumirea emitentului Umarut IrCISLartt |- o inala tranzactii VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social = >
de stat (ISIN) . . . .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) =
1 |,ANTICOR-ELECTRO” S.A., CHISINAU MDI14TICE1008 4 2 246 1517,82 0,70 E 5 n
2 [,MOLDLOTO” S.A., CHISINAU MDI14LOTO1007 10 1 1299 97165,20 2,20 8 '43* g
3 |,FREGATA” S.A., HINCESTI MDI14FREG1009 1 2 21350 10675,00 2,30 = ‘a =
4 |, TELECOM-INVEST” S.A., CHISINAU MDI4TELE1001 1 256 107112 109254,24 0,39 g= <
Total 261 130007 218612,26 A
Tipul tranzactiei: MoStenire = 0
. . ..| Valoarea | Numarulde | Volumultotalal | Sumatotalia | Ponderea VM in 8 8= e
. . . Numarul inregistrarii L . . .. . . s 5§90 [}
Nr d/r| Denumirea emitentului nominala tranzactii VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social a) =N 5]
de stat (ISIN) . . o . Y] :
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) o A
1 |,PABBALTI”S.A., BALTI MDI14PAUT1001 11 1 74 814,00 0,02
2 |,VOLAN-AUTOTRANS” S.A., TARACLIA MD14VOLA1009 10 2 395 3950,00 0,12 © 5
3 |, AGROVIN BULBOACA” S.A., BULBOACA MD14AGBU1002 4 1 2946 11784,00 0,49 § ,’% ° v 8
7 =
4 |,EFES VITANTA” S.A., CHISINAU MD14VEST1003 25 1 33 825,00 0,00 8 g ? S| s
5 | .FRANZELUTA” S.A., CHISINAU MDI4FRAN1004 20 2 1406 28120,00 0,07 ;vs g ERERRS
6 |,PAMELA”S.A., CHISINAU MD14PAML1009 10 1 57 570,00 0,32 < g 3 g
7 |,,DAAC HERMES GRUP” S.A., CHISINAU MD14MARS1000 1 4 2400 2400,00 0,00 o
8 |,TAXI-SERVICE” S.A., CHISINAU MAI4TAXI1007 10 1 99 990,00 0,03 < 2 = 2
9 |,,TELECOM-INVEST” S.A., CHISINAU MDI4TELE1001 1 1 432 432,00 0,00 P v g 'é ;:r
10 [, BALTMETREUT” S.A., BALTI MD14BELR1006 10 2 87 870,00 0,10 Z g % =z N
Total 16 7929 50755,00 = g > g "
. — — . , S > . B
Tipul tranzactiei:Donatie intre persoanele care sunt soti, rude sau afini de gradul II inclusiv =
. ... | Valoarea | Numarulde | Volumultotalal | Sumatotalia | Ponderea VM in ] <
. . . Numarul inregistrarii L . . - . X w o =)
Nr d/tf Denumirea emitentului nominala tranzactii VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social U v = 0 <
de stat (ISIN) . .. . . P < S
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) = PN 3 S“ S
1 [.SPECTRUL” S.A., CHISINAU MD14PECT1009 14 1 49 686,00 0,05 =7 s it
2 |,SUPRATEN”S.A., CHISINAU MDI14RATE1009 14 1 21 294,00 0,00 < ‘C g E %
Total 2 70 980,00 = -g <3 ~
. . . « - . . . . . . o -
Tipul tranzactiei: Rascumpararea actiunilor obtinute contra bonuri patrimoniale ﬁ o > -
i
Numarul inegistrasii Valoarea | Numarulde | Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in = =
Nr d/r Denumirea emitentului R (ISgIN) nominala tranzactii | VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social = Z g —
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) A& g 2 8
1 |, TRICON”S.A., CAHUL MDI4TRIC1003 35 3 166027 14976000,00 35,26 E (: g Qj =3
Total 3 166027 14976000,00 = _a = .g 8
Tipul tranzactiei: Vinzare-Cumpérare conform prevederilor art.II alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13.07.2007 pentru 5 ® g3 “
. . se e s . o xae s e A
modificarea Si completarea Legii privind societitile pe actiuni o 2
. . .. | Valoarea [ Numarulde [ Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in w = =iy
. . . Numarul inregistrarii L . . . . K o — a5 T
Nr d/r Denumirea emitentului de stat (ISIN) nominala tranzactii | VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social = 8 E9 28 |w
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) Z & ’g g o= = Q
1 [, VIV’S.A., CHISINAU MD14VIVC1003 1 1 15 000 15000,00 30,00 = 52 E “
2 [,CORPORATIA DE FINANTARE RURALA” S.A., CHISINAU MDI14RURA1001 75 3 500 110000,00 0,85 a e g 9
Total 4 15500 125000,00 ] =
Tipul tranzactiei: Executarea hotéririi definitive a instantei de judecata % %
. . .. | Valoarea [ Numarulde [ Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in i
. . . Numarul inregistrarii L . . .. . . < —
Nr d/r Denumirea emitentului nominala tranzactii | VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social - m
de stat (ISIN) . .. . . Z —
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) [-W o &)
1 |B.C.,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A., CHISINAU MD14AGIB1008 200 1 900 180000,00 0,09 4 $
Total 1 900 180000,00 A
>
Lista valorilor mobiliare admise spre tranzactionare pe piata
reglementata (Bursa de Valori a Moldovei) Ia 31 Mai 2015 <
CnucoK LeHHbIX Gymar, AonyLWeHHbIX K Topram Ha perynupyembii DbIHOK :M
(dbonpoBas bup:ka Monaosbi) Ha 31 Maa 2015 roaa 0' I i i I Z
Valoarea Nominala erte cererl comercla e 5 é
Volumul emisiunii. a unei valori -
ISIN D i SA/ AO un. / O6bem , mobiliare, B Q
la BUM la data de 24.11.2015 : |z
MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1 037 634] 200,00 ﬁ O
MD14ASCH1004 |SA "ASCHIM" 2 379 602 10,00} E m
MD14BANK1005 |BC " COMERTBANK" SA 294 000 500,00 . o (D
MD14BEMA1004_|SA"BEERMASTER" 839 160 5,00 Cod ISIN Denumirea emitentului Cereri pentru | Preful pentru | - Oferte pentru <
MD14BFCM1001_|SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 1315 442] 100,00 cumparare, un. | unitate, lei | vanzare, un. o <
MD14CAAN1006 |SA l(':ompar:'ia de inchiriere a activelor neutilizate "CAAN" 3 051 083} 8,00 ;',:1 <"1
’\'/‘I";?Ef"fégfoooi g’é"é"fELrGBANK"SA > ;Sg ggg ;g:gg MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 3000,00 37328,00 g >
MD14EURB1005 |BC "EUROCREDITBANK" 73 800 000 70,00 MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1050,00 611,00 = @)
MDTSFRANT004_[SA Combinatul de paniicalie TRANZELUTA” RRZEL 20.00 | VDI4AGRBIO0B | BC'MOLDOVA-AGRONDBANK' SA 000 | 110000 635,00 0 A
MD14GRIS1000 _|IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 748 947} 3.00) MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 150,00 137854,00 A =
mgl:'lﬁ';ggg :2 ::EIES-I-OR" . zgg Sgg 18183 MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 18,00 1083,00 Q
MD14MBIS1000 |BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA 10 000 000} 70,00 MD14MBIS1000 | BC'MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 000 60,01 367500 _2
MD14MICB1008 |BC "MOLDINDCONBANK" SA 4 967 794 100,00) MD14MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 0,00 85,00 777,00 b
MDLNOVIODS oA TEHNOVIN 112822y 1258 | MD14MICBI008 | BC'MOLDINDCONBANK' SA 000 95,0 4300 A
MD140TUA1002_|Compania de Asigurari "AUTO-SIGURANTA" SA 179 647] 100,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK' SA 0,00 100,00 128,00
HDURRCE10E [mepiore Comeril o Prahory TOANORFRREZ SR me 2 | iwicems | scaDMecOACSH ow | e | o
MD14VCTB1004_[BC "VICTORIABANK™ S A. 25 000 091 10,00 MD14MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 0,00 150,00 1000,00 )
D24 RANT005 [SA Gombinaiil & paniieats "FRARZELUTA” 50000 1750| | MDACTBION | BCVICTORABANK'SA o st 0 Z B -
MD24FRAN2000 |SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 853 520 1,00
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YBaxaeMmble aKLiMOHepbl
«Elevator Kelley Grains» S:A.

UcnonHumenbHbil opaaH u3sewa-
em, ymo Cosem Obuwecmea npuHsn
peuwieHue co3eamb gHeo4YepedHoe
obujee cobpaHue aKyuoHepos 8 O4-
Hou ¢bopme 15 dekabpsi 2015 eoda o
aldpecy a. KaywaHsbli, wocce TueuHa, 13.
AdmuHucmpamusHbili koprnyc. Havano
cobpaHus 8 11.00 yacos. Peaucmpauusi
yqyacmHukoe ¢ 10.00 do 10.50 yacos.

TMOBECTKA [HA:
1. O 3aKrn4eHnn Caoenok.
2. O npepocTtaBneHU MOMHOMOYMIA MO 3a-
KMIOYEHUIO COEMNOK.
3. O 3aBepeHUM NpPOTOKOMA BHEOYEPEAHOIO
obLero cobpaHus akLoHepoB.

CnucoK aKUMOHepoB, MMEKLLMX MPaBO Ha
yyactne B cobpaHum, COCTaBMEH MO COCTOS-
HUIO Ha 21 HosiBpsa 2015 roga.

C wmarepvanamu no lNMoBecTke AHS BHeoue-
penHoro obLero cobpaHust akLmMoHepbl MoryT
03HaKOMUTLCA, HaumHas ¢ 05 gekabps 2015
roga ¢ 10.00 go 12.00 yacos, kpome npasg-
HUYHBIX U BbIXOAHBIX AHENW, B odmce OOLe-
cTBa y topucta r-xu H. MbiHTA.

AKUMOHepbI MOTYT y4acTBOBaThb B cobpaHum
npu npeabsiBNeHUM [OOKYMEHTa yOoCToBe-
PSIOLLETO NIMYHOCTb, @ UX NpeacTaBUTENn — U
[0BEPEHHOCTY, 3aBEPEHHON B Nnopsiake, ycTa-
HOBJIEHHOM 3aKOHOAATENbLCTBOM.

in atentia actionarilor
SA «Floarea Soarelui»

Consiliului societéatii anuntd convoca-
rea adundrii generale extraordinare
a actionarilor S.A. “Floarea Soarelui”.
Adunarea va avea loc cu prezenta
actionarilor la data de 14 decembrie
2015 pe adresa: str. 31 August, 6, mun.
Balti. Adunarea se va incepe la ora 11
si 15 minute. Inregistrarea participanti-
lor: de la ora 10.00 pina la ora 11.00.

ORDINEA DE ZI:
1. Cu privire la incheierea unor tranzactii.
2. Cu privire la acordarea imputernicirilor la
semnarea tranzactiilor.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare este intocmitd conform situatiei din
20.11.2015. Cu materialele ordinei de zi acti-
onarii pot lua cunostinta in zilele de lucru, in-
cepind cu 04.12.2015 de la orele 10 pind la 16
pe adresa: str. 31 August, 6, mun. Balti.

Pentru Tnregistrare actionarii vor prezenta bu-
letinul de identitate, iar reprezentantii — si pro-
cura intocmita conform prevederile legislatiei.

Relatii la tel.: (231) 5-26-49.
Directorul General

in atentia actionarilor:SA
«Intreprinderea de transport
auto nr. 7 or. Balti»

Consiliului societatii anunta convocarea
adundrii generale extraordinare a actio-
narilor «Intreprinderea de transport auto
nr. 7” or. Balti» S.A. Adunarea va avea
loc cu prezenta actionarilor la data de 14
decembrie 2015 pe adresa: str. Calea
lesilor, 184., mun. Bélti. Adunarea se va
incepe la ora 14 si 15 min. Inregistrarea
participantilor: de la ora 13 pind la ora 14.

ORDINEA DE ZI:
1. Cu privire la incheierea unor tranzactii.
2. Cu privire la acordarea imputernicirilor la
semnarea tranzactiilor.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare este intocmitd conform situatiei din
20.11.2015. Cu materialele ordinei de zi acti-
onarii pot lua cunostinta in zilele de lucru, in-
cepind cu 04.12.2015 de la orele 10 pind la 16
pe adresa: str. Calea lesilor, 184., mun. Balti.

Pentru Tnregistrare actionarii vor prezenta bu-
letinul de identitate, iar reprezentantii — si pro-
cura intocmita conform prevederile legislatiei.

Relatii la tel.: (231) 5-26-49.

ANUNT PRIVIND RETRAGEREA OBLIGATORIE
A'ACTIONARILOR |.M: “GRISAN HAMB*'S.A.

in conformitate cu art. 30 din Legea privind piata de capi-
tal nr. 171 din 11.07.2012. (in continuare ,,Legea nr. 1717”).

Valorile mobiliare ce fac obiectul cererii de retragere obligatorie.

Actiunile ordinare nominative de clasa I, cod ISIN MD14GRIS1000, emise in forma demateriali-
zata de catre |.M. Grisan Hamb S.A., fiecare actiune avand valoarea nominala de 3 lei reprezinta
obiectul cererii de retragere obligatorie. Procedura de retragere obligatorie a actionarilor din cadrul
I.M. Grisan Hamb S.A. vizeaza un numar de 53634 actiuni, reprezentand 7.16 la suta din totalul
actiunilor emise de Emitent.

Emitentul ale carui valori mobiliare fac obiectul cererii de retragere obligatorie.

Societatea vizata este |.M. Grisan Hamb S. A (in continuare ,Emitent”), inregistrata si functio-
nand conform legilor Republicii Moldova, cu sediul social in str. Mitropolit Varlaam, 56, mun. Chi-
sinau, cod postal MD 2001, Republica Moldova, numarul de identificare de stat si codul fiscal
1003600043182, capitalul social constituie 2246841 lei subscris si varsat in intregime, divizat intr-
un numar de 748947 de actiuni ordinare nominative de clasa I.

Obiect principal de activitate: Prelucrarea si conservarea pestelui si a produselor din peste; co-
mertul cu ridicata al produselor alimentare, bauturilor si produselor din tutun.

Initiatorului procedurii de retragere obligatorie (in continuare ,Ofertant”), numarul de actiuni emi-
se de Emitent care sunt detinute de Ofertant si persoanele care actioneaza in mod concertat cu
Ofertantul.

Ofertant este Coman Andrei. Ofertantul detine 681697 actiuni ceea ce reprezinta o participatie de
91.02 la suta din totalul actiunilor emise de Emitent. Persoanele care actioneaza in mod concertat
cu Ofertantul detin 13616 actiuni ale Emitentului, inclusiv Dementyeva lulia detine 8538 actiuni
sau 1.14 la suta si Coman Andrei detine 5078 actiuni sau 0.68 la suta din numarul total de actiuni
emise de Emitent.

Prin prezentul anunt Ofertantul adreseaza o cerere de rascumpdrare obligatorie a actiunilor emi-
se de Emitent detinute de alti actionari ai Emitentului. Cererea de rascumparare obligatorie a
actiunilor nu vizeaza persoanele care actioneaza in mod concertat cu Ofertantul.

Ofertantul a derulat in perioada 30.10.2015- 13.11.2015, o ofertd publica de preluare benevold a
actiunilor emise de Emitent. Oferta a fost aprobata de Comisia Nationala a Pietei Financiare prin
Hotarirea nr. 54/7 din data de 09.10.2015.

in conformitate cu art. 30 din Legea nr. 171, Ofertantul este in drept sa adreseze o cerere de
retragere obligatorie in termen de cel mult 3 luni de la expirarea duratei ofertei de preluare, daca
dupa derularea ofertei ofertantul detine singur sau impreuna cu persoanele care actioneaza in mod
concertat cel putin 90 la suta din valorile mobiliare ce au constituit obiectul ofertei si ceilalti actio-
nari sunt obligati la solicitarea ofertantului sa vanda valorile mobiliare detinute la un pret echitabil.

Pretul care urmeaza a fi platit, metoda utilizatd in determinarea pretului.

Pretul ce urmeaza a fi achitat actionarilor este de 4 lei per actiune si este egal cu pretul oferit
actionarilor in cadrul Ofertei de preluare benevola derulata in perioada 30.10.2015- 13.11.2015,
care la randul sau a fost stabilit in conformitate cu prevederile art. 23, alin. 1), lit. b) din Legea 171,
si reprezinta o valoare mai mare ca pretul mediu ponderat de tranzactionare pe piata reglementata
aferent ultimelor 6 luni anterioare Ofertei.

Locul si modul in care detinatorii de valori mobiliare se vor adresa Ofertantului in vederea instrai-
narii valorilor mobiliare.

Actionarii existenti sunt obligati sa-si vanda actiunile detinute catre Ofertant care isi exercita
dreptul precizat la art. 30 al Legii nr. 171 si urmeaza sa comunice in scris Ofertantului: i. datele de
identificare si de contact; ii. declaratia privind acceptul ca Ofertantul sa achizitioneze toate actiu-
nile detinute; iii. modalitatea aleasa pentru realizarea platii actiunilor ce le detin, inclusiv personal,
mandat postal cu confirmare de primire sau transfer bancar, in termen maximum de 6 saptamani
din data publicarii prezentului anunt in Monitorul Oficial al Republicii Moldova. Cererea de plata va
fi insotita de o copie dupa actul de identitate si, in cazul in care s-a optat pentru plata prin transfer
bancar, si de o copie dupa extrasul de cont bancar semnat si stampilat de banca emitenta.

Actionarii se vor adresa Ofertantului in vederea instrainarii actiunilor la sediul Emitentului din str.
Uzinelor, 11A, mun. Chisinau, cod postal MD 2023, Republica Moldova, numar de telefon 0 22 47
11 38, pe durata cererii de retragere obligatorie, in zilele de lucru intre orele 10.00- 16.00.

Confirmarea existentei mijloacelor de plata necesare pentru achizitionarea valorilor mobiliare care
constituie obiectul cererii, modalitatile de achitare a acestora catre detinatorii de valori mobiliare.

Ofertantul va utiliza fonduri proprii pentru achizitia actiunilor care constituie obiectul cererii de
retragere obligatorie si garanteaza achitarea acestora prin constituirea unui cont de depozit la
vedere in care este depusa suma in lei ce reprezinta contravaloarea actiunilor.

Ofertantul va plati contravaloarea actiunilor prin modalitatea aleasa si comunicata de actionar.

In cazul in care 0 asemenea comunicare nu este facuta catre Ofertant, acesta efectueaza plata
actiunilor prin mandat postal cu confirmare de primire la adresa actionarului, asa cum este aceasta
mentionata in registrul actionarilor Emitentului. In situatia in care sumele platite actionarilor sunt
returnate Ofertantului, acesta le depune intr-un cont bancar deschis de catre Emitent, la o banca
licentiata de BNM, in favoarea actionarilor care nu au incasat contravaloarea actiunilor.

Durata cererii de retragere obligatorie. Prezenta Cerere de retragere obligatorie este valabila
pentru o perioada de 6 (sase) saptamini si este cuprinsa intre 27.11.2015 si 08.01.2016.

AkuunoHepam I.M. «PRUT» S:A.!

Ha ocHosaHuu peweHusi Coeema Obuwe-
cmea, ucronHuUmerbHbIl opaaH 0bbse-
J1.em o co3bige gHeoYepedHo20 obwez2o
cobpaHusi akyuoHepos I.M. «PRUT»S.A.
CobpaHue cocmoumcsi 8 04HoU ¢hop-
me 15 Oekabpsi 2015 2o00a no adpecy:
myH. KuwuHay, yn. Jleea Torncmoeo, 27,
3an 3acelaHusi. Hayano cobpaHusi 8
15.00 yacos. Peacucmpauyusi y4acmHu-
koe: ¢ 14.00 4acoe 0o 14.45 yacos.

MOBECTKA [JHA COBPAHUA:
1. O 3aKn4eHnn Coenok.
2. O npepocTtaBrneHnn MOMHOMOYMIA Ha 3a-
KMHOYEHNEe CAENOK.

Cnvcok akuMoHepoB, UMEIOLLMX NPaBO Ha y4ya-
cTue B cobpaHuu, coctasneH Ha 20.11.2015.

C maTepuanamu no noBecTke AHA cobpaHus
MOXHO o3HakomuTbcs ¢ 05.12.2015 B pabo-
une gHu ¢ 10.00 go 12.00 yacos no agpecy:
MyH. Kuwwmnay, yn. llea ToncToro, 27, y r-xu
C. 3aps.

[nsi perucTpauum akLMoHePb! AOMKHbI Npeao-
CTaBUTb YOOCTOBEPEHWNE NUYHOCTW, @ MpeacTa-
BUTENW — TAKKE W [JOBEPEHHOCTb, COCTaBMEH-
HYI0 B COOTBETCTBUM C 3aKOHOOATENbCTBOM.

YBaxaeMble aKLiMOHepbl
«AUR ALB» SA

UcnonHumenbHbIlU Op2aH ussewaem, 4mo
Cosem Obuwecmea NpuHsin peuweHue
cos3gamb 8Heo4YepedHoe obujee cobpaHue
aKyuoHepos 8 o4yHoli chopme 11 Oekabpsi
2015 2o0a o adpecy 2. Yadbip-IlyHaa, yn.
bydxakckas, 24A, cmonosas. Havano co-
6panus e 10 yacos 30 muHym. Peaucmpa-
yusi ysyacmukoe ¢ 9-30 do 10-20 yacos.

MOBECTKA fHA:
1. O 3aknoYeHnn caenok.
2. O npepocTaBrneHy MOMHOMOYMIA MO 3a-
KMHOYEHUIO CAEeroK.
3. O 3aBepeHUM NPOTOKONA BHEOYEPEAHOrO
obLero cobpaHusa akLuoHepoB.

CnucoK aKUMOHepoB, MMEKLLMX MpaBO Ha
yyacte B cobpaHum, COCTaBNEH MO COCTOS-
HUto Ha 21 Hosibpsa 2015 roga.

C wmarepvanamu no lNoBecTke AHS BHeoue-
penHoro obLero cobpaHust akLMoHepbl MoryT
03HakomuTbCH, HaumHas ¢ 01 gekabpsa 2015
roga ¢ 10.00 go 12.00 yacos, kpome npasg-
HUYHBIX U BbIXOAHBIX AHENW, B odmce OOLe-
CTBa Yy topucTa r-Ha W. bapabaia.

AKUMOHEPbI MOTYT y4acTBOBaThL B COOpaHum
npu npeabsiBeHunM [OOKyMeHTa yOoCToBe-
PSIOLLErO NIMYHOCTb, @ UX NpeacTaBUTENN — 1
[LOBEPEHHOCTM, 3aBEPEHHON B NOpsiaKe, ycTa-
HOBIIEHHOM 3aKOHOAATENLCTBOM.

In;atentia actionarilor'SA “CONSTRUCTORUL-CANTEMIR?”

In baza deciziei Consiliuui S.A. “Constructorul-Cantemir” Nr. 02 din 19.11.2015
anunta convocarea Adunarii Generale extraordinare a actionarilor cu pre-
zenta acestora la data de 28 decembrie 2015, in sediul Societatii pe adresa
or. Cantemir str. B. Glavan, 12 in incinta Salii Festive. Inceputul Aduna-
rii — ora 10.00. Inregistrarea participantilor se va efectua de la ora 9.00.
ORDINEA DE ZI:
Examinarea darii de seama a Organului executiv cu privire la rezultatul activitatii intreprinderii
pe anul 2014.
Cu privire la aprobarea darii de seama a comisiei de cenzori pentru anul 2014.
Aprobarea raportului financiar anual al Societatii pe anul 2014.
Acoperirea pierderilor Societatii acumulate in anul 2014.
Cu privire la controlul de Audit a situatiei financiare ale intreprinderii S.A. “Constructorul-Cantemir”
Alegerea Presedintelui Comisiei de cenzori.
Alegerea Organului de conducere (directorului intreprinderii) S.A. “Constructorul-Cantemir” pe
perioada mandatului de ales local al dom. Ciobanu Andrei Timofei.

—_

NoobkwN

Actionarii pot lua cunostinta cu materialele cu privire la ordinea de zi a Adunarii Generale extra-
ordinare a actionarilor in sediul S.A. “Constructorul-Cantemir” incepind cu data de 18 decembrie
2015 (in zilele de lucru) intre orele 08.30-16.30.

Lista actionarilor cu drept de participare la Adunarea Generala extraordinara a actionarilor se va
intocmi la data de 23 noiembrie 2015.

Pentru participare la Adunarea Generala extraordinara a actionarilor, actionarii vor prezenta bu-
letinul de identitate, iar reprezentantii actionarilor procura perfectata legal.

Directorul S.A. “Constructorul-Cantemir” lon Enciu

Stimati actionari
al S:A. «Elevatorulilargaray!

Organul executiv, in baza deciziei
Consiliului Societatii din 19.11.2015,
anunta despre convocarea adunarii

generale extraordinare a actionarilor, cu
prezenta actionarilor, care va avea loc
la 16 decembrie 2015, la ora 11.00 la
sediul Societéatii pe adresa: or. largara,
str. 31 August 1989, nr. 3. Inregistrarea
participantilor intre orele 10.00 — 10.50.

ORDINEA DE ZI:
1. Despre incheierea tranzactiilor.
2. Despre imputernicirea persoanelor cu pri-
vire la incheierea tranzactiilor.

Lista actionarilor, care au dreptul s& participe
la adunarea generala, este intocmita la data
de 20 noiembrie 2015.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
referitoare la ordinea de zi a adunarii generale
a actionarilor, incepand cu 06 decembrie 2015
in zilele lucratoare intre orele 10.00-12.00 la
sediul Societatii.

Actionarii pot participa la adunarea generala
a actionarilor la prezentarea documentului ce
certificd identitatea, iar reprezentantii actiona-
rilor — si al procurii legalizate in conformitate
cu legislatia in vigoare.
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HoBble nonpaBku

B 3aKOHOA4ATeNbCTBO

O CTPaxoBaHWK

OKOHOMHbIN OrogXeT
Cepbe3HO OTpa3unTcs

2

Ha cuTyauuu B 2016 rogy

MoryT nu
CHU3UTbCA Tapudbl

)

B kMillMHeBe CTanToBan
(opym CEFTA Week 2015

®opym 1o
CTUMYJHMPOBAHUIO PAa3BUTHUS
TOProBO-3KOHOMHUYECKHX
OTHOILIEHMIi CO cTPaHAMM
enTpaybHoii EBponbl
NPOXOAUT B KOHTEKCTe
npeacenaTe/ibCTBa
Moapossl B CEFTA B

3TOM roay. I'1aBHoM HeJblo
MepONpPUATHS SABJISIETCA
pa3BUTHE U POIBUKEHUE
IKOHOMHUYECKOr 0
COTPYAHNYECTBA B PeruoHe.

W.o. BULe-TIpeMbepa, MUHHCTPA
skoHomuku Credan bpua B pam-
Kax OTKpBITHS (opymMa OTMETHIL,
yro CEFTA Baxno mpius Mommgo-
BBI, TaK KaK 3TO COTJIAIICHUC SIB-
JeTCS ONHOM M3 IPEANOCHLIOK
IJIs. eBpOMHTErpanuu. [oBops o
MPUOPHUTETAX IpeACeaaTe/IbCTBa
MonnoBel B CEFTA, on oTmeTnn
VIPOIICHHE MPOLEAYp TOPTOBIIH,
nubepann3anulo TOPrOBIH YCIy-
raMu, HHBECTHUIMH, HapallluBaHUC
MOTEHIIHANa ¥ MPO3payHOCTH. B
pamkax ¢Qopyma mpoHaeT 3ace-
nanne Komurera CEFTA mo Bo-
pocaM yHpPOUIEHHUsS TOPrOBIIH, a
TaK)Xe OYepe/HOW payH]I Nepero-
BOPOB M0 J0epann3aluuy TOPros-
nu ycnyramu B pamkax CEFTA.
Kpome Toro, Oyner opraHu3oBaH
dopymM TOproBeix mnajiar, rue Oy-
IyT 00CYKIAThCSl PE3yJIbTATHI Jie-
SATEIBHOCTH pabovMX TPy B pas-
JINYHBIX 00JACTAX: CAHUTAPHBIC U
(duTOCAaHUTAPHBIC MEpPHI, TEXHH-
yeckue Gapbepbl, TAMOXKECHHOE al-
MUHUCTPUPOBAHHE U YIPOIICHUE
TOPT'OBJIH.

ITomumo storo B pamkax CEFTA

-

Week 2015 npoiiner Bctpeua Co-
BMECTHOI'O KOMHTETa MHHHUCTPOB
skoHomuku ctpaHn CEFTA, B xone
KOTOPOH CTpaHbI-y4YaCTHHKH MPO-
AQHAJU3UPYIOT pealin3aliio coria-
LICHHUSI, TPOOJIEMBI, 3aMEIISIOIINE
€ro BHEAPEHHE, U METOMIBI M0 UX
MPEOAONEeHNI0. MUHUCTPBI TaKXke
00CysIT HEOOXOAMMBIC MEpBI s
CTUMYJIMPOBAaHUS TOPTOBO-3KOHO-
MHUYECKHX OTHOLIGHUH  MEXIy
CTpaHaMH-YYaCTHHKAaMU U yCKope-
Hus uHTerpanuu peruona CEFTA
B EBPOIEHCKYI0O U MHPOBYIO 3KO-
HOMHKH, YCTaHOBHUB IMPHOPHUTETHI

BHumMaHuo npody4yacTHUKOB
(pUHAHCOBOI0 PHIHKA

U 3aMHTEPECOBAHHbIX JIMII!

Ha cainTe rasetbl Capital Market nosisunacb HoBasi onumst
ANS YNpOLLEHNs nomcka uHdopmMaumm, onybrnmkoBaHHOM
aMUTEHTaMM (rO40BbIE OTHETHI, 06bABNEHNS). B kaTeropum
«ObbsBNeHns» (BepxHee MEHIO canTa) NosBUNICA 4ONOoS-
HUTENbHBIN unbTp. MNoceTuTensb, BBEAS HaVMEHOBaHWE
VHTEpPEeCyIoLLEeN opraHu3aumm, Noy4YaeT Cnncok HOMepPOoB
rasetbl, rae 6bina onybnvkoBaHa MHGOPMaLMS AAHHOMO
amuTeHTa. OTKPbIB CChINKY, HANAETE HOMEP CTPaHMULbI U
TN ny6nukaumm (rogoBon oTYET, 0ObsABNEHNE).

u maH neicteuii CEFTA Ha Oy-
nylee.

IlenTpanpHO-eBponEiickoe  cO-
IJIalIeHue 0 CBOOOJHOW TOpromie
(CEFTA) 6bu10 3akitoueHo B 1992
r. mexay Ilonbmieit, Benrpueit u
YexocnoBakue, B yCIOBHUIX pac-
maga cuctembl COB, mns cozeit-
CTBUS Pa3BUTUIO TOPIOBIU U MEX-
PEruoHalbHOIO  3KOHOMHYECKOTO
coTpyaHudectBa. B Hacrosmiee
Bpems wienamu CEFTA sBnsroTcs:
AnbGanus, bocuus u I'epuierosuna,
Maxenonus, MonnoBa, YepHoro-
pus, Cep6us u Kocoso.

CEFTA

Central European Free Trade Agreement

Ilo paHHBIM MHHIKOHOMHUKH
MonmoBbl, 00BEM TOPrOBIH CO
crpanaMmu CEFTA B mepBoii mo-
noBune 2015 . coctaBua $9 miH
951 TEIC., uTO Ha 9,2% GoJNbIIE, UeM
B TOT e nepuof 2014 r. Dxcrnopt
TOBapoB M3 MOIIJOBEI B PErHOH
CEFTA cocrasuin $1 v 972 ThIC.,
yto Ha 48% Ooublle, YeM 3a aHa-
nornyHeli nepuon 2014 r. Ummopt
TOBapoB B 3TOT Neprox B MongoBy
u3 ctpan CEFTA cocrasun $7 miiH
979 ThIC., uTO Ha 2,6% OO0JIBIIIE, UeM
B nepBoii nojoBuHe 2014 1.
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Kypc Basaior

Ha 25.11.2015
Bantota Craska| Kypc
UsD 1 201212
EUR 1 21.4181
UAH 1 0.8400
RON 1 4.8131
RUB 1 0.3035
CAPITAL [
I——
BHUMAHUIO
AKLUOHEPHbIX
OBLUECTB!

O6bsaBneHns u rogosble
OTYETbl AMUTEHTOB MPUHU-
MatoTcs no agpecy:

Ziarulem@gmail.com
men.: 022 22-12-87;
¢hakc: 022 22-05-03

06bABnNeHue

Penakuus rasetbl Capital
Market nposoguT TeHaep
no otbopy ayauTopcKown
KOMNaHuM Ans nposee-
HUS ayguTa u3gaHus. 3a-
SIBKM NpuHMMatoTea o 15
Aekabps 2015 .

KonmakmHbiti
menegoH:
022 22 77 58

0O6bABNeHue

Pepakums rasetbl Capital
Market npoBogut TeHaep
Ha npegocTaBneHWe TuMo-
rpadpckux ycnyr. 3asBku ot
Tunorpacmn NPUHNMAaOTCS
no 15 nekabps 2015 .

KonmakmHbit
mesnegoH:
022 22 77 58
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CAPITAL et

HoBblé NONPaBKN
B 3dROHOAATENbLCTEO 0 CTNAX0OBAHUN

HenaBHo AaMUHUCTpATHBHBIN
coBeT HamunoHanpHOM KOMHCCHH
mo (UHAHCOBOMY PBIHKY YyTBEp-
nui Ilocranosiaenne HK®P o Bae-
CEeHMHU WU3MEHCHHMH M JIONOJHEHHI
B IlocTtanosnenue HanponanpHOM
KOMHUCCHH 10 (PHHAHCOBOMY PBIH-
Ky Ne26/10 ot 13.06.2013 o ctpa-
XOBBIX TMpEMHUAX 00sA3aTeNbHON
aBTOIPaXKJJAHCKOW  OTBETCTBEH-
HocTH. HeoO0XoauMocTh yTBEpXk-
JICHUsI TaKOro JOKyMEHTa Oblia
MPOJUKTOBAHA TOJOXKCHHUSIMHU 3a-
koHa Ned414-XVI or 22.12.2006
00 00s3aTeIbHOM CTpaxOBaHUHU
TpaXkJAaHCKOH  OTBETCTBEHHOCTH
3a ymep0, NPUYMHEHHBIH aBTO-
TPAHCHOPTHBIMH CPEICTBAMH, H
yCTaHABJIMBACT MOPSIOK pacuera
HK®P 6a3oBoit cTpaxoBoi mpe-
MHH ¥ KOPPEKTHPYIOMIHX K03 Pu-
MEHTOB.

Jlo oKxOHYaTEeNBHOTO OdopMmIIe-
HUS TOKyMEHTa OH ObLI MepenaH
Ha M3YUYCHHE 3aMHTEPECOBAHHBIM
opraHaM U YUYPEXKJICHUSM, 4TOOBI
OHH BBICKA3aJIM CBOE MHEHHE, BBI-
JIBUHYJIU TIPEIJIOKEHHUSI, KOTOPHIC
B JajbHEHIIEM OBIIH U3YYCHBI U
00001IEHEI.

[Tonb3a 3THX moOmpaBok Oec-
CIIOpHA, TaK KaK OHU MPEIJIaratoT

XOBaHHBIM pHCKaM, Ha OCHOBE
NPUMEHEHHUSI HOBOH METOM0JIO-
UM pacyera, HOBOrO IOJXOJa.
KcraTu, BHECCHHBIC MONMPABKH
SIBJISIEOTCSI TIEPBBIM [IATOM K JIH-
Oepanm3aluu pBIHKA [UISI JaH-
HOT'O BHJA CTPAxXOBAaHWUS H IS
co3maHus 0ojee 310pOBOIl KOH-
KypeHTHO# cpenbl. Bee 3To Oia-
romaps BKJIIOYEHHUIO B 0a30BYIO
MPEMHIO ABYX HOBBIX KOPPEKTH-
pytomux ko3ddunuento. Ouu
YYUTBIBAIOT CYMMY KOHKPETHBIX
pPacxo;oB CTPaxOBIIMKA HAa OKa-
3aHHE YCIyT IO 0053aTeIBbHOMY
CTPaxOBAaHHUIO aBTOIPaXKTAHCKOM
OTBETCTBEHHOCTH U MapXy MpH-
ObLIM CTPaxOBIIUKA, BKJIIOYCH-
HYI0 B 0a30Byt0 npemMuio. Takum
o0pa3oM, gaHHbIe KO3(PPUIIH-
SHTBl IO3BOJISIT MOTPEOUTENSIM
CTPaxOBbIX YCIYT MOJIb30BATHCS
3aKOHHBIMH CKHIKAMHU Ha CTpa-
XOBYIO MPEMHIO, B 3aBHCHMOCTH
0T (PUHAHCOBBIX BO3MOXKHOCTEH
CTPaxOBIIMKA U BHYTPEHHEH Map-
KETHHTOBOH MMOJIUTHKH.
Pesynbrarel uccienoBaHus, Ha
6a3e KOTOPBIX IOSIBHIIMCH HOBBIC
MONIPABKH, OCHOBBHIBAIOIIUECS Ha
aHaJM3e OIEPAIMOHHBIX PAaCXo-
JIOB ¥ IIPHOOPETCHUI CTPAXOBIIH-

0oJiee BEICOKHE PacXobl, Y€M ITO
ycTaHOBJEHO neicTByromuM [lo-
noxxenueM HK®P. TTostomy 06110
MPEeNJIOKEHO H3MEHHTh  CIIHS-
HUE OMNEPANHOHHBIX PacXOIOB H
npuoOpeTeHuit B oguH (aktop u
YCTaHOBUTh €Tr0 MaKCHMAaJIbHBIH
U MUHUMAJBbHBIN Tpenensl. [ims
00513aTeJILHOTO CTpaxoBaHUs
BHYTPEHHEH  aBTOTPaKJAHCKOU
OTBETCTBEHHOCTH MPENyCMOTpe-
HO u3MeHeHHe dakrtopa ¢ 25%
no 30-40%, B 3aBUCHMOCTH OT
MOJIUTUKHN CTPAxXOBIIMKA, a IS
BHeIIHero crpaxoBanus — ¢ 20%
10 22%.

XOoTs HOBBIM TOAXOMA, MPEMIIO-
>)keHHBIM B mpoekTte [loctaHoBme-
Hust HKOP o BHeceHnn n3MeneHnit
u pononuenud B IlocraHoBieHue
HanuonansHolt koMuccuu 1o ¢u-
HAHCOBOMY pBIHKY Ne26/10 or
13.06.2013 o cTpaxoOBBIX MPEMUIX
00s13aTEIBHOM  aBTOTPaXK JAHCKOM
OTBETCTBEHHOCTHU, MOXET BBI3BATH
MOJIOPOYKAHUE CTOMMOCTH  00s-
3aTeNBHOTO CTPaxOBaHHUS aBTO-
TPaXJAHCKOW OTBETCTBEHHOCTH,
MIOJIOKUTETBHBIMU  PE3yIbTaTaMH
¥ OCHOBHOM 3aJa4ell CTaHET BINA-
HUE HOBBIX IICH Ha BO3MELICHUS
KJIIMEHTaM, POCT KauecTBa YCIyT

BO3MOXKHOCTh 0o0Jice MPaBUIIBHO-
ro U MPYICHIMAIBHOTO pacyeTa
CTPaxoBO¥M MpeMHu 00sf3aTeb-
HOH aBTOTPaXKJAHCKOH OTBET-
CTBEHHOCTH COIJIACHO 3acTpa-

KOB B cpepe 00513aTeIbHOTO CTpa-
XOBaHWS BHYTPEHHEH M BHEIIHEH
aBTOTPaXX JAHCKOM
HOCTH, TOKa3ajd, 4TO (axTuye-
CKH CTPaxoBble KOMIAaHUU HECYT

0053aTEIBHOTO  CTPaxoBaHUS H
CHU)KEHHME YHUCJIa Pa3HOIJIacui U
CIIOPOB MEXKJly CTPaXOBBIMH KOM-
MAaHUSAMHU U TOJNY4YaTeIsIMUA YCIYyT
CTpaxoBaHUA.

OTBCTCTBCH-

NOCTAHOBNEHHKE

0 BbiZlaue pa3pelleHnd Ha ocyllecTBIIeHMe
pedarenbHocT MHOTOCTODOHHEH TOPIOBOM CUCTEMbI

Ne60/8 om 13.11.2015 (8 cuny 20.11.2015)
Monumopyn Oguuuan an P. Monoosa
No311-316 cm. 2261 om 20.11.2015

B nensix nmopnepxaHusi cTabMIIBHOCTH M obecrneye-
HUS YHOPSJOYECHHON U HENIPEPBHIBHON pabOThl Ha PhIH-
K€ KaIruTaja, 3alUThl IPaB U HHTEPECOB HHBECTOPOB,
BCJICJICTBHE PACCMOTPEHHS 3asBJICHUS MpPEICTABIICH-
HOro akinoHepHbiM oOmmectBoM “BURSA DE VA-
LORI A MOLDOVEI” (myn. Kumunay, 6y:n. redan
yen Mape mu Corat, 73, IDNO 1003600004978), Ha
OCHOBaHWH CT. 1, cT. 8 . ¢), cT. 9 u. (1) m. d), cT. 22 1.
(3) 1 ct. 25 4. (2) 3akona Nel92-XIV ot 12.11.1998 “O
HannonanpHOM KOMUCCHUU 1O (PMHAHCOBOMY PBIHKY’
(moBTOpHO omyOuuKoBaH B OduIIMaIbHOM MOHHUTODE
Pecniyonuku Momnnosa, 2007, Nel17-126 BIS), ct. 73,
cT. 74, ct. 140 u. (1) u cr. 147 u. (8) 3akona Nel71 ot
11.07.2012 “O poiake kanutana” (OduuuanbHbIi MO-
Hutop PecnyOauku Monmosa, 2012, Nel93-197, cr.
665), [TonoxxeHus 0 BbIAue JULEH3UN U pa3peleHnit
Ha pPbIHKE KaluTala, yTBepkAeHHOro [locTaHOBIICHH-
em HarnmonansHOM KOMHCCHH 110 GUHAHCOBOMY PBIHKY
Ne56/11 ot 14.11.2014 (OdpuunansHbiii MoHUTOp Pecty-
ommkn Momnnosa, 2015, Nel-10, ct. 11), HartnonaneHast
KOMHMCCHS 110 (UHAHCOBOMY PBIHKY

MOCTAHOBIAET:

1. Onobputs [IpaBuia MHOrOCTOPOHHEH TOProBoOit
cucrembl (MTC) ®onnoBoit Oupxu MongoBel, onepa-
TOpa CUCTEMBI, yTBepXkAeHHbIe COBETOM aKIIMOHEPHO-
ro obmectBa “BURSA DE VALORI A MOLDOVEI”
(mporokon Ne08/15 ot 1.07.2015), ¢ mocnenyromumMu
W3MEHECHUSIMH U JIonoaHeHus MU (poTokon Nel0/15 ot
6.08.2015 u npoTokon Nell/15 ot 10.09.2015) (npuna-
TaoTCs).

2. Beimate aknunonepHomy obmiectBy “BURSA DE
VALORI A MOLDOVEI” pa3pemenue Ha OCyIIecT-
BJICHHE JCATEIbHOCTH MHOTOCTOPOHHEH TOPTOBOM CH-
CTEMBbl Ha HEOTPAaHUYEHHBIH CPOK.

3. Akunonepromy o6bmectBy “BURSA DE VALORI
A MOLDOVEI” 1 uHBECTUIIMOHHBIM 0011ecTBaM 00e-
CIICYUTH BBITIOJIHEHUE TPEOOBaHUN O JUCTAHLIMOHHOM
JocTyne K TopraM ()MHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB IO
MHorocTopoHHe# TOProBoi cucTeMe Ha MOMEHT MpPHU-
CBOCHHMS CTaTyca WICHA.

4. B TedeHne OIHOTO TOAa CO IHS BCTYIUICHUS B
CHJIY HACTOSIIEro NOCTAHOBJICHUS aKI[HOHEPHOMY 00-
mecTBy “BURSA DE VALORI A MOLDOVEI” npen-
ctaBuTh HarmoHanbHOW KoMHccHU 1O (PMHAHCOBOMY
PBIHKY ayJJUTOPCKOE 3aKJIFOUCHHE KOMIIAHWH, CIelHa-

JU3UPYIOLIEeHCs B 00JJaCTH ayANTa U/UIIN KOHCAJITUHT A
WH(GOPMALIMOHHBIX TEXHOJIOTUH, OTHOCAILIEEeCS K HC-
MOJIb3yEeMOM 00IIeCTBOM HH(OPMAIIMOHHOH cUCTEME.

5. Axuunonepuomy o6mectBy “BURSA DE VALORI
A MOLDOVEI” B Teuenue 45 nHeil co IHs BCTyIIe-
HUS B CHJIy HACTOSILIETO MOCTAaHOBJICHUS OIPENEINUTD
SMHUTEHTOB, COOTBETCTBYIOIIUX TPeOOBaHHUAM K JO-
CTYyIly K TOpPraM B paMKaX MHOI'OCTOPOHHEH TOproBoi
CHCTEMBI, B COOTBETCTBHH C MOJOXKCHUIMHU CT. 147 4.
(8) 3axona Nel71 ot 11.07.2012 “O perake kanuTana” u
3aMpOCUTh UX COIJIACHE B CBA3H C ITUM.

6. OMUTEHTHI, yKa3aHHbIC B II. 5 HACTOALIEr0 MOCTa-
HOBJICHM S, 00s13aHbI TPOMH(POPMUPOBATH CBOMX aAKIIH-
OHEPOB O IIPAaBOBBIX OCHOBAX TOPIOBJIM AKIUH.

7. Ecnin Ha naty ucTedeHus Cpoka, MperycMOTpeH-
HOTO B II. 5, SMUTEHTHI, COOTBETCTBYIOIIHE TpeOoBa-
HUSAM K JOCTYIy K TOpraM B pamMkax MHOTOCTOpOH-
HEH TOProBoi CHCTEMBI, HE MPEJCTABAT NUCbMEHHBIN
OTKa3, IICHHbIE OyMaru AaHHBIX YMHUTEHTOB CUHTATh
JIONYIIEHHBIMU K TOPraM B paMkax MHOrocTopoHHeH
TOPrOBOM CHCTEMBI 10 YMOJIYaHHUIO.

8. Akunonepromy obuiectBy “BURSA DE VALORI
A MOLDOVEI” B TeueHue 5 pabounx JHEH cO THS UC-
TEYEHUs CpOKa, IPEAYCMOTPEHHOTO B 1. 5 HACTOAIIETO
[IOCTAaHOBJICHU I, TpouHpopMHUpoBaTh HarmoHanbHy0
KOMMCCHIO TI0 ()MHAHCOBOMY PBIHKY M OIyOJMKOBATh
Ha cBOeil web-cTpaHuIle JaHHbIe 00 3MUTEHTAaX, JIOITy-
LIEHHBIX K TOPraM B paMKax MHOT'OCTOPOHHEH Topro-
BOI CUCTEMBI.

9. KoHTponb HaJ UCIONHEHUEM HACTOSALIETO IOCTa-
HOBJIEHHSI BO3JIOKUTh Ha TI'€HEPAJbHOE yINpaBJICHHE
HaJ30pa 3a IIeHHBIMHU OyMaramu.

10. Hacrosiee mocTaHoBJIEeHHE BCTYIIAET B CUITY CO-
riacHo ctT. 22 4. (3) 3akona Nel92-XIV ot 12.11.1998
“O HanuoHa bHOW KOMHCCHH 10 (PHHAHCOBOMY PBIH-
Ky” W JOBOJUTCS 10 CBEJCHMs aKIMOHEPHOro obIie-
ctBa “BURSA DE VALORI A MOLDOVEI”.

34M. IIPEJJCEJATEJIA HALIHOHAJILHOH KO-
MUCCHH T10 DHUHAHCOBOMY PBIHKY

FOpue OUITHIT

Ne60/8. Kumunoy, 13 Hos10ps 2015 1.

Tonnwuii mexcm Ilpasun mnococmoponneii mopeogou
cucmemol (MTC) Donoosoti 6upocu Mondoswi, onepa-
mopa cucmemul, ymsepoicoennvie Cogemom axyuomep-
Hoeo obwecmea “BURSA DE VALORI A MOLDOVEIL”
€ NOCNEOYIOWUMYU USMEHEHUAMU U OONOIHEHUAMU ONY-
bnuxosan na caiime eazemul Capital Market.

B xone BTOpOro paynjaa npuBaTu3anuu
B 2015 . B Mosi1oBe MPOIaH TOJBKO
1 rocnaker akuuu

Takoebl OKOH4YamesibHble pe3ysibmambi OCEHHel npueamu-
3ayuu, Komopble npedcmasunio AceHmcmeo ny6nu4Hol cob-
cmeenHocmu npu MuHakoHoMuku Mondoes!.

B yacTtHocTu, coobLyaetcs, YTo 13 4-x aKTMBOB rocyaapCcTBa, KOTopble nna-
HMPOBANOCh MPOAATh B XOA4E 3TOr0 payHAa npueatu3aumu, B utore Obin 3a-
PermcTpmMpoBaH NuLb 1 KOHTPaKT — 0 NpoAaxe rocnaketa akuui (28,064%)
B PROT-Cantemir (ceno CaHus KaHTemupckoro parioHa) 3a 24,63 TbiC. Nees..
C ppyrvimMu Tpemst UHBECTOPaMM, KOTOpbIE 3aMHTEPECOBANNCEL MOKYMKOM aK-
TWBOB rocyaapcTBa (HefoCTPoeHHoe Ha 50% agMuHMCTpaTvBHOE 3aaHne WH-
CTUTYTa MUKPOBMONOTMN 1 BUPYCONOMMU C NPUIIEraKLLUM K HEMY Y4aCTKOM
no cTapToBoW LieHe 38 MIH neeB, caHaTopun-npodunaktopuin Constructorul

— 52 MnH neeB 1 noapasaeneHne BOEHM3NpoBaHHON oXpaHbl — 5,5 MnH nees),
CLETIKN HE COCTOSAMNCh.

Kak coobuianock paHee, ¢ 28 aBrycta no 16 okta6psi MUHIKOHOMMKM Op-
raHW30Bas BTOPOW B 3TOM rogdy payHz npyuBatusauuu, B Xoge KOTOpOoro rocy-
JApCTBO BbICTAaBUIO Ha npodaxy 60 06bekToB cToMmMocTbio 6onee 1 mnpg
nee.. BecHon 2015 r. B xode nepBoOro payHaa npuBatu3auum Ha npoaaxy
BbICTABMNANMCL aKTVBbLI rOCyAapcTBa CTOMMOCTLI0 Gonee 784 MIH nees, of-
HaKo peanun3oBaTh yaanoch nuiib 2 rocnaketa akumi — B AO Inlac (1,494%)
n AO Carmez (0,023%) 3a 56,4 TbiC. nees.

B 2015 r. goxoabl rocyaapcTea OT NpyUBaTU3aLWK U NPOAaXV roccobCTBEH-
HOCTW MepBOHaYanbHO Gbinu 3annaHupoBaHbl B cymme 230 MIH nees, HO
no3xe 6binu cHwkeHbl 4o 120 MnH nees. OOHaKO WUTOrOBbLIA PesynbTar co-
cTaBun YyTb Gonee 81 Thic. NeEB.

IMapamMeHT MPUHST B IBYX YT€HHAX
MONpPaBKU B 3aK0H 0 MPUPOHOM ra3se,

Monpaeku AdomkHbl 6ydym crnocobcmeoeamb COKpPaWeHUH
mapughoe Ha 2a3 0/is1 KOHe4YHbIX nompebumenel. Peub udem
0 rnonpaekax, Komophbie UCK/Yarom u3 mapuga Ha nocmaexy
2asa cmoumocmb yciiye no e20 MexdyHapoOHOMY mpaH3umy.

Mnanvpyetcs, Y4To HaumoHansHoe areHTCTBO MO PEerynupoBaHUI0 B 3HEP-
reTuke B TeveHue 15 gHen nepecMoTpuT Tapudbl Ha ras Afsi KOHEYHbIX
notpebutenei. B xone paccMOTpeHWst 3akoHOMpoekTa nuaep Oemnaptun
Mapwuan Jlyny 3aasun, yto ANM Xo4eT MMeTb rapaHTUM TOro, YTO NMPUHATHNE
3TUX MOMpaBokK He ocTaBut Monagosy Bnocneacteuy 6e3 rasa vy MornaaBCcKom
CTOpOHbI He ByaeT npobrnem Ha neperoBopax ¢ «[@3npomMoM» Mo rasoBoMy
KOHTpaKTY.

ABTOp 3aKOHOMPOEKTa, NpefceaaTenb KOMUCCUM MO SKOHOMUKE, BromKeTy
1 huHaHcam LTedaH KpsHra otmeTun, Yto npegcraButenyt MMHaKOHOMUKY,
OTBETCTBEHHBIE 38 SHEPrOCEKTOP, 3aBEepunu ero B TOM, YTO 3Ta Nonpaska
He SABNSETCH NPeagMETOM NEPeroBopoB C POCCUMCKUM ra30BbIM XONAUHIOM.
CnepnyeT OTMETUTb, YTO paHee AWpekTop HauuoHambHOro areHTcTBa no
perynupoBaHuio B aHepreTuke Cepreii YobaHy oTmeTwn, YTo M3-3a NpUHS-
TWSI NapnamMeHTOM MOMpaBoK B 3aKOH O MPUPOAHOM rase, BCe pacxofbl no
MeXayHapoaHOMYy TpaH3uTy rasa komnanuen Moldovatransgaz Gbinum Bknto-
YeHbl B 06LWMIN Tapud Mo TPaHCMOPTMPOBKE ra3a Mo ee CETAM, KOTOpbIN B
utore 18 utonsa 6bin nosbiweH B 16 pas — ¢ 20,9 go 334,7 nes 3a npokayky
1 TbiC. Ky6. M. OTO cnocobcTBOBaNo PocTy TapudoB Ha ra3 Ans ObITOBbIX
notpebuteneii.

lMonpaBkvn B 3akoH O NMpvpogHOM rase, koTopble paspabotan LrtedaH
KpsiHra, npegycMaTpuBaroT UCKIKOYEHNE M3 OKOHYaTENbLHOro Tapuda Ha ras
Ans notpebutenein TapucoB Ha yCnyrn No ero MexayHapoaHOW TPaHCNopTH-
POBKE B TPAH3UTHOM pPEXUME.

ITapiaMeHT NPUHSIT BO BTOPOM

YTEeHUM NMONPABKHU B 3aKOH 0 (PMHAHCOBBIX
YUYpe:KIeHUus1X, Koropbie 1mo3pojasatr EbPP
YBEJIUYHUTH CBOIO JI0JII0 B YCTABHOM
kanuraJje Victoriabank

Kak coobwano paHee aceHmcmeo InfoMarket, peuyb udem o
8HeceHUU u3MeHeHul u donoJsiHeHul 8 15-t0 cmambio 3aKoHa 0
¢buHaHco8bIX yupexdeHusIX, Co2/1aCHO KOMOPbIM akyuu 6aHKoe
He Mo2ym 6bImb 6HeceHbl unu nepedaHbl HanNPsSIMyl UIU Koc-
BEHHO 6 Kayecmee eKs1ada 8 ycmaeHhbil Kanumaisi KOMMepYeCcKuX
obujecme 6e3 npedsapumenbHo20 paspeweHusi Hayb6aHka Mon-
doesl, U, makum o6pa3om, OHU AonycmuMbi NPU €20 Haau4vuu.

CnepyeT OTMETUTb, YTO MOCIE NPUHATLIX B anpene C. . NonpaBok B 3T0T
3aKOH, MO MHMUUMATMBE BULE-NPeMbepa, MMWHUCTpa 3KOHOMMKkM CTtedaHa
Bpuaa, 6bin BBEAEH NOMHbIN 3anpeT Ha BHECEHNE akumi BaHka B KayecTse
BKMafja B YCTaBHbIA KanuWTan KOMMEPYECKUX OpraHusauui, 4to 3abnoku-
poBano ofobpeHHyto paHee HaubaHkom caenky no nokynke EBPP akumi
Victoriabank nocpeactsom npoektHon komnaHuun Special purpose vehicle.
[enytatbl bpakuum JIAMM 3apeructpupoBany B KOHUE CEHTSOPS C. I. Mpo-
€KT MOMpaBOK, KOTOpble MpedyCcMaTpuBaloT BO3BPAT K 3aKOHOAATENbHbIM
HopMam, koTopble AencTeoBanu fo 28 anpens 2015 r., korga «nonpaeka
CredhaHa Bpuga» BCTynuna B cuiy, TO €CTb paspeLualT BHOCUTb aKLum
6aHka B yCTaBHbIA KanuTan KOMMEPYECKOW opraHusauum ¢ npeasaputenb-
Horo cornacus HaubaHka.

InfoMarket
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EXpert-Grup:
JEOHOMHDbIU OloaKeT
cepbe3HO 0Tpa3uTCa
Ha cutyauuu B 2016 roay

HanuonajbHasi DKOHOMHKA
CTOJIKHYJIACh B 3TOM IOy

¢ MHO3KECTBOM BbI30BOB,

4YTO MJI0X0 OTPA3UIOCH U

HA COCTOSTHHUM MyOJHIHBIX
¢punancos. OcodeHHO
MOCTPAAAH JOXOABI
O010a:KeTa, B YaCTHOCTH, H3-3a
NPeBbIIIAIOIIET0 0KHAAHUS
CHJIBHOTI'O NMaAeHusI UMIIOPTA,
3aMOpaKNBAHUS BHEIITHEH
TMOMOILIM M POCTA CTOUMOCTH
IMHCCHH TOCYIAPCTBEHHBIX
neHHbIX Oymar. Takoii
BBIBO/I CO/IEPKUTCS B
aHaJIn3e 0K KeTHBIX
MONPaBOK, NPOBEIEHHOM
HenaBHO HezaBucMMBIM
AHAJINTHYECKUM HEHTPOM
Expert-Grup.

[TpaBuTEnsCTBO OBIIO BBIHYXIE-
HO TIEPEeCMOTPETh B KOHIIE OKTIOpS
NepBOHAYAIBHBIE IIPOTHO3BI 10 Ha-
LUOHAJIBHON 3KOHOMHUKE U OCOOEH-
HO MO peajdu3alliy HalHOHAJIBHOTO
myonuaHoro Oromxera. McmomHsio-
MUl 00s3aHHOCTH MUHHCTpa (u-
HaHCOB AHaTon Apamy MOpU3HAa,
MPEACTaBIAS MPOCKT KOMHUCCHHU IIO
9KOHOMHKE, OIO/KeTy M (hHHAHCAM,
YTO TIONpaBKU OBLIM BHECEHBI Ha
(GoHe yXyIIIEHUS SKOHOMHYECKOrO
noJIokeHust. Pedb NaeT o CHIKeHNn
Ha 16,6% MOIIaBCKOrO HKCIOpTa 3a
HepBBIC IEBITH MECSLEB ITOrO rona
1 COKpalleHuu ummnoprta Ha 23,4%, a
TaKKe PE3KOM CHIKEHHH 00bsIMa J1e-
HEXHBIX HepeBonoB u3 Poccuiickoit
Oenepaunun. K sromy mobaBunuch
o0eClieHNBAaHNE HAI[MOHAIBHOW Ba-
JIOTHI, pOCT HHQIISIIUY U YXKECTode-
Hue HBEM neHe)XHOH MOJIUTUKH, YTO
HEraTHBHO OTPa3HJIOCh HA PealIbHOM
CEKTOPE SKOHOMUKH.

Bce aTH hakTOpBI, a TAaKXKe IIpeKpa-
[IeHHE BHEIIHETo (DMHAHCHPOBAHUS
OTPHLATENIFHO MOBIHUSIN HA HCIIOJI-
HeHHe OrofxeTa B 3ToM roay. B 2015
TOAy caMble 3HAUNTENbHBIE Koneba-
HUsl OBUIN OTMEUYEHEI B CTaThe JI0X0-
JIOB B OOJKETHI aIMUHUCTPATUBHO-
TEePPUTOPHANBHBIX enuHUL 1 DoHJ
00513aTeITPHOTO MEAUIIHHCKOTO CTpa-
xoBaHus. Tak, 3T0T (hakTop OTpa-
3MJICS HA CHHIKCHUH TIEPEYUCIICHU I B
rOCYJapCTBEHHBIN OIOXKET — TOTBKO
87% 0T 3aIIaHHPOBAHHOTO yPOBHS
u cooTBeTcTBeHHO 80,5%, roBOpUT-
cs B noksane Expert-Grup.

YPE3AHHbIE HOXOEI,I:I,
HEOBECNEYEHHbIN OE®ULINT

B wuTore ucmpaBieHHBINH OHOIKET
BBITTIIIUT CIEAYIOIUM  00pa3zoMm:
IOXOABl HAa ATOT TOX COCTAaBIISIOT
22,52 MIpj 1eeB, COKpPaTUBLINCH Ha
1 mupn 186 maH neeB unu Ha 3,9%
Ha (QoHEe MajgeHHs MOCTYIUICHHH OT
HJIC u BBIIIIAT, CBA3aHHBIX C Haje-
HHEM HMIIOPTa 3a TEPBBIC JCBATH
MECSIIEB ATOr0 ToJa. BIoKeTHBIC
pacxogpl CHHU3WIKCH NPUMEPHO Ha
1 mupx 600 MIIH, TO €CTh O KOH-
IIa ATOTO roja OHU cOCTaBsIT 32,72
MJIpA JeeB. BrOKeTHBIN aeduuut
coctaBui 3,57 MuIpA JeeB, €ro 10
B BBII coctaBuna 3,4%. Kcratu, no
CHUX MOp HE HAWJICHBI HCTOYHUKH
MOKPBITHS OFOKETHOTO ICPUIINTA,
TaK KaK BHEIIHee (MHAHCHUPOBaHUE
OCTaHOBJICHO, & BHYTPEHHHUE JOXO/BI
MajiafoT.

Urto kacaeTcs IOXOJHOH CTaTbu
Or0KeTa, TO OOJbIIE BCEr0 CHU3H-
JUCHh HAJIOTOBBIC MOCTYIUJICHHUS — Ha
1,45% ot BBII unu 1,25 mnpa nees,

B OCHOBHOM B pe3yJIbTarTe CHIKe-
Hua noctymiaenuit HJIC na 1,15%
(1,18 muapza nees). pyrue IOXonbl,
Hao0OpOT, MIAHUPYETCS yBEIHYHTH
Ha 0,48% ot BBII, 6omee uem Ha 600
MIH JeeB. Kpome Toro, BakHas co-

CTaBNSIONIasl HEHAJIOTOBBIX J0XO-
JIOB — BHEIIHHE TPAHTHI CHHU3MIHCH
Ha 0,5% ot BBII niu Ha 568,7 MiiH
JIeEB.

Ha ymeHblIeHHe OIOIKETHBIX J0-
XO/I0B Hambosiee CyIIECTBEHHO II0-
BIHSUIO CHIDKEHHE IOCTYIICHUH
no HJC u akmusam, coxpalieHue
BHEIIHEH TOProBIM W BPEMEHHOE
mpekpaiieHne (UHAHCHPOBAHUS CO
CTOPOHBI BHENTHUX NapTHEPOB. B va-
CTH pacxonoB OrokeTa Gosiee BCero
Ype3aHbl KallUTaJbHBIE PACXOAbI,
¢uHaHCHpOBaHME HOHIA PETHOHATH-
HOTO Pa3BUTHS U JOPOXKHOTO (OH/A.
IMox cokpamieHHWe NOHAJNN TaKke
pacxonbl Ha oOpa3oBaHUE, MEIULIH-
HY, KyJIbTYpY, CIIOPT.

CorymacHO aHaNN3y, SKOHOMHKA
PecrryOnuxu MomnoBa CTOJNIKHYNach
B OTOM I'OAY C PSAJOM BBI30BOM, UTO
HETaTHBHO OTPA3MJIOCh HA ITyOIHd-
HBIX (UHAHCaX. ABTOp JOKJIazaa
IOpue MopKOTBLIIO TOBOPUT, YTO HE-
CMOTps Ha HEOJIaroNMpUsTHBIE SKOHO-
MHUYECKHUE YCIIOBHUSI, COBOKYIIHBIE JI0-
XONbI HAIMOHAJIBHOTO ITyOJIMYHOTO
Oro/KeTa 3a IepBhIe IEBSITh MECSLIEB
coctaBuin 98,5% 0T 3amIaHUPOBAH-
HOTO YPOBHSI, TO ecTh Bcero Ha 0,4%
MEHBIIIE, YeM 3a aHAJIOTUYHEIH IepH-
on 2014 rona, Ho ecThb ¥ pocT Ha 13%
o cpaBHeHHIO ¢ 2009 rogom.

B T0 %€ BpeMms B cTaThe pacxoioB
OCHOBHBIE TIOIPABKH OBIITH CHETaHbBI
3a CYET CEIbCKOro XO3iHCTBa, MPO-
MBIIIJIEHHOCTH, TpaHCIIOPTa, '-lTOGbI
yAepXaTh TOKa3aTeld COLHATbHOU
ctheprl, B o0Opa3oBaHWH, 3IpaBo-
OXpaHEeHWH, Kyubrype. «Bo3Mox-
HOCTH (MHAHCHPOBaHMA OromKeTa
CHH3HWJINCh W MO HpUYIHHE Tpobie-
MaTHYHOTO (PMHAHCHPOBAHUS MHHH-
CTepCTBOM (PHHAHCOB OIOIKETHOTO
nedunuta. ITo 3TOit cTaThe OCHOB-
HBIM TIPETISITCTBUEM SIBISIETCS CTOM-
MOCTh 3MHCCHH TOCYJapCTBEHHBIX
LEHHBIX OyMar, HHCTPYMEHT 3aiMa
IpaBUTEJIILCTBA Ha BHYTPEHHEM
pPBIHKE B PE3yNbTaTe YXKECTOUCHUS
IEeHe)KHOW TmonuTHKH HarbankoMm
Mon0BBI», — OTMETHII SKCIIEPT.

Xots cocrosiHMe MyOnUYHBIX (u-
HAHCOB HE yMAaJeT 0 KPUTHIECKOTO
YPOBHS B 9TOM TOJY, €CTh TPH yTPO-
3BI ISl HAIIMOHAJIBHOTO ITyOJIMYHOTO
oromxera. Tak, FOpue MopxkoTbuio
CUMTAET, YTO, HECMOTPS HA TO, UTO
TMOOBIE MTOMIPaBKH B OIO/IKET Mpeciie-
IyIOT LeNb INPHBECTH OIOKETHEIE
MOKa3aTeId B COOTBETCTBUE C HO-
BBIMH SKOHOMHYECKHUMH YCIOBUSAMU,

KOTOpbIE MEHSIFOTCSI B T€UYEHHE T'OIa,
€CTh OIpENIeNICHHBIC PUCKH, CBS3aH-
HBIE C HCIIOJTHEHHEM OIO/IKETa.

B3ATbIE NPABUTEINICTBOM
KPEOWUTbI BYAYT
BbIMJTAYNBATbLCA B 2016 rogy

[lo MHeHUIO SKCNIEpTa, U3MEHEHUE
oromxkera Ha 2015 rong mpuUBOIUT K
TPEeM OCHOBHBIM YIrpo3aM JUIsi Ha-
[MOHAJIBHOTO MyOIUYHOTO OO Ke-
Ta B TOM, YTO KacaeTCs peannu3anuu
HCTIPaBJICHHBIX JOXOJOB, H B TOM, B
KaKkoil Mepe OIO/KeTHAsi HaJoroBas
MOJIMTHKA IIOBJIHUACT Ha CHHUIXCHHUC
9KOHOMHYECKUX KonebaHmi. «Yto
KacaeTcs PUCKOB, CBSI3aHHBIX C MO-
CTYNJICHUSIMH B OIOJDKET, Bcerna
€CTh COMHEHHU I OTHOCUTEJILHO YPOB-
HS 9TUX MOCTYTUICHUI», — OTMEJaeT
IOpue MopkoTsLIO.

ABTOp PEKOMEHIYET B 3TOM CIy-
Yyae IPOTHO3UPOBATh OHOKETHBIE
JOXOABI A0 KOHI[A Tofla Ha OCHOBE
y’e CYIIECTBYIOIINX JaHHBIX O MO-
CTYIJICHHUSX ¥ II€PEeCMOTPEHHBIX
IPOrHO3aX SKOHOMMYECKOTO POCTa.
Takum obpa3oM, ecnu peann3oBaH-
HBIE TIPOTHO3EI B IIEJIOM COBIIAAAIOT
C NpeIOKEeHHBIMH MUH(QHHOM, TO
pHck He HabpaTh 3aIIaHUPOBAHHBIC
JIOXO/Ibl KpaliHe MaJl.

«MB1I HabmiomaeM KJIacCHUECKOoe
MPOSIBJICHUE LUKJINYEeCKOH Orox-
JKETHO-HAJIOTOBOM TOJUTHUKH, YyXKeE
He pa3 mnoBropswoluelcs B Pecmy-
Oomuke MonmoBa. DOTO yCHIUBAaeT
3¢ (deKThl YKOHOMHYECKOTO Craja.
Kpome Toro, Hazio cka3arb, 4TO 1oJie
JUISL MAHEBPA B CMBICIIE yBEIUICHUS
OIOMKETHBIX PAacXoJOB B 9TOM TOXIy
OTpaHUYEHO, O OONBIIEH YacTH U3-
3aMIOIOPOKAHMSA BHY TPEHHUX PECY -
COB (MHAHCUPOBAHUSA OIOIKETHOTO
nedumuTa ¥ HEONMPENETeHHOCTH C
rOCYyJapCTBEHHBIMH  TapaHTUSIMU
0aHKOBCKOMY  CEKTOpYy, KOTOpbIe
IOJDKHBI OBITH TMpeoOpa3oBaHBl B
myOTMIHBIN 10TY», — cuntaeT KOpue
MopkoTbLI0.

AHanu3 yka3slBaeT Ha TOT (aKT,
YTO OCHOBHBIE PHCKH, BCE K€, CBA-
3aHBI ¢ POPMUPOBAHUEM H UCIIOTHE-
HUEM HAIMOHAJIBHOTO IyOJIMYHOTO
6romxera Ha 2016 roxn. «Bo-nepshIx,
pedb HJET O BEPOATHOCTH MOATIHCA-
HUS cornamenus ¢ MB®, aTo moxkeT
pa30JI0KHPOBaTh BHENTHHE HCTOYHH-
ki (UHAHCHpPOBaHUs. Bo-BTOpHIX,
€CTh Cepbhe3Hasl yrpos3a B BOIPOCE
TOTO, KaK PEHINTCS ¥ CKOJIBKO OymeT
CTOUTH IpeoOpa3oBaHHE T'apaHTHH,
BbiiaHHbIX HBM, B rocymapcrteeH-
HBI ponr. OTo OyneT permaroniui
MOMEHT JJIsl YyCTOHYNBOCTH ITyOInd-
HBIX ()MHAHCOB B OyAyIIEM TOLy», —
TOBOPHUT JKCIIEPT.

Junusa IVIATOH

TENE®OH JOBEPUA

TenecoH gosepus Obin cosgaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHUYeCTBa C
rpaXaaHCcKM 0BLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNIO HAPYLLIEHWA 1 CRyXeBHbIX 3noynoTpe-
6reHun, yxe JOMyLLEHHbIX UK JOMyCKaeMblX COTPYAHWKaMu HaumoHanbHoW KoMuc-
cuM No OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodydyacTHMKamu, paboTalLymMn Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHUs, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULINIA.

TenecboH poBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

06baBnenue HKOP

Bo ucnonHeHue nonoxexuit ctatbh 6 3akoHa Ne192-XIV ot 12.11.1998 r. ,O Haumo-
HanbHOW KOMUCCUM MO (OMHAHCOBOMY PbIHKY”, HaLmMoHanbHas KoMmuceust no oMHaHco-
BOMY PblIHKY coobLaeT 6aHKOBCKME PEKBU3UTBI, KyAa AOMKHbI NepeBOANUTLCS cHopbl 1
perynsTopHble nnatexwv Ans obecnevyeHnst PyHKLMOHMPOBaHNS:

®duckanbHbIN kog 1007601001293; BC “Victoriabank” S.A., counuan Ne11; Ban-
koBckum kog VICBMD2X883; BaHkoBckui cuet 2251311138

06300 OKTAGDBLCKUX CACIOK
Ha perynunyemMmom NbiHKe

B okTA6pe Ha perynmpyeMom pbiHKe Oblfo
3apermcTpupoBaHo 14 caenok ¢ akumMsamMm 5 aIMUTEHTOB
o6wum o6emom 4,65 mnH nees. O6wWMI 06bem TOProB
pacnpegenuncs no CeKuMaM cneayroLwmm obpasom:
OcHoBHas cekuus — 7,81% n Cekuua npsAMbIX COENOK —
92,19%.

B OcHoBHoli cekuum 6b1no npoBeaeHo 8 caenok Ha cymmy 363,3 Thic.
nees. PbiHouHas LeHa akumin KB Moldova Agroindbank AO BapbupoBa-
na B npegenax 1045-1100 nees. Akuumn Kb Moldindconbank AO Topro-
Banucb no 95 nees.

B Cekuun npsambix caenok oobem coctaBun 4,3 MITH nees.

B pamkax ronocoBblx TOProB e€AMHbIMKW NakeTamu Obinn peanuso-
BaHbl aKkumMuM 2 aMUTEHTOB Ha cymmy 249,7 Tbic. nees: Kb Moldova
Agroindbank AO — 1050,50 nes 3a akuuio n Kb Mobiasbanca — Groupe
Societe Generale AO — 41,50 nes 3a akumio.

MocpencTBom AOBPOBONBHOTO MyBNUYHOTO NPEANOXEHUS O NOrMnoLLe-
Hum KOpwia Hactac npuobpen 90,16% akuuii komnanun Maconrut (Egun-
ubl) no ueHe 10,40 nesti. O6Las CTOMMOCTb NPUOBPETEHHOO NakeTa Co-
crasuna 4,0 MIH nees.

B okts6pe Ha ®oHpoBoM Gupxke MongoBbl NPOXOAMN ayKLMOH NO Npo-
Jaxe akuwi nybnuuHom cobctBeHHOCTW. M0 pesynbTatam aykuuoHa
peanuaoBaHo 28,06% akuuin npegnpustus Prot-Cantemir no ueHe 1,30
nest obwmm obbemom 24,6 ThIC. Nees.

Cnuncok LeHHbIX Bymar, 3aperucTpupoBaHHbIX Ha perynmpyeMoM pbiH-
Ke K KOHLly OKTS0psi, cOCTOAN M3 22 akuMoHepHbIx oblecTts. Ha npo-
TSXKEHWM MecsiLa Obinm JonyLueHbl K Topram akumm 3 amuteHToB (Dalia,
Montajcom u Auto-Siguranta) v NCKntoYEHbI C PbiHKa aKLWn 2 SMATEHTOB
(Banca de Economii n Unibank).

B oktsbpbCKux TOprax y4acteoBanm 8 UneHoB perynmpyemoro pbiHka.
Mo o6vemam Topros nuampyet Broker M-D (8,4 mnH nees).

Bonee nogpobHyo MHOPMaLMIO O cnpoce W NPeanoXeHUH, PbiHOY-
HbIX LieHaXx, CTaTUCTHKe BUPXKEBBIX TOProB, a Takxe CNNCOoK BPOoKepCKMX
KOMMNaHu Bbl MOXeTe HamTu Ha cante ®oHpgoson Gupxu Mongosbl
(www.moldse.md) unu y3Hatb no Ten. 022-27-54-20.

MHdbopmauus o Toprax nybnukyetcs: exeHenenbHo B rasete Capital
Market, exxemecsiuHO B MHpOpMaLmMoOHHOM BtonneteHe Gupxm Bursa de
Valori a Moldovei (nognucHomn nHgekc Posta Moldovei — 31882).

®oHdoeas 6upxa Mondoeni
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lMpuem o6bsi8NIeHUll U oOMYemos:
ziarulem@gmail.com

Ten.: 1373 22/ 22-12-87, 22-77-58
dakc: /373 22/ 22-05-03

Appec: yn. Bacune Anekcangpu, 115.
(yeon 6yn. LLimegpaH yen Mape)
PacueTHbIV cyeT: 22249111050,

WHpeke nognucku:

Moldpresa: 67770

Posta Moldovei: PM21700

Wapatens: CAPITAL MARKET 1.S.
PernctpauvoHHbiv Ne:
1003600114204, 27 okta6ps 2003 roga
Yupeputennb: HaumoHansHas Komuceuns
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MoIyT Ny CHU3UTHCA TapUbI

Ha NEKTNo3HepInIo?

HNHcTUTYT 3HEpreTUKH
AxageMnm HayK
YTBep:sKAaeT, YTO Tapudbl
HAa 3JIEKTPO3HEPTHI0
MOTYT ObITh CHUKEHbBI KaK
MHHHMYM Ha 9%.

Tapudsl Ha MEKTPOIHEPTUIO MO-
ryT OBITh CHMDKCHBI IO MEHBIIEH
Mepe Ha 9%, 3agBUIM Ha IIpecc-
koH}pepeHIHn yueHble MHCTHTYyTa
SHEpPreTuKku AkajgeMuu Hayk Moi-
IOBEL. 9 HOA0ps 2015 roga BCTymuIH
B CHUTY HOBBIE TapHU(]bI, MOBBIIICHHBIE
Ha 30-37% 1o cCpaBHEHUIO C YCTaHOB-
neHHbIMH B Mae 2012 rona.

Ilo maHHBIM HCCIIENOBAHUS, MPO-
BE/ICHHOTO VIHCTHTYTOM D»HEpreTH-
KM, «MUHUMallbHasl Ll€Ha MOCTAaBKHU
aneKTpuyeckol sHeprun ¢ Kyuyp-
TaHCKOH DJIEKTPOCTAaHIMHU JIOJDKHA
ObITh Ha ypoBHe 5,2 nenrta CIIIA 3a
KHMJIOBAaTT B 4Yac, MO CPaBHEHUIO C
6,79 neHTa, KOTOpPHIE BHIIJIAUABAIOT-
Csl 10 CHX TIOpY», — 3asIBHII JUPEKTOP
uHcTUTyTa Muxaii Teipury.

I[lo ero cinoBaMm, CyIIECTBYET
Mapxa B pasmepe 1,6 menrta CIIA,
KOTOpasi MOXET CTaTh IIPEIMETOM
NEPEroBOPOB. «YMEHBIICHHE 3TOU
Map>KH MOXKET ITPOU30MTH TONBKO
BCJIEICTBHE MPSIMBIX IEPETOBOPOB
IpU HOAJECPIKKE MPABUTEIBCTBA TIPU
3aKJIFOYCHN U KOHTPAKTOB I10 TIOCTAB-
ke, — nobasun Teipury. Ilena, Boipa-
JKeHHasl B IIEHTaX, HE H3MEHAIach
Ha TPOTSDKCHHH IOCIETHHX JeT, a
obecuennBanue Oomnee 4eM Ha 50%
MOJIJIaBCKOTO JIesl PUBENO K yBENHU-
YEHUIO IIeH, BEIPaKEHHBIX B HAIIHO-
HaJIbHOM BaJoOTe.

«Ecnu 66 MUHHCTEPCTBO IKOHO-
MHUKH, KOMIIAaHUH, 3aHUMaoIIne-
Csl TOCTaBKOH M paclpenesieHHeM
NIEKTPOIHEPTUH, MPUHSIN ydacTHe
B IPSMBIX IIEpEroBopax ¢ IPOHU3BO-
auteneM sHeprun — Kyuypranckoit
9MEKTPOCTAHINEH U UCKITIOUUITH MO-
cpemHHKa «DHEProKamuTail», TOrnaa
y Hac IMOsIBHJIach ObI BO3MOXXHOCTh
CHHM3HTb LIEHY Ha UMIOPT MO MEHb-
et Mmepe Ha 9%», — OTMETHII IUPEK-
top UncTuTyTa SHepretuku AHM.
OH Tak)e cKasal, 4TO €CIH IpH-
HSTb BO BHUMaHHE U ApYyTrue Hudpsl,
pacIpocTpaHsieMble IPeccoi, Kak,
Hanpumep, 130 momnapos CIHA 3a
THICSYY KyOMYECKHX METpOB rasa,
KOTOpBIE YIUIAUUBAET INIEKTPOCTAH-
U, «TO 3TO CHUKEHHE MOXET J0-
CTUTHYTH 15-20%».

WHCTUTYT 3HEpreTuku AKajgeMuu
Hayk MoJJIOBBI PEKOMEHYeT Iepe-
CMOTPETh METOJIOJIOTUIO yCTaHOBIIE-
HUS Tapu (OB IIPH MIIPOKOM YIACTUU
npeacTaBUTeNIeH TPaXKTaHCKOTO
o0LIeCTBa U BHEAPCHUH MEXaHU3Ma
npospagnoctu. Kpome Ttoro, ciueny-
€T BBECTH COIMAJIbHBIC TapU(BI IS
KaTeropui HaceJeHHs ¢ HU3KUMHU
JOXOIaMU U OIUIaTy AOJIU MOTpedie-
HUS DIIEKTPUIECKOHN SHEPTUH ISl Ha-
CEJICHHSI CO CKPOMHBIMH JIOXOJaMH.

AnMmuHucTpatuBHbll coBer Ha-
IIHOHAJILHOTO areHTCTBA 10 PEryiHu-
poBanuio B 3Hepretuke (HAPD) He-
JaBHO IPUHSUII PEIICHHE COXPAHUTH
HOBBIE TapH(Bl Ha YPOBHE, YTBEPXK-
JEHHOM B HIOJIE, TIOCIIE 3aBEPILICHUs
nyOMUYHBIX 1e0aTOB  KacaTelbHO
BHEITHUX ayIUTOPCKUX OTYETOB IIO
pacyeTaM HOBBIX TapU(OB Ha JJIEK-
TposHepruto. Kommanuu mnposenu
BHEITHUH ayJUT OTHOCHUTENIBHO Mpa-
BIJIBHOCTH pacdeTa HOBBIX TapuQoB,
OLICHKH CTOUMOCTH, BKJIOUCHHOH B
Tapudbl, ¥ COOTBETCTBHs crocoba
pacdeTa TOJNOXEHHUSIM TapH(HBIX
METOOJIOTHIl. DTOT ayAUT OCyIIeCT-
BJICH BCEMUPHO H3BECTHBIMU KOMIIa-
HUSMU.

Tapudsr, yrBepxkaenasie HAPD
B MIOJIE, BCTYIIHIIU B CUITY 9 HOSOps
2015 rona. Jlomamsaue NOTpeOUTENH,
MOAKIIOYEHHBIE K CETAM HM3KOTo
HanpsoKeHUs, o0ciyxuBaeMbiM Gas
Natural Fenosa Furnizare Energie,

IJIATAT 33 SHEPruio mno tapudy 2,16
nest 3a KBT'4, a MOAKJIIOYCHHBIE K
cerssMm RED Nord SA u RED Nord-

Vest — 2,23 51ess 1 COOTBETCTBECHHO
2,33 nest 3a kBr-u.

Ilo onenkam 3KkcnepTOB, MOCIIE MO-
BBIIICHUSI Tapu(OB HA IPUPOTHBIN
ra3 M JIEKTPOIHEPTHIO PacXolbl Ha
KOMMYHAaJIbHBIE YCIIYTH Ha AyIy Ha-
CeJIeHHs YBEIUUYUINCh B CPETHEM C
327 nees no 403 nees.

AnMuHucTpatuBHbll coBer Ha-
LUOHAJIBHOTO are¢HTCTBa II0 pEery-
JUPOBAHUIO B SHEPTETHKE YTBEPIIII
pelIeHne 0 IPUOCTaHOBICHNUH pelle-
Hus oT 18 urons 2015 ropa, koTopoe
IpeAyCMaTpUBAET YBEIUYECHUE Ta-
puda Ha mpupomHsIil ra3 Ha 15,4%.
Hogsle Tapudsl, ycTaHOBICHHEIE Ce-
TOZIHS, BEINIE YTBEPKACHHBIX B CCH-
1s16pe 2011 rona Ha 9,8%.

HAPD npunsno perienue yMeHb-
muTh Ha 4,6% HOBEIE Tapudsl, IO
CPaBHCHHMIO C YTBEPXKICHHBIMU B
UIOJIC, IO 3aBEPIUCHUH OTKPBITBIX
n1e0aToB MO OTYETaM BHEIIHETO ay-
JIUTA 110 pacdyeTy HOBHIX Tapu(oB HA
MIPUPOJHBII ras.

HoBblit Tapud s HaceneHus 3a
eXEeMeCSYHBIH 00beM moTpedie-
Husg 10 30 KyOOMETPOB COCTaBISCT
6556 neeB 3a THICAYY KyOMYeCKHX
MeTpoB, 3a notpebiienue cBbiie 30
KybOomeTpoB — 6830 neeB 3a ThICAUY
ky6omeTrpoB. Ha mocraBsky rasa mpu-
mensiercst craBka HJIC B 8%, Takum
00pa3oM, KOHEYHAs IIeHA BBIPACTET
Ha 524 ¥ COOTBETCTBEHHO 546 neeB
3a TBHICAYY KyOU4eCKHX METPOB.

Tapud U TEIIOAIEKTPOLEHTpa-
Jeil U TeIoleHTpajed Ha Ipou3-
BOJACTBO M CHA0XEHHUE TEIIOIHEP-
THe TOPOACKUX MOTpPEOHTENeH 10
cucTeMe IeHTPaIN30BaHHOTO CHal-
JKCHHS OB YCTaHOBJICH Ha yPOBHE
5712 neeB 3a ThICSIYY KyOOMETpPOB, B
cpaBHeHHH ¢ 6028 nesiMu, yTBEpxk-
neHHsIMU 18 urons. pyrue xoHeu-
HbIC MOTPEOHUTENH, ra30Boe 000py-
JIOBaHUE KOTOPHIX MOAKIIOUEHO K
pacnpenenuTebHbBIM CETSM BBICO-
KOT0 IaBJICHUs, OyAyT IIaTUTH 5872
Jesi 3a ThlcAuy KyOOMeTpOB.

Anmuncoser HAPD 00baB1I, 4TO
Iocje YTBEPXKJICHHS IapiaMeHTOM
npoekTa 3aKOHa O IIPUPOJHOM Ta3e
OTHOCHUTEJIBHO OTMCHBI ITONIPABKU K
3TOMY 3aKOHY, BCTYHHUBIIEH B CHIIY
B aBrycte 2014 roga, mpuBenmei k
CYIIECTBEHHOMY YBEIHYEHHUIO Ta-
puda Ha TPaHCHOPTHPOBKY rasa,
Tapupsl  OyOyT TEPECMOTPCHBHI.
OKCHepTHl yTBEPKAAIOT, YTO B 3TOM
cIydae YBEIWYEHHE MOXET OBITh
MCHBIIIC.

BxutoueHne B CTOMMOCTB TpaHC-
opTa  yCIyr  MEXJyHapOIHOH
TPAHCHOPTHUPOBKU IMPHUPOIHOTO ra3a
TpaH3UTOM, B COOTBETCTBUU C pE-
HIEHHEM MPOILIOro rofa, IPUBENO K
YBEJIMUYECHUIO PErYIHPYeMOro TapH-
(a o TpaHCHOPTHPOBKE B 16 pas.

[MTapnament Pecniy6nuku MonnoBa
€IMHOTIIACHO NTPOT0JIOCOBAIT 32 3aKO0-
HOIPOEKT MO M3MCHEHHIO 3aKOHA O

IPUPOTHOM Ta3e, YeM aHHYJINPOBal
MONPAaBKy, BCTYNHUBIIYIO B CHIIy B
asrycre 2014 roma, corimacHo Ko-
Topoi Tapud Ha TPAHCIIOPTHPOBKY
rasza ObUI CYIIECTBEHHO 3aBBILICH.

«HamuoHnanbsHOE areHTCTBO 110 pe-
rynupoBaHumo B 3Hepretuke (HAPD)
pacnosiaraeT 15-IHEBHBIM CpOKOM,
4TOOBI MIEPECMOTPETh CBOE MOCIIE/-
Hee TOCTAHOBIEHHE O Tapudax Ha
ra3y, —3asBUJI T71aBa IApIaMEHTCKON
Komuccun o skoHOMHKe, OI0KETY
u ¢unancam Ilredan Kpsuro nHa
mieHyMe napnamenta. OH Taxoxe 1o-
0aBHI, 9TO BCIEACTBUEC BHECEHHBIX
HONIPABOK Tapu (bl OyyT CHHIKEHBI.

Hupextop HAPD Cepmxuy Yoba-
Hy 00bsBUI 13 HOAOpPs, Korga ObuH
YTBEpKICHBI HOBBIC TapH (bl Ha ras,
YTO IOCJe IPUHATHS HapiaMeHTOM
NpoeKkTa 3aKoHa O IPUPOJHOM rase,
Tapudbl OyAyT HEepecCMOTPEHBHI.

Koneunsle motpeburenu OymyT
IUTaTUTHh MEHBLIE 32 a3 IOTOMY, YTO
B cyeTa 00JIbIiIe He OYAyT BKIIOYATh-
cst cOOpBI 3a TPAH3UT MPHUPOTHOTO
raza mo Teppuropun PecmyOmukn
MonpoBa. Ilo MHEHUI0O MHOrouuc-
JICHHBIX 3KCIEPTOB, TapUQbI 15 KO-
HEYHBIX MOTpeOuTeNneil MOryT ObITh
CHIDKCHBI IPUMEpHO Ha 5%.

CoryacHO IIPOEKTY, 10 KOTOPOMY
HEZaBHO COCTOSIOCH I'OJIOCOBAHHE B
IBYyX YTCHHSX, B cTaTbe 4 3aKoHA O
MIPUPOIHOM Ta3e B HOHSITHH «TpPaHC-
HOPTHPOBKA IIPUPOHOTO Ta3ay clie-
IyeT HCKIIOYHUTH CJIOBA «H YCIYTH
M0 MEXIYHapogHOH TpaHCHOPTH-
POBKE IPUPOJHOTO Ta3a B TPAH3MUT-
HOM pexumMe». BriroueHne B crou-
MOCTb TPAHCIOPTHPOBKH YCIYT IO
MEXIYHapOJHOH TPaHCHOPTHPOBKE
MIPUPOJHOTO Ta3a B TPAH3UTHOM pe-
JKUMeE TIPUBEJIO K YBETHUCHHIO COOT-
BETCTBYyIOIIEro Tapuda B 16 pas.

Buecenue naHHOM MonpaBKu OCy-
MIECTBICHO C IEIbI0 IPUBEACHUS
3aKoHa O NPUPOJHOM rasze B COOT-
BETCTBHE C €BPOINCHCKUMH HOPMaMHU
u TpeTbUM 3HEpPreTUYecKHM IaKe-
tom EC.

AJZIMUHUCTPATHUBHBIN COBET
HAPD yrtBepaun 13 HOsOps MOBBHI-
meHue Tapuda Ha ra3 s KOHSUHbIX
notpebureneii Ha 9,8%, uTo Ha 5,6%
MEHBIIIE YPOBHs, YTBEPXKIEHHOro 18
utons 2015 roga.

Koneunsim mnotpedurtensm 1000
KybomeTpoB raza oboiaercs B 6556
neeB (mpu pacxoje 10 30 ky6. M B
mecsn) u 6830 neeB (cBbite 30 kyoO.
™). [Ipu 3TOM cenyeT mOMHUTB, 4TO
K IPUHATHIM Tapudam Oyzaet nodas-
ned HIAC B pasmepe 8%, cooTBeT-
CTBEHHO, Tapud yBenuuutcs Ha 524
u 546 nees 3a 1000 kyGomeTpoB.

MUHHCTEPCTBO YKOHOMUKH 00Bs-
BMJIO, YTO Ha JAHHBIH MoMmeHT Mol-
dovagaz 3akymaer y «[lazmpomay
NPHUPOHEIi ra3 mo ueHe 210,21 noi-
nmapa CIIA 3a 1000 xy6omeTpos. B
okts6pe 2011 rona Pecrry6arka Mour-
noBa rutatuiia 3a rasz 400,47 nosnapa
CIIA 3a 1000 xybomeTpoB.

Bnao FEPKY

MoJgoBa yjay4uu/jia peuTHHT
Paying taxes 2016

Mondoea 3aHsina 78 mecmo cpedu 189 cmpaH mupa e mMu-
poBoOM pelimuHze cmpaH Mo yPO8HK Haso0208020 6pemeHU
Paying taxes 2016, nodHsewucb 3a 200 Ha 8 cmpoyek. B
uccnedoeaHuu, cocmaesieHHoM BcemMupHbIM 6aHKOM U ay-
dumopckol komnaHuel PWC, yyumsieatomcsi ece Hasnozau
U omyucieHusi, Komopbie naamsm Masble U cpedHue npeod-
npusmusi.

CTonT OTMETUTb, YTO WUCCIEeLOBaHUE BKNoYaeT AaHHble 13 189 rocy-
fapcte Mupa 3a 2014 r. CornacHo Paying taxes 2016, obLwuii ypoBeHb
HanoroBow Harpy3ku (total tax rate -TTR) B MongoBe coctasnset 40,2%,
yTo Ha 0,6 N.n. MeHblUe, N0 CPABHEHWIO CO CPEAHEMUPOBLIM MoKasaTe-
nem. o cpaBHEHMIO C MpOLUMbIM rogoM, obLias HamoroBasi CTaBka B
Mongose Bblpocna Ha 0,5 n.n. 3a cYeT NoBbILEHUS pasMepa B3HOCOB B
¢oHpa obsizaTensbHoro MeacTpaxoeaHus ¢ 3,5% 80 4%.

Bcero B Mongose Baumaetcs 21 Bug nnatexen (1 Hanor Ha npubbinb
- 9,2%, 14 BUOOB COLManbHbIX B3HOCOB W HAmoroB Ha pabouyto cuny
— 30,8%, a Takke 6 gpyrnx BugoB cbopoB — 0,2%), a BpeMsi, Heobxo-
AMMOE Ha NMOArOTOBKY HANoOroBOM OTYETHOCTM B Halewn ctpaHe — 186
4acoB B rog.

[ins cpaBHeHws1, B PyMbIHUM, KoTopasi 3aHsina 55-e MecTo B peiiTuHre,
TTR coctaenset 42%, a Bpems Ha NOArOTOBKY HanoroBoW OTYETHOCTM
coctaBnser 159 yacos, bonrapuu (88-e mecto) — 27% u 423 yvaca;
YkpaunHe (107-e mecto) — 52,2% u 350 yacos; benapycu (63-e MecTo)
—51,8% n 176 yacos; Poccun (47-e mecto) — 47% vn 168 yacos. Cornac-
Ho Paying taxes 2016, npegnpuHuMaTtenu B MUpe TpaTaT B CPEQHEM
261 yac Ha opopMIIEHNE HANOrOBON OTYETHOCTU M OMNaTy HanoroB, a
KOnnU4ecTBO HanoroB coctasnset 25,6. B 74% ctpaHax mupa odopmrie-
HWe HanoroBoW OTYETHOCTM 3aHUMaeT MeHee 300 yacos B rof, a B 84
rocyfapcTBax mupa onnara HanmoroB OCYLUECTBIISAETCH 3M1EKTPOHHBIMU
cpeacTBamu.

CpenHui nokasatenb TTR B mupe coctaensier 40,8%. lNpu atom
camblin BbICOKWIA mokasaTtenb TTR B O6beanHeHHbIx Apabckux dmu-
patax u B Katape (99,44%), Caynosckon Apasum (99,23%), [OHKoHre
(98,71%) v Cunranype (96,56%), a camoe Hu3koe HanoroBoe bpems B
Bonveun — 12,18%.

23 BUHOJEJILYECKHEe KOMIIAHUU
npeacrasumiu 0osiee 200 BuH

H KOHBLSIKOB HAa O0IIIEM CTEH/I€e
nox oOpenaom «Buno MosigoBbi»
Ha XIV BeicTaBke Good Wine B
byxapecre

Skcno3uyus npoeodunack ¢ 20 no 22 HosiI6psi Ha Romexpo.
Meponpussmue o6beduHusno 6osee 1000 3HaMeHUMBbIX 8UH
om npumepHo 100 npouseodumenel u3 PymbiHuu, ®paHyuu,
Bboneapuu, Yunu, Mondoesi u dpyaux cmpa-.

HauunoHanbsHoe 6topo BUHOrpaga 1 BUHA, a Takke MONgaBCcKue BUHO-
Jernbyeckve KoMnaHum BTOPOW rogd noapsA y4acTsytoT B BbicTaBke Good
Wine. 3amrnasbl MuHcenbxo3a Mongosel Onyapa pamma oTMeTui, 4To
BUHOAESBYECKUIA CEKTOP — OAWH U3 CamblX BaXHbIX CEKTOPOB MOMAaB-
CKOM 3KOHOMMKM, U MorngoBa MOXeET 3aHATb OYEHb BaXHYH W AVHAMU-
YECKV aKTVUBHYH NO3WLIMIO HA MEXAYHAPOAHOM pbiHKe, @ PyMbIHMS — 3TO
CTpaTernyeckui MyHKT Ha SKCMOPTHOW KapTe HaLlen CTpaHbl.

Oayapn pamma nogyepkHyn, YTo y4acTve MONZABCKMX BMHOZENOB
B Good Wine sBnseTca YacTbio MONUTWKN Pa3BUTUS AAHHOTO CEKTOpa,
BbIPa3¥B YBEPEHHOCTb, YTO 3TO MOMNOXUTENBHO NOBMUSET HA SKOHOMMUKY.
Bonee 10 ThbIC. rocTeit — NOCETUTENEN, UMNOPTEPOB, ANCTPUOLIOTOPOB
1 notpebutenei — ObiNM NpurnalleHbl NonpoboBaTh nereHaapHoe Mor-
[AaBCKOe BWMHO B XOf4e ABYX MacTep-KnacCoB, OPraHM30BaHHbIX CreLy-
anbHO Ans niobuTenen KayecTBEHHOro BUHA.

Ha nepBom macTtep-knacce roctsiM 6bina NpeafiokeHa YHUKanbHas
BblOOpKa OTEYECTBEHHbIX BWH U OMBMHOB. Ha BTOpOM MacTep-Knacce,
OpraHWM3oBaHHOM Mpu nogaepkke NpoekTa No KOHKYPEHTOCMOCOBHOCTH
USAID, roctu cmornu npogeryctupoBath pasnuyHble BMHA MPOW3BOA-
cTBa Accoumaunn Menkux npovssogutenei BuHa Mongosbl. BuHHbIE
MacTep-knaccbl COMPOBOXAANMCb KynMHAPHBIMU CLOPNpU3aMu OT pe-
cTopaHa Vatra neamului.

O6a cobbITHs MpoLLIM NOA PYKOBOACTBOM [Aerycratopa-akcnepra, AoK-
Topa Hayk byxapectckoro ArpapHoro yHuBepcuteta KatanuHa lNagypa-
py. OH oTMeTUR, 4YTO NpeacTasnsan BUHO MongoBbl HA MHOTOYUCIIEHHbIX
MeponpuaTUsIX 1 pag obin genatb 370 U Ha BeicTaBke Good Wine. «A no
[OCTOMHCTBY OLIEHMBAIO KAa4ECTBO 1 OYKET apoMaToB MOJIAABCKOTO BUHA,
MO3TOMY MOTY C YBEPEHHOCTbIO Ha3BaTb cebs ero akTMBHLIM NPOMOYTe-
poM. A abcontoTHO YOEXaEH, YTO KaK TOMbKO PYMbIHCKUIA NOTpeduTerb
nyyLwe y3HaeT MOMAaBCKOe BMHO, OH BNOBUTCSA B Heroy, — 3assun Ka-
TanuH Magypapy.

InfoMarket
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CKONbKO MMNNUANAOB
YNOAAT U3 OI0AKEeTa e:KeroAHo

TocynapcrBenHas rapantus B 14,12
MWJLIHapAa Jees 11 Banca de
Economii, Unibank u Banca Sociala
Oyzet npeodpa3zoBaHa B MyOJIMYHBIH
JI0JIT, 2 PACX0AbI Ha ero 00CIy:KuBaHHe
OyayT BKJIIOYEHbI B 01013KkeT Ha 2016 rox.

«C TOUKM 3peHus 3aKOHa, ITO Ipeodpa3zo-
BaHUe KpeauTa B 14,2 munnuapna jees, HO C
MOpAaJIbHON TOYKH 3PEHUS, 3TO HEMPABUIBHO
MepeKJIaabIBaTh JOJITH YacTHBIX OaHKOB Ha
IJIeYN HaJIOTOIIaTeIbIIUuKOB. JIeHbru 3alde-
pYT U3 OrOIKETa, 3HAYMT, APYTUM OTPACIAM
npuaeTcss MeHblle cpeactB. Cpok Bo3BpaTa
nmonra cocrasisier 15 net, Ho MB® Tpebyer
5 neT», — cYuTaeT SKOHOMUYECKHH aHATUTUK
Hon TopHs.

B cBorw ouepenb OBIBHIMI MpeacenaTenb
MapIaMEHTCKOH KOMHMCCHM IO 3KOHOMHUKE,
Oromxery u ¢uHaHcam BsuecnaB HMonuip
3as8BUJ, 4TO Kpaxxa B Banca de Economii,
Unibank u Banca Sociala 6yneT omadena mo-
TpeOHTEIIMU IeKTpodHepruu u rasa. «Ilomo-
PpOXaHHE HIEKTPOIHEPTHH H Ta3a IPOU30ILIO0
HCKJTIOYUTEIHHO BCIEACTBHE O00ECIEHHBAHUS
HaIlMOHAJBHOW BaJIIOTHI, YTO OBIJIO BBI3BAHO
kpaxeit B BEM. MbI OyzeM IUIaTUTh JTUITHUX
2,8 munnuapaa — 1,7 Mmuniauapaa jgeeB 3a CBEeT
u 1,1 munnuapna nees 3a ra3. Kpaxxa 8 BEM
u3 abcTpakTHOro (heHOMEHa NpeBpallaeTcs B
KOHKPETHBIC € KEMECAYHBIC IJIATHI AJI KaXX 10~
T'0 U3 HaC B OTAENBHOCTHY», — CKa3aJl OH.

MunuctepcTBO (UHAHCOB 3asABISAET, YTO
BIIACTH JIOJDKHBI BEpHYTH 3TH 14 MuLImap-
JoB sieeB HanmoHanbHOMY OaHKy, BBIJAHHBIC
Banca de Economii, Unibank u Banca Sociala,
HaunHasi ¢ 2016 rona. Mexay Tem, IpaBUTEIb-
CTBO pa3paboTaeT 3aKOHOIPOEKT, KOTOPHIM
rapantuu, aanHsie HBM mnpaBurtenbcrBamu
JIsukd u abGypuua pist cnacenust Banca de
Economii, Unibank un Banca Sociald, Oyzyt
npeoOpa3oBaHbl B myoanuHbIi poar. «Ha Oy-
JYIIHIA TOJ B rOCyIapcTBeHHBIN OromkeT 2016
OyneT BKJIIOUEHBI pacxoabl B 5% oT obmieit
CYMMBI JONTa, B3SATOH NMPABUTENBCTBOM, YTO
COCTaBUT OKOJIO 680 MHIJIJIMOHOB JIEEB», — OT-
MeTHJI Apaly B XOfie 3aCeJaHHsi KOMUCCHHU IO
9KOHOMHKE, OI0/KeTy U QUHAHCAM.

Tpu 6aHKa MOTYyYNITH KPEIUTH HETIOCPE.-
cTBeHHO oT HammonansHoro 6anka MoJjoBbI
Ha cyMMmy 14,12 Muniuappa jees mocie BBe-
JICHHS peXUMa CIIeLHaIbHOr0 YIpaBiIeHus 28
HOs10pst 2014 roxa.

DKOHOMUCTBI CUYHTAIOT, YTO EKETONHO U3
OromKeTa cTpaHbl OyAeT yXOAUTh 2 MUILIHAP-
Jla JieeB Ha BO3BPAT KPEIUTA, BEIITAHHOTO Orpa-
ONMeHHBIM OaHKaM.

Bancade Economii, Banca Sociald u Unibank
ObuIn orpabieHBl Ha MHJUIMApA J0JIJIapoB, a
HBM Bwigan um xpenut Ha 14,8 muminuapaa
JieeB 0 TapaHTUH MIPaBUTENIBCTBA. 16 OKTAODS
Tpu 0aHKa JUIIWINCH JUIEH3UH, 1 Hadalach
HpoLeaypa UX JTUKBUIALUN.

HaumoHnanpHbiii 0aHK COOOIIAET, YTO BCE
Tpu 0aHKa, HaXOASIIUeCs B MPOIECcCe THKBHU-
JallM{, He MOT'YT BEPHYTh CPOUHBIC KPEIHUTEI,
OHH OynyT mpeoOpa3oBaHbl B rOCYyIapCTBCH-
HblE LIeHHbIe OyMaru, a JUIsl 3TOro Hy»XeH 3a-
KoH 0 Oromxere Ha 2016 Tox.

CpouHBIe KPEeANUTHI OBLIN HCIOJIE30BAHBI IS
BO3BpaTa BKJIAJOB (HM3MYECKUX M IOpUANYE-
CKHX JIMI] B 3THX 0aHKaX, a TAK)Ke Me:KOaHKOB-
CKHX KPEAHUTOB M KPEIUTOB, MOIYYCHHBIX OT
MEXKIYHapOIHBIX (PMHAHCOBBIX OpPraHMU3aIUiL.

Hy»HO OoTMETHTB, UTO OITHUM M3 YCIIOBHUH,
BBIIBUHYTHIX MOJIJABCKOMY IIPaBUTEIHCTBY
Mex/1yHapOAHBIM BalIOTHBIM (OHAOM IS
HOJIHMCAHUS HOBOTO KPEAUTHOI'O JOrOBOpa C
MonoBoH, SBIsSETCS NUKBUIAIUSA TpexX OaH-
KOB, U3 KOTOPBIX OBLIT YKPaJeH MUJLTAAP]] JOJ-
napoB — Banca de Economii, Banca Sociald u
Unibank.

Banca de Economii, Banca Sociala u Uni-
bank mpemocTaBMIIM COMHUTEIBHBIC KPEIUTHI
Ha o0uryro cymmy 1 Mipa nomnapos niau 15%
BBII.

Ocenpto 2014 roma HaumoHnanbpHBIH OaHK
MonaoBsl yCTAHOBWI CIEIHAIBHOE aTMH-
HUCTPUPOBAaHHE B 3THX Tpex OaHKax, IMpeJo-
CTaBUB UM CPOUYHBIH KpeauT Ha cymmy 9,5
MJIpZ JIe€B Ha OCHOBE CEKPETHOI'O MMOCTAHOB-
JIeHUS TpaBUTENbCTBA JITHKY. DOHIBI JOIIK-
HBI ObLTH OBITH BO3BpalICHBI J0 27 Mapra
TEKYIEero rojia, 4ero Tak ¥ He MPOHU30ILIO.
B3ameH B KOHIIE MapTa TEKYIIEro roja mnpa-
BHTENBCTBO [abypuua, TOXe Ha OCHOBE ce-
KPETHOTO IMOCTaHOBICHUS, NMPUHSJIO pelle-
HUE O MOONOJHUTCIBHOM MNPECAOCTABICHUU
6,5 MIIpZ J1eeB 3THM TpeM 00aHKPOTHBIINM-
cs GaHKaM.

Kak ormeuaercs B otuere EBPP, Gankos-
CKMH KpHU3UC, CIPOBOLMPOBAHHBIH BBIBOJOM
13 GaHKOBCKOM crcTeMbl 0koo $1 mipa, cran
OJTHOY M3 OCHOBHBIX ITPHYHH JICBaIbBAIIHH JIE,
HECTaOUIBPHOCTH Ha OaHKOBCKO-(HHAHCOBOM
PBIHKE 1 MaKPO3KOHOMHUYECKON HEOoIpeesIeH-
HOCTH.

B otdere Takke roBopuTCS, 4TO B MoInI0-
BE€ OCTaeTCsl HeOIaronpusITHOW OH3HEC-cpera.
Monnosa 3aHumaer 52-e mecto u3 189 sxo-
HOMHK MHUpPa B pEHTHHIE JIETKOCTH BEICHUS
ousHeca Bcemuproro 6anka Doing Business
2016. B HOBOM peiiTuHre nokasareau Moinjo-
BbI yXy}lLLlHIlHCb B TaKUX C(bean, KakK BbIgadya
pa3pelHuTEeNbHBIX JOKYyMEHTOB Ha CTPOUTENb-
CTBO, TIOJIKJIFOYCHHE K JIEKTPHIECTBY, 0Oecte-
YEeHUE MCIIOJIHEHN ST KOHTPAKTOB U Pa3peIIeHUs
HETJIaTe)KeCIOCOOHOCTH.

Cepne3Hoit  mpoOsmemoit  MongoBel  1O-
MPEKHEMY OCTaeTCs KOPPYIIHS, OTMEYaeT
EBPP. «CnabocTh MpaBOOXpPAaHUTEIBHBIX Op-
raHOB U CyAeOHOI CHCTEMBI, IJI0X0e TocyAap-
CTBEHHOE yIIPABJIEHUE U BIUSHUE KOPBICTHBIX
WHTEPECOB CIEPKUBAIOT PEANH3AIHIO pPaTH-

KaJIBHBIX Mep o 60pb0e ¢ Koppynuuen», — ro-
BOPHUTCS B OTYETE.

OpxHoM M3 OCHOBHEIX 3ajau Bjiactei B 2016
roay, no MHenuto EBPP, nomxHo crath «BOC-
CTAHOBJICHHE MPO3PAYHOCTH W AHUCIUIUTHHBI
B OaHKOBCKOM cekTope». «llocie kpymHOro
MOIIICHHUYECTBA B TPEX MOJJIABCKUX OaHKax
BJIACTU JIOJDKHBI TPEINPUHSITH KOHKPETHBIE
OIaryd AJs TPeAOTBPAIEHHUS 3apaKeHHs Bce-
ro ()MHAHCOBOTO CEKTOpa, a TaKXKe HaKas3aTb
BUHOBHBIX B MOIIEHHUYECTBEY», — TOBOPUTCS B
OTYeTe.

CIIPABKA

Canpao rocyJapcTBEHHOM 3aJI0JKEHHOCTH
Pecny6nuku MonyoBa K KOHITy HBIHEIIHETrO
rona cokparutcs Ha 0,6 TPOIEHTHOTO MTYHKTA.
B cTpykType rocymapcTBeHHOro nonra JoJs
BHElIHEro rocaonra gocturuet 8§1,4%, a BHy-
TpenHnero — 18,6%.

K konimy 2015 roga nosist rocyaapcTBEHHOTO
nonra coctaBuT 31,3% ot BBII pecniy6nuku, a
CaJIbJI0 TOC3aJI0JDKEHHOCTH cokpaTuTcs Ha 0,6
MPOLEHTHOTO NyHKTa. TakoBBI JaHHBIE MUHH-
crepcTBa (PUHAHCOB pecryOIUKH B TIOSICHH-
TEJBHON 3aINCKe K MPOEKTY KOPPEKTHPOBKH
rOCYAapCTBEHHOT0 OIO/KeTa Ha TEKYLIHH TO.

B cTpykType rocyaapcTBEHHOTO JOJITa A0S
BHEIIHETo rocaoira gocturaer 81,4%, a BHy-
TpeHHero — 18,6%.

B HOMUHaJIBHOM BBIPAKCHUU BHYTPEHHSS
roc3a0JKEHHOCTh JOCTUTHET K KOHILY Toz1a 6
MUJUTHAPIOB 982,2 MHUIITHOHA JIeeB, a €ro J0J1s
B BBII cTpansl coctaBut 5,8%.

Coxkpaienue Ha 600 MUTTHOHOB JIEEB CaJlb-
JI0 BHYTPEHHErO T'OCAO0JITa, 10 CPAaBHEHHIO C
MePBOHAYAIBHO 3aIUIAHUPOBAHHBIM ITOKA3aTe-
J1eM, 00YCIIOBJIEHO yMEHBIIEHHEM SMUCCHH TO-
CYIapCTBEHHBIX LIEHHBIX OyMar Ha MepBUYHOM
PBIHKE.

Oxugaercs, 9TO BHEITHUHA TOCIONT K KOHILY
rojpa AOCTUTHET MuIuapnaa 488 MHIIMOHOB
nosnapoB CHIA. Ero nons k BBII crpans! co-
craBuT 25,8%.

YBenudenne Ha 15,96 Mumona nosiapoB
calpJ0 BHENIHEro rocxoiara MongoBsl, MO
CPaBHEHHUIO C 3allJIAHHPOBAaHHBIMH ITOKa3aTe-
JIIMH, 00YCJIOBJIEHO POCTOM IIPUTOKA BHELITHUX
3aiiMOB U KoJIeOaHUSAMHU 0OMEHHOTO Kypca.

Buxmop YPCY

20 Hos10pst B MoOs110BE BCTYIIMJIM B CHJIY HOBbIE Tapu(bl HA MIPUPOAHBIN a3

B coomeemcmeuu c¢ nocmaHoeneHuem HayuoHanbHo20
azeHmcmea no pe2ynupoeaHur0 8 3Hepaemuke, NPUHIMbIM 13
HOs1I6pS, 8 YacmHOCMU, HOBbIlU Mapugh Ha NPUPOOHbIL 2a3 ons
6bImosbix nompebumenel, pacxodyrowux do 30 ky6. m 2a3a e
Mecsiy cocmasum (6e3 yyema HfJC) 6556 niest 3a 1 mbic. ky6. M
(-4,8% e cpasHeHuu ¢ mapugom, ymeepx0eHHbIM 8 utosie C. 2.),
a npu nompe6neHuu cebiwe 30 Ky6. m 8 mecsiy — 6830 nest 3a 1

meic. Ky6. m (-4,8%).

Tapud Ha NpupoaHbliA ra3, NOCTaBMsiEMbIA TEMIOBLIM 3NEKTPUYECKUM
ueHTpansm (T3OLL), TennosbIM cTaHUMsM Ans BbipaboTku 1 obecnevernst
TenrnosHeprven notpebutene ropoackoro Tuna Yepes LieHTpanu3oBaH-
Hyl0 cucTeMy TennocHabxeHus ycTaHoBneH Ha yposHe 5712 nees 3a 1
TbIC. Ky6. M BMeCTO npexHen cymmbl B 6028 nees. [ns 3KOHOMUYECKMX

ro AaBneHus, HOBbIM Tapud cocTaensieT 6157 nees 3a 1 ThiC. kKy6. M (B
uione c. . 6uino 6345 nees), ceTsM cpeaHero AaeneHns — 6418 nees 3a 1
ThIC. ky0. M (B nione 6bino 6698 nees), H13koro AaeneHns — 6830 nees 3a
1 TbiC. Ky6. M (B utone 6bino 7175 nees). Tapud Ha ycnyrv no TpaHcnop-
TUPOBKE MPUPOAHOrO rasa, okasbiBaemble komnanuen «MongoBaTpaHc-
ra3», coctaBun 324,75 nes 3a 1 toic. kyb. M BMecTo 340,55 nes.

Tapwud Ha ycnyrv no pacnpegenexuto rasa bbin CoKpalLeH, B CpaBHEHWUN

¢ Tapudom, onobpeHHsbIM B utone 2015 . (1223,67 nes 3a 1 TbiC. Ky6. M)

areHToB, NOAKMNIYEHHbIX K ra3oBbiM pacnpeaesniMTenbHbIM CETAM BbICOKO-

Ha 213,45 nesiu coctasun 1010,22 nest 3a 1 Teic. ky6. M. Kak cooblyanock
paHee, HAP3 nepecmoTpeno ogo6peHHbIin 18 uons c.r. Tapud Ha noctas-
Ky NMPUPOAHOro rasa KoHe4YHbIM notpebutensm MongoBssl npeanpustuem
«MonpoBara3s», 1 pewmno yeenuyutb ero Ha 9,8%, a He Ha 15,4%, kak
npegycMmaTpuBarnoch paHee.

InfoMarket

S.A. ,Mina din Chisinau”
anuntd convocarea adundrii generale
extraordinare la data de 21.12.2015
ora 15.00 in sala de sedinte a Soci-
etdtii pe adresa: Chigindu str. Calea
Orheiului 90A, inceputul inregis-
trérii actionarilor — ora 14.00.

ORDINEA DE ZI:

1. Raportul privind rezultatele activitatii S.A.
,Mina din Chisinau” pe perioada ianuarie-
noiembrie 2015.

2. Luarea de act privind eliberarea din functie
de director S.A. “Mina din Chigindu” Dlui
Cebanu lon in urma cererii depuse.

3. Numirea noului director S.A. “Mina din
Chisinau”.

Cu materialele ordinii de zi a adundrii actio-
narii pot lua cunostinta in sediul Societatii am-
plasat pe adresa: Chisindu str. Calea Orheiului
90A, in perioada 20.11.2015 — 18.12.2015 in-
tre orele 09.00-15.00.

Participantii la Adunare prezin& buletinul de
indentitate, iar reprezentatii lor-procura auten-
tifica conform Legislatiei in vigoare.

Stimat actionar
SC “Principial-E” SA
va cominic despre convocarea aduna-

rii generale extraordinare repetate a
actionarilor cu prezenta actionarilor

CU URMATOAREA ORDINE DE ZI.
1. Aprobarea tranzactiilor societatii.

Lista actionarilor, care au dreptul de parti-
cipare la adunare, a fost intocmit la data de
30.10.2015, de catre registratorul independent
,Soliditate”SA. Adunare va avea loc la data de
11.12.2015, ora 11:00 pe adresa: mun. Chisi-
nau, str. Zelinski, 7, oficiu 511. Registrarea va
incepe la ora 10:30 pina la 10:50.

Cu materialele a ordinei de zi a AGEA repe-
tata, actionarii, care au dreptul de participare
la adunare, poti lua cunostintd, incepind de
data de 01 decembrie 2015 pe adresa: mun.
Chisinau, str. Zelinski, 7, oficiu 501.

Pentru participare la adunare este necesar sa
prezentati documentul care autentifica identita-
tea, iar n cazul reprezentarii — si procura auten-
tificata conform legislatiei in vigoare a RM.

Telefon (fax) de contact 022) 52-10-63

Stimate actionar intreprinderii
Turcesti “FETIH” S.A.!

Conform Ordinului din 20.11.2015 al
Directorului general Intreprinderii Turcesti
“FETIH” S.A. privind convocarea adunarii
generale ordinare a actionarilor societéatii

suntefi invitati la adunarea generala a
actionarilor, care va avea loc la data de
11 decembrie 2015 pe adresa: Republica
Moldova, mun. Chisinéu, str. lon Pelivan,
nr. 13-A. Inceputul inregistrérii la ora

9.30; fnceputul adunairii la ora 10.00.

ORDINEA DE ZI:

1) Prezentarea si aprobarea raportului anual
a activitatii intreprinderii;

2) Schimbarea denumirii intreprinderii tur-
cesti ,FETIH ,S.A.

3) Introducerea modificarilor in statutul socie-
tatii pe actiuni.

4) Numirea in functie directorului filialei Cea-
dir-Lunga a Institutiei Private de Invata-
mint Liceul Teoretic ,Orizont,.

5) Imputernicirea pentru perfectarea pro-
cedurilor necesare in Ministerul Justitiei,
Ministerul Educatiei, Camera anegistrérii
de Stat si in Comisia Nationala a Pietei
Financiare.

Lista actionarilor cu dreptul de participare la
adunare este intocmita de catre registratorul
independent — “Registru-Corect” S.A. la data
de 20.11.2015.

Actionarii pot fi familiarizati cu materialele
ordinii de zi a adunarii generale incepind cu
01.12.2015 in zilele de lucru intre orele 10:00

— 17:00 pe adresa: Republica Moldova, mun.
Chisinau, str. lon Pelivan, nr. 13-A.
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CAPITALE®

LIPUJIOKEHUE « Tlocmanoenenuio Hayuonanvrou
Komuccuu no urarcogomy puinky Ne36/12 om 26 urona 2015 a.

0 CTPYKTYPaX TUNa “master-feeder”

Hacrosimee Ioo:xeHue sBJIsIeTCs] YACTHYHBIM NepeJI0KeHH-
eMm {upextusi 2009/65/EC EBponeiickoro Ilapiamenta u CoBe-
Ta oT 13 M10.11 2009 roaa o cor;IacoBaHMM AKTOB 3aKOHHOI CHJIBI
U AIMHHHCTPATHBHLIX AKTOB 00 OPraHU3alHUAX KOJJIEKTHBHOI 0
HHBecTHPOBaHHus B HenHble Oymaru (OKHUIB) (pedopmupoBa-
HHe), ony0auKkoBaHHOl B Odpuunaasnom :kypHaiae EBponeiicko-
ro Coro3a L 302 ot 17 nosopst 2009 roga, Iupextunnst 2010/42/
EC Komuccnu ot 1 urons 2010 roga o npumenennn JupexkTn-
BbI 2009/65/EC EBponeiickoro Ilapiamenta u CoBera B yacT,
OTHOCSIIelicI K HEKOTOPBIM PACHOPSKeHHSM, CBSI3aHHBIM ¢
o0bequHeHueM (GOHAOB, CTPYKTypaMu Tuna “master-feeder” u
npoueaypoii yBegomJjeHus, onyoankoBanHoii B Opunuajibsuom
skypuaie Esponeiickoro Coro3sa L 176 ot 10 uroas 2010 roga, u
Jupextuspl 2010/43/EC Komuccun ot 1 uroast 2010 roaa o npu-
Menenuu Jupexktusnl 2009/65/EC EBponeiickoro IlapiamenTta
u CoBeTa B YaCTH, OTHOCSILIeiicsl K OPraHM3alHOHHBIM TPedoBa-
HHUSIM, KOH(IMKTAM HHTEPEeCcOB, NPaBU/IaM IOBeJeHHUs, yNpaB-
JICHHMI0 PHCKOM H CO/CP:KAHHIO COIJIAICHHS, 3aKJIIYEHHOro
MesKkAy Aeno3uTapHeM U YIPaBJIsAIOIMMM 001eCTBOM, ONy0JIHKO-
BaHHOW B OdunuunaabHom :kypHaje Esponeiickoro Coro3a L 176
ot 10 uroas 2010 roaa.

aeal
OBLUME MNONOXEHUA

1. TlonoxeHnue o cTpykTypax Tuna “master-feeder” (nanee — Ilo-
JIOKEHHUE) ONpeessieT 0COOCHHOCTH aBTOPH3ALUH U (PyHKIIHOHH-
poBaHuUs CTPYKTYp THma “master-feeder”, copeprkanue coriamenns
WJIM BHYTPCHHUX IIPABUII TOBEJICHUS, COACPIKaHUE TPOCHeKTa, Gop-
MY H c1I0co0 nepenadn HHGOPMALUH, OTHOCAIIEHCS K MHBECTHIIUSIM
OpraHm3anuii KOJUIEKTUBHOTO MHBECTHPOBAHUSA B IICHHBIE Oymaru
(manee — OKULIB) Tuna “feeder”, BnaaenslieB nojel y4acTus, mo-
cienctBus peopranuzanuu v nuksugannu OKHILB Tuna “feeder”, a
TaK)Xe IOPSAJIOK pacyeTa CBOET0 OOIIEro MOJI0KCHHS, CBI3aHHOTO C
obJialaHueM IIPOU3BOAHBIMU (DHHAHCOBBIMU HHCTPYMEHTAMHU.

2. IlonsiTus, ucnoislyemble B HacTosmeM llomoxeHuu, ume-
I0T ONpPEAEICHNUS, IIPEAYCMOTPEHHBIC 3aKOHOM O PBIHKE KamuTala
Nel71 ot 11 urons 2012 rona (manee — 3axon Nel71 ot 11 uroms 2012
rona). Taxxe s nenei HacTosmero [lomokeHusT HIKENPHBEIEH-
HBIC TIOHATHS UMCIOT CIICYIOIUE ONPEACIICHHUSL:

Koumpazenmuwill puck — puck norepu OKUILLB, onpenensiemsrii
BO3MOXKHBIM HEBBITIOJIHCHHEM MAapTHEPOM IO CIEIKE CBOMX 00s3a-
TETBCTB JI0 MPOMU3BEIACHUS 3aKJIIOYHTEIBHBIX ICHEKHBIX PacueTOB
0 CJIETIKE;

puinounblil puck — puck norepu OKNLIB, onpenensemsrii koneba-
HUEM PBIHOYHOHN cTonMocTH no3unuii moptdens OKULB, koTopoe
MOXET OBITh CBSI3aHO C U3MEHEHHEM [IEPEMEHHBIX PBIHKA, TAKUX KaK
MPOLICHTHBIC CTaBKH, KypChl OOMEHa BaJIOT, LICHBI Ha aKIUH MU
IJTaTEXKECIIOCOOHOCTD OIPEAEICHHOI0 SMUTEHTA;

JlcecmKull Hocumens — HHCTPYMEHT (OyMakHBIN HOcuTenb, CD-
ROM, DVD, hard-aucku nepcoHanbHBIX KOMOBIOTEPOB U 1p.), KO-
TOPBIN TO3BOJISIET MHBECTOPY XPAHUTh aJPECOBAHHYIO €My JIHYHO
MHPOPMAIMIO TAKUM 00pa3oM, 4YTOObI OHA ObLIa JOCTYIIHA JJIs HO-
CJIEAYIOIIEr0 KOHCYIFTHPOBAHUS U B TEUCHHUE aIeKBaTHOT O IEpHoia
BPEMEHH B 3aBUCHMOCTH OT ILieJIeil COOTBEeTCTBYOIEeH HH(pOpMALIKY,
U KOTOPBIi JaeT BO3MOXXHOCTh B TOYHOCTH BOCIIPOU3BOAUTE XPaHs-
y10cs MHPOPMALUIO;

doau yuacmus — aKIUH WK NHBECTUIIMOHHEIE ITaH, BRIy IICHHbIE
WHBECTUIIHOHHBIMU KOMITAHUSMU HIIH, COOTBETCTBEHHO, HHBECTH-
[UOHHBIMU (OHIAMHU, KOTOPBIC HETIPEPHIBHO Pa3MEIIAlOTCS U BbI-
KYTaloTCsl.

3. JInsa ueneit Hactosmero [lomoxenwst OyayT oOpabaThiBaTh-
Csl TOJIBKO CaMble HEOOXOOMMBbIE U HE M30BITOYHBIE B OTHOIICHUH
YCTQHOBJICHHOW MM MEpCOHANIbHBIE JaHHBIE, C o0ecreYeHueM
HAJJIS)KAIIEro YPOBHS UX 0€30MaCHOCTH U KOH(PHICHIMAIBHOCTH B
OTHOIICHUU PHUCKOB, IPEJICTABICHHBIX 00pabOTKON N PHPO0i 00-
pabaTbhIBaeMbIX JAaHHBIX, B COOTBETCTBHH C MPUHIIMIIAMHU, YCTAHOB-
JICHHBIMH 3aKOHOJIaTEIbCTBOM O 3aIIHMTE MEPCOHANIBHBIX JaHHBIX.

naeall
BbIAAYA PA3PELLEHUA MHBECTUPOBATb
OKWUB TUMNA “FEEDER”

4. Ecmu OKMIb HamepeBaeTcst OCyMIECTBIATh ACATEIHHOCTD B Ka-
gectBe OKULIB tumna “feeder” apyroro OKULIb tuma “master”, ais
unBectuiuit OKULB tumna “feeder”, mpeBblmaronux npeiesl, ycra-
HOBJICHHBIE B [1010’KeHUY 00 OrpaHNYEHHIX U BUAAX HHCTPYMCHTOB,
B KOTOPBIE MOTYT OCYIIECTBIISITh MHBECTHIIMH OPTaHU3AIHUA KOJIICK-
THBHOTO WHBECTHPOBAHHS B LIEHHBIC Oymaru, yTBepxaeHHoM Ilo-
cTaHoBieHHeM HanmoHanbHOW KOMMCCHH 1O ()MHAHCOBOMY PBIHKY
(manee — HanmonaneHast komuccust) Ne5/15 ot 31 stuBaps 2015 roxa,
BBIJIAETCS TPEBAPUTENBHOE pa3penenne HannonatbHOW KOMUCCHH.

5. Hns Beimaum paspemeHuss uaBecTupoBaTh OKUIIB Tuma
“feeder” B coorBercTBUM C MyHKTOM 4 HacTosero [lomoxeHus
nanHass OKUIB nomxkHa npencraBuTh HanpyoHalbHON KOMHCCHH
CIEeqyIONINe JOKYMEHTHIL:

1) 3asiBJIeHHE O BBI1aU€ pa3peIIeHUsI Ha OCYIIEeCTBICHNE HHBECTH-
LHH;

2) npaBuia GpoHa UK yupeaurenbubiil fokyment OKML tuna
“feeder” u OKMILB Tuna “master”;

3) mpPOCMHEKT 3MUCCHH, YIPOIICHHBII MPOCIEKT/TOKYMEHT C KITFO-
4yeBoil mHpopmanmeit qist uaBectopoB OKULIB tuna “feeder” mn
OKMUIIb Tuna “master”, coctaBieHHbIe B COOTBEeTCTBHH ¢ [Tomoxe-
HUEM O MyOJHMYHBIX MPEIIOKEHUAX 0T ydJacTHsl OpraHu3anni
KOJIJIGKTHBHOTO MHBECTHPOBAaHHUS B L[CHHBIE OyMaru, yTBEp)KICH-
HbIM [loctanoBinennem Hannonanbhoit komuccuu Ne57/10 ot 28 Ho-
a6pst 2014 roxa, ¢ 0COOEHHOCTAMH, YCTaHOBJICHHBIMU HACTOSLIMM
TTonoxeHuem;

4) NHBECTHIIMOHHYIO NOJTUTHUKY, yTBEPKICHHYI0 KOMIIETEHTHBIM
OpraHoM;

5) cormamenue, 3axkiodeHHoe Mexay OKUIB tuma “feeder” n
OKUMIB tumna “master”, niau BHyTPEHHHE IIPaBUJIa TOBEJCHHS, CO-
CTaBJICHHBIE B COOTBETCTBUHU C HAacTOSIKUM [lonokenuem;

6) nexyapanuu, KOTopble OyAyT HalpaBJICHBI BlIaebLaM J0JeH
y9acTus COTIacCHO TpeboBaHMAM IyHKTa 25 Hacrtosero [Tomoxe-
HHS;

7) cornamenue 06 oOMeHe MH(OpMaLHEH MEXIY eno3UTapHsi-
MH U ayAuTOpaMH, npeaycMorpentoe uactoio (10) crateu 103 3a-
koHa Nel71 ot 11 urons 2012 roga, ecniu OKULB tuna “master” u
OKUILIB tuma “feeder” uMeroT pa3HbIX ACMO3UTAPUEB U Ay IUTOPOB.

6. B Teuenue 15 paboumnx qHEH ¢ JaThl MOAa41 BCEX JOKYMEHTOB,
NIpeAyCMOTPEHHBIX B IMyHKTe 5 Hacrosmero [lomoxxenus, Haruo-
HaJIbHAss KOMHCCHSI PacCMaTpUBAET IIPEJCTABICHHbIC JOKYMEHTHI
U B Cllyyae OTCYTCTBHS KaKUX-TNOO HapyIICHU I 3aKOHOAATEIbCTBA
IIPUHUMAET PEIICHHE O BbIJaYe pa3peIICHHs Ha OCYIECTBICHUE HH-
Bectunun OKMIIB tuma “feeder” B OKUIB tuma “master”.

7. JI1o6oii 3anpoc co ctopons! HarronanbHo# koMUCCHH O Tpef-
CTaBJICHUH JOMOJIHUTENBHON HH(GOPMAILMH MK O BHECEHUHU U3Me-
HEHWH B paHee IPEACTaBICHHBIC JOKYMEHTHI HPUOCTAHABIMBAET
TEUCHHE CPOKa, MPEAYCMOTPEHHOI0 IIYHKTOM 6. B ciiyuae ecnu 3a-
SIBUTCJIb HE NIPEACTABIACT HaLlMOHaJ'leOﬁ KOMHUCCUU COOTBETCTBY-
oIy HHGOPMAIIMIO U W3MEHEHHUs B cpok He Gonee 30 paGoumx
JIHeH co JHs IoydyeHus 3anpoca, HalmonaabHas KOMUCCHS BIIpaBe
0TKa3aTh B BbIJa4ye paspelIeHHs] Ha OCYIIECTBICHHE MHBECTHLIUU
OKMUIIB tumna “feeder” 8 OKULLG Tuma “master”.

8. B cirydae ecnu TOKyMEHTBHI HE MPEACTABICHBI B IIOJHOM 00b-
eMe, HalMCaHbl Hepa30OpPUMBO WIIM SIBJISIOTCS HEJOCTOBEPHBIMH,
HanuonanpHast KOMHMCCHS BIpaBe BO3BPAaTUTh TOKYMEHTHI O€3 pac-
CMOTpEHHUS B TeueHue 15 pabounx AHEH O AHS UX HONYUYCHUS.
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COIMMALUEHUE MEXAY OKULIB TUNA “FEEDER” U OKULIB

TUNA “MASTER” U BHYTPEHHUE NPABUNA NOBEAEHUA

9. Cornamenne mexxny OKUIB tuna “master” u OKMIB tuma
“feeder”, 3akJIF04EHHOE B COOTBETCTBUH C TPeOOBaHUAMH YacTH (6)
cratbu 103 3akona Nel71 ot 11 urons 2012 roga, JOJKHO BKIIIOYATH
cienymomiee:

1) mopsanok u cpok mpenoctasineHuss OKHMIIb tunma “master” B
pacnopsbxkerne OKUIB tumna “feeder” xomuu npasus GpoHaa uin
YYPEAUTEIBHOTO JOKYMEHTa WHBECTHIIMOHHOW KOMIIAHUH, IPO-
CIeKTa IMHUCCHHU, YNPOIICHHOIO MPOCIEKTa/JOKyMEHTa C KIIo4e-
BOIl MH(pOpManMeH 111 HHBECTOPOB M JII000T0 M3MEHECHHS B JaH-
HBIE IOKYMEHTHI;

2) nopsinok u cpok npenocrasienns OKUIB tuna “master” B
pacnopsikeane OKUIB tumna “feeder” mokyMeHTOB, OTHOCSIIMXCS
K HOJIUTHKAM ¥ [IPOLEJlypaM yIpaBiICHUs PUCKAMH, U OTYETOB BHY-
TPEHHETr0 KOHTPOJIS;

3) mopsOK M CPOK MpPENOCTAaBJICHHUS MOAPOOHOCTEH, OTHOCS-
muxcs k Hapymenno OKHWILB Tuna “master” 3akoHOIAaTeNbCTBA,
npaBui GOHAA MU YYPEIUTEIBHOTO JOKYMEHTA HHBECTULIMOHHOM
kommnaHuu u cornamenus Mmexxy OKMUIB tuna “master” u OKULB
tuna “feeder”, kotopsie OKMLIB Tima “master” moymkeH npegocra-
Buth OKUIIB tuma “feeder”;

4) mopsinok u cpok npenoctasienuss OKULb tuna “master” B
pacnopsikenne OKHIIB tuna “feeder” nndopmanuu o ceoem 00-
LIEM MOJIO)KEHHMH, CBSI3aHHOM C 00JaJaHUeM INPOM3BOIHBIMH (BH-
HAHCOBBIMH MHCTpYMeHTaMH, uToO0bl OKMIIB Tuna “feeder” cmorna
paccuuTaTh COOCTBEHHOE 001 OJT0KEHUE B COOTBETCTBUH C Tpe-
6oBanusamu riassl VII HacTosmero [Tomoxenus;

5) mopsinok u cpok nmpepoctasinenus OKMIB tuna “master” B pac-
nopsbxkenne OKULB tuna “feeder” mo0oro npyroro cornarieHus 06
obmeHe nHdopManuei, 3aKJIF0YEHHOT0 ¢ TPETbUMH CTOPOHAMH;

6) KOMHCCHOHHBIE U pacxojsl, koTopsie noHeceT OKUIIB Tuma
“feeder”, u mogpPOOGHOCTH O JIFOOBIX CKHIKAX HIIH OCBOOOKICHHUSIX OT
BBINIJIATHI KOMUCCHOHHBIX HJIH PACXO/IOB, CBSI3aHHBIX C BIIAJICHUSIMHU
B OKUIIB Tumna “master”;

7) ycnoBusi, B KOTOPBIX MOXKET OCYLIECTBIIATHCS IIEPBOHAYAIbHAS
WM Tocieayromas nepenada akTuBoB B Hatype or OKUIIB Tuma
“feeder” xk OKMILIb Tuna “master”;

8) coracoBaHue KajeHAaps pacUCTOB U OITyOJIMKOBAHUS CTOMMO-
CTH CBOMX YHCTOTO aKTHBA M YHCTOrO aKTHBA HA OJHY aKIHIO HIIN
MHBECTUIIMOHHBIN A,

9) cornacoBauue onepauuii mo noamnucke/Beikyny OKUIB Tuma
“feeder” noneit yuacrus OKUIb tuna “master”, ycnoBusi, B KOTO-
peix OKULB tuma “master” MOXeT BHECTH SKBHBAJICHT 3asIBOK Ha
BBIKYTI TIOCPEACTBOM Nepenaun akTuBoB B Harype OKMIB tumna
“feeder”, B 0COOCHHOCTH B CiTy4asiX, yKa3aHHBIX B 4acTsx (5) u (7)
ctatbk 116 3akona Nel71 ot 11 utons 2012 ropa;

10) m100BIe HEOOXOTUMBIE MEPHI C YIETOM TOTO, UTO OJTHA UITH 00€
OKMIb nomyiieHsl K TOPraMm WM TOPTYIOTCA Ha PEryaupyeMoM
PBIHKE;

11) mpouenypsl, rapaHTHPYIOLIHE COOMIOICHHIE MTOIOXKEHUI AeH-
CTBYIOIIETO 3aKOHOJATEIbCTBA IIPU Pa3peLICHUH 3asiBICHUI U XKa-
7100 BIIaIeNBIEB JI0NIei yyacTus;

12) ecnu mpaBmia (OHIA WM YYPEAUTEIBHBIH NOKYMEHT WH-
BECTHI[NOHHOM KOMIAHHU WM MPOCIEKT SMHCCHH, YTPOIIEHHBIN
MIPOCIEKT/IOKYMEHT C KJIIoueBoW MH(OpManueil 1isi HHBECTOPOB
OKUMLb tuma “master” mpenocTaBisIOT e OmpenesieHHbIe MpaBa
WJIM IPEepOraTuBbl B OTHOLICHHAX C BJIAJEJIbIIAM JIOJCH y4acTus,
a OKHULb tuma “master” pemaer OrpaHAYHUTh UIU OTKA3aThCs OT
BCEX MJIM OT KaKOro-1100 OJHOTO M3 JaHHBIX IPaB HIIN IPEPOraTHB
B otHOomeHusx ¢ OKUIB tuma “feeder”, — mpencraBieHne yCIOBHMA
9TOr0 OrpaHUYCHHS WIIH OTKAa3a;

13) nopsiaok u cpok yBegomienus 060t OKULIB o BpemeHHOM
MPUOCTAHOBJICHUH M BO30OHOBJICHUU BBIKYIA MM HOJIHCKU COO-
CTBEHHBIX J0JICH ydacTus;

14) Mepbl, IPUHSTHIE C HENbIO YBEIOMJICHHUS U UCIIPABJICHHUSI OLITH-
OOK IpH ONpPENETICHNN IIEH BBIIYCKA M BBIKYIIA JOJICH ydacTus Ha
ypoae OKHNLIb tuma “master”;

15) HeoOXonuMBIe MOJI0KEHU S, Ha ocHOBe KoTopbix OKMIB THna
“feeder” momyunt or OKMIB Tuma “master” Bclo HEOOXOAMMYIO
MH(pOPMAIUIO, KOTOpas MO3BOJHUT €Il MPEICTaBUTh CBOM (PMHAHCO-
BBIE M CIENMAJIN3UPOBAHHBIE T'OJOBBIC, ITOJYTOIOBEIE, KBAPTAllb-
HBIC U MEPHOJUYECKHE OTYETHl B COOTBETCTBUH C JICHCTBYIOIUMU
TpeboBaHUAMHU U N03BOIUT ayauTopy OKMIIB Tuna “master” co-
CTaBUTh 3aKJIOUCHHE ayAUTOpa Ha JaTy OKOHYaHHS OTYETHOTO
nepuona, 4To0sl npeacraButh ero OKUIB Tuna “feeder” B memsx,
IpeIyCMOTPEHHBIX MyHKTOM 18 HacTosmero [Tonoxenus;

16) nopsinok u cpok ysegomienuss OKULB Tuma “master” o npen-
JIOKCHHBIX MJIM (PaKTHYECKUX M3MEHEHHUSIX, BHECEHHBIX B IpaBUIIa
(hoHIa NI yUpEeTUTEIBHBINH aKT MHBECTHIIMOHHON KOMIIAHHH, NTPO-
CIIEKT IMUCCHUH, YIPOIICHHBIH MPOCIEKT/IOKYMEHT C KJIIOYEBOM HH-
hopmanueil 11T HHBECTOPOB, €CIH 3TH ITOJPOOHOCTH OTINYAIOTCS
OT CTaHAAPTHBIX TPEOOBaHUI K YBEJOMIICHUIO BIIaJICIbIIEB J0JICH
y4acTus, BKJIIOYCHHBIX B IpaBuia GOHIA, YUPEAUTEIbHbIH aKT NH-
BECTHIIHOHHOM KOMIIAaHHH HJIM TPOCHEKT SMHCCHH, YTPOIIEHHBIN
MIPOCIEKT/IOKYMEHT ¢ KJIIoueBoW MH(opManmeil isi HHBECTOPOB
OKMUILB tuna “master”;

17) nopsinok u cpok ysenomuaenuss OKMLb tuna “master” o 3a-
MJAaHUPOBAHHON MIIM TIPEIOKEHHOW NUKBUAALUHU, CIUSHUM HIH
IpobJeHnn;

18) mopstmok u cpok yBegomiuenus ogauM u3 OKUIB o Tom, uto
Oounee He oTBeuaeT 1160 He OyzaeT oTBedaTs yciaosusM st OKULB
tuna “master”, coorserctBenHo OKHMIIB tuna “feeder”;

19) nopsinok u cpok yenomienust oquuM u3z OKHMILIB o Hamepe-
HUM 3aMEHHMTb OOIIECTBO IO JOBEPUTENILHOMY YIPABICHUIO HHBE-
cruiusamu (nanee — OJY W), nenosurapusi, ayauTopa;

20) nopsAIOK 1 MOMEHT YyBEIOMJICHHS O APYT'HMX U3MEHEHUsX Cy-
niecTByIOIUX TpedboBanuii, 0 kotopeix OKULIB tuna “master” 00si-
3yeTCs COOOIIUTE.

10. Baytpennue npasuia nmoBenenus O YU, npenycMmoTpeHHbBIE
yactbio (7) crareu 103 3akona Nel71 ot 11 urons 2012 roaa, Bkitto-
YaloT KaK MMHUMYM TpeOoBaHMsI, yKa3aHHbIE B IOAIYHKTax 6)-10)
u 12)-15) nynkra 9 HacTtosmero [lomoxeHus.

11. Buyrpennue npasuna noseaenus O Y U Bkiouaror npoueny-
PBI IO MUHUMH3AI[HH KOH(IMKTOB HHTEPECOB, KOTOPHIE MOTYT BO3-
HUKHYTh Mexay OKHNLB tuna “feeder” u OKUIb tuna “master”
unu mexx 1y OKUIB tuna “feeder” u npyrumu BiiajensiuaMu 1oaei
yuactus OKHIB Tuna “master”, B Toif Mepe, B KOTOPOH JaHHBIE
KOH(IMKTHI HE MPEAYTPEKICHBI TIOJHOCTHIO MEpPaMH, IIPUHATHIMHA
OAVYU nns cobnronenus: TpeOOBaHUM, MPEAYCMOTPEHHBIX peryiu-
PYIOLIMMH aKTaM¥ pPbIHKA KaluTajla ¥ HacTosuM [lonoxeHuem.

nasa IV
PONb AEMNO3UTAPUEB N AYAUTOPOB B CTPYKTYPAX
TUNA “MASTER-FEEDER”

12. Ecniu OKHMIIB tuna “master” u OKHUILIB Tuna “feeder” ume-
10T pa3HBIX JETO3UTAPHEB, OHU, COTIACHO MoNoxKeHHsIM JacTu (10)
cratbu 103 3akona Nel71 ot 11 urons 2012 roma, 3aKJIIO4alOT CO-
ramieHue 06 oOMeHe MHpOpMaIuel B LEISAX BBIIIOJIHCHHUS CBOMX
00513aTENbCTB.

13. OKHLB tuma “feeder” mmm ee OJYU 006s3aHBI COOOIIHUTH
cBOEMy genos3uTtapuio Jooyr wuHpopmauuio o6 OKUIIG tuma
“master”, KoTopasi HCOOXOAMMA JJIs1 BHIIIOJIHEHHS 0053aTENIbCTB JIe-
mo3utapust OKULB tuna “feeder”.

14. lenozutapuit OKMLB Timna “master” B TOT e pabouuii JeHb
undopmupyer Haunonansuyto komuccuto, OKUIB tuna “feeder”
nin ee OJIYU o nro0bIX BBISBICHHBIX HEJOCTATKAX 110 OTHOLICHHUIO
k OKHMLB Tina “master”, KOTOpbIE CUUTAETCS, 9YTO HMEIOT OTPHIIA-
tenpHoe Bausiuue Ha OKUIB tuma “feeder”.

15. B nensax ucnonnenus tpebosanuit yactu (8) craren 103 3a-
koHa Nel71 ot 11 urons 2012 roma OKHIIB Tuna “master” u OKMLB
tumna “feeder” COBMECTHO CO CBOMMHM JCTO3UTAPHUIMH, PACCUUTHI-
BaIOT MOJTBEPXKAAIOT, NIpeACTaBisA0T HalnoHanbHOM KOMUCCUH U
MyOIMKYIOT CTOMMOCTB YHCTOTO aKTHBA U YUCTOr0 AaKTHBA HA OHY
aKIMIO WJIM MHBECTUIMOHHBIN Mail B MOPSIAKE M CPOKU YCTAHOBIICH-
Hele [lonokeHneM o MopsiiKe pacueTa CTOMMOCTH YHCTOrO aKTHUBa
(cOOCTBEHHBIH KaluTalx) W YUCTOTO aKTHBAa Ha OJHY aKIUIO WU
WHBECTHUI[NOHHBIN Nail OpraHu3aIyii KOJUIEKTHBHOTO HHBECTHPOBa-
HUS B ILIEHHbIe Oymaru, yTBepkaeHHbIM [loctanoBnenuem Hanmo-
HasnbHOU KomMuccuu Ne5/14 ot 31 siHBaps 2015 roxa.

16. HenocraTku, ykasanHble B myHKTe 14 Hactosmero Ilomoxe-
HUS, KOTOpbIe BRIABIsAIOTCS Aeno3utapueM OKUIIB tuma “master”
B XO/I€ BBIIIOJIHCHUS CBOUX (DYHKIIMH COTJIaCHO 3aKOHOIATEIbCTBY U
KOTOpBbIE MOTYT UMeTh oTpuiatensHoe BiusHue Ha OKMUIB Tuna
“feeder”, BKJIIOYalOT, HO HE OT'PAHUYHMBAIOTCS CIIEY FOIUM:

1) ommOKyu pyu pacyeTe CTOMMOCTH YHCTOTO aKTHBA M YHCTOTO
aKTHBA Ha OJHY aKLWIO WM MHBecTUIMOHHBIN nmaii OKWIB tuna
“master”;

2) omnOKH, CBSI3aHHBIE C ONEPALMSAMHM 0 MOIIMHCKE MIIH CKYIIKe
noneit yaactus OKHMLb Tuna “master” uiu ¢ ocyIecTBISHHEM pac-
YETOB IO JAHHBIM CACIKAM;

3) ommOKKM HpH OIUIaATe MJIM KalHUTAJIU3alUU JIOXOJOB, IPOUC-
xonasmux or OKUIIB Tuma “master”;

4) HapylleHue Lesnell HHBECTUIIMOHHOW MONMTHUKH U TPEeNoB
nHBecTHpoBaHu uiau Beigauu ccyn OKUIB tuma “master”, onu-
CaHHBIX B POCMEKTE IMUCCUH, YIPOILICHHOM IPOCIEKTE/I0KYMEH-
T€ ¢ KIII04eBOH HH(POpPMALIUEH 11T HHBECTOPOB.

17. Ecnin OKUILIB trma “master” u OKMUIB tuma “feeder” mmero
Pa3HBIX ayAUTOPOB, OHHU, COIJIacHO nostokeHusM yactu (10) craTeu
103 3akona Nel71 ot 11 urons 2012 roza, 3aKIr04aroT COramieHue 00
obMeHe HH(OpMalUel B LIeNX BBIIIOJIHEHUS CBOUX 0053aTeIbCTB.

18. B cBoem ayantopckoMm otdere ayautop OKUIb tuma “feeder”
MpUHUMAET BO BHUMaHHe ayauTopckuii otaer OKMIB Tuma “master”.

19. Aynutop OKMIPB tuna “feeder” nomkeH BKIIOYHUTE B OTYET
BCE HEIOCTATKH, OTMeUeHHbIe B aynuTopckom otaete OKULIB Trma
“master”, a Takke ux Bausaue Ha OKUIB tuna “feeder”.

20. Cornamenue 06 ooMeHe nHDOpMALIHEHt, 3aKITIOUEHHOE MEK Y
ayautopom OKMIIb Tnna “master” u aynutopom OKHUIB tuna
“feeder”, ykaszanHoe B myHKkTe 17 Hactosmero [lomoxenus, mpen-
craBnsieTcss HanmoHanbHONW KOMHCCHM B TE€YEHHE Tpex paboumx
JTHEH CO JTHSI TIOJIUCAHUS.

masaV
OBA3AHHOCTb MO PACKPbITUIO NUH®OPMALIMK OKULB
TUNA “FEEDER”

21. TIpocnekT SMHCCHH, YHPOIICHHBIH IIPOCHEKT/JOKYMEHTH C
kiroueBoit nHdopmarnmeit a1 nasectopos OKMUIB tuna “feeder”
JIOTIOTHUTEIBHO K MH(opManuu, npenxycMorpeHHor B [lonoxenun
0 MyOIMYHBIX MPEIOKEHHUIX NOJIeH yJacTHsl OpraHM3aluil Kou-
JICKTUBHOT'O MHBECTUPOBAHUS B LECHHBIC 6yMam, YTBEPKACHHOM
TlocranoBnennem Hammonansao#t komuccuu Ne57/10 ot 28 HOSIOpst
2014 rona, TOMKHBI COAEPKATH CeTyIOLIee:

1) nmexmapanuio, B KOTopoil ykasbiBaercs, uro OKHMLIb tuna
“feeder” sBnsercst OKULIB tumna “feeder” onpenenennoit OKULIB
THIa “master” ¥ 4TO B JAHHOM Ka4eCTBE OHA MOCTOSIHHO MHBECTH-
pyer 1o MeHbluel Mepe 85% CBOMX aKTHBOB B JOJH Y4acCTHs 3TOH
OKMUIIb tuna “master’;

2) MHBECTUIIHOHHYIO MIOJIUTHKY, BKII0Yast POQUIb PUCKA, U CITH
noctmkenns OKWIB tuna “feeder” u goctmwkenus OKUILB Tuna
“master” MICHTHYHBI HIH OTIMYAIOTCS, & B CIIy4ae eCJIH OHH OTIIH-
YalOTCs — B KAKOH Mepe U 110 KaKKUM IPHYUHAM, C OITUCAaHHEM UHBE-
CTHIIHI, OCYLIECTBICHHBIX COIIACHO MOJIOKCHHUIM 4acTH (2) cTaTbu
103 3akona Nel71 ot 11 urons 2012 ropa;

3) kparkoe onucanne OKMIB Tuna “master”, mopsiiok opraHusa-
MY U QYHKIIHOHUPOBAHUSI, €€ LIeIH U HHBECTHLIMOHHY IO TOJIUTUKY,
BKJIFOYAast IPOHIIb PUCKa;
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4) pesrome coriameHus, 3akiaodeHHoro mexxay OKWIB tuma
“feeder” m OKMLIb Tuna “master”, uiyM BHYTPEHHHUX NPAaBUI IO-
BEICHUS;

5) onucaHue BCeX KOMHCCHOHHBIX U pacxonos, kotopsie OKUIb
tuna “feeder” moykHA yIUIaTHTH BCIIEACTBUE WHBECTHPOBAHHS B
noiu yuactust OKULIB Tuma “master”, a Takxe 00Iyt0 CyMMY pac-
xonoB OKMIB tuna “feeder” n OKMLb Tuna “master”;

6) croco® MOXy4YeHMs BIaJeNblaMH IOJIeH y9acTus JOMOJIHU-
tenbHOH nHpopmanuu 06 OKUIB tuna “master”, a UMEHHO: IPo-
cnext OKMIIb Tuna “master”, cornamenune, 3aKIFOYCHHOE MEXIY
OKULB tuma “feeder” u OKULIb tuna “master”, romoBeie, moiy-
rO/IOBBIC M IEPHOJUYECKHE CHECLHATH3UPOBAHHBIE U (DMHAHCOBBIC
otuyeTsl OKULIB Tnna “master” u ap.

22. T'onogoit cniennanusupoBanneiii ordet OKULB Tumna “feeder”,
MIOMHUMO MH(OpPMALUH, IPeAycMOTpeHHOH B [lonoxxeHnu 0 mpo3pay-
HOCTH M OTKPBITOCTH JEATEIBHOCTH OPraHU3alUi KOJIJICKTUBHOTO
HWHBECTUPOBAHUS B LIEHHbIE OyMarn M OOLIECTB JIOBEPUTEIBLHOIO
yIpaBJICHUs] WHBECTHULMAMH, yTBepkaeHHOM [locraHoBnennem Ha-
nuoHanabHON Komuccun Ne62/20 ot 20 nexadpst 2014 ropa, momxeH
BKJIFOYATH W JIeKiIapanuio o Beex pacxogax OKULB tuma “feeder” u
OKMLP tumna “master”. Cienuann3upoBaHHBIE TOIOBBIE U MOTYTOAO-
Boie oTyeThl OKMLIB Tuna “feeder” BkirouaroT AeKIaparuio, B KOTO-
PO# YTOUHSIOTCSL CIOCOOBI TIOJTyYESHUS TOIOBBIX U IOJIYTOJIOBBIX CIIC-
[MaJIN3NPOBaHHEIX U prHAHCOBBIX oTyeToB OKMIID THma “master”.

23. OKHLIB tuna “feeder” momkHa OTMEYaTh BO BCEX CBOHMX pe-
KJIaMHBIX MaTepHaliax, YTO HHBECTUPYET He MeHee §85% cBOHMX ak-
TUBOB B 1011 yuyactust OKMLIb tuna “master”.

24. OKULPB tuna “feeder” nanpasiisieT UHBECTOpaM, 10 TpeOoBa-
HUIO ¥ OECIIIIATHO, MIEYaTHYIO KOMHIO MPOCHEKTa SMUCCHH U CTICIH-
aJM3MPOBAHHBIX M (PMHAHCOBBIX TOJOBBIX U IOJYTOAOBBIX OTUYETOB
OKMUIIb tuna “master”.

25. Ecnu onpenenennas OKHIB nonyunna paspemenue coriac-
HO MyHKTY 4 HacTosmero [lonoxeHns ocymecTBIATh AEATEIBHOCTh
B kagecTBe OKHMIB tmna “feeder” apyroit OKMIB Tuma “master”,
OKMUILIB tuna “feeder” npeacrapisieT BiajeabliaM J0IeH y4acTHs B
cpok, yka3aHHbIi B yacTH (11) crateu 103 3akona Nel71 ot 11 urons
2012 ropa, crexyromiee:

1) nmexnapanuio, B KOTOpOH yKa3biBaeTcs, 4To HanmonanbHas
komuccust yrepanna nasectuunio OKUIB tuna “feeder” B nonu
yuactus OKMIB Tuna “master”;

2) yIpoOUEHHBIH MPOCIEKT WM JIOKYMEHT C KIJII0YeBOH MH(QOp-
manueit st uaBectopoB OKULIB tuna “feeder” u OKULB Tuma
“master”, cCOCTaBJICHHBIH B COOTBETCTBUH C [lonoxkeHneM o myOnnd-
HBIX MPEJIOKCHUSIX 0 y4acTHsl OpraHU3alui KOJJICKTHUBHOTO
MHBECTHUPOBAHMS B LICHHbIC OyMaru, yTBepKJIeHHBIM [locTaHOBIIC-
nuem HarmonaneHoit komuccuu Ne57/10 ot 28 Hos6ps 2014 rona, ¢
0COOEHHOCTSIMHU, YCTAHOBICHHBIMH HacTOsIUM [lonoxeHuewm;

3) nexinapalyio, B KOTOPOH yKa3bIBaeTCs, YTO BIIAJCNbLbI 1OJICH
Yy4acTHusl UIMEIOT IIPaBO TPeOOBATh UX BHIKYIIA B YCIOBHUSIX M CPOKaX,
yctaHoBIeHHBIX B yacTu (11) crarem 103 3akona Nel71 ot 11 wmrons
2012 roxa.

26. OKULB tuma “feeder” mpemoctaBisieT BlaaeiblaM I0JeH
y4acTusi HHPOPMaLHUIO, IPEAYCMOTPEHHYIO B IYHKTE 25 HAaCTOALIEe-
ro IlomoxeHus, Ha OyMa)XHOM HOCHUTEJIE WM Ha JPyTroM )KECTKOM
HOCHUTEIE.

27. TIpu BO3MOXKHOCTH BBIOMPATh MEKAY HHPOpMaLuel Ha Oy Max-
HOM HOCHTEJIe U HH(pOpMaIHel Ha JPYroM KeCTKOM HOCHTEIIe BlIaJie-
JIell JOJIeH y4acTHs IBJISIETCS TEM, KTO MOXKET BHIOPATh IIPeIoCTaBIIe-
HUe MHPOPMAINH Ha JPYTOM KECTKOM HOCHTEIe, KpoMe OyMaru.

28. TlpenocTaBienne WHPOPMALMHK TOCPEICTBOM IJICKTPOHHON
CBSI3M CUMTACTCS a/ICKBaTHBIM B Ciydyae CYLIECTBOBaHHS JOKa3a-
TEIBCTB, YTO BIIAJEICI JOJICH y9acTus UMeeT HeOTpaHHUCHHBIIH 10-
cryn k MHTepHeTy. J[oka3aTeabCTBO OCYLIECTBIISCTCS My TeM Hpe-
CTaBJICHUS BIIaJICIbLIEM 0JICH yHacTUs apeca MICKTPOHHOM ITOYTHI
IUIS IPEJIOCTABIICHHSI COOTBETCTBYOIICH HHPOpMALIHN.

nasa VI
PEOPTAHU3ALMA U NTUKBNOALUA OKULE TUNA “MASTER”

29. OKUIIPB tumna “feeder”, B TeueHUE OJTHOTO MECSIIA TOCIIE YETO
OKUIIB tuma “master” yBegomiia ee 00 00bEIUHCHUN HIIU IPO-
OJICHHUH, COTIIACHO TOJIOKEHUAM 4acTH (6) ctatbu 116 3axona Nel71
ot 11 urons 2012 rona, momxHa nepenaTs HannoHanbHOM KOMHCCHA
cienylomee:

1) ecnu OKMIB tuna “feeder” namepeBaercst octaTbCs M aajee
OKUIB tuna “feeder” y toit sxe OKULB tumna “master” (ipu ycio-
Bun, yto OKMIIB Tuna “master” asnsercs npunumaromeit OKMNIB, B
cirydae oobenuaeHus, nian OKMIB Tumna “master” sistercst OKMULB,
KOTOpasi MPOJOIKAET CBOIO [ICATENBHOCTD, B CIIy4ae IPOOICHHS):

a) B CJly4ae BHECCHMS U3MECHCHHH B IpaBHJia MHBECTHIIMOHHOTIO
(hoHIa UITH yUpEAUTENbHBIC aKThl HHBECTHIIMOHHON KOMIIAHHH — JI0-
KYMEHTBHI, pelycMoTpeHHbIe [losokeHreM 0 Bbljaye 3aKJII0UCHUS
Ha CO3JaHME U (YHKIMOHHPOBAHUE OPraHHM3aLMH KOJUIEKTHBHOI'O
WHBECTHUPOBAHHS B LIeHHBIC OyMaru, yTBep:KJIeHHbIM [locTaHOBIIC-
HueM HanmonansHoli komuccuu Ne49/14 ot 9 okts6pst 2014 rona;

b) B cilyyae BHECCHUS W3MEHEHHH B MPOCIEKT IMHCCHH, yIIPO-
IEHHBIH IPOCHEKT/IOKYMEHT ¢ KIIfoueBoi nHdopmarueit 11 uHBe-
CTOpPOB — JIOKYMEHTEL, ITperycMoTpeHHbIe [lonoxenunem o myonnd-
HBIX MPEAJIOKEHHUSAX I0JIeH yJacTHsl OpraHu3aluil KOJUIEKTUBHOTO
WHBECTHUPOBAHMS B LICHHbIE Oymaru, yTBepxaeHHoM [loctaHoBIe-
nuem HannonansHoit komuccun Ne57/10 ot 28 uostopst 2014 roxa;

2) ecnu OKUIB Ttuna “feeder” mameperaercs crare OKNILIb
tuna “feeder” npyroit OKHMIIb Tumna “master”, Bo3HUKIIEH BCien-
crBue oovenuuenus (OKULB tuna “master” siBisieTcst mprcoe -
nsemoit OKMIB) unu OKUILIDB, xotopasi co3naeTcs B pe3yibrare
peOpraHu3anuu MyTeM OOBENHHEHUS HIIN IPOOJIEHUS OIpeeieH-
uoit OKUILIb tumna “master”, win eciu OKUILB tumna “feeder” na-
MEpEeBaeTCsl HHBECTHPOBATh HE MeHee 85% CBOMX aKTHBOB B JOJIH
yuactust agpyroi OKMIIB tuma “master”, koTopas HE CO3HaeTCS
BCJICCTBUE OOBEANHEHUS UIH APOOJICHUS — JOKYMEHTHI, YKa3aH-
HBIE B TyHKTE 5 HacTosmero [lomoxeHus;

3) eciu OKUIIB tuna “feeder” HamepeBaeTcst peopraHu30BaThCs
B OKUILLB, xoropas ue ssisercs OKNLIS tuna “feeder’

a) TOKYMEHTBI, TpeycMOTpeHHbIe [lonoxeHneM o BrIJaue 3aKIIro-
YCHH S HA CO3JaHHUC U (l)yHKLlI/IOHI/IpoBaHl/Ie OpFaHHSaLlI/Iﬁ KOJIJICKTHUB-
HOT'O HHBECTHPOBAHWS B IICHHBIE OyMaru, yTBepKJeHHOM [locTaHoB-
nennem Haunonanbhoii komuccuu Ned9/14 ot 9 oktsa6ps 2014 roxa,
C 1IeJIbI0O BHECEHUS! M3MCHEHUI B IIPaBUJIa MHBECTUIIOHHOTO (hOH-
J1a WIIK yYpeTUTeIbHbIC aKThl HHBECTHIIMOHHON KOMITAHUH, JIH0O B
JpyTHe aKThl, CBsI3aHHbIe ¢ GpyHkunonupoBanuem OKHULIb;

b) TOKyMeHTHI, IpeaycMOTpeHHbIe [loiokeHueM 0 MyOTUIHBIX
TIPEIOKEHUSAX JOJeH ydacThsl OpraHu3aluil KOJUIEKTUBHOTO HH-
BECTHUPOBaHMS B LICHHBIE OyMary, yTBepskjeHHoM [loctaHOBIEHHEM
HanmonaneHo# komuccun Ne57/10 ot 28 Hos6pst 2014 roaa, ¢ nenbto
BHECCHHUSI MU3MEHEHUH B MPOCIEKT IMHCCHUU M YIPOILEHHBIH mpo-
CIIEKT/IOKYMEHT C KIIF0YeBOW MH(POPMAIIHEH JJIsI HHBECTOPOB;

4) ecniu OKHLB tuna “feeder” namepeBaeTcst IMKBUAUPOBATHCS
— yBeIOMJICHHE 00 9TOM HAMEPEHUH, C MOCIEIYIOIIUM BBIIIOIHCHHU-
€M IpoLeAYphl, yCTaHOBICHHOH B [lo0XkeHHH O peopraHu3aluu U
pocIrycke OpraHu3anuii KOJUIEKTUBHOTO HHBECTHPOBAHUS B IICHHbIC
OyMaru u OOILIECTB JOBEPUTEIBHOIO YIPABICHUS WHBECTHLHIMH,
yrBepxkaeHHoM [loctanosiennem HannonansHo# KoMuccuu no ¢u-
HaHCOBOMY pbIHKY Nel/11 ot 16 stuBaps 2015 rona.

30. B orcrymenue ot myHkra 29, B cutyanusx, korna OKHLb
tumna “master” npegocrtasisier OKULB Tuna “feeder” nuadopmanmnio
0 peopraHuszanuu Ooiee 4yeM 3a 4 mMecsla 10 MOMEHTA BCTYIUICHUS
B cuny peopranmzaunu, OKULB Tuna “feeder” nomkna mepenats
HanyonanbHOI KOMHCCHH TIOKYMEHTBI, IPEAYCMOTPEHHBIC B OTHOM
13 MOANYHKTOB 1) — 4) myHKTa 29, He MEeHee ueM 3a 3 Mecsina 10 Mo-
MEHTa BCTYIUICHUS B CHIly oObenuHeHus uinu apodienus OKHULB
THma “master”.

31. lo ocymectBienus npasa TpedoBars or OKUIIB Tuna “master”
BBIKYTI cBouX jojeit yuactust OKUIB tuna “feeder” paccmarpusaer
U ApYyrue BO3MOXKHBIE PELICHUS, KOTOPbIE COCOOHBI H30€XaTh HIIN
MOHU3UTH 3aTPAThl Ha BBIKYI MIIH APYTHE OTPUIATEIbHbIE ITOCITE-
CTBUS B OTHOILICHUN COOCTBEHHBIX BIIQJICNIbLEB JA0JICH y4acTusl.

32. B cnyuae ecniu OKMLb tuma “feeder” TpeOyeT BEIKyIIa CBOMX
noneit yqactuss B OKULD Tuna “master”, ona nosnyyaer:

1) CTOMMOCTB BEIKYTIA ICHEKHBIMU CPEICTBAMM; JINOO

2) o0uIyr0 WM YaCTHYHYIO CTOMMOCTB BBIKYINA B BUAE Tepesa-
uyy B Hatype, ecin OKHMLB tuna “feeder” xemnaer 310 U eciu co-
rnamenne Mmexay OKUIB tuna “feeder” u OKMLB tnna “master”
IIpEeIyCMaTPUBACT 3TY BOSMOXHOCTb.

33. OKMLP tuna “feeder” B 11000if MOMEHT MOXET HEPEBECTH B
JICHE)XHBIE CPEICTBA JIIO0YI0 YaCTh aKTHBOB, IEPEAAHHBIX B HAType.

34. HanpoHanbHasi KOMUCCHUS BBIIAET pa3penieHue/3aKIoueHIe
IIPY YCJIOBUH, YTO MMEIOLIMECS MM MOJTYYCHHBIE JICHEXKHbBIE CPEa-
CTBa MOTYT PEMHBECTHPOBATHCS TOJIBKO C 1IENbI0 UX () (heKTHBHOrO
ynpasienus, 10 aarsl korga OKMULB tuna “feeder” nomxxa nuse-
crtupoBarh 1160 B HOBYI0 OKUILIB Tuma “master”, mu6o coriacHo
HOBBIM IIEJISIM ¥ HHBECTULMOHHBIM MOJUTHKAM.

35. B Teuenue nByx mecses ¢ aathl, korga OKUIB tuna “master”
npourdopmuposana OKULIB tuna “feeder” o mpuHsaTUU penieHUs
o mukBupanuu, OKUILB tuna “feeder” mepemaer HanumonanpHoOI
KOMHCCHH CIIEAYIOIY 0 HHPOPMALIHIO:

1) ecnu OKHMLB tuna “feeder” HamepeBaeTcs MHBECTHPOBATb
1o MeHbIeit Mepe 85% cBOMX aKTHBOB B JOJHM y4acTHs APYroi
OKULb tuna “master”, npeacTaBisiOTCs JOKYMEHTBI, YKa3aHHbIE
B MyHKTE 5 HacTosAmero [lomoxeHus;

2) ecnu OKMLID tuna “feeder” HamepeBaercs npeodpa3oBaThCs B
OKMUIIB, koropas ue sieisiercst OKULB Tuna “feeder”

a) JOKYyMEHTHI, IpeaycMOTpeHHble [lojoxeHreM o Bblgaue 3a-
KJIIOUCHUST Ha co3/laHKe M (yHKIMOHUPOBAHUE OpPraHU3aIlMi KO-
JIEKTUBHOTO MHBECTHUPOBAHMS B LICHHbIE OyMaru, yTBEp)KJICHHOM
IMocranosnenuem HarnuonansHoi komuccuu Ned9/14 ot 9 okTsOpst
2014 roxa, ¢ 1enbl0 BHECEHUS W3MEHEHUI B IpaBHJIa WHBECTHIIH-
OHHOTO (JOH/A MIIM yUpEIUTEIbHBIE JOKYMCHTH HHBECTHIIMOHHON
KOMITaHUH, UJIU B IpyTHe JOKYMEHTHI, Kacalomuecs AesTelbHOCTU
OKULIIB;

b) mokyMeHTHI, penycMoTpeHHble [lonoxkeHneM o MmyOINYHBIX
IIPEIUIOKCHUSX JOJNIEH ydacTHsi OpraHMW3alui KOJIJICKTHBHOTO HH-
BECTHPOBAHUS B LICHHBIE OyMaru, yTBepxkaeHHoM [locTanoBieHneM
HanuonaneHoit komuccun Ne57/10 ot 28 Hos10pst 2014 roza, ¢ 1ensio
BHECEHUS W3MEHEHHH B MPOCIEKT SMHUCCHH M YNPOIIEHHBIH MPO-
CHEKT/TOKYMEHT C KJIFOUeBOI HH(pOpMaIUEH 111 HHBECTOPOB;

3) ecniu OKULIB tuna “feeder” HamepeBaeTcst TUKBUIUPOBATHCS
— YBEZIOMJICHHE 00 3TOM HaMEPEHHH, C MOCICAYOLUIMM BBIIIOJIHEHH-
€M IIPOLEeAYPHI, YCTAHOBICHHON B [loN0XeHNN 0 peopraHu3aluy u
pociycke opraHu3aluil KOJUIGKTHBHOI'O HHBECTUPOBAHUS B LICHHBIC
OyMaru M OOLIECTB JOBEPUTEIBHOTO YIPABICHUS MHBECTHLIHUIMH,
yrBepkaeHHoM [TocranoBnennem HaunonansHol komuccuu 1o ¢u-
HaHcoBOMY pbIHKY Nel/11 ot 16 stuBaps 2015 roga.

36. B orcrymnenue ot nynkTta 35, ecniu OKMLB Ttuma “master”
coobmaer OKMIID tumna “feeder” o cBoem perieHuu o pocmycke 60-
JIiee 4eM 3a 5 MecsIeB 10 MOMeHTa Hadana aukBupanuu, OKUILB
tuna “feeder” nomxna nepenats HannoHaabHOW KOMHCCHH JIOKY-
MEHTBI, IPEAYCMOTPEHHBIE B OMHOM H3 MOANYHKTOB 1)-3) myHKTa 35
KaK MUHUMYM 3a 3 Mecsa 10 COOTBETCTBYIOIIEH AaThI.

37. OKMLB Ttuna “feeder” mpornHPOPMHUPYET B COOTBETCTBUH C
MOJIOKEHUSIMH ICHCTBYIOIIETO 3aKOHOJATEIbCTBA BIIAACIBIEB JI0-
neit ygactus 1 OKHIB Tuna “master” o ceoeM HaMEpEHUH THKBU-
JIUPOBAThCS.

38. TpeboBaHus MyHKTOB 6-8 HacTosmero [lonoxeHus mpuMeHsi-
I0TCS COOTBETCTBYIOLIMM 00pa30M MNP pa3pelieHnH HHBECTUPOBA-
HUS COTJIACHO MOJIYHKTY 2) myHKTa 29 1 noanyHkTa 1) mynkra 35.

39. B cinyuae, npeaycMOTPEHHOM B IOAIYHKTE 2) MyHKTa 29 n
noanyHkTe 1) myakTa 35 Hactosmero [lonoxenus, mocue momnyde-
Hus paspemennst HannonansHoit komuccun OKMIB tuna “feeder”
IpeIIPUHUMAET BCe HEOOXOIUMBIC MEPHI JUIsl IIPUBEICHUS B COOT-
BETCTBUE C TPEOOBAHUSAMH, HPEIyCMOTPEHHBIMHU IIYHKTOM 25 Ha-
crosimero Ilonoxenus.

40. B cmygae ecnu orutata qoxonos ot nukBuaanuu OKWLB Tuna
“master” moypkHa OBITH ocyliecTBieHa a0 aatel, korma OKUIIB
tumna “feeder” HaunHaeT MHBeCTHPOBaTh MO0 B Apyryio OKUILIB
THNA “master”, 1100 COrIaCHO HOBOM MHBECTHUIIMOHHOMN IOJUTHKE,
HamumonanbHas KOMHCCHS BBIIAET pa3pelIeHUe/3aKTI0UCHHE Ha Clie-
JYIOIUX YCIOBUSX:

1) OKHIB tina “feeder” momkHa MOTYyYHUTH TOXOIBI OT JIHKBU-
JaIn:

a) ICHEeXHBIMHU CPEJCTBAMH; INOO

b) B BU/e 4aCTUYHOW HIIN MOJHOM Mepefavyr aKkTHBOB B HATYpE,
eciin OKMIID tuna “feeder” xenaer 3To U €CiIM COrNAaLIEHUE MEXKAY
OKMULB tuna “feeder” m OKULIB tnna “master” uiu BHyTpeHHHE
[paBHJiIa HOBEICHHS U PELICHUE O JIMKBUIALMH IIPEIyCMaTPUBAIOT
TaKy!0 BO3MOXHOCTH;

2) npuHaANIeKAIINE WK TTOJyYCHHBIE JICHS)KHBIE CPEACTBA MOT'YT
OBITH PEMHBECTHPOBAHBI TOJIBKO C LEJbI0 UX (PEKTUBHOTO YIpaB-
nenus g0 aatel korga OKULB tuna “feeder” nomxna mHBECTHPO-
BaTh 60 B npyryto OKMIIB tuma “master”, 1160 COrIacHO HOBBIM
LEJISIM U HOBOW MHBECTHI[MOHHOW MOJIUTHKH.

41. OKHMLb Tuna “feeder” B 11060 MOMEHT MOXKET HEPEBECTH
B JICHE)KHBIE CPEACTBA JI00YI0 4acTh aKTHBOB, NEPEIaHHBIX B Ha-
Type.

42. B ciiyuae ecnu OKULIB tuna “feeder” mepeBoaut Bce cBou
akTuBbl WK ux yacte OKMIB Tuna “master” B3aMeH Ha 107U y4a-
CTHS WJIH B CIydae, MPeIyCMOTPEHHOM B MOAMYHKTE 2) MyHKTa 32
HacTosiero [TooxeHns, oeHKa Takoro B3HOCA B HaType JIOJDKHA
IIPOBOAMTHCA B COOTBETCTBHH ¢ IlomokeHneM o mopsjake pacdera
CTOMMOCTH YUCTOTO aKTHBA (COOCTBEHHBII KallUTa) U YUCTOTO aK-
THBa HA OJIHY aKIIMIO MJIM NHBECTHUIMOHHBII Mail opraHu3amuii Koi-

JICKTUBHOTO MHBECTHPOBAHUS B IICHHBIE OyMaru, yTBEp:KICHHBIM
IocranoBnennem Harumonaneroii komuccuu Ne5/14 ot 31 siHBaps
2015 rona.

nasa Vil
PACYET OBLLEIO NONOXEHUA

43. B nensx cobmronenus Tpedopanmii ct. 103 4. (3) 3axona Nel71
ot 11 urons 2012 roma OKULIB tuna “feeder” momxHa paccuuThi-
BaTh CBOE OOlIee IOJIOKEHHUE, CBsI3aHHOE C 00JIalaHHeM IIPOM3BO-
JTHBIMH (PUHAHCOBBIMM MHCTPYMEHTaMH (KOTOpPBIE MOTYT HCHOJb-
30BaThCA TOJBKO C IIETBbIO TOKPHITHS PUCKA), ITyTE€M COBMELICHUS
CBOETO0 IPSIMOTr0 OOLIEr0 MOJOKEHUS C:

1) peanpHOU ogBep)keHHOCTRI0 OKMIIB THNA “master”, cBs3aH-
HOHM ¢ o0JajaHueM MPOM3BOJHBIMHM (PUHAHCOBBIMHM HHCTPYMEHTA-
MU, nponopiuonansHo ¢ uaBectuiusamMu OKUIB tuna “feeder” B
OKMUIIb Tuna “master”; uau

2) MaKCHMaJIbHO BO3MOXHOU monaBepxeHHocTsio OKUILIB tuma
“master”, cBsi3aHHOI ¢ 00NajaHuUEeM HPOM3BOAHBIMH (DUHAHCOBBI-
MH MHCTPYMCHTAMH, NIPEIyCMOTPEHHON B IpaBmiaXx (OHJA UM B
YUIpPEAUTENbHBIX JOKYMEHTaX WHBECTHIIMOHHOW KOMMAHWH, ITIPO-
nopuuoHanbHo ¢ naBectunusaMu OKMIB tuna “feeder” B OKULB
THmna “master”.

44. O6mee monoxernne OKULB, mpenycmoTperHoe myHKTOM 43
IonoxeHust 06 OrpaHUYCHUSAX U BUAAX HHCTPYMEHTOB, B KOTOpbIC
MOTYT OCYILIECTBISATh MHBECTHIMM OPIaHU3ALUU KOJUIEKTHBHOTO
MHBECTHPOBAHMS B IIEHHBIE Oymaru, yTBepxkaeHHoM [loctaHOoBIE-
HueM HanmonanbHoit xomuccuu Ne5/15 ot 31 suBaps 2015 ropxa,
JIOJDKHO PACCUUTHIBATHCS KaK OJJHO M3 CIEAYIOMINX:

1) nomoMHUTENbHAS MOABEPKEHHOCTh 1 3G deKT ppryara, HOpox-
nennbie OKMIB nytem ncrnosnb30BaHus MPOU3BOAHBIX (HHAHCO-
BBIX MHCTPYMEHTOB, BKJIFOYasi IEHHbIE OyMaru WM WHCTPYMEHTHI
JICHEKHOTO PBIHKA, BKJIIOYAIOIINE IPOU3BOAHBIN (pUHAHCOBBII MH-
CTPYMEHT;

2) pIHOYHBIH pHCK, cBsI3aHHBIH ¢ nopTdenem OKHNILLB.

45. O6mee monoxenne OKWLB paccunTeiBaeTcsi, Kak MUHUMYM,
KaXJIbIi JICHb.

46. Ob11ee 0JI0KEHNE MOXKET PACCUUTHIBATHCS C UCHOIB30BAHU-
€M METO/la, OCHOBAaHHOTO Ha 0053aTEeNbCTBAX, METOAA CTOMMOCTH
pHCKa MU JPYTUX MEPENOBBIX METOAOB M3MepeHus pucka. Ctou-
MocTb 110 pucky (VaR) npencrapisieT co00i OLEHKY MaKCUMAaJIbHO-
ro oKugaemMoro ymep0ba, kotopsrit MoxkeT nmonectu OKULB.

47. Tlpu pacueTe OOIIETO MOJOXEHHS YUUTHIBACTCS HHBECTULIU-
onHas nonutuka OKULB, BUIBI ¥ CIIOKHOCTB HCHOIb3yEMBIX ITPO-
U3BOAHBIX ()HHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB M YACIBHBIN BEC IPOU3BO-
IHBIX (PMHAHCOBBIX HHCTPYMeHTOB B nopThene OKUILLB.

48. Korna OKHMIB ucnonb3yeT B COOTBETCTBHH € IMYHKTOM 41
[Nonoxxernst 06 OrpaHUYEHUSAX U BHJAX HMHCTPYMEHTOB B KOTODBIE
MOTYT OCYIIECTBISATh MHBECTHLMH OPTaHU3ALUU KOJIJIEKTHBHOTO
WHBECTHUPOBAHMS B IIEHHbIE OyMaru, yTBepxaeHHoM [loctaHoBIe-
nueM HanmonaneHoi komuccuu Ne5/15 ot 31 stuBaps 2015 rona, Tex-
HUKH ¥ HHCTPYMEHTBHI, BKITIOUas COTJIAIIEHHUS O BBIKYIIC HIIH CACIKH
10 Tepejade LeHHbIX OyMmar B cCyqy, € Lebio co3nanus 3¢ dexra
pblYara WM JONOJTHUTEIBHON ITOJBEPKEHHOCTH PEIHOYHOMY PHCKY,
IIPU pacyeTe OOLIEro NOJIOKEHHS YIUTHIBAIOTCS JaHHBIE C/ICNIKH.

49. B ciiyudae, koraa it pacyeTa o0Iero MoJ0KEH s HCIONIb3YeT-
csl METOJI, OCHOBAaHHBIN Ha 00s13aTEIbCTBAX, ITOT METOJ IPUMEHSET-
Cs1 KO BCEM MO3HMILHUSAM IO IIPOU3BOAHBIM ()MHAHCOBBIM HHCTPYMEH-
TaM, BKJIIOYas MO3UIMH 110 LIEHHBIM OyMaraMm WM MHCTPYMEHTaMm
JICHE)XHOT'O PBIHKA, KOTOPBII BKIII0YAeT IPOU3BOAHBIN (PMHAHCOBBIN
HMHCTPYMEHT, HE3aBUCHMO OT TOT'O €CIIM OHH MCIONB3YIOTCS B paM-
kax oOmeil mHBecTuMoHHOM momutuku OKULDB st cHykeHus
pHCKa YUK B LeX 3 (EKTUBHOTO yIIPaBICHUS ITOPTHEIs.

50. B ciryuae, xorzaa 11t pacdeTa 0OMIEro MOJIOKEHUS UCIOTIb3Y-
€TCsl METOJl, OCHOBAaHHBIN Ha 00s53aTENbCTBAX, KaXK/asl MO3UIHS 1O
OJJHOMY HPOHM3BOAHOMY (PHHAHCOBOMY MHCTPYMEHTY KOHBEPTHUPY-
€TCs B PRIHOYHYIO CTOMMOCTH PABHO3HAYHO! MO3HUIINH 110 6a30BOMY
aKTHBY JaHHOTO INPOM3BOJHOTO (PMHAHCOBOrO akTHBa (CTAHAAPT-
HBIH TI0/IX0J1, OCHOBAHHEIH Ha 00513aTEIbCTBAX).

51. Kornma mcnonp30BaHue MPOM3BOIHBIX (PUHAHCOBBIX MHCTPY-
MEHTOB HE IPUBOINT K JJONOIHATENbHOU TosiBepxkeHHOocTH OKUILB,
BKJIFOYECHHUE MOABEPKEHHOCTH M0 OTHOIIEHHIO K 0a30BOMY aKTHBY B
pacueT 0053aTeNIbCTB HE SBISETCS HEOOXOANMBIM.

52. B ciry4ae ucnoiab30BaHMS MOAXO/A, OCHOBAaHHOTO Ha 00s3a-
TeNbCTBAX, BKJIIOYEHHUE BPEMEHHBIX CCYIHBIX HOTOBOPOB, 3aKIIIO-
yeHHBIX oT uMeHun OKUILIB cornacHo vactu (3) crateu 89 3akoHa
Nel71 ot 11 urons 2012 roga, B pacyeT OOILETO MOJOKEHUS HE SBIISI-
€TCsI HEOOXOUMBIM.

53. OKUIIb nomxHna ObITh yBepeHa, YTO KOHTPAreHTHbIH PUCK,
OIpeseNIsIeMbIi CIEIKOW ¢ IPOU3BOAHBIMU (PMHAHCOBBIMU HHCTPY-
MEHTAaMH, TOPIyEMBIMHU BHE PETYJINPYEMbIX PHIHKOB, TIOIaAaeT IO
OrpaHHYCHHUsI, TPEeAYCMOTpeHHbIe [lookeHHeM 00 orpaHHYCHHSIX
1 BHJIaX HHCTPYMEHTOB, B KOTOPBIE MOT'YT OCYIIECTBISITH HHBECTH-
LUK OPraHU3alMK KOJUIEKTHBHOI'O HHBECTUPOBAHUS B LICHHBIC OY-
Mmaru, yreepxkaeHHbIM [TocTanoBnennem HarmonansHoi koMuccuu
Ne5/15 ot 31 ssuBaps 2015 rona.

54. Ilpu pacuere monoxenwus onpenenennoir OKMLB, B cnmyuae
KOHTPAareHTHOT0 PUCKa COTIacHO MyHKTY 53 HacTtosmero ITomoxe-
HUS, HEOOXOIMMO HCIIOJIB30BaTh IOJIOKUTEIBHYIO CTOMMOCTb J10-
roBOpa, CBS3aHHOTO C MPOM3BOJHBIM (PMHAHCOBBIM HHCTPYMEHTOM,
TOPryeMOM BHE PETyJIHPYEMBIX PBIHKOB, 3aKJIIOUEHHOTO C JaHHBIM
KOHTPareHTOM, OTMEUEHHYI0 Ha phiHKe (mark-to-market).

55. Tlo3umuM 1O MPOU3BOAHBIM (DPUHAHCOBBIM HMHCTPYMEHTAM
onpenenenHoit OKMIB ¢ TeM e KOHTpareHTOM MOTYT OBITH KOM-
NICHCUPOBAHBI IIPU YCIIOBUHU 3aKJIIOYEHUS COTJIAIICHUS O KOMIICHCa-
nuu ¢ koHTpareHToM ot umeHn OKUILB. Kommnerncanus momycka-
eTcs JHIIb B Cilydae MPOM3BOAHBIX (PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB,
TOPIr'yeMbIX BHE PETYJIUPYEMBIX PBIHKOB, C TEM )K€ KOHTPAreHTOM U
HE ISl IPYTOi moABep)KeHHOCTH, KoTopyto OKMIIB MoxeT nuMeTh
110 OTHOIIEHHUIO K TOMY € KOHTPareHTy.

56. Ionsepxennocts OKMLIB 1o oTHOLIEHHIO K OIIPENEICHHOMY
KOHTPAreHTy B CJIEJIKE C NMPOU3BOIHBIM ()MHAHCOBBIM MHCTPYMEH-
TOM, TOPI'YEMOM BHE PEryJIHPyeMbIX PHIHKOB, MOXKET OBITh CHHIKEHA
HOCPEICTBOM MoyueHus rapanTuu. [lonydyeHHas rapaHTus JOJKHA
OBITH JOCTATOYHO JIMKBUIHAS, YTOOBI MOTJIa OBITH OBICTPO NpOAAHA
TI0 LIeHe, TPHOJIMKEHHOH K IIeHEe OLIEHKH 10 €€ MPOAaXKH.

57. Ilpenensl o SMUTEHTY, npeaycMoTpeHHble B [Tonoxkennn 00
OTpaHWUYCHHSX M BHJIaX HHCTPYMEHTOB, B KOTOPBHIE MOTYT OCYIIIECT-
BIIATh MHBECTHIINU OPraHU3aIlMH KOJUIEKTHBHOTO HHBECTHPOBAHUS
B lIeHHbIe Oymaru, yTBepxaeHHoM [locTanoBnenuem Haumonains-
Hot komuccuu Ne5/15 ot 31 suBaps 2015 rona, JOIKHBEI paCCYUTHI-
BaThCsl HA OCHOBAHHH MO/IBEPIKEHHOCTH I10 OTHOLICHHIO K 6a30BOMY
aKTHBY, BO3HHMKILICH B PE3yJIbTaTe HCIIOJIB30BaHHS IPOU3BOIHBIX
(MHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB COIVIACHO METOJY, OCHOBAaHHOMY Ha
00s13aTeNnbCTBAX.




