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La Chisinau va avea loc forumul de stimulare
a dezvoltarii relatiilor comercial-economice
cu tarile Europei Centrale — GEFTA Week 2019

Forumul va avea loc in
perioada 24-25 noiembrie,
in contextul detinerii
Moldovei in acest an a
presedintiei CEFTA.
Scopul evenimentului este
dezvoltarea si promovarea
cooperirii economice din
regiune. Forumul este
organizat de Ministerul
Economiei al Republicii
Moldova, cu sustinerea
Agentiei SUA pentru
Dezvoltare Internationala
USAID, prin intermediul
programului Comert,
Investitii si Reglementarea
activitatii de intreprinzitor
(BRITE).

in cadrul evenimentului va avea
loc sedinta comitetului CEFTA
privind facilitarea comertului, dar
si urmdtoarea runda de negocieri
privind liberalizarea comertului
cu servicii In cadrul CEFTA.

De asemenea, va fi organizat
Forumul Camerelor de Comert,
la care vor fi discutate rezultatele
activitatii grupurilor de lucru din
diferite domenii privind masurile
sanitare si fitosanitare, barierele
tehnice, administrarea vamala si
simplificarea comertului.

in cadrul CEFTA Week 2015 va
avea loc, pe 26 noiembrie, intalni-
rea comitetului mixt al ministri-
lor Economiei din tarile CEFTA,
unde statele-membre vor evalua
implementarea Acordului, proble-
mele care incetinesc implementa-

rea lui si masurile de depasire a
acestora.

Ministrii vor mai discuta ma-
surile necesare de stimulare a
relatiilor ~ comercial-economice
dintre tarile participante §i acce-
lerarea integrarii regiunii CEFTA
in economia europeana si globala,
stabilind prioritatile si planul de
actiuni CEFTA pentru viitor.

Deschiderea oficiald a forumu-
lui va avea loc pe 24 noiembrie
la hotelul Raddison Blu Leo-

In atentia participantilor profesionisti
la piata financiara nebancara
si persoanelor interesate!

Pe site-ul ziarului Capital Market a fost lansata o noua
optiune pentru a va ajuta sa gasiti informatiile publicate
de catre emitenti (rapoarte anuale, anunturi). In acest
sens, in categoria “Anunturi” (meniul de sus al site-ului)
a fost plasat un filtru suplimentar. Astfel, introducand
denumirea organizatiei, vizitatorul site-ului obtine lista
editiilor ziarului in care au fost publicate informatiile emi-
tentului dat. Accesand link-ul — va aparea numarul pagi-
nii i tipul informatiei publicate (raport anual, anunt).

grand. Acordul privind coopera-
rea comercial-economica in tari-
le din Europa Centrala si de Est
(CEFTA) a fost incheiat in 1992
de Polonia, Ungaria si Cehoslova-
cia. In prezent, membri ai CEFTA
sunt: Albania, Bosnia si Hertego-
vina, Macedonia, Moldova, Mun-
tenegru, Serbia si Kosovo.
Potrivit datelor Ministerului
Economiei din Moldova, volumul
vanzarilor cu tarile CEFTA a fost,
in prima jumatate a anului 2015,

de 9 mil. 951 mii USD sau cu 9,2%
mai mult decét in aceeasi perioa-
da din 2014. Exportul marfurilor
din Moldova in regiunea CEFTA
a alcatuit 1 mil. 972 mii USD sau
cu 48% mai mult decat in aceeasi
perioadd din anul trecut. Impor-
tul de marfuri din tarile CEFTA
a Tnsumat, in perioada respectiva,
7 mil. 979 mii USD sau cu 2,6%
mai mult decat In prima jumatate
a anului trecut.
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Redactia ziarului ,Capital
Market” desfasoara un ten-
der pentru selectarea unei
companii de audit pentru a
audita activitatea Intreprin-
derii de Stat ,Capital Mar-
ket’. Companiile de audit
pot depune cererile pana la
15 decembrie 2015.
Informatii suplimentare

la numarul de telefon:

022 22 77 58.
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Redactia ziarului ,Capi-
tal Market” desfasoara un
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ofera servicii de tipografie.
Tipografiile pot depune ce-
rerile pana la 15 decembrie
2015.
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Decizi ale Comisiel Nationale
a Piete1 Financiare

La 13 noiembrie 2015 a avut loc sedinta
ordinara a Consiliului de administratie al
Comisiei Nationale a Pietei Financiare.

Examinand rezultatele controlului complex pri-
vind respectarea legislatiei in domeniul asigurarilor
de catre Compania de Asigurari ,,MOLDOVA-AS-
TROVAZ” SA, Consiliul de administratie a aprobat
hotararea prin care se retrage licenta companiei in
cauza, seria CNPF nr. 000696, eliberata la 22 aprilie
2011, in partea ce tine de dreptul de a desfasura ac-
tivitatea In domeniul asigurarii pe Clasa 8 ,,Asigu-
rarea de incendiu si alte calamitati naturale” si clasa
13 ,,Asigurarea de raspundere civila generald”. De
asemenea, compania datd se sanctioneaza cu amen-
da, care se transfera la bugetul de stat, se prescrie
repetat conducerii Companiei de Asigurari ,,MOL-
DOVA-ASTROVAZ” SA respectarea neconditiona-
ta a prevederilor actelor legislative si normative, pre-
cum si intreprinderea masurilor privind inlaturarea
incalcarilor reflectate in actul de control, se averti-
zeaza compania nominalizata cu retragerea licente-
lor eliberate pentru dreptul de a activa in domeniul
asigurdrilor, in cazul neexecutdrii prescriptiei, se
initiaza procedura de tragere la raspundere contra-
ventionald a persoanelor cu functii de raspundere ale
companiei, urmand ca despre executarea hotararii sa
fie informatd Comisia Nationald a Pietei Financiare
in termenii stabiliti.

In vederea executirii prevederilor Legii cu privire
la asigurarea obligatorie de raspundere civild pentru
pagube produse de autovehicule, Consiliul de admi-
nistratie a aprobat hotararea cu privire la modifica-
rea Hotararii Comisiei Nationale a Pietei Financia-
re nr. 26/10 din 13 iunie 2013 cu privire la primele
de asigurare obligatorie de raspundere civild auto,
ce stabileste modalitatea de calcul de catre CNPF
a primei de asigurare de baza si a coeficientilor de
rectificare.

Urmare a examinarii declaratiei prezentate, Con-
siliul de administratie a hotarat sa acorde Societétii
cu Raspundere Limitatd “ONLINE BROKER de
ASIGURARE?” licentd pentru dreptul de a desfasura
activitate de intermediere in asigurari a brokerului,
incepand cu data de 18 decembrie 2015, pe termen
nelimitat pe adresa: str. Kogélniceanu Mihail 23, of.
1, mun. Chisinau.

Consiliul de administratie a acceptat reperfecta-
rea licentelor:

— Intreprinderii Mixte Compania de Asigurari
“GRAWE CARAT ASIGURARI” SA seria CNPF
nr. 000668, eliberata la 30 august 2011, pe termen
nelimitat, pentru dreptul de a desfasura activitate in
domeniul asigurarilor (asigurari generale) si seria
CNPF nr. 000097, eliberata la 09 decembrie 2008,
pe termen nelimitat, pentru dreptul de a desfasu-
ra activitate in domeniul asigurarilor (asigurari de
viata), prin substituirea anexelor la licente cu inclu-
derea urmatoarei adrese de desfasurare a activitatii
licentiat: r-nul Straseni, s. Pandsesti.

— Companiei de Asigurari ,,KLASSIKA ASIGU-
RARI” SA seria CNPF nr. 000795, eliberati la 2 au-
gust 2010 pe termen nelimitat, pentru dreptul de a
desfasura activitate i1n domeniul asigurarilor (asigu-

rari generale), prin substituirea anexei la licenta prin
completarea Clasei a 13 ,,Asigurarile de raspundere
civila generala”, cu conditii de asigurare a procedu-
rilor vamale de tranzit vamal.

De asemenea, in cadrul sedintei a fost avizata
inregistrarea de stat a modificarilor operate in do-
cumentele de constituire si in datele Companiei de
Asigurari ,,DONARIS VIENNA INSURANCE
GROUP” SA inscrise in Registrul de stat al persoa-
nelor juridice privind schimbarea adresei juridice
din str. 31 August 1989, nr. 108, mun. Chisindu in
bd. Moscovei, nr. 15/7, mun. Chisinau.

Consiliul de administratie a decis s expedieze
spre avizare proiectul Hotararii Comisiei Nationa-
le a Pietei Financiare ,,Cu privire la modificarea
si completarea unor acte normative ale Comisiei
Nationale a Pietei Financiare” autoritatilor si insti-
tutiilor interesate, precum si consultarii publice, in
conditiile prevederilor legislatiei in vigoare.

in scopul mentinerii stabilitatii si asigurarii con-
tinuitatii si ordinii pe piata de capital, protejarii
drepturilor si intereselor investitorilor, Consiliul de
administratie a aprobat hotararea cu privire la eli-
berarea autorizatiei de sistem multilateral de tran-
zactionare.

Consiliul de administratie al CNPF a decis sa ac-
cepte proiectul Hotararii Comisiei Nationale a Pietei
Financiare cu privire la aprobarea Regulamentului
privind circulatia valorilor mobiliare pe piata de
capital si sa-l expedieze autoritatilor si institutiilor
interesate spre avizare §i consultare publicd, in con-
ditiile prevederilor legislatiei in vigoare.

La sedintd s-a aprobat proiectul de Lege pen-
tru modificarea si completarea Legii nr. 171 din
11.07.2012 privind piata de capital si proiectul Con-
ceptului tehnic al Registrului national al detinatori-
lor de valori mobiliare, urmand sa fie expediat spre
avizare autoritatilor, institutiilor interesate si supus
procedurii de consultare publica.

Urmare a examinarii cererilor prezentate, in ca-
drul sedintei extraordinare din 13 noiembrie 2015,
Consiliul de administratie al Comisiei Nationale
a Pietei Financiare a decis sa elibereze CIA ,,ASI-
TO” SA acordul prealabil de procurare a valorilor
mobiliare de stat ale Republicii Moldova cu condi-
tia ca mijloacele financiare de la contul de depozit
deschis la BC ,,MOLDINCONBANK” SA si fie
utilizate doar pentru procurarea valorilor mobiliare
de stat, urmand ca CIA ,,ASITO” SA si BC ,,MOL-
DINCONBANK” SA sa informeze imediat CNPF,
in ziua desfasurarii licitatiei, despre satisfacerea ce-
rerilor de procurare a valorilor mobiliare de stat, cu
indicarea tipului valorilor mobiliare procurate, pre-
tului, termenului de circulatie, dobanzii aferente si
termenului de scadenta.

Conform aceleiasi decizii, se atentioneazd CIA
»ASITO” SA si BC ,MOLDINCONBANK” SA
privind utilizarea mijloacelor financiare doar pentru
procurarea valorilor mobiliare de stat, atragandu-se
atentia companiei in cauza privind asigurarea dez-
valuirii informatiei vizadnd incheierea de catre soci-
etate a unei tranzactii de proportii in conformitate
cu prevederile Legii ,,Privind societatile pe actiuni”
din 02.04.1997.

Dat fiindca unele medii de informare, referindu-se la bilanturile
analizei efectuate de Institutul pentru Reforme si Politici
Europene (IPRE), a plasat Comisia Nationala a Pietei Financiare
(CNPF) in lista autorititilor si institutiilor restante la capitolul
transpunerii actelor UE in legislatia nationali in domeniul

financiar-bancar, tinem sa relatim urmaétoarele.

26.07.2007 cu privire la preveni-
rea i combaterea spalarii banilor
si finantarii terorismului.

La fel, prin Hotdrarea CNPF
nr. 36/15 din 26.06.2015 au fost
aprobate modificari i completari
la Regulamentul privind masu-

in conformitate cu prevederile
Acordului de Asociere UE-Repu-
blica Moldova, misiunea de co-
ordonator al transpunerii actelor
Uniunii Europene in legislatia na-
tionald in domeniul dat 1i revine
Centrului National Anticoruptie,
una din atributiile caruia fiind
prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului.
Anume CNA urmeaza sd prezinte
in termenii stabiliti proiectul de
lege prin care sunt transpuse pre-
vederile Directivelor UE, inclusiv
si sd asigure cd legislatia adoptata

de CNPF si BNM si fie conforma
cu reglementarile UE in dome-
niu.

Ghidandu-se de prevederile
Acordului de Asociere, CNPF a
depus si depune eforturi pentru a
transpune n termenii stabiliti ac-
tele UE in legislatia nationala de
profil pentru a minimaliza vul-
nerabilitatea tarii noastre la frau-
dele financiare, inclusiv spélarea
banilor.

Astfel, inca acum un an, CNPF
a Tnaintat propuneri de modificare
si completare a Legii nr. 190 din

rile de prevenire §i combatere a
spalarii banilor si finantarii tero-
rismului pe piata financiara ne-
bancara, care au intrat in vigoare
la 7.08.2015. Concretizam ca ter-
menul-limita stabilit de Acordul
de Asociere pentru aceasta etapa
de transpunere a legislatiei UE
in legislatia nationala este 1 sep-
tembrie 2015, astfel ca Comisia
Nationald a Pietei Financiare s-a
incadrat perfect 1n parametrii
temporali prevazuti de Acordul
de Asociere.

Serviciul de presa al CNPF

BERD prognozeaza ca PIB-ul
Moldovei se va contracta in 2015
cu 2%, iar inflatia va fi de 8,4%

Acestea sunt prognozele din noul raport al Bancii Europene pentru
Reconstructie si Dezvoltare (BERD) ,, Transition report 2015-16 Rebalan-
cing finance”.

Expertii BERD atesta o incetinire a cresterii economice a Moldovei din ulti-
mul timp. Astfel, dupa o crestere record a PIB-ului Moldovei cu 9,4% in 2013,
ritmul cresterii economice a scazut pana la 4,6% in 2014 si pana la 3,6% in
primul semestru din 2015. Desi in primul semestru din 2015 economia Mol-
dovei a crescut cu 3,6%, riscurile de incetinire a cresterii se pastreaza. Aces-
tea au la baza vulnerabilitatea considerabila a sectorului financiar, indicatorii
slabi ai sectorului agricol, problemele bugetare din cauza reducerii asistentei
financiare externe, reducerea transferurilor de bani, politica monetara dura,
cresterea inflatiei si scaderea economicd din regiune. Un impact il au si
schimbarile frecvente de pe arena politica locala si problemele considerabile
din domeniul administrarii de stat.

in materialele BERD se mentioneaza ca Tn primul semestru din 2015, tran-
sferurile de bani in Moldova, care au insumat in jur de 20% din PIB in 2014,
s-au redus, in dolari, cu aproape 30%, in timp ce castigurile din exporturi au
scazut cu aproximativ 16%. Moneda nationala este si ea supusa presiunilor
considerabile. Leul s-a devalorizat fata de dolar cu 16% in 2014 si cu aproape
20% in ianuarie-octombrie 2015. Acest lucru se explica prin scaderea intra-
rilor de valuta, inclusiv din exporturi, a transferurilor de bani, dar si a platilor
externe aferente creditelor.

Socurile din sectorul bancar si scaderea increderii fatd de institutiile financi-
are au dus la o crestere a cererii pentru valuta in numerar. BNM efectueaza
interventiile necesare pentru a opri devalorizarea leului. In perioada octom-
brie 2014 — decembrie 2014, activele oficiale de rezerva ale Moldovei s-au
redus de la 2,65 mird. USD la 2,16 mird. USD sau cu aproape 0,5 mird. USD,
iar Tn ianuarie-august, acestea s-au diminuat cu inca 0,35 mird. USD, pana la
1,8 mird. USD, echivalentul a aproape patru luni de import.

Devalorizarea leului a contribuit la accelerarea inflatiei anuale. Astfel, in-
flatia anuald a crescut pana la 12,6% in septembrie 2015, in timp ce BNM a
majorat de cinci ori consecutiv rata de baza in 2015: de la 6,5% in decembrie
2014, pana la 19,5% in septembrie 2015.

BERD prognozeaza ca datoria externa a Moldovei poate creste pana la 100%
din PIB, in timp ce la finele anului 2014, cota acesteia in PIB era de 83%.

Expertii BERD mentioneaza ca raportul datoriei externe a Moldovei (de stat
si privata) fata de PIB va creste, pentru ca din cauza devalorizarii leului, PIB-
ul calculat in dolari s-a redus. BERD atrage atentia asupra faptului c& pozitia
investitionala neta a Moldovei, la sfarsitul anului 2014, a fost negativa si era de
aproape 70% din PIB, desi datoria externa de stat si cea garantata de stat, adica
datoria fata de creditorii oficiali multilaterali au fost relativ moderata — 22% din
PIB. Expertii BERD considera c& datoria de stat a Moldovei va creste de la apro-
ximativ 30% din PIB in 2014 pana la 50% in 2015, in special din cauza acordarii
ajutorului financiar urgent celor trei banci aflate in proces de lichidare.

Specialistii bancii atrag atentie asupra urmatoarei probleme: executarea
bugetului de stat in perspectivd pe termen lung, din cauza lipsei finantarii
externe si imposibilitatii de a obtine bani pe piata interna.

Tn context, BERD opteaz4 pentru restabilirea cat mai urgenta a transparen-
tei si disciplinei din sectorul financiar al Moldovei.

Expertii BERD mentioneaza c& dupé descoperirea fraudelor din cele trei
mari banci din Moldova, autoritatile trebuie sa intreprinda pasi concreti pentru
prevenirea unor astfel de ,poluari” din sectorul financiar si sd-i sanctioneze
pe cei vinovati.

BERD subliniaza ca sectorul bancar al Moldovei a fost zdruncinat de acest
scandal fraudulos. Potrivit unui raport prezentat in luna mai de BNM, au fost
depistate mai multe tranzactii cu implicarea a trei mari banci din tard — Banca
de Economii, Banca Sociald si Unibank, care au efectuat operatiuni netrans-
parente in suma de 1 mird. USD (aproximativ 12% din PIB in 2014), ceea ce
a dus la inrautatirea considerabila a balantei bancilor. Dupa publicarea ra-
portului, au urmat proteste la Chisindu, iar participantii la acestea au chemat
Guvernul sa investigheze acest dosar.

Tn august 2015, premierul a anuntat despre initierea lichidarii celor trei banci,
care au ramas fara licente pe 16 octombrie, iar procesul de lichidare silita
urmeaza sa fie incheiat in cel mai scurt timp. Plata pensiilor si a indemni-
zatiilor prin aceste banci a fost suspendata in septembrie 2015 si transmisa
intreprinderii de stat Posta Moldovei, pana in momentul in care beneficiarii
vor alege alta banca ce le va oferi aceste servicii. Operatiunile cu carduri si
conturi de depozit din cele trei banci cu probleme au fost blocate din octom-
brie 2015 si transmise mai multor banci comerciale, selectate in urma unui
concurs organizat de BNM.

BERD mai constatd c& Parlamentul a initiat in octombrie o serie de amen-
damente la Legea privind institutiile financiare care vor permite din nou
transmiterea actiunilor bancilor in calitate de contributie la capitalul social al
altor societati comerciale, cu acordul prealabil al Bancii Nationale a Moldovei.
Aceste modificari au fost deja adoptate de Parlament.

De asemenea, BERD recomanda Moldovei sa semneze cat mai curand un
nou program cu FMI pentru realizarea Acordului de asociere cu UE.

Tn noul raport al Bancii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare ,Tran-
sition report 2015-16 Rebalancing finance” se mentioneaza ca acestea trebu-
ie sa fie prioritatile tarii pentru 2016, care vor servi ca o ancoré solida pentru
reforme.

Expertii BERD subliniaza ca transformarile structurale si institutionale, des-
fasurate pentru a spori competitivitatea si diversificarea exporturilor si pro-
ductiei, vor ajuta Moldova sa obtina o stabilitate in fata socurilor externe.
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Evolutia economiei
moldovenesti este pe un trend
incert. Pe langa instabilitatea
principalilor parteneri
economici din est si dinamica
negativa a preturilor
produselor agroalimentare
pe pietele internationale

care s-a produs, cel putin pe
parcursul ultimilor doi ani,
evenimentele din sistemul
bancar, instabilitatea
politica si blocarea
finantarilor externe din
cauza performantelor reduse
la capitolul promovarea
reformelor, au amplificat
riscurile de stagnare si
accentueaza si mai mult
saricia in Republica
Moldova.

in ultima prognozi de creste-
re economicd BERD estimeaza
cd economia moldoveneasca se
va comprima cu 2% in anul 2015.
BERD sustine ca descresterea eco-
nomicé este influentata de proble-
mele din sectorul bancar, rezultate-
le slabe din agricultura, reducerea
asistentei financiare externe, di-
minuarea transferurilor de bani,
politica monetard dura, cresterea
inflatiei si scaderea economica din
regiune.

Economistii sustin ca reducerea
turatiilor economiei Moldovei va
genera cresterea nivelului saréciei
in randul moldovenilor, urmare a
accentuarii presiunilor inflationis-
te In primul rand din partea pretu-
rilor la curentul electric si gazele
naturale, care, ulterior, vor genera
scumpiri in lant la marfuri si pro-
duse.

Potrivit ultimelor date ale Birou-
lui National de Statistica, preturile
sunt intr-o continua crestere de la
inceputul anului 2015. Astfel, in
luna octombrie 2015, ritmul cres-
terii indicelui preturilor de consum
(IPC) pentru ultimele 12 luni a
constituit 13,2 la suta, fiind cu 0,6
puncte procentuale superior celui
din luna precedenta si depasind in
continuare limita superioara a inter-
valului de +1,5 puncte procentuale
de la tinta de 5,0 la suta prevazutd
de Banca Nationald a Moldovei.

in acelasi timp, banca centrald
atentioneaza asupra ajustarii su-
plimentare a tarifelor la serviciile
reglementate (energie electricd si
gazele naturale), majorarea accize-
lor la unele categorii de marfuri i,
ulterior, efectele de runda a doua de
la aceste majordri vor genera pre-
siuni inflationiste aditionale asu-
pra preturilor. Saptdmana trecutad
ANRE a avizat majorarea tarifelor
la energie electrica, la 2,16 lei per
kw/ora si la gazele naturale, la 6,55
de lei pe metrul cub.

Ritmul anual de crestere a pretu-
rilor va continua tendinta sa ascen-
dentd, inclusiv din cauza conditii-
lor agrometeorologice nefavorabile
din acest an si a bazei joase de com-
paratie din anul precedent.

“In luna octombrie, rata anu-
ala a inflatiei a constituit 13,2 la
sutd, majorandu-se cu 0,6 puncte
procentuale fatd de valoarea lunii
precedente si fiind cu 8,4 puncte
procentuale superioard celei din
luna octombrie 2014. Corespunza-
tor perioadelor precedente, dina-
mica anuald a inflatiei de baza si

apreturilor la produsele alimentare
au exercitat cel mai mare impact
asupra ratei anuale a inflatiei.
Contributia inflatiei de baza
s-a majorat pana la nivelul de 4,8
puncte procentuale, iar cea a pretu-
rilor la produsele alimentare — pana
la 4,7 puncte procentuale. Contri-
butiile pozitive semnificative ale
inflatiei de bazad si ale preturilor
la produsele alimentare sunt, in
principal, rezultatul deprecierii
monedei nationale din ultimul an,
dar si a conditiilor secetoase din
anul curent. Totodatd, contributia
din partea preturilor reglementa-
te a fost usor superioard celei din
luna precedentd (3,4 puncte pro-
centuale), iar contributia preturilor
la combustibili a ramas la nivelul
lunii septembrie (0,1 puncte pro-
centuale)”, se aratd in informatia
Bancii Nationale a Moldovei.
Banca centrald spune ca in luna
octombrie 2015, preturile la com-
bustibili, in ansamblu, au inregis-
trat o dinamica pronuntata, fiind cu
1,0 la suta superioare celor din luna
precedenta. Evolutia respectiva s-a
datorat, in principal, cresterii pre-
turilor la ,lemnele pentru foc” si
,carbunele de pamant” cu 2,0 si,
respectiv, 1,4 la sutd. In perioada
de referintd, preturile la ,.carbu-
ranti” s-au diminuat cu 0,3 la suta.
Totodata, preturile la ,,combustibili
lichizi” §i ,,gazul din butelii” au ra-
mas la nivelul lunii precedente.
Ritmul anual al cresterii preturi-
lor la combustibili in luna octom-
brie a constituit 2,1 la suta, fiind
cu 0,2 puncte procentuale superior
celui din luna septembrie 2015 si
cu 5,8 puncte procentuale inferior
celui din luna octombrie 2014.
in luna de referintd, preturile la
serviciile reglementate au cunoscut
o dinamica redusd, majorandu-se
cu doar 0,3 la suta fata de luna sep-
tembrie. Preturile la medicamente
au continuat sa manifeste o creste-
re graduala ca si in perioadele pre-
cedente, cu 1,4 la suta fatd de luna
septembrie. Contributii neglijabile
la dinamica lunara a preturilor la
serviciile reglementate s-au produs
din contul dinamicii preturilor la
serviciile rituale (7,9 la sutd), chiria
in caminele studentesti (2,2 la sutd),
la serviciile medicale cu plata (1,0
la sutd), precum si la serviciile de
transport aerian (minus 4,9 la suta).
blica Moldova se va produce si
pe fundalul reducerii remitente-
lor moldovenilor care muncesc 1n
strainatate. in ianuarie-septembrie
2015, prin intermediul bancilor
licentiate au fost transferate din
straindtate in favoarea persoanelor
fizice mijloace banesti in valoare

netd de 844,49 mil. USD (in sca-
dere cu 32,7 la sutd fata de primele
trei trimestre ale anului 2014).

Remiterile de bani ale moldoveni-
lor sunt principala sursa de venit ale
moldovenilor ramasi acasa. Statisti-
cile arata ca 25% din consumul po-
pulatiei este alimentat din transfe-
ruri. Remiterile se reduc de la o luna
la alta pe fundalul crizei din regiune
si a deprecierii monedei nationale.
Acest lucru se poate observa dupa
volumul banilor trimisi raportat la
tari. Daca acum un an §i jumatate
60 din 100 USD erau trimisi din
Rusia, in prezent doar 40 din 100
USD sunt trimisi din Rusia. Restul
cate 10, 9,9 51 3,5 USD vin din Italia,
Israel, SUA si Marea Britanie.

“Fluctuatiile cursului de schimb
al valutelor originale fatd de do-
larul SUA au contribuit cu 15,1
puncte procentuale la scaderea
totala a transferurilor in ianuarie-
septembrie 2015, in timp ce dimi-
nuarea efectivda a transferurilor
(eliminandu-se efectul cursului de
schimb prin recalcularea sumelor
la cursurile perioadelor respective
ale anului precedent) a constituit
17,6 la suta”, este una din cauzele
care au dus la scaderea remiterilor,
potrivit explicatiilor BNM.

Cursul valutar a dus si la accelera-
rea inflatiei, iar pentru a opri acce-
lerarea scumpirilor, BNM a majorat
de cinci ori consecutiv rata de baza
in 2015: de la 6,5% in decembrie
2014 la 19,5% in septembrie 2015.

Indicatorii economici, dar si po-
litica monetara restrictivd aratd ca
sdracia in Republica Moldova va in-
registra cote Tnalte incepand cu anul
2016. In prezent, potrivit informatii-
lor Bancii Mondiale, 61% din popu-
latia Republicii Moldova trdieste cu
5 USD pe zi, iar 2% din populatia
Republicii Moldova traieste cu 2,5
USD pe zi. Datele institutiei finan-
ciare internationale releva cd 5,27%
din populatia tarii face parte din
clasa medie, 21,73% din populatie
traieste sub veniturile populatiei din
clasa medie, 15,35% sunt la limita
veniturilor utilizate pentru consum,
iar 6,77% din populatia Republicii
Moldova traieste foarte sarac.

Peste doud treimi din populatia
sdracd a Republicii Moldova tra-
ieste 1n localitatile rurale. De ase-
menea, femeile constituie 53% din
populatia economic inactiva, iar
mai mult de jumatate dintre aces-
tea au fost expuse diferitor forme
de violentd domesticd incepand cu
varsta de 15 ani.

Raportul mai arata ca aproxima-
tiv 18% dintre gospodariile condu-
se de oamenii In varstd iIn Moldova
trdiesc sub nivelul sardaciei.

Victor URSU

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Aviz CNPF

Intru asigurarea respectarii prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998
,Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”, Comisia Nationala a Pietei Financiare
comunica rechizitele bancare pe care urmeaza sa fie transferate taxele si platile
regulatorii de functionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul bancii
VICBMD2X883; Cont bancar 2251311138

HOTARIRE

cu privire la neprezentarea de catre
unele asociatii de economii si imprumut
a rapoartelor specializate

Nr. 58/8 din 29.10.2015 (in vigoare 06.11.2015)
Monitorul Oficial al R. Moldova nr. 302-305 art. 2213 din 06.11.2015
sk ok sk

Ca rezultat al monitorizarii rapoartelor specializate trimestriale,
prezentate de catre asociatiile de economii si imprumut ce detin li-
centd de categoria A, In conformitate cu art. 9 alin. (2) lit. b), art. 44
alin. (2) din Legea asociatiilor de economii §i imprumut nr. 139-XVI
din 21.06.2007 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.
112-116, art. 506) si Instructiunea cu privire la raportarea asociatiilor
de economii §i imprumut, aprobata prin Hotarirea Comisiei Natio-
nale a Pietei Financiare nr. 44/8 din 08.10.2009 (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2010, nr. 56-57, art. 229), s-a constatat nepre-
zentarea de citre A.E.I. “POIANA-CREDIT” (satul Poiana, raionul
Soldinesti, IDNO 1004606002146) si A.E.I. “MAGDACESTI” (satul
Magdacesti, raionul Criuleni, IDNO 1011600004296) a rapoartelor
specializate pentru trimestrul II si trimestrul IIT ale anului de gesti-
une 2015.

In temeiul art. 1, art. 8 lit. b) si lit. f), art. 9 alin. (1) lit. d), lit. ¢) si
lit. 1), art. 21 alin. (1), art. 22 alin. (3), art. 25 alin. (2) din Legea nr.
192-X1V din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationald a Pietei Finan-
ciare” (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007,
nr. 117-126 BIS), art. 9 alin. (2) lit. b) si lit. e), art. 44 alin. (1) si alin.
(2), art. 46 alin. (1), alin. (2) si alin. (5), art. 49 alin. (1) lit. a) si lit.
¢) din Legea asociatiilor de economii §i imprumut nr. 139-XVI din
21.06.2007, Comisia Nationala a Pietei Financiare

HOTARASTE:

1. Se prescrie administratorilor A.E.I. “POIANA-CREDIT” si
A.E.l. “MAGDACESTI” prezentarea Comisiei Nationale a Pietei Fi-
nanciare a rapoartelor mentionate 1n termen de 15 zile lucratoare din
data intrarii in vigoare a prezentei hotariri.

2. Se avertizeaza administratorii A.E.I. “POIANA-CREDIT” si
A.E.I. “MAGDACESTI” cu suspendarea operatiunilor la conturile
bancare in cazul nerespectarii prevederilor pct. 1 din prezenta ho-
tarire.

3. Controlul asupra executarii prezentei hotariri se pune in sarcina
Directiei generale plasamente colective si microfinantare.

4. Prezenta hotarire intrd in vigoare conform art. 22 alin. (3) din
Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationald a Pie-
tei Financiare”.

VICEPRESEDINTELE COMISIEI
NATIONALE A PIETEI FINANCIARE
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Piata de asigurari a Moldovei
este in regim “standby”

Compania de asiguriri Donaris Vienna Insurance Group a finalizat, in octombrie

curent, capitalizarea, majorind capitalul social de mai bine de trei ori: de la 15,1
mil. lei (pe 30.09.2014) pani la 50,69 mil. lei. in prezent acesta este al patrulea
indicator al marimii capitalului social pe piata de asigurari din Moldova (Sigur
Asigur — 67,4 mil. lei; Moldasig — 60,0 mil. lei; Grawe Carat Asigurari — 57,4 mil.
lei). De asemenea, in octombrie oficiul central al companiei a fost transferat intr-un

nou edificiu din sectorul Rascani.

in aprilie 2014, compania austriaci Vienna Insurance Group AG Wiener
Versicherung Gruppe a achizitionat pachetul de actiuni al Donaris Group in

marime de 93,786%, ulterior, din contul achizitiei altor actiuni, aceasta si-a majorat
cota pana la 93,829% si a redenumit compania in Donaris Vienna Insurance Group.
In toamna anului trecut, cind la adunarea actionarilor in Moldova a venit membrul

administratiei Vienna Insurance Group, Franz Fuchs, s-a decis majorarea
capitalului social al Donaris VIG cu inci 2,5 mil. euro. Majorarea a avut loc in trei
etape, iar in octombrie curent CNPF a inregistrat ultima emisiune si a aprobat
majorarea capitalului social pana la 50,69 mil, lei.

Potrivit directorului general al companiei Donaris Vienna Insurance Group,
Dinu Gherasim, capitalizarea companiei este, mai intai de toate, lichiditatea si
stabilitatea financiara a acesteia. ,,Ne-am propus, de asemenea, sa aducem indicii
companiei in conformitate cu legislatia in vigoare si cerintele CNPF. Dar cel mai
important este ca, daci compania nu are capital suficient, atrigind un volum mare
de prime de asigurare, este impusa sa se imparta cu altii, sd reasigure riscurile
pentru a corespunde normelor si cerintelor actuale. Cu cit mai mare este capitalul,

cu atit mai sigur poti detine portofolii de asigurare mari”, este de parere Gherasim.

Despre scopurile urmairite de actionarul austriac in Moldova, investitiile
efectuate in Donaris VIG, precum si despre situatia de pe piata de asigurari a tarii,
puteti afla din interviul oferit Agentiei InfoMarket de cétre directorul general al

companiei, Dinu Gherasim.

— Acum un an, cind a venit Franz Fuchs,
s-a anuntat cd Donaris VIG va tinde sa di-
versifice la maxim serviciile, insid ponderea
Cartii Verzi domini, usor spus, inclusiv in
compania Dvs.

— Nu suntem concentrati pe tipurile obligato-
rii de asigurare, mai ales cd Cartea Verde are un
program propriu de reasigurare, care se adminis-
treaza centralizat de Biroul National de Asigurare
Auto (BNAA). Donaris VIG este una din cele mai
dezvoltate companii din punct de vedere al acope-
rii teritoriale, iar filialele si reprezentantele noas-
tre activeaza in orice raion al térii. Polita “Carte
Verde” se vinde de la sine, nu poti trece hotarul
fara aceasta, iar datorita retelei noastre acest por-
tofoliu se formeaza automat. Acelasi lucru poate
fi spus si despre asigurarea RCA. Adica, vanzari-
le mari a tipurilor obligatorii de asigurare au lega-
tura directa cu reteaua teritoriald dezvoltata.

Eforturile noastre de baza sunt directionate
spre dezvoltarea tipurilor benevole de asigura-
re — medicald, personald, responsabilitate pro-
fesionalda, CASCO, patrimoniu. Apropo, in ceea
ce priveste CASCO, anul acesta am inregistrat
o crestere de 25 la sutd, oamenii s-au obisnuit
cu acest produs. La finele primului semestru cu-
rent, compania a acumulat 21,84 mil. lei prime
de asigurare pentru CASCO (tip benevol) ceea
ce reprezinta 19,42 la suta din ponderea pietei.
Asta in pofida faptului cé polita Carte Verde este
un tip obligatoriu, volumul de vanzari in aceasta
directie nu este cu mult mai mare — 24,62 mil. lei
(ponderea pietei — 19,96%). De asemenea, este
in crestere volumul asigurarilor medicale pentru
cei care ies in afara tarii (2,73 mil. leicu o cotd a
pietei de 13,1 la suta).

— in calitate de presedinte al Consiliului de
administrare al BNAA, puteti s ne spuneti
cit de mare este pericolul excluderii Moldovei
din Sistemul “Carte Verde” din 1 aprilie 2016,
cind expira un nou termen de incercare?

— Tema ramane bolndvicioasa. Mai exista pro-
bleme pe care trebuie sa le solutiondm. Recent
am ales un nou director al BNAA, Alina Osoia-
nu, fost sef de directie la CNPF, cu o experienta
bogata de lucru. Cred ca pana la 1 aprilie 2016,
sub conducerea ei, BNAA va respecta planul de
actiuni propus de Consiliul Biroului de la Bru-
xelles si asiguratorii moldoveni vor continua sa
emita Carte Verde.

— Cum apreciati situatia in acest an pe piata
de asigurari din Moldova?

— Pot spune cé piata de asigurari din Moldo-
va este acum in regim “standby”. S-a stopat si
nu inainteazd. Criza economica este aspectul
principal care Tmpiedica dezvoltarea, deoare-
ce asigurarea benevold depinde de capacitatea

financiara si economica a populatiei. Trebuie
dezvoltata cultura asigurdrii, sa convingi ca asi-
gurarea este o necesitate.

— Acum trei ani, din punctul de vedere al
companiilor de asigurare, al actionarilor
acestora si al regulatorului, piata era mult
mai clari. in ce misuri este agitati piata in
prezent?

— Pot spune cu certitudine ca inca nu am cres-
cut, nu am ajuns la o concurenta sanatoasa, care
trebuie sa existe Intr-o afacere de asigurari. Toti
au auzit despre lupta care se duce in jurul po-
litei Carte Verde, de aici totul a inceput. Unele
companii isi doreau o cotd mai mare de piata si,
respectiv, au incercat pe diferite cai sa limiteze
rari. Acum situatia s-a schimbat, deja mai multe
companii au dreptul sa vanda Carte Verde, iar
segmentul cat de cat s-a linistit.

Dar sunt si alte probleme. Multi jucdtori de pe
piata de asigurdri practica dampingul, chiar si la
tipurile obligatorii, in pofida interdictiilor impu-
se de CNPF si a normelor legislative privind li-
mitarea cheltuielilor la administrarea afacerilor
si a comisioanelor. Exista jucdtori care reusesc
sa Incurajeze clientii cu instrumente suplimen-
tare, astfel majorand cheltuielile lor...

Dar deja este demonstrat faptul, nu doar in Mol-
dova, cd mai devreme sau mai tarziu acest lucru va
duce la falimentarea companiilor date de asigurari.
Tipurile obligatorii, mai ales Cartea Verde sunt ti-
puri pe termen lung. Un caz de asigurare poate fi
inregistrat pe parcursul a zece ani. Cu regret, exis-
td jucatori care se uitd doar la cash-flow, pentru a
obtine banii azi, fard a se gandi in perspectiva, iar
in acelasi timp aduc prejudicii intregii piete.

— Celor 16 companii de asigurare moldo-
venesti le revin 72 de brokeri. Este nevoie de
acesti intermediari, nu sunt ei o veriga in plus
intre asiguratori si asigurati?

— Pe tipurile obligatorii putem spune si asa,
deoarece aceste produse nu solicitd eforturi su-
plimentare pentru vanzare sau abilitati profesio-
nale ale brokerilor pentru a convinge clientul
sa cumpere, de exemplu, RCA sau Carte Verde.
Aceste polite se vand acolo unde este necesar.
Companiile, iar cel mai des brokerii, organizea-
za puncte de vanzare la statiile de testare, inre-
gistrare a unitatilor de transport, la punctele de
trecere a hotarului §i aici castigd pe necesitate.
Cu regret, majoritatea brokerilor nu inteleg ca
efortul trebuie sa fie directionat pe tipurile fa-
cultative, care au si rezultate mai mari.

— Multe companii se plang ca brokerii nu
transferi asiguratorilor primele incasate, de
multe ori forméind datorii mari...

— Potrivit legislatiei, atunci cand brokerul pri-
meste prima de asigurare trebuie s-o transfere
in totalitate companiei de asigurare, iar aceasta
trebuie sd-i asigure un comision brokerului pe
un cont creat special pentru acest lucru. Cu re-
gret, acest mecanism nu lucreaza si sunt multi
brokeri, care odata ce ridica banii de la clienti,
nu-i gestioneaza corect.

Controlul asupra activitatii brokerilor, desi-
gur, poate fi indsprit. Se poate incepe de la ce-
rintele pentru capital si nu cel social, care poate
fi cheltuit. Astazi, capitalul social pentru brokeri
este de 25 de mii de lei. Daca legea ar cere pen-
tru obtinerea licentelor de broker existenta unui
fond de rezerva, a unui depozit, a garantiilor
bancare s.a., in marime de 300-500 mii lei, pe
care brokerul nu le poate cheltui oricand, atunci
acest lucru ar schimba spre bine situatia de pe
piatd. Sinu ar avea loc cazuri cand brokerii, care
adund prime de 200 de mii de lei ar disparea din
tard. Brokerii sunt necesari pentru piata, dar re-
gulile de joc trebuie sa fie mai severe. Cel putin
pe exemplul brokerilor nostri vamali, care, pen-
tru a activa, sunt obligati s aiba garantii banca-
re asigurate.

— Aici ar trebui sa se implice Comisia Nati-
onala a Pietei Financiare...

— Nici CNPF nu trece printr-o perioada simpla
acum: lipsa de personal, nu existd o componen-
ta integrald a Consiliului de Administratie si nu
existd incad un presedinte confirmat. Instabilita-
tea in Comisie se resimte si pe piatd. CNPF apro-

fizice pentru verificarea executarii lor. lar piata
merge inainte si “Inchide ochii” la unele decizii
incomode ale CNPF, din punctul de vedere al

participantilor.

— Ce prognoze aveti pentru anul viitor?
Cum va fi acesta pentru asiguratorii din tara,
care trec din nou printr-o criza economica si
financiara?

— Cred ca o afacere este mai bine sa fie admi-
nistratd in perioada de criza, cand esti impus sa
te adaptezi operativ la situatie, sd cauti solutii
noi, adicd atunci cand esti impus sd muncesti,
nu sa te bazezi pe scheme aplicate in timp, as-
teptand rezultate. Nu ma sperie anul viitor. In-
stabilitatea politica din tara influenteaza toate
ramurile si fiecare locuitor al tarii, iar anul vii-
tor va fi unul deloc usor pentru fiecare. Si poate
acum este tocmai momentul de a asigura ceea ce
prezintd valoare, inclusiv businessul.

Nota InfoMarket: Potrivit datelor preventi-
ve pentru noud luni ale anului curent, volumul
primelor de asigurari acumulate de Donaris
VIG depaseste 120 mil. lei; cota tipurilor obli-
gatorii (RCA si CV) in totalul portofoliului este
de 53 la suta; cota asigurarilor de bunuri —
in jur de 9 la suta (pdana la finele anului se
pune scopul de 10 la sutd); cota asigurdrilor
personale depaseste cifra de 7%. In companie
lucreaza 120 de angajati, dintre care 50 — in
oficiul central.

Actionarul de baza al Donaris VIG — Vienna
Insurance Group este una din companiile lider
pe piata din Austria si in tarile Europei Centrale
si de Est. Compania activeazd pe piata de asigu-
rari aproape 190 de ani. In prezent, grupul VIG
este reprezentat de 50 de companii in 25 de tari,
unde lucreaza 23 de mii de angajati. Actiunile
VIG sunt cotate la bursele de valori din Viena
si Praga.

Numarul
subdiviziunilor
bancilor din Moldova
s-a redus in decurs
de o luna de peste
doua ori

Numarul subdiviziunilor banci-
lor din Moldova s-a redus timp de
o luna de peste doua ori si a atins
la finele lunii septembrie 2015 ci-
fra de 638 de unitati, comparativ
cu 1294 - cu o luna mai devreme.

Aceasta se explica prin faptul ca BNM
a inclus, dar nu a tinut cont in raportul
sau de datele privind subdiviziunile ban-
cilor cu probleme, aflate acum in proces
de lichidare. Comparativ cu septembrie
anul trecut (1326), numarul total al sub-
diviziunilor bancilor s-a redus cu 688 de
unitati sau de 2,1 ori.

Potrivit BNM, timp de un an, numarul
filialelor bancare s-a redus de la 347 la
288, iar al agentiilor — de la 979 la 350.
La sfarsitul lunii septembrie, cele mai
multe filiale bancare le aveau Moldo-
va-Agroindbank — 66, Moldindconbank

— 63, Mobiasbanca Groupe Societe Ge-
nerale — 52, Banca de Economii — 38.
Lider absolut dupa numarul de agentii a
fost Banca de Economii —492 (cu o luna
mai devreme — 516). Daca e sa nu luam
in considerare BEM, lideri la acest capi-
tol sunt Moldindconbank si Victoriabank
cu 85 si, respectiv, 74 de agentii (cu o
luna mai devreme — 84 si 74).

Totodata, numérul angajatilor bancari
din Moldova s-a redus, in decurs de o
luna, cu 2755 (-27,9%) si a atins la fine-
le lunii septembrie curent cifra de 7103
de persoane.

Potrivit datelor BNM, comparativ cu
septembrie anul trecut, numarul lor s-a
redus cu 3123 de persoane (-30%). La
sfarsitul lunii septembrie 2014, numarul
angajatilor din sectorul bancar era de
10226, la sfarsitul lunii decembrie 2014

— 10218 de persoane, iar la sfarsitul lunii
august 2015 — 9858.

Reducerea numarului de angajati din
sectorul bancar, in septembrie, se ex-
plica prin faptul ca BNM nu a mai tinut
cont, in indicatorul total, de angajatii
celor trei banci cu probleme, in proces
de lichidare. Daca in statistici ar fi fost
inclugi si acesti angajati, numarul per-
soanelor angajate in sectorul bancar
din Moldova ar fi fost, la sfarsitul lunii
septembrie 2015, de 9794 de persoane
sau cu 64 de angajati mai putin decat cu
0 lund mai devreme.

La sfarsitul lunii septembrie, lider la ca-
pitolul angajati era Banca de Economii —
1831 (august 2015 — 1890, septembrie
2014 — 2103). Numarul angajatilor de
la Banca Sociala era egal, la finele lunii
septembrie, cu 574 (august 2015 — 588,
septembrie 2014 — 733), la Unibank —
286 de persoane (august 2015 — 305,
septembrie 2014 — 352).

Dupa Banca de Economii, cei mai
multi angajati erau la Moldova-Agro-
indbank — 1451 de persoane (august
2015 — 1433, septembrie 2014 — 1419),
Moldindconbank — 1231 de persoane
(august 2015 — 1223, septembrie 2014

— 1118) si Victoriabank — 1224 de per-
soane (august 2015 — 1223, septembrie

— 1207). Cei mai putini angajati avea
BCR Chisinau — 88 de persoane (au-
gust 2015 — 88, septembrie 2014 — 92),
Comertbank — 138 (august 2015 — 136,
septembrie 2014 - 152), EuroCredit-
Bank — 277 de persoane (august 2015

— 277, septembrie 2014 — 279).

InfoMarket
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APROBAT

prin Hotarirea Comisiei
Nationale a Pietei Financiare
nr. 45/8 din 6 septembrie 2007

REGULAMENTUL

y
y y

I. DISPOZITII GENERALE

1. Regulamentul cu privire la modul de percepere a taxelor si
platilor de catre Comisia Nationald a Pietei Financiare (in con-
tinuare — CNPF) este elaborat in conformitate cu prevederile
art. 6 alin. (2) si alin. (3) al Legii nr. 192-XIV din 12 noiembrie
1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare si hotaririi
Parlamentului Republicii Moldova cu privire la aprobarea bu-
getului CNPF pe anul respectiv.

2. Prezentul Regulament stabileste modul de determinare a
sumelor aferente platilor si taxelor percepute de citre CNPF,
termenul de achitare a acestora, precum si penalitatile supor-
tate.

3. in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (2) si alin. (3) al
Legii nr. 192-XIV din 12 noiembrie 1998 privind Comisia Nati-
onala a Pietei Financiare, marimea platilor si taxelor percepute
de catre CNPF se stabileste in bugetul anual al CNPF, aprobat
prin hotérirea Parlamentului. Taxele si pldtile se transfera pe
contul curent in moneda nationala al CNPF (in continuare —
cont curent al CNPF).

[Pct. 3 modificat prin Hot. CNPF nr. 47/9 din 12.08.2015, in
vigoare 18.09.2015]

[Pct. 3 modificat prin Hot. CNPF. nr. 13/11 din 07.04.2011, in
vigoare 06.05.2011]

Il. MODUL DE DETERMINARE
A TAXELOR $I PLATILOR
Taxe din suma emisiunii valorilor mobiliare

4. Taxele din suma emisiunii valorilor mobiliare sint suporta-
te de catre emitentul valorilor mobiliare.

5. Taxele din suma emisiunii valorilor mobiliare se vor calcu-
la reiesind din formula:

Suma emisiunii valorilor mobiliare (lei) + marimea taxei (%)

[Pct. 5 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

6. Transferul taxei din suma emisiunii valorilor mobiliare se
va efectua pina la data prezentdrii de catre emitent la CNPF a
documentelor necesare pentru inregistrarea de stat a emisiunii
valorilor mobiliare.

[Pct. 6 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

7. Achitarea taxei se justifica prin ordinul de plata, eliberat
de institutia financiara, care se prezinta la CNPF concomitent
cu documentele pentru inregistrarea emisiunii valorilor mobi-
liare.

8. in cazul respingerii cererii de inregistrare a emisiunii va-
lorilor mobiliare sau retragerii acesteia de catre emitent, la so-
licitarea scrisd a emitentului, taxa din suma emisiunii valorilor
mobiliare se restituie acestuia sau se utilizeaza pentru achitarea
ulterioara a altor taxe si plati.

Taxe din tranzactii cu valori mobiliare

9. Taxele din tranzactiile cu valorile mobiliare efectuate pe
piata secundara se determind n urmatorul mod:

Valoarea tranzactiei cu valori mobiliare (lei) « mérimea taxei

pentru tipul tranzactiei (%)

in cazul in care termenul final pentru decontiri va fi ulterior
ultimei zile a lunii de gestiune, taxele din tranzactiile cu valori
mobiliare efectuate pe piata secundara pentru luna de gestiune
se determind 1n urmatorul mod:

valoarea tranzactiilor cu valori mobiliare inregistrate in luna

de gestiune, in care se includ si tranzactiile inregistrate in
ultimele 2 zile lucratoare ale lunii de gestiune, pentru care
decontdrile se efectueaza in primele 2 zile lucratoare
ale lunii urmétoare (lei) » marimea taxei (%).

[Pct. 9 completat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

10. Taxele din tranzactiile cu valori mobiliare efectuate pe
piata reglementatd, in cadrul sistemului multilateral de tran-
zactionare (in continuare-MTF) sau 1n afara acestora, de regu-
14, sunt suportate de catre cumparator, daca partile in tranzactii
sau legislatia in vigoare nu stabilesc altfel.

[Pct. 10 in redactia Hot. CNPF nr. 47/9 din 12.08.2015, in
vigoare 18.09.2015]

[Pct. 11 abrogat prin Hot. CNPF nr. 47/9 din 12.08.2015, in
vigoare 18.09.2015]

[Pct. 11 modificat prin Hot. CNPF. nr. 13/11 din 07.04.2011,
in vigoare 06.05.2011]

[Pct. 11 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

[Pct. 12 abrogat prin Hot. CNPF nr. 47/9 din 12.08.2015, in
vigoare 18.09.2015]

[Pct. 12 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

[Pct. 13-17 abrogate prin Hot. CNPF nr. 47/9 din 12.08.2015,
in vigoare 18.09.2015]

18. Responsabili pentru achitarea taxelor aferente tranzactii-
lor cu valori mobiliare sunt:

a) membrul pietei reglementate sau MTF — pentru tranzac-
tiile cu valorile mobiliare efectuate pe piata reglementata sau
in cadrul MTF, care asigura transferul taxei in termenul final
stabilit pentru decontari;

b) societatea de registru, depozitarul central sau societatea de
investitii — pentru tranzactiile cu valorile mobiliare efectuate in

afara pietei reglementate si MTF, care verifica si asigura perce-
perea taxei pina la inregistrarea dreptului de proprietate asupra
valorilor mobiliare 1n registrul detinatorilor de valori mobilia-
re. in cazul in care taxa se percepe din pretul valorilor mobili-
are determinat pe piata reglementatd sau in cadrul MTF, pre-
tul va fi determinat la data depunerii la societatea de registru,
depozitarul central sau societatea de investitii a documentelor
necesare pentru efectuarea tranzactiei cu valori mobiliare.

[Pct. 18 in redactia Hot. CNPF nr. 47/9 din 12.08.2015, in
vigoare 18.09.2015]

19. Taxele aferente tranzactiilor cu valori mobiliare se achita
de citre platitori in casieria sau pe contul curent al persoanei
responsabile pentru achitarea acestora, fiind ulterior transfera-
te pe contul curent al CNPF.

[Pct. 19 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

20. La acumularea sumei de peste 1000 lei, persoanele res-
ponsabile de achitarea taxelor vor efectua transferul acestora la
contul curent al CNPF nu mai tirziu de a doua zi lucratoare.

[Pct. 20 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

21. in cazul in care suma acumulati pe parcursul lunii va
fi mai mica decit 1000 (o mie) lei, transferul taxelor pe contul
curent al CNPF se va efectua de catre persoanele responsabile
pentru achitarea taxei nu mai tirziu de data de 10 a lunii ce
urmeaza.

Plata pentru aprobarea transferului de portofoliu

22. Plata pentru aprobarea transferului de portofoliu al asigu-
ratorului se determina reiesind din:

Valoarea contabila a portofoliului ce urmeaza
a fi transmis (lei) « marimea pléatii (%)

[Pct. 22 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

23. Plata se suporta de catre persoana care transmite portofo-
liul, daca partile nu convin altfel, si se achitd pind la aprobarea
de catre CNPF a transferului acestuia.

Achitarea taxei se justifica pe baza ordinului de plata eliberat
de institutia financiara, care se prezintd la CNPF concomitent
cu documentele pentru aprobarea transferului.

Platile regulatorii de functionare

24. Plata administratorului fiduciar al investitiilor din va-
loarea medie anuala a activelor nete transmise 1n gestiune se
efectueaza de catre acesta lunar pina la data de 25 a fiecarei
luni calendaristice pentru luna precedenta si se calculeaza dupa
formula:

Valoarea activelor nete transmise in gestiune administratorului
fiduciar (lei) « marimea platii (%) / 12

[Pct. 24 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

25. Platile societdtii de asigurare din primele brute anuale
subscrise se efectueaza de catre aceasta lunar pina la data de
25 a fiecdrei luni calendaristice pentru luna precedentd si se
determina dupa formula:

Suma totald a primelor brute subscrise
in luna precedenté (lei) « marimea plétii (%)

[Pct. 25 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

26. Plitile brokerilor de asigurare din comisioanele primite
se efectueaza de catre acestia lunar pina la data de 25 a fiecarei
luni calendaristice pentru luna precedenta si se determina dupa
formula:

Suma totald a comisioanelor primite
pentru luna precedenta (lei) « mérimea plétii (%)

[Pct. 26 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

27. Platile fondurilor nestatale de pensii din valoarea medie
anuala a activelor nete se efectueaza de catre acestea lunar pina
la data de 25 a fiecarei luni calendaristice pentru luna prece-
denta si se determind dupa formula:

Valoarea contabilg a activelor nete (lei) « marimea platii (%) / 12

[Pct. 27 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

28. Platile asociatiilor de economii i imprumut din valoarea
medie anuala a activelor nete se efectueaza de citre acestea se-
mestrial pina la data de 25 a lunii ulterioare semestrului si se
determina dupa formula:

Valoarea contabila a activelor nete (lei)x marimea plétii (%) / 2

[Pct. 28 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

28!. Platile birourilor istoriilor de credit din veniturile ob-
tinute din vinzarea rapoartelor se efectueaza de catre acestea
semestrial pina la data de 25 a lunii ulterioare semestrului si se
determina dupa formula:

Suma veniturilor obtinute din vinzarea rapoartelor
pentru semestrul precedent (lei) + mérimea platii (%).

[Pct. 28" introdus prin Hot. CNPF nr. 47/9 din 12.08.2015, in
vigoare 18.09.2015]

Alte plati

29. Platile din editarea publicatiei periodice de specialitate
a CNPF se achita din venitul net anual al publicatiei periodice
pina la data de 10 aprilie a anului ulterior anului de gestiune.

[Pct. 29 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

30. Plata in marimea stabilitd pentru atestarea specialistilor
in vederea activitdtii pe piata financiara nebancara se suporta
de catre participantul profesionist sau de catre specialistul ce
urmeazd a fi atestat si se transfera pe contul curent al CNPF
pina la prezentarea documentelor pentru atestare.

[Pct. 30 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

31. Plata pentru eliberarea certificatelor si duplicatelor aces-
tora, avizelor, acordurilor si confirmarilor se achitd de catre
solicitant pentru fiecare persoand fizica sau juridica vizatd in
actele respective, pind la prezentarea solicitarii de eliberare.
Copia documentului ce confirma achitarea platii se anexeaza
la solicitarea de eliberare.

[Pct. 31 in redactia Hot. CNPF nr. 47/9 din 12.08.2015, in
vigoare 18.09.2015]

31%. Plata pentru eliberarea copiilor de pe documente se efec-
tueaza de catre solicitant la ridicarea acestora, in functie de
cheltuielile suportate de catre CNPF Presedintele Republicii
Moldova, Parlamentul Republicii Moldova, Guvernul Republi-
cii Moldova, Banca Nationala a Republicii Moldova, autoritati-
le administratiei publice centrale si locale, precum si institutiile
publice, beneficiaza de copii de pe documente gratuit.

[Pct. 31" introdus prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

32. Plata pentru acordarea licentei se suporta de catre solici-
tantul licentei si se transfera pe contul curent al CNPF la elibe-
rarea licentei, in marimea stabilitd in conformitate cu legislatia
in vigoare.

[Pct. 33 exclus prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

34. Plata In marimea stabilitd pentru organizarea seminare-
lor de catre CNPF se achita de citre persoana fizica inscrisa la
seminar sau de cdtre persoana juridicd in cadrul careia activea-
za aceasta, pind la data desfasurarii seminarului.

[Pct. 34 in redactia Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

34!, Plata pentru intretinerea i modernizarea Sistemului in-
formational automatizat de stat RCA Data se suporta de catre
companiile de asigurare pentru fiecare contract finalizat in
RCA Data. Plata respectiva se achita lunar pina la data de 10 a
fiecarei luni calendaristice pentru luna precedenta.

[Pct. 34! introdus prin Hot. CNPF nr. 47/9 din 12.08.2015, in
vigoare 18.09.2015]

ll. RASPUNDEREA PARTILOR

[Denumirea modificatd prin Hot. CNPF nr. 57/4 din
11.12.2009, in vigoare 19.02.2010]

35. Un transfer incomplet sau intirziat pe contul curent al
CNPF a taxelor si platilor regulatorii de functionare prevazute
in prezentul Regulament atrage dupa sine aplicarea penalitatii
in marimea stabilitd conform art. 6 alin. (3) al Legii privind
Comisia Nationala a Pietei Financiare pentru fiecare zi de int-
irziere.

[Pct. 35 modificat prin Hot. CNPF nr. 47/9 din 12.08.2015, in
vigoare 18.09.2015]

[Pct. 35 modificat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

35!, In cazul in care bugetul CNPF pentru anul urmitor nu
este examinat de Parlament pind la finele anului de gestiune
(31 decembrie), taxele si platile percepute de CNPF se achita in
marimea stabilita in anexa la hotérirea Parlamentului prin care
s-a aprobat ultimul buget al CNPF

[Pct. 35" introdus prin Hot. CNPF nr. 47/9 din 12.08.2015, in
vigoare 18.09.2015]

36. Verificarea corectitudinii determinarii achitarii taxelor si
platilor percepute de catre CNPF, a bazei de calcul si a sumei
necesare de transferat pe contul curent al CNPF se va efectua
de catre angajatii responsabili ai CNPF in baza rapoartelor si
darilor de seama prezentate.

36'. in ordinul de plati bancar, la compartimentul “Destinatia
platii”, se indica denumirea completa a tuturor taxelor/platilor ce
se achitd, marimea acestora si, in cazul platilor lunare/trimestri-
ale/semestriale, perioada pentru care se efectueaza platile.

(Exemplu: Plata regulatorie de 0,5% pentru luna iunie 2015 si
plata pentru eliberarea avizului — 450 lei)

[Pct. 36" introdus prin Hot. CNPF nr. 47/9 din 12.08.2015, in
vigoare 18.09.2015]

[Pct. 37 abrogat prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

38. in cazul diferentelor pozitive, partea care a efectuat tran-
sferul poate sa solicite 1n scris de la CNPF restituirea sumei
sau utilizarea acesteia pentru achitarea ulterioara a altor taxe
si plati.

39. Nerespectarea prevederilor prezentului Regulament, pre-
cum si litigiile aparute in legatura cu executarea acestuia, se
solutioneaza in conformitate cu legislatia n vigoare.

[Pct. 39 in redactia Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]

[Pct. 40 exclus prin Hot. CNPF nr. 57/4 din 11.12.2009, in
vigoare 19.02.2010]
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Conferinta Stiintifica
y y
Rolul | itillorin Asi
y
Dezvoltarii Economice Durahile
in Contextul Integri’lrii Europene”

La 29-30 octombrie 2015,
la ASEM si-a desfasurat
lucrarile Conferinta
stiintifica cu participare
internationala: “Rolul
Investitiilor in Asigurarea
Dezvoltarii Economice
Durabile in Contextul
Integrarii Europene”.
Evenimentul a avut loc cu
prilejul celor 10 ani de la
fondarea Catedrei “Investitii
si Piete de Capital” din
cadrul Academiei de Studii
Economice a Moldovei.

La lucrarile conferintei au par-
ticipat reprezentanti ai institutiilor
de profil: Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova, Comisia Na-
tionald a Pietei Financiare, Bursa
de Valori a Moldovei, Societatile
pe Actiuni: Broker M-D, Mobias-
banca — Groupe Société Générale,
Moldova-Agroindbank, precum si
reprezentanti ai Institutului Na-
tional de Cercetari Economice,
Consiliului Municipal Chisinau.

Au fost invitati i au confirmat
participarea la lucrarile conferin-
tei reprezentanti ai facultatilor si
catedrelor de profil din ASEM,
precum si catedrelor de profil din
cadrul altor universitati din tara
(UTM, ULIM, UASM, IRIM, In-
stitutului International de Mana-
gement IMI-NOVA, Universitatii
de Stat ,,B. P. Hasdeu” din Cahul,
Universitatii Slavone, Universita-
tii de Stat ,,Alecu Russo” din Bal-
ti) si de peste hotare, inclusiv din:
Franta (Universitatea Paris 1, Pan-
theon-Sorbonne; Ecole Supérieure
des Affaires, Paris), Turcia (Uni-
versitatea Galatasaray, Instanbul),
Bulgaria (Institutul de Gestiune a
Intreprinderilor; Universitatea de
Economie Nationala si Mondiala,
Sofia), Romania (Universitatea
,Dundrea de Jos”, Galati; Univer-
sitatea ,,Eftimie Murgu”, Resita;
INCSMPS, Bucuresti; USAMYV,
Bucuresti), Belarus (Universita-
tea Economicd de Stat, Minsk),
Ucraina (Academia Agrard de
Stat, Poltava), Kazahstan (Noua
Universitate Economica ,Turar
Rasculov”), Rusia (Academia de
Antreprenoriat, Moscova; Institu-
tul de Economie §i Management,
Sankt-Petersburg), India (Yash-
wantrao Chavan Maharashtra
Open University).

Invitati de onoare la conferin-
ta au fost: profesorul universitar,
doctor habilitat, Om emerit in
Stiintd din Republica Moldova,
Membru de Onoare al Acade-
miei Roméne, Sergiu CHIRCA;
Veronica URSU, doctor in stiinte
economice, Secretar de Stat, Mi-
nisterul Finantelor; Elena PUI,
Director Directia generala exe-
cutivd, Comisia Nationald a Pie-
tei Financiare; Brigitte OGER,
Maitre de conférences honoraire
de Gestion TAE de Paris, Univer-

sit¢ Paris 1 Panthéon Sorbonne,
France; Maria CIUBOTARU, dr.
habilitat, Expert SIGMA al UE si
OCDE si altii.

Succesul este o notiune care
trezeste oricui interesul si curio-
zitatea, facandu-1 sa viseze la
indeplinirea celor mai profunde
dorinte. Aniversarea a 10 ani de
activitate a catedrei IPC din ca-
drul ASEM a constituit atat cuan-
tificarea succesului si trasarea
obiectivelor pentru viitor, cat si
un prilej de reintalnire a cadrelor
didactice, a absolventilor, a par-
tenerilor din cadrul institutiilor
de profil din tara, a colegilor de
breasla din cadrul institutiilor de
invatamant superior din tara si din
strdindtate, precum si de apreciere
a valorii si rolului catedrei IPC in
cercetare si pregétire a specialisti-
lor, cu impact atat national, cat si
international.

Aniversarea ne permite sa ras-
foim paginile istoriei. Varsta din
cartea de identitate a catedrei IPC
se revede in lucrarile colaborato-
rilor catedrei, in succesul disci-
polilor, in aprecierea colegilor de
breasla din tara si de peste hotare.

Timp de 10 ani catedra a reusit
sd-si creeze o imagine, sd se im-
puna cu frumoase realizari in ceea
ce priveste: formarea viitorilor
specialisti in domeniul finantelor
pentru economia nationald; dez-
voltarea cadrelor didactice; elabo-
rarea a circa 15 lucrari metodico-
didactice, dintre care 5 manuale in
limbile: romana, rusa, engleza; nu-
meroase lansari de carte; organiza-
rea anuala a conferintelor stiintifi-
ce, meselor rotunde cu participarea
reprezentantilor din institutiile de
profil; organizarea Brain Ring-uri-
lor pentru studenti etc.

Consideram cd un important
atu al activitatii noastre reprezin-
td mentinerea si dezvoltarea con-
tinud a Programului de masterat,

specialitatea IPC, care este clasat
in Top 100 programe de master,
conform clasamentului Oficial al
Celor Mai Bune 4000 de Progra-
me de Master in MBA, care cla-
seaza programele de masterat din
cele mai importante 1000 de scoli
de Business si Universitati din 153
de state ale lumii. Ne mentinem in
Top 100, incepand cu anul 2011,
chiar din primii ani de lansare a
programului de master IPC.

Catedra a reusit sa se impuna si
cu proiecte de cercetare, finanta-
te de Academia de Stiinte a Mol-
dovei, precum si prin formarea
doctorilor in stiinte economice.
Astazi putem cu mare satisfactie
sa mentiondm cd am reusit sa pre-
gatim 5 doctori in stiinte econo-
mice, tematica tezelor cuprinzand
un spectru larg de cercetari vizand
investitiile strdine directe, pietele
de capital in contextul proceselor
de integrare financiara, fiscalita-
tea, inclusiv cea internationala,
preturile de transfer si altele.

Catedra a avut mereu in vizor si
dezvoltarea relatiilor de colabora-
re cu institutiile de profil, avand
astazi la activ 3 acorduri de cola-
borare, semnate cu CNPF, MIEPO
si BVM.

Necesitatea extinderii cola-
borarii cu cercetdtori din strai-
natate s-a facut resimtitd odatd
cu intensificarea proceselor de
globalizare a economiei. In acest
context, au fost semnate 3 acor-
duri de colaborare internationala:
cu catedra ,,Economie Mondiala”
si catedra ,,Moneda, credit si
piata de capital” din cadrul Uni-
versitatii Economice de Stat din
Minsk, Belarus. Al treilea acord
de colaborare a fost semnat cu
Departamentul ,,Finante” din
cadrul Universitatii ,,Dunarea de
Jos”, Galati, Romania.

Bineinteles, 10 ani este o varsta
frageda, dar totusi, adolescenta

este deja depdsita si, mai cu sea-
ma, s-a ajuns la o etapa de asuma-
re a maturitatii depline in gandire
si actiune, cand deja foarte bine
are loc constientizarea faptului
ca principala conditie a vietii este
munca, iar rasplata cea mare pen-
tru ea sunt succesele obtinute si
cele care Inca urmeaza a fi obti-
nute 1n viitorul orientat spre pro-
gres, ascensiune, desdvarsire si
perfectiune.

La deschiderea solemna a eve-
nimentului, Rodica HINCU, pro-
fesor universitar, doctor habilitat,
sef-catedrd Investitii si Piete de
Capital, ASEM, in discursul sau a
subliniat importanta, contributia
si valoarea pe care o are corpul
profesoral-didactic al Catedrei
atat in dezvoltarea stiintelor eco-
nomice, cat si in edificarea unei
generatii tinere libere, democra-
tice, prospere, instruite din punct
de vedere economico-financiar si
managerial.

Doamna Hincu a urat tuturor ce-
lor prezenti mult succes in desfa-
surarea importantului eveniment
si si-a exprimat convingerea ca
dezbaterile si recomandarile stiin-
tifico-practice formulate in cadrul
Conferintei vor contribui la dez-
voltarea stiintei, implicit, a econo-
miei §i societatii contemporane.

in continuare, cu alocutiuni si
mesaje de felicitare au venit:

— Ala COTELNIC, Profesor
universitar, doctor habilitat, Prim-
prorector al ASEM, care a menti-
onat cd performantele catedrei
IPC se datoreaza atat colectivului
catedreli, cat si sefei catedrei — Ro-
dica Hincu, care pune accent pe
calitate si corectitudine. Doamna
prim-prorector i-a decernat Rodi-
cai Hincu Diplomé de Excelenta
pentru Tnaltul profesionalism, da-
ruire si abnegatie in conducerea
si promovarea imaginii catedrei
IPC, efort considerabil la dezvol-

tarea cercetarii academice, merite
deosebite in pregatirea viitorilor
specialisti in domeniul financiar,
contributia valoroasa la organi-
zarea Conferintei Stiintifice cu
participare Internationald cu ge-
nericul “Rolul Investitiilor in Asi-
gurarea Dezvoltarii Economice
Durabile Integrarii Europene” si
cu ocazia aniversarii a 10 ani de
la fondarea Catedrei ,,Investitii si
Piete de Capital”.

— Vadim COJOCARU, Profesor
universitar, dr., Prorector cu acti-
vitate stiintifica si relatii externe,
a mentionat profesionalismul ca-
drelor didactice ale catedrei, care
timp de 10 ani pregatesc specia-
listi economisti pentru sistemul
financiar din tara si i-a acordat
Diploma de Excelentd Anei Gu-
movschi, conferentiar universitar,
doctor in cadrul catedrei IPC, vi-
ce-presedinte al comitetului stiin-
tific al Conferintei.

— Ludmila COBZARI, Profesor
universitar, doctor habilitat, De-
can, facultatea Finante, ASEM, a
remarcat succesul si rolul mem-
brilor catedrei in activitatea Fa-
cultatii, dar si faptul ca acesta se
datoreazd, in cea mai mare parte,
calitatilor deosebite de bun ma-
nager al sef-catedrei IPC, Rodica
Hincu. Doamna Cobzari i-a acor-
dat Diploma de Excelenta doam-
nei Ana Suhovici, conferentiar
universitar, doctor in cadrul cate-
drei IPC, membrul al Seminarului
Stiintific de Profil pentru aportul
de ani de zile la dezvoltarea stiin-
tei economice si la pregatirea mai
multor generatii de specialisti.
Doamna decan a decernat mem-
brilor catedrei IPC Diploma de
Excelenta pentru contributie sub-
stantiald in pregatiea specialisti-
lor de inaltd calificare, implicare
activa in cercetarea stiintifica in
domeniul financiar, spirit inova-
tor, inteligenta si daruire plenarad
in numele viitorului prosper.

Cu aprecieri si urari de prospe-
ritate pentru catedra [PC au venit
reprezentanti din cadrul institutii-
lor de profil din tara, precum:

— Veronica URSU, doctor, Se-
cretar de Stat la Ministerul Finan-
telor, care i-a inménat doamnei
Hincu Diploma de Onoare pen-
tru responsabilitate inalta, per-
severentd si calitati profesionale,
competenta si spirit inovational,
pentru aportul constiincios in
dezvoltarea sistemului financiar,
devotamentul in exercitarea sarci-
nilor si atributiilor de serviciu in-
tru atingerea obiectivelor de mo-
dernizare continua a sistemului,
semnatad de Ministrul Finantelor.

— Elena PUI, Director, Directia
generald executiva, Comisia Na-
tionala a Pietei Financiare, a feli-
citat calduros colectivul catedrei,
mentionand importanta colabora-
rii CNPF si catedrei IPC de ani de
zile. Doamna Pui a Tnmanat Di-
ploma de Onoare doamnei Rodica
Hincu pentru munca cu abnegatie
depusa la asigurarea unui nivel de
calitate al studiilor in domeniul
Pietei de Capital prin cercetari-
le stiintifice profunde si oferirea
platformei fertile parteneriatului
teoretico-practic §i cu ocazia celei
de-a X-a aniversari de la fondarea
catedrei IPC, precum si Diploma
de Merit colectivului catedrei.

Participantii conferintei au fost
salutati calduros de reprezentantii
institutiilor de invatamant superi-
or de peste hotare, cu care catedra
HInvestitii si Piete de Capital” a
semnat acorduri de colaborare:

— Oxana SCUTICO, Conferen-
tiar universitar, doctor, catedra
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Relatii Economice Internationale,
Universitatea Economica de Stat
din Belarus, si-a exprimat bucuria
si satisfactia de colaborare conti-
nuad ntre catedre si de participare
la traditionalele forumuri stiintifi-
ce internationale organizate de ca-
tedra IPC. Ea a urat mari succese
colectivului catedrei si a mentio-
nat rara calitate a doamnei profe-
sor Hincu de a reusi sd organizeze
la cel mai inalt nivel Conferinta,
punand accentul atit pe partea
festiva, cat si cea stiintifica.

— Florin BUHOCIU, Profesor
universitar, doctor, departamen-
tul de Economie, Universitatea
»Dundrea de Jos”, Galati, Roma-
nia, si-a impartasit observatiile,
mentionand cd a retinut realizarile
profesionale si din domeniul cer-
cetarii ale colegilor de la catedra
IPC, cat si la nivel de Facultate si
ASEM. El si-a expus convingerea
ca “ar trebui sa ne gandim la ac-
tivitati comune care sd valorifice
capacitatile noastre profesionale,
desigur ca in contextul apropierii
dintre institutii”.

Si pentru cé nici o manifestare
nu poate deveni una implinita,
daca la ea nu participd cei din
familie, adica din familia ASEM-
istd, evenimentul stiintific a fost
sustinut de:

— Angela CASIAN, Conferen-
tiar universitar, doctor, Director,
Scoala Masterala de Excelenta in
Economie si Business, ASEM,
care a felicitat colectivul catedrei
IPC, remarcand importanta si
aportul acestuia la cresterea pre-
stigiului instruirii masterale prin
intrarea in ,,Topl00 Best Master
Programs in the World Global,
Masters Ranking in Financial
Markets” a programului de master
IPC mai multi ani la rand.

— Silvia GHINCULOV, Con-
ferentiar universitar, doctor,
Director, Biblioteca Stiintifica
ASEM, care a venit cu alese cu-
vinte de apreciere pentru sefa de
catedrd, care stie sa gestioneze
intr-un mod iscusit colectivul
catedrei, astfel Incat acesta peri-
odic sa organizeze diverse mani-
festari stiintifice, precum mese
rotunde, lansari de carte, intru-
niri cu reprezentantii institutiilor
de profil etc.

— Lilia GRIGOROI, Conferen-
tiar universitar, dr., Decan, fa-
cultatea Contabilitate, ASEM, in
alocutiunea sa de felicitare a men-
tionat: ,,intr—un deceniu de activi-
tate, gratie profesionalismului si
abnegatiei cadrelor didactice, in
frunte cu doamna profesor uni-
versitar Rodica Hincu, catedra a
reusit sa se afirme ca una de varf,
atat in ASEM, cat si in plan natio-
nal. Domnia Sa a stiut s uneas-
ca fortele stiintifice si didactice
ale catedrei, sa le orienteze si sa
le mobilizeze pentru indeplinirea
obiectivelor invatdmantului uni-
versitar economic”.

Cuun frumos mesaj de felicitare
in limbile romana si franceza, din
partea membrilor catedrei ,,Limbi
Moderne Aplicate” a venit Julieta
RUSU, Conferentiar universitar,
doctor, Sef catedra, ASEM, dorind
catedrei [PC viata lunga, plina de
realizari frumoase pe fagasul sti-
intei si pregatirii specialistilor.

Cu un mesaj de felicitare, cu
sentimente de profund respect si
recunostintd a meritelor deosebi-
te ale catedrei obtinute sub egida
doamnei profesor Rodica Hincu,
cu urdri de crestere a performan-
telor profesionale, dar si cu inten-
tia de colaborare pe segmentul
stiintifico-didactic a venit, in nu-

mele Colectivului Departamen-
tului ,,Transporturi” din cadrul
Universitatii Tehnice a Moldovei,
Victor CEBAN, conferentiar uni-
versitar, doctor-inginer, sef de-
partament.

Felicitari cu ocazia celor 10 ani
ai catedrei au venit si din partea
discipolilor.

Trecutul este istorie, istoria este
mister, prezentul este un dar. Trec
anii, raiman amintirile, vin speran-
tele in realizarea viselor. Anii de
studentie sunt asemenea zapezii
sub soare si se topesc intr-o clipa,
ramanand, doar cunostintele acu-
mulate si amintirile. Cu amintiri
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frumoase si cuvinte de multumi-
re catedrei IPC, dar cu precadere
conducatorului stiintific Rodica
Hincu pentru sustinere, indru-
mare si contributie la elaborarea
si sustinerea tezei de doctorat, a
revenit cu mult drag in Alma —
Mater la aniversarea IPC, Lorina
Buruiana, doctor in economie,
director de filiald la BC Moldova-
Agroindbank SA.

Pentru a-si exprima profunda
recunostintd profesorilor catedrei
IPC, intr-un moment aniversar, a
venit si absolventul programului
de master IPC, Pavel Dascal, ac-
tualmente om de afaceri, precum
si actuali studenti, care au rostit
cuvinte de felicitare §i multumi-
re membrilor catedrei in diverse
limbi intru intelesul si respectul
invitatilor de peste hotare.

in cadrul sedintei plenare au
sustinut comunicari stiintifice:

— Rodica HINCU, prof. univ.,
dr. habilitat, sef-catedra Investitii
si Piete de Capital, ASEM. “Re-
flectii privind relatia dintre in-
vestitiile in cunostinte, insertia In
campul muncii i competitivitatea
economica”.

— Brigitte OGER, Maitre de
conférences honoraire de Gesti-
on TAE de Paris, Université Pa-
ris 1 Panthéon Sorbonne, France.
“Comment mesurer le développe-
ment du capital humain? Quelques
pistes de réflexion”.

— Maria CIUBOTARU, dr.
habilitat, Expert SIGMA al UE
si OCDE, Vasile HINCU, dr.,
ASEM, Director comercial AIR-
MOLDOVA. “Evaluarea perfor-
mantelor bugetare din perspectiva
ajustarii managementului finante-
lor publice din Republica Moldo-
va la principiile europene”.

— Florin-Marian BUHOCIU,
prof. univ., dr., Universitatea ,,Du-
narea de Jos”, Galati, Romania,
Dragos Horia BUHOCIU, asist.,

dr., Universitatea de Arhitectura si
Urbanism “Ton Mincu”, Bucuresti,
Romaénia. “Structuri economice
de dezvoltare durabila cu finanta-
re din Fonduri Europene in con-
textul Euroregiunilor transfronta-
liere ale Romaniei. Studiu de caz:
Euroregiunea ,,Dunirea de Jos™”.

Conferinta si-a propus dezbate-
rea celor mai importante proble-
me economico-financiare intr-un
context stiintifico-practic creativ
care permite cercetatorilor, func-
tionarilor publici, oamenilor de
afaceri si consultantilor sa formu-
leze solutii inovative si sa conture-
ze directii strategice ale cercetarii

economice in vederea accelerarii
progresului, gestiunii eficiente a
investitiilor, dezvoltarii continue
a pietei de capital intru asigurarea
cresterii economice i dezvoltarii
durabile in contextul integrarii
europene.

Cele circa 100 de comunicari
elaborate si prezentate de cei 135
de participanti la Conferinta au fost
discutate 1n cadrul a patru sectiuni
specializate, abordand subiecte
majore §i variate cu referire la:

— Rolul investitiilor in dezvol-
tarea durabila a economiei natio-
nale;

— Contributia investitiilor strai-
ne in dezvoltarea sectorului ban-
car;

— Rolul investitiilor in dezvolta-
rea capitalului uman i edificarea
Societatii Cunoasterii;

— Perspective de dezvoltare a
pietei de capital n contextul pro-
ceselor de integrare europeana.

Lucrérile Sectiunii ,,Perspecti-
ve de dezvoltare a pietei de capital
in contextul proceselor de inte-
grare europeand” au fost deschise
de Elena PUI, Director, Directia
generald executivd, Comisia Na-
tionald a Pietei Financiare, care
a mentionat ca “piata financiard
este segmentul care determind
tendintele dezvoltarii economiei
nationale in ansamblu, cererea in
crestere de specialisti calificati,
cu viziuni progresiste, reforma-
torii, capabili sd imbunatateasca
indicii cantitativi si calitativi.

Un sector important al pietei
financiare nebancare il reprezinta
piata de capital cu particularitatile
unei piete emergente: numar re-
strans de entitati emitente, lichi-
ditate redusa, lipsa de plasamente
publice, numér scazut de investi-
tori, integrare redusa in pietele fi-
nanciare internationale. Spectrul
instrumentelor financiare emise si
tranzactionate pe piata autohtond

a valorilor mobiliare se limiteaza
la actiuni ordinare. Totalmente,
lipsesc valori mobiliare derivate
si alte inovatii de valori mobiliare
primare si derivate.

CNPF are menirea sa asigure o
supraveghere eficienta si transpa-
rentd, s promoveze increderea in
piata financiard, in instrumentele
financiare si in parghiile de prote-
jare a drepturilor tuturor partici-
pantilor pietei.

Eforturi considerabile au fost si
sunt depuse de catre CNPF in ve-
derea transpunerii reglementarilor
comunitare in legislatia pietei de
capital. La acest subiect Legea pri-
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vind piata de capital vine sa stabi-
leascd cadrul legislativ compatibil
cu principiile, normele, mecanis-
mele, institutiile si politicile in-
vestitionale care gi-au demonstrat
eficienta in practica internationa-
1a. In aceste conditii, fac apel citre
corpul academic pentru a ne con-
solida capacitdtile in scopul atin-
gerii obiectivului scontat: un grad
mai inalt de incredere in piata de
capital si In instrumentele aferente
acesteia”, a spus Elena Pui.

in continuarea dezbaterilor,
participantii au analizat tendintele
generale de dezvoltare a pietelor
financiare ale tarilor-membre ale
Uniunii Europene si Republicii
Moldova, precum si nivelul dez-
voltarii economice a acestora,
raportul dintre cerere si oferta,
nivelul dezvoltarii institutionale,
volumul activelor companiilor be-
neficiare etc., acestia fiind princi-
palii factori de influentd asupra
atragerii capitalului de catre com-
paniile din tarile europene dezvol-
tate si cele 1n curs de dezvoltare.

Un deosebit interes au prezentat
discutiile privind analiza princi-
palelor modele de supraveghere a
pietelor financiare din UE si par-
ticularitatilor sistemului de regle-
mentare implementat in Republica
Moldova in urma modernizarilor
efectuate pe parcursul ultimilor
ani. In rezultatul investigatiilor
efectuate, au fost evidentiati prin-
cipalii factori de impact pozitiv
asupra dezvoltarii pietelor finan-
ciare ale tarilor in curs de dez-
voltare din Europa, printre care:
suprematia legii, nivelul scazut al
coruptiei, calitatea sistemului de
drept si eficienta gestiunii publi-
ce, dar §i aprecierea acestora ca
fiind determinanti in stimularea
cresterii economice.

La dezvoltarea pietelor financi-
are interne, de asemenea, contri-
buie masurile pentru stabilizarea

situatiei macroeconomice, libe-
ralizarea financiara, perfectiona-
rea mecanismului de guvernanta
corporativa. in scopul promovarii
cresterii economice la nivel natio-
nal si diversificarii surselor de
capital investitional in Republica
Moldova, participantii la confe-
rinta au facut recomandari pentru
follow-up: perfectionarea siste-
mului de reglementare, suprave-
ghere si control al pietei autohto-
ne financiare, in conformitate cu
cadrul legal al UE, principiile si
recomandarile organizatiilor in-
ternationale. Supravegherea si o
mai bund reglementare ar contri-
bui la stimularea concurentei si a
transparentei pe piata financiara,
ar oferi o solutionare mai flexibild
si 1n timp util a situatiilor conflic-
tuale, ar contribui la imbunatati-
rea calitatii serviciilor financiare,
la reducerea costurilor acestora,
crearea de impedimente coruptiei
in distribuirea fondurilor Tmpru-
mutate, crednd conditii pentru
finantarea, inclusiv a intreprinde-
rilor mici.

Prin discutii si dezbateri, parti-
cipantii la conferintd au ajuns la
concluzia ca, 1n vederea sustinerii
si dezvoltarii pietei autohtone de
capital, actualmente este necesa-
rd: revizuirea noii legi a pietei de
capital, cu inlaturarea ambiguita-
tilor si clauzelor generatoare de
riscuri; completarea legii pietei
de capital cu toate regulile de ac-
tivitate pe piata si limitarea la ma-
ximum a numarului de acte nor-
mative care trebuie sa completeze
legea; implementarea practicilor
internationale de educare finan-
ciard in randurile antreprenorilor
si populatiei de rand, in vederea
dezvoltarii increderii in sectorul
financiar; eliminarea barierelor de
reglementare a emisiunilor valori-
lor mobiliare; cresterea transpa-
rentei pe piata valorilor mobiliare;
modernizarea sistemului de tran-
zactionare; optimizarea costurilor
de tranzactionare; evitarea situati-
ilor in care unele genuri de activi-
tate esentiale pentru functionarea
pietei de capital ar rdmane fara
acoperire legislativa.

Comunicarile au ridicat mul-
te intrebari si comentarii, la care
vorbitorii au raspuns cu deosebita
placere, impartasind din experien-
ta lor profesionala si de cercetare.

La inchiderea lucrarilor Con-
ferintei, la 30 octombrie, au fost
rostite discursuri de totalizare si
felicitare a participantilor cu pre-
statie deosebitd. Participantilor la
Conferintd li s-au inmanat certifi-
cate de participare, iar membrilor
catedrei IPC — Diplome de Grati-
tudine si Diplome Aniversare.

Aducem multumiri tuturor pen-
tru faptul cd au dat curs invitati-
ei noastre de a participa la Con-
ferinta Stiintificd cu participare
Internationald “Rolul Investitiilor
in Asigurarea Dezvoltarii Econo-
mice Durabile in Contextul Inte-
grarii Europene” si ne expunem
speranta ca editiile urmétoare ale
Conferintei stiintifice, organizate
de catedra IPC vor asigura conti-
nuitate cercetarilor stiintifice.

De asemenea, dorim sd evi-
dentiem contributia sponsorilor:
Bursa de Valori a Moldovei, Liga
Bancherilor din Moldova, SA
Broker M-D, la buna desfagurare
a conferintei, pentru care le mul-
tumim calduros si le dorim pros-
peritate si succese in activitate.

Nina MUNTEANU,

lector superior universitar

la catedra IPC, responsabil
pentru relatii cu mass-media
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata reglementata
(Perioada 9-13 noiembrie 2015)

Data Numarul de|Volumul total al Ponderea VM | Valoarea
L codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) [ actiuni tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominala,
tranzactiei, ora ’ - m ’ [ f
(unitati) (lei) total emisie (%) lei
13.11.15 13:01|MD14MBIS1000 |BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 60,01 1 60,01|Vinzare Cumparare 10000000 0,00 10,00
TOTAL 1 60,01
Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF
. . <
pentru perioada 09.11.2015-13.11.2015 § _3 AR
. P, < : 52| E
Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare é E %g a
S o) [a) >
e Valoarea | Numarul de | Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in 8 g = g é
9 9 q o = es g as g g Oy
Nr d/r| Denumirea emitentului de stat (ISIN) nominald tranzactii VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social a E o g >
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 | ,REZINDMONTAJ” S.A., REZINA MDI14REZM1007 10 3 7198 129060,14 4,39 =
2 [,NORD-MOBILA” S.A., DROCHIA MD14DMOB1009 8 1 149 2607,50 0,01 % «
3 [, FREGATA” S.A., HINCESTI MD14FREG1009 1 1 305 305,00 0,03 - 2 - o |
4 |,REUPIES” S.A., CHISINAU MDI14REUP1009 15 1 2563 16787,65 1,83 a g 5 el I
5 [LAGAT”S.A., CHISINAU MDI14AGAT1006 10 4 3387 37934,40 0,08 S =5 g | ¢
6 |,HIDROPOMA”S.A, CHISINAU MD14HIDR 1006 10 5 1492 16695,48 0,13 é —g 3} - | ]
7 |.HIDROPOMA” S.A, CHISINAU MD24HIDR 1004 50 1 1 56,00 0,07 [2 e
8 |,,TELECOM-INVEST” S.A., CHISINAU MDI14TELE1001 1 364 152294 155339,88 0,56 >
Total 380 167389 358786
Tipul tranzactiei: MoStenire - 'g i:) o | o
s : :
N . . .. | Valoarea | Numarul de | Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in 2 8“ S § §
. . . umarul inregistrarii . -~ .. . o8 q Q Q 0% S 5
Nr d/rf Denumirea emitentului nominala tranzactii | VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social Q O 5] ®
de stat (ISIN) g =
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) -
1 [,FAURARUL” S.A., CHISINAU MDI14RARU1001 19 1 17136 325584,00 84,24
2 [.FLOARE-CARPET” S.A., CHISINAU MD14CARP1005 11 1 105 1155,00 0,00 E o
3 [,CODREANCA™ S.A., CALARASI MD14CODR 1003 10 1 410 4100,00 0,22 s g s 212
4 |[,JONEL”S.A, CHISINAU MDI14NELI1003 4 1 250 1000,00 0,00 s 5 2 § §
5 [.DAAC HERMES GRUP” S.A., CHISINAU MDI14MARS1000 1 4 2672 2672,00 0,00 < a % S Q| =
6 |[,MOLDELECTROMONTAIJ” S.A., CHISINAU MD14MOEL1006 100 2 38 3800,00 0,07 > o
7 |.CLARITATE” S.A., BALTI MD14CLAR1009 1 1 168 168,00 0,00 < -
8 |,,TELECOM-INVEST” S.A., CHISINAU MDI14TELE1001 1 3 1392 1392,00 0,00 b= s & °C 2
9 |[,.BALTMETREUT” S.A., BALTI MD14BELR1006 10 4 142 1420,00 0,13 Z o < O
Total 18 22313 341291,00 = 8 g § 5181 8
. o - o o
Tipul tranzactiei:Donatie intre persoanele care sunt soti, rude sau afini de gradul II inclusiv 5 = é 5 :3: S =
g g .. | Valoarea | Numarul de | Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in ;J > 8 g e
. . . Numarul inregistrarii R .. . . . . g} E
Nr d/rf Denumirea emitentului d nominald tranzactii | VM tranzactionate | tranzactiilor | capitalul social w o
e stat (ISIN) o
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) P o —_ 2
1 [,VIV’S.A., CHISINAU MD14VIVC1003 1 1 6000 6000,00 12,00 ) 5 =] '°__? § §
2 [,MPERIAL VIN” S.A., PLESENI MD14IMPI1006 41 1 42 1722,00 0,00 < ol e g g 213 2
Total 2 6042 7722,00 =2 | EC= 2|55
Tipul tranzactiei: Rascumpirarea actiunilor obtinute contra bonuri patrimoniale < £ |~ > g N
- D
. . .. | Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in Q-q '5
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Nr. 47/6 din 12.08.2015 (in vigoare 21.08.2015)
Monitorul Oficial al R. Moldova nr. 224-233 art. 1441 din 21.08.2015

Ca urmare a examinarii Regulamentului privind organizarea si efectuarea tranzactiilor cu pachetele
unice de valori mobiliare pe piata reglementatd a Bursei de Valori a Moldovei, prezentat Comisiei Na-
tionale a Pietei Financiare intru executarea pct. 5 subpct. 3) din Hotarirea Comisiei Nationale a Pietei
Financiare nr. 23/3 din 08.05.2015 “Cu privire la eliberarea licentei de operator de piata si a autorizatiei
de piata reglementata Societatii pe actiuni “BURSA DE VALORI A MOLDOVEI”” (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2015, nr. 115-123, art. 758), in temeiul art. 3, art. 8 lit. b) si lit. t), art. 9 alin. (1) lit.
d), art. 21 alin. (1), art. 22 alin. (1), art. 25 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia
Nationald a Pietei Financiare” (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-126
BIS), art. 1 alin. (2) — (4), art. 5, art. 64 din Legea nr. 171 din 11.07.2012 “Privind piata de capital” (Mo-
nitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665), Comisia Nationala a Pietei Financiare

HOTARASTE:

1. Se accepta Regulamentul privind organizarea si efectuarea tranzactiilor cu pachetele unice de valori

mobiliare pe piata reglementata a Bursei de Valori a Moldovei, aprobat de Consiliul Bursei de Valori a

1) pct. 39.4 litera g) cu urmatorul cuprins:

“g) executd tranzactii rezultate in urma desfasurarii licitatiilor cu strigare cu pachete unice de valori
mobiliare. “;

2) pct. 41.3 cu urmatorul cuprins:

“41.3. Tranzactionarea unui pachet unic (indivizibil) de valori mobiliare se efectueaza in conformitate
cu Regulamentul privind organizarea si efectuarea tranzactiilor cu pachete unice de valori mobiliare.

3. Hotérirea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 23/3 din 08.05.2015 “Cu privire la eliberarea
licentei de operator de piatd si a autorizatiei de piatd reglementata Societétii pe actiuni “BURSA DE
VALORI A MOLDOVEI”” se modifica dupa cum urmeaza:

1) la pct. 2 subpct. 1) sintagma “si g)” se exclude;

2) la pct. 2, subpct. 3) se abroga.

4. Se prescrie Bursei de Valori a Moldovei, in termen de 30 de zile de la data intrarii in vigoare a
prezentei hotariri, sd prezinte Comisiei Nationale a Pietei Financiare reglementari privind modul de exe-
cutare a ordinelor directe 1n cadrul tranzactiilor rezultate in urma desfasurarii licitatiilor cu strigare cu
pachete unice de valori mobiliare si in cadrul ofertelor publice de valori mobiliare.

Moldovei, procesul-verbal nr. 10/15 din 06.08.2015 (se anexeaza).

2. Se accepta prevederile din Regulile pietei reglementate, acceptate prin Hotarirea Comisiei Natio-
nale a Pietei Financiare nr. 23/3 din 08.05.2015 “Cu privire la eliberarea licentei de operator de piata si
a autorizatiei de piatd reglementata Societatii pe actiuni “BURSA DE VALORI A MOLDOVEI"”, dupa

cum urmeaza:

APROBAT
de Consiliul BVM la 06.08.2015
(Proces-verbal nr. 10/15)

5. Controlul asupra executdrii prezentei hotariri se pune in sarcina Directiei generale supraveghere

valori mobiliare.

REGULAMENT

6. Prezenta hotarire intra in vigoare din data publicarii.
VICEPRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE A PIETEI FINANCIARE

Nina DOSCA

privind organizarea $i efectuarea tranzactiilor cu pachetele unice
de valori mobiliare pe piata reglementata a Bursei de Valori a Moldovei

Prezentul Regulament privind organizarea si efectuarea tranzactii-
lor cu pachetele unice de valori mobiliare pe piata reglementatd a Bur-
sei de Valori a Moldovei (in continuare — Regulament) a fost elaborat
in baza Regulilor pietei reglementate Bursei de Valori a Moldovei,
aprobate de Consiliul BV.M. (proces-verbal nr. 07/15 din 22 aprilie
2015) si acceptate de CNPF prin Hotarirea nr. 23/3 din 8 mai 2015.

1. NOTIUNI GENERALE

1.1. Prezentul Regulament este actul normativ de baza care regle-
menteaza modul de desfasurare a tranzactiilor cu pachete unice pe pia-
tareglementatd a Bursei de Valori a Moldovei si este obligatoriu pentru
executare de catre toti participantii la procesul de tranzactionare.

1.2. Prezentul Regulament se aproba de catre Consiliul B.V.M.

1.3. Prezentul Regulament nu se referd la instrdinarea actiunilor
proprietate publicd la B.V.M.

1.4. Notiunile utilizate in prezentul Regulament au semnifica-
tii stabilite de Regulile pietei reglementate, precum si urmatoarele
semnificatii:

Pachet unic — valorile mobiliare admise pe piata reglementatd
realizate conform principiului: vind-cumpar totul sau nimic;

Executarea tranzactiei — indeplinirea obligatiunilor de livrare a
valorilor mobiliare de cétre vinzator si de platd a mijloacelor ba-
nesti de catre cumparator;

Participantii la negocieri — membrii pietei reglementate care in-
deplinesc normele prezentului Regulament si ale Regulilor pietei
reglementate;

Participant la negocieri — vinzator — membru al pietei reglemen-
tate care efectueaza tranzactia de vinzare a valorilor mobiliare cu
pachet unic in numele propriu si pe contul clientului sau in numele
si pe cont propriu;

Participant la negocieri — cumparitor — membru al pietei regle-
mentate care efectueaza tranzactia de cumparare a valorilor mobili-
are cu pachet unic In numele propriu si pe contul unui sau mai multi
clienti gi/sau pe cont propriu;

Maklerul — persoana, care conduce licitatia si inregistreaza acor-
dul partilor privind incheierea tranzactiilor cu pachete unice;

Ziua A — ziua desfagurarii licitatiei,

Licitatie cu strigare — modalitatea de desfasurare a negocierilor
cu pachete unice in conformitate cu principiile publicitatii, transpa-
rentei si egalitatii tuturor participantilor;

Principiul licitatiei — a vinde la un pret maximal.

1.5 in sensul prezentului Regulament, toate perioadele de timp
indicate urmeaza a fi considerate ca fiind zile lucratoare, cu ex-
ceptia pct. 3.1.1). si 3.1.2) in care zilele urmeaza a fi considerate ca
fiind calendaristice.

2. PARTICIPANTII LA NEGOCIERILE CU PACHETE UNICE

2.1. Participantii la negocierile cu pachete unice sint Membrii
pietei reglementate care incheie tranzactii in numele propriu si pe
contul clientilor si/sau din numele si pe cont propriu.

2.2. Participantii la negocieri vor participa la tranzactii prin in-
termediul Agentilor de bursa acreditati.

2.3. Participantii la negocieri — cumparatorii, care efectueaza
tranzactii de cumpdrare a valorilor mobiliare cu pachet unic pe
contul mai multor clienti gi/sau pe cont propriu, trebuie sd respecte
urmatoarele reguli:

— pentru fiecare pachet unic expus la vinzare, participantul la
negocieri — cumpdratorul poate fi reprezentat de un singur Agent
de bursa;

— cantitatea totala de valori mobiliare, pe care participantul la
negocieri doreste sa le cumpere pe cont propriu si/sau pe contul mai
multor clienti, trebuie sa fie egala cu cantitatea valorilor mobiliare
expuse la vinzare ca pachet unic;

— ordinele la cumpararea unui pachet unic pe cont propriu si/
sau pe contul mai multor clienti, pot fi receptionate si executate de
catre participantul la negocieri — cumparator in limitele unui pret
maximal de cumparare.

3. PREGATIREA LICITATIEI
3.1. Cererea pentru participarea la licitatii Agentii de Bursa tre-
buie sd o depuna la B.V.M. nu mai devreme de ziua A-60 si nu mai
tirziu de orele 12.00 a zilei A-3, cu urmatoarele exceptii:

1) cererea pentru vinzarea pachetului unic cu un numar de valori
mobiliare care depaseste 1% din numarul total de valori mobiliare
de o anumita clasa emise de o banca comerciald — nu mai tirziu de
orele 12.00 a zilei A-60;

2) cererea pentru vinzarea pachetului unic cu un numar de valori
mobiliare care depaseste 20% din numarul total de valori mobiliare
de o anumita clasa emise de o companie de asigurari — nu mai tirziu
de orele 12.00 a zilei A-60;

3) cererea pentru vinzarea pachetului unic cu o valoare mai mare
de 100000 lei — nu mai tirziu de orele 12.00 a zilei A-5.

3.2. In cerere se indica data inceperii si finalizarii licitatiei, pe-
rioadd ce nu poate depdsi 10 zile lucritoare. La cerere se anexeaza
confirmarea privind existenta valorilor mobiliare expuse la vinzare
pe un cont depozitar deschis la D.N.V.M. /depozitarul central.

3.3. In baza cererilor depuse B.V.M. va intocmi planul de nego-
cieri. Planul de negocieri se va perfecta pentru fiecare licitatie cu
respectarea ordinii cronologice a Inregistrarii cererilor depuse la
vinzarea pachetelor unice conform numarului de inregistrare.

3.4. Cu planul de negocieri Membrii pietei reglementate pot lua
cunostinta in sala de tranzactionare, pe pagina web a B.V.M. si/sau
sd-1 primeasca in Departamentul corespunzator al B.V.M.

3.5. Cererile de vinzare vor fi inregistrate in Registrele planurilor
de negocieri la data respectiva. Registrele se vor tine manual si vor
cuprinde informatia continuta in cerere, precum si:

— data depunerii cererii;

—numarul unic de inregistrare al cererii.

3.6. Dupa inregistrarea cererii in planul de negocieri, un exemplar
al cererii va fi restituit Membrului pietei reglementate cu semnatura
persoanei care a Inregistrat-o, iar un exemplar va ramine la BV.M.

3.7. Pentru inregistrarea cererii B.V.M. va percepe o taxa de inre-
gistrare in valoare de 100 lei.

3.8. Cererea poate fi revocatd nu mai tirziu de ora 12.00 a zilei A-1.

3.9. Ofertele la vinzare se prezintd prin perfectarea cererii (ane-
xa nr. 1 la prezentul Regulament). Daca cererea nu cuprinde toata
informatia necesara sau sint necorespunderi, inregistrarea cererii
poate fi refuzata.

4. DESFASURAREA LICITATIILOR

4.1. Locul desfasurarii negocierilor cu pachete unice este sala de
tranzactionare a B.V.M. Licitatiile se desfasoara zilnic incepind cu
ora 10:00, cu exceptia zilelor de odihni si a sarbatorilor oficiale. In
caz de necesitate timpul desfasurarii licitatiilor poate fi prelungit
prin ordinul Presedintelui B.V.M.

4.2. Pentru participare la licitatie Membrul pietei reglementate
trebuie sa se Inregistreze in Lista de participare la licitatie in ziua
corespunzdtoare, care va cuprinde urmatoarea informatie: codul
individual al Agentului de bursa -reprezentantul membrului pietei
reglementate, data si ora Inregistrarii, semnatura Agentului de bur-
sa. Participantii la lictatie se inregistreaza de la ora 9.00 pind la ora
9.45. Membrului inregistrat i se inmineaza o planseta cu numarul
sau de Inregistrare.

4.3. Negocierile cu pachete unice se desfasoard in urmatoarea
ordine stabilita:

— licitatie cu strigare pentru fiecare pachet unic in baza cererii
inregistrate de vinzare incluse in planul de negocieri;

— fixarea acordului partilor de catre Makler prin stipularea con-
ditiilor de baza ale tranzactiei in cartela de inregistrare in ziua A;

—introducerea in SAIT a datelor, in baza cartelei de inregistrare,
conform Regulilor pietei reglementate ce reglementeaza tranzacti-
onarea in Sectia tranzactiilor directe, nu mai tirziu de ziua A+1;

— efectuarea clearingului si decontarilor in conformitate cu Re-
gulile D.N.V.M. /depozitarul central si prezentului Regulament.

4.4. Negocierile se desfasoara in baza planului de negocieri in-
tocmit pentru ziua corespunzatoare in termenii prevazuti de pre-
zentul Regulament.

4.5. Licitatiile sint deschise de Makler prin anuntarea inceperii
negocierilor la data respectiva.

4.6. “Licitatia de vinzare” se desfagoara in modul urmator:

— Maklerul anuntd numarul pozitiei de vinzare din planul de ne-
gocieri, precum si conditiile vinzarii;

— Agentul de bursd, interesat in achizitionarea pachetului unic,
ridica planseta, anuntind pretul pe care intentioneaza sa-1 ofere;

— parte a acordului incheiat este considerat Agentul de bursa care
a oferit pretul maximal la care se obligd sa cumpere;

— dacd in urma repetdrii de trei ori a pretului propus, nimeni nu
oferd un alt pret, Maklerul anunta “Nr., pretul, trei, Adjudecat! *;

— Agentul de bursa, care a oferit pretul maximal anuntat de catre
Makler, se va considera parte a acordului;

— fraza “Nr., pretul, trei, Adjudecat! ““ inseamna numarul partici-
pantului inscris pe planseta, pretul oferit si cuvintele “trei, Adjude-
cat! “ vor insemna stabilirea definitivd a acordului partilor;

— acordul partilor de a vinde pachetul unic de valori mobiliare se
considerd Incheiat la momentul fixarii de catre Makler a pretului
maximal de cumpdrare, prin pronuntarea cuvintului “Adjudecat! «;

— daca pentru un pachet lipseste oferta reconventionala de cum-
parare, Maklerul purcede la anuntarea urmatoarei pozitii a planului
de negocieri;

— dacad oferta de cumparare parvine de la mai multi participanti,
Maklerul va desfasura negocierile in ordinea cresterii pretului.
Dupa fiecare ofertd de crestere a pretului, Maklerul va incepe o
noua numaratoare.

4.7. Agentul de bursa care participa la negocieri, are dreptul de a
solicita Maklerului sé intrerupa licitatia si sd anunte o pauza scurtd
(nu mai mare de 5 minute).

4.8. Maklerul are dreptul, la solicitarea Agentului de bursa sau
din proprie initiativa, pentru scurt timp sa intrerupa licitatia, sa cla-
rifice informatia cu privire la valorile mobiliare expuse la vinzare,
sd faca observatii participantilor la licitatie, sa faca anunturi cu ca-
racter general la inceputul si/sau la sfirgitul licitatiei si sd anunte in
timpul negocierilor pauze scurte (nu mai mari de 5 minute).

4.9. La finele licitatiei Maklerul anunta incheierea acesteia.

4.10. La finele licitatiei Maklerul perfecteaza si semneaza im-
preuna cu participantii la negocieri-cumpdratori cartela de inregis-
trare.

4.11. Functiile de Makler sint exercitate de Presedintele sedintei
de tranzactionare, care de asemenea coordoneaza si asigura corec-
titudinea desfagurarii licitatiilor cu pachetele unice de valori mobi-
liare in conformitate cu prezentul Regulament. Presedintele B.V.M.
are dreptul sd intervind operativ in procesul de desfasurare a nego-
cierilor, inclusiv sd le intrerupa in limitele competentei sale.

5. INREGISTRAREA S| EXECUTAREA TRANZACTIILOR

5.1. Temei pentru inregistrarea in SAIT a tranzactiei va servi car-
tela de inregistrare semnata de participantul la negocieri — cumpa-
rator si autentificata de Makler.

5.2. Cartela de inregistrare se va perfecta conform anexei nr. 2 la
prezentul Regulament: cite un exemplar pentru fiecare parte si un
exemplar pentru B.V.M.

5.3. Dupa finalizarea licitatiei, dar nu mai tirziu de ziua A+1, par-
ticipantii la negocieri inregistreaza tranzactia in Sectia tranzactii-
lor directe a SAIT-ului in conformitate cu Regulile pietei reglemen-
tate. Data inregistrarii tranzactiei in SAIT se considera de ziua T.

5.4. Decontarile tranzactiilor cu pachetele unice de valori mo-
biliare vor fi efectuate in conformitate cu Regulile si procedurile
D.N.V.M. /depozitarului central.

6. DISPOZITII FINALE

6.1. Orice litigiu ce tine de inregistrarea sau executarea tranzac-
tiilor cu pachete unice de valori mobiliare va fi solutionat pe cale
amiabila intre parti. In cazul imposibilitatii ajungerii la un consens,
litigiul va fi solutionat de Comisia Arbitrald a B.V.M. sau 1n instan-
ta de judecata.

6.2. Membrul pietei reglementate este responsabil pentru veridi-
citatea informatiei indicate in cerere, prezentarea in termenul sta-
bilit a cererilor la B.V.M. si executarea corespunzatoare a ordinelor
clientilor.

6.3. Pentru incalcarea normelor prezentului Regulament Comi-
sia Disciplinard a B.V.M. va aplica Membrilor pietei reglementate
sanctiunile corespunzatoare.

6.4. Operarea modificdrilor si completarilor la prezentul Regu-
lament tine de competenta Consiliului B.V.M. la propunerea Prese-
dintelui B.V.M. cu acceptarea ulterioard a CNPF

6.5. Prezentul Regulament se acceptd de catre CNPF si intra in
vigoare din data publicarii.
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“La semnarea si ratificarea “Creditului polo- naturilor presedintelui si secretarului aduna- SA “VIITORUL-NOSTRU” n yTBEPOMTH 32-

nez” de 100 mil. euro am stabilit pragul maxim Lista actionarilor care au dreptul sa participe

. ! rii generale extraordinare a actionarilor. KntoveHve KpeuTHOro Jorosopa unu Kpe-
si minim al sumei care poate fi solicitatd. Orice la adunarea generala este perfectata la data

OUTHOW NUHUKM Mexay npeanpusaTem SA

fermier este in drept sa beneficieze de un credit | de 18.11.2015. Pe materialele conform ordinil .de Zi a a‘?u' “VIITORUL-NOSTRU” 1 ogHum n3 6aHkos
de la 500 mii la 2 mil. de euro. Din pacate, pana | Inregistrarea acfjonarilor: intre orele 8.00 —| | narii generale anuale se ia cunostinta la sediul Pecny6nukv Moniosa B pasmepe He 60-
la mor:lznt m?'i;rzs (Eetapar.tlfilpq la prou;,ct Zu (:X- 9.00. Incegerea adunarii: o|"a 9.00. . ) SA “ARES UTA cu andresa mun. 'Ch|§|rl13u, str. niee 3000000 (Tp&X MUANMOHOB) NEes.
E;;?Zap;a::ererieailn ggrigsgfészggiioﬁ{oﬁls ;g Cu materialele pentru ordinea de zi a aduné-| | Columna, 170 incepand cu 23 noiembrie 2015 | | 2. B kavecrae oBecreveHIs KPEAUTHBIX OBSH-
i i i i inta intre orele 9.00 — 16.00 in zile de lucru.
documentele au fost prost pregatite”, a explicat [” genverjle 2 ZCt‘Ion danlgz ?]:tezt'(l),l]%aﬂcunostmfa Lista acti i drept de vot pentru ad 3aTencTe nepen b6aHkoM MpefocTasyTh
viceministrul. incepand cu data de 24.11. |lnt.rev orele ista actionarilor cu drept de vot pentru adu- BaHKy B 3anOr/UnoTeky HEABUKIMOE UMY-
Potrivit acestuia, celelalte 25 de companii cer 10.00 — 16.00 pe adresa: mun. Chisindu, str. narea .gen.er.alall anuald a fost |ntvocm|ta.con- LecTBO (BKMKOYAs 3eMeNbHbIi y4acTok),
0 sumi totald de 32 mil. euro, din acest motiv | Petru Rares 36. form situatiei din 13.11.2015 de catre registra- HaxofsLmiics No aapecy MyHULMMA Ku-
exista posibilitatea de a majora suma maxima a Participantii la adunarea generald prezinta torul independent “Registru — Garant “S.A. WwiMHaY, yrvua 3asopckast 11, N0 poIHOYHON
imprumutului oferit. buletin de identitate, iar reprezentantul(tii) lor — croumoct 8032980(BocbMM MUNMMOHOB
“Propunerea de a majora pragul de sus apar- | procura autentificata conform legislatiei. i TPUALATL ABE ThiCSYM AEBSTHCOT BOCEMb-
tine deputatilor din Comisia de economie, buget i . 60.20. IN ATEN.!-IA ACTIONARILOR PUALETS A pl
o 3 o >ra L B0 o DESE Relatii la tel: 60-39-31 [eCAT) NeeB 1 3anoroBon CTOMMOCTY onpe-
si finante. In opinia lor, in situatia data exista BS_LEAS'NG GRUP” S A o
. . L P ” A\, AerneHHon 6aHKoM, KOTOPOe NPUHALANEXNT
oportunitatea de a majora limita creditului pana n . X = 5 e
la 4-5 mil. euro, sau chiar de a o elimina. Daca CA “Klassika ASIgurarI SA V& aducem la cunostinta cé la 13 3 §6meCTBy Ha npase COGCTBS:H“C\);:IT'IM'.C)RUL
Parlamentul va lua o decizi pozitivi, atunci ne . noiembrie 2015 a avut loc Adunarea - YNOMTHOMO4MTL ANPEKTOpa -
rdmane doar sd o executdm”, a spus Loghin. COMUNICAT INFORMATIV: generald extraordinard a actionari- NOSTRU" r-Ha Kaskantok AapuaHa nop-
Viceministrul afirma ca pasivitatea fermie- Hotéririle Adunarii Generale Extra- lor .BS-LEASING GRUP” S.A.. care nucaTb KPeOWTHbIA [JOroBop, A0roBopa
rilor.pf)ate fi qxplica:z‘a p.rin si.tuagia soc.ialfeuco- O’fdi”afef a ac;‘iqnari/or CA “K{assika s-a desfasurat cu prezenta actiona- 3anora/vMnoTekn, OTHOCSLLMECS K [AaH-
nomica complicatd. “Noi am introdus limité la Asigurari” SA, din 09 octombrie 2015: . y N HOMY pelueHuto, Mexay SA “VIITORUL-
. ) = rilor, cvorumul fiind de 60,81%.
credite, deoarece ne-am asteptat la un numar R I e NOSTRU” 1t hMHAHCOBbIM Y4pEXAEHUEM
. - . .| 1. Aalege in componenta Consiliului Societétii yupexn :
mare de cereri. Oamenii sunt stopati de ceva si e i CONFORM ORDINII DE ZI AU FOST Mpedcedam 6 Yob K
5 5 - - pe termen de un an urmatoarele persoane: . pedcecamenib coopaHus — HobaHy R.,
aceasta problema trebuie rezolvata”, a explicat ADOPTATE URMATOARELE DECIZII: m H
Loghin. Grigoriev Igor = . cekpemapsb — LLlesyyk H.
Melnic Viorel 1. S-a aprobat Statutul Societatii in redactie
. e o o . - . . nousg; i i H
Diaconu Nicolae : Spre atentia actionarilor
N!lnlSterlﬂ e,conomlel considera Ulanov Denis 2. S-a aprobat Regulamentul Consiliului so- P Y L
ca cele 26 mil. de euro pentru vl cietatii »TRACOM” SA
« e . odea Valentin. w p ” .
gazoductul.laAsl-unghenl nu 2. Aalege Presedinte al Consiliului Societatii | | 3 S-@ aprobat Regulamentul Comisiei de Managementul “TRACOM” SA V
s-au cheltuit in zadar pe termen de patru ani Domnul Grigoriev cenzori a Societatii. anunta ca Consiliul Societatii a luat
Ministerul Economiei si-a exprimat Igor. 4. S-a aprobat compania de audit ,Avega- decizia despre convocarea Adunérii
dezacordul cu informatiile publicate in presd, 3. Aalege in componenta Comisiei de Cenzori Audit” SRL pentru efectuarea auditului Generale extraordinare a actionarilor
conform caror cele 26 mil de euro pentru pe termen de doi ani Llrmétoarele persoane: rapoartelor financiare pentru anul 2015 cu prin corespondenta la data de 03 de-
constructia gazoductului lasi-Ungheni au fost Mikulinskaia Fanea: cuantumul retributiei serviciilor sale pina cembrie 2015, orele 10.00, adresa: MD
cheltuite in zadar si iarna aceasta Moldova i ’ ' 2004, mun. Chisinéu, str. Columna, 170.
nu va primi gaze din Romdnia din cauza Solopa Maria; la 12 000,00 MDL $

preturilor mari si a deficientelor tehnice. Covalenco Oxana. Cons"iliului Societatii i ORDINEA DE ZI:
Relatii la tel. - 603931 | | 1. Incheierea tranzactiei de proportii privind

In comunicatul Ministerului Economiei, ci-

tat de agentia “INFOTAG”, se mentioneaza ci obtinerea unui Credit de Asistenta, in con-
constructia gazoductului Tasi-Ungheni reprezin- C A PITA I- SOClETATEA PE ACTlUN| formitate cu pre\./e'fierile Acord.ului dintre
ta prima faza a proiectului de interconexiune a ” Guvernul Republicii Moldova si Guvernul
sistemului de gaze al Republicii Moldova cucel || B »+ZORILE Republicii Polone, semnat la Varsovia 14
al Unignii Europene.(RQ.ménia). _ o Cu sediul in mun. Chisinau, str. Calea mai 2014 si ratificat prin Legea nr. 134 din
s gt R oo ., nconormito c Dot | | 10T
: oy s Consiliului Societétii din 16 noiembrie 2. Punerea in gaj a unei parti din Constructia

re cu energie electrica si gaze naturale constituie s actionarii brivi lit. $-10, nr. cadastral 01.00518.184.10
una din prioritétile autoritatilor statului”, amin- 2015 anunta actionarii privind convo- i s . S
teste ministerul, desi se recunoaste ca la aceasta carea Adunadrii generale extraordinare p entru ot.)tyl.nerealcredltulwlde aS|Ster1t'a'
etapd, gazoductul asigurd doar furnizarea gaze- a actionarilor la data de 09 decembrie 3. Imputemicirea directorului general “TRA-
lor naturale pentru Ungheni, ceea ce reprezenta 2015,cu prezenta actionarilor. Adunarea COM" SA cu dr.ept.ul qe semnare a Con-
pana la 1% din consumul total pe tara. 4 t ’ d’ . Chisingu tractelor de credit si gaj.

A doua etapa a proiectului prevede prelungi- @ sevape rece‘p ea res:f:. mun u§ ’ 4. Introducerea modificarilor in Statutul Soci-
rea gazoductului pana la Chisindu. Actualmente, lJ r‘ str. Calea lesilor, nr. 8’, in incinta sélii de etatii.
este 1n proces de elaborare studiul de fezabilitate ﬂ conferinte ,,Z9ri/e” SA. Inceputul Adunarii: 5. Tmp;uternicirea membrilor Comisiei de
a'p'roiectului, care gonfprm progr_amu}ui presta- r @ ora 10.00. Inregistrarea participantilor cenzori cu dreptul de autentificare a sem-
blhtlu.rmeaZé a fi finalizatd in prima jumatate a Vs r{l p r{l 0 r la adunare se va efectua in ziua tinerii naturilor Presedintelui si Secretarului din
fare si 2016, dupi care va urma etapa de proiec | | J e I adunérii generale extraordinare pe procesul-verbal al Adunarii generale extra-

in comunicat se subliniazi ci dupd inaugura- ~ r] r] ’ adresa sus-numitéa de la ora 08.00-09.45. ordinare a actionarilor “TRACOM” SA prin
rea gazoductului lasi-Ungheni, compania cu ca- I 9 ORDINEA DE ZI: corespondenta.
pital de stat S.A. “Energocom” a obtinut licenta f i r] 1. Cu privire la majorarea capitalului social Lista actionarilor cu drept de vot la Adunarea
corespunzitoare de la ANRE si a semnat con- prin plasarea de actiuni ale emisiunii supli-| | Generald extraordinara a actjonarilor prin cores-
tractul de furnizare a gazelor naturale cu “OMV mentare Tnchise. pondents, este intocmit Ia 11 noiembrie 2015.

Petrom Gas” SRL, Romania, care este valabil
pana la 31 decembrie 2015. . Lista actionarilor care au dreptul sa participe STIMATI ACTIONARI!

Conform contractului, volumul anual de livra- Deoarece adunarea se va petrece prin co-
re a gazelor naturale este la nivel de 1059274,39 respondentd, adica fara prezenta actionarilor,
m3, la pretul initial de 1010 lei romanesti pentru Dvs. Va expuneti opinia in buletinul de vot

la Adunarea generald extraordinara este intoc-
mita conform situatiei la 17 noiembrie 2015.

1000 m3 de gaze naturale. insa ca urmare a evo- Cu materialele pentru ordinea de zi a adu- care urmeaza si completati §i sa-1 expe-
lutiilor pe piata gazelor naturale din regiune si narii generale actionarii se pot familiariza pe diati pand la data de 03.12 2615 pe adresa:
ca rezultat al qegocierilo'r, acesta a fost micsorat adresa: mun. Chisindu, str. Calea lesilor, nr. Mlj 2004, mun. Chi inéu. sltr Columna 170‘
pand la 900 lei romanesti. 8, intre orele 8.00. -15.00, cu exceptia zilelor ’ - msinad, St i

Semnatura din buletinul de vot urmeaza sa
fie autentificata de notar sau de administratia
organizatiei de la locul de munca, de studii

La moment, prin gazoductul lasi-Ungheni a
fost importat un volum de 707312 m3 de gaze
naturale, OMV Petrom Gas angajandu-se sa li-

de odihna, incepand cu data de 27 noiembrie
2015. Telefon de contact: 0 (22) 807-253.

vreze restul pani a sfarsitul anului curent. Dupi Inregistrarea actionarilor pentru participarea | | say de trai, iar pentru pensionari, de organul

expirarea contractului cu “OMV Petrom Gas” la Adunarea generald se va efectua in baza bu-| | de asistenta social de la locul de trai.

SRL, “Energocom” va lansa o noud procedura Secti i letinului de identitate, iar a reprezentantilor sau Telefoane de contact:
- ectia de marketin , , elefoane de contact:

de Contr.a.c(tiar;’ care va rezu?la la S?leCt.rf‘lrea unet ’ g detinatorilor nominali — In baza actului legislativ, 022 301801; 022 301815.

companii de furnizare condorm criteriilor pret- Tel +3 73 69 82 12 16 procurii, contractului sau a actului administrativ. Consiliul ,,TRACOM” SA

calitate, explica Ministerul Economiei.
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lopoBas otyeTHoCcTb «SFE-NESH» I.P.

OtyeTHbIl nepuog: 2012 roga.

lMonHoe 1 cokpalleHHoe HauMeHoBaHWe akLMOHepHoro obLLecTBa (IMUTEHTa):

Sperantele Familiei Evreiesti — NES Institutia Privata // SFE-NES I. P

Homep v gata rocygapcteeHHomn peructpaumm amutenta: 000083 ot 16.12.2003.

4. MecToHaxoxaeHve obLiecTBa, Homepa TenedoHOB M hakca A1t KOHTAKTOB:
Chisinau, str. A. Diordita 5, of 303, tel. 509-661, fax. 509-656.

5. OcHOBHbIE BUABI AEATENBHOCTY:
Opranu3sauus Sperantele Familiei Evreiesti NES IP Ha Tepputopun PM, GnaroteoputensHas aest-
TeNbHOCTb, KOTOPOW HanpaeneHa Ha KOMMMEKCHOE UCCIeA0BaHWe coLparnbHbIX Npobnem cemen
Esperickorn OBLwmHbI 1 cnocobeTBytoLwas Ux NPakTUYECKOMY PeLLEHMIo, NyTeM OCYLLECTBEHNS
cBsi3eit Mexay EBpenckuMn ceMbsiMi 1 pasnmyHbIMW €BPECKUMI rOCYAapCTBEHHLIMM W Henpa-
BUTENbCTBEHHBIMI OPraHU3auysiMm CoLManbHOW HanpaBneHHOCTH.
OcHogHble Lenu “SFE-NES” IP: cogeicTBue yny4lleHunto kKa4ecTBa X13HU eBPEeNCKUX cemeid, Bo-
BMEYEHNE EBPENCKUX CEMEN B ODLLMHHYIO XU3Hb, 3aLLMTa MaTEPUHCTBA M LETCTBA, 3alluTa rpax-
[aHCKMX NpaB BCEX YNEHOB €BPENCKUX CeMel, COXPaHeHne 1 pasBUTUE CEeMENHBLIX EBPEVCKUX
TpaguuUMiA U LEeHHOCTEN, BOCIUTAHWE HALMOHANbHOrO CaMOCO3HaHKS, YBENIMYEHNE 3HAYMMOCTM
ponv eBPENCKOi CeMbU B OBLLMHE.

6. CnMCcoK OOMKHOCTHbBIX UL, 3MUTEHTA:
NeByc Onbra — aupektop, Potapy CeetnaHa — rnaeHblii 6yxrantep, Kocsik BepoHuka — Gyxran-
Tep, MeuunH Jliogmmna — coumanbHbld accucTeHT, MyxuHa Hatanbs — coumanbHblii aCCUCTEHT,
LewHmaH UpuHa — coumanbHblii accucTeHT, 3acnaeckas TaTbsiHa — onepaTtop no Beogy, Npo-
Bepke n 0b6paboTke AaHHbIX, Hamuy MonuHa — BocnuTatens u ncuxonegaror, Matseesa Ceert-
naHa — ncuxonegaror, Hary Banepun — Bogutens, ®puamaH eHpreTTa — MeHeoxep (B Mpounx
oTpacnsx), MpuHwnyH MHHa — meHemxep (B npounx otpacnsx), Xyanc Anekcanap — MeHemxep (B
CoUManbHO-ObITOBOM 0BCIYXMBaHUM HAceNeHus).

7. Cnncok nHcanaepoB v apunmnpoBaHHbIX UL, AMUTEHTA U BENWYMHA MPUHAANEXaLLMX UM A0oNen
B YCTABHOM KanuTtane aMuTeHTa, cornacHo gopme EM-1 rogoBon oTYeTHOCTU SMUTEHTA:

8. WHdopmaums o LeHHbIX Gymarax aMUTEHTa, 3aperncTpupoBaHHbIX B [0CyAapCTBEHHOM peecTpe
LieHHbIX Oymar, Ha NoCneaHwWiA feHb 0TYeTHOro nepuoga (31 aexkabps):

9. YcTaBHbI KanuTan SMUTEHTa Ha NOCINEAHWIA fieHb OTYETHOrO Nepuoga:

10. KonnyecTBO aKLMOHepOB, 3apervcTpypoBaHHbIX Ha MOCMEAHUIA AeHb OTHYETHOTO NEPUOAA:

11. Cnuncok akumMoHepoB, KOTOPbIE HA MOCINEeAHUI AeHb OTYETHOMO Nepuoaa BnagetoT 5 n 6onee npo-
LIEHTOB pa3MeLLEHHbIX FONOCYHLLMX aKLMA SMUTEHTa.

12. Cnucok mnnanos u NpeacTaBUTENbCTB AMUTEHTA:

13. MHdopmaums o peopraHn3aLmm SMUTEHTA M ero apmIMpoBaHHbIX NULax:

14. WHdpopmaums o peructpatope 1 ayautope aMUTEHTa:

15. UHdopmMaums o HeBbINNavYeHHbIX (PMHAHCOBLIX 00si3aTeNnbCTBaXx:

N —

w

HeBbinnayeHHas cymma obsizatenscrea
Tun obs3atenbcTBa Cpok nnatexa .
Ha KOHeL, OTYETHOro nepuoaa, new
1. Jonr nocraswukam 31.01.2013 2188
16. Byxrantepckun 6anaHc aMMTEHTa Ha KOHeL| OTYETHOro nepuoAa:
Ha koHel Teky- | Ha koHew npeabi-
Cratbu banaHca LLIero OTYETHOTO | OYLIEro OTYETHO-
nepvoga, nevt | ro nepvoga, nen
AKTV/B
1. [lonrocpoyHble akTvBbl 253596 281736
1.1 HematepuanbHble akTvBbl 2115 2452
1.2 [lonrocpoyHble MatepuanbHbIe akTUBbI 251481 279284
Wroro no pasgeny 1 253596 281736
2. TekyLine akTmBbl 907951 1078967
2.1 ToBapHO-MaTepuarnbHble 3anachl 275288 298701
2.2 KpatkocpoyHasi AebuTopckasi 3af0omKeHHOCTb 405994 510897
2.3 KpaTKoCpOUYHbIe MHBECTULM
2.4 [leHexHble cpeactea 204136 253259
2.5 lNpoyne TekyLime akTuBbI 22533 16110
WToro no pasgeny 2 907951 1078967
Bcero aktus 1161547 1360703
MNMACCKB
3. CobCTBEHHBIN KanuTarn
Wtoro 3.1 YcTaBHbIN U 4O6ABOYHBIN KanuTan
Wroro 3.2 Pesepsbl
MonpaBky pe3ynsTaToB NpeablayLumx Nepuogos
HepacnpeneneHHas npubbinb (HENOKPbITHINA YObLITOK)
MPOLUMbIX NET
Yuctas npubeinb (y6bITOK) OTYETHOTO Nepuoaa 43002
Wtoro 3.4 HeocHoBHOW kanuTan 180928 210333
WToro no pasgeny 3 223930 210333
4. [lonrocpoyHble 06s3aTENLCTBA — BCETO 935429 1046335
4.2 [lonrocpoyHble HauMcneHHble 0b6s3aTensCTBa 935429 1046335
WToro no pasgeny 4 935429 1046335
5. KpatkocpouHble 0ba3aTenscTBa 2188 104035
5.3 KpaTkocpoyHble HaumcneHHble 0ba3aTenscTBa 2188 104035
Wroro no paspeny 5 2188 104035
Bcero naccus 1161547 1360703

17. Uncdbopmanms 0 npudbINmM 1 yobITKaxX 3a OTYETHLIN NepUoA;:

9. Pesynbkrar OT MHBECTULIMOHHOW AEATENbHOCTM: NMPUGHIb (YObITOK)
10. Pesynbrat o1 hMHAHCOBOW AEATENBHOCTM: NPUOLINb (YObITOK)
11. Pe3ynbraT oT oMHaHCOBO-3KOHOMWUYECKOW AeSTENBHOCTH:

npu6bInb (YOBITOK) 43002 45750
12. YpesBblyaiiHbiv pesynstar: npubbinb (yObITOK)

13. Mpnbbinb (y6bITOK) OTYETHOrO NEpMoaa A0 HANOroobnoXeHMs 43002 45750
14. Pacxopbl (3KOHOMWS) HA NOJOXOAHbIN Hanor

15. Yuctas npubbinb (YUCTbIN YOLITOK) 43002 45750

18. JononHutensHas nHgopmaums o npubbinm obLecTsa 1 ero UCMorNb30BaHUM: -
19. Nnua, nognucaswwue Byxrantepckuii 6anaHc:
AdmMuHucmpamop aMmumeHma

naeHblIl 6yxeanmep

Jlegyc Onbea
Pomapy CeemnaHa

20. AyouTopckoe 3akIio4eHNe, OTPaXXeHHOe B ayaMTOPCKOM OTYETE ayaMTOPCKON KOMMNaHu1, NpoBo-
AuBLLEN 0ba3aTenbHbIN ayauT rofoBbiX (hMHAHCOBbIX OTYETOB.

I:M. “Grisan Hamb” S.A.

RAPORT CU PRIVIRE LA REZULTATELE OFERTEI PUBLICE
DE PRELUARE BENEVOLA A ACTIUNILOR I.M. GRISAN HAMB S.A.
data: 18.11.2015.

Perioada de derulare a ofertei de preluare.

Perioada de derulare a ofertei a fost 30.10.2015 — 13.11.2015;

Numarul, data Hotararii CNPF prin care a fost aprobat prospectul de oferta publica de preluare.

Oferta a fost autorizata prin Hotararea CNPF nr. 54/7 din 09.10.2015;

Datele de identificare a emitentului valorilor mobiliare care au facut obiectul ofertei de preluare.

Emitentul este I. M. Grisan Hamb S.A., numar de identificare de stat-cod fiscal 1003600043182, cu
sediul social in str. Mitropolit Varlaam, 56, mun. Chisinau cod postal MD 2001, Republica Moldova.

Datele de identificare a ofertantului si a persoanelor care actioneaza in mod concertat cu ofer-
tantul.

Ofertantul este Coman Andrei. Persoane care actioneaza in mod concertat cu Ofertantul sunt
Dementyeva lulia si Coman Andrei;

Detinerea de valori mobiliare a ofertantului si a persoanelor care actioneaza in mod concertat cu
ofertantul anterior initierii ofertei de preluare.

Ofertantul detinea 657172 actiuni I. M. Grisan Hamb S.A., ceea ce reprezenta o participatie de
87.75 la suta. Persoanele care actioneaza in mod concertat cu Ofertantul, detineau 13616 actiuni
ale Emitentului, inclusiv Dementyeva lulia detinea 8538 actiuni sau 1.14 la suta si Coman Andrei
detinea 5078 actiuni sau 0.68 la suta din numarul total de actiuni emise de Emitent.

Datele de identificare ale intermediarului ofertei.

Intermediarul ofertei este S.C. BROKER M-D S.A., numar de identificare de stat — cod fiscal
1008600020564, cu sediul social in str. Vasile Alecsandri, 143, mun. Chisinau, cod postal MD2012,
titulara a licentei seria CNPF nr. 000815 eliberata in data de 15.03.2015;

Locul de derulare a ofertei de preluare.

Tranzactiile in cadrul ofertei de preluare au fost inregistrate in sistemul pietei reglementate admi-
nistrat de Bursa de Valori a Moldovei SA;

Numarul si procentul reprezentat de valorile mobiliare ce au facut obiectul ofertei.

Obiectul ofertei la constituit 78159 actiuni I. M. Grisan Hamb S.A., reprezentand 10.43 la suta din
totalul actiunilor de clasa respectiva.

Pretul platit in cadrul ofertei.

Pretul pe actiune oferit de catre Ofertant in cadrul ofertei este de 4 lei;

Numarul si procentul reprezentat de valorile mobiliare depuse in cadrul ofertei.

Tn cadrul ofertei au fost depuse 24525 actiuni . M. Grisan Hamb S.A., reprezentand 3.27 la suté
din totalul actiunilor de clasa respectiva.

Numarul de valori mobiliare cumparate si suma totala platita.

In cadrul ofertei au fost cumpéarate 24525 actiuni I. M. Grisan Hamb S.A., pentru care s-a platit
suma de 98100 lei.

Numarul si procentul reprezentat de valorile mobiliare detinute de ofertant si persoanele care
actioneaza in mod concertat cu ofertantul in urma derularii ofertei.

Tn urma derularii ofertei publice, ofertantul detine personal 681697 actiuni I. M. Grisan Hamb S.A.,
reprezentand o participatie de 91.02 la sutd din totalul actiunilor de clasa respectiva. Persoanele
care actioneaza in mod concertat cu Ofertantul, detin 13616 actiuni ale Emitentului, inclusiv De-
mentyeva lulia detine 8538 actiuni sau 1.14 la suta si Coman Andrei detine 5078 actiuni sau 0.68
la suta din numarul total de actiuni emise de Emitent;

Urmare a ofertei de preluare detinatorii de actiuni I. M. Grisan Hamb S.A. sunt in drept sa adre-
seze Ofertantului cerere de achizitionare obligatorie in termen de cel mult 3 luni de la expirarea
duratei ofertei de preluare.

Perioada in care detinatorii de actiuni |. M.. Grisan Hamb S.A. sunt in drept sa adreseze Ofertan-
tului cererea de achizitionare obligatorie este cuprinsa intre 14.11.2015 si 14.02.2016.

Pretul la care Ofertantul va achizitiona obligatoriu actiunile I. M. Grisan Hamb S.A. este de 4 lei
per actiune.

Detinatorii de actiuni I. M. Grisan Hamb S.A. vor putea depune cererile de achizitionare obligato-
rie la sediul Emitentului din str. Uzinelor, 11A, mun. Chisinau, cod postal MD2023, numar de telefon
022 47 11 38, in perioada 14.11.2015 — 14.02.2016, in zilele de lucru intre orele 10.00-16.00.

Ofertantul va plati contravaloarea actiunilor prin virament bancar sau in numerar in functie de
modalitatea agreata de detinatorii de actiuni I. M. Grisan Hamb S.A., care au depus cerere de
achizitionare obligatorie.

Ofertant, Coman Andrei

Banca Comerciala RomanaChiginau S:A.

INFORMATIE PRIVIND TRANZACTIA CU CONFLICT DE INTERESE
(art. 86 din Legea privind societétile pe actiuni 1134-XIII din 02.04.1997)

Constituirea gajului suplimentar

Descrierea tranzactiei cu conflict de interese

Tekywwii ot- | MpeaplayLwmi la creditul existent
lMokasarenu YETHbIN Ne- | OTYETHbIN Nne- Valoarea tranzactiei cu conflict de interese 4,074,267 MDL si 600,000 EUR
pviog, neit puon, neit Descrierea situatiei care conduce la crearea conflictului de in- | Detinerea functiei de Membru al
1. [oxop oT npogax 134790 152423 terese Comitetului Executiv
2. CebecToMmoCcTb Npoaax 92880 159953 Bunurile, serviciile, drepturile, instrumentele financiare sau
3. Banoeasi npu6blinb (BanoBblii YObITOK) 41970 (7530) orice alte active aferente tranzactiei cu conflict de interese Bunuri si drepturi
4. Mpoune onepaLmoHHbIe JOXOMbI 4006923 4708860 Persoana interesata in efectuarea de catre societate a tran-
5. TOProBble Pacxopbl zactiei, cu indicarea numelui sau denumirii acesteia Natalia Codreanu
6. OBLUMe 1 AAMUHUCTPATUBHBIE PACXOLb! 388101 356305 Cota actiunilor cu drept de vot detinutd de persoana interesa-
7. Tpoqvie onepaLyioHHbIe pacxoabl 3617730 4299275 tain efectggrea de catre gocietate a tranzactiei si/sau de per- .
8. Pesynbrar OT onepaumoHHON AeATeNbHOCTU: NPUOLIb (YObITOK) 43002 45750 soanele afiliate ale acesteia 0%
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CTtpaxoBou pbIHOK

)

B KuwmKeBe nponAet thopym no CTMMYNUPOBAHUIO
Da3BUTHA TOPIOBO-3IKOHOMUUECKUX OTHOLLCHUM

CO CTRaHaMM LieHT

®opym npoiiger 24-25
HOSIOpS B KOHTEKCTe
npejacenaTeJbCTBa
Moanossl B CEFTA B
3TOM roay. I'y1aBHoi nesbio
MepONPUATHUSA ABJIAETCS
pa3BUTHE U MPOABHKEHHE
JIKOHOMMYECKOr 0
COTPyIHMYECTBA
B peruone. ®opym
Oy/jeT opraHu30BaH
MuHncTEpCTBOM
3k0OHOMHKH PecnyOiuku
MosgoBa npu noajiepxrKe
ArentcTBa CIIA no
MexayHapoaHOMY
pa3Butuio USAID,
nocpeacrsoM Ilporpammasli
«ToprosJisi, ”HBeCTULINH
U peryjupoBaHue
NpeANnpUHUMATEIbCKOMI
neateabHocT» (BRITE).

B pamkax meponpuaTus npom-
net 3aceganue Komurera CEFTA
o BOHOpoOCaM YHOPOUICHHUS TOp-
TOBIIH, a TAKXKE OYEPEIHON payH]
TIEPETOBOPOB 110 Jm6epann3au1/m
TOPrOBJIM YCIYTaMH B paMKax
CEFTA. Kpome Toro, 6yzmer op-
TaHU30BaH ®OpyM TOPIroBLBIX ITa-
naT, Tae OyayT o0CyXKaaTbes pe-
3YJIbTaThl ACATCIBHOCTH pa60qnx
Tpynmo B pa3iIMIHBIX o0macTax:
CaHUTApHbIC U (PUTOCAHUTAPHEIC
MEpbl, TEXHUYECKHE 0apbepsl, Ta-
MOXCHHOEC aJIMHUHUCTPUPOBAHUEC
1 yOnpOoueHUuC TOPTOBJIN.

Kpowme Toro, 26 HOs0pst B paM-
kax CEFTA Week 2015 mpoiiner
BCTpeUa COBMECTHOTO KOMHUTETA

MUHHUCTPOB 3KOHOMHMKH CTpaH
CEFTA, B x011€ KOTOPO! CTpaHBbI-
YYaCTHUIBI  NPOAHAIH3HPYIOT
peamuzanuo CoriameHus, mMpo-
OneMBbl, 3aMEANIAIONIUE €ro BHe-
JIPEHUE, U METOABl MX IPEOO-
JICHHUS.

MuHHCTPBl TakXke o0cynsT
HEoOXonuMBIE MEpBl AN CTH-
MYyJIUPOBaHUSI  TOPrOBO-3KOHO-
MUYECKUX OTHOUICHUH MEXIy
CTpaHaMHU-yYaCTHHIIAMU U YCKO-
peHMsI WHTErpallid  pervoHa
CEFTA B eBpomeuckyr M MH-
pPOBYI0 3KOHOMHKH, YCTaHOBHB
IIPUOPUTETHl U IUIAH JEHCTBUM
CEFTA na 6ynyee. Odunnans-

BHumMaHuo npody4yacTHUKOB
(pUHAHCOBOI0 PHIHKA

U 3aMHTEPECOBAHHbIX JIMII!

Ha cainTe rasetbl Capital Market nosisunacb HoBasi onumst
ANS YNpOLLEHNs nomcka uHdopmMaumm, onybrnmkoBaHHOM
aMUTEHTaMM (rO40BbIE OTHETHI, 06bABNEHNS). B kaTeropum
«ObbsBNeHns» (BepxHee MEHIO canTa) NosBUNICA 4ONOoS-
HUTENbHBIN unbTp. MNoceTuTensb, BBEAS HaVMEHOBaHWE
VHTEpPEeCyIoLLEeN opraHu3aumm, Noy4YaeT Cnncok HOMepPOoB
rasetbl, rae 6bina onybnvkoBaHa MHGOPMaLMS AAHHOMO
amuTeHTa. OTKPbIB CChINKY, HANAETE HOMEP CTPaHMULbI U
TN ny6nukaumm (rogoBon oTYET, 0ObsABNEHNE).

-

"

'

HOE€ OTKpBITHE (hOpyMa COCTOMT-
cst 24 HosOpst B otene Raddison
Blu Leogrand.

LlenTpanbHO-eBpoOMNEHCKOE CO-
[JIalieHHe O CBOOOTHON TOPIoB-
ne (CEFTA) 0b110 3aKJIFOUEHO B
1992 r. mexny Ilonemeii, Ben-
rpueil u YexocnoBakueil B ycio-
BUSX pacmajga cuctembl COB,
IJIsL COACHCTBUS Pa3BUTHIO TOP-
TOBJIM U MEXPETHOHAIBHOT 0 KO-
HOMMYECKOTO COTPYAHHYECTBA.
B Hacrosimee BpeMs uJeHAMH
CEFTA sBnstoTca: AnbGanus,
bocuus u T'epuerosuna, Make-
nonus, Monnosa, YepHoropus,
Cepbus u Kocoso.

Sl
-

panbHou EBponbi CEFTA Week 2019

ITo nanHbIM MUHIKOHOMUKHU
MonnoBel, 00bEM TOPTOBIH CO
crpanamu CEFTA B nepBoii no-
nosune 2015 r. coctaBun $9 mun
951 ThIC., uTO Ha 9,2% OGobIIIE,
yeM B TOT ke mepuon 2014 .
DkcnopT ToOBapoB u3 Moijao-
Bbl B peruoH CEFTA coctaBun
$1 mmH 972 THIC.,, yTO Ha 48%
OomnpIe, YeM 3a aHAJOTHYHBIN
nepuoa 2014 r. UMmopT ToBapoB
B JJaHHBIX niepuo]l B MonioBy U3
ctpan-uneHoB CEFTA cocTtaBun
$7 man 979 ThIC., yTO Ha 2,6%
OompIe, 4eM B TIEPBOIl IMOJIOBH-
He 2014 1.
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BHUMAHUIO
AKLUWOHEPHbIX
OBLUECTB!

O6bsaBneHns u rogosble
OTYETbl AMUTEHTOB MPUHU-
MatoTcs no agpecy:

Ziarulem@gmail.com
men.: 022 22-12-87;
¢akc: 022 22-05-03

06bABnNeHue

Penakuus rasetbl Capital
Market nposoguT TeHaep
no otbopy ayauTopcKown
KOMNaHuM Ans nposee-
HUS ayguTa u3gaHus. 3a-
SIBKM NpuHMMatoTea o 15
Aekabps 2015 .

KonmakmHbiti
menegoH:
022 22 77 58

0O6bABNeHue

Pepakums rasetbl Capital
Market npoBogut TeHaep
Ha npegocTaBneHWe TuMo-
rpadpckux ycnyr. 3asBku ot
Tunorpacmn NPUHNMAaOTCS
no 15 nekabps 2015 .

KonmakmHbit
mesnegoH:
022 22 77 58
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Pemenus HarmmonanbHOM KOMUCCUU
110 (()MHAHCOBOMY PBIHKY

B xo1e ouepenHoro 3acegaHus
AIMUHUCTPATUBHOrO coBeTa HanmonaabHoM
KOMUCCHH 10 (PMHAHCOBOM PBIHKY,
coctosiBuierocs 13 nosops 2015 roga, 6nL1
PaccMOTpEH psiji BOMPOCOB.

W3yuuB pe3ynbTaThl KOMIUIEKCHOW NPOBEPKHU CO-
OJIIOJIeHHSI 3aKOHO/IaTeIbCTBA B cepe CTpaxoBaHUs
ctpaxoBoil komnanner MOLDOVA-ASTROVAZ SA,
AnmunuctparuBabiii coBeT HK®P npunsn pemenue
0TO03BaTh JUIEH3MIO NaHHOW koMmaHuu cepun CNPF
Ne000696, Beinannyto 22 anpens 2011 roaa, B yacTu,
JAloIIel MpaBo Ha OCYIIECTBJICHHE CTPaXxOBaHUS IO
Knaccy 8 «CtpaxoBanme ot moxapa ¥ APYTHX IMpPHU-
ponubix O6encrBuii» u Knaccy 13 «CrpaxoBanue 00-
mel rpaxJaaHCKOH OTBETCTBEHHOCTH», owTpado-
BaTh yKa3aHHYIO KOMIIAaHHUIO, IepeBecTH ITpad B
TrOCYIapCTBEHHBIH OIOM)KET, MOBTOPHO IpEANHCATh
pykoBoAcTBY cTpaxoBoii komnanuu MOLDOVA-AS-
TROVAZ SA 06e3ycioBHO CcOOJIOAATH MOJIOKEHUS
3aKOHOJATEJIBHBIX M HOPMATHBHBIX AKTOB, a TaKXe
HNPHHATH MEpHl 110 YCTPaHEHHWIO HapylIeHWH, OTpa-
JKEHHBIX B aKT€ MPOBEPKH, MPEAYIPEAUTh yKa3aH-
HYI0 KOMIIAaHHIO O BO3MOXKHOCTH OT3bIBa JIMLIEH3UH
Ha TPaBO OCYLIECTBJICHHS JAEATEIBHOCTH Ha PHIHKE
CTpaxoBaHUS B CJIy4ae HEBBIITOJHEHUS IPEIIIUCaHNUS,
HA4aTh MPOLEAYPY HPHUBJICYCHHS K aIMUHUCTPATHB-
HOW OTBETCTBEHHOCTH JAOJKHOCTHBIX JIMLl KOMIIAHUH,
00s13aB cooOmuTh HanmmonanpHOH KoMuccuu 1o ¢u-
HAHCOBOMY PBIHKY O BBINIOJIHEHUHU PELICHHS B ycTa-
HOBJIEHHBIE CPOKH.

B nensax ucnonHeHus mnosoxkeHui 3akoHa o0 00s-
3aTeJIbHOM CTPAaXOBaHMHM TI'PakJaHCKOH OTBETCTBEH-
HOCTHU 3a yuepO, MPUYHHEHHBIH aBTOTPAHCIIOPTHBIM
cpenctBoMm, AnMuHUCTpaTuBHEIH coBeT HKDP mpunsin
pelieHre 0 BHeCEHHMHM Hu3MeHeHuil B IlocTaHoBiieHUe
HanvonanbHOi KoMuccuu 1o ()MHAHCOBOMY DBIHKY
Ne26/10 ot 13 utons 2013 rona o npemusix 00s3areib-
HOT'O aBTOTPakKJAHCKOTO CTPAaXxOBaHUA, yCTaHABIH-
Barouiee nopsaok pacuera HKOP 6a30Boii cTpaxoBoii
IPEMUH U KOPPEKTUPYIOMHH K03 duIueHT.

PaccmoTpeB mpencraBieHHOe 3asBiICHHE, AJIIMU-
HucTpaTuBHBIM coBeT HK®P mpunsan pemieHue BbI-
JaTh OOLIECTBY C OIPAaHUYEHHOW OTBETCTBEHHOCTHIO
ONLINE BROKER de ASIGURARE nunensurno Ha
MIPaBO OCYIIECTBICHUS MOCPEIHUYECKOHN NesTeNbHO-
CTHU B cpepe cTpaxoBaHus, HaunHas ¢ 18 gexabps 2015
rojia, Ha HEOrpaHMYEHHBIN CPOK, IO anpecy: yia. Mu-
xauna Korsutauuany, 23, od. 1, mys. Kumnnaes.

AnmunuctparuBHbiii coBer HK®P mpunsi pemre-
HUE MepeoGOpPMHUTD JIHIECH3UU:

— COBMECTHOTO TPEANPHUATHS CTPAXOBOH KOM-
nanun GRAWE CARAT ASIGURARI SA cepuu
CNPF Ne000668, Beinannyto 30 asrycra 2011 roxa
Ha HEOTPaHWYECHHBIH CPOK, Ha MPAaBO OCYIECTBIIE-
HUs JeSITeNbHOCTH B cepe crpaxoBaHus (olriee
crpaxoBanme), u ceput CNPF Ne000097, Bergannyto
09 nexabps 2008 rona Ha HEOrpaHUYEHHBIH CPOK, Ha
MpaBo OCYILIECTBIICHUS ACATEIBHOCTH B cepe cTpa-
XOBaHMSA (CTPaxOBaHUE KU3HM), IIyTEM 3aMEHBI MPHU-
JIOKEHUH K JIMLEH3USIM C BKIIOUEHHEM CJIEIYIOIIEro
ajJpeca, 10 KOTOPOMY OCYIIECTBIISETCS JTULEH3UPYe-
Mas faedarenbHocTh: CTpalieHckuil paifon, ceno IIa-
HAIIEUIT;

— crpaxoBoii kommaunn KLASSIKA ASIGURARI
SA cepun CNPF Ne000795, Beinannyto 02 aBrycra
2010 roga Ha HEOTpaHWYEHHBIH CPOK, HA MPABO OCY-
IIECTBICHUS JESATENbHOCTH B c(epe CTpaxoBaHUs
(oOmiee cTpaxoBaHue), IIyTEM 3aMEHBI MPHIIOKEHUH K

nuneHsun ¢ jpononHeHueM Kiacca 13 «CtpaxoBaHue
oO1iei rpakJaHCKOH OTBETCTBEHHOCTH», C YCJIOBHSI-
MH CTPaxoBaHHUsl TAMOXXEHHBIX MPOLEYP, CBSI3aHHBIX
C TAMOXXCHHBIM TPaH3UTOM.

Kpowme toro, B xozne 3acenanus Opuia ogodpeHa ro-
CyJapCTBEHHAs! PErUCTpaLUsi U3MEHEHUH, BHECEHHBIX
B YUpEAUTENbHbIE JTOKYMEHTBl M JaHHBIE CTPaxo-
Boit kommanuu DONARIS VIENNA INSURANCE
GROUP SA, B I'ocynapcTBeHHOM peecTpe ropuande-
CKHX JIMII, CBA3aHHBIX CO CMEHOM IOPUAMYECKOr0 aJpe-
ca c yi. 31 Asrycra 1989, 108, myH. Kumnnes Ha Mo-
CKOBCKHUI mpocnekT, 15/7, myH. Kumunes.

A nvmuaucTpaTtuBHBIHA coBeT HKOP npunsit pemenne
OTIPaBUTh Ha BU3MpOBaHUE NpoeKT IlocTaHoBiIEeHUA
HanuoHanbpHOW KOMHCCHHM 1O (DUHAHCOBOMY PBIHKY
«O BHECeHNH U3MEHEHHI U TOTIOTHEHUI B HEKOTOpPbIE
HOpPMAaTUBHBIC akThl HannoHansHO# koMuccnu no Gu-
HAaHCOBOMY DPBIHKY» 3aHMHTEPECOBAHHBIM OpraHaM H
YUPEXKACHUSM, a TaKXKe MPEICTaBUTh Ha MyOIMYHbIE
CIyIIaHMUSI Ha YCIOBUSX TOJOXEHUH NEeHCTBYIOLIETO
3aKOHO/IATEIIbCTBA.

B mensx nopnpepkaHus cTabMIIBHOCTH U obecrie-
YEeHHUs MOps/IKa Ha PhIHKE KaluTalla, 3allUThl [IPaB U
HUHTEPECOB HMHBECTOPOB, AJIMUHUCTPATUBHBII COBET
HKO®P npunsii pemieHue yTBepauTh pelieHue O BbIgade
pa3peneHsl HA MHOTOCTOPOHHIOIO CUCTEMY CIEIIOK.

AnmunnctpatuBHbiil copeT HK®P npunsn pemenue
yTBepauTh npoekT I[locranoBnenus HanuonanbHoM
KOMHCCHH 10 (PUHAHCOBOMY PBIHKY 00 YTBEPKICHHUH
[omoxxenust 06 060poTe HEHHBIX OyMar Ha PHIHKE Ka-
nuTajga ¥ OTIPAaBUTh HA BU3MPOBAHUE 3aMHTEPECOBAH-
HBIM OpraHaM U y4peKJICHUSIM, a TaKXKe MPEeICTaBUTh
Ha MyOJMYHBIC CIYLIAHHUS HA YCJIOBHUAX IOJIOKCHHM
JICHCTBYIOIIET0 3aKOHO/ATEIbCTBA.

B xone 3acenaHus NpUHATO peLICHNUE YTBEPIUTH 3a-
KOHOIIPOEKT O BHECCHUM U3MEHEHUH U JOMOIHEHMH
B 3akoH Nel71 ot 11.07.2012 «O pelHKE KanuTana» u
mpoekT TexHmuyeckol KoHumenuuu HanuoHameHOrO
peecTpa epkaTeneil HeHHbIX OyMar, a TakXe OTIpa-
BUTbH Ha BU3HPOBAHHE 3aUHTEPECOBAHHBIM OpraHaM H
YUPEKACHUSM, a TaKXKe MPEICTABUTh HA MyOIHYHbIC
CIyLIAHWUS Ha YCJIOBUAX IOJOXEHUU AEHCTBYIOLIETO
3aKOHO/IaTeJIbCTBA.

B xone BHeouepenHoro 3aceganus A AIMUHUCTPATUB-
Horo coBeta HK®P, cocrosiBmerocs 13 nHosOps 2015
roga, ObUIM PacCMOTPEHBI IPEICTAaBICHHBIE 3asBiie-
Hus. B pe3ynbraTte AqMuHHCTpaTUBHBIN coBeT Hamnm-
OHAJILHON KOMHUCCHU 110 PUHAHCOBOMY PBIHKY IPHHSLI
pemenue Beinath CIA ASITO SA mpenBaputenbHOE
coryiacie Ha INpHOOpeTeHHe I'OCYJapCTBEHHBIX LEH-
HbIX Oymar PecrmyGuuku MongoBa ¢ ycioBHEM, YTO
(uHaHCOBBIE cpeacTBa C Jeno3utHoro cuyera B BC
MOLDINCONBANK SA 6yayT UCIIOIb30BaHBI TOIBKO
IUJIs1 TpUOOPETEeHUs TOCYIapCTBEHHBIX IICHHBIX OyMar,
o0s3aB CIA ASITO SA n BC MOLDINCONBANK
SA B IeHb IPOBECHU S ayKIMOHA TPOMH(OPMUPOBATH
HK®P 06 ynoBieTBOpeHUH clipoca Ha MpUOOpETeHHE
roCyJIapCTBEHHBIX IIEHHBIX OyMar, ¢ yKa3aHHeM BHJa
MPUOOPETEHHBIX [EHHBIX OyMar, [eHbl, cpoka 000po-
Ta, IPUXOJALINXCS Ha HUX IPOLEHTOB U CPOKa Iora-
LIEHUS.

CornacHo »Tomy ke pemenuro, HKOP npenymnpe-
xknaer CIA ASITO SA u BC MOLDINCONBANK
SA 0 TOM, YTO MCHOJBH30BaTh (PMHAHCOBBIE CPEICTBA
MOXHO TOJIBKO JIJIsl IIPUOOPETEHHS rOCYy1apCTBEHHBIX
LEHHBIX OyMar, oco0o obpalasi BHUMaHKE Ha oOecIe-
YEeHUE PacKpPBITHS WHPOpPMAIHU O 3aKIIOUYCHUH KOM-
MaHue KPyIMHOH CIENKH B COOTBETCTBUU C 3aKOHOM
«O06 akuoHepHbIX obmecTBax» ot 02.04.1997.

Coob6weHue HKDP

B cBfI3U ¢ TeM, YTO HEKOTOPbIe CPEeACTBA MaccOBOil MH(popManun,
cebuIasich HA aHAAM3 UHCTHTYTA eBponelicKkuX MOJTUTHK U
pedopm (IPRE), nomecTnsin HannmoHaabHy10 KOMHCCHIO 110
(¢uHAHCOBOMY PBIHKY B CIIMCOK OPIraHOB M y4pe:K/IeHUil, He
MOJTHOCTBIO BHEAPHBIIUX B HALIMOHAJIbHOE 3AKOHOAATEIbCTBO
aupexTuBbl EBponeiickoro corw3a, kacawmuecst puHAHCOBO-

0aHKOBCKOIi cepbl, coo0LIaeM ciienylolee.

uuii B 3akoH Nel90 ot 26.07.2007
«O mpenynpexaeHnn um O6oprbe ¢
OTMBIBaHHEM JICHET U (pUHAHCHPO-
BaHUEM TEPPOPU3MAY.

Kpome Toro, IlocranoBnenuem
HK®P Ne36/15 ot 26.06.2015 6L
MOPUHSTHI U3MEHEHUS U TOTTOTHEHMSI
B Ilonoxxenue o mepax mpenyrnpe-

B COOTBETCTBUU C TOJIOKECHUSIMH
Cornamenust 06 accomumanuu EC-
PecnyGnuka MonjgoBa, Muccusi 1o
BHEJPEHHUIO B HALIMOHAJIEHOE 3aKO-
HOJATENbCTBO AUPEKTUB EBpomeii-
CKOTO COI03a B JJaHHOH cdepe BO3-
noxeHa Ha HanwoHanmbHBIA IEHTP
mo Ooppbe ¢ KOoppymHuuei, oJHUM
U3 TIOJIHOMOUYUH KOTOPOTO SABISETCS
npeaynpexaeHue u 6opbda ¢ 0OTMbI-
BaHHUEM JieHer 1 (GUHAHCHPOBaHUEM
teppopuszma. Mmenno HIIBK mon-
JKCH MPEJCTaBUTh B YCTAHOBJICHHBIC
CPOKH 3aKOHOIPOEKT, KOTOPBIM BHE-
JpAOTCS MOJIoKeHUs TupeKTuB EC,
B TOM YHCJIE 00ECIIEYUTh, YTOOBI 3a-

KOHOJATeJIbCTBO, NpuHiToe HKDP
u HBM, cooTBeTcTBOBaNIO HOpMaM
EC B aTo0ii chepe.

PyxoBozacTBysich MOJIOXKEHU I~
mu Cornamenuss 00 accouMany,
HK®P npunsina 1 npuHIMaeT MEphI
[0 BHEAPECHUIO B YCTaHOBJICHHBIC
cpoku aupexktus EC B npoduibroe
Hal[MOHAJIBHOE 3aKOHOJATENbCTBO
C TeM, YTOObl CBECTH K MHHHUMYMY
ySI3BUMOCTh Halled CTpaHbl Mepeq
(MHAHCOBBIMU MaxXUHAIUSIMU, B
TOM YHUCJIC OTMBIBAHUEM JICHET.

Takum oOpa3som, emie rox Haszan
HK®P nanpasuiia mpenyioxeHus o
BHECCHUM W3MEHEHMHM U JOINOJIHe-

JKICHUSI U OOpBOBI C OTMBIBAaHHEM
JeHer ¥ (MHAHCHPOBAaHUEM TeppO-
pu3Ma Ha HeOAaHKOBCKOM (PMHAHCO-
BOM DbIHKE, KOTOpbIE BCTYNHIIU B
cuny c¢ 07.08.2015. Crnenyet yrtou-
HUTh, 4YTO KpallHUU CpOK, YycTa-
HoBJieHHBIH ~ ComnrameHueM 00
accoluanuy sl 3TOro dTama BHe-
npeHus 3akoHonarensctsa EC B Ha-
[MOHAJIBHOE 3aKOHO/ATEIBCTBO, — |
cenTs0ps 2015 roxa, To ectp Hamu-
OHaJIbHAsI KOMHCCHSI 110 (PUHAHCOBO-
MY PBIHKY ITOJIHOCTBIO YJIOXKIIIACh B
ycraHoBieHHBIH CornamenneM o0
acCOIMAIUU CPOK.

Ilpecc-cnyncoa HKOP

EBPP npornosupyer, uro BBII MoJixoBb1
B 2015 r. cokparurcs Ha 2%, a uHasAIUs
coctaBuT 8,4%

06 amom 2oeopumcsi 8 Hoeom omy4yeme Eeponelicko2o 6aHKa peKoH-
cmpykyuu u pazeumus Transition report 2015-16 Rebalancing finance.
Akcnepmbi EBPP ommeyarom 3amedneHue pocma 3koHoMuku Mondo-
8bl 8 nocnedHee epems. Tak, nocsie pekopdHo2o pocma BBI1 Mondoesi
Ha 9,4% e 2013 2., meMnbI 3KOHOMUYECKO20 pocma cHu3unuck 0o 4,6%
8 2014 2. u do 3,6% — e | nonyz2oduu 2015 2.

lNopyepkuBaetcs, uTo, xots B | nonyrogum 2015 r. skoHomuka MongoBsb! BbIPOC-
na Ha 3,6%, puckun 3ameanenus pocta B 2015 r. coxpaHsitotcsi. OHY BKRtoYaroT
B ce051 3HAUMTENbHYHO YSI3BUMOCTb (OMHAHCOBOTO CEKTOpPa, crabble nokasareni
CenbCKOro X03sncTBa, GIomKETHbIE NPOBNEMbI B CBA3M C YMEHbLUIEHNEM BHELL-
Hen hMHAHCOBOM MOMOLLIM, YMEHbLUEHWE 00bemMa AEeHEXHbIX NePeBOA0B, CTPO-
ryt0 MOHETAPHYHO MOMNMUTYKY, NOBbLILIEHNE MHANALMKM U SKOHOMUYECKUI crnaj B
pervoHe B LIENOM. Takke BMMSIHWE OKa3bIBaOT YaCTble M3MEHEHWS HA MECTHOM
MOMUTUYECKOM YPOBHE U 3HA4NTENbBHBIE NPOBNEMBI B FOCYNpaBreHnm.

B matepuanax EBPP rosoputcs, 4to B | nonosuHe 2015 r. AeHeXHblE nepe-
Bodbl B MongoBy, koTopble coctaBnsnum okono 20% ot BBl 8 2014 r., ynanu
B [JONNapoBOM BblpaXeHun npumepHo Ha 30% B rooBOM UCHUCIIEHWH, B TO
BPEMS KaK 9KCMOPTHas BbIpyYKa CHuU3Mnack npumepHo Ha 16%. Hauvoxans-
Has BaskoTa TaKkke nonana nog cepbesHoe aasneHue. Jlen obecueHuncs no
oTHoweHuto k gonnapy CLUA Ha 16% B 2014 r. n noytn Ha 20% — B sSHBape-
okTsi6pe 2015 r. 310 ObINO 06YCMOBNEHO B TOM YMCNE COKpaLleHUMEM npu-
TOKa MHOCTPaHHOW BantoTbl, YMEHbLIEHWEM 3KCTIOPTHON BbIPYYKY, AEHEXHbIX
NepeBOodOB, a TaKKe BHELHWMMU Bbinnatamu no kpeauty. [oTpsceHus B
6aHKOBCKOM CEKTOPE U YXyALIEHWUE AOBEPUS CMPOBOLMPOBANY NOBbILLIEHHbIN
CMPOC Ha HaNMWYHYK MHOCTpaHHyto BantoTy. HBM ocywectensn Heobxoau-
Mbl€ WHTEPBEHLMW AN OCTAHOBKW NafeHus nes.

B nepuop, ¢ oktsi6psa no aekabpb 2014 1. opuumanbHble pe3epBHbIE aKTUBbI
MongoBsl cHuunuck ¢ $2,65 mnpa go $2,16 mnpg (noutn Ha $0,5 mnpa), a
B siHBape-aBrycte 2015 roga oHu cokpatunuck ewe Ha $0,35 mnpa — go $1,8
MAp4, YTO 3KBMBANEHTHO NpUMEpHO 4-M Mecsuam uMnopta. [eBanbBauus
nes cnocobcTBOBana yCKOPEHMIO rofoBbIX TEMMOB MHANALMK, B YACTHOCTH,
YPOBEHb rof0BON MH(NALMM BbIpoC 80 12,6% B ceHTsbpe 2015 ., Toraa kak
HBM B 2015 r. yBenuymean 6asoByto CTaBKy NATb pa3: ¢ 6,5% B Aekabpe
2014 1. o 19,5% B ceHTs16pe 2015 1.

Kpome Toro, EBPP nporHoaupyer, 4to obLmii BHeLwHuii gonr Mongosel Mo-
xet Bblpactu 4o 100% ot BBI1 cTpaHbl, B To Bpems kak Ha koHel, 2014 r. ero
pons B BBI coctasnsina 83%.

06 aTom roBopuTCH B HOBOM OT4YeTe EBponenckoro 6aHka pekoHCTpyKUmn
un pa3suTus Transition report 2015-16 Rebalancing finance. Skcneptel EBPP
OTMEeYaloT, YTO COOTHOLLEHUE BHELIHero gonra MonpgoBbl (rocyaapCTBEHHO-
ro 1 yactHoro) k BBIT yBennumtcs, nockonbky 1s-3a Aesanbeauuv nes BBI
COKpaTUTCS B 4ONNapoBoM BblpaxeHun. B EBEPP ykasbiBatoT Ha T0, YTO Ha
koHel, 2014 r. yicTas MexgyHapoaHas MHBECTULIMOHHAs no3vumns MonaoBbl
6bina oTpuuaTtensHon 1 coctaenana npumepHo 70% ot BBI1, xots rocynap-
CTBEHHbIV M rapaHTUPOBAaHHBIV rOCYAapCTBOM BHELLHWI JONT, TO €CTb 3a40M-
)XEHHOCTb MEPen MHOrOCTOPOHHUMW OMUManbHBIMKA KpeauTopamu, Bbina
OTHOCWTENbHO YyMepeHHoN — 22% ot BBIT.

Okcneptbl EBPP cyutatort, Yto rocgonr MongoBebl, kak oXuaaercs, yBenu-
yutes ¢ npubnuamtensHo 30% ot BB B 2014 r. go npumepHo 50% B 2015 .,
B OCHOBHOM U3-3a NPeA0CTaBnNeHns 3KCTPEHHOW (PUHAHCOBOW NOMOLLW TpeM
HecocTosTeNnbHbIM 6aHkaM. AHanutukn EBPP ykasbiBatoT Ha npobnemsl ¢
ucnonHeHmem Bropketa cTpaHbl B AONTOCPOYHON MEPCMEKTUBE B CBA3N C
OTCYTCTBMEM MEXOYHApPOAHOrO (hMHAHCMPOBAHMS U HECMOCOBHOCTHIO MOIy-
YyaTb AEHLIN HA BHYTPEHHEM PbIHKE.

Takke EBPP BbicTynaeT 3a ckopelLiee BOCCTaHOBIIEHNE NPO3PaYHOCTU U
ANCUMNIMHBI B (OMHAHCOBOM cekTope MonzoBbl, FOBOPUTCS B HOBOM OTHETE
EBponernckoro 6aHka pekoHCTpyKLuumn 1 pa3eutus Transition report 2015-16
Rebalancing finance. Okcneptel EBPP oTmevatot, 4to nocne packpbiTus
KPYMHOrO MOLLEHHMYECTBA B TPEX BaXKHbIX 6aHkax MomaoBbl BNACTW OOMKHbI
MPUHATb KOHKPETHbBIE MEPbI AN NPefOoTBPaLLEeHNs NOZO6HbIX «3arpsi3HEHNINY
B ()MHAHCOBOM CEKTOPE U HaKka3aTb BUHOBHbIX B MOLLEHHWNYECTBE.

B matepuanax EBEPP nogyepkuBaetcsi, YTo GaHKoBCKMiA cekTop MonaoBbl
Obln MOTPSICEH KPYMHLIM CKaHZAnoM ¢ MolueHHu4ecTBoM. CormacHo npen-
cTaeneHHomy B Mae 2015 r. otuery HEM, 6bin BbISIBNEH psig CAENOK C y4a-
CTUEM Tpex KpynHbix 6aHKoB cTpaHbl — Banca de Economii, Banca Sociala
Unibank, koTopble npoBeni HempoapayHble caenku Ha cymmy B $1 mMnpa (npu-
mepHo 12% ot BBl B 2014 r.), YTO NpUBENO K CEPbe3HOMY YXYALLEHMIO 6anaH-
ca 6aHkoB. 3a nybnukaumen goknaga nocnesoBany NpoTecTbl B KuwnHese,
YHYaCTHMKM KOTOPbIX NMPU3BANM NPaBUTENLCTBO paccnefoBaTth 310 Aeno. B aB-
rycte 2015 r. npeMbep-MUHUCTP 06BSABMM O HaYane NUKeMaauuu Tpex 6aHKoB,
16 OKTAOPSA Y HWX ObINM OTO3BaHbI NIMLIEH3UN U HAYaT NPOLIECC NPUHYANUTENb-
HOM NMKBMZALMK, KOTOPbIA, Kak OXnaaeTcs, OyaeT 3aBepLUeH B kpaTyanLine
CPOKW. BbinnaTbl neHeui 1 coumanbHbix Nocobuin Yepes atv Tpu 6aHka 6binm
npuocTaHoBIEHbI B ceHTs0pe 2015 I. 1 nepedaHbl rocnpeanpuatuio «Movyta
MonzoBbl», Moka nomyyatenu He BbIGEPYT ApYroro NocTaBLUMKa 3TUX YCIyr —
Zpyron 6aHk. Onepauumn ¢ 6aHKOBCKAMU KapTamu U AENO3UTHLIMU CYETaMM
6bInn npekpalLeHsbl B npobnemMHbix 6aHkax ¢ oktabpsa 2015 r. u 6binv nepena-
Hbl pAAYy KoMMepYeckux 6aHKoB, 0TOOpaHHbIX B pesynbrate TeHaepa HEM. B
EBPP oTmeyaroT Takke, YTO B OKTSIOpe 3TOro roga napnameHT MHULMUPOBar
BHECEHVE MOMNpaBoK B 3aKOH O (PYHAHCOBBIX YYPEXAEHNSIX, KOTOPbIE CHOBA
paspeLlar nepefady akuuin 6aHKoB B Ka4ECTBE BKTada B YCTaBHbIA KanuTan
LpYyrviX KOMMEPYECKMX OOLLECTB C MpeaBapuUTENbHOTO paspeLueHus HaubaHka
MongoBbl. AT1 3MeHeHMs yxxe 0fobpeHbl NaprameHToM.

EBPP cosetyer MongoBe ckopee [OrOBOPUTLCS MO HOBOW MporpaMme C
MB® n peanusoBbiBatb Cornaiwenve 06 accoumaumm ¢ EC. 31o aensetcs
OLHWUM U3 KIOYEBbIX MPUMOPUTETOB ANsA cTpaHbl Ha 2016 T. u ByaeT cnyxuTb B
KayecTBe nonesHoro skops pedopm. Akcneptol EBPP nogyepkuBatot Takke,
YTO CTPYKTYPHbIE U MHCTUTYLIMOHANbHEIE NPeobpa3oBaHus B LIENSX NOBbILLE-
HUS1 KOHKYPEHTOCMOCOBHOCTU 1 AMBEpPCUMKaLIMM SKCNopTa U NPOU3BOACTBA
MOTYT MOMOYb YMYYLWIUTb YCTONYMBOCTb MONAOBLI K BHELUHWM LLOKaM.
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JKOHOMUUECKUN
BeAeT K pocry be

EBponeiickuii 6ank
PEKOHCTPYKUUU U PA3BUTHUS
NMPOrHO3UPYeT COKpalleHue
MOJIIaBCKOI 3KOHOMHUKH HA
2% B 2015 1. ¥ ee cTAarHALMIO
B 2016 1. B yactHoctu, EGPP
COXPaHMJ CBOM MPOTrHO3

1o crnajay 3KOHOMUKHU
MoJa0BbI HA TOT I'0J HA
ypoBHe 2%, B TO e BpeMs,
BMeCTO POrHO3MPYeMOro
paHee Ha CJIEeAYIOLIMI IO
pocta BBII na yposne 1,5%,
EBpodank 0:Xxu1aeT HYJIeBOit
IKOHOMMYECKHUI pocT

(0%). O06 3ToM rosoputcs

B TIOCJIeTHEM 0030pe
IKOHOMMYECKOI CUTyanuu,
Ony0JINKOBAHHOM 3THM
0aHKOM.

Okcneptsl EBPP ormeuatot, yTo
B TO BpeMs Kak 3KOHOMHKa Moi-
IOBBI BeIpociia Ha 4,6% B 2014 1. u
Ha 3,6% — B I monyronuu 2015 r.,
N0 CPaBHEHHIO C COOTBETCTBYIO-
MMM TEPUOAOM MPOILIOro TOja,
pucku 3ameeHus pocta B 2015
. coxpaHstoTrca. OHM BKIIOYAIOT
B ce0s 3HAYUTENIbHYIO YSI3BUMOCTD
(hMHAHCOBOTO CEKTOpa, yMEHbIIIe-
Hue o0beMa JIeHEeKHBIX NIEPEBOJIOB,
CTPOT'YI0O MOHETapHYIO IOJUTHKY,
MOBbIIIEHNE HWHQIAUUM, cladble
[0Ka3aTeNIl CeJIbCKOro XO3iHCTBa
Y DKOHOMHYECKHH CIaja B pEeruoHe
B 1esioM. Takke BIMSTHUE OKa3bIBa-
10T OIOJPKETHBIEC IPOOJIEMBI B CBSI3H
C YMEHBIICHUEM BHEIIHEH (HHaH-
COBOM ITOMOIIIH, YaCThIC H3MEHCHHUS
Ha MECTHOM IOJIUTHYECKOM yPOBHE
Y 3HA4YMTEIbHBIC TPOOJIEMBI B cde-
pe TOCyIapCTBEHHOIO yIIpaBiie-
HUA.

B marepuanax EBPP rosopurcs,
uTo B | mosmoBuHe 2015 r. feHEKHBIE
nepeBonbl B MoJI0BY, KOTOpBIE
cocraisiiiu okoiio 20% ot BBII B
2014 r., ynanu B J0JJIaPOBOM BBI-
paxkenuu npumepHo Ha 30% B ro-
JIOBOM MCYHCIICHHH, B TO BPEMsI KaK
SKCMOPTHAs BBIPYYKa CHHU3MJIACH
npumepHo Ha 16%. Jleit obecre-
HUJICS 10 OTHOIICHWIO K JIOJUIapy
CIIA nHa 16% B 2014 1. 1 mo4TH Ha
20% — B suBape-okTs0pe 2015 .

B nepron ¢ oxtsi6pst 2014 o aB-
ryct 2015 r. opunmnanbHbIe pe3epB-
Hble aKTUBBI MOJITIOBBI CHU3HIIMCH
¢ $2,65 mapa mo $1,8 mupa, uro
SKBUBAJICHTHO IIPUMEPHO YEThI-
péM MecsaM UMIOpTa. YPOBEHb
roJ0BOM MH(IALMH BEIPOC /10 3HA-
4yeHus B 12,6% B centsaope 2015 r.,
torga kak HBM yBenuuun 6a3o-
BYIO CTaBKY B IATh pa3 B 2015 1., ¢
6,5% 1o 19,5%. l'ocynapcTBeHHbII
JIOJIT, KaK O’KUJIAeTCs, YBEIMUNTCA
npubnusurensHo ¢ 30% ot BBII B
2014 r. no npumepno 50% B 2015
I., B OCHOBHOM H3-3a NPEAO0CTaB-
JEeHUsS SKCTPEeHHOH (HHAHCOBOI
MIOMOIIIM TPEM HECOCTOSTEIbHBIM
OGaHKaM.

CornacHo nocnenneit nupopma-
uuu HarmoHasibHOTO OOpPO CTATH-
CTHKH, HHIEKC MOTPEOUTENBCKUX
ueH (UTIL) B Pecriy6nuke Momno-
Ba B okTs10pe 2015 roxa, mo cpas-
HeHwuto ¢ ceHTs10pem 2015 roza, co-
crasun 101,8%, a mo cpaBHEHUIO C
okTsa6pem 2014 roma — 113,2% (B
okTs16pe 2014 roga, no cpaBHEHHIO
¢ centsabpem 2014 roxa, UIIL] co-
ctasun 101,3%, a o cpaBHEHUIO C
okTsi6pem 2013 rona — 104,8%).

C Hayasia 3TOro roja LEHBI BbI-
pociu B cpeiHeM Oosee yeM Ha 8%.
Poct OBIT 3aMETHO IUHAMUYHEE
MIPOLIIOTOIHETO TOBBILIEHHU S IICH.

Tak, Oonblie BCEro — Ha TPETh
— MOAOpOXKaja MOPKOBb. 3aMETHO
BBIPOC B LIEHE M JYK — IOYTH Ha
20%, u stitiia — mpuMepHo Ha 13%.

Heunb3s He cka3aTh ¥ 0 CE30HHOM
cHIKeHHUH 1ieH. Tak, kabauku moje-
LIIEBEJIU B UIOHE 00Jiee 4eM BIBOE, a
OTypLBI ¥ KalycTa — NIPUMEPHO Ha
TPETh.

W3 HenponoBOIBCTBEHHBIX TO-
BapoOB 3aMETHEE BCEro J0poXKa-
JI1 aBTOMOOWJIM M JIeKapcTBa — OT
OJTHOTO 10 TPEX MPOLEHTOB. Taxxke
CE30HHO BBIPOCJIH ILIEHBI HA aBHa-
nepenaéTsl U 3apyOeKHBIA TypU3M,
KOTOPBIH CTaj JOPOXKE Ha 4eThIpe
MPOLICHTA.

B TO e Bpems, Kak COOONIMII
Harmonaneaeiii 6ank  MoJII0BEI,
B okTsi0pe 2015 r. ypoBeHb pocra
notpebutensckux nen (MIIL) 3a
mociegHue 12 MecsineB COCTaBUII
13,2%, va 0,6 TPOLEHTHOTO MyH-
KTa 0OJIbIIIe TPEBIIYIIEro Mecs1a,
MIPEBBICUB BEPXHUI MTpeesl HHTep-
Basia £1,5 IPOLEHTHOr0 MyHKTa OT
nenu 5,0%.

Bananc puckoB B ajpec cpeaHe-
CpOYHOU MHQIISIIIUU OCTAETCS MOJ
BIIMSIHUEM KOMIIJICKCHOTO — psijia
BHYTPEHHUX U BHEUIHUX PUCKOB C
npeobnagaHnueM WHQISIHOHHBIX.
Crnabast 5KOHOMHYECKasl JeSITeIb-
HOCTb CTpaH 30HBI €BPO U pelec-
cus B Poccuiickoii ®enepanuu
— OCHOBHBIX BHEIIHHUX KOMMEp-
YeCKUX MapTHepoB PecmyOnuku
MongoBa — NPUBOAMUT K pUCKAM
CHUIKEHHS BAIIOTHBIX JIOXO0B Ha-
CEJICHHSI U MECTHBIX JKCIOPTEPOB
Ha KpaTKOCPOUYHBIH IepHox Ho-
CpEICTBOM KaHaja BHEIIHEeH Top-
TOBJIM M MEPEBOJOB HACEICHUS.
JlaHHBI# (aKT MOXKET MOBJIHSATH HA
JIMHAMUKY UH(IAINY, a yCUIeHHe
IEONOJINTHYECKOTO  HAINPSIKCHUS
B PETHOHE MOXET 00yCIOBUTH J0O-
MOJIHUTENbHOEe  HMH(IALHOHHOE
JlaBJICHUE.

JlononHUTENBHASI KOPPEKTHPOB-
Ka TapuQoOB Ha PEerIaMEHTHPOBAH-
HBIE YCJIYTH, HOBBIIICHHE AKI[U30B
Ha HEKOTOPBIC KATETOPUU TOBapOB
U BHocneACTBHH 3P EeKTh BTOPO-
ro JTamna MOBBIIICHUH CO3AanyT
JIOTIONTHUTENBHOE WHQIISITHOHHOE
JlaBliecHHe Ha ILeHbl. B romoBom
pUTME TMOBBIIMICHHUS LIEH HpPOJO-
KUTCA TEHICHIUS pOCTa, B TOM
Yyucie u3-3a HeOJaronpusTHHIX
arpoMeTeopoJIOTHYECKUX  YCJIO-
BHMI HACTOSILIETO I'ojja U CHUKCH-
HOH 0a3pl CpaBHEHHUS IPOLLIOrO
roja.

Ilenbl Ha TOBapel M YCIYTH B
MonnoBe mpOIOKAIOT PacTH C
KaXIbIM MecsileM. B okTsabpe
2015 1. B cTpaHe OblIa 3aperu-
cTpupoBaHa MHOIALUS HA ypPOB-
He 1,8%, a B 1IeJIoM ¢ HayaJa rojaa
oHa cocrasuia 11,5%. Ilpu sTom
HHJIEKC MOTPEeOUTEIbCKUX 1IEH 32
nocieaHue 12 mecsiues (¢ OKTAOps

chan
HOCTK

N
L

'y

2014 r. no okts6ps 2015 r.) BEIpOC
Ha 13,2%.

Ilo panaeiM  HanwonanbHOrO
OIOpO CTaTHCTUKH, B YaCTHOCTH,
B okTs10pe 2015 1. meHs! Ha IpoJo-
BOJILCTBEHHBIC TOBApbl YBEIUYH-
nuce B cpexHeMm Ha 3,5%, Ha He-
TIPOIOBOJILCTBEHHBIE TOBAaphl — Ha
1,3%. Tapudsl Ha OKa3bIBaeMble
HaceleHUI0 YCIyTH TOBBICHIINCH
Ha 0,3%.

CornacHo oduIIMATBHON CTaTH-
ctuke, B okTsi0pe 2015 1. meHbl Ha
CBEXKHUE OBOIIU BEIPOCITHU B CPEIHEM
Ha 26,1%, npu 5TOM OMHAOPEI IIO-
JOPOKAJIM MOYTH B JBa pa3a — Ha
96,7%, xabauku — Ha 78,2%, Oa-
KJ1axaHbl — Ha 63,3%, orypisl — Ha
35,7%, aecnok — Ha 31%, T1yK — Ha
19,5%, cekna — Ha 11,7%, cmagkuit
reper ¥ roromapsl — Ha §,6%.

Ilensl Ha siilla TOBBICUJINUCH Ha
13,3%, pactuTenbHOE Maclio — Ha
6,7%, caxap — Ha 3,9%, cmeTaHy U
cauBku — Ha 3,3%, men — Ha 2,6%,
TBOpOT — Ha 2,4%, MakapOHHBIE U3-
nenusi —Ha 2%, cBuHUHY —Ha 1,6%,
CyOnpOnYKTHI M LIETBHOE MOJIOKO —
Ha 1,5%, xypunoe msico — Ha 1,1%.

B 10 ke Bpems B OKTSOpe CHU-
3WUIHCH [IEHBI HA IIUTPYCOBBIE — Ha
10,9%, cemeuxoBble GPYKTH — Ha
3,4%, kamycty — Ha 1,3%, kapro-
¢enb —Ha 0,4%.

Cpenu HETpPOJOBOIHCTBEHHBIX
TOBapoB B OKTsAOpe 2015 r. Obln
OTMEUEH HauOONBIIUKA POCT IICH
Ha 3JIEKTPOILUTUTH — Ha 5,4%, ca-
MOTH, 3MMHUE OOTUHKHU JJIs eTei
— Ha 4,6%, XKEHCKHE U MYKCKue
carmorn — Ha 3,9% u 3,5% coot-
BETCTBEHHO.

Llensr Ha MBIIECOCH YBEIWYHU-
nuchk Ha 3%, anmmapaTsl IS JIMY-
HOW TUTHEeHB — Ha 2,9%, omexay
st gereid — Ha 2,7%, omexay Iis
B3pocneix — Ha 2,4%. llensl Ha
TEJIEBU30PHI MOBBICUINCH HA 2,3%,
ra3oBble MIUTH — Ha 2,1%, nposa
—Ha 2%, oborpeBaTeu, X0JI0IUIb-
HUKHU ¥ MOpPO3UJBHUKHU — Ha 1,8%,
CaHUTAPHO-TMTHECHHYECKUE H3/e-
nus — Ha 1,5%. MenukaMeHTBI U
yronp nopopoxkanu Ha 1,4%. B to
ke BpeMs Ha 0,3% CHU3HITNCD LIEHBI
Ha aBTOMOOMIIBHOE TOILITHBO.

Cpenn oka3pIBaeMbIX HACEIEHUTO
yeryr B oktsiOpe 2015 1. oT™MedeH
pocT TapuoB Ha CaHATOPHBIA OT-
IBIX U JIedeHue — Ha 12,3%, omia-
Ty PUTYaJbHBIX yciuyr — Ha 7,9%.
Ilnara 3a comepxaHue neTeit B ca-
Jlax U sIcNsIX yBenuduiach Ha 2,4%,
apeHJy KBapTUpP CTy/ACHTaMH — Ha
2,2%, ycinyru OOIIECTBEHHOTO IH-
TaHus — Ha 1,9%. B To e Bpems B
OKTSIOpEe CHH3HIIUCH CPEIHEMECs -
HbIe Tapu(]bl HA YCIYTH aBHaIepe-
BO30K — Ha 4,9%, yciyru 3apyoex-
Horo Typusma — Ha 1,8%, yciayru
MEXIYHAPOIHBIX KEIE3HOIOPOXK-
HBIX 1epeBo3oK — Ha 0,9%.

Buxmop YPCY
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0 HenpeACTaBNeHUU HeKOTORbIMMU
ccypo-cheperarenbHbIMM accouMaluaMm
cneuuanu3vpoBaHHbIX OTUETOB

Ne58/8 om 29.10.2015 (8 cuny 06.11.2015)
Monumopyn Oguuuan an P. Mondosa Ne302-305 cm. 2213 om
06.11.2015

* % %

B pesymeraTe MOHHTOpHHTa KBapTaJbHEIX CICIHATH3UPOBaH-
HBIX OTYETOB, IIPECTABICHHBIX CCYI0-COEperaTeNbHBIMH acco-
UANHSIMHU, UMCIOINMHY JTHICH3HIO KaTerOpUH A, B COOTBETCTBHU C
cT. 9 4. (2) m. b), cT. 44 4. (2) 3akona Nel39-XVI ot 21.06.2007 “O
ccyno-coeperarenpHbpix accouuanusax”’ (OduuuanbHBIE MOHHUTOP
Pecny6nmuku Monnosa, 2007, Nel12-116, ct. 506) u UHCcTpyKIMeh o
MIPEeICTaBICHUN OTUYETHOCTH CCYIO-cOeperaTelbHbIMH acCOIHaLNs-
Mmu, yrBepxaeHHoH IlocTanosienneM HanuoHanbHONH KOMHCCUH IO
¢uHaHCOBOMY pBIHKY Ned4/8 ot 08.10.2009 (OduunanbHEINH MOHHUTOD
Peciyonmuku Momnmosa, 2010, Ne56-57, ct. 229), ObLIO yCTaHOBIICHO
HenpexacraBiaeHue CCA “POIANA-CREDIT” (ceno Ilosina, paiion
[onmuemTs, IDNO 1004606002146) 1 CCA “MAGDACESTI” (ceno
Mbrapuemts, paiton Kpuynens, IDNO 1011600004296) criennanuzu-
poBannbix oT4eToB 3a Il u Il kBapTaner 2015 oTueTHOrO TOA.

Ha ocHoBanuu cT. 1, cT. § . b)um. f), ct. 9 u. (1) m. d), . €) u 1. 1), CT.
21 4. (1), ct. 22 4. (3), ct. 25 4. (2) 3akona Ne192-XIV ot 12.11.1998 “O
HanwonansHo# koMuccHU 1T0 (GUHAHCOBOMY PHIHKY (IIOBTOPHO OILY-
6mmukoBaH B O¢dunmansaoM MoHHTOpe Pecyomukn Monmgosa, 2007,
Nell7-126 BIS), c1.9u. 2) n.b)u . e), ct. 44 4. (1) n u. (2), ct. 46 4. (1),
4. (2) uu. (5), cT. 49 u. (1) . a) u 1. ¢) 3akona Ne139-XVI ot 21.06.2007
“O ccypmo-cOeperatesbHbIX acconuanusax’ HamnuroHanbHas KOMUCCHS
110 (UHAHCOBOMY PHIHKY

MNOCTAHOBNAET:

1. Ipeanucats anmuuuctpatopam CCA “POIANA-CREDIT” u
CCA “MAGDACESTI” B Teuenne 15 paGouux AHe# ¢ JaThl BCTYILIE-
HUS B CHJIy HACTOSAILIETO IOCTAHOBJICHHS MpPeAcTaBUTh HalmoHanb-
HOW KOMHUCCHH TI0 (HHAHCOBOMY PBIHKY YKa3aHHBIE OTUETEI.

2. Hpenynpenutrs anmuauctparopo CCA “POIANA-CREDIT”
1 CCA “MAGDACESTI” uTo, B cTy4ae HecOOIIOIeH s MONOKEH T
ITyHKTa | HACTOAIIETO ITOCTAHOBJICHWS, ONEpPAIliM Ha OaHKOBCKUX
cueTax OyIyT HPHOCTAHOBJICHBL

3. KoHTpoNb HaJl UCIOJHCHUEM HACTOSAIIETO MMOCTAHOBIICHUS BO3-
JIOKUTH Ha TEHEPAJIbHOE YIPaBJICHHE KOJUIEKTUBHBIX MHBECTULUN U
MHKPO(QHUHAHCUPOBAHHS.

4. Hacrosimee mocTaHOBIEHHWE BCTYIAET B CUITY COTIIACHO CT. 22 |.
(3) 3akona Nel192-XIV ot 12.11.1998 “O HaumonansHOH KOMHCCHH TI0
(HMHAHCOBOMY PBHIHKY .

3AM. ITPEJJCE[ATEJIA HALJHOHAJTbBHOU
KoMuccuu 1io ®UHAHCOBOMY PbIHKY
HOpue OUTUIT

Kumunoy, 29 oktsa6ps 2015 r.
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IuHy Fepacum:

CTpaxoBou PbIHOK MONAOBDLI
HaxoauTcd B pexxkume ustandbyn

CrpaxoBasi komnanusi Donaris Vienna Insurance Group B okTsiope 2015 r.
3aBeplIMJIa KAMUTAJTU3alHNI0, YBeJHYMB YCTABHBIH KanuTaJ 6oJiee 4eM B TPU
pa3a: ¢ 15,1 mun jgeeB (1a 30.09.2014) no 50,69 mun seeB. CeroaHs 3To 4YeTBePTHIit
NMOKA3aTeJIb BeJIHYHHBI YCTABHOI0 KAIIMTAJIA HA CTPaX0BOM pbiHKe Mos110BbI (Sigur
Asigur — 67,4 mun sieeB; Moldasig — 60,0 mun jieeB; Grawe Carat Asigurari — 57,4 Mmun
JgeeB). Tak:ke B OKTSIOpe ros10BHOI1 0(pyic KoMNaHuu ObLJ MepeBe/leH B HOBOE 3/1aHUE B

CTOJIMYIHOM CEKTOpE PuimkaHoBka.

B anpeJie 2014 r. apcTpuiickas komnanus Vienna Insurance Group AG Wiener
Versicherung Gruppe npuoépesa naker akuuii Donaris Group B pa3mepe 93,786%;
BIIOCJICICTBHH 32 CYeT BLIKYIA JPYTUX aKIHI 0HA yBeJIUYHJIAa CBOIO 10110 10 93,829%
U nepeuMeHoBaJia komnannio B Donaris Vienna Insurance Group. Ocenbio 2014 r.,
Kkoraa B MoJ110By Ha co0paHue aKIMOHePOB NpHe3:KaJl YjeH npasJjeHus Vienna
Insurance Group ®@pann ®yke (Franz Fuchs), 6b110 npuHATO penieHHe YBeIHYUTH
ycraBHbIi kanuTaJa Donaris VIG eme Ha 2,5 MJIH eBpo. YBeJInueHHe NPOXOANJIO B TPH
JTana, H B OKTsI0pe HbiHemHero rona HK®P 3aperucrpupoBaa noc/ieH0K0 3MHCCHIO
M yBeJIn4eHue kanutajua 10 50,69 muH jaees. Ilo cioBam rengupexropa Donaris
Vienna Insurance Group /I. I'epacuma, kanutaau3anus KOMOaHUH — 3TO, MPeKIe
BCero, ee JIMKBUIHOCTH U (pHAHCOBas cTa0MIbHOCTh. « HaM Tak:ke ObLII0 HE0OX0AMMO
NMPHBECTH BCe MOKA3aTeJaU B COOTBETCTBHE C AeICTBYIOLIUM 3aKOHOATEJIbCTBOM H
TpeboBanusiMu HK®P. Ho camoe riiaBHoe, ecii KOMIAHUS He HMeeT J0CTATOYHOI 0
KANHUTAJa, IPUBJeKas 00/1b1IHe 00beMbl CTPAXOBBIX PeMUii, 0OHA BBIHY K/ICHA
HMH JICJINTHCA ¢ JPYTHMH, IePeCTPAXOBBIBATH PHCKH, YTOObI COOTBETCTBOBAThH
AelCTBYIOLIMM HOpMaM U TpedoBanusiM. Uem 0oJible KanuTaJj, TeM 0oJiee KPyHBbII
CTpaxoBoii mopTdesib MOKHO YIePKUBATH Y €e0s1», — OTMETHJI OH.

O Tom, Kakue 1IN npecienyeT apcTpuiickuii akuuonep B MoJiioBe, BiuBasi B
Donaris VIG Hemasble HHBECTHIINH, 3 TAK/Ke 0 CHTYallHH HA PbIHKe CTPaXOBaHUs
crpanbl arenTcTBY InfoMarket pacckazas rengupexrop komnanuu {uny I'epacum.

—T'ox na3zan, korna npues:xaj @panng Dyke,
O0b1J10 00bsiBJIeHO, uTO Donaris VIG Oyner
CTPEMHTbLCSI MAKCHMAJIBLHO JHBepcHGHIHPO-
BaTh YCJIYIH, B TO ke BpeMs A0.Js «3eJeHoi
KapThI», MATKO TOBOPS, AOMUHHPYET, B TOM
YyHcJIe H B Balliell KOMIIAaHUH.

— M5!I He HaleneHbl Ha 00s3aTeNbHbIe BUIBI
CTpaxoBaHHA, TeM Ooiee 4TO «3eJeHas KapTay
UMEeT CBOI0 IIPOrpaMMy IepecTpaxoBaHUS,
KOoTopasi IEHTpaJln30BaHO YympasiseTca Ha-
IIUOHAIBHBIM OIOpPO CTPAXOBIIMKOB aBTOTpPAaH-
copTHBIX cpeacts (BNAA). Donaris VIG — ato
OJlHa W3 CaMbIX Pa3BUTHIX KOMIIAHHH C TOYKH
3pEHHs CETH, TEPPUTOPUANBHOIO MOKPBITHS,
HAIIIK TIPEICTAaBUTENbCTBA U (DUITHAIIBI JEHCTBY-
I0T B KaXJI0M pailone ctpansl. [lonuc «3enenas
KapTa» mponaeT ce0s cam, 6e3 Hero 3a pyoex
He BblexaTb, a Ojaromaps Hallel ceTH NaHHBIHA
nopTdens GopMupyercs, eciu MOKHO TaK CKa-
3aTh, aBTOMaTn4ecku. To ke camMoe MOXKHO CKa-
3aTh 0 ctpaxoBanu OCAI'O. To ecTh BBICOKHE
HPOAAXH 10 00s3aTeNbHBIM BHJAM HAIPIMYIO
CBS3aHBI C Pa3BUTON TEPPUTOPUAIIBHON CETBIO.

OCHOBHEIE CBOM YCHJIUSI MBI HallpaBiIsieM Ha
pa3BUTHE NOOPOBOJBHBIX BHJIOB CTPaXOBaHUS:
UMYIIECTBA, MEIUIMHCKOTO, JIMYHOrO, Mpo-
(eccuonanbHoi oTBeTcTBeHHOCTH, CASCO...
Kcrarn, mo CASCO B 3TOM Toxy MBI perHCTpH-
pyeM pocT B 25%, 01U MPUBBIKIU K JaHHOMY
nponykrty. [To uroram I momyroaus Mel cobpaiu
21,84% miH neeB cTpaxoBbix nmpemuii o CASCO
(mobpoBonpHOMY BHIY) — 3TO 19,42% nonwu peIH-
ka. HecMoTpst Ha To, 9TO «3eneHast KapTay sBIIs-
eTcs 00s3aTeNIbHBIM BUJJOM CTPAXOBaHUs, 00beM
MPOAaX MO0 HEMY HEHaMHOro Oombme — 24,62
MITH JieeB (Jomst peiHKa — 19,96%). Takxe y Hac
pacteT 00beM MEIHIUHCKOTO CTPaXOBAaHUS IS
BBIE3KAIOLINX 3a pyOex (2,73 MIIH JeeB ¢ 1oiei
peraKa 13,1%).

— Ckaxnre, nokajyiicra, Kak npejaceaare/b
Anmuncoeta BNAA, HacK0/J1bKO BeJIHKA YT PO-
3a HCKJI0YeHUust Mo110BbI U3 CHCTeMBI «3eJte-
Has KkapTa» ¢ 1 anpess 2016 r., koraa ucrekaet
HALI OYepPeIHOH «MCNbITATeIbHbII CPOK»?

— Tema eme octaercs 6one3HeHHOU. EcTh emme
Mpo0IeMBbl, KOTOPBIE MBI JOIKHBI yIaAUTh. MBI
HelaBHO M30paiu HOBOro ampekropa BNAA —
Annnry OcosHy, OBIBIIETO TUPEKTOpa yIpaBie-
Huss HKOP ¢ 6opimum ombitoM padoTsl. Jlymaro,
gyT1o 10 | ampens 2016 1. mox ee pyKOBOACTBOM
BNAA BomonauT mnpeanoxeHHblii CoBeToM
Bropo B Bproccene mian neficTBuif, u MongaB-
CKHE CTPaxXOBIIMKH OYAYT IPOIOJIKATH IMHTHU-
poBaTh «3eJIeHbIe KapThI».

— Kak, Ha BamI B3IJIsIA, MO’KHO OXapaKTepHu-
30BaTh PHIHOK CTPaxoBaHust MOJIT0OBBI B 3TOM
rony?

— MoOXHO cKa3aTh, UTO CTPAaXxOBOM PBIHOK Ha-
XoaHTCcA ceiuac B pexume «standby». On ocra-
HOBWJICS M JAJIBIIIE HE IPOJBUTAETCS. DKOHOMH-
YeCKUH KpU3HC — 3TO CaMblil INIaBHBIA acIlekT,
KOTOpBI MeMIaeT pa3BUTHIO, TaK Kak A00po-
BOJIBHOE CTPaxOBaHHE 3aBUCHT OT (pMHAHCOBOI

CIOCOOHOCTH M SKOHOMHUYECKOTO OI1arOmoIy IHst
HaceneHus. [Ipocto Hamo pas3BHBATH KYyIBTYpYy
cTpaxoBaHHs, yOeKJaTh B TOM, YTO 9TO — HEOO-
XOJUMOCTb.

—Eme Tpu roga Haza/1 ppIHOK aKIHOHEPOB, a
TaK:Ke peryJsiTopa 0bLJ IPyruM, ¢ TOUKH 3pe-
HHSI CTPaXOBBIX KOMNAaHU, BO3MOKHO, AaKe
0onee moHATHLIM. Hackonbko Hecnokoiinas
CeroJHsi CHTyalusl Ha pbIHKe?

— TBepno Mory ckasarh, YTO MBI €Ille HE BEI-
pociH, He JOLUIN JI0 30POBOM KOHKYPEHIIHMH,
KOTOpasi JOJIKHA CYyIIECTBOBAThH B CTPaXOBOM
ousHece. Bee capimanm o 60oprbe BOKpYT IMO-
JUCOB «3eJeHasl KapTa» — C Hee BCE HAdajoCh.
OmnpeneneHHble KOMIIAHUH XOTENH UMETh JIOJI0
6oIblIIe 3TOTO PBIHKA U, ECTECTBEHHO, ITBITAINCH
pa3HBIMU IIYTSAMH OTPaHHYNBATH BO3MOXXHOCTH
IPyTHX HIPOKOB B 3TOM Om3Hece. Ho ceituac
CUTYyaIHsl U3MEHHJIACh, YK€ OOJbIe KOMITaHU
UMEIOT MPaBO MpojaBaTh «3eleHbIe KapThl», a
CerMeHT OoJiee MM MEHee YCIOKOUICS.

Ho ectp u npyrue npoGiemsl. MHOrHe Urpo-
KM CTPaXxOBOIO PbIHKA MPAaKTHKYIOT JIEMIIHHT,
Jake B 00s3aTENbHBIX BUAAX, HECMOTPS Ha BCe
3anpeTsl HK®P n 3akoHomarenbHble HOPMBI 110
OTpaHNUYEHHUIO PACXOJOB HA BEACHUE JIeJIa U KO-
MHUCCHOHHBIX. ECTh MTpOKH, KOTOpBIE YMYIpsi-
IOTCSI TIOOMIPSITh KIHEHTOB JOMONHUTEIbHBIMU
WHCTPYMEHTAMH, TEM CaMbIM yBEIHYIHBASI CBOU
pacxozsl... A BeIb 3TO yKe I0Ka3aHo, ¥ HEe TOJb-
KO B MosioBe, 4TO paHO MJIX MO3/THO 3TO MpHBe-
JIeT K OAHKPOTCTBY 3THX CTPAaXOBBIX KOMIaHHH.
Bens o0s3aTenbHBIC BUABI, 0COOEHHO «3eieHas
KapTa» — 3TO JOJTOCPOYHBIH BHJ: CTPaxoBOit
ciayuyait MOXeT HacTynuTh B TedeHue 10 mer. K
COXAJICHUIO, €CThb UTPOKH, KOTOPBIE CMOTPST
TOJIBKO Ha «cash-flow», 9To0bI MONMYyYUTh NEHBI U
CeTOIHS U ceifdac, He 3a00TsICh O NMEPCIEKTHBE,
HO TP 9TOM OHU CHIJIBHO BPEJST BCEMY PBIHKY.

— Ha 16 Mo1aBCKHX CTPAaXOBBIX KOMIIAHUM
npuxoauTcs 72 6pokepa. Hy:KHBI JIiu 3TH 1O0-
CPeIHHUKH, He SIBJISIOTCS JH OHH JHIITHUM
3BEHOM MEJKAY CTPAaXOBIIMKOM U CTpaxoBaTe-
aem?

— Ilo o0s3aTeTBPHBIM BHIaM MOXKHO CKa3aTh U
Tak. Benb qaHHBIC TPOXYKTHI HE TPEOYIOT IOMON-
HUTEIBHBIX YCHIINH JUISI TPOJIAXKH HITH KaKUX-TO
npodecCHOHATIBHBIX HABBIKOB OpOKepa B TOM,
9TOOBl YOEnUTh KIWEHTa KYIHUTh, HAIpHUMEp,
OCATI'O unu «3eneHyro KapTy». OTH HOJHCHI
MPOJAIOTCS TaM, TI€ B HUX €CTh HEOOXOAMMOCTb.
Komnanuu, a game OpoKepsl OPraHU30BBIBAIOT
TOYKH MPOAAX HA CTAHIMSIX TECTHPOBAHUS, pe-
THCTPAallNU aBTOTPAHCIOPTA, Y ITyHKTOB IIepece-
YEeHUs TPAHHIIBL, U 3apabaThIBAIOT HA HEOOXOAH-
Moctu. K coxanenunio, O0IBIIMHCTBO OpOKEPOB
HE TIOHNMAIOT, YTO YCHUIIHS HaJ0 HalpaBJIATh Ha
(haxyJIBTaTUBHBIE BHJBI, KOTOPHIE U PE3YIbTaThI
JTAI0T HAMHOT'O JTyYIIHe.

— MHorue KOMIaHUH KAJTYIOTCS, YTO Opo-
Kepbl He PACCYHTHIBAIOTCS CO CTPAXOBUINKOM
M0 MHKACCHPOBAHHBIM MpPeMUSM, 4YacTo ¢op-
MHPY# 00TBIIYIO0 3210’KEHHOCTh...

— Ilo 3akoHy, Opokep, MONYYHB CTPaXOBYIO
MPEMUIO, MOJHOCTBIO JOJKEH €€ HalpaBUTh B
CTPaxoBYI0 KOMIIAHHIO, a OHA JOJIXKHA Mepednc-
JUTh KOMHCCHOHHBIE OpoKepa eMy Ha IpyTOH,
CHEHUaBHO CO3MAaHHBIN UISI 3TOTO PACUeTHBII
cuet. K coxanenuio, 3ToT MexaHu3M He paboTa-
€T, U OUYCHb MHOTHE OPOKEpHI, MOTYUUB JECHBIU
OT KJIMEHTA, HeMPaBIIIEHO HMH PACTIOPSKAIOTCS,
9acTO «KPEAUTYSCH» Y CTPaXOBIIHMKA 3a €ro JKe
CYeT.

KonTtponp Han nesTenbHOCThI0 OpOKEpOB, KO-
HEYHO, JOJDKEH OBITh kecTde. M HauaTh MOXHO
OBLITO OBI C MTOBHIICHNS TPEOOBAHUS K KalTUTAIY,
MpUYeM, HE YCTABHOMY, KOTOPBI MOXKHO TOTpa-
TuTh. CeroHs yCTaBHBIN KamuTal s Opokepa
— 25 treICc. neeB. Ecnu OBl 3aKkoH TpeboBan IIs
MOTY4YeHUs1 OPOKEePCKOH JINIIEH3UN HATHIUE pe-
3epBHOro (oHJa, NEero3uTa, OAHKOBCKOH rapaH-
THU U T.I., KOTOpbIe OPOKEp HE MOXKET MPOCTO
TaK MOTPaTUTh, ckaxeM, B 300-500 TrIc. neeB, o
MOEMY MHEHHIO, 3TO OB I3MEHHJIO CUTYaIUIO Ha
pBIHKE B JTy4IIyio cTopoHy. Y He Oblo OBI City-
yaeB Korna opokep, cobpas npemuit Ha 200 ThIC.
JeeB, Mcde3aeT U3 CTpPaHBL. Bpokepsl Ha pHIHKE
HYXHBI, HO HpaBWIa UX WIPHl JOJKHBI OBITH
xecTde. XOoTs OBl 0 IPUMEpY HaIIMX TAaMOXKEH-
HBIX OpOKepoB, KOTOphIE i pabOTHl 00sS3aHbI
UMeTh OAaHKOBCKYIO TapaHTHIO, IPHYEM 3aCTpa-
XOBaHHYIO.

— TyT, noxkanyii, Bnopy BMemarbcsi Hanko-
MHCCHH...

— ¥V HHUX TOXe ceiuac HENpOCTOW NEepuoO.:
HEeXBaTKa IIepCOHAJIa, HET IIOJIHOTO COCTaBa
AJZIMMHCOBETAa M JIO CHX IIOp HE YTBEpXKAeH
npeacenarenb. HeycTOWUYMBOCTL B KOMHUCCHU
qyBCTBYETCS U Ha peIHKe. KoMuccns npuauMaeT
pelIeHns, HO 3a4acTylo He MMeeT (H3ndecKon
BO3MOXKHOCTH IIPOBEPSTH UX UCIIOJIHEHHE. A PBI-
HOK UJET Jajblile, KTPUKPBIBAs TIa3a» Ha HEKO-
TOpBIe HEYHOOHBIE, C TOUKH 3PEHUS YIYaCTHUKOB,
pewenust HKOP.

— Bam nporno3 Ha 2016 roa: kKakuM oH oyaeT
AJIsl CTPAXOBIIMKOB CTPaHbI, MepeKuBaromei
oYepeiHON JKOHOMHMYECKUH M (UHAHCOBBII
Kkpusuc?

— Ha wmoii B3ruisig, Ou3HecC Jgydile BeCTH B KPH-
3UCHBIH MEPHOJ, KOT/Ia ThI BEIHYK/JIEH ONepaTuB-
HO TTOJICTPANBaThCS IO CHTYaIHI0, HICKAaTh HOBBIE
uaey, B o0ImeM, Koraa NpuxoguTcst paboraTs, a
HE CUJIETh U 110 HaKaTaHHOH CXeMe XK JIaTh Pe3yJib-
Tata. MeHs Oyxyuuii rox He myraet. Ho nmonutu-
JecKasi HeCTaOMIBHOCTE B CTpaHe BIMSIET HA BCE
OTpaciH JKU3HH, Ha KaXJIOTO )KHUTEIS CTPAHBI, U
Oynymuit rox BpsiA 1M OyIeT JIETKUM JUIsl BCeX.
U, moxert OBITH, ceifuac camoe BpeMsi CTpaxoBaTh
TO, YTO IIEHHO, B TOM YHCIIe 1 OM3HEC.

Cnpaska_InfoMarket: [lo npedsapumenvrvlm
oannvim, 3a 9 mecayes 2015 2. 06vem cobpanHvix
cmpaxogvix npemuti Donaris VIG npegvicun 120
MaH nees; kgoma obazamenvhuix 6u0o6 (OCAIO
u 3K) ecezo nopmepens cocmasuna 53%, keoma
cmpaxoganus umywecmea — @ npeoenax 9% (0o
KOHYa 200a cmasumcs yeav 6 10%); keoma nuy-
HO20 cmpaxoeanus npesvicunra 7%. B komnanuu
pabomaem 120 compyonuxos, 50 uz komopvix — 6
20106HOM oQhuce.

Ocnosnotl axkyuonep Donaris VIG — Vienna
Insurance Group — sensemcs 6edyueli cmpaxo-
60U KOMNnaHuell Ha pvlHKke Aecmpuu, a makoice 6
cmpanax Llenmpanvroii u Bocmounoui Eeponui.
Komnanua pabomaem Ha pvinke cmpaxoéanus
oxono 190 nem. B nacmosuyee epems epynna VIG
npeocmasiena 50 xomnanusmu 6 25 cmpauax,
6 Hell pabomaem 23 mulc. compyOHuKos. Axyuu
VIG xomupyromcs Ha ¢poHOosbix Oupscax Benvi
u Ilpazu.

CAPITAL et

Yuciio0 nmoapasaeeHuin
U pa0dOTHUKOB

0ankoB MoJ110BbI
3HAYUTEIBHO
COKPATHJIOCH

Yucno nodpasdeneHuli 6aHKoe
Mondoebl 3a nocnedHuli mecsy
cokpamusnocb G6Gonee 4em e08oe,
cocmaeue 638 eduHuuy Ha KOHey
ceHms6ps 2015 2. npomue 1294 me-
csiyem paHee.

OT0 06YCrnoBMEHO TeM, Y4TO B AaH-
HbIX 3a CeHTAbpb Haubank MongoBbl
npuBer, HO yxe He yyen B obLiem no-
KasaTene AaHHble MO KOMUYECTBY MOZ-
pasgeneHnin NpobrnemHbIX BaHKoB, KO-
TOpble ObINO PELIEHO JIMKBUAMPOBATL.
B cpaBHeHuu c ceHTsibpem mpoLunoro
roga (1326), obiiee konmMyecTBO Nog-
pasgeneHnii 6aHKOB YMEHBLUMIIOCh Ha
688 eguHuu unm noytn B 2,1 pasa. Mo
AaHHbIM HaubaHka MongoBbl, npy 3ToM
3a rog uucno 6GaHKoOBCKMX chunmanos
cokpatunocb ¢ 347 go 288 eguHuu, a
KONMMYECTBO areHTCTB YMEHbLUMIOCh C
979 po 350 eanHuu. Mo gaHHbIM HBEM,
Ha KOHeL, CeHTA6ps 3Toro roga Hambonb-
LWIMM 4YucrioMm OaHKOBCKMX (OMnManos
pacnonaranu: Moldova-Agroindbank —
66, Moldindconbank — 63, Mobiasbanca
Groupe Societe Generale — 52, Banca
de Economii — 38. A6contoTHbIM nuae-
pom no yucny areHTcTB 6bin Banca de
Economii ¢ nokasatenem 492 eanHuLbl
(mecsuem paHee 516 eanHuu). bes yye-
Ta BEM, no gaHHomy nokasatemio nu-
avpytot Moldindconbank u Victoriabank,
y KOTOpbIX MMeeTcs 85 u 74 areHTcTBa
COOTBETCTBEHHO (Mecsilem paHee — 84
1 74 areHTCTBa).

O6uee Konn4yecTBo paboTHUKOB BaH-
KOB 3a MOCIeAHUN MecsL, COKpaTUnoCh
Ha 2755 uenoBek (-27,9%), cocTaBuB
7103 coTpygHuKa Ha KoHel, ceHTs0ps
2015 .

lNo gaHHbIM HawubaHka, B TO e Bpems,
B CPaBHEHWM C CEHTSOpeM MpoLUnoro
rofa, UX Yucno ymeHblumnocb Ha 3123
yenoseka (-30%). Ha koHeL ceHTAGps
NpoLUNoro roaa B 6aHKOBCKOM CEKTOpe
oduumanbHo umcnunocs 10226 pa-
OOTHMKOB, Ha KOHel, Aekabps 2014 r.
— 10218 yenoBek, a Ha KOHel, aBrycta
aToro roga — 9858.

Pe3skoe cHuxeHne konuyectea paboT-
HUKOB 6aHKOB B CEHTSIOpe 0bycnoBneHo
TeMm, yto HBEM npuBen, Ho yxe He yyen
B 0bLLeM nokasatene AaHHbIe N0 Yucny
pabOTHUKOB MPOBNEMHbIX 6GaHKOB, KO-
TOpble ObINO PELUEHO NMKBUAMPOBATL.
Ecnu 661 OHM BbINN NPUHATLI BO BHUMA-
HWe, Y1crno cotpyaHukoB HaHkoB Mon-
[O0Bbl Ha KOHEL, CEeHTABps cocTaBumno
6bl 9794 yenoBseka, YTo Bcero Ha 64 ye-
NOBEKa MEHbLLE, YeM MeCsILEM paHee.

lMpw atom Banca de Economii Ha koHeL,
CEHTAOPA HbIHELUHErO roga CoxXpaHsn
nNUOepcTBO MO 4ncny paboTHWKOB cpe-
au Bcex 6aHkoB — 1831 yenosek (aBryct
20151.— 1890, ceHTs6pb 2014 1. —2103).
YUncno cotpyaHukoB Banca Sociala Ha
KOHell CeHTsbpsi coctaBnano 574 ue-
noeeka (aBryct 2015 . — 588, ceHTA0pb
2014 r. — 733), a Unibank — 286 yenosek
(aBryct 2015 r. — 305, ceHTsi6pb 2014 T.
— 352). lNocne Banca de Economii Hau-
OonbLUOE YNCIO COTPYOHWKOB ObINO Y
Moldova-Agroindbank — 1451 yenosek
(aBryct 2015 . — 1433, ceHT6pb 2014 T.
— 1419), y Moldindconbank — 1231 ye-
noeek (aBryct 2015 1. — 1223, ceHTA0pb
2014 r.—1118), y Victoriabank — 1224 ye-
noBexk (aBryct 2015 1. — 1223, ceHT6pb
—1207). MeHbLue Bcero paboTHUKOB Ha
Ty xe gaty 6eino y BCR Chisinau — 88
yenosek (aBryct 2015 . — 88, ceHTA6pb
2014 r. — 92), y Comertbank — 138 (aB-
ryct 2015 r. — 136, ceHTa6pb 2014 1. —
152), y EuroCreditBank — 277 yenosek
(aBryct 2015 1. — 277, ceHTs6pb 2014 1.
- 279).
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Tlocmanosnenuem Hayuonanvroti
KOMUCCUU NO (PUHAHCOBOMY DBIHKY
Nod5/8 om 6 cenmsabpa 2007 .

0 nopaake B3aMMaHua cbopos v NNaTexen
HauuoHanbLHOU KOMUCCHEH NOo (NMHAHCOBOMY DPbIHRY

|. OBLUME NONOXEHUA

1. TlonoxeHue O TMOpPAIKE B3MMAaHHS COOPOB U ILIATEKEH
HamnonansHO# KOMHUCcHEH IO (MHAHCOBOMY PBIHKY (manee —
HK®P) pa3paboTaHO B COOTBETCTBHHU C TPEOOBAHUSIMH YacTeil
(2) m (3) crarbu 6 3akona Nel92-XIV ot 12 HOs0ps 1998 1. o
HanuonansHol koMuccuu 1o (puHaHCOBOMY pBIHKY U [locra-
HoBiieHUs [lapmamenta o0 yTBepxkaeHuu Oromketra HKDOP Ha
COOTBETCTBYIOLIUIA IO,

2. Hacrosimmee monokeHne ycTaHABIMBACT HOPSAJOK OIpese-
JIEHUs CyMMBI TU1aTexel u coopoB, B3umMaeMbix HK®P, cpox ux
BBITIJIATHI, @ TAKXKE CyMMBI HAJIO>KCHHON TTEHH.

3. B cooTBetcTBUHU C nojoxeHUsIMH yacteit (2) u (3) craTtbu
6 3akoHa Nel92-XIV ot 12 Hos16pst 1998 r. o HammonanbsHO#
KOMHCCHHU MO (pUHAHCOBOMY PBIHKY pa3Mep cOOpOB U IIaTe-
xkeit, B3uMaeMbIx HK®P, yctaHaBmBaeTCs B roJJOBOM OIOIKETE
HK®P, yrBepkaeHHoM noctanoBienueM [lapnamenta. CO0pbI
U IUIATEXU MOJJIeXkAaT Mepeyucienno Ha Tekymuit cuer HKOP
B HaIIMOHAJIBHOW BamitoTe (masee — rekyuuit cuer HKDP).

[Ixt. 3 n3menen [Toct. HKOP N 47/9 ot 12.08.2015, B cuiry
18.09.2015]

[MIxt. 3 m3menen [Toct. HKOP N 13/11 ot 07.04.2011, B cury
06.05.2011]

1. TOPAA0K ONPEOENEHUA CEOPOB U NNATEXEN

C60pbl OT CYMMbI 3MUCCUM LIeHHbIX Bymar

4. COOpHBI OT CYMMBI SMUCCHH LICHHBIX OyMar BBIIIIAYUBAIOT-
Csl SMHTEHTOM IEHHBIX OyMar.

5. COOpBI OT CyMMBbI 3MHCCHU LIEHHBIX OyMar pacCYMTHIBAIOT-
cst o popmyie:

Cymma amuccuu yeHHbix bymae (nees) » Pasmep cbopa (%)

[MIxT. 5 m3menen [Hoct. HK®P N 57/4 ot 11.12.2009, B cuny
19.02.2010]

6. Ilepeuncnenne cOOpa OT CyMMBI SMUCCHH LIEHHBIX Oymar
OCYyLIECTBIISIETCA A0 AaThl IpeicTaBiIeHUus SMuTeHToM B HKDP
JOKYMEHTOB, HEOOXOQMMBIX ISl TOCYAapCTBEHHOH perucrpa-
LIUU LIEHHBIX OyMar.

[MIxT. 6 m3menen [Toct. HK®P N 57/4 ot 11.12.2009, B cuny
19.02.2010]

7. Omutata cObopa MOATBEPKAAETCS MIIATEKHBIM MOPyYEeHHEM,
BBIIaHHBIM (DMHAHCOBBIM yUPEXKJICHHUEM, KOTOPOE MPEICTABIIS-
erca B HK®OP onHOBpeMEHHO € JOKYMEHTaMU Ha PErUCTpaluio
SMHCCHH IIEHHBIX OyMar.

8. B ciydae OTKJIOHEHUs 3asBICHHS Ha PETUCTPAIUIO IIEH-
HBIX OyMar MM ero 0T3bIBa SMUTEHTOM IO MUCEMEHHOMY Tpe-
0OBaHMIO SMHUTEHTa COOpP OT CYMMBI SMHCCHH LEHHBIX Oymar
BO3BpAILACTCA MY HIIM UCTOIb3yeTCs I JanbHeHmen omna-
THI APYTUX COOPOB M IIaTEXEH.

C6opbl OT cAenokK ¢ LieHHbIMKU Bymaramm

9. COOpBI OT CIIENIOK ¢ IIEeHHBIMU OyMaraMu, IpOBEJICHHbBIX Ha
BHEOUPKEBOM PBIHKE, OIIPEIEISIOTCS B CICAYIOMEM MOPSIKe:

Cmoumocms coenku ¢ yeHHbiMu Bymazamu (riees) « Pasmep

cbopa o sudy coenku (%)

B ciywae ecnm mpenenbHO YCTAaHOBIEHHBIH IS PacdeToB
CPOK TpEIIIeCTBYET MOCIEAHEMY IHIO OTYETHOrO MecsIa,
cOOpHI OT CEJIOK C HEeHHBIMH OyMaraMu, OCYIIeCTBICHHBIX Ha
BHEOHPIKEBOM PBIHKE B OTUETHOM MECSLIE, ONPEAEISIOTCS B ClIe-
JyIOIIEM MOpsJIKeE:

cmoumMocms COeNoK ¢ UeHHbIMU Bymazamu, 3apeaucmpuposaH-
HbIX 8 OMYemHOM Mecsue, 8Kirdarowux u cdenKu, 3apeeucmpu-
pos8aHHbIe 3a rnocnedHue 2 pa6oqux OHS1 OM4YemHo20 mecAuya,
07151 KOMOPKIX pacyemsl OCYLECMESAMCS 8 repabie 2 paboyux
OHs cnedyroweao mecsaya (nees) * pasmep cbopa (%)

[[IxT. 9 nononuen I[Hoct. HKOP N 57/4 ot 11.12.2009, B cuiry
19.02.2010]

10. B cnmenmkax ¢ HEHHBIMH OyMaraMu, OCYIIECTBIISIEMBIX
Ha PEeryJlupyeMOM pbIHKE, B paMKaXx MHOTOCTOPOHHEH TOpro-
Boii cuctemsl (nanee — MTC) unu BHe peryiupyeMoro peIHKa
u MTC, cOopsI BBITUIAUNBAIOTCS, KaK MPABUIIO, TIOKYyTIaTeNeM,
€CIIN CTOPOHBI CIETKU WM 3aKOHOJATEIbCTBO HE yCTaHABIIH-
BaIOT HHOE.

[[Ixt. 10 B penaxmuu [Hoct. HKOP N 47/9 ot 12.08.2015, B
cury 18.09.2015]

[Mxrt. 11 uckmrouen [Toct. HKOP N 47/9 ot 12.08.2015, B cuiry
18.09.2015]

[MIxt. 11 n3menen [Noct. HK®P N 13/11 ot 07.04.2011, B cuty
06.05.2011]

[Ixt. 11 n3menen Iloct. HKOP N 57/4 ot 11.12.2009, B cury
19.02.2010]

[TIkT. 12 ucknrouen [oct. HKDOP N 47/9 ot 12.08.2015, B cuny
18.09.2015]

[MIxt. 12 u3menen [oct. HK®P N 57/4 ot 11.12.2009, B cuiny
19.02.2010]

[MIxt. 13-17 uckarouenst IToct. HKOP N 47/9 ot 12.08.2015,
B cury 18.09.2015]

18. OTBETCTBEHHBIMH 3a BBIIJIATY COOPOB IO CACTIKAM C II€H-
HBIMH OyMaraMu sIBJISIFOTCS:

a) ujeH peryiaupyemoro poiaka wi MTC — 3a caenku ¢ 1eH-
HBIMH OyMaram, OCyIIECTBIsIEMbIe Ha PETYIUPYyEeMOM PBIHKE
wni B pamMkax MTC, koTopslii oOecrieunBaeT NepedrciIeHue
cOopa B IpeieNbHO YCTaHOBJIEHHBIH JISI PAaCYETOB CPOK;

b) perucTpannoHHOE OOIIECTRBO, IICHTPATBHBIN ACTO3UTAPU I
HITH HHBECTHIIHOHHOE 00IIECTBO — 38 CAENKH, OCYIECTBIIIEMbIE
BHE perynupyemoro psiHka uiau MTC, KoTopblii KOHTPOIUPYET
n obecmeunBaeT B3UMaHUe cOOpa 10 PEeTHCTpPAIUH IIpaBa coo-

CTBEHHOCTH Ha IIEHHBIE OyMaru B peecTpe BIIaJIeIbIeB IEHHBIX
Oymar. B ciyuae eciiu cO0p B3UMAETCS OT IIEHBI IICHHBIX OyMar
OTIpeJIeJIEHHON Ha PEryIupyeMoM phIHKE WK B pamkax MTC,
I[EHa JIOJDKHA OMPENeNAThCs Ha JIEHb ITOJaYd B PErHCTPALNOH-
HOE 00IIeCTBO, IEHTPAJILHBIN JIETIO3UTApUH HITM HHBECTHIINOH-
HOe OOIIEeCTBO JOKYMEHTOB, HEOOXOIMMBIX ISl OCYIECTBIIE-
HHUJ CACIKHU C ICHHBIMHA 6yMaraM1/1.

[TIxT. 18 B pemakmuu IToct. HK®P N 47/9 ot 12.08.2015, B
cury 18.09.2015]

19. COopsl OT CHENOK ¢ HEHHBIMHU OyMaraMy BBITUIQUNBAIOT-
Cs IJIaTCIbUIUKAMU B KacCy HMJIM Ha Te]{yl.L[Hﬁ CUeT Jijnua, OT-
BETCTBEHHOT'O 32 UX OIUIATY, C MOCIEAYIOMNM NepeUUCICHUEM
JaHHBIX cOopoB Ha Tekymuii cuer HKDP.

20. IIpu nakomneHuu cyMmmsbl, npesbsimaromeir 1000 nees,
JIUIa, OTBETCTBEHHBIC 3a OMJIATy COOPOB, OCYLIECTBISIOT MX
nepednciaeHue Ha Tekymuil cuetr HKOP He nos:xe BToporo pa-
0ouero gHA.

21. B cayuae eciid HaKOIJICHHAs Ha IPOTSKEHUU MeCsIIa CyM-
Mma Menblie 1000 (oxHON ThICSYM) JeeB, MepeuncieHre coopon
Ha Tekymui cuet HKOP ocymecTBusieTcs nuiamMmu, OTBETCTBEH-
HBIMU 32 UX OIJIaTy, He mo3gHee 10 uncia cremyromero Mecsna.

Mnatexu 3a opobpeHne nepegayn noprdens

22. [Inatexxu 3a ogoOpeHue nepenadu NopTers CTpaxoBIIH-
Ka OIPEJeIISTIOTCS UCXOAS U3:

BbanaHcosoli cmoumocmu nopmaperns,
nodnexaujezo nepedade (rees) « pasmep nnamexa (%)

[TIxT. 22 u3menen [oct. HKOP N 57/4 ot 11.12.2009, B cuny
19.02.2010]

23. Ilnatexxu OCYWIECTBISIOTCS JIHMIAMHU, NepeJaloliuMu
nopt¢enb, ecii CTOPOHBI HE JOrOBapHBarOTCsi 00 NHOM, U BbI-
MJIa4MBaoTCs 10 onoopenus ero nepenaun HKOP.

Omrata c6opa MOATBEPXKAAETCS IUIATEKHBIM IOPYUCHHEM,
BBIJIJAHHBIM (DMHAHCOBBIM YUPEKJCHUEM, KOTOPOE IPEICTaB-
nsercs B HKOP onHOBpeMEeHHO ¢ JOKYMEHTaMH Ha 0100OpCeHHE
nepenayu.

PerynaTtopHble nnatexu ans obecnevyeHus
¢yHKUMOHMpPOBaHUA

24. Ilnatexxu JOBEPUTEIBHOTO yIPABISAIONIETO HHBECTHILINSA-
MH OT CPEJHEr0fI0BOM CTOMMOCTH YHCTHIX aKTHBOB, NE€PEAaH-
HBIX B yIIPaBJIEHHUE, OCYIIECTBISIOTCS €XKEMECIIHO 10 25 gucia
Ka)XJ0T0 KaJICHJapHOTO MecsIa Ha IPeAbIYIINH MecsI U pac-
CYHTBIBAIOTCS 1O hOpMyIie:

Cmoumocmb yucmbix akmugos,
nepedaHHbIX 8 yrpasseHue 008epumesnbHoMy
ynpasnswouemy (nees)* pasmep nnamexa (%) / 12

[TIxT. 24 u3menen [oct. HKOP N 57/4 ot 11.12.2009, B cuny
19.02.2010]

25. IInatexu cTpaxoBOro oOIIECTBA OT HAYMCICHHBIX I'Of0-
BBIX OpPYTTO-IIPEMUH OCYIIECTBIISIIOTCS OOIIECTBOM €XeMecU-
HO /10 25 9mcia KaXA0ro KaJeHIapHOTO MecsIa Ha MpeabIay-
IIMH MECSII U ONIPEeIIIOTCs o popMyIe:

Obwas cymma 6pymmo-npemutl, N0OnUCaHHbIX
Ha npedbIOyuwuli Mecsay, (nees) * pasmep nnamexa (%).

[TIxT. 25 uzmenen [Moct. HKOP N 57/4 ot 11.12.2009, B cuny
19.02.2010]

26. IlnaTexxu cTpaxoBBIX OPOKEPOB OT MOTYUCHHBIX KOMHC-
CHOHHBIX OCYIIECTBIISIOTCS OpOKEpaMH eKeMECSITHO 110 25 Jnc-
Jla KaXJOro KaJeHJapHOr0 Mecsla Ha MPeAbLAYIIHH Mecsl U
OTIpeaensoTes Mo GopmyIe:

Obuwas cymma KOMUCCUOHHBIX, MOMy4YeHHbIX
3a npedbidywuli mecay, (nees) * pasmep ninamexa (%).

[TIxT. 26 u3menen [Moct. HKOP N 57/4 ot 11.12.2009, B cuny
19.02.2010]

27. TlnaTexu HerocyAapcTBEHHBIX NMEHCHOHHBIX (OHIIOB OT
CPETHEr0JI0BOM CTOMMOCTH YHCTHIX AKTHBOB OCYIIECTBISIOTCS
(hoHIaMH eXKEMECATHO 0 25 YHCIa KaXkJ0T0 KaJIeHIapHOTO Me-
csilla Ha IPEeAbIAYINNN MECSII ¥ ONpenessioTcs o Gopmye:

banaHcosas cmoumocmp Yucmbix
akmueoe (nees) * pasmep nnamexa (%) / 12

[TIxT. 27 usmenen [Toct. HK®P N 57/4 ot 11.12.2009, B cuiy
19.02.2010]

28. Ilmarexu ccymo-cOeperaTellbHBIX acCONUAUil OT cpel-
HETOZI0BOM CTOMMOCTH YUCTHIX aKTHUBOB SIBISIOTCS MOIYTOMO-
BBIMH M OCYILIECTBISIOTCS ACCOLMALIMSIMH JI0 25 4KCia Mecsa,
CIIEAYIOIIETO 32 MOIYTOAHEM, U ONPEAEIIOTCS Mo GopmyIe:

banaHcosas cmoumocmsb
yucmbIX akmueos (neeg)* pasmvep nnamexa (%) / 2

[TIxT. 28 u3menen IToct. HKOP N 57/4 ot 11.12.2009, B cuiy
19.02.2010]

28!, Ilnarexu OOPO KPEIUTHBIX UCTOPHI OT OXOJOB, IO-
JTyYCHHBIX OT MPOJAa’KU OTYETOB, SBISIOTCA MOIYTOAOBEIMH U
OCYIIECTBIIIOTCS IO 25 4ucia Mecslia, CIeIyIOmero 3a moiy-
TO/IMEeM, M OIIPEACIISIIOTCS 110 (hopMyIie:

Cymma 00x0008, nomy4eHHbIX 0m npodaxu omyemos, 3a
npedbidyuiee nomyzodue (rees) « pasmep nnamexa (%).

[TIxT. 28' BBemen IToct. HKDP N 47/9 ot 12.08.2015, B cuny
18.09.2015]

Opyrve nnatexu

29. IInarexxu OT BbINycKa nepuogudeckoro uzganus HKOP
BBIMIJIAYUBAIOTCS U3 YUCTOHN rOJJ0BOM MPUOBLITH IEPUOAUUECKOTO
n3ganng 1o 10 ampens roxa, CIegyroMero 3a OTYETHBIM TOIOM.

[TIxT. 29 u3menen [Toct. HKOP N 57/4 ot 11.12.2009, B cuity
19.02.2010]

30. [InaTexu B ycTaHOBJIIEHHOM pa3Mepe 3a aTTECTalUIO CIie-
IUAUCTOB TS JeITeTbHOCTH HAa HeOAHKOBCKOM (pHMHAHCOBOM
PBIHKE BBIIUIAYHNBAIOTCS MPO(ECCHOHANBHBIM YYaCTHUKOM HITH
CTEI[UAINCTOM, KOTOPBII MOATIEKUT aTTECTAIHH, U TIEPETHCIIS-
1oTcs Ha Tekymuii cuer HKOPT 1o npeacrasienus 10KyMeHTOB
IUJIS aTTeCTaluu.

[MxT. 30 m3menen [loct. HKD®P N 57/4 ot 11.12.2009, B cuny
19.02.2010]

31. IlnaTa 3a BeImAuy cepTU(HUKATOB, a TAK)KE UX TyOIuKa-
TOB, 3aKJIIOUCHHH, pa3pelIeHIi U yTBePKICHUH BBIILIa4NBaCT-
Cs 3asIBUTECJIEM I10 KQXXAOMY (I)I/ISI/I'-IGCKOMy NI OPUAUICCKOMY
JHIy, yKa3aHHOMY B COOTBETCTBYIOIINX JOKYMEHTaX IO Ipes-
CTaBJICHHSI 3as1BJICHUS 0 BhAade. Komus qokyMeHTa, MoATBepIK-
JAOIIEro MJIATEX, IPUIIAraeTcs K 3asBICHUIO O BbIJAYE.

[MIkT. 31 B penakuuu [Toct. HK®P N 47/9 ot 12.08.2015, B
cuiy 18.09.2015]

31'. TInarexu 3a BblAa4y KOMHUH JOKYMEHTOB BBIILIAYHBAIOT-
cs 3asBUTENIEM MPH HX TMOTYYEHHH, B 3aBHCHMOCTH OT PacXojOB,
noHeceHHBIX HK®P. TIpesunenty Pecrrybnmmkun Monnosa, [Tapna-
MeHTy Pecriy6onuku Monznosa, [IpaBurensctBy Pecriy6nuku Mon-
JoBa, HanmonaneaoMy 6aHKy MONIOBEI, OpraHaM IEHTPaIbHOTO
1 MECTHOTO ITyOJINYHOTO YIPABJICHHS, A TAK)Ke TOCYJapCTBEHHBIM
YUPEKACHUSIM, KOTTUH JOKYMEHTOB IPEI0CTABNAIOTCS OECITATHO.

[MTkr. 31" BBenen Iloct. HK®P N 57/4 ot 11.12.2009, B cuiy
19.02.2010]

32. IInarexu 3a BBIAATY JTUIEH3UH BHIIUIAYHBAIOTCS 3asIBUTE-
JIEM JIMUEH3UH U Nepedncnstorces Ha Tekyuui cuet HKDP on-
HOBPEMEHHO C BbI1aueil INIIEH3HHU B pa3Mepe, yCTaHOBIEHHOM B
COOTBETCTBHUU C JIEUCTBYIOIINM 3aKOHOATEIHCTBOM.

[Mkrt. 33 uckmiroue [Toct. HKOP N 57/4 ot 11.12.2009, B cuny
19.02.2010]

34. Ilnatexu B yCTaHOBJIEHHOM pa3Mepe JJIs OpraHu3aluu
cemuHapoB HK®P BrimaunBaroTcst pru3nuecKkuM JIUIIOM, 3a1H-
CaBIIMMCS Ha CEMHHAp, WM IOPUANYECKUM JIHIOM, B paMKax
KOTOPOro JlaHHOE (HU3MYECKOE JIMILO OCYIIECTBIACT ACATEIb-
HOCTB, 0 JHS IIPOBEICHUS CEMUHApa.

[[kt. 34 B pepakuun IToct. HKOP N 57/4 or 11.12.2009, B
cury 19.02.2010]

34!, Inata 3a copepkaHue ¥ MOAEPHHU3ALUIO ['0Cy1apcTBeH-
HOW aBTOMAaTHU3WPOBAaHHOW WH(POpPMAanHOHHON cucTeMbl RCA
Data BBITUTAYMBAETCSl CTPAXOBBIMHM KOMITAaHUSIMH 32 KaXKIbIi
3aBepuieHHbI 1orosop B RCA Data. [lnata sBusieTcs exeme-
CSITHOH M ocymecTBIsIeTCs 10 10 grcia KaXkJoro KaJeHIapHoTro
Mecs1a 3a IPeblIyIIHNA Mecsl.

[Mkt. 34" BBemen IToct. HK®P N 47/9 ot 12.08.2015, B cuny
18.09.2015]

lll. OTBETCTBEHHOCTb CTOPOH

[HazBanue usmeneno Iloct. HK®P N 57/4 ot 11.12.2009, B
cmry 19.02.2010]

35. HenonHoe Uiy HECBOEBPEMEHHOE IIepeUHCICHHUE Ha TEKY-
it cuet HK®P cOopoB 1 perynsiTopHBIX IIaTexel Ha QyHK-
LIMOHUPOBAHHUE, MPEAYCMOTPEHHBIX HACTOSIIUM IIOJOXXEHHEM,
BJI€YET HAJIOKEHUE TIEHU B Pa3Mepe, YCTAHOBICHHOM COTJIACHO
gactu (3) crateu 6 3akoHa o HanmonansHO# Komuccuu mmo ¢u-
HaHCOBOMY PBIHKY, 38 Ka)KJbIH IEHb IIPOCPOYKH.

[MxT. 35 nu3menen [Hoct. HKOP N 47/9 ot 12.08.2015, B cuy
18.09.2015]

[Mkt. 35 u3menen [Toct. HKOP N 57/4 ot 11.12.2009, B cuny
19.02.2010]

35'. B cayuae ecnu Gromxet HKOP Ha chenyrommii rox He
6611 paccmoTpeH [lapaamMeHnToM m0 KoHIIAa oTdeTHOro roga (31
nekabpsi), cOopsl 1 miatel, B3umaeMbie HKOP, BeimiadmBaoTcs
B pa3Mepe, YCTAaHOBICHHOM B IPHIJIOKEHNHU K MTOCTAHOBJICHHIO
[MapnamenTta 06 yTBepskIeHUH mocnenHero oromketa HKDP.

[Mkt. 35" BBegen [Hoct. HKOP N 47/9 ot 12.08.2015, B cuny
18.09.2015]

36. IIpoBepka NMpaBUIBLHOCTH OIpeseeHns cOOpoB U IIaTe-
xkeit, B3umaemMblx HK®P, pacdeTHoli 6a3bl M CyMMBI, TOJIEKA-
uieit nepeuncnenuto Ha rexkyuui cuetr HKOP, ocyniecTBnsercs
oTBeTCTBeHHBIMU paboTHMKamMu HK®P nHa ocHoBanmm mpen-
CTaBJICHHBIX PallOPTOB U OTYETOB.

36!. B 6aHKOBCKOM IJIaTeKHOM MOpydeHHH B pasuene “Ha-
3HAUCHHE TUIaTeXka” YKa3bIBAIOTCS MOJTHOE HANMEHOBAHHE BCEX
MEePEYHCIIEMbIX COOPOB/IIIATEKEH, X pa3Mep U B Cllydae exe-
TOAHBIX/ KBapTalIbHBIX/ MOTYTOMOBHIX IIIATEXEH Meproz, 3a KO-
TOPBII OHM OCYIIECTBIISIOTCS.

(ITpumep. PerynstopHsiit miatex B pazmepe 0,5% 3a uioHb
2015 rona u niara 3a Belgady 3akioueHus — 450 sees).

[Mkt. 36' BBenen IToct. HK®P N 47/9 ot 12.08.2015, B cuny
18.09.2015]

[kT. 37 uckmrouen [Toct. HKOP N 57/4 ot 11.12.2009, B cuny
19.02.2010]

38. B cinydae ycTaHOBJICHHS TO3UTUBHON Pa3HUIIBI [IEPEUHC-
JUBIIAsE CTOPOHA MOXET MUcbMeHHO 3anpocuTs y HKOP Bo3-
BpaleHNne CyMMBI HJIM UCTIOIb30BATh JAHHYIO CYyMMY IUIS TIO-
CJIeIYIOIEeH OIIaTHl COOPOB U IIITATEXEH.

39. HecobmromeHnue TpeOOBaHUN HACTOSLIECTO TOJIOKEHHS, a
TaKXKe CIOPBI, BOSHUKIINE B CBSI3M C €r0 BBHIIIOIHEHHUEM, pa3pe-
IAIOTCSA B COOTBETCTBUU C JIEHCTBYIOIIUM 3aKOHOAATEIBCTBOM.

[MIxT. 39 B penaknuu [Toct. HKOP N 57/4 ot 11.12.2009, B
cuiy 19.02.2010]

[MIxT. 40 uckmatouen [loct. HKDP N 57/4 ot 11.12.2009, B cuny
19.02.2010]




