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Monitor al pieţei financiare

Valuta Rata Cursul 
USD 1 15.1144
EUR 1 18.9164
RON 1 4.2657
UAH 1 0.9720
RUB 1 0.3230
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Inflaţia mai mare  
din 2015 ar putea scumpi 
creditele în lei

Interviu cu Dona Şcola, director  
al Organizaţiei de Atragere  
a Investiţiilor şi Promovare  
a Exportului din Moldova
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Ediţii Periodice (022) 233740

Sumarul tranzacţiilor bursiere  
din săptămâna trecută

În perioada 10-14 noiembrie 2014, la Bursa de Valori a Moldovei 
au fost efectuate 43 de tranzacţii cu valorile mobiliare a 10 emitenţi 
în volum total de 186,99 mil. lei, dintre care 186,7 mil. lei reprezintă 
volumul tranzacţiilor pe piaţa interactivă cu acţiunile BC „Victoriabank” 
SA. Preţul acestor acţiuni s-a micşorat de la 22,85 până la 19,50 lei. 
Acţiunile companiei din Chişinău „Automototrans” au continuat să fie 
tranzacţionate stabil la preţul de 25 lei.

În Secţia Tranzacţiilor Directe (piaţa directă) au fost înregistrate 10 
tranzacţii de vânzare a acţiunilor ca pachete unice în cadrul licitaţiilor 
cu strigare în sumă de 135,9 mii lei.

Bursa de Valori a Moldovei prestează servicii de consulting în dome-
niul activităţii licenţiate (bursiere).

Informaţii la telefonul: 022 27-76-36.
www.moldse.md  Bursa de Valori a Moldovei

AVIZ
Redacţia ziarului „Capi-

tal Market” desfăşoară un 
tender pentru instituţiile ce 
oferă servicii de tipografie. 
Tipografiile pot depune ce-
reri până la 26 noiembrie 
2014.
Informaţii suplimentare 
la numărul de telefon: 

022 227758.

Continuare în pag.2.

Noului Parlament, care 
urmează să fie ales pe 30 
noiembrie, leul moldovenesc 
îi poate raporta despre 
noul său “rezultat”: 
devalorizându-se, moneda 
naţională “cu succes” a 
trecut pragul psihologic de 
15 MDL : 1 USD. Judecând 
după reacţia jucătorilor 
de pe piaţă şi, îndeosebi, 
după comportamentul 
regulatorului, putem, cu 
fermitate, să prognozăm că 
leul va continua să cedeze 
poziţii în faţa dolarului SUA 
cu doi-cinci bani pe zi, cum 
a făcut-o pe parcursul lunii 
noiembrie.

Dealerii de valută recunosc că 
agitaţia pe piaţă, legată de cererea în 
creştere pentru valuta americană, a 
apărut după ce Guvernatorul Băncii 
Naţionale, Dorin Drăguţanu, a tri-
mis pieţei în mod direct un semnal 
precum că nu există temeiuri de a 
menţine artificial cursul leului mol-
dovenesc, cheltuind în zadar rezer-
vele de valută.

Probabil, regulatorul pieţei cu-
noaşte detaliat diagnosticul leului 
moldovenesc, despre care puţine 
lucruri ştie publicul larg, care păs-
trează şi zilnic poartă în buzunare 
milioane de lei. Dacă situaţia leu-
lui sănătos, într-adevăr, este atât de 
sumbră, atunci regulatorul are per-
fectă dreptate. Care este sensul să 
spunem că leul se va deprecia până 

De ce BNM nu reduce agitaţia în jurul 
deprecierii leului moldovenesc?

Comentariul observatorului economic al agenţiei “INFOTAG”, Alexandru Tanas

la 15,5-16,5 MDL : 1 USD nu în no-
iembrie 2014, ci tocmai în ianuarie 
2015? Or, leul oricum nu are forţe să 
rămână unul stabil.

Este necesar de menţionat că, în 
pofida situaţiei de pe piaţa valutară, 
regulatorul nu stă cu mâinile în sân, 
el participă la licitaţii, plasând loturi 

Banca Naţională a stabilit  
cel mai mare curs oficial din istoria leului 
moldovenesc faţă de dolarul american

Banca Naţională a Moldovei a stabilit pentru 19 noiembrie un curs oficial 
de 15,1144 lei pentru 1 USD, respectiv, leul moldovenesc va pierde mier-
curi din valoare încă 0,5%. Marţi, pe 18 noiembrie, cursul oficial a fost de 
15,0334 lei pentru 1 USD, depăşind pragul psihologic de 15 lei pentru un 
dolar. În acelaşi timp, casele de schimb valutar cumpărau marţi dolari, în 
medie, cu 15,1125 lei şi îi vindeau cu 15,2219 lei.

InfoMarket
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cu valută din rezervele proprii. Ce-i 
drept, BNM o face cu aplicarea mă-
surilor dure de economie şi cumpă-
tare, oferind pieţei valută în cantităţi 
mici, ceea ce nu permite reducerea 
agitaţiei.

Totodată, regulatorul îşi plasea-
ză loturile la un curs cu 2-3 bani 
mai mare decât preţurile cu care 
operează participanţii pieţei. Acest 
moment, cu siguranţă, nu este în fa-
voarea leului. Deoarece, dacă BNM 
şi-ar fi dorit, ar fi putut vinde re-
zervele la preţul de piaţă, iar în cel 
mai bun caz, chiar cu 2-3 bani mai 
ieftin.

Un alt detaliu în tactica de acţio-
nare a regulatorului constă în faptul 
că “loturile sale valutare” sunt pla-
sate la comandă, în favoarea anumi-
tor cumpărători. Spre exemplu, când 
intervenţia BNM este de 10 mil. 
USD, dintre acestea 4,5 mil. USD 
au fost cumpărate de un participant, 
3 mil. USD – de altul. Vânzând în 
altă zi 5 mil. USD, 4,5 mil. USD au 
fost cumpărate de un participant al 
pieţei, iar 0,5 mil. USD – de altul. La 
licitaţia din 12 noiembrie, din lotul 
de 10 mil. USD, 4 mil. USD i-au re-
venit unui cumpărător şi 3 mil. USD 
– altuia.

Zilnic, la licitaţii se repetă situaţia 
când banca îşi păstrează interesele, 
nesatisfăcând cererea de cumpă-
rare a valutei. Atunci în ajutor vin 
băncile care au cumpărat dolari de 
la regulator. Dar ei deja le vând la 
un preţ puţin mai mare, ceea ce este 
logic, deoarece astfel de vânzări tre-
buie să aibă sens!

Bineînţeles că acest fapt lent, dar 
sigur, propulsează în sus cursul dola-
rului, depreciind leul moldovenesc. 
Şi scopul de reducere a agitaţiei de 
pe piaţă, dacă acesta cu adevărat 
este urmărit de BNM, rămâne inac-
cesibil. Dimpotrivă, devine tot mai 
îndepărtat şi necesită tot mai multe 
eforturi şi rezerve din partea regu-
latorului. Reiese că rezervele scad, 
iar rezultatele de întărire a leului nu 
sunt vizibile. Situaţia de pe piaţă de-
monstrează că băncile încet, dar si-
gur, urmează casele de schimb valu-
tar, care plasează pe panouri cursuri 
valutare cu doi-cinci bani mai mari. 

Dar dacă băncile ar fi primit de la 
regulator un semnal clar că nu va 
admite ca cursul leului cu uşurinţă 
să păşească pragul de 15 MDL : 1 
USD, atunci mişcarea “în sus” s-ar 
fi oprit în timp de două-trei şedinţe 
de tranzacţionare.

Căderea cursului este determina-
tă şi de situaţia monedelor naţionale 
ale Ucrainei şi Rusiei, unde hrivna, 
de asemenea, nu face faţă dolarului 
SUA. Ceea ce nu putem spune des-
pre valutele Bulgariei şi României, 
unde, în reglementarea cursului, 
sunt respectate regulile europene, 
conform cărora cursurile valutare 
nu pot, pur şi simplu, să scadă sau 
să crească.

Participanţii la piaţă înţeleg că, 
după alegerile din 30 noiembrie, 
cursul leului va fi lăsat să varieze 
liber, raportul său fiind determinat 
doar de cererea şi oferta de pe pia-
ţă. Atunci nici nu va mai trebui să 
căutăm explicaţii de ce cursul leului 
este în scădere, ţara va urmări cu 
interes agitaţia din jurul noului Gu-
vern, când majoritatea de guvernare 
din Parlament va relata de la micile 
ecrane în baza căror “principii” şi 
“valori” formează noul Cabinet de 
miniştri.

Iar injecţiile financiare ale parte-
nerilor externi, care pot cât de cât să 
susţină leul în “libera sa cădere”, vor 
începe a fi efectuate, în cel mai bun 
caz, doar în primăvara anului 2015. 
Iar în ceea ce priveşte o altă com-
ponentă importantă a unui leu stabil 
– economia, de ea, deocamdată, nu 
are cine să se ocupe.

Unul dintre participanţii profesio-
nişti ai pieţei, comentând situaţia 
cursului leului moldovenesc, a spus 
că: “Tot ceea ce face acum BNM 
aminteşte de tratarea gangrenei 
cu comprese din foi de varză”. În 
opinia sa, regulatorul pieţei, în pre-
zent, strânge rezultatele, după ce a 
cumpărat la un preţ umflat dolari 
şi euro, bucurându-se că rezervele 
sale valutare cresc văzând cu ochii. 
Rezervele de valută, cu adevărat, 
sunt mari, dar în schimb leul mol-
dovenesc este foarte slab. Calea de 
mijloc, dacă ar fi fost respectată, 
este complet diferită: rezervele la 
nivelul a 2 mlrd. USD şi cursul leu-
lui de 13,5 MDL : 1 USD.

De ce BNM 
nu reduce 
agitaţia în jurul 
deprecierii leului 
moldovenesc?

În cadrul şedinţei extraordinare a Consiliului 
de administraţie al Comisiei Naţionale a 
Pieţei Financiare din 13 noiembrie 2014 a 
fost examinată chestiunea cu privire la unele 
măsuri privind formularele certificatelor de 
asigurare „Carte Verde”.

Urmare a examinării materialelor deţinute de Co-
misia Naţională a Pieţei Financiare privind deciziile 
adoptate de Consiliul de administraţie al Biroului Na-
ţional al Asigurătorilor de Autovehicule, s-a constatat 
că prin scrisoarea din 28.10.2014, BNAA a remis către 
membrii săi o circulară de informare despre adopta-
rea de către Consiliul de administraţie al BNAA la 
04.09.2014 a deciziei de operare a modificărilor în cer-
tificatele de asigurare „Carte Verde”, iar la 03.10.2014, 
Consiliul de administraţie al BNAA a aprobat un nou 
formular de certificat, care urmează a fi pus în circu-
laţie începând cu 15.11.2014.

În vederea verificării respectării legislaţiei la 
adoptarea şi executarea deciziilor Consiliului de 
administraţie BNAA, aprobate la şedinţele din 
04.09.2014,03.10.2014 şi din 27.10.2014, Comisia Na-
ţională a Pieţei Financiare, prin Ordonanţa nr. 54/2-O 
din 11.11.2014, a iniţiat controlul tematic la BNAA.

În scopul neadmiterii lezării drepturilor şi interese-
lor participanţilor pieţei asigurărilor, în temeiul pre-
vederilor Legilor „Privind Comisia Naţională a Pieţei 
Financiare” şi „Cu privire la asigurarea obligatorie de 
răspundere civilă pentru pagube produse de autove-
hicule”, Consiliul de administraţie al CNPF a decis 
interzicerea eliberării şi utilizării de către asigurătorii 
licenţiaţi pentru asigurarea obligatorie de răspundere 
civilă auto internă şi externă a formularelor certifica-
tului de asigurare „Carte Verde”, aprobat prin decizia 
Consiliului de administraţie al Biroului Naţional al 
Asigurătorilor de Autovehicule din 03.10.2014 şi care 
urmează a fi puse în circulaţie începând cu 15.11.2014, 
până la aprobarea rezultatelor controlului iniţiat prin 
Ordonanţa Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare din 
11.11.2014.

În cazul neexecutării deciziei CNPF, vor fi aplicate 
măsuri conform prevederilor legislaţiei în vigoare.

La 14 noiembrie 2014 a avut loc şedinţa 
ordinară a Consiliului de administraţie al 
Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare.

Consiliul de administraţie a acceptat înregistrarea 
în Registrul de stat al valorilor mobiliare:

– Reducerea capitalului social al Societăţii pe acţi-
uni „DRUMURI CAHUL” cu 30900 lei prin anularea 
a 3090 acţiuni de tezaur. Capitalul social al societăţii 
după reducere va constitui 22603100 lei, fiind divizat 
în 2260310 acţiuni ordinare nominative cu VN-10 lei.

– Schimbarea denumirii Societăţii pe acţiuni “UZI-
NA TURNĂTORIE ARALIT” în Societatea pe ac-
ţiuni “ARES UT” cu schimbarea codului ISIN al 
valorilor mobiliare din MD14ARAL1001 în MD14E-
SUT1004.

– Excluderea şi anularea valorilor mobiliare emise 
anterior de:

– Societatea pe acţiuni “CENTRALA ELECTRICĂ 
CU TERMOFICARE NR. 1 CHIŞINĂU” în număr 
de 7737016 acţiuni ordinare nominative ca rezultat al 
reorganizării prin fuziune;

– Societatea pe acţiuni “BOTAVA” în număr de 
382717 acţiuni ordinare nominative ca rezultat al re-
organizării prin fuziune;

– Societatea pe acţiuni “MĂRFSERVICE” în nu-
măr de 75569 acţiuni ordinare nominative ca rezultat 
al lichidării.

Urmare a examinării declaraţiei prezentate, Con-
siliul de administraţie a hotărît să acorde Brokerului 

de Asigurare-Reasigurare „GAMA PERFECT ASIG” 
S.R.L. licenţă pentru dreptul de a desfăşura activitate 
de intermediere în asigurări şi/sau reasigurări a bro-
kerului pe termen nelimitat, începând cu data de 18 
noiembrie 2014 pe adresa: mun. Chişinău, str. 31 Au-
gust 1989,129, of. 914B.

În cadrul şedinţei au fost reperfectate licenţele:
– Companiei Internaţionale de Asigurări „ASITO” 

S.A. seria CNPF nr. 000656, eliberată la 28 martie 
2011, pe termen nelimitat, pentru dreptul de a des-
făşura activitate în domeniul asigurărilor (asigurări 
generale), prin substituirea anexei la licenţă cu exclu-
derea următoarelor adrese de desfăşurare a activităţii 
licenţiate: a) str. Independenţei 63, nr. 1, or. Soroca; b) 
str. Păcii 7, ap. 14, or. Cupcini, r-nul Edineţ.

– Companiei de Asigurări „VICTORIA ASIGU-
RĂRI” S.A. seria CNPF nr. 000682, eliberată la 16 
ianuarie 2009, pe termen nelimitat, pentru dreptul de a 
desfăşura activitate în domeniul asigurărilor (asigurări 
generale), prin substituirea anexei la licenţă cu modi-
ficarea adresei Reprezentanţei Bălţi din str. Ştefan cel 
Mare 1/6, mun. Bălţi în str. Hotin 26, mun. Bălţi.

Urmare a examinării cererii depuse, Consiliul de 
administraţie al CNPF a avizat înregistrarea de stat 
a modificărilor operate în documentele de constituire 
şi în datele Companiei de Asigurări „GARANŢIE” 
S.A. înscrise în Registrul de stat al persoanelor juridi-
ce privind schimbarea adresei juridice din str. Puşkin 
47/1, mun. Chişinău în str. Alexei Mateevici 75, mun. 
Chişinău.

Examinând rezultatele controlului tematic privind 
respectarea legislaţiei în domeniul asociaţiilor de 
economii şi împrumut de către A.E.Î. „COLUMNA-
MANTA”, Consiliul de administraţie a aprobat ho-
tărârea prin care se iniţiază procedura de tragere la 
răspundere contravenţională a directorului executiv 
al asociaţiei şi se ia act de înlăturarea de către A.E.Î. 
„COLUMNA-MANTA” a încălcărilor reflectate în 
actul de control.

De asemenea, a fost aprobată hotărârea de reper-
fectare a licenţei Companiei Fiduciare „BV FINAN-
CIAR INVEST” S.A. seria CNPF nr. 000478, eli-
berată la 31.12.2010 pentru dreptul de desfăşurare a 
activităţii profesioniste pe piaţa valorilor mobiliare de 
administrare fiduciară a investiţiilor ca activitate de 
bază cu activitate conexă de consulting investiţional, 
prin schimbarea denumirii din Compania Fiduciară 
„EUROPA-TRUST” S.A. în Compania Fiduciară „BV 
FIDUCIAR INVEST” S.A. cu eliberarea unui nou 
formular de licenţă.

Ca urmare a examinării cererii privind retragerea 
licenţei şi depunerea benevolă a acesteia, Consiliul de 
administraţie al Comisiei Naţionale a Pieţei Financi-
are a hotărât să retragă licenţa Asociaţiei de Econo-
mii şi Împrumut „ARSUL” seria CNPF nr. 000440, 
eliberată la data de 16.06.2009 pentru desfăşurarea 
activităţii asociaţiilor de economii şi împrumut de ca-
tegoria A.

Urmare a examinării actelor prezentate, Consiliul 
de administraţie a decis să avizeze radierea din Regis-
trul de stat al persoanelor juridice a Asociaţiei de Eco-
nomii şi Împrumut „CAZANGIC” cu sediul în satul 
Cazangic, raionul Leova, în rezultatul lichidării.

Consiliul de administraţie al CNPF a hotărât să 
înregistreze prospectul ofertei publice de procurare 
pe piaţa secundară a valorilor mobiliare, iniţiată de 
ofertantul „Kroniaco Management Limited”, obiectul 
căreia îl constituie procurarea a 5850000 de acţiuni 
ordinare nominative, emise de Casa de Comerţ „Ge-
meni” S.A. la preţul de 17,00 lei per acţiune, cu ter-
men de acţiune de 30 de zile din data anunţării.

De asemenea, Consiliul de administraţie a aprobat 
Regulamentului privind licenţierea şi autorizarea pe 
piaţa de capital.

CNPF: Tranzacţia de  
vânzare a pachetului de acţiuni  
al EuroCreditBank (21,02%)  
nu contravine legislaţiei în vigoare

Surse din cadrul Comisiei Naţionale a Pieţei Financia-
re au comunicat pentru Agenţia InfoMarket că a expirat 
termenul deciziei CNPF de suspendare pe 10 zile a înre-
gistrării tranzacţiei de vânzare a 2,27 mil. de acţiuni ale 
EuroCreditBank. CNPF, în această perioadă, nu a depistat 
încălcări ale legislaţiei în vigoare la efectuarea acestei 
operaţiuni, respectiv, aceasta este legală.

Anterior, a fost comunicat că în cadrul licitaţiei organizată 
pe 17 octombrie la Bursa de Valori, Agenţia Proprietăţii Pu-
blice de pe lângă Ministerul Economiei a vândut pachetul ce 
aparţine statului, de 2,27 mil. de acţiuni ale EuroCreditBank, 

cu 22,7 mil. lei (1,6 mil. USD). Cumpărător este cetăţeanul 
Irakului Mahmud Mohammed Shakir Mahmud, care a primit 
permisiunea Băncii Naţionale pentru cumpărarea unei cote 
considerabile a acestei bănci comerciale.

Tranzacţia a fost blocată, însă, pentru 10 zile, ca urmare a 
sesizării CNPF de către Serviciul de Informaţii şi Securitate, 
care a calificat-o suspectă. Este de menţionat că, luni, guver-
natorul Băncii Naţionale, Dorin Drăguţanu, a declarat la pos-
tul Publika TV, că după examinarea demersului cetăţeanului 
irakian, BNM a ajuns la concluzia că această persoană are 
dreptul la cumpărarea unei cote considerabile de peste 50 la 
sută din acţiunile EuroCreditBank.

În acelaşi timp, Drăguţanu spune că dacă vor apărea infor-
maţii suplimentare şi unele suspiciuni privind legalitatea acţi-
unilor acestei persoane, Banca Naţională îşi poate revedea 
decizia.

InfoMarket.

SIS din Moldova a finisat 
investigarea tranzacţiei de 
cumpărare de către cetăţeanul 
irakian a acţiunilor Eurocreditbank

Serviciul de Informaţii şi Securitate (SIS) din Moldova a 
finisat investigarea operativă a tranzacţiei de cumpărare a 
acţiunilor EuroCreditBank de către un cetăţean al Irakului. 
Motiv pentru aceasta a servit un semnal al SIS despre fap-
tul că la cota de acţiuni a acestei bănci pretind organizaţii 
cu reputaţie dubioasă din Orientul Apropiat.

Potrivit agenţiei “INFOTAG”, astfel se vorbeşte într-un articol 
publicat de portalul de ştiri noutati.md, care menţionează că 
SIS nu a găsit nimic dubios în activitatea persoanei fizice, pe 
numele căreia are loc tranzacţia – cetăţeanul de 50 de ani al 
Irakului, Mahmoud Mohammed Shakir Mahmoud.



3№44 (564),19 noiembrie 2014

Tipar: Tipografia “Edit Tipar Grup”

Publicaţie bilingvă a CNPF
INDICE DE ABONAMENT:
Moldpresa: 67770
Poşta Moldovei: PM 21700
EDITOR: CAPITAL MARKET Î.S.
Nr. de înregistrare:
1003600114204, 27 octombrie 2003
FONDATOR: COMISIA NAŢIONALĂ  
A PIEŢEI FINANCIARE
CONSILIUL DE ADMINISTRAŢIE:
Preşedinte: Iurie FILIP,  
Elena VASILACHE, Eugeniu VIŢU,
Zoia TULBURE, Nadejda FILIP.
REDACTOR-ŞEF:
Ghenadie TUDOREANU
Tel.: /373 22/ 229-445
REDACTOR-ŞEF ADJUNCT:
Tatiana SOLONARI
Tel.: /373 22/ 229-335

Recepţionarea anunţurilor şi rapoartelor 
anuale: capital@market.md, ziarulcm@gmail.com
TEL.: /373 22/ 22-12-87, 22-77-58
FAX: /373 22/ 22-05-03
ADRESA REDACŢIEI:  
Str. Vasile Alecsandri, 115
(Colţ cu bd. Ştefan cel Mare)
CONT BANCAR: 225139437,
  c/f 1003600114204,
BC “Eximbank - Gruppo Veneto Banca”, SA., 
fil.11, Chişinău, BIC EXMMMD22436

În ziar au fost utilizate ştirile agenţiei  
«Moldpres» şi «InfoMarket»

Articolele marcate cu semnul ◙ reprezintă publicitate.
Orice articol publicat în “Capital Market” reflectă punctul 
de vedere al semnatarului, care nu neapărat coincide 

cu cel al redacţiei. Republicarea textelor şi imaginilor se 
permite doar cu acordul scris al publicaţiei.

Telefonul de încredere
Telefonul de încredere a fost creat în scopul conlucrării mai eficiente cu societatea civilă 

în direcţia prevenirii cauzelor de abuz în serviciu comise anterior sau în prezent de către 
angajaţii Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare, precum şi de către participanţii profe-
sionişti la piaţa valorilor mobiliare, la piaţa asigurărilor şi sectorul plasamente colective şi 
microfinanţare. Examinarea mesajelor şi luarea măsurilor, în conformitate cu Legislaţia 
Republicii Moldova, sunt garantate.
Telefonul de încredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Aviz CNPF
Întru asigurarea respectării prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998 

„Privind Comisia Naţională a Pieţei Financiare”, Comisia Naţională a Pieţei Financiare 
comunică rechizitele bancare pe care urmează să fie transferate taxele şi plăţile 
regulatorii de funcţionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul băncii 
VICBMD2X883; Cont bancar 2251311138

În cadrul a 14 tranzacţii, au fost vândute peste 
9,57 mil. de acţiuni la preţul de 19,5 lei unitatea la 
preţul nominal de 10 lei pentru o acţiune. Hârtiile 
de valoare au fost vândute în pachete mici, de la 
0,02% la 4,98%. Suma totală a tranzacţiei a depă-
şit 186,72 mil. lei (aproximativ 10 mil. euro).

Conform situaţiei de la sfârşitul lunii septembrie, active-
le Victoriabank erau de 11,41 mlrd. lei; capitalul normativ 
total – 0,97 mlrd. lei, lichidităţile – 4,4 mlrd. lei. Portofoliul 
de depozite al băncii este de 9,06 mlrd. lei, cel de credite 
– 6,15 mlrd. lei.

Potrivit informaţiei plasate pe site-ul Victoriabank, proprie-
tari ai 17 mari pachete de acţiuni ale băncii, care au drept de 
vot, conform situaţiei din data de 22 octombrie sunt: Banca 

Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare – 15,06%; 
Alpha Bank România – 12,5%; compania Mainwiese As-
set Management GmbH- 4,98% (proprietar Meitner Lothar, 
Germania); Stream Capital OU – 4,97% (Glasberg Igor, 
Estonia); Novum Consulting Group – 4,91% (Marohin Sta-
nislav, Bulgaria); RLV Logistika OU – 4,9% (Kustova Alek-
sanda, Estonia); Moldindconbank – 4,9%; Tirkom – 4,75% 
(Russkih Constantin, Rusia); Mallow Invest Ltd – 4,59% 
(Frank Sticht, Marea Britanie); Gvido Stil – 3,32% din Mol-
dova (Cojocaru Victor) şi Notabil – 2,36% (Ţurcan Valenti-
na); precum şi şase persoane fizice din Moldova – Ţurcan 
Victor (10,45%); Proidisvet Galina (4,04%); Artemenco Mi-
hail (2,49%); Ţurcan Valentina (2,47%); Artemenco Elena 
(2,45%); Bondari Iurie (1,01%). 

InfoMarket

În anul 2015 ne putem aştepta 
la majorarea costului creditelor 
ca urmare a majorării ratei 
inflaţiei, după ce BNM a 
revizuit în creştere prognoza 
asupra inflaţiei pentru anul 
2014 şi 2015 cu 0,2 puncte 
procentuale şi, respectiv, 1,1 
puncte procentuale faţă de 
prognoza precedentă. Astfel, 
potrivit estimărilor Băncii 
centrale, inflaţia în 2014 va 
constitui 4,9%, iar în 2015 – 
4,6%.

De obicei, costurile generate de 
majorarea preţurilor influenţează 
păstrarea banilor în numerar şi depo-
zitele la vedere. Este vorba de reduce-
rea puterii de cumpărare a populaţiei 
şi de majorarea costurilor păstrării 
banilor cash în schimbul investirii 
sau plasării în depozite bancare. În 
septembrie curent, rata anuală a in-
flaţiei a constituit 4,8%, iar rata me-
die la depozitele în monedă naţională 
a alcătuit 5,81%, ceea ce înseamnă 
că rata medie pentru plasamentele 
bancare a fost mai mare cu un punct 
procentual faţă de rata anuală a infla-
ţiei. Or, majorarea prognozei inflaţiei 
pentru anii 2014 şi 2015 ar putea adu-
ce şi majorări ale dobânzilor pentru 
împrumuturile în lei.

Pe lângă costurile imediate asocia-
te cu creşterea preţurilor, aceasta pre-
supune şi un şir de pericole pe termen 
mediu şi lung care sunt prezentate în 
continuare.

“Distorsionarea activităţii econo-
mice. Se atestă impactul negativ pe 
termen mediu şi lung al fenomenului 
inflaţionist asupra sectorului indus-
trial, servicii şi agricultură. Astfel, 
pentru industrie se observă că efec-
tele benefice în rezultatul creşterii 
preţurilor (asociate cu creşterea ve-
niturilor) se menţin timp de circa 2 
trimestre, după care urmează o peri-
oadă lungă de contracţie. O tendinţă 
similară caracterizează şi activitatea 
agricolă, unde creşterea preţurilor 
este avantajoasă pentru fermieri o 
perioadă foarte scurtă de timp. În 
cazul serviciilor, creşterea preţurilor 
presupune efecte strict negative, însă 
magnitudinea contracţiei este practic 
de două ori mai mică”, explică econo-
mistul Eugen Chiruţa.

În ansamblu, simulările relevă 
faptul că inflaţia nu poate fi consi-
derată drept un “rău necesar” relan-
sării economice. Mai curând, aceasta 
distorsionează persistent activitatea 
economică datorită erodării capacită-
ţii de cumpărare a populaţiei, impo-
sibilităţii constituirii contractelor pe 
termene mai lungi de timp, precum şi 
a factorilor enunţaţi în continuare.

Chiruţa afirmă că majorarea preţu-
rilor este una din principalele cauze 

ale costului înalt al creditelor ban-
care, care, la rândul ei, constituie o 
problemă importantă pentru econo-
mia moldovenească. În medie, creş-
terea preţurilor cu 1 p.p. contribuie la 
creşterea ratei reale medii a credite-
lor cu 0,6 p.p. Aceasta se explică prin 
faptul că inflaţia implică o redistri-
buire a resurselor de la creditori spre 
debitori. Prin urmare, în asemenea 
condiţii băncile aplică prime de risc 
care sunt printre cele mai ridicate din 
regiune, fapt ce explică parţial cauza 
costului înalt al creditelor bancare şi, 
respectiv, accesul limitat al sectoru-
lui real la aceste lichidităţi. Astfel, 
dacă în anul 2015 vom avea o inflaţie 
mai mare cu 1,1 p.p., am putea avea o 
majorare a ratei la împrumuturile în 
lei cu circa 0,6%.

La prezentarea raportului asupra 
inflaţiei, guvernatorul BNM, Dorin 
Drăguţanu atrăgea atenţia asupra 
faptului că bancherii trebuie să men-
ţină dobânda pentru depozite mai 
mare faţă de rata inflaţiei pentru a nu 
descuraja populaţia în crearea plasa-
mentelor bancare. Ceea ce înseamnă 
că, inevitabil, în urma majorării pro-
gnozei inflaţiei, pentru a nu descura-
ja economisirile populaţiei, bancherii 
vor majora bonificaţiile pentru depo-
zite şi, respectiv, vor creşte şi ratele 
pentru credite.

În general, inflaţia nu este nimic 
altceva decât preţul plătit pentru uti-
lizarea unei anumite valute. Astfel, 
creşterea preţurilor contribuie nu 
doar la erodarea puterii de cumpă-
rare a populaţiei, dar şi a încrederii 
în moneda naţională. Aceasta explică 
nivelul tradiţional înalt al valutizării 
economiilor populaţiei (circa jumă-
tate din depozitele bancare sunt ex-
primate în valută străină), fapt ce, la 
rândul său, afectează negativ eficien-
ţa politicii monetare.

Economistul Eugen Chiruţa susţi-
ne că, prin urmare, pericolele creşte-
rii preţurilor, atât sub aspect social, 
cât şi economic, sunt incontestabile, 
fapt ce subminează calitatea şi dura-
bilitatea actualei relansări economi-
ce, care este asociată cu un pronun-
ţat fenomen inflaţionist. “În vederea 
soluţionării problemei respective este 
necesară conjugarea eforturilor auto-
rităţii monetare şi a puterii executive. 
Astfel, luând în consideraţie faptul 
că inflaţia pe termen lung este un fe-
nomen pur monetar, Banca centrală, 
care ţinteşte inflaţia, ar trebui să fie 
mai asertivă în raport cu actualele 
presiuni inflaţioniste. Dacă autori-
tatea monetară este responsabilă de 
problema creşterii preţurilor, atunci 
Ministerul Economiei, Agenţia 
Naţio nală pentru Protecţia Concu-
renţei şi alte instituţii de resort ar tre-
bui implicate mai activ în atenuarea 
problemei nivelului preţurilor. Astfel, 
înlăturarea unor eventuale înţelegeri 

de cartel, aranjamente oligopoliste 
şi alte măsuri de protecţie aplicate 
de unii agenţi economici ar putea 
diminua esenţial nivelul preţurilor 
la multe produse alimentare care, la 
moment, sunt superioare ţărilor din 
regiune”, a precizat Chiruţa.

Potrivit datelor Băncii Naţionale 
a Moldovei, rata medie ponderată a 
dobânzii la creditele noi acordate în 
moneda naţională, în luna septembrie 
2014, a constituit 10,97%, diminuân-
du-se cu 0,82 puncte procentuale faţă 
de perioada respectivă a anului pre-
cedent. În acelaşi timp, comparativ 
cu luna precedentă, rata medie pon-
derată a dobânzii la creditele acorda-
te în monedă naţională s-a majorat cu 
0,31 puncte procentuale.

Creditele acordate cu termen de 
la 2 până la 5 ani au continuat să ră-
mână cele mai atractive, ponderea 
lor constituind 47,3% în septembrie 
2014 din volumul total al creditelor 
în monedă naţională şi au fost acor-
date, în medie, cu o rată de 10,84% 
(în creştere cu 0,31 puncte procentu-
ale faţă de luna anterioară). Cea mai 
mare parte a creditelor noi acordate 
în monedă naţională le-a revenit cre-
ditelor cu o rată medie de 10,57% 
persoanelor juridice, care au deţinut 
76,6% din volumul total al credite-
lor acordate în monedă naţională. În 
acelaşi timp, rata medie la creditele 
destinate persoanelor fizice a consti-
tuit 12,29%.

În ceea ce priveşte soldul total al 
împrumuturilor în lei moldoveneşti, 
acesta a constituit 1,774 miliarde de 
lei. Aproximativ 75% din împrumu-
turi fiind acordate persoanelor juri-
dice. Persoanele fizice s-au împru-
mutat de la bănci cu 415,356 mil. de 
lei, dintre care 88,3 mil. de lei au fost 
creditele pentru imobil, iar 253,4 mil. 
de lei au fost împrumuturile pentru 
consum.

Statisticile Băncii centrale arată că 
în luna septembrie 2014, soldul depo-
zitelor în lei (16742,6 milioane lei) a 
fost în scădere cu 0,6% faţă de ultima 
lună din trimestrul precedent, totuşi 
a fost înregistrat un ritm pozitiv al 
creşterii anuale de 5,1%. Trendul de-
pozitelor în lei a fost determinat de 
evoluţia plasamentelor atrase de la 
populaţie, cărora le-a revenit o pon-
dere de 85,9% din portofoliul total 
de depozite în monedă naţională. La 
finele trimestrului III, 2014, soldul 
acestora a constituit 14374,0 milioa-
ne lei, în creştere cu 5,0 la sută faţă 
de finele lunii septembrie 2013. De-
pozitele în lei atrase de la persoanele 
juridice au deţinut o creştere anuală 
negativă de 5,3%, ponderea acestora 
în portofoliul total de depozite atra-
se pe parcursul ultimilor 12 luni nu 
s-a modificat, înregistrând 14,1% din 
portofoliu.

Victor URSU

H O T Ă R Î R E
cu privire la reluarea valabilităţii 

licenţei Asociaţiei de Economii  
şi Împrumut “VORNICENI”

Nr. 53/1 din 07.11.2014
Monitorul Oficial nr. 340-343/1585 din 14.11.2014

* * *
Urmare a examinării raportului prezentat de către Asociaţia de Econo-

mii şi Împrumut “VORNICENI” la data de 16.10.2014 privind înlăturarea 
unor încălcări şi executarea parţială a măsurilor prescrise în pct. 3 din Ho-
tărîrea Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare nr. 19/4 din 28.03.2014 “Cu 
privire la rezultatele controlului tematic privind respectarea legislaţiei în 
domeniul asociaţiilor de economii şi împrumut de către A.E.Î. “VORNI-
CENI”” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2014, nr. 80-85, art. 
429) şi a cererii de reluare a valabilităţii licenţei, în temeiul art. 1, art. 3, 
art. 4, art. 8 lit. b), lit. c), lit. f) şi lit. t), art. 9 alin. (1) lit. d) şi lit. r) din 
Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia Naţională a Pieţei Fi-
nanciare” (republicată în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, 
nr. 117-126 BIS), art. 9 alin. (2) lit. e), art. 29 alin. (3), art. 31 alin. (7) şi 
alin. (8) lit. a), art. 46 alin. (1), alin. (2) şi alin. (5), art. 49 alin. (1) lit. a) şi 
lit. c), alin. (2) lit. a) din Legea asociaţiilor de economii şi împrumut nr. 
139-XVI din 21.06.2007 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, 
nr. 112-116, art. 506), art. 8 alin. (1) lit. c) pct. 36) din Legea nr. 451-XV 
din 30.07.2001 “Privind reglementarea prin licenţiere a activităţii de între-
prinzător” (republicată în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2005, 
nr. 26-28, art. 95), Comisia Naţională a Pieţei Financiare

HOTĂRĂŞTE:
1. Se reia valabilitatea licenţei Asociaţiei de Economii şi Împrumut 

“VORNICENI” seria CNPF nr. 000166, eliberată la 09.04.2009, pe termen 
nelimitat, pentru desfăşurarea activităţii asociaţiilor de economii şi împru-
mut de categoria B.

2. Se prescrie Asociaţiei de Economii şi Împrumut “VORNICENI” con-
formarea activităţii la normele prudenţiale stabilite de legislaţia în vigoare 
şi valoarea totală minimă a activelor, în termen de 6 luni din data intrării în 
vigoare a prezentei hotărîri.

3. Se interzice Asociaţiei de Economii şi Împrumut “VORNICENI” ac-
ceptarea depunerilor de economii pînă la conformarea integrală cu cerinţe-
le pct. 2 din prezenta hotărîre.

4. Se avertizează administratorii Asociaţiei de Economii şi Împrumut 
“VORNICENI” cu retragerea licenţei asociaţiei în cazul neconformării ce-
rinţelor prezentei hotărîri.

5. Asociaţia de Economii şi Împrumut “VORNICENI” va prezenta ra-
poarte lunare cu privire la măsurile întreprinse în vederea executării pct. 2, 
cu anexarea copiilor documentelor justificative.

6. Controlul asupra executării prezentei hotărîri se pune în sarcina Direc-
ţiei generale plasamente colective şi microfinanţare.

7.  Prezenta hotărîre intră în vigoare din data publicării.
PREŞEDINTELE COMISIEI NAŢIONALE 

A PIEŢEI FINANCIARE 
Artur GHERMAN 

Nr. 53/1. Chişinău, 7 noiembrie 2014. 

La Bursa de Valori a Moldovei,  
au fost vândute 38,3% din acţiunile Victoriabank

Inflaţia mai mare  
din 2015 ar putea scumpi 
creditele în lei
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Interviu oferit ziarului 
Capital Market de către Dona 
Şcola, director al Organizaţiei 
de Atragere a Investiţiilor şi 
Promovare a Exportului din 
Moldova (MIEPO)

– Volumul investiţiilor atrase în 
economia unei ţări denotă gradul 
de dezvoltare şi de credibilitate a 
statului. Din acest punct de vedere, 
RM are o poziţie favorabilă? Cum 
apreciaţi dinamica investiţiilor 
străine atrase în R. Moldova în ul-
timii 3 ani?

– Fluxul net de investiţii străine 
directe (ISD) în economia naţio-
nală a crescut considerabil în anul 
2013, fiind în valoare de 231,3 mi-
lioane dolari SUA (valoare netă), cu 
o creştere de 32,1% comparativ cu 
anul 2012. Cu toate acestea, dacă 
comparăm fluxul de ISD în econo-
mia naţională din anii 2011-2013, cel 
mai înalt rezultat a fost atins în anul 
2011, cu un flux net de 288,2 milioa-
ne dolari SUA.

Influxul de investiţii străine di-
recte nete în economia Republicii 
Moldova a constituit 348,1 mil. 
dolari SUA în anul 2013, compa-
rativ cu 350,1 mil. – în 2012. Cea 
mai mare parte a fost repartizată 
spre capitalul social – 52,8% (183,9 
mil. dolari SUA). Ieşirile aferente 
investiţiilor străine directe au fost 
evaluate la 116,7 mil. dolari SUA, 
comparativ cu 177,4 mil. – în 2012, 
datorate, în principal, rambursărilor 
de împrumuturi contractate anterior 
de la investitorii străini (65,1% din 
total ieşiri).

Stocul total de investiţii străine di-
recte acumulat la data de 31 decem-
brie 2013 a fost evaluat la 3668,3 mil. 
dolari, fiind compus din capitaluri 
proprii în capitalul social şi venituri 
reinvestite în valoare de 2,709.5 mil. 
dolari SUA şi împrumuturi intra-
grup (alt capital) – 958,8 mil. dolari 
SUA.

Două treimi din capitalul străin 
prezent în Republica Moldova este 
investit în capitalul societăţilor pe 
acţiuni. Din punctul de vedere al 
concentraţiei proprietăţii, companiile 
cu capital străin sunt relativ concen-
trate, participaţiile străine fiind între 
75-100%. Aceasta indică faptul că in-
vestitorii străini preferă să controleze 
gestionarea companiilor cât mai mult 
posibil sau chiar integral.

Companiile cu capital străin sunt 
mai mari decât cele locale şi pro-
movează o politică investiţională 

mai activă în comparaţie cu cele cu 
capital autohton. Producţia la scară 
largă, performanţele economice şi 
accesul mai mare la surse financi-
are externe, a făcut posibil pentru 
companiile cu capital străin să înre-
gistreze intrări de active corporale 
şi necorporale mai mari. În acea pe-
rioadă s-a demonstrat că, cu careva 
excepţii, companiile orientate spre 
satisfacerea cererii interne promo-
vează o politică investiţională mai 
activă faţă de cele orientate prepon-
derent spre export.

Conform datelor Conferinţei Na-
ţiunilor Unite pentru Comerţ şi 
Dezvoltare (UNCATD), stocul total 
al investiţiilor pe cap de locuitor în 
Republica Moldova pentru anul 2013 
este de aproximativ 1031 dolari SUA, 
respectiv, fiind mai mic de 14,34 ori 
decât cel al Bulgariei, de 20,91 ori 
decât cel al Ucrainei şi de 23,06 ori 
decât cel al României.

–  Cum credeţi, actuala situaţie 
economică a R. Moldova poate fi 
explicată prin nivelul redus al in-
vestiţiilor străine în economia ţă-
rii?

– Situaţia economică actuală este 
rezultatul compus din mai mulţi fac-
tori: viteza lentă de implementare a 
reformelor, procesul de privatizare 
şi readucere în circuitul economic al 
activelor deţinute de stat ineficient şi 
nesigur, precum şi mediul politic in-
stabil.

–  Embargoul introdus de guver-
nul rus la exporturile moldoveneşti 
s-a răsfrâns în vreun fel asupra 
investiţiilor atrase, inclusiv din 
această ţară?

– Situaţia volatilă a securităţii re-
gionale este, de fapt, cauza încetinirii 
procesului investiţional. Rusia rămâ-
ne ţara de origine cu cel mai mare 
stoc de investiţii străine directe în 
Moldova.

–  Investitorii prezenţi în R. 
Moldova sunt mulţumiţi de fa-
cilităţile şi condiţiile oferite de 
ţara noastră pentru extinderea 
afacerilor? Care sunt probleme-
le cu care se confruntă aceştia în 
procesul derulării afacerilor în R. 
Moldova?

– Gradul de reinvestire în Mol-
dova este foarte mic. În 2013, vo-
lumul reinvestiţiilor în R. Moldo-
va fiind de numai 20 mil. USD. În 
mod normal, investiţiile cresc din 
contul reinvestiţiilor, adică dezvol-
tarea afacerilor investitorilor deja 
existenţi în ţară. Cifrele ne arată că 
investitorii nu cresc în Moldova, nu 
dezvoltă afacerile aici. Avem cazuri 
când investitorii pleacă în România, 
după ce au considerat drept un suc-
ces deschiderea unei fabrici în Mol-
dova. Asta ne sugerează că oferta 
Moldovei pentru investitori nu este 
suficient de solidă. Componentele 
ofertei sunt: cadrul de reglementa-
re, calitatea serviciului public, ac-
cesul la factorii de producţie com-
petitivi (oferta de resursă umană), 
calitatea infrastructurii generale şi 
de afaceri. Cu ce ne putem mândri 
din această listă?

–  Care sunt sectoarele econo-
miei naţionale cu cele mai multe 
investiţii străine atrase?

– Distribuţia stocului investiţiilor 
străine directe în sectoarele econo-
miei naţionale, la 31 decembrie 2013 
(conform datele preliminare ale Băn-
cii Naţionale a Moldovei), sunt urmă-
toarele:

Energie electrică şi termică, gaze • 
apă – 28,55%;

Industria prelucrătoare – 20,24%;• 
Comerţ cu ridicata şi cu amănuntul; • 

repararea autovehiculelor, 
motocicletelor, a bunurilor casnice şi 
personale – 12,35%;

Tranzacţii imobiliare, închirieri • 
şi activităţi de servicii prestate 
întreprinderilor – 12,21%;

Activităţi financiare – 12,04%;• 
Transporturi şi comunicaţii – • 

10,70%;
Construcţii – 1,36%;• 
Hoteluri şi restaurante – 1,20%;• 
Agricultura, economia vânatului şi • 

silvicultura – 0,52%;
Sănătate şi asistenţă socială – • 

0,45%;
Alte activităţi de servicii colective, • 

sociale şi personale – 0,36%;
Alte sectoare – 0,03%.• 

–  Reprezentanţii Guvernului 
afirmă că RM este atractivă pentru 

investitorii străini graţie acorduri-
lor existente cu UE şi ţările CSI, 
amplasării sale geografice, pre-
cum şi regimului fiscal preferenţi-
al. Aceste condiţii sunt suficiente 
pentru a convinge un businessman 
străin să investească în RM? Ce 
măsuri urmează a fi luate pentru a 
spori gradul de credibilitate şi cli-
matul investiţional din ţară?

–  Acordurile internaţionale pe 
care le-a semnat Moldova deopo-
trivă cu poziţia geografică între Est 
şi Vest sunt avantaje indiscutabile 
care, deocamdată, prezintă doar 
potenţial pentru a deveni atractivi 
pentru investitorii străini. Ştiind 
că un climat investiţional propi-
ce comportă ingrediente cum ar fi 
stabilitate politică, acces la factorii 
de producţie competitivi ca preţ, 
productivitate agregată înaltă, se 
impune ca toţi actorii vizaţi să-şi 
facă bine sarcinile ce le revin dând 
dovadă de mai multă coeziune, con-
secvenţă şi coerenţă pentru a asigu-
ra stabilitatea politică.

Factorii de producţie pentru a fi 
competitivi ca preţ, necesită per-
formanţă pe partea instituţiilor care 
veghează mediul concurenţial, dar şi 
a celor care reglementează domenii-
le unde există monopoluri naturale. 
Productivitatea agregată depinde 
de eficienţa în tot ceea ce înseamnă 
schimburi comerciale şi, prin urma-
re, avem nevoie de costuri tranzacţio-
nale mai joase, fie că e vorba de inter-
medierea financiară sau serviciile de 
logistică, inclusiv servicii vamale şi 
fiscale neîmpovărătoare.

–  În ultima perioadă, autori-
tăţile de la Chişinău au organizat 
mai multe acţiuni cu scopul de a 
atrage investiţii străine (Forumul 
investitorilor, întruniri bilaterale 
de afaceri, a fost lansat spotul vi-
deo de promovare a ţării etc.) Au 
contribuit toate acestea la schim-
barea situaţiei în domeniu?

–  Acestea sunt un bun început şi 
vor deveni sistemice pentru a putea 
schimba situaţia. E nevoie de efortul 
conjugat al tuturor instituţiilor statu-
lui care contribuie la confortul sau 
disconfortul investiţiilor. Activitatea 
de promovare a ţării, mesajele cu 
care ieşim afară urmează sa fie bine 
coordonate şi susţinute cu oportu-
nităţile real prezente în ţară. Astăzi 
avem dificultăţi în formularea ofertei 
competitive a ţării pentru investitori, 
dar şi pentru parteneri în comerţ şi 
vizitatori. Moldova are o imagine 
mai mult neutră care este un punct de 

pornire bun şi beneficiază acum de 
vizibilitatea sporită graţie deciziilor 
ferme şi curajoase luate de guverna-
re în ultimii ani. Trebuie să utilizăm 
această situaţie pentru a ne promova 
inteligent.

–  Care sunt cele mai eficiente 
metode de atragere a investiţiilor, 
pe care le utilizează MIEPO?

–  Contactele directe cu potenţialii 
investitori, participarea la forumuri 
şi expoziţii specializate pentru a ne 
promova şi întâlnirile cu companii 
potenţial interesate de oferta ţării 
noastre sunt acţiunile pe care le în-
treprindem.

Dezvoltam servicii menite să facă 
cunoscute posibilităţile investiţio-
nale din Moldova pentru investitorii 
străini, precum şi de conştientizare 
a avantajelor comparative şi compe-
titive de care dispune Moldova sub 
aspect investiţional.

–  Ce activităţi şi proiecte dedi-
cate investitorilor vă propuneţi să 
lansaţi în perioada următoare?

–  Proiectul de promovare a dez-
voltării parcurilor industriale, care, 
pe de o parte, va aduce mai multă 
abordare sistemică pe intern atunci 
când se doreşte valorificarea activelor 
industriale subutilizate şi a capacită-
ţilor umane existente, iar, pe de altă 
parte, va oferi servicii de promovare 
propriu-zise în relaţia parcurilor cu 
investitorii şi finanţatorii potenţiali.

–  Cum apreciaţi relaţiile dintre 
Asociaţia Investitorilor Străini din 
Moldova şi MIEPO? Ce activităţi 
au fost întreprinse în comun?

–  Relaţiile MIEPO cu toţi parte-
nerii de dezvoltare, inclusiv mediul 
asociativ care reprezintă investitorii, 
este o chestiune pe care am abordat-o 
în regim prioritar de la investirea mea 
în funcţie. Voi persevera în acest sens 
până vom avea o relaţie simbiotică în 
care MIEPO să poată să-şi realizeze 
mandatul antrenând în procesul de 
promovare a investiţiilor şi a expor-
turilor toate părţile care pot contribui 
la proces. Este vorba de asociaţiile 
investitorilor străini cum sunt FIA, 
EBA, AmCham, având drept scop 
creşterea investiţiilor din partea in-
vestitorilor existenţi, precum şi de 
ambasadele şi reprezentanţele noas-
tre de peste hotare atunci când este 
vorba de atragerea noilor investitori.

–  Vă mulţumesc pentru inter-
viu.

A discutat  
Lilia AlCAză

Nr. 53/11 din 07.11.2014
Monitorul Oficial nr. 340-343/1592 din 14.11.2014
* * *
În urma examinării cererii prezentate de Societatea pe ac-

ţiuni “BROKER CAPITAL” (str. Petricani 86, mun. Chişi-
nău, IDNO 1009600043922), în temeiul art. 1 alin. (1) şi art. 
8 lit. c) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Co-
misia Naţională a Pieţei Financiare” (republicată în Moni-
torul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-126 BIS), 
art. 42 din Legea nr. 199-XIV din 18.11.1998 “Cu privire la 
piaţa valorilor mobiliare” (republicată în Monitorul Oficial 
al Republicii Moldova, 2008, nr. 183 – 185, art. 655), pct. 63 
lit. h) şi pct. 65 din Regulamentul privind modul de acorda-

re şi retragere a licenţelor pentru activitatea profesionistă pe 
piaţa valorilor mobiliare, aprobat prin Hotărîrea Comisiei 
Naţionale a Pieţei Financiare nr. 53/12 din 31.10.2008 (Mo-
nitorul Oficial al Republicii Moldova, 2009, nr. 3-6, art. 1), 
Comisia Naţională a Pieţei Financiare

HOTĂRĂŞTE:
1. Se suspendă pe un termen de 4 luni acţiunea licenţei 

pentru dreptul de a desfăşura activitate profesionistă pe pia-
ţa valorilor mobiliare – de dealer ca activitate de bază, de 
brokeraj, de underwriting şi de consulting investiţional – ca 
activităţi conexe (Seria CNPF nr. 000586 din 09.12.2011), 
eliberată anterior Societăţii pe acţiuni “BROKER CAPI-
TAL”.

2. Se prescrie Societăţii pe acţiuni “BROKER CAPI-
TAL” întreprinderea tuturor măsurilor necesare pentru 
asigurarea protecţiei intereselor clienţilor săi şi altor per-
soane, drepturile cărora pot fi lezate prin suspendarea ac-
ţiunii licenţei.

3. Controlul asupra executării prezentei hotărîri se pune 
în sarcina Direcţiei generale supraveghere valori mobilia-
re.

4.  Prezenta hotărîre intră în vigoare din data publicării.
PREŞEDINTELE COMISIEI 

NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE 
Artur GHERMAN 

Nr. 53/11.  Chişinău, 7 noiembrie 2014. 

H O T Ă R Î R E
cu privire la suspendarea acţiunii licenţei pentru dreptul de a desfăşura activitate profesionistă  
pe piaţa valorilor mobiliare – de dealer, eliberată anterior Societăţii pe acţiuni “BROKER CAPITAL”

Dona Şcola:
„Activităţile de promovare a ţării  
urmează să fie bine coordonate şi susţinute 
cu oportunităţile real prezente în ţară”
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În nouă luni ale anului curent, Zonele 
Economice Libere (ZEL) din Moldova 
au reuşit să atragă investiţii în sumă 
totală de 207,1 mil. dolari, fiind în 
creştere cu 10,6% faţă de aceeaşi 
perioadă a anului trecut. Experţii 
economici, însă, susţin că această 
creştere nu este plauzibilă dacă se 
ia în calcul că până acum, rezidenţii 
zonelor au investit puţin peste jumătate 
din sumele anunţate iniţial. În plus, 
administratorii ZEL-urilor nu reuşesc 
să atragă investitori serioşi.

ZEL Ungheni-Business deţine locul unu 
după volumul total a investiţiilor. Aceasta a 
reu şit să atragă 59,3 mil. dolari, având cota cea 
mai solidă de 29% din totalul investiţiilor atra-
se în zonele economice libere din ţară. Pe locul 
doi se regăseşte Expo-Business Chişinău cu 
54,2 mil. dolari, aceasta fiind urmată de ZEL 
Bălţi cu 47,3 mil. dolari. Restul zonelor au câte 
7% din investiţii.

Ion Lupan, şeful Direcţiei generale politici 
industriale şi de competitivitate, Ministerul 
Economiei, susţine că în prezent, asistăm la o 
situaţie când ZEL-urile oferă un impuls de dez-
voltare în regiune. “Dar există şi cazuri când 
nu e tocmai aşa. Din păcate avem zonele din 
Taraclia şi Otaci, unde situaţia e dependentă de 
venirea noilor investitori. În acest caz, trebuie 
să ne punem întrebarea ce facem mai departe şi 
dacă nu e cazul să le lichidăm pe acele care nu 
fac faţă situaţiei?”, spune el. Cei 36 de rezidenţi 
activi au subscris să investească la momentul 
venirii lor circa 220 mil. dolari, însă, deocam-
dată, doar 120 mil. dolari au fost investite.

PUŢINI INVESTITORI STRATEgICI
Iniţial, aceste zone au fost create anume pen-

tru atragerea investiţiilor străine şi locale, cu 
scopul de a impulsiona dezvoltarea regională. 
Expertul economic, Ion Tornea, crede că lu-
crurile decurg un pic altfel decât au fost plani-
ficate. “Din cele şapte zone economice libere 
existente, două sunt, practic, nefuncţionale sau 
desfăşoară activităţi limitate auxiliare şi de im-
port-export. Din acest punct de vedere, zonele 
respective nu corespund scopurilor şi intenţiilor 
care s-au urmărit iniţial prin crearea acestora – 
oaze de atragere a investiţiilor străine şi locale, 
centre importante de producţie industrială care, 
în acest mod, ar impulsiona dezvoltarea regi-
onală. Privită în ansamblu, contribuţia ZEL-
urilor în atragerea investiţiilor străine este una 
destul de modestă”, e de părere expertul eco-
nomic, Ion Tornea. El mai spune că autorităţile 
noastre sunt prea puţin implicate în promovarea 
acestor zone, deşi au instrumente pe care ar pu-
tea să le utilizeze în acest scop – spre exemplu, 
misiunile diplomatice.

În viziunea experţilor, investitorii ar veni în 
aceste zone dacă ar exista mai multă stabilita-
te politică şi macroeconomică în ţara noastră, 
întrucât ei au nevoie să-şi protejeze investiţii-

le. Totodată, autorităţile publice locale şi cele 
regio nale, în care sunt amplasate zonele econo-
mice libere, trebuie să elaboreze planuri clare şi 
realiste de dezvoltare pe termen lung, ajustate 
la interesele companiilor.

Deocamdată, există premise să pierdem in-
vestitori serioşi care se interesează de posibi-
lităţile pe care le oferă ZEL-urile din Moldova. 
Spre exemplu, administratoarea ZEL Ungheni-
Business, Natalia Iepuraş susţine că compania 
International Rail Transport din România, spe-
cializată în producţia de material rulant pentru 
căi ferate, este gata să investească aproxima-
tiv 300 mil. euro în construcţia unei uzine la 
Ungheni. “Această companie doreşte să pro-
ducă aici vagoane de marfă şi pasageri, dar şi 
material rulant pentru căi ferate. Investitorul 
român a cerut deja alocarea unui teren public 
cu o suprafaţă de 60 de hectare. Nu avem încă 
nici un răspuns din partea autorităţilor publice 
locale şi înţeleg că, cel mai probabil, la nego-
cieri vom reveni după alegerile parlamentare”, 
spune ea. Natalia Iepuraş zice că în localitatea 
Zagarancea, care este amplasată în apropiere de 
Ungheni, există un teren cu suprafaţa de 309 
hectare care s-ar potrivi pentru proiectul inves-
tiţional al companiei româneşti. Menţionăm că 
terenul de la Zagarancea a fost abandonat după 
ce, în 2009, a eşuat un alt proiect investiţional – 
construirea unei centrale electrice.

“În prezent există o competiţie dură între sta-
tele din regiune pentru atragerea investiţiilor. 
Ţara noastră ar trebui să fie mai flexibilă şi să 
reacţioneze mai rapid la cerinţele investitori-
lor”, a menţionat ministrul Economiei, Andrian 
Candu. El a făcut referire la cazul companiei 
americane Lear Corporation, cel mai mare pro-
ducător de huse auto, rezident al ZEL Ungheni 
care a avut intenţia să mai construiască o uzină 
în Republica Moldova, însă a renunţat la idee. 
Ulterior, Lear Corporation a investit în 2012 în 
construcţia uzinei de la Iaşi, România. “Regret 
mult că ţara noastră a ratat şi această investiţie. 
Lear Corporation dorea să investească aproape 
10 mil. dolari şi să angajeze 2 mii de oameni la 
Ungheni şi Străşeni. S-au răzgândit în momen-
tul în care au intrat în conflict cu angajaţii de la 
Serviciul vamal şi inspectorii fiscali”, explică 
Natalia Iepuraş.

Cele mai mari companii în Zona Economi-
că Bălţi sunt Draexelmaier, concern german 
şi Gebauer din Austria. Ponderea investiţiilor 
acestor companii ajunge la 38 de mil. de dolari. 
Acestea sunt specializate în producerea ca-
blajului electric pentru automobile şi cablului 
electric izolat.

„Dacă privim, în zonă sunt 30 de companii. 
În afară de ele, mai sunt 330 de companii care 
prestează servicii de alimentare, care cresc pro-
duse agricole, prestează servicii populaţiei şi 
frizerii. Până în anul 2015, administraţia Zonei 
Economice Libere Bălţi are planuri grandioase, 
printre care se numără crearea a 10 mii de lo-
curi de muncă şi majorarea de cinci ori a volu-
mului investiţiilor”, spune Vasile Şoldan, vice-
administrator al zonei economice libere Bălţi.

DOUĂ zONE AU VâNzĂRI ESENŢIALE
Potrivit datelor Ministerului Economiei, 

volumul total al vânzărilor nete ale producţiei 
industriale de către rezidenţii zonelor economi-
ce libere în nouă luni ale anului s-a majorat cu 
28,1% faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut 
şi a constituit 2,53 mlrd. lei. Per ansamblu, pe 
ţară, acest indicator a înregistrat o creştere de 
4,7%. “După volumul vânzărilor nete se obser-
vă o creştere, în special, a producţiei industria-
le. Dacă la sfârşitul anului 2013, rata de creştere 
a vânzărilor producţiei industriale a atins 21%, 
atunci în nouă luni ale anului curent se atestă o 
creştere a vânzărilor nete de 28%. Avem toa-
te motivele să credem că un astfel de ritm de 
creştere va fi păstrat şi pe viitor. După aştep-
tările noastre, volumul vânzărilor va constitui 
nu mai puţin de 3,5 mlrd. lei”, menţionează Ion 
Lupan.

Cele mai evidente majorări s-au înregistrat în 
ZEL Bălţi – aproximativ 783,4 mil. lei sau de 
2,5 ori mai mult decât în nouă luni ale anului 
trecut. În acelaşi timp, Ungheni-Business şi-a 
mărit vânzările cu 24,9%, până la 1,12 mlrd. lei 
şi ZEL Valcaneş cu 19%, până la 216,8 mil. lei. 
“Cele două zone economice libere, de la Un-
gheni şi Bălţi, din start, au avut mai multe avan-
taje competitive decât restul zonelor. În primul 
rând, ele au fost create în baza unor întreprin-
deri funcţionale existente, dar şi prezenţa în 
aceste zone a unor investitori strategici care 
au un rol de “locomotivă” pentru atragerea de 
noi investitori în zone. Să nu uităm că la Bălţi, 
spre exemplu, mai întâi a venit Draxlmaer, apoi 
Gebauer&Griller care îi asigură firmei germa-
ne materia primă. Anume aceste două zone şi 
cea de la Chişinău ar putea lăsa o amprentă se-
rioasă asupra economiei naţionale, mai ales că 
dispun de suprafeţe mari de producere şi poten-
ţial încă neexplorat”, zice Ion Tornea.

Administratorul ZEL Valcaneş, Gheorghi 
Cerven, este de părere că zona respectivă ar 
urma să înregistreze vânzări esenţiale în anii 
următori, deoarece doi dintre rezidenţi au pla-
nuri să-şi extindă activitatea. Este vorba despre 
Industrial Invest care intenţionează să constru-
iască depozite pe teritoriul terminalului Giur-
giuleşti. “Este o companie foarte serioasă şi are 
planuri îndrăzneţe pentru viitor. Aceasta procu-
ră deşeurile de la uzina de prelucrare a produse-
lor petroliere de la Comrat şi produce păcură pe 
care o exportă în Bulgaria. Mai avem doi inves-
titori mari în zonă – Dionis Club şi Terra Impex 
care, de asemenea, au o pondere majoră după 
volumul de vânzări”, spune Gheorghe Cerven. 
Cota producţiei industriale livrate spre export 
din ZEL Valcaneş constituie 97%.

Potrivit Ministerului Economiei, pe termen 
mediu, în baza proiectelor investiţionale deja 
existente, urmează a fi investite aproximativ 
100 mil. dolari şi se anticipează o creştere de 
3 mlrd. lei a volumului vânzărilor producţiei 
industriale. De asemenea, urmează a fi lansate 
noi proiecte, în urma cărora se planifică inves-
tiţii în sumă de 80 mil. dolari.

Lilia PlATON

Moldova a fost inclusă 
într-un top mondial al 
regiunilor vinicole noi 
“de luat în vizor”

Cel mai influent portal de călătorii 
din SUA şi întreaga lume, Travel and 
Leisure, a inclus Republica Moldo-
va într-un top al regiunilor vinicole 
noi “de luat în vizor”, informează 
MOLDPRES.

Serviciul de presă al companiei Purcari & 
Bostavan Wineries precizează că Moldova 
a ajuns în top alături de Michigan (SUA), 
Swartland (Africa de Sud) şi Tasmania 
(Australia).

Dintre vinurile moldoveneşti, specialistul 
de vinuri, Bruce Schoenfeld, a ales Negru 
de Purcari din 2008, care este “un cupaj din 
Cabernet Sauvignon şi struguri regionali, un 
vin exotic şi sofisticat, care s-ar putea com-
para cu un vin scump din Napa (n. ed. cea 
mai faimoasă regiune vinicolă din SUA)”.

Potrivit articolului, producătorii moldoveni 
fac vinuri intense din soiuri de struguri inter-
naţionali (Merlot, Syrah), dar şi din strugurii 
autohtoni – Fetească Neagră (n. ed. Rara 
Neagră).
Travel and Leisure este considerat cel mai 

influent brand de călătorii din lume, stabi-
leşte destinaţii de top, scrie despre cultură, 
mâncare şi lifestyle, având aproximativ 4,8 
milioane de cititori unici pe an.

BERD şi Suedia sprijină 
antreprenoriatul feminin 
din Republica Moldova
Un număr de 90 de companii din 

Republica Moldova şi-au sporit 
competitivitatea pe parcursul a trei 
ani de când a fost lansat programul 

“Femeile în afaceri” cu susţinerea 
Băncii Europene pentru Reconstruc-
ţie şi Dezvoltare (BERD) şi Guvernul 
Suediei. Concluzia a fost prezentată 
de reprezentanţii celor două institu-
ţii, în cadrul unei conferinţe de presă, 
informează MOLDPRES.

Potrivit Veronicăi Arpintin, Manager Naţio-
nal al Echipei de Susţinere a Micului Busi-
ness din cadrul BERD, “doar pe parcursul 
unui an de la lansarea programului, între-
prinderile din cadrul acestuia şi-au majorat 
cifra de afaceri cu 23 la sută”.
“Mai mult de jumătate din personalul 

acestor întreprinderi îl constituie femeile. 
Acestea sunt implicate, mai ales, în confec-
ţionarea textilelor, comerţul cu amănuntul şi 
serviciile medicale”, a menţionat Arpintin.

Ambasadoarea Suediei la Chişinău, Ingrid 
Tersman, a afirmat că prin susţinerea femei-
lor în afaceri, sunt create noi oportunităţi de 
muncă, ceea ce, într-un final, duce şi la o 
creştere economică a ţării.

Armen Astrayan, manager de proiecte în 
cadrul BERD, a punctat că în Republica 
Moldova, femeile care îşi doresc să des-
chidă o afacere se confruntă cu unele pro-
vocări precum “dubla responsabilitate pe 
care o au pentru familie şi locul de muncă, 
percepţia faţă de acestea în societate şi ac-
cesul limitat la finanţe”.

De la lansarea programului “Femeile în 
afaceri”, în R. Moldova au fost implemen-
tate proiecte în valoare de peste un milion 
de euro.

Investiţiile în ZEL-uri cresc, 
dar nu în ritmul aşteptat
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Ministerul Finanţelor creşte 
emisia valorilor mobiliare de 
stat. În Legea privind bugetul 
de stat pentru anul curent, 
iniţial, a fost prevăzut un venit 
de 430 mil. lei din vânzarea 
VMS pe piaţa primară, care 
erau preconizate pentru 
finanţarea bugetului de stat. 
Însă, la finalul primului 
semestru curent, această sumă 
a fost depăşită şi a constituit 
536,7 mil. lei. Legea permite 
creşterea, pe parcursul 
anului, a volumului plasărilor 
pentru acoperirea temporară 
a decalajului numerar cu 
aducerea lui în conformitate 
cu bugetul la finele anului. 
Sau, aşa cum arată practica, 
ministerul Finanţelor vine cu 
o propunere de modificare a 
cifrei expuse în buget, adică 
are loc corectarea acesteia în 
conformitate cu situaţia de pe 
piaţă şi necesităţile bugetului.

În acest an, ratificarea a avut loc 
în luna iulie, când au intrat în vigoa-
re modificările la buget, prin care a 
fost majorată suma plasărilor prima-
re din anul curent de aproape două 
ori: de la 430 mil. la 830 mil. lei.

Potrivit datelor de la începutul 
lunii noiembrie ale ministerului 
Finanţelor, de la plasarea VMS pe 
piaţa primară, pentru finanţarea bu-
getului au fost asigurate 556,5 mil. 
lei. Luând în considerare faptul că în 
ianuarie şi februarie sumele care au 
suplinit bugetul de pe piaţa primară 
a valorilor mobiliare au constituit 
223,5 mil. lei şi, respectiv, 129,4 mil. 
lei, nivelul planificat de 830 mil. lei 
este destul de real.

Involuntar ne aducem aminte de 
anul 2009, când în perioadă de cri-
ză economică şi schimbare a puterii, 
care a corespuns cu aceasta, erau 
examinate problemele de suplinire a 
deficitului bugetului, care a crescut 
brusc. În acelaşi timp, bugetul anu-
lui 2009 planifica păstrarea “poziţiei 
zero”. Adică, ministerul Finanţelor 
nu preconiza să emită valori mobili-
are, nici să crească volumul acestora 
pentru acumularea mijloacelor ne-
cesare pentru susţinerea bugetului. 

Însă realitatea dictează alte acţiuni.
Până în anul 2009, ministerul Fi-

nanţelor a controlat creşterea volu-
mului valorilor mobiliare aflate în 
circulaţie până la 200 mil. lei pe an. 
Ba chiar s-a reuşit finalizarea anului 
2008 cu un rezultat negativ – redu-
cerea sumei datoriei de stat interne 
pe poziţia VMS.

În 2009, emisia valorilor mobiliare 
a salvat situaţia. Alegerile din apri-
lie şi mai apoi cele din noiembrie au 
adus bugetului cheltuieli suplimen-
tare directe, dar şi indirecte. Unele 
afaceri au fost lichidate din motive 
economice sau politice, iar, în rezul-
tat, acumulările fiscale la buget s-au 
redus. În acelaş timp, activităţile de 
creditare au fost îngheţate. Băncile 
au bani puţini, dar şi doritori de a 
contracta credite sunt tot mai puţini.

Pe acest fundal, atunci când statul 
trebuie să plătească pensii şi salarii, 
iar în perioada alegerilor acest pro-
ces trebuie să fie asigurat la timp, 
bugetul a decis să se împrumute de 
la bănci. Pentru că anume băncile 
sunt investitorii principali pe piaţa 

VMS. În condiţiile unei inflaţii zero 
în anul 2009, randamentul mediu 
ponderat la titlurile de stat este de 
9,35% anual.

Însă nu întotdeauna ratele la va-
lorile mobiliare au depăşit nivelul 
inflaţiei. În 1999, 2000, 2004, 2005, 
2006 şi 2010, randamentul mediu al 
valorilor mobiliare nu acoperea ni-
velul inflaţiei, ceea ce era compen-
sat în alţi ani, mai ales în 1997, 1998 
şi 2009.

Astfel, în 2009 din motivele men-
ţionate mai sus, o susţinere conside-
rabilă pentru bugetul aproape gol la 
acel moment erau banii obţinuţi din 
vânzarea VMS pe piaţa primară. La 
finele anului 2009, Fondul Monetar 
Internaţional, pentru prima dată în 
istoria sa mondială, a acordat Mol-
dovei un împrumut, care, de fapt, 
erau nişte bani dăruiţi – 130 mil. 
USD. Aceşti bani au permis atunci 
noului Guvern să suplinească buge-
tul gol şi să asigure achitarea salarii-
lor şi pensiilor.

În 2010, situaţia pe piaţa valorilor 
mobiliare trebuia să se normalizeze. 

Suplinirea deficitului bugetului din 
contul vânzării VMS pe piaţa pri-
mară a fost adusă din nou la nivel de 
200 mil. lei pe an. Este adevărat că 
acest lucru s-a reuşit abia în 2010 şi 
2011.

În 2012, volumul VSM vândute la 
licitaţie a crescut de 3,5 ori în com-
paraţie cu anul precedent; în 2013 – 
cu încă 10 la sută, în acest an se pla-
nifică o creştere a plasării valorilor 
mobiliare cu încă 36 la sută – până 
la 830 mil. lei, care, adunate la lici-
taţie, trebuie să suplinească bugetul 
de stat.

Creşte considerabil şi volumul va-
lorilor care se află în circulaţie cu-
rentă. Dacă în 1999 – 2007 creşterea 
era una lentă, atunci din 2008 vo-
lumul valorilor plasate a crescut de 
2,1 ori pe an. În 2008, nu a avut loc 
plasarea valorilor la licitaţie, dimpo-
trivă, Ministerul Finanţelor a achitat 
120 mil. lei împrumutate în baza 
valorilor plasate anterior. În acelaşi 
timp, volumul valorilor mobiliare 
aflate în circulaţie a crescut de peste 
două ori.

Volumul total constă nu doar în 
valorile care sunt vândute săptămâ-
nal la licitaţie. Tot aici mai intră şi 
datoriile convertite în VMS, Obli-
gaţiunile de stat prin subscriere, va-
lorile mobiliare de stat cu destinaţie 
specială. Dar tot ce nu se vinde la 
licitaţie nu poate fi caracterizat de 
piaţă drept Obligaţiuni de stat în 
sensul direct al cuvântului, deoarece 
restul valorilor sunt plasate ca pro-
iecte separate, fără aplicarea directă 
a mecanismului de piaţă.

Astfel, de exemplu, în octombrie 
2011, ministerul Finanţelor a plasat 
VMS pentru asigurarea stabilităţii 
financiare în sumă de 428,5 mil. 
lei. Este vorba despre valorile cu 
care ministerul Finanţelor a acope-
rit datoria Investprivatbank faţă de 
Banca de Economii, care, la rândul 
ei, a achitat creditul faţă de Banca 
Naţională.

Încă în 2009, Banca de Economii 
a luat un credit de la Banca Naţio-
nală pentru a stinge datoriile Invest-
privatbank, care a falimentat. Acum 

această datorie este plasată pe ume-
rii bugetului de stat în conformitate 
cu Legea din 30 septembrie 2011, 
adoptată de Parlament. Răscumpă-
rarea acestor OS are loc trimestrial 
până în decembrie 2015.

Pe parcursul anului 2007, în circu-
laţie erau puse valori de peste două 
miliarde de lei, dintre care 78 la sută 
au fost vândute în cadrul licitaţiilor 
de plasare primară. În 2008, sub pre-
siunea crizei politice şi economice, 
bugetul a simţit gustul banilor obţi-
nuţi din vânzarea VMS (îndeosebi a 
celor cu destinaţie specială, conver-
tirea datoriei de stat în valori mobi-
liare, decât a celor din licitaţii) şi vo-
lumul lor aflat în circulaţie a crescut 
simţitor. În perioada 1999-2007 vo-
lumul valorilor plasate a crescut de 
trei ori, iar din 2008 până în noiem-
brie curent – de 3,8 ori. Dacă facem 
o comparaţie a situaţiei actuale cu 
indicii din 1999, atunci în ultimii 15 
ani volumul valorilor mobiliare afla-
te în circulaţie a crescut de 11,5 ori.

În general, la începutul şi la mijlo-
cul anilor 90 exista o practică când 
Guvernul împrumuta bani de la Ban-
ca Naţională sub formă de credite. 
La finele anilor 90 a fost încercată o 
altă practică – au fost convertite 400 
mil. lei credite în Valori Mobiliare, 
deţinătorul cărora a devenit BNM. 
Iar în 2008, s-a decis convertirea tu-
turor creditelor de la acel moment în 
VMS, or, asta reprezenta o sumă de 
aproape două miliarde de lei. Şi din 
acel an, nu a mai existat termenul de 
credit împrumutat de Guvern de la 
BNM, acum există valori mobiliare 
ale Guvernului, care sunt plasate în 
portofoliul BNM.

La finele anului 2008, în portofo-
liul BNM erau 2,36 mlrd. lei în valori 
mobiliare, iar în noiembrie 2014 vo-
lumul acestora s-a redus până la 2,2 
mlrd. lei. Adică în aproape şase ani, 
ministerul Finanţelor a răscumpărat 
de la Banca Naţională obligaţiuni de 
doar 160 mil. lei. De fapt, răscum-
părarea acestor valori este prevăzu-
tă de Legea bugetului anual, dar, în 
realitate, BNM este investitorul care 
merge în întâmpinarea debitorului 
în funcţie de situaţia financiar-eco-
nomică curentă din ţară.

În acest an, aşa cum s-a menţionat 
mai sus, suma iniţială de 430 mil. 
lei, prevăzută de buget din vânzarea 
VMS, ministerul Finanţelor a majo-
rat-o până la 830 mil. lei. În acelaşi 
timp, modificările prevăd că această 
sumă va fi acordată bugetului doar 
în cazul în care până la finele anului, 
din diferite motive, în Moldova nu va 
ajunge tranşa planificată din partea 
organizaţiilor financiare internaţi-
onale. Nu trebuie să explicăm de ce 
tranşa planificată nu ar putea ajunge 
în ţară... pe 30 noiembrie în Moldova 
vor avea loc alegerile parlamentare.

Creşterea considerabilă a volumu-
lui total de VMS plasate în ultimii 
şapte ani este explicată de experţi, 
inclusiv şi de criza financiar-econo-
mică internaţională. În această pe-
rioadă multe ţări ale lumii, care nu 
au posibilitate să se împrumute de 
pe pieţele internaţionale, încearcă să 
găsească mijloace pe piaţa internă. 
Întrebarea este până când statul poa-
te deservi datoria curentă, în timp 
ce face împrumuturi noi, or, asta are 
legătură directă cu creşterea econo-
mică a ţării?

InfoMarket

Valorile mobiliare de stat: 
cât de mare este sacul?

Comentariul agenţiei InfoMarket

Anul Rata medie pentru 
VMS

Nivelul anual  
al inflaţiei

Diferenţa randamentului VMS 
şi al nivelului inflaţiei

1997 23,42% 11,90% 11,52%
1998 29,15% 7,79% 21,36%
1999 28,59% 39,17% -10,58%
2000 22,18% 31,15% -8,97%
2001 14,46% 9,64% 4,82%
2002 5,75% 5,25% 0,50%
2003 15,10% 11,62% 3,48%
2004 11,96% 12,48% -0,52%
2005 3,81% 11,77% -7,96%
2006 7,37% 12,87% -5,50%
2007 13,07% 12,14% 0,93%
2008 17,96% 12,90% 5,06%
2009 9,35% 0,00% 9,35%
2010 6,99% 7,35% -0,36%
2011 11,43% 7,61% 3,82%
2012 6,10% 4,64% 1,46%
2013 5,55% 4,64% 0,91%
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Data 
tranzac iei, ora codul ISIN Denumirea emitentului Pre  (lei)

Num rul 
de ac iuni 
(unit i)

Volumul total al 
tranzac iilor 

(lei)
Tipul tranzac iei Emisia

Ponderea VM 
tranzac ionate în 
total emisie (%)

Valoarea 
nominal , 

lei
10.11.14 11:01 MD14RZAS1005 SA "RZ-TRANSCOM" 1,00 632 632,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 36874 1,71 20,00
10.11.14 11:01 MD14RZAS1005 SA "RZ-TRANSCOM" 1,00 396 396,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 36874 1,07 20,00
10.11.14 11:01 MD14RZAS1005 SA "RZ-TRANSCOM" 1,00 613 613,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 36874 1,66 20,00
10.11.14 11:01 MD14RZAS1005 SA "RZ-TRANSCOM" 1,00 571 571,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 36874 1,55 20,00
10.11.14 13:01 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 22,85 4 91,40 Vinzare Cumparare                     25000091 0,00 10,00
11.11.14 13:01 MD14AMTR1009 SA "AUTOMOTOTRANS" 25,00 70 1750,00 Vinzare Cumparare                     44850 0,16 15,00
12.11.14 10:46 MD14GRIS1000 IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 3,00 1314 3942,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,18 3,00
12.11.14 13:01 MD14LELO1007 SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 22 110,00 Vinzare Cumparare                     120854 0,02 5,00
12.11.14 13:01 MD14LELO1007 SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 31 155,00 Vinzare Cumparare                     120854 0,03 5,00
12.11.14 13:01 MD14LELO1007 SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 26 130,00 Vinzare Cumparare                     120854 0,02 5,00
12.11.14 13:01 MD14LELO1007 SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 6 30,00 Vinzare Cumparare                     120854 0,00 5,00
12.11.14 13:01 MD14LELO1007 SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 21 105,00 Vinzare Cumparare                     120854 0,02 5,00
12.11.14 13:01 MD14LELO1007 SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 17 85,00 Vinzare Cumparare                     120854 0,01 5,00
12.11.14 13:01 MD14LELO1007 SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 36 180,00 Vinzare Cumparare                     120854 0,03 5,00
12.11.14 13:01 MD14LELO1007 SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 58 290,00 Vinzare Cumparare                     120854 0,05 5,00
12.11.14 13:01 MD14LELO1007 SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 8 40,00 Vinzare Cumparare                     120854 0,01 5,00
12.11.14 13:01 MD14LELO1007 SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 35 175,00 Vinzare Cumparare                     120854 0,03 5,00
12.11.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 500 5000,00 Vinzare Cumparare                     2160905 0,02 10,00
12.11.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 500 5000,00 Vinzare Cumparare                     2160905 0,02 10,00
12.11.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 1518 15180,00 Vinzare Cumparare                     2160905 0,07 10,00
12.11.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 504 5040,00 Vinzare Cumparare                     2160905 0,02 10,00
12.11.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 610 6100,00 Vinzare Cumparare                     2160905 0,03 10,00
13.11.14 10:38 MD14DALI1009 SA "DALIA" 10,00 11930 119300,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 129088 9,24 10,00
13.11.14 12:05 MD14GRAD1005 SA "GRADINA MARE" 1,00 860 860,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 28655 3,00 1,00
13.11.14 13:01 MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1019,00 72 73368,00 Vinzare Cumparare                     1037634 0,01 200,00
13.11.14 13:01 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 12800 249600,00 Vinzare Cumparare                     25000091 0,05 10,00
13.11.14 13:01 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 4390 85605,00 Vinzare Cumparare                     25000091 0,02 10,00
13.11.14 13:01 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 7813 152353,50 Vinzare Cumparare                     25000091 0,03 10,00
13.11.14 13:07 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 1188413 23174053,50 Vinzare Cumparare                     25000091 4,75 10,00
13.11.14 13:08 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 187141 3649249,50 Vinzare Cumparare                     25000091 0,75 10,00
13.11.14 13:09 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 1224950 23886525,00 Vinzare Cumparare                     25000091 4,90 10,00
13.11.14 13:10 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 184215 3592192,50 Vinzare Cumparare                     25000091 0,74 10,00
13.11.14 13:10 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 1226600 23918700,00 Vinzare Cumparare                     25000091 4,91 10,00
13.11.14 13:10 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 1243000 24238500,00 Vinzare Cumparare                     25000091 4,97 10,00
13.11.14 13:11 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 1245080 24279060,00 Vinzare Cumparare                     25000091 4,98 10,00
13.11.14 13:11 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 224650 4380675,00 Vinzare Cumparare                     25000091 0,90 10,00
13.11.14 13:12 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 830525 16195237,50 Vinzare Cumparare                     25000091 3,32 10,00
13.11.14 13:13 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 1147471 22375684,50 Vinzare Cumparare                     25000091 4,59 10,00
13.11.14 13:14 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 848438 16544541,00 Vinzare Cumparare                     25000091 3,39 10,00
14.11.14 12:22 MD14GRIS1000 IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 3,00 403 1209,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,05 3,00
14.11.14 12:23 MD14GRIS1000 IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 3,00 1773 5319,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,24 3,00
14.11.14 12:23 MD14GRIS1000 IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 3,00 1019 3057,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,14 3,00
14.11.14 13:01 MD14EURB1005 BC "EUROCREDITBANK" 10,20 2360 24072,00 Vinzare Cumparare                     10800000 0,02 10,00

TOTAL 9601395 186994777,40

(Perioada 10-14 noiembrie 2014)
Tranzac ii cu valori mobiliare ale emiten ilor din Republica Moldova, pe pia a bursier

Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1. IUGINTERTRANS S.A., TARACLIA MD14IUGH1008 20 2 76 380000 4,61

2. DACIA-LV, MUN. CHI IN U MD14DACA1008 15 2 1332 3996 0,22

3. MACON S.A., CHI IN U MD14MACN1002 5 8 9350 46750 0,21

Total 12 10758 430746 

Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1. F.I.N.N. TELECOM-INVEST MD14TELE1001 1 32 16784 16784 0,06

2. FITING S.A., OCNI A MD14FITN1004 20 1 11 220 0

3. INTERPARES PRIM Î.I., MUN. CHI IN U MD14ASIP1008 1 1 461 461 0

4. PIESE AGRO-PRIM, MUN. CHI IN U MD14AGPR1001 9 1 200 1800 0,06

5. BASARABIA, OR. ORHEI MD14BASA1002 1 2 36000 2160 1,65

6. F.I.N.N. TERRA-INVEST, B L I MD14TINA1009 - 1 592 296 0,02

7. FRANZELU A COMBINATUL DE PANIFICA IE S.A., CHI IN U MD14FRAN1004 20 1 386 7014 0,02

8. GRISAN-HAMB, MUN. CHI IN U MD14GRIS1000 3 1 1568 4704 0,21

9. ICAM S.A., CHI IN U MD14CIMA1009 5 2 3409 18136 0,11

10. ICAM-SUPER S.A., CHI IN U MD14ICSU1009 100 2 5 500 0,39

11. VIN RIA-BARDAR Î.M., J. CHI IN U MD14BARD1000 35 2 169 5915 0,11

12. AGROSERVICE-UNGHENI S.A., CORNE TI MD14AGUN1008 5 1 12912 64560 6,01

13. B.C. MOLDOVA AGROINDBANK MD14AGIB1008 200 1 5 5117 0

14. C L RA I DIVIN Î.M., OR. C L RA I MD14ORAI1004 1 2 118 118 0,01

15. MEGA PRIM, MUN. CHI IN U MD14EGAP1006 4 2 356 712 0

Total 52 72976 128497 

Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1. BASARABIA, OR. ORHEI MD14BASA1002 1 3 73000 4380 3,35

2. DRUM-2 S.A., ORHEI MD14RUMD1003 10 10 16541 16541 9,38

3. C L RA I DIVIN Î.M., OR. C L RA I MD14ORAI1004 1 1 59 59 0,01

Total 14 89600 20980 

Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1. IALTEXGAL-AURICA S.A., IALOVENI MD14IALA1002 9 2 5746 51714 5,17

Total 2 5746 51714 

Numarul 
inregistrarii de stat 

(ISIN)

pentru perioada 10.11.2014-14.11.2014
Tipul tranzac iei: Vînzare-cump rare

Statistica tranzac iilor extrabursiere

Denumirea emitentului
Numarul 

inregistrarii de stat 
(ISIN)

Tipul tranzac iei: Hot rîrea judec toreasc

Tipul tranzac iei: Dona ie

Denumirea emitentului
Numarul 

inregistrarii de stat 
(ISIN)

Denumirea emitentului

Denumirea emitentului
Numarul 

inregistrarii de stat 
(ISIN)
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Oferte/cereri comerciale la BVM la data de 19.11.2014
Коммерческие предложения на ФБМ на 19.11.2014 г.

statistici  /  с татис тика

Cod ISIN Denumirea emitentului Cereri pentru 
cump rare, un.

Pre ul pentru 
unitate, lei

Oferte pentru 
vânzare, un.

MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1050,00 3787,00
MD14DALI1009 SA "DALIA" 0,00 10,00 11940,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1020,00 200,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1025,00 615,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1032,00 750,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 95,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1150,00 3,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1185,00 322,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1200,00 71,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1210,00 5,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 615,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1400,00 95,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1487,00 8,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1500,00 4,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1560,00 100,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 72,00 1000,00 0,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 100,00 1005,00 0,00
MD14AGRN1003 SA "AGROMASINA" 0,00 8,00 5,00
MD14AGRN1003 SA "AGROMASINA" 0,00 10,00 144,00
MD14ALET1005 SA "ALET" 0,00 0,10 106970,00
MD14AMAS1009 SA "ALIMENTARMAS" 0,00 2,99 100,00
MD14AMAS1009 SA "ALIMENTARMAS" 0,00 3,00 1365,00
MD14APRO1001 SA  "APROMAS" 0,00 5,75 4112,00
MD14AQUA1001 SA "AQUA PRUT" 0,00 9,00 7209,00
MD14ARTU1009 SA "RAUT" 0,00 5,79 13800,00
MD14ASPA1006 SA "ASPA" 0,00 10,00 1546,00
MD14AUTR1009 SA "AUTO-REAL" 0,00 0,40 54261,00
MD14AVAD1005 SA "AVICOLA - VADUL - LUI - VODA" 0,00 0,50 4375,00
MD14AVCO1000 SA "AVICOLA " 0,00 25,00 26602,00
MD14AVIP1003 SA "AVIS PRIM" 0,00 0,30 3804,00
MD14BALT1008 SA IM "BALTEANCA" 0,00 6,00 242100,00
MD14BATI1003 SA "BASTINA" 0,00 20,00 25,00
MD14BAZA1003 SA "BAZA TRANSPORTULUI AUTO NR. 14 DIN FLORESTI" 0,00 10,00 4850,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 30,00 4211,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 35,00 2469,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 37,50 108000,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 39,00 1000,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 40,00 56308,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 64,50 49,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 200,00 88,00
MD14BETA1007 SA "BETON ARMAT" 0,00 25,00 371,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 98,00 23,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 99,00 141,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 100,00 240,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 150,00 625,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 180,00 516,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 220,00 2036,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 270,00 169,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 280,00 509,00
MD14CARP1005 SA "FLOARE - CARPET" 0,00 23,00 2189,00
MD14CARP1005 SA "FLOARE - CARPET" 127,00 4,00 0,00
MD14CEPU1006 SA "CEREALE-PRUT" 0,00 20,00 9000,00
MD14CERF1003 Combinatul de Produse Cerealiere  "CEREALE FLOR" 0,00 9,99 255,00
MD14CICU1007 SA "PISCICULTORUL" 0,00 5,00 9930,00
MD14COBI1006 S.A. "Combustibil-Solid" 0,00 6,00 514,00
MD14CONO1004 SA "CONSMONT" 0,00 4,15 1930,00
MD14CORM1002 SA DE PRODUCERE A NUTRETURILOR "COMBICORM" 0,00 30,00 1390,00
MD14COVI1002 SA "COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 7,00 990,00
MD14COVI1002 SA "COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 10,00 19377,00
MD14CPCC1000 SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 17,90 23000,00
MD14CPCC1000 SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 18,00 13310,00
MD14CPCC1000 SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 48,45 58176,00
MD14CUPC1008 SA "CEREALE CUPCINI" 0,00 30,00 4,00
MD14DEUN1007 SA "FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 0,00 1,00 9742,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 115,00 854,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 125,00 2202,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 140,00 2280,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 150,00 137854,00
MD14FARM1005 SA "FARMACO" 0,00 84,00 1291,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 250,00 500,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 26,00 390,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 27,00 168,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 32,00 297,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 36,00 158,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 38,00 41,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 39,00 350,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 40,00 1272,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 42,00 573,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 44,00 144,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 45,00 492,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 50,00 7526,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 55,00 273,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 60,00 4321,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 65,00 265,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 70,00 1777,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 80,00 4155,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 90,00 332,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 100,00 9544,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 120,00 1050,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 125,00 400,00
MD14FRUC1003 SA "FRUCTE" 0,00 0,50 49202,00
MD14FUDF1006 SA "FABRICA DE UNT DIN FLORESTI" 766,00 50,25 0,00
MD14FZGD1000 SA"FABRICA DE ZAHAR DIN GHINDESTI" 0,00 1,00 6814,00
MD14GRAL1005 SA pentru reparatia si deservirea automobilelor "INTEGRAL-AUTO" 0,00 60,00 105,00
MD14HISI1000 SA "HOTELUL "CHISINAU" 0,00 4,00 8488,00
MD14IAMO1005 SA "IAMOCS - SERVICE" 2434,00 1,00 0,00

Cod ISIN Denumirea emitentului Cereri pentru 
cump rare, un.

Pre ul pentru 
unitate, lei

Oferte pentru 
vânzare, un.

MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 200,00 950,00
MD14JLCI1001 SA "JLC" 0,00 30,00 4,00
MD14JLCI1001 SA "JLC" 0,00 45,00 33,00
MD14LELO1007 SA "DE COLECTARE SI DESFACERE A CEREALELOR DIN OLANESTI" 740,00 5,00 0,00
MD14LUPA1009 SA "CAHULPAN" 0,00 12,00 750,00
MD14LUTE1001 SA "MULTEVIT" 0,00 0,21 21052,00
MD14MAUR1006 SA "MAURITUS" 0,00 180,00 782,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 60,00 507,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 70,00 500,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 100,00 126,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 120,00 4535,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,00 1794,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,99 335,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 125,00 800,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 130,00 921,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 138,00 683,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 150,00 1141,00
MD14MEZO1000 SA "MEZON" 0,00 10,00 2000,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 100,00 19821,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 102,00 1797,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 115,00 428,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 126,00 11350,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 145,00 34,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 200,00 144,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 299,00 196,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 400,00 95,00 0,00
MD14MIOA1005 SA "MIOARA" 0,00 1,00 4086,00
MD14MOLC1008 SA"MOLDAGROCONSTRUCTIA" 0,00 1000,00 8,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 50,00 97,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 120,00 100,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 199,99 130,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 37,00 20,00 0,00
MD14MTUR1005 SA "MOLDOVA - TUR" 0,00 12,00 4568,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,49 5189,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,50 6880,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 6,50 3310,00
MD14NICO1002 SA "NICODIM" 0,00 0,17 34697,00
MD14NLAC1003 SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 3,99 2150,00
MD14NLAC1003 SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 4,00 117875,00
MD14NLAC1003 SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 6,00 5427,00
MD14NOCA1000 SA "BETACON" 0,00 10,00 20,00
MD14NTEH1006 SA UZINA EXPERIMENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTEH" 0,00 15,00 30,00
MD14OBIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 0,10 20,00
MD14OBIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 1,00 1759,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 10,00 29,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 10,50 1326,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 12,00 12850,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 20,00 2780,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 93,00 502,00
MD14PIEE1000 SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 14,00 30,00
MD14PROC1009 SA "PRODUSE CEREALIERE" 0,00 0,50 26277,00
MD14PROC1009 SA "PRODUSE CEREALIERE" 0,00 5,00 115000,00
MD14REME1002 SA "REMEDIUM FARM 306" 0,00 2,00 833,00
MD14REVI1007 SA "TRANSSERVICE" 0,00 10,00 100,00
MD14RFCO1001 SA "MARFCONSUM - SUD" 0,00 10,00 200,00
MD14RICA1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 5,00 24000,00
MD14RICA1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 10,00 107729,00
MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 0,00 25,00 88,00
MD14ROZA1009 IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 0,00 30,00 2000,00
MD14SCOM1001 SA "UNIVERSCOM" 0,00 25,00 816,00
MD14SCOM1001 SA "UNIVERSCOM" 0,00 29,99 3470,00
MD14SCOM1001 SA "UNIVERSCOM" 0,00 30,00 5109,00
MD14SLIR1003 SA "SLI" 0,00 30,00 1100,00
MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 0,00 50,00 106,00
MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 0,00 95,00 20,00
MD14SUDT1005 SA "SUD TRANS" 0,00 2,60 22973,00
MD14TCTC1007 SA "TUTUN-CTC" 0,00 25,00 497,00
MD14TCTC1007 SA "TUTUN-CTC" 0,00 50,00 724,00
MD14TCTC1007 SA "TUTUN-CTC" 0,00 100,00 1028,00
MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 0,00 14,00 81,00
MD14TERM1005 SA "TERMOTRANSAUTO" 0,00 20,00 26634,00
MD14TICO1006 SA "TIPAR - COLOR" 0,00 5,00 26351,00
MD14TIRE1001 SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 800,00
MD14UTIL1007 SA "UTILAJCOM" 0,00 21,00 27,00
MD14UZIN1007 SA "UZINA ABA1" 0,00 100,00 16725,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 30,45 2966,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 34,99 15000,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 52,50 5000,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 300,00 1424,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 368,00 3409,00
MD14VEST1003 IM "EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"SA 0,00 400,00 49,00
MD14VINA1005 SA "VINAR" 0,00 1,00 1042,00
MD14VINA1005 SA "VINAR" 0,00 49,99 86,00
MD14VINT1004 SA "FABRICA DE VIN DIN TELENESTI" 0,00 1,00 2343,00
MD14VINU1001 SA "VINURI DE COMRAT" 0,00 5,00 50,00
MD14VITE1005 SA"ORHEI - VIT" 0,00 16,90 1794,00
MD14VITM1005 SA "VIORICA-COSMETIC" 0,00 29,99 189,00
MD14VITM1005 SA "VIORICA-COSMETIC" 0,00 30,00 420,00
MD14VITR1000 SA "VINIA TRAIAN" 0,00 400,00 3354,00
MD14VITR1000 SA "VINIA TRAIAN" 100,00 40,00 0,00
MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 0,50 223713,00
MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 10,00 96199,00
MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 15,00 1467,00
MD14ZORI1001 SA "ZORILE" 0,00 30,00 178,00
MD24BECM1000 BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 1,00 0,00
MD24FRAN2000 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 1,00 6,00
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ОТЧЕТ АО «VULCĂNEŞTI-PETROL» ЗА 2013 ГОД.
2.  Полное наименование – Акционерное общество открытого типа
 «Вулкэнешть-Петрол». Сокращенное АО «Вулкэнешть-Петрол».
3.  Зарегистрировано Государственной регистрационной палатой Министерство юстиции под 

№127019190 от 28.11.1997 г.
4.  Юридический адрес: РМ. Ст. Вулканешты, ул. Короленко, 4, тел 0293 78-3-50
5.  Основные виды деятельности общества:
 1. Оптовая и розничная торговля нефтепродуктами.
 2. Розничная торговля пищевыми продуктами, напитками и табачными изделиями в спе-

циализированных магазинах.
6.  Сведения о должностных лицах общества:
 Беженар И. С. – председатель Совета, Рудова Т. П. – член Совета, Георгица А. Н. – член 

Совета, Крецу И. И. – член Совета, Онищенко Н. М. – член Совета, исполнительный ди-
ректор – Маджар П. Г.., ИП «АUDITOR CIOLAC К V. N.» – аудитор. Компания «Регистру 
SA-регистратор.

7.  Список инсайдеров и аффилированных лиц эмитента и величина принадлежащей им доли 
в уставном капитале эмитента, согласно форме ЕМ-1 годовой отчетности эмитента.

 1. Беженар И. С. – 312 акций – 0.25% доли в уставном капитале,
 Рудова Т. П. – 0 акций – (0%) доли в уставном капитале, Георгица А. Н. – 0 акций – (0%) доли 

в уставном капитале, Крецу И. И. – 0 акций – (0%) доли в уставном капитале, Онищенко Н. 
М. – 93 акций- (0.07%) доли в уставном капитале.

8.  Информация о ценных бумагах эмитента, зарегистрированных в Государственном реестре 
ценных бумаг на последний день отчетного периода (31 декабря).

 Простые акции -:
 Код – ISIN MD 14VULN1006, количество ценных бумаг -125031,
 номинальная стоимость ценность бумаг – 10 лей.
9.  Уставной капитал эмитента на последний день отчетного периода-1250316 лей.
10.  Количество акционеров зарегистрированных на последний день отчетного периода – 70 

акционеров.
11.  Список акционеров, которые на последний день отчетного периода владеют 5 и более про-

центов размещенных голосующих акций эмитента.
 Главное управление внешних связей и местной публичной власти Гагаузии – 105337 акций 

(84,26)
12.  Информация о регистраторе и аудиторе эмитента.
 а/ Регистратор -SA Cоmpania “Registru” – г. Кишинев, ул. Щусева, 47 Директор – Доментий 

Олеся, тел. 022 54,19-42, договор №2-10-1/400 от 28.03.2013 г.
 б/Аудитор – ИП ‘AUDITOR CIOLAC V. N.»- г. Кишинев, ул Д. Кантимира, 5 оф.. 14, Чолак 

Василий тел. (22) 54-02-12 договор от 27 декабря 2013.
13.  Информация о невыплаченных финансовых обязательствах.
 Задолженность по закупке нефтепродуктов- срок платежа – март-апрель 2014 г. – 939907 лей
14.  Аудиторское заключение независимого аудитора от 07.04.2014 г
15.  Лица подписавшие бухгалтерский баланс:
  Исполнительный директор ХИОРА И. Г.
  Главный бухгалтер ОНИЩЕНКО Н. М.

Бухгалтерский баланс эмитента на конец 2013 года

 Статьи баланса
На конец теку-
щего отчетного 

периода лей

На конец преды-
дущего отчетно-
го периода, лей

1.2. Долгосрочные материальные активы  1804520 1858144
1.3. долгосрочные финансовые активы 192982 192982
1.4. прочие долгосрочные активы 22453 22655
Итого по разделу 1 2019955 2073781
2.1. товарноматериальные запасы 2034937 1941160
2.2. Краткосрочная дебиторская задолженность 1338774 1307618
2.4. Денежные средства 38678 65452
2.5. Прочие текущие активы 30358 26720
Итого по разделу 2 3442747 3340950
Всего актив 5462702 5414731
Пассив
3. Собственный капитал
Уставный капитал 1250316 1250316
Резервы, установленные законодательством 121514 122121
Резервы, предусмотренные уставом 822430 822430
Прочие резервы 2294412 2294412
Итого 3.2. резервы 3238356 3238963
Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток прошлых лет) (72358) (72358)
Чистая прибыль (убыток) отчетного периода (1046) -
Итого по разделу 3 4415268 4416921
4. Долгосрочные обязательства- всего - -
5.2. Краткосрочные торговые обязательства 963865 953861
5.3. Краткосрочные начисленные обязательства 83569 43949
Всего пассив 5462702 5414731

Информация о прибыли и убытках за отчетный период.
 показатели  За 2013 год За 2012 год

1. Доход от продаж 6195828 7167992
2. Себестоимость продаж 5440691 6599347
3. Валовая прибыль (валовой убыток) 755137 568645
4. Прочие операционные доходы 175284 390803
5. Торговые расходы
6. Общие и административные расходы 928266 957189
7. прочие операционные расходы 12884 23444
8. Результат от операционной деятельности: Прибыль (убыток) (10729) (21185)
9. Результат от инвестиционной деятельности: Прибыль (убыток) 16617 21698
10. Результат от финансовой деятельности: Прибыль (убыток) 5888 513
11. Расходы по подоходному налогу 6939 -

12. Чистая прибыль (убыток) (1046) 513
13. Задолженность по выплате дивидендов за прошлые годы 682 682
14. Количество акционеров 70 70
19 Лица, подписавшие бухгалтерский баланс:

Исполнительный директор  Хиора И. Г.
Главный бухгалтер  Онищенко Н. М.

К СВЕДЕНИЮ АКЦИОНЕРОВ 
«VIITORUL NOSTRU» S.A.

11 ноября 2014 года по адресу: г. Ки-
шинев, ул. Заводская 11, в зале заседа-
ний „VIITORUL NOSTRU” S.A., состоя-
лось внеочередное общее собрание 

акционеров в очной форме. В собрании 
участвовало 75,47% от общего коли-
чества голосующих акций общества.

СОБРАНИЕ ПРИНЯЛО  
СЛЕДУЮЩИЕ РЕШЕНИЯ:

1.1 Увеличить уставной капитал общества 
до 778 950 леев, на сумму 562035 (пять-
сот шестьдесят две тысячи тридцать 
пять) леев, выполняя дополнительную 
эмиссию 37 469 (тридцать семь тысяч 
четыреста шестьдесят девять) простых 
именных акций номинальной стоимо-
стью 15 (пятнадцать) леев за акцию.

1.2 Разрешить утверждение выпуска цен-
ных бумаг, согласно проспекта дополни-
тельной эмиссии (Приложение 1).

1.3 Установить, что право на подписку на 
ценные бумаги дополнительного вы-
пуска акций, принадлежит акционерам, 
имеющим право на участие во внеоче-
редном общем собрании акционеров, 
которое состоялось 11.11.2014.

1.4 Для того чтобы организовать размеще-
ние дополнительного выпуска простых 
именных акций, которые будут про-
водиться в соответствии с Решением 
о дополнительном выпуске ценных 
бумаг Общества уполномочить Совет 
Общества:

1.4.1 Осуществлять все необходимые 
меры для обеспечения запросов на 
регистрацию организации на участие 
в дополнительной эмиссии простых 
именных акций Общества;

1.4.2 Распределять простые именные 
акции дополнительного выпуска Обще-
ства в соответствии с Решением о вы-
пуске ценных бумаг и заявок на участие 
в дополнительной эмиссии акций;

1.4.3 Организовать заключение договоров 
Общества с подписчиками на простые 
именные акции дополнительного выпу-
ска Общества;

1.4.4 Утвердить список подписчиков на 
дополнительный выпуск простых имен-
ных акций Общества в соответствии с 
поданными заявками, договорами о 
подписки на акции, и выполненными 
расчетами в соответствии с договора-
ми о подписки на акции;

1.4.5 Подготовить и утвердить отчет об 
итогах дополнительного выпуска про-
стых именных акций Общества;

1.4.6 Подготовить и представить все доку-
менты, необходимые для регистрации 
дополнительного выпуска акций Обще-
ства в НКФР;

1.4.7 Внести изменения и дополнения в 
Устав Общества в связи с выпуском до-
полнительных простых именных акций 
Общества.

2.  Поручить Директору Кавкалюк Адриану, 
произвести регистрацию изменений 
в Регистрационной Палате, в сроки, 
предусмотренные действующим зако-
нодательством.

3.  Заверить подписи Председателя и Се-
кретаря на протоколе общего годового 
собрания акционеров действующими 
членами Ревизионной Комиссии.
Председатель собрания – Чобану К., 

секретарь – Шевчук Н.

Spre atenţia acţionarilor 
“Institutul Agroindproiect” SA

Ofertantul, „Moldagroconstrucţia” SA 
(adresa: MD-2012, R. Moldova, mun. 

Chişinău, Mitropolit Varlaam, nr. 65, cod 
fiscal: 1003600049807), anunţă oferta 

publică de procurare a acţiunilor ordinare 
nominative emise de Societatea pe Acţi-

uni „Institutul Agroindproiect”, înregistrată 
de către Comisia Naţională a Pieţii Finan-
ciare (Hotărîrea nr. 53/10 din 07.11.2014, 

Monitorul Oficial din 14.11.2014),

ÎN URMăTOARELE CONDIţII:
1.  Emitentul valorilor mobiliare care constituie 

obiectul ofertei publice – Societatea pe Ac-
ţiuni „Institutul Agroindproiect”, situată pe 
adresa R. Moldova, mun. Chişinău, str. Ar-
menească 55, cod fiscal: 1003600087368, 
cod ISIN: MD14IECT1008;

2.   Numărul şi cota de valori mobiliare ale 
emitentului, deţinute de ofertant împreună 
cu persoanele afiliate: 37,547 (treizeci şi 
şapte mii cinci sute patruzeci şi şapte) uni-
tăţi, ceea ce constituie 45.41% din numă-
rul total de valori mobiliare de clasa dată;

3.  Numărul şi cota valorilor mobiliare care 
constituie obiectul ofertei publice – 3,785 
(trei mii şapte sute optzeci şi cinci) unităţi, 
ceea ce constituie 4.58% din numărul total 
de valori Mobiliare de clasa dată;

4.  Preţul de procurare a unei valori mobiliare 
care constituie obiectul ofertei publice – 
140.00 lei (una sută patruzeci lei 00 bani) 
per acţiune;

5.  Termenul de acţiune a ofertei publice – 60 
zile calendaristice, începînd cu 19.11.2014;

6.  Compania de brokeri antrenată de către 
ofertant în procesul de derulare a ofertei 
publice pe piaţa secundară – BC „Victori-
abank” SA, licenţa seria CNPF nr. 000075 
valabilă pînă la 13.01.2015, sediul: mun. 
Chişinău, str. 31 August 1989, nr. 141, tel. 
022-57-63-50, 022-57-63-51, 022-57-63-
54, fax: 022-23-30-89;

7.  Doritorii pot lua cunoştinţă de prospectul 
ofertei publice şi primi informaţii suplimen-
tare – în perioada indicată la p. 5, în fie-
care zi de lucru între orele 08:30-16:00 la 
sediul BC „Victoriabank” SA;

8.  Acţionarii care doresc să vîndă acţiunile în 
condiţiile ofertei publice – urmează să de-
pună cerere de vînzare la sediul BC „Victo-
riabank” SA, în perioada indicată la p. 5, în 
fiecare zi de lucru, între orele 08:30-16:00.

Broker BC VICTORIABANK SA

К сведению акционеров 
АО „Universcom”
Советом общества 

„Universcom” SA (протокол №23 от 
07.11.2014 г.) принято решение:
Направить на выплату промежу-
точных дивидендов акционерам 

„Universcom” SA 1192854,96 лей из 
расчета 2,64 лей на 1 голосую-

щую акцию эмитента. Дивиденды 
выплачиваются по результа-

там деятельности за период с 
01.01.2014 года по 30.09.2014 года.

Список акционеров и номинальных вла-
дельцев акции общества, имеющих право 
на получение промежуточных дивидендов, 
составлен по состоянию на 28 октября 2014 
года, согласно ч. 4, ст. 49 Закона «Об акцио-
нерных обществах».

Форма оплаты дивидендов – денежными 
средствами. Срок выплаты дивидендов с 
15 декабря 2014 года. 

19 noiembrie 2014
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Акционерам 
АО “Амелиораторул”

Г. ТАРАКЛИЯ
18.07.2014 года состоялось повторное 

годовое собрание акционеров.
Утверждены все вопросы Повестки дня.
Избраны:

– Ревизор – г-жа Фёдорова Е.
Члены Совета общества:
– г-ин Карбуне В.
– г-ин Лупашку Г.
– г-ин Бишлиу В.
Аудитор – г-ин Бытко Влад

Администрация

К сведению акционеров 
А.О. «Ceproserving»

А.О. “Ceproserving” уведомляет акцио-
неров о том, что совет общества 

принял решение о проведении экстрен-
ного общего собрания акционеров в 

очной форме, которое состоится 28 
ноября 2014 года в 11-00 по адресу: 

мун. Кишинэу, бд. Негруци, 2, оф. 208.

ПОВЕСТКА ДНЯ:
1.  Выборы вице-председателя и членов 

Совета Общества
2.  Выборы члена Цензорской Комиссии
3.  Относительно начала изучения рынка 

недвижимости с целью реализации не-
движимости расположенной в мун. Ки-
шинэу, бд. Негруци 2.

Регистрация участников собрания произ-
водится в день собрания с 10-00 до 11-00.

Список акционеров, имеющих право на 
участие в общем собрании, составлен на 
13 ноября 2014 года.

При себе иметь удостоверение лично-
сти, а представителям акционеров – заве-
ренную доверенность на право участия в 
общем собрании.

С материалами к повестке дня общего 
собрания можно ознакомиться с 18 ноября 
2014 г (в рабочие дни) по адресу: бульвар 
Негруци, 2, оф. 208 (тел. 0 22 27-20-25).

Уважаемый акционер 
АО «Vulcăneşti-Petrol»!

Совет АО сообщает о проведении 
общего собрания акционеров в очной 

форме, которое состоится 19 декабря 
2014 года в 11-00 часов по адресу: ст. 
Вулканешты, ул. Короленко, 4 (нефте-
база). Начало регистрации – 10 часов.

ПОВЕСТКА ДНЯ:
1.  Отчет председателя о проделанной ра-

боте.
2.  Отчет исполнительного органа и рас-

смотрение годового финансового отчета 
за 2013 года и аудиторское заключение 
по отчету.

3.  Распределение чистой прибыли за 2013 
год и утверждение нормативов распре-
деления прибыли на 2014 год.

4.  Утверждение аудиторской организации 
и размер оплаты ее услуг.

5.  Внесение изменений в Устав предприя-
тия.

6.  Утверждение протокола общего собра-
ния.

При себе иметь удостоверение личности, 
а их представителям – оформленные над-
лежащим образом доверенность.

Списки акционеров, имеющие право на 
участие составлены по состоянию на 05 
ноября 2014 г.

С материалами, включенными в повестку 
дня собрания, акционеры могут ознако-
миться, начиная с 09 декабря 2014 г. в Со-
вете общества по вышеуказанному адресу.

Телефон для справок: 293-78-3-51.
Совет АО «Vulcăneşti-Petrol»SA “BARzA ALBĂ”

Informaţie privind evenimentele şi 
acţiunile care afectează activitatea 

financiar-economică privind rezulta-
tele emisiunii V a valorilor mobiliare
Denumirea şi adresa juridică a emitentului: 

Societatea pe acţiuni “BARZA ALBĂ”, mun. 
Balti, str. Victoriei, 49

Denumirea organului autorizat al emitentului, 
data primirii deciziei privind emisiunea valorilor 
mobiliare – adunarea generală extraordinară a 
acţionarilor din 30.06.2014.

Clasa, forma valorilor mobiliare: clasa I – ac-
ţiuni ordinare nominative cu valoarea nominală 
100 lei, numărul de acţiuni plasate: 11 770;

forma: nematerializată.
data înregistrării valorilor mobiliare în Regis-

trul de Stat al Valorilor Mobiliare: 19.09.2014, 
nr. 46/10; Numărul ISIN al valorilor mobiliare 

– MD14BARZ1004.

Stimaţi acţionari 
al S.A. „Universul”,

Societatea pe acţiuni „Universul” în baza 
deciziei organului exececutiv convoacă 
Adunarea Generală Extraordinară cu 
prezenţa acţionarilor Sociietăţii, care 
va avea loc la data de 06 Decembrie 
2014 ora 10.00, or. Orhei, str.M. Emi-
nescu 7 în incinta societăţii. Începutul 
înregistrării 900. Sfîrşitul înregistrării 
09.50. Începutul adunării ora 10.00

CU URMăTOAREA ORDINE DE zI:
1.  Analiza proiectului de reconstrucţie şi ex-

tindere a blocului existent.
2.  Aprobarea companiei de constructie pen-

tru reconstrucţia şi extinderea blocului 
existent.

3.  Aprobarea contractului de lacaţiune a uni-
tăţii de transport.

4.  Solicitarea de la o bancă comercială a 
unui credit investiţional.

5.  Garantarea executării obligaţiilor conform 
contractului de credit prin depunerea în 
gaj a bunurilor întreprinderii.

6.  Adresarea către persoane terţe, în vede-
rea garantării executării obligaţiilor con-
form contractului de credit.

7.  Eliberarea împuternicirilor pentru semna-
rea contractelor precum şi alte documente 
necesare pentru validarea raporturilor cu 
Banca.

8.  Legalizarea semnăturilor preşedintelui şi a 
secretarului pe procesul verbal a adunării 
generale.

Adunarea generală extraordinară a acţiona-
rilor va fi ţinută cu prezenţa acţionarilor sau 
reprezentanţilor lor, prezentînd buletinul de 
indentitate s-au procura perfectată în confor-
mitate cu prevederile legislaţiei.

Lista acţionarilor cu drept de participare la 
adunarea generală extraordinară a acţionarilor 
va fi întocmită la situaţia de 20.11.2014 de către 
registrul independent „Registru-Garant” S.A.

A stabili că acţionarii pot lua cunoştinţă cu 
materialele pentru ordinea de zi a adunării cu 
zece zile înainte de ţinerea ei, între orele 10.00 

– 12.00 la sediul societăţii (în contabilitate) pe 
adresa: or. Orhei, str. Mihai Eminescu, 7.

К сведению акционеров 
АО «Claritate»

В дополнение к публикации от 12 ноября 
2014 года в газете «CAPITAL MARKET» 
№43 (563), в соответствии с требования-
ми действующего законодательства АО 
«Claritate», сообщает о том, что 12 декабря 
2013 г. была зарегистрирована реоргани-
зация аффилированного лица Общества – 
АО MOLDPRESA, которое владело 93,86% 
голосующих акций АО «Claritate». Вместо 
АО MOLDPRESA в реестре акционеров 
АО «Claritate» появился новый акционер 
MOLDPRESA GRUP SRL. В результате 
указанной реорганизации и последующего 
обязательного публичного предложения на 
покупку акций АО «Claritate», по состоянию 
на 01 ноября 2014 года MOLDPRESA GRUP 
SRL владеет 3 714 212 простыми именны-
ми акциями АО «Claritate», что составляет 
95,206% от общего количества голосующих 
акций АО «Claritate». 

S.A. “Edilitate”
cu sediul str. M. Eminescu, 49 va petrece 
pe data de 24.11.2014 la 14.00 concurs 

de locaţiune a următoarelor obiecte:
Str. Haltei, 3

Încăperi de producţie: S m2

Lotul Nr 1 550
Lotul Nr2 440
Lotul Nr3 174,5
Lotul Nr4 135,3
Lotul Nr5 123,5
Lotul Nr6 -box 53
Lotul Nr6 142,4
Lotul Nr7 357,1
Lotul Nr8 14,9
Lotul Nr9 48,7
Blocul beton armat-mijl. fixe
Acoperişul asfaltic-mijl. fixe
Str. Cucorilor, 41
Lotul Nr1-Depozit  216,0 m2

Încăperi sub oficii de la 18 m2

pînă la 45 m2

Acoperişul asfaltic-mijl. fixe  de la 20 m2

pînă la 200 m2

Str. Eminescu, 49
Încăpere sub oficiu 12 m2

Str. gh. Madan 44/1-Complezul sportiv

Lotul Nr1- Încăperi sub oficiu
de la 16 m2

pînă la 20 m2

Lotul Nr2 – Sala sportivă – 
pe oră

Persoanele cointeresate se pot adresa 
la tel. 022-22-50-83 

în zilele de lucru (8.00-17.00).

CA “DONARIS VIENNA 
INSURANCE gROUP” SA

COMUNICAT INFORMATIV
În conformitate cu prevederile Legii nr. 
199/1998 „Cu privire la piaţa valorilor 

mobiliare” şi Instrucţiunii privind modul de 
înregistrarea de stat a valorilor mobiliare, 
aprobată prin Hotărârea CNPF nr. 9/9 din 
01.03.2012, Organul executiv al Compa-
niei de Asigurări „Donaris Vienna Insuran-
ce Group” SA comunică, că Consiliul de 
Supraveghere al Societăţii, prin decizia 
sa din 18.11.2014 (proces-verbal nr. 3):

a calificat ca efectuată emisiunea a VII-a • 
suplimentară închisă a acţiunilor Societăţii 
în valoare de 32 398 800 lei anunţată prin 
decizia Adunării Generale extraordinare a 
acţionarilor Societăţii din 30.10.2014,
a aprobat Darea de seamă privind totaluri-• 
le emisiunii în cauză;
a aprobat Lista subscriitorilor la acţiunile • 
emisiunii în cauză;
a aprobat modificările la Statutul Societăţii • 
ce ţin de majorarea Capitalului Social în 
legătură cu efectuarea emisiunii a VII – a 
suplimentare închise de acţiuni.
a numit persoanele împuternicite pentru a • 
reprezenta Societatea în legătură cu înre-
gistrarea rezultatelor emisiunii suplimenta-
re de acţiuni.

Organul Executiv

Societatea pe Acţiuni 
„Chişinău-Coninvest”

Consiliul Societăţii aduce la cunoştinţa 
acţionarilor, că la data de 12 noiembrie 

2014 a avut loc Adunarea Generală 
Extraordinară a Acţionarilor, la care au 
participat acţionarii şi reprezentanţii lor 
ce deţin 74,41% şi – prin vot unanim 

S-AU ADOPTAT URMăTOARELE DECIzII:
1.  De a aproba răspîndirea ipotecii în favoa-

rea BC „Moldova-Agroindbank” S.A. asu-
pra bunului imobil „clădire administrativă”, 
care aparţine S.A. „Chişinău-Coninvest”, 
ce asigură creditele beneficiate de SC 

„Braus Com” S.R.L. şi asupra asigurării 
rambursării creditului beneficiat de S.C. 

„Bioproduct group” S.R.L. în suma de 
6000000,00 lei conform contractului de 
credit nr. S140052 din 12.05.2014.

2.  De a aproba acordarea împuternicirilor 
administratorului societăţii cu dreptul de a 
semna contractul de ipotecă şi alte docu-
mente de valoarea garanţiei acordate. 

Preţurile benzinei şi 
motorinei în Moldova s-au 
redus, din 18 noiembrie,  
cu 0,2 lei pentru un litru

În special, preţul carburanţilor a fost 
micşorat la staţiile de alimentare ale 
companiei “LUKOIL-Moldova”, unul din 
liderii de pe piaţa produselor petroliere 
din Moldova.

Astfel, preţul benzinei Premium-95 s-a redus de 
la 18,15 la 17,95 lei pentru un litru, al benzinei 
Premium-95 ECTO – de la 18,42 la 18,22 lei, 
Super-98 – de la 18,55 la 18,35 lei, Regular-92 
– de la 17,92 la 17,72 lei pentru un litru. Motorina 
Euro-5 s-a ieftinit de la 17,07 până la 16,87 lei 
pentru un litru, combustibilul Diesel ECTO – de la 
17,27 la 17,07 lei pentru un litru.

Luni, vicepremierul, ministrul Economiei, An-
drian Candu, a comunicat că s-a ajuns la o înţe-
legere cu operatorii pieţei produselor petroliere 
de a reduce preţurile pentru benzină şi motorină 
cu aproximativ 0,2-0,3 lei pentru un litru. Prece-
denta ieftinire a produselor petroliere în Moldova 
a avut loc la sfârşitul lunii octombrie, cţnd car-
buranţii s-au ieftinit cu aproximativ 0,5 lei pentru 
un litru.

ANRE a salutat decizia 
operatorilor de pe piaţa 
produselor petroliere 
de reducere a preţurilor 
pentru benzină şi motorină

Agenţia Naţională pentru Reglementare 
şi Energetică a comunicat că a fost in-
formată de o companie petroliere despre 
reducerea preţurilor cu 20 de bani pentru 
un litru, din 18 noiembrie.

ANRE a salutat decizia acestei companii, dar şi 
intenţiile altor companii de a micşora preţurile cu 
amănuntul pentru benzină şi motorină. ANRE a 
amintit că în conformitate cu Legea privind produ-
sele petroliere, preţurile pentru benzină, motorină 
şi gaz lichefiat este stabilit de către agenţii econo-
mici care activează pe piaţă, conform Metodolo-
giei de calculare şi aplicare a preţurilor, aprobată 
de ANRE.

Preţurile cu amănuntul pentru principalele pro-
duse petroliere şi gaz lichefiat este stabilit ţinând 
cont de preţurile angro şi cheltuielile ce ţin de 
comerţul cu amănuntul al carburanţilor, conform 
standardelor naţionale de evidenţă contabilă. 
Rentabilitatea prevăzută de metodologie nu tre-
buie să depăşeacă 10%.

Potrivit legislaţiei, ANRE este abilitată să su-
pravegheze modul de respectare de către im-
portatori şi comercianşi a Metodologiei de cal-
culare şi aplicare a preţurilor pentru produsele 
petroliere.

19 noiembrie 2014
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Продолжение на стр.2.

Обозреватель финансового рынка

Курс валют 
на 19.11.2014

Валюта Ставка Курс
USD 1 15.1144
EUR 1 18.9164
RON 1 4.2657
UAH 1 0.9720
RUB 1 0.3230

Решения  
Национальной комиссии  
по финансовому рынку

Высокая инфляция в 2015 году 
может привести к подорожанию 
кредитов в леях

Эксклюзивное интервью  
с директором MIEPO  
Доной Школа
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Обзор биржевых сделок  
за неделю
С 10 по 14 ноября 2014 года на Фондовой бирже Мол-

довы проведены 43 сделки с ценными бумагами 10 эми-
тентов общим объемом 186,99 млн леев, из них 186,7 
млн леев – объем сделок на интерактивном рынке с ак-
циями КБ «Victoriabank» АО. Цена данных акций уменьши-
лась с 22,85 до 19,50 лея. Акции кишиневской компании 
«Automototrans» продолжали стабильно торговаться 
по цене 25 леев.

В Секции Прямых Сделок (прямой рынок) было зарегистриро-
вано 10 сделок по продаже акций едиными пакетами в рамках 
голосовых торгов на сумму 135,9 тыс. леев.

Фондовая биржа Молдовы предоставляет консалтинговые 
услуги в области лицензируемой деятельности (биржевой). 

Информация по телефону 022-27-76-36.
www.moldse.md  Фондовая биржа Молдовы

Новому составу парламента, 
который предстоит избрать 
30 ноября, молдавский лей 
может отрапортовать о 
новом своем “достижении”: 
обесцениваясь, 
национальная валюта 
“успешно” перешагнула 
новый психологический 
рубеж в 15MDL: $1,18. 
Судя по реакции игроков 
на рынке, а главное – по 
поведению Национального 
банка, можно с уверенностью 
прогнозировать, что лей 
продолжит сдавать позиции 
к доллару США на два-пять 
банов в день, как он это 
делал на протяжении всего 
ноября.

Валютные дилеры признают, 
что ажиотаж на рынке, связанный 
с растущим спросом на американ-
скую валюту, возник после того, 
как президент Национального 
банка Дорин Дрэгуцану откры-
тым текстом послал рынку сиг-
нал, свидетельствующий о том, 
что нет никакого смысла искус-
ственно поддерживать курс на-
циональной валюты, тратя на это 
валютные резервы.

Вероятно, регулятору рынка из-
вестен диагноз молдавского лея в 
деталях, о которых мало что из-
вестно широкой публике, которая 
хранит и ежедневно носит в своих 
кошельках миллионы леев. Если 
ситуация со здоровьем лея на са-
мом деле выглядит так мрачно, то 

Почему Нацбанк не гасит ажиотаж 
вокруг курса молдавского лея?

Комментарий экономического обозревателя агентства “ИНФОТАГ”  
Александра ТАНАС

регулятор тысячу раз прав. Какой 
смысл тратить резервы на то, что-
бы, скажем, лей не в ноябре 2014 г. 
обесценился до отметки 15,5-16,5 
MDL: $1, а только в январе 2015 г.? 
Ведь все равно сил у лея нет для 
того, чтобы быть прочным.

Следует отметить, что, несмотря 
на складывающуюся ситуацию на 

Нацбанк установил самый высокий  
за всю историю курс молдавского лея  
по отношению к американскому доллару

Нацбанк установил на 19 ноября официальный курс 15,1144 лея за 
$1, соответственно, молдавский лей обесценится в среду еще на 0,5%.  
Во вторник, 18 ноября, официальный курс составил 15,0334 лея за $1, 
преодолев психологический порог в 15 леев за доллар. При этом ва-
лютные кассы во вторник покупали доллары в среднем по 15,1125 лея, 
продавали – по 15,2219 лея за 1$. InfoMarket
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Решения Национальной комиссии  
по финансовому рынку

валютном рынке, регулятор не 
безучастен к ней, он выходит на 
торги, выставляя лоты с валютой 
из своих резервов. Правда, делает 
НБМ это с проявлением жестких 
мер экономии и бережливости, 
давая рынку валюту по чайной 
ложечке, что не позволяет сбить 
ажиотаж.

Характерно, что регулятор вы-
ставляет свои лоты с валютой по 
курсу, который на два-три бана 
дороже, чем цены, которыми опе-
рируют участники рынка. Это 
обстоятельство явно не в поль-
зу укрепления лея. Ведь если бы 
НБМ хотел, то он мог бы свои 
резервы продавать по установив-
шейся на рынке цене, а еще лучше 
– на два-три бана дешевле.

Другая деталь в тактике дей-
ствий регулятора заключается в 
том, что его “валютные лоты” вы-
ставляются под заказ, имея в виду 
конкретных покупателей. Напри-
мер, когда интервенция НБМ со-
ставляла $10 млн, то из нее $4,5 
млн пошли в одни руки, $3 млн – 
в другие. При продаже на другой 
день $5-$4,5 млн пошли в одни 
руки, $0,5 млн – в другие. На аук-
ционе 12 ноября из лота в $10-$4 
млн и $3 млн было продано двум 
покупателям.

На торгах изо дня в день повто-
ряется ситуация, когда некоторые 
банки остаются при своих инте-
ресах, не удовлетворив запросы 
на покупку валюты. Тогда на вы-
ручку приходят банки, которые 
купили доллары у регулятора. Но 
они продают их уже чуть дороже, 
что вполне логично, ведь в таких 
продажах должен быть смысл!

Понятно, что это медленно, но 
уверенно толкает курс доллара 
вверх, обесценивая молдавский 
лей. И цель по снятию ажиотажа 
на рынке, если таковая на самом 
деле преследуется НБМ, остает-
ся недостижимой. Наоборот, она 
становится еще дальше и требует 
еще больше усилий и резервов со 
стороны регулятора. Получается, 
что резервы медленно тают, а ре-
зультата по укреплению лея как 
не было, так и нет. Наблюдаемая 
на рынке ситуация демонстриру-
ет, что банки медленно, но уве-
ренно ползут за валютными кас-
сами, показывающими на панно 
курсы на два-пять банов выше. Но 

если бы банки получили четкий 
сигнал регулятора, что он не до-
пустит того, чтобы курс лея легко 
перешагнул рубеж в 15MDL: $1, 
то движение “наверх” заглохло 
бы за две-три торговые сессии.

Падению курса лея способству-
ет и ситуация с национальными 
валютами Украины и России, 
которые сдают позиции перед 
американским долларом. Чего не 
скажешь про валюты Болгарии 
и Румынии, где в регулировании 
курса соблюдаются европейские 
правила, когда деньги не могут 
так просто падать или укреплять-
ся.

Участники валютного рынка 
понимают, что после выборов 30 
ноября курс молдавского лея от-
пустят в “свободное плавание”, 
когда его соотношение будет 
определять только спрос и пред-
ложение на рынке. Да и объясне-
ние тогда “падающему” курсу лея 
искать не придется, страна будет 
с интересом наблюдать за батали-
ями вокруг нового правительства, 
когда сформированное правящее 
большинство в парламенте будет 
рассказывать с экранов телевизо-
ров о том, на каких “принципах” 
и “ценностях” оно формирует но-
вый кабинет министров.

А то, что способно хоть как-то 
поддержать лей в его “свободном 
падении” – финансовые инъекции 
внешних партнеров, то они нач-
нут поступать, в лучшем случае, 
только весной 2015 г. Что же до 
другой, куда более важной со-
ставляющей крепкого лея – эко-
номики, то о ней, сермяжной, 
пока некому заботиться.

Один из профессиональных 
участников рынка, комментируя 
ситуацию с курсом молдавского 
лея, сказал: “Все то, что сейчас 
делает НБМ, напоминает лече-
ние гангрены примочками с при-
менением капустного листа”. В 
его понимании регулятор рынка 
в настоящее время пожинает ре-
зультат того, что он посеял, когда 
покупал по явно завышенному 
курсу доллары и евро, радуясь, 
что его валютные резервы растут 
как на дрожжах. Запасы валюты, 
действительно, большие, но зато 
и молдавский лей реально слабый. 
Золотая середина, если бы за нее 
держались, совершенно другая: 
резервы на уровне $2 млрд и курс 
лея на отметке 13,5MDL : $1.

Почему Нацбанк 
не гасит ажиотаж 
вокруг курса 
молдавского лея?

В ходе внеочередного заседания 
Административного совета Национальной 
комиссии по финансовому рынку от 13 
ноября 2014 года был рассмотрен вопрос о 
некоторых мерах в отношении формуляров 
страховых полисов „Зеленая карта”.

Изучив материалы о решениях, принятых Адми-
нистративным советом Национального бюро стра-
ховщиков автотранспортных средств (BNAA), было 
установлено, что письмом от 28.10.2014 BNAA от-
правило своим членам сообщение об утверждении 
Административным советом BNAA 04.09.2014 реше-
ния о внесении изменения в страховые сертификаты 
„Зеленая карта”, а 03.10.2014 Административный со-
вет BNAA утвердил новый формуляр сертификата, 
который должен быть введен в оборот с 15.11.2014.

В целях проверки соблюдения законодательства 
в ходе принятия и выполнения решений Админи-
стративного совета BNAA, принятых на заседаниях 
от 04.09.2014, 03.10.2014 и 27.10.2014, Национальная 
комиссия по финансовому рынку Распоряжением 
№54/2-O от 11.11.2014 начала тематическую провер-
ку в BNAA.

В целях недопущения нарушения прав и интере-
сов участников рынка страхования, на основании 
положений Закона „О Национальной комиссии по 
финансовому рынку” и „Об обязательном страхо-
вании гражданской ответственности за ущерб, при-
чиненный автотранспортным средством”, Админи-
стративный совет НКФР принял решение запретить 
выдачу и использование страховщиками, имеющи-
ми право действовать в сфере обязательного вну-
треннего и внешнего автогражданского страхования 
«Зеленая карта», сертификатов, утвержденных На-
циональным бюро страховщиков автотранспорт-
ных средств от 03.10.2014, и которые должны быть 
введены в обращение с 15.11.2014, до утверждения 
результатов проверки на основании Распоряжения 
Национальной комиссии по финансовому рынку от 
11.11.2014.

В случае невыполнения решения НКФР, будут 
применены меры согласно положениям действую-
щего законодательства.

В ходе очередного заседания 
Административного совета Национальной 
комиссии по финансовому рынку от 14 
ноября 2014 года был рассмотрен ряд 
вопросов.

Административный совет НКФР принял решение 
зарегистрировать в Государственном реестре цен-
ных бумаг:

– уменьшение уставного капитала Акционерного 
общества „DRUMURI CAHUL” на 30900 леев путем 
аннулирования 3090 казначейских акций. Устав-
ный капитал компании после уменьшения составит 
22603100 леев (2260310 простых именных акций но-
минальной стоимостью 10 леев);

– изменение наименования Акционерного об-
щества “UZINA TURNĂTORIE ARALIT” в Ак-
ционерное общество “ARES UT” с изменением 
номера ISIN ценных бумаг с MD14ARAL1001 на 
MD14ESUT1004;

– исключение и аннулирование ценных бумаг, ра-
нее выпущенных:

– Акционерным обществом “CENTRALA 
ELECTRICĂ CU TERMOFICARE №1 CHIŞINĂU” в 
количестве 7737016 простых именных акций, в ре-
зультате реорганизации путем слияния;

– Акционерным обществом “BOTAVA” в количе-
стве 382717 простых именных акций, в результате 
реорганизации путем слияния;

– Акционерным обществом “MĂRFSERVICE” в 
количестве 75569 простых именных акций, в резуль-
тате ликвидации.

Изучив представленное заявление, Администра-
тивный совет НКФР принял решение выдать страхо-
вому-пере стра ховочному брокеру „GAMA PERFECT 
ASIG” S.R.L. лицензию на право осуществления 
посреднической деятельности в страховании и/или 
перестраховании на неограниченный срок, начиная 
с 18 ноября 2014 года, по адресу: мун. Кишинев, ул. 
31 Августа 1989, 129, оф. 914B.

В ходе заседания были переоформлены лицензии:
– Международной страховой компании „ASITO” 

S.A. серии CNPF №000656, выданная 28 марта 2011 
года на неограниченный срок, на право осущест-
вления деятельности в сфере страхования (общее 
страхование), путем замены приложения к лицен-
зии с исключением следующих адресов, по которым 
осуществляется лицензируемая деятельность: a) ул. 
Индепенденций 63, №1, г. Сорока; b) ул. Пэчий 7, кв. 
14, г. Купчино, Единецкий район;

– Страховой компании „VICTORIA ASIGURĂRI” 
S.A. серии CNPF №000682, выданная 16 января 2009 
года на неограниченный срок, на право осуществле-
ния деятельности в сфере страхования (общее стра-
хование), путем замены приложения к лицензии с из-
менением адреса представительства в Бельцах с ул. 
Штефана чел Маре, 1/6, мун. Бельцы на ул. Хотин, 
26, мун. Бельцы.

Изучив представленное заявление, Администра-
тивный совет НКФР принял решение разрешить го-
сударственную регистрацию изменений, внесенных 
в учредительные документы и данные страховой 
компании „GARANŢIE” S.A. в Государственном 
реестре юридических лиц, связанные с изменением 
юридического адреса с ул. Пушкина 47/1, мун. Киши-
нев на ул. Алексея Матеевича, 75, мун. Кишинев.

Рассмотрев результаты тематической провер-
ки соблюдения законодательства в сфере ссудо-
сберегательных ассоциаций A.E.Î. „COLUMNA-
MANTA”, Административный совет НКФР принял 
решение начать процедуру привлечения к админи-
стративной ответственности исполнительного ди-
ректора ассоциации и принять акт об устранении 
A.E.Î. „COLUMNA-MANTA” нарушений, отражен-
ных в акте проверки.

Кроме того, было принято решение о переоформле-
нии лицензии Трастовой компании „BV FINANCIAR 
INVEST” S.A. серии CNPF №000478, выданной 
31.12.2010 на право осуществления профессиональ-
ной деятельности на рынке ценных бумаг в каче-
стве доверительного управляющего как основной и 
инвестиционного консалтинга как смежной, путем 
изменения наименования из Трастовой компании 
„EUROPA-TRUST” S.A. в Трастовую компанию „BV 
FIDUCIAR INVEST” S.A. с выдачей нового форму-
ляра лицензии.

Изучив заявление об отзыве лицензии и ее до-
бровольной сдаче, Административный совет 
НКФР принял решение отозвать лицензию ссудо-
сберегательной ассоциации „ARSUL” серии CNPF 
№000440, выданную 16.06.2009, на право осущест-
вления деятельности ссудо-сберегательной ассоциа-
ции категории A.

Рассмотрев представленные документы, Админи-
стративный совет НКФР принял решение одобрить 
исключение из Государственного реестра юри-
дических лиц ссудо-сберегательную ассоциацию 
„CAZANGIC” с офисом в селе Казанжик, района 
Леово, в результате ликвидации.

Административный совет НКФР принял решение 
зарегистрировать проспект публичного предложе-
ния о приобретении на вторичном рынке ценных бу-
маг, объявленного оферентом „Kroniaco Management 
Limited”, предметом которого является приобрете-
ние 5 850 000 простых именных акций, выпущенных 
Торговым домом „Gemeni” S.A. по цене 17,00 леев/ак-
ция, сроком действия 30 дней с момента объявления.

Кроме того, Административный совет НКФР при-
нял решение утвердить Положение о выдаче лицен-
зий и разрешений на рынке капитала.

НКФР: Сделка по продаже 
21,02% акций EuroCreditBank 
не противоречит действующему 
законодательству

Как сообщили агентству InfoMarket в Националь-
ной комиссии по финансовому рынку, истек срок 
действия решения админсовета НКФР о приоста-
новлении на 10 дней регистрации сделки по про-
даже 2,27 млн акций EuroCreditBank.

В этот период НКФР не выявила нарушений действующего 
законодательства при осуществлении этой сделки, соответ-
ственно, она является законной. Как сообщалось ранее, в 
ходе аукциона, прошедшего 17 октября на Фондовой бирже 
Молдовы, Агентство публичной собственности при Минэконо-
мики продало принадлежавшие государству 2,27 млн акций 

EuroCreditBank номиналом 10 леев за 22,7 млн леев ($1,6 
млн). Покупателем стал гражданин Ирака Махмуд Мохаммед 
Шакир Махмуд, получивший заблаговременно разрешение 
Нацбанка на покупку крупной доли этого коммерческого бан-
ка.

Однако сделка была заблокирована на 10 дней в связи с 
поступившим в НКФР уведомлением Службы информации 
и безопасности Молдовы о ее подозрительности. Стоит от-
метить, что выступая в понедельник на телеканале Publika, 
президент Нацбанка Дорин Дрэгуцану отметил, что после рас-
смотрения существующего запроса гражданина Ирака, НБМ 
пришел к выводу, что это лицо имеет право на приобретение 
существенной доли, более 50% акций EuroCreditBank.

Вместе с тем, по словам Дрэгуцану, при появлении дополни-
тельной информации и возникновении каких-либо подозрений 
о законности действий данного лица, Нацбанк может пересмо-
треть свое решение.

InfoMarket

СИБ Молдовы завершила 
разработку сделки с покупкой 
гражданином Ирака акций 
Eurocreditbank

Служба информации и безопасности (СИБ) Молдовы 
завершила оперативную разработку сделки по при-
обретению акций EuroCreditBank гражданином Ирака. 
Поводом для этого послужил сигнал СИБ о том, что 
на долю акций этого банка претендуют организации 
с Ближнего Востока сомнительной репутации.

Как передает агентство “ИНФОТАГ”, с таким сообщением 
выступил новостной портал noutati.md, отмечая, что СИБ не 
нашел ничего предосудительного в деятельности физического 
лица, на которого оформлена сделка – 50-летнего гражданина 
Ирака Махмуда Мохаммеда Шакир Махмуда.
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объявление нКфр
Во исполнение положений статьи 6 Закона №192-XIV от 12.11.1998 г. „О Нацио-

нальной комиссии по финансовому рынку”, Национальная комиссия по финансо-
вому рынку сообщает банковские реквизиты, куда должны переводиться сборы и 
регуляторные платежи для обеспечения функционирования:

Фискальный код 1007601001293; BC “Victoriabank” S.A., филиал №11; Бан-
ковский код VICBMD2X883; Банковский счет 2251311138

В результате 14 сделок было продано бо-
лее 9,57 млн акций по 19,5 лея за единицу при 
номинальной цене 10 леев за акцию. Акции 
проданы небольшими пакетами от 0,02% до 
4,98%. Общая сумма сделки превысила 186,72 
млн леев (около 10 млн евро).

По итогам сентября 2014 г. активы Victoriabank состав-
ляли 11,41 млрд леев; СНК – 0,97 млрд леев, ликвид-
ные активы – 4,4 млрд леев. Портфель депозитов банка 
составляет 9,06 млрд леев, портфель кредитов – 6,15 
млрд леев.

Согласно представленной информации на сайте 
Victoriabank, владельцами 17-ти крупных пакетов акций 
банка, имеющими право голоса, по состоянию 22 октября 

2014 г. являются: Европейский банк реконструкции и раз-
вития – 15,06%; Alpha Bank Romania – 12,5%; компания 
Mainwiese Asset Management GmbH – 4,98% (владелец 
Мейтнер Лотхар, Германия); Stream Capltal OU – 4,97% 
(Гласберг Игорь, Эстония); Novum Consuliing Group – 
4,91% (Марохин Станислав, Болгария); RLV Logistika OU 
– 4,9% (Кустова Александра, Эстония); Moldindconbank – 
4,9%; Tirkom – 4,75% (Русских Константин, Россия); Mallow 
Invest Ltd – 4,59% (Франк Стич, Великобритания); молдав-
ские Gvido Stil – 3,32% (Кожокару Виктор) и Notabil – 2,36% 
(Цуркан Валентина); а также шесть физлиц из Молдовы 
– Цуркан Виктор (10,45%); Пройдисвет Галина (4,04%); 
Артеменко Михаил (2,49%); Цуркан Валентина (2,47%); 
Артеменко Елена (2,45%); Бондарь Юрий (1,01%).

InfoMarket

В 2015 году следует ожидать 
увеличения стоимости 
кредитов в результате 
пересмотра НБМ прогноза 
уровня инфляции на 2014 и 
2015 годы на 0,2 процентного 
пункта и соответственно 1.1 
процентного пункта против 
предыдущего прогноза. Так, 
согласно оценкам Нацбанка, 
инфляция в 2014 году 
составит 4,9%, в 2015 году – 
4,6%.

Как правило, расходы, вызван-
ные ростом цен, отражаются на 
хранении наличных денег и сроч-
ных депозитах. Речь идет о сниже-
нии покупательной способности 
населения и увеличении стоимо-
сти хранения наличности. В сен-
тябре этого года годовая инфляция 
составила 4,8%, средняя ставка по 
вкладам в национальной валюте – 
5,81%. Это означает, что средняя 
ставка на банковские ставки уве-
личилась на 1 процентный пункт 
по сравнению с годовым уровнем 
инфляции. Повышение прогно-
за инфляции на 2014 и 2015 годы 
может привести и к увеличению 
процентных ставок на кредиты в 
леях.

Кроме расходов, непосредствен-
но связанных с ростом цен, этот 
факт предполагает и ряд средне- и 
долгосрочных угроз.

“Ухудшение экономической 
деятельности. Отмечается отрица-
тельное влияние в средне- и дол-
госрочной перспективе инфляции 
на промышленность, сферу услуг 
и сельское хозяйство. Так, в про-
мышленности отмечаются поло-
жительные последствия в резуль-
тате роста цен (связанные с ростом 
доходов) лишь в течение примерно 
двух кварталов, после чего сле-
дует сокращение на длительный 
период. Такая же тенденция харак-
терна и для сельского хозяйства, 
где рост цен выгоден фермерам 
только в течение короткого перио-
да времени. В сфере услуг рост цен 
предполагает только отрицатель-
ные последствия, хотя такого со-
кращения, как в вышеуказанных 
отраслях, не происходит”, – гово-
рит экономист Евгений Кируца.

В целом надо отметить такой 
факт, что инфляцию нельзя счи-
тать “крайне необходимой” для 
оживления экономики. Скорее, 
она постоянно наносит вред эко-
номической деятельности из-за 
ухудшения покупательной спо-
собности населения, невозможно-
сти заключения долгосрочных до-
говоров, а также других факторов.

Е. Кируца считает, что рост 
цен является одной из основных 
причин высокой стоимости бан-
ковских кредитов – это большая 
проблема молдавской экономики в 

принципе. В среднем рост цен на 1 
процентный пункт отражается на 
увеличении реальной средней про-
центной ставки по кредитам на 0.6 
процентного пункта. Это объясня-
ется тем, что инфляция вызывает 
перераспределение ресурсов от 
кредиторов дебиторам. Таким об-
разом, в таких условиях банки при-
бегают к взиманию премий за риск, 
а они у нас одни из самых высоких 
в регионе. Это частично объясняет 
дороговизну банковских кредитов 
и, соответственно, ограниченный 
доступ реального сектора к этой 
ликвидности. Например, если в 
2015 году инфляция увеличится на 
1,1 процентного пункта, ставка по 
кредитам в молдавских леях может 
увеличиться примерно на 0,6%.

Представляя отчет об инфля-
ции, президент НБМ Дорин Дрэ-
гуцану обратил внимание на то, 
что банкиры должны сохранять 
процентную ставку на вклады на 
уровне выше инфляции, чтобы не 
оттолкнуть население от банков-
ских вкладов. Это означает, что в 
результате изменений прогноза об 
инфляции в целях удержания на-
селения в банках, банкиры будут 
увеличивать прибыльность вкла-
дов, соответственно, будут расти 
и ставки по кредитам.

В целом инфляция – это не что 
иное, как цена использования 
определенной валюты. Так, рост 
цен приводит не только к сокра-
щению покупательной способ-
ности населения, но и к падению 
доверия к национальной валюте. 
Отсюда традиционно высокое до-
верие населения к сбережениям в 
иностранной валюте (примерно 
половина банковских вкладов хра-
нятся в зарубежной валюте), что в 
свою очередь отрицательно сказы-
вается на эффективности денеж-
ной политики.

Экономист Е. Кируца считает, 
что бесспорны угрозы от роста 
цен как в социальном плане, так и 
в экономическом, что подрывает 
качество и длительность нынеш-
него экономического оживления, 
связанного с выраженной инфля-
цией. “Для того чтобы решить 
эту проблему, нужны совместные 
усилия исполнительной власти и 
Нацбанка. Учитывая то, что ин-
фляция в долгосрочной перспек-
тиве является чисто денежным фе-
номеном, Нацбанк, в чьем ведении 
она находится, должен быть более 
активным в работе с нынешним 
инфляционным давлением. Если 
НБМ отвечает за решение пробле-
мы роста цен, то Минэкономики, 
Национальное агентство по за-
щите конкуренции и другие про-
фильные органы должны более 
активно участвовать в устранении 
проблемы роста цен. Ликвидация 
картельных сговоров, вероятных 
олигополистических поползнове-

ний и другие меры, предприни-
маемые некоторыми компаниями, 
могли бы значительно снизить 
цены, которые на сегодняшний 
день являются одними из самых 
высоких в регионе”, – говорит Е. 
Кируца.

По данным Национального бан-
ка Молдовы, средневзвешенная 
процентная ставка по кредитам, 
выданным в национальной валю-
те, в сентябре 2014 года состави-
ла 10.97%, уменьшившись на 0.82 
процентного пункта по сравнению 
с аналогичным периодом прошло-
го года. В то же время, по сравне-
нию с предыдущим месяцем, сред-
невзвешенная процентная ставка 
по кредитам, выданным в нацио-
нальной валюте, увеличилась на 
0.31 процентного пункта.

Кредиты сроком от 2 до 5 лет 
по-прежнему самые привлека-
тельные, их доля составила 47.3% 
в сентябре этого года в общем 
объеме кредитов в молдавской ва-
люте. Процентная ставка по ним 
составила в среднем 10.84% (на 
0.31 процентного пункта больше, 
по сравнению с предыдущим ме-
сяцем). Большая часть новых кре-
дитов в национальной валюте при-
шлась на кредиты под процентную 
ставку в 10.57% для юридических 
лиц, что составило 76.6% от обще-
го объёма кредитов в молдавских 
леях. В то же время, средняя став-
ка по кредитам для физических 
лиц составила 12.29%.

Сальдо кредитов в банках Мол-
довы на конец сентября 2014 г. со-
ставило 47 млрд 228,5 млн леев, 
увеличившись с начала года на 
12%. В то же время, неблагоприят-
ные кредиты в абсолютном выра-
жении сложились в сумме 5 млрд 
804,1 млн леев, зарегистрировав 
рост с начала года на 19%. Как от-
мечается в сообщении Националь-
ного банка Молдовы, доля таких 
проблемных кредитов в общем 
объеме кредитов повысилась на 0,7 
п. п., а их доля в совокупном нор-
мативном капитале увеличилась с 
начала года на 2,5 п. п. – до 19,1%, 
и выражает повышение риска по-
тери капитала.

Объем новых кредитов, выдан-
ных молдавскими банками, за 9 
месяцев 2014 г. сложился в сумме 
24 млрд 685,3 млн леев, увеличив-
шись на 21,3% в сравнении с тем 
же периодом прошлого года.

Общий объем новых депозитов 
сократился на 14% – до 28 млрд 
969,6 млн леев. По данным НБМ, 
сальдо депозитов на конец сентя-
бря 2014 г. составило 57 млрд 845,1 
млн леев, увеличившись с начала 
года на 11,5%. При этом депозиты 
физических лиц выросли на 8,2% 
– до 33 млрд 933,3 млн леев и от-
ражают доверие к банковскому 
сектору.

Виктор УрСУ

П О С Т А Н О В Л Е Н И Е
о возобновлении действия 

лицензии ссудо-сберегательной 
ассоциации “VORNICENI”

№53/1 от 07.11.2014
Мониторул Офичиал №340-343/1592 от 14.11.2014

* * *
Вследствие рассмотрения отчета, представленного ссудо-

сберегательной ассоциацией “VORNICENI” 16.10.2014, об устранении 
некоторых нарушений и частичном исполнении мер, предписанных 
пунктом 3 Постановления Национальной комиссии по финансовому 
рынку №19/4 от 28.03.2014 “О результатах тематической проверки 
соблюдения законодательства в области ссудо-сберегательных ас-
социаций ССА “VORNICENI” (Официальный монитор Республики 
Молдова, 2014, №80-85, ст. 429), и заявления о возобновлении дея-
тельности лицензии, на основании ст. 1,3,4, ст. 8 п. b), c), f) и t), ст. 
9 ч. (1) п. d) и r) Закона №192-XIV от 12.11.1998 “О Национальной 
комиссии по финансовому рынку” (повторно опубликован в Офи-
циальном мониторе Республики Молдова, 2007, №117-126 BIS), ст. 
9 ч. (2) п. e), ст. 29 ч. (3), ст. 31 ч. (7) и (8) п. a), ст. 46 ч. (1), (2) и 
(5), ст. 49 ч. (1) п. a) и c), ч. (2) п. а) Закона №139-XVI от 21.06.2007 
“О ссудо-сберегательных ассоциациях” (Официальный монитор Ре-
спублики Молдова, 2007, №112-116, ст. 506), ст. 8 ч. (1) п. c) пп. 36) 
Закона №451-XV от 30.07.2001 “О регулировании предприниматель-
ской деятельности путем лицензирования” (повторно опубликован в 
Официальном мониторе Республики Молдова, 2005, №26-28, ст. 95) 
Национальная комиссия по финансовому рынку

ПОСТАНОВЛЯЕТ:
1. Возобновить действие лицензии ссудо-сберегательной ассо-

циации “VORNICENI” серии CNPF №000166, выданной 9.04.2009 
на неограниченный срок на осуществление деятельности ссудо-
сберегательных ассоциаций категории В.

2. Предписать ссудо-сберегательной ассоциации “VORNICENI” в 
течение 6 месяцев со дня вступления в силу настоящего постановле-
ния, привести свою деятельность в соответствие с пруденциальными 
нормами, установленными действующим законодательством, и с ми-
нимальной общей стоимостью активов.

3. Запретить ссудо-сберегательной ассоциации “VORNICENI” 
принимать сберегательные вклады до выполнения всех требований, 
предусмотренных пунктом 2 настоящего постановления.

4. Предупредить администраторов ссудо-сберегательной ассоциа-
ции “VORNICENI”, что в случае несогласования своей деятельности 
с требованиями настоящего постановления, лицензия ассоциации бу-
дет аннулирована.

5. Ссудо-сберегательной ассоциации “VORNICENI” представлять 
ежемесячные отчеты о мерах, принятых во исполнение пункта 2, с 
приложением копий доказательных документов.

6. Контроль над исполнением настоящего постановления возло-
жить на генеральное управление коллективных инвестиций и микро-
финансирования.

7.  Настоящее постановление вступает в силу со дня опубликова-
ния.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ НАЦИОНАЛЬНОЙ 
КОМИССИИ ПО ФИНАНСОВОМУ РЫНКУ 

Артур ГЕрМАН 
№53/1.  Кишинэу, 7 ноября 2014 г. 

На Фондовой бирже Молдовы продано 38,3% акций Victoriabank

Высокая инфляция  
в 2015 году может привести  
к подорожанию кредитов в леях
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Эксклюзивное интервью 
газете Capital Market 
предоставила директор 
Организации по 
привлечению инвестиций 
и продвижению экспорта 
из Молдовы (MIEPO) Дона 
Школа.

– Объём привлекаемых в 
страну инвестиций указывает 
на уровень развития и надежно-
сти государства. С этой точки 
зрения, насколько сильны пози-
ции Молдовы? Как Вы оценива-
ете динамику зарубежных инве-
стиций в Молдову за последние 
три года?

– Чистый приток прямых ино-
странных инвестиций в нацио-
нальную экономику значительно 
возрос в 2013 году, составив 231.3 
миллиона долларов США и увели-
чившись на 32,1% по сравнению с 
2012 годом. Вместе с тем, если срав-
нить приток прямых иностранных 
инвестиций в экономику страны с 
2011 по 2013 годы, самый высокий 
уровень отмечен в 2011 году – 288.2 
миллиона долларов США.

Приток прямых иностранных 
инвестиций в экономику Молдо-
вы составил 348.1 млн долларов 
США в 2013 году по сравнению с 
350.1 млн в 2012 году. Больше все-
го было направлено в уставный 
капитал – 52.8% (183.9 млн долла-
ров США). Отдача от прямых за-
рубежных инвестиций составила 
116.7 млн долларов США, против 
177.4 млн в 2012 году, что обу-
словлено в основном возвратом 
займов иностранным инвесторам 
(65.1% от общего объёма).

Совокупный объём прямых 
иностранных инвестиций по со-
стоянию на 31 декабря 2013 года 
составил 3,668.3 млн долларов, 
образованных из собственного 
капитала в уставном капитале и 
реинвестированной прибыли в 
размере 2,709.5 миллиона и вну-
тренних займов (другой капитал) 
– 958.8 млн долларов США.

Две трети иностранного капи-
тала в Молдове вложено в капитал 
акционерных обществ. С точки 
зрения концентрации собственно-
сти, компании с иностранным ка-
питалом обладают относительной 
концентрацией, иностранное уча-
стие составляет от 75 до 100%. Это 
говорит о том, что иностранные ин-
весторы предпочитают по возмож-
ности полностью контролировать 
процесс управления компаниями.

Более крупные компании с 
иностранным капиталом, чем 

местные, ведут более активную 
инвестиционную политику по 
сравнению с молдавскими ком-
паниями. Масштабное произ-
водство, экономические успехи, 
больший доступ к внешним фи-
нансовым ресурсам дал возмож-
ность компаниям с иностранным 
капиталом получать более круп-
ные вливания материальных и 
нематериальных активов. За этот 
период, за редким исключением, 
было отмечено, что компании, 
ориентирующиеся на удовлетво-
рение внутреннего спроса, прово-
дят более активную инвестици-
онную политику, по сравнению с 
теми, чья деятельность направле-
на в основном на экспорт.

По данным Конференции 
ООН по торговле и развитию 
(UNCATD), совокупный объём 
инвестиций на душу населения 
в Молдове в 2013 году составил 
около 1 031 долларов США, то 
есть в 14,34 раза меньше, чем в 
Болгарии, в 20,91 раза меньше, 
чем в Украине и в 23,06 раза мень-
ше, чем в Румынии.

– Как Вы думаете, может ли 
нынешняя экономическая ситу-
ация в Молдове быть обуслов-
лена низким уровнем иностран-
ных инвестиций в экономику 
страны?

– Нынешнее экономическое по-
ложение является результатом 
многих факторов: медленного вне-
дрения реформ, процесса прива-
тизации и возвращения в экономи-
ческий оборот активов, которыми 
государство распоряжается не-
эффективно и неуверенно, неста-
бильной политической ситуацией.

– Отражается ли эмбарго Рос-
сии на экспорт молдавской про-
дукции на привлечении инвести-
ций, в том числе и из самой РФ?

– Проблемы в сфере безопасно-
сти в регионе, конечно, сказывают-
ся на замедлении инвестиционно-

го процесса. Россия по-прежнему 
остается самым крупным источ-
ником прямых иностранных ин-
вестиций в Молдову.

– Довольны ли инвесторы, ра-
ботающие в Молдове, льготами 
и условиями, предлагаемыми 
нашей страной для расширения 
бизнеса? С какими проблемами 
они сталкиваются в процессе 
работы в Молдове?

– Уровень реинвестирования 
в Молдове крайне низок. В 2013 
году он составил всего лишь 20 
млн долларов США. Естествен-
ным образом, инвестиции увели-
чиваются за счет реинвестирова-
ния, то есть развития бизнеса уже 
работающих в стране инвесторов. 
Согласно данным, инвесторы не 
расширяются в Молдове, не раз-
вивают свои компании здесь. 
Есть случаи, когда инвесторы и 
вовсе уходят в Румынию, сочтя за 
успех сам факт открытия завода в 
Молдове. Это позволяет предпо-
ложить, что предложение Мол-
довы для инвесторов не вполне 
подходящее. Вот составные части 
этого предложения: регулирую-
щие нормы, качество публичных 
услуг, доступ к рабочей силе, ка-
чество общей и деловой инфра-
структуры. Чем из этого списка 
мы можем гордиться?

– В какие отрасли националь-
ной экономики привлекается 
больше всего иностранных ин-
вестиций? Какова сумма инве-
стиций на душу населения?

– Распределение прямых ино-
странных инвестиций по отрас-
лям молдавской экономики по со-
стоянию на 31 декабря 2013 года 
(по предварительным данным 
Национального банка Молдовы) 
таково:

электроэнергия, теплоснабже-• 
ние, газ, водоснабжение – 28,55%;

перерабатывающая промышлен-• 
ность – 20,24%;

оптовая и розничная торговля; • 
ремонт автомобилей, мотоциклов, 
бытовых приборов – 12.35%;

сделки с недвижимостью, аренда • 
и услуги предприятиям – 12.21%;

финансовая деятельность – • 
12.04%;

транспорт и связь – 10.70%;• 
строительство – 1.36%;• 
гостиницы и рестораны – • 

1.20%;
сельское хозяйство, лесное хо-• 

зяйство – 0.52%;
здравоохранение и социальная • 

помощь – 0.45%;
другая деятельность коллектив-• 

ных, социальных и личных услуг 
– 0.36%;

другие отрасли – 0.03%.• 

– Представители правитель-
ства говорят, что Молдова при-
влекательна для зарубежных 
инвесторов из стран ЕС и СНГ, 
о ее географическом располо-
жении, привилегированном на-
логовом режиме. Достаточно 
ли этих условий, чтобы убедить 
зарубежного инвестора вклады-
вать средства в Молдову? Какие 
нужны меры для увеличения 
уровня доверия к нашей стране, 
для улучшения инвестиционно-
го климата?

– Международные соглашения, 
подписанные Молдовой со стра-
нами Запада и Востока, являются 
неоспоримым преимуществом, 
которое пока дает лишь возмож-
ность стать привлекательной 
страной для зарубежных инве-
сторов. Известно, что инвести-
ционный климат включает и та-
кие элементы, как политическая 
стабильность, доступ к факторам 
конкурентоспособного произ-
водства, высокая производитель-
ность, поэтому необходимо, что-
бы все задействованные игроки 
хорошо выполняли возложенные 
на них обязанности.

Производственные факторы, 
например цены, требуют усилий 
со стороны органов, наблюдаю-
щих за конкурентной средой, ре-
гулирующих сферы, где суще-
ствуют природные монополии. 
Производительность зависит от 
эффективности коммерческого 
обмена, так что нам нужны более 
низкие расходы на сделки, будь то 
финансовое посредничество или 
услуги по логистике, в том числе 
таможенные услуги и необреме-
нительные налоги.

– В последнее время Кишинев 
провел ряд мероприятий в це-
лях привлечения зарубежных 
инвестиций (Форум инвесторов, 
двусторонние деловые встречи, 
рекламные видеоролики о стра-
не и так далее). Как все это по-
влияло на изменение ситуации?

– Это хорошее начало, и в систе-
матизированном виде приведет к 
изменению ситуации. Есть необ-
ходимость в совместных усилиях 
всех учреждений государства, 
которые способствуют удобству 
инвестирования или, наоборот, за-
трудняют их. Продвижение имид-
жа страны, послание, с которым 
мы выходим за рубеж – все это 
должно быть хорошо скоордини-

ровано, здесь требуется поддержка 
реальных возможностей Молдовы. 
У нас есть проблемы с формули-
рованием конкурентного предло-
жения страны инвесторам, а также 
деловым партнерам и туристам. У 
Молдовы, скорее, нейтральный 
имидж, а это хорошая отправная 
точка наравне с заметными твер-
дыми решениями правительства 
в последние годы. Надо использо-
вать положение для умного про-
движения имиджа страны.

– Каковы самые эффектив-
ные методы привлечения инве-
сторов, используемые MIEPO?

– Прямые контакты с потенци-
альными инвесторами, участие в 
форумах и специализированных 
выставках, встречи с компания-
ми, заинтересованными в появле-
нии на рынках страны – вот неко-
торые наши меры.

Мы работаем над тем, чтобы 
ознакомить всех с инвестицион-
ными возможностями Молдовы, 
в первую очередь, иностранных 
инвесторов. Наша деятельность 
направлена на то, чтобы они узна-
ли все преимущества Молдовы в 
инвестиционном смысле.

– Какие проекты, предназна-
ченные инвесторам, вы плани-
руете в ближайшем будущем?

– Проект развития промышлен-
ных парков – это, с одной сторо-
ны, внесет системность в освое-
ние промышленных активов и 
существующих человеческих 
ресурсов, а с другой, предложит 
услуги продвижения в отношени-
ях парков и вероятными инвесто-
рами и донорами.

– Как Вы оцениваете от-
ношения между Ассоциацией 
иностранных инвесторов из 
Молдовы и MIEPO? Предпри-
нимаются ли какие-либо со-
вместные меры?

– Отношения MIEPO со всеми 
партнерами по развитию, в том 
числе и объединениями инвесто-
ров, представляют собой приори-
тетную задачу в нашей деятель-
ности с самого первого дня моего 
назначения на нынешнюю долж-
ность. Мы тщательно работаем 
над повышением эффективности 
нашего взаимодействия с таки-
ми ассоциациями, как FIA, EBA, 
AmCham, с конечной целью уве-
личения инвестиций, а также с 
посольствами и представитель-
ствами нашей страны за рубежом 
для поиска новых инвесторов.

Беседовала  
Лилия АЛКАзэ

№53/11 от 07.11.2014
Мониторул Офичиал №340-343/1592 от 14.11.2014

* * *
Вследствие рассмотрения заявления акционерного 

общества “BROKER CAPITAL” (мун. Кишинэу, ул. 
Петрикань, 86, IDNO 1009600043922), на основании 
ст. 1 ч. (1) и ст. 8 п. с) Закона №192-XIV от 12.11.1998 
г. “О Национальной комиссии по финансовому рын-
ку “(повторно опубликован в Официальном мониторе 
Республики Молдова, 2007, №117-126 BIS), ст. 42 За-
кона №199-XIV от 18.11.1998 “О рынке ценных бумаг” 
(повторно опубликован в Официальном мониторе Ре-
спублики Молдова, 2008, №183 – 185, ст. 655), п. 63 
пп. h) и п. 65 Положения о порядке предоставления и 

отзыва лицензий для профессиональной деятельности 
на рынке ценных бумаг, утвержденного Постановле-
нием Национальной комиссии по финансовому рынку 
№53/12 от 31.10.2008 (Официальный монитор Респу-
блики Молдова, 2009, №3-6, ст. 1), Национальная ко-
миссия по финансовому рынку

ПОСТАНОВЛЯЕТ:
1. Приостановить на 4 месяца действие лицензии на 

право осуществления основной дилерской профессио-
нальной деятельности на рынке ценных бумаг со смеж-
ной брокерской, андеррайтинговой деятельностью и 
деятельностью по инвестиционному консалтингу (се-
рия CNPF №000586 от 09.12.2011 г.), ранее выданной 
акционерному обществу “BROKER CAPITAL”.

2. Предписать акционерному обществу “BROKER 
CAPITAL” принять все необходимые меры для обе-
спечения защиты интересов своих клиентов и других 
лиц, права которых могут быть ущемлены вследствие 
приостановления действия лицензии.

3. Контроль над исполнением настоящего постанов-
ления возложить на генеральное управление надзора 
за ценными бумагами.

4.  Настоящее постановление вступает в силу со дня 
опубликования.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ НАЦИОНАЛЬНОЙ КОМИССИИ 
ПО ФИНАНСОВОМУ РЫНКУ

Артур ГЕрМАН
№53/11.  Кишинэу, 7 ноября 2014 г. 

П О С Т А Н О В Л Е Н И Е
о приостановлении действия лицензии для осуществления дилерской профессиональной 

деятельности на рынке ценных бумаг, ранее выданной акционерному обществу “BROKER CAPITAL”

Дона Школа:
«Продвижение имиджа страны должно быть 
поддержано реальными возможностями Молдовы»
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За первые девять месяцев этого года 
Свободным экономическим зонам 
(СЭЗ) Молдовы удалось привлечь 
инвестиции на общую сумму в 
размере 207,1 млн долларов, что 
на 10,6% больше, по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого 
года. Эксперты в экономике считают, 
что такой рост маловероятен, если 
учесть, что до сих пор резиденты зон 
вложили чуть больше половины от 
сумм, заявленных вначале. К тому 
же, управляющим СЭЗ не удается 
привлечь серьезных инвесторов.

СЭЗ «Унгены-Бизнес» занимает первое 
место по общему объёму инвестиций. Сюда 
было привлечено 59,3 млн долларов, то есть 
29% от общего объёма инвестиций, посту-
пивших в свободные зоны страны. На вто-
ром месте находится Expo-Business Chişinău 
с 54,2 млн долларов, далее следуют СЭЗ 
«Бельцы» с 47,3 млн долларов. На долю 
остальных СЭЗ пришлось по 7% инвести-
ций. Ион Лупан, глава Главного управления 
промышленной политики и конкурентоспо-
собности министерства экономики, считает, 
что на сегодняшний день СЭЗ дают новый 
толчок развитию региона. “Это не всегда 
так, к сожалению, есть и зоны в Тараклии 
и Атаках, где ситуация зависит от появле-
ния новых инвесторов. В этом случае надо 
ставить вопрос о том, что делать дальше и 
не стоит ли ликвидировать эти зоны, если 
они не справляются с ситуацией”, – сказал 
он. 36 активных резидентов обязались ин-
вестировать в момент появления около 220 
млн долларов, однако пока было инвестиро-
вано лишь 120 млн долларов.

МАЛО СТРАТЕГИчЕСкИх ИНВЕСТОРОВ
Вначале эти зоны создавались именно для 

появления местных и зарубежных инвесто-
ров в целях ускорения районного развития. 
Эксперт Ион Торня считает, что ситуация 
развивается в ином, отличающемся от за-
планированного направлении. “Из семи су-
ществующих свободных экономических зон 
две практически не работают или осущест-
вляют в ограниченных объёмах смежную 
деятельность и деятельность по импорту-
экспорту. С этой точки зрения, такие зоны не 
отвечают поставленным перед ними с само-
го начала задачам – стать оазисами привле-
чения местных и иностранных инвесторов, 
основными центрами промышленного про-
изводства для развития районов. Если брать 
в целом, вклад СЭЗ в привлечение иностран-
ных инвестиций достаточно скромен”, – уве-
рен экономист. По его словам, наши власти 
мало внимания уделяют развитию этих зон, 
хотя у них есть инструменты для этих целей, 
например дипломатические миссии.

По мнению экспертов, инвесторы при-
дут в эти зоны в случае большей политиче-
ской и макроэкономической стабильности в 
Молдове, ведь они должны защитить свои 

вложения. Кроме того, местные и районные 
публичные власти в местах расположения 
СЭЗ должны разработать планы, ясные и 
реалистичные, по долгосрочному разви-
тию, отвечающие интересам компаний.

Пока есть все предпосылки того, что мы 
потеряем серьезных инвесторов, заинтере-
сованных в возможностях, предоставляе-
мых СЭЗ Молдовы. Например, управляю-
щая СЭЗ «Унгены-Бизнес» Наталия Епураш 
говорит, что компания International Rail 
Transport из Румынии, занимающаяся произ-
водством подвижного состава для железных 
дорог, готова вложить около 300 млн евро 
в строительство завода в Унгенах. “Компа-
ния намерена производить здесь товарные и 
пассажирские вагоны и другие составы для 
железной дороги. Румынский инвестор об-
ратился за выделением публичного участ-
ка земли площадью 60 гектар. От местных 
властей пока ответа нет и, как я понимаю, к 
переговорам вернемся уже после парламент-
ских выборов”, – сказала Н. Епураш. По ее 
словам, в селе Загаранча, недалеко от Унген, 
есть участок в размере 309 гектар, который 
подходит для инвестиционного проекта ру-
мынской компании. Кроме того, земля в За-
гаранче заброшена с 2009 года, там плани-
ровалось строительство электростанции.

“В настоящее время ведется жесткая 
схватка между странами региона за привле-
чение инвесторов. Нам надо быть более гиб-
кими и быстрее реагировать на требования 
инвесторов”, – сказал министр экономики 
Андриан Канду. Он сослался на случай с 
американской компанией Lear Corporation, 
крупнейшего производителя чехлов для 
автомобилей. Компания-резидент СЭЗ 
«Унгены» намеревалась построить завод в 
Молдове, но отказалась от этой идеи. За-
тем Lear Corporation вложила в 2012 году 
в строительство завода в Яссах. “Достойно 
сожаления, что наша страна упустила и это-
го инвестора. Lear Corporation была готова 
вложить около 10 млн долларов и нанять на 
работу 2 тысячи человек из Унген и Стра-
шен. Они передумали, когда начался кон-
фликт с сотрудниками Таможенной службы 
и налоговыми инспекторами”, – рассказала 
Н. Епураш.

Самой крупной компанией в СЭЗ 
«Бельцы» является немецкий концерн 
Draexelmaier и компания Gebauer из Ав-
стрии. Доля инвестиций этих компаний со-
ставляет 38 млн долларов. Они занимаются 
производством электрических кабелей для 
автомобилей и изолированных электрока-
белей.

«Смотрите, в зонах работает 30 компаний. 
Кроме них около 330 компаний оказывают 
продуктовые услуги, растет сельхозпроиз-
водство, оказываются услуги населению, 
открываются парикмахерские. На 2015 год у 
администрации Свободной экономической 
зоны Bălţi намечены грандиозные планы, 
среди которых создание 10 тысяч рабочих 
мест и увеличение в пять раз объёма инве-
стиций”, – говорит Василе Шолдан, заме-
ститель управляющего СЭЗ «Бельцы».

В ДВУх ЗОНАх РАСТУТ ПРОДАжИ
По данным министерства экономики, со-

вокупный объём чистых продаж промыш-
ленной продукции резидентами свободных 
экономических зон за первые девять меся-
цев этого года увеличился на 28,1%, про-
тив аналогичного периода предыдущего 
года, и составил 2,53 млрд леев. В целом по 
стране этот показатель вырос на 4,7%. “По 
объёму чистых продаж наблюдается рост 
промышленной продукции. Если в конце 
2013 года рост продаж промышленных то-
варов составил 21%, то за первые 9 меся-
цев этого года рост чистых продаж достиг 
28%. У нас есть основания полагать, что 
такие темпы роста сохранятся и в буду-
щем. Мы ожидаем, что объёмы продаж со-
ставят не менее 3,5 млрд леев”, – говорит И. 
Лупан. Наиболее заметный прогресс про-
демонстрировала СЭЗ «Бельцы» – около 
783,4 млн леев или в 2,5 раза больше, чем за 
аналогичный период предыдущего года. В 
то же время, СЭЗ «Унгены-Бизнес» увели-
чила продажи на 24,9%, до 1,12 млрд леев, 
и СЭЗ «Валканеш» – на 19%, до 216,8 млн 
леев. “Эти две свободные экономические 
зоны из Унген и Бельц с самого начала рас-
полагали определенными преимущества-
ми перед своими конкурентами из других 
зон. Во-первых, они были созданы на базе 
работающих предприятий, в этих зонах 
были стратегические инвесторы, которые 
как локомотивы влекли за собой новых 
инвесторов в эти зоны. Не будем забывать, 
что в Бельцах, например, сначала появи-
лась Draxlmaer, затем Gebauer&Griller, обе-
спечивающая немцев сырьем. Именно эти 
две зоны вместе с кишиневской могут ока-
зать серьезную поддержку национальной 
экономике, тем более что у них есть произ-
водственные площади и пока неосвоенные 
мощности”, – уверен И. Торня.

Управляющий СЭЗ «Валканеш» Георге 
Червен считает, что зона будет наращи-
вать объёмы продаж в последующие годы, 
так как два резидента зоны намерены рас-
ширяться. Речь идет об Industrial Invest, на-
меренной построить склад на территории 
терминала в Джурджулештах. “Это очень 
серьезная компания, у нее большие планы 
на будущее. Она покупает отходы на не-
фтеперерабатывающем заводе в Комрате и 
производит деготь, экспортируемый в Бол-
гарию. Есть еще два крупных инвестора – 
Dionis Club и Terra Impex, которые также 
увеличивают свои продажи”, – отмечает Г. 
Червен. Доля промышленной продукции, 
поставляемой на экспорт из СЭЗ «Валка-
неш», составляет 97%.

По данным министерства экономики, в 
среднесрочной перспективе, на основе уже 
существующих инвестиционных проектов 
будет вложено около 100 млн долларов, про-
гнозируется рост объёма продаж промыш-
ленных товаров до 3 млрд леев. Кроме того, 
будут запущены проекты, на основе кото-
рых планируются инвестиции на сумму 80 
млн долларов.

Лилия ПЛАТОН

Молдова включена 
в мировой рейтинг 
новых винодельческих 
регионов
Самый влиятельный портал для 

путешественников США и всего 
мира «Travel and Leisure» включил 
Республику Молдова в рейтинг 
новых винодельческих регионов, 
которые стоило бы посетить, со-
общает МОЛДПРЕС.

Пресс-служба компании «Purcari & 
Bostavan Wineries» уточняет, что Молдова 
представлена в рейтинге наряду со штатом 
Мичиган (США), Свортлендом (Южная Аф-
рика) и Тасманией (Австралия).

Среди молдавских вин специалист по 
винам Брюс Шенфельд выбрал «Negru de 
Purcari» 2008 года – «купаж из Каберне, Со-
виньона и местных сортов, экзотическое и 
сложное вино, которое могло бы сравнить-
ся с дорогим вином из Напы (известного 
винодельческого района США)».

По данным портала, молдавские произ-
водители создают насыщенные вина как из 
международных сортов винограда (Мерло, 
Сира), так и из местных – Фетяска нягрэ 
(Рара Нягрэ).

«Travel and Leisure» считается самым 
влиятельным брендом путешествий в мире, 
устанавливает предпочтения и пишет о куль-
туре, еде, образе жизни. Его читателями яв-
ляются более 4,8 млн человек ежегодно.

ЕБРР и Швеция 
поддерживают 
женское 
предпринимательство 
в Молдове

В общей сложности 90 молдав-
ских компаний повысили свою кон-
курентоспособность в течение 
трех лет с момента запуска про-
граммы “Женщины в бизнесе” при 
поддержке Европейского банка ре-
конструкции и развития (ЕБРР) и 
правительства Швеции. Такие вы-
воды на пресс-конференции озвучи-
ли представители двух структур, 
информирует МОЛДПРЕС.

По словам национального менеджера 
группы поддержки малого бизнеса в рамках 
ЕБРР Вероники Арпинтин, “уже через год 
после запуска программы предприятия-
участники увеличили свой оборот на 23%”.
“Более половины персонала этих предпри-

ятий составляют женщины. Они чаще всего 
задействованы в текстильной промышлен-
ности, розничной торговле и медицинских 
услугах”, – отметила Арпинтин.

Посол Швеции в Молдове Ингрид Терсман 
отметила, что поддержка женщин в бизнесе 
приводит к созданию новых рабочих мест, 
что в конечном итоге ведет к экономическо-
му росту страны.

Проектный менеджер ЕБРР Армен Астра-
ян подчеркнул, что в Республике Молдова 
женщины, желающие открыть свое дело, 
сталкиваются с такими препятствиями, как 

“двойная ответственность, которую они не-
сут, так как заняты на работе и в семье; вос-
приятие обществом и ограниченный доступ 
к финансированию”.

С момента запуска программы “Женщины 
в бизнесе” в Молдове были реализованы 
проекты на общую сумму более миллиона 
евро.

Инвестиции в СЭЗ:  
рост ниже ожидаемого
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Минфин наращивает 
выпуск государственных 
ценных бумаг. В законе 
о бюджете на этот 
год изначально было 
предусмотрено собрать от 
продажи ГЦБ на первичном 
рынке и направить на 
финансирование госбюджета 
430 млн леев. Однако 
уже по итогам только I 
полугодия эта сумма была 
превышена и составила 
536,7 млн леев. Впрочем, 
закон позволяет в течение 
года увеличивать объемы 
размещения для покрытия 
временного кассового 
разрыва с приведением их 
в соответствие с бюджетом 
по итогам года. Или же, по 
сложившейся практике, 
Минфин выходит с 
предложением изменить 
цифру, заложенную в 
бюджете, то есть происходит 
его корректировка в 
зависимости от ситуации на 
рынке и нужд бюджета.

В этом году ректификация про-
изошла в июле, когда вступили в 
силу изменения к бюджету, уве-
личивающие сумму первичного 
размещения в 2014 году почти 
вдвое – с 430 млн леев до 830 млн 
леев.

По данным на начало ноября, 
Минфин от размещения ГЦБ на 
первичном рынке направил на 
финансирование бюджета 556,5 
млн леев. Учитывая, что в январе 
и феврале суммы, которыми по-
полнялся бюджет с первичного 
рынка госбумаг, составили 223,5 
млн леев и соответственно 129,4 
млн леев, рубеж в запланирован-
ные 830 млн леев вполне реален.

Невольно вспоминается 2009 
год, когда в период экономиче-
ского кризиса и наложившегося 
на него процесса смены власти в 
стране решались проблемы попол-
нения резко выросшего дефицита 
бюджета. При этом изначально 
бюджетом 2009 года планирова-
лось сохранение «нулевой пози-
ции» – Минфин не планировал ни 
выкупать бумаги, ни увеличивать 
их объем с целью аккумулирова-
ния средств для поддержки бюд-
жета. Однако реальность потре-

бовала иных действий.
Вплоть до 2009 года Мин-

фин контролировал увеличение 
объемов госбумаг в обращении 
в пределах 200 млн леев в год. В 
2008 году удалось даже закончить 
с отрицательным результатом, 
уменьшив сумму внутреннего го-
сударственного долга по позиции 
ГЦБ.

В 2009 году выпуск госбу-
маг, в общем-то, спас ситуацию. 
Апрельские, затем ноябрьские 
выборы, наложившие на бюджет 
как прямые, так и косвенные за-
траты. При этом замерший, кто 
по экономическим, кто по по-
литическим причинам бизнес, и 
как следствие не только резкое 
снижение налоговых сборов, но и 
практически застывшая ситуация 
с кредитованием: у банков денег 
меньше не стало, а кредиты брать 
никто не хочет или не может.

На этом фоне, когда государству 
надо платить пенсии и зарплаты 
бюджетникам, а в предвыборный 
период это надо делать вовремя, 
бюджет решил взять в долг у бан-
ков, ведь именно они являются 
основным инвестором на рынке 

ГЦБ. При нулевой инфляции в 
2009 году средневзвешенная до-
ходность по госбумагам состави-
ла 9,35% годовых.

Но не всегда ставки по госбума-
гам превышали уровень инфля-
ции. В 1999-м, 2000-м, 2004-м, 
2005-м, 2006-м и в 2010-м годах 
средняя доходность госбумаг не 
покрывала уровень инфляции, 
что, в общем-то, компенсирова-
лось в другие годы, особенно в 
1997-м, 1998-м, и как было уже 
сказано выше – 2009-м годах.

Итак, в 2009-м году, ввиду уже 
названных причин, существенной 
подпиткой практически пусто-
го на тот момент бюджета были 
деньги, полученные от продажи 
ГЦБ на первичном рынке. А после 
выборов 2009 года Международ-
ный валютный фонд – впервые в 
своей мировой истории – предо-
ставил Молдове заём, который, 
по сути, являлся подаренными 
деньгами – $130 млн. Эти деньги 
позволили тогда новому прави-
тельству пополнить пустой бюд-
жет и рассчитаться по зарплатам 
и пенсиям.

С 2010 года ситуация на рынке 

госбумаг должна была нормали-
зоваться. Пополнение дефицита 
бюджета за счет продажи ГЦБ на 
первичном рынке снова было за-
гнано в рамки 200 млн леев в год. 
Правда, удалось это сделать толь-
ко в 2010 и в 2011 годах.

В 2012 году объем реализации 
ГЦБ на аукционах вырос в 3,5 
раза, в сравнении с предыдущим 
годом, в 2013 – еще на 10%. В этом 
году запланирован рост выпуска 
бумаг еще на 36%: 830 млн леев, 
собранных на аукционах, должны 
пополнить госбюджет.

Существенно растет и объем 
бумаг, находящихся в текущем 
обращении. Если в 1999-2007 го-
дах рост шел плавно, то с 2008 
года объем бумаг в обращении 
вырос в 2,1 раза за год. В 2008 
году выпуска бумаг на аукционах 
не было, наоборот, Минфин по-
гасил 120 млн ранее выпущенных 
бумаг. При этом общий объем бу-
маг в обращении вырос более чем 
в два раза.

Общий объем состоит не толь-
ко из бумаг, которые еженедельно 
продаются на аукционах. В него 
также входят конвертированные 
в ГЦБ долги; бумаги обеспечения 
гособлигации по подписке; госбу-
маги специального назначения. 
Но все, что продается не на аук-
ционах, нельзя назвать рынком 
госбумаг в прямом смысле этого 
слова, поскольку остальные бу-
маги выпускаются как отдельные 
проекты, без прямого применения 
рыночного механизма.

Так, например, в октябре 2011 
года Минфин выпустил гособли-
гации финансовой стабильности 
на 428,5 млн леев. Речь идет о 
бумагах, которыми Минфин по-
гасил долг «Инвестприватбанка» 
перед «Банка де Економий», кото-
рый в свою очередь погасил кре-
дит перед Нацбанком.

Еще в 2009 году «Банка де Еко-
номий» взял кредит в Нацбанке, 
чтобы погасить долги обанкро-
тившегося «Инвестприватбан-
ка» перед физическими лицами. 
Теперь этот долг лег на плечи 
госбюджета в соответствии с 
принятым 30 сентября 2011 г. пар-

ламентом законом. Погашение 
данных ГО осуществляется по-
квартально до декабря 2015 года.

По итогам 2007 года в обраще-
нии находились бумаги на сумму 
не более 2 млрд леев, из которых 
78% приходилось на продажи 
в ходе первичного размещения 
на аукционах. В 2008 году, под 
давлением политического и эко-
номического кризиса бюджет 
почувствовал вкус денег от про-
дажи госбумаг (причем, больше 
целевых, специального назначе-
ния, конвертирования госдолгов 
в бумаги, нежели через аукцио-
ны), и их объем в обращении стал 
стремительно увеличиваться. В 
период с 1999 до 2007 годы бума-
ги в обращении выросли в 3 раза, 
а с 2008 по ноябрь текущего года 
рост составил 3,8 раза. Если же 
сравнить нынешнее состояние с 
показателем 1999 года, то есть за 
последние 15 лет объем госбумаг 
в обращении вырос в 11,5 раза!

Вообще, в начале и середине 
90-х годов существовала практи-
ка, когда правительство одалжи-
вало деньги у Нацбанка в виде 
кредитов. В конце 90-х попробо-
вали следующую практику – кон-
вертировали 400 млн леев кре-
дитов в госбумаги, держателем 
которых стал Нацбанк. А в 2008 
году решили конвертировать все 
существовавшие на тот момент 
кредиты в ГЦБ, а это было еще 
почти 2 млрд леев. И с того года 
такого понятия, как кредит, взя-
тый правительством у Нацбанка, 
уже не существует – есть госбу-
маги правительства, находящиеся 
в портфеле НБМ.

На конец 2008 года в портфеле 
НБМ находилось 2,36 млрд леев 
госбумаг, а к ноябрю 2014 г. их 
объем снизился до 2,2 млрд леев. 
То есть почти за шесть лет Мин-
фин выкупил у Нацбанка бумаги 
всего на 160 млн леев. На самом 
деле выкуп этих бумаг прописы-
вается в законе о бюджете ежегод-
но, но по факту Нацбанк – это как 
раз тот инвестор, который легко 
идет навстречу дебитору, в зави-
симости от текущей финансово-
экономической ситуации в стра-
не.

В этом году, как было отмечено 
выше, с первоначальных 430 млн 
леев, заложенных в бюджете как 
поступления от продажи ГЦБ, 
Минфин увеличил сумму до 830 
млн леев. При этом в изменениях 
прописано, что эту сумму бюджет 
получит в случае, если в Молдову 
до конца года по каким-либо при-
чинам не придет запланирован-
ный транш от одной из междуна-
родных финансовых организаций. 
По каким причинам запланиро-
ванный транш может не прийти, 
объяснять не приходится… 30 
ноября в стране пройдут парла-
ментские выборы.

Общий существенный рост 
объемов ГЦБ в обращении в по-
следние семь лет аналитики 
связывают в том числе и с меж-
дународным финансово-эконо ми-
ческим кризисом. В такие перио-
ды многие страны мира, не имея 
возможности занимать средства 
на международных рынках, ста-
раются найти средства на вну-
треннем рынке. Вопрос только в 
том, до какого момента государ-
ство может обслуживать текущие 
долги и наращивать новые, а это 
напрямую связано с экономиче-
ским ростом в стране.

Государственные ценные бумаги: 
хватает ли пороха в пороховницах?

Комментарий агентства InfoMarket

Год Средняя ставка по 
ГЦБ

Годовой уровень 
инфляции

Разница доходности ГЦБ и 
уровня инфляции

1997 23,42% 11,90% 11,52%
1998 29,15% 7,79% 21,36%
1999 28,59% 39,17% -10,58%
2000 22,18% 31,15% -8,97%
2001 14,46% 9,64% 4,82%
2002 5,75% 5,25% 0,50%
2003 15,10% 11,62% 3,48%
2004 11,96% 12,48% -0,52%
2005 3,81% 11,77% -7,96%
2006 7,37% 12,87% -5,50%
2007 13,07% 12,14% 0,93%
2008 17,96% 12,90% 5,06%
2009 9,35% 0,00% 9,35%
2010 6,99% 7,35% -0,36%
2011 11,43% 7,61% 3,82%
2012 6,10% 4,64% 1,46%
2013 5,55% 4,64% 0,91%


