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Comentariul observatorului economic al agentiei “INFOTAG”, Alexandru Tanas

Noului Parlament, care
urmeaza sa fie ales pe 30
noiembrie, leul moldovenesc
ii poate raporta despre

noul siu “rezultat”:
devalorizindu-se, moneda
nationala “cu succes” a
trecut pragul psihologic de
15 MDL : 1 USD. Judecand
dupai reactia jucatorilor

de pe piata si, indeosebi,
dupa comportamentul
regulatorului, putem, cu
fermitate, sa prognozam ca
leul va continua sa cedeze
pozitii in fata dolarului SUA
cu doi-cinci bani pe zi, cum
a facut-o pe parcursul lunii
noiembrie.

Dealerii de valutd recunosc ca
agitatia pe piata, legata de cererea in
crestere pentru valuta americand, a
aparut dupa ce Guvernatorul Bancii
Nationale, Dorin Dragutanu, a tri-
mis pietei In mod direct un semnal
precum cé nu exista temeiuri de a
mentine artificial cursul leului mol-
dovenesc, cheltuind in zadar rezer-
vele de valuta.

Probabil, regulatorul pietei cu-
noaste detaliat diagnosticul leului
moldovenesc, despre care putine
lucruri stie publicul larg, care pas-
treaza si zilnic poartd in buzunare
milioane de lei. Daca situatia leu-
lui sdnatos, intr-adevdr, este atat de
sumbré, atunci regulatorul are per-
fecta dreptate. Care este sensul sa
spunem ca leul se va deprecia pana
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In perioada 10-14 noiembrie 2014, la Bursa de Valori a Moldovei
au fost efectuate 43 de tranzactii cu valorile mobiliare a 10 emitenti
in volum total de 186,99 mil. lei, dintre care 186,7 mil. lei reprezinta
volumul tranzactiilor pe piata interactiva cu actiunile BC ,Victoriabank”
SA. Pretul acestor actiuni s-a micsorat de la 22,85 pana la 19,50 lei.
Actiunile companiei din Chisindu ,Automototrans” au continuat sa fie
tranzactionate stabil la pretul de 25 lei.

In Sectia Tranzactiilor Directe (piata directd) au fost inregistrate 10
tranzactii de vanzare a actiunilor ca pachete unice in cadrul licitatiilor
cu strigare in suma de 135,9 mii lei.

Bursa de Valori a Moldovei presteaza servicii de consulting in dome-
niul activitétii licentiate (bursiere).

Informatii la telefonul: 022 27-76-36.

www.moldse.md Bursa de Valori a Moldovei
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20157 Or, leul oricum nu are forte sz~ €€l Al mare curs oficial din istoria leului USD 1| 151144
ramand unul stabil. moldovenesc fata de dolarul american EUR 1| 18.9164
Este necesar de mentionat ca, n Banca Nationalid a Moldovei a stabilit pentru 19 noiembrie un curs oficial RON 1 4.2657
pofida situatiei d? pe piata VaAlutaAra, de 15,1144 lei pentru 1 USD, respectiv, leul moldovenesc va pierde mier- UAH 1 0.9720
regula?o.ru“l nu sta cq.malm}e insan,  curi din valoare incé 0,5%. Marti, pe 18 noiembrie, cursul oficial a fost de RUB 1 0.3230
el participa la licitatii, plasdnd loturi 15 0334 lei pentru 1 USD, depaglnd pragul psihologic de 15 lei pentru un
) . dolar. In acelasi timp, casele de schimb valutar cumparau marti dolari, in
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Decizii ale Comisiel
Nationale a Piete1 Financiare

in cadrul sedintei extraordinare a Consiliului
de administratie al Comisiei Nationale a
Pietei Financiare din 13 noiembrie 2014 a
fost examinata chestiunea cu privire la unele
masuri privind formularele certificatelor de
asigurare ,,Carte Verde”.

Urmare a examindrii materialelor detinute de Co-
misia Nationald a Pietei Financiare privind deciziile
adoptate de Consiliul de administratie al Biroului Na-
tional al Asiguratorilor de Autovehicule, s-a constatat
ca prin scrisoarea din 28.10.2014, BNA A aremis cétre
membrii sai o circulard de informare despre adopta-
rea de catre Consiliul de administratie al BNAA la
04.09.2014 a deciziei de operare a modificarilor in cer-
tificatele de asigurare ,,Carte Verde”, iar 1a 03.10.2014,
Consiliul de administratie al BNAA a aprobat un nou
formular de certificat, care urmeaza a fi pus in circu-
latie Tncepand cu 15.11.2014.

In vederea verificarii respectarii legislatiei la
adoptarea si executarea deciziilor Consiliului de
administratic BNAA, aprobate la sedintele din
04.09.2014,03.10.2014 si din 27.10.2014, Comisia Na-
tionald a Pietei Financiare, prin Ordonanta nr. 54/2-O
din 11.11.2014, a initiat controlul tematic la BNAA.

in scopul neadmiterii lezarii drepturilor si interese-
lor participantilor pietei asigurarilor, in temeiul pre-
vederilor Legilor ,,Privind Comisia Nationala a Pietei
Financiare” si ,,Cu privire la asigurarea obligatorie de
raspundere civild pentru pagube produse de autove-
hicule”, Consiliul de administratie al CNPF a decis
interzicerea eliberadrii si utilizarii de catre asiguratorii
licentiati pentru asigurarea obligatorie de raspundere
civila auto interna si externa a formularelor certifica-
tului de asigurare ,,Carte Verde”, aprobat prin decizia
Consiliului de administratie al Biroului National al
Asiguratorilor de Autovehicule din 03.10.2014 si care
urmeaza a fi puse in circulatie incepand cu 15.11.2014,
pana la aprobarea rezultatelor controlului initiat prin
Ordonanta Comisiei Nationale a Pietei Financiare din
11.11.2014.

in cazul neexecutarii deciziei CNPF, vor fi aplicate
masuri conform prevederilor legislatiei In vigoare.

La 14 noiembrie 2014 a avut loc sedinta
ordinara a Consiliului de administratie al
Comisiei Nationale a Pietei Financiare.

Consiliul de administratie a acceptat inregistrarea
in Registrul de stat al valorilor mobiliare:

— Reducerea capitalului social al Societatii pe acti-
uni ,,DRUMURI CAHUL” cu 30900 lei prin anularea
a 3090 actiuni de tezaur. Capitalul social al societatii
dupa reducere va constitui 22603100 lei, fiind divizat
in 2260310 actiuni ordinare nominative cu VN-10 lei.

— Schimbarea denumirii Societétii pe actiuni “UZI-
NA TURNATORIE ARALIT” in Societatea pe ac-
tiuni “ARES UT” cu schimbarea codului ISIN al
valorilor mobiliare din MD14ARAL1001 in MDI14E-
SUT1004.

— Excluderea si anularea valorilor mobiliare emise
anterior de:

—Societatea pe actiuni “CENTRALA ELECTRICA
CU TERMOFICARE NR. 1 CHISINAU” in numar
de 7737016 actiuni ordinare nominative ca rezultat al
reorganizarii prin fuziune;

— Societatea pe actiuni “BOTAVA” in numar de
382717 actiuni ordinare nominative ca rezultat al re-
organizarii prin fuziune;

— Societatea pe actiuni “MARFSERVICE” in nu-
mar de 75569 actiuni ordinare nominative ca rezultat
al lichidarii.

Urmare a examindrii declaratiei prezentate, Con-
siliul de administratie a hotarit sa acorde Brokerului

de Asigurare-Reasigurare ,, GAMA PERFECT ASIG”
S.R.L. licenta pentru dreptul de a desfasura activitate
de intermediere in asigurari si/sau reasigurdri a bro-
kerului pe termen nelimitat, incepand cu data de 18
noiembrie 2014 pe adresa: mun. Chisinau, str. 31 Au-
gust 1989,129, of. 914B.

in cadrul sedintei au fost reperfectate licentele:

— Companiei Internationale de Asigurari ,, ASITO”
S.A. seria CNPF nr. 000656, eliberata la 28 martie
2011, pe termen nelimitat, pentru dreptul de a des-
fasura activitate in domeniul asigurarilor (asigurari
generale), prin substituirea anexei la licenta cu exclu-
derea urmatoarelor adrese de desfasurare a activitatii
licentiate: a) str. Independentei 63, nr. 1, or. Soroca; b)
str. Pacii 7, ap. 14, or. Cupcini, r-nul Edinet.

— Companiei de Asigurdri ,,VICTORIA ASIGU-
RARI” S.A. seria CNPF nr. 000682, eliberata la 16
ianuarie 2009, pe termen nelimitat, pentru dreptul de a
desfasura activitate in domeniul asigurarilor (asigurari
generale), prin substituirea anexei la licentd cu modi-
ficarea adresei Reprezentantei Balti din str. Stefan cel
Mare 1/6, mun. Balti in str. Hotin 26, mun. Balti.

Urmare a examinarii cererii depuse, Consiliul de
administratie al CNPF a avizat inregistrarea de stat
a modificarilor operate in documentele de constituire
si in datele Companiei de Asigurari ,,GARANTIE”
S.A. inscrise in Registrul de stat al persoanelor juridi-
ce privind schimbarea adresei juridice din str. Pugkin
47/1, mun. Chisinau in str. Alexei Mateevici 75, mun.
Chisinau.

Examinand rezultatele controlului tematic privind
respectarea legislatiei in domeniul asociatiilor de
economii si imprumut de catre A.EI ,,COLUMNA-
MANTA”, Consiliul de administratie a aprobat ho-
tararea prin care se initiaza procedura de tragere la
raspundere contraventionala a directorului executiv
al asociatiei si se ia act de inlaturarea de citre A.E.].
,COLUMNA-MANTA” a incélcarilor reflectate in
actul de control.

De asemenea, a fost aprobata hotarirea de reper-
fectare a licentei Companiei Fiduciare ,, BV FINAN-
CIAR INVEST” S.A. seria CNPF nr. 000478, eli-
berata la 31.12.2010 pentru dreptul de desfasurare a
activitatii profesioniste pe piata valorilor mobiliare de
administrare fiduciard a investitiilor ca activitate de
baza cu activitate conexa de consulting investitional,
prin schimbarea denumirii din Compania Fiduciara
»EUROPA-TRUST” S.A. in Compania Fiduciara ,,BV
FIDUCIAR INVEST” S.A. cu eliberarea unui nou
formular de licenta.

Ca urmare a examindrii cererii privind retragerea
licentei si depunerea benevola a acesteia, Consiliul de
administratie al Comisiei Nationale a Pietei Financi-
are a hotarat sa retraga licenta Asociatiei de Econo-
mii §i imprumut »ARSUL” seria CNPF nr. 000440,
eliberatda la data de 16.06.2009 pentru desfasurarea
activitatii asociatiilor de economii i imprumut de ca-
tegoria A.

Urmare a examindrii actelor prezentate, Consiliul
de administratie a decis sa avizeze radierea din Regis-
trul de stat al persoanelor juridice a Asociatiei de Eco-
nomii $i imprumut ,,CAZANGIC” cu sediul in satul
Cazangic, raionul Leova, 1n rezultatul lichidarii.

Consiliul de administratie al CNPF a hotarat sa
inregistreze prospectul ofertei publice de procurare
pe piata secundard a valorilor mobiliare, initiata de
ofertantul ,,Kroniaco Management Limited”, obiectul
careia 1l constituie procurarea a 5850000 de actiuni
ordinare nominative, emise de Casa de Comert ,,Ge-
meni” S.A. la pretul de 17,00 lei per actiune, cu ter-
men de actiune de 30 de zile din data anuntarii.

De asemenea, Consiliul de administratie a aprobat
Regulamentului privind licentierea si autorizarea pe
piata de capital.
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cu valuta din rezervele proprii. Ce-i
drept, BNM o face cu aplicarea ma-
surilor dure de economie si cumpa-
tare, oferind pietei valuta in cantitati
mici, ceea ce nu permite reducerea
agitatiei.

Totodata, regulatorul isi plasea-
za loturile la un curs cu 2-3 bani
mai mare decat preturile cu care
opereaza participantii pietei. Acest
moment, cu sigurantd, nu este in fa-
voarea leului. Deoarece, daci BNM
si-ar fi dorit, ar fi putut vinde re-
zervele la pretul de piata, iar in cel
mai bun caz, chiar cu 2-3 bani mai
ieftin.

Un alt detaliu in tactica de actio-
nare a regulatorului consta in faptul
ca “loturile sale valutare” sunt pla-
sate la comanda, in favoarea anumi-
tor cumpadratori. Spre exemplu, cand
interventia BNM este de 10 mil.
USD, dintre acestea 4,5 mil. USD
au fost cumparate de un participant,
3 mil. USD - de altul. Vanzand in
alta zi 5 mil. USD, 4,5 mil. USD au
fost cumparate de un participant al
pietei, iar 0,5 mil. USD — de altul. La
licitatia din 12 noiembrie, din lotul
de 10 mil. USD, 4 mil. USD i-au re-
venit unui cumparator si 3 mil. USD
— altuia.

Zilnic, la licitatii se repeta situatia
cand banca isi pastreaza interesele,
nesatisfacand cererea de cumpa-
rare a valutei. Atunci in ajutor vin
bancile care au cumparat dolari de
la regulator. Dar ei deja le vand la
un pret putin mai mare, ceea ce este
logic, deoarece astfel de vanzari tre-
buie sa aiba sens!

Bineinteles ca acest fapt lent, dar
sigur, propulseaza in sus cursul dola-
rului, depreciind leul moldovenesc.
Si scopul de reducere a agitatiei de
pe piatd, dacd acesta cu adevarat
este urmarit de BNM, ramane inac-
cesibil. Dimpotriva, devine tot mai
indepartat si necesita tot mai multe
eforturi si rezerve din partea regu-
latorului. Reiese ca rezervele scad,
iar rezultatele de intarire a leului nu
sunt vizibile. Situatia de pe piata de-
monstreaza ca bancile incet, dar si-
gur, urmeaza casele de schimb valu-
tar, care plaseaza pe panouri cursuri
valutare cu doi-cinci bani mai mari.

Dar daca bancile ar fi primit de la
regulator un semnal clar cd nu va
admite ca cursul leului cu usurinta
sd paseasca pragul de 15 MDL : 1
USD, atunci migcarea “in sus” s-ar
fi oprit in timp de doud-trei sedinte
de tranzactionare.

Caderea cursului este determina-
ta si de situatia monedelor nationale
ale Ucrainei si Rusiei, unde hrivna,
de asemenea, nu face fata dolarului
SUA. Ceea ce nu putem spune des-
pre valutele Bulgariei si Romaniei,
unde, 1n reglementarea cursului,
sunt respectate regulile europene,
conform cérora cursurile valutare
nu pot, pur si simplu, sa scadd sau
sd creascd.

Participantii la piatd inteleg ca,
dupa alegerile din 30 noiembrie,
cursul leului va fi lasat sa varieze
liber, raportul sdu fiind determinat
doar de cererea si oferta de pe pia-
td. Atunci nici nu va mai trebui sa
cautam explicatii de ce cursul leului
este in scadere, tara va urmari cu
interes agitatia din jurul noului Gu-
vern, cand majoritatea de guvernare
din Parlament va relata de la micile
ecrane in baza céaror “principii” si
“valori” formeaza noul Cabinet de
ministri.

Tar injectiile financiare ale parte-
nerilor externi, care pot cat de cat sa
sustind leul n “libera sa cadere”, vor
incepe a fi efectuate, in cel mai bun
caz, doar in primavara anului 2015.
lar in ceea ce priveste o altd com-
ponentd importanta a unui leu stabil
— economia, de ea, deocamdata, nu
are cine sa se ocupe.

Unul dintre participantii profesio-
nisti ai pietei, comentand situatia
cursului leului moldovenesc, a spus
ca: “Tot ceea ce face acum BNM
aminteste de tratarea gangrenei
cu comprese din foi de varza”. in
opinia sa, regulatorul pietei, in pre-
zent, strange rezultatele, dupa ce a
cumparat la un pret umflat dolari
si euro, bucurandu-se ca rezervele
sale valutare cresc vazand cu ochii.
Rezervele de valutd, cu adevarat,
sunt mari, dar in schimb leul mol-
dovenesc este foarte slab. Calea de
mijloc, daca ar fi fost respectata,
este complet diferitd: rezervele la
nivelul a 2 mlrd. USD si cursul leu-
lui de 13,5 MDL : 1 USD.

CNPF: Tranzactia de

vanzare a pachetului de actiuni

al EuroCreditBank (21,02%)

nu contravine legislatiei in vigoare

Surse din cadrul Comisiei Nationale a Pietei Financia-
re au comunicat pentru Agentia InfoMarket c& a expirat
termenul deciziei CNPF de suspendare pe 10 zile a inre-
gistrarii tranzactiei de vénzare a 2,27 mil. de actiuni ale
EuroCreditBank. CNPF, in aceasta perioada, nu a depistat
incélcari ale legislatiei in vigoare la efectuarea acestei
operatiuni, respectiv, aceasta este legala.

Anterior, a fost comunicat ca in cadrul licitatiei organizata
pe 17 octombrie la Bursa de Valori, Agentia Proprietatii Pu-
blice de pe langa Ministerul Economiei a vandut pachetul ce
apartine statului, de 2,27 mil. de actiuni ale EuroCreditBank,

cu 22,7 mil. lei (1,6 mil. USD). Cumparator este cetdteanul
Irakului Mahmud Mohammed Shakir Mahmud, care a primit
permisiunea Bancii Nationale pentru cumpérarea unei cote
considerabile a acestei banci comerciale.

Tranzactia a fost blocata, insd, pentru 10 zile, ca urmare a
sesizarii CNPF de catre Serviciul de Informatii si Securitate,
care a calificat-o suspecta. Este de mentionat ¢4, luni, guver-
natorul Bancii Nationale, Dorin Dragutanu, a declarat la pos-
tul Publika TV, ca dupa examinarea demersului cetateanului
irakian, BNM a ajuns la concluzia ca aceasta persoana are
dreptul la cumpararea unei cote considerabile de peste 50 la
suta din actiunile EuroCreditBank.

In acelasi timp, Dragutanu spune ¢ daca vor apérea infor-
matii suplimentare si unele suspiciuni privind legalitatea acti-
unilor acestei persoane, Banca Nationald Tsi poate revedea
decizia.

InfoMarket.

SIS din Moldova a finisat
investigarea tranzactiei de
cumparare de catre cetateanul
irakian a actiunilor Eurocreditbank

Serviciul de Informatii si Securitate (SIS) din Moldova a
finisat investigarea operativa a tranzactiei de cumparare a
actiunilor EuroCreditBank de catre un cetatean al Irakului.
Motiv pentru aceasta a servit un semnal al SIS despre fap-
tul cé la cota de actiuni a acestei banci pretind organizatii
cu reputatie dubioasa din Orientul Apropiat.

Potrivit agentiei “INFOTAG”, astfel se vorbeste intr-un articol
publicat de portalul de stiri noutati.md, care mentioneaza ca
SIS nu a gasit nimic dubios in activitatea persoanei fizice, pe
numele careia are loc tranzactia — cetateanul de 50 de ani al
Irakului, Mahmoud Mohammed Shakir Mahmoud.
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Inflatia mai mare
din 20135 ar putea scumpi
creditele in lel

in anul 2015 ne putem astepta
la majorarea costului creditelor
ca urmare a majorarii ratei
inflatiei, dupa ce BNM a
revizuit in crestere prognoza
asupra inflatiei pentru anul
2014 si 2015 cu 0,2 puncte
procentuale si, respectiv, 1,1
puncte procentuale fata de
prognoza precedenta. Astfel,
potrivit estimarilor Bancii
centrale, inflatia in 2014 va
constitui 4,9%, iar in 2015 —
4,6%.

De obicei, costurile generate de
majorarea preturilor influenteaza
pastrarea banilor in numerar si depo-
zitele la vedere. Este vorba de reduce-
rea puterii de cumparare a populatiei
si de majorarea costurilor pastrarii
banilor cash in schimbul investirii
sau plasarii in depozite bancare. In
septembrie curent, rata anuala a in-
flatiei a constituit 4,8%, iar rata me-
die la depozitele 1n moneda nationala
a alcatuit 5,81%, ceea ce inseamna
ca rata medie pentru plasamentele
bancare a fost mai mare cu un punct
procentual fatd de rata anuald a infla-
tiei. Or, majorarea prognozei inflatiei
pentru anii 2014 si 2015 ar putea adu-
ce si majorari ale dobanzilor pentru
imprumuturile in lei.

Pe langa costurile imediate asocia-
te cu cresterea preturilor, aceasta pre-
supune si un sir de pericole pe termen
mediu si lung care sunt prezentate in
continuare.

“Distorsionarea activitatii econo-
mice. Se atestd impactul negativ pe
termen mediu §i lung al fenomenului
inflationist asupra sectorului indus-
trial, servicii si agriculturd. Astfel,
pentru industrie se observa ca efec-
tele benefice in rezultatul cresterii
preturilor (asociate cu cresterea ve-
niturilor) se mentin timp de circa 2
trimestre, dupd care urmeaza o peri-
oada lunga de contractie. O tendinta
similara caracterizeaza si activitatea
agricola, unde cresterea preturilor
este avantajoasd pentru fermieri o
perioadi foarte scurti de timp. in
cazul serviciilor, cresterea preturilor
presupune efecte strict negative, insa
magnitudinea contractiei este practic
de doua ori mai mica”, explica econo-
mistul Eugen Chiruta.

in ansamblu, simuldrile releva
faptul ca inflatia nu poate fi consi-
derata drept un “rau necesar” relan-
sarii economice. Mai curand, aceasta
distorsioneaza persistent activitatea
economica datoritd erodarii capacita-
tii de cumpdrare a populatiei, impo-
termene mai lungi de timp, precum si
a factorilor enuntati in continuare.

Chiruta afirma ca majorarea pretu-
rilor este una din principalele cauze

ale costului inalt al creditelor ban-
care, care, la randul ei, constituie o
problemd importantd pentru econo-
mia moldoveneasca. in medie, cres-
terea preturilor cu 1 p.p. contribuie la
cresterea ratei reale medii a credite-
lor cu 0,6 p.p. Aceasta se explica prin
faptul cd inflatia implica o redistri-
buire a resurselor de la creditori spre
debitori. Prin urmare, in asemenea
conditii bancile aplica prime de risc
care sunt printre cele mai ridicate din
regiune, fapt ce explicd partial cauza
costului inalt al creditelor bancare si,
respectiv, accesul limitat al sectoru-
lui real la aceste lichiditati. Astfel,
daca in anul 2015 vom avea o inflatie
mai mare cu 1,1 p.p., am putea avea o
majorare a ratei la imprumuturile in
lei cu circa 0,6%.

La prezentarea raportului asupra
inflatiei, guvernatorul BNM, Dorin
Dragutanu atrdgea atentia asupra
faptului ca bancherii trebuie s men-
tind dobanda pentru depozite mai
mare fata de rata inflatiei pentru a nu
descuraja populatia in crearea plasa-
mentelor bancare. Ceea ce Tnseamna
ca, inevitabil, in urma majorarii pro-
gnozei inflatiei, pentru a nu descura-
ja economisirile populatiei, bancherii
vor majora bonificatiile pentru depo-
zite si, respectiv, vor creste si ratele
pentru credite.

in general, inflatia nu este nimic
altceva decat pretul platit pentru uti-
lizarea unei anumite valute. Astfel,
cresterea preturilor contribuie nu
doar la erodarea puterii de cumpa-
rare a populatiei, dar si a increderii
in moneda nationala. Aceasta explica
nivelul traditional inalt al valutizarii
economiilor populatiei (circa juma-
tate din depozitele bancare sunt ex-
primate in valutd strdina), fapt ce, la
randul sdu, afecteaza negativ eficien-
ta politicii monetare.

Economistul Eugen Chiruta susti-
ne cd, prin urmare, pericolele creste-
rii preturilor, atat sub aspect social,
cat si economic, sunt incontestabile,
fapt ce submineaza calitatea si dura-
bilitatea actualei relansari economi-
ce, care este asociata cu un pronun-
tat fenomen inflationist. “In vederea
solutionarii problemei respective este
necesara conjugarea eforturilor auto-
ritdtii monetare si a puterii executive.
Astfel, luand in consideratie faptul
cd inflatia pe termen lung este un fe-
nomen pur monetar, Banca centrala,
care tinteste inflatia, ar trebui sa fie
mai asertivd in raport cu actualele
presiuni inflationiste. Dacd autori-
tatea monetara este responsabild de
problema cresterii preturilor, atunci
Ministerul ~ Economiei, Agentia
Nationala pentru Protectia Concu-
rentei si alte institutii de resort ar tre-
bui implicate mai activ in atenuarea
problemei nivelului preturilor. Astfel,
inlaturarea unor eventuale intelegeri

La Bursa de Valori a Moldoveli,
au fost vandute 38,3% din actiunile Victoriabank

In cadrul a 14 tranzactii, au fost vdndute peste
9,57 mil. de actiuni la pretul de 19,5 lei unitatea la
pretul nominal de 10 lei pentru o actiune. Hértiile
de valoare au fost vandute in pachete mici, de la
0,02% la 4,98%. Suma totald a tranzactiei a depa-
sit 186,72 mil. lei (aproximativ 10 mil. euro).

Conform situatiei de la sfarsitul lunii septembrie, active-
le Victoriabank erau de 11,41 mird. lei; capitalul normativ
total — 0,97 mird. lei, lichiditatile — 4,4 mird. lei. Portofoliul
de depozite al bancii este de 9,06 mird. lei, cel de credite

- 6,15 mird. lei.

Potrivit informatiei plasate pe site-ul Victoriabank, proprie-
tari ai 17 mari pachete de actiuni ale bancii, care au drept de

de cartel, aranjamente oligopoliste
si alte masuri de protectie aplicate
de unii agenti economici ar putea
diminua esential nivelul preturilor
la multe produse alimentare care, la
moment, sunt superioare tarilor din
regiune”, a precizat Chiruta.

Potrivit datelor Bancii Nationale
a Moldovei, rata medie ponderata a
dobanzii la creditele noi acordate in
moneda nationald, in luna septembrie
2014, a constituit 10,97%, diminuan-
du-se cu 0,82 puncte procentuale fata
de perioada respectiva a anului pre-
cedent. in acelasi timp, comparativ
cu luna precedentd, rata medie pon-
derata a dobanzii la creditele acorda-
te in moneda nationala s-a majorat cu
0,31 puncte procentuale.

Creditele acordate cu termen de
la 2 pana la 5 ani au continuat sa ra-
mand cele mai atractive, ponderea
lor constituind 47,3% in septembrie
2014 din volumul total al creditelor
in moneda nationala si au fost acor-
date, in medie, cu o ratd de 10,84%
(in crestere cu 0,31 puncte procentu-
ale fata de luna anterioara). Cea mai
mare parte a creditelor noi acordate
in moneda nationala le-a revenit cre-
ditelor cu o ratd medie de 10,57%
persoanelor juridice, care au detinut
76,6% din volumul total al credite-
lor acordate in moneda nationala. in
acelagi timp, rata medie la creditele
destinate persoanelor fizice a consti-
tuit 12,29%.

in ceea ce priveste soldul total al
imprumuturilor in lei moldovenesti,
acesta a constituit 1,774 miliarde de
lei. Aproximativ 75% din imprumu-
turi fiind acordate persoanelor juri-
dice. Persoanele fizice s-au impru-
mutat de la banci cu 415,356 mil. de
lei, dintre care 88,3 mil. de lei au fost
creditele pentru imobil, iar 253,4 mil.
de lei au fost imprumuturile pentru
consum.

Statisticile Bancii centrale aratd ca
in luna septembrie 2014, soldul depo-
zitelor in lei (16742,6 milioane lei) a
fost in scadere cu 0,6% fata de ultima
luna din trimestrul precedent, totusi
a fost inregistrat un ritm pozitiv al
cresterii anuale de 5,1%. Trendul de-
pozitelor in lei a fost determinat de
evolutia plasamentelor atrase de la
populatie, carora le-a revenit o pon-
dere de 85,9% din portofoliul total
de depozite in moneda nationald. La
finele trimestrului III, 2014, soldul
acestora a constituit 14374,0 milioa-
ne lei, in crestere cu 5,0 la sutd fata
de finele lunii septembrie 2013. De-
pozitele in lei atrase de la persoanele
juridice au detinut o crestere anuala
negativa de 5,3%, ponderea acestora
in portofoliul total de depozite atra-
se pe parcursul ultimilor 12 luni nu
s-a modificat, inregistrand 14,1% din
portofoliu.

Victor URSU

Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare — 15,06%;
Alpha Bank Roménia — 12,5%; compania Mainwiese As-
set Management GmbH- 4,98% (proprietar Meitner Lothar,
Germania); Stream Capital OU - 4,97% (Glasberg Igor,
Estonia); Novum Consulting Group — 4,91% (Marohin Sta-
nislav, Bulgaria); RLV Logistika OU — 4,9% (Kustova Alek-
sanda, Estonia); Moldindconbank — 4,9%; Tirkom — 4,75%
(Russkih Constantin, Rusia); Mallow Invest Ltd — 4,59%
(Frank Sticht, Marea Britanie); Gvido Stil — 3,32% din Mol-
dova (Cojocaru Victor) si Notabil — 2,36% (Turcan Valenti-
na); precum si sase persoane fizice din Moldova — Turcan

Victor (10,45%); Proidisvet Galina (4,04%); Artemenco Mi-

vot, conform situatiei din data de 22 octombrie sunt: Banca

hail (2,49%); Turcan Valentina (2,47%); Artemenco Elena
(2,45%); Bondari lurie (1,01%).

InfoMarket

Telefonul de incredere
Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Aviz CNPF

Intru asigurarea respectarii prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998
,Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”, Comisia Nationala a Pietei Financiare
comunica rechizitele bancare pe care urmeaza sa fie transferate taxele si platile
regulatorii de functionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul bancii
VICBMD2X883; Cont bancar 2251311138

HOTARIRE

cu privire la reluarea valabilitatii
licentei Asociatiei de Economii
si Imprumut “VORNICENI"

Nr. 53/1 din 07.11.2014
Monitorul Oficial nr. 340-343/1585 din 14.11.2014
k %k k

Urmare a examindrii raportului prezentat de catre Asociatia de Econo-
mii si imprumut “VORNICENT” la data de 16.10.2014 privind inliturarea
unor incalcdri si executarea partiala a masurilor prescrise in pct. 3 din Ho-
tarirea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 19/4 din 28.03.2014 “Cu
privire la rezultatele controlului tematic privind respectarea legislatiei in
domeniul asociatiilor de economii si imprumut de citre A.E.I. “VORNI-
CENTI”” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2014, nr. 80-85, art.
art. 4, art. 8 lit. b), lit. ¢), lit. f) si lit. t), art. 9 alin. (1) lit. d) si lit. r) din
Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationala a Pietei Fi-
nanciare” (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007,
nr. 117-126 BIS), art. 9 alin. (2) lit. e), art. 29 alin. (3), art. 31 alin. (7) si
alin. (8) lit. a), art. 46 alin. (1), alin. (2) si alin. (5), art. 49 alin. (1) lit. a) si
lit. ¢), alin. (2) lit. a) din Legea asociatiilor de economii si imprumut nr.
139-XVI din 21.06.2007 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007,
nr. 112-116, art. 506), art. 8 alin. (1) lit. ¢) pct. 36) din Legea nr. 451-XV
din 30.07.2001 “Privind reglementarea prin licentiere a activitatii de intre-
prinzétor” (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2005,
nr. 26-28, art. 95), Comisia Nationald a Pietei Financiare

HOTARASTE:

1. Se reia valabilitatea licentei Asociatiei de Economii si Imprumut
“VORNICENTI” seria CNPF nr. 000166, eliberata la 09.04.2009, pe termen
nelimitat, pentru desfasurarea activitatii asociatiilor de economii si impru-
mut de categoria B.

2. Se prescrie Asociatiei de Economii si Imprumut “VORNICENT” con-
formarea activitatii la normele prudentiale stabilite de legislatia in vigoare
si valoarea totalda minima a activelor, in termen de 6 luni din data intrarii in
vigoare a prezentei hotariri.

3. Se interzice Asociatiei de Economii si imprumut “VORNICENI” ac-
ceptarea depunerilor de economii pina la conformarea integrala cu cerinte-
le pct. 2 din prezenta hotarire.

4. Se avertizeazi administratorii Asociatiei de Economii si Imprumut
“VORNICENTI” cu retragerea licentei asociatiei in cazul neconformarii ce-
rintelor prezentei hotariri.

5. Asociatia de Economii si imprumut “VORNICENI” va prezenta ra-
poarte lunare cu privire la masurile intreprinse in vederea executarii pct. 2,
cu anexarea copiilor documentelor justificative.

6. Controlul asupra executarii prezentei hotariri se pune in sarcina Direc-
tiei generale plasamente colective si microfinantare.

7. Prezenta hotdrire intrd in vigoare din data publicarii.
PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE

A PIETEI FINANCIARE
Artur GHERMAN
Chisgindu, 7 noiembrie 2014.
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Dona Scola:
LSActivitatile de promovare a tari
urmeaza sa fie bine coordonate s1 sustinute
cu oportunitatile real prezente in tara”

Interviu oferit ziarului
Capital Market de catre Dona
Scola, director al Organizatiei
de Atragere a Investitiilor si
Promovare a Exportului din
Moldova (MIEPO)

— Volumul investitiilor atrase in
economia unei tari denota gradul
de dezvoltare si de credibilitate a
statului. Din acest punct de vedere,
RM are o pozitie favorabila? Cum
apreciati dinamica investitiilor
striine atrase in R. Moldova in ul-
timii 3 ani?

— Fluxul net de investitii straine
directe (ISD) in economia natio-
nald a crescut considerabil in anul
2013, fiind in valoare de 231,3 mi-
lioane dolari SUA (valoare netd), cu
o crestere de 32,1% comparativ cu
anul 2012. Cu toate acestea, daca
comparam fluxul de ISD in econo-
mia nationala din anii 2011-2013, cel
mai inalt rezultat a fost atins in anul
2011, cu un flux net de 288,2 milioa-
ne dolari SUA.

Influxul de investitii strdine di-
recte nete in economia Republicii
Moldova a constituit 348,1 mil.
dolari SUA in anul 2013, compa-
rativ cu 350,1 mil. — in 2012. Cea
mai mare parte a fost repartizatd
spre capitalul social — 52,8% (183,9
mil. dolari SUA). Iesirile aferente
investitiilor strdine directe au fost
evaluate la 116,7 mil. dolari SUA,
comparativ cu 177,4 mil. — in 2012,
datorate, in principal, rambursarilor
de Tmprumuturi contractate anterior
de la investitorii strdini (65,1% din
total iegiri).

Stocul total de investitii strdine di-
recte acumulat la data de 31 decem-
brie 2013 a fost evaluat la 3668,3 mil.
dolari, fiind compus din capitaluri
proprii in capitalul social si venituri
reinvestite in valoare de 2,709.5 mil.
dolari SUA si imprumuturi intra-
grup (alt capital) — 958,8 mil. dolari
SUA.

Doud treimi din capitalul strdin
prezent in Republica Moldova este
investit in capitalul societatilor pe
actiuni. Din punctul de vedere al
concentratiei proprietatii, companiile
cu capital strain sunt relativ concen-
trate, participatiile straine fiind intre
75-100%. Aceasta indica faptul cd in-
vestitorii strdini preferd sa controleze
gestionarea companiilor cat mai mult
posibil sau chiar integral.

Companiile cu capital strain sunt
mai mari decat cele locale si pro-
moveazd o politicd investitionala

\ o

mai activa in comparatie cu cele cu
capital autohton. Productia la scara
larga, performantele economice si
accesul mai mare la surse financi-
are externe, a facut posibil pentru
companiile cu capital strdin sa inre-
gistreze intrari de active corporale
si necorporale mai mari. in acea pe-
rioada s-a demonstrat ca, cu careva
exceptii, companiile orientate spre
satisfacerea cererii interne promo-
veaza o politicd investitionald mai
activa fata de cele orientate prepon-
derent spre export.

Conform datelor Conferintei Na-
tiunilor Unite pentru Comert si
Dezvoltare (UNCATD), stocul total
al investitiilor pe cap de locuitor in
Republica Moldova pentru anul 2013
este de aproximativ 1031 dolari SUA,
respectiv, fiind mai mic de 14,34 ori
decét cel al Bulgariei, de 20,91 ori
decét cel al Ucrainei si de 23,06 ori
decat cel al Romaniei.

— Cum credeti, actuala situatie
economicd a R. Moldova poate fi
explicatd prin nivelul redus al in-
vestitiilor striine in economia ta-
rii?

— Situatia economica actuald este
rezultatul compus din mai multi fac-
tori: viteza lenta de implementare a
reformelor, procesul de privatizare
si readucere in circuitul economic al
activelor detinute de stat ineficient si
nesigur, precum si mediul politic in-
stabil.

— Embargoul introdus de guver-
nul rus la exporturile moldovenesti
s-a risfrans in vreun fel asupra
investitiilor atrase, inclusiv din
aceasta tara?

— Situatia volatila a securitatii re-
gionale este, de fapt, cauza Incetinirii
procesului investitional. Rusia rama-
ne tara de origine cu cel mai mare
stoc de investitii strdine directe in
Moldova.

— Investitorii prezenti in R.
Moldova sunt multumiti de fa-
cilitatile si conditiile oferite de
tara noastrd pentru extinderea
afacerilor? Care sunt probleme-
le cu care se confrunta acestia in
procesul derularii afacerilor in R.
Moldova?

— Gradul de reinvestire in Mol-
dova este foarte mic. in 2013, vo-
lumul reinvestitiilor in R. Moldo-
va fiind de numai 20 mil. USD. in
mod normal, investitiile cresc din
contul reinvestitiilor, adica dezvol-
tarea afacerilor investitorilor deja
existenti in tard. Cifrele ne arata ca
investitorii nu cresc in Moldova, nu
dezvolta afacerile aici. Avem cazuri
cand investitorii pleaca in Romania,
dupad ce au considerat drept un suc-
ces deschiderea unei fabrici in Mol-
dova. Asta ne sugereaza ca oferta
Moldovei pentru investitori nu este
suficient de solidd. Componentele
ofertei sunt: cadrul de reglementa-
re, calitatea serviciului public, ac-
cesul la factorii de productie com-
petitivi (oferta de resursa umana),
calitatea infrastructurii generale si
de afaceri. Cu ce ne putem mandri
din aceasta lista?

— Care sunt sectoarele econo-
miei nationale cu cele mai multe
investitii straine atrase?

— Distributia stocului investitiilor
straine directe in sectoarele econo-
miei nationale, la 31 decembrie 2013
(conform datele preliminare ale Ban-
cii Nationale a Moldovei), sunt urma-
toarele:

* Energie electricd si termica, gaze
apa — 28,55%;

* Industria prelucratoare — 20,24%;

* Comert curidicata i cu amanuntul;
repararea autovehiculelor,
motocicletelor, a bunurilor casnice si
personale — 12,35%;

* Tranzactii imobiliare,
si activitdti de servicii
intreprinderilor — 12,21%;
* Activitati financiare — 12,04%;

* Transporturi $i comunicatii —
10,70%;

* Constructii — 1,36%;

* Hoteluri si restaurante — 1,20%;

* Agricultura, economia vanatului i
silvicultura — 0,52%;

« Sanatate si asistentd sociald —
0,45%;

* Alte activitati de servicii colective,
sociale si personale — 0,36%;

* Alte sectoare — 0,03%.

inchirieri
prestate

— Reprezentantii ~ Guvernului
afirma ca RM este atractiva pentru

HOTARIRE

investitorii striini gratie acorduri-
lor existente cu UE si tarile CSI,
amplasarii sale geografice, pre-
cum si regimului fiscal preferenti-
al. Aceste conditii sunt suficiente
pentru a convinge un businessman
strdin sa investeascd in RM? Ce
maisuri urmeaza a fi luate pentru a
spori gradul de credibilitate si cli-
matul investitional din tara?

— Acordurile internationale pe
care le-a semnat Moldova deopo-
triva cu pozitia geograficd intre Est
si Vest sunt avantaje indiscutabile
care, deocamdatd, prezintd doar
potential pentru a deveni atractivi
pentru investitorii strdini. Stiind
cd un climat investitional propi-
ce comportd ingrediente cum ar fi
stabilitate politica, acces la factorii
de productie competitivi ca pret,
productivitate agregatd TInaltd, se
impune ca toti actorii vizati sa-si
facd bine sarcinile ce le revin dand
dovada de mai multa coeziune, con-
secventa si coerenta pentru a asigu-
ra stabilitatea politica.

Factorii de productie pentru a fi
competitivi ca pret, necesitd per-
formantd pe partea institutiilor care
vegheaza mediul concurential, dar si
a celor care reglementeazd domenii-
le unde existd monopoluri naturale.
Productivitatea agregatd depinde
de eficienta in tot ceea ce inseamna
schimburi comerciale si, prin urma-
re, avem nevoie de costuri tranzactio-
nale mai joase, fie ca e vorba de inter-
medierea financiara sau serviciile de
logisticd, inclusiv servicii vamale si
fiscale neimpovaratoare.

— in ultima perioadi, autori-
tatile de la Chisindu au organizat
mai multe actiuni cu scopul de a
atrage investitii striine (Forumul
investitorilor, intruniri bilaterale
de afaceri, a fost lansat spotul vi-
deo de promovare a tirii etc.) Au
contribuit toate acestea la schim-
barea situatiei in domeniu?

— Acestea sunt un bun inceput si
vor deveni sistemice pentru a putea
schimba situatia. E nevoie de efortul
conjugat al tuturor institutiilor statu-
lui care contribuie la confortul sau
disconfortul investitiilor. Activitatea
de promovare a tdrii, mesajele cu
care iesim afara urmeaza sa fie bine
coordonate si sustinute cu oportu-
nitatile real prezente in tara. Astdzi
avem dificultati in formularea ofertei
competitive a tarii pentru investitori,
dar si pentru parteneri in comert si
vizitatori. Moldova are o imagine
mai mult neutrd care este un punct de

pornire bun si beneficiaza acum de
vizibilitatea sporitd gratie deciziilor
ferme §i curajoase luate de guverna-
re in ultimii ani. Trebuie sa utilizam
aceasta situatie pentru a ne promova
inteligent.

— Care sunt cele mai eficiente
metode de atragere a investitiilor,
pe care le utilizeaza MIEPO?

— Contactele directe cu potentialii
investitori, participarea la forumuri
si expozitii specializate pentru a ne
promova si Intalnirile cu companii
potential interesate de oferta tarii
noastre sunt actiunile pe care le in-
treprindem.

Dezvoltam servicii menite sa faca

ilitatile investitio-
nale din Moldova pentru investitorii
strdini, precum si de constientizare
a avantajelor comparative si compe-
titive de care dispune Moldova sub
aspect investitional.

— Ce activitati si proiecte dedi-
cate investitorilor va propuneti si
lansati in perioada urmitoare?

— Proiectul de promovare a dez-
voltarii parcurilor industriale, care,
pe de o parte, va aduce mai multa
abordare sistemicd pe intern atunci
cand se doreste valorificarea activelor
industriale subutilizate si a capacita-
tilor umane existente, iar, pe de altd
parte, va oferi servicii de promovare
propriu-zise in relatia parcurilor cu
investitorii §i finantatorii potentiali.

— Cum apreciati relatiile dintre
Asociatia Investitorilor Striini din
Moldova si MIEPO? Ce activititi
au fost intreprinse in comun?

— Relatiile MIEPO cu toti parte-
nerii de dezvoltare, inclusiv mediul
asociativ care reprezintd investitorii,
este o chestiune pe care am abordat-o
in regim prioritar de la investirea mea
in functie. Voi persevera in acest sens
pana vom avea o relatie simbiotica in
care MIEPO sa poatd sa-si realizeze
mandatul antrendnd in procesul de
promovare a investitiilor si a expor-
turilor toate partile care pot contribui
la proces. Este vorba de asociatiile
investitorilor straini cum sunt FIA,
EBA, AmCham, avand drept scop
cresterea investitiilor din partea in-
vestitorilor existenti, precum si de
ambasadele si reprezentantele noas-
tre de peste hotare atunci cand este
vorba de atragerea noilor investitori.

— Vi multumesc pentru inter-
viu.

A discutat
Lilia ALCAZA

cu privire la suspendarea actiunii licentei pentru dreptul de a desfisura activitate profesionista
pe piata valorilor mobiliare - de dealer, eliberati anterior Societatii pe actiuni “BROKER CAPITAL”

Nr. 53/11 din 07.11.2014

Monitorul Oficial nr. 340-343/1592 din 14.11.2014

k %k %k

in urma examindrii cererii prezentate de Societatea pe ac-
tiuni “BROKER CAPITAL” (str. Petricani 86, mun. Chisi-

re si retragere a licentelor pentru activitatea profesionista pe
piata valorilor mobiliare, aprobat prin Hotarirea Comisiei
Nationale a Pietei Financiare nr. 53/12 din 31.10.2008 (Mo-
nitorul Oficial al Republicii Moldova, 2009, nr. 3-6, art. 1),
Comisia Nationala a Pietei Financiare

nau, IDNO 1009600043922), in temeiul art. 1 alin. (1) si art.

8 lit. ¢) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Co-
misia Nationalad a Pietei Financiare” (republicatd in Moni-
torul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-126 BIS),
art. 42 din Legea nr. 199-X1V din 18.11.1998 “Cu privire la
piata valorilor mobiliare” (republicatd in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2008, nr. 183 — 185, art. 655), pct. 63
lit. h) si pct. 65 din Regulamentul privind modul de acorda-

TAL”.

HOTARASTE:

1. Se suspenda pe un termen de 4 luni actiunea licentei
pentru dreptul de a desfasura activitate profesionista pe pia-  re.
ta valorilor mobiliare — de dealer ca activitate de baza, de
brokeraj, de underwriting si de consulting investitional — ca
activitati conexe (Seria CNPF nr. 000586 din 09.12.2011),
eliberatd anterior Societdtii pe actiuni “BROKER CAPI-

tiunii licentei.

2. Se prescrie Societatii pe actiuni “BROKER CAPI-
TAL” intreprinderea tuturor masurilor necesare pentru
asigurarea protectiei intereselor clientilor sai si altor per-
soane, drepturile carora pot fi lezate prin suspendarea ac-

3. Controlul asupra executarii prezentei hotariri se pune

Nr. 53/11.

in sarcina Directiei generale supraveghere valori mobilia-

4. Prezenta hotdrire intra in vigoare din data publicarii.

PRESEDINTELE COMISIEI

NATIONALE A PIETEI FINANCIARE

Artur GHERMAN
Chisindu, 7 noiembrie 2014.




CAPITAL et

Ne44 (564), 19 noiembrie 2014 5

- - . N -
’ ’

in nous luni ale anului curent, Zonele
Economice Libere (ZEL) din Moldova
au reusit si atraga investitii in suma
totala de 207,1 mil. dolari, fiind in
crestere cu 10,6% fata de aceeasi
perioadi a anului trecut. Expertii
economici, insi, sustin ca aceasta
crestere nu este plauzibila daca se

ia in calcul ca pana acum, rezidentii
zonelor au investit putin peste jumiitate
din sumele anuntate initial. in plus,
administratorii ZEL-urilor nu reusesc
sa atraga investitori seriosi.

ZEL Ungheni-Business detine locul unu
dupd volumul total a investitiilor. Aceasta a
reusit sa atraga 59,3 mil. dolari, avand cota cea
mai solida de 29% din totalul investitiilor atra-
se in zonele economice libere din tard. Pe locul
doi se regaseste Expo-Business Chisindu cu
54,2 mil. dolari, aceasta fiind urmata de ZEL
Balti cu 47,3 mil. dolari. Restul zonelor au cate
7% din investitii.

Ion Lupan, seful Directiei generale politici
industriale si de competitivitate, Ministerul
Economiei, sustine cé in prezent, asistdm la o
situatie cand ZEL-urile oferd un impuls de dez-
voltare in regiune. “Dar exista si cazuri cand
nu e tocmai asa. Din picate avem zonele din
Taraclia si Otaci, unde situatia e dependenta de
venirea noilor investitori. In acest caz, trebuie
sd ne punem intrebarea ce facem mai departe si
dacd nu e cazul sé le lichidam pe acele care nu
fac fata situatiei?”, spune el. Cei 36 de rezidenti
activi au subscris sd investeasca la momentul
venirii lor circa 220 mil. dolari, insa, deocam-
data, doar 120 mil. dolari au fost investite.

PUTINI INVESTITORI STRATEGICI

Initial, aceste zone au fost create anume pen-
tru atragerea investitiilor strdine si locale, cu
scopul de a impulsiona dezvoltarea regionala.
Expertul economic, Ion Tornea, crede ca lu-
crurile decurg un pic altfel decat au fost plani-
ficate. “Din cele sapte zone economice libere
existente, doud sunt, practic, nefunctionale sau
desfasoara activitati limitate auxiliare si de im-
port-export. Din acest punct de vedere, zonele
respective nu corespund scopurilor si intentiilor
care s-au urmarit initial prin crearea acestora —
oaze de atragere a investitiilor strdine si locale,
centre importante de productie industriala care,
in acest mod, ar impulsiona dezvoltarea regi-
onala. Privitd in ansamblu, contributia ZEL-
urilor in atragerea investitiilor straine este una
destul de modesta”, e de parere expertul eco-
nomic, lon Tornea. El mai spune ca autoritatile
noastre sunt prea putin implicate in promovarea
acestor zone, desi au instrumente pe care ar pu-
tea sd le utilizeze in acest scop — spre exemplu,
misiunile diplomatice.

in viziunea expertilor, investitorii ar veni in
aceste zone dacd ar exista mai multd stabilita-
te politica si macroeconomica in tara noastra,
intrucat ei au nevoie sa-si protejeze investitii-

tar nu In ritmul astep

le. Totodata, autoritatile publice locale si cele
regionale, in care sunt amplasate zonele econo-
mice libere, trebuie sa elaboreze planuri clare si
realiste de dezvoltare pe termen lung, ajustate
la interesele compantiilor.

Deocamdata, existd premise sa pierdem in-
vestitori seriosi care se intereseaza de posibi-
litatile pe care le ofera ZEL-urile din Moldova.
Spre exemplu, administratoarea ZEL Ungheni-
Business, Natalia lepuras sustine ca compania
International Rail Transport din Romania, spe-
cializatd in productia de material rulant pentru
cdi ferate, este gata sd investeasca aproxima-
tiv 300 mil. euro in constructia unei uzine la
Ungheni. “Aceastd companie doreste sa pro-
duca aici vagoane de marfa si pasageri, dar si
material rulant pentru cdi ferate. Investitorul
roman a cerut deja alocarea unui teren public
cu o suprafatd de 60 de hectare. Nu avem inca
nici un raspuns din partea autoritatilor publice
locale si inteleg ca, cel mai probabil, la nego-
cieri vom reveni dupa alegerile parlamentare”,
spune ea. Natalia lepuras zice cé in localitatea
Zagarancea, care este amplasata in apropiere de
Ungheni, existd un teren cu suprafata de 309
hectare care s-ar potrivi pentru proiectul inves-
titional al companiei romanesti. Mentionam ca
terenul de la Zagarancea a fost abandonat dupa
ce, in 2009, a esuat un alt proiect investitional —
construirea unei centrale electrice.

“In prezent existd o competitie duri intre sta-
tele din regiune pentru atragerea investitiilor.
Tara noastra ar trebui sa fie mai flexibila si sa
reactioneze mai rapid la cerintele investitori-
lor”, a mentionat ministrul Economiei, Andrian
Candu. El a facut referire la cazul companiei
americane Lear Corporation, cel mai mare pro-
ducator de huse auto, rezident al ZEL Ungheni
care a avut intentia sd mai construiascd o uzina
in Republica Moldova, insa a renuntat la idee.
Ulterior, Lear Corporation a investit in 2012 in
constructia uzinei de la Iasi, Roméania. “Regret
mult ca tara noastra a ratat si aceasta investitie.
Lear Corporation dorea sa investeasca aproape
10 mil. dolari i sa angajeze 2 mii de oameni la
Ungheni si Straseni. S-au razgandit in momen-
tul in care au intrat in conflict cu angajatii de la
Serviciul vamal si inspectorii fiscali”, explica
Natalia Iepuras.

Cele mai mari companii in Zona Economi-
ca Balti sunt Draexelmaier, concern german
si Gebauer din Austria. Ponderea investitiilor
acestor companii ajunge la 38 de mil. de dolari.
Acestea sunt specializate in producerea ca-
blajului electric pentru automobile si cablului
electric izolat.

,Daca privim, in zona sunt 30 de companii.
in afara de ele, mai sunt 330 de companii care
presteaza servicii de alimentare, care cresc pro-
duse agricole, presteaza servicii populatiei si
frizerii. Pana in anul 2015, administratia Zonei
Economice Libere Bélti are planuri grandioase,
printre care se numara crearea a 10 mii de lo-
curi de muncé si majorarea de cinci ori a volu-
mului investitiilor”, spune Vasile Soldan, vice-
administrator al zonei economice libere Balti.

DOUA ZONE AU VANZARI ESENTIALE

Potrivit datelor Ministerului Economiei,
volumul total al vanzarilor nete ale productiei
industriale de catre rezidentii zonelor economi-
ce libere in noua luni ale anului s-a majorat cu
28,1% fata de aceeasi perioada a anului trecut
si a constituit 2,53 mlrd. lei. Per ansamblu, pe
tard, acest indicator a Inregistrat o crestere de
4,7%. “Dupd volumul vanzarilor nete se obser-
va o crestere, in special, a productiei industria-
le. Daca la sfarsitul anului 2013, rata de crestere
a vanzarilor productiei industriale a atins 21%,
atunci in nouad luni ale anului curent se atesta o
crestere a vanzarilor nete de 28%. Avem toa-
te motivele sd credem cd un astfel de ritm de
crestere va fi pastrat si pe viitor. Dupa astep-
tarile noastre, volumul vanzarilor va constitui
nu mai putin de 3,5 mlrd. lei”, mentioneaza Ion
Lupan.

Cele mai evidente majorari s-au inregistrat in
ZEL Balti — aproximativ 783,4 mil. lei sau de
2,5 ori mai mult decat in noud luni ale anului
trecut. in acelasi timp, Ungheni-Business si-a
marit vanzarile cu 24,9%, pana la 1,12 mlrd. lei
si ZEL Valcanes cu 19%, pana la 216,8 mil. lei.
“Cele doud zone economice libere, de la Un-
gheni si Balti, din start, au avut mai multe avan-
taje competitive dect restul zonelor. In primul
rand, ele au fost create in baza unor intreprin-
deri functionale existente, dar si prezenta in
aceste zone a unor investitori strategici care
au un rol de “locomotiva” pentru atragerea de
noi investitori in zone. Sa nu uitdm ca la Balti,
spre exemplu, mai intai a venit DraxImaer, apoi
Gebauer&Griller care 1i asigura firmei germa-
ne materia prima. Anume aceste doud zone si
cea de la Chisindu ar putea lasa o amprenta se-
rioasa asupra economiei nationale, mai ales ca
dispun de suprafete mari de producere si poten-
tial inca neexplorat”, zice lon Tornea.

Administratorul ZEL Valcanes, Gheorghi
Cerven, este de parere ca zona respectiva ar
urma sa inregistreze vanzari esentiale in anii
urmatori, deoarece doi dintre rezidenti au pla-
nuri sd-si extinda activitatea. Este vorba despre
Industrial Invest care intentioneaza sa constru-
iascd depozite pe teritoriul terminalului Giur-
giulesti. “Este o companie foarte serioasa si are
planuri indraznete pentru viitor. Aceasta procu-
rd deseurile de la uzina de prelucrare a produse-
lor petroliere de la Comrat §i produce pacura pe
care o exporta in Bulgaria. Mai avem doi inves-
titori mari in zona — Dionis Club si Terra Impex
care, de asemenea, au o pondere majora dupa
volumul de vanzari”, spune Gheorghe Cerven.
Cota productiei industriale livrate spre export
din ZEL Valcanes constituie 97%.

Potrivit Ministerului Economiei, pe termen
mediu, in baza proiectelor investitionale deja
existente, urmeaza a fi investite aproximativ
100 mil. dolari si se anticipeaza o crestere de
3 mlrd. lei a volumului vanzarilor productiei
industriale. De asemenea, urmeaza a fi lansate
noi proiecte, in urma carora se planifica inves-
titii in suma de 80 mil. dolari.

Lilia PLATON

Moldova a fost inclusa
intr-un top mondial al
regiunilor vinicole noi
“de luat in vizor”

Cel mai influent portal de calatorii
din SUA si intreaga lume, Travel and
Leisure, a inclus Republica Moldo-
va intr-un top al regiunilor vinicole
noi “de luat in vizor”, informeaza
MOLDPRES.

Serviciul de presa al companiei Purcari &
Bostavan Wineries precizeaza ca Moldova
a ajuns in top alaturi de Michigan (SUA),
Swartland (Africa de Sud) si Tasmania
(Australia).

Dintre vinurile moldovenesti, specialistul
de vinuri, Bruce Schoenfeld, a ales Negru
de Purcari din 2008, care este “un cupaj din
Cabernet Sauvignon si struguri regionali, un
vin exotic si sofisticat, care s-ar putea com-
para cu un vin scump din Napa (n. ed. cea
mai faimoasa regiune vinicola din SUA)”.

Potrivit articolului, producatorii moldoveni
fac vinuri intense din soiuri de struguri inter-
nationali (Merlot, Syrah), dar si din strugurii
autohtoni — Feteasca Neagra (n. ed. Rara
Neagra).

Travel and Leisure este considerat cel mai
influent brand de calatorii din lume, stabi-
leste destinatii de top, scrie despre cultura,
mancare si lifestyle, avand aproximativ 4,8
milioane de cititori unici pe an.

BERD si Suedia sprijina
antreprenoriatul feminin
din Republica Moldova

Un numar de 90 de companii din
Republica Moldova si-au sporit
competitivitatea pe parcursul a trei
ani de cand a fost lansat programul
“Femeile in afaceri” cu sustinerea
Bancii Europene pentru Reconstruc-
tie si Dezvoltare (BERD) si Guvernul
Suediei. Concluzia a fost prezentata
de reprezentantii celor doua institu-
tii, in cadrul unei conferinte de presa,
informeaza MOLDPRES.

Potrivit Veronicai Arpintin, Manager Natio-
nal al Echipei de Sustinere a Micului Busi-
ness din cadrul BERD, “doar pe parcursul
unui an de la lansarea programului, intre-
prinderile din cadrul acestuia si-au majorat
cifra de afaceri cu 23 la suta”.

‘Mai mult de jumatate din personalul
acestor intreprinderi il constituie femeile.
Acestea sunt implicate, mai ales, in confec-
tionarea textilelor, comertul cu amanuntul i
serviciile medicale”, a mentionat Arpintin.

Ambasadoarea Suediei la Chisinau, Ingrid
Tersman, a afirmat c& prin sustinerea femei-
lor in afaceri, sunt create noi oportunitati de
munca, ceea ce, intr-un final, duce si la o
crestere economica a tarii.

Armen Astrayan, manager de proiecte in
cadrul BERD, a punctat ca in Republica
Moldova, femeile care isi doresc sa des-
chida o afacere se confrunta cu unele pro-
vocari precum “dubla responsabilitate pe
care o au pentru familie si locul de munca,
perceptia fatd de acestea in societate si ac-
cesul limitat la finante”.

De la lansarea programului “Femeile in
afaceri’, in R. Moldova au fost implemen-
tate proiecte in valoare de peste un milion
de euro.
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Ministerul Finantelor creste
emisia valorilor mobiliare de
stat. in Legea privind bugetul
de stat pentru anul curent,
initial, a fost previzut un venit
de 430 mil. lei din vinzarea
VMS pe piata primara, care
erau preconizate pentru
finantarea bugetului de stat.
insi, 1a finalul primului
semestru curent, aceasta suma
a fost depasita si a constituit
536,7 mil. lei. Legea permite
cresterea, pe parcursul
anului, a volumului plasarilor
pentru acoperirea temporara
a decalajului numerar cu
aducerea lui in conformitate
cu bugetul la finele anului.
Sau, asa cum arata practica,
ministerul Finantelor vine cu
o propunere de modificare a
cifrei expuse in buget, adica
are loc corectarea acesteia in
conformitate cu situatia de pe
piata si necesitatile bugetului.

in acest an, ratificarea a avut loc
in luna iulie, cand au intrat in vigoa-
re modificarile la buget, prin care a
fost majorata suma plasarilor prima-
re din anul curent de aproape doua
ori: de la 430 mil. la 830 mil. lei.

Potrivit datelor de la inceputul
lunii noiembrie ale ministerului
Finantelor, de la plasarea VMS pe
piata primara, pentru finantarea bu-
getului au fost asigurate 556,5 mil.
lei. Luand in considerare faptul cé in
ianuarie si februarie sumele care au
suplinit bugetul de pe piata primara
a valorilor mobiliare au constituit
223,5 mil. lei si, respectiv, 129,4 mil.
lei, nivelul planificat de 830 mil. lei
este destul de real.

Involuntar ne aducem aminte de
anul 2009, cand in perioada de cri-
za economica si schimbare a puterii,
care a corespuns cu aceasta, erau
examinate problemele de suplinire a
deficitului bugetului, care a crescut
brusc. in acelasi timp, bugetul anu-
lui 2009 planifica pastrarea “pozitiei
zero”. Adica, ministerul Finantelor
nu preconiza sa emita valori mobili-
are, nici sa creasca volumul acestora
pentru acumularea mijloacelor ne-
cesare pentru sustinerea bugetului.

insi realitatea dicteaza alte actiuni.

Pana in anul 2009, ministerul Fi-
nantelor a controlat cresterea volu-
mului valorilor mobiliare aflate in
circulatie pana la 200 mil. lei pe an.
Ba chiar s-a reusit finalizarea anului
2008 cu un rezultat negativ — redu-
cerea sumei datoriei de stat interne
pe pozitia VMS.

in 2009, emisia valorilor mobiliare
a salvat situatia. Alegerile din apri-
lie si mai apoi cele din noiembrie au
adus bugetului cheltuieli suplimen-
tare directe, dar si indirecte. Unele
afaceri au fost lichidate din motive
economice sau politice, iar, in rezul-
tat, acumularile fiscale la buget s-au
redus. In acelas timp, activitatile de
creditare au fost inghetate. Bancile
au bani putini, dar si doritori de a
contracta credite sunt tot mai putini.

Pe acest fundal, atunci cand statul
trebuie sa plateasca pensii si salarii,
iar in perioada alegerilor acest pro-
ces trebuie sa fie asigurat la timp,
bugetul a decis sa se imprumute de
la banci. Pentru cd anume béncile
sunt investitorii principali pe piata

VMS. in conditiile unei inflatii zero
in anul 2009, randamentul mediu
ponderat la titlurile de stat este de
9,35% anual.

insa nu intotdeauna ratele la va-
lorile mobiliare au depasit nivelul
inflatiei. in 1999, 2000, 2004, 2005,
2006 si 2010, randamentul mediu al
valorilor mobiliare nu acoperea ni-
velul inflatiei, ceea ce era compen-
sat 1n alti ani, mai ales in 1997, 1998
s12009.

Astfel, in 2009 din motivele men-
tionate mai sus, o sustinere conside-
rabild pentru bugetul aproape gol la
acel moment erau banii obtinuti din
vanzarea VMS pe piata primara. La
finele anului 2009, Fondul Monetar
International, pentru prima data in
istoria sa mondiald, a acordat Mol-
dovei un imprumut, care, de fapt,
erau niste bani daruiti — 130 mil.
USD. Acesti bani au permis atunci
noului Guvern sa suplineasca buge-
tul gol si sé asigure achitarea salarii-
lor si pensiilor.

in 2010, situatia pe piata valorilor
mobiliare trebuia sa se normalizeze.

Anul Rata medie pentru Nivelul anual Diferenta randamentului VMS
VMS al inflatiei si al nivelului inflatiei

1997 23,42% 11,90% 11,52%

1998 29,15% 7,79% 21,36%

1999 28,59% 39,17% -10,58%

2000 22,18% 31,15% -8,97%

2001 14,46% 9,64% 4,82%

2002 5,75% 5,25% 0,50%

2003 15,10% 11,62% 3,48%

2004 11,96% 12,48% -0,52%

2005 3,81% 1,77% -7,96%

2006 7,37% 12,87% -5,50%

2007 13,07% 12,14% 0,93%

2008 17,96% 12,90% 5,06%

2009 9,35% 0,00% 9,35%

2010 6,99% 7,35% -0,36%

2011 11,43% 7,61% 3,82%

2012 6,10% 4,64% 1,46%

2013 5,55% 4,64% 0,91%

Suplinirea deficitului bugetului din
contul vanzarii VMS pe piata pri-
mara a fost adusa din nou la nivel de
200 mil. lei pe an. Este adevarat ca
acest lucru s-a reusit abia in 2010 si
2011.

fn 2012, volumul VSM véndute la
licitatie a crescut de 3,5 ori in com-
paratie cu anul precedent; in 2013 —
cu inca 10 la suta, in acest an se pla-
nifica o crestere a plasarii valorilor
mobiliare cu incd 36 la sutd — pana
la 830 mil. lei, care, adunate la lici-
tatie, trebuie sd suplineasca bugetul
de stat.

Creste considerabil si volumul va-
lorilor care se afla in circulatie cu-
rentd. Dacd in 1999 — 2007 cresterea
era una lentd, atunci din 2008 vo-
lumul valorilor plasate a crescut de
2,1 ori pe an. in 2008, nu a avut loc
plasarea valorilor la licitatie, dimpo-
triva, Ministerul Finantelor a achitat
120 mil. lei Tmprumutate in baza
valorilor plasate anterior. In acelasi
timp, volumul valorilor mobiliare
aflate 1n circulatie a crescut de peste
doua ori.

Volumul total constd nu doar in
valorile care sunt vandute saptama-
nal la licitatie. Tot aici mai intra si
datoriile convertite in VMS, Obli-
gatiunile de stat prin subscriere, va-
lorile mobiliare de stat cu destinatie
speciald. Dar tot ce nu se vinde la
licitatie nu poate fi caracterizat de
piatd drept Obligatiuni de stat in
sensul direct al cuvantului, deoarece
restul valorilor sunt plasate ca pro-
iecte separate, fara aplicarea directa
a mecanismului de piata.

Astfel, de exemplu, in octombrie
2011, ministerul Finantelor a plasat
VMS pentru asigurarea stabilitétii
financiare in suma de 428,5 mil.
lei. Este vorba despre valorile cu
care ministerul Finantelor a acope-
rit datoria Investprivatbank fata de
Banca de Economii, care, la randul
ei, a achitat creditul fatd de Banca
Nationala.

inca in 2009, Banca de Economii
a luat un credit de la Banca Natio-
nala pentru a stinge datoriile Invest-
privatbank, care a falimentat. Acum
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aceasta datorie este plasata pe ume-
rii bugetului de stat in conformitate
cu Legea din 30 septembrie 2011,
adoptatd de Parlament. Rascumpa-
rarea acestor OS are loc trimestrial
pana in decembrie 2015.

Pe parcursul anului 2007, in circu-
latie erau puse valori de peste doua
miliarde de lei, dintre care 78 la suta
au fost vandute in cadrul licitatiilor
de plasare primara. in 2008, sub pre-
siunea crizei politice si economice,
bugetul a simtit gustul banilor obti-
nuti din vanzarea VMS (indeosebi a
celor cu destinatie speciald, conver-
tirea datoriei de stat in valori mobi-
liare, decat a celor din licitatii) si vo-
lumul lor aflat in circulatie a crescut
simtitor. in perioada 1999-2007 vo-
lumul valorilor plasate a crescut de
trei ori, iar din 2008 pana in noiem-
brie curent — de 3,8 ori. Daca facem
o comparatie a situatiei actuale cu
indicii din 1999, atunci in ultimii 15
ani volumul valorilor mobiliare afla-
te in circulatie a crescut de 11,5 ori.

in general, la inceputul si la mijlo-
cul anilor 90 exista o practica cand
Guvernul imprumuta bani de la Ban-
ca Nationala sub forma de credite.
La finele anilor 90 a fost incercata o
alta practica — au fost convertite 400
mil. lei credite in Valori Mobiliare,
detindtorul carora a devenit BNM.
Iar in 2008, s-a decis convertirea tu-
turor creditelor de la acel moment in
VMS, or, asta reprezenta o suma de
aproape doud miliarde de lei. Si din
acel an, nu a mai existat termenul de
credit imprumutat de Guvern de la
BNM, acum exista valori mobiliare
ale Guvernului, care sunt plasate in
portofoliul BNM.

La finele anului 2008, in portofo-
liul BNM erau 2,36 mlrd. lei in valori
mobiliare, iar in noiembrie 2014 vo-
lumul acestora s-a redus pana la 2,2
mlrd. lei. Adica in aproape sase ani,
ministerul Finantelor a rdscumparat
de la Banca Nationald obligatiuni de
doar 160 mil. lei. De fapt, rdscum-
pararea acestor valori este prevazu-
ta de Legea bugetului anual, dar, in
realitate, BNM este investitorul care
merge in intdmpinarea debitorului
in functie de situatia financiar-eco-
nomica curentd din tara.

in acest an, asa cum s-a mentionat
mai sus, suma initiald de 430 mil
lei, prevazuta de buget din vanzarea
VMS, ministerul Finantelor a majo-
rat-o pana la 830 mil. lei. in acelasi
timp, modificarile prevad cd aceasta
suma va fi acordata bugetului doar
in cazul in care pana la finele anului,
din diferite motive, in Moldova nu va
ajunge transa planificatd din partea
organizatiilor financiare internati-
onale. Nu trebuie sa explicam de ce
transa planificatd nu ar putea ajunge
in tar... pe 30 noiembrie in Moldova
vor avea loc alegerile parlamentare.

Cresterea considerabila a volumu-
lui total de VMS plasate in ultimii
sapte ani este explicatd de experti,
inclusiv si de criza financiar-econo-
micd internationald. in aceastd pe-
rioadd multe tari ale lumii, care nu
au posibilitate sd se imprumute de
pe pietele internationale, incearca sa
gseascd mijloace pe piata interna.
Intrebarea este pana cand statul poa-
te deservi datoria curenta, in timp
ce face imprumuturi noi, or, asta are
legatura directa cu cresterea econo-
mica a tarii?
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata bursiera
(Perioada 10-14 noiembrie 2014)

Data Numarul |Volumul total al Ponderea VM Valoarea

.. codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) | de actiuni | tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominala,

tranzactiei, ora > N N > T .

’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
10.11.14 11:01|MD14RZAS1005 [SA "RZ-TRANSCOM" 1,00 632 632,00]Licitatie cu strigare Pachet unic 36874 1,71 20,00
10.11.14 11:01|MD14RZAS1005 |SA "RZ-TRANSCOM" 1,00 396 396,00|Licitatie cu strigare Pachet unic 36874 1,07 20,00
10.11.14 11:01|[MD14RZAS1005 |SA "RZ-TRANSCOM" 1,00 613 613,00]Licitatie cu strigare Pachet unic 36874 1,66 20,00
10.11.14 11:01|MD14RZAS1005 |SA "RZ-TRANSCOM" 1,00 571 571,00|Licitatie cu strigare Pachet unic 36874 1,55 20,00
10.11.14 13:01|MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 22,85 4 91,40|Vinzare Cumparare 25000091 0,00 10,00
11.11.14 13:01|MD14AMTR1009 [SA "AUTOMOTOTRANS" 25,00 70 1750,00|Vinzare Cumparare 44850 0,16 15,00
12.11.14 10:46|MD14GRIS1000 |IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 3,00 1314 3942,00|Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,18 3,00
12.11.14 13:01|MD14LELO1007 |SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 22 110,00|Vinzare Cumparare 120854 0,02 5,00
12.11.14 13:01|MD14LELO1007 [SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 31 155,00(|Vinzare Cumparare 120854 0,03 5,00
12.11.14 13:01|MD14LELO1007 |SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 26 130,00|Vinzare Cumparare 120854 0,02 5,00
12.11.14 13:01|MD14LELO1007 |SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 6 30,00|Vinzare Cumparare 120854 0,00 5,00
12.11.14 13:01|MD14LELO1007 |SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 21 105,00(Vinzare Cumparare 120854 0,02 5,00
12.11.14 13:01|MD14LELO1007 [SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 17 85,00|Vinzare Cumparare 120854 0,01 5,00
12.11.14 13:01|MD14LELO1007 |SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 36 180,00(Vinzare Cumparare 120854 0,03 5,00
12.11.14 13:01|MD14LELO1007 |SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 58 290,00(Vinzare Cumparare 120854 0,05 5,00
12.11.14 13:01|MD14LELO1007 |SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 8 40,00(Vinzare Cumparare 120854 0,01 5,00
12.11.14 13:01|MD14LELO1007 [SA "De colectare si desfacere a cerealelor din Olanesti" 5,00 35 175,00|Vinzare Cumparare 120854 0,03 5,00
12.11.14 13:01|MD14RMEZ1007 |SA "CARMEZ" 10,00 500 5000,00|Vinzare Cumparare 2160905 0,02 10,00
12.11.14 13:01|MD14RMEZ1007 |SA "CARMEZ" 10,00 500 5000,00|Vinzare Cumparare 2160905 0,02 10,00
12.11.14 13:01|MD14RMEZ1007 [SA "CARMEZ" 10,00 1518 15180,00(Vinzare Cumparare 2160905 0,07 10,00
12.11.14 13:01|MD14RMEZ1007 [SA "CARMEZ" 10,00 504 5040,00|Vinzare Cumparare 2160905 0,02 10,00
12.11.14 13:01|MD14RMEZ1007 |SA "CARMEZ" 10,00 610 6100,00|Vinzare Cumparare 2160905 0,03 10,00
13.11.14 10:38/MD14DALI1009 |SA "DALIA" 10,00 11930 119300,00(Licitatie cu strigare Pachet unic 129088 9,24 10,00
13.11.14 12:05|MD14GRAD1005 |SA "GRADINA MARE" 1,00 860 860,00(Licitatie cu strigare Pachet unic 28655 3,00 1,00
13.11.14 13:01|MD14AGIB1008 [(BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1019,00 72 73368,00|Vinzare Cumparare 1037634 0,01 200,00
13.11.14 13:01|MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 12800 249600,00|Vinzare Cumparare 25000091 0,05 10,00
13.11.14 13:01|MD14VCTB1004 [BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 4390 85605,00|Vinzare Cumparare 25000091 0,02 10,00
13.11.14 13:01|MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 7813 152353,50|Vinzare Cumparare 25000091 0,03 10,00
13.11.14 13:07|MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 1188413 23174053,50(Vinzare Cumparare 25000091 4,75 10,00
13.11.14 13:08MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 187141 3649249,50|Vinzare Cumparare 25000091 0,75 10,00
13.11.14 13:09|MD14VCTB1004 [BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 1224950 23886525,00(Vinzare Cumparare 25000091 4,90 10,00
13.11.14 13:10|MD14VCTB1004 [BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 184215 3592192,50(|Vinzare Cumparare 25000091 0,74 10,00
13.11.14 13:10{MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 1226600 23918700,00(Vinzare Cumparare 25000091 4,91 10,00
13.11.14 13:10[MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 1243000 24238500,00(Vinzare Cumparare 25000091 4,97 10,00
13.11.14 13:11|MD14VCTB1004 [BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 1245080 24279060,00|Vinzare Cumparare 25000091 4,98 10,00
13.11.14 13:11|MD14VCTB1004 [BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 224650 4380675,00(Vinzare Cumparare 25000091 0,90 10,00
13.11.14 13:12|MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 830525 16195237,50|Vinzare Cumparare 25000091 3,32 10,00
13.11.14 13:13|MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 1147471 22375684,50(Vinzare Cumparare 25000091 4,59 10,00
13.11.14 13:14|MD14VCTB1004 [BC "VICTORIABANK" S.A. 19,50 848438 16544541,00(Vinzare Cumparare 25000091 3,39 10,00
14.11.14 12:22|MD14GRIS1000 |IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 3,00 403 1209,00|Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,05 3,00
14.11.14 12:23|MD14GRIS1000 |IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 3,00 1773 5319,00|Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,24 3,00
14.11.14 12:23|MD14GRIS1000 |IM Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 3,00 1019 3057,00|Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,14 3,00
14.11.14 13:01|MD14EURB1005 [BC "EUROCREDITBANK" 10,20 2360 24072,00|Vinzare Cumparare 10800000 0,02 10,00

TOTAL 9601395 186994777,40
Statistica tranzactiilor extrabursiere 23 |z |z
- £ 25 S |s
pentru perioada 10.11.2014-14.11.2014 EEE | = |=
- = v e s SIES
Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a | Ponderea VM in = < | =
Denumirea emitentului inregistrarii de stat nominala | tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social g ~°§:j, s |3
= — —
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) = = = | =
1. IUGINTERTRANS S.A., TARACLIA MD14IUGH1008| 20 76| 380000 4,61 =
2. DACIA-LV, MUN. CHISINAU MD14DACA1008| 15 1332 3996 0,22 :é _ = |2
= 25 ! 1
3. MACON S.A., CHISINAU MD14MACN1002 5 9350 46750 0,21 g g = |2
= s |+
Total 12 10758 430746 =
Tipul tranzactiei: Mostenire s _=2|_2|_
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a | Ponderea VM in é TE T§ §’ §“ %
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominald | - tranzactii tranzactionate tranzactiilor | capitalul social -
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) ﬁ_
Rt
1. F.I.N.N. TELECOM-INVEST MD14TELE1001 1 32 16784 16784 0,06 et g g § &
=35 § =
2. FITING S.A., OCNITA MD14FITN1004 20| 1 11 220 0 E -~
o IS e
3. INTERPARES PRIM I.I., MUN. CHISINAU MD14ASIP1008| 1 1 461 461 0 _ 2 T§ — §“ =
B 2 B = =
4. PIESE AGRO-PRIM, MUN. CHISINAU MD14AGPR1001 9 1 200 1800 0,06 % 'E 8 i) < |F
= g S S |2
5. BASARABIA, OR. ORHEI MD14BASA1002 2 36000 2160 T § = & =
6. F.I.LN.N. TERRA-INVEST, BAL]'I MD14TINA1009 - 1 592 296 0,02 S =2 E = -
7. FRANZELUTA COMBINATUL DE PANIFICATIE S.A., CHISINAU MD14FRAN1004 20| 1 386 7014 0,02 E _E g. g EJ §
- = = g |=
8. GRISAN-HAMB, MUN. CHISINAU MD14GRIS1000 3 1 1568 4704 0,21 i ’g = =
9. ICAM S.A., CHISINAU MD14CIMA1009 5 2 3409 18136 0,11 % g _ =5
10. ICAM-SUPER S.A., CHISINAU MD14ICSU1009 100 2 5 500 0,39 E ': é % ié §. = g
= = =) 5 = 5 2 e =
11. VINARIA-BARDAR I.M., J. CHISINAU MD14BARD1000| 35 2 169 5915 0,11 = = = E g
12. AGROSERVICE-UNGHENI S.A., CORNESTI MD14AGUN1008| 5 1 12912 64560 6,01 § = o -
== = =
13. B.C. MOLDOVA AGROINDBANK MD14AGIB1008 200 1 5 5117 0 ’;ffu 5 Z = |
14. CALARASI DIVIN I.M., OR. CALARASI MD140RAI1004 1 2 118] 118 0,01 g Tzs § g é
o g5 & 8 = | =
15. MEGA PRIM, MUN. CHISINAU MD14EGAP1006| 4 2 356 712 0 zg _qg g § %
Total 52 72976 128497 = - |
Tipul tranzactiei: Donatie g 5|2
v Y = = =3
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a | Ponderea VM in £ g |S
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominald | tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social % g |8
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) — |
1. BASARABIA, OR. ORHEI MD14BASA1002 1 3 73000 4380 3,35 ©
2. DRUM-2 S.A., ORHEI MD14RUMD1003 10 10 16541 16541 9,38 ;g
— — £
3. CALARASI DIVIN I.M., OR. CALARASI MD140RAI1004 1 1 59 59 0,01 5 =
S L
Total 14 89600 20980 T; % =
= = = v A = v v = | ¢
Tipul tranzactiei: Hotarirea judecatoreasca £ =EE
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totala a | Ponderea VM in £ = 2|8
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominald | tranzactii tranzactionate tranzactiilor | capitalul social S
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) = B Sl - |
= 2 8 N o~ o
1. IALTEXGAL-AURICA S.A., TALOVENI MD14IALA1002 9 2 5746 51714 5,17, 87~ & D i
Total 2 5746 51714 ] — [
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Oferte/cereri comerciale la BUM la data de 19.11.2014
Kommenueckue npeano:exna Ha d5M Ha 19.11.2014T.

Cod ISIN Denumirea emitentului Cere[i pentru Pret.“' pent‘ru Of‘erte pentru Cod ISIN Denumirea emitentului Cere[i pentru Pret.ul "e"‘f“ Otene penru
cumprare, un. | unitate, lei | vanzare, un. cumpdrare, un. | unitate, lei | vanzare, un.

MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1050,00 3787,00 MD14IECT1008 | Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 200,00 950,00
MD14DALI1009 | SA'DALIA" 0,00 10,00 11940,00 MD14JLCI1001 SA"JLC" 0,00 30,00 400
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1020,00 200,00 MD14JLCI1001 SA"JLC" 0,00 45,00 33,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1025,00 615,00 MD14LELO1007 | SA"DE COLECTARE S| DESFACERE A CEREALELOR DIN OLANESTI" 740,00 5,00 0,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1032,00 750,00 MD14LUPA1009 | SA "CAHULPAN" 0,00 12,00 750,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 95,00 MD14LUTE1001 | SA"MULTEVIT" 0,00 0,21 21052,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1150,00 3,00 MD14MAUR1006 | SA "MAURITUS" 0,00 180,00 782,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1185,00 322,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 60,00 507,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1200,00 71,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 70,00 500,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1210,00 5,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 100,00 126,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 615,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 120,00 4535,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1400,00 95,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,00 1794,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1487,00 8,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,99 335,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1500,00 4,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 125,00 800,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1560,00 100,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 130,00 921,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 72,00 1000,00 0,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 138,00 683,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 100,00 1005,00 0,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 150,00 1141,00
MD14AGRN1003 | SA "AGROMASINA" 0,00 8,00 5,00 MD14MEZ01000 | SA"MEZON" 0,00 10,00 2000,00
MD14AGRN1003 | SA "AGROMASINA" 0,00 10,00 144,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 100,00 19821,00
MD14ALET1005 | SA'ALET" 0,00 0,10 106970,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 102,00 1797,00
MD14AMAS1009 | SA"ALIMENTARMAS" 0,00 299 100,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 115,00 428,00
MD14AMAS1009 | SA'ALIMENTARMAS" 0,00 3,00 1365,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 126,00 11350,00
MD14APRO1001 | SA "APROMAS" 0,00 575 4112,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 145,00 34,00
MD14AQUA1001 | SA'AQUAPRUT" 0,00 9,00 7209,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 200,00 144,00
MD14ARTU1009 | SA'RAUT' 0,00 579 13800,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 299,00 196,00
MD14ASPA1006 | SA"ASPA" 0,00 10,00 1546,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 400,00 95,00 0,00
MD14AUTR1009 | SA"AUTO-REAL' 0,00 040 54261,00 MD14MIOA1005 | SA "MIOARA" 0,00 1,00 4086,00
MD14AVAD1005 | SA"AVICOLA-VADUL - LUI-VODA" 0,00 0,50 4375,00 MD14MOLC1008 | SA'MOLDAGROCONSTRUCTIA" 0,00 1000,00 8,00
MD14AVCO1000 | SA"AVICOLA" 0,00 25,00 26602,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ' 0,00 50,00 97,00
MD14AVIP1003 | SA'"AVIS PRIM" 0,00 030 3804,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ' 0,00 120,00 100,00
MD14BALT1008 | SAIM"BALTEANCA" 0,00 6,00 242100,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ' 0,00 199,99 130,00
MD14BATI1003 | SA"BASTINA" 0,00 20,00 25,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ' 37,00 20,00 0,00
MD14BAZA1003 | SA "BAZA TRANSPORTULUIAUTONR. 14 DIN FLOREST!" 0,00 10,00 4850,00 MD14MTUR1005 | SA "MOLDOVA- TUR" 0,00 12,00 4568,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 30,00 4211,00 MD14NELI1003 | SA"FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 549 5189,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 35,00 2469,00 MD14NELI1003 | SA"FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,50 6880,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 37,50 108000,00 MD14NELI1003 | SA"FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 6,50 3310,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 39,00 1000,00 MD14NICO1002 | SA"NICODIM" 0,00 017 34697,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 40,00 56308,00 MD14NLAC1003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 399 2150,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 64,50 49,00 MD14NLAC1003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 4,00 117875,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 200,00 88,00 MD14NLAC1003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 6,00 5427,00
MD14BETA1007 | SA"BETON ARMAT" 0,00 25,00 371,00 MD14NOCA1000 | SA "BETACON" 0,00 10,00 20,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 98,00 2300 MD14NTEH1006 | SA UZINA EXPERIMENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTEH" 0,00 15,00 30,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 99,00 141,00 MD140BIS1008 | SA"MOBISTIL" 0,00 0,10 20,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 100,00 240,00 MD140BIS1008 | SA"MOBISTIL" 0,00 1,00 1759,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA"SA. 0,00 150,00 625,00 MD140TIS1008 | Compania Intenationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 10,00 29,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 180,00 516,00 MD140TIS1008 | Compania Intemationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 10,50 1326,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 220,00 2036,00 MD140TIS1008 | Compania Intemationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 12,00 12850,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 270,00 169,00 MD140TIS1008 | Compania Interationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 20,00 2780,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 280,00 509,00 MD140TIS1008 | Compania Interationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 93,00 502,00
MD14CARP1005 | SA"FLOARE - CARPET" 0,00 2300 2189,00 MD14PIEE1000 | SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 14,00 30,00
MD14CARP1005 | SA"FLOARE - CARPET" 127,00 4,00 0,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 0,50 26277,00
MD14CEPU1006 | SA"CEREALE-PRUT" 0,00 20,00 9000,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 5,00 115000,00
MD14CERF1003 | Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 999 255,00 MD14REME1002 | SA "REMEDIUM FARM 306" 0,00 2,00 833,00
MD14CICU1007 | SA"PISCICULTORUL" 0,00 5,00 9930,00 MD14REVI1007 | SA'"TRANSSERVICE" 0,00 10,00 100,00
MD14COBI1006 | S.A."Combustibil-Solid" 0,00 6,00 514,00 MD14RFCO1001 | SA "MARFCONSUM - SUD" 0,00 10,00 200,00
MD14CONO1004 | SA"CONSMONT" 0,00 415 1930,00 MD14RICA1004 | SA"FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 5,00 24000,00
MD14CORM1002 | SA DE PRODUCERE A NUTRETURILOR "COMBICORM" 0,00 30,00 1390,00 MD14RICA1004 | SA"FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 10,00 107729,00
MD14COVI1002 | SA"COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 7,00 990,00 MD14RMEZ1007 | SA"CARMEZ" 0,00 25,00 88,00
MD14COVI1002 | SA"COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 10,00 19377,00 MD14ROZA1009 | IM"SUDZUCKER-MOLDOVA" 0,00 30,00 2000,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 17,90 23000,00 MD14SCOM1001 | SA "UNIVERSCOM" 0,00 2500 816,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 18,00 13310,00 MD14SCOM1001 | SA "UNIVERSCOM" 0,00 29,99 3470,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 4845 58176,00 MD14SCOM1001 | SA "UNIVERSCOM" 0,00 30,00 5109,00
MD14CUPC1008 | SA "CEREALE CUPCINI' 0,00 30,00 4,00 MD14SLIR1003 | SA"SLI" 0,00 30,00 1100,00
MD14DEUN1007 | SA"FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 0,00 1,00 9742,00 MD14STEJ1009 | SA"STEJAUR" 0,00 50,00 106,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 115,00 854,00 MD14STEJ1009 | SA"STEJAUR" 0,00 95,00 20,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 125,00 2202,00 MD14SUDT1005 | SA"SUD TRANS" 0,00 260 22973,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 140,00 2280,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 25,00 497,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 150,00 137854,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 50,00 724,00
MD14FARM1005 | SA"FARMACO" 0,00 84,00 1291,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 100,00 1028,00
MD14FLAU1001 | SA"FLOAREA SOARELUI" 0,00 250,00 500,00 MD14TEBS1007 | SA'TEBAS' 0,00 14,00 81,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 26,00 390,00 MD14TERM1005 | SA"TERMOTRANSAUTO" 0,00 20,00 26634,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 21,00 168,00 MD14TICO1006 | SA'TIPAR- COLOR" 0,00 5,00 26351,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 32,00 297,00 MD14TIRE1001 SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 750 800,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 36,00 158,00 MD14UTIL1007 SA"UTILAJCOM" 0,00 21,00 27,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 38,00 4,00 MD14UZIN1007 | SA'"UZINA ABA1" 0,00 100,00 16725,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 39,00 350,00 MD14VCTB1004 | BC'"VICTORIABANK" S.A. 0,00 30,45 2966,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 40,00 1272,00 MD14VCTB1004 | BC 'VICTORIABANK' SA. 0,00 34,99 15000,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 42,00 573,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK" S.A. 0,00 52,50 5000,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 4400 144,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK" S.A. 0,00 300,00 1424,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 45,00 492,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK" S.A. 0,00 368,00 3409,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 50,00 7526,00 MD14VEST1003 | IM"EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"SA 0,00 400,00 49,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 55,00 213,00 MD14VINA1005 | SA'VINAR' 0,00 1,00 1042,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 60,00 4321,00 MD14VINA1005 | SA'VINAR' 0,00 49,99 86,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 65,00 265,00 MD14VINT1004 | SA"FABRICA DE VIN DIN TELENEST" 0,00 1,00 234300
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 70,00 1777,00 MD14VINU1001 | SA"VINURIDE COMRAT" 0,00 5,00 50,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 80,00 4155,00 MD14VITE1005 | SA'ORHEI-VIT" 0,00 16,90 1794,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 90,00 332,00 MD14VITM1005 | SA'VIORICA-COSMETIC" 0,00 29,99 189,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 100,00 9544,00 MD14VITM1005 | SA'VIORICA-COSMETIC" 0,00 30,00 420,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 120,00 1050,00 MD14VITR1000 | SA"VINIA TRAIAN" 0,00 400,00 3354,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 125,00 400,00 MD14VITR1000 | SA"VINIA TRAIAN" 100,00 40,00 0,00
MD14FRUC1003 | SA"FRUCTE" 0,00 0,50 49202,00 MD14ZABR1004 | SA"NORD-ZAHAR' 0,00 0,50 22371300
MD14FUDF1006 | SA"FABRICA DE UNT DIN FLORESTI" 766,00 50,25 0,00 MD14ZABR1004 | SA"NORD-ZAHAR" 0,00 10,00 96199,00
MD14FZGD1000 | SA'FABRICA DE ZAHAR DIN GHINDESTI" 0,00 1,00 6814,00 MD14ZABR1004 | SA"NORD-ZAHAR' 0,00 15,00 1467,00
MD14GRAL1005 | SA pentru reparatia si deservirea automobilelor "INTEGRAL-AUTO" 0,00 60,00 105,00 MD14ZORI1001 | SA'ZORILE" 0,00 30,00 178,00
MD14HISI1000 SA "HOTELUL "CHISINAU" 0,00 4,00 8488,00 MD24BECM1000 | BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 1,00 0,00
MD14IAMO1005 | SA"IAMOCS - SERVICE" 243400 1,00 0,00 MD24FRAN2000 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 1,00 6,00
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OTYET AO «VULCANESTI-PETROL» 3A 2013 IOl

MonHoe HanmeHoBaHWe — AKLMOHEpPHOE OBLLECTBO OTKPLITOro TMNa

«BynkaHewTb-MNetpon». CokpaiieHHoe AO «BynkaHewTb-lNeTpony.

3aperncTprpoBaHo [0cyaapCTBEHHOM PerncTpauyoHHoi nanatoin MUHUCTEPCTBO KCTULMM MOf
Ne127019190 ot 28.11.1997 r.

FOpuaomnueckuii agpec: PM. Ct. BynkaHewTbl, yn. KoponeHko, 4, Ten 0293 78-3-50

OCHOBHbIe BUAabl AEATENBHOCTM 00LLeCTBa:

1. OnToBas v po3HNYHAs TOProBns HedpTENPOLYKTaMMU.

2. PosHnyHasi TOProBnsi NULLEBLIMKA NPOAYKTAMM, HaNUTKaMu U TabayHbIMKU U3OEenusaMu B cre-
LManmsnpoBaHHbIX MarasvHax.

CBefieHnst 0 JOMKHOCTHBIX Nu1Lax obLlecTsa:

BexeHap W. C. — npeacenatens Coseta, Pynosa T. IN. — uneH Coseta, Meopruua A. H. — uneH
Cogeta, Kpeuy W. WN. — unen Coseta, OHuweHko H. M. — uneH CoBeTa, UCMONHUTENbHBIA AU-
pektop — Magxap . T.., UM «AUDITOR CIOLAC K V. N.» — ayautop. Komnanusi «Peructpy
SA-peructparop.

Cnucok uHcaraepoB 1 adUMpoBaHHbIX UL, SMUTEHTA W BENWUYMHA NPUHAANExXaLlei UM gonu
B YCTABHOM KanuTarne aMUTEHTa, cornacHo opme EM-1 rogoBoi 0TYETHOCTY SMUTEHTA.

1. Bexenap W. C. — 312 akumin — 0.25% fonu B ycTaBHOM Kanutarne,

Pygosa T. IN. — 0 akumit — (0%) gonm B yctaBHOM kanuTtane, leopruua A. H. — 0 akumii — (0%) gonu
B ycTaBHOM kanutane, Kpeuy U. W. — 0 akuuin — (0%) gonum B yctaBHoM kanutane, OHuLeHko H.
M. — 93 akumi- (0.07%) gonu B ycTaBHOM Kanutane.

MHdopmaums o LeHHbIx Bymarax aMUTEHTa, 3apermcTpupoBaHHbIx B [ocyaapCTBEHHOM peecTpe
LieHHbIX Bymar Ha nocnegHuin AeHb oT4eTHoro nepuoaa (31 aekabps).

lMpocTble akumm -:

Kop — ISIN MD 14VULN10086, konun4ecTBo LeHHbIX 6ymar -125031,

HOMUWHaNbHas CTOMMOCTb LieHHOCTb Bymar — 10 nei.

YCTaBHOM KanuTan aMUTEHTA Ha NOCMeAHWI AeHb 0TYeTHOro nepuoga-1250316 ne.

. KonmyectBo akuMOHEpOB 3aperncTpypoBaHHbIX Ha MOCMeaHU AeHb OTYeTHoro nepwoga — 70

aKLMOHEPOB.
Cnvcok akuvoHepoB, KOTOpble Ha NocneaHUi AeHb OTYETHOTO nepuoaa Bnagetot 5 n bonee npo-
LIEHTOB pa3MeLLEHHbIX FONOCYHLLMX aKLMA SMUTEHTA.
[maBHOe ynpaBneHWe BHELLHWUX CBSA3ei v MECTHO nybrnnyHoi BnacTu Maraysum — 105337 akuwii
(84,26)
WMHbopmauus o pernctpaTtope v ayautope aMUTEHTa.
al Peructpatop -SA Compania “Registru” — r. Kuwmnes, yn. LLlycesa, 47 Oupektop — [JJomeHTwWiA
Onecs, Ten. 022 54,19-42, norosop Ne2-10-1/400 ot 28.03.2013 .
6/Ayantop — WM ‘AUDITOR CIOLAC V. N.»- 1. KuwwuHes, yn [1. Kantumunpa, 5 od.. 14, Yonak
Bacwunuin Ten. (22) 54-02-12 porosop ot 27 aekabpsi 2013.
MHdopmaums o HeBbINnayYeHHbIX PrHaHCOBLIX 0BA3aTENbLCTBAX.
3apomkeHHOCTb N0 3aKynke HedpTenpoayKToB- CPOK NnaTtexa — mapT-anpens 2014 r. — 939907 ne
AyamTopckoe 3akntoyeHne Hesasucumoro ayanuTopa ot 07.04.2014 r
Jnua nognucaswue Byxrantepckuii 6anaHc:

WcnonHutenbHbin gupektop XMOPA W. T.

ImasHbIn 6yxrantep OHULLEHKO H. M.

Byxrantepckuit 6anaHc amuTeHTa Ha KoHew 2013 ropa

12. Yucras npubbinb (y6bITOK) (1046) 513
13. 3agomKkeHHOCTb NO BbiNfaTe AMBUAEHAOB 3a NPOLUMbIE rogbl 682 682
14. Konn4ecTso akLMOHEpOB 70 70
19 Iuua, nognucaslume Gyxrantepckuin 6anaHc:
HUcnonHumenbHbIl dupekmop Xuopa U. T.

InaeHbIii 6yx2anmep

OHuweHko H. M.

K cBeaeHuMIo aKLMoHepoB
AO,,Universcom”

Coeemom obuiecmea
»Universcom” SA (npomokon N223 om
07.11.2014 2.) npuHAMoO peweHue:
Hanpasumeb Ha ebinnamy npomexy-
MOoYHbIX OuBUOEeHA08 aKyUoHepam
L,Universcom” SA 1192854,96 neli u3
pacyema 2,64 neli Ha 1 2onocyro-
wyro akyuro amumeHma. ueudeHob!
8birnsia4yuearomcesi o pesyrbma-
mam dessmenbHocMu 3a nepuod ¢
01.01.2014 200a no 30.09.2014 2o0a.

Cnucok akuMOHepoB M HOMWHAIbHbLIX Bna-
JenbueB akumm obLlecTBa, MMelLmXx npaBo
Ha NofyyeHne MPOMEXYTOYHbIX AVBUAEHOOB,
COCTaBIEH NO COCTOSHMIO Ha 28 okTAbpsa 2014
roga, cornacHo u. 4, ct. 49 3akoHa «O6 akumo-
HEPHBIX 0OLLECTBAXY.

dopma onnarbl AMBUAEHOOB — AEHEXHBIMM
cpenctBamu. Cpok Bbinnatel AMBUOEHZOB C
15 nekabps 2014 roaa.

K'CBEOEHWIO' AKLINOHEPOB
«VIITORUL NOSTRU» S.A.

11 Hos36ps1 2014 200a o adpecy: 2. Ku-
wuHes, yn. 3asodckas 11, e 3ane 3aceda-
Hutl ,VIITORUL NOSTRU” S.A., cocmosi-

J10cb 8Heo4YepedHoe obujee cobpaHue
aKUuoHepos 8 o4Holi chopme. B cobpaHuu
y4yacmeosarso 75,47% om obwezo Kosnu-
yecmea 20/10Ccyrouux akyul obwecmaa.

COBPAHMUE IMPUHAIO
CJ/IEQYOLIUE PELLIEHNSA:

1.1 YBenununTb ycTaBHOW kanutan obLiecTsa
[0 778 950 neeB, Ha cymmy 562035 (nsiTb-
COT LIEeCTbAecAaT ABe ThiCAYM TpuauaTb
NATb) NEEB, BbINOMHAS LOMNOMHATENbBHYIO
ammcenio 37 469 (Tpuauatb ceMb ThiCAY
YeTblpecTa LWEeCTbAECAT AEBATh) NPOCThIX
MMEHHbIX aKUWii HOMWHANbLHON CTOMMO-
CTblo 15 (NATHagUATb) NeeB 3a akumio.

1.2 Pa3spewmtb yTBEpXKOEHWE BbINycKa LEH-
HbIX Bymar, CornacHo npocnekTa AononHu-

Ha koHel Teky- | Ha koHew npeabi-
Crartbu 6anaHca LLIero OTYETHOTO | AYLEro OTYETHO-
nepvoga nen | ro nepuoga, nev
1.2. JlonrocpoyHble MaTepuasnbHble akTUBbI 1804520 1858144
1.3. LONrOCPOYHbIE (PUHAHCOBbLIE aKTUBbI 192982 192982
1.4. npoyne JONroCPOYHbIE aKTUBbI 22453 22655
Wroro no pasgeny 1 2019955 2073781
2.1. TOBapHOMaTepuanbHble 3anachl 2034937 1941160
2.2. KpatkocpoyHas aebutopckas 3afoimKeHHOCTb 1338774 1307618
2.4. [leHexHble cpeacTea 38678 65452
2.5. Npoyne TekyLme akTusbl 30358 26720
WToro no pasgeny 2 3442747 3340950
Bcero aktvs 5462702 5414731
Maccvs
3. CobCTBEHHBIN KanuTarn
YCTaBHbIl kanuTan 1250316 1250316
Pe3epBbl, yCTaHOBMEHHbIE 3aKOHOAATENBLCTBOM 121514 122121
PesepBbl, NpegycMOTPEHHbIE YCTaBOM 822430 822430
Npoyne pesepsbl 2294412 2294412
Wtoro 3.2. pe3epsbl 3238356 3238963
HepacnpeneneHHas npubbirib (HEMOKPBITBIA YOBITOK MPOLLITBIX J1ET) (72358) (72358)
YucTasa npubbinb (ybbITOK) OTYETHOTO Nepuoaa (1046) -
Wroro no pasgeny 3 4415268 4416921
4. [lonrocpoyHble 06s13aTENLCTBA- BCETO - -
5.2. KpaTtkocpouHble ToproBble 06s3aTenbeTea 963865 953861
5.3. KpaTtkocpouHble HauncrneHHble 0bsi3aTenbcTea 83569 43949
Bcero naccus 5462702 5414731

WUHdopmauus o npubbinu v yobiTKax 3a OTHETHbIW NEPUOA,.

riokasatenu 3a 2013 ron | 3a 2012 rog
1. [loxoq oT npogax 6195828 7167992
2. CebecToMMoCTb NpoAax 5440691 6599347
3. Banosas npubbinb (Banosoii y6bITOK) 755137 568645
4. MNpoune onepaLmoHHbIE AOXOAbI 175284 390803
5. ToproBble pacxogbl
6. O6LiMe N aAMUHUCTPATUBHBIE pacxoabl 928266 957189
7. NpoYMe onepaLmoHHbIe pacxoapbl 12884 23444
8. PesynbTar ot onepauunoHHoi aesitensHocTu: Mpubbinb (y6bITOK) (10729) (21185)
9. PesynbTar 0T MHBECTULIMOHHON AeATensbHOCTM: Mpubbinb (YObITOK) 16617 21698
10. Pe3ynbrart o1 omHaHCOBOM AesTensHOCTU: Mprbbinb (YObITOK) 5888 513
11. Pacxopbl N0 MOAOXOAHOMY Harnory 6939 -

Spre atentia actionarilor

“Institutul Agroindproiect” SA

Ofertantul, ,Moldagroconstructia” SA
(adresa: MD-2012, R. Moldova, mun.

Chigindu, Mitropolit Varlaam, nr. 65, cod
fiscal: 1003600049807), anuntéa oferta
publica de procurare a actiunilor ordinare
nominative emise de Societatea pe Acti-
uni ,Institutul Agroindproiect”, inregistrata
de cétre Comisia Nationala a Pietii Finan-
ciare (Hotarirea nr. 53/10 din 07.11.2014,

Monitorul Oficial din 14.11.2014),

IN URMATOARELE CONDITII:
Emitentul valorilor mobiliare care constituie
obiectul ofertei publice — Societatea pe Ac-
tiuni ,Institutul Agroindproiect”, situata pe
adresa R. Moldova, mun. Chisinau, str. Ar-
meneasca 55, cod fiscal: 1003600087368,
cod ISIN: MD14IECT1008;

Numarul si cota de valori mobiliare ale

emitentului, detinute de ofertant impreuna
cu persoanele afiliate: 37,547 (treizeci si
sapte mii cinci sute patruzeci si sapte) uni-
tati, ceea ce constituie 45.41% din numa-
rul total de valori mobiliare de clasa data;
Numarul si cota valorilor mobiliare care
constituie obiectul ofertei publice — 3,785
(trei mii sapte sute optzeci si cinci) unitati,
ceea ce constituie 4.58% din numarul total
de valori Mobiliare de clasa data;
Pretul de procurare a unei valori mobiliare
care constituie obiectul ofertei publice —
140.00 lei (una suta patruzeci lei 00 bani)
per actiune;

. Termenul de actiune a ofertei publice — 60

zile calendaristice, incepind cu 19.11.2014;

. Compania de brokeri antrenatd de catre

ofertant in procesul de derulare a ofertei
publice pe piata secundara — BC ,Victori-
abank” SA, licenta seria CNPF nr. 000075
valabila pina la 13.01.2015, sediul: mun.
Chisinau, str. 31 August 1989, nr. 141, tel.
022-57-63-50, 022-57-63-51, 022-57-63-
54, fax: 022-23-30-89;

Doritorii pot lua cunostintd de prospectul
ofertei publice si primi informatii suplimen-
tare — in perioada indicata la p. 5, in fie-
care zi de lucru intre orele 08:30-16:00 la
sediul BC ,Victoriabank” SA;

. Actionarii care doresc sa vinda actiunile in

conditiile ofertei publice — urmeaza s& de-
puna cerere de vinzare la sediul BC ,Victo-
riabank” SA, in perioada indicata la p. 5, in
fiecare zi de lucru, intre orele 08:30-16:00.

Broker BC VICTORIABANK SA

TenbHo amuccum (MpunoxeHnue 1).

1.3 YcTaHoBWUTb, YTO NpPaBO Ha MOANUCKY Ha
LieHHble Oymaru [OnOnHUTENbHOTO  Bbl-
nycka akuuii, NpuHagnexuT akumoHepam,
MMEIOLLMM NPaBO Ha y4acTue BO BHEOYE-
penHom obLiem cobpaHuM akuMOHepoB,
KoTopoe cocTtosinock 11.11.2014.

1.4 [Ins Toro 4tobbl OpraHN3oBaTh pasMeLLe-
HWe JOMOMHUTENBLHOIO BbiMyCcKa NPOCTbIX
VMEHHBIX akuui, KoTopble OyayT npo-
BOAUTBLCS B COOTBETCTBUM C PelieHuem
0 [OMOSHUTENBHOM BbINYCKE LIEHHbIX
6ymar ObuwectBa ynonHomounTb CoBet
O6wecTaa:

1.4.1 OcywectBnate Bce Heobxogumble
Mepbl Ans obecrneyveHns 3anpocoB Ha
perncTpaumio opraHu3auum Ha ydactue
B [OMOMHUTENbHON 3MUCCUMM  MPOCThIX
UMeHHbIX akumii ObLiecTsa;

1.4.2 Pacnpepenstb NpoCTble  UMEHHblE
aKUMM J0NonHMTENbHOro Bbinycka Obue-
CTBa B COOTBETCTBUM C PelueHnem o Bbl-
nycke LeHHbIX Bymar 1 3asiBOK Ha yyacTue
B AOMNOMHUTENBHON 3MUCCUMN aKLWI,

1.4.3 OpraHu3oBaTh 3aknio4eHne JOroBopoB
O6LiectBa € NoANUCYMKAMKU Ha NPOCTble
MUMEHHbIE aKLWKU [OMOMHUTENBHOTO BbIMy-
cka ObLecTBa;

1.4.4 YTBepauTb CNWUCOK MOAMUCYMKOB Ha
[JONOMHUTENbHBIV BbINYCK MPOCTbIX UMEH-
HbIX akuuin ObLiecTBa B COOTBETCTBUM C
NOAAHHLIMU  3asiBKamMK, [0TOBOPAMU O
MOAMUCKN Ha akuuWu, U BbINONHEHHLIMU
pacyeTamu B COOTBETCTBMM C [OrOBOpa-
MW O NOANWCKW Ha aKkuuu;

1.4.5 TllogrotoBuTb M yTBEPAMTL OTYET 0O
UTOrax [JOMOMHUTENBHOrO BbINycka Mpo-
CTbIX MMEHHbIX aKLmin ObLLecTBa;

1.4.6 [logroToBWUTb M NPEACTaBUTL BCE OOKY-
MeHTbI, HeobxoauMble Ans perucTpauum
[J0NOMHUTENBHOrO BbiMycka akuuin Obuwe-
ctBa B HKOP;

1.4.7 BHECTM W3MEHEHWS W [OOMONHEHUS B
Yctae O6LiecTBa B CBA3W C BbIMYCKOM [0-
MOSHUTENbBHBLIX NMPOCTLIX MMEHHbIX aKLmWiA
ObuwecTBa.

2. Topyuutb OupekTopy Kaskantok AgpuaHry,
NMPOM3BECTVN  PErUCTpaLnio  U3MEHEHWN
B PeructpauuonHon [lanate, B CpPOKM,
NPenyCMOTPEHHbIE  JENCTBYIOLMM  3aKO-
HOAATENLCTBOM.

3. 3aseputb noanucwu MNpeacepatens u Ce-
KpeTapsi Ha NPOTOKoNe OBLEero rofgoBoro
cobpaHnsi  aKUMOHEepOB AENCTBYHOLLMMU
yneHamu PeBuanoHHon Komuceunn.
lMpedcedamensk cobpaHusi — YobaHy K.,

cekpemaps — Llleguyk H.
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Societatea pe Actiuni
,»Chisinau-Coninvest”
Consiliul Societétii aduce la cunostinta
actionarilor, ca la data de 12 noiembrie
2014 a avut loc Adunarea Generala
Extraordinaré a Actionarilor, la care au
participat actionarii $i reprezentantii lor
ce detin 74,41% si — prin vot unanim

S-AU ADOPTAT URMATOARELE DECIZII:

1. De a aproba raspindirea ipotecii in favoa-
rea BC ,Moldova-Agroindbank” S.A. asu-
pra bunului imobil ,cladire administrativa”,
care apartine S.A. ,Chisinau-Coninvest”,
ce asigura creditele beneficiate de SC
,Braus Com” S.R.L. si asupra asigurarii
rambursarii creditului beneficiat de S.C.
,Bioproduct group” S.R.L. in suma de
6000000,00 lei conform contractului de
credit nr. $140052 din 12.05.2014.

2. De a aproba acordarea imputernicirilor
administratorului societatii cu dreptul de a
semna contractul de ipoteca si alte docu-
mente de valoarea garantiei acordate.

Preturile benzinei si
motorinei in Moldova s-au
redus, din 18 noiembrie,
cu 0,2 lei pentru un litru

in special, pretul carburantilor a fost

micgorat la statiile de alimentare ale
companiei “LUKOIL-Moldova”, unul din
liderii de pe piata produselor petroliere
din Moldova.

Astfel, pretul benzinei Premium-95 s-a redus de
la 18,15 la 17,95 lei pentru un litru, al benzinei
Premium-95 ECTO - de la 18,42 la 18,22 lei,
Super-98 — de la 18,55 la 18,35 lei, Regular-92
—dela 17,92 la 17,72 lei pentru un litru. Motorina
Euro-5 s-a ieftinit de la 17,07 pana la 16,87 lei
pentru un litru, combustibilul Diesel ECTO — de la
17,27 la 17,07 lei pentru un litru.

Luni, vicepremierul, ministrul Economiei, An-
drian Candu, a comunicat ca s-a ajuns la o inte-
legere cu operatorii pietei produselor petroliere
de a reduce preturile pentru benzin& si motorina
cu aproximativ 0,2-0,3 lei pentru un litru. Prece-
denta ieftinire a produselor petroliere in Moldova
a avut loc la sfarsitul lunii octombrie, ctnd car-
burantii s-au ieftinit cu aproximativ 0,5 lei pentru
un litru.

ANRE a salutat decizia
operatorilor de pe piata
produselor petroliere

de reducere a preturilor
pentru benzina si motorina

Agentia Nationalad pentru Reglementare
si Energetica a comunicat ca a fost in-
formata de o companie petroliere despre
reducerea preturilor cu 20 de bani pentru
un litru, din 18 noiembrie.

ANRE a salutat decizia acestei companii, dar si
intentiile altor companii de a micgora preturile cu
amanuntul pentru benzind si motorind. ANRE a
amintit ca in conformitate cu Legea privind produ-
sele petroliere, preturile pentru benzin&, motorina
si gaz lichefiat este stabilit de catre agentii econo-
mici care activeaza pe piata, conform Metodolo-
giei de calculare si aplicare a preturilor, aprobata
de ANRE.

Preturile cu amanuntul pentru principalele pro-
duse petroliere si gaz lichefiat este stabilit tinand
cont de preturile angro si cheltuielile ce tin de
comertul cu amanuntul al carburantilor, conform
standardelor nationale de evidentad contabila.
Rentabilitatea prevazuta de metodologie nu tre-
buie sa depaseaca 10%.

Potrivit legislatiei, ANRE este abilitatd sa su-
pravegheze modul de respectare de catre im-
portatori si comerciansi a Metodologiei de cal-
culare si aplicare a preturilor pentru produsele
petroliere.

K cBeneHMI0 aKLMOHEPOB
AO «Claritate»

B pnononHeHue k nybnukauum ot 12 Hosbps
2014 ropa B rasete «CAPITAL MARKET»
Ne43 (563), B cootBetcTBUM C TpeboBaHMs-
MW OeicTBytolero 3akoHogartenbctea AO
«Claritate», coobuiaet o Tom, 4To 12 Oekabps
2013 r. Bbina 3aperncTpupoBaHa peopraHu-
3aums acpdomnmpoBaHHoro nuua ObiecTea —
AO MOLDPRESA, kotopoe enageno 93,86%
ronocytowmx akuun AO «Claritate». Bmecto
AO MOLDPRESA B peecTpe aKUMOHepoB
AO «Claritate» nosiBuncs HOBbIN aKLMOHEP
MOLDPRESA GRUP SRL. B pesynerate
yKasaHHOW peopraHu3auum n nocrnegytLlero
06s13aTenbHOro NyGrMyYHOro NpeanoXeHus Ha
nokynky akuuii AO «Claritate», no coctosiHMio
Ha 01 Hos6pst 2014 ropa MOLDPRESA GRUP
SRL Bnageet 3 714 212 npoCTbIMWA UMEHHbI-
mu akumamm AO «Claritate», 4to coctaBnset
95,206% OT 0bLLero Konn4ecTsa ronocyLLMX
akuuin AO «Claritate».

CA “DONARIS'VIENNA
INSURANCE GROUP* SA

COMUNICAT INFORMATIV
In conformitate cu prevederile Legii nr.
199/1998 ,Cu privire la piata valorilor

mobiliare” si Instructiunii privind modul de
inregistrarea de stat a valorilor mobiliare,
aprobata prin Hotararea CNPF nr. 9/9 din
01.03.2012, Organul executiv al Compa-
niei de Asiguréri ,Donaris Vienna Insuran-
ce Group” SA comunica, ca Consiliul de

Supraveghere al Societétii, prin decizia
sa din 18.11.2014 (proces-verbal nr. 3):

+  a calificat ca efectuata emisiunea a Vll-a
suplimentara inchisa a actiunilor Societétii
in valoare de 32 398 800 lei anuntat& prin
decizia Adunarii Generale extraordinare a
actionarilor Societatii din 30.10.2014,

* aaprobat Darea de seama privind totaluri-
le emisiunii in cauza;

* a aprobat Lista subscriitorilor la actiunile
emisiunii in cauza;

+  aaprobat modificarile la Statutul Societatii
ce tin de majorarea Capitalului Social h
legatura cu efectuarea emisiunii a VIl — a
suplimentare inchise de actiuni.

* anumit persoanele imputernicite pentru a
reprezenta Societatea in legatura cu inre-
gistrarea rezultatelor emisiunii suplimenta-
re de actiuni.

Organul Executiv

S.A. “Edilitate”

cu sediul str. M. Eminescu, 49 va petrece
pe data de 24.11.2014 la 14.00 concurs
de locatiune a urmétoarelor obiecte:
Str. Haltei, 3

Incaperi de productie: S m?
Lotul Nr 1 550
Lotul Nr2 440
Lotul Nr3 174,5
Lotul Nr4 135,3
Lotul Nr5 123,5
Lotul Nr6 -box 53
Lotul Nr6 1424
Lotul Nr7 3571
Lotul Nr8 14,9
Lotul Nr9 48,7
Blocul beton armat-mijl. fixe
Acoperisul asfaltic-mijl. fixe
Str. Cucorilor, 41
Lotul Nr1-Depozit 216,0 m?
Incaperi sub oficii dela 18 m?2

pina la 45 m?
Acoperisul asfaltic-mijl. fixe | de la 20 m?
pind la 200 m?
Str. Eminescu, 49
[ incapere sub oficiu [ 12m |

Str. Gh. Madan 44/1-Complezul sportiv

dela 16 m?

Lotul Nr1- Tncéperi sub oficiu | pind la 20 m?

Lotul Nr2 — Sala sportiva —

pe ora

Persoanele cointeresate se pot adresa
la tel. 022-22-50-83
in zilele de lucru (8.00-17.00).

CAPITAL ™

uf‘@

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

SA “BARZA ALBA’”

Informatie privind evenimentele si
actiunile care afecteaza activitatea
financiar-economica privind rezulta-
tele emisiunii V a valorilor mobiliare

Denumirea si adresa juridica a emitentului:
Societatea pe actiuni “BARZA ALBA”, mun.
Balti, str. Victoriei, 49

Denumirea organului autorizat al emitentului,
data primirii deciziei privind emisiunea valorilor
mobiliare — adunarea generala extraordinara a
actionarilor din 30.06.2014.

Clasa, forma valorilor mobiliare: clasa | — ac-
tiuni ordinare nominative cu valoarea nominala
100 lei, numarul de actiuni plasate: 11 770;

forma: nematerializata.

data inregistrarii valorilor mobiliare in Regis-
trul de Stat al Valorilor Mobiliare: 19.09.2014,
nr. 46/10; Numarul ISIN al valorilor mobiliare

— MD14BARZ1004.

YBaxaeMmbIn aKLMOHep
AO «Vulcanesti-Petrol»!

Cosem AO coobwaem o riposedeHuu
obujez0 cobpaHusi aKLUOHepPo8 8 04HOU
¢opme, komopoe cocmoumcsi 19 dekabpsi
2014 2o0da & 11-00 yacos o adpecy: cm.
BynkaHewmsi, yn. KoponeHko, 4 (Hegbme-
6asa). Hauano peeucmpauvuu — 10 yacos.

MOBECTKA OHA:

1. Otuet npencenatenst o NpofenaHHon pa-
6ore.

2. OT4yeT MCnoMHUTENbHOrO opraHa M pac-
CMOTpEHVE rofoBOro (h1HaAHCOBOTO OTYETa
3a 2013 roga v ayauTopCKoe 3akItoueHNe
Mo OTYeTy.

3. Pacnpenenenue unicTon npndeinm 3a 2013
rog 1 yTBepXOeHWe HOpMaTuMBOB pacnpe-
aenexus npubbinu Ha 2014 ropg.

4. YTBepxaeHue ayauMTOpCKOW OpraHu3aLluu
1 pa3mep onnatbl ee yCryr.

5. BHeceHue uaMeHeHuin B YcTaB npeanpus-
™s.

6. YTtBepxaeHve npotokona obuiero cobpa-
HUS.

Mpy cebe UMeTb yOOCTOBEPEHWE MUYHOCTH,
a uX npeacTaBuTensiM — oPOPMIIEHHbIE Haf-
nexatumm o6pasomM 4OBEPEHHOCTb.

Cnnckn akUMOHepoB, MMEKLLME NpaBO Ha
y4acTie COCTaBfeHbl MO COCTosHMIO Ha 05
Hos0ps 2014 .

C matepuanamm, BKMOYEHHLIMU B NOBECTKY
OHA cobpaHusi, akuMOHepbl MOTyT O03HaKo-
MuTbCS, HaunHas ¢ 09 pekabpst 2014 r. B Co-
BeTe 06LLECTBA MO BbllUEYKa3aHHOMY afpecy.

TeneghoH Ons cnpaeok: 293-78-3-51.
Coeem AO «Vulcanesti-Petrol»

AKUMOHepam

AO “Amenuopatopyn’”
I. TAPAKIINA

18.07.2014 200a cocmosiniock osmopHoe
200080€ cobpaHue aKyuoHepos.

YTBEpXaeHbI BCe BONpochk [oBecTku AHS.
M36paHsbl:

— PeBu3op — r-xa ®épnoposa E.
YneHbl CoBeTa obLecTBa:

— r-uH KapbyHe B.

— r-WH Jlynawky I.

— r-WH Buwnwny B.
Ayaoutop — r-uH BbiTko Bnag

AdmMuHucmpauyus

K cBeaeHuIo aKLumoHepoB
A.O. «Ceproserving»

A.O. “Ceproserving” yeedomnsiem akyuo-
Hepos 0 mom, Ymo cosem obuiecmea
MPUHS peweHue O rnpoeedeHuUU KCIMpPeH-
HO20 0bujez20o cobpaHusi aKUUOHepPOs 8
O4yHoU ¢hopme, Komopoe cocmoumcsi 28
Hos16ps1 2014 200a e 11-00 rio adpecy:
myH. KuwuHay, 60. Heapyyu, 2, ogh. 208.

NMOBECTKA [HA:

1. Bobibopbl BuUe-npeacenatenss U uUneHoB
CoBeta O6LuecTBa

2. Beblbopbl uneHa LieHaopckoit Komuccum

3. OTHOCMTENbHO Hayana M3y4yeHus pbiHKa
HEABWKMMOCTM C LieNbio peanusaumm He-
ABWKMMOCTW PacronoXeHHoW B MyH. K-
wmnHay, 6a. Herpyum 2.

Peructpaunst yyactHukoB cobpaHusi npows-
BOAMTCS B AeHb cobpanms ¢ 10-00 go 11-00.

Cnncok aKkuMOHEPOB, UMEOLWMX NpaBo Ha
yyacTve B obuieM cobpaHuu, COCTaBneH Ha
13 Hos16ps 2014 roaa.

Mpn cebe wumeTb yOOCTOBEPEHME MUYHO-
CTW, a NPeACTaBUTENSM aKUMOHEPOB — 3aBe-
PEHHYI0 JOBEPEHHOCTb Ha MpaBO y4acTusi B
obLiem cobpaHum.

C matepuanamu k noeecTke AHs o6LLero
cobpaHns MOXXHO 03HakoMmMTbCs ¢ 18 HOs6PS
2014 r (B paboune gHu) no appecy: OynbBap
Herpyuw, 2, odp. 208 (ten. 0 22 27-20-25).

Stimati'actionari
al S:A. ,,Universul?”,

Societatea pe actiuni ,Universul” in baza
deciziei organului exececutiv convoaca
Adunarea Generala Extraordinara cu
prezenta actionarilor Sociietétii, care
va avea loc la data de 06 Decembrie
2014 ora 10.00, or. Orhei, str.M. Emi-
nescu 7 in incinta societétii. inceputul
fnregistrarii 900. Sfirsitul inregistrarii
09.50. Inceputul adunérii ora 10.00

CU URMATOAREA ORDINE DE ZI:

1. Analiza proiectului de reconstructie si ex-
tindere a blocului existent.

2. Aprobarea companiei de constructie pen-
tru reconstructia si extinderea blocului
existent.

3. Aprobarea contractului de lacatiune a uni-
tatii de transport.

4. Solicitarea de la o banca comerciala a
unui credit investitional.

5. Garantarea executarii obligatiilor conform
contractului de credit prin depunerea in
gaj a bunurilor intreprinderii.

6. Adresarea cétre persoane terte, in vede-
rea garantdrii executdrii obligatiilor con-
form contractului de credit.

7. Eliberarea imputernicirilor pentru semna-
rea contractelor precum si alte documente
necesare pentru validarea raporturilor cu
Banca.

8. Legalizarea semnaturilor presedintelui si a
secretarului pe procesul verbal a adunarii
generale.

Adunarea generald extraordinard a actiona-
rilor va fi tinutd cu prezenta actionarilor sau
reprezentantilor lor, prezentind buletinul de
indentitate s-au procura perfectata in confor-
mitate cu prevederile legislatiei.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunarea generald extraordinara a actionarilor
va fi intocmité la situatia de 20.11.2014 de cétre
registrul independent ,Registru-Garant” S.A.

A stabili ca actionarii pot lua cunostinta cu
materialele pentru ordinea de zi a adunarii cu
zece zile Tnainte de tinerea ei, intre orele 10.00

—12.00 la sediul societdtii (in contabilitate) pe
adresa: or. Orhei, str. Mihai Eminescu, 7.
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floyemy HaLOAHK He racUT AXUOTAK
BOKDYTI Kynca monAaascKroro neqs?

Kommenmapuii skonomuueckozo ovospesamensn azenmcmea “UHD®OTAI”
Anexcanopa TAHAC

HoBomy cocTaBy napjaMeHTa,
KOTOPBIi NPeACTOUT U30paTh
30 Hos1Ops1, MoJITaBCKMii J1ei
MO’KeT OTPanopToBaTh 0
HOBOM CBO€EM “JOCTHIKEHHH:
00eceHNBAasICh,
HAIIMOHAJILHAS BAJIIOTA
“ycrnemiHo” nepemiaruyJsa
HOBBIH IICHX0JOTHYeCKHIi
pyoex B 15MDL: $1,18.

Cyas no peaknuu UTPoOKoB

HA PBIHKE, a [VIABHOE — 10
noseaenno HaumonaabHoro
0aHKa, MOKHO C YBEPEHHOCTHIO
NPOTrHO3MPOBATH, YTO JIeH
leOlIOJI)KI/IT cAaBaThb NMO3ULIUU
K gosuiapy CHIA na nBa-nstb
0aHOB B /IeHb, KAK OH 3TO
JeJ1aJ1 HA MPOTSI’KEHNHU BCero
HOSIOpSI.

BanrotHele qunepsl MpPU3HAIOT,
YTO a)KMOTaXK HA PhIHKE, CBSI3aHHBIN
C pacTyLIUM CIIPOCOM Ha aMepUKaH-
CKYIO BaJIIOTY, BO3HUK IIOCJIE TOTO,
Kak npe3uzsieHT HanuonansHOro
6anka Jlopun JlparyunaHy OTKpBI-
TBIM TEKCTOM IOCNIaN PBIHKY CHT-
Hajl, CBUJETENbCTBYIOIIUA O TOM,
YTO HET HUKAKOI'O CMBICIA HCKYC-
CTBEHHO TIOAJEPKHUBATh Kypc Ha-
LMOHAJIFHOHM BaJIIOTHI, TPATS Ha 3TO
BAJIIOTHBIE PE3EPBEIL.

BeposaTHo, perynsaTopy pelHKa H3-
BECTEH JMAarHO3 MOJIJABCKOrO Jiesl B
JeTansX, 0 KOTOPBIX Majlo 4TO U3-
BECTHO LIMPOKOH MyOJIMKe, KoTopast
XPaHHUT M €KETHEBHO HOCHT B CBOMX
KolIeJbKaX MMJUIMOHBI jJeeB. Ecinu
CHTyallls CO 3JI0POBBEM JIEsl Ha ca-
MOM JieJI€ BBIMVISIAUT TaK MPa4yHoO, TO

perynstop Teicsiay pa3 npas. Kakoi
CMBICJ TPATUTh PE3EePBBI HA TO, YTO-
ObI, CKaXKeM, Jieii He B HostOpe 2014 1.
obecuieHmIIca 10 oTMeTKH 15,5-16,5
MDL: $1, a Toneko B sitHBape 2015 r.?
Benb BCe paBHO CHIT y Jiest HET st
TOTO0, 4YTOOBI OBITH MPOYHBIM.
Crnenyetr OTMETHTb, YTO, HECMOTPS
Ha CKJIaJ[bIBAIOIYIOCS CUTYAIUIO Ha

Ipooonicenue na cmp.2.

C 10 no 14 Hos16ps1 2014 200a Ha ®oHOoeol 6upxe Mon-

doebl npoeedeHbl 43 cAeniKu ¢ ueHHbIMU 6ymazamu 10 amu-
meHmoe obwum obbemom 186,99 mnH nees, us Hux 186,7
MJIH 5leee — 06bem cAesIoK Ha UHMepPaKMUEHOM PbIHKE C aK-
uusimu Kb «Victoriabank» AO. LleHa QaHHbIX akyull yMeHbWU-
nacb ¢ 22,85 do 19,50 nesi. AKyuu KUwWUHe8cKol KommnaHuu
«Automototrans» npodonxanu cmabusbHO mMop208ambCsi
no uyeHe 25 nees.

B Cekuum MNpsambix Caenok (MpsiMoii pbiHOK) ObINO 3aperncTpupo-
BaHO 10 caenok no mpogaxe akuun eauHbIMK MakeTaMu B paMKax
ronocoBbIX TOProB Ha cymmy 135,9 ThiC. Nnees.

®oHOosasi bupxa Mondoskl npedocmasnissiem KOHcanmuH208ble
ycnyeu 8 obracmu nuueH3upyemou desmensHocmu (bupxesol).

Unpopmayus no menegpoHy 022-27-76-36.

www.moldse.md

®oHOoeas 6upxa Mondoesl

Han0ank ycTaHOBHJI caMblil BBICOKH I
32 BCIO HCTOPHUIO KYPC MOJIAABCKOIO JIest
110 OTHOLIEHHUI0 K AMEPUKAHCKOMY J0JJIApY

Harnbauk ycraHoBmI Ha 19 HOs0ps odunmansublit kKype 15,1144 nes 3a
$1, cooTBeTCTBEHHO, MOJIaBCKHUI Jiel 0OecieHuTCst B cpeny eie Ha 0,5%.
Bo BropHUK, 18 HOsAOpsI, oduinanbHblil Kypce coctaBui 15,0334 nes 3a $1,
MIPeo0JIeB ICUXO0IOTHUeCKUuil mopor B 15 neeB 3a monnap. [Ipu sTom Ba-
JIIOTHBIE KacChl BO BTOPHUK MOKYTIAJIX I0JIIapsl B cpenHem no 15,1125 mes,
npoxaBanu — mo 15,2219 nes 3a 18. InfoMarket

IHHognumuce!

[oanuwmck Ha rasety Capital
Market B ntobom otaeneHuu
«Posta Moldovei» cTpaHbl unu
Y HalLMX pacnpocTpaHuTeneu:

Moldpressa (022) 222221
Pressinform-Curier (022) 237187
USP-Presa (022) 929128

Editii Periodice (022) 233740

. 1292,000
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LleHa 5 nees
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Kypc Bamior

Ha 19.11.2014
BanioTa Craeka| Kypc
USD 1 15.1144
EUR 1 18.9164
RON 1 4.2657
UAH 1 0.9720
RUB 1 0.3230
O06baBneHue

Pepakuusa rasetbl Capital
Market nposoguT TeHaep
Ha npegocTaBfieHne TUmMo-
rpadpckmx ycnyr. 3asBku oT
TMnorpadun NpMHMMarKTCA
[0 26 Hos16ps 2014 T
KonmakmHabiti mene-

¢hoH: 022 227758.

Melcdpresa®

Tu alegi, noi difuzam!
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Pemmenusa HaimmonansHOM KOMUCCHUU
10 (PMHAHCOBOMY PBIHKY

B xone BHeouepeHOro 3aceqaHus
AJMHUHHCTPAaTUBHOTIO coBeTa HanmonanbHoi
KOMUCCHH 110 GUHAHCOBOMY PBIHKY OT 13
HOs10ps 2014 roga ObL1 pacCMOTpPEH BONPOC O
HEKOTOPBbIX Mepax B OTHOLIeHHHU GopmMyasipoB
CTPaxOBBIX MOJINCOB ,,3eJjieHast KapTa”.

W3yunB mMarepuansl 0 pelIeHUAX, TPUHATHIX AIMH-
HUCTPATUBHBIM coBeToM HanmonampHOro Gropo cTpa-
XOBIUKOB aBTOTPAHCHOPTHEIX cpeacTB (BNAA), 65110
ycTaHoByieHO, 4To nucbMoMm oT 28.10.2014 BNAA ort-
MPaBHJIO CBOMM HIEHAM COOOLIEHHE 00 yTBEpX ACHUU
AnMunucTpaTuBHBIM coBeToM BNA A 04.09.2014 peme-
HUS O BHECEHUH U3MEHCHHSI B CTPAXOBBIC CEPTUPHUKATE
»3eneHas kapra”, a 03.10.2014 AxMUHUCTPATUBHBIHN CO-
BeT BNAA ytBepaun HOBbIH (opmyssip cepTudukara,
KOTOPBI TOJKEH OBITH BBEZCH B 000poT ¢ 15.11.2014.

B mensx mpoBepkH COOMIONEHUS 3aKOHOAATENIBCTBA
B XOZ€ TPUHSATHS U BBIIOJHEHHS PELIeHWH AJIMHHU-
cTpaTuBHOro coBeta BNAA, npuHATHIX Ha 3acCeaHUIX
ot 04.09.2014, 03.10.2014 u 27.10.2014, HaumnoHanpHas
KOMHCCHS 110 (PMHAHCOBOMY DPHIHKY PacropsokeHnem
Ne54/2-0 ot 11.11.2014 Havana TeMaTUYECKYIO IPOBEP-
Ky B BNAA.

B mensx HemomymieHus HapyIISHHS MIPaB U MHTEpe-
COB YyYacTHHKOB PHIHKAa CTPaxOBaHHS, Ha OCHOBAaHUH
nojoxxkenuii 3axkona ,,0 HanuoHaabHOM KOMHCCHH IO
¢unancoBomy peiHKY” u ,,O00 00s3aTE€IBHOM CTpPaxo-
BaHUH TPa’KJAHCKOH OTBETCTBEHHOCTH 3a yIepo, mpu-
YUHCHHBIA aBTOTPAHCIOPTHBIM CPEICTBOM”, AJIMUHU-
crpatuBHblil coBeT HK®P npuHsi pemenue 3anpeTuth
BBIJaYy M UCIOJIb30BAHUE CTPAXOBIIMKAMHU, UMEIOIIHU-
MU TpaBO JCHCTBOBaTH B cdepe 00s3aTeqbHOrO BHY-
TPEHHETO ¥ BHEIIHETO aBTOIPak JaHCKOTO CTPaXOBaHUS
«3eneHas KapTa», cepTUUKATOB, yTBEpXKAeHHbIX Ha-
UOHAIBHBIM OIOPO CTPAaXOBIIUKOB aBTOTPAHCIIOPT-
HBIX cpenacts oT 03.10.2014, u KOTOpBIE TOMKHBI OBITH
BBe/IeHB! B oOpamenue ¢ 15.11.2014, no yTBepxkaeHHS
pe3yJIbTaToOB NPOBEPKH HAa OCHOBAaHMH PacmopsikeHus
HaunoHanbHON KOMHCCHH 1O (UHAHCOBOMY PBIHKY OT
11.11.2014.

B cayuae meBbimonuenus pemenus HK®OP, Gyxyt
HMPUMEHEHBl MEphl COIIACHO IIOJIOKEHUSIM JIeiCTBYIO-
IIEro 3aKOHOJATENbCTBA.

B xone ouepeanoro 3acenanus
AJIMHUHHCTPAaTUBHOTIO coBeTa HanmonanbHoi
KOMUCCHH 110 (PUHAHCOBOMY PBIHKY oT 14
HOs10ps 2014 roga OB pacCMOTPEH PAJ
BOIIPOCOB.

AnmunuctpatuBHbIi coBer HKOP npunsn pemenne
3aperucTpUpoBaTh B [0CYyJapCTBEHHOM peecTpe IeH-
HBIX OyMar:

— YMCHBIICHUE YCTAaBHOI'O KaluTaja AKL[I/IOHepHOFO
obmectBa ,, DRUMURI CAHUL” Ha 30900 neeB mytem
annynupoBaHus 3090 ka3HauelckuX akIui. YcTaB-
HBI{ KaluTal KOMIIAaHUH IOCJIe YMEHBIICHUsI COCTAaBUT
22603100 nees (2260310 mpocThIX UMEHHBIX aKIUN HO-
MHHAJIBHOH CTOMMOCTBIO 10 51eeB);

— W3MEHEeHHEe HaMMEHOBaHHS AKIHOHEPHOTO 00-
mectBa “UZINA TURNATORIE ARALIT” B Ak-
iuoHepHoe o6mectBo “ARES UT” ¢ usMeHeHHeM
Homepa ISIN menneix Oymar ¢ MDI4ARAL1001 nHa
MDI4ESUT1004;

— MCKJIIOUCHHE ¥ aHHYJIMPOBaHUE LIEHHBIX OyMmar, pa-
HEEC BBINMYIICHHBIX:

— AxumonepHsiM  obmectBom  “CENTRALA
ELECTRICA CU TERMOFICARE Nel CHISINAU” B
kosnnuecTBe 7737016 mpocThIX UMEHHBIX aKIUH, B pe-
3yJabTaTe pEOpraHu3alluy MyTeEM CIUIHUA]

— AxumonepusiM obmectBoMm “BOTAVA” B konunye-
ctBe 382717 mpocThIX UMEHHBIX aKlMii, B pe3yJbTaTe
pEeopraHnu3anuy ITyTeM CIHSHHUS,

— AKITHOHEPHBIM OOIIECTBOM “MARFSERVICE” B
KonnyecTBe 75569 MpoCThIX IMEHHBIX aKIUH, B PE3yJIb-
TaTe JIUKBUAAIIH.

W3yuuB npencraBieHHOE 3asiBlIeHUE, AJIMUHUCTpA-
tuBHBII coBeT HK®P npunsin pemenue BeIIaTh CTpaxo-
BOMY-TIepecTpaxoBouHoMy Opokepy ,, GAMA PERFECT
ASIG” S.R.L. nuueH3u0 Ha IOpaBO OCYLIECTBICHUS
HOCPEAHUYECKON ACSATENBHOCTH B CTPaXOBAaHHH H/WIIH
NEPEeCTPaXOBAHNU HAa HEOTPAHWUYECHHBIH CPOK, HAUWHAs
¢ 18 Hos16pst 2014 roxa, mo aapecy: MmyH. Kumunes, yi.
31 Asrycra 1989, 129, od. 914B.

B xone 3acenanus ObL1H epeodOpMIICHBI TUIICH3HH:

— MexnyHaponHoi ctpaxoBoid komnanuu ,,ASITO”
S.A. cepunn CNPF Ne000656, BeiganHas 28 mapra 2011
rojga Ha HEOTPAaHWYEHHBIH CPOK, Ha IPAaBO OCYILIECT-
BICHHS JCSITCIBHOCTH B cepe cTpaxoBanus (oOriee
CTPaxOBaHMUE), MyTEM 3aMEHBI MPUIOKEHHS K JIUICH-
3HMH C UCKJIIOYEHHUEM CIEAYIOMHX aJpecoB, 0 KOTOPBIM
OCYILECTBISICTCS JIUICH3UpyeMas IesTeINbHOCTE: a) YII.
Wunenenaennuii 63, Nel, r. Copoka; b) yi. [1sunii 7, kB.
14, . Kynunno, Enunenkuii paiion;

— CrpaxoBoii komnanuu ,,VICTORIA ASIGURARI”
S.A. cepuu CNPF Ne000682, Bornannas 16 ssusaps 2009
rojia Ha HEOrpaHMYSHHBIH CPOK, HA IPABO OCYILECTBIIC-
HUS ICATEIBHOCTH B cepe cTpaxoBaHus (obmiee cTpa-
XOBaHHE), Ty TEM 3aMEHBI IIPHIIOKEHUS K THUIECH3HH C U3-
MEHEHHEM ajpeca IpelCTaBUTeNbCTBA B benpnax ¢ yir.
Iredana yen Mape, 1/6, myH. Benbubl Ha yia. XOTHH,
26, myH. benbIpl.

W3yuuB mpencraBieHHOE 3asBICHHE, AJIMUHHCTPa-
TuBHBIN coBeT HK®P npunsn pemenue pa3pelmiurs ro-
CYAapCTBEHHYIO PETHUCTPALUI0 U3MEHEHHH, BHECEHHBIX
B yUpEIHWTENbHBIE JOKYMEHTHl U JaHHBIE CTPAaXOBOH
komnanun ,,GARANTIE” S.A. B TocymapcTBeHHOM
peecTpe IOpHANYECKUX JIMII, CB3aHHBIE C U3MEHEHHEM
fopundeckoro ajgpeca c yi. [lymkuna 47/1, myn. Kumm-
HeB Ha yi1. Anekces Mareesuda, 75, myH. Kumunnes.

PaccMoTpeB  pe3ynbTaTsl TEMaTHYECKOW IpoBep-
KM CcoOmofieHust 3aKoHonarensctea B cdepe ccyno-
coeperatenpubix acconmanuii  A.E.I. ,,COLUMNA-
MANTA”, AnmunuctpatuBabliii coBer HK®P nmpunsin
peleHne HadaTh MPOLEAYpY NMPUBICUCHUS K aJIMUHH-
CTPAaTHBHOM OTBETCTBEHHOCTH HCHOJHHUTEIBHOIO -
peKTOopa accoUMalnuu U MPHHITH aKT 00 yCTpaHEHUH
AE.I ,,COLUMNA-MANTA” HapylIeHHH, OTpaKeH-
HBIX B aKT€ IIPOBEPKH.

Kpome Toro, 5110 TPUHATO pelIeH e o epeodopmire-
Huu nuueH3uu TpacroBoii komnanu ,,BV FINANCIAR
INVEST” S.A. cepun CNPF Ne000478, BeimaHHOMH
31.12.2010 Ha mpaBO OCyLIECTBICHUS TPOPECCHOHAIIb-
HOU JeSATEeNBPHOCTH Ha PHIHKE IEHHBIX OyMar B Kade-
CTBE JOBEPUTEIBHOIO YIPABISIOIIEIO KaK OCHOBHOW M
WHBECTHIIMOHHOTO KOHCAJITHHTA KaK CMEXHOHU, IMyTeM
W3MCHEHHUS! HAaWMEHOBaHUs U3 TpacToBoil KOMIaHUHU
»EUROPA-TRUST” S.A. B TpactoByto kommnanuio ,,BV
FIDUCIAR INVEST” S.A. ¢ Bbiaueit HoBoro ¢gopmy-
Ispa INIEH3NN.

W3yunB 3asiBieHne 00 OT3bIBE JHUICH3UU U €€ J0-
OpOBONBHON  cmade, AJMHHHCTPATHBHBIA  COBET
HK®P npunsan pemeHue oTo3BaTh JIULEH3UIO CCYIO-
coeperarensHoil accoumanuu ,,ARSUL” cepun CNPF
Ne(000440, Bergannyro 16.06.2009, Ha mpaBo OCyIIECT-
BJICHUS IEITEIBHOCTH CCYR0-cOeperaTebHOM acconna-
LUK KaTeropuu A.

PaccmoTpeB npeacTaBiIeHHbIE JOKYMEHTHI, A TMHHH-
crparuBHbIil coBeT HKOP npunsin pemenne oqo0puth
uckirodyeHne w3 [ocynapcTBEHHOro peectpa IOpH-
IUYECKUX JIUI[ CCyI0-COeperaTteibHyl0 acCOLMAIUI0
»CAZANGIC” ¢ odpucom B cene Kazamxuk, paiiona
JleoBo, B pe3ynbTaTe TNKBUALNN.

AnmMuHuctpatuBHblid coBeT HKOP npunsan pemenue
3aperucTPUPOBaTh MPOCHEKT MyOIMYHOTO MPEIJIoNKe-
HUS O TPHOOPETEHNN HA BTOPHYHOM PBIHKE IIEHHBIX Oy-
Mar, oOBsBICHHOTO 0epeHTOM ,,Kroniaco Management
Limited”, mpenqmeTroM KOTOPOTO SBIsieTCsS IpHOOpeTe-
Hue 5 850 000 mpoCThIX UMEHHBIX aKLUH, BBITYIEHHBIX
ToprossiM foMOM ,,Gemeni” S.A. no uene 17,00 nees/ax-
us, cpokoM aeiicTBus 30 mHEH ¢ MOMEHTa OOBSBICHHUS.

Kpowme Toro, Anmunuctparussbiii coet HKOP npu-
HsUJI pellieHHe YTBEpAUTh [lookeHre o Bbljaye JULCH-
3UH U pa3pelIeHUi Ha PbIHKE KaluTaia.

flouemy Hauoaunx
HE FACUT A:RUOTAR

BORDYI KYPCa
MONAaBCKoro nea?

Ipooonscenue. Hauano na cmp. 1.

BaJIIOTHOM pBIHKE, PEryjasTop He
0e3ydacTeH K HEll, OH BBIXOJUT Ha
TOPTH, BBICTABIISAS JIOTHI C BaJTIOTOMN
u3 cBoMX pe3epBoB. [IpaBna, nemaer
HBM 3710 ¢ nposiBieHUuEeM KeCTKUX
Mep SKOHOMHH H OepexIHMBOCTH,
JaBas PbIHKY BaJIOTy MO YaWHOH
JIOXKEUYKe, YTO HE TMO3BOJISIET COUTH
AXKUOTAK.

XapakTepHO, UYTO PEryJIsTOp BBI-
CTaBIISICT CBOM JIOTHI C BAJIFOTOM TIO
KypcCy, KOTOpbIii Ha JBa-Tpu OaHa
JIOPOXKeE, YeM IICHbI, KOTOPBIMH OIIe-
PUPYIOT YYacTHUKHU pBIHKA. ITO
00CTOATENBCTBO SIBHO HE B TIOJTb-
3y yKperuieHus yesi. Benp ecnu Obl
HBM xoten, T0 oH MoOr OBl CBOM
pe3epBBl poaBaTh MO yCTAHOBUB-
LICHCs HA PBIHKE LIEHE, a elle JIyYllie
— Ha IBa-TpH OaHa JelieBe.

Jpyras neranb B TakTHUKE IeH-
CTBHU peryisTopa 3akKiIiodaeTcs B
TOM, YTO €ro “BaJIFOTHBIC JIOTHI BBI-
CTaBIISIOTCS MO]] 3aKa3, UMes B BUY
KOHKPETHBIX MoKymareneil. Hampu-
Mep, korzna uarepseHuus HbBM co-
craisina $10 muH, To u3 Hee $4,5
MJTH IIOILIH B OHU PYKH, $3 MIH —
B npyrue. [Ipu nponaxe Ha npyroi
neHb $5-$4,5 MIH MONLIM B OIHH
pykwu, $0,5 miH — B gpyrue. Ha ayk-
nuoHe 12 Hos6ps u3 nora B $10-$4
MJIH 1 $3 MIIH GBLIO TPOJAHO IBYM
MTOKYTIATEeNISIM.

Ha Toprax n3o nHs B ieHB IIOBTO-
pAeTCsI CUTyalusl, KOTAa HEKOTOpbIe
0aHKH OCTAIOTCSI IPU CBOUX HHTE-
pecax, HE YAOBIETBOPHB 3aMpPOCHI
Ha TIOKYTIKY BaIOTHL. Torma Ha BbI-
PYUYKy TpPHXOIAT OAaHKH, KOTOpHIE
KYIIHJIY J0JIapsl y perymnstopa. Ho
OHHM MPOAAIOT UX YXKE YyTh TOPOKE,
YTO BIIOJIHE JIOTHYHO, BEJb B TAKHUX
MpoaKax JOJKEH ObITh CMbICH!

IlorsTHO, YTO PTO MEIJIEHHO, HO
YBEPEHHO TOJIKAeT Kypc Joiiapa
BBEepX, OOECIIeHHWBAas MOJIABCKUU
Jiei. U nenpb 1o CHATHIO a)KHOTa)xa
Ha PBIHKE, €CIU TaKOBas Ha CaMOM
nene npecinenyerca HBM, ocraert-
cs HemocTuxkuMoi. Haoboport, oHa
CTAQHOBHUTCS eIlle Jaiblie U TpedyeT
emle OoNbIe YCHIIMHA H PE3EPBOB CO
cTopoHbI perynstopa. [Tonmydaercs,
YTO pe3epBbl MEAJICHHO TAIOT, a pe-
3yJbTaTa MO YKPEMJICHHUIO Jies Kak
He ObLI0, Tak U HeT. HaOmogaemast
Ha PBIHKE CUTYaIUsl JEeMOHCTPHPY-
€T, 4YTO 0OaHKH MEIJICHHO, HO yBe-
PEHHO TMOJN3YyT 32 BaJIIOTHBIMU Kac-
caMHM, IOKa3bIBAIONUMHM Ha MAaHHO
KypCHI Ha IBa-NATHh 0aHOB BbIIe. Ho

ecin Obl OAaHKYU MONYYHIIH YETKHH
CHUTHAJI PETyJsaTopa, 9To OH HE J0-
IYCTHT TOTO, YTOOBI KyPC JIes JIETKO
nepemaruyn pyoexx B 15SMDL: $1,
TO JBWKEHHE “‘HaBepX’ 3arjoxJjio
OBl 3a ZIBE-TPU TOPIOBHIE CECCHU.

[Tagenuto Kypca jes CliocoOCTBY-
€T W CHTyalusl C HallHOHAJIBHBIMU
BajtoTaMu Ykpaunsl U Poccum,
KOTOpbIE CHAIOT TMO3ULUU [epen
aMepHUKaHCKUM roiutapoM. Hero He
CKaXellb Tpo BadioThl bonrapuun
u PyMbIHUH, T1Ie B PEryJIHpOBAaHHH
Kypca coOJIofaloTcs eBponercKkue
MpaBuJia, KOrJa JEHbI'HM HE MOTYT
TaK MPOCTO MAAATh WIH YKPETISATh-
csl.

VY4YacTHUKHM BaJIOTHOTO pPBHIHKA
MMOHUMAIOT, 4TO MOCJe BEIOOpOB 30
HOSOpPS KypC MOJIJaBCKOTO Jiesl OT-
MycTaT B “‘cBOOONHOE TUIaBaHHE”,
KOTZa ero COOTHOIIeHWe OyneT
OMpeAeATh TOIBKO CIIPOC W TPE-
JOKeHHe Ha pbiHKe. [la u 00bsicHe-
HHeE TOrAa “majnaromemMy’”’ Kypcy Jies
HCKaTh HE MPUIETCS, CTpaHa OyneT
¢ MHTEepecoM HalIoaaTh 3a OaTanu-
SIMH BOKPYT HOBOT'O IPaBUTEIIbCTBA,
koraa copMUPOBaHHOE MpaBsliiee
OOJNBIIMHCTBO B MapiaMeHTe OyneT
paccka3bIBaTh C SKPaHOB TEIEBH30-
POB O TOM, Ha KaKHX “TIpUHIUNAX
U “HeHHOCTSIX” OHO (POpPMHPYET HO-
BbIi KAOMHET MUHUCTPOB.

A TO, 4TO CIIOCOOHO XOTh KaK-TO
TOJIIEPKATh JIEH B €r0 “CBOOOTHOM
najieHun” — QUHAHCOBBIC MHBEKITHH
BHEIIHUX TapTHEPOB, TO OHHM Had-
HYT TMOCTYNaTh, B JIy4lIeM cllydae,
Toapko BecHOM 2015 r. Yrto xe mo
Ipyroil, Kyna Oojee BaXXHOU CO-
CTaBJISIONICH KPENKOro Jies — JKO-
HOMUKHM, TO O HEH, CEepMSIKHOM,
ITOKa HEKOMY 3a00THTHCS.

OnvH U3 TpodecCHOHATBHBIX
YYaCTHUKOB PBIHKA, KOMMEHTHUPYS
CUTYalMI0 C KYpCOM MOJIaBCKOT'O
nes1, ckazan: “Bce To, uTO ceifuac
nenaer HBM, nHamommHaeT Iede-
HHUE TaHT'PEHBI MPUMOYKAMH C TPH-
MEHEHHEeM KalycTHoro jaucra”. B
€ro MOHMMaHUHU PEryJsiTOp pPhIHKA
B HAcTOsIIee BpeMs MOXUHAET pe-
3yJIBTAT TOTO, YTO OH IIOCESI, KOTJa
MOKyTaJl 10 SIBHO 3aBBIIICHHOMY
KypCy IOJUIapel M €BpO, Paxysch,
YTO €ro BaJFOTHBIE PE3ePBHI PACTyT
KaK Ha APOXKKax. 3amachl BaJIOTHI,
JNEHCTBUTEIBHO, OONBIINE, HO 3aTO
¥ MOJIIAaBCK U1 JIeH peasibHO CIa0bIi.
3omnoTas cepennHa, eciau OBl 3a Hee
JepXKaJINCh, COBEPUICHHO Jpyras:
pe3epBhl Ha ypoBHe $2 MuIpa U Kype
nes Ha otMmetke 13,5MDL : $1.

HK®P: Cnenxa nmo nmpoaaske
21,02% axkuuit EuroCreditBank
He MPOTUBOPEYUT e CTBYIOIIEMY
3aKOHO/IATEJIbCTBY

Kak coobwunu aeenmcmey InfoMarket e HayuoHanb-
HOU KoMuccuu no puHaHCO8OMY PbIHKY, UCMEK CPOK
delicmeus peweHusi aOMuHcoeema HK®P o npuocma-
HoesieHUU Ha 10 GHeli pecucmpayuu cOesiku no npo-
Odaxe 2,27 MnH akyul EuroCreditBank.

B atot nepuoa HK®P He BbisiBUNa HapyLLeHUn AeACTBYOLLEro
3akoHoAaTenbCTBa NpW OCYLLECTBIEHUM 3TOW CAENKW, COOTBET-
CTBEHHO, OHa SBNsieTCcA 3akoHHOW. Kak cooblianock paHee, B
Xofe aykuuoHa, npoweawero 17 oktabps Ha PoHpoBoW Gupxe
MongoBbl, AreHTcTBO NybnnyHomn cobetBeHHOCTH Npyt MUHIKOHO-
MUKW NpoJano npuHagnexasluve rocyaapcTBy 2,27 MIH akuui

EuroCreditBank HomuHanom 10 nees 3a 22,7 mnH nees ($1,6
mnH). MokynaTtenem ctan rpaxagaHuH Mipaka Maxmyn Moxammen
Wakmp Maxmyg, nonyumBluMA 3abnaroBpeMeHHO paspeLueHue
HaubaHka Ha NokynKy KpymHOW JONMM 3TOro KoMMepyeckoro GaH-
Ka.

OpHako cgenka 6bina 3abnokuposaHa Ha 10 gHel B CBSA3W C
noctynuewum B HKPP yBegomnenvem Cnyx6bl nHopmaLmm
n 6esonacHoct Mongosel 0 ee nogo3putensHocTu. CTouT OT-
METUTb, YTO BbICTyNasi B NOHefeNnbHUK Ha TenekaHane Publika,
npesuaeHT Haubaxka JdopuH OparyuaHy oTMeTun, 4To nocne pac-
CMOTPEHWS CyLLECTBYIOLLEro 3anpoca rpaxaaHuHa Wpaka, HBM
npuLLIen K BbIBOAY, YTO 3TO L0 MMEET NpaBo Ha nprobpeTeHne
cywiecTBeHHon fonu, bonee 50% akuwit EuroCreditBank.

BwmecTe ¢ Tem, no cnosam [iparyuaHy, npy NOSBIIEHUN AOMNOMHK-
TenbHOW MHOPMaLK 1 BO3HVKHOBEHUM KaKUX-TM60 Nogo3peHnii
0 3aKOHHOCTU AeiCTBNIA AaHHOro nuua, HaubaHk MoxeT nepecMo-
TPeTb CBOE peLLEHE.

InfoMarket

CHUB MoJi10BbI 3aBepHInJIa
pa3padoTKy CAeJIKH C MOKYIKOU
rpa:xxaannaom Mpaka akuuu
Eurocreditbank

Cnyx6a unpopmayuu u 6esonacHocmu (CUB) Mondoesi
3aeepuwiunia onepamueHyo paspabomky coenku no npu-
obpemenuro akyuli EuroCreditBank 2paxdaHuHom Mpaka.
IMoeodom Anss amoeo nocnyxun cueHan CUB o mom, ymo
Ha donro akyuli amozo 6aHka npemeHAyrOM op2aHu3ayuu
¢ bnuxHe20 Bocmoka coMHUMenbHol penymayuu.

Kak nepepaet arentcto “‘UHOOTAI, ¢ Takum cooblueHnem
BbICTYNKN HOBOCTHOW mopTan noutati.md, otmevas, 4yto CUB He
HaLLen H14ero NPesoCyANTENLHOTO B AEATENLHOCTY (U3NYECKOrO
nvua, Ha KoToporo odopmrieHa caernka — 50-neTHero rpaxaaHnHa
Wpaka Maxmyoa Moxammepa LWakvp Maxmyga.
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Bricokast nHpISIIms
B 2015 roay MoXxeT mpuBeCTH
K HOIOPOKAHUIO KPEIUTOB B JICSIX

B 2015 rony cienyer 0:KuaaTh
yBeJHYeHUs] CTONMOCTH
KPEeIUTOB B pe3yJIbTaTe
nepecmorpa HBM nporunosa
ypoBHs uH(pasuNn Ha 2014 n
2015 roapt Ha 0,2 MPOLEHTHOrO
MYHKTA U COOTBETCTBEHHO 1.1
NMPOLEHTHOI0 MYHKTA IPOTHB
npeabIyero nporuosa. Tak,
corsiacHo onenkam Handanka,
uHpasiuus B 2014 rony
coctaBut 4,9%, B 2015 rony —
4,6%.

Kax mpaBmiio, pacxopapl, BBI3BaH-
HBIC POCTOM IICH, OTPa)KAIOTCS Ha
XpaHEHUHU HAJUYHBIX JEHET U CpOoY-
HBIX Jieno3uTax. Pedp uaer o cHuxe-
HUU TOKYMaTeIbHON CIOCOOHOCTH
HacCeJleHUsS W YBEIMYEHUU CTOUMO-
CTH XpaHCHUS HAJIMYHOCTU. B ceH-
T0pe ITOro roja ronoBast HHGIALUSL
cocrapuna 4,8%, cpeaHsis CTaBKa MO
BKJIa/IaM B HallMOHAJLHOW BaJIIOTE —
5,81%. D10 03HauYaeT, YTO CpemHss
CTaBKa Ha 0AHKOBCKHE CTaBKH YBe-
JUYIIAch Ha | MPOLEHTHBIA MyHKT
10 CPAaBHEHHIO C TOJJOBBIM YPOBHEM
uHOusiK.  [IoBBINIEHHE TMPOTHO-
3a uHpuanun Ha 2014 u 2015 ronst
MOXET HPUBECTH U K YBEIUYCHUIO
IPOLEHTHBIX CTAaBOK Ha KPEIUTHl B
TesiX.

Kpome pacxonoB, HerocpencTBeH-
HO CBA3aHHBIX C POCTOM ILI€H, 3TOT
(bakT mpeanonaraet u psj CpelHe- U
JOATOCPOYHBIX yTPO3.

“YxyameHue 3KOHOMHUYECKONA
nesTenbHoCTH. OTMeuaeTcs OTpHIa-
TeJIbHOE BIUSHUE B CpPeOHE- H JIO0J-
TOCPOYHON MEPCHEKTUBE WHQIISIIHH
Ha IPOMBILIUIEHHOCTD, chepy ycayT
U celbckoe Xo3dicTBo. Tak, B mpo-
MBIIIJICHHOCTH OTMEYAalTCs MOJIO-
JKUTENbHBIC TTOCIEACTBUS B PE3yib-
TaTe POCTa IeH (CBSI3aHHBIC C POCTOM
JIOXOJIOB) JINIIIb B TEUCHHE IIPUMEPHO
IByX KBapTaJIOB, IOCIIE Yero cle-
yeT COKpAaIlICHHE Ha JIUTCIbHBIH
nepuon. Takas )ke TeHICHIHS Xapak-
TEpHA W JJIS CEIIBCKOTO XO3SICTBa,
Iie pocT LIeH BBHITONEH (epMmepam
TOJIBKO B T€YEHHE KOPOTKOTO MIEPHO-
Jia BpeMeHu. B cdepe yeayr poct nieH
MpEeAnoaaraeT TOIBKO OTPHIATEIb-
HBIC TIOCJEICTBHS, XOTS TaKOro CO-
KpalleHus, Kak B BBIIICYKa3aHHBIX
OTpacisixX, He MPOUCXOTUT , — TOBO-
put s3xoHomuct EBrenuii Kupyna.

B nenom Hamo OTMETHUTH TakoH
(daxT, 4TO MHQIAIUIO HEIb3sl CUH-
TaTh ‘“‘KpailHe HEOOXOOMMOHN~ s
OoXuBNeHHS OSKoHOMHKH. Cxopee,
OHA TOCTOSIHHO HAHOCUT BpEJ JKO-
HOMHYECKOW JEsTeNbHOCTH H3-3a
YXYAIICHUST TIOKyNaTeNbHOU CIIOo-
cOOHOCTH HaceleHHUs, HEBO3MOXKHO-
CTH 3aKJIFOYCHHS TOITOCPOTHBIX JI0-
TOBOPOB, & TAKXKEe APYTHX (PaKTOPOB.

E. Kupyna cuurtaer, 4To poCT
LICH SIBJISETCS OJHOW M3 OCHOBHBIX
IPUYUH BBICOKOH CTOMMOCTH OaH-
KOBCKHX KpPEIHTOB — 3TO OOJbIIast
npo0seMa MOJIJaBCKOM SKOHOMUKH B

npuHuume. B cpenneM pocrt 1eH Ha 1
MPOLEHTHBIH IMyHKT OTpa)kaeTcs Ha
YBEJIMUEHUH peabHOM cpenHeil npo-
LEHTHOW CTaBKH MO Kpexutam Ha 0.6
MIPOLIEHTHOT'O MyHKTa. JTO 00BACHS-
eTCsS TeM, YTO WHQISAIUS BBI3BIBACT
nepepacnpeieiecHie pecypcoB  OT
KpenuTopoB nedutopam. Takum 00-
pa3oM, B TAKHX YCIOBHIX OAHKU IIpH-
6eraroT K B3UMaHUIO IPEMUH 3a PHCK,
a OHM y HAac OJJHHU U3 CaMbIX BBICOKUX
B peruoHe. DTO YaCTUIHO OOBSACHIET
JIOPOTrOBU3HY GaHKOBCKHX KPEIHUTOB
U, COOTBETCTBEHHO, OTpaHWYEHHBIN
JOCTYIl PEeajbHOr0 CEKTOpa K 3TOH
nukBuaHOCcTU. Hampumep, ecnu B
2015 roxy nHGIANNS YBEIHIHTCS HA
1,1 TpOLEHTHOr0 MyHKTAa, CTaBKa IO
KpeAUTaM B MOJIJIABCKUX JIESIX MOXKET
yBeNU4IHUTHCS puMepHo Ha 0,6%.

IIpencraBnas oryer 00 uHIA-
nuu, npesugeHtT HBM Jlopun [pa-
TymaHy oOpaTHJI BHHMaHHE Ha TO,
910 6aHKl/lpbl JOJOKHBI COXPAaHATb
MPOIEHTHYIO CTaBKy Ha BKJIAJbl Ha
YPOBHE BbIlIe HHIAINH, 9TOOBI HE
OTTOJIKHYTh HacelleHHe OT OaHKOB-
CKHX BKJIQZIOB. DTO O3HA4YaeT, YTO B
pe3yabpTaTe H3MEHEHHH MPOTHO3a 00
HHOIAOUN B HENIX yACpKaHHUS Ha-
celneHUsa B O0aHKaX, OaHKHUPHI OyOyT
YBEIN4YUBATH HpI/IGLIHbHOCTb BKJIa-
JIOB, COOTBETCTBEHHO, OyIyT pacTu
U CTaBKH 110 KPETUTAM.

B nenom nHOuADUSA — 3TO HE YTO
MHOEe, KaK IeHa HCIONb30BaHHS
ONpPENIEIEHHON BaJlOThl. Tak, pocT
LIEH IPUBOJIUT HE TOJBKO K COKpa-
OICHWI0 TIOKYIMAaTeNbHOH  CImoco0-
HOCTH HACCJICHHA, HO U K MAJCHUIO
JOBepUsl K HAaIlMOHAJIBHOH BallOTe.
OTcrofa TpaJUIIMOHHO BBICOKOE JI0-
BEpHe HACENICHHUs K COepeKEeHUsIM B
MHOCTPAaHHOH BayoTe (IPUMEPHO
MOJTOBHHA GAaHKOBCKHUX BKJIAJIOB Xpa-
HSTCS B 3apyOeKHOI BaJIIOTE), 4TO B
CBOIO OYepe/ib OTPUIATETBHO CKa3bl-
BaeTcs Ha 3(G(EKTUBHOCTH JCHEXK-
HOU IOJHUTHKHU.

Oxonomuct E. Kupyna cumraert,
9TO OECCIOPHBI Yrpo3bl OT pocTa
I[eH KaK B COIMATBHOM IUIaHEe, TaK U
B KOHOMHUYECKOM, YTO MOAPBIBAET
Ka4eCTBO U JJINTEIBHOCTh HBIHEII-
HETO YKOHOMHYECKOTO OXKMBJICHUS,
CBSI3aHHOTO C BBIPaXXCHHOH HHQIIS-
nued. “/lnst Toro 4ToOBI pEIUTH
3Ty mpobnemMy, Hy>KHbl COBMECTHBIE
YCUJIUS UCHOJIHUTENIBHOW BIIACTH U
Ham6anka. YuuThiBast TO, 4TO HMH-
¢Gnsiuust B JONTOCPOYHON TEpCHeK-
THBE SIBIISIETCS YHCTO JICHEKHBIM (e-
HOMeHOM, HanbaHk, B YbeM BeZCHUHN
OHa HaXOJUTCS, IOJKEH OBITH OoJee
aKTHBHBIM B Pa0OTe C HEIHEIIHUM
UHQIAIUOHHBIM JaBneHueM. Ecmu
HBEM otBeuaeT 3a perieHue mpooie-
MBI POCTa IIeH, TO MHUHIKOHOMUKH,
HanuonanpHoe areHTCTBO 1O 3a-
IIMTE KOHKYPEHIUH M JIPyrHe Ipo-
¢uapHBIE OpraHbBl JOJDKHEI Oojee
AKTUBHO Yy4aCTBOBAaTh B YCTPAaHCHUHN
npoOaeMsl pocTa neH. JInkBupamus
KapTeIbHBIX CrOBOPOB, BEPOSTHBIX
OJIUTONIOJIUCTUYECKUX IIONOJI3HOBE-

HUH W JpyTHe Mepbl, MPeAlNpHHH-
MaeMble HEKOTOPBIMHM KOMIAHHSIMH,
MOrny OBl 3HAYMUTENBHO CHU3UTH
LIEHbI, KOTOpPBIC Ha CETOJHSIIHUN
JE€Hb SIBISIOTCS OJHUMH M3 CaMBIX

BBICOKHMX B peruoHe”, — rosoput E.
Kupyua.
ITo nanneiM HanuonansHoro 6au-

ka MonIoBBI, CpeIHEB3BEIICHHAS
MPOLEHTHAsI CTaBKa IO KpeauTam,
BBIJIAHHBIM B HaI[MOHAJBHON BalltO-
Te, B ceHTs10pe 2014 roma cocraBu-
na 10.97%, ymenpmmumuce Ha 0.82
MPOLEHTHOTO MYHKTA 10 CPABHCHUIO
C aHAJIOTHMYHBIM IIEPHOIOM MPOLLIO-
ro roga. B to xe Bpems, no cpaBHe-
HUIO C MPEABLAY UM MECSIIEM, CPEI-
HEB3BELICHHAs] MPOIEHTHAs CTaBKa
M0 KPEIUTaM, BBIJIAHHBIM B HAIIHO-
HaJbHON BaJIOTE, YBEIWYWIACH HA
0.31 mpoueHTHOr O MyHKTA.

Kpenutst cpokom ot 2 mo 5 net
MO-TIPEKHEMY  CaMble IpUBICKa-
TeJbHBIC, UX 10Js cocTtaBuiia 47.3%
B CEHTA0pe 3TOro roma B o0meM
oObemMe KpenIuToB B MOJIIaBCKOIl Ba-
nmote. [IpolieHTHas cTaBKa MO HUM
cocraBmiia B cpegHem 10.84% (Ha
0.31 mpoueHTHOro MmyHKTa OoJblie,
10 CPaBHCHUIO C MPEIBLAYIIUM Me-
csneM). bonpimast 4acTe HOBBIX Kpe-
JUTOB B Hal.lldOHaJ'leOﬁ BaJIIOTEC IIPpU-
[IUTACh HA KPEIUTHI ITOJT TPOLCHTHY IO
ctaBky B 10.57% nns ropuandecKux
JIMII, YTO COCTaBMIIO 76.6% OT 001I1e-
ro 00bémMa KpeauTOB B MOJIABCKUX
nesix. B To xe Bpems, cpeaHss CTaB-
Ka 10 KpeauTaM JJisi (DU3HYECKUX
nun coctaBuia 12.29%.

Canpao KpeauToB B 6ankax Mo-
JIOBBI Ha KOHell ceHTs0ps 2014 1. co-
craBuinio 47 mupa 228,5 MuH nees,
YBEJIMYMBIIUCh C Hayana roja Ha
12%. B 10 ke BpeMs1, HeOnaronpusT-
HbIE KPEAUTHI B aOCOJIOTHOM BBIpa-
KCHHUH CIIOKUIUCh B CYMME 5 MIIPH
804,1 MnH 7eeB, 3aperucTpUpoBaB
poct ¢ Hauana roga Ha 19%. Kak ot-
MedaeTcs B cooOmeHnu Hanuonais-
HOro OaHka MOJJIOBBI, JA0OJST TaKHX
NpoOJIEMHBIX KPEAUTOB B 00IIEM
o0beMe KpeauToB MmoBbIcHIachk Ha 0,7
II. II., @ UX JOJS B COBOKYITHOM HOD-
MAaTUBHOM KallMTAaJIC yBEIHYUIACH C
Hayaja roaa Ha 2,5 m. m. — a0 19,1%,
W BbIpAXa€T MNOBBIMICHUE PUCKA I10-
TepH KaIHTAaa.

O0beM HOBBIX KPEOUTOB, BBIJAH-
HBIX MOJIJABCKMMH OaHkamu, 3a 9
mecsneB 2014 T. CIOXHUICS B CyMMe
24 mapa 685,3 MIIH JieeB, yBEIUYHB-
muck Ha 21,3% B cpaBHEHUH C TeM
JKe IEPUOJIOM MPOLLIOTO roja.

OOt 00bEM HOBBLIX JEMNO3UTOB
cokparuics Ha 14% — po 28 miupn
969,6 mun jaees. I[lo manasiM HEM,
calibl0 JICMO3UTOB Ha KOHEIl CCHTS-
Ops 2014 r. cocraBmio 57 mupx 845,1
MJIH JI€€B, YBEJIIMYUBLINCH C Hayaja
rona Ha 11,5%. IIpu sTOM neno3uTsl
¢u3mueckux U Beipocnn Ha §,2%
— 10 33 mupa 933,3 MIIH JIeeB U OT-
paxaroT JIoBepue K OaHKOBCKOMY
CEKTOpY.

Buxmop YPCY

Ha ®onpaosoii 0up:xe MosinoBbl npogano 38,3% axumii Victoriabank

B pesynbmame 14 cdenok 6bi10 npodaHo 6o-
nee 9,57 mnH akyuii no 19,5 nes 3a eOuHuyy npu
HomuHanbHoU yeHe 10 neee 3a akyuro. AKyuu
npodaHbl Hebonbwumu nakemamu om 0,02% Ao
4,98%. O6bwas cymma cOenku npeebicuna 186,72

MI1H niees (okos1o 10 MiTH egpo).

Mo utoram ceHTabps 2014 r. akTusbl Victoriabank coctas-
nsanm 11,41 mnpg nees; CHK — 0,97 mnpg nees, nukeua-
Hble akTuBbl — 4,4 mnpa nees. [MopTdens Aeno3nTos 6aHka
coctaenset 9,06 mnpg nees, noptdens kpeautos — 6,15

MIIpZ Nees.

CornacHo npeAcTaBneHHoW uHOpMaUMM Ha  cante
Victoriabank, Bnagensuamm 17-T1 KpynHbIX NAKETOB aKLiA

2014 r. senstotcs: EBponerickuin 6aHk pEKOHCTPYKLMM U pas-
Butus — 15,06%; Alpha Bank Romania — 12,5%; komnanus
Mainwiese Asset Management GmbH — 4,98% (Bnageney
MeiitHep Jlotxap, lepmanus); Stream Capltal OU — 4,97%
(Tmacbepr Wropb, 3ctonus); Novum Consuling Group —
4,91% (MapoxuH Cranncnas, bonrapusi); RLV Logistika OU

—4,9% (KyctoBa AnekcaHgpa, dctoHuns); Moldindconbank —

4,9%; Tirkom —4,75% (Pycckvx KoHcTaHTuH, Poccus); Mallow
Invest Ltd — 4,59% (®pank Ctuny, Bennkobputanms); mongas-
ckvie Gvido Stil — 3,32% (Koxokapy Buktop) n Notabil — 2,36%
(Llypkan BaneHtvHa); a Taioke wectb dmanuy m3 Monaosbl

— Uypkan Buktop (10,45%); Mpownauceet ManuHa (4,04%);

6aHKa, MMEetoLLIMMM MPaBO rornoca, No COCTOSIHMIO 22 OKTAOPS

Aptemerko Mwuxaunn (2,49%); Llypkan BanentuHa (2,47%);
AptemeHko Enena (2,45%); Bonpapb KOpuii (1,01%).

InfoMarket
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TENE®OH OBEPUA

TenecoH posepus Obin co3gaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHUYECTBa C
rpaXaaHcKM oBLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNIO HAPYLLIEHWA 1 CRyXeBHbIX 3noynoTpe-
6reHun, yxe JOMyLLEeHHbIX UNn JOMyCKaeMblX COTPYAHWKaMu HaumoHanbHoW koMuc-
cuM No OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodydyacTHuKamu, paboTaloLymMmn Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHns, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULINIA.

TenecboH poBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

06basnenue HKOP

Bo ucnonHeHue nonoxexuit ctatbh 6 3akoHa Ne192-XIV ot 12.11.1998 r. ,O Haumo-
HanbHOW KOMUCCUM MO (OMHAHCOBOMY PbIHKY”, HaLmMoHanbHas KoMmuceust no oMHaHco-
BOMY PblIHKY coobLaeT 6aHKOBCKME PEKBU3UTBI, KyAa AOMKHbI NepeBOANUTLCS cHopbl 1
perynsTopHble nnatexwv Ans obecnevyeHnst PyHKLMOHMPOBaHNS:

®duckanbHbIN kog 1007601001293; BC “Victoriabank” S.A., counuan Ne11; Ban-
koBckum kog VICBMD2X883; BaHkoBckui cuet 2251311138

NOCTAHOBNEHHKE

0 B0O300HOBINEHUU ACUCTBUA
JIMLIEH3UM ccyao-cOeperaTenbHoOMN
accouvauum “VORNICENI"

Ne53/1 om 07.11.2014
Monumopyn Opuuuan Ne340-343/1592 om 14.11.2014
k sk ok

BcenencrBue  paccMOTpeHHsS  OTYeTa, HPEICTABICHHOIO  CCYHO-
coeperatenpHoii acconuanueii “VORNICENI” 16.10.2014, 06 ycTpaneHun
HEKOTOPBIX HAPYLIEHUH U YaCTUYHOM HCHOIHEHUH Mep, IPEANNCaHHBIX
nynkToM 3 [locranoBnenus HannoHaabHOM KOMHCCHH IO (PUHAHCOBOMY
peiHKY Nel9/4 ot 28.03.2014 “O pesynbratax TeMaTH4eCKOH MPOBEPKHU
cOOJIIOZICHNST 3aKOHOJATEIbCTBA B OOJIACTH CCYHO-cOeperaTeibHbIX ac-
connanuit CCA “VORNICENI” (O¢ununansueiii MoHuTOp PecnyOnuku
Momnmosa, 2014, Ne80-85, cT. 429), u 3asBJiecHUs O BO30OHOBICHUU Jes-
TEJIbHOCTH JIMIICH3MH, HA OCHOBaHUHU CT. 1,3,4, c¢T. 8 . b), ¢), f) u t), cT.
9 u. (1) m. d) u r) 3akona Nel92-XIV ot 12.11.1998 “O HanuonansHoU
KOMHCCHH 10 ()MHAHCOBOMY DBIHKY” (HOBTOpHO omyOnukoBaH B Odu-
uuanbHoM MoHuTope Pecnybimkun Mongosa, 2007, Nell17-126 BIS), cr.
949. (2)m e), ct. 29 u. (3), ct. 31 4. (7) u (8) m. a), cT. 46 u. (1), 2) m
(), c1. 49 u. (1) m. a) u ¢), 4. (2) m. a) 3akoHa Nel139-XVI ot 21.06.2007
“O ccyno-cOeperarenpHbix accounanusx” (OdunnanbHeiii MoHUTOp Pe-
cnyonuku Momiposa, 2007, Nel12-116, ct. 506), ct. 8 4. (1) m. ¢) nm. 36)
3akona Ne451-XV ot 30.07.2001 “O perynupoBaHUH TpeIIPUHIMATEIb-
CKOM IS TENBHOCTH Iy TEM JIMICH3UPOBAHUS (MIOBTOPHO OMyOJINKOBAH B
Oc¢unuansaoM MorHTOpE Pecmybnmuku Monmosa, 2005, Ne26-28, cT. 95)
HanmonanbHast KOMHCCHS 10 (PMHAHCOBOMY PBIHKY

MOCTAHOBIAET:

1. Bo300HOBHTH HEHCTBHE JIHIEH3UU CCyNO-cOeperaTeIbHOH acco-
unanuu “VORNICENI” cepun CNPF Ne000166, BoiganHoi 9.04.2009
Ha HEOTPaHWUYCHHBIH CPOK Ha OCYIIECTBICHHE JEATEIBHOCTH CCYHO-
cOeperaTeIbHBIX accouanuii kareropuu B.

2. Ilpenmucath ccymo-coeperatenbhoi acconnanuu “VORNICENI” B
TedeHHe 6 MecsLeB CO THS BCTYIJICHNS B CHITy HAaCTOSIIErO MOCTaHOBIIE-
HUSI, IPUBECTH CBOIO JIESITEIBHOCTE B COOTBETCTBHUE C IIPYACHIHATbHBIMH
HOPMaMH, yCTaHOBJICHHBIMH JCHCTBYIOIIMM 3aKOHOAATEILCTBOM, U C MHU-
HUMaJIBHOH 001l CTOMMOCTBIO aKTHBOB.

3. 3Bampetuth ccymo-coeperarensHoit accoruanuud  “VORNICENI”
HNpUHUMATh cOeperaTeibHbIe BKJIAIbl 10 BBHIIOIHEHHs BCeX TpeOOBaHUIA,
NPEAYCMOTPEHHBIX ITYHKTOM 2 HACTOSIIETO MOCTAHOBJICHHUS.

4. IlpenynpenuTh aAMHUHACTPATOPOB CCyAO-cOeperaTenbHOil accomna-
nuu “VORNICENI”, uto B ciyyae HecornacoBaHHs CBOEH AeATEIbHOCTH
¢ TpeOOBaHUSIMH HACTOSIIET0 MOCTAHOBJICHUS, INLEH3U accoLuauu Oy-
JIET aHHYJIMPOBaHa.

5. Ccyno-c6eperarensHoit acconuanuu “VORNICENI” npencraBusTh
€KEeMeCSIHBIE OTUETHI O Mepax, MPUHITHIX BO HCIIONHEHHE ITyHKTA 2, C
MIPUII0KEHUEM KOTIHH JOKa3aTeNbHBIX JOKYMEHTOB.

6. KoHTpons HaJ HCIOTHEHHEM HACTOSIIET0 MOCTAHOBIEHHUS BO3JIO-
XKHUTh Ha TeHEPAIbHOE yIPaBICHUE KOJICKTHBHBIX HHBECTUIINH 1 MHKPO-
(¢uHaHCHPOBAHHUS.

7. Hacrostiee mocTaHOBICHHE BCTYIIAeT B CHIIy CO JHS OITyOIHKOBa-
HUSL.

IIPEJICE[JATEJTh HAITHOHAJTBHOH
KOMHUCCHH 110 PUHAHCOBOMY PBIHKY
Apmyp TEPMAH

Kumunoy, 7 Hos6ps 2014 1.
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IMNepnoanyeckoe nsganne HKOP

lMpuem o6bsi8NI€HUll U OMYemos:
capital@market.md, ziarulcm@gmail.com
Ten.: 1373 22/ 22-12-87, 22-77-58
dakc: /373 22/ 22-05-03
Appec: yn. Bacune Anekcangpu, 115.
(yeon 6yn. LLimegpaH yen Mape)
PacueTHbIN cyeT: 225139437,
d/k 1003600114204,
KB “Eximbank - Gruppo Veneto Banca” AO,
cpunman Ne11, Kuwmnay, BIC EXMMMD22436.
B Homepe 1cnonb3oBaHbl Matepuarsl HPOPMALIMOH-
Hbix areHTcTs “Moldpres” u “InfoMarket".
CTaTby, NOMeYEHHbIE 3HAaKOM @, Ny6nuKyLoTCs
Ha npaeax peknambil.
Kaxxaelii Matepuan, ony6nmkoBaHHbIii Ha CTpaHuLax
"Capital Market", oTpaxaet To4ky 3peHus ero aBTopa,
KOTOpas MOXeT He coBnaaatb C TOYKON 3peHusa

Ne53/1.

WHpeke nognucku:

Moldpresa: 67770

Posta Moldovei: PM21700

Wapatens: CAPITAL MARKET 1.S.
PernctpauvoHHbiv Ne:
1003600114204, 27 okta6ps 2003 roga
Yupeputennb: HaumoHansHas Komuceuns
no OMHAHCOBOMY PbIHKY
AOMWHUCTPaTUBHLIN COBET:
Mpencepatens: tOpue PUMNM,

Enena BACUINAKE, Eymxenny BULLY,
3os TYJIBYPE, Hagexna ®UITANM.
maBHbIV pegakTop:

lenHagun TYOOPAHY

Ten.: 1373 22/ 229-445

3amecTuTenb rMaBHOIO pegakropa:
TatbsiHa COJTOHAPb penakumy. Mepeneyatka TEKCTOB M hOTOCHMMKOB pa3-
Ten.: /373 22/ 229-335 peLLaeTcs TOMbKO C MUCbMEHHOTO COrnacust U3AaHUsI.
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Jlona HlIkouaa:
«IIpoaBrkeHNE UMHUIKA CTPAHBI JOKHO OBIThH
MOJICPKAHO PEATTBHBIMUA BO3MOXHOCTAMU MOJIJIOBBI»

IKCK.II03MBHOE HHTEPBBHIO
rasere Capital Market
NMpeAoCTABUIIA TUPEKTOP
Oprasuszanuu no
IPUBJCYCHUIO P[HBeCTl/llll/lﬁ
U NPOJABUKEHHI0 IKCIOPTA
u3 Moaaossl (MIEPO) /Iona
Ixona.

— OO0bém mnpuBJeKaeMbIX B
CTPaHy HHBECTHLHI yKa3bIBaeT
HA ypPOBeHb PA3BUTHS H HAJIeHKHO-
ctu rocyaapcera. C 3Toii TOUKH
3peHusl, HACKOJIBKO CHJIBHBI 03U~
nun Moanossi? Kak Bel onennBa-
eTe AMHAMMKY 3apy0e;KHbIX HHBE-
crunuii B Mos110BYy 3a nocjeHue
TpH roaa?

— YuCTBIA NPUTOK IPSIMBIX HHO-
CTpaHHBIX HHBECTHIUII B HAaIHO-
HAJIbHYI0 SKOHOMHUKY 3HA4UTEIbHO
Bo3poc B 2013 roay, coctaBus 231.3
Musuinona aonapos CLIA u yBenu-
guBIHCch Ha 32,1% M0 CpaBHEHUIO C
2012 romom. Bmecte ¢ Tem, eciiu cpas-
HUTb MIPATOK MPSIMBIX HHOCTPAaHHBIX
WUHBECTUIMH B 5KOHOMHKY CTPaHBI C
2011 mo 2013 roapl, caMblii BEICOKUH
ypoBeHb oTMeueH B 2011 rogy —288.2
MmuiTnona gomtapos CIIA.

[IpuTOK HPSIMBIX WHOCTPAHHBIX
WHBECTUIIMH B SKOHOMHKY Moo-
BbI cocTaBui 348.1 MJIH JoJIapoB
CIIIA B 2013 rony 1o cpaBHEHHIO C
350.1 man B 2012 roxy. bonbuie Bce-
ro ObUIO HAINPABICHO B YCTABHBIH
kanutan — 52.8% (183.9 mute nomna-
poB CIIIA). Otnaya OT NpsIMbIX 3a-
PYyOEXHBIX HHBECTHLIMH COCTAaBUIIA
116.7 man nonnapos CILIA, npoTus
177.4 mnu B 2012 romy, uto 0O0y-
CJIOBJIGHO B OCHOBHOM BO3BPaToOM
3aifMOB MHOCTPAaHHBIM HHBECTOpPaM
(65.1% ot obrrero 006EMa).

COBOKYNHBI 00BEM  HPSIMBIX
MHOCTPAHHBIX MHBECTHLUII IO CO-
crosiHuio Ha 31 gexabps 2013 rona
coctaBun 3,668.3 MIIH HOJIApOB,
00pa30BaHHBIX M3 COOCTBEHHOTO
KanuTaja B YCTABHOM KallUTale u
PEMHBECTHPOBAaHHOI NpPUOBLIN B
pasmepe 2,709.5 muioHa U BHY-
TPEHHHX 3aHMOB (APYTroW KalUTAaI)
—958.8 mn gomapos CIIIA.

JIBe TpeTH WHOCTPaHHOTO KaIlH-
Taxa B MoJ10Be BIOYKEHO B KaITUTAJ
aKIMOHepHbIX obmecTtB. C TOUKH
3pEeHHsI KOHLEHTPALUH COOCTBEHHO-
CTH, KOMIIaHMH C MHOCTPAHHBIM Ka-
MHUTAJIOM 00JIaJal0T OTHOCHUTEIBHON
KOHIIEHTpAIMeH, MHOCTPaHHOE Yyda-
ctre cocrasisieT ot 75 1o 100%. Dto
TOBOPHT O TOM, YTO HHOCTPAHHbIE HH-
BECTOPBI HPENOYUTAIOT 110 BO3MOXK-
HOCTH MOJIHOCTBIO KOHTPOJIHMPOBATh
MpoLeCC YIPaBJICHNS] KOMIAHUSIMHU.

Bonee kpymHBIE KOMIIAHUH C
WHOCTPAaHHBIM  KalUTajJIoM, YeM

Ne53/11 om 07.11.2014

Monumopyn Oguuuan Ne340-343/1592 om 14.11.2014
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BcenencrBue paccMOTpeHHs 3asBICHHS aKIIMOHEPHOTO
oomectea “BROKER CAPITAL” (myH. Kumwundy, ym.
Ilerpukanp, 86, IDNO 1009600043922), Ha ocHOBaHUHU

) 1]

) I
MECTHBIE, BelyT Ooiiee aKTHBHYIO
WHBECTHULMOHHYIO TIOJUTHKY IO
CPaBHEHUIO C MOJIJJABCKUMH KOM-
nmaHusMd. MacmTabHoe TTPOU3-
BOJICTBO, HKOHOMHYECKHE YCIIEXH,
OONBIIMI JOCTYN K BHEIIHUM (H-
HAHCOBBIM pecypcaM JaJl BO3MOX-
HOCTb KOMITAaHHMSIM C MHOCTPAaHHBIM
KaluTaJloM Iojy4arb Oojee KpyI-
HBIC BIHMBAHHUS MAaTEpUANbHBIX U
HEMAaTepPHAJIbHBIX aKTUBOB. 3a 3TOT
MEPUO, 32 PEAKUM HCKIIOUCHUEM,
ObUI0O OTMEYEHO, YTO KOMIIAHWH,
OPHEHTHPYIOLIMECS HA YHOBIIETBO-
peHHe BHYTPEHHETO CIIPOca, MPOBO-
naT Goylee aKTUBHYIO MHBECTHIIH-
OHHYIO TIOJINTHKY, TI0 CPAaBHEHHUIO C
TEMHU, Ybs JIeSITENILHOCTD HaIlpaBlIe-
Ha B OCHOBHOM Ha 9KCIIOPT.

[lo  nmanueiM  Kondepeniuun
OOH mno ToproBie Hu pa3BUTHIO
(UNCATD), coBokynHbIii 00BEM
WHBECTUIIMH Ha AYIIy HACEICHHS
B Monmose B 2013 romy cocraBui
okoso 1 031 nmonnapoB CILA, To
ectb B 14,34 pa3za MeHblIe, yeM B
Bonrapun, B 20,91 pa3a meHble,
yeM B YkpauHe u B 23,06 pa3a MeHb-
nre, yeM B Pymbraunm.

— Kak Bbl nymaere, MoxeT Ju
HbIHEIIHSSl JKOHOMHYEeCKAsl CHTY-
anusa B MosagoBe ObITH 00yC/10B-
JIeHa HU3KUM YPOBHEM HHOCTPAaH-
HBIX HHBECTHIHMH B IKOHOMHKY

CTPaHbI?
— HelHenHee 95KOHOMUYECKOE I0-
JOXKEHUE SBISETCA PEe3yIbTaTOM

MHOTHUX ()aKTOPOB: ME/IJIEHHOT'O BHE-
IpeHus pedopM, Imporecca MIpHUBa-
TH3AIIMU U BO3BPAICHHUS B SKOHOMH-
YeCKHi 000pOT aKTHBOB, KOTOPHIMU
TrOCY/lapCTBO  PacropskaeTcs He-
3(hGEKTUBHO U HEYBEPEHHO, HECTa-
OUIIBLHOM TTONIUTUIECKON CHTYaIlHEeH.

— Otpazkaercs Ju 3mbéapro Poc-
CHH Ha 3KCIOPT MOJIAABCKOI Mpo-
AYKIMH HA IPHBJIeYeHHH HHBECTH-
IHii, B TOM YHCJIe i U3 camoii PMD?

— I[poGnems B chepe Oe3omacHO-
CTH B pETHOHE, KOHEUHO, CKa3bIBAIOT-
Csl Ha 3aMeJIJICHNHY WHBECTUIIMOHHO-

ro npouecca. Poccus no-npexuemy
0CTacTCsad CaMbIM KPYIIHBIM HCTOY-
HUKOM IIPAMBIX WHOCTPAaHHBIX HH-
BecTULIMH B MonnoBy.

— JIoBOJILHBI JIH HHBECTOPBI, pa-
ooraromue B MosiioBe, 1bI0TAMH
U YCJOBHUSIMHM, HNpeAiaraeMbIMH
Halleil CTPaHoi JJIA paclIMpeHUust
omn3neca? C kakuMH npodeMaMu
OHHM CTAJKHBAIOTCH B Mpolecce
padotsl B MoaaoBe?

— YpoBeHb PEHUHBECTUPOBAHUS
B MonnoBe kpaiine Hu30Kk. B 2013
TOIy OH COCTaBMJ Bcero jumb 20
miH noiutapoB CIIA. EcrectBen-
HBIM 00pa30M, MHBECTUIIMH YBEIH-
YHMBAIOTCS 32 CYET PEMHBECTUPOBA-
HUS, TO €CTh PAa3BUTHS OM3HECA YKE
paboTaroIux B CTpaHe HHBECTOPOB.
CoriacHO TaHHBIM, HHBECTOPHI HE
pacmupstoTces B MoinjoBe, He pas-
BUBAlOT CBOM KOMIIAHUHM 3JI€Ch.
EcTp ciywau, Koria WHBECTOpPBI U
BOBCE yXOAST B PyMBIHUIO, COUTS 3a
ycriex caM (pakT OTKPBITHS 3aBOJA B
MoungoBe. DTO MO3BOJSAET MPEATO-
JOXXUTb, 4TO IpeiioxkeHue Moi-
JIOBBI ISl MHBECTOPOB HE BIIOJIHE
nozaxozsuiee. Bot cocraBHble YacTn
3TOr0 MPEIJIOKCHHS: PETYIHPYIO-
M€ HOPMBI, Ka4eCTBO MyOIMIHBIX
yCIyT, JOCTYI K paboueil cuie, Ka-
4ecTBO O0mIeH W JenoBoil mHQpa-
CTPYKTYphl. UeM M3 3TOro crnmcka
MBI MO>KEM TOPIUTHCS?

— B kakue oTpac/ii HAMOHAJIb-
HOi DJKOHOMHKH TNPHBJIEKAETCH
0os1blIIe BCEro HHOCTPAHHBIX HH-
BecTunuii? KakoBa cymma uHBe-
CTULMI Ha 1ylIy HAceJieHus?

— Pacnpenenenue mpsMbIX HHO-
CTpPaHHBIX MHBECTHUIUI IO OTpac-
JISIM MOJIJTAaBCKOW 9KOHOMHUKH TIO CO-
crosauo Ha 31 nexabps 2013 rona
(Mo  mpenBapUTENbHBIM  JaHHBIM
HanuonansHoro 6anka MonmoBbr)
TaKOBO:

* JJIGKTPOJHEPrUs, TemIocHabxXe-
HHeE, ra3, BojocHa0xenue — 28,55%;
* iepepadaThIBaoIas IPOMBIILICH-
HocTh — 20,24%);

* ONTOBAast U PO3HUYHAS TOPTOBJIS;
PEMOHT aBTOMOOHJICH, MOTOLIMKJIOB,
ObITOBBEIX TPHOOPOB — 12.35%;

* CIIETIKY C HEABIKUMOCTBIO, apeHIa
U yCIIyTH Npeanpuatusm — 12.21%;

* puHaHCOBasg  nmEATENBHOCTH  —
12.04%;

* TpaHCHOPT U ¢Bs3b — 10.70%;

e ctpoutenbeTBo — 1.36%);
*TOCTHHHIIBI W  PECTOpPaHbl —
1.20%;

* CeJIbCKOE XO3AHCTBO, JIECHOE XO-
3siicTBO — 0.52%);

* 3APAaBOOXPAHEHHE M COILUATbHAS
nomoms — 0.45%;

* Ipyras IesTeNbHOCTD KOJIEKTHB-

HBIX, COIIMAJIBHBIX U THYHBIX YCIYT
—0.36%;
* npyrue orpaciuu — 0.03%.

— IlpeacraBuTe/IM NpaBUTENb-
CTBa rOBOPAT, 4T0 MoJi10Ba npu-
BJIeKaTeJbHA [JIsl 3apy0esKHBIX
unBectopoB u3 crpan EC u CHI,
0 ee reorpa¢guyecKkoM pacmoJio-
JKeHUHU, MPUBHJIETHPOBAHHOM Ha-
JIOroBoM pexkxume. JlocTaToyHo
JIM 3THX YCJOBHMH, YTOObI yOeaUTh
3apy0esKHOr0 HHBeCTOPA BKJIA/AbI-
BaTh cpeacTBa B MoJiioBy? Kakue
HYKHBI Mepbl AJsl yBeJHYeHHUSs
YPOBH# I0BepHS K Halleii cTpaHe,
JJIS YJIy4YIIeHHs] HHBECTHIIMOHHO-
ro kanmara?

— MexyHapoHbIe COTJIALICHNUS,
noanucanHeie MongoBoi co cTpa-
Hamu 3amana u BocToka, sSBIsIIOTCS

HEOCIIOPUMBIM MNpEeuMylIeCTBOM,
KOTOpO€ IOKa Aa€T JIMIIb BO3MOX-
HOCTb CTaTb anBneKaTeanoﬁ

CTpaHOil 11l 3apyOeKHBIX HHBE-
cropoB. M3BecTHO, UTO HMHBECTHU-
LHUOHHBIN KJIMMAT BKJIOYAeT M Ta-
KM€ DJIEMEHTHI, KaK IOJIUTHYECKas
CcTaOUIBHOCTH, AOCTYI K (pakTOpam
KOHKYPEHTOCHOCOOHOT0 Ipou3-
BOJICTBA, BBICOKAsl NPOU3BOIUTEIb-
HOCTB, TMO3TOMY HEOOXOAUMO, YTO-
Obl Bce 3a/IeiiCTBOBAHHBIC HMI'POKH
XOpOLIO BBINOJIHSIN BO3JIOKCHHBIE
Ha HUX 00s13aHHOCTH.

[IpousBoncTBeHHbIE  (PAKTOPHI,
HaIpUMep LEHBI, TPeOYyIOT yCuIHui
CO CTOPOHBI OPraHoB, HaOJIIOAAI0-
IIUX 32 KOHKYPEHTHOH CpeNow, pe-
ryaupyoomux cepsl, rue cyuie-
CTBYIOT NPUPOJHBIE MOHOIIOJIHH.
IIpon3BONUTENBHOCTh 3aBHCUT OT
3((EeKTUBHOCTH  KOMMEPYECKOTO
oOMeHa, Tak YTO HaM HYXHBI Oolree
HU3KHE PACXObI Ha CNICNIKH, OyIIb TO
(MHAaHCOBOE MOCPEAHUYECTBO HIIU
YCIYTH IO JOTUCTHKE, B TOM 4HCIIe
TaMOXXEHHbIE YCIYr'H U HeoOpeme-
HUTEJIbHBIC HAJIOTH.

— B nociennee Bpems Kumunes
NMpoBeJ psii MEpONpHATHH B Le-
JSIX TNpHBJIEYeHUS 3apy0esKHBIX
uHBecTUnNi (PopyM MHBECTOPOB,
JBYCTOPOHHHE /leJIOBble BCTPeYH,
peKJIaMHbIe BUAEOPOJIUKH 0 CTpa-
He M Tak aaJjee). Kak Bce 310 no-
BJIMSIJI0 HA U3MEHeHHe CUTyauuu?

— OTO XOpolllee HayaJIo, U B CUCTE-
MaTHU3UPOBAHHOM BHJE NPHUBEIET K
HU3MEHEHUI0 cuTyauuu. Ecte HE0O-
XOIMMOCTh B COBMECTHBIX YCHUIUSX
BCEX YUPESKICHHH TOCYAapcTBa,
KOTOpbIe CHOCOOCTBYIOT YNOOCTBY
HMHBECTUPOBAHUS UIIH, HA000POT, 3a-
TPYIHSIOT uX. [IpoaBHKeHNE UMK -
’Ka CTpaHbl, MOCIaHUE, C KOTOPBIM
MBI BBIXOJMM 3a pyOexx — Bce 3TO
JOJDKHO OBITH XOpOIIO CKOOPIMHH-

NOCTAHOBNEHNKE

0 NPUOCTAHOBNEHUU AEUCTBUA NMLIEH3UU ANA 0CYLLECTBNEeHNA Aunencron npotheccHoHanbHoOM
AeATeNnbHOCTN Ha PbIHKE LeHHbIX Bymar, panee BbiAaHHOW akuuoHepHomy obwecTsy “BROKER CAPITAL”

OT3bIBA JTUICH3HUH 1151 TPO(HECCHOHATBLHOM ASSITCIIBHOCTH
Ha PBIHKE IICHHBIX Oymar, yTBepxJacHHOro [locTaHoBIIC-
HueM HanuoHanbHOM KOMUCCHU 110 PHHAHCOBOMY PBIHKY
Ne53/12 ot 31.10.2008 (Odunmansueii monutop Pecry-
ok Momnaosa, 2009, Ne3-6, cr. 1), HanmonaneHas ko-
MHCCHS TI0 PTHAHCOBOMY PBIHKY

cT. 1 4. (1) u cT. 8 1. ¢) 3akona Nel92-XIV ot 12.11.1998

r. “O HauuoHanbHOM KOMHCCUU TIO (DMHAHCOBOMY DPbIH-
Ky “(moBTOpHO omny0irKoBaH B OQuIiuaibHOM MOHUTOpE
Pecniyonuku Mongosa, 2007, Nel17-126 BIS), ct. 42 3a-
koHa Nel199-X1V ot 18.11.1998 “O priHKE IEHHBIX OyMar”
(moBTOpHO omyOnukoBaH B OdunmansHoM MoHHUTOpPE Pe-
cnyonuku Mongosa, 2008, Nel83 — 185, ct. 655), m. 63
nn. h) u n. 65 [NonoxeHus o MopsiAKe NMPENOCTaBICHUS U

MNOCTAHOBJIAET:

1. IlpuocTaHOBUTH Ha 4 Mecsilia JeHCTBUE TUIIEH3UH HA
MPaBO OCYIIECTBICHUS OCHOBHOM JUIIEPCKOU MPodeccro-
HaJIbHOM IS TEIbHOCTH Ha PhIHKE [IEHHBIX OyMar co CMe-
HOW OpOKEepCKOH, aHACPPaNTHHTOBON NEATEIBHOCTHIO H
JEeSITEIIBHOCTHIO TI0 MHBECTUIIHOHHOMY KOHCAJITHHTY (Ce-
pust CNPF Ne000586 ot 09.12.2011 r.), paHee BbIJaHHOM
akuunonepHomy o6bmectBy “BROKER CAPITAL”.

POBaHO, 3/1ech TpeOyeTcs Mo ICPKKa
peanbHbIX BO3MOXKHOCTEH MOII0BEI.
VY Hac ecTb npobiems! ¢ Gopmyiu-
pOBaHHEM KOHKYPEHTHOI'O MpEeasio-
JKEHUS CTPaHbl HHBECTOPAM, a TAK)KE
JIETIOBBIM MapTHEpaM U TypHcTam. Y
MonnoBel, ckopee, HEHTPaIbHBIN
HMHUIDK, a 3TO XOpOIIasi OTIpaBHAs
TOYKA HapaBHE C 3aMETHBIMHU TBEp-
JIBbIMU pEIIEHUSIMH IPABUTENIBCTBA
B nocneaHue rofasl. Hano ncnonsso-
BaTh IMOJOXXEHHE AJI YMHOTO Mpo-
JBIDKEHHS] UMUK CTPAHBL.

— KaxkoBbl cambie 3¢ dexTHB-
HbIC METOJbI NPUBJICYCHNS HHBE-
CTOpPOB, ucnoab3yemblie MIEPO?

— IIpsiMble KOHTaKTHI C TOTEHIIH-
aIbHBIMU MHBECTOPAMH, yUacCTHE B
dbopyMax u CreHHaTu3UPOBAHHBIX
BBICTaBKaX, BCTPEYH C KOMITAHUS-
MH, 3aUHTEPECOBAHHBIMU B MOSIBJIE-
HUHU Ha PBIHKAX CTPaHbl — BOT HEKO-
TOpBIE HAIIU MEPBI.

Mpb1 paboTaeM Haa TeM, YTOOBI
O3HAKOMHUTH BCEX C MHBECTHUI[MOH-
HBIMH BO3MOXXHOCTSMH MOJIIOBHI,
B NEPBYI0 OYEpe]b, HHOCTPAHHBIX
nHBecTOpoB. Hama pesTenbHOCTH
HalpaBjieHa Ha TO, YTOObI OHM y3Ha-
U BCe NMpeuMylecTBa MoiaaoBH B
HWHBECTUIIMOHHOM CMEBICTIC.

— Kakue nmpoexkTsl, npeqHa3Ha-
YeHHBbIC HHBECTOPaM, BbI IJIaHH-
pyere B Oamxaiimem Oyaymem?

— IIpoeKkT pa3BUTHS IPOMBIIIIIEH-
HBIX TIApKOB — 3TO, C OJHOH CTOPO-
HBI, BHECET CUCTEMHOCTb B OCBOE-
HHE TIPOMBIIUICHHBIX AaKTHBOB M
CYILECTBYIOIUX YeJI0BEYECKUX
pPECYPCOB, a C APYTOH, MPEATOKUT
YCIyTH NPOABUIKEHHS B OTHOLIEHU-
SIX TApKOB U BEPOATHBHIMU HHBECTO-
pamu 1 TOHOpaMH.

— Kak Bbl ounenuBaetre O0T-
HOLUGHUS Mek1y Accoumanuei
HHOCTPAHHBIX HHBECTOPOB W3
Mouagossl 1 MIEPO? Ilpeanpu-
HHMAKTCS JIH KakKue-jindo co-
BMeCTHBIe MepbI?

— Ornomenus MIEPO co Bcemu
MapTHEpaMH O Pa3BUTHIO, B TOM
ypcie U 00beIMHEHUSIMU HWHBECTO-
POB, MPENCTABIAIOT CO0O0M MPUOPH-
TETHYIO 3aJady B HAIllled IesiTelb-
HOCTH C CaMOT0 TIEPBOTO JTHS MOETO
Ha3HAYEHUS Ha HBIHEIIHIOK IOJIXK-
HOCTBb. MBI THIATEIBHO paboTaem
HaJ TOoBbIlIeHUEM 3(dekTuBHOCTH
HAIIET0 B3aUMOICHCTBHSA C TaKwH-
MH acconuanusmu, kak FIA, EBA,
AmCham, ¢ KOHEYHOH IENBI0 yBe-
JINYEHUsT WHBECTUIIMH, a TakKe C
MOCOJIbCTBAMH W TPEICTABHTEIb-
CTBaMH HaIllel CTPaHBI 32 pyOexomM
ISl TIOMCKA HOBBIX HHBECTOPOB.

beceoosana
Junus AJIKA39

2. Ipennucars akiuonepHomy obmecTBy “BROKER
CAPITAL” npuHATH Bce HEOOXOOUMBIE MephI sl 00e-
CIEYEHHS 3aLIUTHl HHTEPECOB CBOMX KJIMEHTOB M JPYTHX
JIUII, IpaBa KOTOPBIX MOT'YT OBITH yIEMJICHBI BCIIEICTBHE
MIPHOCTAHOBIICHUS ICHCTBUS JIUIICH3UH.

3. KoHTpoaps HaIl MCTIONTHEHNUEM HACTOSAIIETO IIOCTAHOB-
JICHHUS BO3JIOKUTH Ha FeHepajbHOE YIpaBIeHHE Haa3opa

OITyOJIMKOBAHMSL.

Ne53/11.

3a LIEHHBIMH OyMaramu.
4. Hacros1iee NOCTaHOBJIEHUE BCTYMAET B CUJIY CO JHSA

IIPEJICE[IATEJTh HAITHOHAJIBHOH KOMUCCHU

110 PUHAHCOBOMY PBIHKY
Apmyp TEPMAH
Kumunay, 7 Hos6pst 2014 1.




CAPITAL et

HHBECTULIMK

NOCT HARE 0:KUAACMOI0

3a nepBble AeBITH MeCSIIIEB ITOT0 oA
CB000IHBIM IKOHOMHYECKUM 30HAM
(C33) Mosaa0BBI yaaJ10Ch NPUBJIEYb
HHBECTHI[HH HA 00IIYI0 CYMMY B
pa3mepe 207,1 MJIH 10/1J1apOB, YTO

Ha 10,6% 0oablue, 10 CPaBHEHUIO €
AHAJIOTMYHBIM IEPHOIOM MPOULIOro
rofa. JKCNepThl B IKOHOMHKE CYUTAIOT,
YTO TAKOI POCT MAJIOBEPOSITEH, €CJIN
y4ecTb, YTO 0 CHX NOP Pe3UIeHTHI 30H
BJIO’KWJIM 9yTh 00JIbIIIE IOJTOBUHBI OT
CyMM, 3asiBJIEHHBIX BHa4aJje. K Tomy
ke, ynpasJasiomum CI3 He ynaercs
MpUBJIeYb CEPbEe3HbIX HHBECTOPOB.

CO3 «YHrensl-busHec» 3aHHUMaeT IHepBOe
MecTo 110 o0imemy 00béMy naBecTunni. Crona
OBLIO MPUBJICYCHO 59,3 MITH JI0JLIIAPOB, TO €CTh
29% ot obmero 0o6bEMa HHBECTHIHH, TOCTY-
NUBLINX B CBOOOAHBIE 30HKI CTpaHbl. Ha BTO-
pom mecte HaxonuTcs Expo-Business Chiginau
¢ 54,2 muH ponmnapos, nmanee ciexyror CO3
«bembup» ¢ 47,3 muH gomnapoB. Ha momro
octanpHbiXx CO3 mpunuiock no 7% WHBECTH-
uuit. Yon Jlynan, rnaBa ['maBHOro ynpasiaeHus
MPOMBIIIJICHHOH OJUTHKU U KOHKYPEHTOCIIO-
CcOOHOCTH MUHHUCTEPCTBA 3KOHOMHUKH, CIUTAET,
YTO Ha CEeromHsIHuN aeHbr CDO3 1aroT HOBBIM
TOJIYOK Pa3BUTHUIO pPEeruoHa. “To He Bceraa
TaK, K COKaJICHUIO, €CTh U 30HBI B Tapaxinu
u Artakax, TJie CUTyalisi 3aBUCUT OT HOSBIE-
HUsI HOBBIX MHBECTOPOB. B aTOM cnyvae Hano
CTaBUTH BOIPOC O TOM, YTO JIENATh JAJbIIC U
HE CTOUT JI JUKBHIHUPOBATH 3THU 30HBI, €CIH
OHHU HE CIIPABIAIOTCA C CUTyaluel”’, — cka3ai
OH. 36 aKTHBHBIX PE3UJCHTOB 00S3aJIMCh WUH-
BECTHUPOBATh B MOMEHT HOSABJIEHHS OK0JIO 220
MJTH J0JJIAPOB, OAHAKO MTOKa OBLIIO HHBECTHPO-
BaHO JHIIb 120 MITH 0J1apoB.

MAJO CTPATETMYECKNX UHBECTOPOB

BHauane 3Ty 30HBI CO3JaBaINCh UMEHHO JISI
TIOSIBJIEHHS MECTHBIX W 3apyO€XKHBIX HHBECTO-
POB B ILENAX YCKOPEHHS PAaifOHHOTO Pa3BUTHSL.
Okcnept HMon TopHS cUMTaeT, YTO CHUTyalHs
pa3BUBacTCA B UHOM, OTIMYAIOLIEMCS OT 3a-
IJIAHUPOBAHHOI0O HampasieHuu. “U3 cemu cy-
IIECTBYIOIINX CBOOOAHBIX SKOHOMUIECKUX 30H
JIBE NPAKTHYECKH HE PabOTalOT WIIM OCYILECT-
BISIIOT B OTPaHWYEHHBIX 00BEMAX CMEXHYIO
JeATETBHOCT M AESTETBHOCTh MO HMIIOPTY-
skcropty. C 3T0if TOUKHM 3peHus, TaKue 30HbI He
OTBEYAIOT [IOCTaBJICHHBIM IIepe]l HUIMH C CaMo-
ro Havaja 3aJladaM — CTaTb 0a3UCAMHU IIPUBIIC-
YEeHHUS] MECTHBIX M MHOCTPAHHBIX MHBECTOPOB,
OCHOBHBIMHU IIEHTPaMH IPOMBIIIIEHHOTO NPO-
M3BOJCTBA JUIsl pa3BUTHUsA pailoHOB. Eciu 6path
B 11e710M, BKJ1aJ CO3 B IpUBIICUCHUE HHOCTPAH-
HBIX HHBECTHIUH JOCTaTOYHO CKPOMEH”, — yBe-
peH 3xkoHOMHUCT. Ilo ero crmoBam, HaIllM BIAacTH
MaJlo BHUMaHUS yJeIs0T Pa3sBUTHIO 3TUX 30H,
XOTs1 y HUX €CTh HHCTPYMEHTBI ISl 3TUX LieTeH,
HaIpUMep TUIIOMAaTHIECKUE MICCHN.

Ilo MHEHUIO 3KCHEPTOB, MHBECTOPHI INpPH-
YT B OTH 30HBI B Cily4ae OOJbIIeH MonuTHYe-
CKOH 1 MaKPOIKOHOMHUECKOH CTAOUILHOCTH B
MongoBe, Beib OHU AOJKHBI 3aIUTHTH CBOU

BIOXeHUsI. KpoMe Toro, MecTHbIE ¥ pailOHHBIE
MyONUYHBIE BIACTH B MECTAaX PACIONOKEHUS
CO3 nomkHBI pa3paboTaTh IUIAHEL, SICHBIE U
pea’ducTUyHble, MO [AOJTOCPOYHOMY pa3BU-
THIO, OTBEYAOIINE HHTEpecaM KOMIaHHH.

Tloka ecTh Bce MPENNOCHUIKH TOTO, YTO MBI
MOTEPSIEM CEPbE3HBIX MHBECTOPOB, 3aMHTEpPE-
COBAaHHBIX B BO3MOXKHOCTSX, IPEROCTaBIIsIe-
MbIx CO3 Monzaossl. Hanpumep, ympasinsio-
mast CO3 «YHrensl-busnecy Haramus Emypamn
TFOBOPUT, 4YTO KoMmaHHs International Rail
Transport u3 Pymbinuu, 3aHMMalOIasICs IPOU3-
BOJICTBOM ITOIBHXXHOTO COCTaBa JJIsI KETIE3HBIX
JIOpOT, TOTOBa BIOXUTH okoyio 300 MIH eBpo
B CTPOMTENIBCTBO 3aBojia B YHreHax. “Komma-
HUSl HAMEPEHa IPOU3BOJUTH 371eCh TOBApHBIE U
MaccakXMPCKHUe BarOHbI U APYTHE COCTaBBI AT
XKeJIe3HOH noporu. PymMbIHCKHI HHBECTOp 00-
patuics 3a BbIJCICHHUEM IYOJIHYHOTrO y4acT-
Ka 3eMiu miomansio 60 rekrap. OT MECTHBIX
BJIACTEH MOKA OTBETA HET U, KaK 5 IOHUMAI0, K
MIEpETOBOpPaM BEPHEMCS YKe MOCIIE TTapIaMeHT-
ckux BBIOOpOB”, — cka3ana H. Emypamr. Tlo ee
cJI0BaM, B celie 3arapaHya, He1aJieKo OT YHI€H,
€CTh y4acToK B pazMmepe 309 rekrap, KOTOPBIi
MOAXOIUT JUJIsl MHBECTUIIMOHHOI'O IIPOEKTA Py-
MBIHCKOM komnanuu. Kpome toro, 3emis B 3a-
rapande 3abpomena ¢ 2009 roga, TaM IUIAHH-
POBAJIOCH CTPOUTEIBCTBO JIEKTPOCTAHLIUH.

“B Hacrosimiee BpeMs BEIETCS JKecTKas
CXBaTKa MEXAY CTpaHaMU PETrHOHa 3a IIpUBJIe-
yeHue nHBecTOpoB. Ham Hao ObITh Ooee Tub-
KHMH U OBICTpee pearupoBaTh Ha TpeOOBaHUS
MHBECTOPOB”, — CKa3aJl MUHHUCTP SKOHOMHKH
Annpuan Kanny. OH cocnancs Ha ciydaid ¢
amepukaHckoid kommnanuedd Lear Corporation,
KpPYTHEHIIEro MPOM3BOAMUTENSI UYEXJOB IS
apromoOmieit. Kommanms-pesungenr CD3
«YHTreHB» HamepeBajach MOCTPOUTH 3aBOA B
MongoBe, HO OTKa3aixach OT ATOH HAEH. 3a-
teM Lear Corporation Bnoxuna B 2012 roxy
B CTPOHUTENBCTBO 3aBoja B fccax. “/locToitHo
COXAJICHH S, YTO Hallla CTPaHa YIIyCTHIIA K 3TO-
ro naBecropa. Lear Corporation 0blia roroBa
BIIOKHUTB OK0JIO 10 MIJIH TOJUTapOB U HAHATH HA
paboty 2 ThicsuM 4enoBek u3 YHreH u Crpa-
meH. OHM TepegyMaiy, Korja Hadayucsi KOH-
GIUKT ¢ coTpyaHUKaMH TaMOXeHHOI! CITy>KObI
¥ HaJOTOBBIMM MHCIIEKTOpaMu’”’, — pacckaszaja

H. Enypam.
Camoif kpynHoil kommanueili B C33
«benbub»  ABASETCA HEMELKHH KOHLEpH

Draexelmaier u xommanus Gebauer u3 AB-
ctpun. Jlons HHBECTUIIUH 3TUX KOMIAHUH CO-
craBisieT 38 MiH noiutapoB. OHU 3aHUMAIOTCS
MIPOM3BOJICTBOM JJIEKTPUYECKUX Kabenei s
aBTOMOOMJICH M M30JMPOBAHHBIX 3JCKTPOKa-
Oeneil.

«CMmortpure, B 30Hax pabotaet 30 KOMIaHH.
Kpome Hux okoso 330 xoMImaHU OKa3BIBAIOT
MIPOIYKTOBBIE YCIYT'H, PACTET CEeJIbXO3IIPOU3-
BOJICTBO, OKAa3bIBAIOTCSl YCIYTH HACEJICHUIO,
OTKpbIBarOTCA napukmaxepckue. Ha 2015 rony
agMuHHACTpaui CBOOOAHONW 3KOHOMHUYECKON
30HBI Balti HaMe4eHBI T'paHIUO3HBIC MJIAHBI,
cpenu KOTopbiX coznmanue 10 Thicsy paboyux
MECT U yBEJIHYEHHUE B MATHh pa3 00bEMa HHBE-
crunuii”, — ropoput Bacune Illongan, 3ame-
ctuTens ynpasistomero CO3 «bemabub».
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B ABYX 30HAX PACTYT MPOOAXMU

Ilo TaHHBIM MUHUCTEPCTBA SKOHOMHKH, CO-
BOKYITHBIH 00BEM YHCTHIX IPOJaX IPOMBIII-
JICHHOU MPOIYKIIUU PE3UICHTAMH CBOOOTHBIX
SKOHOMMYECKHUX 30H 3a IEPBBIE JEBITH MECS-
LeB 3Toro roja ysenuuuics Ha 28,1%, npo-
THB aHAJOTWYHOTO TEepHoja MpeIblAyIIero
rojaa, u coctaBui 2,53 miuppa jees. B nenom no
CTpaHe 3TOT [oKa3aTenb BeIpoc Ha 4,7%. “Ilo
00BEMY YHCTBIX IPOAaX HAOIIOZAETCS POCT
NPOMBINUIEHHON nponykuuu. Ecnu B xoHIe
2013 rozma pocT MpoAaX MPOMBILIIICHHBIX TO-
BapoB coctaBui 21%, To 3a mepBEIe 9 Mecs-
LIEB 3TOr0 I'Ofla POCT YUCTHIX MPOJAX JOCTUT
28%. Y Hac ecTh OCHOBAHHS I0JIaraTh, YTO
Takhe TEMIIBI pOCTa COXpaHATCI M B Oyny-
meM. MBI o)ku1aeM, 9T0 00bEMBI IPOAAXK CO-
CTaBAT He MeHee 3,5 MupA jieeB”, — roBoput U.
Jlyman. Haubosee 3aMeTHBINH mporpecc mpo-
nemoHcTpupoBana CO3 «bempus» — 0KoJIO
783,4 MuIH NieeB UK B 2,5 pa3a OoJiblie, 4eM 3a
AQHAJIOTMYHBIHA MEpPUOA IMpeAbIAyIero roga. B
To ke Bpems, CO3 «YHrensl-busnec» yBenu-
yuia npogaxu Ha 24,9%, no 1,12 mapna nees,
n CO3 «Bankanem» — Ha 19%, no 216,8 muH
neeB. “OTH JBe CBOOOJHBIE YKOHOMHYECKHE
30HBI U3 YHI€H U benbll ¢ camoro Hauyana pac-
Hojarajy ONpeNeNIeHHBIMU IpPEeHMYIIecTBa-
MU IIepell CBOMMH KOHKYPEHTaMU U3 APYTUX
30H. Bo-nepBrIX, OHM OBUTH CO3aHBI Ha 0asze
paboTaromuX NPEANPUITHHA, B I3THX 30HAX
ObUIH CTPaTerMuecKue WHBECTOPHI, KOTOPHIE
KaK JIOKOMOTHBEI BJIEKJIH 3a CO0OIl HOBBIX
HWHBECTOPOB B 3TH 30HBI. He Oynem 3a0bIBaTh,
yto B benmpmax, Hampumep, cHadajga MOSBH-
nack Draxlmaer, 3arem Gebauer&Griller, o6e-
CIIeYNBAlOIIas HEMIIEB ChIphbeM. IMEHHO 3TH
JIBE 30HBI BMECTE C KHIINHEBCKON MOTYT OKa-
3aTh CEpPbE3HYIO MOAJCPKKY HAIlMOHAJIBHOU
SKOHOMHMKE, TeM 00JIee UTO y HUX €CTh IIPOU3-
BOJICTBEHHBIC TUIONIAAN U ITOKa HEOCBOCHHBIE
MmomHocTH”, — yBepeH U. TopHs.

Vopasnstomuit CO3 «Bankanem» I'eopre
UYepBeH cuuTaeT, 4TO 30HA OyneT Hapaiu-
BaTh 00BEMBI ITPOZAK B IOCIEAYIOUINE TOIHI,
TaK KakK J[Ba Pe3WICHTa 30HbI HAMEPEHBI pac-
mupsThes. Peus naer 06 Industrial Invest, Ha-
MEpPEHHOH MOCTPOHUTH CKJIaJ Ha TEPPUTOPUHU
TepMuHasna B JKyprkyiemTax. “OTo OueHb
cephe3Hasi KOMIIAaHUs, y Hee OONbIINe IIaHbI
Ha Oynymee. OHa TOKymaeT OTXOJBl Ha He-
¢drenepepabarpiBaronieM 3aBoae B Kompare u
MPOU3BOAUT JETOTh, IKCIIOPTHPYEMBIil B Boi-
raputo. EcTh eme aBa KpynHbIX HHBECTOpa —
Dionis Club u Terra Impex, xoTopsie Takxke
YBEJIMYUBAIOT CBOM MpPOJaxu”, — oTMedaeT [.
UYepseH. /[lonsg MpPOMBIINUIEHHON NPOLYKIMH,
nocrasisgeMoil Ha skcropT u3 CO3 «Banka-
Hel», cocTaBiseT 97%.

Ilo naHHBEIM MHHHCTEpPCTBA SKOHOMHUKH, B
CPEAHECPOUYHOIl NepCIeKTHBE, Ha OCHOBE yKe
CYLIECTBYIOIINX HHBECTUI[HOHHBIX IPOEKTOB
OyneT BioxeHo okoio 100 MITH 10JUT1apoB, po-
THO3UPYETCSI POCT 00bEMA MPOJAX MPOMBIII-
JICHHBIX TOBapoOB 10 3 Mipx jieeB. Kpome Toro,
OyIyT 3amyILIeHBl IPOEKTH, HA OCHOBE KOTO-
PBIX MJIAHUPYIOTCSI HHBECTUIIMU Ha cymMmy 80
MJTH IOJUIApOB.

Junua INTATOH
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MoJiioBa BKJIOYEHA

B MUPOBOM PEeHTHHT
HOBBIX BUHOAEJIBYECKHX
peruoHoB

Camblll enusimenbHbIU nopman 0ons
nymewecmeeHHukos CLIA u ecezo
mupa «Travel and Leisure» eksroyus
Pecny6bnuky Mondoea e pelmuHe
HOBbIX BUHOOesILYeCKUX Pe2UOHOe,
Komopsbie cmousio 6b1 mocemums, co-
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Mpecc-cnyxba kommauum «Purcari &
Bostavan Wineries» yToyHsiet, yto Mongosa
NpencTaBrieHa B PeTUHIE Hapsay CO LUTaToM
Muuuran (CLLUA), CeopTtneHgom (KOxHas Adp-
puka) n Tacmanuei (ABCTpanus).

Cpeon MongaBcKMX BUH crneuuanuct no
BuHam Bptoc LLeHdenba Beibpan «Negru de
Purcari» 2008 roga — «kynax 13 Kabepre, Co-
BYHbOHA M MECTHBIX COPTOB, 3K30TUYECKOE U
CIIOXXHOE BMHO, KOTOPOE MOITO Bbl CpaBHUTL-
CS C JOPOTMM BWMHOM U3 Hanmbl (M3BECTHOMO
BUHopaens4eckoro paioHa CLUA)».

Mo paHHbIM MopTana, MongaBcKue MNpom3-
BOZMTENW CO3AAOT HACLILLEHHBIE BUHA KaK U3
MeXayHapoaHblx copToB BuHorpaga (Mepno,
Cvpa), Tak 1 U3 MecCTHbIX — deTsicka HArpa
(Papa Hsrpa).

«Travel and Leisure» cuuTaercs cambiM
BIUSATENbHEIM BpEHOM NyTELLECTBUIA B MUPE,
yCTaHaBNMBaEeT NPEANOYTEHMS W MALLET O KyIb-
Type, ene, obpase xu3Hu. Ero yutatensmu sie-
nstotcs 6onee 4,8 MITH YenoBek EXEroaHO.

EBPP u llIBenus
NMOICPKUBAIOT
sKEeHCKoe
NnpeanpUHAMATEILCTBO
B MoJsjoBe

B obweli cnoxHocmu 90 mondas-
CKUX KOMMaHul MoebiCusiu C80I KOH-
KypeHmocnocobHocmb € meyveHue
mpex jiem ¢ MOMeHma 3amnycka npo-
epammbl “XKeHwuHbl 8 6u3Hece” npu
noddepxke Eeponelicko2o 6aHKa pe-
KoHcmpykyuu u paszeumusi (EBPP) u
npasumesniscmea Llleeyuu. Takue 8blI-
800bI Ha npecc-KoOHghepeHyuu 038yYu-
U npedcmasumenu d8yx cmpykmyp,
uHgpopmupyem MOJIAINPEC.

Mo cnoBam HauuMOHanNbHOTO MeHemkepa
rpynnbl NoAAepXXkM Manoro 6usHeca B pamkax
EBPP BepoHukn ApnvHTWH, “yxe 4yepes rof
nocne 3amnycka nporpammbl MpeanpusTus-
YHaCTHUKM yBENUYMnK CBOM 0bopoT Ha 23%".
“bonee NOMoBMHLI MEpcoHana aTux npeanpu-
ATUIA COCTaBSIOT XeEHLUMHBI. OHY Yalle Bcero
3a[1eMCTBOBAHbI B TEKCTUMBHOW MPOMBILLEH-
HOCTW, PO3HWYHOW TOPrOBME U MEOULIMHCKNX
ycnyrax”, — oTMeTUna ApnuHTUH.

Mocon Weeunn B Mongose WHrpug Tepcmax
OTMETMNA, YTO NOAAEPKKA XEHLMH B BU3Hece
NPVUBOAWT K CO3A4aHWI0 HOBbIX Paboynx MecT,
YTO B KOHEYHOM MTOrE BEAET K IKOHOMUYECKO-
MY POCTY CTpaHbl.

lMpoekTHbIn MeHemxep EBPP ApmeH Actpa-
AH nogyepkHyn, yto B Pecny6nuke Mongosa
KEHLLMHbI, Xenatolme OTKpbITb CBOE Aeno,
CTarnkvBalTCs C TakuMKU NPENATCTBUAMM, Kak
“ABOVHAs OTBETCTBEHHOCTb, KOTOPYK OHU He-
CyT, TaK Kak 3aHsTbl Ha paboTe U B cemMbe; BOC-
npusiTUe o6LLECTBOM W OTPaHUYEHHBIN 4OCTYN
K (OMHaHCMPOBaHMIO”.

C momeHTa 3anycka nporpamMmbl “YKeHLLyHbI
B 6u3Hece” B Mongose 6binu peann3oBaHbl
MPOeKTbl Ha 06LLyto cymmy Bonee MunnmoHa
€BpO.
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CAPITAL et

focyaancTBeHHbIE LeHHbIe Bymaru:
XBaTaeT Ny NMonoxXa B MONOXOBHULIAX?

Kommenmapuit azenmcmea InfoMarket

MundpuH HapalIUBaeT
BBINYCK roCyJapCcTBEeHHBIX
HeHHbIX Oymar. B 3axone

o OroasKeTe HA 3TOT

roJ M3HA4YaJIbHO ObLI0
NpeayCcMOTPeHo co0paTh OT
npoaaxu I'llb Ha nepsuyHOM
PbIHKE U HANIPABUTH HA
(punancupoBaHue rocoloKeTa
430 muH JeeB. OnHaAKO

yaKe 10 UTOraM ToJabKo I
NoJIyroaus 3Ta cyMma 0bljia
npeBbIllIeHA U COCTABHJIA
536,7 muH JeeB. Bonpouem,
3aKOH MO3BOJIAECT B TEYCHHE
roJia yBeJIN4uBATh 00beMbI
pa3MelieHus 1JIs1 MOKPbITHSA
BPeMEHHOI0 KacCOBOI0
pa3pbiBa ¢ NPpHUBEICHHEM HX

B COOTBETCTBHE ¢ 0I0/12KEeTOM
no uroram roaa. iam xe, no
cJIOKUBIIeHcA MPaKTHKe,
Mun¢uH BBIXOAUT €
npenJiokeHneM H3MeHUTh
nudpy, 3aJ105KEHHYIO B
0ro1sKeTe, TO eCTh MPOMCXOAUT
€ro KOppeKTHPOBKA B
3aBHCHMOCTH OT CUTYal[HH HA
PbIHKE U HYK/ 0I0/12KeTa.

B aToM roay pektudukanus mpo-
W30IIJIa B MIOJIE, KOT/Ia BCTYITHIIN B
CUIIy M3MCHEHUsl K OIOJIKETy, yBe-
JIUYUBAIOIIAE CYMMY MEPBHYHOTO
pasmemenus B 2014 romy moutm
BABOE — ¢ 430 MuH neeB 1o 830 MutH
JIeeB.

[lo nmanHBIM Ha Ha4yano HOSAOPS,
Munoun or pasmemenus: ['LIb Ha
NEPBUYHOM pBIHKE HAMpaBUJ Ha
¢uHaHCcHpOBaHHe Oromxkera 556,5
MUIH JIeeB. YUUTBIBas, YTO B SIHBape
U (eBpaje CyMMbI, KOTOPBIMH IO-
MOJHSJICS OIOKET C TEePBHYHOTO
pblHKa rocOymar, coctaBuiu 223,5
MJIH JIE€B M COOTBETCTBEeHHO 129,4
MJIH JieeB, pyOex B 3aIllJIaHUPOBaH-
Hble 830 MITH JIeeB BIIOJTHE PeajicH.

HeBonsHo Bcmommuaercs 2009
roJl, Korga B TEepUOA SKOHOMHYE-
CKOr0 KpHU3HCa M HAJOXKHBILIETOCS
Ha HEro Ipolecca CMEHbI BIACTH B
CTpaHe pelaIuch NpoOIeMBbl OO~
HEHHUS Pe3Ko BbIpocuiero Aeuuura
oromxera. Ilpm 3TOM HW3HAYAIBHO
6romxerom 2009 roma miuaHUpoOBa-
JIOCh COXPAaHEHHUE «HYJIEBOH MO3H-
uun» — MuUHQUH He MIaHUPOBAT HI
BBIKYIaTh OyMaru, HA YBEITUYHBATh
UX 00bEM C LEIbI0 aKKyMYJIHPOBa-
HUS CPEJCTB IS HOMJCPKKH OHOI-
keta. OqHAKO peaJbHOCTBH IMOTpe-

OoBasla MHBIX AEHCTBUIL.

Bmiore mo 2009 roma Mun-
(UH KOHTPOJIMPOBAN yBEIHUCHHE
00BeMOB rocOymar B oOpalleHHH
B npeaenax 200 muH neeB B roa. B
2008 roxy yaanock axe 3aKOHYUTh
C OTpHULATEIbHBIM PE3YJIBTaTOM,
YMEHBIIUB CyMMY BHYTPEHHET0 Io-
CYZAapCTBEHHOTO JIONTA 110 TMO3ULHAN
T'b.

B 2009 roxgy Bmimyck rocOy-
Mar, B OOIIEM-TO, CIac CHTYAI[HIO.
Armpenbckue, 3aTeM HOSOpBCKHE
BBIOOPBI, HAJIOKHUBIIKE Ha OHOKET
KaK NpsMble, TaK U KOCBEHHbIE 3a-
Tpatel. [Ipu sTOoM 3amepuinii, KTo
O SKOHOMHMYECKHM, KTO IO IIO-
JUTHYECKUM TNpUYUHAM OHM3HEC, W
KaK CJEACTBHE HE TOJIBKO PE3KOoe
CHIJKCHHUE HAJIOTOBBIX COOPOB, HO U
NPAaKTUYECKH 3aCTHIBIIAS CUTYaIUs
C KpPEeIUTOBaHHEM: y OAHKOB JieHET
MEHBIIIE HE CTaJ0, @ KpeIUuThl OpaTh
HUKTO HE XOYEeT UJIM HE MOXKET.

HasToM (oHe, Kor/ia rocy1apcTBY
HAJIO TUIATUTh MCHCHH M 3apIUIaThl
OIOJKETHHKAM, a B IPEABBIOOPHBII
HEepHOJ ITO HAJAO JeNaTh BOBpEMS,
OIO/KET PELIII B3STh B AOJT y OaH-
KOB, BEb MMEHHO OHHU SBISIOTCS
OCHOBHBIM HHBECTOPOM Ha PBIHKE

AA

|
Al (|
el |

I'lb. Ilpm wyneBod wHDIAINH B
2009 romy cpenHeB3BELICHHAs J0-
XOJIHOCTH IO TocOymMaraM cOocTaBH-
na 9,35% ronoBbIX.

Ho ne Bcerna ctaBku 1o rocOyma-
ramM HpeBbINIAIN YPOBEHb HHIIs-
mun. B 1999-m, 2000-m, 2004-M,
2005-m, 2006-m u B 2010-M romax
CpeAHss JIOXOAHOCTh rocoymar He
HOKpbIBaja ypOBEHb HMHQIALMH,
4TO, B OOIIEM-TO, KOMICHCHPOBA-
JIOCh B JIPYTH€ TOABI, OCOOCHHO B
1997-m, 1998-M, n xak ObIIO y¥XKe
cka3aso BbImre — 2009-M rozax.

Urak, B 2009-Mm rony, BBUAY yXe
Ha3BaHHBIX IPUYHH, CYLIECTBCHHON
HOANUTKOW NPAKTUYECKU MYCTO-
ro Ha TOT MOMEHT Oroykera ObUIH
JI€HBI'H, MOJyYEeHHBIE OT MPOAAXKHU
T'Llb Ha nepBUYHOM pBIHKE. A ToCIe
BEIOOpOB 2009 roma MexayHapon-
HBI BaJIOTHBIH (OHII — BIIEPBBIC B
CBOCH MHPOBOW UCTOPUHU — MPEIO-
craBull MonjgoBe 3aéMm, KOTOPBIH,
[0 CYTH, SIBISUICS TIOJAPEHHBIMH
neupramu — $130 MaH. DTH IeHBIH
MO3BOJIMJIM TOTZla HOBOMY IIpaBH-
TEJbCTBY INONOJIHUTH MYCTOH OroJ-
JKET U pacCYMTaThCs N0 3apIuiaTam
U TICHCHUSIM.

C 2010 roma cutyarus Ha pbIHKE

o CpepaHsisi cTaBka no [og0BON YpOBEHD PasHuua goxogHocTu M'UB n
I'Ub NHNAUMM YPOBHSA MHGNALMM

1997 23,42% 11,90% 11,52%
1998 29,15% 7,79% 21,36%
1999 28,59% 39,17% -10,58%
2000 22,18% 31,15% -8,97%

2001 14,46% 9,64% 4,82%

2002 5,75% 5,25% 0,50%

2003 15,10% 11,62% 3,48%

2004 11,96% 12,48% -0,52%

2005 3,81% 11,77% -7,96%
2006 7,37% 12,87% -5,50%
2007 13,07% 12,14% 0,93%

2008 17,96% 12,90% 5,06%

2009 9,35% 0,00% 9,35%

2010 6,99% 7,35% -0,36%

2011 11,43% 7,61% 3,82%

2012 6,10% 4,64% 1,46%

2013 5,55% 4,64% 0,91%

rocOymar JIojbKHa Oblia HOpMalH-
3o0Barbes. [lomonnenue neduunura
Oromxkera 3a cuet npoxaxu ['1[b Ha
NEPBHYHOM pPBIHKE CHOBa OBLIO 3a-
rHaHo B paMku 200 MIIH JieeB B TOJ.
IpaBna, ynanock 3TO clenaTh TONb-
ko B 2010 u B 2011 romax.

B 2012 rogy obwseM peanmuzanuu
I'llb Ha aykuuonax BeIpoc B 3,5
pa3a, B CpaBHEHHUH C MPEIbIIY UM
rogoMm, B 2013 —erre Ha 10%. B aTom
TOAy 3aIlJIaHUPOBAH POCT BBIMYCKa
Oymar eme Ha 36%: 830 miH ees,
coOpaHHBIX Ha ayKIIMOHAX, JOJKHEL
MOMOJIHUTH T'OCOIOIKET.

CyIecTBEeHHO pacTeT U 00beM
Oymar, HaxoIsLIMXCS B TEKyLIeM
obpamennn. Eciu 8 1999-2007 ro-
Jax pocT 1men TuiaBHo, To ¢ 2008
roga obbeM Oymar B oOpalueHHH
BbIpoc B 2,1 pasa 3a roax. B 2008
roy BbIIYCKa OyMar Ha ayKIIMOHaX
He ObuT0, HaoOopoT, MuHdpuH mMO-
racmi 120 MITH paHee BBITYIIEHHBIX
Oymar. IIpu aTom o6muit 06bem Oy-
Mar B o0panieHny BeIpoc Ooee ueM
B JIBa pasa.

OO0muii 06beM COCTOUT HE TOJb-
KO U3 OyMar, KOTOpbIE €KEHEIEIIbHO
NpoJaloTCs Ha ayKIMOHaX. B Hero
TaK)ke BXOISAT KOHBEPTHPOBaHHBIE
B I'llb nonru; Gymaru obecriedeHus
rocoOJINTaluu MO MOAIHCKE; TOcOy-
Mard CIIEIHAJbHOr0 Ha3HAYeHHUS.
Ho Bce, 4To nponaercs He Ha ayk-
[UOHAX, HENb3s Ha3BaTh PBIHKOM
rocOyMar B IpSIMOM CMEBICIIE 3TOTO
CJIOBa, TOCKOJIBKY OCTallbHBIE OY-
Maru BBIITYCKAIOTCS KaK OTAEIbHbIC
HPOEKTHI, 03 MPSMOTo IPUMEHEHUS
PBIHOYHOT'O MEXaHHU3Ma.

Tak, Hampumep, B okTs10pe 2011
roga MuH(GHUH BBITYCTHI TOCOOIH-
ranuu (pUHAHCOBOHM CTAOMIBHOCTH
Ha 428,5 MuH neeB. Peub umer o
Oymarax, KOTOpbIMU MuH}HH m0-
racuia goir «HBecTnpuBaTOaHKa»
nepen «banka ne Exkonomuii», KoTo-
PHBIi B CBOIO OYepelb Ioracui Kpe-
nut nepen Hanbankom.

Eme B 2009 rony «banka ne Exo-
HOMUI» B3sUT KpenuT B HambaHke,
4TOOBI IOTaCHTh AOJTH 00aHKPO-
tuBiierocs  «/HBecTnpuBaTOaH-
Ka» mepen (U3NIECKUMH JINIAMHU.
Tenepp 3TOT HONr JIETr Ha IUIEYH
rocOomKeTa B COOTBETCTBHU C
npussATeIM 30 cenTsaops 2011 r. map-

naMeHToM 3akoHoM. lloramenue
naHHbIX ['O ocyluecTBisieTcs Io-
KBapTalpHO 10 nexadbps 2015 roxga.

[To nroram 2007 roxa B obparie-
HUH HaXOJMJINCh OyMaru Ha CyMMy
He Oonee 2 MIJIpA JieeB, U3 KOTOPBIX
78% TPUXOAMIOCH Ha TMPOAAKHU
B XOIE IEPBUYHOrO pa3MELICHUs
Ha ayknuoHax. B 2008 romy, mox
JTaBJICHUEM IOJIMTHYECKOTO U JKO-
HOMHYECKOTO  Kpu3uca OrIKer
MOYYBCTBOBAJ BKYC JIEHET OT IpO-
naxu rocOymar (mpuduem, OOJbIie
LIENIEBbIX, CIELUAJILHOTO Ha3Haye-
HUS, KOHBEPTHPOBAHUS TOCHOJITOB
B Oymaru, HeXelln 4epe3 ayKIHO-
HBI), 1 UX 00beM B 00OpaIeHnH CTajl
CTPEMHUTEIBHO YBEIHYUBATHCA. B
nepuoj ¢ 1999 no 2007 roasr 6yma-
TU B 00palieHny BEIpocu B 3 pasa,
a ¢ 2008 mo HOsAOpE TeKymIero roga
poct cocraBun 3,8 pasa. Ecim xe
CPaBHUTb HbBIHEIIHEE COCTOSHHE C
mokasareneM 1999 roga, To ecTh 3a
nocienaue 15 et o0beM rocoymar
B oOpamieHny Beipoc B 11,5 pa3zal

Boobmie, B Havyane u cepenuHe
90-x romoB CymecTBOBalla MPaKTH-
Ka, KOrJa IpaBUTEIbCTBO ONAJIKH-
Bajo neHeru y Hambanka B Buze
kpeautoB. B xoune 90-x mompobo-
BaJIH CIICNYIOIYI0 NPAKTUKY — KOH-
BeptupoBaian 400 MIH 5eeB Kpe-
IUTOB B TocOyMmard, aepikaTeleM
koTopbIX cran Hambank. A B 2008
roAy PEeLININ KOHBEPTHPOBATh BCE
CYLIECTBOBABIIME Ha TOT MOMEHT
kpenutsl B ['L[B, a 3T0 ObLTO emie
o4t 2 Mmiupx seeB. U ¢ Toro roga
TAKOI'0 MOHSATHS, KaK KPEIUT, B3si-
THII nmpaBuTenbcTBOM y Hambanka,
yKe He CYIIECTBYEeT — €CThb rocOy-
Maru HpaBUTEIbCTBA, HAXOASIUECS
B noptdene HEM.

Ha xonenr 2008 roga B moptderne
HBM naxoxunock 2,36 Mipn jees
rocOymar, a k HosOpro 2014 . mx
00BeM CHHU3WIICS 110 2,2 MIIPJ JieeB.
To ecTh moutH 3a mecTs JeT MuH-
¢un Beikynun y Hanoanka Oymaru
Bcero Ha 160 mun nees. Ha camom
JIeJie BBIKYTI 3THX OyMar IpONHUCHI-
BaeTCA B 3aKOHE O OIOJKETE e3Kerof-
HO, HO 10 (akTy Handank — 3To Kak
pa3 TOT MHBECTOpP, KOTOPBIH JIETKO
UJET HaBCTpedy AeOUTOpY, B 3aBH-
CHMOCTH OT TeKymled (prHaHCOBO-
SKOHOMHYECKOW CHTYaIlluu B CTpa-
He.

B sToM rony, kak OblJIO OTMEYEHO
BBIIIIE, C TIEpBOHAYAIBHBIX 430 MIIH
JIeeB, 3aJI0KEHHBIX B OIOJKETE Kak
nocTymieHus ot npopaxu ['Ib,
Munoun ysennumi cymmy o 830
MUJIH JieeB. [Ipy 3TOM B U3MEHEHHSX
HPOIHCAHO, YTO ATY CYMMY OIOJKET
HOJIYYHT B Clly4dae, eciau B MoiioBy
JI0 KOHIIa TojJia 10 KaKUM-TH00 IpH-
YHHAM HE MPUJACT 3allIaHUPOBaH-
HBII TpaHUI OT OAHOU U3 MEXAYHa-
POIHBIX (UHAHCOBBIX OpraHU3aIHi.
Ilo xakuM npUYMHAM 3aIUIAHHPO-
BAHHBIA TPAHII MOXXET HE MPUUTH,
00BsICHATH He mnpuxogutcs... 30
HOSIOpsL B CTpaHe HMPOHAYT mapia-
MEHTCKHE BBIOODBI.

OO0muit  CymIecTBEHHBIH  POCT
o6wvemoB ['llB B obOparienuu B 1o-
CIIEIHAE CEMb JIET aHAJIUTUKU

CBA3BIBAIOT B TOM YHCIE U C MEXK-
JyHapOJHBIM (PHHAHCOBO-9KOHOMH-
YeCKUM Kpu3ucoM. B takue nepuo-
JIbl MHOTHE CTpaHbl MUPA, HE HMes
BO3MOXHOCTH 3aHHMaTh CpPEICTBa
Ha MEXJyHapOIHBIX pBIHKaX, CTa-
parwTCcs HaWTH CpeAcTBa Ha BHY-
TpEeHHEM phIHKE. Bonpoc Tonbpko B
TOM, 10 KAKOrO MOMEHTA ToCyzap-
CTBO MOXET 00CIIy>KUBaTh TEKyIIHe
JIOJTH U HapalluBaTh HOBBIE, a 3TO
HAIpsAMYIO CBSI3aHO C SKOHOMMUE-
CKHMM POCTOM B CTpaHe.




