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AEI isi asuma
intermedierea in servicii

de asigurari creditarii
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Notiunea de bancassurance
inseamnd vinzarea
produselor de asigurari la
ghiseele institutiilor bancare
si nebancare. Cea mai noud
tendintd in materie de vinzdri
de produse financiare,
inclusiv i cele de asigurare,
e numitd de specialisgti “One
stop shop”, adica posibilitatea
procurarii produselor
financiare intr-un singur

loc. Aceste si alte aspecte
s-au discutat in format

larg, in cadrul Conferintei
Nationale de Bancassurance,
eveniment organizat de cdtre
Media XPRIMM cu sprijinul
Bdancii Nationale §i Comisiei
Nationale a Pietei Financiare
din Republica Moldova, cu
participarea reprezentantilor
industriei de asigurdri §i ai
celor din sectorul bancar.

CONSUMATORUL
ARE PRIORITATE

Prezent la eveniment, Artur Gher-
man, presedinte al Comisiei Natio-
nale a Pietei Financiare (CNPF), in
deschiderea conferintei a declarat:
“Existd cadrul legal care sa creeze
conditiile necesare dezvoltarii. Ne
regasim intr-o perioadd de reforme
care au ca scop dezvoltarea pietei la
standarde internationale. Bancassu-
rance, in Republica Moldova, este
la o fazd mai mult decat incipienta,
dar va aduce beneficii atat asigura-
torilor si bancilor, cat i consumato-
rului final”.

Continuare in pag.4.
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Volumul total al Bursei de Valori a Moldovei in perioada 11-15
noiembrie 2013 a constituit 7,8 mil. lei. in total, au fost incheiate
32 tranzactii cu actiunile a 7 emitenti.

Volumul Sectiei de Baza a Bursei a constituit 555,9 mii lei. Pretul de piata al
actiunilor companiei ,Poligrafist” (Telenesti) s-a micsorat de la 10 panala 6 lei.
Cele mai tranzactionate au fost actiunile companiei ,Intreprinderea speciali-
zatd de reparatie a tehnicii din Falesti” — 24 tranzactii cu 1 leu per actiune.

In Sectia Tranzactiilor Directe, in cadrul licitatiilor cu strigare a fost tranzacti-
onat un pachet de actiuni ,Fabrica de conserve din Célarasi” la pretul de 3 lei.

Prin intermediul ofertelor publice pe piata secundara SRL ,Ceba Grup” a
procurat 5,03% din actiunile societétii ,Elevatorul largara” cu 5 lei per actiune
si 12,68% din actiunile societétii ,Elevator Kelley Grains” cu 10 lei per actiune.
Volumul total al acestor tranzactii a constituit 7,3 mil. lei.

Bursa de Valori a Moldovei presteaza servicii de consulting in domeniul

Informatii la telefonul: 022 27-76-36.

Aviz CNPF

Comisia Nationali a Pietei Financiare initiaza incepand cu
data de 19.11.2013 consultarea publica asupra proiectului
de Hotirare al Comisiei Nationale a Pietei Financiare “Cu
privire la aprobarea Regulamentului provizoriu cu privire
la circulatia valorilor mobiliare pe piata secundara”.

Proiectul de hotarare are drept scop reglementarea modului de tran-
zactionare a valorilor mobiliare aflate in circulatie in perioada de tranzi-
tie de la prevederile aplicate in temeiul Legii nr. 199-XIV din 18.11.1998
“Cu privire la piata valorilor mobiliare” la normele noi ce urmeaza a fi
stabilite in conformitate cu Legea privind piata de capital.

Proiectul respectiv este plasat pe pagina oficiala web a Comisiei Na-
tionale a Pietei Financiare — la compartimentul ,,Baza normativa / Pro-
iecte in derulare”.

In acest context, rugim sa remiteti opiniile si sugestiile Dvs. pe
marginea proiectului de hotdrare “Cu privire la aprobarea Regula-
mentului provizoriu cu privire la circulatia valorilor mobiliare pe pia-
ta secundara”, pana la data de 3 decembrie 2013, la adresa electronica
valeriu.popa@cnpf.md sau in ladita pentru corespondentd instalata la

Euissidelvaionigifoldorel parterul cladirii Comisiei Nationale a Pietei Financiare.
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Redactia ziarului ,Ca-
pital Market” desfasoara
un tender pentru institu-
tii ce ofera servicii de ti-
pografie. Tipografiile pot
depune cereri panala 21
noiembrie 2013.

Informatii
suplimentare
la numarul de telefon:

022 227758.
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Artur GHERMAN,
presedintele CNPF

Deseori, dezvoltarea
rapida a unei companii
necesita ajustari la nivel
interior pentru a asigura
o dezvoltare armonioasa,
dar si protectia eficienta
din exterior, astfel incat
concurentii s nu — i poata
pune bete in roate.

Cresterea rapida a unui sector
economic este atractivi nu doar
pentru investitori, dar §i pentru
unii politicieni, mai ales pentru cei
interesati de reglementarea secto-
rului respectiv sau, si mai grav, de
controlul politic al acestuia.

Fara indoiala, industria financi-
ara, bancara sau nebancari, nece-
sitd un control riguros cu scopul de
a exclude schemele frauduloase, de
a Impiedica formarea piramidelor
financiare care ,,inghit” economi-
ile populatiei. De asemenea, sunt
necesare reguli clare de joc. Tre-
buie create conditii favorabile pen-
tru investitii i nu trebuie admise
riscuri sistemice — doar se stie ca
actualele crize economice sunt
determinate nu atat de procesul
de producere, cat de instabilitatea
de pe pietele financiare, indeosebi
privind tranzactiile speculative ale
unor investitori financiari mari.

In linii generale, formele si me-
todele de reglementare ale pietelor
financiare sunt asemanatoare in
toate tarile lumii. Insa modelele de
reglementare statald sunt diferite
de la o tara la alta.

in prezent, sunt raspandite patru
modele de reglementare a pietelor
financiare:

— Modelul de reglementare in-
stitutionalad (sectoriali) care ur-
meaza segmentarea traditionald a
sistemului financiar 1n trei sectoa-
re principale: servicii bancare, de
asigurdri si valori mobiliare. Acest
model se bazeaza pe o repartizare
strictd a atributiilor si presupune
trei organe de supraveghere si re-
glementare si fiecare dintre aces-
tea activeaza in sectorul care se
afla sub jurisdictia sa. Modelul de
reglementare institutionala este
utilizat, spre exemplu, in SUA,
Grecia, Spania, Cipru, Portugalia,
Slovenia, Indonezia, Macedonia,
Azerbaidjan si Ucraina.

— Modelul olandez Twin-
Peaks sau modelul celor ,,doua
varfuri”, care reprezintd un
exemplu de trecere de la modelul
institutional la un model bazat pe
principii de supraveghere pruden-
tiala si de conduita pe piatd (mar-
ket conduct). in aceasta abordare,
fiecare element de supraveghere
(stabilitatea micro §i macroeco-
nomicd, dezvaluirea informatiei,
concurenta) se afla sub jurisdictia
unui singur organ independent.
Astfel, nu existd o repartizare
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stricta pe sectoare, dar fiecare or-
gan are atributii de supraveghere
si reglementare inter-sectoriala.
Modelul respectiv este utilizat in
mai multe tari ale UE: Germania,
Austria, Belgia, Danemarca, Es-
tonia, Irlanda, Letonia, Ungaria,
Romania, Malta, Polonia, Sue-
dia, Norvegia, Olanda, Finlanda,
Bulgaria si Japonia. in Republica
Moldova functioneaza una dintre
formele acestui model.

— Modelul functional este una
dintre formele modelului de regle-
mentare institutionald, ale carui
limite sunt vagi si care include ele-
mentele de baza ale supravegherii,
axate pe anumite obiective, pre-
cum i alte functii. Este raspandit
in Franta si Italia.

— Modelul centralizat (inte-
grat) sau modelul unui singur re-
gulator. Presupune existenta unei
singure autoritdti de supraveghe-
re, cu atributii in toate sectoarele
pietei financiare. Modelul centra-
lizat implicd concentrarea atentiei,
nemijlocit, asupra institutiilor sau
pentru atingerea scopului regle-
mentdrii. Megaregulatori unici
activeazd in Republica Ceha, Ir-
landa, Lituania, Slovacia, Rusia,
Kazahstan, Armenia si Georgia.

Nici unul dintre aceste modele
nu poate fi considerat, teoretic, cel
mai bun sau optim, intrucat mode-
lul de supraveghere din orice tara
trebuie sd corespunda structurii
financiare nationale, sa fie eficient
si viabil.

Acestea sunt diferite, adesea din
motive subiective, de ordin politic
si sunt strans legate de modelul
politic al statului in care activea-
74 autoritatea de reglementare. in
opinia mea, daca in stat sunt bine
reglementate si functioneaza efi-
cient mecanismele de control si
echilibru, atunci si regulatorul are
0 activitate pe masura.

Subiectul =~ megaregulatorului
este in vogd astdzi. La baza aces-
tuia std, in primul rand, declansa-
rea crizei financiare din 2008, mai
exact, e vorba de un pretext politic.
O sa incerc sd explic.

Dupa parerea mea, politicienii
din unele tari au gasit un ,,tap is-
pasitor”, pretextand ca criza este
consecinta unei activitati inefici-
ente a regulatorului si, in conse-
cinta, au decis sa creeze un mega-
regulator unic, dand asigurdri ca
“situatiile de crizd nu se vor mai
repetal!”.

Este o decizie pur politicd. Este
lesne de observat ca tensiunea pe
pietele financiare a ramas aceeasi.
Si acum o sa ma refer la cel mai
important aspect al problemei. Am
participat la diferite conferinte
internationale si am intrebat daca
existd vreo legatura directd intre
modelul de regulator al pietei fi-
nanciare din anumite tari si masu-
ra in care pietele respective au fost
supuse efectelor crizei. Raspunsul
a fost clar — nu exista o astfel de
legdtura.

Pietele financiare contemporane
se deosebesc radical de cele care
erau acum 15-20 de ani. Astazi,
pietele nu numai cd sunt globale,
dar si functioneaza continuu si in-
stantaneu, fiind suprasolicitate cu
titluri de valoare derivate foarte
complexe, ce au patruns in diferite

sectoare ale economiei mondiale.
Drept urmare, prevenirea crize-
lor financiare depinde nu numai
de modelul unui sau altui regula-
tor, ci, mai curand, de capacitatea
acestuia de a analiza riscurile, de
eficienta interactiunii acestuia cu
alte autoritati ale statului si de ca-
pacitatea de a realiza anumite ac-
tiuni de prevenire de importanta
nationald si internationala.

Dupa criza, in unele tari au fost
creati megaregulatori doar pentru
ca au intervenit expertii straini,
care “stiu” mereu cum este mai
bine si ce trebuie de facut, promo-
vandu-si propriile servicii de con-
sulting si astfel cheltuindu-se Inca
cateva milioane pentru implemen-
tarea acestor idei. Apoi ei pleaca,
dar ramén si mai multe probleme.

Nu vreau sa diminuez rolul
asistentei tehnice externe in re-
formarea economiilor nationale
si a modelelor de reglementare
— lumea contemporana este com-
plexa, cu multiple fatete si extrem
de globalizata. Cred insa ca lu-
crurile trebuie abordate cu mai
multd inteligenta, printr-o analiza
minutioasa a necesitatilor si con-
secintelor, tinand cont de specifi-
cul local.

Mai mult de un an, acest subiect
este discutat intens in Republica
Moldova, avand o deosebitd sus-
tinere din partea Béncii Nationale
care, cu orice ocazie, promoveaza
ideea precum ca, in cazul in care
BNM isi subordoneaza si CNPF,
pietele ar avea de castigat imediat.
Argumentele invocate de BNM nu
rezista nici unei critici sau sunt dis-
cutabile. De asemenea, mai multi
factori obiectivi sustin mentinerea
si consolidarea modelului existent
la aceasta etapa.

in primul rand, dupa reforma din
2007, Comisia Nationald a Pietei
Financiare a devenit un megare-
gulator, Intrucat supravegheaza si
reglementeaza nu numai piata de
capital, ci si industria de asigurari
si microfinantare. Scadeti un an de
perturbatii, apoi mai scadeti inca
doi ani (2011-2013) cand din cauza
disensiunilor politice CNPF nu a
avut un presedinte plenipotentiar,
iar lipsa acestuia a influentat mult
eficienta institutionala.

Astfel, de facto, CNPF a avut
0 activitate intensd aproximativ
trei-patru ani. In virtutea aces-
tui fapt, CNPF isi exercitd bine
atributiile: toate segmentele pie-
tei sunt In crestere cu circa 10%
anual, sunt elaborate si adoptate
noi legi, regulamente si realizate
reforme, fie si cu anumite disen-
siuni sau compromisuri. Chiar gi
asa tendinta este univoca — piata
financiara nebancara inregistrea-
za o crestere continua fara crize
deosebite!

Mai mult ca atat, dupd ce vara
aceasta a fost ales presedintele
CNPF si numit un nou Consiliu de
Administratie, am accelerat mersul
lucrurilor. Sa schimbi acum ceva
ar insemna, de fapt, sabotarea pie-
tei. Poate ca cineva are interesul sa
perturbeze piata incda unu sau doi
ani cu schimbadri organizationale?!
Eu sunt Tmpotriva.

Ar fi mult mai rezonabil si stra-
tegic sd mentinem ceea ce avem
acum si sd consolidam atributiile

Comisiei prin adoptarea unei legi
noi cu privire la CNPF, o lege care
de doi ani Intarzie sa fie adoptata.

in al doilea rdnd, un super mega-
regulator ar trebui creat doar avand
o piatd financiara dezvoltatd si
eficienta, legi viabile, doar atunci
cand etica guverndrii corporative
si respectul pentru actionari, asi-
gurdtori si alti consumatori va fi
norma si cand vor fi create si vor
functiona organizatii de autore-
glementare. latd atunci, fard a
produce perturbatii pe piata, va fi
posibila crearea acestuia si conto-
pirea regulatorilor, pentru ca baza
va fi uniforma. Adica, atunci cand
piata financiara va fi o platforma
integratd pentru investitii sigure,
garantate si atractive, cat si pentru
intrari consistente de capital pe
piata. Ceea ce avem acum este de-
parte de a fi o piatd financiara ci-
vilizata — este mai curand, un mare
bazar, ca dovada cate probleme au
scos la iveald atacurile raider din
ultimii doi ani.

in al treilea rand, imaginati-va
ca In momentul atacurilor raider
nu ar fi existat CNPF si totul ar fi
fost i1n mainile BNM. Sunt convins
cd CNPF a jucat un rol relevant in
sistemul de control si echilibru.

in al patrulea rand, ultimii ani
au demonstrat ca BNM 1isi are pro-
priile probleme, destul de serioase:
Investprivatbank, Universalbank,
Banca de Economii, atacurile rai-
der, o multime de credite fara o
acoperire corespunzitoare sau
credite neperformante, deprecie-
rea excesiva a leului. Parca starea
de lucruri e atat de ideala incat
BNM sa poata reglementa si sec-
torul nebancar?! Poate ar fi cazul
sd vorbim despre implementarea
modelului Twin-Peaks, prin care
BNM ar fi responsabila doar de
politica valutar-monetara si de cea
anti inflationistd, iar CNPF ar re-
glementa celelalte aspecte din sec-
torul bancar?

Mai mult decat atat, la etapa ac-
tuala de formare si consolidare a
pietei financiare nebancare, CNPF
executa nu numai rolul de supra-
veghere prudentiala, ci se ocupa si
de rezolvarea a mii de petitii, vaste
probleme de guvernare corporati-
va, de lichidarea indelungata a fon-
durilor de investitii $i companiilor
de trust, de probleme de lichidare
a registratorilor independenti etc.
Réspunsul la intrebarea de ce ar
avea nevoie anume acum BNM
de toate aceste probleme si cat de
“eficientd” ea va fi in acest caz
cred cd este evident.

in al cincilea rand, concentrand
toate reglementdrile in mainile
unei singure institutii, anume in
momentul cand piata nebancara a
inceput nu doar sa se dezvolte, ci
sd necesite mai multa atentie si o
reactie prompta in ceea ce priveste
adaptarea legilor si actelor norma-
tive la directivele europene, se va
obtine un sistem birocratic si putin
eficient. in consecinti, sinteza si
fluxul informational institutional
de sus in jos si de jos 1n sus vor
trena. Un exemplu banal: am orga-
nizat recent conferinta regulatori-
lor pietelor de capital din CSI. Un
super megaregulator din regiune
a avut nevoie de doua saptdmani
pentru a decide asupra reprezen-

tantilor care urmau sa participe la
acest eveniment! Or, la moment, in
actuala formuld de lucru este usor
sd intri in cabinetul presedintelui
CNPF sau al unui membru din
Consiliul de Administratie. Foar-
te des, in cadrul CNPF intervine
necesitatea unor sedinte extraordi-
nare pe care le convocdm timp de
cateva minute.

in al saselea rand, a fost menti-
onat factorul financiar. Chipurile,
la BNM salariile sunt mai mari, iar
sursele alocate pentru dezvoltarea
structurii organizationale sunt mai
multe. Astfel, chiar daca CNPF
percepe impozite de la jucatorii
pietei nebancare, oricum nu poate
concura cu BNM la capitolul capa-
citati financiare.

in aceastd ordine de idei, tre-
buie de mentionat urmatoarele:
a) BNM nu este o organizatie de
caritate sau una privatd si acti-
veazd, de asemenea, din banii
publici, din tranzactiile financia-
re; b) CNPF nu percepe impozite
cum se vehiculeaza, ci taxe de
reglementare care sunt o norma
in tarile unde functioneazd mo-
dele similare; c) cand stabilim
taxele de reglementare, luam 1in
calcul interesele pietei; d) buge-
tul nostru este suficient pentru a
asigura independenta membrilor
Consiliului de Administratie care
iau decizii ce influenteaza piata si
participantii profesionisti, dar si
pentru salariile angajatilor execu-
tori — salarii comparabile cu cele
ale participantilor profesionisti.

Singura intrebare pe care, sunt
sigur, o resimt toate institutiile
statului, tine de nivelul necompeti-
tiv de salarizare a specialistilor n
domeniul IT. Aici, chiar nu putem
concura cu sectorul privat.

Aceasta este problema tuturor
structurilor de stat si tinand cont
de faptul ca noi, incet dar sigur,
mergem spre o computerizare to-
tald a procesului de conducere,
cred ca Guvernul si Parlamentul ar
trebui sa identifice anumite solutii
pentru aceste probleme.

Pana atunci insid, incercam si
rezolvam aceste probleme in baza
de outsuorcing, iar pe unele incer-
cam sa le solutiondm independent.
Pentru inceput, am adoptat recent
o hotarare de creare a unui depar-
tament IT separat incepand cu anul
2014. Desi se resimte problema de
competitivitate salariala si este di-
ficil sa atragem specialisti.

Pentru a rezuma, vreau sa sub-
liniez ca exista o multitudine de
probleme in sectorul nebancar —
incepand cu lichidarea nefinisata a
fondurilor de investitii si incheind
cu problemele de monopolizare a
pietei de asigurdri, problemele pri-
vind Cartea Verde sau cele privind
protectia consumatorului, inclusiv
crearea Fondului de garantare etc.
Cu alte cuvinte, piata este in cres-
tere, in faza de dezvoltare si sa ex-
perimentezi nechibzuit cu un nou
model de reglementare nu este cea
mai buna idee. Perturbatii de acest
fel nu trebuie facute frecvent — ba-
nii necesitd stabilitate, eficienta
pe piatd si claritate. Deocamdata,
miscarea politica logica ar fi sa
mentinem §i sd consolidam ceea
ce avem.
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Patru asociatii de
economu §l tmprumut
(AEI) au incheiat, de
curand, contracte cu
cdteva companii de
asigurdri pentru a presta
servicii de intermediere
in asigurari, in calitate
de agent bancassurance.
La prima etapa,
asociatiile de economii
si imprumut vor opera,
preponderent, cu politele
de asigurari obligatorii
— RCA, Carte Verde si
asigurarea de sandtate la
iegirea din tara.

In conditiile in care se simte
tot mai multa presiune din partea
bancilor comerciale in ceea ce
priveste costul resurselor finan-
ciare, asociatiile de economii si
imprumut sunt nevoite sa depuna
mai mult efort pentru a castiga
credibilitate in fata clientului. De
aceea, introducerea in statutul lor
a unei noi activitdti, cea de agent
bancassurance, este o oportunita-
te. Astfel, legea permite asociatii-
lor s@ vanda produse de asigurare,
atat obligatorii, cat si facultative.

,»Au fost operate unele modificari
la legislatie si ca rezultat, organiza-
tille de microfinantare (OMF) si
asociatiile de economii si imprumut
au obtinut statutul de intermediar
in asigurdri. Astfel, parteneriatele
dintre aceste organizatii i com-
paniile de asigurari se soldeaza cu
beneficii financiare, dar si cu apro-
pierea de necesitatile populatiei din
mediul rural. Ambele parti, trebuie
sa castige increderea locuitorilor de
la sate si acest lucru poate fi obti-
nut doar prin oferte avantajoase si
servicii financiare calitative”, argu-
menteaza Aurica Doina, membru
al Consiliului de Administratie,
responsabil de sectorul microfinan-
tare din cadrul Comisiei Nationale
a Pietei Financiare (CNPF). In opi-
nia sa, organizatiile de microfinan-
tare si asociatiile au suficient teren
pentru a atrage clienti prin presta-
rea serviciilor in asigurari, insa
trebuie sa tinem cont si de interesul
fiecdrui administrator de a dezvolta
astfel de servicii.

In linii generale, bancassurance
este o activitate de intermediere a
produselor de asigurare care sunt
complementare la produsele in-
stitutiilor de credit si institutiilor
financiare bancare si nebancare,
desfasurate in reteaua acestor
institutii. Specific este ca inter-
medierea 1n asigurari are doar un
caracter complementar la activi-
tatea de baza a OMF si AEI.

»Asociatiile de economii si
imprumut trebuie sa devind mul-
tifunctionale, astfel incét clien-
tul sd poatd beneficia de cat mai
multe servicii — sa semneze con-
tracte de imprumut sau asigurari,
sd transfere bani etc., si sa atragd
clientii printr-o deservire calita-
tivd. Activitatea de intermediere
in asigurari este un pas spre atin-
gerea acestui scop, iar efectul cel
mai bun este mentinerea clientilor.
Dacéd un client nu a beneficiat de
un imprumut la asociatie, dar a ve-
nit si a facut o asigurare, el va afla
oricum despre oferta de creditare.

Cred cd bancassurance da mai cu-

rand stabilitate asociatiilor decat
profit, desi companiile de asigu-
rari le vor achita comisioane pen-
tru contractele semnate”, explica
Eduard Balan, directorul executiv
al Asociatiei centrale de economii
si imprumut Uniunea Centrala.

Desi despre posibilitatea de a
efectua tranzactii de intermediere
in asigurari se vorbeste de aproa-
pe doi ani, putine asociatii sunt
dispuse sa accepte noua provoca-
re. Acest lucru se intdmpla din ca-
uza ca majoritatea directorilor de
asociatii sunt sceptici in privinta
reusitei sau nu vor sa-si complice
activitatea, mai ales ca domeniul
asigurarilor este reglementat de
mai multe legi si acte normative
pe care trebuie sa le cunoasca.

Deocamdata, doar patru aso-
ciatii de economii §i imprumut
au semnat contracte de mandat
cu companiile de asigurari. Este
vorba de asociatiile din comuna
Ciorescu (mun. Chisinau), satul
Mihaileni (raionul Réascani), satul
Stefanesti (raionul Floresti) si cea
din orasul Ungheni.

,Dorim sd ne extindem si sa
accesam un domeniu nou pentru
noi §i speram sa avem succes, desi
acum este greu de facut careva
previziuni. Am discutat cu colegi
de la mai multe asociatii si stiu ca
nu toti sunt entuziasmati sa exe-
cute o activitate de intermediere
in asigurari. Noi vom fi exemplu,
Iucrurile se vor urni din loc si tot
mai multe asociatii vor opta pen-
tru agest gen de servicii”, mentio-
neaza Ghenadie Fluierari, director
AEI Microimprumut Ciorescu. El
a mai spus cd va incerca sa sem-
neze, mai intdi, contracte pentru
politele de asigurari obligatorii, s&
inteleaga care este avantajul noii
activitati si daca va obtine efectul
dorit, va include in oferta asociati-
ei si alte tipuri de asigurari.

Sergiu Cozmolici, directorul
AEl  Microcredit” Ungheni ar-
gumenteaza: ,,Aceastd activitate
va fi, in primul rand, o sursa adi-
tlonala de venit si o diversificare
a produselor in al doilea rand,
ofera legea. Vara am introdus ac-
tivitatea de bancassurance In sta-
tutul asociatiei si vrem sa prestam
astfel de servicii. De fapt, ceea ce
vom face noi este tot o activitate
de brokeraj in asigurari si cred ca
primele asigurdri pe care le vom
semna vor fi politele RCA si Cas-
co. Nu cred cd vom opta pentru
asigurari in agricultura, mai ales
ca si companiile evitd sa faca
acest lucru”.

,Localitatea in care activim
este una mare, cu mai mult de
patru mii de locuitori, dintre care
0 mie sunt membri 1n asociatia
noastrd si speram ca si cererea
pentru serviciile de asigurari va
fi una destul de mare. Totodata,
sunt multi agenti economici §i ne
gandim sa atragem asigurdri in
agricultura, desi ar fi ceva mai
dificil sa le explicdim avantajul”,
mentioneaza Angela Liulceac, di-
rectoare AE] Mihiileni. In opinia
sa, oamenii din zona rurala stiu
foarte putin despre asigurari sau
apeleaza la agentii de asigurari
din localitate doar pentru procu-
rarea politei RCA sau Carte Verde
si de aceea, directorii de asociatii
care vor sa obtina si profit din ac-
tivitatea bancassurance trebuie sa
deruleze, concomitent, campanii
de informare.

Daca pentru AEQ activitatea
de bancassurance este mai mult
o posibilitate de atragere a noilor
clienti, atunci noua colaborare
permite companiilor de asigurari
sd-si largeasca si mai mult reteaua
de vanzari si sa-si creasca, astfel,
portofoliul de clienti si primele
brute subscrise. Intrebati daci
faptul ci AEI vor presta astfel de
serVicii va influenta cumva acti-
mediari de pe plaga de asigurari,
cum ar fi agentii sau brokerii de
asigurari, directoarea companiei
de asigurari Galas SA, Vera Vieru
a spus: ,,Prin Incheierea contracte-
lor de colaborare cu asociatiile de
economii §i imprumut, companiile
de asigurari nu exclud si nici nu
substituie colaborarea cu brokerii
de asigurare. Legea reglementeaza
clar care sunt criteriile legale de
activitate pentru fiecare partici-
pant profesionist. Mai mult decat
atat, fiecare participant are locul
sau pe piata, iar piata ofera conditii
egale concurentiale pentru obtine-
rea increderii clientului”.

Legea privind asigurarile pre-
vede cd agentul bancassurance
trebuie sa dispuna de un contract
de asigurare de raspundere civi-
1a profesionald valabil in valoare
de cel putin 5 mil. de lei pentru
fiecare solicitare de daune si in
valoare globala de 10 mil. de lei
pe an pentru totalitatea solicita-
rilor de daune, franchiza nefiind
admisa, sau de o garantie echiva-
lenta furnizata de asiguratorul in
al cdrui nume activeaza. Totoda-
td, un agent bancassurance poate
sa intermedieze aceleasi clase de
asigurari pentru mai multe com-
panii de asigurari.

Lilia PLATON

ASIGURARILE iN-STIRI

Noul director al Biroului National
al Asiguratorilor de Autovehicole
este Victor Cilibic

La adunarea generala a Biroului National al Asigurétorilor de
Autovehicole (BNAA) a fost ales cu majoritatea voturilor membrilor
Consiliului de administrare noul director al institutiei Victor Cilibic.
Noul conducator al BNAA a fost ales dupa ce fostul director, Ruslan
Petrusenco, a demisionat din aceasta functie, din dorinta proprie.

Presedintele Consiliului BNAA, directorul general Moldasig, Vitalie Bodea a
declarat: ,Biroul National al Asiguratorilor de Autovehicole are obligatii foarte
serioase. Cu eforturi comune trebuie sa facem ordine pe piata Carte Ver-
de din R. Moldova pentru a putea garanta achitarea despagubirilor pentru
detinatorii de automobile din Moldova la plecarea peste hotare, in situatia
producerii unui accident rutier. In cadrul adunarii generale au fost discutate
prioritatile acestei institutii si ale noului director. Una dintre acestea consta in
monitorizarea permanentd a companiilor emitente de Carte Verde, precum si
colaborarea cu institutiile de stat. Drept urmare, trebuie s& obtinem o regle-
mentare si un control mai eficient al acestui segment al pietei de asigurari.
Una dintre obligatiile cele mai importante ale BNAA constd in mentinerea
unor relatii, precum si raportarea permanenta fata de Biroul central al Sis-
temului International Carte Verde de la Bruxelles. Tin sa amintesc ca la ora
actuald sistemul national Carte Verde este monitorizat indeaproape de cétre
aceasta structura internationala. Trebuie sa facem tot posibilul pentru preve-
nirea Tncalcarilor si indeplinirea obligatiilor internationale ale companiilor de
asigurari emitente de Carte Verde din Republica Moldova”.

Victor Cilibic in ultimii trei ani a lucrat la Comisia Nationala a Pietei Financi-
are in calitate de actuar. Inainte de aceasta, a activat in cadrul unor companii
de asigurari. Victor Cilibic a obtinut diploma in managementul finantelor, de
asigurare si de risc.

Informatie. Sistemul International de asigurare de rdspundere civild auto
Carte Verde functioneazd din 1951. Scopul principal este de a regulariza
pretentiile persoanelor pdgubite ca urmare a accidentelor de circulatie, cu
participarea automobilistilor stréini, in conformitate cu legislatia nationald a
tarii producerii accidentului. Birourile Nationale Carte Verde sunt membre
ale organizatiei unice — Consiliul Birourilor din Bruxelles, care activeaza sub
egida Grupului de lucru pentru transportul rutier al Comitetului pentru trans-
port terestru al Comisiei Economice a Natiunilor Unite pentru Europa. Mem-
bri ai Sistemului Carte Verde sunt 45 de tari: Federatia Rusa, toate statele
Europene, Israel, Marocco, Tunis si Iran. In Moldova sistemul Carte Verde
functioneaza incepénd cu 2001. Atributiile biroului Carte Verde din Moldova
au fost delegate Biroului National a Asiguratorilor de Autovehicule. in cadrul
Biroului National, in calitate de emitenti ai certificatelor Carte Verde participd
sase companii — ,Asito”, ,Moldasig”, ,Donaris Group”, ,Moldova Astrovaz’,
“Klassika Asigurdri” si ,Victoria Asiqurdri”.

B.C. ,,UNIBANK” S.A.

informeaza ca emisiunea a IX-a suplimentara inchisa de actiuni

ordinare nominative nematerializate ale Béncii, anuntaté anterior, in

suma totald de 100 000 000 (una suta milioane) lei moldovenesti,
s-a Incheiat anticipat la 18 noiembrie 2013. Consiliul Béancii a apro-
bat darea de seama privind rezultatele emisiunii, si setul corespun-

zdtor de documente a fost prezentat Bancii Nationale a Moldovei.

Conform rezultatelor emisiunii marimea capitalului social al Bancii va con-
stituii 282 000 000 (doua sute optzeci si doua milioane) lei moldovenesti.
Modificarile corespunzatoare privind marimea capitalului social si numarul
total de actiuni plasate vor fi operate in Statutul Bancii dupa aprobarea si
inregistrarea de catre Comisia Nationald a Pietei Financiare a rezultatelor
emisiunii.

Organul executiv al Bancii.

Colectivul Ziarului Capital Market exprima sincere condoleante si
este alaturi de Alexandr Burdeinii in legatura cu decesul prematur

al tatalui sau Filip.
Domnul sa-| aiba n paza.
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“Din parteneriatul banca-asigura-
tor, prioritatea CNPF a fost, este, si
va fi consumatorul. imi exprim inca
o data convingerea ca din parteneri-
atul dintre cele doua entitati vor avea
de castigat, in primul rand, cetatenii.
Luand in considerare o serie de pro-
vocari, este foarte important sa inva-
tam cum sa evaluam necesitatile si
asteptarile clientilor. Sunt convins ca
bancassurance-ul va contribui la dez-
voltarea pietei de asigurari”, a tinut
sd mentioneze Artur Gherman.

Presedintele CNPF a declarat ca
recentele modificari legislative din
Republica Moldova care vizeaza sec-
torul bancar si de asigurdri au creat
premisele dezvoltarii efective a par-
teneriatului intre jucdtorii din aces-
te domenii. “Astfel, atat institutiile
bancare, cat si societatile de asigura-
re pot identifica in bancassurance o
nisa profitabila si atractiva, care poa-
te fi oferita complementar alaturi de
serviciile furnizate in prezent”, a mai
spus Gherman.

BANCASSURANCE - LIANTUL
DEZVOLTARII BANCILOR Sl
COMPANIILOR DE ASIGURARI

in momentul de fata, patru din 14
banci comerciale din Republica Mol-
dova sunt licentiate pentru activitatea
de bancassurance, a afirmat Emma
Tabirta, viceguvernator, Banca Nati-
onala a Moldovei (BNM).

“In cazul Republicii Moldova,
conceptul de bancassurance este o
noutate. Practic, pand in anul 2012,
nu exista in legislatie acest cuvant,
apoi notiunea a fost introdusd in
urma unor reglementdri — la licenti-
erea bincilor. In opinia mea, sectorul
bancar este pregatit pentru a incepe
aceasta noua activitate, iar Banca Na-
tionala a Moldovei va sprijini acest
lucru”, a declarat Emma Tabirta.

“Bancile comericale au demarat
aceasta activitate. Astfel, la ora ac-
tuala patru banci comerciale din cele
14 ce activeaza pe piatd sunt licen-
tiate pentru bancassurance. Acestea
sunt MOLDOVA-AGROINDBANK,
VICTORIABANK, MOBIASBAN-
CA si MOLDINDCONBANK. Sper
cd acest nou tip de activitate va con-
tribui atat la cresterea sectorului ban-
car, cat si a celui de asigurari”, a re-
marcat viceguvernatorul BNM.

“Partea teoreticd si cea legislativa
pentru dezvoltarea activitatii de ban-
cassurance sunt asigurate in propor-
tie de 100%”, a spus Tabirta.

Leonid Talmaci, presedintele Aso-
ciatiei Bancilor din Moldova sustine ca
bancassurance presupune o trecere de
la o forma simplista de cooperare din-
tre banci si companiile de asigurari,
care se limiteazad astdzi la asigurarea
gajului 1n procesul eliberarii creditului
de catre banci, la o forma mai comple-
xa care sa corespunda modelului clasic
de bancassurance. Acordarea prin lege
a dreptului de a acorda servicii de in-
termediere in asigurari este benefica
bancilor deoarece fortifica elementul
de apdrare a intereselor asiguratilor,
precum si contribuie la transparenta
serviciilor de asigurare. Adica, bancile
au posibilitatea sa ofere servicii mai
calitative decat alti intermediari.

“Béncile dispun de personal califi-
cat si de o infrastructurd dezvoltata,
respecta cu strictete un sir de cerinte si
exigente stabilite prin lege si alte acte
normative fata de activitatea lor: for-
marea de rezerve, marimea minima a
capitalului etc. In conditiile actuale,
piata de asigurari capatd amploare:
se intensifica formele si produsele de
asigurare, iar companiile de asigurari
dispun de rezerve financiare tot mai
mari pe care le plaseaza in institutiile
financiare. Astfel, institutiile financi-
are si companiile de asigurari, intr-un
viitor nu atat de Indepartat, vor deve-
ni parteneri egali si vor tinde spre o
cooperare din ce in ce mai stransa si
reciproc avantajoasd. Aceasta le va
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deschide noi perspective de colabora-
re”, a declarat Leonid Talmaci.

Potrivit lui Talmaci, acest fapt e
confirmat si de practica altor tari
unde modelele de implementare a
bancassurance au succes. “Noud nu
ne ramane decat sd le preluam, sa
le adaptam la specificul térii noas-
tre si sd le implementam. Pentru a
face fatd noilor provocari, atat ban-
cile, cat si companiile de asigurari
vor trebui sa-si dezvolte capacitati-
le resurselor umane, si facd uz de
tehnologiile informationale si sa
sporeascd capacitatea de deservire.
De asemenea, vor trebui sa lucreze
in comun asupra elaborarii unor
produse de asigurare simple si acce-
sibile, atat din punctul de vedere al
eforturilor, complexitatii, dar si al
timpului necesar prestarii acestora.
in final aceste produse de bancas-
surance trebuie sa fie avantajoase
pentru consumator. Un moment
foarte important este si alegerea
partenerului de dezvolotare, fapt
care va motiva atat bancile, cat si
companiile de asigurare sa-si spo—
reascd competitivitatea pe piata “,
conchis Talmaci.

SECTORUL DE
MICROFINANTARE,
iNCA UN PILON PENTRU
BANCASSURANCE

Aurica Doina, membru al Consi-
liului de Administratiec al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare, respon-
sabila de sectorul de microfinantare,
a declarat cd in Republica Moldova
activeazd pe moment 350 Asociatii
de Economii si Imprumut (AET) care
au 127 mii membri deserviti anual.
Ponderea AEI in PIB constituie cir-
ca 2%. Portofoliul de imprumuturi
acordate anual este de 270 milioane
lei. Pentru noud luni ale anului curent
aceastd cifra a ajuns sa fie de 350 mil.
lei. De asemenea, activeaza peste 70
Organizatii de Microfinantare (OMF)
care deservesc anual 65 mii benefi-
ciari de imprumuturi. Portofoliul de
imprumuturi acordate constituie 1,59
mld. lei.

“A fost facut primul pas in vederea
implicarii sectorului de microfinan-
tare in domeniul bancassurance. Pe
parcursul a trei luni au fost instruiti
300 membri ai AEl. Am vizut inte-
resul din partea administratorilor de
a cunoaste si de a se implica in acest
domeniu. Deja sunt exemple in care
AEI au incheiat contracte de man-
dat cu companiile de asigurari. De
asemenea, am constatat deschiderea
companiilor de asigurari de a cola-
bora cu sectorul de microfinantare,
pentru promovarea produselor de asi-
gurare”, a declarat Aurica Doina.

Potrivit sursei citate, prin schim-
barea legislatiei privind acest tip
de activitate, CNPF si-a propus sa
dezvolte infrastructura industriei de
asigurdri si la nivelul mediului rural.

In acest proces ne-am inspirat de la
modelul Poloniei si Irlandei. “Trebuie
si mentionez faptul ci AEf si OMF
sunt dotate tehnic corespunzator, au
personal si detin sedii stabile, pre-
cum si experienta necesard acumu-
lata incepand cu anul 1998. Ne-am
propus sa implicim aceste institutii
in asigurarea accesului cetdtenilor
din mediul rural la aceste servicii, or,
anume in sate gradul de acoperire cu
infrastructura pietei asigurarilor este
scazut”, a conchis Aurica Doina.
Aurica Doina a indemnat compa-
niile de asigurari sa se informeze mai
indeaproape despre specificul institu-
tiilor financiare nebancare si al produ-
selor pe care le presteaza populatiei si
sd promoveze anumite servicii, reie-
sind din specificul acestor institutii.

BROKERII DE ASIGURARE
VOR PIERDE

Viorel Vasile, actionar Safety Bro-
ker Romania a declarat ca compania
a venit pe piata din Republica Mol-
dova, deoarece aceasta inregisteaza
cresteri comparativ cu piata din Ro-
mania, care mai multi ani la rand in-
registreaza scaderi.

“Vom merge pe asigurare de echi-
pamente si asteptam dezvoltarea
pietei on-line, or, Safety Broker este
cel mai mare operator on-line de pe
piata roméaneasca. Avem o crestere de
35-45 la sutd pe an. Suntem cel mai
mare operator pe segmentul on-line
in care vindem in proportie de 10 la
sutd, 1n conditiile in care media aces-
tui indicator pentru alte companii din
Romania este de 3-4 la sutd. Premise-
le dezvoltarii unui sistem bancassu-
rance modern sunt doua: o legislatie
bine pusa la punct si o prezenta foarte
densi a bancilor. in tarile UE, aproxi-
mativ 50 la sutd din vanzari sunt fa-
cute prin bancassurance, ceea ce re-
prezintda un potential mare, mai ales
pe segmentul on-line. Desi modelul
de business pe care il vom aborda in
Moldova este un pic diferit de cel pe
care il avem in Romania, vom lucra
fara agenti si vom merge doar pe cli-
enti corporate. Ne vom focusa pe asi-
gurarea de echipamente si vom oferi
consiliere in gestionarea daunelor “, a
declarat Viorel Vasile.

Veaceslav Cernica, directorul BAR
“Ervax”, sustine ca in urma imple-
mentdrii tehnologiilor de bancassu-
rance pe piata din Moldova, brokerii
vor avea de pierdut si nu le ramane
decét sd se resemneze. Ceea ce Tnainte
castigau brokerii, acum vor fi veni-
turile bancilor, deoarece acestia vor
avea o relatie comerciala directd cu
companiile de asigurari. “Incepand
cu anul 2001, brokerii de asigurari din
Moldova fac bancassurance, dar nu
in sensul clasic al cuvantului, ci prin
intermediul agentilor. La ora actua-
12 acestia vor putea continua aceeasi
practica doar cu bancile care nu vor fi
licentiate in bancassurance. Cred ca
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brokerii ar trebui sa fie mai deschisi la
minte pentru a reusi sa reziste in aces-
te conditii”, crede Veaceslav Cernica.

Potrivit lui Cernica, personalul de
la banci nu are timp sd vanda produ-
se de asigurare asemenea brokerilor.
in tarile unde sunt dezvoltate aceste
tehnologii, este vorba mai mult des-
pre asigurarile de viata, pentru care
béncile sunt ca o locomotiva.

SUCCESUL BANCASSURANCE
DEPINDE DE TRANSPARENTA
PIETEI FINANCIARE

Alexandru Zgardan, presedintele
companiei de asigurari “Garantie”
sustine ca bancassurance este ocazia
de a rezolva problemele pe care le are
pe moment piata de asigurari din Re-
publica Moldova.

“Desi in ultima perioada, in R.
Moldova se vorbeste foarte mult
despre o istorie de succes, in paralel
avem multe probleme de sistem: lipsa
de transparentd, coruptie etc. Ridica
multe semne de intrebare faptul ca
actionarii unor companii de asigura-
re sunt companii offshore”, a afirmat
Zgardan.

Zgardan a declarat cd unele pre-
vederi legale sunt incélcate zilnic in
Moldova. “Prima prevedere tine de
Legea cu privire la Concurentd. Am
mai multe exemple, unul dintre care
este al unui client fidel al companiei
“Garantie”. Banca i-a refuzat dreptul
de a-si asigura la compania “Garan-
tie” bunul procurat prin intermediul
unui credit bancar. Cred ca influenta
sectorului bancar asupra sistemului
de asigurari nu ar trebui sa fie atat de
directa. Noi avem foarte multe cazuri
in care angajatii bancilor si ai diferi-
tor companii primesc anumite sume
in plicuri. Toate acestea cu participa-
rea tacita a unor brokeri. Eu consider
ca dacd aceste fenomene se vor peri-
ma si in procesul de implementare a
bancassurance, aceasta va avea efec-
te negative asupra pietei de asigurari
si nu pozitive, cum se mizeaza pe
moment. Vom avea o monopolizare
si mai mare”, crede Zgardan.

“Bancasurance este o oportunuta-
te, dar vreau ca aceasta sa fie o opor-
tunitate pentru toatd piata. Un atu
al bancassurance este dezvoltarea
unor produse noi, acccesul la creie-
re noi. Putem spori increderea atat
a clientilor companiilor de asigurari
in banci, cat si invers. Vom evita bi-
rocratia prin utilizarea tehnologii-
frauda. Ar avea un plus de i 1mag1ne
atat companiile de asigurari, cat si
bancile. Consider cad in calitate de
actori ai pietei trebuie sd punem in
fata interesele de grup. Trebuie sa
actiondm cu eforturi unite, sd fim un
“NOI”, nu doar “EU”. De asemenea,
e necesara participarea organelor de
stat pentru a contracara unele actiuni
incorecte pe piata de asigurari”, cre-
de Zgardan.

Potrivit lui Zgardan, desi cadrul
legal permite practicarea bancassu-
rance, R. Moldova se afla la inceput
de cale. “Momentul care va urma
este mult mai important decat ceea
ce avem acum. “Garantie” are ex-
perientd de conlucrare cu institutiile
financiare de creditare (AEL si OM)
si intentiondm sa continuam aceasta
practica”, a conchis Zgardan.

Veronica Malcoci, director Grawe
Carat, considerd ca legatura dintre
bancd, companie de asigurdri si cli-
ent este una de tipul “win, win, win”
(castig, castig, castig”). “E necesar sa
fie prezenti mai multi factori pentru
implementarea bancassurance in Mol-
dova. Unul care ar impulsiona acest
proces ar fi, in primul rand, competitia
loiala, o transparenta pe piata financi-
ard in asa fel incat banca sa nu poata
impune clientului tarifele si compania
la care acesta sa-si asigure bunul. Or,
sunt experiente in care unele banci si
companii de asigurdri apartin unui
grup afiliat de persoane. Ca rezultat,
clientul nu poate beneficia de o ale-
gere liberd a produsului de asigurare,
precum si a produsului bancar. Cand
exista monopol, nu este libera alegere,
iar fara libera alegere nu putem discuta
despre o colaborare corecta dintre ban-
ca si asigurator”, a spus Malcoci.

Potrvit Veronicai Malcoci, este un
proces absolut normal cand o banca
detine si o companie de asigurari,
insd acest proces trebuie s fie pu-
blic, transparent si in tot ce se face,
sd se respecte legislatia statului in
care aceste entitati activeazd. “Insi
este inacceptabil cand actionarii unor
companii de asigurare sunt companii
offshore. Sper ca autoritatile de su-
praveghere sa intreprindd activitatile
necesare pentru evitarea unor aseme-
nea situatii”, a declarat Malcoci.

SERVICII DE ASIGURARE
MAI ACCESIBILE

Turie Filip, vicepresedinte §i mem-
bru al Consiliului de Administratie al
CNPF, responsabil de sectorul asigu-
rari, a declarat ca acum doi ani CNPF
a participat alaturi de alte institutii la
modificarea cadrului legislativ in ceea
ce priveste tehnologiile bancaassuran-
ce. “Am fost ghidati de doua principii:
am dorit sa oferim prin aceste tehnolo-
gii un plus de calitate consumatorilor
serviciilor de asigurdri. Or, discursu-
rile pe care le-am auzit astazi au ge-
nerat ideea cd acesta este un obiectiv
realizabil. Al doilea obiectiv a fost ca
serviciile de asigurare sd devind mai
accesibile, deoarece reteaua bancilor
este dezvoltatd in R. Moldova. Pe lan-
gd aceasta, existd posibilitatea conlu-
crarii in acest sens cu institutiile finan-
ciare nonbancare. Clientul va beneficia
de acest serviciu mult mai aproape de
casa sa. Un alt plus pentru client este
gradul de credibilitate mai mare, or, se
stie cd institutiile bancare se bucura de
o incredere mai mare pe piata finan-
ciard decat companiile de asigurari”, a
declarat Iurie Filip.

Filip si-a exprimat dorinta ca aces-
te tehnologii de bancassurance sa nu
aduca cresteri de preturi pentru con-
sumatori. Bineinteles cd bancassu-
rance oferd posibilitatea actorilor de
pe piatd de a-si extinde radical pre-
zenta, volumul de vanzari si sd be-
neficieze in acest sens de activitatea
unor structuri foarte bine pregatite.

“Toate acestea vor spori si calitatea
promovarii produselor de asigurare.
Bineinteles ca existd i anumite pro-
vocari pentru companiile de asigurari.
Este clar cd odatad cu implementrtarea
acestor tehnologii se vor produce si
anumite restructurari pe piata. Este
evident cd acele companii de asigura-
re care sunt afiliate unor institutii ban-
care, au anumite avantaje. indemnul
meu catre companiile de asigurari este
sd inceapa sa genereze anumite produ-
se de asigurare care sa fie interesante
pentru structurile financiare bancare
si nebancare”, a precizat [urie Filip.

Tatiana SOLONARI
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Incertitudinea franeaza
impulsionarea creditarii

Gradul inalt de incertitudine si
nivelul inalt al imprumuturilor
neperformante franeazd
impulsionarea creditarii.
Potrivit ultimelor date

ale BNM, la sfarsitul

lunii septembrie creditele
neperformante din sistemul
bancar constituiau 12,4%

si s-au redus cu 1,8 puncte
procentuale fatd de sférsitul
anului 2012, nivel incd destul
de ridicat.

Astfel, datele releva ca procesul de
lichidare a activelor toxice din sistemul
bancar decurge anevoios, in conditiile
in care pe piatd existd o cerere scazutd
la gajul expus la vanzare de institutiile
financiare. Totodata, acesta isi pierde
din valoare odatd cu trecerea timpului.
Or, mentinerea ratei ridicate la credite
se datoreaza si volumului mare al ac-
tivelor toxice din sistemul bancar. lar
bancile le recupereaza pe seama debi-
torilor onesti. Iar diminuarea volumului
total al creditelor neperformante are loc
foarte incet.

Economistul Eugen Crudu constata
ca sistemul bancar moldovenesc este
unul inchis, iar problemele sistemice
nu-i permit sa reduca semnificativ rate-
le dobanzilor la imprumuturile acorda-
te 1n conditiile in care existd probleme
privind executarea gajului (mersul prin
instanta de judecatd), desi s-a facut
un pas 1nainte cu executarea directd a
imobilelor in cazul falimentului debi-
torului.

“Ratele dobanzii sunt relativ accep-
tabile pentru creditele de lunga durata,
insa exista o problema ce tine de costul
total al imprumuturilor in conditiile 1n
care comisioanele si platile aditionale
majoreaza costul total al creditului la
circa 73% din sold”, considerda Eugen
Crudu.

Acesta a explicat cd 1n conditiile unei
rate a dobanzii de 10% pentru un credit
pe o perioada de zece ani, comisioanele
si platile aditionale cresc dobanda efec-
tiva cu circa 3 puncte procentuale. ,,S-a
facut un pas inainte cu creditele de con-
sum, la care institutiile financiare sunt
obligate sd arate clientului rata efectiva
a creditului. Nu stiu cand se va produce
acest lucru si la celelalte tipuri de credi-
te, cert este cd mai avem de asteptat”, a
spus Crudu.

Totodatd, incertitudinea interna (ne-
siguranta locului de muncd) tine la
distantd potentialii clienti ai bancilor.
Potrivit ultimelor datele ale BNM, in
septembrie 2013 volumul creditelor
acordate a crescut cu 2,7% fatd de anul
precedent, datoritd sporirii creditelor
oferite persoanelor fizice (+19,7% fata
de anul trecut), in timp ce imprumutu-
rile pentru persoanele juridice (mediul
de afaceri) au cunoscut o diminuare
nesemnificativa de 0,4% comparativ cu
anul precedent.

in acelasi timp, continui si persis-
te reticenta fatd de imprumuturile in
valutd straina, iar in luna septembrie
volumul creditelor in valuta a scazut
cu 16,7% fatad de anul precedent. Di-
namica pozitiva in activitatea de cre-
ditare se datoreazad cresterii impru-
muturilor in valutad nationala, ce s-au
majorat cu 14,1%.

Expertii sustin ca bancile sunt re-
ticente 1n acordarea creditelor pen-
tru mediul de afaceri 1n conditiile in
care existd incertitudinea viabilitatii
afacerilor si lipsesc planurile de dez-
voltare a afacerilor din partea solici-

tantilor de imprumuturi. Iar in ase-
menea situatii bancile moldovenesti
se orienteaza spre creditarea ramuri-
lor mai putin riscante ale economiei.
Or, in prezent gradul cel mai redus de
risc 1l are comertul, unde rulajul este
foarte mare, iar cererea de produse
alimentare si nealimentare de import
va exista permanent pe piata interna.
In acest sens, bancile moldovenesti
finanteaza la greu comertul — 38,32%
sau 14,96 miliarde de lei din totalul de
39,058 miliarde de lei, credite acorda-
te de sistemul bancar, la sfarsitul lu-
nii septembrie. La o mica distantd se
situeazd domeniul productiei alimen-
tare — 3,86 miliarde de lei, urmata de
industria productivd — 3,14 miliarde
de lei. De cele mai putine credite be-
neficiaza industria energetica — 917,85
mil. de lei.

Tinem sd precizdm ca bancile din
Republica Moldova ofera credite in
mare parte din resursele atrase de la
populatie si persoanele juridice. Or, in
luna septembrie volumul depozitelor
atrase, dupa cum arata datele BNM,
a scazut cu 14,8% fata de anul prece-
dent, din cauza micsorarii depozite-
lor cu scadente mai mari de un an cu
23,6% si a celor a caror maturitate nu
depéseste 6 luni — cu 44,5% compara-
tiv cu anul precedent.

Depunerile a caror scadentd variaza
intre 6-12 luni s-au majorat cu 30,3%.
Datorita unei cresteri continue, in-
cepute din octombrie anul trecut, de-
pozitele cu maturitati cuprinse intre
6-12 luni au obtinut ponderea cea mai
mare 1n totalul depozitelor la termen
si, in august, acest indicator constituia
52,8%. In pofida tranzactiilor dubioa-
se ce s-au realizat In primavara si vara
anului 2013, sectorul bancar continua
sd fie bine capitalizat (suficienta ca-
pitalului ponderat la risc constituia
23,3% 1n august, depasind nivelul re-
glementat, de minim 16%) si sd posede
suficiente lichiditati.

Soldul creditelor in economie, in luna
septembrie 2013, a sporit cu 0,9 la suta
din contul majorarii cererilor fata de
economie 1n moneda nationald cu 195,0
mil. lei (0,9 la sutd), precum si a cere-
rilor fata de economie in valuta strdina
(exprimate in MDL) — cu 173,2 mil. lei
(1,0 la suta).

SECTORUL PRIVAT
IMPULSIONEAZA
CREDITAREA

IN MONEDA
NATIONALA

“Impulsionarea ex-
porturilor in ultima pe-
rioada a sporit cererea
atat pentru creditele in
lei, cét si pentru cele in
valutd, in conditiile in
care pe intern produ-
catorii au nevoie sa-si
creascd productia ape-
land la imprumuturile
in lei, iar la export au
nevoie de valuta, ceea
ce poate fi vazut si in
datele statistice: Tmpru-
muturile in lei si valuta
au crescut aproape in
acelasi volum”, afirma
Crudu.

Evolutia pozitivd a
soldului cererilor fata
de economie in moneda
nationald a fost deter-
minatd de cresterea sol-
dului cererilor fata de
sectorul privat cu 133,9
mil. lei (0,9 la sutd), fata
de alte sectoare reziden-
te si intreprinderile de
stat au crescut — cu 56,5 si 12,7 mil. lei
(1,0 si 1,6 la sutd) respectiv. In acelasi
timp, soldul cererilor fata de alte organi-
zatii care practica unele operatii financi-
are a scazut cu 8,0 mil. lei (1,9 la suta).

Cresterea soldului cererilor fatad de
economie in valutd strdind (exprimate
in MDL) a fost influentatd de majorarea
soldului cererilor fatd de sectorul privat
cu 103,3 mil. lei (0,7 la sutd), fata de alte
organizatii care practicd unele opera-
tiuni financiare cu 47,9 mil. lei (7,5 la
sutd), a cererilor fatd de persoanele fizi-
ce—cu 20,5 mil. lei (6,4 1a sutd) si soldul
cererilor fatd de intreprinderile de stat a
crescut — cu 1,4 mil. lei (0,2 la suta).

ECONOMIA MOLDOVEI CO[‘ITINUA
SA FIE VULNERABILA FATA DE
MEDIUL EXTERN

Desi creditele in economia moldove-
neasca sunt in ascensiune, in analiza lu-
nara a Centrului analitic Expert Grup,
se spune ca economia tarii continud sa
fie vulnerabild la socurile externe, in
conditiile in care e dependenta in mare
parte de exporturi si de situatia din
agricultura.

“In perioada de referinti, economia
moldoveneasca si-a mentinut tendinta
de recuperare dupa recesiunea din 2012.
Totodata, evolutia Indicelui Compozit
Anticipator (ICA), este de bun augur
pentru continuarea procesului de re-
lansare economica pana la finele anului
2013, urmat de o stabilizare moderata a
cresterii in 2014. Cu toate acestea, per-
petuarea deficientelor structurale in pa-
ralel cu vulnerabilitatea sporita fatd de
mediul extern prezinta riscuri iminente
pentru dezvoltarea sustenabila si inclu-
sivd a economiei nationale pe termen
lung”, se spune in analiza Expert Grup.

Ascensiunea Indicelui ICA a fost de-
terminatd atat de factorii interni, cat si
de cei externi. Pe plan intern, cresterea
consumului este reflectatd de avansarea
volumului banilor in circulatie, care in
septembrie 2013 a constituit 26,4% fata
de anul trecut. Aceasta a fost alimentata
de deprecierea monedei nationale si de
cresterea transferurilor de bani de peste
hotare, precum si a salariilor. Revigo-
rarea cererii externe a servit drept ca-
talizator suplimentar pentru relansarea
economica.

Florin LEVANTICA

12,68% din actiunile companiei
moldo-americane Elevator Kelley
Grains au fost vandute la Bursa
de Valori a Moldovei

Suma tranzactiei a constiuit circa 6,53 mil. lei.
Astfel, au fost vandute 652792 actiuni la pret
de 10 lei per unitate, care este si valoarea
nominala.

Amintim ca unul din cele mai mari elevatoare de cereale
din Moldova — Elevatorul Kelley Grains face parte din gru-
pul Trans Qil, controlat de milionarul Vaja Djashi si care
are o pozitie dominantd pe piata uleiului de floarea-soa-
relui din tard. In 2012, compania a suportat pierderi de
29,65 mil lei, fiind in crestere cu 25,3 la suta ih compara-
tie cu anul 2011. Veniturile din vanzari ale companiei pen-
tru anul trecut au crescut cu 64 la suta — pana la 69,03
mil. lei, iar pretul de cost al vanzarilor au crescut cu 55
la suta — pana la 65,1 mil. lei. La inceputul anului curent,
pachetul de actiuni de control al Elevator Kelley Grains —
60,189% — era detinut de intreprinderea cu capital strain
Kelley Grains Corporation. Circa 24,4 la suté din actiuni
apartin lui Vasile Rosioru.

Elevator Kelley Grains se ocupa de recoltarea culturilor
agricole, pastrarea, depozitarea lor, zootehnie, vanzarea
angro a materiei prime agricole si animale vii, productie ali-
mentard, bauturi gi articole de tutun, comertul cu amanun-
tul al productiei alimentare, panificatie si servicii agricole.

InfoMarket

Infrastructura comerciala
in Moldova va fi Iimbunatatita

in Republica Moldova infrastructura comerciala
va fi mai buna, piata interna va fi asigurata cu
produse calitative, in mare parte autohtone, iar
actele permisive la lansarea afacerii in comert
vor fi reduse. Acestea sunt cateva obiective
care se regasesc in Strategia de dezvoltare

a comertului interior pentru anii 2014-2020,
aprobata saptamana trecuta de Guvern.

Potrivit Agentiei “INFOTAG”, ministrul Economiei Vale-
riu Lazar a mentionat in cadrul sedintei ca prin realizarea
acestei Strategii, autoritatile fsi propun sa rezolve proble-
mele cu care se confrunta comertul national.

“Pe piatd sunt prezente marfuri nesigure, foarte multe
marfuri contrafdcute si care provin din comertul ilegal.
Avem multe cazuri de Tncalcare a drepturilor consumato-
rilor. Orice nerespectare de reguli $i concurenta neloiala
inseamna inclusiv si demotivarea celor care sunt onesti”,
a spus ministrul Economiei.

Prin acest document, Ministerul Economiei si propune
s& schimbe viziunea asupra comertului, care va cuprinde
nu doar domeniul de comercializare a bunurilor, dar si cel
al serviciilor, precum reparatii, inchirieri, curatare, spala-
re, alimentatie publica, cazare, voiaj.

Autoritatile Tsi propun sa majoreze competitivitatea pro-
duselor si serviciilor plasate pe piatd, sa imbunatateasca
infrastructura comerciala in teritoriu, in special in loca-
litatile rurale, sa asigure comertul cu forta calificata de
munca.

Printre propunerile ministerului pentru dezvoltarea co-
mertului se numara sporirea vanzarilor cu amanuntul
cu pana la 4% anual si extinderea retelei comerciale cu
aproximativ 50 de unitati anual. Strategia ar putea redu-
ce din decalajul comercial intre localitatile urbane si cele
rurale cu aproximativ 10-15% anual. Totodatd, comertul
modern ar urma sa creasca pana la 45%, iar cel la distan-
ta, inclusiv cel electronic, cu 2-3% anual.

Accentul Strategiei este pus pe accesul populatiei atat
din mediul rural, cat si din mediul urban la o infrastructura
comerciala modernad care sa satisfaca cerintele consu-
matorilor.
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Recent, Guvernul a lansat

Ghidul Acordului de Asociere

care cuprinde raspunsuri la cele
mai importante intrebari privind
beneficiile si avantajele acestuia. In
cele ce urmeazd, vom prezenta cele
mai importante aspecte inserate

in Ghid, cu referire la influentele
acestuia asupra sectorului
economic al R. Moldova.

In prezent, relatiile dintre R. Moldova si
Uniunea Europeana sunt reglementate de
Acordul de Parteneriat si Cooperare (APC),
intrat in vigoare in 1998. Acesta urmeaza a
fi substituit de Acordul de Asociere (AA),
negocierile pentru care au fost lansate in
2010. Documentul cuprinde prevederi pe
toate segmentele, iar din sectorul econo-
mic, cel mai important aspect este institu-
irea Zonei de Liber Schimb Aprofundat si
Cuprinzator (ZLSAC sau DCFTA 1in 1. en-
gleza.). Acordul urmeaza a fi parafat pe 29
noiembrie curent, la Vilnius, semnarea lui
fiind prevazuta pentru 2014.

UE este cel mai important partener eco-
nomic al tarii noastre, acoperind circa 45%
din comertul extern al R. Moldova. DCFTA
va crea oportunitati de afaceri in Moldova
sl va promova o modernizare economica
reala si integrarea in UE, incluzand elimi-
narea majoritatii taxelor si a barierelor in
comertul cu bunuri, prestarea serviciilor in
circulatia capitalului si a investitiilor. Odata
implementat, DCFTA va duce la o crestere
suplimentard a PIB de pana la 5,4%.

— Care vor fi beneficiile concrete ale
DCFTA?

— DCFTA nu doar va deschide reciproc
pietele prin eliminarea taxelor si a cotelor,
dar va conduce si la armonizarea profunda
a legilor, normelor si a reglementarilor din
toate sectoarele economiei, oferind benefi-
cii atat antreprenorilor, cat si persoanelor
fizice. Atunci cand DCFTA va fi imple-
mentat, 95% din taxe vor fi stabilite la zero,
iar restul taxelor vor fi reduse. Toate aces-
tea, respectiv, vor duce la o concurenta mai
intensd, ceea ce va genera costuri mai mici
pentru cumparatori.

Una din principalele probleme cu care
se confruntd companiile din R. Moldova si
cele din UE, sunt normele si standardele di-
ferite care fac dificil comertul transfronta-
lier. Astfel, DCFTA prevede o armonizare
intre standardele R. Moldova si cele ale UE
atat pentru bunuri industriale, cat si pen-
tru produse agricole. Pentru producatorii
din Moldova vor exista si efecte pozitive
indirecte, deoarece noile reglementéri vor
stimula modernizarea intreprinderilor si
imbunatatirea procesului de productie, pre-
cum si investitiile In noile tehnologii. Nu
mai putin importante sunt si ajustarile ce
tin de achizitii publice, concurenta si drep-
turile proprietatii intelectuale — toate aceste
schimbidri vor duce la ameliorarea mediului
de afaceri prin eradicarea practicilor corup-
nale si prin modernizarea economiei.

— Acordul de Asociere si DCFTA vor
distruge mai multe sectoare ale economi-
ei Moldovei?

— Primii ani de adaptare la zona de co-
mert liber aprofundat si comprehensiv ar
putea sa fie mai dificili. Acest fapt nu este
surprinzator, deoarece transformarile de
sistem duc mereu la pierderi pe termen
scurt pentru anumite segmente. Totusi, In
timp, noile tehnologii vor duce la o pro-
ductivitate mai inalta, salarii mai mari si,
respectiv, la o crestere economica, la noi
oportunitdti de angajare, cum s-a intdm-
plat, spre exemplu, in Polonia sau Térile
Baltice. Datorita DCFTA producatorii din
Republica Moldova vor putea concura cu
succes si castiga un loc pe piata europeana.
Consumatorii locali, in schimb, vor avea
acces la bunuri de inalta calitate europeana
chiar aici in Moldova la preturi mai mici.

Cele mai sensibile sectoare ale economi-
ei Moldovei vor beneficia de perioade de

tranzitie care le vor asigura timpul necesar
pentru adaptare. Mai mult decat atét, sem-
narea AA va duce la sporirea semnificativa
a atractivitatii investitionale si la fluxuri de
investitii externe directe pentru fabrici noi
si Intreprinderi, sustinand direct moderni-
zarea economiei.

— AA/ DCFTA va reprezenta doar un
flux de marfuri importate in Moldova?

— Mai multe companii din Republica
Moldova sunt ingrijorare de faptul ca AA/
DCFTA va duce doar la deschiderea acce-
sului pentru importurile din UE si va crea
o concurentd sporitd pentru produsele din
Moldova. Preocuparea data nu este inteme-
jatd. In primul rand, acordul este reciproc,
astfel, companiile din Moldova au oportu-
nitati egale pe piata din UE, precum au si
companiile UE pe piata din Moldova. In al
doilea rand, produsele europene sunt deja
acceptate pe larg pe piata din Republica
Moldova, cu foarte putine bariere de facto,
cu exceptia taxelor, care si ele sunt destul
de mici. Prin urmare, impactul DCFTA
pentru produsele din UE importate in Mol-
dova va fi unul foarte limitat.

— Ce oportunititi sunt previazute pen-
tru companiile din Moldova pe pietele
europene?

— Uniunea Europeana este cea mai mare
piatd din lume, cu 28 de tari si o populatie
de 500 de milioane de consumatori, fiecare
cu cate un venit mediu anual de aproximativ
39 000 dolari SUA. Pentru ca producatorii
si prestatorii de servicii din Moldova sa pa-
trunda mai simplu i mai eficient pe aceasta
piata, urmeaza a fi armonizate standardele
ce tin de calitate si sigurantd. DCFTA ofera
platforma necesara pentru aceasta ajustare.
Respectiv, odata cu implementarea Acor-
dului de Asociere, o integrare economica
mai apropiatd cu aceasta piata va oferi pro-
duselor din Moldova un acces deschis pe
o0 piatd extrem de vasta cu o valoare de 20
000 miliarde dolari SUA.

— De AA/DCFTA vor beneficia doar
marii producitori agricoli si industriali
din Republica Moldova?

— in urma implementirii standardelor si
normelor UE, vor avea de castigat toate
companiile din tard, indiferent de mari-
mea acestora. Pe termen lung, si Intre-
prinderile Mici si Mijlocii vor beneficia
de un mediu de afaceri mai competitiv,
respectiv, facilitindu-se accesul pe piata
comunitard. Mai mult decat atat, acordul
va mai acoperi si unele aspecte care vor
oferi noi oportunitati precum accesul pe
piata de servicii din UE. Aditional, armo-
nizarea 1n asa sectoare precum achizitii-
companiile din Moldova de a participa la
licitatiile de furnizare, lucrari si servicii
din UE, la nivel regional si national — care
ajung la un total anual de aproximativ
2000 miliarde euro pe an.

— Doar exportatorii in UE vor fi afec-
tati de AA/DCFTA?

—Multi oameni considera ca AA/DCFTA
nu 1i va afecta pentru ca ei nu sunt implicati
si nu doresc sa fie implicati in comertul cu
UE. Totusi, un acord de liber schimb com-
prehensiv si legaturile mai apropriate cu
UE vor afecta toate sectoarele economiei si

consumatorii, deoarece Moldova va prelua
multe din legile si procedurile UE si apoi le
va aplica la nivel national.

Acest fapt va duce la un sir de beneficii
pentru toate categoriile de Intreprinzatori
din Moldova. in primul rand, vor fi stabi-
lite legi si proceduri clare si transparente,
similare cu cele aplicate in UE. Mai mult
decat atat, consumatorii din Moldova vor
beneficia de standarde mai inalte de sana-
tate i siguranta, deoarece ei vor fi siguri de
calitatea produselor expuse spre vanzare.

— Dupa incheierea negocierilor, anga-
jamentele Moldovei vor fi aplicate ime-
diat?

—Deseori se considera ca dupa incheierea
negocierilor, Moldova va fi nevoitad sa ad-
opte imediat toate regulamentele UE, fapt
care va duce la costuri exorbitante pentru
Guvernul Moldovei si pentru mediul de afa-
ceri. Insi situatia este diferitd. DCFTA va fi
implementat treptat, regulile ce se refera la
mediul de afaceri modificandu-se gradual
pe parcursul unei anumite perioade, de cel
putin 10 ani, iar pentru anumite sectoare, si
mai mult. De aceea, mediul de afaceri din
Republica Moldova va avea timp suficient
sd-si ajusteze si adapteze operatiunile ina-
inte de a se supune noilor reguli.

—n ce misuri va fi afectati agricultu-
ra R. Moldova?

— Politica agricola a UE este foarte com-
plexa si acest fapt este reflectat in negoci-
erile internationale si bilaterale. Abordarea
in cadrul Acordului cu Moldova este de a
liberaliza substantial toate importurile de
produse agricole si alimentare din Moldo-
va. De aceea, acordul propune 0% taxe va-
male pentru majoritatea bunurilor de la data
intrarii in vigoare a acordului §i un acces
imbunatatit pe piata pentru restul bunurilor
(cele mai sensibile) prin oferirea Moldovei
a 0% taxe pentru anumite cantitati de im-
porturi, asa-numitele Cote Tarifare (TRQ).

— Poate R. Moldova adera la Uniunea
Vamala (UV) si la UE concomitent?

— Raspunsul este nu. Un membru al unei
uniuni vamale nu poate avea o politica co-
merciald independenta. Aderarea la UV ar
insemna ca Moldova transferd capacitatea
sa de a fixa taxe si de a avea o politicd co-
merciald independentd Comisiei Uniunii
Vamale. in aceast situatie, tara noastra
nu va fi capabila sa reglementeze sectoare
precum standardele alimentare sau stan-
dardele produselor tehnice care vor fi deja
determinate de Comisia Uniunii Vamale.
Moldova nu va putea armoniza standardele
sale pentru produsele alimentare sau orice
alt tip de standarde, simultan cu UE si cu
Uniunea Vamala.

— Acordul va genera probleme cu par-
tenerul comercial traditional — Rusia
(precum si Kazahstan si Belarus)?

— Nu, DCFTA nu va crea obstacole pen-
tru comertul sau activitatea investitionald
cu Rusia. Orice argumente de acest gen
au un caracter politic. UE si cele 28 state
membre au o relatie dinamica si consolida-
ta cu Rusia, care este acum guvernata de
regulamentele OMC si de mecanismul sau
de solutionare a litigiilor, valabil i in cazul
Republicii Moldova.

Cristina MIRON

— 20 decembrie, agentii

Organizatia pentru
Atragerea Investitiilor

si Promovarea Exporturilor
(MIEPO) a inceput
receptionarea propunerilor

de proiecte

Propunerile sunt destinate pentru
includerea in planul de actiuni in cadrul
programului ,,Promovarea exporturilor
si atragerea investitiilor pentru 2014”.
Programul are menirea de a stimula
atragerea investitiilor stréine directe,
de a oferi asistentd companiilor stréine
care intentioneaza sa-gi lanseze sau sa
extinda afacerile in Moldova.

De asemenea, si companiile locale vor avea
parte de asistenta pentru diversificarea pietelor
de desfacere si cresterea competitivitatii. Vor fi
acceptate pentru finantare proiectele ce contin
urmatoarele masuri: de promovare internationa-
I& a imaginii Moldovei, a atractivitatii investitio-
nale si a capacitatilor de export; de atragere a
investitiilor strdine directe, inclusiv prin crearea
portofoliilor investitionale, chiar si cu participarea
statului, a proiectelor private si de parteneriat
public-privat; de promovare a dialogului dintre
stat si mediul de afaceri pentru imbunatatirea
mediului de afaceri si a dezvoltarii economice a
tarii; de promovare a marfurilor si serviciilor mol-
dovenesti pe piete straine prin diferite actiuni in
tara si peste hotare; elaborarea cercetarilor de
marketing necesare pentru promovarea opor-
tunitatilor investitionale ale Moldovei. Vor avea
prioritate proiecte ale caror rezultate pozitive vor
viza un numar mai mare de companii locale, pre-
cum si proiecte care dispun de cofinantare. Va fi
luaté Tn considerare experienta de implementare
a proiectelor similare celor propuse, precum i
existenta partenerilor.

in perioada 18 noiembrie

economici din Moldova

pOt depune cereri pentru
achizitionarea utilajului

in conditii facilitare prin
intermediul unui grant nipon
Potrivit serviciului de presa al Ministerului
Economiei, o decizie in acest sens a

fost adoptata in sedinta Consiliului de
administrare al programului, prezidata de
viceprim-ministrul, ministrul Economiei,
Valeriu Lazar.

Programul este destinat facilitarii procurarii de
catre subiectii sectorului intreprinderilor mici si
mijlocii a unui vast sortiment de echipament de
producere. Echipamentul procurat in cadrul Pro-
gramului se ofera beneficiarilor, selectati in urma
concursului, in regim de leasing pe o perioada de
un an (fara gaj). Dobanda de leasing este la cota
zero. Beneficiarii acceptati pentru finantare in ca-
drul Programului au obligatia sa achite in acest
interval de timp 60% din pretul echipamentului,
40% constituind Grantul din partea Guvernului
Republicii Moldova in cazul in care toate platile au
fost achitate in termenii stabiliti, iar echipamentul
a fost instalat si pus in functiune, conform conditi-
ilor de leasing incheiate.

In cadrul Programului se achizitioneaza doar
echipament nou de import, livrarile fiind scutite
de TVA. Pana in prezent, din contul mijloace-
lor de Grant in valoare de 1,3 mid. JPY si din
contul Fondurilor Partenere ale Grantului Tn
valoare de 131 min. lei a fost oferita finantare
pentru procurdrile de echipament in regim de
leasing la 171 de agenti economici. Valoarea
totala a utilajului transmis beneficiarilor este de
239 milioane lei, iar valoarea componentei de
grant acordata acestora — 81 milioane lei. Mai
multe detalii privind programul de finantare pot
fi gasite pe www.jnpga.md.

InfoMarket
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata bursiera
(Perioada 11-15 noiembrie 2013)

Data Numarul de| Volumul total al Ponderea VM | Valoarea
" codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) | actiuni | tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominald,
tranzactiei, ora g L N § - N
! (unitati) (lei) total emisie (%) lei
11.11.13 11:43|MD14ELIA1008  [SA "ELEVATORUL IARGARA" 500[ 150000 750000,00{Oferta publica pe piata secundara | 2981881 5,03 5,00
11.11.13 11:46|MD14KELY1006 [SA "ELEVATOR KELLEY GRAINS" 10,000 652792  6527920,00|Oferta publica pe piata secundara | 5148659 12,68 10,00
11.11.13 14:31|MD14MOLG1004 [SA "MOLDOVAGAZ" 20,00 50 1000,00|Vinzare Cumparare 13329080 0,00 100,00
13.11.13 12:29|MD14FASE1004 |SA "FABRICA DE CONSERVE DIN CALARASI" 3,00 2608 7824,00Licitatie cu strigare Pachet unic 310610 0,84 50,00
13.11.13 14:31|MD14ISRT1005  {SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 370 370,00]Vinzare Cumparare 214001 017 10,00
13.11.13 14:31|MD14ISRT1005  [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 461 461,00|Vinzare Cumparare 214001 0,22 10,00
13.11.13 14:31{MD14ISRT1005 [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 280 280,00|Vinzare Cumparare 214001 0,13 10,00
13.11.13 14:31|MD14ISRT1005 |SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 561 561,00]Vinzare Cumparare 214001 0,26 10,00
13.11.13 14:31{MD14ISRT1005 [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 111 111,00{Vinzare Cumparare 214001 0,05 10,00
13.11.13 14:31{MD14ISRT1005 [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 124 124,00|Vinzare Cumparare 214001 0,06 10,00
13.11.13 14:31|MD14ISRT1005  {SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 237 237,00{Vinzare Cumparare 214001 0,11 10,00
13.11.13 14:31{MD14ISRT1005 [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 262 262,00|Vinzare Cumparare 214001 0,12 10,00
13.11.13 14:31|MD14ISRT1005 |SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 534 534,00 Vinzare Cumparare 214001 0,25 10,00
13.11.13 14:31{MD14ISRT1005 [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 449 449,00{Vinzare Cumparare 214001 0,21 10,00
13.11.13 14:31{MD14ISRT1005 [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 234 234,00 Vinzare Cumparare 214001 0,11 10,00
13.11.13 14:31|MD14ISRT1005  [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 362 362,00{Vinzare Cumparare 214001 0,17 10,00
13.11.13 14:31{MD14ISRT1005 [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 649 649,00|Vinzare Cumparare 214001 0,30 10,00
13.11.13 14:31|MD14ISRT1005 |SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 337 337,00]Vinzare Cumparare 214001 0,16 10,00
13.11.13 14:31{MD14ISRT1005 SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 625 625,00|Vinzare Cumparare 214001 0,29 10,00
13.11.13 14:31{MD14ISRT1005 [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 47 417,00{Vinzare Cumparare 214001 0,19 10,00
13.11.13 14:31|MD14ISRT1005  {SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 262 262,00|Vinzare Cumparare 214001 0,12 10,00
13.11.13 14:31{MD14ISRT1005 [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 175 175,00|Vinzare Cumparare 214001 0,08 10,00
13.11.13 14:31|MD14ISRT1005 |SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 350 350,00]Vinzare Cumparare 214001 0,16 10,00
13.11.13 14:31{MD14ISRT1005 [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 262 262,00|Vinzare Cumparare 214001 0,12 10,00
13.11.13 14:31|MD14ISRT1005  {SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 116 116,00|Vinzare Cumparare 214001 0,05 10,00
13.11.13 14:31|MD14ISRT1005  [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 423 423,00 Vinzare Cumparare 214001 0,20 10,00
13.11.13 14:31{MD14ISRT1005 [SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 649 649,00|Vinzare Cumparare 214001 0,30 10,00
13.11.13 14:31|MD14ISRT1005 |SA "Intreprinderea specializata de reparatie a tehnicii din Falesti" 1,00 437 437,00{Vinzare Cumparare 214001 0,20 10,00
13.11.13 14:31|MD14POLI1009  [SA "POLIGRAFIST" 6,00 50 300,00]Vinzare Cumparare 80000 0,06 10,00
15.11.13 14:31|MD14ASCH1004 [SA "ASCHIM" 29,55 10000 295500,00|Vinzare Cumparare 2379602 0,42 10,00
15.11.13 14:31|MD14ASCH1004 [SA "ASCHIM" 29,55 4541 134186,55|Vinzare Cumparare 2379602 0,19 10,00
15.11.13 14:31|MD14ASCH1004 [SA "ASCHIM" 29,55 3935 116279,25|Vinzare Cumparare 2379602 0,17 10,00
TOTAL 832663  7841696,80

Statistica tranzactiilor extrabursiere

pentru perioada 11.11.2013-15.11.2013
Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare

STIMATIACTIONARI
S.A. “MAGNOLIA-SERVCOM*!

Consiliul S.A. ,MAGNOLIA-SERVCOM?” aduce la
cunostinta convocarea Adunaérii generale extraor-
dinare al actionarilor pentru data de 9 decembrie
2013 pe adresa: mun. Chisinédu, str. Petricani, 23.

ORDINEA DE ZI:
1. Aprobarea reorganizarii prin dezmembrare (sepa-
rare) cu transmiterea unor active si pasive ale S.A.
“MAGNOLIA-SERVCOM” si alipirea patrimoniului se-
parat la o societate cu raspundere limitata creata in
rezultatul reorganizarii.
2. Aprobarea documentelor cu privire la reorganizarea
societatii:
rezultatelor evaluarii patrimoniului,
proiectul dezmembrarii,
bilantului de repartitie,
actul de transmitere a patrimoniului ce se separa,
actelor de constituire si organului executiv al soci-
etatii cu raspunderea limitata nou create in rezultatul
reorganizarii,
altele.
3. Aprobarea reducerii capitalului statutar al S.A. “MAG-
NOLIA-SERVCOM”.
4. Aprobarea modificarilor si completarilor in Statutul
S.A. “MAGNOLIA-SERVCOM”.
5. Cu privire la achitarea dividendelor in prealabil pe
anul 2013.

Inceputul inregistrarii actionarilor — 9.00.

Tnceputul adunrii — 10.00.

Lista actionarilor cu drept de participare la adunare a
fost perfectata conform situatiei din 22.11.2013.

Actionarii pot sa se familiarizeze cu materialele ordinei
de zi a adunarii Incepind cu 27.11.2013 in sediul societatii
pe actiuni pe adresa: mun. Chigindu, str. Petricani, 23, de
la ora 9.00 pina la ora 15.00, exceptie in zilele de odihna.

Tipul tranzactiei: aport la C.S.

Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM [ Suma totald a | Ponderea VM in
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominald | - tranzactii tranzactionate tranzactiilor | capitalul social
ISIN . o . .
B0 (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1. B.C. VICTORIABANK MD14VCTB1004 10 2 412791 7632506 1,65
Total 2 412791 7632506
PLANUL DE NEGOCIERI
sesiunea bursierd din 20 Noiembrie 2013
.. Numérul inregistrérii Numgrul . % din Yaloiirea d " N .. | Termenul de
Nr. | Nr. cererii . . - . . . valorilor Preul pentru o | Valoarea totald a nominald a unei| Data depunerii | Data inceperii .
. Emitentul valorilor mobiliare IDNO emitentului | de stat al valorilor IS . . .. | volumul . . . valabilitate al
d/o |de vinzare . mobiliare in unitate, lei pachetului, lei . valori cererii licitatiei ..
mobiliare, ISIN L emisiei . . ’ cererii
pachet, unititi mobiliare, lei
1 296 SA "FLOARE - CARPET" 1003600088549 | MDI4CARP1005 1023070 25,00 2557675000 | 16,81 10,00 07.11.2013 18.11.2013 29.11.2013
SA Combinatul de panificatie
2 298 "ERANZELUTA" 1002600004030 | MDI4FRAN1004 3793 30,00 113 790,00 0,21 20,00 15.11.2013 20.11.2013 22.11.2013

Numarul Valoarea [ Numarul de | Volumul total al VM| Suma totald a | Ponderea VM in Participantii la adunare vor prezenta buletinul de identi-
Denumirea emitentului inregistrarii de stat{ nominald | tranzactii tranzactionate tranzactiilor | capitalul social tate (pagaport) sau alte documente ce autentifica persoa-
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) na. Reprezentantii vor mai prezenta procurd autentificata
1. CONCORDIA-SOROCA S.A., SOROCA MD14C0S01009 1 1 510 510 0,18 conform legislatiei in vigoare.
2. JLC-INVEST, MUN. CHISINAU MD14JLIN1008 - 2 1178 648 0 Relatii la telefonul 0-22-31-21-07
3. F.E.C. S.A., CHISINAU MD14FEEC1008 10 1 56 560 0,03 Consiliul S.A. “MAGNOLIA-SERVCOM”
4. SUPRATEN, MUN. CHISINAU MD14RATE1009 14 2 28 1400 0
5. ZORILE, MUN. CHISINAU MD14ZORI1001 18 6 1342 95658 0,02 STlMATl ACTlONARl
6. DIRECTIA LUCRARILOR SPECIALE DE CONSTRUCTIE MD14DLUR1004 10 1 761 1522 1,1 S.A. “ANGROGOSCOM”!
Total 13 3875 100298 -
" s - Consiliul S.A. ,ANGROGOSCOM” aduce la cunos-
Tipul tranzactiei: Mostenire tintd convocarea Adundrii generale extraordinare
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM| Suma totald a | Ponderea VM in al actionarilor pentru data de 6 decembrie 2013
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominald [ - tranzactii tranzactjonate tranzactiilor | capitalul social pe adresa: mun. Chigindu, str. Petricani, 21/4.
(ISIN) (ei) | (unitati (unitati) (le) (%) ORDINEA DE ZI:
1. Intreprinderea specializate de reparatie a tehnicii, Falesti MD14ISRT1005 10 3 1646 1646 0,77, 1. Aprobarea reorganizéarii prin dezmembrare (sepa-
2. INTERPARES PRIM, MUN. CHISINAU MD14ASIP1008 1 1 642 642 0 rare) cu transmiterea unor active si pasive ale S.A.
3. CIMISLIA, CIMISLIA MD14LIAC1000 1000] 1 70 70000 0,14 “ANGROGOSCOM” si alipirea patrimoniului separat
4. DAAC Hermes grup, MUN. CHISINAU MD14MARS1000] 1 4 2384 2384 0 la o societate cu raspundere limitata creata in rezul-
5. B.C. MOLDINDCONBANK MD14MICB1008§ 100 1 12 935 0 tatul reorganizarii.
6. SUDZUCKER-MOLDOVA LM., SOROCA MD14ROZA1009 10 1 71 710 0| |2 Aprobarea documentelor cu privire la reorganizarea
Total 11 4825 76317 SOCietétiitiit o evalusi oatrimonii
. e " rezultatelor evaluarii patrimoniului,
Tipul tranzactiei: Donatie oroiectul dezmembréri,
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM [ Suma totald a | Ponderea VM in bilantului de repartitie,
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominald | - tranzactii tranzactionate tranzactiilor | capitalul social actul de transmitere a patrimoniului ce se separa,
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) actelor de constituire si organului executiv al soci-
1. ANTICOR S.A., DURLESTI MD14ANTO1001] 55 1 8871 487905 22,76 etatii cu raspunderea limitata nou create in rezultatul
2. CRIOCONSTRUCTIA S.A., OR. CRIULENI MD14ASCC1009 1 1 510312 316393 35 reorganizarii,
3. MOLDRECLAMA, CHISINAU MD14RECL1005 10 2 4114 41140 26,65 altele.
4. OGLINDIRE S.A., CHISINAU MD140GLI1000 25 2 171 11067 0,13 |3 Aprobarea reducerii capitalului statutar al 8.A. “AN-
5. SUDZUCKER-MOLDOVA 1.M., SOROCA MDI4ROZAIODY 10 1 109 1090 0 GROGOSCOM'. o
6. TUTUN-CTC S.A., CHISINAU MD14TCTC1007 20 1 1061 21220 0,04 |# Aprobarea modificarilor si completarilor in Statutul
Total 8 524638 878815 S-A. "ANGROGOSCOM'.

5. Cu privire la achitarea dividendelor in prealabil pe
anul 2013.

Tnceputul Tnregistrarii actionarilor — 9.00.
Tnceputul adundrii — 10.00
Lista actionarilor cu drept de participare la adunare a
fost perfectata conform situatiei din 22.11.2013.
Actionarii pot sa se familiarizeze cu materialele ordinei de
Zi a adunérii incepind cu 27.11.2013 in sediul societatii pe
actiuni pe adresa: mun. Chisinau, str. Petricani, 21/4, de la
ora 9.00 pina la ora 15.00, exceptie in zilele de odihna.
Participantii la adunare vor prezenta buletinul de identi-
tate (pasaport) sau alte documente ce autentifica persoa-
na. Reprezentantii vor mai prezenta procurd autentificata
conform legislatiei in vigoare.
Relatii la telefonul 0-22-31-21-51
Consiliul S.A. “ANGROGOSCOM”
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Oferte/cereri comerciale l1a BUM la data de 19.11.2013
Kommepueckue npeano:xeHnda Ha ®bM Ha 19.11.2013 1.

SA “AUTOMAT”

(IN PROCES DE LICHIDARE)

Anunté convocarea adundrii generale ex-
traordinare a actionarilor ' AUTOMAT” S.A.,
cu prezenta actionarilor, care va avea loc
la data de ,,12” decembrie 2013, orele
14-00, pe adresa: mun. Chisinau, str. N.
Zelinski, 7, oficiu 501, cu inregistrarea par-
ticipantilor de la orele 13-30 piné la 13-50.

ORDINEA DE ZI:
1. Examinarea si aprobarea rezultatelor eva-
luarii activelor societétii.
2. Examinarea si aprobarea proiectului bilan-
tului de lichidare al societatii.
3. Examinarea si aprobarea tranzactiilor so-
cietatii.

Lista actionarilor, cu dreptul de participare
la adunare, va fi intocmita la situatia din 20
noiembrie 2013.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
ordinii de zi, incepand cu ,2” decembrie 2013
in zilele de lucru de la orele 10-00 pana la
12-00, pe adresa: mun. Chisindu, str. N. Ze-
linski, 7, oficiu 501.

Pentru participare la adunare este necesar
sa prezentati documentul ce autentifica identi-
tatea, iar in cazul transmiterii dreptului de vot
— i procura autentificatd conform legislatiei in
vigoare a Republicii Moldova.

Relatii Ia tel. 52-11-15.
Lichidatorul SA ,,Automat”

Spre atentia actionarilor.
SA ,,Drumuri-Straseni”

in conformitate cu Decizia Consi-
liului SA ,,Drumuri-Straseni” din 20
noiembrie 2013 desfasurata cu pre-
zenta 100% membri ai Consiliului

A FOST APROBATE CU VOTUL UNANIM:

1. Darea de seama privind rezultatele emisi-
unii suplimentare de actiuni in valoare de
1762 700 lei in numar de 176 270 actiuni
calificata ca efectuata prin subscrierea a
100% din numarul actiunilor anuntate spre
plasare prin emisiune inchisa.

2. Lista subscriitorilor la emisiunea suplimen-
tara de actiuni.

3. Modificari la statutul societatii in legatura
cu emisiunea suplimentara de actiuni.

CodISIN Denumirea emitentului Cerel:i pentru Pre;.ul pentru Otenepenlru CodISIN Denumirea emitentului Cere[i pentru Preglul pentfu Otene pentru
cumpdrare, un. | unitate, lei | vanzare, un. cumparare, un. | unitate, lei | vanzare, un.
MD14CARP1005 | SA"FLOARE - CARPET' 000 2500 | 102307000 VD14MBIS1000 | BC 'MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale’ SA 000 138,00 663,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 000 3000 3793,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA 000 150,00 141,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK® SA 000 100000 17300 MD14MCAR1008 | SA'MOLDCARTON' 000 10,00 190,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK' SA 000 1040,00 128000 MD14MEZO1000 | SA'MEZON' 000 10,00 2000,00
MDMAG\BWOS BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 000 1044,00 479,00 MD14MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 000 90,00 298,00
MD14AGIB1008 BC 'MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 000 1045,00 20000 MD14MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 000 94,00 300,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK® SA 000 1045,15 53,00 MD14MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 000 95,00 406,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK® SA 000 1045,18 266,00 MD14MICB1008 | BC'MOLDINDCONBANK" SA 000 100,00 22822,00
MDMAG\B1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 000 10000 10300 MD14MICB1008 | BC'MOLDINDCONBANK" SA 000 115,00 428,00
MD14AGIB1008 BC 'MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 000 185,00 322,00 MD14MICB1008 | BC'MOLDINDCONBANK" SA 000 145,00 34,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 000 120000 781,00 VD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 15000 300,00
MD14AGIB1008 | BC 'MOLDOVA-AGROINDBANK' SA 0,00 121000 5,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 20000 144,00
MD14AGIB1008 | BC 'MOLDOVA-AGROINDBANK' SA 000 122500 55,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 299,00 196,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 615,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 390,00 424100
MD14AG\B1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 000 1375,00 25,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 2000 89,00 0,00
MD14AGIB1008 | BC 'MOLDOVA-AGROINDBANK' SA 0,00 1400,00 95,00 MD14MIOA1005 | SAMIOARA" 000 100 4086,00
MD14AGIB1008 | BC'MOLDOVA-AGROINDBANK' SA 000 1487,00 8,00 mg}:mgﬁ; 3824 2: "mg&g%igm” ggg Zggg 9%33
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1500,00 400 i " | A !
MDMAG\B1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK' SA 000 1560,00 100,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ' 000 3000 3000
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK® SA 000 180000 10000 xgmgtg:ggi :2 mgtgmgﬁ ggg iggg 15233
MD14AGRN1003 | SA'AGROMASINA" 000 9,00 500 ! ! | | 3
MD14AGRN1003 SAAGROMASINA" 000 1000 14400 MD14MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 000 60,00 100,00
MD14ALET1005 SA'ALET" 000 010 10697000 MD14MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 000 95,00 116,00
to| || |iodom | Souas 0| @
MDMAMAS 009 | SA"ALIMENTARMAS' 000 300 1365,00 | : :
VD14APRO1001 | SA "APROMAS® 000 575 41200 MD14MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ' 97,00 20,00 000
VDI4ARTUI009 | SA'RAUT' 000 600 1380000 MD14MTUR1005 | SA'MOLDOVA- TUR" 000 12,00 4568,00
o e | RS AR
MD14AVIP1003 | SA'AVIS PRIM" 000 030 3304,00 i b ;
" . MD14NICO1002 | SA'NICODIM" 000 017 34697,00
mglg’;ﬂ&? 22 !-’QAS#N&E‘.ANCA 888 2288 242122:38 MD14NLAC1003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 000 499 115000
MD1 BAZAM003 | SA"BAZATRANSPORTULUI AUTO NR. 14 DIN FLORESTI 000 1000 185000 MD14NLAC1003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 000 500 117875,00
MDI4BECMA002 | BCBANCA DE ECONOMIF 000 00 100000 MD14NLAC1003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 000 6,00 547,00
MD14BECM{002 | BC 'BANCA DE ECONOMI® 000 4000 5733200 MD14NOCA1000. | - SABETACON" 000 1000 20
MD1 SBECM1002 | BC'BANCA DE ECONOMII 000 6450 1900 MD14NTEH1006 | SA UZINA EXPERIENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTEH" 000 15,00 30,00
MD14BECM1002 | BC"BANCA DE ECONOMIF 000 | 20000 800 xgﬁggfs%%? :: ﬁ’(‘)‘é‘gﬁﬁ ggg gzg “‘4“2(7)%
MD1ABETA1007 SA"BETON ARMAT" 100,00 20,00 000 i \ :
MD14BSOC1004 | BCBANCA SOCIALA" SA. 000 18000 516,00 MD14DBIS1008 | SA'MOBISTIL" L) L (700
MD14BSOC1004 | BC'BANCA SOCIALA' SA. 000 220,00 2036,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 17,00 30,00
MD14BS0C1004 | BC'BANCA SOCIALA'SA. 000 245,00 834,00 MD140TI$1008 Compan!a Internat!ona\a de Asigurari "ASITO" SA 0,00 20,00 2780,00
MD1 4BSOC1004 | BC'BANCA SOCIALA"SA. 000 27000 169,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 93,00 102,00
MD148S0C1004 | BC"BANCA SOCIALA' SA. 000 280,00 50900 MD140TIS1008 gompania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 100,00 2346,00
MDI4BS0C1004 | BCBANCA SOCIALA" S A. 000 100000 5000 MD14PIEE1000 | SA Intreprinderea Mixta "PIELE” 000 14,00 30,00
MD14BSOC1004 | BC 'BANCA SOCIALA' SA. 000 | 115000 14500 AP LS PRy . e 20 Al
MD140ARE1008 SA"CARIERA DE GRANIT SI PEETRIS DIN SOROCA" 000 200 51200 mgmgggggg zﬁ Egggﬂgé géﬁgﬁt:g?é ggg ggg 132%;88
MDICARGAOS | SATFLOARE < CARPET; 00 BN 218500 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 000 805 11500000
MgEPm% gA"gEREALg'PRUT" 0% 200 X MD14RAPI1009 | SA'AUTORAPID" 000 500 13400
MD14CERA1008 | SA'CERAMICA T* 000 1,60 3157900 X - . : v
MDMCERF1003 Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR® 000 99 255,00 mgm;"l"ﬁ(‘]gf :ﬁ ?:I‘\"ﬁgs‘g‘;‘;‘éﬁ” 306 ggg égg ?gggg
14CERF1003 Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 15,00 129229,00 ) " ! ¢ ¢
Mnxgmggg :‘:\ 'f:CAM — 00 bl 500 MD14RICA1004 | SA"FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 000 10,00 107729,00
A Combust-Soid 000 120 2540 MDI4RVEZIOOT | SA'CARMEZ: 000 250 800
chosnoos SA. "Combustibi-Solid" 000 600 514,00 NDIROCOT000 | SA"NOROC" 0t S0 765600
MDT4CONOTO04 | SA'CONSONT! 000 415 19300 MD14ROZA1009 | IM*SUDZUCKER-MOLDOVA" 000 200 200000
MD14COPA1008 | SA'INTREPRINDEREA DE COLECTARE A VITELOR SI A PASARILOR" 000 800 13717,00 ND14SCON100! | SA"UNVERSCON 000 2000 205000
MDMCORM1002 SADE PRODUCERE A NUTRETURILOR "COMBICORM" 000 30,00 1390,00 e S o] T 816,00
chovuooz SA"COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 000 700 990,00 ND14SCOM10! | SA"UNVERSCON 000 2999 47000
MD14COVI1002 | SA'COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 000 10,00 19377,00 e 000 3000 45800
MD14CPCC1000 | SA'COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU® 000 17,90 2300000 MOMSECANT | SAMICARNES" 9700 200 000
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 000 18,00 13310,00 MOTSERVIO05 | SA"FABRICA DE CONSERVE DIN COSNITA® 000 600 5000
chpccmoo SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU® 000 4845 58176,00 MOMSLRINS | SA'SLr o0 3000 10000
MmAcpccmoo SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 000 50,00 23511,00 MOtsPILions | SAspIcUL 000 600 HTL00
MD14CUPC1008 | SA'CEREALE CUPCINI" 000 3000 400 MDUSTEN00S | SA'STEJAUR" 00 5000 10500
MD14DEUN1007 | SA'FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 000 1,00 13332,00 MDUSTEN009 | SASTEJAUR® 00 95,00 2000
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 000 115,00 958,00 MDMSUCSIONT | SA'SUCCES” 00 1000 18369000
NDIENERIOO1 | BCENERGBANK'SA 000 12500 2202,00 MDHSUDTI05 | A *SUD TRANG® 000 260 297300
NDIENERIOOT | BC'ENERGBANK'SA 000 14000 2280,00 MDUTAXHO07 | SATAXI SERVICE" 000 2000 3000
MDT4FESTIOOS | SATFORESTOM® 00 1000 “r500 MDI4TCTCI0O7 | SA'TUTUN-CTC! 000 50 4980
MD14FLAU1001 SA'FLOAREA SOARELUF ) 000 250,00 945,00 MDIATCTCI007 | SATTUTUN-CTC" 000 5000 72600
MD14FRAN1004 | SA Combinatl de panifcae 'FRANZELUTA 000 1750 368,00 MDIATCTC007 | SATTUTUN-CTC" 000 1000 102800
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 18,00 391,00 MDI4TEBS1007 | SA'TEBAS' 000 10,00 68.00
NDI4FRAN1ON | SA Combintl d parifcate FRANZELUT' 000 19,99 646,00 MDIATERM005 | SA"TERMOTRANSAUTO" 000 2000 2663400
NDIFRANONA | SA Combintl de parifcate FRANZELUTA' 000 20,00 317,00 MDIATICO1006 | SA'TIPAR - COLOR" 000 500 26361.00
NDIFRAN1ODA | SA Combintl de parifcate 'FRANZELUTA' 000 21,50 2184,00 VDITIREN001 | SA'TIPOGRAFIA-RECLAMA® 000 750 80000
MD14FRAN1004 | SA Comb!natul de panificatie IFRANZELUTAI 0,00 236 21196,00 MD14TRAC1001 | SA"UZINA DE TRACTOARE "TRACOM" 0,00 23,00 41000
MDT4FRANI04 | A Combinatul de panicate 'FRANZELUTA" 000 26,00 140,00 VDIAUTILAO07 | SA'UTILAJCOM" 000 2100 2700
MDMFRAN1004 SA Corbinatlde parifcate "FRANZELUTA' 000 27,00 168,00 VDIAUZINIOO | SA"UZINA ABAT" 000 10000 16725.00
MD14FRANT004 | SA Combinatl de panifcaie ‘FRANZELUTA' 000 32,00 297,00 VDIAVCTBI004 | BC'VICTORIABANK' SA. 000 270 779500
MD14FRAN1004 | SA Comb!natul de pan!ﬁcat!e "FRANZELUTA" 0,00 36,00 158,00 MD14VCTB1004 | BC'"VICTORIABANK' SA. 0,00 32,00 1425,00
MD14FRAN1004 | SA Comb!natul de pan.\ﬁcat.\e "FRANZELUTA" 0,00 38,00 41,00 MD14VCTB1004 | BC'VICTORIABANK' SA. 0,00 3375 6500,00
MD14FRANAO04 | SA Combiatul d paniicate 'FRANZELUTA" 000 39,00 750,00 VDIZVCTBI004 | BC VICTORIABANK SA. 000 3499 15000,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 000 40,00 157200 VDIAVCTBI004 | BC VICTORIABANK SA. 000 3500 10000,00
MD14FRAN004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 000 200 573,00 VDIZVCTBI004 | BC VICTORIABANK' SA. 000 4“9 15000,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 44,00 144,00 MD14VCTB1004 | BC'VICTORIABANK" SA. 0,00 1250 451,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 45,00 2128,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK' SA. 0,00 52,50 5000,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 50,00 8157,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK" SA. 0,00 100,00 333,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 55,00 213,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK' SA. 0,00 300,00 1424,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 60,00 4321,00 MD14VCTB1004 | BC'VICTORIABANK" S.A. 0,00 368,00 3409,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 000 65,00 265,00 MD14VEST1003 | IM"EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"SA 0,00 40000 50,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 70,00 777,00 MD14VINA1005 | SA"VINAR" 0,00 1,00 1042,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 80,00 4155,00 MD14VINA1005 SA"VINAR" 0,00 49,99 86,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 90,00 332,00 MD14VINT1004 | SA"FABRICA DE VIN DIN TELENESTI" 0,00 1,00 2343,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 100,00 10069,00 MD14VINU1001 SA"VINURI DE COMRAT" 0,00 6,00 50,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 120,00 1050,00 MD14VITE1005 SA"ORHEI - VIT" 0,00 16,90 279400
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 125,00 400,00 MD14VITM1005 SA "VIORICA-COSMETIC" 0,00 30,00 420,00
MDW4FR\01005 SA"FRIGORIFER" 0,00 140 13998,00 MD14VITM1005 | SA'VIORICA-COSMETIC" 0,00 35,00 1731,00
MD14FRUC1003 | SA'FRUCTE" 000 6,50 221,00 ND14VITRI000 | SA"VINIA TRAIAN" 100,00 40,00 0,00
MD14FUDF1006 | SA'FABRICA DE UNT DIN FLORESTI" 766,00 50,25 000 MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR" 000 090 2312,00
MD14FZGD1000 | SA'FABRICA DE ZAHAR DIN GHINDESTI" 000 1,00 6814,00 MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR" 000 10,00 96199,00
MDMGRAUOOS SA pentru reparatia si deservirea automobilelor "INTEGRAL-AUTO" 0,00 60,00 105,00 MD14ZABR1004 | SA"NORD-ZAHAR" 0,00 15,00 1467,00
MD141AMO1005 | SA"IAMOCS - SERVICE" 243400 1,00 0,00 MD14ZORI1001 SA"ZORILE" 0,00 40,00 179,00
MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 200,00 721,00 MD24BECM1000 | BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 1,00 0,00
MD14INTR1000 SAINTERIOR" 280,00 15,00 000 MD24FLAU1009 | SA'FLOAREA SOARELUP 000 100,00 100
MD14JLC\1001 SA"LC 0,00 30,00 500
MD14JLCI1001 | SA"JLC' 000 4500 3300
MDI4JLINIOO8 | SA'JLCNVEST" 000 102 | 64900000 AAMMHMCTpauMﬂ AO ((M:-)pKynel_I_ITb KOMGM»
MD14LUPA1009 | SA"CAHULPAN' 000 12,00 750,00
MDT4LUTESQD! | SA"MULTEVIT" 000 021 | 2105200 08oso0um 0o ceedeHusi akyUOHepos8 obuwecmesa O MoM 4mo, co-
MD14MAUR1006 SA"MAURITUS" 000 180,00 782,00
MD14MBIS1000 | BC MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 000 60,00 652900 2/1acHoO peleHusi cosema obujecmea, cosbigaemcs Heouepes-
MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 70,00 300,00 Hoe oﬁtuee Co6paHue aKL{UOHepOG, Komopoe cocmoumcs 06
MD14M8I51000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA 000 95,00 2,00
MD14MBI81000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Sociste Generale” SA 000 10000 126,00 Oekabps 2013 2o0a, Ha4aro e 11.00 no adpecy 2. MapKynewms,
MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 115,00 4195,00 -
MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 120,00 4535,00 @ﬂOp GeUMCKOg0 p-Ha, 36aHue adMUHucmp ayuu 06Luecmea,
MD14M8I51000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA 000 124,00 179400 y y .
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 000 12499 335,00 CO C/IEQYIOLUEN NOBECTKOM JHA:
MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 125,00 800,00 1. MHqgopmaum}o 0 TeKyLLleIZ [OesaTenbHOCTU NPeanpuaTus.
MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale’ SA 000 13000 924,00 2. OB yTBEPKAEHUM ayaMTOPCKON (MPMBI, ANS 3aKKHEHNS AOTOBOPA
. , .
S.A. . INVESTCOM? 3. O nopsgke 3aBepeHUs NPOTOKONA BHeoYepeaHoro obulero cobpa-
balt ) HNA akUMOHEPOB.
aduce la cun0§t/n,ta“ ac;‘/onarllor sdi despre petrecerea Cnucok aKUMOHepOoB UMEKLLNX NpaBo Ha ydYacThe BO BHeoYepeaHOM
Adunarea Generale a Actionarilor pe data de 20.12.13. obLem cobpaHum akumoHepos ByaeT cocTasneH Ha 19.11.2013
ORDINEA DE ZI: Peructpauns akumoHepoB unu wx npegcTasutenet GyoeT npomsso-
1. Prezentarea Raportului anual a activitatii economico-financiara pen- OUTbCA Ha OCHOBaHUM OOKYMEHTa YAOCTOBEPSIOLWEro MUYHOCTL M Mo
tru anul 2011-2012; HeobxoaumocTy goBepeHHocTH HaumHas ¢ 10.00 1 no 10.50.
2. Alegerea si desemnarea membrilor Consiliului de conducere; Martepuansi no nosecTke BHeouepeaHoro obLLero cobpaHus akLMoHepoB
3. Alegerea/realegerea Directorului executiv; OyayT [OCTYNHbI ANst 03HAKOMIIEHUS! HaumHas ¢ 25.11.2013 B npuémHoi
4. Alegerea si desemnarea membrilor Comisiei de cenzori. agMuHucTpaumm O6LecTBa, B Kaxapbi paboumit aeHb ¢ 09.00 go 13.00.

Administratorul S.A. ,,INVESTCOM”

KonmakmHbili menedghor: 0/250/23-160

Stimati'actionari
S.A. «Elevatorul largaray!

Organul executiv, in baza deciziei
Consiliului Societétii din 12.11.2013,
anunta despre convocarea adunarii

generale extraordinare a actionarilor, cu
prezenta actionarilor, care va avea loc la
12 decembrie 2013, la ora 11.00 la sediul
Societétii pe adresa: r-l Leova, or. largara,
str. 31 August 1989, nr. 3. Inregistrarea
participantilor intre orele 10.00 — 10.50.

ORDINEA DE ZI:
1. Aprobarea cuantumului retributiei servicii-
lor organizatiei de audit pe anul 2013.
2. Cu privire la majorarea capitalului social
prin plasarea de actiuni ale emisiunii supli-
mentare inchise.

Nota: Actionarul are dreptul de preemptiune
asupra actiunilor cu drept de vot ce se plasea-
za, in conformitate cu art. 27 al Legii cu privire
la Soceitatile pe actiuni.

Lista actionarilor, care au dreptul sa participe
la adunarea generald, este intocmita la data
de 20 noiembrie 2013.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
referitoare la ordinea de zi a adunarii generale
a actionarilor, incepand cu 02 decembrie 2013
in zilele lucratoare intre orele 10.00-12.00 la
sediul Societatii la economistul Societatii dI T.
Cernenchi, tel. 0-263-92200.

Actionarii pot participa la adunarea generala
a actionarilor la prezentarea documentului ce
certificd identitatea, iar reprezentantii actiona-
rilor — si al procurii legalizate in conformitate
cu legislatia in vigoare.




CAPITAL et

ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB

Ne44 (515), 20 noiembrie 2013

Raportul anual al societatii pe actiuni SA ,,Investcom”

Perioada de gestiune: 2012

Denumirea completa si prescurtata a societétii pe actiuni (emitentului): SA ,Investcom”

Numarul si data inregistrarii de stat a emitentului: Nr. inreg. 0090304, din 22.03.1996,.

Sediul societdtii, numerele de telefon si fax pentru relatii: m. Chisindu, str. Petricani 19/2.
Principalele genuri de activitate: Comert en-gross, servicii de locatiune spatii de depozitare.

Lista persoanelor cu functii de raspundere ale emitentului: Lupascu Vladimir — Director General.
Lista insiderilor si a persoanelor afiliate emitentului si marimea cotelor detinute in capitalul social
al emitentului, conform formularului EM-1 din raportul anual al emitentului:

— Lupasco Alexei 35,103%,

— Lupascu Vladimir 26,164%.

8. Informatia privind valorile mobiliare ale emitentului inregistrate in Registrul de stat al valo-
rilor mobiliare la ultima zi a perioadei de gestiune (31 decembrie):

Noarwd=

Numarul | Valoarea [ Ter-  Numarul valorilor mobiliare

valorilor | nomina-  men | Rascumpara- | Achizitionate

Tip valori mobiliare Codul ISIN mobiliare Ia a valo- | de cir-| te pe parcur- | pe parcursul

itati * | rilor mobi- | cula- | sul perioadei | perioadei de

uniatl liare, lei tie de gestiune gestiune

Actiuni ordinare | MD14IVSM1006 | 112809 | 112890 X - -
Actiuni preferentiale — — — — — —
Obligatiuni — — — — — —

9. Capitalul social al emitentului la ultima zi a perioadei de gestiune: 1128092 lei.

10. Numarul de actionari inregistrati in registru la ultima zi a perioadei de gestiune: 104

11. Lista actionarilor care la ultima zi a perioadei de gestiune detin 5 i mai mult la suta din
actiunile cu drept de vot plasate ale emitentului:

Denumirea completa a persoanelor juridice/ Cota detinuta in numarul

Numarul de actiuni

5.2 Datorii comerciale pe termen scurt 2028442 3619976
5.3 Datorii pe termen scurt calculate 39405 2670
Total capitolul 5 2090607 3625646
Total pasiv 2971212 4578970
17. Raportul de profit si pierderi pentru perioada de gestiune:
Perioada de | Perioada de
Indicatorii gestiune cu- | gestiune pre-
rentd, lei cedentd, lei
1. Venitul din vinzari 659287 688038
2. Costul vinzarilor 108753 434680
3. Profitul brut (pierdere globala) 550534 253358
4. Alte venituri operationale 198752
5. Cheltuieli comerciale 588928
6. Cheltuieli generale si administrative 494702 195270
7. Alte cheltuieli operationale 14465
8. Rezultatul din activitatea operationala: profit (pierdere) 55832 (346553)
9. Rezultatul din activitatea de investitii: profit (pierdere) 13373 (10757)
10. Rezultatul din activitatea financiara: profit (pierdere)
11. Rezultatul din activitatea economico-financiara: profit (pierdere) 69205 (357310)
12. Rezultatul exceptional: profit (pierdere)
13. Profitul (pierderea) perioadei raportatate pina la impozitare 69205 (357310)
14. Cheltuieli (economie) privind impozitul pe venit 7571
15. Profitul net (pierderea neta) 61634 (357310)

18. Informatii suplimentare privind profitul societatii si utilizarea acestuia:

numele prenumele persoanei fizice, numarul cu drept de vot total de act,iupi cu drgpt Perioada de | Perioada de
de inregistrare (IDNO)/codul personal al per- de vot ale emitentului,% Indicatorii gestiune cu- | gestiune pre-
soanei fizice (IDNP) Preferentiale | Ordinare | Preferentiale | Ordinare rentd, lei cedentd, lei
Lupasco Alexei, 0970706024627 35599 - 35,103 1. Directiile de utilizare a profitului net pe parcursul perioadei de gestiune: 61634
Lupascu Vladimir, 0971102547501 29515 - 26,164 | |a) acoperirea pierderilor din anii precedenti 61634
Tulum Stefan, 0971208881998 15665 - 13,886 b) rezerve stabilite de legislatie;
Patrascu Gheorghe, A01041201 15665 - 13,886 c) rezerve prevazute de statut;
12. Lista filialelor si reprezentantelor emitentului: _-_. d) alte rezerve;
13. Informatia despre reorganizarea emitentului si a persoanelor afiliate acestuia: _-_. e) plata recompenselor membrilor consiliului societatii si membrilor
14. Informatia privind registratorul si auditorul emitentului: comisiei de cenzori;
a) Registratorul: SA ,Registru”, m. Chiginau, str. A. Sciusev 47, Director A. Mogoreanu, tel. 022- |f) investirea in vederea dezvoltarii productiei;
27-11-77. g) plata dividendelor;
b)'AuditoruI: JAltimeea” SRL, m. Chiginau, str.M. Sadoveanu 4/1 ap. 31, Director Timofeenco [ actiunile preferentiale
5 ,IAI;ona, tfell.c1022-83-:|.3-7§.| foan . - la actiunile ordinare
. Informatii despre obligatiile financiare neonorate: —. h) alte scopuri
16. Bilantul contabil al emitentului la finele perioadei de gestiune: 2. Activele nete ale emitentului
- - - 3. Activele nete ale emitentului in raport la:
La finele perioa- | La finele perioa- | |~ 0 obligatiune
Posturile bilantului dei de gestiune | dei de gestiune | - o ach n’e roferontials
curente, lei precedente, lei t"u P r— ;
ACTIV -0 ac,lyne ordinara . _ ___
- 4. Profitul net la o actiune ordinara a societatii
1. Active pe termen lung 5 Datoriile la divid d I T Tont i
1.1 Active nemateriale 1528 0 6. D.at.cc)jrn Z e|1 wigence T an or'precz ef.nt,l e - m
1.2 Active materiale pe termen lung 1737767 1354114 : ivi en' ele anuntate la o actiune de fiecare clasa a emitentului:
— - - intermediare
1.3 Active financiare pe termen lung |
1.4 Alte active pe termen lung 15282 15282 '73\’}“;" S ——— —
Total capitolul 1 1754577 1369396 . Valoarea ungl a?,lunl a societatii (cu indicarea sursei de informare)
- - valoarea de piata
2. Active curente I - ’t' -
2.1 Stocuri de marfuri si materiale 839870 1116384 - valoarea estimativa
2.2 Creante pe termen scurt 372809 2079542 19. Persoanele care au semnat bilantul contabil:
2.3 Investitii pe termen scurt Lupascu Viadimir Director General
2.4 Mijloace banesti 3956 13648 20. Opinia auditorului exprimata in raportul de audit al societétii de audit care a efectuat audi-
2 5 Alte active curente X tul obligatoriu al rapoartelor financiare anuale:
Total capitolul 2 1216635 3209574 ,In opinia noastra rapoartele financiare prezinta o imagine veridica si justa asupra pozitiei financiare
I " SA | incheiat la 31 ie 2012.
Total activ 2971212 4578970 a ,Investcom” SA pentru anul incheiat la 31 decembrie 20
PASIV 2 . . .
. . In atentia actionarilor:
3. Capital propriu . ) , , . . .
Capital statutar 1128092 1128093 »Fabrica de materiale de constructie Strageni” S.A.
Cap?tal supljmentar Consiliul ,Fabrica de materiale de constructie Straseni” S.A. anunta convocarea
Capital nevarsat 0 0 adunarii generale ordinare cu prezenta actionarilor pentru data de 23 decembrie 2013
Capital retras () () ORDINEA DE ZI:
Total 3.1 Capital statutar si suplimentar 1128092 1128093 . . o o . R
— — 1. Aprobarea darii de seama a Consiliului Societatii privind activitatea in anul 2012.
Rezerve stabilite de legislatie ) ) o ) e
p * 2. Examinarea si aprobarea raportului financiar al Societatii pe anul 2012.
Rezerve prevazute de statut . . . o
3. Aprobarea darii de seama anuala 2012 a cenzorului Societatii.
Alte rezerve 4982 . . . y
Total 3.2 Rezerve 4982 4. Aprobarea normativelor de repartizarea a profitului pe anul 2013.
- - 5. Alegerea membrilor Consiliului Societatii si stabilirea cuantumului retributiei serviciilor lor.
Corectii ale rezultatelor perioadelor precedente (53613) . . S . L .
— - - — - - 6. Alegerea membrilor comisiei de cenzori a Societatii i stabilirea cuantumului retributiei serviciilor lor.
Profitul nerepartizat (pierderea neacoperita) al anilor precedenti (516049) (516049) ) o o o ’ C o
- - - - - . 7. Confirmarea organizatiei de audit si stabilirea cuantumului retributiei serviciilor ei.
Profitul net (pierderea) al perioadei de gestiune 61634 . ’ . . ) ' . o
— - - - 8. Cu privire la acordarea dreptului de a participa in calitate de garant al ,Diazchim” SRL
Profit utiizat al perioadei de gestiune () U 9. Cu privire la reducerea capitatului statutar.
Total 3.3 Profit nerepartizat (pierdere neacoperita) (508028) (516049) i p. . . P o .
- > 10. Cu privire la introducerea unor modificari inh Statutul Societatii.
Diferente la reevaluarea activelor pe termen lung o . L o
Subventi 11. Aprobarea transmiterii unor bunuri in scopul stingerii datoriilor.
. 12. Cu privire la autentificarea procesului verbal.
Total 3.4 Capital secundar P P
Total capitolul 3 625046 617025 Locul petrecerii adundrii: Republica Moldova, MD 3701, or. Straseni, str. Soseaua Chisinaului, 10 A.
4. Datorii pe termen lung — total Ora petrecerii: 11.00. Tnceputul inregistrarii: 09.30. Forma petrecerii: cu prezenta actionarilor.
4.1 Datorii financiare pe termen lung Lista actionarilor care au dreptul sa participe la adunare v-a fi intocmita la 18.11.2013.
4.2 Datorii pe termen lung calculate 255559 336299 Actionarii pot lua cunostintd cu materialele ordinii de zi, incepind cu 02.12.2013 de la orele 10.00
Total capitolul 4 255559 336299 pina la 16.00 pe adresa: Republica Moldova, MD 3701, or. Straseni, str. Soseaua Chiginaului, 10 A.
5. Datorii pe termen scurt Actionarii vor prezenta documentul ce confirma identitatea, iar reprezentantii si procura autentifi-
5.1 Datorii financiare pe termen scurt 22760 3000 cata conform legislatiei RM in vigoare.
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CAPITAL et

in atentia actionarilor,,Fabrica
de prelucrare a semintelor de
porumb din Rautel” S.A.

,FPSP Rautel” SA, V& anunta, ca
Consiliul Societétii a luat hotérirea cu
privire la convocarea Adundrii anuale

generale extraordinare cu prezenta
actionarilor, pe data de 21 noiembrie

2013, ora 11.15, in incinta blocului admi-

nistrativ ,FPSP Rautel” SA pe adresa: rl.
Félesti, s. Rautel. Inceputul inregistrarii
— 10.00. Sfirgitul inregistréarii — 11.00.

ORDINEA DE ZI

1. Cu privire la solicitarea prorogarii unor cre-
dite;

2. Asigurarea executarii obligatiunilor con-
form contractelor de credit ce urmeaza a
fi prorogate;

3. Eliberarea de imputerniciri.

De materialele referitoare la ordinea de zi
a adunarii generale extraordinare se poate
lua cunostinta pe adresa societétii: rl. Falesti,
s. Rautel Tncepind cu 11.11.2013 intre orele
10.00 — 15.00

Lista actionarilor, cu drept de participare la
adunarea generald, a fost intocmita de catre
Registratorul independent ,Real Registr” SA
potrivit situatiei din 06.11.13.

Actionarii prezintd in mod obligatoriu actele
de identitate, iar reprezentantul — procura au-
tentificata la notar.

Spre atentia actionarilor.
“DRUMURI-CRIULENI*S.A.

Va aducem la cunogtinta, cé la
23.10.2013 a avut loc Adunarea generala
extraordinard a actionarilor, la care au
participat 15 actionari ce detin 98,03%
din actiunile cu drept de vot a societétii.

AU FOST LUATE URMATOARELE HOTARIRI
DIN LA ORDINEA DE ZI A ADUNARII:

+ de majorat capitalul social cu mijloacele
banesti si nebanesti. De a deschide emisi-
unea suplimentara de tip inchis de actiuni
cu termenul de plasare pana la 23 noiem-
brie 2013.

+ a aproba valoarea de piatd a aporturilor
nebanesti in capitalul social al societatii,

+ aaproba actele de primire-predare,

+ aaproba modificarile si completarile in Sta-
tutul societatii “DRUMURI-CRIULENI" S.A.

+ de a imputernici Consiliul societétii de a in-
chide emisiunea suplimentara, de a apro-
ba lista subscriitorilor si darea de seama
despre rezultatele emisiunii suplimentare a
valorilor mobiliare. De a imputernici Consi-
liul societatii «kDRUMURI-CRIULENI» S. A
sa aprobe modificarile in Statutul societatii
legate de emisie.

+ de a imputernici Comisia de cenzori sa
autentifice semnaturile presedintelui si
secretarului adunarii generale.

Consiliul i.M: “BEERMASTER”

anunta convocarea adundrii generale ex-
traordinare a actionarilor pentru data de
7.12.2013, in incinta societétii pe adresa:
mun. Balti, str. Sadoveanu, 35. Adunarea
se va desfasura cu prezenta personala a
actionarilor. Inceputul inregistrérii — ora
8.00. Inceputul adunérii — ora 10.00.

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la majorarea capitalului social
prin intermediul emisiei suplimentare de
actiuni.

2. Cu privire la unele modificari si completari
in statutul societatii.

3. Cu privire la autentificarea semnaturilor
presedintelui si secretarului adunarii.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare a fost intocmita la data 20.11.2013.
De materialele incluse pe ordinea de zi a
adundrii actionarii vor lua cunostintd cu in-
cepere din 25.11.2013 (orele 9.00-15.00) pe
adresa: mun. Bélti, str. Sadoveanu, 35.
Actionarii vor avea asupra lor buletinul de
identitate, iar reprezentantii procura perfectata
in conformitate cu legislatia in vigoare.
Relatii Ia tel. (231) 20089.

Spre atentia actionarilor
»JRACOM” SA

Managementul “TRACOM” SA V& anunta
ca Consiliul Societétii a luat hotarérea
despre convocarea Adundrii Generale

extraordinare a actionarilor, care va
avea loc pe data de 06 decembrie
2013 la orele 11.00 pe adresa: mun.
Chigindu, str. Columna, 170, in incinta
“ARALIT” SA, cu prezenta actionarilor.
Inceputul inregistrérii la orele 09.30.
Sfarsitul inregistrarii la orele 10.45.

ORDINEA DE ZI:

Cu privire la reorganizarea societatii pe
actiuni “Uzina de tractoare “TRACOM”, mun.
Chisindu, str. Columna, 170 prin fuziune (ab-
sorbtie) a societdtii pe actiuni “FORJACOM”,
mun. Chisindu, str. Columna, 170.

Lista actionarilor, cu drept de vot la aduna-
rea generald a actionarilor, este intocmita la
18 noiembrie 2013.

De materialele referitoare la ordinea de zi a
adunarii generale se poate lua cunostintd pe
adresa: mun. Chisinau, str. Columna, 170, de
la 26 noiembrie 2013, orele 9.00 — 16.00, in-
trerupere de la 12.00 pana la 13.00.

Pentru participare la adunarea generala acti-
onarii se vor prezenta cu buletine de identitate,
sau alte documente de confirmare a identitati,
iar reprezentantii lor — cu procure, perfectate
in ordinea stabilita.

Telefoane de contact:
022 301801; 022 301815.
Consiliul ,,TRACOM” SA

CAPITAL ™

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

CMA , EXIM-ASINT” S.A.

Comunicat informativ privind desfasu-
rarea Adundrii Generale Extraordinare
a Actionarilor CMA ,EXIM-ASINT” S.A.

convocata la data de 11.11.2013. La

Adunarea Generala Extraordinara au

participat actionarii — detinétori a 148

399 actiuni ordinare nominative cu drept
de vot, sau 98,94% din numarul total de
actiuni cu drept de vot ale Societétii.

CU VOT UNANIM ADUNAREA GENERALA
ANUALA ORDINARA A APROBAT:
+ Depunerea benevola a licentei CMA
“‘EXIM-ASINT” S.A. si gestionarea Societa-
tatii in strictd conformitate cu prevederile
legislatiei in vigoare a Republicii Moldova;
* Modalitatea autentificarii Procesului-ver-
bal al Adunarii Generale a actionarilor.

Spre atentia actionarilor
S.A. ,,Drumuri Cahul”

V& aducem la cunostinté céa la
01.11.2013 a avut loc Adunarea generala
extraordinara a actionarilor, la care au
participat actionarii $i reprezentantii
lor ce detin 1 957 028 (sau 98,738%)
actiuni cu drept de vot ale societétii.

AU FOST LUATE URMATOARELE
HOTARIRI REFERITOR
LA ORDINEA DE ZI A ADUNARII:

1. Cu un numdr mai mult de 2/3 voturi re-
prezentate la adunare, a fost aprobata
decizia privind majorarea capitalului social
cu 2 800 000 lei, prin efectuarea emisiei
suplimentare inchise de actiuni cu va-
loarea nominald de 10 (zece) lei fiecare,
termenul de subscriere la emisiunea data
(01.11.2013 — 30.11.2013 (inclusiv)).

Conditiile emiterii sulimentare de actiuni sint
aceleasi pentru toti achizitorii de actiuni.

Nu mai putin de 80% s-a apreciat cota acti-
unilor ordinare nominative la plasarea carora
emisiunea va fi considerata ca efectuata.

Actiunile emise suplimentar in numar de 280
000 actiuni ordinare nominative, cu valoarea
nominala de 10 (zece) lei fiecare, vor fi achitate
de catre actionarii societatii cu mijloacele banesti
acumulate pe contul societatii si/sau prin aporturi
nebanesti (tehnica) transmise céatre societate.

S-a aprobat pretul de piata a aporturilor ne-
banesti (tehnicii) pentru majorarea capitalului
social.

CU VOT UNANIM:

2. Nu s-au aprobat rezultatelor emisiei supli-
mentare de actiuni si a listei subscriitorilor.

3. S-au aprobat modificari si completari la
statutul societati.

4. S-a hotarit ca procesul verbal al adunarii
generale a actionarilor sa fie semnat de pre-
sedintele si de secretarul adunarii generale,
semnaturile carora se autentifica de catre
membrii comisiei de cenzori a societatii.

Relatii la tel: 0-299-42-219

Spre atentia actionarilor
SA ,,Drumuri-Caugeni”

in conformitate cu Decizia Consi-
liului SA ,,Drumuri- Causeni” din 18
noiembrie 2013 desfasurata cu pre-
zenta 100% membri ai Consiliului

A FOST APROBATE CU VOTUL UNANIM:

1. Darea de seama privind rezultatele emisi-
unii suplimentare de actiuni in valoare de
3 322 380 lei in numar de 332 238 actiuni
calificata ca efectuata prin subscrierea a
100% din numarul actiunilor anuntate spre
plasare prin emisiune inchisa.

2. Lista subscriitorilor la emisiunea suplimen-
taré de actiuni.

3. Modificari la statutul societatii in legatura
cu emisiunea suplimentara de actiuni.

YBaxaemble aKLIMOHepbI
Combinatul de cereale
«AUR ALB» S.A.!

UcnonHumenbHbIli opeaH udgewaem,
ymo Cosem Obuwiecmea Ha 3acedaHuu
om 14.11.20132. npuHsAn peweHue co-

38amb BHeouepedHoe Obuwee CobpaHue
AKUUOHepos 8 04HOU hopme 27 dekabps
2013 eoda no adpecy 2. Yadbip-IlyHea,
yn. bydxakckas, 24/A. Ha4ano co-
6paHus e 10.30 yacos. Pecucmpayus
y4yacmHukoe ¢ 9.30 do 10.15 vacos.

MOBECTKA fHA:

1. O [OOCPOYHOM NpeKpaLlEHW MONTHOMO-
Yyu 4neHoB PeBuanoHHoW komwuccum. O
nepegaye MOMHOMOYWIA  PeBM3KOHHOM
KOMWUCCUM  ayQWTOPCKOW  OpraHv3auuu.
YTBepxaeHne PeBU3MOHHON KOMUCCUM U
yCTaHOBMEHMEe pa3mepa onnatbl ee yCryr.

2. YTBEpXOEeHWe pasmepa onnatbl ycnyr
ayauTopckon opraHmsaumm ObLiecTsa Ha
2013 rop.

Cnncok akUMOHEpPOB WMEKLLMX MpaBo Ha
yyactme B cobpaHuM COCTaBnEH MO COCTOSI-
HUIO Ha 18 HosIopsa 2013r.

C matepuanamu noBecTku AHs 06LLero co-
OpaHnsi aKLUMOHepbl MOTyT 03HAKOMUTLCS Ha-
ynHast ¢ 17 gekabpsa 2013r. ¢ 10.00 — 12.00 va-
COB, KpOME Npa3gHUYHBIX U BEIXOAHBIX AHEN, B
oguce Obuiectsa y topucra r-Ha M. bapabaly,
Ten. 0-291-92-619.

AKUMOHepbI MOTYT y4acTBOBaTh B cOBpaHum
Npu NpeabsiBNeHn AOKyMeHTa Y40CTOBEPSito-
LLero NMYHOCTb, @ UX NPeacTaBuUTeNn — U Oo-
BEPEHHOCTU, 3aBEPEHHOI B NOPSAKE YCTAHOB-
NEeHHbIM 3aKOHOAATENbCTBOM.

S.A. ,ELEVATOR
KELLEY GRAINS”

Darea de seama privind rezulta-
tele ofertei publice de preluare
benevola a actiunilor S.A. ,,ELE-
VATOR KELLEY GRAINS”
20 noiembrie 2013, Mun. Chiginau.

Ofertantul: SC ,Ceba Grup” SRL, numarul de
identificare de stat-cod fiscal 1007608000804;

Compania de brokeri: S.C. ,BROKER M-D”
S.A,, Licenta seria CNPF nr. 000602 din
04.05.2010;

Emitentul: S.A. ,ELEVATOR KELLEY
GRAINS”, numarul identificarii de stat-cod fis-
cal 1003608001881, cu sediul in str. Soseaua
Tighinei, 13, or. Causeni;

Hotarirea CNPF privind inregistrarea ofertei
publice: nr. 46/8 din 27.09.2013;

Numarul valorilor mobiliare solicitate in ca-
drul ofertei: 2221000 unitati;

Numarul si cota valorilor mobiliare propuse
spre vinzare in cadrul ofertei: 652792 unitati,
ceea ce constituie 12.68 la suta;

Numarul de valori mobiliare procurate:
652792 unitati;

Suma totala platita: 6527920 lei;

Cota valorilor mobiliare detinute de ofertant si
persoanele sale afiliate dupa incheierea ofer-
tei: 1006489 unitati, ceea ce constituie 19.55 la
sutd din totalul actiunilor cu drept de vot plasa-
te de S.A. ,ELEVATOR KELLEY GRAINS";

Data si modul de achitare cu detinatorii de
valori mobiliare, care au acceptat oferta; Per-
soanele care au acceptat oferta publica vor
putea primi mijloacele financiare la sediul S.C.

,BROKER M-D” SA, amplasat pe adresa mun.

Chisinau, str. V. Alecsandri, 143, incepind cu
data de 15 noiembrie 2013.
Organul executiv al SC ,,Ceba Grup” SRL

Spre atentia actionarilor
S.A. “Drumuri - Edinet”

Consiliul Societatii va aduce la cunostinta ca
conform procesului verbal Nr. 5 din 30 octom-
brie 2013 a fost destituit din functia de director
domnul Cioclea lurie Alexei si a fost numit in
functie de director S.A. “Drumuri-Edinet “Cor-
cimari Leonid lon.

Consiliul Societatii
Relatii la tel. 0-246-2-84-96

S.A. ,ELEVATORUL IARGARA”

Darea de seama privind rezul-
tatele ofertei publice de prelu-
are benevola a actiunilor S.A.
~ELEVATORUL IARGARA”
20 noiembrie 2013, Mun. Chiginau.

Ofertantul: SC ,Ceba Grup” SRL, numarul de
identificare de stat-cod fiscal 1007608000804;

Compania de brokeri: S.C. ,BROKER M-D”
S.A., Licenta seria CNPF nr. 000602 din
04.05.2010;

Emitentul: S.A. ,ELEVATORUL IARGA-
RA”, numarul identificarii de stat-cod fiscal
1003605005073, cu sediul in str. 31 August
1989,3, or. largara, r-l Leova;

Hotarirea CNPF privind inregistrarea ofertei
publice: nr. 46/7 din 27.09.2013;

Numarul valorilor mobiliare solicitate in ca-
drul ofertei: 1261000 unitati;

Numarul si cota valorilor mobiliare propuse
spre vinzare in cadrul ofertei: 150000 unitati,
ceea ce constituie 5.03 la sut3;

Numarul de valori mobiliare procurate: 150000
unitati;

Suma totala platita: 750000 lei;

Cota valorilor mobiliare detinute de ofertant gi
persoanele sale afiliate dupa incheierea ofer-
tei: 380128 unitati, ceea ce constituie 12.75 la
sutd din totalul actiunilor cu drept de vot plasa-
te de S.A. ,ELEVATORUL IARGARA”;

Data si modul de achitare cu detinatorii de
valori mobiliare, care au acceptat oferta: Per-
soanele care au acceptat oferta publicad vor
putea primi mijloacele financiare la sediul S.C.
,BROKER M-D” SA, amplasat pe adresa mun.
Chisindu, str. V. Alecsandri, 143, incepind cu
data de 15 noiembrie 2013.

Organul executiv al SC ,,Ceba Grup” SRL
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Ilpeoceoameny HK®DP
Apmyp TEPMAH

YacTo ObICTPBIIi pocT
KAKOH-HMOYIb KOMIIAHUH
BBI3BIBAET HE TOJLKO
HEO0O0X0MMOCTH €€
BHYTPeHHel NnepeHacTpoiKH,
4TOOBI OHA He 3aXJIe0HYJIaCh
Ha BLICOKHX BOJIHAX, HO M
TpedyeT OoJiee 3pPhexTUBHOI
BHEILIHEH 3alUThI OT
KOHKYPEHTOB, KOTOpbIE He
OCTaBAT He3aMeYeHHBIM POCT
KOHKYPEHTAa U HAYHYT, KaK
MHHHMYM, CTABUTH NAJKH B
KoJieca.

CTpeMUTENbHBIN POCT OJHOTO U3
CEKTOPOB IKOHOMHKH IIPUBJICKACT
HE TOJBKO MHBECTOPOB, HO U pas-
HBIX TOJUTHKOB, 3aHHTEPECOBAH-
HBIX B €ro peryJMpOBaHUM, WIIH,
YTO, K COXKAJICHHUIO, TOPa3/10 Jalle, B
€ro MOJIMTUYECKOM KOHTPOJIE.

HecoMHeHHO, GUHAHCOBYIO HHAY-
CTpHIO, OyAb TO B OAHKOBCKOH, WIIH
HeOaHKOBCKOH cdepe, HeoOX0ANMO
KOHTPOJINPOBATh, YTOObI H30EkKaTh
(MHAHCOBBIX NHPaMHJ, CbheAalo-
X cOepexxeHus JoAed, pas3imd-
HBIX MOLIGHHHYECKHX CXEM, YTOOBI
YCTaHABJIMBATh CIPABEAIUBBIC IS
BCEX MPaBUJIa UTPBI, CO31aBaTh IPH-
BJICKATEIILHBIC YCJIOBHS JJIsi WHBE-
CTHLIUH, U HE JOIYCKAaTh CUCTEMHBIX
PHCKOB — BE/Ib U3BECTHO, YTO COBpE-
MEHHBIE 3KOHOMHYECKHE KPH3HCHI
OTIPENEISIIOTCSL HE CTOJIBKO IPOH3-
BOJICTBOM, CKOJIBKO HecOaslaHCHPO-
BaHHOCTBIO (DMHAHCOBBIX DPBIHKOB,
CHEKYJISITUBHOW HUIpOd KpyHHeu-
mMX (HUHAHCOBBIX HHBECTOPOB.

®opMBl U METOIBI pEryupoBa-
HUsI QUHAHCOBBIX PHIHKOB, B 00IIIEM,
CXO0KH BO BCEM MHpE. A BOT MOJIEIH
roCyJapCTBEHHOI'O PEryJIMpOBaHUs
pasHATCS OT CTPaHbI K CTPaHe.

Ha ceronusmnuii ness pacnpo-
CTPaHEHBI YEThIPE MOJACIH PEryJn-
poBaHUs (pUHAHCOBBIX PHIHKOB!

*MHCTHUTYI[HOHAJIbHASI(CEKTOPAIIb-
Hasi) MOZIEJIb CJIyeT TPaJULIUOHHON
cerMeHTauu (PMHAHCOBOW CHCTEMBI
Ha TPH OCHOBHBIX CEKTOpa: OaHKOB-
CKOE JIeJIO, CTPAaXOBaHWE U LICHHBIE
Oymarn. JTa Moaenb OCHOBaHa Ha
CTPOTOM pa3JieNieHuH 00s3aHHOCTEH,
W TIpenroiaraeT CyIIeCTBOBAHHE
TpEX OPraHoB PEryJIMPOBAHUS U HAJI-
30pa, KaKIbII U3 KOTOPBIX JCHCTBY-
eT B 00JacTu MoJ CBOEH IOPUCIHK-
uueil. UHcTuTy1moHanbHast MOJEIb,
K npumepy, ucnonbdyercs B CLIA,
I'penun, Vcnanuu, va Kumnpe, Ilop-
tyranuu, CroBennu, HHOoHe3uH,
Makenonun, B AsepOaiimxane 1 Ha
VYkpauHe;

» mozeib Twin-Peaks unu Mmozpens
“IByX BepuIMH” 9TO TOJIaHA-
CKasi MOJIETIb, CITy’Kalllasi IpUMepPOM
nepexofa OT WHCTUTYIIHMOHAJIbHOU
MOAEIM K MOJIeNIM, OCHOBaHHOU
Ha TNPHHLIMIAX [PYICHIHATIBHOTO
Hag3opa u market conduct. B atom
MOAXO/IE Ka)</Iblil 3JIEeMEHT HaA30pa
(MHKpPO- M MaKpOIKOHOMHYECKAs
CTaOMIIBHOCTD, PacKpbITHE MH(OP-
MaIliH, KOHKYPEHIMS) HaXOIUTCS
IOZ FOPUCIUKIIUCH OJJHOTO HE3aBH-
cumoro opraHa. Takum obpazom, He
CYLIECTBYET CTPOrOro pa3jieieHHs

DduHaHCHI JTIOOST
CTAOMJIBPHOCTD

MEXK]y CEKTOpPaMH, OTHAKO KaX AbIi
OpraH MMeeT IOJTHOMOYHS MeXCeK-
TOPUAJIBHOTO PEryJupOBaHUS U
Haj3opa. YKazaHHas MOJAEIb HC-
MOJIb3YETCsl B OONBIIMHCTBE CTpaH
EC: I'epmannn, ABctpun, bensrum,
Hanuu, Dcronuu, Upnannuu, Jlat-
Buu, Benrpuu, Pymsinun, Erunre,
Mansre, Ilonsme, HlBeunn, Hop-
Beruu, Hugepnangax, ®unnsauauu,
Bonrapuun, a takxke Anonnu. OnHa
U3 Pa3HOBUIHOCTEH OTOW Mojenu
CYIIECTBYET y Hac, B MonoBe;

o (GYHKIUOHATBHAS MOJAETH —
OUH W3 BHJIOB MHCTUTYIIHOHAJTb-
HOI Mozenu, B KOTOPOM T'paHH J0-
BOJIBHO Pa3MBITHl W BKJIIOYAIOT B
ce0sl OCHOBHBIC DIIEMEHTHI Ha/a30pa
o IeJsAM, a Takxke apyrue QyHK-
MU, YKa3aHHas MOJIENb UCIIOJIb3Y-
ercs B Utanuu u @pannuy;

* LIEHTpaJIN30BaHHasl (MHTErPUPO-
BaHHAS) MOJIENTb UJIM MOJIEJIb OJTHOTO
perynstopa TpeArojaraer CyIuie-
CTBOBAaHHE TOJBKO OJHOTO KOHTPO-
JUPYIONIET0 Oprana ¢ 00s3aHHOCTS-
MH BO BCEX CEKTOpax (DHHAHCOBOTO
peiaKa. lleHTpanu3oBanHas Monenb
MPEIoaraeT COCPEOTOUCHHE BHH-
MaHHS Ha YYPEXJEHHUSIX KaK TaKo-
BBIX, WM Ha LEJAX PeryIupOBaHUS.
Enunasle meraperynsTopsl GuHAHCO-
BBIX PBIHKOB BcTpevarorcsi B Uexuu,
Wpnanaum, Jlutee, CnoBakun, Poc-
cun, Kazaxcrane, Apmenun, ['py3un.

Hu ogna u3 Mopeneii HE MOXKET
paccMaTpuBaThCSl KaK TeOpeTHYe-
CKHM Ilydlllas MJIM ONTHMAajbHasl,
MTOCKOJIBKY MOJIENb Haja30pa JIo-
00H CTpaHbI JI0JKHA COOTBETCTBO-
BaTh (MHAHCOBON CTPYKType JTOH
CTpaHbl, ObITH 3G (EKTUBHOM U JieH-
CTBEHHOM.

OHU Bce pasHATCS, Yalle BCEro,
B CHUJTy CYOBEKTUBHBIX MPUUYHH TO-
JUTUYECKOTO XapakTepa, M TECHO
B3aMMOCBSA3aHbl C TOJTUTHYECKOU
MOJIEJIBI0 TOCYJIapCTBa, B KOTOPOM
neiicTByeT perynstop. Tak, Ha MOH
B3TJISII, €CIIM B TOCYIapcTBE Hala-
JKeHBI ¥ 9PPEKTUBHO pabOTAIOT Me-
XaHU3MBI CIEPKEK ¥ IPOTUBOBECOB,
TO ¥ PEryJIATOPHI IOCTPOSHBI TAKUM
Ke 00pa3zoMm.

Tema MeraperyisiTopoB craja
JIOBOJIBHO MOJHOW ceropus. Ilpu-
YUHOU 3TOTO, B IEPBYIO O4YEpe.b,
CTaJl MUPOBOW (pUHAHCOBBIH KPU3HC
2008 roma, a TouYHEe, IOJUTHYEC-
CKHM TIOBOJIOM, YTO M TONBITAIOCh
OOBSCHHTD.

Ha wmo#i B3risig, B HEKOTOPBIX
CTpaHaX MOJHWTHKHM HAILIX “KO3Ja
OTIyIIeHUsI”, OOBUHUB B TOM, YTO
TIPON30IIIIO, HEIOCTATOUHY 0 P Pek-
THUBHOCTBH PEryJsiTopa (PMHAHCOBBIX
PBIHKOB, 1, KaK CIIEACTBUE, “‘TaBalTe
CO3[aIMM EIMHBIH Meraperyisrop,
u OOJIBIIIE TAKOTO HE TIOBTOPHUTCS !

DTO YUCTOM BOJBI MOJUTHUYECKOE
pemenue. IlocmoTpute, HanpsKeH-
HOCTH Ha (PMHAHCOBBIX PHIHKAX KaK
Oblla, Tak W OcCTacTcsi. A camoe
TJIaBHOE, HAa MOH BOIIPOC Ha MHOTO-
YUCIICHHBIX KOH(EpPEHIUsAX, ycTa-
HOBJIEHA JIM TIpSIMasi CBSI3b MEXIY
MOJICNIBI0 PEryNaTopa (GUHAHCOBBIX
PBIHKOB B TOM MJIM MHOM CTpaHe U
CTENECHbI0, B KOTOPOW €€ PBIHKH
ObUTH TIOABEPKEHBI dPdeKxTaM KpH-
3Uca, OTBET OBLJI OJHO3HAUCH — Ta-
KO CBSI3U HET.

Cerogusnraue (pUHAHCOBBIE PBIH-
KA PaAUKaJIbHO OTIHYAIOTCS OT
TOro, KAKUMH OHHU ObLIHM 15-20 jeT
Ha3an. CeromHsi PeIHKU HE TOJIBKO
r1o0anpHBl, HO W OecrpepbIBHEI
U MTHOBEHHBI, a TakKXe Iepe3a-
TPYXXEHBl TPOU3BOAHBIMU OUYCHB
CIIOKHBIMU LIEHHBIMH OyMaramu,
MPOHUKIINMH BO BCE CEKTOPHI MH-
poBoit akoHOMuKHU. Kak cnencrsue,
MPEAOTBPAIICHUE COBPEMEHHBIX

(MHAHCOBBIX KPU3UCOB 3aBUCUT
HE TOJIBKO M HE CTOJILKO OT MOJe-
JU TOTO MJIM HHOTO PEryJsTopa,
a OT ero yMEHHs aHaJH3HPOBATh
pucku, 3G(HEeKTHBHOCTH €ro B3au-
MOJICHCTBUSL C TOCYAapCTBEHHBIMHU
OpraHaMHM CBOEH CTpaHbl U CII0c00-
HOCTH ITIPEANPUHUMATH MpPERyIpe-
JUTEIbHbIE MEPhl HALIMOHAIBHOTO U
MEKYHapOJHOTO IJIaHa.

B HEKOTOPBIX CTpaHax IMocCie KpH-
3Hca MeraperyJisTopbl ObLIN co31a-
HBl TOJBKO TOTOMY, YTO MPHIILIHA
HWHOCTPAHHBIE JKCIEPTHI, KOTOPHIE,
KaK BCerja, 3HAIT JIydYlle, YTO W
KaK HYXXHO, W TPOABHHYIH KOH-
CAJTHHTOBBIE YCIYTH CaMH Xe cebe
Ha Mapy MHJIJIHOHOB C TE€M, YTOObI
9Ty MJCK0 MPOABUHYTH. [I0TOM OHHM
YXOIAT, a mpoOieM ocTaeTcs elle
Gomnbe.

S1 HuKOMM 00pa3oM He HpPUHU-
JKal0 POJIb BHEIIHEH TEXHUYECKOU
moMOIIH B pedOpPMUPOBAHHH Ha-
UOHAJIBHBIX SKOHOMHK M MOAEJIel
pEeryJIupOBaHUS — MHpP CErOJHS
CIIMLIKOM CJIOJKEH, CIUIIKOM MHO-
TOrPaHEH U CIHMIIKOM TI100aTH3HPO-
BaH. Ho ko BceMy HaJ10 MOAXOAUTH €
YMOM, aHaJIH3UPYs HEOOXOAMMOCTh
U TIOCJIEACTBUS, C YUETOM MECTHOMN
crieqU(pUKH.

Bor u B Mongose »TOoT BOmpoc
MyccHupyeTcs yxe Ooiee roja, uMest
0COOCHHYIO TIOAJEPIKKY CO CTOpO-
Hel HanuonanpHOro 0aHka, KOTO-
pBIii pa3 3a pa3oM MPOJIBUTAET UICIO
0 TOM, 4TO, BOT, eciii 651 HBM mox-
Mms Ob1 iox ce6st u HKDP, o pbin-
KM OBI OT 3TOT0 IIPOCTO HEUMOBEPHO
Beiurpaiu. [Ipu aToM BeIIBUTaeMble
apryMeHTbI TM0O0 HEe BBIJCP)KUBAIOT
HUKAKOW KPUTHUKH, JINOO TOBOJIBHO
HEOIHO3HauHbL. B TO Bpems kak B
M0JIb3y COXPAHEHUS M YKPEIICHUs
Ha JIAHHOM 3Tare CyNIeCTBYIONICH
MOZIETH TOBOPAT MHOXECTBO 00b-
EKTUBHBIX (haKTOPOB.

Bo-nepBeix, mocie pedopmbl
2007 roma HammonanbHass KOMHC-
cusl 1o (UHAHCOBOMY DBIHKY YK€
CTaja MEraperyisiTopoM, Tak Kak
00BbEeIMHMIIA IO/ OHY KPbIIY Ha-
30p M pEryjJupOBaHHE HE TOJBKO
PBIHKA KalKuTaJI0B, HO U MHYCTPUH
CTPaXxOBaHHUS M MHKDPOKPEAMTOBA-
Hus. OTHUMHTE OJIMH I'Ofl HAa Opra-
HU3AIHMOHHbIE IePTYPOaK U TPH-
TUpKH. [TOTOM OTHUMHTE elie JBa
roma 2011-2013, xorna B cuily Imo-
JUTHYECKHX HECTHIKOBOK KOMUCCH S
HE nMesa HOJIHOMOYHOTO TpeJcena-
TEJIsl, YTO OUCHb JIaXKe TOBIIUSIIO Ha
ee 9 HeKTUBHOCTB.

Taxum obpasom, o cytu, HKDOP
BO BCIO CHJIy mnpopaborana ropa
Tpu-ueTsipe. 1, HECMOTps Ha 3TO,
JOBOJBHO YCHELIHO CHpaBisfeTCs
CO CBOMMH OOS3aHHOCTSAMHU: BCE
CErMEHTHI PbIHKA PACTyT MO ILIIOC/
munyc 10% B roz, a pehopmbl U HO-
BbIC 3aKOHBI M PETIAMEHTHI IPUHU-
MaroTcs, IyCTh U CO CKPHUIIOM U He-
JKEJIAHHBIMH KoMITpomuccamu. Tem
HE MeHee, TeHJCHLUs OJHO3HAYHA
— He0aHKOBCKHI ()MHAHCOBBIA pHI-
HOK YCTOWYHBO pacTeT 06e3 0COOBIX
KpHU3UCOB!

Bonee Toro, mocie nera, Koraa
ObLJI, HAKOHEN-TO, M30paH HOBBII
npejceaaTesib U OOHOBJIEH COCTaB
KOMHUCCHHU, MBI Ha)KaJM Ha ITeAalb
akceneparopa. Iloatomy celiuac
CMEHa KOHEeH Ha IepenpaBe, Ha
MOW B3IUISAJ, MPAKTHYECKH OyIer
O3HauaTh caboTax peIHKAa. MOXeT,
KOMY-TO HaJl0 BBEpratb PHIHOK B
elle ToA-TI0JITOPa OpPraHU3alMOH-
Hol mepeTpsicku?! S mpoTus.

Be11o Gbl ropasso nanbHOBHIHEE
HoAepXKaTh TO, YTO MBI HadajH, a
TaK)Ke YCHJIMTh IHpPEpPOraTHUBBI KO-
MHCCHU 4Yepe3 MpPHHATHE HOBOTIO

3aKOHa 0 KOMHCCHH, KOTOPBIH yke
BTOPOM TOJI 3aJIEKUBAETCS T1IE-TO B
MPOIIECCax COrNIAaCOBAHUS.

Bo-BTOpBIX, OOMH cymnepmerape-
TYJSTOP MMEET CMBICH CO371aBaTh,
Korja (PMHAHCOBBIH PHIHOK Pa3BUT U
3¢ pexTnBeH, Koraa paboTaroT 3aK0-
HBI, & THKA KOPIIOPATUBHOTO yIIPaB-
JeHWsI ¥ yBa)KEHHUS K aKIHOHEpaM,
CTPAXOBIIMKAM U JAPYT'HM MOTPeOH-
TEJISIM CTaHET HOPMOM, Korna OynyT
co3naHbel U OyJayT YeTko paboTarhb
CaMOpPEryJIUpPYyIOIIHecs] OpraHu3a-
uu. BoT Torna, HaBepHOE, BO3MOXK-
HO Oyzmet 6e3 0coObIxX mepTypoOaluit
O00BEAMHUTD PETYIATOPOB, MTOTOMY
4YTO, B IIEPBYIO oyepenb, cam Oa-
3uc Oy/leT OTHOPOJIEH, TO €CTh caM
(DUHAHCOBBIA PBIHOK OyIET OXHOM
[IEJIOCTHOM TUTOIIAaIKOH 1Tt CBOOO-
HOT'0, TapaHTHPOBAHHOTO M ITPUBJIE-
KaTeJIbHOTO WHBECTHPOBAHUS U TIe-
penuBaHUs KanuTaioB. To, 4TO MbI
nMeeM ceifyac, eme O4YeHb TaJIeKo
OT LIMBHJIN30BAHHOIO PBIHKA — 3TO
noka Oosbliie 6a3ap, OMHU TOJBKO
peliepckue 3aXBaThl 3a MOCIICIHIE
JIBa TOJIa BBISBUJIM MacCy MPoOieM.

Kcraru, u 3T0 B-TpeThux, npen-
cTaBbTe cebe, 4TO BO BpeMs ITHX
peiinepckux 3axBaToB He OBLIO
661 HKOP, u Bce Haxomuinoch ObI B
pykax tonmeko HBM. VBepen, uro
HK®P ceirpana cBoro BaxHYIO pOJib
B CHCTEME I'OCYJapCTBEHHBIX ClEp-
JKeK ¥ IPOTHBOBECOB.

B-ueTBepThHIX, mOCIEIHHE He-
CKOJIBKO JIET MOKa3ainu, uto y HBM
€CThb CBOM CEpbE3Hble NPOOIIEMBI:
«uBecTnpuBarbank», «YHUBEp-
canbanky, «banka ne ExoHOMMII»,
pelaepckue 3axBaThl, OTPOMHAas
Macca HEOOECHEUCHHBIX COOTBET-
CTBYIOIIMMHU 3aJOTaMH KPEJUTOB
nian BooOmie 0e3BO3BpaTHBIX Kpe-
JUTOB, HBIHELIHEE NaJeHue Kypca
Jest — pa3Be BCE TaK HJICATbHO, YTO
naBai eile ¥ HeOAaHKOBCKUH CEKTOpP
perynupoBats?!

B rtakoii cuTyauuu Bmopy HpHu-
MEHHTh Ty Moaenb Twin-Peaks,
npu kotopoit Hanbauk orBeuan Obt
TOJIBKO 32 aHTUMH(ISALHOHHYIO U
BaJIOTHO-MOHETAPHYIO  IOJHUTH-
Ky, a HK®P perynupoBana Obl Bce
ocTajbHble 0aHKOBCKHE BONIPOCHI.

Bonee Toro, Ha gaHHOM 3Tame
CTAHOBJICHHS M KOHCOJIMJAINHU He-
0aHKOBCKOTO (PMHAHCOBOTO pPBIHKA
HK®P mnpuxomurcs 3aHHMAThCA
HE TOJIBKO MPYAEHIMAIbHBIM KOH-
TpoJIeM, HO W TBHICSYaMHU XKajoo,
npobiemMaMu B KOPIOPaTHBHOM
YIIPaBJIEHNH, BOT y>K€ KOTOPBIH rof
MPOAOIDKAIOMIENCS  JTHUKBHIALUEH
WHBECTULIMOHHBIX (OHIIOB U Tpa-
CTOBBIX KOMIIAHUH, TpodiieMaMu
JUKBUAALUN  PETUCTPALMOHHBIX
KOMITaHU# 1 pounM. OTBET Ha BO-
npoc, 3a4eM 310 ceituac Hago HBM,
1 HAacKoJbKo 3(pdexTuBHO OH Oyaer
9TO JIeNIaTh, I0-MOEMY, OYEBUICH.

B-mATHIX, CKOHIIEHTPHPOBAB BCE
peryiaupoBaHue IOA OAHY KpBILIY
B TOT MOMEHT, Korja HeOaHKOB-
CKHE PBIHKHM HE IIPOCTO pPa3BHBa-
I0TCSI, HO M TPeOYIOT MOCTOSHHOTO
U HEIOCPEICTBCHHOIO BHUMAaHUS,
OBICTPOTrO pearupoBaHUsl C LEIbIO
NpUcrocabBaHUs 3aKOHOIATENb-
HBIX U TIOJ3aKOHHBIX aKTOB K HO-
BBIM TpeboBaHMsIM EBpomneiickux
JUPEKTUB, OPraHU3alMOHHO U 010-
pPOKpaTHYEeCKH Takas CTPYKTypa
Oyner mano3ddekTHBHOM, Tak Kak
MOTOK, aHAIN3 W CHHTE3 HWHEOP-
MalMM, UAyLed Kak CHU3Y BBEpX,
TaK ¥ CBEpPXy BHU3, SIBHO OyJeT TOp-
MO3UTbh. baHanbHBI mHpUMeEp: Mbl
HEaBHO TMPOBENM KOH(PEPCHLHUIO
PYKOBOAMTENEH PEryisiTOpoB pPhIH-
ka kanutaioB u3 crpad CHI; Tak,
B ClIydae OJHOTO CyIlepMerapery-

JSATOPa TOJBKO BOIPOC O TOM, KTO
OyzeT y4acTBOBaThb B JAHHOM COOBI-
THH, PEIIAJICS ABE HEJENH!

B 10 Bpems kak B HKDP we mpo-
Omema BoWTH B IN000E BpeMs K
IpeAcenaTeNo Win JI0oMy Ipy-
roMy 4JIEHY KOMHCCUH, KYPHPYIO-
HIEMY TOT HJIK HHOU cekTop. O4eHb
4acTO y Hac BO3HUKAeT HEOOXOmH-
MOCTH TIPOBEACHUS BHEOUCPEIHOTO
3acelaHus, KOTOpoe cobupaercs
NPaKTHYECKH 32 MUHYTHI.

B-mectbix, ynomuHancs ¢GpuHaH-
coBblil paktop, mon, B HBM u 3ap-
IUIaTBI TOPA3/I0 BHIIIE, U CPEACTB Ha
pa3BUTHE OPraHU3alMOHHOM CTPYK-
Typbl TOOOJIBILE, B TO BpeMs Kak
HK®P cobupaeT Hamoru ¢ ydact-
HUKOB HEOaHKOBCKOT'O PhIHKA, U BCE
PaBHO HE MOXXET KOHKYpPUPOBATh C
HBM 1o ¢unancoBoii Momu.

B cBs3u ¢ 3THM, XOTen0Ch ObI OT-
MeTuTh creayromiee: A) HBM — ne
6yaroTBOpUTENIbHAs M HE YacTHas
opranusanus, HandaHk Toxe Xu-
BET Ha MyOJIMYHBIC JIEHBIH, 33 CUET
onepanuil ¢ gensramu; B) HKOP
B3MMAaeT HE HAJIOTH, KaK OJHaXKIbI
IPO3BYyYao, a peryysaTopHble c0o-
pbI, KOTOPBIE SBIISIOTCS HOPMOW BO
MHOTHX CTpaHax, I7ie Takas MOJeb
cymecTByeT; C) perynstopHsie cOo-
pbl Mbl yCTaHABJIMBAEM C Y4YETOM
WHTEpecoB pbIHKa; D) Hamr GromkeT
JOCTAaTOYEH M JUJIS TOro, YTOOBI 00e-
CIIEYUTh HE3aBHCUMOCTh YJICHOB
KOMHUCCHHU, NPHUHUMAIOIUX pelle-
HUS, KOTOPBIC BJIMSAIOT HAa PHIHOK U
€ro y4acCTHHUKOB, U IS TOTO, YTOOBI
YCTQHOBHUTbH 3apIlIaThl pabOTHHKAM
HCTIOJTHUTEIBHOTO YIIPABIICHHUSI, CO-
NOCTaBHMbIE C 3apIUIaTaMH y4acT-
HUKOB PBIHKA.

EnnncrBenHas mnpobiiema, KOTO-
pYI0, YBEpEH, OIIYIIAIT BCE TOCY-
JApCTBEHHBIE OPraHbl YIIPaBIICHHUS,
TaK 3TO HEKOHKYPEHTOCHOCOOHBIE
“rapuHble CeTKH~ 3apIuiaT s
pabotuukoB IT. 3mech MbI SBHO
HNPOUTPHIBAEM U HE MOXKEM KOHKY-
pUpOBaTh C YAaCTHHIMH KOMITAHHSI-
MHU. OT0 OOIBHOHN BOIIPOC BCEX TOC-
CTPYKTYD, U, YUUTBIBAs TO, YTO MBI
BCE MEJICHHO, HO BEPHO UJIEM K TO-
TaJbHOW KOMITBIOTEPU3AIIUH YIIPAB-
JICHUSI, BO3MOXXHO, MPAaBUTEIbCTBY
U [IapJIaMeHTy HaJlo OBl YTO-TO MPH-
JyMaThb B 3TOM ILJIaHE.

IToxa MBI HEKOTOpBIE MPOOIEMBI
peliaeM Ha OCHOBE ayTCOpPCHHTa, a
KaKHe-TO MBITAeMCSl PEIINTh CaAMH.
Mpl HEZAaBHO HPUHSIH MOCTAHOB-
JICHHE O CO3JlaHMM C HOBOI'O Trofa
oTaensHOro ympaieHus mo [T.
XoTst mpobiieMa HEKOHKYPEHTOCIIO-
COOHOM 3apIuiaThl B Ipolecce MpH-
BJICYCHHUS JIyYIIHX, K COXKAJICHHIO,
OLIyTHMA.

IMoxpiTOXKMBas, XO04y MOIYEp-
KHYTh, 4YTO MpoOjeM B HeOaHKOB-
CKOM CEKTOpE — OTPOMHOE MHOXKe-
CTBO, HayMHasg C HE3aKOHYEHHOH
JUKBUJALUN  WHBECT()OHIOB, O
KOTOPBIX S YNOMHUHAJ BBIIIE, WU
3aKaH4MBas MpobjeMaMH MOHO-
MOJU3alliy CTPaxoBoro Owu3Heca,
npobieMamMu ¢ «3eJIeHOU KapToiiy,
npobjeMamMu 3alUThl HHTEPECOB
noTpeduTesns, BKJIIOYas CO3JaHHE
@OHIOB TapaHTUPOBAHUS H T.JI.
Jpyrumu cioBamu, ppIHOK ceifyac B
pocte, B (ha3e CTAHOBJICHHS, U IKC-
HNEepUMEHTHPOBATh C IUIOXO 00Iy-
MaHHBIM BBEJICHHEM JPYrod Mo-
JIeT PeryJIupoBaHUsl — HE COBCEM
xopouiast uaes. Takue meperpsicku
HE HaJO JIeJlaTh 4acTo — ()MHAHCHI
TO0SIT CTaOMIIBHOCTH, PBHIHOYHYIO
3¢ GEeKTUBHOCTE M IpEAcKasye-
MocTb. [Toka 66110 GBI HOJIUTHYECKU
JIOTMYHEE TOJCPKATh U YKPEIHUTh
TO, YTO €CTb.
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Accouvauvv saumyrcs
CTPaXo0BbIM Nocpe AHUUECTBOM

Yemuwipe ccyoo-
coepezamenvHule
accoyuayuu (CCA)
3aKAI0YUIU HEOABHO
002080p¥l C pAOOM
CMpaxoevlx KOMRAHUIl

Ha nPaeo oKas3anus
nocpeoOHuUYeCcKux yciye 6
CIMpaxoeanuu 6 Kauecmee
azenmos dankawypanc. Ha
nepeom mane accoyuayuu
0yoym 3anumamocs
OCHOBHOM RPOOAdiceil
noaucoe OCAI O, «3enenoit
Kapmol» U CMpaxo6anus
300p06bs npu evlezde U3
cmpatbl.

Ha ¢one pactymero maBiIeHHS
KOMMeEpYEeCKHX OaHKOB B BOIPOCE
CTOMMOCTH (DUHAHCOBBIX peCyp-
COB, CCy0-cOeperaTellbHble acco-
LMalUU BBIHYXJEHBI IpUJararb
Bce Oomblle YCHIUI s 3aBOEBa-
HUs J0BepUs KIueHTOB. [loaTomy
BHECEHUE B X YCTABBI HOBOT'O BH/1a
NeITEIbHOCTH — B KaUeCTBE areHTa
OaHKaIIypaHC — MpPeICTaBIsAETCS
HECOMHEHHBIM  ITPEHMYIIECTBOM.
Tak, 3aKOH paspemiaeT accolua-
UM 3aHUMAThCS Kak 00s3aTelnb-
HBIM, TaK U JOOPOBOJBHBIM CTpa-
XOBaHHUEM.

,,II0paBKU B 3aKOHOJATEIHCTBO
MO3BOJIJIM  CCYHO-cOeperareb-
HBIM acCOLHUAIMSAM U MHKPOH-
HaHCOBBIM opranuzanusMm (M®PO)
BBICTYIIaTh B KayeCTBE arcHTOB
Gankamrypasnc. M otu opranuzanuu
B TAPTHEPCTBE CO CTPAaXOBBIMHU
KOMITaHWSIMH  JIOJDKHBI TTPUBJIEYb
KHUTEJEeH cel, a 3TO BO3MOXKHO
JIUIIG IyTeM HPEIOCTaBICHHS BbI-
TOMHBIX U Ka4eCTBEHHBIX (hUHAH-
COBBIX yCIyr”, — cuuraer Aypuka
[loiiHa, yieH AJMUHUCTPATUBHOTO
coeta HanumonanbHOl Komuccuu
no ¢uxancoBomy peiHKy (HKOP).
ITo ee mMHeHHMIO, MHUKPO(GHHAHCO-
BbIC OpraHH3alMd M acCOIMAlNH
pacroiararoT BO3MOXXHOCTSIMH JUJISt
IIPUBJICYEHUS KIMEHTOB, OKa3bIBas
UM CTPaxoBBIE YCIYTH, XOTS BCE
3aBHCHT OT 3aWHTEPECOBAHHOCTH
KQXJ0ro YyIpaBISIOLIEr0 B OT-
JETBHOCTH B Pa3BUTHUHU ITOTO BHIA
YCIYT.

CornacHO  3aKOHOAATEIbCTBY,
areHToM OaHKallypaHC SBISET-
csl KOMMepdeckuil 0aHK, ccymo-
cOeperarespHas accolUalus WU
MHKpOQHUHAHCOBasT OpraHU3aIus,
Ha OCHOBAaHHH NOPYYEHHs CTpa-
XOBIIMKAa HMeEIOIas IpaBo 3a-
KJIFOYaTh JOTOBOPHI CTPaxXOBAaHHS
C TPETHUMH JINIAMHU OT UMEHH H
3a CYET CTPaxOBIIKMKA B COOTBET-
CTBHUH C YCIOBHUSIMH, YKa3aHHBIMH
B 3aKJIIOYEHHOM C HHM JIOTOBODE.
Cnenyer OTMETHTh, YTO CTPaxo-
BO€ IOCPEIHHYECTBO SIBISCTCS
JOTIOJIHUTENbHBIM K OCHOBHOMY
BuaOM geareabHoctd M®PO u
CCA.

,Ccyno-coeperaTeibHbIM ~ acco-
OUalKsSIM Hajlo CTaTh MHOIO(QYHK-
OUOHAJIBHBIMH, YTOOBI KJIMEHTHI
MOTJIM  TIOJIb30BATHCSI  OONBIIUM
YHCJIOM YCIIYT — MOJIHCHIBATh 10~
TOBOPBI 0 3aiiMe MJIN CTPAXOBaHUH,
[IEPEBOIUTD JICHBIH, U TaK Jajiee, 1
MIPUBJICKATh KJIMEHTOB KauyeCTBEH-
HBIM oOcmyxkuBanueMm. Ilocpen-
HUYECKasl ACATEIbHOCTh B CTPAaXO0-
BAaHMHU SIBIIETCS TIEPBBIM IIATOM B
9TOM HAIpaBJICHUHU, PE3YyJbTATOM
9TOTO CTaHET COXPaHEHHE CBOMX
KJIneHToB. Ecny KiIMeHT He moiy-
YHJI B aCCOLMAIMU 3aeM, HO IpH-
el W BOCIIOJB30BAJICS  yCITyTOi
CTPaxOBaHUs, OH BCE PaBHO y3Ha-

€T O KpPEOUTHBIX MPEJIOKCHH-
ax. Jlymaro, 4To Ha IEpBOM JTale
OaHKaIIypaHC JacT acCOLMALUAM,
cKopee, CTa0MJIBHOCTb, XOTSI OHU
u OynyT 1mojly4aTb KOMHCCHOHHBIE
OT CTPaxOBbIX KOMHNAaHHi’, — MO-
naraet Onyapa banan, ucnonnHu-
TenabHbI qupekTop LleHTpanbHOM
ccymo-cOeperaTenbHON — accolua-
nuu Uniunea Centrala.

Hecmotps Ha TO, 9TO O BO3MOX-
HOCTH ITPOBOJUTH OCPETHUYECKHE
C/IEJIKY TOBOPUTCS OKOJIO ABYX JIET,
HEMHOTHE acCOLUalUy pPEelInIn
HNPUHATH BBI30B. [IprunHa kpoercs
B TOM, YTO OOJBIIMHCTBO JIHPEK-
TOPOB aCCOLMALMKA CKENTHYECKH
OTHOCSTCS K BO3MOXXHOMY YCIIEXY
HOBOH yCIIyTM MJIH NPOCTO HE XKe-
JAIOT YCJIOXHATH JIESATENBHOCTD
opraHmzanuu, TeM 0ojee 4To cepa
CTPaxOBaHMs PEryJIUPYETCs PSIAOM
3aKOHOB M HOPMATHBHBIX AaKTOB,
KOTOpbIE HE0OXOINMO 3HATh.

Iloka numb 4 acconuanuu noj-
MUCAJIA JIOTOBOPBI CO CTPAaXOBBIMU
KOMITAHUSIMH. DTO accolHalus u3
koMMyHBI Yopecky (MyH. Kummu-
HeB), U3 cena Muxoiiienp (Peim-
KaHCKHH paiioH), u3 cena [lredas-
HemTh (Pnopemtckuil paiion) u
accouuanus U3 YHreH.

,» MBI HAMEPEHBI PACIIUPUTH CBOIO
NEATEeIbHOCTh ¥ BOWTH (HageeMmcs,
YCIICIIHO) B HOBYKO I HAac 00-
JIaCTh, XOTS ceiiyac CJIOKHO AemaTh
MPOTHO3BEL. MBI 00CYAHIIH ¢ KOJLIe-
raMy U3 MHOT'MX acCCOLMAalMH 3Ty
TeMy, U, HaCKOJIbKO MHE M3BECTHO,
HE BCE NPOSABISIOT SHTY3Ha3M IO
BOIIPOCY CTPaxoBOI'0 MOCPEIHUYE-
cTBa. X0Tesoch Obl HOAATH IPUMED,
JIeJI0 BCE PABHO CABUHETCS C MECTA,
U MHOI'H€ acconuMalnuunu 3aﬁMyTCSI
9TUM BHUJOM ycIyT”, — roBoput l'e-
Haaue Pnyepaps, aupexkrop CCA
Microimprumut u3 Yopecy. ITo ero
CJIOBaM, OH IIOCTapaeTcsl CHadaa
MIPOJABATh MOJHCH 0053aTENEHOTO
CTPaxOBaHUs, HOHATH BBITOJbI HO-
BOTO BHUJAA JESATENBHOCTH, U €CIU
Oyser JOCTHTHYT HaMeYeHHBIN
pe3yJIbTar, BKIIOUUTh B IPEAJIOKE-
HUE acCOLHUAIMU W JPyrHUe BUIBI
CTpaxoBaHMs.

Cepnxuny Ko3monuy, aupexrop
yurenckoir CCA ,Microcredit”,
CYUTACT, YTO ,,3TOT BUA ACATCIIBHO-
CTH CTaHET, B IEPBYI0 O4Yepelb, 10-
MOJTHUTENBHBIM HCTOUHUKOM J0XO0-
Jla ¥ CPEACTBOM JAMBEpCUPHUKAINU
yciyT. Bo-BTOPBIX, MBI HCIIONIB3YEM
BO3MOXKHOCTH, TIPEIOCTaBIIIEMbIe
HaMm 3akoHOM. Ha camom nene, To,
YeM MbI 3aiiMeMCsl, aHaJIOTM4HO J1e-
STEIBHOCTH CTPAaXOBBIX OPOKEpOB,
U CKOpEe BCEro, BHaUaje Mbl OyieM
3anumarbess OCAT'O u Casco. He
IyMalo, 4TO MBI 3aiimMeMmcs cTpa-
XOBAaHHUEM B CCJIIBCKOM XO3HI>iCTBe,
BEIb Jla)Ke€ CTPAaxOBbleé KOMIIAHWUU
n30eraroT 3Toro”.

»Y Hac Oonbluas TeppUTOPHUS
JIeSITeIbHOCTH, OoJiee dYeThIpex
TBICSIY JKUTEJIeH, U3 KOTOPBIX ThI-

csi4a SBJISIOTCS HAIIMMHU YJICHA-
MH, TaK 4TO HAJCKCh, YTO CIPOC
Ha CTPaxoBBIe YCIyTH OyHeT BBHI-
cokuM. Kpome Toro, y Hac MHOTO
9KOHOMHYECKUX areHTOB, MbI Jy-
MaeM HaJ BO3MOXXHOCTBIO CTpa-
XOBaHHSA B CCIbBCKOM XO3ﬂﬁCTBC,
XOTA BBITOAY OT 3TOI'O O6"bﬂCHI/IT]>
uM Oyzaer TpyaHO”, — cooOumuia
Amnxena Jlomyak, nupextop CCA
Mihaileni. Ilo ee cmoBam, celb-
CKHE JKHUTEIH Majo YTO 3HAIOT O
CTpPaxOBaHUHM WJIH OOpamamTcs
K MECTHBIM CTPaxOBBIM areHTam
TOJIBKO 32 MPHOOpETEeHNEeM NoTHCca
OCATO wunm «3eneHoil KapTb»,
[I03TOMY JUPEKTOpa accolua-
LWH, PACCUUTHIBAIONINE TIOTY4aTh
MPUOBLIL OT NESATEIBbHOCTH OaHK-
allypaHc, T0JKHBI OJHOBPEMEHHO
HEepUOAMYECKH  HH(OPMHUPOBATH
JIOJIeH.

Ecnn nnst acconnanuit nesrens-
HOCTH B Ka4eCTBE areHTa OaHkamy-
paHc SBJISETCS, CKOpee, BO3ZMOXKHO-
CTBIO IIPUBJICYH HOBBIX KJIHEHTOB,
TO JJIsl CTPAaXOBBIX KOMITAaHUH TO-
JNOOHOE COTPYIHHYECTBO O3HAYACT
paciupeHue CeTH Npo/IaXx U yBelu-
YeHHe MopT(ens KIUEHTOB U CyM-
MBI HAYHUCIEHHBIX OPYyTTO-IPEeMUH.
Ha Bompoc o Tom, oTpasutcs nes-
TEJIBHOCTB CCYZIO-COeperaTenbHbIX
accommamnii B KauyecTBE arcHTOB
OaHKaIlypaHC Ha AEATEIBHOCTH H
BO3MOYKHOCTSIX JPYTHUX CTPaXOBBIX
IIOCPEAHNKOB, HAIIpUMEp, areHTOB
WM CTPaxOBBIX OPOKEpOB, AHUPEK-
Top cTpaxoBod kommaHum Galas
SA Bepa Buepy oTBeTuina, yro ,,3a-
KJIFOYEHHE JJOTOBOPOB O COTPYIHH-
YecTBE C CCyao-cOeperaTelbHbIMU
accolualnusIMM HU B KOEM cCllyyae
HE UCKJIIOYaeT U HE 3aMCHSIET CO-
TPYAHUYECTBO CO  CTPAXOBBIMH
Opokepamu. 3aKOH SCHO yCTaHaB-
JUBAaET KPUTCPHH JESITEIBHOCTH
IUTSL KaXJI0T0 TPO(dheCCHOHAIEHOTO
yyacTHUKa. boriee TOro, kaxablil
YYAaCTHHK 3aHHMAEeT CBOE MECTO
Ha PBIHKE, U PBIHOK MPEJOCTAaBIIs-
€T PaBHbIC KOHKYPEHTHBIE YCIOBHS
JUIS 3aBOEBAHUS JIOBEpUS KIIMECH-
Ta’”.

CornacHo  3aKOHOJATEIBLCTBY,
areHT  OaHKaIIypaHC  JOJDKEH
UMETh JIeficTByIOMHA  JOroBOp
CTpaxoBaHUs MNpPOdheCCHOHANBHON
IPaXJAHCKOH  OTBETCTBEHHOCTH
CTOMMOCTEIO HE MEHee 5 MIIH JieeB
3a OJIHO 3asBJeHHe 00 ymiepOe, U
obmieit cronmocTrio 10 MiIH JeeB
B TOJ 3a BCe 3asiBJICHHs 00 ymiep-
O0c 0e3 mpuMeHeHHs (paHIIU3EI,
WM OKBHBAJCHTHYIO TapaHTHIO,
MIPEIOCTABICHHYI0 CTPaXOBIIUKOM
(cTpaxoBIIMKaMH), OT UMEHH KOTO-
poro (KOTOpBIX) OCYIIECTBISAETCS
JesiTenbHOCTh. Kpome Toro, areHr
O0aHKaIlypaHC MOXET OCYIIeCT-
BISITH NOCPEAHUYECKYIO HEsATelNb-
HOCTB IO TEM JK€ KJIaccaM CTpaxo-
BaHUS JUISl HECKOJIBKUX CTPaXOBBIX
KOMIaHUM.

Junusn IVNTATOH

HOBOCTU CTPAXOBAHUA

upextopom HanmonaJsHOro 6ropo
CTPaXOBUIMKOB ABTOTPAHCIOPTHBIX
cpeacts craa Bukrop Uninunduk

BonbLWMHCTBOM ronocoB Ha o6Lwem cobpaHum YneHoB HauuoHanbHoro
610po CTPaxoBLUMKOB aBTOTPaHCNOPTHLIX cpeacTs (BNAA) HoBbIM au-
pekTopoM Bropo BeiOpaH Bukrop Ynnuouk. Hobii pykoBoautens BNAA
M306paH nocre Toro, kak NpeabiayLwui aupektop PycnaH MeTpyceHko no-
[Aan 3asBneHne 06 yxofe ¢ 3TOW JOMKHOCTU N0 COBCTBEHHOMY XenaHuto.

«Mepen HaumoHanbHbIM 610po CTPaxoBLIMKOB aBTOTPAHCMOPTHbLIX CPEACTB
CErofHs CTosAT cepbe3Henune 3agadn, — otmevaeT lMNpeacenatens Coserta
BNAA, T'enepanbHbii aupektop Moldasig Butanve bops. — CoBMeCTHbIMM
YCUIUSIMU Mbl JOJTDKHbI HABECTW MOPSLOK Ha PbiHKe «3eneHon KapTbl» B
MongoBe 1 obecneunTb YBEpEHHOCTL aBTOBMAAENbLEB CTPaHbl, BblE3Xato-
X 3a pybex, YTo B Cnyvae NpomCLLECTBUS CTPaxoBas KOMMaHUsa NOKPoeT
yObITKM NocTpagasLuero. Ha o6Lwem cobpaHum Mbl 06cyanny npuopuTeTHble
3agauu, cTosime nepeq HoBbIM avupektopoM BNAA, rmaBHbIMK 13 KOTOPbIX
SBMNAKTCSA NOCTOSHHBLI MOHUTOPWHI AEATENbHOCTM KOMMaHWU-3MUTEHTOB
«3eneHon KapTbi», a TakKe B3aMMOAENCTBUE C rOCYAAPCTBEHHbIMW OpraHa-
mu PM, pesynsratom KOTOPOro JOMKHO cTaTh bonee acpdekTuBHOE perynu-
POBaHWE ¥ KOHTPOSb 3TOr0 CErMEHTa CTPaxoBoro pbiHka. CepbesHenLen 3a-
[laveii SBNSIETCA M NOCTOSIHHBIA KOHTAKT U OTYETHOCTb Nepes LeHTparbHbIM
odmcom MexpyHapopHoi cuctembl “3eneHas kapta” B bptoccene. Xovy
HaNOMHWTb, YTO Ha CErofHsILUHWIA AeHb HaLMOHanbHas cuctema “3eneHas
KapTa’ HaxoAaWTCs MoA NpUCTanbHBIM MOHUTOPUHIOM 3TOW MEXayHapOoLHOM
opraHusaumu. Mbl OMmKHbI caenaTtb Bce BO3MOXHOE, YTOObI NpecekaTb Ha-
pyweHus 1 obecneunTb BbINONHEHWE MeXOyHapoaHbIX 06s3aTensbCTB Mor-
[aBCKMX CTPaXOBbIX KOMMNAHW-3MUTEHTOB “3eneHow kapTbl”.

Buktop Yvnunbuk nocnegHue Tpu roga pabotan B HauuoHanbHOW komuc-
CUKM Mo (hMHAHCOBOMY PbIHKY B JOIKHOCTM akTyapus. [lo atoro pabotan B
CTpaxoBbIX KoMnaHusx. Monyunn Beicliee obpasoBaHune B 06nactv duHaH-
COB, CTPAX0OBaHWs W YNpaBEHUst pUCKamu.

Crnpaska. MexdyHapoOHass cucmema cmpaxoeaHusi asmoepaxdaHCKoU
omeemcmeeHHocmu “3eneHas kapma” pyHkyuoHupyem ¢ 1951 2. OcHoeHast
uerb — ypeaynuposarue npemeH3uti nocmpadaswux & [T/, cosepweHHbIX
fpu y4acmuu UHOCMpPaHHbIX a8moMobUILCMOs, 8 COOMEeMCcmMaUU C Hayuo-
HarbHbIM 3aKoHOOamenbcmeoM cmpaHbl npoucwecmeusi. HayuoHanbHsie
6ropo “3eneHoli kapmbl” 8x005im 8 eQuHyto opaaHu3ayuro — Cogem bropo co
wmab-keapmupoli 8 bpioccene, komopbili deticmeyem o0 3eudoli Paboyeli
epynnbl no asmomobunibHoMy mpaHcropmy Komumema o eHympeHHemy
mpaHcropmy SkoHomuyeckol komuccuu OOH 0nist Egporibi. B cucmemy “3e-
neHasi kapma” exo0um 45 cmpaH: Poccus, ecs Espona, M3pauns, Mapokko,
TyHuc u UpaH. B Mondose cucmema “SeneHas kapma” delicmeyem c¢ 2001
200a. OyHkyuu mondasckozo bropo “3eneHas kapma” 803/10XeHblI Ha Hayuo-
HanbHoe 61opo asmocmpaxoswukos. B pamkax HayuoHansHoz2o 61opo as-
mocmpaxosujukos amumeHmamu “3eneHol Kapmal” A8MSOMCS WECMb KOM-
naHuli — “Asito”, “Moldasig”, “Donaris Group”, “Moldova Astrovaz”, “Klassika
Asigurdri” u “Victoria Asigurari”.

KB «UNIBANK» A.O.

usgewaem, Ymo, obbsierieHHas1 IX-5 3akpbimasi dornonHuUmernbHasi
3SMuUCCUS MPOCMbIX UMEHHbIX akyul baHka, Ha obwyo cymmy
100 000 000 (cmo munnuoHos) mondasckux ned, 3agepuieHa
docpoyHo 18 Hosbps 2013 eoda. Cosemom baHka ymeepxdeH
omyem o umoaam amuccuu, coomeemcmayrouuti nakem 0o-
KymeHmos HarnpasneH HayuoHansHomy baHky Mondosebi.

Mo pesynsTatam UTOrOB 3MUCCUM, pasMep YCTaBHOrO kanuTana baHka co-
cTaBuT 282 (OBECTM BOCEMbAECAT ABa MUMNMOHA) Monaasckux nen. Coot-
BETCTBYIOLLME M3MEHEHMS, CBA3aHHbIE C pa3MepoM YCTaBHOrO kanuTana u
06LLUMM KONMYECTBOM pasMeLLEeHHbIX akuuia, ByayT BHeceHbl B YcTaB baHka,
rnocne yTBepXAeHWst U peructpaumm B HaunoHanbsHon komuccum no uHaH-
COBOMY PbIHKY OTYETa 0 pe3ynsTaTax 3MUCCUM.

UcnonHumenbHbIl opeaH baHka.

KonnekTuB rasetbl Capital Market BbipaxaeT nckpeHHue cobones-
HOBaHMs 1 ckopbut BMecTe ¢ AnekcaHapom bypaeinHbim B cBA3K €

6e3BpeMEHHOM KOHYMHOM ero oTua dununna.
MNyctb 3emns emy byget nyxom!
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baHKRAWYNAHC — ANbTENHATUBHLIN
cnoco0 npoaaku YCcnyr cTpaxoBanua

TIpooonscenue.
Hauano na cmp. 1.

YTO OT COTPYAHHUYECTBA ITHX JIBYX
OpraHu3alluii BBIUTPAIOT, B MEPBYIO
ouepenb, TpaxaaHe. YUHUTHIBas BCE
BBI30OBBI, KpaifHe HeoOXommMmo Hay-
YUTHCS OLEHWBATh IMOTPEOHOCTH M
0)KMJIaHUs KJIIMEHTOB. 5| yBepeH, 4To
OaHKalIypaHC BHECET CBOW yCHeml-
HBI{ BKJIQJ B pa3BUTHE PHIHKA CTpa-
XOBaHHUS.

[Mpencenarens HK®P ormeTum,
YTO HEJaBHHE 3aKOHOJATENbHBIC U3-
MeHeHHus B MonjioBe B chepe Gan-
KOBCKOTO M CTPaxOBOTO CEKTOPOB
CO3MaJIA TPEANOCBUIKH Tt 3 ek-
TUBHOTO Da3BUTHSA TApTHEPCTBA
MEXJy WIPOKaMH STHX PHIHKOB.
“TakuM oOpa3zoM, U OaHKH, M CTpa-
XOBBIC KOMIIAHUU MOT'YT HalTH CBOH
BBITOJIHBIE U TPHUBIIEKATENbHBIE CTO-
poHEI B GaHKaIIypaHC, KOTOPOE MO-
JKET CTaTh JOIOJIHEHHEM K YCIIyTaM,
OKa3bIBa€MbIM B HacTosIee BpeMs”,
— ckazan A. 'epmaH.

CBA3YIOLLEE 3BEHO B
PA3BUTUN BAHKOB U
CTPAXOBbIX KOMMAHUIA
Ha nmannbiii MomeHT 4 u3 14 Moi-
JaBCKMX KOMMEPYECKHX OaHKOB
(MOLDOVA-AGROINDBANK,
VICTORIABANK, MOBIASBAN-
CA u MOLDINDCONBANK) nme-
I0T JIMLEH3WI0O Ha OKa3aHUE YCIyT
GaHKalIypaHc, Kak coo0uuina Imma
Ta0w1p1d, BULE-Ipe3uaeHT Hamnwo-
HanpHOTO Oanka MonnoBsl (HEM).
“B MounjoBe HoHATHE OaHKamIy-
PaHC ABJIACTCA HOBLICCTBOM. HpaK—
tuyecku, 10 2012 roma B 3aKOHO-
JATENbCTBE TAKOTO CIIOBAa HE OBLIO,
3aTeM MOHSATHE OBLIO BBEJICHO B pe-
3yJNbTaTe psja PerylupyIolnux Mep
— IIpHU JULEH3UPOBaHUU OaHKOB. [lo
MOEMY MHEHUIO0, 0aHKOBCKUU CEKTOP
TOTOB K 3TOMY BHJY JESITEIbHOCTH,
a HanuoHanbHbIH OaHK TOAACPKHUT
9TO0 HauynHaHWe. Hazxeioch, 94To OHO
MOCITYKUT POCTY M OaHKOBCKOTO, H
CTPaxoBOI'0 CEKTOPOB”, — 3asiBUiA .
TH06b1pid. [lo ee cnoBam, «B Teope-
THYECKOH M 3aKOHO/IAaTEIBHOM cepe
IUUISL Pa3BUTHUS JAEATEIHHOCTH OaHKa-
mypaHc Bce ToToBo Ha 100%».
[Mpencenarens Accouunanuu OaH-
koB MonpnoBsl Jleonnn Tanmau cum-
TaeT, 4YTo OaHKAIIypaHC IMPenro-
JlaraeT Mepexof OT MpocToi GopMsbl
COTpYAHHMYECTBa MEXAy OaHKaMH U
CTpaxoBIIMKAMH, KOTOpas OrpaHU-
YeHa Ha CErOHSIIHHUNA JEHb CTPaxo-
BaHHUEM 3aJI0Ta B IIPOIECCe KPEJUTO-
BaHUs, K Ooliee CIOXKHOM, KOTOpas
COOTBETCTBYET KJIACCHUECKOH MO-
Jenu OaHKanrypaHnc. 3aKOHOAATEINb-
HOE pa3pelleHHe IPEeJ0CTaBIATh
HNOCPEAHNYECKHE YCIYTU B CTPaxo-
BaHMM TOHIET Ha TMOJb3Yy OaHKaM,
TaK KaK yKPEIHT 3JIeMEHTHI 3aIUThI
HHTEPECOB CTPAxXOBaTelleH, a TaKkke
MOBBICUT YPOBEHb IMPO3PAaYHOCTH B
cthepe cTpaxoBbx yciuyr. To ecTb,
0aHKHU MOTYT OKa3bIBaTh OoJiee Kave-
CTBEHHBIEC YCIYTH, [0 CPAaBHEHHUIO C
OCTaJIbHBIMH MOCPEAHUKAMMU.
«baHku pacnomaraloT KBaJduQH-
OMPOBAHHBIM TIEPCOHAJTIOM, pa3-
BUTOH HHQPACTPYKTYypOH, CTPOro
coOI0aI0T B XO/Ie CBOEH JaesATeNb-
HOCTH psif TpeOOBaHWH M TIOJIOXKe-
HU 3aKOHOB 1 HOPMaTHUBHBIX aKTOB:
(dopMHpOBaHHE pe3epBOB, MHHU-
MaJIbHBIE pa3Mep KamuTajia U T.[.
B HBIHEIIHUX YCIOBUSX CTPaxoBOM
PBIHOK CTPEMUTCS K PaCHIMpPEHUIO,
CTaHOBATCS Bce Ooliee pasHOOOpas-
HBIMHW BHIBI U l'lpO)IyKTbl CTpaxo-
BaHM, (MHAHCOBBIE PE3EPBHI CTpa-
XOBBIX KOMITAaHHM, pa3MellaeMbie B
(DMHAHCOBBIX YUPEKJCHUSX, yBEIU-
yuBarorcs. Tak, GpuHAHCOBBIE opra-
HU3aIMA ¥ CTPAaXOBble KOMIIAHUHU B
HE CTOJIb OTAAJICHHOM OYyIyIIeM CTa-
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HYT pPaBHBIMHU NapTHEPAMH U OyIyT
CTPEMUTHCS K O0JIee TECHOMY U B3a-
HMOBBITOIHOMY COTPYJHHYECTBY» —
nonaraet JI. Tanmau.

ITo ero cioBam, 3TO JOKa3bIBacT
W ONBIT JPYTUX CTpaH, IIe MoJe-
IV BHEAPEHUs OaHKaIIypaHC yXke
ycriexoM pabotator. «Ham octaet-
Csl BCETO JIMIIb IEPEHSITh MX OIIBIT,
aJlanTHPOBATh K crenupuKe Hamei
CTpaHBl M BHEAPUTH ero. YTtoOsl oT-
BCTUTH HA BbI3ZOB, U 63.HKI/I, u CcTpa-
XOBBIC KOMIIAHUH JOJDKHBI OyIyT
pa3BHBaTh YEJOBEUYCCKHE PECypCHI,
HCTIONB30BaTh HOBBIE WH(OpMAaNH-
OHHBIC TEXHOJIOI'MU U YBEJIINYUTDL Ka-
yecTBO o0cyxuBaHus. Kpome toro,
HaJo coobma paboTaTth Haja paspa-
OOTKOH HOBBIX TPOIYKTOB CTpPaxo-
BaHUs, IPOCTBIX U HOCTYIIHBIX KakK
C TOYKH 3pPCHUS IPHUIIATaeMBbIX yCH-
JIMi, KOMIIJIEKCHOCTH, TaK U C TOYKH
3peHHsI BpeMEHH, HE0OX0IUMOTO JIIIsI
oOcnykuBaHus. B KoHIle KOHIIOB,
ycIyru OaHKaIlypaHe TOJKHBI OBITH
BBITOJIHBI MOTpeOUTENsIM. BakHBIM
MOMEHTOM SIBJISIETCS. M BBIOOp mHap-
THepa 10 Pa3BUTHUIO, TO CTAHET MO-
THUBaLMeH s OAHKOB U CTPaXOBBIX
KOMIIaHHUil yBEJINYNBATh CBOK KOH-
KYPEHTOCIOCOOHOCTh HA PBIHKE», —
ckasain JI. Tanmay.

BAHKALLYPAHC B CEKTOPE
MWUKPO®UHAHCUPOBAHUA
Aypuka J[loiiHa, 4ieH AJMHHH-
cTpaTuBHOrO coBeta HannonanbHoi
KOMHCCHH TI0 (PUHAHCOBOMY PBIHKY,
OTBETCTBEHHAs 32 CEKTOpP MUKpodu-
HAHCHPOBAaHMS, COOOINKIA, YTO Ha
CEroAHAINHUMN AeHb B Monnose nei-
ctByeT 350 ccymo-cOeperaTebHBIX
acconnaruit (CCA), kotopsle Ha-
CUUTBHIBAIOT 127 TBICAY €XKETOAHO
o0CIy>)kKMBaeMbIX  4iIeHOB. Jlons
CCA B BBII cocraBnsieT okono 2%.
Ioptdens exeromHo BbIIaBaEMBIX
3aiiMoB cocTaBisgeT 270 MHJIJIMOHOB
neit. 3a JeBATH MECALEB 3TOrO roja
3TOT MHOKa3arejab JOCTHUr 350 mwui-
JMOHOB Jiel. Kpome Toro, Ha pbIHKe
paboTaeT cBbiiie 70 MUKPO(QHHAHCO-
BbIX opranmszanuii (M®PO), kotopsie
€XKErogHoO OOCITY)KHUBAOT 65 THICAY
noiyvarened 3aiimoB. IlopTdens
3alMOB cocTtaisieT 1,59 mupn nei.
“CaenaH HepBBIi AT B HAIIpaBJIe-
HUU y9acTHUs CEKTOpa MUKpO(UHAH-
cupoBaHusi B chepe OaHKamypaHc. 3a
Tpu Mecsia obyuyenue npouuto 300
CCA. 4 3ameTmia MHTEpEC ympaB-
JSIOMUX K 3HAKOMCTBY U K Y9aCTHIO
B 3TOH cepe. Yke eCTb HpUMEPHI,
KOIJla acCOLMAllUU 3aKJIIYMUIN IO-
PYUYHTENBCKHE JOTOBOPHI CO CTpa-
XOBBIMH KoMmaHusMH. Kpome Toro,
HaJI0 OTMETHUTH OTKPBITOCTh CTPAax0-
BBIX KOMIIAHUH K COTPYIHUYECTBY C
CEeKTOPOM MHKPO(PHHAHCHPOBAHHUS
B IENAX IMPOABHKEHUS IPOTYKTOB
CTpaxoBaHUs», — 3asiBuia A. JloiiHa.
Ilo ee cnoBaM, H3MEHEHHUB 3aKOHO-
JIaTeNbCTBO JIJISl 3TOTO BUAA AEATENb-
Hoctu, HKOP npemnoxuna passu-
BaTh HH(PACTPYKTYpPy CTPaxoBOTO
pBIHKa U Ha cene. B atom mporecce
MPUMEPOM  MOCIYXHIN  MOJEIH

Ilonbmin u Hpnanauu. «Hamo ot-
METHTH TOT (DaKT, YTO acCOIHALUU
1 MOO TexHHYECKH OCHAIIEHBI CO-
OTBETCTBEHHO, PAaCIOJIararoT mepco-
HaJioM U CTaOWIBHBIMHU odurcamu, a
TaK)Ke HEOOXOMMBIM ONBITOM pado-
Tbl, HauuHas ¢ 1998 rona. Mel npen-
JIOXKHUJIM BOBJICYL 3THU OpraHu3alivuu
B TIpolecc OOecHeueHHs AOCTyma
TpaXJaH CeIbCKOM MECTHOCTH K
ycIayraM CTpaxOBaHHs, BEAb HMEH-
HO B ceJlaX MHPPACTPYKTypa pbIHKA
CTpPaxOBaHHs pa3BUTa ciabo”’, — OT-
metuna A. JloiiHa.

Aypuka JloiiHa mpusBajia cTpa-
XOBbIE€ KOMITAHMHU Oo0Jjiee MOAPOOHO
nH(pOpMUPOBaTh HEOAHKOBCKHE (H-
HAHCOBBIC OPTaHMU3AIUH O CHenUu(H-
K€ YCIIyT, OKa3bIBaeMbIX HACCIICHHIO,
M TIPOJIBUTATh ONpPEJCICHHBIC YCIy-
TH, UCXONS U3 CIENU(UKU 3THX Op-
TaHU3aIUH.

YLLEPB ANA CTPAXOBbIX
BEPOKEPOB

Buopen Bacuie, akunonep Safety
Broker Romania, 3asBuJI, 4TO KOM-
MaHUs IPUILIIA HA PHIHOK MOJIIOBBI,
KOTOPBIH, IO CPAaBHEHUIO C PHIHKOM
Pymbinum, OBICTpO  pa3BUBaeTCs.
Ilo ero cnoBaM, KOMIIaHHs 3aiiMeT-
Csl CTpaxoBaHHEM 00OpYHOBaHHS, a
TaKk)Ke OXXHJAeT Pa3BUTH OHIANH
pBIHKA, Tak Kak Safety Broker siBis-
€TCsI CaMbIM KPYIHBIM ONEPaTOpPOM
OHJIaliH Ha PYMBIHCKOM PBIHKE.

«Ham poct cocraBuser 35-45
MPOILIEHTOB B rojl. Mbl caMblif KpyTI-
HBIl omeparop B CErMEHTE OHJAiiH.
CyliecTByIOT JABE MNPEANOCHUIKU
JUTISL Pa3BUTHSA COBPEMEHHOH CHCTe-
MBI yCIyr OaHKaIIypaHC: XOpOIIO
pa3paboTaHHOE 3aKOHOJATEIbCTBO
U IUIOTHass OaHKOBCKas ceTb. B
crpanax EC mpumepno 50 mporeH-
TOB TPOAAX HPOU3BOAUTCS IyTEM
OaHKaNIypaHC, 4TO HPENOCTaBISAECT
OI'POMHBIE BO3MOXXHOCTH OCOOEHHO
IUIsl OHJAliH cerMeHTa. XOTsd Halla
Mozes Ou3Heca B Mo1oBe HEMHOTO
oTIMYaeTcs OT MoJenu B Pymbinuwy,
MbI OyzneM paboTaTh 0€3 areHTOB M
JUTSL KOPIIOPAaTUBHBIX KIMeHTOB. Kax
g yKe CKasall, Mbl 3aliMeMCsl CTpa-
XOBaHHEM 00OpYHOBAaHUS M KOHCAJ-
THHTOM B chepe yrpaBJeHus e 00
yiep6oe», — 3asBui B. Bacuue.

BsiuecnaB YepHuka cuuTaet, 4to B
pe3ynbTare BHEIPEHHS yCIyr OaHKa-
Iy paHC Ha peIHKEe MOJI0BBI TOCTpa-
naroT O6pokepsl. To, 4TO panee 3apa-
OaTsIBaM OpOKEpHI, ceddac CTaHeT
JoxozmoM 0aHKOB, TaK Kak y HUX Oy-
IyT NpsIMble KOMMEPYECKHe OTHOLIe-
HUSL CO CTPAXOBBIMH KOMIIAHHSIMH.
«Haumnas ¢ 2001 roma, MoJImaBCKHE
CTpaxoBble OpOKEphl 3aHUMAIOTCS
OaHKaIlypaHC HE B KJIAaCCHYECKOM
MOHNMAaHUU 3TOTO CIIOBA, a dYepe3
are’HToB. Ha cerogHsmHui 1eHb OHU
CMOTYT IPOJOJDKHUTH TaKyO MPaKTH-
Ky TOJIBKO ¢ OaHKaMHU, HE BJIaICIOIIH-
MU JTHLEH3USIMH Ha MPaBO OKa3aHUs
yeayr OaHkamrypasc. Jlymaio, 9To
OpokepaM Hazo cTaTh Ooyiee OTKPHI-
TBIMH, YTOOBI BEICTOSITH B 3TUX YCIIO-
BUSIX», — cuuTaeT B. UepHuxka.

Ilo ero cimoBam, y OaHKOBCKHX
CIIy’)KalluX HET BpPEeMEHH Ha Mpo-
JaXy CTPaxOBBIX MPOAYKTOB, Kak
y OpokepoB. B cTpanax, rue pa3But
3TOT BHUJ YCJIYT, peYb UJCT B OCHOB-
HOM O CTPaxOBaHHH JKU3HH, TO €CTh
0 cerMeHTe, B KOTOpOM OaHKH sIBIIs-
FOTCS IOKOMOTHBOM.

YCNEX BAHKALLYPAHC
3ABUCUT OT NPO3PAYHOCTU
®UHAHCOBOIO PbIHKA

Aunekcanpy 3rapza, rjiaBa cTpa-
xoBoi kommanuu Garantie, cuu-
TaeT, 4TOo OaHKAUIypaHC SBISETCS
YAOOHBIM MHCTPYMEHTOM JJIS TOTO,
4TOOBI UCTIPABUTH HEKOTOPHIC TEKY-
IIMe npoOaeMbl PhIHKA CTPAXOBAHHUS
Mo 1oBBbI.

«XoTs B nocienHee BpeMst B Moui-
JIOBE 4YacTo TOBOPAT 00 HCTOpUU
ycrexa, Hapsily ¢ 9TUM y Hac MHOTO
CHUCTEMHBIX TPOOJEM: OTCYTCTBHE
MPO3PaYHOCTH, KOPPYIIHS M TakK
nanee. MHOrO BOIIPOCOB HOSBIISIET-
CSl B CBSI3U C T€M, YTO aKI[HOHEPAMHU
HEKOTOPBIX CTPaXOBBIX KOMIIAHHH
SIBJISIFOTCS. OQIIOPHBIE KOMITAHHIY, —
roBoput A. 3rapiaH.

OH cyHuTaeT, YTO €CTh PsJ MOJO-
JKeHUH 3aKOHa, KOoTopble B Moijiose
eXemHeBHO Hapymarores. «llepBoe
CBSI3aHO C 3aKOHOM O KOHKYPEHIIHU.
YV MeHsl eCTh HeMaJIo IPUMEPOB, OUH
W3 HUX — MTOCTOSIHHBIN KJIUEHT Hallel
KoMITaHud. baHk oTKa3an eMy B IIpaBe
3acTpaxoBarb B koMmmanuu Garantie
NPHOOPETEHHOE B KPEJUT UMY IIIECTBO.
Hymaro, 4To BIHsHHE OaHKOBCKOTO
CEKTOpa Ha CHCTEMY CTpPaxOBaHHS HE
JIOJDKHO OBITh TAKMM HETOCPEICTBCH-
HeIM. EcTh MHOro ciywaeB, Koraa
COTPYOHHKH OaHKOB W pa3lIUYHBIX
KOMITAaHHU TTOJYYaroT ONpecIcHHbBIC
CyMMBI B KOHBepTax. Bce 3To mpo-
UCXOOUT IPU MOTYAJIUBOM YHaCTHU
OpokepoB. S cumraro, 4TO €cnu ITH
SIBIICHUSL OyJOyT MPOJOJIKATBCSI U BO
BpeMsi BHEAPCHHUs OaHKallypaHC, TO
3TO OTPHLATEIBHO OTPA3UTCS Ha PhIH-
Ke CTPaxOBaHHs, COBCEM HE TaK, KaK
paccUuTHIBAIOT cedac. Y Hac Oyner
erie 6osiee BEICOKUH yPOBEHb MOHOIIO-
JU3aluu», — yBepeH A. 3rapaas.

«5l paccMaTpuBaro OaHKalIypaHc
KaK MOJIE3HYI0 BEllb, HO XOYETCH,
4TOOBI OHA TAKOBOW OBLIIa JJISI BCETO
peiHKa. [IpenmymiecTBoM OaHKaIIy-
paHC ABIAETCS Pa3BUTUE HOBBIX IIPO-
IyKTOB. MOKHO 3aBOEBaTh JIOBEpPHC
KJIHICHTOB CTPAXOBBIX KOMITAHUH B
6aHkax, U HaoOopoT. MOXHO Wu3-
0exaTh OIOPOKPATUYECKUX ITPOBO-
nouek, ucnonbidys IT Texnonoruw,
¥ CHHU3UTH BO3MOXXHOCTH MOIIICHHHU-
gyecTBa. DTO OOJIBLION MITI0C K UMU-
Ky CTPaxOBBIX KOMITAHHH 1 OaHKOB.
Jymaro, 9TO KaKk UTPOKH PBIHKA MBI
noJoKHBL gymaTth o « HAC», a He o
«CEBE». [ns »Toro Heo0XOIMMO
y4acTHe TOCYJapCTBEHHBIX OPraHOB
IJIs. TPEIOTBpAICHUsT HE3aKOHHBIX
NEHCTBHI Ha PBIHKE CTPaXOBaHHSI,
—ckasan A. 3rapaaH.

Ilo ero MHeHHUIO, HECMOTPS HA TO,
YTO 3aKOHOJATEIbCTBO IO3BOJISECT
3aHUMAThCs OaHKamypanc, Mosioa
TMIOKa elle HaXOIUTCs B CaMOM Hayaie
nytu. «To, uro OynmeT mameiie, ro-
pasmo BaxxHEe TOTO, YTO MPOUCXOIUT
ceifuac. Y Hac ecTb OIBIT COTPYIHU-
4ecTBa ¢ (PMHAHCOBBIMH KPEAHUTHBI-
mu opranmzauusimu (CCA u OM),
M MBIl HaMEPEHHI MPOJOJDKUTH 3Ty
HPaKTUKY», — cooOmua A. 3rapaaH.

Beponuka Mankou, IupeKTop
kommanuu Grawe Carat, cYHTaer,
9TO CBSI3b MEXKIY OaHKaMH, CTPaxo-
BBIMH KOMIIAHUSMH ¥ KJIHCHTAMHU
MOKHO OIMCATh KaK «win, win, win»
(BBIMTPBIBaIO, BEIUTPHIBAIO, BBIMTPHI-
Baio). «Ects MHOTrO (hakTOpOB, HEOO-
XOIUMBIX JIJISL TOTO, YTOOBI BHEAPHUTH
Gankamrypadc B Monzgose. B nepyto
o4epenb, TAKUM (PaKTOPOM, KOTOPBIN

CIIOCOOEH YCHIIUTH 3TOT IIpOLEeCe, SIB-
JISIeTCs NOsIbHAS KOHKYPEHIUS, TIPO-
3pavyHOCTh Ha (MHAHCOBOM pBIHKE
JIOJI’KHA OBITH Takasl, YTOObI OaHK He
MOT HaBsI3aTh KIMEHTY CBOM TapU(bl
Y KOMIIAHUIO, B KOTOPOH OH CTpaxyeT
uMymecTBo. EcTh mpumepsl Toro, 4To
HEKOTOpBIe OaHKH U CTPaXOBBIE KOM-
HaHUY TPUHAAIeKAT OTHON ad -
poBaHHOI rpynne auu. B pesynsbrare,
KJIMEHT JINIIEH IpaBa BBIOOpa CTpaxo-
BOT0 ¥ 0aHKOBCKOTO IIpoxykToB. Kor-
J1a €CTh MOHOIIOJIHSI, HET CBOOOIHOTO
BbIOOpa, a 63 cBOOOIHOr 0 BEIOOPA HE
MOXeT OBITh U pedr 0 JOOPOCOBECT-
HOM COTPYJHHYECTBE MeX1y OaHKa-
MH ¥ CTPaxXOBIIMKaMN», — yBepeHa B.
Mauiikou.

Ilo ee MHEHHIO, €CTECTBEHHO, KOT-
Ja cTpaxoBas KOMIIAaHUS HpPHHAN-
JIOKUT KOMMEPYECKOMY OaHKY, STOT
HPOLECC JOJKEH OBITh IyOIMYHBIM,
MPO3pavYHbIM, BO BCEM, UTO JENaeT-
csl, JOJDKHO COOJIONAThCsl 3aKOHO-
JIaTeIbCTBO, HA YCIIOBUSIX KOTOPOTO
pabotatoT 3TH opranuzanuu. «On-
HaKo, HEHmpueMmieM TOT (akT, 4To
AaKIMOHEpaMH HEKOTOPBIX CTpPaxo-
BBIX KOMIIAHUH SIBISIOTCS OQIIOp-
Hble koMmnaHuu. Hazerock, 4to opran
[0 HAJ30py MPHMET HEoOXOguMbIe
MEpHI IS TOT0, YTOOBI H30eXKaTh I10-
JIOOHBIX CUTYalHii», — 3aKTrounia B.
Maunxou.

BOJIEE NOCTYMHbIE YCNYIU
CTPAXOBAHUA

Bune-npencenarens A MUHH-
cTpaTuBHOrO coBera HannonanpHoOI
KOMHUCCHHU 110 (pHHAHCOBOMY PBIHKY
IOpue ®unun, oTrBeTCTBEHHBIN 3a
CEKTOP CTpPaxOBaHUs, 3asBUI, UYTO
nBa rona Hazaa HK®P yuactBoBana,
HapsAy ¢ IPYTUMH YUPEXK ICHUSIMH, B
H3MEHEHUHU 3aKOHO/IaTeIbCTBA B TOM,
4TO KacaeTcs yCJIyr OaHKallypaHC.
«MBI pYKOBOACTBOBAINCH JIBYMSI
HNPUHIUIIAMUA: BO-TIEPBEIX, XOTEIOCH
TaKMM 00pa3oM yBEIUYHUTh KAaUeCTBO
HPEIOCTABISAEMBIX  IOTPEOUTEINAM
cTpaxoBbiX ycayr. CerogHsmHue
BBICTYTIJICHUS HABEJIX Ha MBICIIb, UTO
3TO BIOJIHE JOCTUXUMas Leib. Bo-
BTOPBIX, CTPAXOBBIE YCIYTH A0 KHBI
cTaTth Ooyee MOCTYHMHBIMH, TaK Kak
0aHKOBCKasi ceTb B MoJ0Be X0Opo-
u1o pa3sura. Kpome aroro, ecTb BO3-
MOKHOCTb COTPYIHHYECTBA B 3TOM
cMBIcIe ¢ HeOAaHKOBCKUMHU (UHAH-
COBBIMH oOpranmsanusimMu. KimeHT
CMOJKET I0JIy4aTh 3TH YCIYTH PSIOM
CO CBOMM JOMOM. [IpyruM IIIOCOM
JUTSL KIIHEHTA ABIIsieTCS Oolee BBICO-
KHH ypOBEHb JOBepHUs, BEAb HE Ce-
KpeT, 4TO OaHKOBCKHE OpraHU3aIIH
HOJIB3YIOTCS OOJIBLINM JIOBEPHEM Ha
(hMHAHCOBOM pBIHKE, €M CTPAXOBBIE
KOMIaHUM», — ToBOpUT 0. duium.

OH TaKke BBIpa3ui HAaJeKAY, YTO
BHEJPEHHE yCIyr OaHKaIlypaHC He
IpUBEZET K POCTY LIEH AJIs MOTpedu-
teneil. [lonsTHO, YTO GaHKaNIypaHc
HO3BOJISACT UI'POKAM PBIHKA CEPhE3HO
YBEJIUYUTh CBOE NMPHCYTCTBUE, 00B-
MBI TpONaX, U BOCIIOIb30BATHCS
JeITEIBHOCTRIO PsAZla XOPOIIO MOA-
TOTOBJIGHHBIX CTPYKTYP.

«Bce 3TO MOBBICUT M KayecTBO
MPOJBIKEHHUSI CTPAXOBBIX INPOAYK-
ToB. OUeBHTHO, YTO €CTh U PSIJ BEI30-
BOB JUUIsl CTPaxOBbIX KoMIaHuil. Benp
C BHEJIPEHUEM YCIyr OaHKaIlypaHC
Ha PBIHKE IPOMU30HIET OIpeelcH-
Hasi pecTpykrypusanus. KoneuHo,
T€ CTPaxoBble KOMIAHHMH, KOTOpBIE
ahGUIMpOBaHHB K KOMMEPUYECKUM
0OaHKaM, UMEIOT HECOMHEHHOE Ipe-
UMYIIECTBO B JONOJIHEHUE KO BCEM
nepcrnektuBaM. S mpusbIBal cTpa-
XOBbI€ KOMIAHUHM HadaTh MPOU3BO-
JUTh TaKHe CTPAXOBBIE MPOTYKTHI,
KOTOpBIe OBbIIN OBl MHTEPECHBI OaH-
KOBCKMM CTPYKTYypaM», — OTMETHII
10. ®unum.

Tamvana CO/IOHAPD
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HeorpeneaeHHOCTh
TOPMO3HUT POCT KPEAAUTOBAHUSI

Buicokuii yposens
HeonpeoenleHHOCmU U
HEYOaUHbIX KPeoumaoes
mopmo3um pocm
kpeoumosanusn. Coznacno
nOC/1EOHUM OAHHBIM
Hauuonanvnozo 6anka
Monooewt, no cocmosanuio
Ha KoHey cenmaopsa, 0ons
HeEYOauHbIX KPeoumaoes

6 OanKo6cKoll cucmeme
cocmaenana 12,4%,
cnusuewucey na 1,8
npOYEeHmMHO20 NYHKmA,

N0 CPABGHEHUIO C KOHUOM
npowN020 2004, 00OHAKO UX
oona ocmaemcs éce euje
8bICOKOIL.

Tak, naHHBIE NOKA3bIBAIOT, YTO IIPO-
LeCC JUKBHUJAIUU TOKCHYHBIX AaKTH-
BOB B OaHKOBCKOW CHCTEME IIpOTeKa-
€T CJIOXKHO H3-3a CYIIECTBYIOIETO Ha
PBIHKE HH3KOT'O CIIPOCa Ha 3aJI0KEHHOE
HMMYIIECTBO, BBICTaBIsieMOe OaHKaMU Ha
npoaaxy. Kpome toro, ¢ TeueHuem Bpe-
MEHH TaKO€ UMYILIECTBO TEPSET B IICHE.
IlonnepxaHue BBICOKOW NPOLIEHTHOMN
CTaBKM Ha KPEIUTHI NMPOUCXOAUT Oia-
rogapsi 60ypIIOMY 00BEMY TOKCHYHBIX
aKTHBOB B 0aHKOBCKOW cucteme. banku
BBIIUIBIBAIOT 33 CYET YECTHBIX JEOUTO-
poB. CHIDKEHHME COBOKYMHOrO 00BbEMa
IJIOXUX KPEIAHUTOB IIPOMCXOJUT OYCHb
MEJJICHHO.

Oxonomuct Eymxen Kpyay cuutaer,
9YTO MOJJABCKas OAaHKOBCKas cUCTeMa
HOCHUT 3aKpBITBIH XapakTep, U CHCTEM-
Hble NpoOJIeMbl HE MO3BOJISIOT €if 3Ha-
YUTEJIBHO CHU3UTh MIPOLICHTHBIE CTABKH
Ha KpPEeIUTHI, TOr/1a KaK npobieMa ¢ uc-
[IOJIHEHHEM IIpaBa 3ajiora (oOpalleHue
B CyneOHble MHCTaHIIMM) COXpaHSAETCs,
XOTS CIIeJIaH [Iar BIepe/ B HallPaBICHUH
MPSIMOT'O MCIIOJHEHHUS IpaBa 3ajora Ha
HEJIB)KUMOCTD B cily4ae OaHKpOTCTBa
neburopa.

“IIporieHTHBIE CTaBKH OTHOCHUTEIHHO
IIpUEMJIEMbIE TI0 JIOJITOCPOYHBIM Kpe-
IUTaM, XOTS M €CTh TPoOIeMa COBOKYII-
HOM CTOMMOCTH 3aiiMOB, BEIb KOMHC-
CHOHHBIE U JIOTIOJIHUTENIbHBIE BHIILIATHI
YBEJIIMYNBAIOT COBOKYITHYIO CTOMMOCTD
KpeauTa npuMepHo Ha 73% ot canbuo”,
—cuuraet E. Kpyny.

Tlo ero cnoBam, B cityyae IpOLEHTHON
craBkH B pazmepe 10% mo kpeauty Ha
CPOK B JIECSITh JIET, KOMUCCHOHHBIE H J10-
MTOJTHUTEJIbHBIC BBITIJIATHI YBEIHYHUBAIOT
CTaBKy MPHMEPHO Ha 3 MPOIEHTHBIX
nyHKTa. ,,CoenaH mar Boepen B cde-
pe MOTPEeOHTENbCKUX KPEIUTOB, KOTzIa
(UHAHCOBBIE OpraHU3alUl  OO0S3aHEI
[10Ka3aTh KJIUEHTY PeajIbHYIO IIPOLEHT-
HyI0 cTaBKy Kpexnurta. Korma 310 xe
TpeboBaHue OyAeT BBEIEHO ISl APYTUX
BUJIOB KPEAUTOB — HEU3BECTHO, JlyMalo,
YTO NPUIETCA eIlle MO0k AATE , — TOBO-
put E. Kpyny.

Kpome Toro, BHyTpeHHss Heomnpeae-
JICHHOCTb (HEYBEPEHHOCTb B COXpa-
HEHHH pabouero Mecra) OTHANISET IO-
TEHIHATBHBIX KIHCHTOB OT OAaHKOB.
CornacHo mociaegHuM aaHHbIM HBM,
B ceHTsa0pe 2013 roga 06bEM KpeaquTOB
BbIpOC Ha 2,7% 10 CpPaBHEHHIO C IIPO-
LOUIBIM TOOM Onaromapsi yBEIWYEHHUIO
KPEAUTOB, BBIIAHHBIX (PU3MUYECKUM JIHU-
uam (+19,7% 1o cpaBHEHHIO C IPENbIIY-
LIMM T'OJI0OM), B TO BpEMsI KaK 3aliMbl JJIs
OPUAMYECKUX JIUL (TIPeANPUHIMATEb-
CKOM cpeJibl) He3HAYUTENIbHO CHU3UITUCH
Ha 0,4% 10 cpaBHEHUIO C MPEABIIY UM
TOZIOM.

B To ke Bpems, coxpaHseTcs caep-
KAHHOCTb OTHOCHTEJIBHO KpPEAUTOBa-
HUSA B MHOCTPAHHOI BajloTe, B CEHTS-
Ope 00BEM KpemuWToOB B BAJIOTE YIIal
Ha 16,7% 1o CpaBHEHWIO C MPOILIBIM

rogoM. [lonoxurenpHass AMHAMUKa B
KpPeIUTHOH IesITEeIbHOCTH 00yCIoBIIe-
Ha POCTOM 3aiIMOB B MOJIJaBCKUX JIESX,
yBennuuBLuxcs Ha 14,1%.

OKCHepThl  CYUTAKOT, YTO OaHKHU
OCTOPOXKHBI B BbIJIau€ KPEAUTOB Ipe]-
NIPUHUMATENISIM Ha (OHE HeolpeeneH-
HOCTH B BOIIPOCE JXU3HECIIOCOOHOCTH
MpEeNNpUATHH, a TakXke OTCYTCTBUSA
OM3HEC-IUIAHOB Yy 3asBUTENICH Ha IIO-
JIy4eHue Kpeauta. B Takoil curyanuum
MOJIAaBCKUE OaHKH OpPUEHTHPYIOTCA
Ha MEHEE PHCKOBAHHBIE OTPACIU KO-
HOMUKH. B HacTosiee BpeMs camblii
HU3KUI YpOBEHb pHUCKAa IPUCYTCTBYET
B chepe TOProBau ¢ GOIBIIUM 000PO-
TOM, BeJlb CIPOC HAa UMIIOPTHBIC TTHIIIE-
BbI€ U MPOMBILUIEHHBIE TOBAPHI BCETAA
OyneT Ha BHYTpEHHEM pbIHKe. B aTom
CMBICJIE MOJIJIaBCKHE OaHKH TSXKeNo
¢buHaHCHPYIOT TOproBito — 38,32% unu
14,96 MuHapIoB Jiei U3 COBOKYITHBIX
39,058 muuinapa Jiei, BeIJaHHBIX OaH-
KOBCKOH CHCTEMOH B KOHIIE CEHTSOpS.
Hainee cnenyer cdepa NMULIEBOTO Mpo-
n3BozacTBa — 3,86 Musuapaa e, npo-
MBIIUIEHHOCTS — 3,14 Munnuapna neil.
MeHbl1Ie BCEro BBIAAHO KPESAUTOB JHEP-
reTudeckoi orpacinu — 917,85 miH neil.

Hago oTmeTHTh, 4YTO MOJJABCKUE
0aHKM BBIIAIOT KPEOUTHI, IO OOJBIIEH
YacTH, U3 PECypCOB, NMPHUBJICYCHHBIX Y
HaceJIeHHUS U FOpUANYECKUX Jull. B cen-
T140pe 00bEM NPUBJICUCHHBIX BKJIAJIOB,
o uHpopmauuun HBM, ynan Ha 14,8%
[0 CPABHEHMIO C MPOILIBIM TOJIOM, IO
MPUYMHE CHUXXEHHUS BKJIAJ0B CPOKOM
cBhlle roa Ha 23,6% u BKJIAJ0B, 4ei
CPOK HE MpeBbIIaeT 6 MecsleB, Ha
44,5% 1o CpaBHEHMIO C IPOILIBIM IO-
TIOM.

Bxiiansl Ha cpok oT 6 MecAueB a0
roga ysenuqminchk Ha 30,3%. brarona-
ps MIPOAOIIKUTENBHOMY POCTY, HayaB-
nieMycs elie B OKTs0pe npoIsioro roja,
BKJIJIbl TAKOT'O POJA 3aHSUIN JIUIUPYIO-
[iMe MO3MLHUU B COBOKYITHOM OOBEME
CPOYHBIX BKJIQJI0B, U B aBI'YCT€ 3TOT I10-
kazarenb coctaBui 52,8%. Bonpeku no-
JO3PUTENBHBIM CJICITKaM, TPOBEACHHBIM
BecHoit u tetom 2013 roga, 6aHKOBCKHit
CEKTOp XOPOILO KamuTaJIu3upoBaH (110-
CTATOYHOCTh KalUTala Ha BEIUYUHY
aKTHBOB, B3BCIICHHBIX C yYETOM pH-
cKka, coctaBisuia 23,3% B aBrycTe 3TOro
rofia, MPEeBbICUB MUHMUMAJIBHO YCTaHOB-
JICHHBIH yPOBEHb B pazmepe 16%) u pac-
10JIaraeT {0CTaTOYHOM JIMKBHIHOCTHIO.

Canpo KpenuToB MO0 SKOHOMHKE B
cenTs0pe 2013 roxa ysennuunocs Ha 0.9
MPOLEHTA 32 CYET yBEJIMYCHHS CIIpOca
Ha cOepeXeHUs B HALIMOHAJILHOM BaJIO-
te Ha 195.0 mun neit (0.9 mpoueHra), a
TaKXke crpoca Ha cOepexeHus B 3apy-
0exHOM BaIoTe (BEIPAKCHHOTO B JIESX)
—Ha 173.2 mua nei (1.0 mpomeHT).

YACTHbIN CEKTOP
NOATANKUBAET
KPEOUTOBAHUE
B NEAX

“Yeunenue  sKcropta
3a TOCIHEAHWH MEepHon
BEI3BAJIO POCT CIIpoca Ha
KpemuTsl M B JEesX, U B
BaJIfOTe, YYWTHIBas, YTO
Ha BHYTPEHHEM pBIHKE
MPOM3BOAUTENN  BBIHY K-
JICHBl HapallMBaTh MPO-
H3BOJICTBO, 00Opamiasch 3a
JEeBBIMU KpEOUTaMH, a
JUISL DKCIIOpTa MM HYXKHa
BaJIIOTA, YTO 3aMETHO U B
CTaTHCTUYECKUX JaHHBIX
o 3aiiMaM B JIeIX U Ba-
JI0TE, KOTOpBIE BBIPOCIH
MPUMEPHO OAMHAKOBO”, —
roBoput E. Kpyny.

[MonoxwurenbHast  JaH-
HaMHKa cajbpI0 CIpoca
Ha cOepekeHHs B HALUO-
HaJpHOH BamroTe Oblla
o0ycioBieHa pocToM
CaJIbI0 CIPOCa YaCTHOTO
cektopa Ha 133.9 murH neit
(0.9 mporeHTa), M0 CPaBHEHUIO C JPY-
TUMH CEKTOPAMH U I'OCYIapCTBEHHBIMH
IPEANPHATHSIMH, OHH BBIPOCIH, COOT-
BETCTBEHHO, Ha 56.5 u 12.7 mmu neit (1.0
u 1.6 mpouenTa). B To e Bpems1, canpo
CIpoca CO CTOPOHBI IPYyTHX OpraHu3a-
Ui, 3aHUMAIOIUXCS (UHAHCOBBIMH
omepanusMu, cHu3WiIoch Ha 8.0 MIH
neit (1.9 npouenTa).

Poct canpno crpoca Ha cOepexeHus
B MHOCTPAHHOM BaJIOTE (BBIPAKEHHOE B
MOJJIaBCKUX JIeX) 00YCIIOBIEHO YBENIHU-
YEHHEM CaJIbJI0 CIIPOCA YACTHOT'O CEKTO-
pa Ha 103.3 muH nei (0.7 nporieHTa), o
CPaBHEHHUIO C JAPYTHMH OpraHH3anus-
MU, 3aHHMAIOIUMHCS (HUHAHCOBBIMH
onepauusiMu Ha 47.9 muH et (7.5 mpo-
LEHTA), CIPOCOM (PUBNYECKUX JIUI] — Ha
20.5 miH el (6.4 mporeHTa) U calbIo
CrIpoca TOCYIapCTBEHHBIX IMPEIIpHUs-
T BIpOCio Ha 1.4 muH neii (0.2 npo-
LICHTA).

OKOHOMUKA MonaoBbI
Mo-NPEXHEMY YA3BUMA
NEPE/ BHELWHEW CPEION

HecmoTps Ha TO, YTO MOJZaBCKas
9KOHOMHKA pAcTeT, B €XEeMECIIYHOM
aHaim3e  AHAJIHTHYECKOTO  LEHTpa
Expert Grup roBopurcsi, 4T0 9KOHOMHKA
CTpaHBl MO-IPEKHEMY YsA3BUMa IEpes
BHEUTHUMU yIapaMu Ha (oHE OOIBIIOM
3aBUCHMOCTH OT 3KCIIOPTa U MOJI0XKEHHU S
B CEIbCKOM XO3AHCTBE.

“3a OTYETHBIN NEPUOJ, MOJAABCKAs
OKOHOMHUKA MpOsBUIIa TCHACHUIUIO K
BOCCTAHOBJIEHHIO Nlocie peneccun 2012
roga. Kpome toro, nuHamuka nHAeKca
Compozit Anticipator (ICA) — xoporumii
MIOKa3aTeNlb IPOJOJDKEHHS Ipolecca
HSKOHOMHYECKOI'O0 BOCCTAHOBICHUS MO
KOHIIa TEKYILETo Iojia 1 yMEepEeHHOH cTa-
ommm3anuu pocta B 2014 rony. Bmecte ¢
TeM, CTPYKTYpPHBIC MpPOOIeMBbI, HapsIy
C TOBBINIEHHOH YSI3BUMOCTBIO IEPE
BHELIHEH Cpefoi, IpeacTaBIsoT co0oi
HEOThEMJIEMBIE PUCKHU JJIsl YCTOMYHBO-
T'0 ¥ OCJIBHOTO Pa3BUTHU HaHHOHaHLHOﬁ
9KOHOMHUKH B JIOJTOCPOYHOM IepcreK-
THBE”, — roBOpUTCs B aHainuse Expert
Grup.

Poct unpaekca ICA 6611 00ycCIIOBIICH U
BHYTPEHHUMH, ¥ BHEIIHUMH (aKTopa-
MU. BHYTpH cTpaHbl pocT nmotpebiieHus
OTpakaeT yBelHueHHe 00bEMa JICHeT B
obopote Ha 26,4% B ceHTAOpE, 10 CpaB-
HEHUIO C IPOLUIBIM FofoM. DTOT Hpo-
Lece MOAIUTHIBAJICSI U 00eCleHUBAHU-
€M Ha].[HOHaHbHOﬁ BaJIIOThI, 1 POCTOM
JCHCKHBIX IIEPCBOJAOB N3-3a I'PAHUIIBI, a
Takxe 3apaboTHOU miuaThl. OXKHUBICHUE
BHELIHEr0 CIpoca MOCIYXHJIO JOIOJI-
HUTEIBHBIM KaTaJIN3aTOPOM IKOHOMH-
YEeCKOT'0 BOCCTAHOBJICHHSL.

Dnopun JTEBAHIIHKD

Ha ®BM npoaano 12,68% axuuii
MOJIIIO-aMepl/IKaHCKOﬁ KOMITAaHNH
Elevator Kelley Grains

Cymma cpenku coctaBuna okono 6,53 mnH
neeB. B yacTHocTu, peanu3oBaHo 652792
akuui no ueHe 10 neeB 3a WTYKY, YTO
COOTBETCTBYET €e HOMUHANbLHOM LieHe.

Kak coobwano paHee areHtctBo InfoMarket, oguH u3
KpynHemnLwmnx 3epHoBbIx anesatopoB Mongossl — Elevatorul
Kelley Grains Bxogut B rpynny Trans Oil, koHTponupye-
MY MUNAMoHepom Baxa [kalum v JOMUHMPYIOLLYIO Ha
pbIHKE NOACONHEYHOrO Macna CTpaHbl. YObITKA KOMAaHuu
Elevator Kelley Grains B 2012 r. coctaBunu 29,65 MIH
nees., yBenuuuBLUMCL Ha 25,3% B cpaBHeHun ¢ 2011 .

[oxon oT Npofax KoMNaHuM 3a NPOLUeALLINiA rof BbIpOC
Ha 64% — 0o 69,03 mrH nee., a cebeCcToMMOCTb Npofax
yBenuuunach Ha 55% — 1o 65,1 mnH nees.

Ha Havano roga KOHTPOIbHLIM NaKETOM akLuii obLuecTBa
Elevator Kelley Grains — 60,189% — Bnageno npeanpus-
TWe ¢ uHocTpaHHbIM kanuTanom Kelley Grains Corporation.
Okono 24,4% ero akuui npuHagnexanu Bacunuio Powmo-
py. Elevator Kelley Grains saHumaeTcs BblpalyuBaHuem
CeNbX03KYNbTYP, UX XpaHEHWEM W CKNagupoBaHUEM, Xu-
BOTHOBOACTBOM, OMTOBOW TOPrOBMEN CENMbX03ChipbeM U
XVUBBIMU XMBOTHBLIMM, MULLEBON NPOAYKLMEN, HanuTkamu
1 TabayHbIMW M3OENUSMM, PO3HUYHOW TOProBNeN NULLEBbI-
MM NpOoAYyKTamm, NPou3BoACTBOM xneba u xnebobynouHbIx
U3aenuid, okasaHWeM CenbXxo3ycnyr.

InfoMarket

Toprosasi unppacrpykrypa
B MoJiioBe Oyaer yJy4diieHa

B MonaoBe kommepyeckas MH(bpacTpyKTypa
OyaeT ynyulueHa, BHyTPeHHUN PbIHOK
obecneyeH Ka4eCTBEHHON NpoAayKLUuen, B
OCHOBHOM MECTHOM, @ YMCIO pa3peLLmTeNbHbIX
AOKYMEHTOB ANs OTKPbITMA OU3Heca B TOproBne
Oyaet cokpalleHo. ATo npeaycmaTpuBaeT
Crparterus pasBuTusa BHyTPeHHeN TOProBnu Ha
2014-2020 rr., ogoGpeHHas Ha NpoLUNoN Heaene
NpaBUTENbCTBOM.

Kak coobuaer “UHOOTAI™, MUHUCTP SKOHOMMKM Bane-
puy J1a3ap 3asBu Ha 3acefaHny, YTo MyTeM peanv3aumm
L,@HHOW CTpaTerny BMacTyi HAMEPEHbI PELLNTb MPOBNeMbI,
C KOTOPbIMM CTarnkvMBaeTCs MOfAaBcKasl TOProBIs.

“Ha pblHKe MHOrO Hebe3onacHbIX TOBapOB, NOAAENbHON
MPOZYKLMM M Macca He3aKOHHbIX ToBapoB. OYeHb 4acTo
HapyLLalTcs npaea notpedutenei. A nboe HapyLweHne
npaBun, Nobas HepobpocoBecTHasH KOHKYPEHLMS 03HaYa-
€T, B TOM YKCrie, U AEMOTMBALMIO TEX, KTO paboTaeT yecT-
HO”, — CYUTaET OH.

Crparterms OTHOCMTCS He TOMbKO K obrnactu peanusa-
UMM TOBApOB, HO W OKa3aHWIO YCIyr MO PEMOHTY, apeHze,
XUMYMCTKE, MpadYeYHbIM, ODLLECTBEHHOMY MNUTaHWI, To-
CTWHMLAM, nyTewecTBuaM. Bnactm HamepeHbl MOBLICUTH
KOHKYPEHTOCMOCOBHOCTb NPOAYKLMW U YCIYT HA PbIHKE, CO-
BEpLLEHCTBOBATb TOProBY0 MH(PACTPYKTYpY, 0COBEHHO Ha
cene, obecneunTb KBaNMOULMPOBaHHBIMM CriELManmMcTamu.

lNo nporHo3am, BHegpeHue CtpaTteruy NpuBeLET K pocTy
npogax Ha 5-10% B rog v CHUXeHUo aucbanaHca Topro-

BO/ WMH(PACTPYKTYpbl MexXdy FopoACKMMU U CENMbCKUMM
HaceneHHbIMU nyHkTamu Ha 10-15%.

[lokymeHT npeaycMaTpyBaeT paclumMpeHne TOproBoi CeTH
Ha 500 eauHML B rog, poCT 4OSIM COBPEMEHHO TOProBnuv B
obLem o6beMe po3HUYHBIX Npodax A0 45%, NOBLILEHWE
[ONN MHTEPHET-TOProBNn Ha 2-3% B rog. Ctpartervs gena-
€T aKLEHT Ha JOCTYN HAaceneHusl N3 CENbCKUX 1 TOPOLCKMX
MECTHOCTEN, Ha COBPEMEHHYIO MHDPACTPYKTYPY ANS YAo-
BIETBOPEHUS MOTPEOMTENBCKOro Crpoca.

Crnpaeka “UHOOTAL”: B 2012 2. posHu4Hasi mopaosns
cocmasuna 14% om BBI1. Obbem npodax O0ocmue 52
mpd nees. 65% npodax obecneyunu mopzaosbie eOUHU-
ybl. Topaoenisi Ha peiHKax gospocra Ha 0,5%.
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Cornawiexue 006 accounauum -
BONMNOChHI U OTBEThI

Heoagno Ilpasumenscmeo onyoauxoeano
Tuo Coznamenus 06 accoyuayuu,
cocmagiennblil KaK 0meemyl Ha OCHOGHbLE
80NPOCHL 0 8b1200aX, ACNEKMAX U
npeumywiecmeax coenauwenun. Huoce
npeocmaenaem eauiemy 6HUMAHUIO
evtoeprcku u3 I'uoa.

B HacTosimee BpeMsi OTHOLICHUS MEXKIY
Pecriybiukoit MongoBa u EBponelickum
coro30oM perynupyroorca CorjameHueM o
nmapTHepcTBe U corpyanudectse (APC),
BCTYIHUBIIUM B cmity B 1998 rony. OH nmon-
xkeH ObIThb 3ameHeH CoriameHueMm o0 ac-
COLIMAIIMH, MEPEroBOphl 10 KOTOPOMY Ha-
yanuck B 2010 roxy. JJOKyMEHT COAEPKHUT
MOJIOXKCHUSI 10 BCEM CETrMEHTaM, CaMbIM
BaKHBIM SIBJISIETCSI CO3JaHUE 30HBI YIITy-
OneHHOM U BceoOBbemutromeld CBOOOIHOM
toproeiu (3YBCT). Cornamenue JOIKHO
ObITh mapadupoBano 29 HOAOPs ITOro TOza
B BuinpHioce, ero nopnucanue miaHupyeTcs
B 2014 rony.

EC sBnseTcs OCHOBHBIM SKOHOMHYECKHM
MapTHEPOM HAIled CTPaHbl, HAa €ro JOJI0
MIPUXOIUTCS OKOJIO 45% BHEIIHEH TOProBiIx
Pecniybnuxku Monnosa. 3YBCT pmact mpe-
“MyIecTBa Ais OuszHeca B Monnose, OyneT
MPOJBUTATh MOICPHHU3ALHUIO PEaTbHOU JKO-
HOMHKH U uHTerpanuio B EC, Bkioyas ot1-
MeHy OOJIBIIMHCTBA MOLUIMH U 6apbepoB B
TOProBJIE€ TOBAapaMH, yCIyraMd U B 000pOTe
KanuTana u uaBectunuii. Buenpenne 3YBCT
JacT gononHutenbHbli poct BBIT 1o 5,4%.

— KakoBbl KOHKpeTHBIe BBITOJbI
3¥YBCT?

— 3YBCT npuBenet He TOIBKO K B3aUM-
HOMY OTKPBITHIO DPBIHKOB ITyTE€M OTMEHBI
HOLUIMH U KBOT, HO U K I1yOOKOH rapMOHHU-
3allMM 3aKOHOAATENbCTBA, HOPM H PEryJIu-
PYIOIIKUX HOPM BO BCEX OTPACIAX SIKOHOMH-
KH, aBasi BBITOY KaK MPeIIPUHIMATEISIM,
Tak u ¢usndyeckum auiam. Korma 3YBCT
OyneT BHeApeH, 95% monunH Oy1yT paBHBI
HYJIIO, 8 OCTAJIBHBIC MOIIIUHBI OYIyT COKpa-
IIEHBI, YTO, KOHEYHO, IIPUBEAET K Oojee HH-
TEHCHBHON KOHKYDPEHIIMM, ¥ B pe3yjbTaTe
obepHeTca O6onee HU3KMMH PACXOAAMHU AJIS
MOKyIaTese.

OpnHOl M3 TNaBHBIX NMPOOIEM, ¢ KOTOPOH
CTONKHYTCS KommaHuu PecrnyOnuxu Moi-
noBa u EC, SBISAIOTCS pa3nuyHble HOPMBI H
CTaHAApTHI, YTO 3aTPYAHSET TPAaHCTPAHHY-
Hyto Toprosito. Tak, 3YBCT npennonaraer
rapMoHu3anuio crangaptToB Momaaossel 1 EC
Kak B c(hepe MPOMBILUIEHHBIX TOBAPOB, TAaK H
JU151 CETIbCKOX03CTBEHHON POy KM K. J]71st
npou3BoauTeNe MOJIIOBBI HOSBSTCS U KOC-
BCHHBIC MOJOKUTEIbHBIE 3PPEKTHI, TaK KaK
HOBBIE PETYIUPYIOIIHE HOPMBI OYAYT CTHMY-
JIUPOBAaTh MOJCPHHU3ALHMIO MPEIIPUATHH U
yIydIIeHne MPOM3BOJCTBCHHOIO IIpoIecca,
a TaK)Ke MHBECTHULMH B HOBBIC TEXHOJIOI'HH.
He menee BaKHBIM SIBIISCTCA U yJTydLICHUE
MyOTMYHBIX 3aKYTOK, KOHKYPCHIIUH U U3Me-
HEeHUs B cepe NpaB Ha HHTEILICKTYaIbHYIO
COOCTBEHHOCTh — BCE ITO O3J0POBUT JIEJIO-
BYIO Cpedy MyTeM JIMKBHIAIIMH KOPPYIILUH,
CO3/1aHUS HOBBIX MHBECTULIMOHHBIX BO3MOX-
HOCTEH U MOZIEpHHU3AIMH SKOHOMHKH.

—Coruamenue 06 acconuanuu u 3YBCT
Pa3pyLIUT MHOIMe OTPACJHM IKOHOMHMKH
Mo aoBbI1?

— IlepBbie ronsl anantauuu k 3YBCT
MOT'YT OBITh TPYAHBIMH. DTO HEYAHBUTENb-
HO, TaK KaK CHCTEMHBIE MpeoOpa3oBaHUA
BCerza BeAyT K YOBITKaM B KPaTKOCPOYHOM
NePCIEeKTHBE JUIsI ONpPEAEICHHBIX OTpac-
Jed. Bee ke, co BpeMEeHEM HOBBIE TEXHO-
JIOTUU TIPUBERYT K Oojiee BBHICOKOW IPOH3-
BOIMUTEIBHOCTH, BBICOKHM 3apIuiaTam M,
COOTBETCTBEHHO, YKOHOMHYECKOMY POCTY,
K HOBBIM BO3MOXXHOCTSIM TPYyIOYyCTpOiicTBa,
KaK 3TO Mpou3omuIo, Hampumep, B Iloib-
me unn crpaHax [lpubantuku. brnaromaps
3YBCT MousaBckue MpOU3BOJUTEIN CMO-
I'yT yCHEUIHO KOHKYPHUPOBATh U 3aHSATh CBOE
MECTO Ha €BPOIEHCKOM pbIHKE. MecTHbIe
notpeburenu OyayT MONy4aTbh AOCTYN K
TOBapaM BBICOKOTO €BPOIEHCKOro KayecTBa
3neck B MouiioBe 1o 6ojiee HU3KHM LICHaM.

Camble yS3BUMBIE OTpPACiId 3KOHOMHUKHU
Mool MOMy4YaT IEPEXOMHBI TepHo,
KOTOPBIH JTaCT MM BpeMsi, HEOOXOANMOE ISt
amanTanuu. bonee Toro, moagnucanue Cora-
LIEHUS IPUBEIET K 3HAYUTEIIEHOMY POCTY UH-
BECTHIIHOHHON TPUBJIEKATEIBHOCTH U TPU-

TOKaM TPSMBIX BHEIIHUX WHBECTHIMH ISt
HOBBIX 3aBOJIOB U NPEIIPUATHH, HANPSIMYIO
MO/ AP KHUBAsi MOJEPHU3ANNIO SKOHOMHKHL.

—Cornamenne 06 acconuanuu u 3YBCT
OyaAyT nmpeacTaBJasATh cO00H TOJBKO NMPH-
TOK MMIIOPTHBIX TOBapoB B MoJiioBy?

— MHorue komnanun MonjgoBsl o6ecmo-
KoeHbl TeM, uTo Cornamenne o6 accorua-
nuu u 3YBCT npuseset n1uiib K OTKPBITUIO
noctyna k umnopty u3 EC u coznact 6onee
JKECTKYI0 KOHKYPEHIMIO ST MOJJABCKHUX
TOBapoB. Takoe MHEHHE HEOOOCHOBAHHO.
B mnepBylo ouepenp, cornamieHHe HOCHUT
B3aUMHBIH XapakTep, TaK YTO MOJJIaBCKUE
KOMITaHWH UMEIOT paBHBIE BO3MOXKHOCTH Ha
peiake EC, xak 1 kommanuu EC — Ha peiHKe
MonnoBsl. Bo-BTOphIX, eBponeiickue ToBa-
pBI YK€ IIUPOKO MPEACTABIEHBI Ha PBIHKE
MonpmoBsl, pakTHUYECKH Y HUX MaJlo Oaphe-
POB IS TIOSIBJICHHS HA PBIHKE, 332 UCKIIIOUE-
HHUEM IOIIUIHH, KOTOPHIE U TaK HEBEJIIUKH. B
urtore, Bnusuue 3Y BCT Ha ToBapsbl, UMIIOp-
tupyemsie B Monnosy u3 EC, Oyzer ouenn
OT'paHUYCHHBIM.

— Kakne nmpenmymecTBa nmpexycmMorpe-
HBI J1J151 MOJIJABCKUX KOMIAHMiT Ha eBpoO-
nelicKuX prIHKaX?

— EBpormelickuil coro3 sBise€TCS OIHUM
U3 CaMBbIX KPYITHBIX PEIHKOB B MHpPE, B HETO
BXOAMT 28 cTpaH, oH HacuuThiBaeT 500 MiIH
norpeOuTenei, €XerogHbli TOXOA Kax-
JIOTO U3 KOTOPBIX COCTAaBISIET B CPEAHEM
39,000 nommapos CLIA. Jist Toro, 4To0BI
MPOU3BOJUTENH U OIepaTopsl ycuyr Moi-
IOBBI Jierde U 3(QexTuBHEEe MPHUILINA Ha
3TOT PBIHOK, HEOOXOIMMO TapMOHHU3UPO-
BaTh CTAaHJApPTHI Ka4ecTBa U 0€30IIaCHOCTH.
3VBCT mnpennaraer HeoOXOAUMYIO JUIS
9Toil rapMoHmM3anuu miathopmy. Baenpe-
Hue CornameHust 00 acCONMANUU CIeNaeT
BO3MOXXHBIM 0o0JIee TECHYI0 SKOHOMMYe-
CKYIO0 MHTETpalfio C ITUM PBIHKOM, a 3TO
OTKPOET MONJABCKHM TOBapaM BBIXOJ Ha
oOmupHBIA peIHOK 00BEMOM 20,000 M-
nuapnos gonanapos CIIA.

— Ot Cornamenuss 00 accouuanum M
3YBCT BpIMIpalOT TOJBKO KpyHHbIE
NpPOMBIIIJIeHHbIe H arpapHble MPOU3BO-
auTean MoagoBe1?

— B pe3ynbraTe BHEApEHUs CTaHAAPTOB U
HopM EC, BBIMTpaloT Bce KOMIAHHUU CTpa-
HEI, HE3aBHCUMO OT MX pa3Mepa. B monro-
CPOYHOIl NepCHeKTHBE Majble W CpPeIHHe
HNPEANPHATHS MOTydar 6ojee KOHKYPEHTO-
CIIOCOOHYIO JIEIOBYIO CPEIY, COOTBETCTBEH-
HO, ¥ YIIPOIIEHHEIH BBIXOZ Ha eBpoIeiickue
peiHKH. Bonee Toro, cornamenue gact Bo3-
MOXHOCTb M BBIXOZa Ha peIHOK yciayr EC.
IImaroc k TOMy, rapMOHHM3aNUs B TAKUX CEK-
Topax, Kak MyOINYHBIE 3aKyNKH, JacT HO-
BbIE BO3MOXKHOCTH KOMITAaHUSIM MOJIIOBEI
M0 YYacTHIO B ayKIIMOHAaX, paboTax U yciy-
rax EC, Ha pernoHaqb-HOM M HAIIMOHATBHOM
YPOBHSIX — UX CyMMa €XeTrOJHO JOCTUTaeT
npumepHo 2000 MunIHapRoB €BpO.

— Toubko 3kcnoptepst B EC mouys-
cTBYIOT oTaa4y ot CoryameHust 06 acco-
nuannu u 3YBCT?

— MHorue nonaratot, yto Cornanienue 06
acconuanuu 1 3YBCT ux He KacaeTcs, Tak
KaK OHU HE y4acTBYIOT M HE HAMEPEHBI yda-
ctBoBaTh B Toprosie ¢ EC. Bee xe, 3YBCT
u Oonee tecHble cBsi3u ¢ EC oTpassTcs Ha
BCEX OTPAC]AX SKOHOMHKH M IMOTpeduTe-
15X, Tak Kak MonjgoBa BHEAPUT MHOTHE 3a-
KoHBI 1 nporenyps! EC Ha HannoHnansHOM
YpOBHE.

- -

3ToT akT macT psg BHITOX IS BCEX Ka-
Teropuil npennpuHuMarenseii MonIoBbL.
B mepByto odepens, OyIyT BBEACHBI SICHBIE
U TIPO3padHble 3aKOHBI U IIPOIETYPHI, aHa-
JIOTUYHBIE C TeM, uTo npumenstorcsa B EC.
Bosee Toro, morpedurtenn MoagoBbl CMOTYT
BOCIIOTB30BaThCA 00Jiee BBHICOKMMH CTaH-
JapTamMH B chepe 3apaBOOXpaHEeHUs H 0e3-
OIAaCHOCTH, TaK KaK OHHU JIOJDKHBI OBITh yBe-
PEHBI B KAYECTBE NMpOoJaBa€MbIX TOBAPOB.

— Ilocne 3aBepuieHMsi TeperoBOpoOB,
o0s3aTeabcTBa MoOJI0BBI  HEMeIJIEHHO
BCTYIIAT B cHIIy?

— YacTo roBopsT, 4TO MOCJE 3aBEPLICHUS
neperosopos, MonjgoBa OyneT BBIHYKIECHA
HEMEJJICHHO IPUHSTH BCE PEryNHPYIOIIHe
HopMEl EC, 9TO mpuBeieT K BEICOKMM pac-
X0JlaM IIPaBUTENbCTBA U J1eJ10BOH cpeasl. Ho
Bce He Tak. 3YBCT OyneT BHeApATHCA IO-
CTETIeHHO, TPAaBUJIa OTHOCUTENIEHO AETO0BOIt
cpenbl OyAYT MEHSTHCS IOCTEIIEHHO C Tede-
HHUEM BpEMEHH, 3T0 3aiimMeT He MeHee 10 jeT,
a 7151 HEKOTOPBIX oTpacieii u 6oxee. [TosTo-
My fenoBas cpena MoimoBH OyIeT HMETh
JIOCTaTOYHO BPEMEHHU 1S aJlaliTalluu cBOeH
JACATCIIBHOCTH 10 TOTI'0, KaK HOBBIC ITpaBUJIa
BCTYTISIT TIOJIHOCTBIO B CHITY.

— Kak 3To oTpa3uTcsi Ha CeIbCKOM XO-
3saiicree MoJ110BbI?

— Arpapnas nonutuka EC BecbMa ciox-
Ha, ¥ 3TO OTPAKEHO B MEXIYHAPOTHBIX U
JBYCTOPOHHHUX rreperoBopax. [Toxxon B pam-
kax Cornamenus ¢ MonnoBoi 3akitodaercs
B Cepbe3HOil snbepanu3zanuu Bcero arpap-
HOTO MMIIOPTAa M UMIIOPTa MHUIIEBBIX MPO-
nyktoB MomnnoBel. Ilostomy Cornamenue
npeJiaraeT HyJeByl0 TAMOXEHHYO IO~
HY IJIA 60.]'[]>LHI/IHCTBa TOBapoOB C MOMEHTa
BCTYIJICHHS B CHJIy COTJAIICHUS, U yIyd-
MIEHHBIN JOCTYH Ha PHIHOK JUISI OCTAJIBHBIX
TOBAPOB (CAaMBIX YSI3BHUMBIX) ITyTE€M HPEAJIO-
KCHHUA MOH}IOBG HyJ'[eBOﬁ CTAaBKH INOIIJINHBI
Ha OIpEeJeNeHHbIe 00BEMBI MMIIOPTA, TaK
HasbIBaeMble TapudHble KBOTH (TRQ).

— Moxer au Pecny6auka MoJaaoBa
NpHUCcoeIMHUTHCSI K TaMokeHHOMY coKO3y
u EC onHoBpemeHHO?

— Her. Unen TaMOXX€HHOTO 00beANHEHHUS
HE MOXET BECTH HE3aBUCHUMYIO TOPrOBYIO
nonuTuky. Ilpucoenunenue x TamoxxeHHO-
My coro3y OyzaeT o3HauaTh, yTo MongoBa
nepefaeT IMOTHOMOYHS Ha BBEACHHE IIO-
LUIMH U BEJECHUEC HE3aBHCUMOHM TOProBOH
nonutuku Komuccun TaMoxeHHOro corosa.
B sTux ycnoBusx, HalIa CTpaHa HE CMOXET
pETyIHpOBaTh TAKHE CEKTOPA KaK ITHIIEBEIE
pETJIaMEeHTHl MJIM TeXHUYECKUE CTaHIapThl
IPOAYKIMH, KOTOPBIE YXKe OIpeaesieHbl KO-
muccuei TamoxxeHHOro coro3a. Mongosa He
CMOXKET TapMOHHU3HPOBATh CBOM CTAaHIAPTHI
Ha MUIIEBBIe MPOAYKTHI WIH JII000H Ipyroit
TUII CTaHAAPTOB, cXoxkux ¢ EC unu ¢ Tamo-
JKEHHBIM COIO30M.

— Cornamenne BbI30BeT NMpolJeMbl B
BONIPOCAX TPAJAMIHOHHOIO TOProBOro
napTHepcTBa ¢ Poccueii (a Tak:xe Ka3zax-
cranom u benapycbio)?

— Her, 3YBCT He co3macT mpensTCTBHI
JUTSL TOPTOBJIM WUIM WHBECTHIIMOHHOM Jes-
tenpHOCTH ¢ Poccueit. JIro6oi momoOHBII
apryMeHT HOCHUT NOJUTHYECKHH XapakTep.
EC u 28 crpan Coro3a BegyT AHHAMHYHEIE
U TecHble OTHOLIeHUs ¢ Poccuell, koTopsle
perynupytorcsi Hopmamu BTO u ee mexa-
HU3MOM PEIIEeHUs CIIOPOB, KaK 3TO NpHMe-
HSIETCS U B ci1y4dae ¢ Mo1oBOM.

Kpucmuna MUPOH

Opranuszanus

10 NPUBJICYCHUI0 MHBECTHIHM I
U NPOJABUKEHHIO IKCIIOPTA

u3 Moagossl (MIEPO)
HAYaJ/1a [IpUeM NpeaI0KeHui
10 NPOEKTAM

OHu ByayT BKMIOYEHbI B NNaH MEpONpUATUM
B paMKax nporpammsbl «[poaBukeHne
3KCMopTa U NpUBreYeHne NHBECTULINIA

Ha 2014 r.». lMporpamma npu3BaHa
CTUMYNMpPOBAaTb NPSAMbIE MHOCTPaHHbIE
MHBECTULUWN, MOMOraTb MHOCTPAHHbIM
KOMNaHUAM, XenarwLwmM 3anyCTUTb Unu
paclmnpuTb yxe cyliecTByHOLWNA BU3Hec

B Monpose, a Takke nomoratb MeCTHbIM
KOMNaHUAM B AMBepcudUKaLUn pbIHKOB
c6bITa, yBenM4YeHUn 3KCNopTa U NOBbILWEHUN
MeXAyHapoaHOW KOHKYPEHTOCNOCOBHOCTH.

K durHaHcupoBaHWio OyayT MpUHUMATLCS MPOEKTHI,
cofepxalime Mepbl: Mo MeXayHapomHOMY NpOaBM-
XEHUI0 UMUmKka MonzoBbl, €e MHBECTULMOHHOW Npu-
BrieKaTeNlbHOCTN U 3KCMNOPTHbIX BO3M0)KHOCT€I7I; no
MPUBNEYEHNIO MPSMBIX UHOCTPaHHbLIX WHBECTULMIA, B
TOM uucre, Yepe3 COo3LaHNe MHBECTULMOHHBIX MOPT-
doeneit, BKMHOYAKOLWMX FOCYAAPCTBEHHBIE, YACTHbIE
MPOEKTbl U MPOEKTLI FOCYAapPCTBEHHO-YACTHOMO Map-
THEPCTBa; MO MPOABVXXEHWIO Ananora Mexay rocyaap-
CTBOM ¥ BU3HECOM ANS YNyULWEHWs AENOBOW cpeabl U
3KOHOMMUYECKOTO PasBUTMS CTPaHbI; MO MPOABUKEHNIO
MOJA2BCKUX TOBAPOB W YCAYr Ha BHELUHUX PbIHKaX Mo-
CPeaCTBOM PasfuyHbIX MEPONPUATUIA B CTpaHe U 3a
py6exom; no pa3paboTke MapKETUHIOBbLIX UCCIEN0Ba-
HWUI, HEOOXOANUMBIX AT MPOABUXEHNS| MHBECTULMOH-
HbIX BO3MOXHOCTEN MosaoBbl, a Takke ee TOBapoB U
ycnyr.

MpropuTET Nonyyat NPOEKTbl, MONOXUTENbHBIE pe-
3ynbTaThl KOTOPbIX OXBATAT HAaUbOIbLIEE KOMMYECTBO
MECTHbIX KOMMNaHWiA, @ Takke NPOEeKTbl, UMetoLLNE CO-
(vHaHCMpoBaHKWe MoMMMO nporpammbl. Kpome Toro,
OyneT yuTeH U OMbIT BHEAPEHWS MPOEKTOB, aHanormy-
HbIX NPEANTOXKEHHBIM, U Hann4une napTHepoB. CobpaH-
Hble MPEAnoXeHWs PacCMOTPUT aaMUHCOBET oHAA
nporpammbl «pofBWKeHWEe 3KCNOpTa U NPUBMEYEHe
WNHBECTULINIAY.

C 18 Hos10ps mo 20 nexadps
IKOHOMHUYECKHE ATEHThI
Mos10BbI MOT'YT IIOATH
3asiBKH Ha npuodpeTeHune
000py10BaHUs HA JIBIOTHBIX
YCJIOBHSIX MTOCPEICTBOM
SIIIOHCKOI'0 I'PaHTA

Kak coobwmna npecc-cnyx6a
MWH3KOHOMMKM, pelueHne 06 OTKpbITUM
HOBOro TpaHwa MHaAHCMPOBAHUS
Npou3BOACTBEHHbIX npeanpuATMn MongoBbi
3a CYeT ANOHCKOro rpaHTa NPUHATO Ha
3acefaHumM coBeTa AUPEKTOPOB NPOrpaMMmbl
JNPGA.

OTa nporpaMma HanpaeneHa Ha YMpoLLeHne 3aKyn-
KU NPOW3BOACTBEHHLIX MPEANnpUSTUA, NPeLCcTaBnsto-
LLMX CEKTOp Marnoro u cpegHero 6usHeca, LIMPOKOrO
CreKTpa MpOM3BOACTBEHHOMO 0bopyaoBaHus. B pam-
Kax nporpammbl NpuoBpeTaeTcs TOMbKO HOBOE MM-
nopTHoe 06opynoBaHue, KOTopoe ocBoboxaaeTcs ot
onnatel HAC npu umnopte B ctpaHy. ObopyaoBaHue
npepocTaenseTcs oTobpaHHbIM OGeHedmumapam Ha
KOHKYPCHOW OCHOBE B PEXWME NMU3MHra, Ha Nepuos B
1 rog, 6e3 3anora. CornacHo ycnoBWsiM Nporpammbi,
6eHedmumapbl 0653aHbl ONNATUTL B TEYEHUE 3TOTO
BpemeHn 60% ot ctoumocT o6opynoBaHus, a 40%
NpenocTaBnseTcs B BUAE rpaHTa OT NpaBWTENbCTBA
MongoBbl, B cryyae ecnu Bce nnatexu Obinv Bbl-
MOJHEHbI B YCTAHOBMEHHbIE CPOKW, a 06opynoBaHve
YCTaHOBMEHO ¥ CAAHO B 3KCMIyaTaLuio COracHo 3a-
KIMKYEHHBIM IM3VNHIOBBIM YCMOBUSAM.

Kak otmevatoT B MUHIKOHOMMKM, [0 HACTOSILLEro
BpeMeHn 060pynoBaHWe B PEXUME NU3NHIA Ha Ccpeq-
CTBa SAMOHCKOrO rpaHTa npuobpenu cBbiwe 170 3Ko-
HOMMYECKMX areHToB. Ha atu uenu HanpaeneHo 1,3
Mipg neH n 131 MiH neeB M3 napTHepCckux hoHO0B
rpaHTa. ObLwas cToMMocTb 060pyAOBaHWS, NepenaH-
Horo GeHeduunapam, coctaBnseT 239 MiH nees, a
pasmep rpaHTOBOM cocTaensiiowen — 81 MiH nees.
Bonee nogpobHas uWHGopmauus O nporpamMme [no-
CTyNHa Ha caTte www.jnpga.md.
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