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Vom avea
dobanzi rezonabile
la imprumuturi?

Decizii
ale Comisiei Nationale
a Pietei Financiare
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Agentii economici care au
un capital statutar de 2

mil. lei, ar putea fi scutiti
de achitarea TVA si a

taxei vamale la importul
materiei prime utilizate

la producerea marfurilor,
destinate ulterior exportului.
Prevederile respective se
contin intr-un proiect de
lege, elaborat de Ministerul
Economiei, in scopul
credrii regimului special de
administrare fiscal-vamald
Jfavorabil pentru proiectele
investitionale si pentru
sustinerea exportatorilor
moldoveni.
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,,O astfel de initiativa este un sti-
mulent al producerii interne si al
impulsionarii exporturilor. in plus,
se va crea si 0 baza impozabilda mai
mare, ca rezultat al cresterii cifrei ' s ; wrscoo T
de afaceri a intreprinderilor. Chiar e
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si pe schema existentd, TVA-ul tre-
buie restituit si e o destinatie priori-
tara fatd de agentii economici care
nu trebuie impusi sa crediteze statul
cu resursele financiare necesare,
dar sa fie lasati sa producd”, a de-
clarat Octavian Calmac, viceminis-
trul Economiei, in cadrul unei mese
rotunde.

Potrivit proiectului de lege, la soli-
citarea importatorilor-agentilor eco-
nomici producatori, Serviciul Vamal
va prelungi termenul de plata a TVA
la materia prima, materiale, acceso-
rii si articole de completare impor-
tate, care se vor utiliza la fabricarea
in exclusivitate a marfurilor pentru
export. Produsele finite urmeaza a

fi scoase obligatoriu de pe teritoriul
tarii in decurs de 6 luni de la data
declararii importului materialelor
folosite la fabricarea acestora.

Daca pe parcursul sau la expirarea
termenului mentionat a avut loc ex-
portul productiei finite, obtinute din
prelucrarea marfurilor, pentru care
s-a prezentat prelungirea termenului
de plata a TVA, transferul efectiv al
platii la buget nu va mai avea loc. in
acest caz, Serviciul Vamal va efec-
tua procedura anularii sumelor TVA
calculate anterior, la importul mate-
riei prime.

Pentru agentii economici care
vor putea beneficia de facilitatile
respective, a fost introdus un crite-

riu de selectare. ,,Ne vom orienta la
capitalul statutar al agentului eco-
nomic care trebuie sa fie de minim
doud milioane de lei. Aceasta este,
de fapt, garantia pentru stat in cazul
in care agentul economic are restan-
te la anumite plati”, a precizat Octa-
vian Calmac.

Totodata, exista si o lista de mar-
furi care nu pot beneficia de aceste
norme, printre care sunt carnea,
produsele lactate, grasimile de ori-
gine animalad si zaharul. Decizia
de excludere a acestora a fost lua-
ta din considerentul ca pentru ele
existd deja un regim special de taxe
vamale si de aplicare a TVA-ului.
,Irebuie sd avem un regim nor-

mal, aplicabil, indiferent de gru- *"
pele de marfuri. Avem experienta .,

unor agenti economici, rezidenti
ai zonelor economice libere, care
au investit si au creat baza de pro-
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ducere. Acestia importa carnea, o Curs valutar

proceseaza si apoi o exporta”, a mai
spus Calmac. Viceministrul a dat si
exemplul benefic pentru intreprin-
derile din industria usoara, care
achita doar procedurile vamale in
marime de 0,4% de la valoare, dar
nu mai mult de 1800 euro pe decla-
ratie vamala.

tra in vigoare pana la sfarsitului anu-
lui 2012, dupa ce vor fi aprobate de
Guvern si adoptate de Parlament.

Stimati colegi!

Cu prilejul aniversarii Comisiei Nationale a Pie-
tei Financiare Va adresam sincere felicitari, urari
de sanatate si prosperitate.

Apreciem inalt eforturile si abnegatia cu care Va
daruiti pentru consolidarea si modernizarea pie-
tei financiare nebancare, pentru realizarea obiec-
tivelor Comisiei Nationale a Pietei Financiare,
contribuind astfel la dezvoltarea economiei si la
cresterea bunastarii statului nostru.

Va dorim noi impliniri i succese profesionale
notorii.

Cu respect,

Consiliul de Administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare

Stimati membri ai Consiliului
de Administratie si intreaga echipa
a Comisiei Nationale a Pietei Financiare!

Redactia ziarului «Capital Markety cu sinceritate se alatura
felicitarilor adresate Dvs, cu ocazia aniversarii Comisiei Nati-
onale a Pietei Financiare.

Fiind organul oficial de presa al CNPF, publicatia noastra se
afla zilnic in contact strdns cu toate subdiviziunile Comisiei §i
depune toate eforturile pentru a reflecta obiectiv si operativ eve-
nimentele ce au loc pe piata financiara a Republicii Moldova.

Speram cu sinceritate ca ne putem considera cu adevarat co-
legi si parteneri.

Va felicitam cu ocazia aniversarii si va dorim sincere urdri
de prosperitate, bundstare, realizari noi pe tardmul profesional
si toate cele bune.

Va felicitam, stimati colegi!

Cu respect,

Colectivul redactiei «Capital Market»

7.11.2012
Valuta Rata | Cursul
Euro 1 15.7910
Dolar S.U.A. 1 12.3334
Rubla ruseasca 1 0.3919
Hrivna ucraineana 1 1.5068
Leu romanesc 1 3.4930
CONSULTING
Licenta CNPF RM, Nr.000071
EVALUAREA ACTIUNILOR

Pentru reorganizarea (fuziune,
dizmembrare, separare)
+ pentru introducera actiunilor in ca-
litate de aport in capitalul social;
* pentru rdscumpararea actiunilor
proprii;
* pentru oferta publica.
022, 21-26-86(85),
fax: 022, 22-88-45,
069102380, 068270011
MD2004, m.Chisinau, str.Columna,131
S.A. «FINACTIV-CONSULTING»
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Decizii ale Comisiel
Nationale a Piete1 Financiare

Prima chestiune de pe ordinea de zi a sedintei Con-
siliului de administratie al Comisiei Nationale a Pietei
Financiare din 31 octombrie 2012 a fost cea cu privire la
reperfectarea licentelor intreprinderii Mixte Compania
de Asiguriri “GRAWE CARAT ASIGURARI” S.A.
Membrii Consiliului au aprobat hotédrarea prin care se
reperfecteaza licentele Intreprinderii Mixte in cauza:
seria CNPF nr. 000097, eliberatd la 9 decembrie 2008
pentru dreptul de a desfasura activitate in domeniul asi-
gurdri de viatd si seria CNPF nr. 000668, eliberata la 30
august 2011 pentru dreptul de a desfasura activitate in
domeniul asigurarilor generale, prin substituirea ane-
xelor la licente cu: modificarea adresei subdiviziunilor
din r-nul. Anenii-Noi, s. Varnita, str. Enghels in r-nul.
Anenii-Noi, s. Varnita, str. 27 Aprilie 88; din or. Han-
cesti, str. Chisinaului 4 in or. Hancesti, str. Chisinaului
1; b) excluderea subdiviziunii separate a companiei,
amplasata pe adresa: Chisindu-Bender (R2) km 59+800
(partea dreapta).

in urma examinarii cererii depuse, Consiliul de ad-
ministratie a avizat inregistrarea de stat a modificari-
lor operate in documentele de constituire si in datele
Societatii de Asigurari-Reasigurari ,,MOLDCARGO”
S.A. inscrise n Registrul de stat al persoanelor juridice
privind schimbarea adresei juridice a Reprezentantei
Donduseni din or. Dondusenti, str. Feroviarilor, nr. 62 in
or. Donduseni, str. Independentei, nr. 25.

Dat fiind cd Societatea pe actiuni ,,COMERT-PE-

TROL” si-a conformat activitatea cerintelor Legii nr.
199-X1V din 18.11.1998 “Cu privire la piata valorilor
mobiliare” prin prezentarea la Comisia Nationala a Pie-
tei Financiare a darii de seama asupra valorilor mobi-
liare si a darii de seama privind activitatea financiar-
economicd pentru anii de gestiune 2007-2010, in cadrul
sedintei a fost aprobatd decizia privind anularea sus-
pendarii operatiunilor bancare la conturile curente ale
Societatii pe actiuni ,, COMERT-PETROL”, cu informa-
rea Inspectoratului Fiscal Principal de Stat si bancilor
comerciale privind decizia in cauza.

in cadrul sedintei au fost inregistrate in Registrul de
stat al valorilor mobiliare valorile mobiliare conform
darii de seama privind rezultatele emisiunii suplimenta-
re de actiuni ale Bancii Comerciale ,, COMERTBANK”
S. A in suma de 45 000 000 lei in numar de 90 000
actiuni ordinare nominative cu VN-500 lei din contul
mijloacelor banesti. Societatea are inregistrat un capi-
tal social in marime de 102 000 000 lei, divizat in 204
000 actiuni ordinare nominative de clasa I cu VN — 500
lei. Dupa majorare, capitalul social va constitui 147 000
000 lei, divizat in 294 000 actiuni ordinare nominative
de clasa I cu VN-500 lei.

Consiliul de administratie al Comisiei Nationale a
Pietei Financiare a decis sa fie initiat controlul tematic
privind tinerea si transmiterea registrelor detinatorilor
de valori mobiliare emise de S.A. ,MOLDCONIN-
VEST” 5i S.A. ,,BUTOIAS”.

In atentia actionarilor,
Societatilor pe Actiuni
si participantilor profesionisti
al pietei financiare!

Ziarul Capital Market, in baza campaniei de abo-
nare pentru anul 2013 desfasoara actiunea ,,Abo-
neaza-te la ziarul Capital Market”.

Abonatii vor primi o reducere de 10 la suta la
publicarea raportului financiar si a informatiei pri-
vind desfasurarea adunarii anuale a actionarilor.

Pe langa aceasta, abonatii ziarului vor putea,
in calitate de bonus, sa obtind informatia despre
anunturile si darile de seama ale Societatilor pe
Actiuni publicate anterior in ziar.

AVIiZ

Redactia ziarului ,Capital Market” desfagoara un tender
pentru institutii ce ofera servicii de tipografie pentru anul
2013. Tipografiile pot depune cereri pana la 21 noiembrie.

Informatii suplimentare la numarul de telefon:
022 227758.
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Desi numarul litigiilor in care sunt implicate institutiile
de creditare nebancare, nu este atit de mare, impactul pe

care il au deciziile de recalcul al ratelor la dobdnzi ar pu-
tea sa distorsioneze sistemul. Recent, Curtea Supremd de
Justitie (CSJ) a aprobat hotdrdrea cu privire la aplicarea
de catre instantele judecdtoresti a legislatiei la solutiona-
rea litigiilor legate de contractele de imprumut, acordate
de asociatiile de economii §i imprumut si organizatiile de
microfinantare. In mod special, documentul stabileste do-

binda rezonabila la imprumuturi.

Legislatia actuald opereaza cu
doua notiuni care se refera la transfe-
rul de finante pe o anumita perioada
cu dobanda — imprumutul financiar
si creditul bancar. ,,Faptul cad este
reglementata notiunea de imprumut
si, concomitent, stipulate restrictii
— imprumutul poate fi acordat fara
dobanda sau cu o dobanda rezonabi-
1a — este un impediment legal pentru
institutiile de creditare nebanca-
re, atunci cand acestea incearca sa
acorde imprumuturi cu o dobanda
comparabild sau echivalentd cu cea
a bancilor comerciale”, explica lurie
Filip, membrul Consiliului de Admi-
nistratie al Comisiei Nationale a Pie-
tei Financiare (CNPF). Filip sustine
ca termenul de ,,dobandi rezonabila”
este interpretabil si exista cazuri in
care beneficiarii de imprumuturi cer
instantei de judecatd sd stabileasca
limita dobanzii rezonabile.

Prima hotarare a Plenului CSJ (mai
2010) cu referire la aspectul dat re-
comanda aplicarea prevederilor art.
869 al Codului Civil prin utilizarea
ratei la dobanzi pentru institutiile de
creditare nebancare in marime egala
cu rata de baza a Bancii Nationale a
Moldovei (BNM). Aceasta constitu-
ie, in prezent, 4,5%. insi o astfel de
interpretare a Codului Civil nu poate
fi aplicabila pentru jucdtorii pietei fi-
nanciare nebancare. ”in primul rind,
rata de baza este o ratd a dobanzii de
politicd monetara stabilita i publicata
periodic de catre BNM, nefiind utili-
zata de facto, in contractele de credit.
Este absolut imposibil ca asociatiile
de economii i imprumut sa utilize-
ze rata de baza a BNM, deoarece ele
functioneaza in baza depunerilor de
economii atrase de la populatie cu o
ratd de dobanda aproximativ egald
cu rata de dobanda oferitd de bancile
comerciale la depozite. in plus, sur-
sele financiare si creditele atrase sunt
mult mai costisitoare pentru aceste
entitati”, a spus Alina Cebotariov, di-
rector, Directia generald Plasamente

colective si microfinantare, CNPF.

Potrivit Alinei Cebotariov, asocia-
tiile de economii i imprumut dispun
de Norme de prudenta financiara,
care asigurd o siguranta si eficienta
functionala permitdnd o dezvoltare
normala a acestora. Asociatiile de
economii i imprumut, conform nor-
melor, stabilesc in mod independent
conditiile de prestare a serviciilor lor,
inclusiv a marimii ratei dobanzii, in
asa fel incat sa fie acoperite cheltu-
ielile privind dobanzile la mijloacele
financiare atrase, cheltuielile admi-
nistrative §i operationale suportate
si cele aferente constituirii rezervei
institutionale stabilite la nivelul mi-
nim.

in semestrul I al anului in curs,
entitdtile de microfinantare au atras
mijloace financiare la o dobanda me-
die de 13% anual, valoarea medie a
dobanzii la Tmprumuturile acordate
fiind de 21%. In acelasi timp, po-
pulatiei din zonele rurale i-au fost
acordate imprumuturi mici, prepon-
derent negarantate, valoarea medie a
unui imprumut pentru AEI fiind de
11 mii lei, iar pentru cele oferite de
OMF — 33 mii lei. In asemenea con-
ditii, justificarea aplicarii unei marje
la dobanda relativ mai mari, in com-
paratie cu cele aplicate de bancile
comerciale este recomandatd de or-
ganizatiile sectoriale internationale,
potrivit carora creditorii trebuie sa
stabileasca dobanzi la imprumuturi
care sda acopere costul fondurilor,
pierderilor din imprumut si costuri-
le administrative. Iar cele din urma
sunt, inevitabil, mult mai mari pen-
tru imprumuturile mici, determinand
si 0 ratd mai mare a dobanzii pentru
imprumuturile mici.

In septembrie curent, CNPF a adre-
sat o scrisoare CSJ prin care atentio-
na privind riscurile implicite deciziei
CSJ aplicate activitatii sectoarelor
AEI si OMF, pentru care acordarea
de imprumuturi financiare este o ac-
tivitate profesionista si nu trebuiesc

interpretate ca un imprumut obisnuit
cazual dintre persoane fizice sau ju-
ridice. Concomitent cu CNPF, enti-
tatile sistemului financiar nebancar
s-au adresat si ele CSJ pentru a face
claritate in aceasta problema.

Astfel, la mijlocul lui octombrie,
CSJ a aprobat a doua decizie care
ofera un mod de calcul al ratei re-
zonabile a dobanzii. Potrivit docu-
mentului, rata rezonabila a dobanzii
este constituitd din costul pe care il
suportd creditorul pentru atragerea
mijloacelor financiare, profitul credi-
torului de aproximativ jumatate din
costul indicat la prima componenta,
si cheltuielile suportate de creditor si
costurile aferente mentinerii rezervei
institutionale. Potrivit exemplificarii
CSJ, instanta de judecatd are temei
sa considere, la 11 octombrie 2012,
o dobanda de 22,07% anuala ca fiind
rezonabila.

”A doua decizie a Plenului CSJ
este mai acceptabila decat cea ante-
rioard, dar va functiona, oricum, in
defavoarea entitatilor, deoarece lasa
spatiu de interpretare. Consider ca e
o solutie temporard, care nu exclude
nici dificultatile Tn activitatea jucato-
rilor, nici litigiile in instanta”, sustine
Efim Lupanciuc, directorul Asociati-
ei Centrale a Asociatiilor de Econo-
mii §i Imprumut. El a mentionat ci

Alina Cebotariov, director, Directia generala
Plasamente colective si microfinantare, CNPF

cea mai importanta dificultate este
provocata chiar de Codul Civil, care
stabileste ca creditele pot fi acordate
doar de bancile comerciale, iar acti-
vitatea nebancara are un caracter ne-
comercial si nu poate fi considerata o
activitate de baza.

“Actualmente pe piatd activeaza
circa 400 de asociatii de economii
si imprumut si 60 de organizatii de
microfinantare. E o concurenta mare!
intr-o economie de piata, cererea dic-
teaza oferta, iar furnizorii de servi-
cii in mod natural vor céuta sa ofere
produse calitative la preturi mai mici,
pentru a atrage clientii. Interventia
statului in reglementarea preturilor
produselor si serviciilor non-strate-
gice oferite de agentii economici ur-
meaza a fi minima”, considera Alina
Cebotariov.

Intrebata care este impactul aces-
tei hotarari asupra jucdtorilor pietei
financiare nebancare, Alina Cebo-
tariov a mentionat: ”Este un mod de
plafonare si calcul complicat, oricum
interpretabil si dificil in aplicare. Insa
este o incercare curajoasa de a clari-
fica si de a spune exact ce inseamna
rezonabilitate, desi nu se clarifica
multe lucruri”.

in prezent, de citre CNPF sunt ela-
borate si promovate doud proiecte de
legi — proiectul de Lege cu privire la

organizatiile financiare nebancare,
precum si modificarile si completa-
rile la Codul Civil care contine in-
clusiv prevederi privind extinderea
cerintelor aplicabile contractelor de
credit bancar asupra imprumuturilor
acordate de citre AE] si OMF, astfel
urmand a fi excluse de sub prevede-
rile articolului Codului Civil privind
,,dobanda rezonabila”.

Un raport al Comisiei Europene
constatd ca doar in cateva tari mari-
mea ratei dobanzii este reglementata.
Spre exemplu, in Germania se interzi-
ce aplicarea ratei dobanzii care depa-
seste rata dobanzii medii duble intr-
un anumit sector. Polonia a introdus
din 2006 o ratd maxima a dobanzii la
imprumuturile de consum limitata la
patru rate de baza ale Bancii Centra-
le a Poloniei. In Italia, mirimea unei
rate a dobanzii este abuziva in cazul
in care aceasta depaseste cu mai mult
de 50% rata anuala efectivd globala
medie aplicata de banci §i intermedi-
ari financiari. Totodatd, in majorita-
tea tarilor europene se constata lipsa
interventiei statului in modul de cal-
cul si stabilire a marimii ratei doban-
zii, in cazul cand aceasta este agreata
de parti in contract, accentul fiind
pus pe dezvaluirea deplina a costului
total al imprumutului.

Lilia PLATON
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Moldovenii -
norocosi sau rationali?

Ce are in comun norocul si siguranta? La aceastd intrebare
poate raspunde fiecare dintre noi diferit in mdsura in care se
considerd norocos sau urmdrit de ghinion. Se pare insd, cda o
mare parte dintre moldoveni sunt buni “prieteni” cu norocul. Cel
putin la aceastd concluzie ajungem dacd analizam gradul in care
isi asigurd concetatenii nostri bunurile si viata.

VULNERABILI
S| IMPRUDENTI

,,Gradul de vulnerabilitate socio-
economicd a R. Moldova este foar-
te 1nalt, cu activitate preponderent
agrara, densitate Tnaltd a populatiei
cu tendinta de imbatranire ca urma-
re a reducerii nivelului natalitatii si
migrarii masive a populatiei peste
hotare”, se mentioneaza in Studiul
de fezabilitate pentru implementa-
rea asigurarilor obligatorii de locu-
inte si terenuri agricole in Republi-
ca Moldova.

in aceste conditii, datele prezen-
tate de Comisia Nationala a Pietei
Financiare pentru anul 2011 arata
ca pe parcursul anului trecut au fost
emise 1,117 mil. polite de asigurare,
dintre care 73 la sutd revin asigu-
rarilor de raspundere civild auto,
fiind incheiate 819,819 contracte
de asigurare de acest tip. Merita sa
mentionam ca acesta este un tip de
asigurare obligatorie. Restul, 27%
dintre toate politele de asigurare
sunt foarte pestrit impartite intre
celelalte tipuri de asigurare oferite
in R. Moldova. Astfel, doar 2,77 la
suta constituie politele pentru asi-
gurarea de incendii §i calamitati
naturale a constructiilor, animale-
lor, culturilor agricole §i doar 0,17
la sutd sunt pentru asigurarea bunu-
rilor. Meritd de mentionat ca gradul
de densitate a asigurarilor este de
227,9 lei pe cap de locuitor.

Totusi meritd de mentionat ca se
observa o tendintd de crestere a in-
dustriei asigurarilor din Republica
Moldova. Astfel, daca in anul 2004
suma primelor brute subscrie (PBS)
era de 379 milioane lei, atunci in
2011 aceasta a ajuns sd depaseasca
un miliard de lei. Cu toate acestea,
dacd raportdm aceasta cifra la pro-
dusul intern brut, e o cifra mica. ”’Si-
gur, este putin, or, cota serviciilor de
asigurare constituie doar 1,4% din
PIB si in comparatie cu pietele din
regiune avem rezerve practic duble
la acest capitol”, sustine Vladimir
Stirbu, director, Directie Generala
Supraveghere Asigurari, Comisia
Nationala a Pietei Financiare.

Aceasta in conditiile In care ma-
joritatea tarilor din Europa Occi-
dentald raporteaza rate de penetra-
re a asigurarilor de 6-10% (adica
ponderea veniturilor din primele de
asigurari in PIB), Olanda si Marea
Britanie conducand detasat. Pe de
alta parte, regiuneca ECE ofera o
imagine mai complexa: unele piete,
cum ar fi Turcia, Roméania si Ser-
bia, inregistreaza rate de penetrare
a asigurarilor sub 2%, In timp ce
pe pietele dezvoltate precum Cehia,
minim 4% din PIB provin din veni-
turile din prime de asigurari.

Potrivit lui Stirbu, indicatorul
cotei serviciilor de asigurare in PIB
demonstreaza ca nu s-a reusit intru
totul ca asigurarile sa fie consti-
entizate de toti (populatie, agentii
economici, factorii de decizie de
diferite nivele) ca un instrument
eficient de protectie contra riscuri-
lor. Respectiv, perioada de evolutie
a fost prea lunga.

”Daca e sa vorbim de produse de
asigurare, atunci piata are la baza
asigurdrile auto (asigurdrile RCA
internd, Carte Verde si Casco), dupa
care distingem asigurarile de bu-

nuri, asigurdrile de persoane (via-
ta, sanatate si accidente) si cele de
raspundere civild (altele decat cele
auto)”, sustine Stirbu.

Veaceslav Cernica, director exe-
cutiv al brokerului de asigurare ER-
VAX Grup vede lucrurile dintr-un
alt unghi: ”Doresc sa definesc ca
in categoria de asigurdri obligatorii
nu intrd doar RCA si Carte Verde,
ci si urmatoarele asigurari (care,
de altfel, aduc volume importante
de prime de asigurare) impuse prin
lege si acte normative ale institutii-
lor de resort:

— asigurdrile obiectelor de leasing
(in special auto casco si echipamen-
te);

— asigurarile bunurilor gajate la
banci (in special imobile, echipa-
mente);

— asigurare medicald pentru ca-
latori 1n strdindtate (obligatorii la
cumpdrare foilor de odihnad peste
hotare);

— asigurarea de constructie-mon-
taj, n special in domeniul drumuri-
lor — ca si conditie obligatorie pen-
tru construcorii de drumuri (farad
de care nu pot derula activitatea de
constructie);

— asigurarea de exploatare a
obiectelor industriale periculoase
(ca si conditie pentru obtinerea si
mentinerea licentei);

— alte asigurari obligatorii de
volum mai mic (testari clinice, ras-
punderea brokerilor, laboratoare de
certificare etc)”.

”Perceptia mea este ca ponderea
de 80% a asigurarilor obligatorii in
totalul asigurarilor ar fi o estimare
optimista”, afirma Cernica.

Potrivit lui, subdezvoltarea asi-
gurarilor din Moldova poate fi ex-
plicatd prin una din urmatoarele
situatii: pe de o parte, oamenii nu
se informeaza despre pierderile pe
care le suferd semenii lor: distru-
geri de avere s§i vieti omenesti de
pe urma inundatiilor, incendiilor,
vanturilor puternice, cutremurelor,
grindinei, ingheturilor etc., iar pe
de altd parte, desi sunt informati,
nu congtientizeaza faptul ca aceste
pierderi ii pot afecta pe ei direct.

”Alta categorie de oameni cu-
nosc perfect riscurile, simt ca i pot
afecta, dar nu au bani s cumpere
asigurarea. Merita de mentionat si
experienta negativd de colaborare
cu asiguratorii care poate inhiba
intentiile de a cumpara asigurari nu
numai a celui care a avut experien-
ta, ci si a apropiatilor si colectivitatii
acestuia. In aceastd ordine de idei,
oamenii cumpara asigurari atunci
si numai atunci cand simt pericolul,
au bani liberi si cred ca societatea
de asigurari are o situatie financiara
buna”, sustine Cernica.

Viorel Dandara, presedintele
Uniunii Asiguratorilor din Moldova
sustine cd aceasta este o tema actu-
ala si este generatd 1n primul rand
de situatia financiard a populatiei,
dar si de mentalitatea insuficient de
deschisa pentru a trata asigurarea
ca una dintre prioritati.

Potrivit lui Veaceslav Cernica,
inainte de a constientiza impor-
tanta asigurdrilor, oamenii trebuie
sd inteleagd povara unei pierderi
posibile a patrimoniului sau a vie-
tii, sd stie cum pot influenta aces-

te pierderi viata si bunastarea lor
si a celor pe care 1i intretin. Dupa
ce persoana congtientizeaza ca este
expusa unor pierderi potentiale, ea
cautd solutii. Solutiile pot fi evi-
tarea anumitor ocupatii riscante
(de exemplu, nu transporti marfa
explozibild), evitarea unor pierderi
(nu parchezi magina in locuri nesu-
pravegheate) sau cumpararea unei
asigurari care de fapt reprezintd
un transfer al poverii pierderii ca-
tre o persoand mult mai puternica
financiar pe care o reprezintd sau
trebuie sa o reprezinte compania de
asigurari.

“In general, consider ci fieca-
re segment de piatd are preferinta
pentru anumite tipuri de asigurari,
cererea depinde mult de cetdtenie,
studii si intelect, de ocupatia, in-
clinatia spre risc a persoanei si de
bunastarea acesteia”, puncteaza
Cernica.

”De exemplu, investitorii straini
prefera sa contracteze pentru intre-
prinderile lor in Moldova:

— asigurarea de raspundere civila
fata de terti;

— asigurare de proprietate;

— asigurare de raspundere a anga-
jatorului fata de angajati.

Antreprenorii locali se axeaza mai
mult pe asigurari de proprietate.

Bineinteles ca asigurararile auto
obligatorii RCA si Carte Verde sunt
in topul preferintelor cetatenilor,
pentru ca in lipsa lor sunt penalizati
sau chiar le este ingradita circulatia
pe drumurile publice.

Asigurarea pentru dauna proprie
la autovehicule este o altd optiune
preferatd de asiguratii moldoveni,
intrucat pentru multi autovehiculul
reprezintd o prioritate in viata pen-
tru care contracteaza imprumuturi
grele si lucreaza asiduu. Asigurari-
lor legate de detinerea si exploata-
rea autovehiculelor le corespunde
aproape 65% din incasdrile de pri-
me de asigurare pe piatd”, sustine
Cernica.

AGRICULTURA
»NOROCOASA”

Referitor la calamitétile naturale,
in studiul mentionat se arata ca ele
sunt tot mai frecvente, cum ar fi:
,secetele, ingheturile timpurii de
toamna si cele tarzii de primavara,
grindina si inundatiile, alunecarile
de teren si furtunile au un impact
distructiv asupra recoltelor si asu-
pra veniturilor producatorilor agri-
coli”.

Ion Buza, seful sectiei asigurari
agricole din cadrul companiei de
asigurare-reasigurare ,,Moldcargo”
sustine cd in R. Moldova sunt asi-
gurate doar 3-4 la sutd dintre tere-
nurile agricole, in timp ce in tarile
dezvoltate aceasta cifrd este de pes-
te 70 la sutd. Principala cauza este
lipsa resusrelor financiare necesare
pentru asigurarea culturilor agri-
cole, or, detinatorul de terenuri are
de solutionat cu putini bani multe
chestiuni si, daca 1i mai ajung bani,
se gandeste si la cea din urma — asi-
gurarea.

»Dacd e sa glumim, atunci putem
spune cd moldovenii mizeazd pe
noroc prin neasigurarea culturilor
agricole. In realitate, nu poate fi in-
dustria asigurarilor mai dezvoltata
decat economia in ansamblu. Astfel,
in momentul de fatd, in domeniul
asigurdrilor in agriculturd suntem
mai mult la capitolul ”Poate o sd am
noroc”, sustine Ion Buza.

Continuare in pag.4.

Telefonul de incredere
Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de catre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

y

Volumul tranzactiilor bursiere in perioada 29 octom-
brie — 02 noiembrie 2012 a constituit 187,1 mii lei. in
total, au fost inregistrate 44 tranzactii cu valorile mo-
biliare a 9 emitenti.

In Sectia de Baza a bursei au avut loc 39 tranzactii in suma de 88,8
mii lei. Pe parcursul saptamanii pretul de piata al actiunilor ,Moldind-
conbank” s-a micsorat de la 115 pana la 110 lei. Cele mai tranzactio-
nate au fost actiunile companiei ,Micarnes” (19 tranzactii la pretul de
25 lei per actiune).

In Sectia Tranzactiilor Directe au fost efectuate tranzactii de vanzare
a actiunilor ca pachete unice in cadrul licitatiilor cu strigare in suma
de 98,2 mii lei.

Bursa de Valori a Moldovei presteaza servicii de consulting in do-
meniul activitatii licentiate (bursiere). Informatii la telefonul: 022 27-
76-36.

www.moldse.md Bursa de Valori a Moldovei

Moldova a fost plasata
pe locul trei in CSI dupa
valoarea activelor in PIB

Sistemul bancar moldovenesc ocupa locul trei in topul
farilor CSI dupa valoarea activelor in Produsul Intern Brut
(PIB), transmite MOLDPRES cu referire la un studiu al
Agentiei de evaluare RIA Rating.

Cu o pondere de 58,2% a activelor in PIB, Republica Moldova este
devansata de Ucraina si Federatia Rusa si depagseste alte opt tari-mem-
bre ale CSI. Ucraina are cea mai mare pondere a activelor bancare in
PIB, respectiv 80%, iar Rusia 69,9%.

Cu o valoare a activelor pe cap de locuitor de 1140 de dolari SUA
in anul 2011, Republica Moldova ocupa locul sapte la acest indicator,
iar dupa numarul de banci la un milion de populatie este pe pozitia a
cincea. Republica Moldova a obtinut una din cele mai mari cresteri ale
activelor bancare Tn prima jumatate a anului 2012, de 7,4%, fiind devan-
satd de Georgia (13,1%), Uzbekistan (12,2% si Kirgizstan (12,1%).

Tn conditiile unor resurse limitate in economiile nationale, Armenia,
Georgia si Moldova au mizat in dezvoltarea sectorului bancar pe inves-
titorii straini si atragerea in depuneri a mijloacelor banesti transferate de
cetatenii care muncesc peste hotare. La aceasta concluzie au ajuns au-
torii studiului, care mai mentioneaza o buna gestionare de catre banci
a capacitétilor existente.

Potrivit Bancii Nationale a Moldovei, activele sistemului bancar, con-
form standardelor internationale de raportare, insumau la sfarsitul lunii
septembrie 55 miliarde 791,2 milioane de lei, in crestere cu 13,2 la suta
fata de nceputul anului 2012. Cota investitiilor straine in capitalul ban-
cilor se ridica la 71,4 la suta din total, noteazd MOLDPRES.
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Moldovenii -
norocosi sau rationali?

Continuare din pag.3.

Potrivit lui, pand in prezent, sta-
tul a facut suficient de mult pentru
producatorii agricoli prin subven-
tionarea in proportie de 50-60 la
sutd a asigurarilor in agricultura.
Se discutd ca, posibil, incepand cu
anul 2014, R. Moldova va beneficia
de fonduri europene pentru subven-
tionarea agriculturii. Daca va fi asa,
statul va avea resursele si parghiile
necesare de a conditiona subventio-
narea la hectar prin asigurarea cul-
turilor. Astfel, va creste si gradul de
informare, constientizare si chiar de
incredere fatd de asigurari.

Viorel Dandara sustine ca moti-
vele unui grad redus de asigurare
a culturilor agricole sunt aceleasi
pe care le-am mentionat mai sus,
plus si prostia unor agricultori din
R. Moldova care, de multe ori, este
direct proportionald cu riscurile la
care sunt expusi.

“Astfel, avem ce avem. Sigur, nu
putem nega ca producatorii agricoli
se confrunta cu foarte multe pro-
bleme in procesul de productie, au
multe griji si putini bani. Totusi, nu
trebuie sa-i menajam prea tare de-
oarece, 1n conditiile in care statul in
unii ani oferea 80 la sutd subventii
pentru asigurare si acestia nu mis-
cau nici un deget pentru a se asigu-
ra, nu mai putem vorbi de altceva
decat de lipsa de responsabilitate,
mizd pe noroc §i anumite ajutoare
care, potrivit lor, ar trebui sa le pri-
measca de la cineva. Or, consider ca
in acest sens statul a facut anumiti
pasi pentru stimularea asigurarilor
in acest sector, Insd oamenii privesc
asigurdrile ca pe ceva mai putin
util”, opineaza Dandara.

CAT DE SCUMPA
E VIATA?

Sergiu Certan, directorul com-
paniei de asigurari ,,Sigur-Asigur”
sustine cd asigurarile de viatd detin
circa 5% din totalul volumului de
asigurari. In tirile dezvoltate acest
tip de asigurari subscriu mai mult
de jumatate din totalul primelor
brute subscrise.

“Acest lucru poate fi explicat si
prin anumite chestii obiective, dar
si subiective. Obiectiv ar fi cd ca
R. Moldova este incad un stat tanar
si oamenii nu au incredere ce va fi
peste 20-30 ani. Subiectiv este fap-
tul cd moldovenii traiesc incd cu
obiceiurile preluate din sistemul so-
vietic, cand totul era asigurat pana la
moarte. Chiar aceeasi pensie, fiind
micd, omul o primea si ea 1i garanta
un nivel de trai oarecum satisfaca-
tor, iar in caz de boala, tratamente-
le erau gratuite. Oamenii ar trebui
sda-si schimbe mentalitatea cardi-
nal. Pentru cd este evident trendul
de majorare a varstei de pensionare
pana la 70 ani. Moldovenii nu au re-
usit sd congtientizeze noile reguli de
trai”, sustine Certan.

Potrivit lui, pe de alta parte, se
lucreaza foarte prost la capitolul in-
formare si popularizare a produselor
asigurarii de viata. Aceasta in condi-
tiile In care avem un sistem de pensii
care in curdnd nu va face fatd ce-
rintelor. Dacd nu demult patru con-
tribuabili lucrau pentru asigurarea
pensiei unui pensionar, pe moment
acest raport este de unu la unu.

“Inca o remarcd trebuie facutd
privind recunoasterea de catre stat
ca actualul sistem de pensii nu este
sustenabil pentru ca oamenii sa nu
mizeze pe ceea ce nu vor primi. insi,
pe moment, se tace si aceste lucruri

tacit sunt trecute cu vederea, insa re-
alitatea demonstraza cd pensia este
mizera si nu este cazul sa ne ,,ascun-
dem dupa deget”, opineaza Certan.

Veaceslav Cernica crede ca asi-
gurdrile de viata reprezintd secto-
rul care necesitd cel mai mare efort
de vanzare si perseverentd. Actul
de vanzare-cumpdrare presupune
in mod necesar un proces cognitiv
din partea clientului pentru a con-
stientiza nevoile acoperite de aceste
produse.

”Desi sunt frecvente i cumpara-
rile din impuls, totusi de cele mai
multe ori decizia de cumpdarare poa-
te fi luata in decurs de luni sau chiar
ani din momentul primului dialog
cu clientul. Ponderea de 6% a asi-
gurdrilor de viata 1n total piata este
explicatd anume prin dificultatea
efectuarii vanzarilor pe acest sector,
dar si prin oferta saracacioasa de pe
piata noastra”, crede Cernica.

Viorel Dandara a declarat: ”Nu
pot spune ca moldovenii sunt mai
norocosi, mai degraba as spune ca
sunt mai nepasatori fatd de propria
soarta si au incredere ca se vor des-
curca in orice situatie, cat de grea ar
fi. Pe segmentul asigurarilor de viata
companiile care oferd aceste produ-
se lucreaza foarte insistent. Este un
produs destinat clasei de mijloc care,
in mod normal, ar trebui si consti-
tuie nu mai putin de 85 la sutd din
populatia tarii. Volumul asigurarilor
de viata are sanse sd creascad atunci
cand va creste nivelul de trai si pon-
derea acestui tip de populatie. Pe de
alta parte, cred ca e nevoie si de o in-
formare mai intensa despre cazurile
pozitive de asigurari de viata, despre
avantajele acestui gen de asigurari.
Pe moment companiile sunt incé in
faza de acumulare si e devreme sa
vorbim de anumite cazuri concrete”.

NOROCUL SAU
RATIONAMENTUL?

”Cred ca daca ag spune ca 10-15
la suta dintre agentii economici din
R. Moldova apeleaza la serviciile de
asigurdri facultative, asg exagera.

In atare conditii, in primul rand,
trebuie sa diversificdm piata si sa
credm noi nige.

Pana la ora actuald au fost facute
multe lucruri bune pentru dezvolta-
rea industriei asigurarilor in Moldo-
va, insa fiecare dintre cei implicati
pe aceasta piata mai are inca foarte
multe de facut, inclusiv si Uniunea
Asiguratorilor din Moldova. Daca e
sd raspund la intrebarea dvs. refe-
ritor la masura in care moldovenii
mizeaza pe noroc si nu-si asigurd
bunurile si viata, cred ca e vorba de
50 la sutd, restul o pun pe seama lip-
sei resurselor financiare ca motiv ce
genereaza aceastd decizie”, sustine
Viorel Dandara.

Veaceslav Cernica crede ca asi-
gurdtorii §i brokerii de asigurare
trebuie sa lucreze mai mult asupra
mesajului lor pe care il transmit in
societate. Si aici ma refer nu nu-
mai la publicitate explicativa (care,
practic, lipseste) in mass-media, ci
si la mesajul care vine din prestatia
lor de zi cu zi.

”Or, daca scopul asiguratorului
nu este de a repara prejudiciul, dar
este de a minimiza despagubirile,
oamenii reactioneazd corespun-
zator: sunt suspiciosi si reticenti
la ofertele acestora. Un exemplu
relevant 1l reprezintda ultimele dis-
cutii cu privire la aplicarea uzurii
in cazul despagubirilor pe RCA.
Afirmatia precum cd asigurdrile in
Moldova nu se dezvoltd din cauza

lipsei culturii in asigurari a mol-
dovenilor poate fi usor inlocuita cu
mesajul potrivit cdruia cetdteanul
este o persoana rationald si reactio-
neaza adecvat la beneficiile vizibile
si previzibile”, explica Cernica.

Sergiu Certan spune cd in asigura-
rile de viata au aparut primii benefi-
ciari de despagubiri. Deja vom putea
opera cu cazuri de succes in acest
domeniu. Alte tipuri de cazuri sunt
cele in care beneficiarii au primit
despagubiri in urma unui accident
sau caz de boala. In astfel de situatie
a fost un client al companiei noastre
care, asigurandu-si viata la inceputul
anului 2010, in toamna aceluiagi an
a nimerit intr-un accident rutier cu
consecinte grave pentru sanatate. La
incheierea contractului de asigurare
persoana a achitat 431 euro, dar a
beneficiat de despagubiri in suma de
1625 euro. Aceasta este o persoana
care a stiut sa-si asigure viata si sa-
natatea fara a miza pe noroc.

Un exemplu opus este cel al Cris-
tinei Moraru care are 30 de ani si
nu este casatorita. Detine un aparta-
ment pe care a reusit sa-1 procure de
una singura si un automobil de mar-
ca Ford Fusion, insa nici unul dintre
bunurile pe care le detine, nici viata
nu-i sunt asigurate.

“Venitul meu lunar este de aproxi-
mativ 800 dolari. In principiu, cred
ca mi-ag permite si asigur viata,
apartamentul, automobilul. Chiar
am inceput sa fac unele proceduri
de asigurare CASCO a automobilu-
lui, dar m-am oprit, deoarece pana
la urma, chestiile minore care se
pot intdmpla le achiti singur in baza
unui program pe care ti-1 propune
compania de asigurari. in general,
nu prea am eu incredere in tot sis-
temul nostru de asigurare. La in-
cheierea contractului companiile de
asigurare sunt foarte deschise, dar
cand se intdmpla cazul, trebuie si
umbli foarte mult timp dupi ei”. In-
trebata ce ar face daca s-ar intampla
ceva grav, ea raspunde: “Cu ce ma
poate ajuta asigurarea daca s-ar in-
tampla ceva grav? Oricum, voi miza
pe posibilitdtile proprii. Am ceva
economii i cred cd voi face fata”.

Inclinatia spre noroc este caracte-
risticd oricarui om, de orice natio-
nalitate si din orice tara de pe glob.
Veaceslav Cernica ne-a relatat, in
concluzie: ”in SUA au fost facute
studii comportamentale care au ara-
tat foarte clar cd speranta spre bine
a cetateanului este mult supraevalu-
ata de acesta In raport cu evenimen-
tele reale care survin in viata omu-
lui (de exemplu, multi cred ca anul
viitor vor avea salariu mai mare i
vor cumpara o masina noud, dar de
fapt sunt concediati). Totodata s-a
constatat cd omul retine in memorie
mult mai bine durerea provocata de-
cat fericirea obtinuta in urma unui
raport social. Tocmai din aceastd
cauza o experienta pozitiva este Tm-
partasita in medie cu 4-5 persoane,
iar cea negativa cu 40!

De aceea, cei implicati n busine-
ss-ul promisiunilor de despagubire
de asigurare, trebuie s tina la cali-
tatea serviciilor §i sd nu piardd din
vedere menirea afacerii lor”.

P.S.: Fiecare isi faureste singur
norocul, iar destinul nu este legat
de noroc, este mai degrabd legat
de alegere. Nu este un lucru pe
care trebuie sa il astepti, este mai
degrabd ceva ce trebuie realizat,

fapt valabil atat pentru cetdteni, cdt

§i pentru cei ce activeazd in sfera
asigurdrilor.
Tatiana SOLONARI

Femeile de afaceri
creeaza locuri de munca

Au gdsit curaj sd inceapd cu fortele proprii o afacere, dar pe par-
curs au inteles cd socoteala de la tdrg nu e ca cea de acasd. Au inte-
les cd procesul de obtinere a documentelor necesare e mai anevoios
decit scrie in carte §i cd, fiind femeie, e nevoie sa bati de mai multe
ori la aceeasi usa pentru a reugi. Segmentul femeilor de afaceri din
Republica Moldova acopera un procentaj de circa 20-30 la suta. Pri-
mul obstacol e cel al mentalitatii societitii, care incdi crede cd feme-
ile nu au ce cauta in business. Pentru a fi auzite si pentru a pasi mai
Jerm pe tardmul antreprenoriatului, in R. Moldova va fi creati o
platforma a femeilor de afaceri, in cadrul cdreia vor fi create asoci-
atii ale femeilor antreprenoare, ce vor dezvolta ulterior retele locale
ale femeilor de afaceri. Activititile fac parte din cadrul proiectului
“Antreprenoriatul feminin — un motor de creare a locurilor de mun-

cd in Europa de Sud-Est”.

Proiectul este finatat de Comisia
Europeand si de Agentia Suedeza
pentru cooperare internationala si
dezvoltare (SIDA) si a fost lansat
recent la Chigindu. Proiectul isi
propune ca pana in 2015 Republica
Moldova, alaturi de opt tari din Eu-
ropa de Sud-Est (Albania, Bosnia
si Hertegovina, Croatia, Kosovo,
Macedonia, Muntenegru, Serbia,
Turcia), sa creeze un mediu favora-
bil pentru dezvoltarea antrepreno-
riatului feminin, prin crearea unui
cadru legal ce ar incuraja cele mai
bune practici in domeniu. Din acest
motiv, printre grupele tintd se nu-
mara si membrii Parlamentului.

Tulia Iabanji, directoarea Organi-
zatiei pentru Dezvoltarea Intreprin-
derilor Mici si Mijlocii (ODIMM),
a precizat ca ponderea femeilor
care se lanseaza in afaceri incepe
sa creasca, dar numarul lor, oricum,
ramane destul de mic in compara-
tie cu afacerile conduse de barbati.
’Cred c@ o mare problema este lipsa
de incredere a femeilor in fortele
proprii. Trebuie sa fim mai insis-
tente, dar §i sa stim cu exactitate
ce dorim. Ne propunem prin acest
proiect sa provocam femeile sa se
implice in procesul de luare a deci-
ziilor in societate. In capitala feme-
ile sunt mai active, nu acelasi lucru
il putem spune despre femeile din
localitatile rurale unde mai persista
mentalitatea invechita ca femeia nu
are ce cauta in mediul de afaceri”,
considera Iulia labanji.

s

ENEVOIE
DE MAI MULTA INSTRUIRE
Valentina Ceban, o tanara antre-
prenoare sustine ca femeilor le este
mai greu sa-si promoveze produse-
le, desi considera cé aceasta proble-
ma este tipicd pentru toti antrepre-
norii tineri. Acum doi ani a lansat
o afacere sezoniera, cu produse na-
turale, ecologice, fabricate din lana
de oaie. Asa cum afacerea este se-
zoniera, cele mai mari batai de cap
i le da perfectarea documentelor
necesare pentru obtinerea autori-
zatiilor. ”Avem nevoie de mai multa
consultantd, de instruire, pentru ca
procesul de obtinere a documente-
lor necesare este unul anevoios si
birocratic i odata incheiata o eta-
pa, nu ti se explica ce ai de facut
mai departe. Si, de multe ori, ceea
ce spune teoria nu este aceeasi cu
practica”, explica Valentina Ceban.
Ténara sustine cd i era mai usor
sd-si promoveze produsele in afa-
ra tarii, unde a trait zece ani, decat
acasd. Pentru a extinde afacerea
isi propune sa incheie contracte de
comercializare cu Ucraina si Fede-
ratia Rusd, avand in vedere piata de
desfacere micd din R. Moldova.
Din acest motiv, proiectul va fi
axat in primul rand pe instruirea
femeilor de afaceri. O echipa de ex-
peti va lucra in trei regiuni ale tarii
unde vor fi concentrate toate loca-
litatile adiacente pentru a avea o
acoperire la nivel national, explica
Tatiana Batuschina, presedinta co-
siliului Centrului International de
Promovare a Femeilor in Business.
’Scopul principal este crearea con-
ditiilor pentru femeile de afaceri. Sa
cream o platforma nationald in care
ne vom axa pe instruire. La prima
etapa trebuie sd informam pubicul

s

despre acest proiect. Dar ne propu-
nem sa fie 0 munca in comun cu po-
liticienii, cu administratiile publice,
cu deputatii, care pot schimba ceva
in acest domeniu. Oamenii de afa-
ceri au intentia de a face ceva, dar
au nevoie de sustinere. De aceea,
avem nevoie de politici publice mai
atractive. Suntem constienti ca pen-
tru asta e nevoie de timp. Totodata,
ne propunem sa lucrdm in regiuni.
Avem 3 regiuni: Cahul, unde vom
lucra cu tot sudul, Comratul, cu
toate localitatile adiacente si desi-
gur zona de nord, unde vom activa
la Bélti, cu Soroca, Lipcani gi restul.
in februarie ne propunem si orga-
nizdm un workshop national pentru
femeile de afaceri active, care vor
sd se implice in asociatia femeilor
de afaceri pe care intentiondm sa
o cream”, detaliaza Tatiana Batus-
china.

IMPLICAREA AUTORITA]'ILOR

Pentru a eficientiza efortul depus
in cadrul proiectului, vor fi impli-
cate mai multe grupe-tintd, printre
care si administratiile publice loca-
le, in special in localitdtile rurale,
unde numdrul femeilor de afaceri
e cel mai mic. Nadejda Darie a ac-
tivat in calitate de primar timp de
22 ani in satul Zberoaia, raionul
Nisporeni. In prezent, este expert
si coordonatorul retelei de primari
din cadrul congresului autoritatilor
locale CALM. Aceasta considerd
cd “pentru a fi informate si moti-
vate femeile din mediul rural, e ne-
voie ca cineva sd ajunga la ele. Mai
informat si mai motivat decat pri-
marul nu va fi nimeni. El e cel care
va dori sd creeze locuri de munca si,
respectiv, sa sustind antreprenorii.
De aceea, consider ca administrati-
ile publice locale trebuie sa se im-
plice cat mai activ pentru ca astfel
contribuie la dezvoltarea economi-
ca a localitatii”.

La lansarea proiectului au fost
prezente femei de afaceri din mai
multe localitati din Moldova care
au salutat proiectul si au impartasit
din experienta lor.

Eforturile femeilor care vor sa
deschida o afacere in Republica
Moldova sunt sustinute si de alti
finantatori strdini. De exemplu,
gratie unui program al Bancii Eu-
ropeane pentru Reconstructie si
Dezvoltare, intreprinderile admi-
nistrate de femei ar putea sa-si re-
zolve problemele de management.
Dacd demonstreaza ca cea mai
mare parte a capitalului intreprin-
derii este de pe loc, acestea ar putea
primi inapoi pana la 70 la suta din
ceea ce au cheltuit pentru servicii
de consultanta.

Potrivit Valentinei Veverita, sefa
Directiei politici de dezvoltare a
IMM si profesii liberale a Minis-
terului Economiei, Republica Mol-
dova detine locul 10 in topul tarilor
europene in ce priveste implicarea
femeilor in afaceri. Numarul redus
de femei antrenate in afaceri este
cauzat de dificultatea de obtinere
a creditelor si accesul limitat la fi-
nantare din partea statului, desi un
studiu international arata ca in ta-
rile unde femeile antreprenori sunt
pe picior de egalitate cu barbatii,
PIB-ul creste cu 15%.

Cristina MIRON
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Victor CIBOTARU:

“Laptele Si produsele lactate detin

Actualmente, expertii au ajuns la o concluzie comund privi-
tor la ramura laptelui din R. Moldova. Incepénd cu producerea
si termindnd cu prelucrarea laptelui, aceastid ramurd nu este
cea mai atractivd pentru investitii, mai ales in prima parte.

Potrivit datelor statistice, in 2011 cifra de afaceri in ramura
laptelui a insumat 2,3 mld. lei, iar cea mai mare parte a pro-
ductiei a revenit la doud intreprinderi, care fac parte din ace-
lasi holding — JLC si Incomlac. Cu fiecare an, piata se simte
tot mai putin stabild, iar cauza principald este materia primd.

Despre situatia din ramura laptelui si perspectivele de dez-
voltare ale acesteia vorbim intr-un interviu cu directorul gene-

ral al JLC, Victor Cibotaru.

—Dle Victor Cibotaru, cum poate
fi caracterizati, concis, piata pro-
ductiei de lapte din R. Moldova?

— Astdzi aceasta este reprezen-
tatd de sase jucatori locali: JLC si
Incomlac, Lactalis-Alba, Fabrica
din Floresti, Lapmol si Lactis. Din
totalul volumului de pe piata moldo-
veneascd, 20 la suta revin productiei
de import, acestea sunt, in cea mai
mare parte, cascavaluri si iaurturi cu
termen de valabilitate mare. Totusi,
in ultimul timp se atesta incercari de
a aduce si productie lactata (lapte,
smantana etc).

— Apropo de import. Se stie ca
unele retele mari de marketuri
sunt de-a dreptul specializate pe
importul lactatelor...

— Da, sunt unele retele si eu inteleg
pasul lor, tendinta de a diversifica
vanzarile. Noi lucrdam in conditii-
le unei economii de piata si fiecare
decide cu ce sd faca comert. Desi
importul productiei alterabile este
intotdeauna un risc.

in Moldova nu au fost intreprinse
niciodatd masuri pentru protectia
pietei interne a productiei lactate,
chiar si atunci cand o cerea situatia.
Cu regret, sunt destul de frecvente
cazurile de contrabanda, in primul
rand cu unt din Ucraina. Ne vine sa
radem cand vedem la pietele locale
ca untul de contrabandd se vinde
drept productie autohtona.

Ne-am straduit intotdeauna sa
concuram cu produsele de import,
doar din contul coraportului de pret
si calitate.

— Ramura dati are nevoie in
prezent de sustinerea statului, la
nivel de taxe, de exemplu? Are sens
aceastd sustinere sau tineti piept
fira acest sprijin?

— In mine luptd doud persoane,
pe de o parte adeptul economiei de
piatd, care pledeaza pentru regle-
mentarea independentad a pietii, iar
pe de altd parte, sunt participant al
pietei, care priveste spre exemplele
mondiale.

Orice tara, intr-un fel sau altul,
incearca sa-si protejeze piata si nu
obligatoriu prin intermediul anumi-
tor taxe. Deseori protejarea are loc
sub forma de subventii sau prin ac-
ces la anumite produse sau mijloace,
conditiile producatorilor locali sunt
mai bune decat ale importatorilor.
insd eu nu sunt adeptul de a face lob-
by unor astfel de obiective.

Eu cred ca in ramura laptelui sus-
tinerea statului trebuie sd vind sub
forma de atragere a investitiilor. Ex-
pertii au ajuns la concluzia ca ramu-
ra laptelui nu este o prioritate pentru
investitori. Cat tine de prelucrare,
aici nu avem probleme. in Moldova
existd potential pentru a prelucra mai
mult lapte, decat exista in tara.

Cu regret, noi, ca si tarile ex-so-
vietice (in afard de Belarus), mai
devreme sau mai tarziu, ne ciocnim

de deficit de materie prima — lapte-
le. Si daca in industria prelucratoare
recuperarea investitiilor este clara si
rapida, atunci in zootehnie investiti-
ile sunt de durata, iar accesul la mij-
loace mai importante este limitat.
Si factorul natural are o mare influ-
entd. Anume accesul la investitiile
mai mari in zootehnie trebuie sa fie
asigurat de stat, dacad statul consi-
derd necesard dezvoltarea acestei
ramuri. In afard de asta, cred, sta-
tul trebuie sa asigure infrastructu-
ra: sd amplifice pregatirea cadrelor
specializate, sd creasca nivelul de
servicii veterinare, sa contribuie la
dezvoltarea fondului genetic pentru
reproducere.

Noi salutdm programul Ministe-
rului Agriculturii pentru dezvoltarea
zootehniei, dar eficienta subventiilor
acordate trebuie sa fie strict contro-
lata, pentru ca acestea sa fie folosite
in scopurile prevazute.

Dezvoltarea zootehniei, mai ales a
vitelor mari cornute, este importanta
nu doar pentru ramura laptelui, sau
pentru cea de prelucrare a carnii, dar
va fi un suport si pentru producatorii
de hrana. Vorbim mult despre cali-
tatea pamantului moldovenesc, insa
dacad cerem roada de la aceste tere-
nuri fard a investi, ele sardcesc. Spe-
cialistii stiu mai bine decat mine in
ce stare sunt acum pamanturile noas-
tre. lar rolul muncii fermelor mari,
pe langa altele, este si un suport bun
pentru regenerarea pamanturilor: in-
grasarea terenurilor cu produse eco-
logic pure, cu balegar, diferda mult de
tratarea cu produse chimice.

Rolul statului trebuie sd se mani-
feste in organizarea, dezvoltarea zo-
otehniei primare.

—in structura JLC aveti si o fer-
ma. De ce prelucratorul de lapte
trebuie sa se ocupe si de zootehnie.
Ce rezultate are ferma JLC?

— Noi nu privim ferma noastra
doar ca pe o afacere. Aceasta a fost
creatd, in primul rand, ca un poligon
de studii pentru cei care vor si se
ocupe de acest gen de activitate. Fer-
ma noastra nu este atat de mare dupa
standardele mondiale: 400 de capete,
dintre care 230 sunt vaci mulgatoare.
Totusi, din cate cunosc, este cea mai
mare ferma din R. Moldova.

De mai bine de sase ani, de cand
lucreaza ferma noastrd, am calcat
nu o sigura data pe grebla si cu fi-
ecare an am acumulat experienta. Si
cel mai important, suntem gata si
impartagim aceasta experientd cu
oricine, inclusiv despre intretinere,
hrand, curétenie, despre toate nuan-
tele acestei activitati.

Ferma noastra are sase ani §i as-
tazi avem de la o vaca peste 20 litri
de lapte pe zi si asta in conditiile in
care noi lucram doar cu vaci mol-
dovenesti, fara a importa vite mari
cornute. Importul de vaci nu este
intotdeauna o solutie corecta. Oricat

de comic ar suna, vaca este supusa
stresului §i orice mutare se reflecta
asupra mulsului, se reflecta prin di-
ferite boli si poate duce la pierderea
unui animal scump.

Din aceste considerente, multe
tari care au Inceput sd-si restabi-
leasca cirezile, au mers pe calea
credrii propriilor specii. Cele mai
raspandite rase din lume sunt vacile
negre si cele tarcate, insd se deose-
besc printr-un specific propriu, care
depinde de regiuni, sunt raionate. Si
belarusii, si ungurii, care au inre-
gistrat rezultate bune in producerea
laptelui, parcurg calea perfectiona-
rii raselor de care dispun. Dar pen-
tru inceput aceasta trebuie sd fie
creatd. La prima etapa trebuie sa fie
importate vite tinere, sau embrioni,
sa se lucreze foarte serios cu acesti
embrioni. Si aici este nevoie de sus-
tinerea statului.

in R. Moldova ne ciocnim de un
deficit enorm al specialistilor. Ve-
terinari se pregatesc multi, insa cei
mai multi dintre ei nu au vazut nicio-
data o vaca. Acestia pot trata o pisica
sau un caine, Insa cerintele pentru o
vaca sunt foarte mari. Aici trebuie sa
avem o specializare foarte ingusta,
este nevoie de un complex de masuri,
care nu este In puteri nici pentru un
investitor important.

fn multe tari, statul urmireste
strict ca veterinarii in zootehnie sa
detina o calificare inalta, iar servici-
ile acestora sa fie calitative si acor-
date la timp.

Am vrut sa dezvoltam ferma noas-
trd pind la o mie de capete, dar asta
nu este solutionarea tuturor proble-
melor pe care le avem cu materia
prima. Astazi putem numara fermele
pe degetele unei maini, dar trebuie
sd avem cateva sute pentru a asigu-
ra capacitatea de prelucrare din tard
cu materie prima si pentru a realiza
potentialul de export. Laptele si pro-
dusele lactate detin un potential de
export enorm. Poate voi spune ceva
iesit din comun, dar piata vinurilor,
cu care se mandreste tara noastra,
este suprasaturatd in toatd lumea.
Din aceste considerente este greu sa
intri pe aceastd piatd. Pentru a ex-
porta lapte, nu trebuie sa depui mul-
te eforturi pentru a cuceri piete noi.
Daca ai lapte, poti sa-1 exporti fara
probleme. Evident, este vorba despre
lapte praf, unt, cascavaluri tari, in-
ghetata. Patru produse — lapte praf,
unt, cagcavaluri tari si inghetatd — au
o piata nelimitata! Acestea sunt pro-
duse, care, apropo, se bucurda de o
cerere permanenta.

Din toate tarile ex-sovietice, doar
Belarus a reusit sa foloseascd acest
potential de export, avand la baza o
sustinere guvernamentala puternica.
Belarus nu doar a reinviat ramura, ci
o dezvolta activ, de aceea in maga-
zinele moldovenesti intdlnim lactate
belaruse. Ucraina este intr-o situa-

tie un pic mai buni decat Moldova
si asta doar din cauza cd la vecinii
nostri procesul de privatizare a ince-
put mai tarziu decat la noi. Ucraina
de astazi este Moldova de acum opt
ani.

— Cum se rezolva problema ce
tine de materia prima in Moldo-
va?

— in cea mai mare parte, cumpi-
ram materia prima de la gospodariile
casnice. Pana in anul 1990, 100% de
lapte era produs de ferme, fiecare
colhoz si sovhoz avea cate o ferma.
Acestea nu se deosebeau printr-o
productivitate foarte mare, insa ele
erau multe. in anul de varf pentru
ramurd — 1989 — in Moldova au fost
produse 1400 mii tone de lapte. Ac-
tualmente, daca credem datelor sta-
tistice, in Moldova se produc 440 mii
tone pe an §i aceastd cifra este una
aproximativd, deoarece peste 90 la
sutd din lapte se produce in gospo-
darii casnice, de aceea nu poate fi
calculat cu exactitate.

Nu este destul lapte pentru ramura
noastra, dar cu fiecare an ce trece tot
mai greu se asigura necesarul. Daca
inca acum cativa ani produceam cu
surplus lapte praf, acum ludnd in
consideratie fluctuatiile sezoniere de
acumulare a laptelui, vara mai pro-
ducem lapte praf, iar iarna abia de
ajunge materie prima. Daca ar exista
surplus, producerea laptelui praf ar
fi o afacere separatd, cu potential
de export. Si nu trebuie sd ne temem
de denumirea de ,,lapte praf”. Acest
produs este acelasi lapte natural, cu
grasimi si proteine, care este produs
pe calea evaporarii apei. In laptele
praframan toate elementele existente
in laptele proaspat. Nimeni nu spune
ca laptele praf pentru copii este ceva
nociv, insd in acelasi timp exista o
rezerva pentru laptele praf, pe cand
in cele doud produse este folosit unul
si acelasi principiu.

— Haideti sa ingustim un pic
tema. Daca vorbim despre grupul
de companii JLC, ce reprezinta
acesta actualmente?

— Noi ocupam una din pozitiile
de lider pe piata. La intreprinderile
noastre lucreaza peste 2500 de per-
soane, iar dacd mai numaram cele
peste 300 puncte de colectare a lap-
telui, atunci asiguram cu mijloace
pentru existentd circa 30-40 mii de
persoane din tara.

Odata ce sectorul laptelui nu este
accizat, platim destul de multe im-
pozite. in anul 2011 am platit peste
130 mil. lei, in cea mai mare parte
este vorba despre impozitele pentru
salarii, la Fondul social si TVA.

Compania produce o gama larga
de produse lactate si 1si poate permi-
te sa detind un control sever asupra
calitatii produselor. Este clar ca foar-
te mult depinde de calitatea materiei
prime, or aceasta nu este intotdeauna
la fel. Totodata, noi facem tot ce ne

sta in puteri pentru ca consumatorul
nostru sa stie ce cumpara sub marca
JLC.

In 2011, volumul vanzarilor JLC
a constituit 670 mil lei; Incomlac —
500 mil lei, adica in total au insumat
circa 1,2 mld. lei.

—De asemenea, detineti un activ,
care nu este tocmai de profil — re-
teaua de magazine Jardi.

— Sensul activitatii acestor maga-
zine reiese din faptul ca termenul de
valabilitate al productiei noastre este
foarte scurt, pana la 72 ore pentru
lapte si pand la 1-2 sdptamani pen-
tru alte produse. Uneori este foarte
greu sa depinzi de capriciile comer-
tului. O problema foarte mare este sa
ghicesti cata productie este necesard
pentru comert intr-o zi sau alta. Toti
cumpadratorii vor produse de azi, de
aceea nu producem nimic pentru
depozitare din produsele alterabile,
in afard de unt si inghetatd, care au
un termen de valabilitate mai mare.
Laptele, smantana, chefirul, branza
sunt produse la comanda. Dar soli-
citarile vin astazi pentru maéine, iar
noi trebuie sa planificam procesul de
producere din timp, deoarece ocu-
pa cateva zile. Mentionez ca scopul
principal este sd intelegem cu exac-
titate pana la cateva procente cata
productie va fi comandatd maine i
reusim. Nu ne ramane practic nimic
in depozite.

Retelele comerciale isi spun dole-
antele, dar pentru a le intelege mai
bine, am decis sa dezvoltam propria
retea de vanzari. in prezent, 25-30 la
suta din productia noastrd se vinde
prin reteaua noastrd, desi nu este o
prioritate pentru noi. Este un fel de
ancord, care ne face sa ne simtim mai
confortabil si sd simtim ce se intdm-
pla pe piatd. Este un acces direct la
cumparator. Avem peste 20 de maga-
zine si peste 130 de puncte comerci-
ale in toata tara.

Circa 70-80 la sutd din produsele
vandute In magazinele noastre sunt
produse ale JLC. De asemenea, im-
portam si comercializdm prin rete-
lele noastre iaurturile Jardi, care se
produc la fabricile Ermann din Ger-
mania, la solicitarea noastra, deoa-
rece noud nu ne mai ajunge materie
prima pentru acest produs. Din pro-
dusele lactate importam cascavaluri
din Olanda si Ucraina. Dar accen-
tuez cd reteaua comerciald nu este o
prioritate, chiar daca se bucura de o
atentie deosebita. Principalul lucru
este accesul direct la cumparétor, sa
intelegem care sunt tendintele si cum
se schimba preferintele, desi ultima
se formeaza, de cele mai multe ori,
de producitori. De asemenea, urma-
rim atent tendintele mondiale, desi
acestea nu pot fi aplicate 1n totalitate
pietei autohtone. De exemplu, in Eu-
ropa nu poate fi vindut chefirul, este
un produs mai mult estic. In Occident
se vand mai bine iaurturile lichide.
Totodata, ludnd in consideratie so-
licitarile cumparatorilor, noi tindem
sd-i formam gusturile si preferintele
eventuale.

Informatii InfoMarket: In R. Mol-
dova activeaza circa 30 de intreprin-
deri, dintre care sapte detin circa
90 la suta din productia lactatelor.
Volumul total al pietei in 2011 a con-
stituit 2,3 mld. lei (190 mil USD). In
2011, in Moldova au fost importate
lactate in valoare de 29,7 mil USD,
sau cu un procent mai mult decdt in
2010. Anul trecut, exportul a insumat
8,04 mil USD. Importului ii revin 16
la sutd din piata productiei lactate.
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Economia moldoveneasca,

amortita de situatia dificila d

In ultima perioadii se constatdi un regres al economiei mondiale, care este alimentat de criza dato-
riilor suverane din zona euro §i de incertitudinile de pe pietele financiare. lar economiile emergente
au crescut sub asteptari, ca urmare a reducerii productiei industriale pe fundalul reducerii mdarfiu-
rilor exportate citre economiile avansate. ,,In trimestrele urmitoare este posibilid amplificarea ris-
curilor generate de agravarea situatiei din tarile periferice ale UE, ceea ce va cauza o incetinire mai
accentuatd a activititii economice din Republica Moldova”, a declarat saptimana trecutdi la prezen-
tarea raportului asupra inflatiei, guvernatorul Bancii Nationale a Moldovei, Dorin Dragutanu.

in trimestrul 11, 2012 PIB a inre-
gistrat o majorare de doar 0,6 la suta
comparativ cu perioada similard a
anului precedent. Cresterea nesem-
nificativa a PIB-ului denota continu-
area tendintei de temperare a activi-
tatii economice semnalate in a doua
jumatate a anului precedent. Pentru
prima data, in perioada de dupa criza
din anul 2009, consumul gospodari-
ilor populatiei a inregistrat o con-
tractare (de 0,4 la sutd), ca urmare a
moderarii cresterii venitului dispo-
nibil al populatiei. Formarea bruta de
capital a Inregistrat o crestere de 8,8
la sutd, dar aceasta dinamica s-a da-
torat exclusiv evolutiei componentei
privind variatia stocurilor, formarea
bruta de capital fix contractandu-se
in termeni reali, se spune in Raportul
asupra inflatiei al Bancii Nationale a
Moldovei.

in urma temperirii cererii interne,
importurile s-au majorat doar cu 3,9
la sutd comparativ cu trimestrul II,
2011. Performanta economicd mo-
destd a zonei euro a determinat cres-
terea exportului cu doar 5,6 la suta.
Valoarea pozitiva a cresterii PIB-ului
in trimestrul I1, 2012 s-a datorat pre-
ponderent majorarii valorii adaugate
brute in industrie si comert, in timp
ce productia agricold a inregistrat o
scidere in perioada de referinta. in
trimestrul II din 2012, diminuarea
ratei somajului pand la valoarea de
4,5 la suta denota o ameliorare a si-
tuatiei pe piata fortei de munca a Re-
publicii Moldova dupa perioada de
criza din anul 2009. Aceste semnale
pozitive sunt umbrite de diminuarea
numarului populatiei active cu 4,7 la
sutd In perioada de referintd deter-
minate atat de scaderea numarului
de someri, cat si de cel al populatiei
ocupate.

»Regresul economiei mondiale a
continuat s fie alimentat in trimes-
trul doi de criza datoriilor suverane
din zona euro si de incertitudinile
de pe pietele financiare. Totodata, o
parte din economiile emergente au
crescut sub asteptari in acest an ca
urmare a reducerii productiei indus-
triale pe fundalul scaderii marfurilor
exportate catre economiile avansate.
Iar in urmatoarea perioada este posi-
bila amplificarea riscurilor de agra-

varea situatiei in tarile periferice ale
UE, ceea ce va cauza o incertitudine
a activitdtii economice moldove-
nesti”, a declarat Dorin Dragutanu,
guvernatorul BNM.

BNM PROGNOZEAZA O
INFLATIE DE 5% CU O VARIATIE
DE PLUS-MINUS 1,5 P.P.

Pe parcursul urmatoarelor opt tri-
mestre, Banca Nationald a Moldovei
prognozeaza o rata a inflatiei de
5% cu o variatie de plus-minus 1,5
puncte procentuale. Procesul dezin-
flationist mentinut de cererea interna
slaba va fi contrabalansat in special
de socul temporar din partea pre-
turilor la produsele alimentare. Iar
principalele riscuri dezinflationiste
pe termen mediu decurg din eventu-
ala contaminare din partea mediului
economic extern, cu o posibild agra-
vare a crizei din zona euro. In timp ce
riscurile inflationiste decurg in spe-
cial din partea posibilei deteriorari a
situatiei din Orientul Mijlociu, care
ar putea declansa o crestere brusca a
pretului la petrol. De asemenea, se-
ceta din anul acesta va genera pre-
siuni inflationiste suplimentare in
urmatoarele trei trimestre.

Totodata, BNM subliniazi ca tren-
dul viitor al produselor alimentare
a ramas in general neschimbat. Iar
preturile reglementate in 2013 se vor
majora mai putin fatd de estimarile
anterioare, in principal din cauza ris-
curilor provenite din partea preturi-
lor de import ale gazului si energiei
electrice.

Dorin Dragutanu a subliniat ca la
inceputul anului 2010 BNM a decla-
rat ca doreste sa impinga inflatia pe
termen mediu spre tinta de 5%, iar
prin tintirea inflatiei BNM a reusit
sd o mentina in ultimele opt luni in
intervalul de 5%, cu o variatie de
plus-minus 1%, ceea ce este o reali-
zare remarcabild a Bancii Nationale
a Moldovei.

PIATA CREDITELOR,
INFLUENTATA DE TEMPERAREA
ECONOMICA

Procesul de creditare a fost influ-
entat de temperarea activitatii eco-
nomice din prima jumatate a anului
curent. In trimestrul ITI din 2012 cre-

ditele noi acordate economiei au in-
registrat declinul de 6,6 la suta anual,
fata de cresterea de 23,2 suta inregis-
tratd in anul precedent. Volumul cre-
ditelor acordate a constituit 6 669,1
mil. lei sau cu 0,5 la sutd mai putin,
comparativ cu trimestrul precedent.
Dinamica negativa a procesului de
creditare a fost influentatd prepon-
derent de creditele in valuta straind
(cu 9,7 la sutd mai putine credite),
creditele iIn moneda nationald cobo-
rand fata de nivelul anului trecut cu
4,4 la suta.

Creditele in lei moldovenesti au
constituit 2 972,7 mil. lei, si au fost
destinate preponderent persoanelor
juridice, ponderea acestora fiind de
74,7 la sutd din totalul creditelor.
in perioada iulie-septembrie 2012,
creditele eliberate persoanelor ju-
ridice au inregistrat nivelul minim
din acest an, cu 11,6 la sutd mai pu-
tin fati de trimestrul III, 2011. in
lei moldovenesti volumul de credite
eliberate persoanelor fizice a sporit
cu 25,8 la suta anual, inregistrand ni-
velul maxim din ultimii 4 ani (1009,0
mil. lei). Valoarea creditelor acordate
in valutd a insumat 2 687,5 mil. lei
si s-a plasat la un nivel inferior celui
din trimestrul III, 2011, din contul
creditelor acordate persoanelor juri-
dice (cu 9,7 la suta mai putine credi-
te). Desi creditele destinate persoa-
nelor fizice s-au redus si ele cu 10,8
la sutd, totusi ponderea nesemnifica-
tiva a acestora de 2,0 la sutd, in total,
nu a contribuit la pronuntarea dina-
micii negative. in trimestrul IT1, 2012
a fost atins nivelul maxim, din acest
an, al valorii creditelor acordate per-
soanelor juridice in valuta straina.

in perioada analizati, dinamica
creditelor noi acordate in moneda na-
tionala, 1n termeni reali a inregistrat
valori negative, diminuarea acestora
constituind 8,4 la sutd comparativ cu
anul 2011.

,,Odaté cu implementarea strategi-
ei de tintire a inflatiei s-a reusit redu-
cerea continud a ratelor de dobanda
la credite si stabilizarea dobanzilor la
depozite. In luna septembrie curent,
ratele dobanzilor la credite au atins
un nou minim istoric de 12,58%, iar
rata la depozite a constituit 7,9%”, a
explicat Dorin Dragutanu.

DEPOZITELE NOI
S-AU COMPRIMAT CU 14,9%,
iN TRIMESTRUL TREI

incepand cu primele trei luni ale
anului curent, depozitele au avut o
evolutie trimestriala descendenta,
volumul acestora diminuandu-se
in trimestrul III, 2012 si fatd de
perioada similara a anului trecut.
Depozitele noi atrase in perioada
analizatd s-au diminuat cu 14,9 la
sutd anual, constituind 9 641,9 mil.
lei.

Contractarea volumului depozi-
telor a fost determinata, in special,
de nivelul scazut al plasamentelor
in moneda nationald comparativ cu
anul 2011 (cu 22,8 la sutd mai putin),
pana la un nivel de 5 100,9 mil. lei.
Structura depozitelor in lei moldove-
nesti este formata din ponderile de-
punerilor populatiei — 53,9 la suta si
a persoanelor juridice — 46,1 la suta.
Ambele categorii de clienteld au avut
tendinta de a-si micsora depunerile
banesti la termen pe parcursul ulti-
melor trimestre. Astfel, in perioada
analizata depozitele populatiei s-au
redus cu 23,1 la sutd anual, iar cele
ale persoanelor juridice, cu 22,5 la
suta anual.

Depozitele atrase in valuta strai-
nd s-au micsorat si ele cu 3,8 la suta
anual, constituind 4 541,0 mil. lei,
atenudnd scdderea componentei in
monedd nationala. Depozitele in
valuta au fost constituite din con-
tributiile persoanelor fizice (63,6
la suta) si ale persoanelor juridice
(36,4 la sutd). Plasamentele per-
soanelor juridice au fost in cres-
tere continud incd din trimestrul
IV, 2011, sporind considerabil si
in trimestrul III, 2012, de 3,4 ori
in termeni anuali. Depunerile per-
soanelor fizice s-au deplasat pe o
linie descendenta, diminuindu-se

k )
cu 33,5 la sutd anual in perioada de
referinta. In termeni reali, pentru al
doilea trimestru consecutiv ritmul
de crestere anual al depozitelor pla-
sate in moneda nationala este nega-
tiv. Astfel, in trimestrul 111, 2012,
depozitele atrase s-au diminuat cu
26,1 la sutd, comparativ cu aceeasi
perioada din anul precedent.

Rata medie a depozitelor plasate
in moneda nationald a avut o evo-
lutie volatila in trimestrul 111, 2012,
cel mai inalt nivel al acestora, de
7,94 la suta, fiind inregistrat la sfar-
situl perioadei analizate. Valoarea
inregistratd a depasit cu 0,35 punc-
te procentuale nivelul lunii iunie a
anului curent. Aceasta evolutie a
fost similara dinamicii ratei medii
la depozitele persoanelor fizice, care
s-a majorat la sfarsitul trimestrului
111, 2012, pana la 9,70 la sutd. Dupa
cresterea contributiei persoanelor
fizice la constituirea depozitelor noi
in moneda nationala, in trimestrul I,
2012, pana la 58,5 la sutd, in perioa-
da lunilor iulie-septembrie a anului
curent se atestd din nou ponderi mai
mici pentru acest indicator. Astfel, in
trimestrul III, 2012 ponderea acestor
depozite s-a diminuat cu 4,6 puncte
procentuale fata de trimestrul prece-
dent, constituind 53,9 la suta.

,»Marjele bancare gi-au continuat
trendul descendent incepand cu anul
2010 si au inregistrat nivelul de 4,6
si 2,8 la suta pentru operatiunile in
lei si, respectiv, in valutd strdina.
Putem remarca ca marjele bancare
sunt la nivelurile minime din ultimii
doi ani si jumatate, acesta ar putea fi
un indiciu ca dacd bancile vor dori
sd scada in continuare ratele doban-
zilor la credite, vor trebui sa scada si
ratele la credite”, a spus guvernato-
rul BNM.

Victor URSU

HOTARIRE
cu privire Ia inregistrari in Registrul
de stat al valorilor mobiliare

Nr. 42/4 din 26.10.2012

Monitorul Oficial nr. 229-233/1293 din 02.11.2012

L S

in temeiul Legii nr. 199-XIV din 18.11.1998 “Cu privire la
piata valorilor mobiliare” (republicatd in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2008, nr. 183-185, art. 655), Legii nr. 1134-
XIIT din 02.04.1997 “Privind societatile pe actiuni” (republicata
in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2008, nr. 1-4, art.
1), art. 8 lit. m) si lit. 0), art. 25 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV
din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”
(republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007,
nr. 117-126 BIS), Comisia Nationala a Pietei Financiare

HOTARASTE:

1. Se inregistreaza in Registrul de stat al valorilor mobili-

are:

1.1 Valorile mobiliare plasate la infiintarea:

— Companiei de Asiguriri “EUROASIG GRUP” S.A. (IDNO
1002600054585; mun. Chisinau, str. Armeneasca, 27) in suma
de 15000000 lei in numar de 150000 actiuni ordinare nomina-
tive cu valoarea nominald 100 lei cu numarul inregistrarii de
stat MD14OASE1003;

— Societatii pe actiuni “REGIA APA CANAL-ORHEI”
(IDNO 1002606000595; or. Orhei, str. 31 August, 67) in suma
de 60000000 lei in numar de 600000 actiuni ordinare nomina-
tive cu valoarea nominald 100 lei cu numarul inregistrarii de
stat MD14GIAR1000.

1.2 Valorile mobiliare conform darii de seama privind rezul-
tatele emisiunii suplimentare de actiuni ale Bancii Comerciale
“ProCredit Bank” S.A. (IDNO 1007600059183; mun. Chisi-
nau, bd. Stefan cel Mare si Sfint, 65, ap. (of)) 901) in suma de

43117000 lei in numar de 43117 actiuni ordinare nominative
cu valoarea nominala 1000 lei cu numarul inregistrarii de stat
MD14PROBI1000 din contul mijloacelor banesti.

1.3 Reducerea capitalului social al Societatii pe ac-
tiuni “BAZA DE TRANSPORT AUTO N. 26” (IDNO
1005603005774; or. Cantemir, str-la B. Glavan, 16) cu 1090960
lei prin anularea a 27274 actiuni de tezaur. Capitalul social al
societdtii dupa reducere va constitui 363652 lei divizat in 9091
actiuni ordinare nominative cu valoarea nominala de 40 lei.

1.4 Schimbarea denumirii Societatii pe actiuni “COLOANA
MOBILA MECANIZATA NR. 2-STM” in Socictatea pe ac-
tiuni “ZIDARUL-NORD” (IDNO 1004602005286; r-nul Ris-
cani, or. Costesti, str. Florilor, 1) cu schimbarea codului ISIN al
valorilor mobiliare din MD14COMO1005 in MD14ZINO1005.

1.5 Excluderea din Registrul de stat al valorilor mobiliare si
anularea valorilor mobiliare emise anterior de Societatea pe
actiuni “PROLADA” (IDNO 1004600023280; mun. Chisinau,
str. Calea Orheiului, 112) in numar de 1000 actiuni ordinare
nominative cu numarul inregistrarii de stat MD14RODA1005
ca rezultat al lichidarii societatii.

2. Prezenta hotérire intra in vigoare din data publicarii.

VICEPRESEDINTELE COMISIEI
NATIONALE A PIETEI FINANCIARE
Victor CAPTARI
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In contextul in care situatia regionalid nu s-a imbundtditit
si asupra economiilor europene incd mai planeazd incertitu-
dini, indicii economiei moldovenesti, de asemenea, s-au inrd-
utdtit semnificativ in al doilea trimestru al anului din cauza
stagndrii cererii externe §i interne. Astfel, pentru prima datdi
dupa declinul din 2009, consumul gospodariilor casnice s-a
diminuat. Degsi acesta s-a redus cu doar 0,4% impactul asupra
cregterii economice a fost semnificativ datorita ponderii sale
inalte in PIB; in consecintd, cresterea generald a economiei
a pierdut aproximativ acelasi numdr de puncte procentuale,
potrivit publicatiei MEGA a Centrului analitic Independent

Expert Grup.

atd fiind cresterea modesta
Da veniturilor disponibile ale

gospodariilor casnice in al
doilea trimestru (sub 2%), diminua-
rea consumului gospodariilor casni-
ce nu este surprinzatoare, in special
tindndu-se cont de Inrautatirea situa-
tiei pe piata locala a fortei de munca,
micsorarea ratei de ocupare si dimi-
nuarea volumului transferurilor de
peste hotare in favoarea persoanelor
fizice. Desi riscurile externe persis-
td mai mult de un an, prima scade-
re a volumului transferurilor a fost
inregistratd in trimestrul doi, 2012.
Diminuarea cu mai putin de 1% a
acestora este oricum importanta,
deoarece remitentele explicd circa
50% din variatiile consumului gos-
podariilor casnice. Situatia pare sa
fie mai buna in al treilea trimestru al
anului, transferurile de peste hotare
revenind pe fagasul cresterii doud
luni in sir: o crestere cu 4,5% f-a-p
in iulie si cu 3,7% in august. Cu toate
acestea, nu ne asteptam la o creste-
re mai proeminentd a transferurilor,
date fiind dificultatile persistente in
economiile din zona euro (transferu-
rile in EUR sunt inca in descrestere)
si prognozele de crestere economica
mai sumbre publicate recent de FMI
pentru majoritatea tarilor care giz-
duiesc emigranti moldoveni, inclusiv
Rusia.

Desi scaderea volumului remi-
tentelor este cauzatd in prezent pre-
ponderent de dificultdtile cu care se
confruntd zona euro, economiile sta-
telor CSI nu sunt imune la evolutiile
din tarile UE, oferind emigrantilor
mai putine oportunitati de angajare
si salarii mai mici. Conform datelor
balantei de plati, existd o corelatie
intre evolutia remitentelor din ta-
rile CSI si alte tari, reprezentate in
special de tarile UE. Astfel, deja in
trimestrul 2 din anul curent volumul
remitentelor din alte téri s-a micso-
rat cu 5,6% f-a-p si rata de crestere
a remitentelor din statele CSI a fost
de 1,5-2 ori mai mica decat in anii
2010 si 2011.

Desi cresterea usoara a transfe-
rurilor in trimestrul 2012 s-a re-
flectat imediat in consum prin spo-
rirea cifrei de afaceri in comertul
cu amanuntul i serviciile prestate
populatiei in luna iulie, aceasta nu a
influentat pozitiv economiile popu-
latiei. De fapt, depozitele persoane-
lor fizice in bancile comerciale gi-au
continuat tendinta de descrestere la
rate mult mai inalte: scadere anuala
de 30% in iulie si 26,3% in august, cu
o evolutie negativa atat a depozitelor
in monedd nationald, céat si valuta
strdind. Aceasta ar putea fi efectul
unei diminuari continue a altor sur-
se de venituri in aceastd perioada,
in special a celor din activitatea in-
dividuala agricold, care se asteaptd
sd scadd semnificativ ca urmare a
pierderilor cauzate de secetd. Prin
urmare, remitentele sunt in special
utilizate pentru consum, iar nivelul
economiilor scade.

Reducerea consumului a influen-
tat negativ si activitatea companiilor.

Stocurile au continuat sd creasca in
al doilea trimestru (pentru al patru-
lea trimestru consecutiv). Chiar daca
majorarea stocurilor ar putea fi atat
un indiciu optimist, cat si pesimist,
situatia actuald reflectd mai degraba
dificultatea firmelor de a vinde pro-
dusele, si nu asteptarile pozitive ale
companiilor privind vanzarile viitoa-
re. Astfel, cresterea raportului dintre
stocuri si vanzari in perioadele de
incetinire sau diminuare a consumu-
lui (de la finele anului 2011) reflecta
incapacitatea companiilor de a-si co-
mercializa marfurile, ceea ce ar pu-
tea duce la diminuarea productiei in
urmaitoarele trimestre, daca stocurile
sunt formate in special din produse
finite. Daca stocurile insd sunt for-
mate preponderent din materii prime
sau productie in curs de executie, im-
plicatiile ar putea fi mai mici, dar de
asemenea, pot indica asupra cererii
in scadere.

Avand in vedere ca situatia pe pie-
tele interne si externe nu s-a imbuna-
tatit in al doilea trimestru si, de fapt,
unele tendinte negative de pe piata
europeana a fortei de munca s-au
accentuat, prognozele noastre pentru
veniturile gospodariilor casnice s-au
inrautatit. Ne asteptdm ca veniturile
disponibile ale populatiei sa stag-
neze anul curent, iar remitentele sa
creasca cu circa 3% in 2012 si 2013.
Prognozele mai pesimiste deriva din
revizuirea in jos de catre FMI a esti-
marilor de crestere economica in UE
si Rusia pentru 2012 si 2013.

Carezultat, aceasta va avea un im-
pact semnificativ asupra consumului
gospodariilor casnice, care, conform
asteptarilor noastre, va creste cu cel
mult 1,8% pana la finele anului 2012,
ingustand astfel intervalul prognoze-
lor noastre precedente, care au avut
§i un scenariu optimist cu o crestere
cu 3,2%. In 2013 asteptam ca consu-
mul va creste mai rapid, insa cu rate
mai mici decat cele obisnuite pentru
Moldova — 3,2%, se mai spune in
analiza Expert Grup.

ACTIVITATEA ECONOMICA
PRECARA A AFECTAT
ACTIVITATEA DE CREDITARE
Conditiile economice precare si
incertitudinile Tnalte au afectat sem-
nificativ activitatea de creditare a
bancilor comerciale din Moldova.
Astfel, incetinirea cresterii volu-
mului creditelor noi acordate, care
a inceput in a doua jumatate a anu-
lui precedent, s-a transformat intr-o
diminuare moderata a creditarii in
2012. in august volumul total al cre-
ditelor noi acordate a fost cu 5,7%
mai mic fatd de anul precedent.
Aceasta tendintd negativa a fost
determinatd de creditele in valutda
strdina care, in primele opt luni ale
anului curent s-au micsorat in medie
cu 15,5% comparativ cu anul prece-
dent, in timp ce cresterea volumului
de creditare in monedd nationala a
ramas pozitiva pana in iulie. O ase-
menea contractare asimetrica a volu-
mului de creditare are cel putin doud
explicatii. De partea ofertei, bancile

incearcd sa-si imunizeze portofoli-
ile Tmpotriva riscurilor asociate cu
volatilitatea cursului de schimb in
conditiile economice dure din Uni-
unea Europeana. De partea cererii,
companiile si-au amanat investitiile
pentru zile mai bune, ceea ce a dus
la micsorarea cererii pentru credite
bancare in valuta strdaina. O altd in-
grijorare majora tine de tendinta in
scadere a cresterii creditelor acor-
date in moneda nationald, care la
inceputul anului curent s-a transfor-
mat deja intr-o crestere negativa in
august (-2%) — prima descrestere de
la finele crizei economice din 2009.
Astfel, in afard de riscul cursului de
schimb valutar, bancile se confrun-
ta cu riscurile de credit si de piata,
alimentate de incetinirea activitatii
economice si nivelul inalt de incer-
titudine.

,Economia moldoveneasca se
va recupera, deoarece impactul cel
mai puternic a fost depdsit. Econo-
mia moldoveneasca a fost afectata
puternic de recesiunea zonei euro si
de seceta care s-a abatut asupra agri-
culturii moldovenesti”, a declarat To-
khir Mirzoev, reprezentantul FMI la
Chisginau. Reprezentantul FMI a pre-
cizat ca deocamdata nu se poate vor-
bi de viteza cresterii economice, dar
este cert cd recuperarea economica
a inceput. ,,Putem spune ca in 2013
va fi o crestere modesta a sectorului
non agricol”, a spus Mirzoev.

BANCILE SUNT DESTUL DE
RETICENTE LA ACORDAREA
IMPRUMUTURILOR

in prezent bancile manifesta des-
tuld reticentd privind activitatea de
creditare, ceea ce le-a ajutat sa-si
pastreze indicatorii de lichiditate la
niveluri constante si sigure. Evident,
aceastd abordare conservativa impli-
ca anumite costuri de oportunitate,
care s-au materializat in niveluri
scazute de profitabilitate, afectate si
mai mult de inrdutatirea portofoliilor
creditare: ponderea creditelor neper-
formante s-a majorat in primele 8
luni ale anului 2012 de la 13,5% pana
la 15,3%. Prin urmare, deteriorarea
calitatii bilanturilor bancare se ex-
plica prin dificultatile financiare cu
care se confrunta debitorii bancilor
sub presiunea situatiei precare din
economia nationala si regionala.

Desi ponderea creditelor neper-
formante a crescut la majoritatea

bancilor comerciale, impactul major
a venit din partea a doua banci, cele
mai problematice. Cea mai impor-
tantd banca, cu o pondere de 12,3%
in industria bancara, este ,,Banca
de Economii”, aflatd in proprietatea
majoritard a statului, care la finele
trimestrului doi s-a confruntat cu
o pondere de 41,9% a creditelor ne-
performante in portofoliul total al
creditelor. De asemenea, ca rezultat
al practicilor de creditare anterioa-
re riscante, aceasta nu dispune de
capital suficient pentru a satisface
cerintele minime privind acoperirea
activelor ponderate la risc: la finele
trimestrului doi 2012 suficienta capi-
talului ponderat la risc a fost de doar
7,98% — de doua ori mai mica decat
pragul minim de 16%. Din fericire,
banca dispune de suficiente lichidi-
tati, 41,3% din activele totale fiind
lichide, ceea ce o ajuta sa-si continue
operatiunile si sd ramana solvabila.
A doua banca are un rol mai mic,
insd oricum sistemic — ,,Eximbank
— Gruppo Veneto Banca”, cu ponde-
rea de 7,7% din industria bancara si
42,8% din credite clasificate drept
neperformante. Oricum, o pondere
atat de mare a activelor toxice sunt
contrabalansate de un nivel adecvat
de lichiditate (28,4%, in timp ce ni-
velul minimum este 20%) si, in mod
special, de rata suficientd a capita-
lului ponderat la risc: 38,5%, fiind
de peste doud ori mai inalta decét
nivelul minim obligatoriu. Inrautati-
rea generald a profilului de riscuri in
sectorul bancar a fost, de asemenea,
relevatd de majorarea decalajului in-
tre lichiditatea pe termen scurt si rata
capitalului ponderat la risc inregis-
tratd de la inceputul anului curent.
Valeriu  Prohnitchi, directorul
Centrului Analitic Expert Grup
spune cd pericolul de preluare frau-
duloasa a proprietatii se mentine in
continuare. ,,Bdietii smecheri” stiu
cum se face asta legal in cazul com-
paniilor moldovenesti”, a declarat
Valeriu Prohnitchi, directorul execu-
tiv al Centrului Analitic Independent
Expert Grup. ,,Pentru a evita astfel
de tentative, e nevoie de reformarea
legislatiei de la A la Z, in plus, justi-
tia din Republica Moldova trebuie sa
garanteze proprietatea privata si sa
poata stopa tentativele de preluare a
activelor”, a mai precizat Prohnitchi.
Expertii de la Expert Grup spun
ca BNM trebuie sa intreprinda ma-

suri urgente in vederea restructurarii
cat mai rapide a volumului semni-
ficativ al creditelor neperformante
acumulate de catre cele doud banci
problematice deja mentionate. Si-
tuatia bancii cu capital majoritar de
stat este de o importanta particulara,
datorita rolului sau sistemic §i social
important. Astfel, pe langa faptul ca
aceasta detine circa 12% din activele
totale din sectorul bancar, aceasta are
si cea mai densa retea a filialelor in
intreaga tara. Prin urmare, orice per-
turbare a activitatii acestei banci ar
putea afecta semnificativ increderea
populatiei in intregul sistem bancar
— principalul efect care trebuie evitat
in actuala situatie economica.

Caracterul politicii monetare tre-
buie sd ramana unul de acomodare
pentru a directiona abundenta de
lichiditati din sectorul bancar spre
solutionarea, cel putin partiala, a in-
suficientei de lichiditati din sectorul
real. Astfel, pastrarea in continuare a
ratei de baza aproximativ la nivelul
asteptarilor inflationiste pe termen
mediu va duce la majorarea costuri-
lor de oportunitate asociate cu pas-
trare banilor in numerar si, respec-
tiv, va motiva bancile sa-si extinda
portofoliile de creditare. La randul
sdu, aceasta va permite $i micgorarea
ponderii creditelor neperformante.
Cu toate acestea, trebuie sda ne as-
teptam ca, din cauza riscurilor si in-
certitudinilor inalte, acest proces ur-
meaza a fi lent, iar efectele deciziilor
de politicd monetarda — moderate.

O cauzd majora a restructurarii
lente a creditelor neperformante si
care, de asemenea, explicd condi-
tiile dure de creditare, tine de pro-
blema drepturilor creditorilor in R.
Moldova. Prin urmare, Guvernul
trebuie sa imbundtateasca legislatia
privind insolvabilitatea cu scopul
de a inldtura barierele birocratice
excesive pentru executarea gajului.
Astfel, solutionarea disputelor intre
creditori gi debitori nu ar trebui sa
dureze atat de mult in timp si tre-
buie inlaturate barierele care impie-
dica solutionarea creditelor proble-
matice. Aceasta va permite bancilor
sd-si curete mai usor bilanturile de
active toxice si sa fie mai putin re-
ticente in activitatea de creditare,
ceea ce este extrem de important,
tindnd cont de constrangerile ma-
croeconomice actuale.

Florin LEVANTICA
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Polonia a convins rusiide Ia
Gazprom sa ieftineasca gazelle

Monopolul rus al
exporturilor de gaze
naturale, Gazprom, a
acceptat sa reduca pretul
gazelor vindute Poloniei,
tard care importa aproape
10 miliarde de metri cubi pe
an. Consumatorii polonezi
vor plati un pret similar cu
cel practicat de Gazprom

in Germania, adica in

jur de 450 dolari pe mia

de metri cubi, fati de 550
dolari conform contractului
anterior, scrie Warsaw
Business Journal.

Anuntul nu este o veste buna
doar pentru populatie, care se va
incélzi mai ieftin. Producatorul de
gaze naturale PGNIiG, detinut de
statul polonez, estimeazd ca im-
porturile la noile preturi se vor tra-
duce in profituri mai mari cu intre
776 si 932 milioane de dolari.

In baza vechiului contract cu
Gazprom, PGNiG platea un pret
calculat in functie de media pe noua
luni a preturilor produselor petroli-
ere, exprimatd in dolari. Formula
de calcul din noul acord cu rusii
tine cont si de pretul gazelor.

Compania polonezd a acceptat
si sa renunte la o actiune impotri-
va Gazprom la Curtea de Arbitraj
de la Stockholm, in care acuza ca
pretul platit de Polonia pentru ga-
zele rusesti este cel mai mare din
Europa.

Agentia de rating S&P vinovata

de proasta informare

Tribunalul Federal din
Australia a decis cd agentia
de rating Standard &
Poor’s (S&P) este vinovatd
de inducerea in eroare a
investitorilor, dupd ce un
produs derivat complex s-a
devalorizat masiv in mai
putin de doi ani dupd ce a
primit calificativul maxim
din partea agentiei, scrie
Mediafax.

Magistratii Tribunalului Federal
au decis ca S&P si divizia loca-
1a a bancii olandeze ABN Amro,
detinuta 1n prezent de grupul bri-
tanic RBS, “a inselat” si “a indus
in eroare” 12 consilii locale, care
au investit in derivate complexe de
credit de tip CPDO 1in anul 2006,
printr-un intermediar, potrivit Fi-
nancial Times.

Instanta noteaza ca nici o agentie
de rating “de o competenta rezo-
nabild” nu ar fi putut atribui deri-
vatelor rating “AAA”. Derivatele
respective sunt descrise in decizie
drept “grotesc de complicate”, iar
S&P si ABN Amro sunt vinovate
si de publicarea de informatii fie
false, fie implicand “interpretari
gresite sau neglijente”, potrivit ju-
decatorului federal.

Decizia se intinde pe 1.500 de
pagini si reprezintd o premiera, fi-
ind pentru prima data cand o agen-
tie de rating ajunge la proces pen-
tru evaluarea unui produs financiar
complex. Decizia va fi cu siguranta
studiata atent de agentiile de rating
si bancile de investitii din intreaga
lume, noteaza FT.

“Decizia reprezintd o lovitura
majord pentru agentiile de rating,
care s-au bucurat mereu de pri-
vilegiul de a profita de pe urma
atribuirii acestor ratinguri fara a

fi vreodata trase la raspundere de

catre investitori. Din acest mo-
ment, agentiile de rating nu se mai
pot ascunde in spatele delimitarilor
(disclaimer) pentru a se absolvi de
raspundere”, a declarat unul dintre
avocatii care reprezintd consiliile
locale.

in Statele Unite, agentiile de
rating au reusit pana acum sa evi-
te cu usurintd actiunile in justitie
prin care s-a incercat tragerea la
raspundere pentru calificativele de
top acordate unor produse financi-
are care s-au devalorizat masiv 1n
timpul crizei financiare din 2007-
2009. Principalul motiv invocat de
agentii este disclaimer-ul atasat co-
municatelor, care noteaza ca infor-
matiile si rapoartele trebuie consi-
derate si interpretate drept opinii.

John Walker, directorul executiv
al IMF Australia, compania de avo-
catura care a finantat procesul con-
siliilor locale impotriva agentiilor
de rating, a declarat ca decizia Tri-
bunalului Federal de la Sydney ar
putea reprezenta un precedent im-
portant pentru justitia europeana.

IMF Australia analizeaza po-
tentiale actiuni similare in Olanda
si Marea Britanie, vizand deriva-
te CPDO in valoare de 2 miliarde
euro comercializate de ABN Amro
catre mai multe banci si fonduri de
pensii si evaluate de S&P.

Cele 12 consilii locale au primit
asigurari in 2006, de la ANB Amro
si S&P, ca derivatele respective, cu
o valoare de 16 milioane dolari
australieni la acea data, au sanse
extrem de mici sd ajunga in situatie
de neplata (default). Dupa mai pu-
tin de doi ani, derivatele au fost li-
chidate cu o pierdere de peste 90%
pentru consiliile locale.

in urma deciziei de luni, con-
siliile vor primi despagubiri de
16 milioane de dolari australieni,
insal costul total imputat parti-
lor acuzate s-ar putea ridica la 30
milioane de dolari australieni, in-
cluzand cheltuielile de judecata si
dobanzile.

S&P, companie care face parte
din grupul McGraw-Hill, a anuntat
ca urmeaza sa faca recurs. RBS a
precizat cd analizeaza decizia.

Pagina realizata de Olga GORCEAC

Ascensiunea Turciei convinge si agentiile
de rating: Fitch scoate tara din “junk”
pentru prima data dupa 1994

Turcia a obtinut luni un rating recomandat investitiilor pentru prima
data dupd 1994, dupa ce Fitch Ratings i-a imbunatatit calificativul cu o
treapta, la nivelul BBB-, cu perspectiva stabila, datorita reducerii riscu-
rilor economice si a datoriilor, transmite Bloomberg.

Randamentul obligatiunilor Turciei pe termen de doi ani a scazut cu 0,19
puncte procentuale, cel mai mult din ianuarie, la 6,86%, minimul ultimilor
sapte ani.

imbunététirea ratingului “reflecta reducerea riscurilor macro-financiare, eco-
nomia evoluand catre o aterizare lina. Economia Turciei este pe cale sa revi-
na la o crestere sustenabild”, a declarat Ed Parker, director general la Fitch.

Deficitul de cont curent al Turciei a scazut in octombrie pentru a zecea luna
consecutiv, la cel mai redus nivel dupa 2009, exporturile in Orientul Mijlociu
compensand livrarile mai mici in Europa.

Guvernul condus de premierul Recep Tayyip Erdogan (foto) a redus datoria
publica de la 74% din PIB in 2004 la 39% din PIB anul trecut.

“In sfarsit Fitch a facut un pas curajos, care ar putea fi un exemplu bun pen-
tru alte agentii de rating”, a declarat Tevfik Aksoy, economist sef la Morgan
Stanley pentru Europa Centrala si de Est, Orientul Mijlociu si Africa.

FMI a anticipat in iunie ca economia Turciei se indreapta spre o aterizare
lind, dupa un avans de 9,2% in 2010 si 8,5% anul trecut.

Guvernul a redus deficitul bugetar de la 11,9% in 2001 la 1,3% in 2011.

Moody’s a urcat in iunie ratingul Turciei la nivelul Ba1, aflat cu o treapta sub
nivelul investment grade, mentionand imbunatéatirea semnificativa a situatiei
finantelor publice si a politicilor guvernamentale.

Standard & Poor’s a inrdutatit in luna mai perspectiva ratingului Turciei de
la pozitiva la stabila si a mentinut calificativul la nivelul BB, cu doua trepte sub
investment grade. Erdogan a afirmat atunci ca decizia, “stranie”, nu reflecta
realitatea economica.

Actiunile Panasonic au ajuns la cel mai redus
nivel din 1975, din cauza pierderilor uriase

Actiunile Panasonic au ajuns luni la cel mai redus nivel din 1975, anul
lansarii video recorder-ului Betamax, declinul recent al companiei ja-
poneze fiind determinat de majorarea estimarilor privind pierderile din
cauza costurilor mai mari de restructurare si de scaderea cererii, trans-
mite Bloomberg.

Panasonic s-a depreciat luni la Tokyo cu 5,6%, la 388 yeni (4,8 dolari la
cursul de luni de pe piata interbancara), cel mai redus nivel din februarie
1975. Actiunile companiei au inchis vineri la New York in coborare cu 4,4%, la
5 dolari, valoare la care capitalizarea de piatd a producétorului de electronice
este de 11,6 miliarde dolari.

Actiunile Panasonic au scazut in acest an la Tokyo cu 41%, una dintre cele
mai abrupte corectii din componenta indicelui de referinta Nikkei 225.

Compania, cu o traditie de aproape 100 de ani, a anuntat la sfarsitul lunii
noiembrie estimari care indica o pierdere neta de 9,5 miliarde de dolari pentru
anul fiscal care se va incheia in luna martie. Anterior, in luna mai, Panasonic
anticipa incheierea anului fiscal cu un profit de circa 625 milioane dolari.

Odata cu noua prognoza, Panasonic a anuntat ca nu va propune plata unui
dividend pentru anul fiscal in curs, o premiera in ultimii 62 de ani.

Standard & Poor’s a retrogradat saptamana trecuta ratingul Panasonic de
la “A-" la “BBB”, notand printre dezavantajele compainei “pierderi uriage”, dar
si deteriorarea conditiilor de pe piata electronicelor de consum, panourilor
solare si electrocasnicelor.

Cheltuielile de restructurare ale Panasonic in actualul an fiscal sunt estima-
te la 5,5 miliarde dolari, suma care include deprecierea activelor diviziilor de
celulele fotovoltaice, baterii si telefoane mobile.

China 1i raspunde Europei
cu aceeasi moneda in razboiul comercial

China a deschis o ancheta impotriva furnizorilor europeni de polisili-
con, materie prima pentru panourile solare, acuzandu-i ca vand la pre-
turi sub costurile de productie si ca primesc subventii ilegale.

Anuntul autoritatilor chineze a venit la doua luni dupa ce Comisia Europeana
a lansat propria investigatie asupra practicilor comerciale anticoncurentiale
ale exportatorilor chinezi de panouri, scrie Financial Times.

China este liderul mondial al productiei de panouri solare, cu doud treimi
din piata. Cresterea rapida a productiei chineze a facut ca preturile panourilor
solare sa scada cu pana la 75% in ultimii patru ani. Acest lucru a provocat un
val de falimente in réandul producatorilor din alte tari si la conflicte cu partene-
rii comerciali ai Chinei.

Piata polisiliconului, de 7,4 mid. dolari anul trecut, este cel mai nou cadmp de
lupta in acest conflict global.

Anul acesta, Statele Unite au impus tarife antisubventie si anti-dumping
pentru importurile de panouri si celule fotovoltaice chinezesti. China a ripos-
tat prin lansarea unei anchete impotriva exportatorilor de polisilicon din SUA
si Coreea de Sud, doi dintre producatorii principali ai acestui material.

La randul lor, companiile indiene din industria solara au cerut guvernului de
la New Delhi sa urmeze exemplul UE si sa deschida propria ancheta asupra
importurilor din China, noteaza The Wall Street Journal.

Importurile chinezesti de polisilicon din Europa au urcat cu 30,8% in prima
jumatate a anului acesta, fata de aceeasi perioada a anului trecut, la 9.300
de tone, o valoare de peste 870 mil. dolari. In acelasi interval, pretul polisili-
conului a scazut in China cu 47,5%, la 27,5 dolari pe tona.

Germania este cel mai mare producator european de polisilicon, cu o cota
de 16% din productia mondiald de anul trecut.

Ministerul chinez al comertului a avertizat in trecut c& anchetele impotriva
panourilor fotovoltaice chinezesti vor avea efecte negative asupra acestui
sector la nivel mondial. China este cel mai mare consumator de polisilicon
pentru industria solara si un importator major de aparate specializate folosite
in fabricarea panourilor.
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata bursiera
(Perioada 29 octombrie - 2 noiembrie 2012)

Data Numarul de|Volumul total al Ponderea VM Valoarea
¢ .. codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) actiuni tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia tranzactionate in | nominala,
ranzactiei, ora ’ R N ’ T .
> (unitati) (lei) total emisie (%) lei
29.10.12 10:46|MD14DOTC1001 |[SA " DOTARCOM" 2,50 500 1250,00|LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN 50156 1,00 23,00
30.10.12 10:38| MD14MAMA1005 |SA "MAMALIGUTA" 10,00 8800 88000,00|LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN 97545 9,02 1,00
30.10.12 12:21|MD14ATBS1001 |SA "BAZA DE TRANSPORT AUTO Nr.36" 1,00 1000 1000,00|LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN 167216 0,60 10,00
30.10.12 14:31|MD14MICB1008 |BC "MOLDINDCONBANK" SA 115,00 180 20700,00|Vinzare Cumparare 4967794 0,00 100,00
30.10.12 14:31|MD14MICB1008 |BC "MOLDINDCONBANK" SA 115,00 103 11845,00(Vinzare Cumparare 4967794 0,00 100,00
30.10.12 14:31|MD14MURC1004 |SA "DRUM-11" 3,00 626 1878,00|Vinzare Cumparare 104345 0,60 10,00
30.10.12 14:31|MD14MURC1004 |SA "DRUM-11" 3,00 2174 6522,00|Vinzare Cumparare 104345 2,08 10,00
31.10.12 12:38|MD14DOTC1001 |SA " DOTARCOM" 2,50 730 1825,00|LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN 50156 1,46 23,00
31.10.12 13:37|MD14MAPS1002 |SA "MAPASAUTO" 22,00 280 6160,00|LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN 79490 0,35 23,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 8 200,00(|Vinzare Cumparare 27320 0,03 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 12 300,00|Vinzare Cumparare 27320 0,04 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 12 300,00|Vinzare Cumparare 27320 0,04 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 13 325,00|Vinzare Cumparare 27320 0,05 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 59 1475,00|Vinzare Cumparare 27320 0,22 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 86 2150,00|Vinzare Cumparare 27320 0,31 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 14 350,00|Vinzare Cumparare 27320 0,05 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 7 175,00|Vinzare Cumparare 27320 0,03 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 19 475,00(Vinzare Cumparare 27320 0,07 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 18 450,00(Vinzare Cumparare 27320 0,07 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 8 200,00(|Vinzare Cumparare 27320 0,03 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 7 175,00|Vinzare Cumparare 27320 0,03 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 6 150,00|Vinzare Cumparare 27320 0,02 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 24 600,00|Vinzare Cumparare 27320 0,09 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 124 3100,00(Vinzare Cumparare 27320 0,45 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 17 425,00(Vinzare Cumparare 27320 0,06 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 25 625,00|Vinzare Cumparare 27320 0,09 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 20 500,00|Vinzare Cumparare 27320 0,07 50,00
31.10.12 14:31|MD14SECA1007 |SA"MICARNES" 25,00 9 225,00|Vinzare Cumparare 27320 0,03 50,00
01.11.12 14:31|MD14ARAL1001 |SA "UZINA TURNATORIE ARALIT" 30,38 160 4860,80|Vinzare Cumparare 104753 0,15 21,00
01.11.12 14:31|MD14ARAL1001 |SA "UZINA TURNATORIE ARALIT" 30,38 57 1731,66|Vinzare Cumparare 104753 0,05 21,00
01.11.12 14:31|MD14CARP1005 |SA "FLOARE - CARPET" 5,00 79 395,00|Vinzare Cumparare 6086209 0,00 10,00
01.11.12 14:31|MD14CARP1005 |SA "FLOARE - CARPET" 5,00 89 445,00(Vinzare Cumparare 6086209 0,00 10,00
01.11.12 14:31|MD14CARP1005 |SA "FLOARE - CARPET" 5,00 43 215,00(|Vinzare Cumparare 6086209 0,00 10,00
01.11.12 14:31|MD14CARP1005 |SA "FLOARE - CARPET" 5,00 79 395,00(|Vinzare Cumparare 6086209 0,00 10,00
01.11.12 14:31|MD14CARP1005 |SA "FLOARE - CARPET" 5,00 79 395,00(|Vinzare Cumparare 6086209 0,00 10,00
01.11.12 14:31|MD14CARP1005 |SA "FLOARE - CARPET" 5,00 79 395,00(|Vinzare Cumparare 6086209 0,00 10,00
01.11.12 14:31|MD14CARP1005 |SA "FLOARE - CARPET" 5,00 180 900,00|Vinzare Cumparare 6086209 0,00 10,00
01.11.12 14:31|MD14CARP1005 |SA "FLOARE - CARPET" 5,00 79 395,00|Vinzare Cumparare 6086209 0,00 10,00
01.11.12 14:31|{MD14MICB1008 |BC "MOLDINDCONBANK" SA 110,00 16 1760,00|Vinzare Cumparare 4967794 0,00 100,00
01.11.12 14:31|MD14MICB1008 |BC "MOLDINDCONBANK" SA 110,00 14 1540,00|Vinzare Cumparare 4967794 0,00 100,00
01.11.12 14:31|MD14MURC1004 |SA "DRUM-11" 3,00 2350 7050,00|Vinzare Cumparare 104345 2,25 10,00
02.11.12 14:31|MD14CARP1005 |SA "FLOARE - CARPET" 5,00 3000 15000,00|Vinzare Cumparare 6086209 0,05 10,00
02.11.12 14:31|MD14MURC1004 | SA "DRUM-11" 3,00 50 150,00|Vinzare Cumparare 104345 0,05 10,00
02.11.12 14:31|MD14MURC1004 | SA "DRUM-11" 3,00 17 51,00|Vinzare Cumparare 104345 0,02 10,00
TOTAL 21252 187058,46
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Economia nationala

a Moldovei nu dispune spre
aparitia unui sistem bancar
cu adevarat puternic

Informatiile au fost ficute publice in ra-
portul analitic ,,Sistemul bancar al tarilor
CSI 2012”, care a fost pregatit de agentia
de rating din Rusia. Autorii raportului au
mentionat ca Moldova face parte din lide-
rii mondiali la capitolul ponderea transfe-
rurilor banesti ale migrantilor in PIB — 23
la suta.

Doar din Rusia, prin aceste canale sunt transfe-
rate circa 1,1 mird USD (circa 16 la suta din PIB-
ul tarii). Totodata, se mentioneaza nivelul destul
de Tnalt al increderii populatiei fata de bancile ta-
rii: ponderea depozitelor acestora este de peste
41,7 la suta din pasivele sistemului bancar, ceea
ce reprezinta un indice foarte Tnalt. Mai bine de ju-
matate din depozite sunt in valuta nationala, ceea
ce este caracteristic tarilor cu un sistem financiar
national dezvoltat.

Expertii considera ca in Moldova activeaza un
canal stabil de transformare a veniturilor, inclusiv
a transferurilor banesti in depozite. Si in pofida
faptului c& Moldova este un outsider printre ta-
rile CSI dupa suma depozitelor garantate, care
numara circa 500 USD, populatia demonstreaza
un nivel destul de inalt de incredere fata de sis-
temul bancar. in acelasi timp, populatia prefera
sa faca depozite pe termen scurt si mediu, cele
pe termen lung se intalnesc rar in economie. n
caracteristicele sistemului bancar al tarii se mai
vorbeste si despre concentratia inaltd a acesteia:
ponderea celei mai mari banci — Moldova Agro-
indbsnk — este de circa 19 la suta din totalul acti-
velor sectorului bancar (800 mil USD la inceputul
anului curent), iar altor cinci banci mari — 70,7 la
suta.

Analiticii mentioneaz o crestere a concentratiei
activelor in sectorul bancar din Moldova, ceea ce
se poate reflecta pozitiv asupra dezvoltarii secto-
rului financiar. ,,Un rol important in sectorul ban-
car al Moldovei il joaca investitile stréine, care
formeaza 74 la suta din capitalul bancar. Totoda-
ta, investitorii de baza sunt institutiile financiare
occidentale. Statul detine doar o singurd banca,
iar strainilor le revine trei patrimi din capitalul
bancar. Partial, din aceasta cauza Moldova este
lider in spatiul post-sovietic la implementarea
standardelor externe, partial in 2012 bancile tarii
au trecut in totalitate la SIRF”, se spune in raport.
Printre cei mai probabili investitori din spatiul CSI
in sistemul bancar al Moldovei, expertii sustin ca
ar putea fi Ucraina si Rusia (intr-o proportie mai
mica).

Amintim ca cele mai mari cinci banci comer-
ciale din Moldova sunt Moldova Agroindbank
(19,41 la suta din activele sistemului bancar la
1 ianuarie curent), Victoribank (16,95 la suta),
Moldindconbank (14 la sutd), Banca de Economii
(12,29 la suta), Eximbank Gruppo Veneto Banca
(8,11%). Tn acelasi timp, nicio banc din Moldova,
precum si din Armenia, Kargastan, Tadjikistan si
Turkmenistan nu au intrat in ratingul ,100 cele mai
mari banci din CSI”. Cea mai mare banca din cele
cinci este Moldova Agroindbank cu active de 800
mil USD, sau cu 1,3 mird dolari mai putin decat a
bancii Sberbank Rusia, care ocupa locul 100 in
TOP-100 al celor mai mari banci din CSI.

InfoMarket

Rectificarea in anuntul
SA “Uzina Turnatorie Aralit”

despre convocarea adunarii ge-
nerale extraordinare a actionarilor,
publicat in ziarul “Capital Market”
nr. 43 (463) din 31/10/2012,

ORDINEA DE ZI SE EXPUNE
IN MODUL URMATOR:
1. Aprobarea statutului societatii in redactie
noua
2. Modificarea capitalului social prin plasarea
de actiuni ale emisiunii suplimentare inchise
3. Aprobarea valorii de piata a aporturilor ne-
banesti pentru majorarea capitalului social
4. Aprobarea darii de seama privind rezulta-
tele emisiunii valorilor mobiliare.

»GALAS” S.A.

in fapt, la data de 26 septembrie 2012 a
avut loc sedinta Adundrii Generale Extra-
ordinare a Companiei de Asiguréri ,,GA-
LAS” S.A., cvorum 100%, context in care,
solicitam s& publicafi urméatorul extras din
procesul-verbal al adunarii: ,Compania
de Asigurari ,GALAS’S.A. anunté céa la
data de 26 septembrie 2012 a avut loc
sedinfa Adunarii Generale Extraordinare
a Companiei de Asiguréari ,GALAS”S.A.

ADUNAREA, PRIN VOT UNANIM,
A HOTARAT:
|. Majorarea numarului de cenzori pina la 3
in cadrul Comisiei de cenzori a Companiei
de Asigurari “GALAS” (Societate pe Actiuni),
pe o perioada de 5 ani de zile, in conformi-
tate cu Legea privind societdtile pe actiuni
nr. 1134-XIl1l din 02.04.97, art. 71. alin. (21);
Il. Stabilirea Comisiei de cenzori a Compa-
niei de Asigurari “GALAS” (Societate pe
Actiuni) in urmatoare componenta:
— Stetco Igor Vasilii
— lurcu Tudor Constantin
— Cebotari Valentina Andrei
Ill. Aprobarea candidaturilor Comisiei de
cenzori a Companiei de Asigurari “GALAS”
(Societate pe Actiuni).
Director General Vera Vieru
C.A. “GALAS” S.A.

Casa de Comert
»GEMENI” S.A.

anuntd ca@ in conformitate cu Hotararea

Consiliului Societatii al Casei de Comert ,GE-

MENI” SA din 31.10.2012, Societatea va plati

dividendele intermediare incepand cu data de

08.11.2012. Dividendele vor fi platite pentru
perioada 01.07.2012-30.09.2012.

Pentru informatii suplimentare

ne contactati la adresa:

mun. Chigindu, bd. Stefan cel Mare si

Sfant nr. 136, et. 5, of. 5.

Relatii la telefon: 022/ 22-70-13.

“RADIATOR” S.A.

anunté actionarii si publicul larg, ca
la adunarea generala extraordinaré
repetatd a actionarilor din 27.10.2012, cu
cvorumul de 95,39% au fost adoptate

URMATOARELE DECIZIl PE CHESTIUNILE
DE PE ORDINEA DE ZI:

1. La prima chestiune s-a hotarat de a inceta
inainte de termen imputernicirile membri-
lor comisiei de cenzori si de a transmite
functiile comisiei de cenzori catre Socie-
tatea de Audit “BRIO PRIM” S.R.L. pe un
termen de 2 (doi) ani.

2. La a doua chestiune s-a hotarat de a re-
alege pe dl Lilian POPUSOI in functie de
Director General al S.A. “RADIATOR” pe
un termen de 5 (cinci) ani.

3. La a treia chestiune s-a hotarat de a apro-
ba Regulamentul Consiliului Societatii in
redactie noua.

4. Laa patra chestiune s-a hotarat de a apro-
ba Regulamentul Comisiei de Cenzori in
redactie noua.

5. La a cincea chestiune s-a hotarat de a
inceta fnainte de termen imputernicirile
membrilor consiliului S.A. “RADIATOR”
si de a alege pe un termen de patru ani
noua componenta a consiliului S.A. “RA-
DIATOR”: Alexei TOPOROQV, Valeriu TE-
RESCENCO, Sergiu BOLOCAN, Sergiu
POPUSOI, Corneliu PAPUSOI si rezerva
consiliului: Maxim SUM si Aureliu ONCEA.

6. La a sasea chestiune s-a hotarat de a
aproba hotarirea privind emisiunea su-
plimentara inchisa in numar de 11 430
actiuni ordinare nominative de clasa | cu
valoarea nominala de 47 lei si de a majora
capitalul social prin intermediul emisiunii
date de actiuni in valoare de 537 210 lei.

7. La a saptea chestiune s-a hotarat de a
aproba Statutul S.A. “RADIATOR” in re-
dactie noud.

CONSILIUL SOCIETATII

S.A. ,,Drumuri Nisporeni”

La data de 29 octombrie 2012 a avut
loc adunarea generala extraordinara a
actionarilor S.A. ,Drumuri Nisporeni” pe

adresa: or. Nisporeni, str. Industriala,
f/n, ora 11.00. Cvorumul a fost 98,65%.

LA ADUNARE S-AU APROBAT
URMATOARELE DECIZII:

S-a aprobat hotarirea la reorganizarea prin

fuziune cu absorbtie S.A. ,Drumuri Nispo-

reni” de catre S.A. ,Drumuri laloveni”.

2. Rezultatele reorganizarii prin fuziune
(absorbtie) la S.A. ,Drumuri laloveni” va
fi transmis tot patrimoniul S.A. ,Drumuri
Nisporeni”(in modul si conditiile, prevazu-
te de actiile de transmitere si a bilantului
consilidat).

3. De a initia procedura de rascumparare a
actiunelor la valoarea determinata con-
form art. 79 din Legea ,Societatilor pe Ac-
tiuni”, in baza cererilor depuse de fiecare
actionar in parte.

4. Tn rezultatul reorganizarii prin fuziune (ab-
sorbtie) S.A. ,Drumuri Nisporeni” se va
lichida cu toate dreptuirile si obligatiunile
lor, vor trece la succesorul — S.A. ,Drumuri
laloveni”.

5. S-a apropbat comisia de reorganizare in
urmatoarea componenta: Apostu lon, Dru-
mea Tamara si Pegza Violeta.

6. S-a aprobat rezultatul evaludrii mijloacelor
fixe (constructii, edificii, masini si utilaje, mij-
loace de transport, inventar, tehnica de cal-
cul, determinat de catre SRL ,Valmarket”.

7. S-a aprobat contractul de fuziune prin ab-
sorbtie S.A. ,Drumuri Nisporeni” de catre
S.A. ,Drumuri laloveni”.

8. S-a aprobat actul de primire-predare a bu-
nurilor patrimoniului (activelor si pasivelor)
S.A. ,Drumuri Nisporeni” in procesul re-
organizarii prin fuziune (absorbtie) la S.A.
,Drumuri laloveni” la situatia 01.10.2012.

9. S-a aprobat bilantul consolidat la data de
01.10.2012.

10. S-a imputernicit reprezentantii cu dreptul
la semnaturd a documentelor necesare:
Vasilachii F, director ,Drumuri Nisporeni”
si Arteni V., contabil-sef al societatii.

—_

in atentia actionarilor
SA “Anchir”

Prin prezenta consiliul SA ,,Anchir”, Va in-
formeaza ca in baza Procesului verbal al
Consiliului din 23 octombrie 2012 se con-
voacd Adunarea Generald Extraordinara
a actionarilor SA ,Anchir” pe data de 23
noiembrie 2012, ora 10.00, pe adresa
str. Pacii 43, c. Chirca, r-ul Anenii Noi.

ORDINEA DE ZI:

1. Darea de seama a Consiliului Societatii,
Comisiei de Cenzori i Organului executiv
SA ,Anchir”, pind la initierea procedurii de
insolvabilitate;

2. Numirea persoanelor imputernicite de
Adunarea Generala a SA ,Anchir’ pentru
a reprezenta interesele fintreprinderii n
procesul de insolvabilitate;

3. Alegerea actionarilor, care vor verifica co-
rectitudinea derularii procesului de insol-
vabilitate;

4. Alte inrebari organizatorice.

Inregistrarea actionarilor: intre orile 9.00
pina la ora 9.45.

Tnceputul adunrii — ora 10.00.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunarea generala v-a fi intocmitd conform
situatiei din 26.10.2012.

Cu materialele ordinei de zi a Adunarii Ge-
nerale puteti face cunostintd de pe data de 15
noiembrie 2012, intre orele 10.00-16.00 in zi-
lele lucratoare Tn incinta directiei SA Anchir.

Pentru participare la adunare este necesar
de a prezenta buletinul de identitate, iar in
cazul transmiterii dreptului de vot — procura
autentificaté in modul stabilit de Lege.

Consiliul societatii.

Stimate actionar
a “Floarea Soarelui” S.A.
TREZEME LIMITED in persoana Misirbiev

Shaid, (Certificat HE 275584 din 13.01.2011,
Irakli, 2, Egkomi, 2413, Nicosia, Cyprus) care
pana la anuntarea ofertei prezente detine Tm-

p

reuna cu persoanele afiliate 623 912 actiuni

ordinare nominative cu drept de vot “Floarea
Soarelui” SA, in continuare “Ofertant”, anun-
ta oferta publicd de preluare obligatorie pe

p

iata secundara a valorilor mobiliare, obiec-

tul careia il constituie procurarea a 96 288
actiuni ordinare nominative cu drept de vot,
cu valoarea nominald de 20 lei fiecare, cod
ISIN MD14FLAU1001, emise de catre So-
cietatea pe actiuni “Floarea Soarelui” SA, nr.
1002602001837 din 27.12.1994, adresa juridi-
ca: MD3100, str. 31 August, 6, mun. Balti, la

p
u

retul de 50 (cincizeci lei 00 bani) lei per acti-
ne, cu termen de actiune a ofertei publice de

30 zile din data anuntarii ofertei prezente.

Oferta publica va fi deservitda de catre Com-

pania de Brokeraj ,DAAC Invest” SA, nr. de
inregistrare 1003600091448 din 13.11.2008.
Propunerile de vanzare se vor receptiona in
perioada 07.11.2012 — 07.12.2012 (termenul
de actiune a ofertei publice), zilnic intre orele
10:00 — 12:00 si 14:00-16:00 cu exceptia zilelor
de odihna si zilelor de sarbatoare nelucratoare,
de catre Compania de brokeraj "DAAC Invest”
SA, la adresa de resedintd: MD2069, Republica
Moldova, mun. Chisinau str. Calea lesilor, 10.

Telefoanele de contact: (3732) 508351; 741572.

Doritorii pot lua cunostinta cu continutul pro-

spectului ofertei publice la adresa: MD-2069,
mun. Chisinau, str. Calea lesilor, 10, in incinta
companiei Compania de Brokeraj ,DAAC In-
vest” SAn pe parcursul termenului de actiune

a

.

ofertei publice.

Suplimentar Pentru vanzarea

actiunilor, persoanele fizice vor
prezenta urmatoarele acte:

Buletinul de identitate sau pasaportul de
uz intern, emis de fosta U.R.S.S., modelul
anului 1974 (cu conditia existentei in aces-
te pagapoarte a urmatoarelor mentiuni,
confirmate prin semnatura si stampila or-
ganului abilitat: pentru pensionari — menti-
unea despre cetatenia Republicii Moldova
si numarul de identificare de stat al persoa-
nei fizice (IDNP); pentru persoanele care
au renuntat la acte din considerente reli-
gioase — cetatenia Republicii Moldova si
mentiunea “Valabil pe termen nelimitat”);
Copia actului de identitate;
Extrasul din registrul actionarilor. Datele ex-
trasului din registrul actionarilor trebuie sa
corespunda datelor din actul de identitate.

In cazul in care vanzarea actiunilor se va

face prin reprezentant, se va prezenta procura
de reprezentare, perfectata (autentificatd) no-
tarial in conformitate cu legislatia in vigoare.

Obtinerea extrasului din registru, precum i

actualizarea datelor in registru poate fi realizata
la Registratorul Independent “Real Registr’ S.A.,
str. Kiev, 122, mun. Bélti, Republica Moldova.

Tel. 0 231 28 233

Consiliul S.A. ,Propasire”

Aduce la cunostintd cé la data de

28 iulie 2012 a avut loc adunarea

generalé a actionarilor la care au
fost prezenti 68,5% din actiuni.

S-A HOTARIT:
Aprobarea raportului Consiliului Societatii.
Aprobarea raportului Organului executiv
pentru anul 2011.
Aprobarea raportului Comisiei de cenzori.
Aprobarea normelor de repartizare a be-
neficiului pentru anul 2012.
Darea de seama a firmei de audit pentru
anul 2011.
S-a ales componenta Consiliului S.A. ,Pro-
pasire” si anume: Gurschi lon, Lefter Mari-
an, Lunga lon, Buric Serghei, Tihon lon.




CAPITAL et

ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB

Ne44 (464), 7 noiembrie 2012 11

S.A. “Combinatul de Colectare
si Prelucrare a Cerealelor
din Falesti”
aduce la cunosgtinta actionarilor, c& con-
siliul Societétii a adoptat decizia privind
convocarea adundrii extraordinard cu
prezenta a actionarilor, care va avea
loc la data de 22noiembrie 2012 ora

10.00 pe adresa: or. Falesti, str. Bogdan
Voda, 31. Inceputul inregistrérii- 9.30.

ORDINEA DE ZI:

1. Complectarea listei jenurilor principale de
activitate societatii.

2. Tntroducerea modificérii si complectarii in
Statutul Societatii pe Actiuni “Combinatul
de Colectare si Prelucrare a cerealelor din
Falesti”

Lista actionarilor cu dreptul de participare la
adunare va fi alcatuitd de catre registratorul
independent “Registru-Corect” la situatia din
02.11.2012.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
ordinei de zi pe adresa: or. Falesti str. Bogdan
Voda, 31, incepind cu 12 noiembrie 2012 in
zilele de lucru intre orele 10.00-17.00.

Pentru participarea la adunare actionarii pre-
zenta buletinul de identitate, iar in cazul trans-
miterii dreptului de vot mai prezinta si procura
autentificata conform legislatiei in vigoare.

K cBeaeHuIo akLumoHepoB
AO «FABRICA DE CONSERVE
OLANESTI»

B coomeemcmeuu ¢ peweHuem mMaxo-
pumapHoe20 akyuoHepa obwecmea SRL
»Scorpioil-Cinci” u cmambet 26 n. (3)
3akoHa 06 AKUUOHepHbIX obuecmeax
Ne11134 om 02.04.1997,26 okmsibpsi
2012 200a 6b110 NposedeHO 8Heo4Yepeod-
Hoe obuee cobpaHue akyuoHepos AO
«FABRICA DE CONSERVE OLANESTI».
Ha cobpaHuu npucymcmeosanu 7
aKYUOHEepPOo8 U UX MOTHOMOYHbIX Mpeod-
cmasumerneld, 3apeaucmpuposaHo 1 105
951 npocmbix UMEHHbIX akyul ¢ npasom
eoroca, keopym cocmasusn — 72,106%.

BbI/IN NPUHATBLI CIIEQYIOLNE
PELIEHUA 1O NOBECTKE AHA
BHEOYEPE[HOIO OBLYEIO COBPAHUAI:
1. Ortyet Coseta 06LecTBa no utoram 2011
roga u nepeoe nonyrogue 2012 roga He
YTBEPXKAEH T.K. OTYET He Obln npeacras-
neH Coeetom obuectsa. C dhvHaAHCOBbLIM
OTYETOM MO WTOram MEepBOro NOMyroams
2012 roga akuMoHepbl, NPUCYTCTBYIOLLME
Ha cobpaHun 063HaKOMWUTLCS He UMenu
BO3MOXHOCTW B BUAY €ro otcyTcTaus. Pe-
weHwne — MNpoBecTy NOMHbIA aHanu3 Kave-
CTBa MEHEMXKMEHTA CO CTOPOHbI OpPraHoB
ynpasnenus AO ,Fabrica de conserve

Olanesti” 3a nocnepgHwe Tpu roga.

2. W36paH HoBbI CoBeT 06LLIecTBa B COCTaBe
5 yenosek (Apackanuuen H., Momar O.,
Momart O., MapueHko E., Mopos A.). Onna-
Ta CoBeTy 0bLLecTBa He YCTaHOBMEHA.

3. YT1BepxaeHbl U3MeHeHuss B YcTaB obuie-
cTBa.

4. KykneHko C. yTBEpXAeH B [OMKHOCTU
anpektopa AO «Fabrica de conserve din
Olanesti».

5. WabpaHa peBn3noOHHas komuccus B cocTa-
Be 3 yenoeek (Monecky A., [onuHsiHCKas
I, Mopo3 10.) BosHarpaxaeHue pesuau-
OHHoOW komuccum bypet coctasnate 10%
npubbIIM OT OMNEepaLMOHHON [AeATeNbHO-
CTU NPeanpuATUS No UToram rofa.

6. Ayaoutopckas komnaHus SRL ,Consulting
Modern” yTBepxgeHa Ans NpOBEAEHWS
ayauTOpCKOM npoBepku oblectBa no
utoram 2012 roga — onnara ycnyru 6yaer
coctaBnaTb 4o 5000 nees.

7. NMoponucn MMpeacepatenss u Cekpetaps
BHeoYepeaHoro obLuero cobpaHus akumo-
HEpOB 3aBePEHbl BHOBb M3BPaHHON peBU-
3MOHHOW KoMuccueit obLLecTsa.

Consiliul SA «Dacia-LV»

a aprobat hotararea privind convocarea
adundrii generale extraordinare a actiona-
rifor, cu prezenta acestora, pe 07 decem-
brie 2012 in sala festivd a SA ,JLC” situ-
atd in mun. Chisindu, str. Sarmizegetusa,
90. Inregistrarea actionarilor de la 14-00
pénd la 14-55. Inceputul adundrii 15-00.

CU URMATOAREA ORDINE DE ZI:

1. Majorarea capitalului social a societatii
prin intermediu emisiunii suplimentare in-
chise de actiuni.

2. Aprobarea valorii aportului.

3. Aprobarea actelor de primire-predare.

4. Aprobarea rezultatelor emisiunii suplimen-
tare inchise si a listei preliminare a sub-
scriitorilor.

5. Aprobarea modificarilor in statutului socie-
tatii.

6. Alegerea Consiliului societatii si stabilirea
cuantumului remuneratiei.

7. Autentificarea semnaturilor Presedintelui
si secretarului in procesul-verbal al aduna-
rii generale.

Lista actionarilor este intocmita la situatia de
01.11.2012. Toate materialele pentru ordinea
de zi a adunarii generale a actionarilor vor fi
expuse cu 10 zile Tnainte de tinerea ei, in an-
ticamera de la 12-00 pana la 13-00 pe adresa
mun. Chisindu, str. Sarmizegetusa, 90.

Actionarii se vor prezenta cu actele ce vor
confirma identitatea lor, iar reprezentantii cu
procura intocmitd Tn conformitate cu legislatia
in vigoare si actul de identitate.

SC “CEBA GRUP” SRL

Informatia cu privire la rezulta-
tele ofertei publice Inregistrata
conform Hotararii CNPF
Ofertantul: SC “CEBA GRUP” SRL, (nr. de
inregistrare 1007608000804 din 26.03.2007,

MD4301, str. Nekrasov, 15, or. Causeni)

Compania de brokeri: CB “DAAC Invest” SA,
adresa mun. Chisindu, str. Calea lesilor, 10

Informatia privind emitentul: Societatea pe ac-
tiuni IM “PRUT” SA, IDNO 1003600079453, Re-
publica Moldova, s. Cania, rl Cantemir, MD7314
— Numarul de valorilor mobiliare solicitat in ca-
drul ofertei publice — 25 473 actiuni (39,13%)
— Numarul si cota valorilor mobiliare depuse
in cadrul ofertei publice — 688 actiuni (1,06%)
— Numarul de valori mobiliare procurate de
ofertant si suma totala platita — 688 actiuni, va-
loarea totala actiunilor procurate 6 880 lei

— Numarul valorilor mobiliare acceptate spre
procurare — 688 actiuni

— Actual ofertantul detine 40 312 actiuni ordi-
nare nominative cu drept de vot, ce constituie
61,93% din capitalul social al Societatii. Tmpre-
una cu persoanele affiliate ofertant detine 40
312 actiuni ordinare nominative cu drept de
vot, ce constituie 61,93% din capitalul social
al Societatii

— Achitarea cu vanzatorii se efectueaza in
termen incepand la data de 01.11.2012, in
conformitate cu contractele incheiate.

SC ,,Ceba Grup” SRL

Stimati actionari ai Societatii
pe actiuni Baza ,, Autofar”
rl. Causeni, or. Cainari, str. Stefan Voda.

Organul de conducere a societdtii, Va adu-
ce la cunostinta ca pe data de 07.12.2012
la orele 09-30, va avea loc Adunarea
Generala ordinard Anualéa cu prezenta ac-
tionarilor. Adunarea va avea loc pe adresa:
mun. Chigindu, str. Sarmizegetusa, 31, in
blocul central al Colegiului de Transport
din or. Chisinau. Inregistrarea actionarilor
ora 09-00. Inceputul adunérii ora 09-30.

ORDINEA DE ZI:

1. Darea de seama a organelor de conduce-
re si control a Societatii pentru anul 2010
si 2011.

2. Remunerarea membrilor consiliului si ai
comisiei de cenzori.

3. Alegerea Directorului general al societatii
pe o perioada de cinci ani.

4. Alegerea membrilor Cosiliului Societatii si
membrii suplianti acestora pe o perioada
de cinci ani.

5. Alegerea membrilor Comisiei de cenzori
pe o perioada de cinci ani.

6. Desemnarea organizatiei de audit.

Cu materialele incluse in ordinea de zi actio-
narii pot lua cunostinta cu incepere de la data
de 27.11.2012, in zilele lucratoare, intre orele
10.00 — 16.00 pe adresa: mun. Chisindu, str.
Gradina Botanica, 9, pe teritoriul S.A. ,PAnr. 1”.

Pentru a participa la adunare actionarii tre-
buie sa prezinte documentul de identitate, iar
reprezentantii acestora — procura perfectata
conform legislatiei in vigoare.

Relatii la telefonul: 069372691

LOTELCON” SA

In conformitate cu art. 54 al Legii privind so-
cietatile pe actiuni, ,OTELCON” SA (IDNO-C.F.
1003600084172) comunica despre aparitia in
registrul emitentului a persoanei ce detine cel
putin 5% din valorile mobiliare cu drept de vot:

»1andem — Com” SRL (IDNO-C.F.
1003600006673) — 127 422 actiuni, 79,4144%”

STIMATIACTIONARI!
S.A. “TRANSPORT”

Directorul executiv , TRANSPORT” S.A.
aduce la cunostinta convocarea Adundrii
generale extraordinare al actionarilor
pentru data de 23 noiembrie 2012 pe
adresa: or. Telenesti, str. Dacia, 26

ORDINEA DE ZI:

1. Aprobarea reorganizarii S.A. "TRANSPORT”
prin dezmembrare (separare) cu crearea
unei noi societati cu raspunderea limitata.

2. Aprobarea documentelor cu privire la reor-
ganizarea societatii:
proiectul dezmembrarii,
rezultatelor evaludrii patrimoniului,
bilantului de repartitie,
actul de transmitere a patrimoniului ce se
separa,
actelor de constituire a societatii cu ras-
punderea limitata noi create ca rezultat al
reorganizarii S.A. "TRANSPORT"” si apro-
barea organelor de conducere ale societa-
tii noi create,
altele.

3. Aprobarea reducerii capitalului statutar al
S.A. "TRANSPORT".

4. Aprobarea modificarilor si completarilor in
Statutul S.A. "TRANSPORT".

Tnceputul inregistrarii actionarilor — 9.00.

Tnceputul adunérii — 10.00

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare a fost perfectata conform situatiei din
08.11.2012

Actionarii pot sa se familiarizeze cu materialele
ordinei de zi a adundrii incepind cu 13.11.2012
in sediul societatii pe actiuni pe adresa: or. Te-
lenesti, str. Dacia, 26, de la ora 9.00 pina la ora
15.00, exceptie in zilele de odihna.

Participantii la adunare vor prezenta buletinul
de identitate (pasaport) sau alte documente ce
autentifica persoana.

Reprezentantii vor mai prezenta procura au-
tentificata conform legislatiei in vigoare.

Relatii la telefonul 0-258-2-33-51
Directorul S.A. "TRANSPORT”

“TANDEM - COM” SRL

Tn conformitate cu art. 84 al Legii privind
societatile pe actiuni, ,Tandem - Com” SRL
(IDNO-C.F. 1003600006673) aduce la cunos-
tintd c¢& n rezultatul tranzactilor din cadrul
ofertei publice de preluare obligatorie pe piata
secundard a procurat 127 322 actiuni emise
de “OTELCON" S.A. (codul ISIN MD140-
TEL1009), ceea ce constituie 79,3521% din
numarul total al actiunilor cu drept de vot pla-
sate ale societétii si la data de 05.11.2012 de-
tine 127 422 actiuni emise de de “OTELCON”
S.A. (codul ISIN MD140TEL1009), ceea ce
constituie 79,4144% din numarul total al ac-
tiunilor cu drept de vot plasate ale societatii
si impreuna cu persoanele sale afiliate detine
151 160 actiuni emise de “OTELCON” S.A.
(codul ISIN MD140OTEL1009), ceea ce consti-
tuie 94,2088% din numarul total al actiunilor cu
drept de vot plasate ale societatii.

Spre atentia actionarilor
»TRACOM” SA

In conformitate cu art. 53-55 din Legea nr.
1134 din 02.04.1997 privind societétile pe
actiuni, cu modificarile si completarile ulte-
rioare, Uzina de tractoare “TRACOM” SA
V& anunta ca Consiliul Societétii a decis
convocarea adundrii generale extraordi-
nare a actionarilor , TRACOM” SA, care
va avea loc pe data de 27 noiembrie 2012,
ora 11-00 la sediul Societétii pe adresa:
mun. Chisindu, str. Columna, 170. Inre-
gistrarea participantilor ora 09:00-10:45.

ORDINEA DE ZI:
— Initierea procedurii de reorganizare a SA
"TRACOM?”, prin absorbtie a SA "FORJA-
COM” si SA"ZIDARUL-SV”.

Lista actionarilor, cu drept de vot la adu-
narea generald extraordinard a actionarilor

,TRACOM” SA, este intocmitad la data de 01

Noiembrie 2012.

Cu materialele referitoare la ordinea de zi
a adunarii generale extraordinare se poate
lua cunostintd pe adresa: mun. Chisinau, str.
Columna, 170, incepand cu 13.11.2012, orele
8:00 — 17:00.

Pentru participare la adunarea generala
extraordinara actionarii se vor prezenta cu
buletine de identitate, sau alte documente de
confirmare a identitatii.

Actionarii care nu vor putea sa participe la lu-
crarile adunarii generale extraordinare pot par-
ticipa prin reprezentare, in baza unei procuri
speciale, in original, acordate pentru aceasta
adunare generala.

Informatii suplimentare pot fi obtinute

la sediul SA "TRACOM”

sau la tel.: +373 22 301801; +373 22 301825,
intre orele 8:00 - 17:00.

Director General “TRACOM” SA

Vitalie VRABIE

in atentia actionarilor
Companiei ,,ASITO” SA

In conformitate cu hotararea Consiliului de
Supraveghere, pe data de 7 decembrie
2012, ora 11.00 in sala de Sedinte a Com-
paniei (str. Badnulescu-Bodoni, 57/1, mun.
Chisinau, bir. 329) va avea loc adunarea
generala extraordinard a actionarilor.

ORDINEA DE ZI:

1. Cuprivire la adresa Comisiei Nationale a Pie-
tei Financiare nr. 02-2707 din 16.07.2012

2. Dareade seama anuald a Societatii pentru
anul 2011 si directiile prioritare de dezvol-
tare in anul 2012

3. Darea de seama anuald a Consiliului de
Supraveghere pentru anul 2011

4. Darea de seama anuald a Comisiei de
Cenzori, avizul organizatiei de audit re-
feritor la raportul financiar al Companiei
pentru anul 2011

5. Repartizarea profitului pentru anul 2011 si
aprobarea normativelor de repartizare a
profitului pentru anul 2012

6. Alegerea membrilor Comisiei de Cenzori

7. Confirmarea organizatiei de audit si stabi-
lirea cuantumului retributiilor serviciilor ei

Adunarea se desfdgoard cu prezenta acti-
onarilor. Lista actionarilor, care au dreptul s&
participe la adunare, a fost intocmita la data
de 07.11.2012.

Inregistrarea actionarilor se va efectua in
ziua adunarii intre orele 9.30 — 10.45 in baza
documentului de identitate, iar a reprezentan-
tilor — si a procurii, autentificate notarial sau de
catre administratia organizatiei de la locul de
munca, de studii sau de trai al actionarului.

Cu materialele pentru ordinea de zi a aduna-
rii actionarii se pot familiariza la sediul Com-
paniei in orele de lucru, incepand cu data de
27.11.2012.

Informatii suplimentare Ia tel.: 85-45-13.
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Oferte/cereri comerciale la BUM la data de 6.11.2012
Kommenueckue npeAno:enua Ha dbM Ha 6.11.20121.

Cod ISIN Denumirea emitentului Ceren:i [ Pre;.ul pentl.'u Otene [ Cod ISIN Denumirea emitentului Cerel:i [ Pre‘.“' pent.ru Otene [
cumpdrare, un. | unitate, lei vanzare, un. cumpdrare, un. | unitate, lei vanzare, un.
MD14GVIL1001 SA "Valogrvin" 0,00 5,46 389421,00 MD14JLIN1008 SA"JLC-INVEST" 0,00 1,02 649000,00
MD14SECA1007 | SA"MICARNES" 0,00 25,00 81,00 MD14LEMN1007 | SA'"LEMNAR" 0,00 15,00 408,00
MD14MAMA1005 | SA"MAMALIGUTA" 0,00 10,00 16150,00 MD14LUPA1009 SA "CAHULPAN" 0,00 12,00 750,00
MD14FBAS1007 SA "FARMACIA NR.57 BASARABEASCA" 0,00 1,00 4145,00 MD14LUTE1001 SA "MULTEVIT" 0,00 0,21 21052,00
MD14APRO1001 | SA "APROMAS" 0,00 10,50 30000,00 MD14MACN1002 | SA"MACON" 0,00 30,00 1525,00
MD14FBAS1007 SA "FARMACIA NR.57 BASARABEASCA" 0,00 1,00 4101,00 MD14MAUR1006 | SA "MAURITUS" 0,00 180,00 782,00
MD14FBAS1007 SA "FARMACIA NR.57 BASARABEASCA" 0,00 1,00 3983,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 120,00 300,00
MD14INCR1009 SA "INCONARM" 0,00 40,00 73,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,00 1794,00
MD14CONB1009 | SA"CONSTRUCTORUL" 0,00 10,00 7000,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,99 335,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 2306,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 125,00 800,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1200,00 1000,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 129,00 166,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1210,00 5,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 130,00 408,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1220,00 25,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 135,00 8730,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1225,00 55,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 138,00 683,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1230,00 1,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 150,00 1141,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1235,00 263,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 200,00 459,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1275,00 93,00 MD14MCAR1008 | SA"MOLDCARTON" 0,00 10,00 190,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1285,00 100,00 MD14MEZO1000 | SA"MEZON" 0,00 10,00 2000,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1295,00 100,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 110,00 530,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 610,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 115,00 428,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1400,00 95,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 145,00 34,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1487,00 8,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 200,00 144,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1500,00 4,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 280,00 67,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1560,00 100,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 299,00 196,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1800,00 100,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 300,00 87,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1900,00 572,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 390,00 4247,00
MD14AGRN1003 | SA"AGROMASINA" 0,00 9,55 5,00 MD14MIOA1005 SA "MIOARA" 0,00 1,00 4086,00
MD14AGRN1003 | SA"AGROMASINA" 0,00 10,00 144,00 MD14MOEL1006 | SA "MOLDELECTROMONTAJ" 0,00 75,00 850,00
MD14ALET1005 SA"ALET" 0,00 0,10 106970,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 28,00 104,00
MD14ALLA1007 SA "AVICOLA "GALLINULA" 0,00 2,00 100,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 29,00 30,00
MD14AMAS1009 | SA"ALIMENTARMAS" 0,00 2,99 100,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 30,00 30,00
MD14AMAS1009 | SA'ALIMENTARMAS" 0,00 3,00 1365,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 33,00 128,00
MD14APPI1001 SA"API" 0,00 7,00 844,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 35,00 54,00
MD14APRO1001 | SA "APROMAS" 0,00 5,75 4112,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 60,00 100,00
MD14ARAL1001 SA "UZINA TURNATORIE ARALIT" 251,00 30,38 0,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 120,00 100,00
MD14ARTU1009 | SA"RAUT" 0,00 6,00 13800,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 199,99 130,00
MD14AVCO1000 | SA"AVICOLA" 0,00 25,00 26602,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 246,00 20,00 0,00
MD14AVIF1005 SA "AVICOLA ROSSO SL" 0,00 10,00 55,00 MD14MTUR1005 | SA "MOLDOVA - TUR" 0,00 12,00 4568,00
MD14AVIP1003 SA "AVIS PRIM" 0,00 6,00 3804,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 4,00 1867,00
MD14BALT1008 SA IM "BALTEANCA" 0,00 6,00 242100,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,50 357,00
MD14BARD1000 | Intreprinderea Mixta Fabrica de Vinuri "VINARIA BARDAR" SA 0,00 16,50 2,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 6,50 3310,00
MD14BATI1003 SA "BASTINA" 0,00 20,00 25,00 MD14NICO1002 SA "NICODIM" 0,00 0,17 34697,00
MD14BAZA1003 SA "BAZA TRANSPORTULUI AUTO NR. 14 DIN FLOREST!" 0,00 10,00 4850,00 MD14NLAC1003 SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 4,99 1150,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 40,00 377,00 MD14NLAC1003 | SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 5,00 117875,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 50,00 316,00 MD14NLAC1003 | SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 6,00 5427,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 64,50 49,00 MD14NOCA1000 | SA"BETACON" 0,00 10,00 20,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 200,00 88,00 MD14NTEH1006 | SA UZINA EXPERIMENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTEH" 0,00 15,00 30,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 11,00 0,00 MD14NUSA1004 | SA"GAINUSA" 0,00 0,70 144497,00
MD14BETA1007 SA "BETON ARMAT" 100,00 20,00 0,00 MD140BIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 0,10 20,00
MD14BFCM1001 | SA"BANCA DE FINANTE S| COMERT" 0,00 150,00 4819,00 MD140BIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 1,00 1759,00
MD14BIOC1006 SA "UZINA BIOCHIMICA DIN BALTI" 0,00 5,00 2342,00 MD140SAM1003 | SA "CONSAM" 0,00 0,69 20058,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 240,00 690,00 MD140SAM1003 | SA"CONSAM" 0,00 0,70 9218,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 270,00 169,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 16,50 1290,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 280,00 1138,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 17,00 30,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 290,00 2869,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 20,00 11630,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA"S.AA. 0,00 300,00 834,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 93,00 102,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 1000,00 50,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 100,00 2346,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 1150,00 145,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 200,00 12,00 0,00
MD14CAHA1004 | SA"CARAHASANI-VIN" 0,00 150,00 5000,00 MD14PIEE1000 SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 14,00 30,00
MD14CARP1005 | SA"FLOARE - CARPET" 0,00 5,00 17,00 MD14PIEL1001 SA "PIELART" 0,00 7,70 4,00
MD14CARP1005 SA "FLOARE - CARPET" 0,00 23,00 1776,00 MD14PLOV1002 SA"PLOVDIV" 0,00 9,00 6439,00
MD14CEPU1006 | SA'"CEREALE-PRUT" 0,00 20,00 9000,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 0,50 26277,00
MD14CERA1008 | SA"CERAMICA_T" 0,00 1,60 331579,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 0,97 1017190,00
MD14CERF1003 | Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 9,99 255,00 MD14PROC1009 | SA'"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 5,25 106300,00
MD14CERF1003 | Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 15,00 129229,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 8,05 115000,00
MD14CICU1007 SA "PISCICULTORUL" 0,00 12,00 9930,00 MD14RAPI1009 SA "AUTORAPID" 0,00 5,00 434,00
MD14CIMA1009 SA"ICAM" 1026,00 5,00 0,00 MD14REDI1009 SA "INTREPRINDEREA PENTRU COLECTAREA CEREALELOR din Rediul- 0,00 11,50 13160,00
MD14COPA1008 | SA'"INTREPRINDEREA DE COLECTARE A VITELOR Sl A PASARILOR" 0,00 9,00 13717,00 MD14REME1002 | SA"REMEDIUM FARM 306" 0,00 2,00 833,00
MD14COVI1002 SA "COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 7,00 990,00 MD14REVI1007 SA "TRANSSERVICE" 0,00 10,00 100,00
MD14COVI1002 SA "COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 10,00 19377,00 MD14RFCO1001 | SA"MARFCONSUM - SUD" 0,00 10,00 200,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 17,90 23000,00 MD14RICA1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 10,00 107729,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 18,00 13310,00 MD14RMEZ1007 | SA"CARMEZ" 0,00 25,00 88,00
MD14CPCC1000 SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 48,45 58176,00 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 0,00 30,00 500,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 50,00 23511,00 MD14RMEZ1007 | SA"CARMEZ" 0,00 35,00 15374,00
MD14CRIS1004 SA "CUPCINI - CRISTAL" 0,00 10,15 43349,00 MD14ROCO1000 | SA"NOROC" 0,00 5,00 7686,00
MD14CTIP1005 S.A. Centrul Tehnic International "CTI-CAPITAL" 0,00 5416,00 4394,00 MD14ROZA1009 | IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 0,00 39,00 685,00
MD14DEUN1007 | SA"FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 0,00 5,00 13332,00 MD14ROZA1009 | IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 50,00 12,00 0,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 125,00 958,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 20,00 5641,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 140,00 2280,00 MD14SCOM1001 | SA "UNIVERSCOM" 0,00 25,00 3091,00
MD14ETUL1001 SA "FABRICA DE VINURI ETULIA" 0,00 10,00 705,00 MD14SCOM1001 | SA "UNIVERSCOM" 0,00 30,00 4516,00
MD14FASE1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN CALARASI" 0,00 50,00 11998,00 MD14SECA1007 | SA"MICARNES" 97,00 25,00 0,00
MD14FDPO1002 | SA "FABRICA DE PAINE ORHEI" 0,00 10,00 11,00 MD14SERV1005 | SA "FABRICA DE CONSERVE DIN COSNITA" 0,00 5,55 50,00
MD14FERT1004 SA "FERTILITATEA - MARCULESTI" 0,00 2,00 820,00 MD14SLIR1003 SA"SLI" 0,00 30,00 1100,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 200,00 283,00 MD14SPIL1005 SA "SPICUL" 0,00 6,00 4171,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 240,00 95,00 MD14SPRE1003 | SA"SPERANTA" 0,00 7,00 23868,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 250,00 850,00 MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 0,00 50,00 106,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 22,00 21,00 MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 0,00 95,00 20,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 22,50 105,00 MD14SUCS1007 | SA"SUCCES" 0,00 10,00 183690,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 23,00 460,00 MD14SUDT1005 | SA"SUD TRANS" 0,00 2,60 22973,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 23,50 312,00 MD14TAXI1007 SA "TAXI SERVICE" 0,00 20,00 330,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 24,00 1071,00 MD14TCTC1007 SA "TUTUN-CTC" 0,00 50,00 724,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 25,00 549,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 100,00 1028,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 26,00 140,00 MD14TEBS1007 SA'TEBAS" 0,00 10,00 68,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 27,00 168,00 MD14TERM1005 | SA'TERMOTRANSAUTO" 0,00 20,00 26634,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 30,00 1000,00 MD14TICO1006 SA"TIPAR - COLOR" 0,00 5,00 26351,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 32,00 297,00 MD14TIRE1001 SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 800,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 36,00 158,00 MD14UTIL1007 SA "UTILAJCOM" 0,00 21,00 27,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 38,00 41,00 MD14UZIN1007 SA "UZINA ABA1" 0,00 100,00 18750,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 39,00 750,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 42,00 451,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 40,00 1739,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 43,00 2425,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 42,00 573,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 43,90 15458,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 44,00 144,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 45,00 13463,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 45,00 2128,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 49,90 20000,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 50,00 10198,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 52,50 5000,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 55,00 273,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 100,00 333,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 60,00 6547,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 300,00 1424,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 65,00 265,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 368,00 3409,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 70,00 2690,00 MD14VEST1003 IM "EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"SA 80000,00 25,00 0,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 80,00 4155,00 MD14VINA1005 SA "VINAR" 0,00 10,00 1042,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 90,00 332,00 MD14VINA1005 SA"VINAR" 0,00 49,99 86,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 100,00 10069,00 MD14VINT1004 SA "FABRICA DE VIN DIN TELENESTI" 0,00 6,00 2343,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 120,00 1050,00 MD14VINU1001 SA "VINURI DE COMRAT" 0,00 6,50 50,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 125,00 400,00 MD14VITE1005 SA"ORHEI - VIT" 0,00 20,20 365,00
MD14FRIO1005 SA "FRIGORIFER" 0,00 1,40 13998,00 MD14ZABR1004 | SA "NORD-ZAHAR" 0,00 0,95 2312,00
MD14FRUC1003 SA"FRUCTE" 0,00 6,50 2127,00 MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 1,08 290000,00
MD14FUDF1006 | SA "FABRICA DE UNT DIN FLORESTI" 766,00 50,25 0,00 MD14ZABR1004 | SA "NORD-ZAHAR" 0,00 2,00 175500,00
MD14FZGD1000 | SA'FABRICA DE ZAHAR DIN GHINDESTI" 0,00 1,00 6814,00 MD14ZABR1004 | SA "NORD-ZAHAR" 0,00 10,00 96199,00
MD14GRAL1005 | SA pentru reparatia si deservirea automobilelor "INTEGRAL-AUTO" 0,00 60,00 105,00 MD14ZABR1004 | SA "NORD-ZAHAR" 0,00 15,00 1467,00
MD14HISI1000 SA "HOTELUL "CHISINAU" 0,00 18,00 1225,00 MD14ZORI1001 SA"ZORILE" 0,00 50,00 179,00
MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 200,00 6847,00 MD24BECM1000 | BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 1,00 0,00
MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 210,00 333,00 MD24FLAU1009 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 100,00 1,00
MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 250,00 1,00 MD24FRAN2000 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 1,20 4600,00
MD14JLCI1001 SA"JLC" 0,00 30,00 5,00 MD24MHID1009 SA "MOLDOVAHIDROMAS" 0,00 1,00 161,00
MD14JLCI1001 SA "JLC" 0,00 45,00 33,00
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MUHIKOHOMMEN 00DABUNO O HOBBIX
HanoroBbIX NbroTax Ana bu3Heca

DKoHoOMuUUEeCKUM azeHmam ¢
YCMAagHbIM KANUMAaniom ¢ 2 M
Jieil Mozym CHU3UMb GbINIAMmy
HJIC u mamoxcennslit nanoz na
UMROPM CHIPLA, UCHONL3YEMO20

6 nPou3600cmee Mmosapos,
npeoHa3HaueHHbIX HA IKCHOPM.
Coomeemcmeyioujue noaoxiceHus
npedycmompensl 6 3aKOHOnpoeKme,
PaspadomanHom MUHUCMEPCMEOM
IKOHOMUKU 8 YeNAX CO30aAHUA
CReyuanbHozo NOPsAOKa HAI02060-
mMamodceHH020 ynpasnenus,
onazonpuamcmaeyouiezo
nposedeHuIo UHGECMULUOHHBIX
npoeKkmos, a maxice 6 4enax
n000epIHCKU MOIOABCKUX
IKcnopmepog.

«Ilomo6Hast MHUIATHBA SBISETCS
TOJYKOM JUIs BHY TPEHHETO IPON3BOJI-
cTBa u 3kcnoprepos. K tomy xe, Oy-
JeT co3/iaHa 1 6oJiee KpyTHast HaJloro-
oGnaraemast 6a3a, Kak pe3yJIbTaT pocTa
obopora npeanpusTaid. U mo HeiHen-
neii cxeme, HJIC noinkeH ObITh BO3Me-
IIeH, YTO HAMPaBJIEHO IPEXKAE BCETO
Ha YKOHOMHYECKHIX areHTOB, KOTOPHIE
JOJDKHBI He obecrieunBaTh rocynap-
CTBO HEOOXOIMMBIMH (PUHAHCOBBIMU
CpeICTBaMM, a UMETh BO3MOXKHOCTb
3aHUMAThCSI TPOU3BOACTBOMY, — 3asi-
BUWJI B X0JIe KpyTJioro croia OKTaBuaH
KanMbIk, BUIle-MUHHCTD SKOHOMHUKH.

CornacHO MPOEKTY 3aKOHA, II0
Mpock0e IKOHOMUYECKHX AareHTOB-
HMIOPTEPOB, 3aHMMAIOIUXCS IIPO-
U3BOACTBOM, TamoxeHHas ciyx0a
npoxaneBaet BeimiaTy H/IC Ha coipbe,
HMIOPTHPYEMBIE MaTepHallbl, AeTa-
Y ¥ KOMIUIEKTYIOIIUE, HCHONb3Yye-
MbI€ HCKIJIIOYMTEIBHO B IPOU3BO-
CTBE TOBApOB HA IKCIOPT. ['0TOBEHIE
W3JETHS TOJKHBI OBITh BHIBE3CHBI U3
CTPaHBI B TEYEHHE LIECTH MECSIEB C
MOMEHTA JIeKJIapupOBaHUS UMIIOPTa
MaTepHajoB, HCHONb3YyeMBIX B HX
TIPOM3BOACTBE.

OkrtaBuaH Kanmeik,

BULe-MUHUCTP aKoHOMMKM PM

Ecnu B TedeHHe MM IO OKOHYA-
HUM YKa3aHHOTO CPOKa MMeJT MECTO
SKCIOPT TOTOBOM MPOAYKIIMH, TOIY-
YEHHOMH OT nepepaboTKK TOBAapOB, HA
KOTOPBIE pacIpoCTpaHsAeTCS IPOIe-
Hue cpoka ynnatsl HJIC, nepeuncie-
HUS IUIaTexeil B OI0DKET He COCTo-
utca. B stom cnyuae TamokeHHas
ciryx0a TpoBemeT MIpOULERypy aH-
HYJIMPOBAaHNS PACCUNTAHHBIX paHee
cymm H/IC npu uMmopTe ChIpbs.

Jns xoMnaHul, KOTOpbIE CMOTYT
BOCIIOTb30BaTHCS JAaHHBIMH JBIOTa-
MU, OBLIN BBEIEHBI KPUTEPHH O0TOO-
pa. «MpbI OyzeM OpHEHTHPOBATHCS HA
YCTaBHBIN KallUTaJI 3KOHOMUYIECKOTO
areHTa, KOTOPBIH MOJKEH COCTaB-
JIATH HE MEHEee JIBYX MIJIITHOHOB JISH.

C yBaxkeHHeM,

YBajkaemble KoJLjieru!

B cBsasu ¢ romoBmmHoN HammoHanbHOH KOMHCCHHU
1no (UHAHCOBOMY DBIHKY, HCKPEHHE MO3ApaBIisieM
Bac u xemnaem Bam 310poBbs U IPOIIBETAHUS.

MbI BBICOKO LIeHUM Bamm ycuinust 1 caMOOTBEPKEH-
HOCTh B paboTe MO YKPEIUICHUIO U MOJEPHUBAIUU
HEOAHKOBCKOTO (DMHAHCOBOTO PBIHKA, JOCTHIKCHUIO
neneit HanmonanpHOM KoMuccHH 1O (DMHAHCOBOMY
pBIHKY M Bamr Bkiiag B pa3BUTHE S5KOHOMUKHU U POCT
051aroCOCTOSHHS HAILIEro TOCy1apcTBa.

Kenmaem Bam HOBBIX CBEpILIEHUH W BbIJIAIOIIUXCS
po(heCCHOHAIBHBIX YCTIEXOB!

AOmunucmpamusenwtii coeem Hayuonanonoi
Komuccuu no puHanco6omy polHKy

OT0 (aKTHUECKH TapaHTHs AJS TO-
CyZapcTBa B Cllydae 3aJ0/KeHHOCTH
9KOHOMHYECKUX areHTOB 110 JaHHBIM
BBIMIJIATaM», — Mog4epkHy1 OKTaBH-
an Kanmpik.

OIHOBPEMEHHO, CYIIECTBYET TaK-
e IMepeueHb TOBapOB, KOTOPBIE HE
MPEIyCMOTPEHBI STUMHU MPABUIAMH,
Takue Kak MsCO, MOJOUYHBIE IIPO-
IOYKTHI, XUBOTHBIE JKHPBI U caxap.
Pemenne 06 MX UCKITIOYEHUHU U3 CITU-
cKka ObUIO NPHHATO HAa OCHOBAHUH
TOTO, YTO JUISI HUX YK€ eCTh CIeIH-
aJbHbIC TOIUTMHBI W TIPHJIOKEHUS
HJC. «Y Hac nomxkeH cyIecTBOBaTh
HOPMaJIbHBI MIPUMEHUMBIN PEKUM,
HE3aBHCUMO OT TPYII TOBapoB. Y
Hac yKe eCTb ITOJOOHBIH OIBIT, KOT-

Moldova

Ja SKOHOMHYECKHE areHTBl — pe-
3UJICHTHl 30H CBOOOJHOW TOPTOBIIH
UHBECTHPOBAJIN M CO3JaJIU INIPOH3-
BOACTBEHHYI0 6a3y. OHM MMIIOPTH-
poBanu Msco, nepepabaThiBain €ro
M 3aTeM SKCIIOPTHPOBANIN”, — cKa3al
O. Kanmeik. Bune-munuctp mnpu-
BeJI B IIPUMeEP MPEANPUATHS JErKor
MIPOMBILIJICHHOCTH, KOTOPBIE IIATST
BCETO0 JIMIIb 32 TAMOXKEHHEIE ITPOIIe-
nypsl B pazMepe 0,4% oT cTOMMOCTH,
HO He 6onee 1800 eBpo Ha TaMOXKeH-
HYIO JICKJIapalmIo.

HoBsle HamoroBble JBrOTH MOTYT
BOMTH B cuiny B KoHLe 2012 rozga mo-
Clle yTBEPXKACHHUS IPaBUTEIbCTBOM
U MIPUHATHS TapIaMEHTOM.

Junus INTATOH

VBakaeMmble wieHbl AIMUHUCTPATHBHOIO COBETA
" KoJIJIeKTHB HanmoHaILHOH KOMHCCHH
1o (MHAHCOBOMY PBIHKY!

Peoaxyus eazemvr «Capital Markety npucoedu-
HAemcs K nozopaeienuam 8 Baw adpec no cuyuaro
20008wunsl 3akona o Hayuonanenoii xomuccuu no

@unanco8omy poiHKY.

HCerHHe HaaeeMC}l, umo ModHcem cuumams ceosi
no npaesy Bawumu xonnecamu u eounomvlulieHHU-

Kamu.

Ilpocum Bac npunsame nawu cepoeunvie no3opas-
JIeHUs, Nodcenanuss OnA2oNONYuUsl, NPoYeemaHusl,
HOBbIX CcepuleHUli Ha NpogeccuoOHaAIbHOM NONpuLye

U 6ceco Hauuiyduieco.

C npazonuxom Bac, yeascaemvie konnecu!

C ysaoicenuem,

Konnexkmue peoaxyuu «Capital Market)

UMW paumoHanbHbI?

9ll77185711121200
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Kypc Bamior

Ha 7.11.2012

Bantota Craska| Kypc
EBpo 1 15.7910
Jonnap CLIA 1 12.3334
Py6nb poccuickuit 1 0.3919
lpuBHa ykpauHckas 1 1.5068
Jlel pymbIHCKuMi 1 3.4930

aKkuun;

£\

CONSULTING
JluueHsust HKOP PM, Ne000071

OLIEHKA AKLIMA
fpu peopaaHusayuu nymém cnus-
Husi, pa3deneHusi, 8bIOENEHUSI. ..
* [Nl BHECEHMS aKLMI B Ka4yecTBe
BKIaga B YCTaBHbI KanuTarn;
* B Cllyyae Bblkyna COBCTBEHHbIX

* ANS TEHOEPHOTO NPEANOXeEHNS.
022,21-26-86(85),
¢hakc: 022,22-88-45,
069102380, 068270011
MD2004, r.KuwwHes, yn. KonymHa, 131
S.A. «FINACTIV-CONSULTING»

Violtpresa® |

Tu alegi, noi difuzam?
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Penienus HarmonanbHOM
KOMHCCHHM 110 (PUHAHCOBOMY PHIHKY

B xone ouepenHoro 3acemaHusi AJIMUHUCTPATHBHO-
ro copera HaironaabHONH KOMHCCHU 1O (PMHAHCOBOMY
pBiEKY oT 31 okTsi6ps 2012 roxa, OBLIO IPHUHSTO penie-
HUE 0 nepeoGopMIICHUH JTHLEH3HH CTPaxoBOi KoMma-
uun “GRAWE CARAT ASIGURARI” S.A. Cornacho
peurenuio, nepeodpopmisiercs nuneHsus cepuun CNPF
Ne000097, Beinannas 9 nexabps 2008 roga Ha mpaBo
OCYIIECTBIICHUS JEATEIHHOCTH B c(hepe CTpaxOoBaHUS
»wu3HH, U cepun CNPF Ne000668, Bernannas 30 aBrycra
2011 roma Ha mpaBO OCYUIECTBJICHHUS AEATEIBHOCTH B
ctepe 001Iero CTpaxoBaHUs, TyTEM 3aMEHBI PUIIOKE-
HUH K TUIEH3USM C: a) U3MEHEHHEM aJIpecoB MOApa3e-
neHuii ¢ p-Ha HoBeie AHeHsl, c. BapHuna, yn. DHrensca
Ha p-H HoBble AHensl, c. Bapauna, yn. 27 Anpens 88;
c . XpIHYelTHl, yi. Kumunnesckas, 4 Ha . XbpIHYEIITHI,
yi. Kummnesckas, 1; 6) HCKiIFoYeHHEM OTAEIBHOTO O
pas3zaeneHus KoMmnaHuu no aapecy: Kumunes-bennepst
(R2) xm 594800 (c mpaBoii CTOPOHEL).

W3y4mnB mpexacTaBiIeHHOE 3asBICHHUE, ATMUHUCTpA-
THUBHEIHM coBeT HanmoHanpHOM KoMuccHu o (puHAHCO-
BOMY PBIHKY 000pHII TOCYAapPCTBEHHYIO PETUCTPALIUIO
N3MEHEHHH, BHECEHHBIX B YUPEIAUTEIBHBIC JIOKYMEHTBI
u pganHele CrpaxoBoil kommanuu ,MOLDCARGO”
S.A., B I'ocymapcTBEHHOM peecTpe IOpHUANYECKUX JIHII,
CBSI3aHHBIX C U3MEHEHUEM IOPHINYIECKOTO apeca mpes-
cTaBUTENbCTBA B JloHaIomanax ¢ T. JloHAromaHsl, yiI.
Oeposuapuiiop, 62 Ha 1. Jonaromansl, yi. MHneneH-
JIeHIHH, 25.

VYuuteiBas, 4T0o AkuuonepHoe obmectso ,,COMERT-

PETROL” nmpuBeno cBOIO AEATEILHOCTH B COOTBETCTBHE
¢ TpeboBanusaMu 3akoHa Nel99-XIV ot 18.11.1998 “O
pBIHKE LeHHBIX Oymar” myteM mnpencrasiieHust B Ha-
LMOHAJIBHYI0O KOMHCCHIO 110 ()MHAHCOBOMY PBIHKY OT-
4yéTa O LEHHBIX OymMarax M OT4€Ta O XO3SHUCTBEHHO-
SKOHOMMUECKOH JedaTeIbHOCTH 3a oT4eTHhIe 2007-2010
TOZBI, Ha 3aCEJaHUH MPUHSTO PEIICHUE OTMEHUTH IPH-
OCTaHOBJIEHNE OAHKOBCKHX OTepaIiii Ha TEKYIIUX cue-
Tax AkmmoHepHoro obmectBa ,,COMERT-PETROL”, ¢
uHpopMupoBanueM [J1aBHOI rocylapcTBEHHOW Hajo-
TOBOW MHCIEKIIMH M KOMMEPYECKHX OaHKOB O MpPUHS-
TOM PELICHUN.

B xoze 3acenanus B I'ocygapcTBEHHOM peecTpe LeH-
HBIX OyMar OBUIM 3apeTrHCTPHPOBAHBI IIEHHBIE Oymaru
COTJIACHO OTYETY O pe3yJIbTaTax JOIOJHUTEIbHON 3IMHUC-
cuu akuuii kommepueckoro 6anka ,,COMERTBANK”
S.A. Ha cymmy 45000000 neit B konnuectse 90000 mpo-
CTBHIX UMEHHBIX aKI[U¥ HOMHHAJILHOH CTOUMOCTEIO 500
JIed, 3a cueT JAEHEKHBIX CPEJICTB. YCTaBHBIM Kamurtai
xomnaauu coctasiser 102 000 000 xeit (204 000 mpo-
CTBIX HMEHHBIX aKkIM# | Kilacca HOMMHAIBHON CTOMMO-
cthio 500 neii). [locne yBenu4yeHus yCTaBHBIN KalnuTall
coctaBut 147 000 000 neit (294 000 mpocTHIX UMEHHBIX
akuuii I kiacca HoMuHaNIBHOH cTrouMocThio 500 neit).

AJIMUHUCTpaTUBHEIN coBeT HanmmoHampHOH KOMUC-
cHH 10 (PMHAHCOBOMY PBIHKY NPHHSI PELIeHHe MpoBe-
CTH TEMaTHYECKYIO IIPOBEPKY BEJICHUS U NIEPEaadn pee-
CTPOB BIIa/ICJIBIIEB LICHHBIX OyMar, BBITYLICHHBIX S.A.
»MOLDCONINVEST” u S.A. ,,BUTOIAS”.

BHUMaHUI0 aKIIMOHEPOB,
NnpeacTaBuTe/ e AaKIHOHEPHbIX
001ecTB U MPo¢eCcCHOHAIBHbIX

YYaCTHUKOB (PUHAHCOBOIO
PbIHKA!

I'azera Capital Market B pamMmkax kamMnaHu¥ 1O MO~
nucke Ha 2013 rox npoBoaut akuuto «Ilognummuch
Ha Capital Market», yyacTHUKH KOTOpOU moixyyar
10-npoueHTHYI0 CKUAKY Ha MyOiIMKauuio (pUHAH-
COBOTO OTYETa U MHPOPMAIINH O MMPOBEICHUH TOJI0-
BOr0 COOpaHUs aKIIHOHEPOB.

Kpome ToOro, mopmucaBmiuecss Ha Hally raseTy
CMOTYT B KadecTBe OOHYyCa OCYIIECTBHUTH 3aIPOC O
paHee OINMyOJMKOBaHHBIX OTYETaX M OOBABICHUAX
aKIMOHEPHBIX OOIIIECTB.

O6bABNeHue

Penakuwmsa rasetbl Capital Market npooguT TeHaep Ha
npegocTasnenne tunorpadckux yenyr Ha 2013 r. 3as.-
K1 OT TMnorpacun npuHumaroTesa go 21 Hos6ps.

KoHmakmHsbiii meneghoH: 022 227758.

Pa3yMHaa NNOLUECHTHAA CTABKA

Xomsa uucno cyoebnvix pazoupamenvcme ¢ yuacmuem He-
0aHKO0BCKUX KPEOUMHBIX OPZAHU3AUUI He MAK 6eJUKo, no-

cedcmeus pewienuii 0 nepecuene RPOYEHMHbLIX CIABOK MO~
2ym nompacmu cucmemy. Heoasno Boicuias cyoeonas nanama
(BCII) npunana pewienue 0 npumeHeHuu cyo0eoHblMu UHCHAaH-
UUAMU 3AKOHOO0AMENbCMEA NPU PEeUeHUN CROPO8, C6A3AHHBIX
¢ 002060pamu 3aiuma, 6bl0A8AEMbIX CCYOO-COEPeZamenbHbIMu
accoyuauuAMu U OPAHU3AUUAMU NO MUKpOQuHancuposa-
Huw. B uacmnocmu, 0okymenm oaem onpeoenenue pasymHoil

CTaBIIUKN YCIyT, €CTECTBEHHO, Oy-
YT CTPEMUTHCS MPEIJIOKUTh Kaye-
CTBEHHBIE YCIYTHU 10 0oJiee HU3KUM
LI€HaM ]ISl IPUBJICUCHUS KIECHTOB.
BmemarenscTBO rocyngapcrsa B pe-
T'yJINpOBaHUE LIEH HECTPATETNUECKUX
MPOJYKTOB U YCIyT, MpeAsaraeMbIx
SKOHOMHYECKUMH areHTaMH, HOJIK-
HO OBITh MHHHUMAJBHO’, — TOBOPUT
Anuna YeboTtapesa.

Ha Bompoc o nmocnencTBusX 3Toro

RPOUEHMHOU CIMAGKU NO 3alimam.

Hernenrnee  3aKOHOIATENBCTBO
ONepUpyeT ABYMS IOHATUAMHU, KO-
TOpBIE OMHCHIBAIOT Mepemady Je-
HEXXHBIX CPEJCTB HA OIPEeICHHBII
TIEPHOJ] TTOJ] IIPOLEHT — (GHHAHCOBBIM
3aiiMOM ¥ OaHKOBCKHM KPEIUTOM.
,»1IoHsATHE 3aiimMa perynupyercs, U
OTHOBPEMEHHO BBEIEHEI OTpaHUYe-
HHUS 110 €ro BbIjadye — 3aiiM MOXXeT
BBIJIaBaThCs 03 MPOLEHTA U MO
Pa3yMHBIH HPOIEHT, YTO SABISETCS
3aKOHOAATEIBHBIM  IPENSITCTBHEM
JUTST HEOAaHKOBCKMX KPEIUTHEIX Op-
raHu3alii, KOrga OHH IIBITAIOTCS
BBIIaTh 3alM IIOJ] IPOLIEHT, CPABHHU-
MBI UM DKBUBAJIEHTHBIA T€M, 4TO
JAI0T KOMMepYecKue 6aHku”, — 00b-
cusiet Opue @unun, yiaeH Aamu-
HUCTpPaTHUBHOTO coBeTa Hannonans-
HOW KOMHCCHH IO (DPUHAHCOBOMY
peiEky (HK®P). Ilo ero mHenwro,
TEPMHUH ,,pa3yMHas CTaBKa~ MO>XHO
MO-pa3HOMY  HMHTEPIPETHPOBATH,
1 eCTh CiIydaH, KOTJa IoJydaTenn
3aiimMa TpeOyIOT y cy/ia yCTaHOBHUTH
mpenenasl  pa3yMHOH MpOLEHTHOH
CTaBKH.

[lepBoe pemenne Ilnenyma Bric-
mel cyneOHol manatel B Mae 2010
rofia PEeKOMEHJOBAJO NPUMEHEHHE
nosiokeHnit crareu 869 I'paxkngan-
CKOTO KOJIEKCa, TO €CTh HCIIOIb30-
BaHHE HEOAHKOBCKHMHU KPEIUTHBI-
MU OpraHusalusIMu l'[pOL[eHTHOﬁ
CTaBKM pPaBHOH 0a30BOH CTaBKe
HammonansHoro 6anka MOoJIZOBEI
(HBM). Ona cocraBisieT Ha JaHHBIH
MOMEHT 4,5%. OpHako Takoe TOJI-
KoBaHME |'paxxIaHCKOTrO Kojiekca He
MOXET IPUMEHSTHCS IS UTPOKOB
He0aHKOBCKOTO (PMHAHCOBOTO PBIH-
ka. "B mepByro ouepens, Oa3oBas
CcTaBKa — 3TO MNpPOIEHTHas CTaBKa
JICHE)KHOW IIOMIUTHUKH, yYCTAHOBJICH-
Hasl ¥ TEePHOJUYECKH MyOnuKyemas
HBM u He ucnons3yemas ne-GpakTo
B KpPEOUTHBIX Joroeopax. Abco-
JIOTHO HEBO3MOXKHO, 4TOOBI cCyJ0-
cOeperaTesbHBIE acCOLMAIUU  HC-
nonb3oBaiu 6a3oByto ctaBky HBM,

TaK Kak OHU AEHCTBYIOT Ha OCHOBE
cOeperatenbHbIX BKJIAJOB, IIPUBJIE-
YEHHBIX y HACENCHHSI C MPOIEHTHOM
CTaBKOH, MpHOIM3UTEIHHO paBHOU
MIPOLIEHTHON CTaBKe, IPUMEHSIEMOMH
KOMMepYeCKMMH OaHKaMH OTHOCH-
TenpHO BKJIaa0B. K Tomy ke, GpuHaH-
COBBIE HCTOYHHUKH U MPHUBIICKaeMbIe
KPEAUTHI HAMHOTO JOPOKE IS ITHX
OopraHu3alui”’, — TOBOPUT ANHMHA
UeboTapeBa, nupektop IliaBHOrO
YIPaBICHUS KOJJICKTUBHBIX pa3Me-
IIeHUH W MHUKpPOYUHAHCHPOBAHUS
HKOP.

Ilo ee cmoBaM, ccymo-cOepe-
raTeiIbHbIe accoIUaIH pac-
nonarator Hopmamn ¢QunancoBoit
IPEIOCTOPOXKHOCTH, KOTOpbIE 00e-
CHEeYnBaIOT 0€30MacHOCTh M (QYHK-
IHOHAJIBHYI 3(P(PEKTUBHOCTH, IIO-
3BOJISISI UM HOPMAJIBHO Pa3BHBAThHCS.
Ccyno-cbeperarenpHbple  accolua-
11U, COTTIACHO HOpPMaM, He3aBHCHMO
yCTaHaBIMBAIOT YCIOBUS OKa3aHHS
CBOUX YCIIYT, B TOM YHCJIE pa3Mepsl
MPOIEHTHBIX CTaBOK, TaKUM 0Opa-
30M, 9TOOBI OBIJIM MOKPBITHL Pacxo-
JIBI Ha TIPOLEHTHI 110 TPHUBIICUCHHBIM
(MHAHCOBEIM pecypcaM, aJMHHU-
CTpaTUBHBIC U ONEPalMOHHBIC pac-
XOJIbI U PACXOMBI, TPUXOASIINECS Ha
00pa3oBaHHE MHUHHMAIBHOTO O00s-
3aTEIbHOTO0 HMHCTUTYIIHOHAIBHOTO
pesepaa.

B 1 xBaprane Tekyuiero rozga
OpraHW3alUyd MO MUKPOGUHAHCH-
POBAaHUIO MPHUBICKIH (HHUHAHCOBBIX
CPEICTB MOJ MPOLEHTHYIO CTaBKY
B cpenHeM 13% TomoBBIX, a cpen-
HsSl TPOILEHTHAash CTaBKa IO BBI-
IaHHBIM 3aiiMaM cocTtaBuiaa 21%.
B To ke Bpemsi, HacENeHUIO B celle
ObLIM BBIAHBI HEOOJIBIINE 3aMMBI,
MPENMYIIECTBEHHO HETapaHTHPO-
BaHHBIE, B CPEIHEM OJIMH 3aiM ac-
conuanuu coctaBuia 11 Teic. jei, a
OpraHU3alUusIMH 10 MHUKPO(HHAH-
cupoBaHuio — 33 TeIc. nei. B Takux
YCIOBHSIX IPUMEHEHHE OTHOCH-
TEJIbHO OOJbIIEH MapXKXH IO MPO-
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LeHTaM, 110 CPaBHEHHUIO C KOMMep-
YeCKUMHU OaHKaMHU, PEKOMEHYEeTCs
MEXJYHapOAHBIMH  OTpaclieBBIMH
OpraHW3aIlUsiMH, COTJIacHO KOTO-
pPBIM, KpPETUTOPH MOJDKHEI yCTa-
HaBIMBATh IPOLEHTH MO 3aliMam,
KOTOpBIE TOKPBIBAIOT CTOUMOCTD
¢hoHIOB, YOBITKH 1O 3aiiMaM H aj-
MHHHCTPATUBHBIE PAacXOdbl. A TO-
CIIeTHUE BCerja HaMHOro OoJble,
4eM MeNKHe 3aiiMbl, UTO Ompeens-
eT 1 OONbIINE CTAaBKHU IS MEJIKUX
3aliMOB.

B centsabpe storo roma HK®DP
HalpasuJia MUCbMO B Bricuryto cy-
JeOHyI0 maiaTy, OTMETHB PHCKH,
KOTOpBIE BII€YeT 3a co0OH pemre-
nue BCII nnst cekTopoB ccyno-
cOeperaTelbHbIX acCCOUUAUMH U
MHKpPO(DUHAHCHPOBAHHUS, 3aHH-
MaIOIINXCSl BBIJaUell (MHAHCOBBIX
3aiiMOB, 4YTO sBIsAETCS TMpodec-
CHOHATbHOH NESATENBHOCTBIO U HE
JOTKHO HMHTEPIPETHPOBATHCS Kak
OOBIYHEIH 3aiM MeX Iy GU3NIECKU-
MH HJIH IOPUAMYECKHMH JHLAMHU.
OnnoBpemeHHo ¢ HK®P, nexoro-
pele opraHu3anuu HEOAHKOBCKOH
(MHAHCOBOH CHCTEMBI 00paTUINChH
B BCII nns BHeceHHS SICHOCTH B
3TOT BOMPOC.

Taxum 00pa3om, B CEpeaHE OKTSI-
o6ps BCII mpunsna BTOpoe pee-
HUe, KOTOpoe JaeT NOPsJIOK pacdera
pazyMHOI mpoueHTHoH ctaBku. Co-
TJIACHO JOKYMEHTY, pa3yMHas Ipo-
LIEHTHAs CTaBKa 00pa3oBaHa U3 pac-
XOJIOB, KOTOpbIE HECET KPeAUTOp Ha

Anuxa Ye6omapesa, dupekmop nagHo20 ynpaseHusi
KOJI/IeKMUBHbIX pa3MeLu§_W MUKPOghUHaHCUPOBaHUST HK%

NIpHUBJICUYCHNE (PMHAHCOBBIX CPEACTB,
NMpHOBUIH KPEeOUTOpa B pa3Mepe Ho-
JIOBUHBI IE€PBOM  COCTaBJISIOLIEH,
PacxozoB, MOHECEHHBIX KPEAUTOpa-
MH, U PacXoJOB II0 HOAJECPKAHUIO
HHCTHTYIMOHAIBHOTO pe3eppa. Co-
raacHo nosicienuto BCII, HaunHas ¢
11 oxTs6ps 2012 roxa, cyneOHas uH-
CTaHIUSA MOXKET CUUTATh Pa3yMHOI
MPOIIEHTHYIO CTaBKy B pa3Mmepe
22.07% Tom0oBBIX.

”Bropoe pemenue [1nenyma BCII
OoJtee mpueMIIEMO, 9eM NIpeKHee, HO
Oyzet neiicTBOBaTh, B IFOOOM Cllydae,
MPOTHUB OPraHU3aIHi, TAK KaK OCTaB-
JIS€T MoJie AJIs TOJAKOoBaHui. Jlymato,
YTO 3TO BPEMEHHOE pelIeHue, KOTO-
poe He HMCKIIIoYaeT HHU NMpoOJIeMbl B
paboTe cyzael, HU MOsIBI€HHE HOBBIX
CHOpOB B cymax’, — cuutaeT Edum
Jlynanuyk, nupexrop lleHTpanbHOMI
aCCOIMALNY CCYH0-cOeperaTebHBIX
acconuanui. [To ero MHeHHIO, camas
Oompmas mpobiieMa CONEpKUTCS B
camMoM ['pakmaHCKOM Kojekce, KO-
TOPBIN yCTaHABIMBAET, YTO KPEIUTHI
MOT'YT BBIAAaBaThCS TOIBKO KOMMeEp-
YyeCKUMHU OaHKaMH, a HeOaHKOBCKas
JeATeNBHOCTh HOCHT HEKOMMepde-
CKUH XapaKkTep U He MOXKET CYUTATh-
Csl OCHOBHOM [I€ITENIbHOCTBIO.

”B Hacrosimee BpeMs Ha pBIH-
ke paboraer okono 400 ccyno-
cOeperarenbHBIX accoruanuii u 60
OpraHu3alui 1o MUKpOGUHAHCHPO-
BAaHMIO. DTO CHJIbHASI KOHKYpeHIus!
B ycnoBusix pplHOYHOH 3KOHOMUKH,
CIIPOC TUKTYEeT NpeJIoKEeHNue, a I10-

pelIeHust sl UTPOKOB HEeOAaHKOB-
CKOTO (PMHAHCOBOTO PBIHKA, OHA OT-
METHIIA, YTO ~’pellICHHE 1aeT OrpaHu-
YeHHEe M CIIOKHBIM pacdeT, B 1I000M
ciIydae, €CTh BO3MOXXHOCTH TOJKO-
BaHUS ¥ IPOOIEMBI C TPHMEHEHHEM.
Brpouem, 3TO Xopomras NOMBITKA
MPOSCHUTH CUTYaLUIO U TOYHO 00B-
SICHUTD, 9YTO TAaKOE Pa3yMHOCTH, XOTSI
MHOI'0€ OCTaJ0Ch HESICHBIM .

B nacrosimee Bpemst Hammonasns-
Hasi KOMHCCHS 1O (HHAHCOBOMY
PBIHKY pa3pabaTbIBaeT W MpPOIBUTA-
€T J1Ba 3aKOHOIIPOEKTa — 3aKOHOIPO-
eKT O HEOAHKOBCKHMX (DUHAHCOBBIX
OpraHM3alsAXx U HU3MEHEHHS U J0-
nonHeHus: B ['pakIaHCKUN KoOZeKc,
IZie COAEPIKATCs MOJIOKEHHS O pac-
HMIMpeHnH TpeOOoBaHMil K 0roBopam
0aHKOBCKOTO KpenuTa Ha 3aiMBl,
BBIIaBacMble aCCONHMALUSIMH U Op-
TaHW3alHUsSIMHA 10 MHUKPO(DUHAHCH-
pPOBaHMIO, TO €CThb JOJKHBI OBITh
UCKJIIOYEHBl  TOJOXXEHUS  CTaTbu
I'paxxiaHCcKOrO KOZIeKcea 0 ,,pa3yMHOM
MIPOLIEHTHOM CTaBKe”.

CornacHo noxinany Espomneiickoit
KOMHCCUHU, TOJIBKO B HEKOTOPBIX
CTpaHax pa3Mep MPOLUEHTHOH CTaB-
kU perynupyercs. Hampumep, B
Tepmanuy 3amperieHo NPHUMEHSTh
MPOLEHTHYIO CTaBKY, KOTOpas BABOE
MPEBBINIAET CPEAHIOI MPOIEHTHYIO
CTaBKY B OIIPEACICHHOM cekTope. B
ITonpme ¢ 2006 rona MmakcuManbHas
CTaBKa Ha MOTPEeOUTENbCKUE 3aiiMBI
OrpaHM4YeHa YETBHIPHMS Oa30BBIMU
CTaBKaMH TI0iIbCKoro llenTpoban-
ka. B Uranuun pasmep npoueHTHOH
CTaBKH CYHUTAETCS HEAOIIYCTHUMBIM,
ecnn mpeBbimaer Oomee dem 50%
TOJIOBOW CpeJHel CTaBKH OAHKOB H
0aHKOBCKHX IOCpeqHUKOB. Kpome
TOT0, B OOJBIIUHCTBE E€BPOMEHCKUX
CTpaH OTCYTCTBYET BMEIIATEIHCTBO
rocyaapcTBa B MOPSAJOK MOACYETa
U YCTAHOBJIEHUS pa3Mepa MpPOLEHT-
HOW CTaBKH, M €CJIM CTOPOHBI COTIa-
CHIIHCH B JIOTOBOPE, TO MOJHOCTHIO
pacKpBIBaeTCsl TOJHAST CTOUMOCTH
3aiima.

Junua IVTATOH




CAPITAL et

Nod4 (464), 7 Hosbpa 2012t 3

MonaosaHe —yAaunuebl
WY PaLMOHANDbHbBI?

UYmo obwiezo medxncdy cobdoii umeiom yoaua u HaA0eHcHOCms?
Ha smom eonpoc moxcem omeemums Kaxicovlii ¢ moit mepe,
6 KaKoii cuumaem cedsa 6e3yHUUKOM UL, HAOOOpOmM, Hege3y-
yum. Hnozoa kaxcemces, umo 001buWUHCIMEO HAUWUX COZPAdIC-
odan ¢ yoauei, Kak 2oeopumcs, na «mury. Ilo kpaiinei mepe,
MaKoil 61600 HANPAWIUGAEMCA, eCAU NOCMOMPemy HA MO,
KaK OHU CMpaxyion umyuw(ecmeo u Jcu3Hs.

YA3BUMbl U HEOCTOPOXHbI

,,YPOBEHb COLIMAJIbHO-DKOHO-
MUYECKOH YSA3BUMOCTH OYECHb BBI-
cok B MomnjoBe, CTpaHe IpeuMy-
LIECTBEHHO arpapHoOi, C BBICOKOH
IUIOTHOCTBIO HACeJICHHUsI C TEHICH-
nued K CTapeHHI0 KaK pe3ylbTar
MafieHus] POXKIAEMOCTH M MacCOBOH
TPYZOBOH MHIpAllUMl HACEJICHHS 3a
rpanuny”, — rosoputca B Hccie-
JOBAaHUHM BO3MOXKHOCTU BHEIPEHUS
00513aTETFHOTO CTPAXOBAHMS XKHIIbS
U CEJIbCKOXO3SICTBEHHBIX yroAuil B
Mongose.

B »THx ycnoBusx, maHHble, mpea-
craBieHHble HannoHansHON KOMHC-
cueil Mo (uHAHCOBOMY pBIHKY 3a
2011 roxm, rOBOpPST, YTO B TEYCHHE
npouuioro roga Osuto Begano 1,117
MITH CTPaXOBBIX IIOJIHCOB, CPEIH KO-
TOpbeIX 73% COCTaBIISIIOT CTpaxoBa-
HUSl aBTOI'PaXJIAHCKOH OTBETCTBEH-
HOCTH, ObLIO 3akirodeHo 819,819
JoroBopoB 3toro Tuna. Hamo otme-
TUTB, YTO ITO 00S3aTEIBHOE CTPax0-
BaHue. OcTanbHble 27% MoJeNeHBI
Cpely APYTUX BUAOB CTPAaXOBAHUS.
Tax, Bcero numib 2,77% COCTaBISAIOT
TIOJIMCHI CTPaXOBaHUS OT MOXKAPOB U
OPYTUX HPUPOAHBIX OENCTBHU s
3JaHUM, KUBOTHBIX, CEIbCKOXO03SM-
CTBEHHBIX KyJIBTYp H Toabko 0,17%
MIPUXOIUTCS Ha CTPAaXOBaHHE HMY-
IIeCTBa. YPOBEHb IJIOTHOCTH CTpa-
XOBaHMS cocTaBisieT 227,9 nmes Ha
OJTHOTO XKHUTEJSL.

B nmocnennue roas! HaGnogaercs
TEHJCHLUSI POCTa MOJIJABCKOW HH-
OyCTpUM CTpaxoBaHHs. Tak, ecimu
B 2004 romy cymMMa HaudHCICHHBIX
opyrro-npemuii (HBII) cocraBuia
379 munnuonos e, To B 2011 roxy
9TOT MOKa3aTelb CTall PAaBEH OJHO-
My MIUIITHapay JieeB. Bmecte ¢ Tem,
€CJIN COOTHECTH 3Ty IUPpPyY ¢ Bayo-
BBIM BHYTPEHHHM HPOIYKTOM, TO,
”KOHEYHO, OHAa HEBEJIHKa, TO €CTh
JOMSI CTPAXOBBIX YCIYT COCTaBIIS-
et Bcero nuib 1,4% ot BBII, u no
CpPaBHEHHUIO C JPYTUMH CTpaHaMU
pervoHa y Hac €CTh BO3MOXKHOCTB
MIPaKTUYECKH YIBOUTH ATOT ITOKa3a-
Tens’, — cuutaeT Bragumup Tup-
Oy, aupexTop [1aBHOTO ynpaBieHHsI
1o Hajg30py 3a cTpaxoBaHuem Ha-
LMOHATBHOW KOMHCCHH 1O (UHAH-
COBOMY PBIHKY.

BonpmuHcTBO cTpaH 3amagHoi
EBpombl co00mAIOT O TJIOTHOCTH
cTpaxoBaHus B pasmepe 6-10% (to
€CTb, ZIOJISI TOXOJOB OT CTPaxXOBBIX
npemuii B obmem BBII), Tonnan-
ous 1 BenmukoOpuTaHUs MHIUPYIOT
¢ OompmuM oTpeiBoM. C npyroit
CTOpOHEI, B reorpadudecku Oonee
ONMU3KMX HaM CTpaHax KapThHa 0o-
nee pasHooOpa3Has: Ha HEKOTOPBIX
pbiHKax, Hanpumep, B Typuuu, Py-
MpiHMH nian  CepOMM  IIJIOTHOCTH
CTpaxoBaHUs COCTaBisAeT HUxeE 2%,
B TO BpeMs Kak Ha 6oiee pa3BUTHIX
pBIHKax, Hampumep, Yexun, He Me-
Hee 4% ot BBII noctynaror ot cTpa-
XOBBIX IIPEMHUH.

Ilo cnoam B. LtupOy, mnoka-
3aTenb JOJTH YCIYyT CTpaxOBaHUS
B BBII mnoka3eiBaeT, 4TO mOKa HE
ylIaeTcs JOCTHYb IOJIOKEHHS, KOT-
Ja CTpaxoBaHME TNPHHUMAETCI U
OCO3HAaeTCs BCEMH (HAacelIeHHUEM,
9KOHOMHYECKUMHU areHTaMH, YAHOB-
HUKaM# pa3HBIX YPOBHEH) Kak (-
(EKTUBHBII HHCTPYMEHT 3aIUTHI OT
PHCKOB, TIOPTOMY M pa3BUTHE HAET
TaK ME/JICHHO.

”Ecii roBOpPUTH O CTPaxXOBBIX
MPOAYKTaX, TO B OCHOBE PBIHKA aB-

TOCTpaxoBaHHE (CTpaxoBaHHE BHY-
TpenHeir AI'O, «3eneHas kapra» U
Casco), mocie 4ero UAYT CTpaxoBa-
HUE MMYINECTBa, JUYHOE CTPaXo-
BaHUE (KM3HHU, 3[J0POBBbS M OT He-
CYACTHBIX CIIy9aeB) M IPaKITaHCKOI
OTBETCTBEHHOCTH (KpPOME aBTOTIPaXk-
naHcKoi)”, — rooput B. LLTupOy.

BstuecnaB UepHuka, MCTIOTHUTENb-
HBI TUPEKTOp CTPaxoBOro Opokepa
ERVAX Grup, cMOTpHT Ha mpobJie-
MY C IpYroi TOUKHU 3peHus: ~ Xody
YTOYHHTH, YTO B KaTETOPHUIO 00s3a-
TENBHOTO CTPaxXOBaHUS BXOISAT HE
toinbko OCATO u «3eneHas xaptay,
HO M TaKWe BUIBI CTPaXOBaHUS (KO-
TOpBIE TAK)Ke MPHHOCAT OLIYTUMBIN
00BEM CTPaxOBBIX HpeMUii), KOTO-
pble TpeOYIOT 3aKOHONATEIbCTBO U
HOPMATHBHBIC aKThl HPOQUIBHBIX
OpTaHOB:

— cTpaxoBaHHe 00BEKTOB JIN3UHTA
(ocobenno aBTo Casco u 060pyoBa-
HHUE);

— CTpaxOBaHHE 3aJOKEHHOTO B
06aHKax mMmymecTBa (OCOOEHHO He-
JIBUYKUMOCTB, 000pyI0BaHHE);

— MEIUIIMHCKOE CTpaxoBaHUe A
MOE3/I0K 32 TpaHUIy (00s3aTENbHO
IpH IPHOOPETEHUH ITyTEBOK 3a I'pa-
HUILY);

— CTpaxoBaHHE CTPOMUTENBHO-
MOHTaXXHBIX paboOT, OCOOEHHO B JI0-
POXXHOM XO03sIHiCTBE — 00s3aTeNbpHOe
YCJIOBHE [UIsl CTPOUTENIeH opor, 6e3
KOTOPOT'O OHU HE MOT'YT 3aHUMAaThCs
CBOEH JeATeNbHOCTHIO;

— CTpaxoBaHHE HKCILTyaTallnu
OTIACHBIX MTPOMBIIIJICHHBIX 00BEKTOB
KaK yCJIOBUE IS TOTyYeHHs U MOA-
Jep KaHus TUICH3UH;

— npyrue, Gojee MeIKHE BHIBI
00513aTENTPHOTO CTpaxoBaHUs (KJIH-
HUYECKUE UCIIBITAHUSA, OTBETCTBEH-
HOCTH OpOKEpOB, CepTH(PHUKAINOH-
HBIE Ta00paTOpPHUH U AP.).

Hywmato, uyto nons B pasmepe 80%
0053aTeIPHOTO CTpaxoBaHUSA B 00-
meM 00bEéMe cTpaxoBaHUs OBIIIO OBI
ONTHUMHUCTUYHOH OIIEHKON .

[lo ero MHeHUO, HU3KUI YPOBEHb
pa3BUTHs CTpaxoBaHHs B Monjgose
MOXXHO OOBCHHUTB TEM, 4TO, C OJHOI
CTOPOHBI, JIIOJM He 3HAIOT 00 yOBIT-
Kax, KOTOpBIE TEpISIT HX COrpax-
JaHe: pa3pylleHHM HMYIIeCTBa U
JUIICHUHN XU3HH B PEe3yJIbTaTe HaBO-
JIEHNH, M0XKapoB, CHIIBHEIX BETPOB,
3eMJICTPSICEHUs], I'paja, 3aMOPO3KOB
U TOMY 1ogoOHOe. A C Ipyroi cTo-
POHBI, 1aXKe €CIU H 3HAIOT 00 3TOM
HE CO3HAIOT TOTO, YTO 3TO MOXET
YIApUTh [0 HUM HAIPSIMYIO.

”Jlpyras KaTteropus IIe mpe-
KpacHO 3HAaeT O PHCKax, 3HAET, 4TO
OHH MOTYT IO HHM yJIapuTh, HO y
HUX HET JICHEI KYNHTb CTPaXOBKY.
Hano cka3ate, 4To TyT UTpaeT poib
U OTPHUIATENBHBIH ONBIT COTPYH-
HUYECTBA C CTPAaxXOBIIMKaMH, YTO
MOTJIO TIOTacUTh JKellaHHe HpHuood-
peTaTh CTPAXOBKH HE TOJBKO y TeX,
KTO MMEET TaKOil OIBIT, HO U Y X
ONMM3KUX M KoJUIeT. B aTOM cMmEIcHe,
JIONM TOKYHAaroT CTPaxoBKY, Korna
qyBCTBYIOT ONAaCHOCTb, Y HUX €CTh
CBOOOTHBIE IEHBI'M TOMUMO APYTHUX
JKU3HEHHBIX 3a00T, ¥ OHU BEPAT, 4YTO
y CTpaxoBOH KOMIIaHMH Xopoliee
(huHAHCOBOE COCTOSIHUE”, — CUUTAET
B. Yepnuka.

Buopen [lannapa, npencenarenb
Coro3a  CTpaxoBIIMKOB MOJI0BBI
YTBEPXKAAET, YTO 3TO OUEHb aK-
TyaJbHas TeMa M BbI3BaHa OHA, B
HepBYI0 OYepenb, PUHAHCOBBIM IIO-
JIO)KEHHEM HaCeJICHHsI, a TAK)Ke MEH-

TaJIUTETOM, IIOKA €Ie HE OTKPBITHIM
K TOMY, YTOOBI CTAaBUTh CTPAaXOBaHUE
B IIPUOPUTETHI.

B. YepHuka Bo3paxaert, 4To npe-
XKJIe 9eM 0CO3HATh BaJKHOCTh CTPAX0-
BaHUSI, JIIOIH IOJDKHEI IIOHATH Opemst
BO3MOJKHBIX OTEPh HMYIIECTBA HIIU
CMEPTH, U KaK 3TO MOXKET OTPa3UTh-
cs1 Ha UX OJIaTOCOCTOSHUY, XKU3HH, a
Takke ux Onmm3kux. Korma uenmoex
MOHUMAET, YTO MOABEPIKEH PUCKAM,
OH HIIeT pemenus. iMu MOryT GBITh
MONBITKH M30€XaTh ONpeNeIeHHBIX
PHCKOBAHHBIX 3aHATHH (Hampumep,
HE TIePEBO3UTH BOCILIAMEHSFOLIHICS
TOBAp), 3a00TUTHCS O HEJOMYILEHUU
YOBITKOB (HE MapKOBaTh MAIIWHY B
MecTe, I/ie HeT OXPaHbl) NN KYIIUTh
CTPaxoBKy, KOTOpasi Ha caMoM Jielie
SIBIISIETCS Iepeaayeil OpeMeHu yObIT-
KOB (uHAHCOBO Ooiee CHUIBHOMY
JIUITY, CTPAXOBOH KOMITaHUH.

”B menoMm, S CUMTAlO, 4YTO Kax-
IBIIl CErMEHT Ha PhIHKE UMEET CBOU
MPENMYIIECTBA IS ONpPEAEeICHHBIX
BUJIOB CTPaxOBaHHs, CIPOC CHIBHO
3aBHCHT OT I'pakJlaHCTBa, 00pa3oBa-
HUSl, UHTEIUIEKTa, Chephl 3aHATOCTH,
MOABEP)KEHHOCTH PHUCKY JIMIA WU
ero 0JIarOCOCTOSTHUSL.

Hanpumep, nmHOCTpaHHBIE HHBe-
CTOPBI MPEAMNOYUTAIOT AN CBOMX
KoMIaHu# B Moinjose:

— CrpaxoBaHue I'pakJIaHCKOH OT-
BETCTBEHHOCTH II0 OTHOIICHHIO K
TPETHUM JIUIIAM;

— CtpaxoBaHne COOCTBEHHOCTH;

— CTpaxoBaHuE OTBETCTBEHHOCTH
paboTonarens nepea pabOTHUKOM.

MecTHBIE NpeANpUHUMATENN B
OCHOBHOM MPEATIOYUTAIOT CTPaxo-
BaTh HMYIIECTBO.

TlonsiTHO, Yo OOsI3aTeNBHOE CTpa-
xoBaHue AI'O unu «3eneHas kapray
HaXOASTCA B YHCJIE NMEPBEIX Y I'Pax-
JlaH, TaK KaK B CIIy4ae UX OTCYTCTBUS
JI0ZIeil HaKa3bIBAIOT MIIM MM 3aIlpe-
IaeTCsl €37UTh IO JOPOTaM.

CrpaxoBaHue OT COOCTBEHHOTO
ymepba A aBTOTPAHCHOPTHOIO
CpeZcTBa SBIISETCS elle OJAHHUM J0-
BOJILHO TIONYJISPHBIM BHJOM CpEIU
MOJJIaBCKUX CTpaxoBareneil, Tak
KaK JUIsl MHOTHX aBTOMOOWIb SIBJIS-
€TCsl IPHOPUTETOM B )KHM3HH, C HUM
CBSI3aHBI KPETUTHI U IOCTOSTHHAS Pa-
6ota. CTpaxoBaHHe, CBI3aHHOE C CO-
Jep>kaHUeM M DKCIUTyaTaluei aBTo-
TpaHCIopTa, cocTaBisieT 65% Bcex
MOCTYIJIEHUN CTPAaxOBbIX IPEMUH
Ha peIHKE”, — TOBOpHUT B. UepHuKa.

~YOAUIMBOE”
CEJIbCKOE X034UCTBO

UYro kacaeTcs NPUPOAHBIX Oen-
CTBUIf, B YNOMSHYTOM HCCIEN0-
BaHUU TOBOPHUTCS, YTO Bce Ooee
YaCTBIMH SIBICHHSIMH CTAHOBATCS
Takue OeACTBUS Kak ,,3aCyXH, paH-
HHUE 3aMOPO3KH OCEHBIO MIIM II031-
HUE — BECHOMH, I'paJl ¥ HaBOJHCHUS,
ronoseq u OypH, YTO pa3pyIIUTENb-
HO BO3/IEUCTBYET Ha ypoKal U 10X0-
JIbI CENTbCKUX MPOU3BOAUTENECH .

HNon by3a, riaBa otnena ceib-
CKOXO35IIICTBEHHOTO CTpaxOBaHHS B
CTpaxoBOi KoMmaHWM ,,Moldcargo”
cuMTaeT, 9To0 B MoimoBe 3acTpaxo-
BaHO J1uulb 3-4% cenbxo3yroauii, B
TO BpeMs KaK B Pa3BUTHIX CTpaHax
9TOT TMOKa3zaTrenb cocraBisier 70%.
OCHOBHOI IPUYMHOH BBICTyIAET
OTCYTCTBHE HEOOXOIUMBIX (UHAH-
COBBIX PECYPCOB I CTPaXxOBaHUS,
KpOMe TOTO XO35HUHY 3eMJIH Ha (hoHe
HeIocTaTka JeHeT HaJo pemaTh
MHOYKECTBO BOIIPOCOB, U €CIH €MY
XBaTaeT JIEHET, OH 3aJyMBIBAaeTCA O
CTPaxOBaHHH.

,,Kak mpaBmio, 10 3TOro Bompoca
HE JIOXOJISIT, BO BCSIKOM Cllydae, Ta-
KHX MpUMepoB o4yeHb Mano. Eciu B
IIYTKY, TO MOJIJJOBaHE PACCUHUTHIBA-
I0T Ha yAady, He CTpaxys CelbCKHe

Tlpooonsicenue na cmp. 4.

TENEOOH [10BEPUA

TenedoH foBepus Bbin co3gaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyOHUYECTBaA C
rpaXkaaHCK1M 0BLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNI0 HAapyLLIEHNA 1 CryXeBHbIX 3noynoTpe-
6neHun, yxe JOMYLLEHHbIX UK [OMyCKaeMblX COTPYAHWMKaMKU HaunoHanbHow KoMuc-
cuM Mo (OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodyyacTHMKamu, paboTalLyyMy Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHUs, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULIIA.

TenechoH poBepus: (+373 22)859-405.
E-mail: info@cnpf.md

ycnyeu 8 obrnacmu nuueHsupyemol desimensHocmu (bupxesoll). UH-
¢bopmayusi no meneghoHy 022-27-76-36.
www.moldse.md

O6bem b6upxesbix mopaoe 3a nepuod ¢ 29 okmsbps no
2 HosI6ps1 2012 200a cocmaeun 187,1 mebic. neee. Bcezo
3apeaucmpupoeaHbl 44 coenku ¢ UeHHbIMU 6ymazamu 9
3aMumeHmos.

B OcHoBHow Cekuun 6upxu npowuno 39 caenok Ha cymmy 88,8 Thic.
nees. B TeyeHune Hegenu pbiHouHas ueHa akumin «Moldindconbank»
ymeHblumnack ¢ 115 go 110 nei. Hanbonee TopryembIMy CTanm akumm
komnaHum «Micarnes» (19 caenok no 25 new 3a akumio).

B Cekuum Mpambix Caenok npoBogMMCh COENKX Mo NPoAakKe akLuwii
€0VHbIMW MaKeTaMn B paMKax rofloCoBbIX TOProB Ha cymmy 98,2 Thic.
nees.

®oHOosass bupxa Mondoesbl npedocmasnsem KOHCanImuH208bIe

®oHdoeas 6upxa Mondoeb!

Yupeputenb: HaumoHnansHast Komuccuns

AAMVIHMCTpaTMBHbIﬁ COBeT:

MoJuioBa 3aHUMAaET TPeThe
MecTo B CHI mo crouMocTH
akTuBOB B BBII

Mondaeckas 6aHkoecKasi cucmema 3aHUMaem mpembe
mecmo cpedu cmpaH CHIr no cmoumocmu akmueos &
BBI1 ¢ nokazamenem 58,2%, nepedaem «MOJIQMNPEC» co
ccbuikoll Ha uccnedosaHue, Nod20moesieHHoe poccul-
ckum PeiimuHzoebiMm azeHmcemeom “PUA PelimuHe”.

Takum obpasom, Pecny6bnnka Mongosa yctynaeT Tonbko YkpauHe n Poc-
CUM W CTOWT BblLLe Apyrux BocbMu cTpaH CHI. Y YkpanHbl camasi Bbicokast
pons 6aHkoBckux aktueoB B BBIM — 80%, y Poccum — 69,9%.

Mo nokasaTento akTMBOB Ha Aywwy Hacenenws — 1140 ponnapos B 2011
rogy — MongoBa 3aHMMaeT cefbMoOe MECTO, a No KonuyecTBy 6aHKoB Ha
MUMIIOH YenoBek — nAToe. B Halei cTpaHe JOCTUIHYT OAWH M3 CambiX
BbICOKMX NMPUPOCTOB aKTUBOB B nepsom nonyrogun 2012 roga — Ha 7,4%,
nyywme mecta Tonbko y Mpyaun (13,1%), Ysbekuctana (12,2%) n Kupru-
3um (12,1%).

Apmenus, Mpyans, Mongosa BBMAY OrpaHNYEHHOCTH PECYPCOB B HALMO-
HarnbHbIX 93KOHOMMKaX caenanu ynop B passuTun 6aHKOBCKOTO CekTopa Ha
MHOCTPaHHbIX MHBECTOPOB U NpyvBReYeHne B BaHkW CPeacTB, Momy4Yaembix
AEHEXHbIX NepeBOA0B MUTPaHTOB. YunTeiBas HebonbLion obbem gocTyn-
Horo dhoHaMpoBaHus Ans 6aHKoOB 3TUX CTPaH MOXHO OTMETUTb HEMMOXOM
YPOBEHb MCMOMb30BAHUS CYLLECTBYIOLLMX BOSMOXHOCTEN, OTMEYAIOT aBTo-
pbl MCCegoBaHus.

Mo paHHbIM HauunoHanbHoro 6aHka PM, akTvBbl GaHKOBCKOW CUCTEMbI
B COOTBETCTBUM C MeXOyHapOAHbIMM CTaHAAPTaMM OTYETHOCTM Ha KOHeL,
ceHTabpsa coctaBunm 55 mnpa 791,2 MiH nees, 4to Ha 13,2% GonbLue, no
cpaBHeHuto ¢ Havanom 2012 roga. Bepnyiuyto ponb B 6GaHKOBCKOM cucTeme
MongoBbl UrpatoT MHOCTPaHHbIE MHBECTULMW, KOTOPblE opMUpYHT 74%
6aHkoBckoro kanutana. [py 3TOM OCHOBHBLIMW WHBECTOPAMM BbICTYNAOT
3anagHble uHaHcoBble MHCTUTYTLI. OTYaCTM NO3TOMY Hala cTpaHa —
OAWH U3 NAEPOB Ha NMOCTCOBETCKOM MPOCTPAHCTBE MO BHEAPEHUIO 3a-
pybexHbIx cTaHgapToB otyeTHOCTU, B 2012 rogy 6aHkn PM nomHocTbio
nepewwmv Ha MC®O.

B pamkax npoBegeHHoro akcrneptamu areHtctea “PUA PentuHr’ nccne-
[0BaHus NpoaHanNU3MpoBaHbl CrioxvBLUMeCs B rocyaapctBax CHI™ 6aHkoB-
CKWE CUCTEMbI, BblAENeHbl OCHOBHbIE UX OCOBEHHOCTY N BO3MOXHbIE NyTH
AanbHenLero passuThs, B YaCTHOCTW AarnbHENLLe B3auMHOW 3KCNaHCum
¢hunHaHcoBoro kanuTana, yrouHset «MOJIAMNPECHy.
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MonaosaHe —yaAaunuebl
WY PaLMOHANDbHbBI?

Ilpooonscenue. Hauano na cmp. 3.

KYJIBTYpBI, @ €ClIH Cepbe3HO0, TO He
MOXET OBITh CTPAaxOBaHHE PAa3BUTO
JTydIe, 9eM BCsI 9KOHOMUKA B IIETIOM.
Tak uTo B HacTosIIEe BpeMs B cepe
CTpPaxoBaHMs B arpapHoM CeKTope
JIecTByeT MPUHLIMIL a BAPYT MHE
nose3eT”’, — ropoput U. byra.

ITo ero cmoBam, Ha CETOTHSIIHUIT
JIeHb, TOCYIapCTBO CAENAN0 J0CTa-
TOYHO JIsI TOr'O, YTOOBI arpapuu
MONy4yalld CyOBEHIHH B pa3Mepe
50-60% oT cTpaxoBaHHUs B CEIbCKOM
xo3siiicTBe. OOCyX/1aeTcsi BO3MOXK-
HOCTh TOr0, 4T00BI ¢ 2014 roga Moi-
JIOBa TIOJIb30BAJIaCh E€BPONECHCKUME
(doHZaMN TOAJEPXKKH  CEITHCKOTO
xo3giictBa. Eciu 3to cimyuuted, y
rocynapcTsa OyIyT pbl4aru u pecyp-
CBI, HEOOXOIUMBIE I CyOBEHIIHH, 1
IIyTeM OTOBAPHBAHUS CTPaXOBAHUS
KyJIbTYyp Kak BaXKHOTO IS 3TOTO
ycnoBus. Tak BeIpacTeT ypoBeHb HH-
(hOpMUPOBAHHOCTH, CO3HATEIEHOCTH
U JTake JJOBEPUs K CTPAXOBAHHUIO.

B. Jlannapa yBepeH, 4TO €clid To-
BOPUTH O CTPAaXxOBaHUHU B CEIIbCKOM
XO34HCTBE, TO MPHYUHBI HHU3KOTO
YPOBHS OXBaTa CTPAaXOBaHUEM ITOU
cephl 3aKITI0Yal0TCsl TAKXKE B MEH-
TaluTeTe M (UHAHCOBOM IIOJIOXKE-
HUH, a TAK)KE B TIIYIIOCTH HEKOTOPBIX
arpapueB MoJJIOBEI, KOTOpasi 9acTo
MpsIMO TIPOIOPLUOHANIBHA PHUCKAM,
KOTOPBIM OHU TTOJIBEPIKICHBI.

“I[loaToMy uMeeM, 4YTO HMEEM.
KoneuHno, Henb3s OTPUIATE TO, YTO
CeJIbCKOXO035IICTBEHHBIE MTPOU3BOAM-
TENU CTAJKUBAIOTCS C MHOXECTBOM
mpo0JieM B IIpolLiecce MPOU3BOACTBA,
Y HHX MHOTO 3a00T M Majo JICHeT.
Bce ke, HE CTOMT CHIIBHO NEPEeXH-
BaTh, TaK KaK KOIrJa TOCYAapCTBO
B mHBIe Toxbl AaBano 80% cyOBeH-
OUH UL CTPAaXxOBaHMS M OHU Jlaxke
HE yIapuid Hajiel] O Majel, 4ToObI
3aCTPaxoBaThCs, MOXXHO TOBOPHUTH
TOJNBKO 00 OTCYTCTBHUHU OTBETCTBEH-
HOCTH, pacdeTe Ha yJnady M Kakylo-
TO TOMOIIb, KOTOPYIO, IO MX MHe-
HUIO, OHH JOJDKHBI TMONYYHTHh OT
Koro-to. Jlymaio, 4To rocyaapcTBo
B 3TOM CMBICIIE C/ENaj0 IIard Js
CTUMYJIHMPOBAaHUSI CTPaXxOBaHUs B
3TOM CEKTOpE, HO JIOAH HE CUUTAIOT
CTpaxOBaHHUE MMOJIE3HBIM I ce0s”, —
roBoput Jlanmapa.

XXU3Hb - 0OPOrA?

Cepreii UepTaH, TUpPEKTOp CTpa-
XOBOW KOMITaHWHU ,,Sigur Asigur”,
TOBOPHUT, YTO CTPAXOBAHHE >KHU3HH
cocTaBisieT 0KoJio 5% Bcero o0bvEMa
cTpaxoBaHHs. B pa3BHTHIX cTpaHax
9TOT TIOKa3aTreilb COCTaBIsieT 00-
Jiee TIOJOBHUHBI BCEX HAYUCICHHBIX
OpyTTO-IIpEMHIA.

DTO MOXXHO OOBSICHHUTH M IPYTH-
MH, OOBCKTHUBHBIMH IPHYHHAMHU.
Hanpumep, tem, uto PecmyOimka
MomnzoBa erie MOJIOJ0€ TOCYAapCTBO
W JIIONW HE 3HAIOT, 9TO OyneT depes
20-30 ner. Kpome Toro, monjgoBaHe
€Ille XUBYT MO MPUBBIYKAM, YHACTIC-
JIOBAaHHBIM OT COBETCKOH CHCTEMBI,
KoTJa Bce OBLIO TapaHTHPOBAHO IO
camolt cMepTu. [laxe Ta xe neHcus,
cyutaeT C. UepTaH, HeOOMbIIIAsI, HO
YeJI0BEK €€ MMoJyYall, U OHAa FrapaHTH-
poBana eMy YyIOBIIETBOPUTEIHHBIN
YPOBEHB JKU3HH, a B ciiy4ae 00JIe3HI
neveHue 0110 6ecmuaTHbIM. JIroasam
HaJ0 KapAWHAJIbHO MEHSTh MEHTa-
nuteT. Tak Kak OYeBUIHA TCHICHITHS
K YBEIWYCHHUIO IMEHCHOHHOTO BO3-
pacta 1o 70 net, a MOJJOBaHe elle
HE YCBOWJIHM HOBBIX IPABHJI UTPHI.

C npyroi#t ctopoHsl, ToBopuT C.
UepraH, mIOX0 MOCTaBlieHa padoTa
B cepe HHDOPMUPOBAHUS U TOMY-
JIAPU3ALNN TPOTYKTOB CTPAXOBAHUS
KU3HUA. JTO Ha (OHE, KOTAa Hama
MICHCHOHHAsT CHUCTEMa TIepeCTaHeT
YIOBJIETBOPSATH MOTPEOHOCTSIM.
Ecnu He Tak naBHO 4YeThIpe HaJO-

roIuIaTeNblMKa padoTaiu, YTOObI
obecrieunTs TEHCHEH TIeHCHOHepa,
Ha CETOJIHSNIHUK JEHb 3TO COOTHO-
nieHue coctaniseT 1 k 1.

14 €€ OANMH MOMEHT, 110 MHCHHIO
C. YepTraH — rocymapcTBO JIOJIKHO
MpPU3HATh, YTO HBIHEIIHSS EHCHOH-
Hasi CHCTeMa HeyCTOWYMBa, YTOOBI
JIXOAN HE pacCUUTBIBAJIN HA TO, YTO
oHn He momydvar. Ceromsst 3T0 3a-
MaJYUBaeTCs, PEaTbHOCTh ITOKa3bl-
BaeT, YTO MEHCHH MH3EpHBIE, U 3TO
HE CKPOEIIb.

B. YepHuka cuuTaer, 4tro cTpa-
XOBaHHWE JKHM3HH MPEACTaBISIET CO-
0ol CekTop, KOTOphIl Tpebyer ca-
MBbIX BHYIIUTEIBHBIX yCI/IJ'[I/II\/'I nmo
mpojakaM M TI0CIIEe0BaTEIbHOCTH.
AKT KyIUIH-TIDORAXH IPEAToa-
raeT OCO3HaHWE KJIHEHTOM BCETO,
4YTO JAHHBIH TPOAYKT MOKpPHIBAET.
”HHOT1a TIOKY KK OCYIIECTBISIOTCS
UMITYJTbCHBHO, BCE K€, Yallle BCETO
JIIONIW IPHHUMAIOT PEIIeHHe O KyIuIe
B TEYCHHE MeCsla HJIM Jaxe JeT C
MOMEHTA HEePBOT0 AMAJIOTa C KINCH-
toM. Jlons B pa3mepe 6% CTpaxoBa-
HUS JKU3HH Ha PBIHKE OOBSCHSIETCS
UMEHHO CJIOX)KHOCTAMU C IIpOJAaKaMu
B 9TOM CEKTOpE, a TAaKXKe CKYIHBIM
MpeIIOKEHHEM Ha PBIHKE” — TOBO-
put B. UepHuka.

B. Jlannapa He yBepeH, 4To ~MOJI-
JoBaHe Ooyiee Besydwe, CKOpee, OHU
Oosee Ge3pa3TUYHBI K CBOEH Cyap0€
U BEpAT, YTO KAK-TO BEIKPYTSTCS U3
m000i cuTyauuu, Kakoilt ObI CIIOXK-
HOH oHa He Obla. B cermenre ctpa-
XOBaHHS XHU3HH, KOMIIAHWUU, Mpen-
Jaralolue CBOW YCIyTH, paboTaroT
OYEeHb HACTONYMBO. DTO MPOAYKT,
MpegHa3HAauYeHHBIH CpeJHeMy Kiac-
Cy, KOTOPBIH €CTECTBEHHO MOJIKEH
cOCTaBJIITh HEe MeHee 85% oT Hace-
neHus cTpaHbl. O6BEM CcTpaxoBaHUs
JKU3HU UMEET IIaHCHI BEIPACTH TONb-
KO TOTJa, KOTAA BBEIPACTET YPOBEHBb
JKU3HM HaceJeHUsT M JOJs TaKoro
HaceneHus. C 1pyroif cTOpoHsl, ay-
Mar, eCTh HEOOXOIMMOCTh B Ooiiee
WHTCHCHUBHOM HH()OPMHPOBAHUU O
MOJIOKUTEIBHBIX CITydasX CTpaxoBa-
HHUA XXU3HU WKW O NPEUMYIIECTBAX
3TOro BHAa cTpaxoBaHus. Ha nan-
HBIH MOMEHT KOMITAaHUH MOKa HA4H-
HAIOT CBOIO paboTy, HAaKaIUIMBAIOT
OIIBIT, U PAaHO €€ I'OBOPUTH O KOH-
KPETHBIX CITydasx».

UTAK - BESEHUE
U PACYET?

”Jlymaro, 9TO s OBl IpEyBETUYHNI,
ecau Obl ckasan, 4to 15-10% wmoi-
JTaBCKUX D3KOHOMHYECKHX areHTOB
o0pamaTcs K J00pOBOJIbHBIM CTpa-
XOBBIM yciyraMm. TyT HeoOxommmo,
B IIEPBYIO OYepenb, Pa3sHOOOpa3UTh
PBIHOK U CO3[]aTh HOBBIE HUIIIH.

Jlo cero nHs OBUIO MHOTO CHEJIAHO
JUTSL Pa3BUTHUSI PBIHKA CTPaXOBaHUs
MonjoBbl, HO KaXJblil y4acTHUK
9TOro Ipoliecca, 3TOr0 PbIHKA J0J-
XEH ellle MHOT'O cAeaTh, B TOM YHC-
ne u Coro3a cTpaxoBmUKOB Moimo-
BEI. Ecm oTBeTHTH Ha Bam BOIPOC
0 TOM, B KaKOH CTENEHU MOJI0BaHE
pacCUnTBIBAIOT Ha yaady U HE CTpa-
XYIOT HMYIIECTBO U KU3Hb, LyMaro,
910 peus upet o 50%, ocranbHEIE
NPUHUMAIOT 3TO pEIICHHE U3-3a OT-
CYTCTBUSl (PMHAHCOBBIX CPENCTB”, —
ytBepxkaaer B. langapa.

B. Yepnuka nomnaraer, 4To cTpa-
XOBIIUKH U OPOKEPHI JOJDKHBI 00JTb-
e pa60TaTb HaJ TEM, 4YTO OHH XOTAT
ckasate obmecTBy. Ilo ero cioBawm,
pedb HIET He TONBKO O MOSCHSIOMEH
pexitame (OHa TOXKe IMPAKTUIECKHU OT-
CYTCTBYET) B CpEICTBAaX MAacCOBOH
nHpopManuy, a 00 oTHade OT HX
Ka)XTOJHEBHOH NIEATEIHHOCTH.

“Ecnu  uenbp cTpaxoBIIUMKa 3a-
KJIIOYAeTCs He B BO3MELIEHUH yILep-
6a, a B MUHUMH3AIUH BO3MEIICHUS
— paIMOHANBHO MBICISIIIE JIIOAN
COOTBETCTBEHHO U pEarupyror: Io-

JO3PUTEIBHO ¥ OCTOPOXKHO K TpEea-
JIOKEHUSIM Takux KommnaHui. Kak
IIpuMep, BCTIOMHHUTE HENaBHHE IHC-
KYCCHH O TPUMEHEHUH CTETICH! H3HO-
MIEHHOCTH B CJIy4ac BO3MECLICHU A ITPU
OCATO. CnoBa 0 TOM, YTO CTpaxoBa-
HHUe B Moi10Be He pa3BUBaeTCS H3-32
OTCYTCTBHSI KYJIBTYpPBl CTPaxOBaHUS
y TpaxJaH MOXKHO JI€TKO 3aMEHUTh
CIIOBAaMH: TPaKIAHUH — 3TO PalUo-
HaJIGHBIH YeJIOBEK, U pearupyeT afiek-
BaTHO Ha BUAMMBIE U IIpe/ICKa3yeMble
BBITOJbI”, — TOBOPUT B. UepHuka.

C. Yepran cooOumi, 410 B CTpa-
XOBaHHH JKU3HU yX€ €CTh IepBBIE
nojgydarenu Bo3MmeuleHui. W yxe
MOXHO F'OBOPHUTB 00 yCHELIHBIX CITy-
yasgx B 3Tod cepe. Ectp cmyuan,
KOT/1a JIFOJH TTOJYYMIIH BO3MEIIEHUS
B pe3y/bTaTe HECYaCTHBIX CIIydaeB
unu 3aboneBanuil. B Takoil curya-
UM OKa3aJcsl KIHEHT KOMIAHWH,
3aCTPaxoBaBIIMI JXU3Hb B Hadalle
2010 rom. OceHbro 3TOro roja OH
monan B JIOPOKHO-TPAHCIOPTHOE
MIPOHCHIECTBHE C TSXKEIBIMU MOCIIEN-
CTBUSIMH ISl 370pOBBs. YenoBek
IIPH 3aKJIIOYEHNH CTPAaXxOBOTO JIOT0-
Bopa 3aruiatuia 431 eBpo, a mosy4un
BO3MEIEHUSI HAa cymMmy 1625 eBpo.
Bor uenosek, no ciosam C. Yepran,
KOTOPBIH HE pacCYMTHIBAI Ha yAady,
a 3acTpaxoBaj KH3Hb U 3/J0POBbE.

Kpuctuna Mopapy, 30 neT, He 3a-
MyxeM. EcTe KkBapTupa, KOTOpyIO
efl ynajock CaMOCTOSITENIEHO IpH-
obpecty, u aBToMobmsb Mapku Ford
Fusion, Ho HUYero U3 ee UMyIIECTBA,
B TOM YHUCIIE U )KU3Hb, HUYETO HE 3a-
CTPaxoBaHo.

“Molit exeMecsSUHBIH 0XOH CO-
craBisieTr okono 800 mommapos. B
MIPUHINIE, AyMam, 9T0 MOry cebe
TI03BOJIUTH 3aCTPAXOBaTh JKU3Hb, aB-
TOMOOMIIB, KBapTUPY. S Nake Hayama
3aHuMaThcs crpaxoBanneM CASCO
CBOEH MallluHbI, HO OCTaHOBUJIAch. B
LIeJIOM, 51 He JIOBEpsIo Hallel cucre-
Me cTpaxoBaHus. IIpu 3akimroueHunu
CTPaxoBOTO JOTOBOpa KOMIAHUU
OYEHBb IPY>KEIMIOOHBI, HO KOIrJa Ha-
CTyIaeT CiIy4ai, 32 HUIMU HaJ0 MHO-
ro noderars’. YTo KacaeTcst TOro, 4To
oHa OyJeT Jaenarh, €CIH MPOU30HAeT
9YTO-TO CEpbe3HOe, OHAa OTBETHJIA!
«YeM MHE MOMOXET CTpaxoBaHHE,
€CIIH 3TO OyJeT YTO-TO AeHCTBUTEIb-
HO cepbesHoe? Bee paBHO mpuxomauT-
Csl PacCUMTHIBATh HA CBOHM CHUIBL Y
MEHsI €CTh COepEeKeHUs, U S JyMalo
ux xBaTuT”, — yBepeHa K. Mopapy.

B 3akmouenue B. UepHuka BbIcKa-
3aJl MHEHHUE, YTO CTPEMJICHHE JKUTh
Hay/ady XapaKTEepPHO YEJIOBEKY JI0-
00if HaIIMOHAJBHOCTH, J000I CTpa-
HBI 3¢MHOT0 II1apa.

”B CIHIA ObutM IpOBENEHHI CIie-
LMaJbHBIE HCCIIEOBAHUS, KOTOpBIE
MOKa3aJu, YTO HAJASKJa Ha Jyuliee
y deloBeKa HaMHOTO 3aBBIIIEHA IO
CPaBHEHHIO C TE€M, UYTO IPOUCXOUT B
peanbHOI )KU3HH TrofeH (Bpoae Toro,
YTO MHOTHE BEpAT, YTO B Oyayliem
rogy Oynmer Oomnble 3apriaTa WIH
MOXHO OyZeT KyIUTh HOBYIO MaIlIH-
Hy, a uX yBoubHsI0T). Kpome Toro,
YCTaHOBJIEHO, 4TO YEJOBEK yIEPKH-
BaeT B MaMATH OOJIbIE HETATHBHBIX
BOCIIOMUHAHHH, YeM CYAaCTIMBEIX,
U TOATOMY HOJIOKUTEIbHBIH OIBIT
JEeIuTCs B CpefHeM C 4-5 NoapMu,
a orpunarenasHbid — ¢ 40! [ToaTomy,
MBI, T€, KTO 3aHHMaeTcs OM3HECOM
u obemaeT cTpaxoBble BOMENICHUS,
JOJKHBI TIOAAEPKHUBATh KaueCTBO
YCIyT U HE 3a0bIBaTh O NpeaHa3Ha-
YeHWHW Hamero jaena’, — ckaszan B.
UepHuka.

P.S.: Kaoswoomy ewvinadaem cua-
cmobe, HO cyObba He céA3aHa ¢ YOa-
yetl, ckopee, ¢ evibopom. He nado
Jrcoamv yoauu, HAO0O0 CaMOM) YMO-
mo oenams — 3MO & pPAGHOU Mepe
OMHOCUMCA U K CIMPAXO8AMENAM, U
K CIMpaxoeuuxam.

Tamvana COJIOHAPDH

AKeHIMHBI-NPEeANPUHAMATEIU
00beIMHAIOTCS HA 001eHl mIardopme

Bvieaem, uenosex 6 cocmoaHuu ceoumu cuiamu OmKpbIMb
ceoe 0eno, HO c meueHuem epemeny nNOHUMAaenl, Ymo PolHOUHbIE
OMHOUWIEHUA COBCEM He MO Jce camoe, YMmo 0OMauiHee X037il-
cmeo. Ilonumaem, umo nonyuenue 0OKyMeHmMo8 — 0el0 eecoma
mpyoHoe, u maK KaK mol HCEeHUWUHA, MO GbIHYHCOEHA He OOUH
pa3 cmyuamp 6 0OHY U my Jce 06epb, Ymoodvl 000umpca ycnexa.
Ceemenm sncenugun-npeonpunumamenei ¢ Monoose cocmagns-
em 20-30%. Ilepgvim npenamcmeuem A6AAEMCA MEHMAUMEM
obujecmesa, cuumarouiezo, 4mMo HceHWUHAM Heuezo Oenamb 6
ousnece. Ymoool ux cmoznu ycaviuiams, u 4moodsl OHU MO271U O~
eéepumbs 6 nonpuuie npeonpunumamenscmea, 6 Monooee dyoem
cozoana naamgopma HnceHWUH-nPeOnpUHUMAmeneil, 6 pamKax
KOmopoiu 6yoym co30anbl ACCOUUAUUU HCEHUWUN 0713 PA36UMUA
C6A3U MeHCOY HUMU. DMO cmanem 603MONCHBIM 8 PAMKAX RPO-
exma “Kenwunovt 6 6uznece — O0euzamesnb CO30aHUA padbouux
mecm ¢ F0zo0-Bocmounoii Eepone”.

IIpoekT, HenaBHO HauaBIIMH pa-
6oty B Kummunese, punancupyercs
EBporneiickoii komuccuell M IIBe[-
CKUM ATEHTCTBOM II0 MEXIYHapo/-
HOMY COTPYAHHYECTBY U Pa3BUTHIO
(SIDA). I[TpoexT npenmaraet o 2015
roja co3aaTh B MonzioBe, a Takxke B
Anbanun, bocuuu u I'eprieroBune,
XopBatuu, KocoBo, Makenonuu,
Uepnoropun, Cepbun u Typuuwm,
cpeny, OmarompusATHYIO IS pas-
BUTHS JKCHCKOro OM3Heca, IyTeM
Ppa3paboTKH 3aKOHOAATEILHOM 6a3bl
JUISL pa3BUTHSI DTOH 00JIaCTH.

IOnus f6amxu, mupektop Op-
TaHM3AIWH 110 Pa3BUTHIO MAJBIX U
cpenuux npemnpustuii (ODIMM),
OTMETHJA, YTO MO SKCHIIHH, OT-
KpBIBAIOLINX CBOWH OW3HEC, Mpo-
JIOJDKAeT PacTH, XOTSA UX BCE PaBHO
MaJo [0 CPAaBHEHUIO C UUCIIOM MYX-
4yuH B OusHece. ”Jlymaro, 94T0 60IIB-
moil 1mpoOneMoit sIBISETCS OTCYT-
CTBHE BEPHI KEHIUH B CBOM CHIIBL.
Hano ObiTh Gonee HacTONYMBBIMHU
Y TOYHO 3HaTh, YEr0 XO4ellb. DTOT
MIPOEKT IpeAIaraeT akTUBHO BOBJIE-
KaTh XKEHIVH B IIPOIIECC MPUHSITHUS
pewennii B obmectBe. B crommie
XKEHIUHBI 00Jee aKTHBHBI B OTIH-
yhe OT JKUTEIBbHUI] PaiOHOB, Tie
TOCIIOJCTBYIOT CTapble IPEACTaB-
JICHUSI, YTO OU3HEC — ITO HEXKEHCKOE
neno”, — cuntaet FO. SI6amxu.

HEOBXOAMMO
BOJIbLLUE OBYYATbCA

Mornopnas npeaIpUHUMATEb-
nuna Banenrtuna Yeban cuwuraer,
YTO >KCHIIMHAM TPYAHEE IPOJBU-
raTb TOBaphl, XOTs 3Ta Ipobiema
TUIIUYHA AT BCEX MOJOABIX OM3-
HECMEHOB. YK€ [1Ba roja Kak OHa
3aHHMMAeTCs CE30HHBIM OH3HECOM,
CBSI3aHHBIM C HaTypaJbHBIMH, KO-
JIOTMYECKH YHCTHIMH W3IETHSIMH
u3 oBeubell mepctu. Tak kak Ou3-
HEeC HOCUT CE30HHBIH XapakTep, ca-
MO¥ OOJIBIION TOJIOBHOM 6ONBIO SB-
nseTcs odopmIileHHE JOKYMEHTOB
JUTSI IOJTY YCHU ST aBTOPHU3ALHH.

IosTomy mpoekT 3aiimMeTcsi, B
NepByl0  odepenb,  OOydeHHEeM
npennpuHuMarensHun.  Komanga
9KCIIepTOB OyneT paboTaTth B Tpex
palioHax CTpaHbl, I7ieé CKOHICHTPH-
pOBaHBI BCE OKpY’KaloIlde Hace-
JICHHbIE ITYHKTBI, YTOOBI BEIHTH Ha
HAalMOHAJBHBI  ypPOBEHb IOKPBI-
Tusl, roBoput TarbsHa barymikuna,
npexacenaTenb coperta MexayHa-
POIHOTrO LIEHTpPa NPOABHKEHUS KEH-
muH B O6usHece. “OCHOBHOMW LIEJIBIO
SIBIISIETCSL  CO3JJAHUE YCIOBHH IS
JKeHINUH-TIpeanpuHnMareneid. Cos-
JTaHW€ HAIMOHAJBHON IUAaT(OpPMBEL,
IJ€ MBI COCPEIOTOYMM YCHUJIMS Ha
oOyuennu. Ha mepBom srtame Hano
nHpopMUpoBaTh OOLIECTBEHHOCTH
00 5ToM 1poekTe. MBI Ipeiaraem
COTPYAHUYATH C IIOJTUTUKAMU, Opra-
HaMH{ MyOIMYHONW aAMUHHCTpALUH,
JIeryTaTaMH, KOTOpPBIE MOTYT 4TO-
TO W3MEHHTh B 3TOH cdepe. bus-
HECMEHBI HAMEPEHBI YTO-TO JIeJIaTh,
HO OHM HYXXIAIOTCS B TOIJIEPIKKE.
IMonarHo, yTOo Ha 3TO Tpedyercs
Bpems. Kpome Toro, MbI HaMepeHsbI
paborats B paiionax: Karyme, rme
pabota oxBaruT Bech tor, Kompare
CO BCEMH ITPUJICTAIOLIMMU HACeJIeH-
HBIMU ITyHKTamu, 1 Ha CeBepe, e
pabota OyzmeT nporekars B benbrax,
Copokax u Jlunkanax. B ¢espane

MBI HaMepeHbl OpraHW30BaTh Ha-
uoHaNbHbIN workshop myis akTuB-
HBIX JKCHIIMH-IIPEANpUHUMATENICH,
KEJIAIOIUX Y4acTBOBAaTh B aCCOLU-
allMy TIPEeANPUHIMATENIBHHAL], KOTO-
PYIO MIPEACTOUT CO3IATh’, — OTMETH-
na T. barymxkuHa.

YYACTUE BNACTEMN

UToOHBI crienaTh yCHIINS B paMKax
mpoekTa 6onee 3pPeKTUBHBIMH, Oy-
IyT 3a/leHiCTBOBAHBI LIEJIEBBIE TPYTI-
IBI, CPeIU KOTOPBIX OPraHbl MeCT-
HOU Iy OJIMYHOM BJIACTH, 0COOCHHO B
CEIIbCKOM MECTHOCTH, IJie )KEHIIMH B
9TOH chepe MEeHbIIIe BCETO.

Hanexxna Jlapue paborana mpwu-
Mapom 22 roga B cene 36epoas, Hu-
CIIOPEHCKOro paiioHa. B HacTosee
BpEMs OHa ABJACTCA JKCIIEPTOM U
KOOPIMHATOPOM CETH NMPHUMIPHI B
paMKax KOHTpecca MECTHBIX Bia-
creii CALM. “YrTo0Bl >KEHIIMHEI
U3 celn obnanany nHpopManuei u B
TO e BpeMsi ObIITH MOTHBHPOBAHBHI,
Hago, ‘ITOGI)I K HUM KTO-TO IIpH-
men. bonee wnHpopmupoBaHHOrO
1 MOTHBHPOBAHHOTO, YeM IIpHMap,
HeT HuKoro. Emy HyXHO co3naBath
paboume MecTa W TOAJACPKHUBATH,
COOTBETCTBEHHO,  INpPEANPHHUMA-
tenel. [lostomy, nymaro, 4yTo Op-
raHaM MECTHOW mnyOJMYHOW BIa-
CTH HaJI0 aKTHBHEE y4acTBOBATbh B
Pa3BUTHH SKOHOMHKH HACEJIEHHBIX

MTYHKTOB”.

Ha  npesentanum  mpoekrta
MPUCYTCTBOBAIIU KEHIIUHBI-
OpeqIpUHUMATeId U3  MHOTHX

paifonoB MonoBbI, IIPUBETCTBO-
BaBIIMX HAa4ajo pabOTHl NPOEKTa.
”JTOT MPOEKT TOMOXKET HaM HOAIEP-
XKaTh TpeANpHHUMATeNeil cesepa.
Cpeny y4acTHHKOB MPOEKTa €CTh
JKEHIIMHBI, CO3/IaBIINe paboune Me-
cra. Ceifyac mpH MOMOILU APYTOro
NpoeKTa 68 JKCHIUH Ha4yalld CBOI
6usnec. Kpome Toro, HaMm ymanoch
0OYYHTB CBBIIIE THICAYH )KEHIIHH B
9T0it chepe”, — cooburmia TaresiHa
Ilyra, npencenarens Accouuanuu
JIeTIOBBIX JKeHIIMH berbi.

TlonbITKY sXeHIITUH, HAMEPEHHBIX
OTKpHITh CBOW OmzHec B Moioge,
OyoyT MOLAEpXKaHbl U APYTHMHU
3apyOeXHBIMH cHoOHcopamu. Ha-
npumep, 6aaronaps nporpamme E-
poreiickoro 6aHKa 10 PEKOHCTPYK-
0N W Pa3BUTHIO, MpPERNpPUSLTHS,
yIpaBlIsSeMble XEHIIUHAMH, MOTYT
peUInTh CBOM MpPOOJIEMBI ¢ MEHEH-
*KMeHTOM. Eciy oHM OKaXxyT, 4TO
Oonplias yacTh KamuTajla — MeCT-
HOTO IIPOMCXOXKICHNUSI, TO UM MOTYT
BEpHYTH 10 70% CcyMMBl, IOTpayeH-
HOH Ha YCIYTH 110 KOHCYJIbTalluu.

Ilo cnoBam Banentunst Besepu-
11a, TTaBbl yNpaBIEHUS MONUTUKU
pa3BUTUA MHUHUCTEPCTBA DSKOHO-
mukH, Pecry6nuka MosyoBa Haxo-
JuTcs B uuciie nepBeix 10 eBponeii-
CKHX CTpaH MO YPOBHIO y4YacTHS
XKeHIMHUH B OmsHece. HeGombmroe
YHCIO XXEHIIMH, y4acTBYIOIIHMX B
6usHece, 00yCIOBICHO TPYAHOCTS-
MU B IOJIy4€HHH KPEAUTOB U Orpa-
HUYEHHBIM JIOCTYTIOM K (DMHAHCH-
POBaHUIO CO CTOPOHEI TOCYJapCTBa,
a BeJlb COTJIACHO MEXJ{yHaPOIHBIM
HCCIEOBAaHUsIM, B TeX CTpaHax,
rJe KEHIIWHBl HapaBHE C MYXK4H-
HaMH y4acTBYIOT B OusHece, BBIT
pacret Ha 15%.

Kpucmuna MUPOH
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BukTop YHBOTAPY:
MoNOKO ¥ MONoOuHbIe NPOAYKThI 00nanaloT
OTNOMHLIM IRCNONTHLIM NOTEHUHXANIOM

Cez00Hs IKCnepmbl CXO00AMCA 60 MHEHUU, YN0 MOIOYHAA
ompaciv — Om HPOU3800CHIEA 00 NEPEPADOMKU MOJIOKA — He
camasn npusieKamebHas 071 uHeeCMuyuil, 0co00eHHO 8 nep-

8011 ee uacmu.

Ilo oannvim cmamucmuku, 060pom MonN04UHON ompaciu
2011 2. cocmasun 2,3 mapo neee, npu IMOM 001bUIAA YACHLD
HpPOU38€0eHHOU NPOOYKUUU RPUXOOUMCA HA 08a NPEOnpusi-
mus, éxooawux ¢ eounstii xonounz — JLC u Incomlac. Cam
PUIHOK C Kax)cOblM 2000M wyecmeyem cebs 6ce meHee cma-
OUNBbHBIM, U 271A6HAA NPUUUHA — CBIPbE.

O HbIHeWHeM ROI0HCEHUU 0e]l 8 OMPACAU U REPCReKMUBAX
ee pazeumus 6 unmepevio azenmcmey InfoMarket pacckazan
2enoupexmop JLC Buxkmop Qubomapy.

— MoHO JIM KOPOTKO OXapak-
TepUu30BaTh CeroJHAIIHHUII PBIHOK
MOJIOYHOH NpogyKuuu?

— CeropHs, 3TO, NOXajy#, 1eCTb
mecTHbIX urpokos: JLC u Incomlac,
Lactalis-Alba, ®nopemrTckuii 3aBoz,
Lapmol u Lactis. 13 obmero o6sema
MOJIJIABCKOT'O phIHKA npuMepHo 20%
MIPUXOJUTCS HA UMIIOPTHYIO MPOIYK-
LIUI0, 9TO, B OCHOBHOM, CBIPHI U HO-
T'YPTHI JUINTEIBHOTO XpaHEHHs. XOTs
B IIOCJIEIHEE BPEMsl €CTh HONBITKU
3aB03a U LEILHOMOJOUYHOH MpPOIyK-
11U (MOJIOKO, CMETaHa | T.IL.).

— Kcrarn, 06 nmnopre. 3ameye-
HO, YTO HEKOTOPbIe KPYNMHbIE CETH
CynepMapKeTOB NMPSMO-TAKH CIle-
HHATU3UPYIOTCS HA MMIOpPTEe MO-
JIOYHOIi IPOAYKIHH...

— Jla, eCTb HECKOJIBKO CETeH, H s
X TOHMMAlO — OHU CTPEMSTCS OH-
BEPCU(PHUIIPOBATH CBOX IPOJAXKH Ha
nonkax. Msl paboTaeM B yCIOBHAX
PBIHOYHON DKOHOMMKH, W KaXKJbIi
pemraet cam Jist ce0s1, 4eM TOProBaTh.
XOTs1 3aBO3UTh CKOpPOMNOPTSIIMMCA
TOBap — 3TO BCETJa OTPOMHBIH PHCK.

B MounoBe Hukorga He rnpume-
HSJINCh HUKAaKHe MEpPbI AJS 3aL[UThI
BHYTPEHHET 0 PIHKA MOJIOYHBIX ITPO-
JTYKTOB — Jla)ke KOTJ[a 3TOro TpeboBa-
na cutyanus. K coxanenuro, BecbMa
YacThl CIy4Yau KOHTpaGaH/bl, B ep-
BYIO O4epelb, CTMBOYHOIO Macia U3
VYkpaunsl. Ham naxe cMmenso, koraa
MBI BHJIUM, 4TO Ha 0a3zapax KOHTpa-
0aH/IHOE MacIo IPOAAIOT O] BUIOM
MECTHOTO IPOAYKTA.

C uMIopToM MEI BCerja crapa-
JIUCh KOHKYPUPOBATh TOJIBKO 32 CUET
COOTHOILIEHHUS IIEHBI U KAUECTBA.

— A HY)KHA JIM CeroiHsl 0TPACJIHU
MOA/JIeP:KKa €O CTOPOHBI roCyAap-
CTBa Ha YPOBHe NONLINH, HANPH-
Mep? EcThb Ji cMbIca B 3TOll moa-
JepiKKe, UJIH BbI U 6€3 TOro Xopouio
Jep:kuTe 000poHy?

— Bo mHe 6oproTcst 1Ba 4eaoBeKa-
C OZIHOM CTOPOHBI, PRIHOYHUK, KOTO-
PBIif BEICTYHAET 32 TO, YTOOBI PHIHOK
caM ce0st peryaupoBal; ¢ Ipyroi —
YYaCTHHK PBIHKA, OTJISIIBIBAFOLITHHCS
Ha MUPOBOH OIIBIT.

JIrobast ctpaHa TeM WM UHBIM 00-
Pa3oM IIBITAeTCs 3aIUTUTH CBOH PhI-
HOK — ¥ Heo0s3aTeNIbHO KaKMMH-TO
nomTuHaMu. YacTo 3amuTa phIHKa
MPOXOOUT B BHIEC cyOcuamii, nubo
JOCTyIa K KaKUM-ITHOO IPOXYKTaM
WJIM CPEJICTBAM — YCIIOBHS ISl MECT-
HBIX IPOM3BOAUTENEH Nydlle, 4eM
y ummopTtepoB. Ho s He cTopoHHHK
110601pOBaHYS OOOHEIX BOIIPOCOB.

B wmonowHol oTpacnu, Ha MoOH
B3MNIAJ, HOJNJEPKKAa TOCyAapcTBa
JOJDKHA OBITH B IPHUBJICUYCHUU HH-
BecTuuil. CerojHsi KCIEpThl CXO-
JSITCS BO MHEHHUH, YTO MOJIOYHAS OT-
pacib He SBJISETCS TPHOPUTETOM AJIs
HHBECTOPOB, KyJa MHTEPECHO OBIIO
OBI BKJIa(BIBAaTh JEHBIU. UTO KacaerT-
cs1 nepepabOTKH, TO, HA MOW B3IJIAL,
Mpo0IeM TYT HET: CYLIECTBYIOIIUE B
MongoBe MONIHOCTH TOTOBBI IIEpe-
pabaTbIBaTh MOJIOKa B HECKOJIBKO pa3
OoJibllIe, YeM eCTh B CTpPaHe.

K coxaneHuio, MBI, Kak ¥ CTPaHBI
oeiBuiero CCCP (kpome bemapycn),
KTO paHbllle, KTO TO3XKeE, CTAJIKHBa-
eMcsl ¢ IpodIeMold TeUIUTa ChIPhs
— Monoka. Y eciu B mepepabaThIBaro-
IIeH TPOMBIIIJIEHHOCTH OKYIIaeMOCTb
MHBECTUIIMH TIOHATHEE U ObICTpee,
TO B XMBOTHOBOJICTBE HYKHBI OoJee
JUIATENbHBIE BIIOKEHUS, JOCTYN K
JUIMHHBIM JIeHbraM OI'paHHYEH, a U
MPUPOAHBIN (PaKkTOp HMeeT OOoJIbIIoe
BiMsHHE. VIMEHHO JOCTYN K JJIMH-
HBIM JIeHBI'aM B XMBOTHOBOJICTBE U
JOJDKHO O00€CIeYUTh TOCYIapCTBO,
€CIM CYMTAeT, KOHEYHO, HeoOXOomu-
MBIM pa3BUBATh 3Ty OTpacib. Kpome
TOT0, TI0-MOEMY, TOCYAapCTBO JIOJIK-
HO oOecreuuTh HUHPPACTPYKTYpy:
YCHIIMTh HOJATOTOBKY CIIELUATH3HPO-
BaHHBIX KaJPOB, MOBBICUTh YPOBEHb
BETEPHHAPHOTO 00CITYyKHBaHHUS, CIIO-
COOCTBOBaTh Pa3BUTHIO TE€HO(OHIA
U151 ’KUBOTHOBOZCTBA...

MBI TpUBETCTBYEM IIPOTpaMMy
MuHcenpxo3a N0 pa3BUTHIO KHBOT-
HOBOJICTBA, HO HAJIO JKECTKO KOHTPO-
IUpoBaTh S(GQPEKTHBHOCTh IPeno-
CTaBJSAEMBIX CyOCHINii, YTOOBI OHH,
C OJHOW CTOPOHBI, HE PACHBIISIINCE,
a ¢ Jpyrol — HCHOJB30BAIHUCh IO
MPSIMOMY Ha3HAYCHHUIO.

Pa3BuTHE >XMBOTHOBOJICTBA, OCO-
OCHHO KpYITHOTO pOraTtoro CKoTa,
B)XHO HE TOJBKO U MOJOYHHMKOB
HITH AJ151 MsIconepepaboTKH, HO TaKKe
CTaHeT MOJCIIOPbEM U JUISl paCTCHHE-
BOZICTBA. MBI MHOT'O TOBOPUM O Kaye-
CTBE MOJIIaBCKOM 3eMJIH, HO €CJIH U3
Hee TOJIBKO BEITACKUBATh M HUYET0 He
BKJIaJIbIBaTh, OHa HcTowmaercs. Crie-
I[UAJIMCTHI JIy4llle MEHS HOHUMAIOT,
B KaKOM COCTOSIHHM CErOJHs HallM
3eMJIH. A TPOLYKTH pabOTHl OOJNb-
muX Gepm, IOMUMO BCETO, SIBISIOTCS
elle ¥ OYCHb XOPOLIUM HOJCIOPhEM
ULl pereHepaluy 3eMJIH: YI00peHue
3eMelb SKOJOTHYEeCKU YHUCTBIM IIPO-
JIYKTOM — HABO30M HJIY XUMHEH — 3TO
HE OJJHO H TO Xe€.

Poustb TOoCynapcTBa JOJKHA BbIpa-
JKaThCsl B OPraHU3allly, B Pa3BUTUU
HEePBHYHOIO )XKUBOTHOBOJICTBA.

— B crpykrype JLC ecTb H c00-
cTBeHHasi (epmMa, KAKOH CMBbIC]
ObLJI0O MOJIOKONEPepadoTYUKY 3a-
HUMATbCSI M JKHBOTHOBOJICTBOM,
KAKHX  Pe3yJbTaToOB  I0CTHIJA
Bama ¢gepma?

— MBI He paccMarpHBaeM HaIly
(depMy TOJIBKO KaK OM3HEC — OHa CO3-
JlaBajach, B HEPBYIO O4epesb, Kak
BO3MOXKHOCTb Y4EOHOIo IIOJMIOHA
JUISL IpyTHX, KTO XOTeN Obl 3aHH-
MaTbCsl THM BHJIOM JESTEIBHOCTH.
Hawa depma, mo MEPOBBIM MEpKaM,
He Oonpmias: 400 T0I0B, U3 KOTOPBIX
230 — poitabele. X0oTs B MojioBe, Ha-
CKOJIBKO MHE U3BECTHO, CETOIHSI ITO
camas KpynHas ¢pepma.

3a Bpems paboThl Hamel pepMbr —
9TO yke OoJee MIeCTH JIET — MBI HAacTy-
UM HE pa3 Ha rpaliiu, U ¢ KaKIbIM
romoM HapabateiBaeM cBOM ombIT. U
caMoe Ba)KHOE: MbI TOTOBBI 3THM OIIbI-
TOM JIETTUTHCS C KeM YTOJHO, H TI0 CO-
Jep)KaHUIO, U 110 PallMOHY IHUTAHHUS,

1 TI0 HAaBO30YIAJEHHIO — PACCKa3aTh
000 Bcex HI0AHCaX TOTO Jea.

Hamreii pepme yxe miects neT, u
CEeroJHsI Ha/IOW Ha OJIHY KOPOBY IIpe-
BHIIAIOT 20 TUTPOB B I€HB, IIPU TOM,
YTO MBI pabOTaeM HCKIIOUUTEIHHO
C MOJIJAaBCKMMH KOpPOBaMH, W IIOKa
HE HMMIOPTUPOBAIU CKOT. Mmmopt
KOpOB TOXKE HE BCETAA yJadyHoe pe-
IIeHHe: Kak ObI CMENTHO He Ka3aJIoCh,
KOpOBa IMOJIBEp>KEHa CTpeccy, U JIIo-
00e nepeBUKEHHE, OT MECTa, TIe CO-
JEP>KUTCS, BBITHBAETCS B YMEHBIIIE-
HHUe HaJ0eB, O0JIE3HN M BO3MOXKHYIO
TOTEPIO A0POTrOCTOALINX KOPOB.

[To>TOMy MHOrue CTpaHBI, KOTO-
pBle HayalMd BOCCTAHABIMBATH CBOE
CTazno, Hadau paboTaTh UMEHHO I10
IIyTHU CO3JaHUs CBOET0 CKOTa. YepHo-
necTpas — caMasi pacCpoCTpaHEeHHas
MOpoZia MOJIOYHBIX KOPOB B MHDE,
HO Be3Jle OHa MMEeT CBOM OCOOCH-
HOCTH B 3aBHCHMOCTH OT DPErHoHa
— oHa paiioHnpoBaHa. I Genopychl,
1 BEHTPBI, KOTOPbIE JOOUITHCH XOPO-
IINX PEe3yNbTaTOB B IPOM3BOACTBE
MOJIOKa, UAYT 10 MYTH yIydlISHUsS
cBoero ctaaa. Ho cHauana ero Hano
co3gars. Ha mepBom 3tamne Hafo nM-
TIOPTUPOBATH HIIU TEJIOK, TN SMOpH-
OHBI; IPOBECTHU CEPHE3HYI0 paboTy ¢
sMOpHroHaMH... U 371ech ToXe HyKHa
TIOAIePKKa FOCYAapCTBa HA MECTAaX.

B Monnose orpoMHbIil nedunnt
CIELMAIUCTOB: J]a, BETCPUHAPOB IO-
TOBHTCSI MHOTO, HO JIaJIEKO HE BCE U3
HUX BHJeIU KOpoBy. OHU MOTYT J1e-
YUTH KOLIEK M c00aK, a TpeOoBaHUs
K KOpOBE OYEHb Cepbe3Hble. 31ech
JOJI’KHA 6bITI> OYCHb Yy3Kas crnenu-
aTM3anys, HyXeH KOMILIEKC Mepo-
MIPUATUH, KOTOPBIH Jaxe KPyIHOMY
WHBECTOPY HE BCET/1a IO/ CUILY.

Bo MHOrmx crpanax rocyaapcTBo
CTPOTO CIIEIUT 3a TeM, YTOOBI BeTe-
pHHAphl B XHBOTHOBOACTBE HMEIU
BBICOKYIO KBaJM(HUKAIUIO, M YTOOB
YCIYTH OHHM OKa3bIBAJIH BOBpPEMs U
Ka4eCTBEHHO.

MBI XOTHUM JIOBECTH CTAJ0 Ha Ha-
e pepme 10 1000, HO 3TO HE sB-
JseTCsA pelIeHHeM BCeX NMpoOieM ¢
ceippeM. CeromHs KOMU4ecTBO Gpepm
MOXHO IIepecYdTaTh Ha NaJbIax
OIHOH pYyKH, a HOJDKHO OBITH He-
CKOJIBKO COTEH, YTOOBI 00ECHCUHUTH
HMMEIOIINECS B CTPaHE MOIIHOCTH U
peasn30BEIBaTh SKCIIOPTHBIN NOTECH-
1ua. MoJoOKO M MOJIOYHBIE TPOAYK-
Thl 00Jaal0T OPOMHBIM 3KCHOPT-
HBIM ITOTEHIHANIOM. SI, OBITH MOXKET,
CKa)Xky KpaMoJily, HO BUHHBIH PHIHOK,
KOTOpPBIM TOPAMTCS Halla CTpaHa, B
MHpE TEePEHACHIIEH: Ha HETO OYeHb
TPyAHO TpobuThes. s Toro xe,
YTOOBI SKCIIOPTHPOBATH MOJIOKO, HH-
KaKuX 0COOBIX YCHIIHMIl IO 3aBOEBa-
HHIO HOBBIX PBIHKOB HE Tpelyercs.
Ecnn y 1e6st ecTh MOIOKO, THI MO-
XKemb 0e3 MpoOJeM ero IKCIOPTH-
poBaTb. YeThlpe mpoxyKTa — Cyxoe
MOJIOKO, Macjo, TBEpPAbIE CHIPBl H
MOpPOXKEHOE — MMEIOT HeOTpaHHUYCH-
HBII pbIHOK! DTOT TOBap, KOTOPSI,
KCTaTH, SIBJISIETCS] OMPIKEBBIM, HMEET
MIOCTOSIHHBIH CIIPOC.

U3 cTtpan ObIB-
mero CCCP Ttosbko
benapyce npu oueHp
Cephe3HON Trocyaap-
CTBCHHOH MOAJIEPXK-
K€ MCHOJIb3YET 3TOT
SKCIOPTHBIA MOTEH-
ruan. OHU He TOJBKO
BOCCTAQHOBHJIM  OT-
pacib, HO U aKTUBHO
€e pa3BUBAIOT — U B

MOJIZJABCKHX  Mara-
3MHaxX ecTh OeJo-
PYCCKHE  MOJIOUHBIE

MPONYKThl. YKpanmHa
HAXOIUTCS TIOKa eIe
B HECKOJIBKO JIyYIIIeM
MIOJIOKEHHUH, yem
MonnoBa, HO TOJBKO IOTOMY, YTO
MpoLecc MPUBAaTH3AUU B CEITECKOM
XO3SICTBE TaM HavaJcs 4yTh MO3XKE,
4yeM y Hac. YKpauHa CeroiHs — 3TO
MomnnoBa §-neTHel 1aBHOCTH.

— A Kak ceroJHsi pemaercs npo-
0s1ema ¢ ceipbeM B MoJigose?

— MBI IOKyTIaeM ero B OCHOBHOM y
noMamrHuX xo3saicTB. Ecnu no 1990
roga 100% Monoka MpOU3BOAMIOCH
(hepmamu, KaxKIBIH KOJTX03 U COBXO03
umen depmy. OHM GonbLIOH TTpOH3-
BOJIUTEIBHOCTHIO HE OTIUYAIHNCH, HO
uX OBLIO MHOTO: B TUKOBBIN IS OT-
paciu 1989 ron B cTpane 05110 ITPO-
u3BeaeHo 1400 ThIC. TOHH CBIPOTO
MoJioka. CeronHs, eciu BEpUTh CTa-
THCTHKE, B MOJIJ0BE TPOU3BOAUTCS
440 TBIC. TOHH B roJ], HO 3Ta nuppa
npHUOIN3UTENbHA, TIOCKOJIBKY Ooliee
90% Monoka MPOU3BOAUTCS Ha MOJ-
BOPBAX, IIO3TOMY TOYHO MOJCUYUTATH
HEBO3MOXHO.

Jlnst Hamei oTpaciii MOJIOKa MoKa
eIlle XBaTaeT, HO C KaXAbIM T'OIOM
Bce Oonpine B mpuThIK. Ecnu emnne He-
CKOJIBKO JICT Ha3a/l MbI TPOU3BOIIIIH
CyX0€ MOJIOKO M3 W3JIMIIKOB, TO Ce-
TOIHS, YUUTHIBAs CE30HHBIE Kojeba-
HUs 110 cOOpY MOJIOKa, JIETOM CYIIKH
CIIe BKIIOYAIOTCS, a 3UMOH CHIPbS
enBa xBataeT. Eciiu Obl ObLTH H3JIHIII-
KH, TO IPOU3BOACTBO CYyXOr0 MOJIOKa
MOTJIO ObI OBITH OTHEJIILHBIM OW3HE-
COM C OKCIOPTHBIM IOTEHIIUAJIOM.
1 He Hamo 0OAThCS MOHATHS «CYX0€
MOJIOKO» — OHO TaKoe€ XK€, KaK U Ha-
TypaJIbHOE, COCTOsIIee U3 OCNKOB U
JKUPOB, HO MPOU3BOJIUTCS IIYTEM BbI-
nmapuBaHus BOMbL. B cyxom octarorces
BCE MPHUCYILINE MOJIOKY 3JIEMEHTBIL.
HukTO HE TOBOPHUT, UTO JETCKUE CY-
XH€ CMECH — 3TO IUIOXO0, HO TI0YeMY-
TO IJIOXO OTHOCSITCS K CyXOMY MOJIO-
KY, a BeIIb 110 CyTH TYT IpUMEHSETCS
OIUH U TOT K€ IPUHIHUIL.

— JlaBaiiTe HEMHOI0 Cy3UMM TeMY:
ecJIM TOBOPHTH 0 TpyIne KoOMIa-
Huii JLC, 4yTo oHa u3 cedst mpes-
CTaBJISIET CEroAHsA?

— MpsI 3aHEMaeM OJHY W3 JIUIH-
PYIOIIMX TIO3UIMN Ha PHIHKE; HA Ha-
MIMX OPEANPHIATHIX paboTaeT CBBI-
me 2500 denoBek; a yYUTHIBasi, 4YTO
pabotaer cpeime 300 ITyHKTOB IO
MpUEMY MOJIOKa, MBI O0ecreunBacM
CPEACTBAaMHU K CYIIECTBOBAHHIO PHU-
MepHO 30-40 ThIC. 4YETIOBEK B CTPAHE.

Y4utsiBasg, 4TO MOJIOYHBIH CEK-
TOp HE SBJISETCA AKI[U3HBIM, MBI
IJIaTUM JOCTATOYHO MHOIO HaJo-
roB: 3a 2011 r. — cBeime 130 muH
JeeB, B OCHOBHOM 3TO HAJIOTH IO
3apmiare, coudonn u HJC.

KOMl'[aHPISl IIPpOU3BOAUT HIUPO-
KyI0 TaMMy MOJIOYHBIX IPOAYKTOB
U MOXET cebe TO3BOJIUTH HMETh
JKECTKHIA KOHTPOJbh 33 KauyeCTBOM
l'[pO):(yKLII/II/I. HOHSITHO, 9YTO OYCHb
MHOTO€ 3aBHUCHT OT KauyeCTBa ChIPbS,
M OHO HE BCErJa ONMHAKOBOE, TEM HE
MeHee, MBI JIeJIaeM Bce BO3MOXKHOE,
4TOOBl TMOTpPEeOMTENs BCErga 3Hall
TOYHO, YTO HMMEHHO OH IOJydYacT
mon mapkoit JLC.

B 2011 . 06vem mpogax JLC co-
crasuil 670 miH nees; Incomlac —
500 maH nees, T.e. BCero okojo 1,2
MUIIPJ JIEEB.

— ¥ Bac Takike eCTh He COBCeM
Npo(UIbHBIA AKTHB — CeTh Mara-
3uHOB Jardi...

— CMbIca pabOTHI TUX Mara3uHOB
B TOM, YTO CpPOK JAEHCTBHS Hallen
HPONYKIUU OYCHb KOPOTKHH — OT
72 yacoB no MoJOKy a0 1-2 Henenb
1O APYTUM NpoxykTaM. M oueHs Ts-
JKEJI0 MHOT/a 3aBUCETh OT KaIllPH30B
toproBinu. OTpOMHOH mpoOIEMOit
SBJISIETCS yralaTh, CKOJBKO OyIeT
HEOOXOJUMO TOPTOBIE B TOT HIH
nHOH neHb. Bee mokynarenu npocsit
HIPOJYKT, TIPON3BEACHHBIN CETOIHS,
U Mbl HHUYETO HE MIPOMU3BOAUM Ha
CKJIaJ{ U3 CKOPOHOPTSAIIEHCS TPOAYK-
IIUH, Pa3Be YTO MAcJIO H MOPOXKEHOE,
KOTOpBIE MMEIOT OoJiee AITUTEIbHBII
CpPOK XpaHEHHS. A MOJIOKO, CMeTa-
Ha, TBOPOT, Ke(hHp IPOU3BOAATCS
no 3asBkaM. Ho 3asBKM TIpUXOZAT
CeroJHs Ha 3aBTpPa, a IPOAYKIIHIO
MBI JIOJDKHBI 3aJIOKHTh B IIpOLECC
MPOM3BOACTBA 3apaHee, TaK KakK OH
3aHMMAaeT HEeCKONbKO nHeH. OTMeuy,
YTO C OCHOBHOM 3ajauell — MOHATH
C TOYHOCTBIO IO HECKOJIBKMX MpO-
HEHTOB, CKOJIBKO TOPTOBIIS 3aKaKeT
MPOXYKINH 3aBTPa, MBI CIIPaBIIsIeM-
Csl, Ha CKJIaZiax MPaKTHYECKH HIHYETO
HE OCTaeTCs.

ToproBele ceTH Bceraa BBICKA3bI-
BAIOT CBOM IIOXENAHHS, HO YTOOBI
HOJIHOCTBIO MX MOHUMATbh, MBI U IIPH-
HSUIH pellIeHHe pa3BUBATh CBOIO TOP-
roByto ceTb. Ceromgus 25-30% nameit
OPOAYKIHNU HPOJAETCS depe3 HaIry
CEeTh — XOTS ATO HE SBJISIETCS HAIIUM
IPHOPUTETOM. DTO TOT SIKOPb, KOTO-
PBIi MOMOTaeT HaM YyBCTBOBAaTh ce0s
Ooiee KOM(POPTHO, U TOHUMATH, YTO
TBOPHTCS HA PBIHKE; 9TO MPSMOIL J10-
CTYIH K NMOKyMaTeno. Y Hac paboTaeT
okono 20 marasuHOB U cBbimie 130
TOPTOBBIX TOUYEK 10 BCEH CTpaHe.

IIpumepno 70-80% ToBapoB B Ha-
IMKUX MarasuHax sBJISAIOTCS IPOAYK-
nueit JLC, Takke MBI UMIOPTHPYEM
U IIpojaeM uepes cetu Horyptsl Jardi
— 9T0 HOTypTHI, IPOU3BEACHHBIE B
I'epmanuu Ha 3aBoge Ermann no Ha-
HmIeMy 3aKasy, MOCKOJIbKY y HAacC JJIs
3TOTO yXe He XBaTaeT ChIpbs. U3
MOJIOYHBIX TPOJYKTOB HMIOPTH-
pyeM Takxe chIpbl U3 [onnanauu u
YKpauHsl.

Ho, moxuepxuBaio: ToproBas ceThb
HE SIBIISIETCS JJISl HAC IPUOPUTETOM,
XOTsI MBI YIACISIEM 3TOMY CEPLE3HOC
BHHUMaHue. [ 1aBHOE — 3TO0 NPsAMOM J10-
CTYII K HOKYTIaTEJI0, IOHUMaHUe TeH-
JCHINH B N3MEHEHUH NTPEIIOYTEHHH,
XOTs1 OCJIeqHHE Yalie GOPMUPYIOTCS
MPOU3BOAMUTENSIMHU. MBI TaKKE OTCIIE-
JKUBa€M MUPOBBIC TEHACHIUH, XOTS
UX HeJb3s MOJTHOCTBIO MPUMEHSTH K
MecTHOMY phIHKY. Hanpumep, B EB-
pore HEBO3MOXKHO TPOAATh Keup —
9TO OOJIBIIIE BOCTOUHBIN TPOAyKT. Ha
3anane OoJybllie MPOIAIOTCS HHUTHE-
Bble HoryprTel. Tem He MeHee, nmes
B BHJy MOXKENIAHUS MOKYIATEeNs, MbI
cTpeMuMcs (GOPMHUPOBATH €0 BKYC U
OyIyIIHe MPEIIOYTCHHSL.

Cnpaska InfoMarket: B Monoose
Oeticmgyem okono 30 npeonpusmuil,
U3 KOMopwlx Ha 00M0 7-MU NpUxo-
oumcs okono 90% npouszeoocmea
MONOUHBIX npodykmos. Obwuii 06b-
em pwinka 3a 2011 2. cocmasun 2,3
mapo neee ($190 mam). B 2011 2. ¢
Monoogy  6vi10  umnopmuposano
Monounoul npodykyuu Ha 329,7 min,
ymo ua 1% 6onvwe, wem ¢ 2010 a.
Dxcnopm 6 npowtiom 200y cocmagui
38,04 man. Ha oomio umnopma npu-
xooumcs 16% puinka monounoii npo-
OyKyuu.
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IKOHOMHUKA MOIOBBI — 3aTHIIILE
Ha ¢oHe npodaem EC

B nocneonee epema ommeuaemcsa cnad Mupogoi IKOHOMUKU, YCUTIEHHbLIL KDU3UCOM CY8e-
PEHHBIX 0071206 30HbL €6PO U HEONPEOeNeHHOCIbIO HA PUHAHCO8HIX PbIHKAX. A pa3eusalouju-
ecs IKOHOMUKU UCHBLIMbIGAION CRAO YPOBHA NPOMbBIUIEHHOZ0 NPOU3E00CHMEa HA (hJoHe CHU-
Jcenus 00véma IKCROPMUPYemMulx 6 pasumole CIMpPAnsl Mo6apos. ,,B caedyouwjue keapmanwt
803MOMCHO yeenudenue pucka yxyouienusa cumyayuu é coceonux ¢ EC cmpanax, umo moscem
npugecmu K 6oJ1ee bIPaANHCEHHOMY 3AMEO0NEHUI0 IKOHOMUYECKOU OeamenbHocmu ¢ Pecnyonuke
Monooea”, — 3as6un na npowinoil nedeie, nPeOCmMAasnAn O0KIA0 00 unaayuu, npezudenm
Havuonanvnozo 6anxka Monooewt /lopun /Iprcyuany.

Bo II xBaprane storo rona BBII
yBeNIN4IHI0Ch Bcero Ha 0.6 mporneH-
TOB IO CPAaBHEHHIO C AaHAJOTHYHBIM
NepruoioM Tporuioro roxa. Hesna-
yuTtenbHbIl poct BBII o3nagaer
IPOOJKEHUE TEHICHIIMH OXJIaXae-
HUSl 9KOHOMHYECKOH NIESITETBHOCTH,
HayaBulelics BO BTOpPOM NOJOBHUHE
npouuioro roja. Bmepele mocie
kpuzuca 2009 ronma, morpebiieHue
JOMAITHUX XO3AHCTB CHHU3HJIOCH Ha
0,4% wm3-3a OXJAXKICHHUS pOCTa JO-
XOIIOB HacejeHHUs. BamoBoe o0pa-
30BaHUE KalluTaja yBEJIUYUIOCh Ha
8.8 mpo1eHTOB, 00 3TOM TOBOPHUTCS B
Hoxnazne 06 nHassuun Hanuonas-
Horo 6anka MoJIJIOBHI.

B pesynbraTe cnajia BHyTpEHHET 0
cIpoca, UMIIOPT BEIPOC Bcero Ha 3.9
MIPOILEHTOB 110 CPABHEHUIO CO BTO-
peiM kBapTanoM 2011 roga. Ckpom-
HBIC TOCTHXKCHUA 3KOHOMHKH 30HBI
eBpo O0OYyCIOBHIM POCT 3KCHOPTa
Bcero Ha 5.6 mpomentos. [lomo-
xkutenbHbll poct BBII Bo BTOpOM
KBapTaje 3Toro roaa Obl1 00yCI0B-
JICH B OCHOBHOM DPOCTOM BaJIOBOH
J00aBOYHOI CTOMMOCTH B IIPOMBIIII-
JIEHHOCTH W TOPrOBJIE, B TO BpeMs
KaK B arpapHOM CEKTOpE OTMEYECHO
nageHue. Bo Bropom kBapTaie 2012
roja CHHXXEHHE YpOBHA 0e3paboTu-
LBl 10 4.5 IPOLIEHTOB YKa3bIBacT HA
yJydlmeHue CUTyalluu Ha pbIHKE pa-
004eif cusibl MOJIIOBBI TOCIIE KPU3H-
ca 2009 roma. DTH OJ0KHUTEIBHBIE
CUTHAJIBI 3aTyIIEeBAaHbl CHHXCHHEM
aKTHUBHOTO HaceineHus Ha 4.7 mpo-
LEHTOB 3a OTUETHBIH mepuoj, o0y-
CJIOBJICHHOTO MaJeHUEM KaK 4Hcla
0e3paboOTHBIX, TaK U 3aHSITOrO Ha-
CeJIeHU .

[Ipesunent Hanbanka 3asBui1, 94T0
B MOCJIEAHHE MECSIB CYIIECTBEHHO
BO3POCIIHU PUCKHU, CBSI3aHHBIE C MUPO-
BOM SKOHOMMKOH, OCHOBHOH NpU4H-
HOU SIBISICTCA KPU3UC CYBEPEHHBIX
JIONTOB CTpaH Ha Hepudepuu eBpo-
30HBL. TeM He MeHee, CyIIECTBYET
“pe3K0  BBIPAKEHHOE 3aMeJICHHE
SKOHOMHMKH B cTpaHax BocTouHoi
EBpomnbl u3-3a moTpsiceHUl B 30HE
€BpO, UTO IMOBJIHSIET Ha HAI[OHAJb-
HYI0 3KOHOMUKY. Tak, B Onnkaiimue
MecCSIbl MBI MOXKEM HaOJI0AaTh eIme
OoJtee BRIPAKEHHYIO CTarHaIlMIO Ha-
IIUOHAJILHOM JKOHOMHUKH’, — TOBO-
putcs B otuete HBM.

HBM: nporHo3upyeMbliit ypoBeHb
UHGNALUKUK B cnegyowem ropy
coctaBuT 5.3%

Hauunonanpubelii 60aHK MOIIOBEI
(HBM) oxwupmaer, 4To B TeueHUE
OnmmxaillIux BOCBMH  KBapTaJoOB
MpOeKIsl HHOIAMUOHHBIX OLIyIIe-
Hu#l Oyner «B mpenpenax + 1,5 mpo-
LIEHTHBIX MyHKTa OT uenu B 5,0%, ¢
BEPOATHBIM BPEMEHHBIM IIPEBHIIIE-
HHEM BEpXHEH TpaHUIBI BO BTOPOM
kBaptaie 2013 rozxax.

bank oxupaer Ooibinero pocra
nHpasanun B 2012-2013 romax, yem
MpOrHO3HpOBaN paHee. Kak 3asBui
npesunedaT HBM Jlopun JIparyuany,
IPOTHO3 Ha ATOT roj ObLI MepecMo-
TPEH B CTOPOHY YBEIHYEHHUS — [0
4,1% 1o cpaBHEHHIO C YKa3aHHBIM B
aBI'yCTOBCKOM OTueTe 00 HHDIAIUU
nokasateseM B 3,9%.

MesxnyHaponHsie IIeHbl Ha HE(PTH
BBIIIE OKUJJAEMBIX U YCUJICHUE BIIU-
SHUS TIOTOJHBIX YCIIOBHHA Ha MECT-
HbI€ IIEHbl Ha IMPOAOBOJILCTBEHHBIE
MPOAYKTHl OOYCIIOBHJIA TIEPECMOTP
HanuonansHeIM O0aHKOM HHQIISAIH-
OHHBIX O)KHJIaHUU B CTOPOHY pOCTa.
IIporuo3s Ha 2013 rox ObL1 epecmo-
TPEH B CTOPOHY yBenuueHus Ha 1,4
MIPOIEHTHBIX IIYHKTA — 110 5,3%.

«IToBbIleHNE TIeH OyneT 00yCIIOB-
JICHO ILIOKOM CO CTOPOHBI IpeJIoiKe-
HHUA, B TO BpeMs Kak Je3uH(IAIu-
OHHOE JTaBJICHHE CO CTOPOHEI CIIpoca
COXPAHHUTCS Ha BCEM IMPOTIKCHUU
IIPOTHO3UPYEMOTO TIEPHOIaY», — OTME-
yaercs B otyete HEM. DTuM 00Bsic-
HSETCS U CICP)KaHHOCTh MOHETAPHOM
MOTUTHKH. Bo3MoxkHbIe ne3uH(Is-
IIUOHHBIE PUCKU HAa CPEAHECPOUYHBIN
MEPUOA BBITEKAIOT H3 BO3MOXKHOTO
YXYALIEHUsT 3KOHOMHYECKOH CHUTYya-
LMW 30HBI €BpO. B To BpeMs Kak WH-
(GIISLUOHHBIC PUCKH TIOSIBIISIOTCS U3-
3a yXyAILEeHHs CUTyaluu Ha bimkaem
BocToke, 9TO MOXET pe3KO MOAHSTH
neHsl Ha HeTh. Kpome Toro, 3acyxa
3TOT0 roJia MOXKET BBI3BaTh JOMOJIHU-
TeNbHOE HHQIIALUOHHOE AaBIICHNE Ha
CJIEYIONINE TPH KBapTaa.

PbIHOK KpeauToB noaBepXeH
BIMUAHUKO 3KOHOMUYECKOro
oxnaxpgeHus

Ha npouecc kpenuToBaHus okaszai
BIIMSIHUE CITaJ DKOHOMHYCCKOU Jes-
TEJIHHOCTH B IEPBOI1 IIOJIOBHHE 3TOTO

roga. B III kBaprane 2012 roga Ho-
BBIC KPEAUTHI JIs1 SKOHOMUKH yIIaJIu
Ha 6.6 TPOLEHTOB, MO CPAaBHEHHUIO
¢ poctoMm B 23.2 mpoueHTa B Mpea-
piaymemM roxy. OO0BEM BBITAHHBIX
KpeAUTOB cocTaBui 6669.1 MuH neit
nnn Ha 0.5 mporeHTa MeHbIIe, IO
CPaBHEHHIO C MIPEABIAYIIHM KBap-
tagoMm. OTpunarenbHas IWHAMHUKA
mpolecca KpeAUTOBAaHUSI UCIBITAIa
BIUSHHE B OCHOBHOM KPEAHWTOB B
WHOCTpaHHOU Bamtore (Ha 9.7 mpo-
LIEHTOB MEHbIIE KPEIUTOB), KPEAH-
Thl B HallMOHAJIBHOW BaJllOTE yHalu
110 CPABHEHHIO C YPOBHEM NPOIIIOT0O
roja Ha 4.4 poueHTa.

Kpenutsl B MOJIABCKHX JIEAX
coctaBuiin 29727 MIIH JIeH, KIIH-
€HTaMU OKa3aJiCh B OCHOBHOM
IOPUINYECKHUE JINIA, UX JOJIS Ty T CO-
cTaBuia 74.7 MpOLEHTOB M3 O0IIETOo
YHCIIa KPEAUTOB. 3a MEePHOJ] C HUIOJS
10 CEHTSAOPh ATOTO Tofa, KPEIUTHI,
BEIJIAHHBIE OPUIUYECKUM JIHIAM,
OKa3aJINCh HA MUHUMAaJIGHOM YpPOBHE
9TOro roja, Ha 11.6 npoeHToB MEHb-
e, no cpaBHenuio ¢ III kBapramom
2011 roga. B MoiigaBckux jesax o0b-
€M KpeaMTOB (U3HMYECKHUM JIMIaM
yBeIN4MJICS Ha 25.8 MPOLEHTOB, YTO
COCTaBIISIET MAKCUMAJIBHBIN 3a 4 T10-
ciegHux roga yposeHs (1009.0 muH
neit). O6bEM KpeTUTOB B BATIOTE CO-
ctaBusl 2687.5 MiIH JIeH, YTO HUIKE
10 CPAaBHEHUIO C yPOBHEM TPETHETO
kBapraisa 2011 roga, u3-3a KPEIUTOB,
BEIJIAHHBIX IOPHAMYECKHM JIHIIAM,
KOTOPBIX cTajlo Ha 9.7 IpPOLEHTOB
MeHbIIe. XOTs KPeauTsl s GH3H-
YEeCKUX JIUL TOXKE CHU3MIMCh Ha 10.8
MPOIICHTOB, BCE JKe, UX HE3HAYH-
TeJapHast 10 B o0meM oobéme (2.0
MPOIIEHTAa) HE OTPa3MJIach HA YIIy-
OJIeHNU OTPUIATENbHON TUHAMUKH.

B tperbem kBapranme 2012 ropa
ObLT JOCTUTHY T MaKCUMaJIbHBIN ypoO-
BEHb B 9TOM rofy 00bEMa KpeInuToB,
BBIJIAHHBIX IOPUIMYECKUM JHIIAM B
MHOCTPaHHOHU BaJIOTe.

3a aHaJIM3UPYEMBIH IepHON, AMHA-
MHKa HOBBIX KPEIUTOB B HALMOHAIb-
HOH BaJIIOTE B PeaIbHOM HCUYUCIICHUN
3aperucTpUpoOBalia OTPHIATEIBHBIN
00BEM, MX CHM)KEHHE cocTaBuiio 8.4
MPOIIEHTOB 10 CPABHEHHWIO C IPO-
IIUTBIM TOJIOM.

,,C BHEIpEHHEM CTpaTeruu yuep-
JKUBaHUS MHQISIIMK yIanoch J0-

CTUYb JUTUTEIBHOTO CHI)KECHUS MPO-
LHEHTHBIX CTAaBOK II0 Kp€auTaM H
CcTabMIIN3alUHU TPOLEHTOB 0 BKJIA-
mam. B cenrsbpe Tekymiero roma
MPOIICHTHAS CTaBKa I10 KPEIUTaM JI0-
CTHUTJIa HOBOTO HMCTOPHUYECKOTO MH-
HuMyMa B pa3mepe 12,58%, a ctaBka
110 BKJIagaM cocTaBuia 7,9%”, — 00b-
sicuuat 1. Aparyuany.

HOBBIE BKITAQbI
COKPATUITUCb B TPETbEM
KBAPTANE HA 14,9%

Haunnas ¢ nepBbIX TpEX MecALEeB
3TOTO TOJa, BKJIAAbl €XKEKBAPTAIHHO
HCTIBITHIBATH OTPHULIATEIBHYIO JIHA-
MHKY, X 00BEM CHU3HIICS B TPETHEM
KBapTaje TeKyIlero roja mo cpa.-
HEHUIO C aHAJOTHYHBIM IIEPHOIOM
npomoro roga. HoBele Biamgs! 3a
OTYETHBIH IEepHOJ CHU3WINCH Ha
149 mnpouentoB, coctaBuB 9641.9
MJIH JIEH.

O06BEM BKITaJIOB OBLT 00YCIIOBIIEH,
B YaCTHOCTH, HU3KUM YPOBHEM pa3-
MEIEHUI B HAIlMOHAJIbHOM BaloTe
no cpaBHeHHIo ¢ 2011 rogom (Ha 22.8
TIPOIICHTOB MEHBINE), 0 yPOBHS B
pasmepe 5100.9 mun neit. Crpyk-
Typa BKJIaJJOB B MOJIIaBCKHUX JIE€SX
NpeaCTaBiIsieT co00i CIeqyIomyIo
KapTUHY: BKJIaJbl HaceneHus — 53.9
MPOLIEHTOB U BKJIAIbl IOPHINIECKUAX
aun — 46.1 npouentoB. O6e karte-
TOPUU KJIMEHTOB CTPEMHIINCh CHH-
JKaTh JEHE)KHBIE BKIJIAJBI B TCUCHHE
HnociaeJHUX KBapTanoB. Tak, 3a oT-
YETHBIA MEePHOJ BKJIAAbl HACCICHHS
cHU3WINCh Ha 23.1 mpoueHTOoB, a
BKJIAJIbl IOPUANYECKUX UL — Ha 22.5
HIPOLCHTOB.

Bxiagpl, mpUBJICYCHHBIE B HMHO-
CTPaHHOH BasOTe, CHU3UIINCH, TaK-
ke, Ha 3.8 TMpOIEHTOB, COCTaBUB
4541.0 MaH Je#, CMATYUB UX CHIKE-
HUE B HaI[MOHAJIbHOI BamoTe. Bxia-
IIbl B BaJIOTE ObUIM 0Opa3oBaHBI U3
BKJIaIOB (pU3HYECKUX JiHIl (63.6 mpo-
IIEHTOB) U IopHIUYecKuX un (36.4)
NpoLeHToB. PasMemenus ropuau-
YEeCKHX JHIl TIOCTOSIHHO POCIH eIle
B YETBEPTOM KBapTaJle IPOIIIOrO

‘k._ J-

rojia, 3HAYUTENBHO YBEIHYUBIIUCH B
TPEThEeM KBapTajie 3TOro roaa B 3.4
pa3za. Bkmazasl ¢pusnuecKux IuIl CHH-
JKaloTCs, ynaB Ha 33.5 mpoLeHToB 3a
oTuéTHBIN nepuon. B peanbHOM HC-
YHCIEHUH, BTOPOH KBapTas MOAPST
TEMITBI POCTa BKJIAI0B B MOJIZABCKHUX
JeIX OTPHUIATENbHEL TaK, B TpeThbeM
KBapTaJie 9TOTr0 rojia BKJIa (bl CHU3HU-
Juchk Ha 26.1 MPOIIEHTOB MO CpaBHe-
HUIO C aHAJIOTUIHBIM IIEPHUOIOM MPO-
IIJIOTO TOJA.

Cpenusisi craBka 10 BKJIaZaM B
MOJIJaBCKHX JIesiX Obliia IiaBarome
B TpPEThEM KBapTale 3TOTO Toja,
CaMBIii BBICOKUI ypOBEHBb OBLT OT-
MeueH Ha OTMeTke 7.94 mpoLeHTOB
B KOHIIE OTYETHOTO MEPHOAa, YTO Ha
0.35 mpOLEHTHOTO MMYHKTA MPEBBICH-
JI0 YPOBEHbB, 3apETUCTPHUPOBAHHEIN B
UIOHE 3TOr0 roja.

Ora JWHAMHKa aHaJOrm4yHa AuHa-
MHKE CpeIHel CTaBKM IO BKJIaJaM
(U3MUECKUX JIHUI, KOTOpas yBEINH-
YIJIach B KOHIIE TPETHETO KBapTaa
2012 roxa 1o 9.70 mpouentos. [locne
YBEJIMYEHHUsI BKIAA0OB (H3MUECKHUX
JUIl B HAI[MOHAJIBHOW BaJlOTE BO
BTOPOM KBapTaje TeKyIIero rojia ao
58.5 mpoI1eHTOB, B IEPUO/] C UIONS IO
CeHTAOph 3TOro roja HabmomaeTcs
CHIDKEHHE 3TOro Tokasartens. Tak,
B TpeTheM KBapTaie 2012 roga nons
TaKWX BKJAJOB CHH3WjJIach Ha 4,6
MPOIEHTHOTO ITYHKTA [0 CPABHEHHIO
C TIPeBIIyNINM KBapTalloM, COCTa-
BUB 53.9 MpoOLEHTOB.

,,DaHKOBCKHE MapiKH MPOAOIIKHIN
UCTIBITHIBATh CHIDKAIOIIUICA TPEH],
HayuHag ¢ 2010 rona, u 3apeructpu-
poBanu ypoBeHb B pa3mepe 4,6 u 2,8
IIPOLIEHTOB 110 ONEpaLMIM B MOJIIaB-
CKUX JIeIX ¥ MHOCTPAHHOH BaIoOTe.
MOXXHO OTMETHTH, YTO OAaHKOBCKHE
Map>KH HaXoJIsTCsl HA MUHUMAaJIEHOM
YPOBHE 3a NOCJIEIHHUE J1Ba C MOJIOBU-
HOH rojia, YT0 MOXET yKa3bIBaTh Ha
TO, YTO HEOOXOIUMO IOHMXKATh U
MPOLIEHTHBIE CTaBKHU 110 KpeauTam”,
— OTMETHUJI NPE3UIACHT Ha]_lI/IOHaJ'[l)—
Horo 6anka MonmoBEI.

Buxkmop YPCY

NOCTAHOBNEHNKE

0 perucTpauuu B focyaancTeeHHoOM peecTpe LeHHbIX Oymar

Ne42/4 om 26.10.2012
Mounumopyn Oppuuuan Ne229-233/1293 om 02.11.2012
% % ok

Ha ocnoBanuu 3akona Nel199-XIV ot 18.11.1998 “O psiake
LEeHHBIX Oymar” (moBTOpHO onyOiukoBaH B OduinaabHOM
MonuTope Pecyonuku Momngosa, 2008, Nel83-185, ct. 655),
3akona Nell134-XIII ot 02.04.1997 “O6 akiuoHEepHBIX 001IIE-
cTBax’ (IMOBTOpHO omy6naukoBaH B OduunaasHOM MOHUTOpPE
Pecny6nuku Monposa, 2008, Nel-4, ct. 1), cT. 8 . m) u 0), CT.
25 4. (2) 3akona Nel192-XIV ot 12.11.1998 “O HanuonansHoii
KOMHCCHU N0 (PMHAHCOBOMY PBHIHKY (IIOBTOPHO OITyOJIMKO-
BaH B O¢punmansHom Moautope Pecrryonuku Mongosa, 2007,
Nel17-126 BIS) HauuonansHasi koMuccusi mo (puHaAHCOBOMY
PBIHKY

MOCTAHOBIAET:
1. 3apernctpupoBats B ['ocynapcTBeHHOM peecTpe IeHHBIX
Oymar:
1.1. llennsre Oymaru, pa3MeIieHHbIE IPH CO3TAHUU:

— crpaxoBoii kommanuu “EUROASIG GRUP” AO (IDNO
1002600054585; myn. Kummunoy, yi. Apmensicks, 27), B cyM-
Me 15000000 neeB B xonuyecTBe 150000 mpoCThIX UMEHHBIX
aKIIMH ¢ HOMUHAJIBHON cTonMocThio 100 s1eeB ¢ rocynapcTBeH-
HBIM perucTpanuoHHeiM Homepom MDI140OASE1003;

— aknpoHepHoro odmecTa “REGIA APA CANAL-ORHEI”
(IDNO 1002606000595; r. Opxet#t, ya. 31 Ayryct, 67), B cym-
Me 60000000 neeB B konnyectBe 600000 MPOCTHIX UMEHHBIX
akuui ¢ HoMuHaJbpHOU cTouMocThI0 100 J1eeB ¢ rocynapcTBeH-
HBIM perucTpanuoHHbsiM HomepoM MDI14GIAR1000.

1.2. llennple Oymaru COTJIACHO OTYETY O pe3yibTarax Jio-
MOJIHUTEJIBHOM 3MMCCHM aKIMH KOMMepueckoro OaHka
“ProCredit Bank” AO (IDNO 1007600059183; myn. Kununoy,
np. llredan uen Mape mu ChsinT, 65, kB. (0d.) 901) B cymme
43117000 neeB B konuuecTBe 43117 MPOCTHIX UMEHHBIX aKIMH
¢ HOMUHaJIbHOH cTonMocThio 1000 JieeB ¢ rocyjapcTBEHHBIM
peructpannoHHsIM HOMepoM MDI14PROBI1000 3a cueT nenex-
HBIX CPE/ICTB.

1.3. YMeHblIeHHE YCTaBHOIO KamHTajla aKIHOHEPHOTO

obmectBa “BAZA DE TRANSPORT AUTO N. 26” (IDNO
1005603005774; r. Kautemup, nep. b. I'maBan, 16) va 1090960
JieeB MyTeM aHHYIUpoBaHUA 27274 Ka3HAYEHCKUX aKLUM.
VYcTaBHBIA KanmuTan oOIMIECTBA MOCIEe YMEHBIICHHUSI COCTABUT
363652 nes, pazneneHHbIX Ha 9091 mpocTy0 UMEHHYIO aKLIUIO
¢ HOMHHAJIBHON cTOUMOCTHIO 40 JieeB.

1.4. UV3MeHeHue Ha3BaHHWsS AaKIIMOHEPHOTO OOMIECTBa
“COLOANA MOBILA MECANIZATA NR. 2 - STM”
Ha akunuonepHoe obmectBo “ZIDARUL-NORD” (IDNO
1004602005286; p-u Peimkans, . Kocremts, yn. @nopuiop,
1) ¢ U3MEHEHUEM T'OCYIapCTBEHHOTO PErHMCTPAIIOHHOTO HO-
mepa MD14COMO1005 na MD14ZINO1005.

1.5. HUckmiouenne u3 locymapcTBeHHOro peecTpa IEH-
HBIX Oymar W aHHYJIMpOBaHHE IICHHBIX OyMar, paHee BBIITY-
HICHHBIX aKnuoHepHbIM obmectBoM “PROLADA” (IDNO
1004600023280; myn. Kummunosy, yin. Kans Opxeronyii, 112) B
xonmgecTBe 1000 MpOCTHIX MMEHHBIX aKIIUH C TOCYIapCTBEH-
HBIM peructpauroHHbiM Homepom MDI4RODA100S5 B pe3yib-
TaTe JIMKBUAALMH O0LIeCTBa.

2. Hacrosimee mocTaHOBIICHHE BCTYTIAET B CHITY CO JHS OITY-
ONMMKOBaHMSI.

34AM. ITPEJJCEJATEJIA HALTHOHAJIBHOH
KOMHUCCHHU 110 DUHAHCOBOMY PbIHKY
Buxmop KAIITAPb

Kumunnsy, 26 oktsiopst 2012 r. Ned2/4.
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HU3KWUX BHYTDEHHUU CNPOC —

NoKa3artenb ¢Nnatou IROHOMMUEMN

Iloka pecuonansnaa cumyayus He yay4uuiace, u eponeii-
CKle IKOHOMUKU euje HaX00AMCA 8 HeACHOU cumyayuu, noKa-
3ameiu MOJI0ABCKOU IKOHOMUKU CUTIbHO YXYOUIUTUCH 60 8O-
POoM Keapmaiie 3mozo 2004 u3-3a CMAZHAYUU GHYMPEHHE20 U
eéHewnezo cnpoca. Tak, enepevie nocne kpuszuca 2009 200a,
nompebnenue 0OMAWIHUX XO3AUCME CHU3UIOCL. XOMA OHO
cuusunoce ecezo na 0,4%, e2o eénusanue Ha IKOHOMUYUECKUIL
POCm 0Ka3anocy 3HAYUMETbHbIM U3-3A 8bICOKOU 001U IMOZ0
noxazamensn ¢ BBII. B pezynomame, oouiuit pocm 3KOHOMUKU
nomepan RPUMEPHO CIMOJILKO Hce NPOUEeHMHBIX nyHKkmog. 06
amom 20eopumcs 6 yncypnaire MEGA Hezasucumozo ananu-
muueckozo yenmpa Expert Grup.

Y4auTEIBasA CKPOMHBIHN POCT JOXO-
JIOB JIOMalTHUX XO3SICTB BO BTOPOM
kBaprajne (Hmwke 2%), CHIDKEHHE
oTpedIeHus: JOMalIHUX XO3SHCTB
HE BBI3bIBACT YAUBIICHUS, B 0COOCH-
HOCTH €CJIM HOMHHTH 00 yXyjuie-
HWH TIOJIOKEHUSI Ha MECTHOM PBIHKE
TpyZJa, CHUKEHUU yPOBHS 3aHATO-
CTH U YMEHBIIEHHH OO0BEMOB je-
HEXXHBIX MEPEeBOJIOB U3-3a pyOexa
Ut GU3NYECKUX L. XOTsS BHELI-
HHE PUCKHU TIOCTOSTHHO IIPUCYTCTBY-
0T yke Ooliee rojia, rmepBoe maje-
HHE TIepeBOIOB OBIIO OTMEUEHO BO
BTOpPOM KBapTajie 3Toro roga. CHu-
JKeHue MeHee 4yeM Ha 1% sToro mo-
KaszaTess B JIOOOM cilydae BaXkKHO,
TaK KaK Ha JIOJI0 PEMHUTECHTOB NPH-
xonutcst okono 50% motpebieHus
JIoMalHuX Xo3sucTB. [lonoxenue,
KaXXeTcs, YJIyYIIHWIOCh B TPEThbEM
KBapTaje rojaa, Kkorjaa 3apyOexHble
IIepeBOJbl BHOBb CTAJIU PAcTH /1B
Mecsia noapsan: Ha 4,5% B utone u
Ha 3,7% B aBrycte. Bmecre c Tewm,
Oosiee BRIPaXKEHHOTO POCTA MIEPEBO-
JIOB HE OXKHJAeTCsI M3-3a IOCTOSH-
HBIX ITPO0JIeM, KOTOPbIE UCIIBITHIBA-
0T CTPaHBI 30HBI €BPO (IIEPEBOJIBI B
€BpO IOKa ellle MajalT) U TyMaH-
HBIX IPOTHO30B HSKOHOMHYECKOTO
pocTa, HElaBHO OMyOJIMKOBaHHBIX
MB® st GONBLIMHCTBA CTpaH, B
KOTOpbIX pabOoTaloT MOJAABCKHE
rpaxzuase, B ToM yucie Poccun.

Xorsl mageHue O0O0BEMOB JCHEX-
HBIX TIEPEBOJOB M3-3a TI'PAHMUIIBI
BBI3BAHO B HACTOSIIEE BpeMs, IO
OornbIel YacTH, TPOOIEMaMHU 30HEI
eBpo, skoHomuka crpan CHI He 3a-
LIMIIEeHA OT QIIYKTYaIuii Ha phIHKaX
EC, uTto maeT MurpaHtaM MeHbIIE
BO3MOXKHOCTEH TpynoycTpoiicTBa
n MeHbine 3apruatsel. CoriacHo
JaHHBIM TUIATEXXHOTO OanaHca, Cy-
LIECTBYET CHUJIbHAs B3aUMOCBS3b
MEX]ly THHAMHUKOH JEHEKHBIX IIe-
peBoznoB u3-3a pyoexa (CHI' u EC B
ocHOBHOM). Taxyke BO BTOPOM KBap-
Taje 3TOro rojga o0bEM mepeBooB
n3 apyrux crpadH (EC) cuusmics
Ha 5,6%, nepesonsl u3 crpan CHI'
CHU3UIIUCH B 1,5-2 TI0 CpaBHEHHUIO C
2010 u 2011 rogamu.

XoTst HEeOONBIIOW POCT MEPEeBO-
JIOB B TPEThEM KBapTaje 3TOro rojaa
HEMEIJICHHO OTpa3ujcs Ha pOCTe
obopoTa ONTOBOH W PO3HUYHOM
TOPTOBJIM B MIOJIE, 3TO HE OKa3aJo
MIOJIOKUTEJIBHOI'O BIMSIHUS Ha cOe-
pexenust HaceneHus. Ha camom
Jene, BKJIaabl (U3MYECKHX JHUI] B
KOMMEpPYECKNX OaHKaxX MPOFOJIKa-
0T AAaTh: TOIOBOE TTaJIeHUE B Pa3-
mepe 30% B utose u 26,3% — B aBry-
CTe, C OTPUILATENIbHON THUHAMUKON
KaK BKJIaJIOB B HallMOHAJIbHOW Ba-
JIFOTE, TaK U MHOCTPAHHOW Ballio-
Te. DTO MOXET OBITh CIICJACTBHEM
MIPOJOJKAIOMIETOCS TaACHUS JIpy-
IUX UCTOYHHUKOB J0X0/la B TPETHEM
KBapTaje 3TOro roaa, B 0COOEHHO-
CTH JI0XOJOB OT WHAMBHIYaJIbHON
CeNbCKOXO035HCTBEHHOM JIESITENIbHO-
CTH, IJie MajeHne 0osiee OTYETINBO
n3-32 YOBITKOB, IPUYMHCHHBIX 3a-
cyxoll. B utore nenexxHele nepeso-

Ibl U3-3a pyOexa HCHOJIb3YIOTCS B
OCHOBHOM Ha IOTpeOleHue, a ypo-
BCHb BKJIQJIOB IIaJaeT.

Crnag notpeGiieHHs] OTpULATENb-
HO OTpa3uiiCi W Ha JEATEIbHOCTH
KOMITaHU#. 3a11acbl TOBapOB PacTyT
BO BTOPOM KBapTaje (4eTBEepThIH
KBaprai noapsna). Boobue-to, yBe-
JUYECHUE 3alacOB MOXET paccMa-
TPUBATBCSA M KaK MOJOKUTEIbHBIN
110Ka3aTelb, U KaK OTPUIATEIbHBIH,
HO HBIHCIIHAS CHUTYyalus, cKopee,
OTpakaeT TPYAHOE IOJIOKEHUE
KOMIIaHWH, 0poOJeMbl ¢ TNpoja-
K€l TOBapOB, a HE UX ONTHUMHU3M
OTHOCHUTEJBHO OyIymIuX MHpomaxk.
Tak, pocT COOTHOIIEHHS MEXKY 3a-
rnacaMM W NIpOJakaMu B IEPHOJBI
OXJIQX/ICHUS! WM TNAJCHUs IOTpe-
omenus (c xonna 2011 roma) moka-
3bIBAET HECHOCOOHOCTh KOMIAaHMU
peanan30BaTh TOBApbl, YTO MOXET
MPUBECTH K CHIDKCHHUIO TIPOU3-
BOJICTBA B CIEAYIOUINX KBapTajax,
0COOEHHO eclTi Ha CKJIaJax XPaHUT-
cs rotoBast npoaykuus. Ecinu 3ama-
Cbl 00pa30BaHbI IPEUMYLIECTBEHHO
u3 ChIpbsl MM 00padaTbIBaeMoil
nponykuuH, 3¢G¢dexr OyneT He Tak
3aMeTeH, HO TaKXe OTpasuTcd Ha
MaJieHUH CIpoca.

Vimest B BUAY MOJIOXKEHUE HA BHY-
TPEHHEM W BHEIIHUX PBIHKAX, KO-
TOpPOE HE YJIY4YLIMIOCh BO BTOPOM
KBapTale, 1 HEKOTOPbIE SIBHO OTPHU-
LaTeIbHbIC TEHJCHIIUN Ha eBpOIIeii-
CKOM pbIHKE paboueil cuibl, HalIu
MIPOTHO3BI 110 JI0XOJaM IOMAalIHUX
XO3HCTB HEMHOI'O yXYALIMJIUCH.
OxupaeTcs, 4TO JOXOAbI Hacene-
HUs OyIyT B COCTOSIHUU CTarHallUU
B 9TOM T'OZLY, & ICHE)KHBIE TIEPEBOABI
n3-3a py0exa BBIPACTyT HPUMEPHO
Ha 3% B 2012 u 2013 roxax. boxee
MIECCUMUCTHYHBIEC MPOTHO3bI SIBIIS-
I0TCSL PE3yJIETaTOM MEePecMoTpa B
XYZAIYI0 CTOPOHY MporHo3os MB®
skoHOMHI4eckoro pocta B EC u Poc-
cun Ha 2012 u 2013 roasl.

B pesynbrare, aTo Oyner umeTh
CepbE3HBIE OCIECTBU S AJIS TOTPe-
OJIeHHs IOMAIIHUX X035 CTB, KOTO-
pO€ COTTacHO HAIIUM OXHJAHUSIM,
yBenuuuTCa npumepHo Ha 1,8% no
KOHIIa TEKYIIEro rojia, TeM CaMbIM
Cy3WB MHTEpBaJl HALIMX IMPOIIIBIX
MIPOrHO30B, KOTOPBIE MTpeycMaTpH-
BaJIM ¥ ONTUMUCTUYHBIN ClIEHApUil
pocta Ha 3,2%. B 2013 roay oxu-
Jaetcs, 4To norpebieHue Oyzaer pa-
CTH ObICTpee, TOBOPUTCS B aHAJIN3E
Expert Grup.

HEHAOEXHAA
OKOHOMUYECKAA
OEATENbHOCTL YOAPUIIA NO
KPEOUTOBAHUIO

Henpounsle 9KOHOMHUYECKHe
YCIIOBUSI Y BBICOKMH yPOBEHb HEO-
MIPEJENICHHOCTH CHJIBHO yJIapyIx
10 KPEAUTHOH NEATEIBHOCTH KOM-
Mepueckux OaHKOB PecmyOmuku
Monposa. Tak, 3aMenyeHue pocra
00bEMa HOBBIX KPEAHMTOB, KOTO-
pblii Hadasicd BO BTOPOIl IOJIOBUHE
MpOLIJIOro roza, mpeobGpasoBajics
B YMEPEHHOE CHI)KEHHE KPEIUTO-

Barus B 2012 roxy. B aBrycre co-
BOKYITHBIH 00BEM HOBBIX KPEIUTOB
cocTaBuJI Ha 5,7% MeHbllIe, 10 CPaB-
HEHUIO C MpeAbIAYIUM rofoM. OTa
HeraTUBHAsI TeHIICHLIHS 00YCIIOBIIe-
Ha KpeOuTaMu B MHOCTPAHHOH Ba-
JI0TE, KOTOPBIC CHU3MIINCH 3a Iep-
BbI€ BOCEMb MECALEB 3TOr0 roia B
cpeaneM Ha 15,5% mo cpaBHEHHIO
C MpeAbIAYIIUM F'OJI0M, B TO BpEMs
KaK KpeJuThl B HAI[MOHAJIBHOIl Ba-
JIOTE OCTAJINCh HA MOJIOKUTEIHLHOM
YPOBHE JI0 UIOJISA.

Taxast accumetpust 00BEMOB Kpe-
JUTOBAHUS MOXXET UMETh, 110 Kpaii-
Hel wmepe, nBa oObscuenus. Co
CTOPOHBI NPENJIOKEHHS, OAHKH IbI-
TAIOTCS 3alIUTUTh CBOM MOpT(enu
OT PUCKOB, CBSI3aHHBIX C BOJIATUIIb-
HOCTBIO 0OMEHHOTO Kypca Ha oHe
IIJIOXUX SKOHOMHUYECKHUX YCIOBHH B
Espomneiickom Coroze. Co CTOpOHBI
CIpoca, KOMIIAHUHM OTJIOXHIIU HH-
BECTHIIMH J0 JyYIINX BPEMEH, YTO
TIPUBEJIO K YMEHBIIIEHHUIO CIIpoca Ha
0aHKOBCKHE KPEIUTHI B 3apyOex-
HOM BalltoTe.

Bceé ke, mpyroii ucrouHuk Oec-
TIOKONCTBA CBSI3aH C TEHAEHLHUEH
MajJeHusi pocTa KPEOuTOB B Ha-
LIMOHAJIBHOM BaJlOTE, KOTOPHIN Ha-
yaJIcsl B Hayaje 3TOro rofa U yxe
MIPEeBpPaTHIICS B aBr'yCTe B OTpHUIA-
TeNbHbIH poct (-2%) — mepBoe na-
JIEHUE ¢ MOMEHTa SKOHOMHYECKOT 0
xpusuca B 2009 roga. Kpome Toro,
TIOMHMO PHCKa OOMEHHOTO BaJIOT-
HOTrO Kypca, OaHKH CTaJIKHBArOTCA
C PUCKaMU KPEAUTOBAHMS U PHIHKA,
MOAIMTHIBAEMBIMH  3aMe/JICHUEM
9KOHOMHUYECKOW JIESTENIbHOCTH U
BBICOKMM YPOBHEM HEOIpe/eIeH-
HOCTH.

,»,MoJaBckass 3IKOHOMHKa BOC-
CTaHABIIMBACTCS, TaK Kak caMblif
CHJIBHBIH yziap OBl IPEOOJICH.
MonnaBckasi SKOHOMHKA CHIIBHO
mocTpajgaga OT pPELecCUU 30HBI
€BpPO M 3aCyxXH, KOTopas yZapuia
10 MOJITABCKOMY CEIIBCKOMY X031~
cTBy”, — 3asBmi Toxup Mup3oes,
npencrtasuresns MB® B Kumnnese.
o ero cnoBam, IOKa HEJb3s TOBO-
PUTH O CKOPOCTH SKOHOMHYECKOTO
pocTa, HO SICHO, YTO IKOHOMHYE-
CKO€ BOCCTAaHOBJICHHE HA4YaIOCh.
»MOXHO cka3atb, uto B 2013 romy
B HearpapHbIX ceKkTopax OyaeT oT-
MEUYEeH YMEpPEHHBIN pocT”, — cKazall
Mup3oes.

BAHKN OCTOPOXHbI
NPY BbIQAYE 3AUMOB

B nHacrosmee Bpemsi 6aHKHU mpo-
SIBIISIIOT BCE OOJIBILE OCTOPOXKHOCTH
NpH KPEIUTOBAHUHU, YTO IMOMOTIIO
1M COXPAHHUTB MOKa3aTeTH JIMKBH -

HOCTH Ha INOCTOSTHHOM H Oe3omac-
HOM ypoBHe. OYEBHIHO, YTO ITOT
KOHCEpPBATUBHBIA TMOAXON BJICYET
3a co00il onpeneaeHHbIe PacXo/bl,
BBIpQ)KAIOIIMECS B HHU3KOM YpPOB-
HE TNpHOBIIBHOCTH, Ha KOTOPOM
OTPas’HJIOCh YXYINIICHHE KPEIHT-
HBIX TOpTdeeil: 101 HeyAauHbIX
KPEOUTOB 3a MepBble 8 MecsleB
3TOro roaa ymenuuuiaack ¢ 13,5%
1o 15,3%. Takum obpaszoM, yxyn-
IeHne KadecTBa 0ajaHCOB OaHKOB
00BsicHSIETCS (PUHAHCOBBIMH TIPO-
OmemamMu neOUTOpPOB OaHKOB, KO-
TOpbIC B CBOIO OYEPEIb HAXOAATCS
107l IaBJICHHEM ILJIOXOW CUTYyalluH
B HAIlMOHAJIBHOW M pErvMoHaIbHOMN
9KOHOMHUKE.

XoTsl Hons HEYNAaYHBIX Kpenu-
TOB yBEJIHYMJIACh y OOJBIIMHCTBA
KOMMEpPYECKUX OaHKOB, OOJbIe
BCET0 BIIMSHUE Ha MPOLECC OKa3bl-
BAIOT JIBa CAMBIX POOJIEMaTHYHBIX
O0anka. OIMH M3 CaMbIX BaXKHBIX
0aHKOB C J0jeli Ha OaHKOBCKOM
peiHKe B pasmepe 12,3% — ,,Banca
de Economii”, KOTOpPBIA HAXOAUTCS
B Ma)XOPUTApHOH COOCTBEHHOCTH
rocyAapcTBa. Y HEro Jojis HeyJaau-
HBIX KPEIUTOB B KOHIE BTOPOTO
kBaprana coctaBuia 41,9% B 00-
meM KpeauTHoM noptderne. Kpome
TOrO, B pe3yJbTaTe PHCKOBAHHOM
KPeOUTHONW MpPAKTHUKH, y OaHKa
HET JOCTaTOYHO KamuTana s
YIOBICTBOPCHUS ~ MHHHUMAaJbHBIX
TpeOOBaHUU IS aKTHBOB C Yy4e-
TOM YPOBHS PUCKa: II0 COCTOSHHIO
Ha KOHEIl BTOPOTO KBapTaja 3TOro
roja, MOCTATOYHOCTH KamuTana C
Y4eTOM YPOBHSI PHUCKa COCTaBJIsIA
Bcero 7,98% — B ABa pa3a MEHbIIIE,
YeM MHHHMaJIbHBIN OPOT B pa3me-
pe 16%. K cuactsio, y 6aHKa 1ocra-
TouHO JIMKBUAHOCTH — 41,3% Bcex
COBOKYITHBIX aKTHBOB JIMKBHIHBI,
YTO MOMOTaeT MPOAOJIKATH Onepa-
LMK ¥ OCTaBaThCs MIATEKECIIOCO0-
HBIM.

Poxb BTOpOro OaHka MeEHbIIE,
HO Tak)Xe 3ameTHa — ,,Eximbank —
Gruppo Veneto Banca” — ero mons
Ha GAHKOBCKOM PBIHKE COCTABIISCT
7,7%, nons HEyAauyHBIX KPEIUTOB
— 42,8%. B mobom ciydae, CTONb
BBICOKHI YPOBEHb HEXOPOIIUX aK-
THBOB IIEPEKPHIBACTCS aIeKBATHBIM
ypoBHeM JukBHAHOCTH (28,4%, B
TO BpeMs Kak MUHHMAJbHBIA ypo-
BeHb coctaBisieT 20%) U, B 0cOOCH-
HOCTH, pa3MEepOM JOCTaTOYHOCTH
KamuTaja, C y4eTOM YPOBHS pPHCKa
38,5%, uto Goxee "eM B 1Ba pasa
MIPEBBIIACT 00s3aTeNbHBI MUHH-
MalbHBIH ypoBeHb. OOmee yxyn-
MICHHE PUCKOB B OaHKOBCKOH chepe
OTpaXkeHO, TaKXe, B YBEIWYCHUHU

pa3HHUIBI MEXAY KPaTKOCPOIHOH
JTUKBUAHOCTBIO W pa3MEpoM J0-
CTaTOYHOCTH KaIlUTajia, ¢ y4eToM
YPOBHS pHCKa, OTMEYEHHOM C Ha-
yaJia 3TOro roja.

Banepuy [IpoxHuULIKH, TUPEKTOP
Lentpa Expert Grup, cunraet, 4To
B JAJIbHEHIEM COXpaHSAETCs olac-
HOCTh MOIIEHHHUYECKOTO 3axBaTa
COOCTBEHHOCTH. ,,PebsiTa-Kynuku”
3HAIOT, KaK IPOBEPHYTH TAKHE JeTa
3aKOHHO JUISI MOJIJaBCKHX KOMIIa-
HMH, — cka3zan B. IIpoxaunku. Ilo
€ro cjoBaM, ,d9TOOBI M30eKaTh Ta-
KHX TOMBITOK HEoO0xonumo pedop-
MHPOBaHHE 3aKOHOJIATENHCTBA OT A
1o 51, k ToMy Xe cyneOHas cuctema
MonJoBsl JOKHA TapaHTHPOBATh
YACTHYIO COOCTBEHHOCTb U OCTAHO-
BUTH INOIBITKY 3aXBaTa aKTUBOB.

Oxcreptel  Expert Grup roBo-
pat, uro HanumonanpHOoMy OaHKy
MonaoBel Hafio NPUHATH CPOUHBIE
MepBI 110 KaK MOXKHO 0oJjiee CKOpOi
PECTPYKTYpHU3aINH 3HAYUTEITHHO-
ro o06béMa HEyZayHBIX KPEAHUTOB,
HaKOIJICHHBIX O0OOMMH YK€ YIIO-
MSHYTBIMH OaHkamu. I[lojoxeHue
0aHKa C Ma)XOpPUTapHBIM rocynap-
CTBEHHBIM KAalUTAJIOM BbI3bIBACT
ocoboe BHHMaHHME, Omaromaps HUX
Ba)KHOH CHCTEMHOH M COLMAJIBHOU
ponu. Benp, kpome TOro, 4ro emy
NPUHAUICKUT  NPUOIU3UTEIBHO
12% COBOKYNIHBIX aKTHBOB OaH-
KOBCKOT'O CEKTOpa, y HEro camas
pa3BeTBJICHHAS CETh (UIHMAJIOB MO
Bceil crpane. Takum oOpazom, Jro-
60e moTpsCeHHE B AEATENBHOCTH
0GaHKa MOXET CepbE3HO yIapuTh 1O
JIOBEPUIO HAceJIeHHs KO Bcell OaH-
KOBCKOM cucTeMe — TIJIaBHOE, 4ero
Hajo0 M30eXaTh B HBIHEIIHEN DKO-
HOMUYECKOH CUTYalluu.

XapakTep IOCHEKHOH MOIUTHUKHU
JIOJDKEH OCTaBaThCA YIOOHBIM IS
TOr0, YTOOBI HANPABIATH U3ITHIIKH
JUKBUJHOCTH OAHKOBCKOTO CEKTO-
pa Ha pemieHue, o kpaiHel mepe,
YacTUYHOE, BONpPOCAa HEI0CTATOU-
HOCTH JUKBHAHOCTH B peaJbHOM
cektope. Tak, nanpHelee coxpa-
HeHHe 0a30BOIl CTaBKH HPHUMEPHO
Ha YPOBHE CPEJHECPOUYHBIX HHIIA-
LUOHHBIX OXHUJAHUN TNpPUBENET K
YBEIUYCHHUIO PACXOJIOB, CBA3aHHBIX
C XpaHEHNEM HaJIMIHBIX IEHEKHBIX
CPEACTB U, COOTBETCTBEHHO, Oy/eT
MOTHMBHPOBaTh OaHKH PpacIIUpATH
CBOM KpeauTHbIe opTdenu. A 3To,
B CBOIO OUYEPEb, MO3BOJIUT CHU3UTH
YPOBEHb HEYIauyHBIX KPEAHUTOB.
BmecTe ¢ TeM, Haj0 0XKHUIATH, YTO
W3-32 PUCKOB M BBICOKOTO YPOBHS
HEOIPEAEIEHHOCTH, 3TOT MpPOLecc
OyZIeT MEMJICHHBIM, a HOCJIEICTBUS
pelLICHU JCHEKHON MOTUTUKU —
YMEpEHHBIE.

OCHOBHOW TPHUYMHON MemICH-
HOW pecTpyKTypH3aluu Heyaad-
HBIX KpPEJUTOB, YTO, KCTaTH, H
OOBSACHSIET JKECTKHE YCIOBUS Kpe-
JUTOBAaHMS, SBIETCA IIpodiIeMa
npaB KpeauTopoB B Moiose.
IIpaBuTENBCTBY HalO YCOBEPIIEH-
CTBOBATh 3aKOHOJIATEIHCTBO O OaH-
KPOTCTBE C TeM, YTOOBI yCTPAHUTh
H3JIMIIHUE OI0OPOKPAaTHYECKHUE Tpe-
HNATCTBUS HAa MYTH MCIOJHEHUS
mpaBa 3ajora. Pemienue cmopos
MEXJYy KpemnuTopaMu U JIeOHuTO-
paMu He JOJDKHO JUIMTBCS JOJTO,
HaJ0 JUKBUAMPOBATH Oapbepsl,
MEIIAIONINe PEeIUTh BONPOC IPO-
OJIEMHBIX KPEAUTOB. DTO MTO3BOJIUT
0aHKaM OYHCTUTHCS OT HEXOPOIIUX
AKTHBOB U OBITh MEHEE KECTKUMHU
B KPEAUTHOW NEATENBbHOCTH, UTO
KpaiiHe Ba)KHO, YUYUTHIBas HMIIEpa-
THUBBI HbIHEUIHEH MaKpO3KOHOMH-
YECKOH CUTYyalUH.

Dnopun IEBAHIIUKD
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MEXOYHAPOLHbBIE HOBOCTHU

CAPITAL et

flonbiua ynpocuna “rTasnpom”

CHU3NTDb

Ilonvckasn zazosan Komnanus
PGNiG noonucana c

0AO “I'aznpom” 0ozosop

0 CKUOKax no yeHe Ha

2a3, nocmagaemolii
mpy6onposooom Aman

— Eepona. /lokymenm
noonucanu ¢ Bapwaege
3amecmumentv npedceoamens
npasaenusn «lasnpomay
Anekcanop Meoeeoes u
npeoceoamestb RPAGIEHUS
PGNIG SA I'pascun
Iuompoecka-Onuea,
coobuwaem npecc-cnysncoa
DPOCCUIICK020 2308020
2uzanma.

HoBas 1ieHa yYUTBIBaeT TEKYILYIO
PBIHOYHYIO CTOMMOCTB I'a3a U Hedre-
npoaykToB. IIpu 3TOM He CTaBATCA
IIOJ COMHEHHE OCHOBOIIOJIATaOIINe
MPUHIKIBl TOPrOBIH PUPOIHBIM
ra3oM — JOJTrOCPOYHbIE KOHTPAKTBI,
MpUHONN “OepH-MIH-IUTaTH”, a Tak-
Ke HeTenpoayKTOBas MHpPHUBSI3KA.
CrnoroBasi KOMIIOHEHTa, C Y4YeTOM
peanuii peinka Ilonpmu, HanpsAMyto
BBEJICHA B KOHTPAKT HE OyzeT, 0TMe-
4aeTcsi B COOOIICHHN.

B coobmiennn “T'azmpoma” Het
noapoGHOCTEH O IpenocTaBIIeH-
HBIX CKHIKaX, OJHAKO POCCHiicKas
KOMITaHHUs COTJIACHJIACh IPOJaBaTh
Octonuu u Jlareuu 15% rasa no ue-
HaM CIIOTOBOI'O PBIHKAa M CKOPPEK-
tupoBath neny i E. On Ruhrgas,
GDF Suez, ENI. ITocne sToro Bap-
maBa IOTpedoBaja JOIMOIHHUTENIb-

LEHY Ha 43

HOH
ras.
Panee PGNiG o6patunace B CTOK-
TOJBMCKUH apOUTpaxKHBIH Cyx C Ie-
JIBIO TOOUTHCS CHIDKCHUS LICH Ha Ta3,
MOCTABISAEMBIH 1O JONTOCPOYHOMY
koHTpakTy ¢ «[asmpomom». PGNIG
Harpasisiia «l a3npomy» opunuais-
HYIO IIPOCEOY O CHIDKCHHH LIEHBI Ha
ra3 eme B anpene 2011-ro. Jlocturny-
TOE COTJIAIICHUE MO3BOISAET 3aKPBITh
pa3bupaTensCcTBO B ApOUTpakKHOM
cyne B Crokronbsme, ormeuyaet PBK.
EBpoxkomuccap mo  Bompocam
sHepreTuku [tonTep OTTHHTEp 3a-
SIBHJI, YTO IIEHBI Ha MOCTaBIISIEMBIN
B pasHble cTpaHbl EBpomsl poccuii-
CKMI MPUPOIHBIH ra3 A0JIKHBI OBITH
HIpHUMEpPHO Ha OgHOM ypoBHe. [lo ero
CJIOBaM, He JIOJDKHO OBITH TaK, 4TOOBI
onuu crpanbl EC nnatuium 3a poc-

10-npoueHTHOW CKUJIKH Ha

cuiickuii ra3 Ha 30% Ooinblue, yem
npyrue. A 4 centsa6ps EBponeiickas
komuccus (EK) magama paccnenosa-
Hue B oTHomeHuH «[lasmpoma» 1o
MOMO3PEHUI0 B  3JIOYyNOTPEOICHNN
TOCTOJICTBYIOIIUM TIOJIOXKEHHEM B
HenTtpanbhoii u BocTounoii Espore.

Bckope mocie atoro cramo us-
BECTHO, 4TO «['a3mpomy» 3amperieHo
MPEOCTABIATh CKUAKH Ha IOCTaB-
JAEeMBI 3a pyOeX MPHUPONHBIA Ta3
6e3 onoOpenus npasurenscTsa PO.

PGNiG — kpynseiimas Hedrera-
30Basi kommnaHus Iloxbuiyn, 3aHUMa-
I0Mascs pa3paboTKOM ra30BEIX U HE-
(TAHBIX MECTOPOXKICHUM, TOOBIYCH,
XpaHEHWEM U TPaHCHOPTHUPOBKOMN
SHEPrOHOCUTENEH, a TaKkKe CTPOH-
TEIBCTBOM U Pa3BUTHEM HedTeraso-
BOH TPaHCIOPTHOM CETH, IKCIIOPTOM
U MMIIOPTOM Tas3a.

S&P nonanocb Ha ARA

Dedepanvhulii cyo Aecmpanuu
6blHeC DecnpeyedeHmHblil
6epouKm: cyo npuuiein K
661600y, UMO PeliMuH2060e
azenmcmeo S&P eseno 6
3aonyicoenue agCmMpaluiickKux
UHEeCcmopo6, NPUCEOUE
oepusamueam ABN Amro
camulil 6b1COKUIL PEMUHE —
AAA. Imo nepeoe cyoedonoe
peuienue no oepusamusam,

6 Komopom guzypupyem
Ppeitmunzogoe azeHmcmeo.
Bnonane eepoammno, umo

OHO cmaHnem npeyedeHmom
013 AHANO2UYHBIX
pazoupamenvcme ¢ Eepone u
CIIIA.

B nonegenpnuk denepanbHblit
Cyx ABCTpalWHM BBIHEC BEPIHUKT
no neny 12 aBctpanuiickux MyHH-
nunanuteToB npotus S&P nu ABN
Amro. Cyn npumesn K BEIBOAY, YTO
NMPUCBOCHHBIH areHTCTBOM pei-
THHT AAA JOJATOBEIM O0JIHran MM
¢ noctossHHOU noneit (CPDO), BbI-
nymeHHsM 0aHkoM ABN Amro u
B 2006 rony mpoJaHHBIM aBCTpa-
JIUICKUM oOpraHaM caMoyIpaBie-
HUS, «BBOJIMIJI B 3201y )KJeHUE» UH-
BectopoB. Cynbs JxeitH [IxaroT
3asBHJIA, YTO «JOCTATOYHO KOM-
NIETEHTHOE» areHTCTBO HE JOJIXKHO
OBbLIO MPUIUCHIBATH peHTHHT AAA
«4pEe3MEpPHO CIOXHBIM» 0OOIHura-
nusM. B pasrap ¢punancosoro kpu-
3uca B 2008 rogy 3Tu AepUBaTUBEI,
NOJNy4YUBUINE Ha3BaHUE «OOJIH-
ranuu PemOpanara» (Rembrandt
2006 — 3 CPDO), ObuTH TUKBHIU-
poBaHBl. ABCTpaluiickue OpraHbl
MECTHOTO CaMOyIIpaBJeHUs MOTe-
psanu 90% W3 NHBECTHPOBAHHBIX B
Hux $16,5 M.

HenocpencrseHHbIM IpoJaBLOM
BBICTYIIMJI aBCTPAJIMUCKUNA MYHH-

Local
Services
(LGFS), xoTOpHIii, B CBOIO OYepPEb,

LU aJbHBIN
Government

KOHCyJ'I bTAHT
Financial

npuobpen nepuBatuBel y ABN
Amro na $46,5 mnH. [lepuBaTuBEI
Ha $16,5 MaH ObLIM TEpenpoOAaHbI
12 opranam MecTHOTO caMOympaB-
neHust (Mo OoibIIeil YacTH Celb-
CKOXO3SIMCTBEHHBIX H IJ_laXTepCKI/IX
roponoB), octambHele LGFS mpo-
Jlana cBoeil ToJOBHOW KOMMaHUM.
LGFS mnonpana oTaenbHBIH HCK B
DenepanbHblil cyn ABcTpanuu (1o
JepUBaTHBaM, HE MPOJAHHBIM MY-
HULUTATUTETaM), KOTOPBIA TaKxke
ObLT ynoBIETBOpEH. TeM He MeHee
LGFS mnoHeceT OTBETCTBEHHOCTH
3a Mepenpoaaxy IEepUBaTHBOB MY-
Hununagurteram. C ydeToM mpo-
neatoB LGFS ABN Amro u S&P
JOJI)KHBI BBIIIJIATUTH l'lOCTpa}IaB—
muM nopsiaka $31 MiaH, TO ecTh Mo
$10 MiIH Ka>KIBIH.

«Cxopee Bcero, pemeHue OynaeT
UMETh T00albHBIE IOCIEACTBUS.
Tenepp peHTHUHIOBbIE areHTCTBAa HE
CMOTYT TPATaThCSA 3a IPABOBBIMH
OrOBOpPKaMH, 4YTOOBI CHSTH C ce0s
OTBE€TCTBCHHOCTbHY, KOMMECHTHU-

pytor AFP B agBokaTckoil koHTOpe
Piper Alderman, xortopas mpen-
craBisieT uHTepechl ucTuoB. IMF
Australia, ny0nauYHash KOMITaHUS,
¢uHaHCHpYIOIIass HCKH Ha CyMMY
cBpie $5,2 MiIH B 0OMEH Ha 4acTh
KOMITCHCAITIH, YK€ 3asIBHJIa O TOTOB-
HOCTH TTOJIaTh aHAJOTHYHBIE HCKU B
Hogoii 3enannuu, BeaukoOpuranuu
u l'onnangnu.

B CIIIA peHTHHTOBBIE areHTCTBA
JIOCTAaTOYHO YCIIEIIHO U30eratoT pas-
OHMpaTeIbCTB 0 ICPUBATUBAM H LICH-
HBIM OyMaram, 4bsi CTOMMOCTD yTaa
BO BpeMsi (hPMHAHCOBOrO KpH3HCa.
MOTHBHPYIOT OHH 3TO T€M, YTO, CO-
IJacHO 3aKOHY, MPHCBOEHHBINH peii-
THHT MPEACTaBIseT cO00i MHEHNE U
3aIUIIEeH BHOCHMBIMH OTOBOPKaMU
B IyOIMKyeMble OTUeTH. Brpouewm,
u B CIIA nelicTBus peHTHHTOBBIX
areHTCTB BBI3BIBAIOT OECIOKOHCTBO
co cropons! Bracteit. Tak, SEC yxe
3asBJIsJIa, YTO MOXKET IOJAaTh HUCK K
S&P, kacaronuiics mpucBOeHUs peil-
THHTA NEJIOMY PALy 00ECHEeUeHHBIX
3aJIOTOM JIONTOBBIX 00S3aTENbCTB,
n3BecTHBIX Kkak Delphinus CDO
2007 - 1.

CmpaHuyy nodeomosuna Onbea FOPYAK

Fitch moBbicuiio peidtunr Typuuu 1o
UHBECTUIIMOHHOI0 YPOBHSA

MexdyHapodHoe pelimuHzoeoe azeHmcmeo Fitch Ratings noebicusno
dosneocpoyHbIll pelimuHe deponma amumeHma (PL3) Typyuu e uHo-
cmpaHHol easirome do uHeeCcmMuyUOHHO20 ypoeHsi BBB- ¢ BB+.

[Jonrocpounbii PO B HaumoHanbHoM BastoTe 6bin ynyyieH o BBB ¢ BB+.
lMporto3 no 06onm penTuHram “cTabunbHbIN”.

Fitch Takxe noBbicuno kpaTkocpouHblii POS B nHOCTpaHHo Bantote Ao F3
¢ B 1 notonok ctpaHosoro penTtuHra o BBB ¢ BBB-.

MpuynHamm ynyyleHus perituHro Typuum ctamu, B YaCTHOCTM, ocrabne-
HME B KPaTKOCPOYHOW NepcrnekTUBe MakpOIKOHOMWUYECKMX M (OUHAHCOBbLIX
PUCKOB, COKpaLLeHWe rocyAapCTBEHHOrO Jorra, XopoLLee cocTosHne 6aHKoB-
CKOVA cucTeMbl, BriaronpusTHble NEpPCneKTUBLI POCTa SKOHOMUKW B cpeaHe-
CPOYHOM NMaHe, a TakkKe OTHOCUTENBHO 340pOBast U ANBEPCUDULMPOBAHHASA
9KOHOMMKA CTpaHbl, OTMEYaEeTCs B COOBLLEHMM areHTCTBa.

Fitch yBepeHo, 4To TypeLikasi 3KOHOMUKa CTOMT Ha MyTW K BO3BPALLEHWMIO K
cTabunbHbIM TEMNaM pocTa, COKpaLLeHWo AeduumTa cueta TekyLwmux onepa-
LMA 1 3amMeaneHnio nHgnauum nocrne ee ckadka B 2011 rogy.

AreHTCTBO MporHo3upyeT noseiweHve BBl ctpaHel B 2012 rogy Ha 3%, B
cnepytowem rogy — Ha 3,8% u B 2014 rogy — Ha 4,5%.

Axuun Panasonic norepsisin 19% mnoc.ie
MPOrHO3a 0 KPYIHOM IOI0BOM YObITKE

IMocnie mozo kak Panasonic o6Hapodoeasia npo2Ho3 0 200080M y6bIm-
Ke @ 765 mnpad ueH ($9,7 Mnpad), akyuu KomnaHuu pyxHynu Ha 19% Ha To-
Kulickol 6upxe, nomawjue 3a co6oli ocmanbHble 6ymazu. CHUXEeHUr
akyuu Fujifilm Holdings Ha 4,2% cnoco6cmeoean pa3oyaposaswuli UH-
secmopoe keapmaisbHbili om4yem. Akyuu Toshiba nomepsinu 1% nocne
ny6nukayuu yxyOuweHHo20 MPo2Ho3a Mo 200068bIM pe3yibmamam.

Kak nuwert Financial Times, a1o Bbi3Bano cHwmkeHnne nHaekca Nikkei 225
Ha 0,5%. Bloomberg 3ameyaer, 4To HacTonbKo 3a AeHb akumm Panasonic He
naganu no kpariHen mepe ¢ 1974 r., a ronoBoii yObITOK CTAHET AN KOMMaHWK
YETBEPTLIM 3@ NOCNEAHNE MATh NET.

Panasonic coobuuna o6 yobiTke oyt $9 Mnpg 3a nocrnegHuin keapTan
MpY NPOTHO3e aHAaNMTWKOB O HEBOIbLLION KBapTanbHO Npubbinu. MporHo3 o
ronoBoMm y6biTke B $9,7 Mnpa pesko OTnMYaeTcs oT NpeablayLLero nporHosa
Panasonic o rogoBoi npubbinu Ha ypoBHe 50 mnpg neH. Komnanus Takke
obbsABMNa, Yto Bnepsble ¢ 1950 r. He BydeT BbiNnaumBaTh AMBMAEHAb. Ha
OTKPbITUM TOProB B YeTBepr B TOKMO akuum Panasonic ToproBanuce 3a 414
veH ($5,18), Npu TOM YTO HakaHyHe OHM 3aKPbINMCb Ha LieHe 514 veH 3a
wtyky. The Wall Street Journal nogcumtana, 4to pbiHOMHAs KanuTanuauus
KOMMaH1M cHU3WUmack Ha $3 mMnpa,.

Mpobnembl Panasonic cBA3aHbl C COCTOSHUEM MUPOBON 3KOHOMMKM, KOTO-
poe BbIHY)XAAET KOpMopaLmio ATV Ha PECTPYKTYpU3aLmMio 1 cnucanus. Ho-
BbI Npe3naeHT komnaHuy Kadyxvpo Llyra, BCTYnWBLUMIA B JOMKHOCTb B UIOHE,
cpa3y 06bABMN 0 Havane «peskoly» NepecTponKM KOMMaHun ¢ n3baBneHnem
npexae BCero OT yObITOYHbIX NoApa3aeneHnii 6bITOBON TEXHWKW U 3MeKTpo-
HUKW. Ero nnaH geicTteuin no peopraHnsauum OyaeT packpbiT B MapTe cre-
aytowero roga. Panasonic, yxe cokpatupluas 36 000 4yenoBek, TeM He MEHee
ocTaeTcs kpynHenwum pabotoaatenem Anoxum (330 000 YenoBek).

PerntuHroBoe areHtctBo Moody's Investors Service nomMmecTuno gonrocpou-
HbIi PENTUHT NPUOPUTETHBIX HEOBECTIEYEHHBIX 0053aTENbCTB Y PENTUHT IMU-
TeHTa Panasonic Corporation (Baa1) B cnicok Ha nepecMoTp ¢ BO3MOXHbIM
MOHWXeHMeM. Takke OyayT nepecmMoTpeHbl KPaTKOCPOYHbIE PENTUHMU «HO-
yek» Panasonic — Panasonic Finance Inc. (CLUA) n Panasonic Finance Plc.
(EBpona), koTopble cenyac HaxoaaTcs Ha YypoBHe «Prime-2».

Kwurai paccaenyer gemnusr us EC

B omeem Ha o6euHeHusi 8 deMnuHze Kumalckoli COSIHe4YHOU 3Hep-
2emuku co cmopoHb! Eepokomuccuu, ogpuyuanbHbil lekuH HamepeH
paccnedosamb N00o6HbIe Xanobbl 8 adpec espornelickux KoMnaHud.

MuHucTepcTBo ToproBnu B NeknHe coobLLmMmo, YTO NPOBEPUT kanobbl Ha
HeO0HOCHOBAHHO HU3KWE LieHbI, N0 KOTOPLIM npogaeTcs nonycgabpukar ans
MPOU3BOACTBA COMNHEYHbIX Gataper NOMMCMINLMA, MMMOPTUPOBAHHBLIN K3
EBpocotosa. 310 MoxXeT ObiTb peakunen KHP Ha pelictBus EBpokomuccuu,
koTopasi B CeHTA0pe 0b6bsBMNa 0 NogobHOM aHTMAEMMMHIOBOM paccneno-
BaHUM npotus Kutas.

Bptoccenb xo4eT BbISCHUTb, Npuberany Nu kuTanubl K HEYECTHBIM Cpea-
CTBaM C LENbI0 NOKOPEHUS €BPOMENCKOro pbiHka. fons Kntas Ha «comnHey-
HoM» pbiHke EC, cornmacHo eBponefickon CTaTuCTuke, yxe npesbiwaeTt 80
MPOLIEHTOB.

EBponelickue npousBogutenu yoexaeHsl, 4to gobuteca atoro Kutan cmor
nuwb 6rarogapsa AeMnuHry. LieHbl Ha COTHeYHbIe MOZYNWN KUTACKOro Npowu3-
BOZCTBA, MO CII0BaM EBPOMNENCKUX NPEACTaBUTENEN OTPACN, HAMHOTO HIXKe
cebectonmocti. Kpome TOro, Npov3BOAUTENM MOMYYaOT HEOrPaHUYEHHbIN
[OCTYN K KpeanTam, CETYIOT eBponelickie KoMmnaHun. PaccnegosaHue MoxeT
3aBEpLUNTLCA MPUHATMEM TOProBbIX Mep, KOTopble OyayT 3awmiiarte npo-
MblLLIEHHOCTb EC OT KOHKYpPEHTOB.

CLWA nownwu panblie — OHK yxe O0BNOXWnn NpOoAYKUMKO KUTAWCKOM CoJl-
HEYHOW 3HEepreTukW WTpadHeIMK nownuHammn. K atomy gobasnsotca aHTw-
[JOTaLMOHHbIE MOLMNHBI, YTOObI HelTpanu3oBaTb CyOBEHLMW KATANCKOrO
MpaBUTENbLCTBA OTEYECTBEHHBIM KOMMAHWSAM-3KcnopTepam. [paBnTenscTBo
B [NekuHe HaYano aHTMAEMNUHIOBOE paccrnenoBaHne U B OTHOLLEHUM NPou3-
Boautenen nonucunuumsa ns CLLA.

B cBsian ¢ rnobanbHbIM 3KOHOMMYECKUM W (hUHAHCOBBIM Kpuaucom 2008
roga Kvntam n ero ToproBble napTHEPbI AOTOBOPUNUCH HE OCYLLECTBIATL HU-
Kakux LuaroB, koTopble 6yayT Mewats Toproene. Ho nocne atoro 6bin npes-
MPUHST psif @aHTUAEMMMHIOBLIX PAcCIienoBaHuiA, KOTOpbIE 0B6EPHYNUCEL Hamo-
XeHueMm LWTpadoB. ATU NPOLECCHI KacaloTCs B NEPBYO 04epenb COMHEYHON
3HepreTuKK, NOCKOSbKY OHa CYMTAETCS Ype3BbIYAaNHO NEPCNEKTUBHON.




