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in urmitorii doi ani, Comisia Nationali a Pietei Financiare
(CNPF) urmeaza sa-si consolideze capacititile operationale si
institutionale, efortul de schimbare fiind sustinut de UE printr-
un proiect twinning. Regulatorul va avea, in final, mai multe
parghii si va supraveghea mult mai riguros jucétorii de pe piata
de capital, de asiguriri si din sectorul de microfinantare.

“Magnitudinea recentd in secto-
rul bancar a scos la iveald ca piata
financiard moldoveneasca nu este
gestionatd, la moment, la un nivel de
incredere pentru investitori. Acest

proiect isi propune sa imbunatateas-
cd capacitatile de supraveghere a
entitatilor de pe piata financiara ne-
bancari si sd ajute CNPF sa-si dez-
volte un cadru adecvat de reglemen-

In atentia participantilor profesionisti
la piata financiara nebancara
si persoanelor interesate!

Pe site-ul ziarului Capital Market a fost lansata o noua
optiune pentru a va ajuta sa gasiti informatiile publicate
de catre emitenti (rapoarte anuale, anunturi). In acest
sens, in categoria “Anunturi” (meniul de sus al site-ului)
a fost plasat un filtru suplimentar. Astfel, introducand
denumirea organizatiei, vizitatorul site-ului obtine lista
editiilor ziarului in care au fost publicate informatiile emi-
tentului dat. Accesand link-ul — va aparea numarul pagi-
nii i tipul informatiei publicate (raport anual, anunt).

tare 1n corespundere cu legislatia
comunitard. Personalul va fi instruit
in ceea ce priveste implementarea
instrumentelor moderne de supra-
veghere. Desigur, e un proces de du-
ratd, insa efectele vor fi relevante”, a
declarat seful Sectiei de cooperare a
delegatiei UE in RM, Aneil Singh,
in cadrul conferintei de lansare a
proiectului “Dezvoltarea si conso-
lidarea capacitatilor operationale
si institutionale ale Comisiei Nati-

onale a Pietei Financiare in dome-
niul reglementarii si supravegherii
prudentiale”, desfasurata la sfarsitul
saptamanii trecute la Chisinau.

TRANSFER DE EXPERIEN]’A
DIN POLONIA

Proiectul respectiv urmeaza a fi
implementat cu ajutorul Autoritatii
de Supraveghere Financiara (KNF)

Continuare in pag.2.
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Curs valutar

4.11.2015
Valuta Rata | Cursul
USD 19.9899
EUR 1 221179
UAH 1 0.8748
RUB 1 0.3124
RON 1 49844
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Receptionarea anuntu-
rilor si rapoartelor anuale
se efectueaza la adresa:

Ziarulem@gmail.com

tel.: 022 22-12-87;
fax: 022 22-05-03
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in atentia
participantilor

profesionisti!

Tn Monitorul Oficial al R. Mol-
dova nr. 213-222 art. 1402 din
14.08.2015 a fost publicata
Hotararea CNPF cu privire la
aprobarea Regulamentului cu
privire la mecanismul oficial
de stocare a informatiilor. Tex-
tul integral al Regulamentului
este plasat pe site-ul ziarului
— www.capital.market.md
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din Polonia, tara care, de altfel, a
cunoscut o dezvoltare rapida si
durabila a sistemului financiar. Po-
trivit Autoritatii, activitatea secto-
rului bancar a insumat anul trecut
aproape 366 mlrd. de euro, iar com-
paniile listate la bursa au un capital
social 1n valoare totald de aproape
150 mird. de euro. in plus, pe pia-
ta financiard poloneza activeaza in
jur de 560 de uniuni de credit i 12
fonduri private de pensii.

“Cred ca autoritatea din Polonia
este una dintre cele mai indicate
pentru a ne ajuta in problemele cu
care ne confruntam, deoarece pia-
ta financiara respectiva a reusit sa
implementeze cele mai moderne
tehnologii si politici de suprapute-
re si delimitare a pietei financiare.
Sunt sigur cd colegii polonezi au
toate abilitatile de a intelege si de
a intra In specificul realitatii eco-
nomice, a culturii si mentalitatii
financiare din Moldova”, a men-
tionat Iurie Filip, vicepresedintele
CNPF.

Astfel, in cadrul proiectului
twinning urmeaza sa fie revizui-
ta legislatia secundara si elaborat
un sistem de supraveghere bazat
pe riscuri, precum si alinierea la
acquis-ul comunitar gi implemen-
tarea celor mai bune practici co-
munitare in domeniul respectiv.
Participantii la proiect spera ca,
ulterior, va fi asiguratd o stabi-
litate generald a participantilor
pietei nebancare, intrucat riscu-
rile vor fi prognozate si evaluate
din timp.

Stefan Creanga, presedintele
comisiei parlamentare economie,
buget si finante, crede ca “imple-
mentarea supravegherii bazate pe
risc va avea un rol decisiv in asi-
gurarea stabilitdtii participantilor
profesionisti si capacitatii acestora
de a-si onora obligatiile fata de in-
vestitor. Activitatea CNPF trebuie
sd se axeze pe viitor in punerea in
aplicare a mecanismelor mai prag-
matice si eficiente de supraveghe-
re a participantilor pietei pentru a
putea preveni si contracara practi-
cile frauduloase care pot pune in
pericol”.

Supravegherea prudentiala, cu-
noscuta ca i supravegherea baza-
ta pe risc, isi propune promovarea
transparentei, furnizarea preventi-
va a semnalelor de avertizare, pre-
cum si Incurajarea participantilor
profesionisti ai pietei financiare
nebancare de a-si evalua propria
pozitie pe piata. Totodata, resurse-
le de reglementare si supraveghere
sunt alocate mai eficient, dat fiind
faptul ca se tine seama de nivelul
de risc al fiecarui participant de pe
piatd. S$i nu in ultimul rand, este
vorba de protejarea beneficiarilor
si consumatorilor de produse si
servicii financiare contra practici-
lor frauduloase.

SUPRAVEGHERE
BAZATA PE RISCURI

in primul rand, proiectul twi-
nning presupune ca schimbarea
cea mai mare trebuie s aiba loc pe
interiorul CNPF. Ca aceasta sa-si
consolideze capacitatile operatio-
nale si institutionale, procedurile
si regulile interne ale regulatorului
vor fi ajustate la practicile comu-
nitare. La prima etapa va fi evalu-
atd si revizuita legislatia relevanta
care oferd CNPF mandatul de su-
praveghere. De asemenea, vor fi

welopment and consalidation of the Natianal
smmissian for Financial Markets” operational
And institutional capacities in the feld
of prudential regulation and supervision.

Dezvaltarea 5i consal darea capacititilor

operationale 3i institutionale ale Comisiel

Nafionabea Platei Financlare in domen
gl el

WINNING PROJECT I

revizuite i capacitdtile acesteia in
domeniul supravegherii comerci-
ale, inclusiv datele privind piata,
sistemul de supraveghere electro-
nica si procedurile de supraveghe-
re. Expertii polonezi sustin cd vor
examina si normele interne exis-
tente pentru controalele de la fata
locului si de la distantd ale entita-
tilor.

“Proiectul se va axa pe doua
elemente principale, ambele
tin de functionarea actuald a
CNPF, precum si cadrul legisla-
tiv. Vom analiza aceste lucruri
in comparatie cu legislatia UE
in domeniul pietei de capital,
asigurarilor si sectorului de mi-
crofinantare. Deoarece proiectul
este unul foarte extensiv, noi tre-
buie sa-1 gestionam foarte bine,
lucrand in baza a patru compo-
nente care se vor axa pe conso-
lidarea capacitatilor operationa-
le si institutionale, in general”,
a mentionat Damian Jaworski,
director al Departamentului de
analiza §i cooperare internatio-
nala, KNF. El a mai declarat ca
se va pune accent, preponderent,
pe aspecte orizontale care nu
sunt legate de domenii specifice
de supraveghere, ci mai curand
pe mandatul general de suprave-
ghere si instrumente de supra-
veghere. Este vorba de suprave-
gherea in baza de risc, abuzul de

piatd, competente in domeniul
anti spaldrii banilor, tranzactii
de tip insider pe piata de capital
si bursa de valori etc.

in ceea ce priveste cel mai sen-
sibil domeniu, piata de capital si
fondurile de investitii, se preconi-
zeaza sa fie analizate si revizuite
cerintele post-tranzactionare, pro-
spectul de control si procesul de
aprobare, supravegherea tranzac-
tiilor, schemele de compensare a
investitorilor etc.

in acelasi timp, pentru compa-
niile de asigurari vor fi elaborate
standarde minime pentru sistemul
de avertizare timpurie pentru asi-
gurdtori §i supravegherea bazatda
pe risc a acestor entitati. De ase-
menea, vor fi elaborate planuri de
interventie §i cerinte mai dure de
raportare. “Desigur ca trebuie ana-
lizate foarte atent si principiile de
solvabilitate pentru companiile de
pe piata de asigurdri”, a concreti-
zat Jaworski.

Ultima componentd a proiectu-
lui twinning prevede supraveghe-
rea si reglementarea asociatiilor de
economii i imprumut si fonduri-
lor nestatale de pensii. in cadrul
acesteia, va fi pus accent pe cre-
area fondului de garantare a eco-
nomiilor si fondului de lichiditéti
pentru asociatiile de economii si
imprumut.

Lilia PLATON

Mediul de afaceri:
Intre topuri si realitati

Avansam rapid in topurile internationale privind mediul de afa-
ceri, insd antreprenorii se pling cd este foarte greu sda dezvolti o
afacere in Republica Moldova. Este mare coruptie. Creditele devin
tot mai scumpe. Numdrul de afaceri noi deschise este in scidere.

Grupul Bancii Mondiale a facut public raportul ,,Doing Business 2016”
si clasamentul privind mediul de afaceri din lume. Republica Moldova a
urcat incd 11 pozitii, pand pe locul 52 din 189 de tari, incluse in top, dupa o
evolutie la fel de impresionanta in anul precedent. Potrivit raportului facut
public in octombrie anul trecut, Republica Moldova s-a plasat pe locul 63
fata de 82 in anul 2013.

In noul clasament al Bancii Mondiale, Republica Moldova se situeaza ime-
diat dupa Federatia Rusa si Peru si devanseaza tari ca Israel, Columbia, Turcia.
Dintre tarile ex-sovietice, cea mai buna pozitie a ocupat-o Estonia (locul 16),
urmata de Lituania (20), Letonia (22), Georgia (24), Armenia (35), Kazahstan
(41). Romania este plasatd pe locul 37, iar Ucraina ocupd pozitia 83.

Cea mai buna pozitie (21) Republica Moldova o ocupa la capitolul “inre-
gistrarea proprietatii” si, respectiv, locul 26 in ceea ce priveste demararea
unei afaceri. Cele mai proaste note continuam sa le avem la capitolul “eli-
berarea permiselor de constructie”, unde ne clasam pe pozitia 170. Noul
raport constatd ca in ultimul an tara noastra a simplificat procedurile de
inregistrare a afacerilor si a facut progrese 1n ceea ce priveste administra-
torii de insolventa.

in anii 2005-2015, Republica Moldova a efectuat 26 de reforme ce au con-
dus la imbunatatirea mediului de afaceri, iar procentul de puncte acumulate
acrescut de la 54,5 in 2005 1a 66,6 in 2014 si, respectiv, 70,97 la suta, potrivit
ultimului raport, la un punctaj maxim ce poate fi atins de 100.

Sa descifram unele pozitii pe care este plasata in evaludri concrete. Ast-
fel, pentru a deschide o afacere antreprenorii din Republica Moldova tre-
buie sa treacd patru proceduri, care le ia 4 zile. Si costurile nu sunt atat de
inalte — 4,3 la sutd din venitul pe cap de locuitor.

La aceasta pozitie stam mult mai bine decat tarile din regiune. Desi, daca
am lua in considerare modificarile din ultimele luni, inclusiv anularea de-
tinerii obligatorii a stampilei, consolidarea ghigeului unic, prin anularea
“umblatului prin diferite instante”, rezultatele, la sigur, ar fi §i mai impu-
natoare.

E o cu totul alta situatia la capitolul obtinerea unui permis de constructie,
subiect discutat de mai multi ani urmat chiar de unele decizii, insa situa-
tia ramane la fel de proasta. Potrivit raportului Bancii Mondiale, numarul
procedurilor 1n cazul obtinerii unei autorizatii pentru constructie se ridica
la 27, iar timpul cheltuit de un om de afaceri pentru obtinerea acesteia — la
276 de zile.

Inregistrarea unei proprietti ii ia antreprenorului 3,5 zile, iar numarul
procedurilor este de 5 zile, la un cost de 0,9 la suta din valoarea estimata a
proprietatii.

Raportul constata ca, desi s-au facut unele schimbari in procedurile de
lichidare a intreprinderilor, acestea dureaza 2,8 ani.

,,/Acesta este un clasament facut anual de Banca Mondiala care arata, in-
tr-un fel, starea economiilor lumii la un anumit moment, in cazul nostru in
luna octombrie 2015. Intr-adevir, existd si multe critici fatd de clasament,
pentru ca ,,Doing Business” nu reflecta absolut tot, nu reflecta starea eco-
nomiei in mici detalii si uneori la unele subiecte mult prea importante. De
exemplu, nu reflecta coruptia, nu reflecta nivelul controalelor, nu reflecta
calitatea si procedurile de autorizare a afacerilor, de licentiere, nu reflectd
chiar si starea de concurentd in economie. Or, la acest capitol, intr-adevar,
Republica Moldova nu o duce bine deloc si trebuie sa recunoastem acest
fapt”, este de parere Dumitru Alaiba, seful secretariatului Consiliului Eco-
nomic al prim-ministrului.

Raportul anual “Doing Business” al Grupului Bancii Mondiale analizea-
za reglementarile aplicate afacerilor intr-o economie, inclusiv privind lan-
sarea afacerii, obtinerea unui credit, comertul transfrontalier, plata impozi-
telor, precum si insolvabilitate. Clasamentul agregat al mediului de afaceri
se bazeaza pe scorurile pentru 11 domenii si include 189 de tari.

in noud luni ale anului curent au fost inregistrate 4458 de noi intreprin-
deri, fata de 4811 in aceeasi perioadd a anului precedent, arata date ale
Camerei Inregistririi de Stat.

Pe de alta parte, numarul firmelor radiate a avut o evolutie inversa, nu-
marul afacerilor inchise a crescut cu aproape 800, pana la 2812.

O problema ramane a fi creditarea afacerilor. Institutul de Cercetéri Eco-
nomic constata in ultima sa publicatie “Tendinte in economia Moldovei” ca
in semestrul intai al acestui an indicatorii de activitate ai sectorului bancar
“au consemnat evolutii nefaste”. Ponderea creditelor neperformante a cres-
cut cu 2,5 puncte procentuale si a ajuns la 14,44 la suta. S-a inregistrat o
scadere a volumului total al creditelor bancare cu 29,3 la suta. Rata medie
a dobanzii la creditele in lei moldovenesti s-a majorat de la 10,03 la suta in
iunie 2004 pana la 13,91 la sutd in iunie 2015.
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Moldova Agroindbank a inceput
emiterea cardurilor American Express®

BC Moldova Agroindbank a inceput
emiterea cardurilor American
Express, in conformitate cu acordul
de cooperare incheiat cu compania
americand in toamna anului 2014.
Din februarie 2015, Moldova
Agroindbank a implementat cu
succes prima etapa a acordului

— privind acceptarea cardurilor
American Express la comerciantii
din Republica Moldova. Cea de-a
doua etapa a acordului prevede
lansarea emiterii de ciatre BC
“Moldova Agroindbank” SA a
cardurilor de credit American
Express® Gold si American Express®
Green, MAIB devenind astfel prima
si singura banca din Republica
Moldova care ofera clientilor
produsele brandului American
Express®.

Clientii BC “Moldova Agroindbank” SA
care doresc sa-si perfecteze carduri de cre-
dit American Express® Gold sau American
Express Green®, pot apela la orice filiala
BC “Moldova Agroindbank” SA si obtine
flexibilitate financiara inalta, acces la plat-
forma online cu principalele beneficii si
servicii personalizate, asociate cu brandul
American Express®, inclusiv linie de credit
si confortul perioadei de gratie prelungite
pana la 60 de zile. Cardurile American Ex-
press® Gold si American Express® Green
ofera detinatorilor acces la Programul
American Express Selects care prevede
reduceri si sute de oferte speciale in resta-
urante, cafenele, hoteluri si magazine, in
timpul calatoriilor, oricand si pretutindeni.
Cardul Gold oferd avantaje suplimentare,
inclusiv o linie de credit extinsa, acces la
Priority Pass in circa 700 de aeroporturi
din intreaga lume.

Comentand lansarea emiterii carduri-
lor American Express® de catre MAIB,
Cheryl Cook, Vice-Presedinte Partener
bancar pentru Europa Centrala si de
Est si Africa (EMEA), a remarcat: “Mol-
dova Agroindbank™ s-a dovedit a fi un
partener remarcabil. A trecut un an de la
lansarea parteneriatului nostru, perioada
in care banca a ficut pasi mari in extin-

'AMERICAN

.I_-XI’HESS

Cardurile de credit American Express® de la MAIB deschid

LUMEA MARILOR POSIBILITATI

CARDHOLDER

Cheryl Cook,

Vice-Pregedinte Partener
bancar pentru Europa Centrala
si de Est si Africa (EMEA)

derea retelei de comercianti care accepta
spre platd cardurile American Express®
in Republica Moldova. Suntem incantati
sa vedem acum extinderea parteneriatului
nostru prin lansarea emiterii a doud carti
cu brandul American Express® si astep-
tam cu nerabdare sa lucram indeaproape
cu MAIB pentru a oferi produse si servicii
adaptate 1n vederea satisfacerii asteptari-
lor clientilor”.

Serghei Cebotari, Presedintele Comi-
tetului de Conducere Moldova Agroind-
bank, a exprimat gratitudine companiei
americane, lider mondial in servicii finan-
ciare, pentru increderea acordatd Moldova
Agroindbank: “Parteneriatul cu American
Express® este un reper important in stra-
tegia noastra de afaceri. Pentru noi, este o
onoare dar si o mare responsabilitate lan-
sarea celei de-a doua etape de cooperare
— emiterea de carduri American Express®.
Sunt sigur ca clientii nostri vor aprecia pe
deplin acest produs inovator ce oferd avan-
taje absolut distincte pe care nu le poate
oferi nicio altd banca in afara de Moldova
Agroindbank. Mai mult, eforturile noastre

MAIB

Moldova Agroindbank

3150 000000 01001

Mermber Sinca
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CARDHOLDER i

American Express este o marca comerciala a companiei American Express
Cardul bancar este emis de catre MAIB in temeiul licentei detinute de la American Express

Call Center &) 022268999

Serghei Cebotari,
Presedintele Comitetului
de Conducere Moldova
Agroindbank

comune se incadreaza in strategia de dez-
voltare a sistemului financiar al Republicii
Moldova, precum si in tendintele globale
de promovare a platilor fara numerar si
consolidarea culturii financiare”.

Cardurile de credit American Express®
Gold de la MAIB si American Express®
Green de la MAIB ofera detinatorilor in-
credere deplind, confort si sigurantd la
efectuarea cumparaturilor, precum si pro-
tectie si asigurare 1n calatorii, asistenta in
strainatate — la nivel mondial. Detinatorii
cardurilor au, de asemenea, acces la prin-
cipalele beneficii si servicii, inclusiv ac-
cesul la cont online si suport 24/7 la cus-
tomer service; acces la o linie de telefon
dedicata (+373 22) 26 89 26 timp de 24 de
ore din 24, la care puteti obtine asistenta
de urgentd, precum si orice informatie ne-
cesard ori de cate ori aveti aceastd nevoie.
Cardurile de credit American Express®
Gold de la MAIB si American Express®
Green de la MAIB sunt acceptate la mili-
oane de locatii din intreaga lume, inclusiv
supermarketuri si restaurante, precum si
la ATM-uri.

www.maib.md

NOTA:

Moldova Agroindbank:

BC “Moldova Agroindbank” SA este
liderul sistemului bancar din Republica
Moldova, cu una din cele mai extinse
retele de distributie si cea mai moderna
infrastructura. Banca detine calitatea su-
perioara a capitalului si cele mai puterni-
ce pozitii la principalii indicatori financiari,
facand parte din Topul 10 cele mai bune
branduri din Moldova. Datele pentru 9
luni ale anului 2015 arata ca MAIB detine
o0 cota de piata de 17,5% la active, 29%
la credite, 20,9% — la depozite, inclusiv
30,4% — depozite persoane fizice, precum
si 35,4% din tot volumul de profit pe sis-
temul bancar din tara. Reteaua Moldova
Agroindbank cuprinde 67 filiale, 43 agen-
tii, peste 210 ATM-uri, inclusiv cash-in si
cash-out, 2700 POS-terminale, 5 centre
de autoservire si 27 zone de autoservire.
In fiecare an, publicatiile internationale in-
fluente premiaza MAIB in calitate de cea
mai buna banca, inclusiv in 2015 Global
Banking & Finance Review a acordat Mol-
dova Agroindbank titlul de cea mai buna
banca comerciala din Moldova.

American Express®:

American Express este o companie ce
presteaza servicii la nivel global, oferind
clientilor acces la produse, informatii si
practici ce Tmbunatatesc calitatea vietii
si consolideazé succesul in afaceri. Ince-
pand cu anul 1997, American Express®
a stabilit relatii de parteneriat cu un grup
select de banci si institutii financiare im-
portante din toata lumea pentru a asigura
emiterea produselor American Express®
si pentru acceptarea cardurilor in reteaua
comerciantilor American Express. Ameri-
can Express si-a extins si mai mult retea-
ua la nivel international gratie stimularii
parteneriatelor, infrastructurii globale si
brandului puternic.
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PIATA FINANCIARA NEBANCARA

INDICATORII GENERALI
Al PIETEI FINANCIARE
NEBANCARE

CUPRINS
I. EVOLUTIA PIETEI DE CAPITAL
1.1. Piata primara a valorilor mobiliare
1.1.1. Emisiuni inregistrate la infiintarea societatilor pe actiuni si
emisiuni suplimentare de valori mobiliare
1.1.2. Investitii straine efectuate pe piata primara a valorilor mo-
biliare
1.2. Piata secundara a valorilor mobiliare
1.2.1. Tranzactii pe piata reglementata
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I. EVOLUTIA PIETEI DE CAPITAL
1.1. PIATA PRIMARA A VALORILOR MOBILIARE

Emisiuni inregistrate la infiintarea
societéatilor pe actiuni si emisiuni
suplimentare de valori mobiliare

In perioada ianuarie-iunie 2015, in Registrul de stat al va-
lorilor mobiliare tinut de catre Comisia Nationala a Pietei Fi-
nanciare (CNPF) au fost inregistrate 29 de emisiuni de valori
mobiliare in valoare de 137,29 mil. lei, cu 782,24 mil. lei sau
85,07% mai putin comparativ cu perioada similard a anului
precedent (Diagrama nr. I).

Evolutia numarului si a volumului emisiunilor de valori mo-
biliare in ianuarie-iunie 2011-2015 este reflectata in Diagra-
ma nr. 2 si Diagrama nr. 3.

in ianuarie-iunie 2015, din Registrul de stat al valorilor mo-
biliare au fost excluse valorile mobiliare ale 13 societdti pe
actiuni: 4 societati In legatura cu reorganizarea si 9 societati
—1in legatura cu lichidarea (Tabelul nr. I).

in ianuarie-iunie 2015 au fost eliberate 7 autorizatii de reor-
ganizare a societatilor pe actiuni, dintre care 2 autorizatii de
reorganizare prin dezmembrare, una — prin fuziune si 4 — prin
transformare.

11.2

114

Investitii straine efectuate
pe piata primara a valorilor mobiliare

Volumul investitiilor strdine atrase prin intermediul emisiu-
nilor de valori mobiliare in ianuarie-iunie 2015 constituie 8,88
mil. lei sau cu 762,92 mil. lei mai putin fata de aceeasi perioa-
di a anului 2014. in pofida cresterii semnificative a volumului
investitilor straine de la 292,45 mil. lei in anul 2011, pana la
771,80 mil. lei in anul 2014, in anul 2015 se atestd o diminuare
considerabild pana la 8,88 mil. lei.

Astfel, cota investitiilor strdine constituie 6,47% din volu-
mul total al emisiunilor de valori mobiliare inregistrate in pe-
rioada de referinta (Diagrama nr. 4).

In perioada de referinti, cel mai mare volum de investitii
a fost efectuat de investitorii din Austria (7,05 mil. lei), fiind
urmati de investitorii din Marea Britanie (0,90 mil. lei), Ger-
mania (0,83 mil. lei) si Cipru (0,10 mil. lei) (Diagrama nr. 5).

_1.2. PIATA SECUNDARA A VALORILOR MOBILIARE
In trimestrul II, 2015, pe piata secundara au fost efectuate
710 tranzactii cu valori mobiliare in volum de 193,81 mil. lei,

PIATA DE CAPITAL

VOLUMUL EMISIUNILOR DE
VM (mil. lei)

*2015 sem. |: 137,29 (1782,24)

INVESTITII STRAINE EFEC-
TUATE PE PIATA PRIMARA
(mil. lei)

*2015 sem. |- 8,88 (1762,92)

*VOL. PE PIATA SECUNDARA
(mil. lei)
*2015 trim II: 193,81 (1643,21)

*VOL. PE PIATA REGLEMEN-
TATA (mil. lei)
*2015 trim. II: 0,06 (|21,69)

*VOL. IN AFARA PIETEI RE-
GLEMENTATE (mil. lei)

*2015 trim. Il: 193,75 (]1457,59)

TRANZACTII CU PARTICI-
PAREA INVESTITORILOR
STRAINI (mil. lei)

*2015 sem. |- 435,09 (1189,72)

PIATA ASIGURARILOR

PRIME BRUTE SUBSCRISE

DESPAGUBIRI SI INDEMNI-

2015 sem. I: 105,2

(mil. lei) ZATII DE ASIGURARE (mil. lei)
*2015 sem. | 573,2 (12,6) *2015 sem. | 157,8 (1121,1)
ACTIVE NETE ALE SOCIETA- | REZERVE DE ASIGURARE
TILOR DE ASIGURARE (mil. lei) | (mil. lei)

*2015 sem. I: 1240,8 (1187,6) | *2015 sem. I: 1287,7(1244,6)
VOLUMUL TOTALAL PRIME- | CAPITAL SOCIAL

LOR CEDATE IN REASIGU-

RARE (mil. lei)

*2015 sem I: 512,7 (158,4)

ASOCIATII DE ECONOMII S| IMPRUMUT

PORTOFOLIUL DE IMPRU-
MUTURI ACORDATE (mil. lei)
*2015 sem. I: 475,8 (153,2)

CAPITALUL PROPRIU
(mil. lei)
*2015 sem. I: 163,4 (122,4)

DEPUNERI DE ECONOMII
(mil. lei)
*2015 sem. I: 200,9 (122,39)

ACTIVE
(mil. lei)
*2015 sem. I: 547,3 (157,7)
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Diagrama nr. 1. Emisiuni de valori mobiliare
in ianuarie-iunie 2011-2015
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Diagrama nr. 2. Volumul emisiunilor de valori mobiliare
in ianuarie-iunie 2011-2015
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Diagrama nr. 3. Numarul emisiunilor de valori mobiliare
in ianuarie-iunie 2011-2015
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fiind Inregistrata o descrestere de 4,32 ori comparativ cu vo-
lumul tranzactiilor efectuate in perioada anului precedent, iar
numarul total al tranzactiilor inregistreazd o descrestere cu
40,19% fata de trimestrul 11, 2014.

Totodata, conform Diagramei nr. 6, se constata ca evolutia
numarului tranzactiilor este invers proportionala cu evolutia
volumului acestora. Astfel, desi numaérul tranzactiilor a cres-
cut de la 216 1n luna aprilie la 274 in luna iunie, volumul tran-
zactiilor a Inregistrat o descrestere semnificativa de la 135,83
mil. lei 1n luna aprilie, pana la 10,18 mil. lei In luna iunie.

Astfel, in trimestrul II, 2015, pe piata secundara a valorilor
mobiliare tranzactiile efectuate in afara pietei reglementate au
predominat atat dupa numarul tranzactiilor, cét si dupa volu-
mul acestora (Diagrama nr. 7 i Diagrama nr. §).

1.21 Tranzactii pe piata reglementata

In trimestrul II, 2015, pe piata reglementati au fost efectu-
ate doar 2 tranzactii in volum de 0,06 mil. lei in contextul or-
ganizdrii de catre Agentia Proprietatii Publice a licitatiilor cu
strigare in luna mai 2015, nefiind admise spre tranzactionare
valori mobiliare ale altor emitenti.

1.2.2 Tranzactii in afara pietei reglementate

in trimestrul 11, 2015, in afara pietei reglementate au fost
inregistrate 708 tranzactii in volum de 193,75 mil. lei. Numa-
rul total de valori mobiliare tranzactionate se cifreaza la 5,75
mil. unitati.

Potrivit structurii tranzactiilor executate in afara pietei re-
glementate, in perioada de raportare ponderea maxima dupa
volum revine tranzactiilor de vanzare-cumparare — 88,51%
sau 171,49 mil. lei.

Totodata, tranzactiile de donatii intre persoanele care sunt
soti, rude sau afini pana la gradul II constituie 4,74% sau 9,19
mil. lei, tranzactiile de donatii intre persoanele care sunt rude
sau afini de gradul III ori mai mare sau intre persoane care
nu sunt rude — 2,76% sau 5,34 mil. lei, tranzactiile efectuate
conform prevederilor art. II alin. (3) din Legea nr. 163-XVI
din 13.07.2007 — 2,23% sau 4,32 mil. lei, tranzactiile de in-
strdinare sau transmitere a actiunilor de tezaur de cétre emi-
tent personalului si/sau actionarilor societatii — 0,67% sau 1,30
mil. lei, tranzactiile rezultate din mosteniri — 0,54% sau 1,04
mil. lei din volumul total al tranzactiilor efectuate in afara
pietei reglementate si alte tranzactii — 0,55% sau 1,07 mil. lei
(Diagrama nr. 9).

Tabelul nr. 1. Excluderea valorilor mobiliare din Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare
in ianuarie-iunie 2011-2015

Indicatori

2011 2012 2013 2014 2015

Numarul inregistrarilor in RSVM in legdtura cu reorganizarea societatilor pe actiuni 3 1 15 3 4

Numarul inregistrarilor in RSVM in legétura cu lichidarea societatilor pe actiuni 16 12 11 - 9

=O=Numirul emisiunilor suplimentare

Diagrama nr. 4. Investitii strdine pe piata primarad
a valorilor mobiliare in ianuarie-iunie 2011-2015
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Diagrama nr. 5. Structura investitiilor strdine atrase
prin intermediul emisiunilor de actiuni dupd originea
investitorilor straini in ianuarie-iunie 2015
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Diagrama nr. 7. Structura tranzactiilor pe piata secundarad
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Diagrama nr. 8. Structura tranzactiilor pe piata secundara

in trimestrul I 2015 (dupa volumul tranzactiilor)
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Diagrama nr. 9. Structura tranzactiilor extrabursiere
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Diagrama nr. 10. Structura tranzactiilor efectuate

pe piata secundard cu participarea investitorilor strdini
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1.2.3  Tranzactii cu participarea investitorilor straini

in ianuarie-iunie 2015, pe piata secundara a valorilor mo-
biliare au fost inregistrate 76 de tranzactii cu participarea
investitorilor straini in volum total de 435,09 mil. lei sau cu
189,72 mil. lei mai putin fatd de aceeasi perioada a anului
precedent.

in structura tranzactiilor cu participarea investitorilor
strdini ponderea maximd revine tranzactiilor de cumpdrare
— 59,96% sau 260,87 mil. lei, depasind cu 87,19 mil. lei vo-
lumul tranzactiilor de vanzare, care constituie 173,68 mil. lei
sau 39,92% din volumul total al tranzactiilor cu participarea
investitorilor strdini (Diagrama nr. 10).

Dinamica structurii tranzactiilor cu participarea investito-
rilor straini in trimestrul II, 2012-2015 este prezentata in 7a-
belul nr. 2.

Tabelul nr. 2. Structura tranzactiilor efectuate cu

participarea investitorilor strdini in trimestrul II (2012-

2015), mil. lei

Tipul tranzactiei 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Cumpérare 13,12 | 256,96 | 338,10 | 103,42
Vénzare 7,74 | 143,38 | 181,51 [ 29,11
Aport la capitalul social | 0,00 | 664,15 0,04 0,01
Mosteniri si donatii 10,66 | 96,69 0,01 0,00
TOTAL 31,52 [ 1161,18 | 519,66 | 132,54

1.2.31 Tranzactii efectuate cu actiunile emise

de bancile comerciale cu participarea
investitorilor straini
in semestrul I, 2015 au fost inregistrate 20 de tranzactii cu

actiunile emise de bancile comerciale cu participarea inves-
titorilor straini in valoare totala de 116,60 mil. lei, inclusiv:
12 tranzactii de cumparare — 95,28 mil. lei, 7 tranzactii de
vanzare — 21,31 mil. lei §i o tranzactie de mostenire — 0,01
mil. lei. Totodatd, in comparatie cu semestrul I, 2014, volu-
mul tranzactiilor cu actiunile emise de bancile comerciale
s-a micsorat cu 369,38 mil. lei. Ponderea tranzactiilor efec-
tuate cu actiunile bancilor comerciale in semestrul I, 2015
constituie 26,80% din volumul total al tranzactiilor efec-
tuate pe piata secundard cu implicarea investitorilor stra-
ini fata de 77,78% in perioada analogica a anului precedent
(Diagrama nr. 11).

IIl. ACTIVITATEA PERSOANELOR LICENTIATE
$1 AUTORIZATE PE PIATA DE CAPITAL

2.1. BURSA DE VALORI A MOLDOVEI

Pe parcursul trimestrului I1, 2015 BVM a activat in temeiul
licentei de operator de piata si a autorizatiei de piata regle-
mentata eliberate pe termen nelimitat.

La finele trimestrului II, 2015 marimea capitalului pro-
priu al BVM a constituit 5,43 mil. lei, fatad de normativul de
suficienta a capitalului propriu in marime de 2,08 mil. lei*.
Comparativ cu perioada similara a anului precedent, marimea
capitalului propriu a inregistrat o descrestere cu 0,23 mil. lei
sau 4,14%.

* — calculat la data raportarii conform cursului oficial al
Bdncii Nationale a Moldovei.

2.2. DEPOZITARUL NATIONAL DE VALORI MOBILIARE

Depozitarul National de Valori Mobiliare (DNVM) 1in tri-
mestrul II, 2015 a activat in temeiul licentei de depozitar cen-
tral.

La finele perioadei de raportare capitalul propriu al DNVM
a constituit 0,75 mil. lei fatd de normativul de suficienta a ca-
pitalului propriu de 2,08. mil lei, fiind inregistrata o descres-
tere fatd de perioada similard a anului precedent cu 0,17 mil.
lei sau cu 18,73%.

2.3. SOCIETA'[ILE DE INVESTITII

La finele trimestrului II, 2015 au activat in baza licentelor
pentru dreptul de a presta servicii pe piata de capital 20 de so-
cietati de investitii, inclusiv 10 banci comerciale si o companie
de administrare fiduciara a investitiilor (SA “F.O.N.D.-Admi-
nistrator Fiduciar”).

Pe parcursul trimestrului II, 2015, prin intermediul
societatilor de investitii nebancare au fost efectuate 192
tranzactii in valoare totala de 116,04 mil. lei, dintre care 4
tranzactii in valoare totald de 0,12 mil. lei au fost efectuate
pe piata reglementata, iar 188 de tranzactii in valoare de
115,92 mil. lei au fost efectuate in afara pietei reglemen-
tate.

Entitatile raportoare au respectat cerintele de licenti-
ere privind normativul capitalului propriu minim stabi-
lit de legislatia in vigoare. Astfel, marimea consolidata a
capitalului propriu constituie 33,60 mil. lei inregistrand
o diminuare de 4,51 mil. lei fata de trimestrul II, 2014.
Aceasta diminuare a capitalului propriu se datoreaza sca-
derii numarului de societati de investitii de la 22 la 19
societati.

Numarul total al tranzactiilor inregistrate prin interme-
diul bancilor comerciale in calitate de societdti de investitii
in trimestrul II, 2015 constituie 34 de tranzactii in volum
de 214,28 mil. lei, fiind efectuate doar in afara pietei regle-
mentate.

24, SOCIETI\]’ILE DE REGISTRU

La finele trimestrului II, 2015, servicii de tinere a registru-
lui detinatorilor de valori mobiliare pe piata de capital au pre-
stat 10 societati de registru in baza autorizatiilor acordate de
CNPF pentru dreptul de a desfagura activitate profesionista
pe piata de capital, precum si 2 emitenti autorizati cu drep-
tul de a tine registrul detindtorilor valorilor mobiliare de sine
statator.

Conform prevederilor pct. 113 si pct. 115 din Regulamentul
privind licentierea si autorizarea pe piata de capital, aprobat
prin Hotararea CNPF nr. 56/11 din 14.11.2014, cerintele obli-
gatorii fatd de capitalul propriu minim pentru desfasurarea
activitatii de tinere a registrului si fondul de garantie au fost
respectate de toate societatile de registru.

in trimestrul II, 2015 societitile de registru au inregistrat
urmatorii indicatori economici: venituri totale — 3,50 mil.
lei sau cu 0,20 mil. lei mai mult fata de trimestrul II, 2014,
cheltuieli totale — 2,70 mil. lei sau cu 0,04 mil. lei mai putin
fata de trimestrul II, 2014 si profitul net total — 1,25 mil. lei
sau cu 0,54 mil. lei mai mult fata de trimestrul II, 2014 (Di-
agrama nr. 12).

2.5. FONDURILE DE INVESTITII

La finele trimestrului II, 2015 se aflau in procedura de li-
chidare fortata 9 fonduri de investitii si in procedura de lichi-
dare benevola alte 9 fonduri de investitii, inclusiv Fondul de
Investitii Nemutual Nespecializat ,,Viitorul Tau” SA la care a
fost redeschisa procedura de lichidare prin decizia instantei
de judecata.

Fondurile de investitii ,,MCI-Fond” SA, ,,Zodiac-Invest”
SA, ,,Papirus-Invest” SA si ,,BSV-Invest” SA in continuare
au distribuit mijloace banesti catre actionari prin intermediul
filialelor si reprezentantelor BC ,,Energbank” SA. De ase-
menea continud distribuirea mijloacelor banesti, inclusiv si a
mijloacelor banesti suplimentare, catre actionarii Fondului de
Investitii ,,Viitorul Tau”, prin intermediul filialelor si repre-
zentantelor BC ,,Moldindconbank” SA.

in conturile bancare ale fondurilor de investiti supuse li-
chidarii in mod fortat sunt acumulate 23,38 mil. lei (inclusiv
22,35 mil. lei plasate 1a BC ,,Investprivatbank” SA), iar in con-
turile bancare ale fondurilor de investitii care se aflad in proces
de lichidare din proprie initiativa — 202,22 mil. lei (inclusiv
162,82 mil. lei plasate la BC ,,Investprivatbank” SA), rezultate
din instrdinarea pachetelor de actiuni si partilor sociale din
portofoliile fondurilor de investitii, suma dividendelor neachi-
tate si plasarea acestor bani la conturile de depozit in bancile
comerciale.

2.6. ADMINISTRATORII FIDUCIARI

La 30.06.2015, in Registrul participantilor profesionisti la
piata financiard nebancard sunt inregistrati 7 administratori
fiduciari, dintre care:

— companiile fiduciare ,,Econ-Renagtere” SA si ,,BV Fidu-
ciar Invest” SA au initiat procedura de lichidare benevold a
genului de activitate, conform Hotéararii CNPF. nr. 12/2 din
10.03.2015 ,,Cu privire laretragerea licentei Companiei Fiduci-
are ,,Econ-Renagtere” SA” si Hotararii nr. 12/3 din 10.03.2015
,»Cu privire la retragerea licentei Companiei Fiduciare ,,BV
Fiduciar Invest “ SA”;

— AF ,,Mobiastrust” SA si CF ,,A Feroviarilor” SA se afla in
procedura de lichidare a genului de activitate profesionista;

— CF ,,Colaborare” SA se afla in proces de lichidare fortata
a participantului profesionist;

— SA “F.O.N.D.-Administrator Fiduciar”, prin Hotararea
CNPF. nr. 18/1 din 09.04.2015, a obtinut licentd de societate
de investitii de categoria B. Licenta eliberata vizeaza inclusiv
desfasurarea activitatii de administrare fiduciara a investitii-
lor, prevazuta la art. 33 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 171 din
11.07.2012 privind piata de capital;

— administratorul fiduciar ,,Codru” SA a inceput procedura
de transmitere in detinere reald a activelor catre clientii sai,
din motivul neconformarii cerintelor art. 147 din Legea nr.
171 din 11.07.2012 privind piata de capital.

2.7. COMPANIILE DE ESTIMARE A ACTIUNILOR
S| A ACTIVELOR CE SE REFERA LA ELE

Pe parcursul trimestrului II, 2015, in baza licentelor pentru
activitatea pe piata de capital au activat 2 companii de estima-
re a actiunilor si a activelor ce se refera la ele: ,,Bartol-Con-
sulting” SA si ,,Evalestim” SA (in continuare — companii de
estimare).

Conform darilor de seama prezentate la CNPF, companiile
de estimare in perioada nominalizatd au prestat 3 servicii de
estimare a actiunilor (cu 5 servicii mai putin decat in aceeasi
perioada a anului 2014) in baza a 2 contracte incheiate in tri-
mestrul II, 2015 si a unui contract incheiat anterior.

Companiile de estimare au prestat servicii in valoare de 0,08
mil. lei, cu 0,02 mil. lei mai putin decat in aceeasi perioada a
anului precedent.

Pentru perioada raportatd, ambele companii de estimare
au respectat cerintele fatd de marimea minima a capitalului
propriu stabilitd de legislatie (200 mii lei) si fondul de garan-
tie (60 mii lei), mijloacele banesti fiind plasate in depozite
bancare.

2.8. PERSOANELE AUTORIZATE PE PIATA DE CAPITAL
CARE PRESTEAZA SERVICII DE CONSULTING
INVESTITIONAL $1 DE CONSULTING

Conform darilor de seama pentru trimestrul II, 2015 pre-
zentate de cdtre persoanele licentiate §i autorizate pe piata
de capital, s-a constatat ca in perioada de referinta societa-
tea de investitii “Broker M-D” SA si societatea de investitii
“Codru” SA au prestat servicii de consulting investitional
in valoare de 0,16 mil. lei, inregistrandu-se o majorare fata
de aceeasi perioada a anului precedent cu 0,03 mil. lei sau
18,99%.

Totodatd, 6 persoane licentiate §i autorizate pe piata de
capital au prestat servicii de consulting in valoare totala de
0,13 mil. lei, inregistrandu-se o micsorare de 0,04 mil. lei sau
25,60% fata de aceeasi perioada a anului precedent.
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3.1. PRIME BRUTE SUBSCRISE

Diagrama nr. 13. Prime brute subscrise
in ianuarie-iunie 2011-2015
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( ) i) {milgie)) Diagrama nr. 14. Structura primelor brute subscrise
2011 466.2 6.24 274 in ianuarie-iunie 2014-2015
2012 501.0 7.46 34.8 Anul 2014
2013 571.5 14.07 70.5 O Asiguriri de rispundere
2014 575.8 0.75 43 civila (304,7 mil. lei)
2015 573.2 -0.45 2.6 O Asiguriri de bunuri

Din volumul total de prime brute subscrise la nivelul pietei,
asigurdrile de viatd au generat prime brute subscrise in valoare
de 38,1 mil. lei, fiind in crestere cu 5,54% fata de perioada simi-
lara a anului 2014, in timp ce primele brute subscrise 1n asigurari
generale au constituit 535,1 mil. lei fiind in descrestere cu 0,85%
fata de ianuarie-iunie 2014.

Ponderea asigurarilor generale in totalul primelor brute sub-
scrise constituie 93,35%, Inregistrdnd o descrestere de 0,38
puncte procentuale, iar cea a asigurarilor de viata a crescut de la
6,27% pana la 6,65%. Dinamica primelor brute subscrise pe total
si pe categorii de asigurare in primele 6 luni ale anilor 2011-2015
se prezintd in Diagrama nr. 13.

Companiile de asigurare, conform raportarilor prezentate la
data de 30.06.2015, detineau un portofoliu de 791873 contracte
in vigoare sau cu 4396 contracte mai mult decat la 30.06.2014.
Numarul contractelor de asigurare in vigoare, raportate de com-
paniile de asigurare care au practicat asigurari generale, la data
de 30.06.2015 constituia 757718 unitati, reprezentdnd 95,69%
din totalul contractelor in vigoare.

in sectorul asigurarilor de viati companiile au raportat un nu-
mar de 34155 de contracte in vigoare, reprezentand 4,31% din
totalul contractelor de asigurare in vigoare.

Indicatorii primelor brute subscrise pe obiect al asigurarii in
perioada de referintd, comparativ cu perioada similara a anului
precedent, au inregistrat urmatoarele modificari: asigurarile de
bunuri au crescut cu 3,63%, ceea ce constituie 7,0 mil. lei, asigu-
rarile de persoane au crescut cu 5,33%, respectiv, cu 4,0 mil. lei,
iar asigurdrile de raspundere civild au descrescut cu 3,41% sau
cu 10,4 mil. lei.

Structura primelor brute subscrise in perioada ianuarie-iu-
nie 2015 nu a inregistrat schimbari esentiale, ponderea asigu-
rarilor obligatorii constituia 43,63% (250,1 mil. lei), respectiv
a asigurarilor facultative — 56,37% (323,1 mil. lei). Potrivit
obiectului asigurarii, au fost inregistrate urmatoarele pro-
portii: segmentul asigurarilor de raspundere civila reprezinta
51,34% din total, asigurarile de bunuri — 34,87%, asigurérile
de persoane — 13,78% si primele de reasigurare — 0,01%. Struc-
tura primelor brute subscrise in ianuarie-iunie 2014-2015 se
prezintd in Diagrama nr. 14.

3.2. DESPAGUBIRI SI INDEMNIZATII DE ASIGURARE

in perioada ianuarie-iunie 2015, companiile de asigurare
au platit despagubiri si indemnizatii de asigurare in suma de
157,8 mil. lei, indicatorul respectiv fiind redus fata de perioa-
da similard a anului precedent cu 121,1 mil. lei sau cu 43,42%.
Dinamica despagubirilor si indemnizatiilor de asigurare pla-
tite de asigurdtori in ianuarie-iunie 2011-2015 se prezinta in
Tabelul nr. 4.

Tabelul nr. 4. Despdagubiri §i indemnizatii de asigurare
platite in ianuarie-iunie 2011-2015

(192,9 mil. lei)

[ Asiguriri de persoane
(75,0 mil. lei)

O Prime incasate prin
reasigurare (3,2 mil. lei)

A

Anul 2015

0

0,01%

O Asiguriri de rispundere
civila (294,3 mil. lei)

O Asiguriri de bunuri
(199,9 mil. lei)

H Asiguriri de persoane
(79,0 mil. lei)

OPrime incasate prin
reasigurare (0,05 mil.
lei)
Diagrama nr. 15. Despdagubiri §i indemnizatii de asigurare
brute platite in ianuarie-iunie 2011-2015
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o Modificarea fatd de anul precedent
Anul DfeSp?gTP e m-ldTn-]- In marime relati,- In marime absolu-
nizatii platite (mil. lei) va (%) t2 (mil. i)

2011 172.9 11.48 17.8

2012 187.2 8.27 14.3

2013 196.6 5.02 9.4

2014 278.9 41.86 82.3

2015 157.8 -43.42 -121.1

Raportate la totalul primelor brute subscrise, despagubirile
platite au constituit 27,53%, modificandu-se cu o descrestere in
valoare absoluta de 20,91 puncte procentuale fatd de perioada
similard a anului precedent.

Asiguratorii care au desfasurat asigurari generale au platit
despagubiri in suma de 153,3 mil. lei sau 97,15% din totalul
despagubirilor platite, iar asiguratorii care au desfasurat acti-
vitatea de asigurare de viata au platit despagubiri in suma de
4,5 mil. lei, cota lor fiind de 2,85%. Dinamica despéagubirilor
si indemnizatiilor de asigurare platite in asigurari generale si
in asigurdri de viata in ianuarie-iunie 2011-2015 se prezinta in
Diagrama nr. 15.

Raportate la primele brute subscrise pentru asigurarile
generale in semestrul I, 2015, despagubirile platite au re-
prezentat 28,65%, iar raportul pentru asigurarile de viatd
constituie 11,81%.

in perioada de referinta, comparativ cu situatia similard
a anului precedent, despagubirile platite pentru asigurarile
de raspundere civila au inregistrat o crestere cu 0,12% sau
cu 0,1 mil. lei, iar pentru asigurarile de persoane cresterea a
fost de 23,66% sau 2,7 mil. lei, in timp ce pentru asigurarile
de bunuri despagubirile platite s-au micsorat cu 66,58% sau
123,9 mil. lei. in rezultat, structura despagubirilor platite in
semestrul I, 2015 s-a modificat esential — cota parte a des-
pagubirilor pentru asigurarile de raspundere civila a crescut

Diagrama nr. 16. Structura despagubirilor §i indemnizatiilor
de asigurare in ianuarie-iunie 2014-2015
Anul 2014
O Asigurari de bunuri (186,1

mil. lei)

O Asigurari de raspundere
civili (80,5 mil. lei)

E Asiguriri de persoane (11,4
mil. lei)

28,86%

ODespagubiri plitite pentru
reasigurare (0,9 mil. lei)

Anul 2015

O Asiguriri de raspundere
civili (39,7 mil. lei)

O Asiguriri de bunuri (31,1

49,94% mil. lei)

[

cu 22,22 puncte procentuale, cea pentru asigurarile de per-
soane a crescut cu 4,85 puncte procentuale, iar cea pentru
asigurdrile de bunuri a scazut cu 27,31 puncte procentuale.
(Diagrama nr. 16).

Despagubirile platite raportate la primele brute subscrise
pentru asigurarile obligatorii au constituit 31,79%, iar pentru
asigurdrile facultative — 24,23%. Potrivit obiectului asigurarii,
despagubirile platite raportate la primele brute subscrise au re-
prezentat pentru asigurarile de bunuri — 31,12%, pentru asigura-
rile de raspundere civild — 27,39%, pentru asigurarile de persoa-
ne — 17,85%.

3.3. ACTIVELE NETE $I CAPITALUL SOCIAL
AL COMPANIILOR DE ASIGURARE

Activele nete ale companiilor de asigurare la 30.06.2015 au
constituit 1240,8 mil. lei. Modificari pozitive fata de perioada
similard a anului precedent au fost inregistrate la 13 companii,
in volum de 232,5 mil. lei. In acelasi timp, indicatorul dat s-a
redus la 2 companii cu 44,9 mil. lei. Valoarea totala a capitalului
social varsat la 30.06.2015 de catre asigurdtori a constituit 512,7
mil. lei (Diagrama nr. 17), aceasta majorare fiind influentata de
cresterea capitalului la 4 companii de asigurari, iar la celelalte 11
ramanand nemodificat.

E Asiguriri de persoane (7,8
mil. lei)

O Despégubiri plitite pentru
reasigurare (0,9 mil. lei)

Diagrama nr. 17. Activele nete si capitalul social al societatilor
de asigurare la 30 iunie 2011-2015 (mil. lei)
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Diagrama nr. 18. Rezerve tehnice, inclusiv rezervele
pentru asigurdri generale si asigurari de viata
la 30 iunie 2011-2015 (mil. lei)
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Diagrama nr. 19. Structura activelor care reprezintd rezervele
de asigurare si o treime din marja de solvabilitate minima
in semestrul 1 2015

O Valori mobiliare (499,1 mil. lei)
O Depozite bancare (274,5 mil. lei)

O Cota reasiguratorului (154,7 mil.
41,19% lei)

O Terenuri si constructii (132,8 mil.
lei)

B Disponibilitati in conturi bancare si
in casierie (84,2 mil. lei)

O Creante de la asigurati si
intermediari (66,4 mil. lei)

3.4. REZERVELE DE ASIGURARE

La finele semestrului I, 2015, valoarea totala a rezervelor teh-
nice pentru contractele de asigurari generale si de viata constitu-
ia 1287,7 mil. lei. (Diagrama nr. 18).

Rezervele tehnice aferente asigurdrilor generale constituiau
821,1 mil. lei (63,76%) din volumul total, iar rezervele mate-
matice si tehnice aferente asigurarilor de viatd — 466,6 mil. lei
(36,24%).

Rezervele constituite pentru riscurile asumate prin con-
tractele de asigurari generale sunt:

a) Rezerva primei necdstigate in volum de 462,1 mil. lei
(56,28% din valoarea totald a rezervelor aferente asigurarilor
generale);

b) Rezerva de daune declarate, dar nesolutionate in volum de
257,7 mil. lei (31,39% din valoarea totala a rezervelor aferente
asigurarilor generale);

¢) Rezerva de daune neavizate si alte rezerve tehnice in volum
de 101,3 mil. lei (12,33% din totalul rezervelor aferente asigura-
rilor generale).

Conform cerintelor stabilite, asiguratorii sunt obligati sa pla-
seze rezervele de asigurare si marja de solvabilitate minima in
valori mobiliare, depozite bancare, disponibilitdti in conturi
tii, creante de la asigurati si intermediari.

Plasarea activelor admise sa reprezinte rezervele de asigurare
si o treime din marja de solvabilitate minima ale companiilor de
asigurare conform situatiei din 30.06.2015 se prezintd in Dia-
grama nr. 19.

3.5. REASIGURAREA
Volumul total al primelor cedate in reasigurare, cumulate
pentru asigurari generale si de viatd, a alcatuit in perioada de
referinta 105,2 mil. lei. Ponderea primelor cedate in reasigurare,
in volumul total de prime brute subscrise in semestrul I, 2015, a
constituit 18,35%.
Principalii indicatori ai activitatii de reasigurare se prezinta
in Tabelul nr. 5.
Tabelul nr. 5. Principalii indicatori ai primelor
cedate in reasigurare in semestrul I 2015, mil. lei

Asigu- | Asigu- | Total (ge-
Indicatori rari ge- | raride | nerale si
nerale | viatd | de viata)
Prime brute subscrise,
mil. lei 535.1 38.1 573.2
Prime cedate in reasigurare,
mil. lei 103.8 1.4 105.2
Ponderea primelor cedate in reasigura-
re in totalul primelor brute subscrise,% | 19.40% | 3.67% | 18.35%

3.6. REZULTATELE FINANCIARE
ALE COMPANIILOR DE ASIGURARE

Conform rezultatelor financiare, companiile de asigurare au
raportat in perioada ianuarie-iunie 2015 un profit net de 107,3
mil. lei. Valoarea cumulata a profitului net inregistratd de catre
14 asiguratori a constituit 109,8 mil. lei, iar cel mai mare profit a
fost obtinut de catre “Moldasig” SA care a constituit 47,3 mil. lei.
in acelasi timp, singura companie de asigurari care a inregistrat
pierdere financiara, in suma de 2,5 mil. lei, este Compania de

Asigurari “Donaris Vienna Insurance Group” SA.
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IV. ACTIVITATEA ASOCIATIILOR DE ECONOMII $I IMPRUMUT

4.1. INDICATORI GENERALI

Conform situatiei din 30.06.2015, 302
asociatii de economii §i imprumut (in
continuare AEI) detin licenta de catego-
ria A si B pentru desfasurarea activita-
tii, din care 238 — licenta de categoria
A, 62 — licentd de categoria B, iar alte
2 — licentd de asociatii de economii i
imprumut centrale.

Dinamica indicatorilor de baza ai AEI
este reflectatd in Tabelul nr. 6.

Numarul membrilor asociatiilor la
data de 30.06.2015 s-a majorat cu 3,3%
comparativ cu perioada similarad a anu-
lui precedent, de la 123727 persoane
pana la 127835 persoane, din care nu-
marul beneficiarilor de Tmprumuturi a
constituit 39 923 persoane, diminuandu-
se cu 17,1% fatd de situatia Inregistrata
la 30.06.2014.

Numarul depunétorilor de economii
a constituit 5 409 persoane, diminuan-
du-se cu 5,7% fata de aceeasi perioada a
anului precedent.

in perioada de referinti, valoarea
medie a unui imprumut ce revine unui
membru beneficiar de imprumut a fost
de 11,9 mii lei, valoare in crestere cu 3,1
mii lei fatd de perioada similard a anu-
lui 2014. Concomitent, valoarea medie a
economiilor atrase sub forma de depu-
neri ce revine unui membru depunétor
s-a majorat cu 20,0%, fiind de 37,1 mii
lei. Majorarea respectiva se datoreaza
cresterii valorii depunerilor de economii
cu 13,1%, concomitent cu diminuarea
numarului depunatorilor de economii.

_ 4.2, PORTOFOLIUL DE
IMPRUMUTURI ACORDATE

Valoarea totald a imprumuturilor
acordate membrilor asociatiilor la data
de 30.06.2015 este de 475,8 mil. lei, fiind
in crestere cu 12,6% fata de valoarea in-
registrata la finele trimestrului II, 2014
(Tabelul nr. 6). in structura portofoliului
de Tmprumuturi al asociatiilor, impru-
muturile cu scadenta de pana la un an au
inregistrat o pondere de 75,3% din volu-
mul total al imprumuturilor acordate.

Conform situatiei la finele trimestru-
lui II, 2015, in structura portofoliului
de imprumuturi consolidat al asociatii-
lor, 94,5% revin Imprumuturilor pentru
care se respectd conditiile contractuale
(standarde), fata de 95,6% inregistrate la
finele aceleiasi perioade a anului 2014.
Astfel, se constatd o diminuare nesem-
nificativd a ponderii imprumuturilor
standarde (Tabelul nr. 7).

4.3. ACTIVE

Conform situatiei la finele trimes-
trului II, 2015, volumul consolidat al
activelor asociatiilor a constituit 547,3
mil. lei, majorandu-se cu 11,8% fata de
aceeasi perioada a anului precedent.
Ponderea maxima in totalul activelor
revine imprumuturilor acordate, care au
constituit 86,9%.

Structura activelor AEI conform si-
tuatiei la finele trimestrului 11, 2014 si
2015 este prezentatd in Tabelul nr. 8.

4.4. CAPITALUL PROPRIU

Capitalul propriu consolidat al asocia-
tiilor la data de 30.06.2015 a inregistrat
valoarea de 163,4 mil. lei, fiind in cres-
tere cu 22,4 mil. lei sau 15,9% fata de
perioada similard a anului 2014. in tri-
mestrul II, 2015 asociatiile Inregistreaza
profit net in mérime de 11,1 mil. lei.

Profitul nerepartizat al anilor prece-
denti constituie 136,6 mil. lei, fiind 1n
crestere cu 22,5 mil. lei fata de anul 2014.

Structura capitalului propriu al AE{ la
situatia din 30.06.2015 este prezentata
in Tabelul nr. 9.

4.5. DEPUNERI DE ECONOMII

Din totalul depunerilor de economii,
ponderea maxima revine depunerilor de
economii cu termenul de scadentd cu-
prins intre trei luni si un an, care consti-
tuie 63,4%, in timp ce 23,5% reprezinta
depunerile de economii ce au termenul
de scadentd de la 1 an pana la 3 ani. Rata
de finantare a imprumuturilor acordate
de asociatiile ce detin licentd de catego-
ria B din depunerile de economii atrase
este de 60,3%, diminuandu-se cu 5,2
puncte procentuale fata de anul 2014.

Volumul depunerilor de economii
comparativ cu cel al creditelor bancare
si al imprumuturilor primite este reflec-
tat in Diagrama nr. 20.

Diagrama nr. 20. Depuneri de
economii §i credite bancare si
Imprumuturi primite de asociatiile cu
licenta de categoria B (2014-2015)

2014

[ Depuneri de economii
OCredite bancare si imprumuturi primite

4.6. REZULTATELE FINANCIARE

La finele trimestrului II, 2015 asocia-
tiile au inregistrat profit net in volum de
11,1 mil. lei, indicator ce a inregistrat o
diminuare de 0,8 mil. lei sau 6,7% com-
parativ cu perioada similard a anului
precedent. Venitul total a crescut ca ur-
mare a majordrii veniturilor din doban-
zile aferente imprumuturilor acordate,
cu 20,1%.

La capitolul cheltuieli s-a inregistrat o
majorare cu 19,5%, determinata de cres-
terea tuturor tipurilor de cheltuieli.

Rezultatele financiare ale AEI sunt
reflectate in Tabelul nr. 11.

2015

V. ACTIVITATEA BIROULUI ISTORIILOR DE CREDIT

in anul 2011 a fost lansati activitatea unui birou al istoriilor de credit, ce presteazi
servicii de formare, prelucrare si pastrare a istoriilor de credit, precum si de prezentare a
rapoartelor de credit. La situatia din 30.06.2015, participanti la schimbul informational

Tabelul nr. 6. Indicatorii generali privind activitatea asociatiilor de economii si imprumut

Indicatori 30.06.2014 | 30.06.2015 2%‘2?& ;je
Numérul membrilor AET (persoane) 123727 127 835 103,3
Numarul beneficiarilor de imprumuturi (persoane) 48 158 39 923 82,9
Numarul depunatorilor de economii (persoane) 5735 5409 94,3
Capital propriu (mil. lei) 141,0 163,4 115,9
Tmprumuturi acordate (mil. lei) 4226 475,8 112,6
Depuneri de economii (mil. lei) 177,7 200,9 113,1
Credite bancare si imprumuturi primite (mil. lei) 157,7 168,7 107,0
Tabelul nr. 7. Structura portofoliului de imprumuturi acordate
de catre asociatiile de economii si imprumut (mil. lei)
Categoria Imprumuturi acordate 2015 fata de
30.06.2014 30.06.2015 2014 (%)
Standard 403,9 449,8 111,4
Supravegheat 10,5 13,8 131,4
Substandard 4,0 6,0 150,0
Dubios 2,3 3,5 152,2
Compromis 1,9 2,7 142,1
Total 4226 475,8 112,6
Tabelul nr. 8. Structura activelor asociatiilor de economii si imprumut (mil. lei)
Active 30.06.2014 | 30.06.2015 | Modificare
absoluta
Titluri de valoare 4.1 4.4 +0,3
Depozite bancare 24,8 24 4 -0,4
Tmprumuturi acordate 4226 475,8 +53,2
Provizioane pentru imprumuturi -9,9 -13,0 +3,1
Active materiale si nemateriale pe termen lung 7,9 8,5 +0,6
Mijloace banesti in numerar 11,5 9,8 -1,7
Conturi curente 2,7 3,8 +1,1
Creante aferente dobinzilor 57 7.5 +1,8
Provizioane pentru dobinzi -0,9 -1,2 +0,3
Alte active 21,1 27,3 +6,2
TOTAL 489,6 547,3 +57,7

Tabelul nr. 9. Structura capitalului propriu al asociatiilor de economii si imprumut (mil. lei)

Capitalul Propriu 30.06.2014 | 30.06.2015 “ﬁ%ifffﬁf

Cotele membrilor 13,6 14,1 +0,5
Profitul nerepartizat (pierderea neacoperita) al anilor precedenti 114,1 136,6 +22,5
Profitul net (pierderea neta) al anului de gestiune 11,9 11,1 -0,8
Alte rezerve 0,8 0,8 -
Corectarea rezultatelor anilor precedenti 0,5 0,7 +0,2
Diferente din reevaluarea activelor pe termen lung 0,1 0,1 -

TOTAL 141,0 163,4 +22.4

Tabelul nr. 10. Structura depunerilor de economii dupa termenul de scadenta

Termenul de scadents 30.06.2014 | 30.06.2015 | 2019 fatd de Ponderea (%)
' 2014 (%) [30.062014 | 30.06.2015
Pina la 1 luna 85 6,9 81,2 48 34
De la 1 luna pin Ia 3 luni 16,3 15,0 92,0 9.2 75
De la 3 luni pina la 1 an 16,8 127.1 108,8 65,7 634
De la 1 an pina la 3 ani 337 47,1 139,8 19,0 235
De la 3 ani pina la 5 ani 2,3 4,3 187,0 1,3 2,2
Peste 5 ani 0,0 0,0 - 0,0 -
Total 177.7 2004 12,8 100 100,0

Tabelul nr. 11. Rezultatele financiare ale asociatiilor de economii i imprumut (mil. lei)

cu biroul istoriilor de credit IM ,,BIROUL DE CREDIT” SRL sunt 14 banci comerciale Indicatori 30.06.2014 | 30.06.2015 2015 fata de
si 8 organizatii de microfinantare. 2014(%)
.COI.lfOI'm raportului specivalizatvprezentat la CNPF de biroul istoriilor de credit la situ- | Venituri din dobinzile aferente imprumuturilor acordate 41,2 495 120,1
atia din 30.06.2015 se atestd urmatoarele: . Alte venituri din dobinzi 16 17 106.3
e in pl-g;oal; i Jgrt]?:l;j ;grmg;ii Rezultatul net din constituirea si anularea provizioanelor -5,4 -5,5 101,9
gestiune bazei de date Alte venituri operationale 16,1 16,5 102,5
Numarul contractelor de credit incheiate Rezultatul din activitatea de investitii (profit) 2,0 1,0 50,0
de sursele formarii istoriilor de credit 23418 487 569 Rezultatul din activitatea financiara (profit 01 01 i
Numarul istoriilor de credit formate 1261 235878 * - — . .
Numérul rapoartelor | Utizatorloritorilor de redit 47 920 710574 Rezultatul exceptional profit (pierdere) 0.0 0.0 -
de credit prezentate | Subiectilor istoriilor de credit 119 1053 Venit total 55,6 63.3 113.8
*dintre care 154 291 istorii de credit sunt active. Cheltuieli privind dobinzile aferente depunerilor 9,7 11,6 119,6
Pe parcursul trimestrului II, 2015, numarul rapoartelor de credit prezentate utilizato- | Cheltuieli aferente altor dobinzi 7.0 8,5 121,4
rilor istoriilor de credit a fost de circa 47,9 mii, astfel depasind cu 37% numarul rapoar- — - — -
telor de credit prezentate in trimestrul precedent. in aceeasi perioada, numarul istoriilor Cheltuieli generale si administrative 252 289 14,7
de credit nou formate inregistreazd o descrestere cu circa 46%, comparativ cu numdrul | Alte cheltuieli operationale 1,8 3,2 177,8
1stor}1lf)r de credit formate in FrlAmestr.ul 1, 2015. Totodata: se fneng.l'ne 0 crester'e in di- Cheltuieli totale 437 52,2 19,5
namicd a contractelor de credit incheiate de sursele formarii istoriilor de credit, acest
indicator fiind mai mare cu 1,9 mii contracte. Profit net 1,9 1,1 93,3

Comisia Nationala a Pietei Financiare:

MD-2012, mun. Chisindu, bd. Stefan cel Mare, 77, tel.: (37 322) 859401, www.cnpf.md
Directia relatii externe si dezvoltare: tel.: (37 322) 859430

Nota: informatia detaliata privind activitatea participantilor la piata
financiara nebancara este plasatd pe pagina oficiala a CNPF: www.cnpf.md
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Bancile moldovenesti au
acumulat un profit de
aproape 1 miliard de lei, cu
aproape 25% mai mult in
noua luni ale anului 2015

fata de perioada similara a
anului precedent, arata datele
Bancii Nationale a Moldovei.
Economistii se asteapta la
inrautétirea portofoliului de
credite in 2016 si la reducerea
profiturilor pentru banci ca
urmare a situatiei dificile din
economia moldoveneasca.

“Soldul creditelor bancilor va su-
feri pana la sfarsitul anului si nu se
va restabili in conditiile dificultati-
lor economice ale tarii. Acum banci-
le sunt foarte reticente in acordarea
imprumuturilor. Cel putin jumatate
de an bancile vor fi In expectativa
pentru a vedea unde se Indreapta
economia. O parte din banci au deja
probleme cu imprumuturile acor-
date, ca urmare a impasului in care
s-au pomenit majoritatea compani-
ilor”, e de pdrere economistul Ion
Tornea.

El a spus ca bancile vor fi inte-
resate de a nu permite inrautatirea
portofoliului de credite. Dupa majo-
rarea ratei de baza, bancile au ince-
put sd scumpeasca creditele si mai
ales la imprumuturile noi acordate,
ceea ce va pune in dificultate debi-
torii.

in acelasi timp, Sergiu Gaibu de
la IDIS Viitorul spune ca scumpirea
imprumuturilor i a creditelor ofe-
rite statului in urma majorarii ratei
de baza, a permis bancilor comerci-
ale sa Inregistreze profituri. A doua
sursa de profit pentru banci sunt
tranzactiile valutare. Bancile nu pot
face speculatii valutare cu exceptia
celor trei banci: Banca de Econo-
mii, Banca Sociala si Unibank, care
au fost implicate in tranzactii de
acest fel.

“Cam acelasi scenariu a avut loc
si in 2009 (an de crizd) cand a fost
ridicatd rata de baza, iar profitu-
rile bancilor au inceput sa creasca
dupa care clientii nu au mai putut
face fatd ratelor mari. Este vorba de
creditele investitionale. Creditele pe
termen lung sunt cele mai proble-
matice. Orice majorare de dobanda
creeazd probleme enorme, iar cre-
ditele devin neperformante. Ulteri-
or, bancile scot la vanzare garanti-
ile. Acest lucru este compensat de
provizioanele facute de banci, care
evident duc la reducerea profitului.
in 2016 m3 astept ca portofoliul de
credite sd se inrdutateasca, iar pro-
fiturile bancilor sa cada”, a precizat
Gaibu.

El a explicat cum are loc meca-
nismul de transmisie a dificultatilor
in sistemul bancar. “Initial intra in
dificultate economia reald, iar ban-
cile, aparent, fac profituri”.

in acelasi timp, potrivit lui Gai-
bu, datoria publicd are niste costuri
enorme de 20% si are loc un trans-
fer din buget catre sistemul bancar.
Costul datoriei interne poate ajunge
la 4-5% din bugetul de stat si dato-
ritd majorarii ratei de baza. Ca ex-
perientd internationald Rusia a avut
o cddere a rublei mult mai mare
comparativ cu Republica Moldova.
Aceasta a ridicat rata de baza pen-
tru a stopa operatiunile speculative,
iar apoi a coborat-o pana la 11%. in

Republica Moldova este mentinuta
rata de 19%, ceea ce este irational.
Este distrusa economia fara sa exis-
te efectul monetar scontat.

Conform datelor Bancii Nationa-
le a Moldovei, la sfarsitul lunii sep-
tembrie profitul aferent exercitiului
a Tnsumat 1,336.9 mil. lei. Compa-
rativ cu perioada similara a anului
precedent, profitul s-a majorat cu
84,2 la suta din contul majorarii
veniturilor neaferente dobanzilor
cu 65,8 la suta si a veniturilor din
dobanzi cu 25,2 la suta.

Cel mai mare profit 1-a inregistrat
Agroindbank (337 milioane de lei,
cu 20% mai mult), Moldindconbank
(334,5 milioane de lei, cu 15% mai
mult) si Victoriabank (223 milioane
de lei, cu 17% mai mult).

O crestere spectaculoasa a profi-
tului a avut Mobiasbanca cu 245%,
pana la 195 milioane de lei. Casti-
gul ProCreditBank, Energbank,
FinComBank, Eximbank — Grup-
po Veneto Banca, BCR Chisinau,
Comertbank, EuroCreditBank nu a
depasit 60 milioane de lei.

In noua luni ale anului 2015 doar
BEM, Banca Sociala si Unibank
(au fost lichidate pe 16 octombrie)
au avut pierderi. La Banca de Eco-
nomii pierderile au fost de 191 mi-
lioane de lei, la Banca Sociald — de
163,5 milioane de lei, iar la Unibank
—de 28,7 milioane de lei.

in anul 2014, profitul sistemu-
lui bancar moldovenesc a insumat
778,2 milioane de lei, cu aproape
24% mai putin comparativ cu 2013.

Inrautatirea portofoliului de cre-
dite din sectorul bancar o demon-
streaza rata neperformantelor (sub-
standard, dubioase §i compromise),
care la sfarsitul lunii septembrie in
valoare absoluta s-au majorat cu
801,9 mil. lei (26,1 la sutd), constitu-
ind 3,8 miliarde de lei, iar ponderea
creditelor neperformante in totalul
creditelor a sporit cu 1,4 p.p. fata de
finele anului precedent, constituind
9,8 la suta. Ponderea creditelor ne-
performante nete in capitalul nor-
mativ total s-a majorat cu 2,4 p.p. si
a inregistrat 14,0 la suta.

Activele totale au constituit
69,303.8 mil. lei, majorandu-se,
comparativ cu finele anului pre-
cedent, cu 9,325.2 mil. lei (15,5 la
sutd).

La situatia lunii septembrie, capi-
talul de gradul I a constituit 8,628
miliarde de lei si, pe parcursul a 9
luni ale anului 2015, a inregistrat
o crestere de 1,017 miliarde de lei
(13,4 la sutd). Cresterea capitalului
de gradul I a fost determinata de
obtinerea profitului pe parcursul a
noud luni in marime de 1,336 mi-
lioane de lei. Concomitent, a avut
loc majorarea marimii calculate,

dar nerezervate a reducerilor pen-
tru pierderi la active si angajamente
conditionale cu 180,7 mil. lei (8,5 la
sutd) si a imobilizarilor necorporale
nete cu 15,3 milioane de lei (6,0 la
suta). Totodata, pe parcursul a noua
luni au fost distribuite dividende
de catre trei banci, In suma totald
de 159,1 mil. lei. Pe 30 septembrie,
toate bancile au raportat capitalul
de gradul I corespunzitor capita-
lului minim necesar (norma > 200
mil. lei).

Media suficientei capitalului pon-
derat la risc a constituit 24,2 la suta,
in crestere cu 2,5 p.p. comparativ cu
finele anului precedent.

Cota investitiilor strdine in ca-
pitalul bancilor a constituit 82,7 la
suta, fiind practic la acelasi nivel cu
finele anului precedent.

Portofoliul brut de credite a fost
de 39,6 miliarde de lei, majorandu-
se pe parcursul a 9 luni ale anului
2015 cu 2,9 miliarde de lei (8,2 la
sutd).

in acelasi timp, volumul total al
creditelor noi acordate pe parcursul
a noud luni ale anului 2015 s-a di-
minuat cu 24,2 la suta fatd de peri-
oada similard a anului precedent si
a totalizat 18,7 miliarde de lei. Con-
comitent, volumul total al depozite-
lor noi atrase la termen a constituit
33,8 miliarde de lei sau cu 16,9 la
suta mai mult.

Rentabilitatea activelor si renta-
bilitatea capitalului la 30.09.2015
au constituit 2,6 la suta si, respectiv,
16,1 la sutd, fiind in crestere com-
parativ cu 31.12.2014 cu 1,0 si, re-
spectiv, 6,8 p.p.

Valoarea indicatorului lichidita-
tii pe termen lung (principiul I al
lichiditatii) (active cu termenul de
rambursare mai mare de doi ani/
resurse financiare cu termenul po-
tential de retragere mai mare de doi
ani) a constituit 0,7 p.p., fiind in di-
minuare cu 0,1 p.p. comparativ cu
31.12.2014.

Lichiditatea curentd pe sector
(principiul II al lichiditatii) (acti-
ve lichide, exprimate in numerar,
depozite la BNM, valori mobiliare
lichide, credite interbancare nete
cu termenul de pand la o luna/to-
tal activex100%) s-a majorat cu 5,8
p-p-, constituind 38,8 la suta.

Soldul depozitelor, conform ra-
poartelor prudentiale la 30.09.2015,
a sporit pe parcursul a noua luni cu
19,1 la sutd, pana la 49,826.0 mil.
lei, ca urmare a cresterii depozite-
lor persoanelor fizice cu 19,8 la suta
pana la 34,118.2 mil. lei, a depozite-
lor persoanelor juridice — cu 17,3 la
suta pana la 15,384.9 milioane de lei
si soldul depozitelor bancilor — cu
28,3 la suta pana la 322,9 mil. lei.

Victor URSU

La concursul pentru selectarea
candidatilor pentru functia

de guvernator al Bancii Nationale
au fost admisi 9 din 11 solicitanti

Informatia a fost anuntata de catre pregedintele comisiei
speciale de selectare a candidatilor pentru functia de gu-
vernator al BNM, Stefan Creanga.

La concursul pentru suplinirea functiei de guvernator al BNM par-
ticipa: Sergiu lachim (36 de ani, economist care a activat in calitate
de manager pentru riscuri financiare la companii din Belgia si Luxem-
burg); Nina Schendrea (48 de ani, director al companiei de audit Ma-
nager audit, a activat anterior la Banca de Economii, Victoriabank si
BCR); Andrei Sagaidac (37 de ani, consultant bancar la Eximbank
— Gruppo Veneto Banca); Igor Olexici (46 de ani, director executiv
al SRL Primos Group, a activat la EuroCreditBank, Businessbank);
Oleg Stratulat (58 de ani, seful catedrei Banci si activitate bancara
de la Academia de studii economice, deputat in perioada 1997-1998,
prim-vicepremier in perioada 1998-1999); Veaceslav Negruta (43 de
ani, fost ministru al Finantelor, director de programe la Expert Grup);
Alexei Golub (34 de ani, din 2005 activeaza la ProCredit Bank, acum
este jurist); Andrei Ceban (33 de ani, din 2004 activeaza la Victoria-
bank, in prezent este sef al sectiei credite); Dumitru Ursu (55 de ani,
presedinte al Ligii bancherilor din Moldova, fost prim-vicepresedinte al
BNM din 1992 si pana in 2006, fost sef al Comisiei Nationale a Pietei
Financiare — 2006-2007).

Tn urma concursului, urmeazé s fie selectati cel mult doi candidati pen-
tru functia de guvernator al Bancii Nationale, care vor acumula cele mai
multe voturi ale membrilor comisiei. Dupa audierea tuturor candidatilor,
comisia se va convoca intr-o sedintd cu usile inchise pentru a decide
in privinta a cel mult doi candidati. Decizia comisiei va fi transmisa pre-
sedintelui parlamentului, Andrian Candu, care va propune legislativului
candidatul pentru functia de guvernator al Bancii Nationale a Moldovei.

Anterior a fost anuntat ca noul sef al bancii centrale trebuie numit pana
la mijlocul lunii noiembrie.

Patru active ale statului au fost
vandute la cea de-a doua runda
de privatizare din 2015

Agentia Proprietatii Publice de pe langa Ministerul Econo-
miei a prezentat rezultatele celei de a doua runde de priva-
tizare, desfasurata in perioada 28 august — 16 octombrie.

La licitatia cu strigare a fost vandut un obiectiv din cele 12 scoase la
vanzare: Blocul administrativ al Institutului de Microbiologie si Virusolo-
gie cu terenul aferent de 9,0671 ha.

Concursul investitional de vanzare a cinematografelor din oragele Fa-
lesti si Leova nu a avut loc din lipsa de oferte, iar la concursul comercial
a fost acceptata privatizarea a 2 intreprinderi de stat: Sanatoriul preven-
toriu de baza “Constructorul” si ,Detasamentul de Paza Paramilitara”. La
licitatiile cu strigare organizate la Bursa de Valori au fost tranzactionate
cu 24,63 mii de lei actiunile din SA ,PROT- Cantemir” (28,064%) din
satul Cania, raionul Cantemir.

Potrivit datelor Agentiei Proprietatii Publice, costul vanzarii proprietatii
de stat si veniturile statului din cea de-a doua runda de privatizare vor fi
anuntate, conform legislatiei in vigoare, peste 30 de zile din momentul
inregistrarii tranzactiilor.

Conform conditilor anuntate anterior, constructia nefinalizata in pro-
portie de circa 50 la suta a Blocului administrativ al Institutului de Mi-
crobiologie si Virusologie cu terenul aferent a fost scoasa la privatizare
la pretul initial de 38 mil. lei. Costul initial al Sanatoriului preventoriu de
baza “Constructorul” (capital social de 4,29 mil. lei) si a ,Detasamentului
de Paza Paramilitara” (capital social de 167,05 mii lei) era de 52 mil. lei
si, respectiv, 5,5 mil. lei.

Tn total, in cadrul rundei de toamna a privatizarii, statul a scos la vanza-
re 60 de obiective in valoare de peste 1 mird. de lei. in prim&vara acestui
an, la prima runda de privatizare, la vanzare au fost scoase active ale
statului in valoare de peste 784 mil. lei, dar au fost comercializate numai
doua pachete de actiuni — ale SA Inlac (1,494%) si SA Carmez (0,023%)
pentru 56,4 mii lei.

Tn 2015, veniturile statului din privatizare sunt planificate la nivel de
230 mil. lei, dar in proiectul rectificarilor la legea bugetului de stat pentru
acest an, suma a fost redusa pana la 120 mil. de lei.

InfoMarket
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata reglementata
(Perioada 26-30 octombrie 2015)

Data Numarul |Volumul total al Ponderea VM Valoarea

. . codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) | de actiuni | tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominala,

tranzactiei, ora ’ o N ’ - .

g (unitati) (lei) total emisie (%) lei
28.10.15 13:01{MD14AGIB1008 (BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1045,00 3 3135,00(Vinzare Cumparare 1037634 0,00 200,00
29.10.15 13:01|{MD14AGIB1008 (BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1050,00 100 105000,00|Vinzare Cumparare 1037634 0,01 200,00

TOTAL 103 108135,00

Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF
pentru perioada 26.10.2015-30.10.2015

Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare

N li istrarii Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
Nr d/r Denumirea emitentului Umardl registrarty - o inala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) . .. .. .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,,CARIERA COBUSCA” S.A., SALCEA MD14COBU1000 15 1 143 2015,00 0,09
2 |,,TELECOM-INVEST” S.A., CHISINAU MDI4TELE1001 1 266 86252 87977,04 0,23
3 |,,NUFARUL” S.A., CHISINAU MDI14NUNU1005 10 1 232 2610,00 0,29
4 |,JONEL” S.A., CHISINAU MDI14NELI1003 4 1 1453 11885,54 0,02
5 |, JLC-INVEST” S.A., CHISINAU MDI14JLIN1008 F/VN 1 920 900,00 0,00
6 |,,REZINDMONTAJ” S.A., REZINA MDI14REZM1007 10 1 15500 277915,00 9,46
Total 271 104500 383303
Tipul tranzactiei: MoStenire
. . ..| Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
. . . Numarul inregistrarii i . . . . .
Nr d/r Denumirea emitentului nominala tranzactii VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) . . .. .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 [,DRUMURI CEADIR-LUNGA” S.A., CEADIR-LUNGA MD14DLUN1008 10 1 660 6600,00 0,16
2 |,,DRUMURI SOROCA” S.A., SOROCA MD14SORD1005 10 1 364 3640,00 0,01
3 |,,TELECOM-INVEST” S.A., CHISTNAU MDI4TELE1001 1 3 1344 1344,00 0,00
4 |,MEGA PRIM” S.A., CHISINAU MDI14EGAP1006 4 1 164 656,00 0,00
5 |B.C.,,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A., CHISINAU MDI14AGIB1008 200 1 11 11405,46 0,00
6 |,,BALTMETREUT” S.A., BALTI MD14BELR1006 10 5 146 1460 0,16
7 |,,ESTATE GROUP” S.A., CHISINAU MDI14ESRO1004 4 2 168 672,00 0,00
8 |, JLC-INVEST” S.A., CHISINAU MDI14JLIN1008 F/VN 1 920 671,60 0,00
9 |,,AUTOMAT” S.A., CHISINAU MD14AUTM1004 10 1 7 70,00 0,01
Total 16 3784 26519
Tipul tranzactiei:Donatie intre persoanele care sunt soti, rude sau afini de gradul II inclusiv
. . ..| Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
. . . Numarul inregistrarii i . . . . .
Nr d/y Denumirea emitentului nominala tranzactii VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) . . .. .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,SUAVIS” S.A., CALARASI MD14SUIS1001 3 4 5573 16719,00 62,71
Total 4 5573 16719,00
Tipul tranzactiei: Rascumpararea actiunilor obtinute contra bonuri patrimoniale
. . ..| Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totala a | Ponderea VM in
. . . Numarul inregistrarii R . . . . .
Nr d/r Denumirea emitentului nominala tranzacti VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) . . . .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,,ZORILE” S.A., CHISINAU MD14ZORI1001 18 1 162 6428,16 0,00
Total 1 162 6428,16

Tipul tranzactiei: Vinzare-Cumpaérare conform prevederilor art.II alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13.07.2007 pentru modificarea Si
completarea Legii privind societatile pe actiuni
Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in

Numarul inregistrarii

Nr d/r Denumirea emitentului nominala tranzactii VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) . . .. .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,ROMANESTI” S.A., STRASENI MDI14RMNS1005 100 1 31 21700,00 0,03
Total 1 31 21700,00

Tipul tranzactiei: Distribuirea valorilor mobiliare in cazul partajului bunurilor intre soti in forma de valori mobiliare
Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in

Numarul inregistrarii

Nr d/r Denumirea emitentului nominala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) . . . .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 B.C. ,,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A., CHISINAU MDI14AGIB1008 200 1 12 1244232 0,00
Total 1 12 12442,32
Tipul tranzactiei: Trnsmiterea valorilor mobiliare cu titlu gratuit in conditiile Legii privind administrarea Si deetatizarea proprietatii
publice
. . ..| Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
X X . Numarul inregistrarii L .. . .. . .
Nr d/r Denumirea emitentului nominala tranzactii VM tranzactionate | tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) . . . .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,,COSTESTI” S.A., COSTESTI MD14STEI1000 10 1 66132 661320,00 100,00
Total 1 66132 661320,00

Oferte/cereri comerciale la BUM la data de 4.11.2015

Cod ISIN Denumirea emitentului Ceren:i pentru Pre;.ul pentl.'u Oterte pentru
cumparare, un. | unitate, lei vanzare, un.

MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 3000,00 37328,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1050,00 611,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 405,00
MD14ASCH1004 SA "ASCHIM" 0,00 1,90 60012,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 150,00 137854,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 1,00 60,00 0,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 95,00 43,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 100,00 128,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 140,00 1000,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 150,00 1000,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 1,00 51,00 0,00
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SITUATIA DE PE PIATA VALUTARA INSPIRA
PARTICIPANTII SA O IA “IN JOS”

Situatia si tendintele de pe piata valutara a Moldovei inspiré participantii sa “o ia in jos” —
sub limita de 20 MDL: $1. Participantii pietei valutare, opinia caror a fost solicitata marti de
corespondentul agentiei “INFOTAG”, afirma ca pe piata nu avem cerere de valuta, la fel cum
nu sunt nici cumparatori.

“S-a creat impresia ca toti participantii s-au pregétit moral pentru ca in zilele urmatoare sa deplaseze
congtient cursul sub limita de 20 MDL: $1. De dimineata tendintele sunt astfel, incat si cursul fara
numerar al dolarului va cadea putin mai jos de aceasta limitd”, a spus interlocutorul agentiei.

El a subliniat faptul ca situatia de pe segmentul de valutd in numerar de luni, 2 noiembrie, demon-
streaza ca multe case de schimb vindeau valuta la raport de 19,98 MDL: $1.

“Cred cé aceasta tendintd se va péstra i astazi si leul va mai castiga pozitii fata de dolarul in nu-
merar. In primul rand, pe piata nu sunt obstacole pentru aceasta, ba dimpotriva, asemenea tendinta
este Tncurajata, deoarece luna abia a inceput. Doi la méana, in Moldova luna noiembrie traditional
intotdeauna era una “calma”, cand inainte de decembrie, cand avem cerere mare de valuta, pe piata
este liniste”, a spus participantul pietei.

intrebat de corespondentul “INFOTAG”, daca are leul are potential, pentru a devansa dolarul, de
exemplu, pana la nivelul 19MDL: $1, concomitent cativa interlocutori au remarcat “nivelul psihologic
in raportul leului fata de dolar, mai jos de care clientii nu cumpara si nu vand valutd”.

“Astfel, cel mai probabil, mai jos de nivelul 19 MDL: $1 populatia pur si simplu nu va vinde valuta”,
a spus unul din participantii pietei, considerand ca in prezent situatia de pe piata este “linigtita”. “IN-
FOTAG’ precizeaza: Pentru marti, 3 noiembrie, BNM a stabilit urmatorul curs oficial — 20,077 MDL:
$1 si 22,1098 MDL: 1 EUR. Cursul oficial s-a fortificat concomitent si fatd de dolarul SUA si fata de
moneda unica europeana.

INFOTAG

Ion Prisacaru a prezentat un plan de rezerva pentru

continuarea reformei Serviciului Fiscal de Stat (SFS)

Potrivit serviciului de presa al fiscului, geful institutiei a declarat la o sedinta cu reprezentantii
tuturor subdiviziunilor, cd modernizarea structurilor fiscale va continua, in pofida instabilitatii
politice. «Optimizarea activitatii institutiei este una din sarcinile noastre strategice.

Nu renuntam la proiectul de lege de reformare a SFS, pentru ca acesta este unul din punctele
importante din programul de activitate al guvernului. Si in cadrul legislatiei in vigoare, inca pana la
numirea unui nou executiv, vom reorganiza activitatea structurilor fiscale», a declarat Prisacaru. Con-
form dispozitiei sale, in decurs de sapte zile va fi elaborat conceptul viitoarei structuri in cadrul careia
va fi facutad unificarea si regionalizarea SFS. Aceasta este una din cerintele Bancii Mondiale pentru
acordarea finantarii de $20 min.

Noua structurd va oferi contribuabililor serviciile de mai inainte, dar vor fi optimizate cheltuielile. lon
Prisdcaru a mentionat c& faptul c& executivul este in exercitiu nu trebuie sa afecteze calitatea admi-
nistarii fiscale sau procesul de restructurare. Potrivit lui, rezultatele acumuldrilor fiscale din octombrie
arata c& nu toate inspectoratele teritoriale au indeplinit sarcinile ce le-au fost formulate. In opinia lui
Prisacaru, rezultatele scontate pot fi obtinute daca fiecare angajat isi va indeplini obligatiunile de
serviciu, iar toate subdiviziunile teritoriale se vor concentra pe cresterea eficientei.

Experti de la compania suedeza SWECO vor oferi
asistenta tehnica pentru ANRE in procesul de evaluare
a noilor tarife pentru energie electrica si gaz natural

Potrivit Agentiei Nationale pentru Reglementare in Energetica (ANRE), doi experti in domeniul
energetic de la compania de consultanta suedeza SWECO urmeaza sa examineze rapoartele
de audit extern asupra calculelor noilor tarife la energia electrica si gazele naturale, prezentate
la ANRE de catre companiile din sectorul electroenergetic si cel al gazelor naturale, metodolo-
giile de calculare a tarifelor, aplicind astfel cele mai bune practici de reglementare.

Tn finalul vizitei sale la Chisindu, care vor dura in perioada 2-13 noiembrie, expertii suedezi vor
prezenta concluziile si recomandarile sale referitoare la continutul rapoartelor de audit extern, meto-
dologiilor de calculare si stabilire a tarifelor, precum si asupra situatiei actuale in sectorul energetic al
Moldovei. Compania SWECO este o companie de top in domeniul de consultanta din spatiul Euro-
pean in domeniul tehnologiilor, mediului si arhitectura. Anual expertii de la SWECO efectueaza studii
in aproximativ 70 de state ale lumii. in anii 2008-2009 SWECO a participat la un proiect de asistenta
acordat ANRE de catre Regatului Suediei.

Tn aceeasi perioadd compania SWECO a efectuat auditul tehnic si economic al SA “Termocom”. Pe
4 noiembrie, ANRE va initia audieri publice pe marginea rapoartelor de audit extern asupra calculelor
noilor tarife la energia electrica pentru consumatorii din centrul si sudul tarii, prezentate de companiile
RED Union Fenosa si Gas Natural Fenosa Furnizare Energie. Raportul de audit a fost pregatit de
cunoscutd companie internationald de audit KPMG.

InfoMarket

Casa de Comert ,GEMENI” SA

anunta cd in conformitate cu Hotarérea Consiliului Societétii al Casei de Comert
~GEMENI” SA din 28.10.2015, Societatea va pléti dividendele intermediare incepand cu
data de 05.11.2015. Dividendele vor fi platite pentru perioada 01.07.2015-30.09.2015.

Pentru informatii suplimentare ne contactati la adresa: mun. Chisindu, bd. $tefan cel Mare si
Sfant nr. 136, et. 5, of. 5.

Relatii la telefon: 022/ 22-70-13. Organul executiv al CC “GEMENI” S.A.

BC ,Moldova-Agroindbank’ SA

anunfé cererea ofertelor de preturi privind

SA «Electrotehnica»

ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB CAPITAI—

S.A. «RED NORD-VEST»

informeaza, cé la data 23.10.2015 a avut
loc adunarea generala extraordinara a
actionarilor, (cu prezenta actionarului), la
care s-a prezentat reprezentantul unicului
actionar (statul — reprezentant de Agentia
Proprietétii Publice), care detine 100% din
actiunile cu drept de vot (Cvorum: 100%).

LA ADUNARE AU FOST APROBATE
URMATOARELE HOTARIRI:
1. Se aproba bilantul de reorganizare a S.A.
,Retelile Electrice de Distributie Nord-Vest".
2. Se aproba actul de primire — predare a ac-
tivelor si pasivelor S.A. “RED Nord-Vest’,
n rezultatul dezmembrarii.

AkunoHepHoe O6LLECTBO
«MCK-9»

coobujaem, Ymo coznacHoO pPeweHus!

Cosema Obuwecmea 8 aOMuHUCMpa-

yuu ro adpecy: 2. Yadbip-flyHea, yn.

JleHuHa, 15, 04 dekabps 2015 200a

8 11.00 wyacos nposodumcsi 200080€e
cobpaHue aKkyuoHepos 8 04HOU hopme.

Hayvarno peaucmpayuu e 10.00 yacos.

MOBECTKA [HA:

1. Otyet CoseTa ObLiectBa 3a 2014 roa.

2. Wrorm pabotbl O6LwecTBa 3a 2014 rog.

3. YTBepxaeHue oOTYETA PEBU3NOHHON KO-
muccum 3a 2014 rog.

4. YTBepxaeHue HOPMaTWBOB pacnpegene-
Hus Npmbbinu Ha 2015 rog,.

5. Bblbopbl YneHoB Coeta O6uiectBa u
UneHoe PeBu3noHHon Komuccum.

Cnncok aKuMoHEpOB, UMEIOWMX NpaBo Ha
yyactve B cobpaHuM COCTaBMEH MO COCTOS-
Huo Ha 21.10.2015r.

C marepvanamu Mo MoBEeCTKE AHS MOXHO
o3HakomuTbes ¢ 15.11.2015 r. B Byxrantepum
AO «[MCK-9».

MNpu cebe MMETL JOKYMEHTbI, YO4OCTOBEPSIO-
LMe JIMYHOCTb, MpeacTaBUTENsM [OBEpEH-
HOCTb, OCDOPMIIEHHYID B COOTBETCTBUM C 3a-
KOHOM 00 aKLUMOHepHbIX obLuecTBax.

Coeem AO «[1CK-9» 2. Yaobip-JlyHeza.

K cBeaeHut0 aKLMoHepoB
CMC “Macon” S.A.

29 okmsbpsi 2015 e. cocmosinock
sHeo4epedHoe obuee cobpaHue ak-
yuoHepos CMC “Macon” S.A. e o4HoU
gopme o adpecy: 2. KuwuHay, yr.
Y3uHenop, 104. Ha cobpaHuu rnpucym-
cmeosarsu akyuoHepsl, enadeouue
4011317 npocmbiMu UMEHHbLIMU aKuusmu
C IpasoM eorsioca, 4mo cocmaernsiem
91,72% om ux obuweao Koru4yecmsa.

CobpaHue paccMOTPeno U MPUHSANO pelle-
HUS O BHECEHWM W3MEHEHWUI U [OOMNOINHEHWUN
B YctaB CMC ,Macon” S.A.; 0 BHECEHUN U3-
MeHeHui 1 gononHexui B Pernament CoBeTa
CMC ,Macon” S.A.; peweHue 06 aygute.

Cosem Obwecmea

S.A. “Edilitate”

sesizeazd ca, Adunarea actionarilor care a
fost convocata la 23 octombrie 2015 nu a avut
loc din motivul lipsei cvorumului.

achizitia serviciflor de audit a Sistemului de
Management al Securitatii Informationale
al bancii pentru recertificare la conformi-
tate cu standartul ISO/CEI 27001:2013.

Data limita de depunere a scrisorii de inten-
tie, documentelor de calificare si a ofertei este
11 noiembrie 2015, inclusiv orele 17:00.

Pentru informatii suplimentare referitor la
achizitia sus-mentionatd, participantii poten-
tiali urmeaza sa contacteze organizatorul
concursului la telefonul 022 444 078, sau sa
acceseze pagina web a bancii www.maib.md,
categoria ,Achizitii”.

Adresa organizatorului: mun. Chisinau,
str. Miron Costin, nr. 9, bir. 506.

Ha npopaxy eanHbIM NakeToM BbICTaBRSIOT-
CS1 NPOCTbIE MMEHHBIE C MPABOM ronoca akLum
SA «Electrotehnica» (topuonueckuin agpec
3121, myH. Banug, yn. LUtedan yen Mape 160,
d/k 1003602009140) B konuuyecTee 541.101
WTYK (roCyAapCTBEHHbI PErMCTPaLMOHHbIN
Homep MD14ETEN1007), uto cocTaenser
89,36% OT 06Llero KoMMYeCTBa rofoCyLLMX
akumii SA «Electrotehnica», no uexe 24 nes
63 baHn PM 3a akuuto.

KoHmakmtbie meneghoHbi: 069123806

Stimati Actionari
“Alimentarmas” S'A.

iCS “Global Comert” SRL care detine
990270 actiuni ,Alimentarmas” SA ce
constituie 40,66% din numarul tuturor
actiunilor plasate, in temeiul art. 53, p. 11,
lit. (a), art. 58 a legii cu privire la soci-
etdtile pe actiuni, a primit hotarirea cu
privire la convocarea Adunadrii generale
extraordinare repetate cu prezenta
actionarilor, pe data 04 decembrie 2015
la ora 10-00 pe adresa or. Causeni, str.
Alba lulia, nr. 81. Inceputul inregistra-
rii — 8.00. Sfirsitul inregistrari — 9.45

ORDINEA DE ZI:

1. Alegerea Consiliului Societatii si stabilirea
coantumului remuneratiei lor.

2. Examinarea posibilitatii imputernicirilor a co-
misiei de cenzori a societatii de a fi delegate
organizatiei de audit, alegerea societatii de
audit, care va efectua functia comisiei de
cenzori i stabilirea remuneratiei acesteia.

3. Confirmare organizatei de audit si stabili-
rea cuantumul retributiei serviciilor ei.

Cu materialele referitoare la ordinea de zi a
adunarii generale se poate lua cunostinta pe
adresa or. Causeni, str. Alba lulia, nr. 81, in-
cepind cu 23 noembrie 2015 intre orele 10-00
—13-00 in afara zilelor de odihna.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare a generala, a fost perfectata de catre
registratorul independent “Registrator Centru”
SA potrivit situatiei din 24 august 2015.

Pentru participarea la adunare e necesar sa
aveti documentul de identitate. in caz, daca
nu aveti posibilitate sa participati personal la
adunare, veti delega reprezentantul Dvs, cu
procura autentificatd conform legislatiei.

Stimat actionar.
SC ,,Principial-E” SA!
V& cominicadm despre convocarea

adunarii generale extraordinare a
actionarilor cu prezenta actionarilor ¢

U URMATOAREA ORDINE DE ZI.
1. Aprobarea tranzactiilor societatii.

Lista actionarilor, care au dreptul de par-
ticipare la adunare, a fost intocmita la data
de 30.10.2015, de catre registratorul indepen-
dent ,Soliditate”SA. Adunarea va avea loc la
data de 20.11.2015, ora 11:00 pe adresa: mun.
Chisindu, str. Zelinski, 7, oficiu 511. inregis-
trarea va incepe la ora 10:30 pina la 10:50.

Cumaterialele ordineide ziaAGEA, actionarii,
care au dreptul de participare la adunare, pot
lua cunostinta, incepind cu data de 09 noiem-
brie 2015 la adresa: mun. Chisindu, str. Zelin-
ski, 7, oficiu 501.

Pentru participare la adunare este necesar
sa prezentati documentul care autentifica iden-
titatea, iar in cazul reprezentarii — si procura
autentificata conform legislatiei in vigoare a RM.

Telefon (fax) de contact (022) 52-10-63

Stimate actionar
SA “Anticor-Electro”!

Organul executiv al SA “Anticor-Electro”
anunta convocarea adunarii generale
extraordinare a actionarilor. Adunarea
va avea loc cu prezenta actionarilor pe

data de 18.11.2015 pe adresa Chisinau,

Armeand 55 bir. 312. Inceputul adunérii

13.00. Inceputul inregistrarii 12.45.

ORDINEA DE ZI:

1. Reorganizarea societdtii prin dezmembra-
re (separare).

2. Aprobarea valorii de piatd a patrimoniului
societatii.

3. Aprobarea proiectului dezmembrarii (se-
pararii), a bilantului de repartitie si a actu-
lui de transmitere.

4. Aprobarea madificarilor si completarilor in
statutul SA “Anticor-Electro”. Micsorarea
capitalului social.

5. Aprobarea modificarilor in actele de con-
stituire a societatilor participante in reorga-
nizare.

6. Autentificarea procesului verbal.

Lista actionarilor care au dreptul sa participe la
adunarea generala extraordinara a actionarilor
va fi intocmita de catre Societatea de registru
SA”Grupa Financiara” la data de 04.11.2015.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
la ordinea de zi de pe data de 06.11.2015 pe
adresa juridica a societétii.
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lFopoBas otyeTHoCTb «SFE-NES» I. P.

OrtyetHbIli nepuog: 2014 rog.

lMonHoe v cokpalleHHOe HaMMEHOBaHWE akLIMOHEPHOro 0bLLecTBa (IMUTEHTa):

Sperantele Familiei Evreiesti — NES Institutia Privata // SFE-NES |. P

Homep v pata rocygapcteeHHomn peructpaumm amutenta: 000083 ot 16.12.2003.

4. MecToHaxoxaeHve obLlecTBa, HoMepa TenedoHOB W hakca A1 KOHTAKTOB:

Chisinau, str. A. Diordita 5, of 303, tel. 509-661, fax. 509-656.

5. OcHoBHble Buabl AestenbHocTh: OpraHunsauys Sperantele Familiei Evreiesti NES IP Ha Tepputopum
PM, GnaroTBopuUTENbHas AeATENBHOCTbL, KOTOPOW HanpaBneHa Ha KOMMNMEKCHOE UCCrefoBaHNe Co-
umaneHbIx Npobnem cemeit EBpeiickon OBLLMHBI M CNOCOOCTBYHOLLASA MX NPAKTUYECKOMY PELLEHMIO,
MyTeM OCYLLECTBMEHWS CBS3e Mexay EBperickuMy ceMbsiMM 1 pasnnyHbIMK €BPeNCcKUMM rocyaap-
CTBEHHBLIMM 11 HENPABUTENBCTBEHHBIMI OPraHW3aLMsiMu CoLManbHON HanpaBneHHOCTU.
OcHoeHble ey “SFE-NES” IP: cogeiicTBue yny4LleHnto KayecTBa X13HU eBPENCKNX CeMEid, BO-
BMEYEHNE EBPENCKMX CEMEN B ODLLMHHYIO XU3Hb, 3aLUyUTa MaTEPUHCTBA M LETCTBA, 3alluTa rpax-
[aHCKVX NpaB BCEX YNEHOB €BPEVICKNX CEMEN, COXPaHEHWe W PasBUTUE CEMENHBIX eBPENCKMX
Tpaguumidi U LUEHHOCTEN, BOCIUTAHNE HALMOHANBLHOTO CaMOCO3HaHUS, YBEMUYEHUE 3HAYNMOCTU
ponu eBpeinckoii ceMbl B 0BLLMHE.

6. CnmMcoK OOMKHOCTHLIX UL, 3MUTEHTA:

NeByc Onbra — aupektop, Potapy CeetnaHa — rmaeHbI 6yxrantep, Kocsik BepoHuka — 6yxran-
Tep, MeuunH Jllogmuna — coumanbHblii accucteHT, MyxuHa Hatanbs — coumarnbHbI aCCUCTEHT,
LewHmaH UpuHa — coumanbHblii accucTeHT, 3acnaeckas TaTbsiHa — onepaTtop No BBOZy, Npo-
Bepke 1 obpaboTke AaHHbIX, HaMuy MonuHa — BocnuTatens u ncuxonegaror, Matseesa Ceet-
naHa — ncuxonegaror, Hary Banepuin — Bogutens, ®puamar leHpueTTa — MeHemxep (B Npounx
oTpacnsx), MpuHwnyH MHHa — meHemxep (B npounx otpacnsx), Xyanmc AnekcaHap — MeHemxep (B
CoUManbHO-ObITOBOM 0BCNYXMBaHUM HAceneHus).

7. Cnucok nHcaiaepoB v apunmnpoBaHHbIX UL, AMUTEHTA U BENWYMHA NPUHaANEXaLLMX UM AONEN
B YCTABHOM KanuTane aMUTeHTa, cornacHo gopme EM-1 rogoBor 0TYETHOCTH SMUTEHTA:

8. WHdopmaums o LeHHbIX Gymarax aMUTEHTa, 3aperncTpupoBaHHbIX B F0CyAapcTBEHHOM peecTpe
LieHHbIX Bymar, Ha NoCneaHWiA AeHb 0TYeTHOro nepuoga (31 aexkabps):

9. YcTaBHbI KanuTan SMUTEHTa Ha NOCNENHWIA ieHb OTYETHOrO Nepuoga:

10. KonnyecTBO aKLMOHepOB, 3aperncTpupoBaHHbIX Ha NOCNeaHU AeHb OTHYETHOTO NEPUOoAA:

11. Cnncok akUMOHepOoB, KOTOPbIE Ha NMOCINEAHNI AeHb OTYETHOTO Nepvoda BrnagetoT 5 u 6onee npo-
LIEHTOB pa3MeLLEHHbIX FONOCYHLLMX aKLMA SMUTEHTa.

12. Cnucok hmnnanos 1 NpeacTaBUTENLCTB AMUTEHTA:

13. NHbopmaumsa o peopraHu3aumm ammTeHTa u ero adhuIMpoBaHHbIX Nivuax:

14. WHdpopmaums o peructpatope 1 ayautope aMUTEHTa:

15. UHdpopmMaums o HeBbINNavYeHHbIX (PMHAHCOBLIX 00si3aTeNnbCTBaXx:

N —

w

11. PesyneTat OT (PrHaHCOBO-3KOHOMUYECKON AEATENBHOCTU: Npu-

Obirb (YOBITOK) 1676
12. Ype3sBblvanHbI pesynsTar: npubkib (YObITOK)

13. Mpnbbinb (y6bITOK) OTYETHOTO NEPMOAA A0 HANOrOOBNOXKEHMS 1676
14. Pacxopbl (3KOHOMWS) HA NOJOXOAHbIN Hanor

15. Yuctas npubbinb (YMCTbIN yObITOK) 1676

18. JononHutensHas nHgopmaums o npubbiny obLecTsa v ero UCMoNb30BaHUM: -
19. Nnua, nognucaswme Gyxrantepckuii 6anaHc:
AdmMuHUCmMpamop aMumeHma
aeHbIl 6yx2anmep

Jlegyc Onbea

Pomapy CeemnaHa

20. AyouTopckoe 3akIioUEHNE, OTPaXXEHHOE B ayaMTOPCKOM OTYETE ayaMTOPCKOW KOMMNaHum1, NpoBo-
AuBLLEN 06a3aTenNbHbIN ayauT rofoBbliX (OMHAHCOBbIX OTYETOB.

C.F. ,Colaborare” S.A.in proces de lichidare,

comunicd cd, in baza pct. 25 din Regulamentul privind vinzarea actiunilor societétilor
pe actiuni in conditiile art. Il din Legea nr. 163-XVI din 13.07.2007 si a cotelor de
participare ale societétilor cu rdspundere limitata din portofoliile fondurilor de inves-
titii supuse lichidarii, aprobat prin Hotarirea CNVM nr. 31/2 din 02.08.2002, in baza
Hotaririi Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 30/3 din 05.06.2015 se propune
spre vinzare publicului larg partea sociala detinutd in [.C.S. ,Maureza” S.R.L.

PARTEA SOCIALA CARE SE PROPUNE SPRE VINZARE PERSOANELOR TERTE:

Denumirea Capitalul | Cota (%) in ca-| Pretul de vinzare | Detinatorul
B Adresa . ; ; ; Sl : r
societatii social, lei | pitalul social | a partii sociale (lei)| nominal
1.C.S. ,Mau- | mun. Chisinau, C.F. ,Cola-
reza” S.R.L. | str. Ghioceilor, 1| 1515048 66,63 9916 borare” S.A.

Data petrecerii licitatiei: 15.12.2015, orele 1100 (mun. Chisinau, bd. Stefan cel Mare, 77 (incinta
Comisiei Nationale a Pietei Financiare);

Doritorii de a procura partea sociala respectiva vor prezenta administratorului din oficiu (vor in-
registra la Comisia Nationale a Pietei Financiare) pina la 14.12.2015 orele 1700:
— cererea de participare la licitatie;
— actul care confirma identitatea persoanei date;
— actul care confirma depunerea acontului in contul bancar (marimea acontului va constitui 10%
din pretul partii sociale licitate).

HeBbinnayeHHas Cymma obs3aTenscTBa

Tun obsi3aTensCTBa .
Ha KOHEL, OTYETHOIO NEPUOAA, JIEN

Cpok nnatexa

C.F. ,,Colaborare” S.A.: mun. Chisinadu, bd. Stefan cel Mare, 77, bir. 40, tel 022859524,
rechizite bancare: B.C. ,,COMERTBANK?” S.A., codul bancii CUTBMD2X, contul bancar
222434982000121, codul fiscal 1002600041088.

1. Jonr nocraBLiukam 31.01.2015 98045

16. ByxranTepckuit 6anaHc IMMTEHTa Ha KOHeL, OTYETHOro nepuoaa:

Ha koHew Teky- | Ha koHeL npeabl-
Crartby 6anaHca LLIero OTYETHOrO | AyLUEro OTYETHO-
nepvoga, nen | ro nepuopa, nev
AKTVB
1. lonrocpoyHble akTvBbI
1.1 HematepunarnbHble aKkT1BbI 13090 1626
1.2 [lonrocpoyHble MaTepuasbHble akTUBbI 293525 257346
Wroro no pasgeny 1 306615 258972
2. Tekylume aKkT1BbI
2.1 ToBapHO-mMaTepuanbHble 3anachbl 77390 110050
2.2 KpaTkocpoyHasi AebuTopckast 3af0HKeHHOCTb 753848 416592
2.3 KpaTKOCpOYHbIE MHBECTULMM
2.4 [leHexHble cpeacTaa 221480 179148
2.5 lNpoyue TeKyLme aKTviBbl 46298 45545
Wroro no pasgeny 2 1099016 751335
Bcero aktvs 1405631 1010307
MNACCKB
3. CobcTBEHHBIN KanuTan
Wtoro 3.1 YcTaBHbIN M o6aBOYHbIN KanuTan
Wtoro 3.2 Pesepsbl
lMonpaBky pe3ynbTaToB NpeablayLIMX NEPUoAOoB
HepacnpeneneHHas npubbinb (HEMOKPbITHINA YObITOK) NPOLLIbIX NET
Yuctas npubbinb (y6bITOK) OTYETHOTO Nepuoaa
Wtoro 3.4 HeocHoBHoW kanuTan 158818 198771
Wtoro no pasgeny 3 158818 198771
4. NonrocpoyHble 06s3aTenbCTBa — BCETO
4.2 [lonrocpoyHble HaYucneHHble 06s3aTenscTBa 1148768 713360
Wroro no pasgeny 4 1148768 713360
5. KpatkocpouHble obs3atenscTea
5.3 KpaTkocpouHble HauncneHHble obs3arenscrea 98045 98176
Wroro no pasgeny 5 98045 98176
Bcero naccvis 1405631 1010307

17. Uncdbopmaums o npudbInmM 1 yobITKaxX 3a OTYETHLIN NepUoA;:

Tekywwii ot- | MpeablayLwmi
lNokasatenu YETHbI Ne- | OTYETHBIN Ne-
pvog, nen pvog, nen
1. [oxop OT npogax
2. CebecToMmocTb Npofax
3. Banosas npubbInb (Banosblii yObITOK)
4. Tpoune onepaLmoHHble 4OXOAb! 3925212 3864764
5. ToproBble pacxoghbl
6. O6LIMe 1 aAMUHUCTPATUBHBIE pacxoabl 472510 430531
7. MNpoymne onepauyoHHbIe pacxogbl 3452702 3432557
8. Pesynbrar ot onepaunoHHO [eSTENbHOCTU: NpUbbINb (YOBITOK) 1676
9. PesynbTar OT MHBECTULIVIOHHON AEATENbHOCTM: NpUbbINb (Y6bITOK)
10. Pe3ynbrat 0T (oMHaHCOBOW AeATENbHOCTU: NpUObINb (YOLITOK)

sInconarm?” S.A.

Raport cu privire la rezultatele ofertei publice de prelu-
are benevola a actiunilor ,Inconarm” S.A.

data: 04.11.2015.
Perioada de derulare a ofertei de preluare.
Perioada de derulare a ofertei a fost 04.09.2015 — 02.11.2015;
Numarul, data Hotararii CNPF prin care a fost aprobat prospectul de oferta publica de preluare.
Oferta a fost autorizata prin Hotararea CNPF nr. 46/9 din 07.08.2015;
Datele de identificare a emitentului valorilor mobiliare care au facut obiectul ofertei de preluare.
Emitentul este S.A. ,Inconarm”, numar de identificare de stat-cod fiscal 1002600004731, cu
sediul social in str. Petricani, 86, mun. Chisinau cod postal MD 2059, Republica Moldova.
Datele de identificare a ofertantului si a persoanelor care actioneaza in mod concertat cu
ofertantul.
Ofertantul este Nastas lurie. Persoana care actioneaza in mod concertat cu Ofertantul este
S.A. Pietris, cu sediul in str. Feroviarilor, 10, or. Vatra, mun. Chisinau;
Detinerea de valori mobiliare a ofertantului si a persoanelor care actioneaza in mod concertat
cu ofertantul anterior initierii ofertei de preluare.
Ofertantul a detinut 57585 actiuni Inconarm SA, ceea ce reprezenta o participatie de 27.69 la
suta. Pietris SA a detinut 128267 actiuni Inconarm SA, ceea ce reprezenta o participatie de
61.69 la suta.
Datele de identificare ale intermediarului ofertei.
Intermediarul ofertei este S.C. ,BROKER M-D” S.A., numar de identificare de stat — cod fis-
cal 1008600020564, cu sediul social in str. Vasile Alecsandri, 143, mun. Chisinau, cod postal
MD2012, titulara a licentei seria CNPF nr. 000815 eliberata in data de 15.03.2015;
Locul de derulare a ofertei de preluare.
Tranzactiile in cadrul ofertei de preluare au fost inregistrate in sistemul pietei reglementate
administrat de Bursa de Valori a Moldovei SA;
Numarul si procentul reprezentat de valorile mobiliare ce au facut obiectul ofertei.
Obiectul ofertei la constituit 150343 actiuni ,Inconarm” S.A., reprezentand 72.31 la suta din
totalul actiunilor de clasa respectiva.
Pretul platit in cadrul ofertei.
Pretul pe actiune oferit de catre Ofertant in cadrul ofertei este de 40.40 lei;
Numarul si procentul reprezentat de valorile mobiliare depuse in cadrul ofertei.
Tn cadrul ofertei au fost depuse 142311 actiuni ,Inconarm” S.A., reprezentand 68.44 la suta din
totalul actiunilor de clasa respectiva.
Numarul de valori mobiliare cumparate si suma totala platita.
Tn cadrul ofertei au fost cumpérate 142311 actiuni ,Inconarm” S.A., pentru care s-a platit suma
de 5749364.40 lei.
Numarul si procentul reprezentat de valorile mobiliare detinute de ofertant si persoanele care
actioneaza in mod concertat cu ofertantul in urma derularii ofertei.
Tn urma incheierii ofertei publice, ofertantul detine personal 199896 actiuni ,Inconarm” S.A., re-
prezentéand o participatie de 96.14 la suta din totalul actiunilor de clasa respectiva. Persoanele
care actioneaza in mod concertat cu ofertantul nu detin actiuni ,Inconarm” S.A;
Urmare a ofertei de preluare detinatorii de actiuni Inconarm SA sunt in drept sa adreseze Ofer-
tantului cerere de achizitionare obligatorie in termen de cel mult 3 luni de la expirarea duratei
ofertei de preluare.
Perioada in care detinatorii de actiuni Inconarm SA sunt in drept sa adreseze Ofertantului
cererea de achizitionare obligatorie este cuprinsa intre 03.11.2015 si 03.02.2016.
Pretul la care Ofertantul va achizitiona obligatoriu actiunile Inconarm SA este de 40.40 lei per
actiune.
Detinatorii de actiuni Inconarm SA vor putea depune cererile de achizitionare obligatorie la
sediul social al Emitentului, respectiv la adresa str. Petricani, 86, mun. Chisinau, cod postal
MD2059, numar de telefon 022 29 39 33, in perioada 03.11.2015 — 03.02.2016, in zilele de
lucru intre orele 10.00-16.00.
Ofertantul va plati contravaloarea actiunilor prin virament bancar sau in numerar in functie de
modalitatea agreata de detinatorii de actiuni Inconarm SA, care au depus cerere de achizitio-
nare obligatorie.
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Economia Moldovei are potential

ca sa sporeasca, pana in 2020, intrarile
anuale de investitii straine directe (ISD)
pana la $350 min

Acest lucru este prevazut de Strategia de atragere a investitiilor pentru dez-
voltarea exporturilor pe 2016-2020, prezentata de Ministerul Economiei pentru
dezbateri publice. Documentul a fost elaborat in scopul atragerii, cresterii si
diversificarii exporturilor moldovenesti, considerata drept principala sursa de
dezvoltare a comertului extern, crearea noilor locuri de munca si asigurarea
modelului de crestere durabila si dezvoltare economica.

Instrumentul-cheie pentru realizarea acestor scopuri este atragerea ISD in economia tarii.
in proiectul strategiei se mentioneaza ca in prezent, volumul anual al ISD in Moldova este de
$65 pe cap de locuitor, in timp ce n regiune, indicele este de $357. Economia are un potential
de atragere in medie a ISD de $100 min pe an. In cadrul strategiei, se propune asigurarea
perfectionarii legislatiei ce reglementeaza promovarea investitiilor si dezvoltarea exporturilor,
contributiei pentru dezvoltarea pietei muncii pentru sectoarele orientate la export, imbunatati-
rea calitatii sectoarelor din transporturi, industrie si comert care deservesc sectoarele econo-
miei orientate spre export, cresterea beneficiilor economice de la ISD prin stabilirea relatiilor
cu economia nationald si consolidarea competitivitatii, cresterea potentialului institutional al
structurilor de stat in atragerea si mentinerea investitiilor. Un aspect important al strategiei este
ca ea include 7 cele mai de perspectiva domenii ale economiei din punct de vedere al poten-
tialului de atragere a ISD si majorarea exporturilor in urmatorii 4-5 ani: agricultura, securitatea
alimentara, servicii pentru business, tehnologii informationale, industria electronica, fabricarea
de haine, incaltaminte, industria constructoare de masini.

Aceste domenii au fost selectate in baza analizei celor mai recente tendinte in domeniul ISD
in Europa Centrala si de Est, inclusiv Moldova, evaluarii potentialului de asimilare a investitiilor,
corelarea limitarilor interne la posibilitatile regionale. Se estimeaza ca in urma implementarii
strategiei, intrarile anuale de ISD in economia Moldovei vor creste pana la $350 min catre
2020; vor fi create anual nu mai putin de o mie de noi locuri de munca, vanzarile companiilor
care livreaza marfuri si servicii investitorilor straini vor creste, catre 2020, cu 20 la suta fata de
2015, o patrime din cresterea exportului pe care guvernul spera sa o atinga in urmatorii cinci
ani din contul noilor ISD.

Propunerile si comentariile pe marginea proiectului pot fi prezentate pana pe 20 noiembrie.

Agentii economici din sectorul industrial
al Moldovei vor putea accesa In scurt timp
creditul polonez de 10 min euro

Potrivit Ministerului Economiei, in cel mai apropiat timp va fi anuntat con-
cursul pentru obtinerea asistentei financiare necesare livrarii de echipamente,
utilaje, elemente de infrastructura, livrate in credit de antreprenorii din Polonia
pentru proiecte in domeniul industriei si infrastructurii aferente cu rambursare
in rate, pentru o perioada maxima de 12 ani, din care primii trei ani reprezinta
perioada de gratie.

Valoarea contractelor pentru livrarea de bunuri si servicii trebuie sa fie minimum de 0,5 mili-
oane euro si hu mai mare de 2,5 milioane euro, iar valoarea bunurilor si serviciilor de origine
poloneza, in cadrul contractelor pentru livrarea de bunuri si servicii, nu poate fi mai mica de
60%.

Scopul general al creditului de asistenta consta in sporirea competitivitatii sectorului industrial
prin restructurarea si modernizarea acestuia, cresterea treptata a cotei de produse industriale
cu valoare adaugata inalta. Agentia InfoMarket a scris anterior ca din totalul de 100 milioane
euro a creditului de asistenta a guvernului Poloniei acordat Guvernului Moldovei, 10 milioane
euro sunt in gestiunea Ministerului Economiei, iar 90 de milioane euro au fost distribuiti Minis-
terului Agriculturii si Industriei Alimentare.

Cererile de finantare vor fi receptionate de o unitate speciala pentru implementarea creditului
polonez, creata pe langa Agentia pentru Interventie si Plati in Agricultura.

Datoria Moldovagaz fata e Gazprom este,
conform situatiei e la data de 1 iulie 2015,
de $4 mird 850 mln, dintre care $4 mird
356 min (90%) revin Tiraspoltransgaz

Aceste date au fost prezentate de catre Ministerul Economiei ca raspuns la o
petitie colectiva din partea a peste 4 mii de cetateni, colectate de consiliul Marii
adunari nationale. La data de 1 ianuarie 2015, datoria totala era de $4 mird 538
min, iar restanta Tiraspoltransgaz — $4 mird 091 min.

In ceea ce priveste acordul in baza caruia gazul consumat de regiunea transnistreana este
inregistrat ca datorie a Moldovagaz, Ministerul Economiei a mentionat c& Moldovagaz livreaza
gaze naturale catre SAD “Tiraspoltransgaz” in baza contractului privind conditiile de livrare a
gazului natural in Moldova pentru perioada 2007-2011, incheiat la 29 decembrie 2006 dintre
Gazprom si Moldovagaz, precum si amendamentele anuale privind extinderea acestuia. Mi-
nisterul a explicat ca in cazul neincheierii contractului de livrare al gazelor naturale intre Mol-
dovagaz si Tiraspoltransgaz persista riscul si exista posibilitatea tehnica ca ultima sa sustraga
nesanctionat gaze naturale, ca o consecintd a locatiei geografice a regiunii transnistrene in
zona amplasarii conductelor de tranzit in directia Balcani, la hotarul Ucraina — Moldova, care
nu se afld sub jurisdictia autoritatilor de la Chiginau.

Totodata, Ministerul Economiei nu detine informatia daca gazele naturale utilizate de CERS
Moldoveneasca pentru producerea energiei electrice sunt incluse in datoria autoproclamatei
republici transnistrene fata de Moldovagaz, deoarece Centrala Termoelectricd de la Cuciurgan
nu se afla sub jurisdictia autoritatilor din Moldova.

InfoMarket

HOTARIRE

cu privire la completarea Hotaririi Comisiei
Nationale a Pietei Financiare nr.48/6 din 19.08.2015

Nr. 56/4 din 23.10.2015 (in vigoare 23.10.2015)
Monitorul Oficial al R. Moldova nr. 297-300 art. 2192 din 30.10.2015
k k k

in scopul protejarii drepturilor si intereselor investitorilor, precum si asigurérii circulatiei valo-
rilor mobiliare 1n conformitate cu legislatia in vigoare, in temeiul prevederilor art. 11 alin. (6) din
Legea nr. 1134 din 02.04.1997 “Privind societdtile pe actiuni” (republicatd in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2008, nr. 1-4, art. 1), art. 1 alin. (1), art. 3, art. 8 lit. b) si lit. t), art. 9 lit. d), art.
21 alin. (1), art. 22 alin. (2), art. 25 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia
Nationala a Pietei Financiare” (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.
117-126 BIS), art. 1 alin. (2)-(4), art. 5 din Legea nr. 171 din 11.07.2012 “Privind piata de capital”
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665), Comisia Nationala a Pietei
Financiare

HOTARASTE:

1. Hotarirea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 48/6 din 19.08.2015 “Cu privire la unele
masuri fata de entitdtile de interes public” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr. 241-
246, art. 1542) se completeaza dupad cum urmeaza:

1) pct. 1 se completeaza in final cu cuvintele: , cu exceptia prevederilor pct. 11.

2) dupa pct. 1 se completeaza cu punctul 11 cu urméatorul continut:

“11. Entitatile de interes public cu un numar de actionari de pina la 100 inclusiv, sunt obligate
sa admita valorile mobiliare emise pe piata reglementata, la prima cerere a oricarui actionar sau a
societatii de investitii, in scopul executarii ordinului actionarului. *;

3) dupa pct. 2 se completeaza cu punctul 21 cu urmatorul continut:

“21. Despre prevederile si executarea obligatiilor stabilite la pct. 1 si pct. 11 entitatile de interes
public urmeaza sa-si informeze actionarii. *.

2. Prezenta hotarire intra in vigoare din data emiterii, se publica pe pagina electronica a Comisiei
Nationale a Pietei Financiare si in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.
VICEPRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE A PIETEI FINANCIARE

Turie FILIP
Chisinau, 23 octombrie 2015.

HOTARIRE

cu privire la reperfectarea licentei Companiei
de Asigurari “ALLIANCE INSURANCE GROUP” S.A.

Nr. 56/2 din 23.10.2015 (in vigoare 30.10.2015)
Monitorul Oficial al R. Moldova nr. 297-300 art. 2190 din 30.10.2015
% ok sk
Urmare a examinarii cererii de reperfectare a licentei Companiei de Asigurari “ALLIANCE IN-
SURANCE GROUP” S.A. (str. Romand 8, mun. Chigindu, IDNO 1002600029347) privind schim-
barea denumirii si excluderea unor adrese de desfasurare a activitatii licentiate in anexa la licenta,
in temeiul art. 8 lit. ¢) si art. 25 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia
Nationala a Pietei Financiare” (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.
117-126 BIS), art. 14 alin. (7), art. 15, art. 18 alin. (6) si alin. (8) din Legea nr. 451-XV din 30.07.2001
“Privind reglementarea prin licentiere a activitatii de intreprinzator” (republicata in Monitorul Ofi-
cial al Republicii Moldova, 2005, nr. 26-28, art. 95), Comisia Nationala a Pietei Financiare
HOTARASTE:
1. Se reperfecteaza licenta seria CNPF nr. 000682, eliberata la 16 ianuarie 2009 pentru dreptul de
a desfasura activitate in domeniul asigurarilor (asigurari generale) Companiei de Asigurari “VIC-
TORIA ASIGURARI” S.A., cu eliberarea unui nou formular de licent, prin:
a) schimbarea denumirii din Compania de Asigurari “VICTORIA ASIGURARI” S.A. in Com-
pania de Asigurari “ALLIANCE INSURANCE GROUP” S.A;
b) excluderea urmatoarelor adrese de desfasurare a activitatii licentiate:
— str. Ginta Latina 9/2, mun. Chisinau;
— str. Cucorilor 14, mun. Chisindu;
— str. Chigindu 3, com. Stauceni, mun. Chiginau.
2. Se recunoagte nevalabil formularul de licenta seria CNPF nr. 000682, eliberat anterior Com-
paniei de Asigurari “VICTORIA ASIGURARI” S.A.
3. Taxa pentru reperfectarea licentei in marime de 585 lei se varsa la bugetul autoritatii de su-
praveghere.
4. Controlul asupra executarii prezentei hotdriri se pune in sarcina Directiei generale suprave-
ghere asigurari.
5. Prezenta hotarire intrd in vigoare din data publicarii.
VICEPRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE A PIETEI FINANCIARE
Iurie FILIP
Chisinau, 23 octombrie 2015.

HOTARIRE

cu privire la reperfectarea licentei Brpkerului de
Asigurare-Reasigurare “LUMEA ASIGURARILOR™ S.R.L.

Nr. 56/3 din 23.10.2015 (in vigoare 30.10.2015)
Monitorul Oficial al R. Moldova nr. 297-300 art. 2191 din 30.10.2015
k sk sk

Urmare a examinarii cererii de reperfectare a licentei Brokerului de Asigurare-Reasigurare
“LUMEA ASIGURARILOR” S.R.L. (str. Tighina 23/1, mun. Chisindu, IDNO 1015600009897)
privind includerea unei adrese de desfasurare a activitatii licentiate in anexa la licenta, in temeiul
art. 8 lit. ¢) si art. 25 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationala a
Pietei Financiare” (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-126 BIS),
art. 14 alin. (6), art. 15, art. 18 alin. (6) si alin. (8) din Legea nr. 451-XV din 30.07.2001 “Privind
reglementarea prin licentiere a activitatii de intreprinzator” (republicatd in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2005, nr. 26-28, art. 95), Comisia Nationala a Pietei Financiare

HOTARASTE:

1. Se reperfecteazi licenta Brokerului de Asigurare-Reasigurare “LUMEA ASIGURARILOR”
S.R.L. seria CNPF nr. 000792, eliberatd la 29 mai 2015, pe termen nelimitat, pentru dreptul de a
desfasura activitate de intermediere 1n asigurari si reasigurari a brokerului, prin substituirea anexei
la licentd cu includerea urmaétoarei adrese de desfagurare a activitatii licentiate: str. Strii nr. 17,
mun. Balti.

2. Taxa pentru reperfectarea licentei in marime de 325 lei si taxa pentru eliberarea a unei copii de
pe licenta in marime de 325 lei se varsa la bugetul autoritatii de supraveghere.

3. Controlul asupra executdrii prezentei hotariri se pune in sarcina Directiei generale suprave-
ghere asigurari.

4. Prezenta hotérire intrd in vigoare din data publicarii.

VICEPRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE A PIETEI FINANCIARE
Turie FILIP
Chisindu, 23 octombrie 2015.

Nr. 56/4.

Nr. 56/2.

Nr. 56/3.




CAPITAL

[Bya3bIYHOe u3gaHue HaumoHanbHOM KOMUCCUM NO (PUHAHCOBOMY PbIHKY

MonyrogoBomn

o6ronneteHb HKOP -
| nonyroaune 2015 ropa

HROP npucTynaeT K cnenvlomemv
aTany HaA3ona 3a NbIHKOM

OKOHOMMUYECKUM cnag
YyXyALWaeT KpeAUTHbIN

4

B caenyromue aBa roga HanuonanbHasi KOMHCCHA 110
¢punancoBomy poinky (HK®P) ykpenuT cBou onepannoHHbIe

U HHCTUTYHHOHAJIbLHbIE BO3MOKHOCTH NpH noaaep:xkke EC B
paMKax NpoeKTa N0 TBHHUHTY. B uTOre peryisaTop nmojryunt
00JIbIIE PBIYATOB BJIMSAHUSA, OyIeT OCYIIeCTBJATH 0oJiee cTpOruii
HA/130P 32 HTPOKAMH PbIHKA KANIUTAaJIa, CTPAXOBAHMSA U CEKTOpPA

MHKPO(PHHAHCHPOBAHMS.

«HenaBHsisi HampspKeHHast CH-
Tyanuss B OaHKOBCKOM CEKTOpE
rmokasajia, 4TO MOJIIABCKUN (H-
HaHCOBHIH PBHIHOK HE yIPaBIISIETCS
ceifuac Ha TaKOM YPOBHE, YTOOBI

BBI3bIBATH JTOBEPUEC HHBECTOPOB.
DTOT HPOEKT HpeIHAa3HA4YeH ISt
yIAydIIeHUsl Haja3opa 3a CyObek-
TaMHd HE0aHKOBCKOTO (MHAHCO-
BOrO PBIHKA, OH JOJDKEH IIOMOYb

BHumMaHuo npody4yacTHUKOB
(pUHAHCOBOI0 PHIHKA

U 3aMHTEPECOBAHHbIX JIMII!

Ha cainTe rasetbl Capital Market nosisunacb HoBasi onumst
ANS YNpOLLEHNs nomcka uHdopmMaumm, onybrnmkoBaHHOM
aMUTEHTaMM (rO40BbIE OTHETHI, 06bABNEHNS). B kaTeropum
«ObbsBNeHns» (BepxHee MEHIO canTa) NosBUNICA 4ONOoS-
HUTENbHBIN unbTp. MNoceTuTensb, BBEAS HaVMEHOBaHWE
VHTEpPEeCyIoLLEeN opraHu3aumm, Noy4YaeT Cnncok HOMepPOoB
rasetbl, rae 6bina onybnvkoBaHa MHGOPMaLMS AAHHOMO
amuTeHTa. OTKPbIB CChINKY, HANAETE HOMEP CTPaHMULbI U
TN ny6nukaumm (rogoBon oTYET, 0ObsABNEHNE).

noptdens 6aHkoB

HK®P co3nare anexBaTHyro 0asy
pETyJIMpPOBaHUS B COOTBETCTBHH
¢ 3akonomareabctBom EC. Co-
TPYJHUKH TPOHAYT OOydeHHE B
chepe BHEOPECHUS COBPEMEHHBIX
HHCTPYMEHTOB Han3opa. KoHeuHo,
9TO IOJTHH Mpolece, HO M OT/aada
OyseT orpoMHas», — 3asiBHJI IJlaBa
CekllMM COTpYJHHUYECTBA Jieyera-
uuu EC B Mongose Anenn CUHTX B
X0/ie KOH(pEPEHIIUH, TOCBALICHHON
OTKpBITHIO TpoekTa «Pa3Butue
U YKpEIJIEHUE ONEPAalMOHHBIX H

O6bLaABNeHUus
3MUTEHTOB

8

I/IHCTI/ITyHI/IOHaHLHLIX BO3MOXHO-
creil HarmoHaapHOM KOMHCCHU TIO
(uHaHCOBOMY PBIHKY B cepe pe-
TYJUPOBAHUS U MPYICHIIMAIBEHOTO
HaJ30pa», COCTOSBIICHCS B KOHIIC
nporwuion Heaenu B KuimnHese.

N3YYEHWE OMNbITA MOJbLIN
3TOT npoekta OyieT BHEAPATHCS

nipu nomoiuu Komuccuu no ¢puHan-

coBomy Haazopy (KNF) Ilonprmim.

Ipooonsicenue na 2 cmp.
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BHumaHuto
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PMongoea Ne213-222 ct. 1402
ot 14.08.2015 6bIno ony6nu-
koBaHo [MocTaHoeneHne HKOP
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Me HakonneHus MHopmMauum
Ne22/8 ot 29.04.2015 (B cuny
14.08.2015). Tekct MonoxeHus
pasMeLLeH Ha calte raserbl
www.capital.market.md
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HKDP npucTYNaeT k cneayiowemy
aTany HaA30pa 32 DbIHKOM

Ipooonicenue.
Hauano na 1 cmp.

B sTo0if cTpane mpousoren pe3kuit
U YCTONYUBBIA POCT (PUHAHCOBOM
cucrembl. [lo uHdopmamuu mosb-
ckoif Komuccenu, B npomiom rogy
pe3ynbTathl  paboThl GaHKOBCKO-
TO CEKTOpa COCTAaBHIJIM OKOJIO 366
MIpJ €BPO, a COBOKYITHBIN ycTaB-
HBI KamuTal KOMIAHUM, KOTH-
pylomuxcsi Ha OWpXKe, COCTaBHI
okxomno 150 mupxa epo. K Tomy xe
Ha TIOJIbCKOM (PUHAHCOBOM pBIHKE
JeicTByeT nmpuMepHo 560 kpeauT-
HBIX COI030B U 12 4acTHBIX MEHCHU-
OHHBIX (POHJIOB.

«Jlymalo, 4TO HoibcKasi KOMHC-
CHSl CMOXKET ITIOMOYb HaM C HallUMU
npobnemamu, Tak kak B [lomblie
yAaJ0Ch BHEIPUTH CaMble COBpe-
MEHHBIE TEXHOJIOTUM M MOJHTH-
Ky pasrpaHHYeHHUs IOJTHOMOUYNN
Ha (MHAHCOBOM pBIHKE. YBEpEH,
YTO TOJBCKHE KOJIJIETH CMOTYT B
MIOJTHON Mepe MOHATh cHeuuduKy
SKOHOMHMYECKUX U KYJIBTYPHBIX
peanuii, (UHAHCOBOH MEHTaJb-
HOCTH B MoijioBe», — OTMETHII
Buue-npencenatens HKOP FOpue
Ouum.

Tak, B XolIe NpPOEKTa TBUHUHT
OyIeT MNepecMOTPEHO BTOPHUIHOE
3aKOHOAATENbCTBO,  pa3paboTaHa
cucTeMa Haja30pa, OCHOBaHHAs Ha
pHCKax, a TakXe HMPUOJIMKEHUH K
€BPONEHCKOMY 3aKOHOAATEIbCTBY
U BHEAPEHUU JIydIlled NPaKTUKU B
JAaHHOU 007acTH. YUYaCTHHUKHU MPO-
€KTa HaJCITCA, UTO B aJbHEHIIEM
Oynet obecrnieueHa o01as cTabuIIb-
HOCTb UTPOKOB HEOAHKOBCKOTO (hu-
HAHCOBOT'O PHIHKA, TAK KaK PUCKHU
OyAyT CBOEBPEMEHHO MPOrHO3UPO-
BaThCs U OLICHUBATHCA.

[Ipencemarens mapiaMeHTCKOM
KOMHUCCHH TI0 3KOHOMHKE, OFOIKe-
Ty ¥ Punancamu [lredan Kpsurs
CUMTAET, YTO «BHEAPEHHE Ha/a30-
pa, OCHOBAaHHOTI'O Ha PUCKE, CTAHET
ONpeNeNsIOIMMM IaroM Ha IyTH
obecrnieyeHHsT CTaOMIJIBHOCTU IPO-
(heccCHOHANIBHBIX YYaCTHHKOB U MX
BO3MOXHOCTEH coOnoaaTh 00s-
3aTeNbCTBA TIEpel WHBECTOPaMH.
Hestensnocts HKOP B Oymymem
JIOJKHA COCPEJOTOYUTHCS Ha IpH-
MEHEHUHU Oosiee MparMaTHYHBIX U
3((EKTUBHBIX MEXaHHM3MOB MpeE/-
yIpexaeHus: 1 00pbOBl C MOIICH-
HUYECTBOM, YTI'POXKAIOUIUM BCEMY
CEKTOpY».

[IpyneHuuanbHblid HAA30p, U3-
BECTHBIH W Kak HaaA30p, OCHO-
BaHHBII Ha pHUCKe, MpENNoaaraer
MPO/IBHIKEHHE MPO3PAYHOCTH,
MPEBCHTUBHBIC CUTHAIBI TPEBO-
TH, a TaKke molyxaeHue npodec-
CHOHAJIBHBIX YYaCTHUKOB HeOaH-
KOBCKOTO (PUHAHCOBOI'O pBIHKA K
OlLlIeHKe COOCTBEHHBIX MO3MLIMK Ha
peiake. Kpome Toro, sto mpenrmo-
naraet Oonee 3pdexTHBHOE HAKO-
IJIGHHE PECYypPCOB IO PEryIHpOBa-
HUIO U HaJ30py Ojaromaps Tomy,
YTO NpPUHUMAETCd BO BHHMAaHHE
YPOBEHb pHCKAa KaXKJOrO Y4acT-
HUKa pblHKa. 1 He B mociegHION0
ouepesb, peub UICT O 3amuTe Oe-
Heduuapues u norpedureneit ¢u-
HAHCOBBIX NMPOAYKTOB U YCIYT OT
MOIIEHHUYECTBA.

HAQ3OP,
OCHOBAHHBII HA PUCKE

BO-HCpBI)IX, MMPOCKT TBUHUHT
npeamnojiaract, 4qTo Haubojce
CCPBE3HBIC TMECPEMEHBI  OOJIXKHBI

npousoiitu BHyTpu HKOP. [Ins
TMOBBIIICHUS €€ ONCPAallMOHHBIX H
UHCTUTYIMOHAJIBHBIX BO3MOXHO-
CTel BHYTPEHHHE MpOLENypbl U
IpaBUiIa peryisTopa OyAyT anar-
THPOBAHEI K €BPOIIEHCKON PaKTH-
ke. HamepBom atane Oyzaert n3y4eHo

s, Ludmila Mesari

[ Ao

welopment and consalidation of the Natianal
smmissian for Financial Markets” operational
Aand institutional capacities in the field
of prudential regulation and supervision.

Dezvaltarea 5i consalidarea capacitatiion
operationale si institutionale ale Comisiel
Nationale a Pietei Financlare in d i
gl herl

WINNING PROJECT I

U TepEeCMOTPEHO 3aKOHOAATENb-
ctBO, Hazenstomee HKOP npasom
Hazazopa. Kpome Toro, OyayT nepe-
CMOTPEHBI U BO3MOXKHOCTH KOMHC-
cuu B cepe KOMMEPUECKOro Haj-
30pa, B TOM YHUCIIE TJAHHBIC O PhIHKE,
CHUCTEMa JJIEKTPOHHOIO HaJa30pa
u mpouenyps! Haxzopa. Ilonbckue
9KCIIEPTHI 00CIAI0T H3YIHTD U CY-
LIECTBYIOIINE BHYTPEHHHE HOPMBI
MIPOBEPKHU CyOBEKTOB Ha MECTE U B
YAAJICHHOM PEeKUME.

«IIpoexktr Oynmer BKJIIOYaTh JBa
[JIABHBIX 3JIEeMEHTa, 00a CBS3aHBI C
HBIHEIIHUM  (yHKIIHOHUPOBAHHEM
HK®P, a taxxe 3akoHOmATENbHYIO
6azy. MBI IpoaHaIM3UpyeM HX B
CpPaBHCHHUH C 3aKOHOJAATEIbCTBOM
EC B cdepe pbiHKa Kanurtania,
CTPaxoBaHUSI U CEKTOpa MMKPO-
¢unaHCcHpoBaHHs. Tak Kak IPOEKT
OOIIMPHBIA, HAM HAJO0 IPABUIIBHO
UM YIpaBIsATh, paboTas Ha OCHOBE
YeThIpeX COCTaBHBIX YacTel, Ha-
MIpaBJIEHHBIX Ha YKpEIUIEHHE Ole-
PaLMOHHBIX U HHCTUTYLIUOHAJIBHBIX
BO3MOXKHOCTEH B 1IEJIOM», — OTMe-
tun Jlamuan SIBOpckuif, JUpPEKTOp
JienapTaMeHTa aHalu3a U MEX.y-
HapoaHoro cotpyznHudectsa KNF.
OH Takxe COOOIIMIJ, YTO aKLEHT
CTaBUTCSI B OCHOBHOM Ha aCHEKTHI,
HE CBSI3aHHBIE CO CIIEIU(PUICCKIMHU
obnacTaMu Haa30pa, CKOpee, pedb
uger o0 obmieM mpaBe Haa3opa U
WHCTPYMEHTaX Haa3opa. JTO Haj-
30p, OCHOBaHHBIN Ha PHUCKE, 3JI0YTIO-
TpeOJIeHNU Ha PBIHKE, TIOTHOMOYH X

B cepe 60pbOBI C OTMBIBAHHEM JIe-
HeT, MHCAlIEpCKUX ClIeNTKaX Ha PbIH-
Ke KanuTana 1 GoHI0BOMI Oupxe.

Uro kacaercsi caMoi ysI3BUMOM
o0nacTy, peIHKAa KamuTalla U WHBE-
CTUIIMOHHBIX (OHIOB, TUIAHUPYETCS
IIPOAHAIN3UPOBATH U IEPECMOTPETH
TpeOOBaHMS K IOCTTPaH3aKIMOH-
HOMY IIEpHOLY, TPOCHEKT IPOBEPKHU
7 TIPOIeCC YTBEPXKICHUS, HaI3op
3a CHeNKaMH, CXeMbl KOMIICHCAlln!
UHBECTHIIMHA U T.1.

B TO xe Bpems IUIsl CTpaxoBbIX
KoMnaHuil OynyT pa3paboTaHbI
MUHUMaJIbHBIE CTAHJAPTHI 1O CH-
cTeMaM paHHEro Mpemynpexie-
HUS JUIsE CTPaxXOBUIMKOB U HAA30p,
OCHOBAaHHBII Ha pHCKE IS 3THX
cyowsekToB. Kpome TOro, Oyayr
pa3paboTaHbl IIaHBI BMEIIATElNb-
cTBa 1 OoJiee XKecTKue TpeOoBaHUs
K oTueTHocTH. «KoHeuHO, Hamo
BHUMATEJIFHO IPOaHaJN3UPOBaTh
Y TPHHLIHUIBL IIATEXKECIOCOOHO-
CTH KOMITAHUH Ha PBIHKE CTPaxoBa-
HUA», — YTOUHUI SIBOPCKUIL.

[TocnenHrM KOMIIOHEHTOM TIPO-
€KTa TBHHUHT SBJISETCS HAJ30D U
perynupoBanue B cdepe ccyno-
cOeperaTeNbHEIX acCOUUaUul H
HETOCYJapCTBEHHBIX  INEHCHOH-
HBIX QoHIOB. B pamkax mpoexra
Oyzmer ynensThCs BHUMaHHE CO3-
JaHuio (OHIA TapaHTHPOBAHHS
cOepexxeHnit u HOHIY JTUKBHIHO-
CTH IJsl CCyHO-cOeperaTenbHbIX
accoluanuii.

Junus IIV/IATOH

MoaaoBa nogHaach Ha 11 mo3unmid
B peiitunre Bb Doing Business 2016

Bcemupnwiit 6anx u Meycoynapoonasa punancoeas kopnopa-
Uus OnyoIUKO08AIU HA RPOULTION Hedelle 04UePeOH Il PellmUH2 KOM-
dopmnocmu eedenun o6uzneca — Doing Business 2016. Coznacno
ooknady Bb, 3a nocneonuil 200 nawia cmpana onycmuadacs Ha
mpu cmpouKu, 3aHA6 52-e mecmo ¢ cOOKynRHOM peltmunze 61azo-
npuamuocmu gedeHus dusneca, éxarouarouem 189 cmpan.

CTOHUT OTMETHUTB, YTO B HroHE 2015 I. ObLI CKOPPEKTUPOBAH MPOLLIOT O/~
HUH PEUTHHT C yYETOM aKTyaJH3HPOBAHHBIX TaHHBIX U H3MCHEHHUH MeTo-
JOJIOTHH, B pe3ynbTaTte yero Mongosa B Doing Business 2015 cmectunach
¢ 63-ro Ha 49-¢ mecTo. COOTBETCTBEHHO, BMECTO «IIPbDKKa» BBepX Ha 11
cTpouek, MonjgoBa yXyAlIiIa CBOM MO3UIUN HA TPU CTPOYKHU. B TO xe
BpeMsI ITOKa3aTeNIb TaK Ha3bIBAEMOT0 «IepenoBoro pyoexa» (100%) 3a rox
B Mounnoe naxe yiyummics Ha 0,21 m.i. — ¢ 70,76% no 70,97%.

I'maBHbIMEU JocTHXeHUsIMU MonjoBsl B Doing Business 2016 aBTOpsI
JOKJIa/la Ha3bIBAIOT OOJErdeHue 3amycka Ou3Heca 3a CUeT yHpas3IHEeHHUS
MPOBEPOK CO CTOPOHBI TeppUTOPHATBHBIX TOCYIaPCTBEHHBIX HAJIOTOBBIX
nHcreKui. Takke 3aperucTpupoBaH NMPOrpecc B 00JIaCTH pa3pereHus
HETIaTEXKECIOCOOHOCTH 3a CYET BBEACHMS JIHIEH3UPOBAHUS aJAMHHU-
CTPaTOPOB IPOIEcCa HECOCTOATEIBHOCTH, MOBBIIIEHHS MPO(ECCHOHATb-
HBIX TpeOOBaHUI K yJYaCTHHKAM JTOTO IIPOIECCa U CO3MAHUS CIICIHATb-
HBIX OPraHOB IO KOHTPOJIIO 32 IMPO(ECCHOHATNU3MOM aIMUHHCTPATOPOB
nporiecca HeCOCTOS TETBHOCTH.

B nestom, cornacHo peHTHHTY, 110 CPaBHEHMIO € MPOLIIBIM I'ooM, Moi-
JI0Ba yJNy4IINIa TOJIBKO OJUH IMOKa3aTesb — MoAHsIack ¢ 35-i Ha 26-10
CTPOUKY 10 KPUTEPUIO «CO3[aHME MpeAnpusaTus». Tak, B Hallel cTpaHe
peTHUCTpaIys NPEeAIPUSTHS 3aHIMAET B CPEIHEM UETHIpe JHS, OXBATHIBA-
€T 4eThIpe MPOLELYPhI, a €6 CTOUMOCTH cocTaBnsAeT 4,3% noxozaa Ha AymLy
HaceJIeHHs B cTpaHe. B obnmactu peructpanyu 6uzneca MosnjioBa noiaydu-
J1a OTHY M3 JTYUYIINX OLEHOK B Mupe — 94,17 6amia u3 100 BO3MOXKHBIX.

Mo ocTanpHBIM KpUTEpUsIM MoIi0Ba yXyIIINIIA CBOM HO3UIIMH: «IIOJTY-
YeHHe pa3pelIeHri Ha CTPOUTEIBCTBOY — OITyCcTHIIach co 169-ro Ha 170-e
MECTO, «MOIKJIIOYCHUE K CHCTeMaM 3JeKTpocHaOkeHus» — ¢ 100-ro Ha
104-e mecro, «peructpanus coocTBeHHOCTH» — ¢ 20-r0 Ha 21-e, «momyde-
HUE KpeaIuToB» — ¢ 24-ro Ha 28-e, «3aIlUTa MUHOPUTAPHBIX HHBECTOPOBY» —
¢ 33-ro Ha 36-e, «HaIOro00IOKEHUE» — C 69-TO Ha 78-€, «MEeKTYHApOTHAS
TOProBiIsi» — ¢ 32-ro Ha 33-e, «o0ecrneueHue UCTIOTHEHH I KOHTPAKTOB» — C
66-T0 Ha 67-¢, «pa3pelIeHIe HeIIaTexecnocoOHOCTH» — ¢ 59-ro Ha 60-¢.

Kak u B mpenpiymue roael, MonjgoBa HaXOOUTCS BO BTOPOH MOJOBH-
He peiiTuHra Bb 1o kputepusM «moaydeHue pa3pelieHuil Ha CTPOUTENb-
CTBO» M «IIOAKIIOUCHHE K CHCTEMaM IeKTpOoCHaOxkeHus». Tak, BbAada
pa3peleHus Ha CTPOUTENBCTBO 3aHUMAET B CpeiHeM 276 qHE, BKIIIOYaeT
27 mpouenyp u o6xonutcs npuMepHO B 0,7% OT BETHINHBI CPEAHETO J0XO-
Ja Ha Ayury HaceseHus. [IoAKIIoYeHue K 3JeKTPOCETSIM IpelycMaTpUBaeT
7 npouenyp u 3aHuMaet 113 gHel, a ero cTonMocTs cocTasisieT 778,3% ot
CPEAHEro J0X0/1a Ha JyITy HaceleHHs.

ITo pa3spmeny «HamoroodnoxeHune» B obOmeMupoBoM peituHre Doing
Business 2016 MongoBa yxyamuia no3uiuy Ha 9 cTpoyex, 0JHaKo, O OT-
HOUICHUIO K nepenoBoMy pybexxy B 100 6amioB, CUTyalus CyIIeCTBEHHO
He yxyamrminacs — 76,28% (-0,29 m.m. no cpaBHeHUIO ¢ gokiagom 2015 r.).
Tak, oOmas Hasorosas craBka B Moinnose coctasisieT 40,2% oT npuosun
TIPEANPHUATHSA, BpEMS Ha OIJIAaTy HAJIOrOB 3aHMMaeT 186 4acoB B rop, a
oflIlee YKCiI0 HAaJOTOBBIX IuaTexel gocturaet 21 B ron. s cpaBHEHUs,
B EBpone u llenTpanbHoii A3um o0mas HaJIoroBas CTaBKa COCTAaBIISIET
34,8%, Ha omjaTy HaJoroB yXoauT 232,7 yaca B I'ofl, a KOJU4YECTBO BBI-
iat B cpegHeM cocrasisier 19,2 B roa.

Uro KacaeTcs «pa3peleHns HeMIaTeXeCIOCOOHOCTH, B KOTOPOM aBTO-
PHI TOKJIa/1a KOHCTaTHPOBATH KaueCTBEHHBIH ITPOTrpecc, TO IPOLEecC Heco-
CTOATENHHOCTH B MoNJ0BE IIIUTCS B cpefHeM 2,8 rofa, OOXOAUTCS MpHU-
MepHO B 15% oT cTromMocTn 00beKTa, a Ko3(Q(HUIIMEHT BO3BpaTa CPeacTB
cocraBnser okoio 30,4 (ueHTOB Ha moiap) mpoTuB 29,4 romoMm paHee.
Wnnekc 3¢)(peKTHBHOCTH HOPMAaTHBHO-IIPABOBOH 0a3bl B CPEIHEM TaKkKe
He u3MmeHwiIca — 12 o mkazne ot 0 mo 16.

Jlyume Bcero B MosnioBe 00CTOAT Jiesia ¢ perucTpanueid coOCTBEHHO-
cTH (21-e MecTo B peiTHHTE), KOTOpast 3aHUMAET OKOJIO 5,5 THS, BKIIOYaeT
MATh MPOLEAYP, @ CTOMMOCTh peructpanuu cocrasiseT 0,9% ot crou-
Moctu cobctBeHHOCTH. [l cpaBHeHus, B EBpone n LlenTpanbHoit Asun
peructpanus cOOCTBEHHOCTH MOXET 3aHATh 22 NHs, a €€ CTOUMOCTh Ha
nmops 0K Beie (2,6%).

B ob6mactu MexxIyHApOIHOM TOPrOBIM CUTYAIHs, IO CPABHEHHUIO C TIPO-
IIJTBIM T'OJIOM, B CPEIHEM HE M3MeHmnach — 92,32 6amna.

OdopmiieHre TOKYMEHTOB JJIsI OCYIIECTBICHHS SKCIOPTa OOXOIUTCS B
44 nonnapa U 3aHMMaeT OKOJIO 48 4acoB, a NMOI'PAaHUYHBIN U TaMOXKCHHBIH
KOHTPOIIb 00XOIUTCS B 78 MOJIIapoB M 3aHUMAET TPpH Yaca. [lorpaHUYIHbIH 1
TaMOXXCHHBIH KOHTPOJIb U 0QOPMIICHHE JOKYMEHTOB [UI HMIIOPTa TOBApOB
KOMIIaHHU 00XOISATCs B 83 MosIapa M COOTBETCTBEHHO 41 moiutap, Komma-
HHUHM TPATAT IPUMEPHO IO TPU Yaca Ha KaXkKyI0 U3 3TUX MPOLEAYD.
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Hauan BbINYCK KapT Ameri

Kb Moldova Agroindbank AO
HA4YaJ1 BBIMYCK 0AaHKOBCKHUX KapT
American Express B COOTBeTCTBHH
€ CoIVIallleHUeM O COTPyJIHUYeCTBe

¢ AMEPHKAHCKON KOMIIAHUEH,
KOTOpOoe 0aHK NMOANHUCAJ 0CEHbIO
2014 r. IlepBblii 3TN corjialeHust
npeanoJaraJj npyvemM K onJare

KkapT American Express Toproso-
CEPBUCHBIMU NPeANPUATUAMHU
MouangoBbl — kauentTamu MAIB n
ObL1 ycIelIHO BHeJIpeH 0aHKOM:

¢ pepans 2015 r. B MosioBe
NPUHUMAIOT K OIJIaTe KAPTHI
American Express. B pamkax
BToporo 3Tana Moldova Agroindbank
NMPUCTYNAET K BBINYCKY KPeAUTHBIX
kapT American Express®

Gold u American Express®

Green ¥ CTAHOBHMTCSI IEPBbIM H
eIMHCTBEHHBbIM 0aHKoM B MoJiioBe,
NpelJIOKUBIIUM KJINEHTAM
NpoayKThl OpeHaa American Express.

JKenaromue craTh BaagenableM American
Express Gold unu American Express Green
MOTYT oOpamarhcs B 1r000# punnan 6aHka.
ITonyuyus kapty American Express, Bbl no-
Jy4aeTe BBICOKYIO (PMHAHCOBYIO T'MOKOCTbD,
OCHOBHBIE IPEUMYIIIECTBA B 00CITY>KUBAaHUH,
cBsi3aHHBIe ¢ OpeHpom American Express,
BKJIIOYasi KPEAUTHBIE TUHUH U KOMDOPT OT-
CPOYKH TIJIaTeka Ha CPoK 1o 60 nHeu.

Kaptet American Express Gold u American
Express Green OTKpBIBAIOT UX AEpiKaTEISIM
moctyn k Ilporpamme American Express
Selects, koTOpasi MPEAOCTABIACT CKUAKUA U
JapuT CIleNHabHbIe NPENIOKEHHUs IO pe-
cTOpaHaMm, Ka)e, TOCTUHHIIAM 1 Mara3uHawm,
BO BpeMsI Iy TEIECTBUH — B IIOOOM MECTE U B
moboe Bpems. American Express Gold npen-
JaraeT JOMOJIHUTENLHBIH YPOBEHb MIPEUMY-
IIECTB, BKJIIOYas yBEIUUYEHHBIN KPeIUTHBIN
JUMHUT, IOCTYTI K ycinyraM Priority Pass B 60-
nee yem 700 adporopToB 1Mo BCEMY MHDY.

Kommentupys 3amyck, Hlepua Kyk,
BHIe-TIPEe3UIEHT N0 0AHKOBCKOMY map-
THepcTBY cTpan LllenTtpansnoii m Boc-
TouHoii EBponbsl m Adpuku American
Express ckazana: «Moldova Agroindbank
ABIIsSEeTCS HaAeXHBIM mapTHepoM. C Mo-
MEHTa Hayaja Halllero COTPYyAHHYECTBa
MpOLIeN TOA, 32 3TO BpeMsi OaHK JOOHIICS

ERICAN

"|:'>‘<|=F|Ess

KpeantHble KapTbl American Express® or MAIB oTKpbiBatoT

MWP LLMPOKIX BO3MOXHOCTEN

CARDHOLDER

LWepun Kyk, BuLe-npesnaeHT no
6aHKOBCKOMY NapTHepCTBY CTpaH
LieHTpansHomn n BoctouHon EBponbl
n Acbpukmn American Express

OOJIBIINX YCIIEXOB B PACUIMPEHUH TOPTOBO-
CEepBHUCHOM CeTH, MPUHUMAIOIIEH K OraTe
kapThl American Express. Mbl IpUBETCTBY-
€M HOBBII BUTOK HaIllero NapTHepCTBa U Ha-
4ajo BhINycKa JABYX THUIIOB KapT American
Express. MbI ¢ HETepIIieHHEM XKJEM peasu-
3allMM HOBOTO dTama COBMECTHOH paboOTHI B
TecHOM coTpynHuuectse ¢ MAIB, B pamkax
KOTOPOTO KJIMEHTaM OyayT HpPEeAJIOKESHbI
WHIUBUAYATIbHBIE TPOLYKTHI U YCIYTH IS
YAOBJIETBOPEHHS UX OXKHJAHHUID».
IIpeacenarteas [lpaBiaenus Kb Moldova
Agroindbank AO Cepreii Ye6oTapp 0T-
METHJI BBICOKOE JI0BEpHE, OKa3aHHOE OaHKY
komnaHueil American Express, sBistonieics
MUPOBBIM JINJEPOM B MPENOCTaBICHUN (PU-
HaHCOBBIX ycnyT: «[TapTHepcTBO ¢ American
Express — 3T0 BaKHBIM 3Tam B CTpaTeTUH
pa3BuTHUs Hamero OuszHeca. [ns Hac OONb-
masi 4eCTh M BBICOKAs OTBETCTBEHHOCTH
MPUCTYIUTH KO BTOPOMY 3Taly COTPYAHH-
YyecTBa — BBITYCKY KapT American Express.
MBI yBepeHBbl, UTO KIIMEHTHI CIIOJIHA OLEHST
9TOT MHTEPECHBIN, yIMOOHBI U BBITOIHBIN
MPOAYKT, MPEAOCTABIAIONINI €ro BiIageb-
aM TaKue MPEeuMYIIecTBa, KaKuX HeT HU y
onHOro Apyroro 6anka B PeciyOmke Mon-

MAIB

Moldova Agroindbank

31760 000000 01001

e Sin

American Express ABNAETCA TOProBoi mapkoi American Express
BankoBCkan kapTa ebinyckaeTcAa MAIB Ha ocHoBe nuueH3uK, NnpuHaanexawen American Express

Call Center ) 022268999

|
CARDHOLDE' i‘ |

Cepreit YeboTapb,
MNpencenatens MpasneHus
KB Moldova Agroindbank AO

noBa. bonee Toro, HamM COBMECTHBIE YCH-
JUsl BIMCHIBAIOTCS B CTPATETUIO Pa3BUTH
MOJIJJAaBCKOM (PUHAHCOBOW CHCTEMBI B LIEJIOM
Y COOTBETCTBYIOT ITI00abHBIM TEHICHIIHSM
10 TIPOJBUIKEHUIO OE3HATTMYHBIX MJIaTeXeH,
MOBBIIICHUIO (UHAHCOBOH TI'PaMOTHOCTH
TpaKIaH».

Kpenurtneie kaptel American Express Gold
u American Express Green o0OecnieuyuBaroT
MOJTHYH0 YBEPEHHOCTh, KOMBOPT U Oe3omnac-
HOCTb IIPU OCYILECTBJICHUH MOKYTIOK, a TaK-
K€ 3aIIUTy M CTPaxOBaHHE BO BpeMs MO-
€3/I0K, TOJJCPKKY 3a TpaHHIIeH, B JIOOOH
TOYKe MUPa. BasenbIiisl kKapT TakKe nomyva-
IOT JIOCTYTI K OCHOBHBIM IPEUMYIIECTBAM U
ycayram, B TOM YHCIIE KPYTJIOCYTOUHBIH 10-
CTYyH K CUETy B pexume oHsaiiH u k Ciryx0e
KJIMEHTCKON TOAACPKKH; KPYTIOCYTOUHBII
JIOCTYM K CIEIUANBHON TeJIe()OHHOW JIMHUH
(+373 22) 268 926, M03BOHOMB Ha KOTOPYIO,
MOXXHO B CPOYHOM PEKUME MOTYyUUTH HE0O-
XOIMMYI0 MOMOIIIb, a TAKXKE JIF00YI0 He00X0-
qumyo uHpopmanuio. KpeanTHble KapTbl
American Express Gold u American Express
Green MPUHUMAIOT B MMJUIMOHAX TOPTOBBIX
TOYEK BO BCEM MUpE, BKJIIOYas CynepMapKe-
TBI M pecTopaHsbl, a Takxe ATM.

www.maib.md

an Express®

ClIPABKA:
Moldova Agroindbank:

Kb Moldova Agroindbank AO — nugep
6aHkoBckOM cucTembl MonpgoBbl. BaHk
obnagaer ofHOW M3 CaMbIX PasBUTbIX W
COBPEMEHHbIX WUHPACTPYKTYp, KPYMHEN-
WwuM 0bbEMOM KanuTanma W BXoguT B Je-
CATKY CWUINbHENLIMX MOMAABCKUX GpeHOoB.
Mo paHHbIM 3a 9 mecaueB 2015 r., GaHk
YOEepXuBaeT fomio pelHka B 17,5% ot Bcex
akTmeoB, 29% ot kpeawuTos, 20,9% ot ge-
no3untoB, 30,4% OT BCcex A4eno3nToB hnau-
Yyeckux nuu, a Takke 35,4% ot obLen npu-
6binn BaHkoBcKkoro cektopa. Cetb Moldova
Agroindbank BkntoyaeT 67 dunuanos, 43
areHTCcTBa, 6onee 210 6aHKOMATOB, BKMtO-
yasi GaHKoMaThbl K3LW-MH W K3LL-ayT, nopsia-
ka 2 700 POS-tepmuHanos, 5 kpyrnocyTou-
HbIX LLEHTPOB CaMo0BCyXuBaHus 1 27 30H
camoobcnyxuBaHus. ExerogHo BnvsiTenb-
Hble MexZyHapoaHble M3OaHWs MpU3HaoT
MAIB nyywumm 6aHkom, B ToM uncre B 2015
., korga Global Banking & Finance Review
npucsonn Moldova Agroindbank 3asHue
JNyywero kommepyeckoro baHka Mongo-
Bol. MAIB Takke sBnseTcd [OBYKpaTHbIM
nobegutenem HauuoHanbHOrO KoHKypca
«ToproBasi Mapka roga» B HomuHauumn «Co-
LManbHO OTBETCTBEHHbINA GaHK».

American Express®:
American Express — rnobansHas cepsuc-
KOMMaHWs, NPefoCTaBnsoLas KnueHTam
[OCTYN K NpogyKTam, ycryram 1 KoHcarn-
TWHTY, HanpaBneHHbIM Ha ynydlweHue
kayecTBa XM3HM M NPOdEeCCUOHaNbHbIN
ycnex ee knueHtoB. C 1997 r. American
Express yctaHoBMn napTHEpPCKUe OTHO-
WeHnss ¢ u3bpaHHOW Tpynmnon BeayLumx
6aHKOB M (hMHAHCOBLIX YYPEXAEHWIA MO
BCEMY MWpY C Lenblo obecneyeHus Bbl-
nycka u npuema kapt American Express B
TOProBO-CEPBUCHBIX MPEAnpUATUSX CeTu
American Express. bnarogaps ctumynu-
POBaHWID CBOMX MApTHEPOB, rnobanbHON
MHGPaCTPyKType M OOMbLUOA MpuUBREKa-
TenbHOCTM OpeHpa, American Express
npuobpen eue Gonee LMpokoe pacnpo-
CTpaHeHue No BCEMY MUPY.
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HanumoHanbpHast KOMHACCHS IO (PUHAHCOBOMY PBIHKY
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I MOJYT'OJME 2015 r.

HEBARIKOBCIHIA @Y

TRIABICOBEIA PHIBIOK

COAEP/KAHUE

I[ I. AMHAMWKA PbIHKA KANUTANA
1.1. IlepBUUHBINA PHIHOK IIEHHBIX OyMar
1.1.1. DMuccun, 3aperucTpUpOBaHHbIC IPH yUPEIKACHUH aKI[HO-
HEPHBIX OOIIECTB U JOMOTHUTEIbHBIE SMUCCUHU LIEHHBIX OyMar
1.1.2. UHOCTpaHHBIC MHBECTUIINH Ha IEPBHYHOM PBHIHKE IEHHBIX
Oymar
1.2. Bropu4HBIi pHIHOK LIEHHBIX OyMar
1.2.1. Cuenku Ha peryIupyeMoOM phIHKE
1.2.2. Coenku BHE PETyIHPYEMOTO PEIHKA
1.2.3. Cnenku ¢ y4acTueM HHOCTPAHHBIX HHBECTOPOB
1.2.3.1. Choenku ¢ akIUsSMHU, BBITYIIEHHBIMH KOMMEPUECKUMHU
6aHKaMH, C y4aCTHEM HHOCTPAHHBIX HHBECTOPOB

Il. BEATENBHOCTbL Nnuuy, UMEKOLWKUX NULUEH3NN
N PA3PELLEHUA HA PbIHKE KATMTUTANA

2.1. ®onnoBas 6upxa Moi1oBBI
2.2. HanmoHaJIbHBIN ACTIO3UTAPUI LICHHBIX OyMar
2.3. UHBeCTHIIMOHHBIE 00IIeCTBA
2.4. PeructpanioHHbIE 00IIECTBA
2.5. NuBecTUIIMOHHEIC ()OHTBI
2.6. JloBepuTesbHbIEC YIPaBIAOLINE
2.7. KoMnaHuu 1O OLIEHKE IICHHBIX OyMar v aKTHBOB, IPUXO/sI-
LIAXCS HA HUX
2.8. Jluia, nMeronre pa3penicHue OKa3hlBaTh Ha PHIHKE Kallu-
Tajiaa yCJ'lyFl/I KOHCAQJITUHI'a U UHBCCTUIIMOHHOI'O KOHCAJITUHTa

lll. PbIHOK CTPAXOBAHUA
3.1. HauncnenHusle OpyTTO-IPEMHUH
3.2. CrpaxoBbIe BO3MEIIECHHS U KOMIIEHCAI[IHI
3.3. UncThle aKTUBBI U yCTaBHBIN KallUTaJ CTPAXOBbIX KOMIAHUH
3.4. CTpaxoBble pe3epBbl
3.5. [lepecTpaxoBaHue
3.6. DuHAHCOBBIE PE3YNBTATHl CTPAXOBBIX OOLIECTB

IV. AEATENBHOCTb CCYA0O-CBEPEIATEJIbHbIX
ACCOLNALMHA
4.1. OCHOBHBIE NTOKA3aTEIH
4.2. TlopT¢enb BEIIaHHBIX 3aiMOB
4.3. AKTUBBI
4.4. CoOCTBCHHBII KamuTa
4.5. CoeperarenbHble BKJIabl
4.6. ®uHAHCOBBIE PE3YIBTATHI

V. AEATENBHOCTb BIOPO KPEAUTHbLIX UCTOPUI

I. PASBUTUE PbIHKA KAMUTANA
1.1. NEPBUYHbIWA PbIHOK LIEHHBIX BYMAT

Amuccun, ocylecTBNEHHbIE NPU YUPeXAEeHUN
aKLMOHEePHbIX 00OLWeCTB, U AONONHUTENbHbIE
3MUCCUM LIeHHbIX Oymar

B siaBape-utone 2015 r. HaunonanbHas komuccus mo ¢u-
HAHCOBOMY DBIHKY 3apeructpupoBana B [ocynapcTBEHHOM
peectpe nenubix 6ymar (I'PLIB) 29 smuccuii neHHbIx OyMar Ha
cymmy 137,29 miH neeB, uyto Ha 782,24 miH neeB unu 85,07%
MEHBIIIE, TI0 CPABHEHHIO C aHAJIOTHYHBIM IIEPHOJIOM MPEAbIAY-
mero rona (Juaepamma Nel).

JlnHamMuKa KOIUYecTBa U 00bEMa SMUCCHI LIEHHBIX Oymar
B ssHBape-uroHe 2011-2015 rr. oTpaxena B Juacpamme Ne2 u
Juazpamme Ne3.

B saBape-utone 2015 roma u3 ['ocymapcTBeHHOr0 peectpa
LEHHBIX OyMmar ObLIM UCKJIIOYEHBI IIeHHble Oymaru 13 akumuo-
HEPHBIX 00IIeCTB: 4 — B pe3ysibTaTe peopraHu3anud u 9 — B
cBsi3u ¢ mukBunanuen (Tabauya Nel).

B suBape-utone 2015 roga BeiiaHo 7 paspelieHuil Ha peop-
TaHU3alUI0 aKIHOHEPHBIX OOLIECTB, U3 HUX 2 — IMYTEM JpO-
OJIeHNsT aKIIMOHEPHOrO O0ILIecTBa, | — MyTeM CIUSHUSA U 4 —
myTeM NpeoOpa3oBaHus aKIIHOHEPHOTO 00IIEeCTBa.

11.2

1141

MHocTpaHHble MHBECTULIUM, OCYLLECTBIEHHbIE
Ha NepBUYHOM pbIHKE LIeHHbIX Oymar

OO0BEM HHOCTPAaHHBIX WHBECTHLUH, NPHUBICYEHHBIX IIO-
CPEICTBOM SMHUCCHU IEHHBIX OyMar, B sHBape-uione 2015 roga
cocTtaBui 8,88 MIIH JieeB, 4TO HA 762,92 MIIH JIeeB MEHBIIIE, 110
CPaBHECHHUIO C aHAJOTHYHBIM IEPHOIOM IPEIBIIYIIEro Toja.
HecMmotpst Ha 3HaUNTENBHBIN pOCcT 00BEMa HHOCTPAHHBIX HH-
Bectuiuii ¢ 292,45 mun nees B 2011 roxy mno 771,80 muH nees
B 2014 rony, B 2015 rogy oTMeyaeTcsi cepbe3HOE CHIDKEHHE J10
8,88 MIIH I1eeB.

TakuM 00pa3oM, IOJIsI HHOCTPAHHBIX WHBECTUIHII COCTaB-
nset 6,47% ot obuero o0bEMa SMHCCHI LIEHHBIX OyMar 3a oT-
yeTHBIN niepuon ([uaecpamma Nod).

3a oTuUeTHBIH Nepuo OoJIblIe BCEro MHBECTUIIMH MOCTYIIH-
710 OT HHBecTOpoB u3 ABcTpuH (7,05 miH neeB), BenukoOpura-
uuu (0,90 mute nees), ['epmannn (0,83 muta neeB) u Kumpa (0,10
MJTH sieeB) (Juaepamma Ne5).

1.2. BTOPUYHbIW PbIHOK LLEHHbIX BYMAT
Bo II kBaprame 2015 roma Ha BTOPHYHOM pPBIHKE OBLIO
ocyecTBieHo 710 clenok ¢ HeHHbIMH OymMaraMu Ha CyMMy
193,81 mnn nees, uto B 4,32 pa3za MeHbIIE, 0 CPABHEHHUIO C

OCHOBHBIE ITIOKA3ATEJIN
HEBAHKOBCKOI'O
OUHAHCOBOI'O PBIHKA

PbIHOK KAMATAJIA

OBbEM 3MNCCUM LB NHOCTPAHHbBIE
(MnH nees) NHBECTULWWN HA NEPBWY-
HOM PbIHKE (mnH nees)

*2015 | cem.: 137,29 (1782,24) |*2015 | cem.: 8,88 (1762,92)

*OEbEM CAENOK HA BTO-
PU4YHOM PbIHKE

*OBbEM CAENOK HA PE-
MNYNUPYEMOM PbIHKE (MrH

Juarpamma Nel. Dvuccuu yennvix 6ymae
6 singape-uione 2011-2015 2.
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Juarpamma Ne2. O6vem smuccuil yenuvix oymae
6 singape-urone 2011-2015 ze.
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919,53

MPEMWUW (mnH neeB)
*2015 | cem: 573,2 (12,6)

1 KOMMNEHCALMW (mnH nees)
*2015 | cem: 157,8 (1121,1)

CTPAXOBbIE PE3EPBbI
(MnH neeB)
*2015 | cem.: 1287,7(1244,6)

YUCTbIE AKTVBbI CTPAXO-
BbIX OBLECTB (mnH nees)
*2015 | cem.: 1240,8 (1187,6)

COE:OKYI'IHI:IVI OBBLEM MPE- [ YCTABHLIV KAMUTAN
MWW, MEPEOAHHBIX B ME-
PECTPAXOBAHME (M1H nees)

20151 cem.: 105,2 *2015 | cem.: 512,7(158,4)

CCYO-CBEPETATEJIbHBIE ACCOLIMALIMA

MNMOPT®ENb BbIAAHHbLIX COBCTBEHHbIA KAMUTAT
3AMMOB (MrH nees) (MnH nees)

*2015 | cem.: 475,8 (153,2) *2015 | cem.: 163,4 (122,4)
CBEPETATEJIbHLIE BKNAOLI | AKTUBbI

(MnH neeB) (MnH neeB)

*2015 | cem.: 200,9 (122,39)  |*2015 | cem.: 547,3 (157,7)

1 — pocm no cpasHEHUIO C aHano2u4HbIM nepuodom npedbidyweeo eoda

| — cokpauweHue o cpasHeHuIo ¢ aHanmoaudHbIM nepuodom npedbidyweeo 2oda

AQHAJIOTMYHBIM TEPHOZIOM MPEABIAYIIEro rofa, a COBOKYIHOE
KOJIMUECTBO LICHHBIX OyMmar ynaio Ha 40,19% 1o cpaBHEeHUIo ¢
IT xBapranom 2014 roza.

Kpowme Toro, cornacno Juaepamme Ne6, nnHAMHUKa KOJIHYeE-
CTBa CAEJIOK 00paTHO NMPOMOPIHOHAIBHA JUHAMUKE UX 00BE-
Mma. Tak, ecnu 4ucio caenok Bo3pocio ¢ 216 B anpene 1o 274 B
HIOHE, TO 00BEM CIEJIOK 3HAUUTENbHO yrai ¢ 135,83 muH jeeB
B anpene a0 10,18 MiH neeB B utoHe.

Taxk, Bo Il kBapTase 2015 rona Ha BTOpMUHOM PBIHKE LIEHHBIX
OyMar cIenku, OCyIIeCTBIIEHHBIE BHE PEr'yIHPyeMOro phIHKa,
npeobiafgany 1 Mo 4ucily, U mo oosémy (HJuaepamma Ne7 u
Juazcpamma Nes).

1.241 Cpenkun Ha perynupyemMoMm pbiHKe

Bo II kBaprane 2015 roga Ha peryiaupyeMoM pbIHKE OBLIO
OCYILECTBIICHO BCEro 2 cliesiku Ha cymmy 0,06 MIIH j1eeB B pe-
3yJbTaTe MPOBENEHUST ATEHTCTBOM ITyOJIMYHONH COOCTBEHHO-
CTH T'OJIOCOBBIX ayKIMOoHOB B Mae 2015 roma. Bymarn npyrux
SMHUTEHTOB K TOPraM He JOIyCKaJUCh.

1.2.2 Cpenku BHe perynupyemMmoro pbiHKa

Bo II kBaprane 2015 roxa BHE perynupyeMoro pelHKa ObLIO
3apeructpupoBaHo 708 cienok Ha cymmy 193,75 mua nee. Co-
BOKYITHOE YHCIIO IIEHHBIX OyMar, y4acTBOBAaBIIHX B CAETKaX,
COCTAaBINAET 5,75 MIIH €AUHHIIL.

B cTpykType caeiok BHE peryiaupyeMoro phlHKa 3a OTYEeT-
HBIH NEPUOJl MAKCUMAJbHAS JI0JIA 110 00bEMY NMPUXOAUTCS Ha
ceNKHU KyImu-nponaaxu — 88,51% wunu 171,49 min nees.

Kpome Toro, cpeinku napeHus MexAy Cylnpyramu, poj-
crBeHHHKaMu J10 Il xoneHa cocrapwnu 4,74% wnnu 9,19 mutH
JIeeB, CHIENKH JapeHHs] MEXIy CYNpyrami, pOJICTBEHHHKa-
mu 1o IIl komena unu mMexny nuUaMu, HE SBISIOLIUMUCS
poncTBeHHHKaMu — 2,76% unu 5,34 MIH JieeB, CACIKH, OCY-
LIECTBJICHHBIE COTIACHO monoxeHusaM cT. I wactu (3) 3akoHa
Nel63-XVIot 13.07.2007 — 2,23% wnu 4,32 MIIH JIeeB, CASIKU
OTUYXK/ICHUS WMJIU Nepejadd Ka3HaueHCKUX aKLUH 3MUTECH-
TOM HEpPCOHAly W/WIH aKkiuoHepaM odmectsa — 0,67% uniu
1,30 muH nees, caenku HaciaeaoBauus — 0,54% wau 1,04 Mita
JeeB OT 001mmero o0bEmMa CAeNoK, OCYIIEeCTBICHHBIX BHE pery-
JUPYEeMOro peIHKA, U Apyrue caenku — 0,55% wnmm 1,07 mau
neeB (HJuazpamma Ne9).

1.2.3 Cpenku ¢ yyactueM MHOCTPaHHbIX UHBECTOPOB
B suBape-urone 2015 1. Ha BTOPHYHOM PBIHKE IIEHHBIX OyMar

ObLIN 3aPETUCTPUPOBAHBI 76 CIEJIOK C y4aCTHEM HHOCTPAHHBIX

MHBECTOPOB Ha 001y10 cymMmy 435,09 mutH neeB, yto Ha 189,72

Tadmmua Nel. Hckrrouenue yennvix 6ymae us I'PLIB 6 ansape-urone 2011-2015 ze.

(MIH nees) nees) 600 - L 900
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Muarpamma Ne3. Koauuecmeo smuccuil yeHHvlx Oymae

6 ansape-utone 2011-2015 ze.
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Jdunarpamma Ned. Hnocmpannvie unsecmuyuu
Ha NePBUUHOM PbIHKe YEHHbLX OyMaz
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[0 3apy0eskHble HHBECTHIIMH, 247,80 440,12 771,80 8,88

TPHBJICYCHHBIC IPH MOMOILH
IMHCCHI LICHHbIX Oymar, MiIH
JieeB
|=O=Jlo11s1 3apy6eKHbIX HHBECTHLHIT 58,20 42,90 68,20 83,93 6,47
B 001IEM 00BEME HHBCCTHILHI,
TIPUBJIEYCHHBIX MMOCPE/ICTBOM

IMHCCHIi eHHbIX Oymar, %

lNokasatenu 2011 2012 2013 2014 2015
Kon-Bo pervctpaumit B MPLIB B cBS3M ¢ peopraHusaumen akumoHepHbIX 06LLecTs 3 1 15 3 4
Kon-Bo pervctpaumit B MPLIB B cBA3M ¢ NukBMUaaLMEN akLMOHEPHbIX 06LLecTB 16 12 1 - 9

Juarpamma NeS. Cmpyxkmypa unocmpanuwix
UHBECMUYULL, NPUBLEYEHHBIX HOCPEOCHBOM IMUCCULL
axKyuil N0 CMPanam nPOUCXONCOEHUs. UHBECOPO8 8

aneape-utone 2015 2.

79,39% O Agcrpus - 7,05 MJIH JieeB

O Besnkoopuranus - 0,90 MiiH JieeB
E I'epmanus - 0,83 muiH JeeB

O Kunp - 0,10 mun aees

1,13%

Juarpamma Ne6. Eswcemecsaynasn Ounamura
COeNOK Ha 8MOPUYHOM PbIHKE

60 Il keapmane 2015 a.
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Muarpamma Ne7. Cmpykmypa cOenox Ha 6moputHoM
puinke 60 Il keapmane 2015 2. (no yucny coenox)
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anpeJb Maii HIOHB
[0 GupxeBOii pHIHOK [ BHEOUPIKEBOIT PBIHOK

Jduarpamma Ne8. Cmpyxkmypa coenox Ha 6mopusnom
puinke 60 Il keapmane 2015 2. (no 06vémy coenok)

100%-
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anpesb HIOHb
[ 6up>KkeBoil pIHOK [ BHEOMPIKEBOI PHIHOK

Juarpamma Ne9. Cmpyxmypa enebupoicegix coenok
60 Il keapmane 2015 e.

88,51%

11,49%

O Caenku kynan-npoaaxu - 171,49 MaH nees

O Caenku aapenus mexay cynpyramu u poacTeeHHMKamu 4o |l konewa - 9,19 mnH nees

D Caenku gapeHna mexay cynpyramm, poacTseHHUKamm A0 IIl KoneHa Uau Mexay IMuamu, He
ABNALWMMNUCA POACTBEHHWUKAMM - 5,34 MNH nees

O Cpenkw, ocywwecTsieHHbIe COrNAcHO CcT. 2 YacTb (3) 3akoHa 163-XVI ot 13.07.2007 - 4,32 maH nees

[J CAenKM OTUYXAEHNA MW Nepeaayy KasHaueMCKIUX akLmii SMUTEHTOM NepcoHany u/uam
aKumoHepam obuwecrsa - 1,30 M+ nees

O Cpenku HacneposaHua - 1,04 MaH nees

B [ipyrve caenkm -1,07 MaH nees
Juarpamma Nel0. Cmpyxkmypa coenox
HA 6MOPULUHOM PbIHKE C yHacmuem UHOCHMPAHHBIX
unsecmopos 6 saneape-urone 2012-2015 ze.
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Juarpamma Nell. Cmpykmypa coenok ¢ akyusamu
Kommepueckux banxos 6o Il keapmane 2013-2015 ze.
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Jduarpamma Nel2. Junamura xo3aiicmeenHvlx
noxazameneu 6o 1l keapmane 2012-2015 ze.
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O Toxozst O Pacxozst @ Yncras npuobLIL

MJIH JIeeB MEHbIIIe, TI0 CPABHEHUIO C AHAJIOTUIHBIM HEPUOTOM
MPOIIIIOTO To/a.

B cTpykType caenok ¢ yqaacTreM HHOCTPaHHBIX HHBECTOPOB
HAUOOJNbIIAS JIOJS] MPUXOAUTCS Ha CHENKH Kymiud — 59,96%
nnun 260,87 MITH JieeB, MpeBBICUBIINX Ha 87,19 MITH JieeB 00bEM
CIeJIOK mpojiaxcu, cocTaBuBIIUX 173,68 murH seeB min 39,92%
OT OOIIEro YKCIIa CASNIOK C y4aCTHEM HHOCTPAHHBIX HHBECTO-
poB (Huacpamma Nel().

JHaMuKa CTPYKTYpBI CAEJOK C y4acTHEM HWHOCTPAHHBIX
unBecTopoB Bo II kBaprane 2012-2015 rr. mpeacrasneHa B Ta-
onuye No2.

Tadauma Ne2. Cmpyxmypa coenok, ocyujecmeienHbix
¢ yyacmuem UHOCMPAHHBIX UHBECMOPO8
60 Il keapmane (2012-2015), man nees

Bua coenku 2012 2013 2014 | 2015
Kynns 13,12 | 256,96 |338,10| 103,42
Mpopaxa 7,74 | 143,38 |181,51| 29,11
B3Hoc B yctaBHbIv kanutan | 0,00 | 664,15 | 0,04 0,01
HacnepnosaHve n gapenne | 10,66 | 96,69 0,01 0,00
BCEIO 31,52 | 1161,18 | 519,66 | 132,54
1.2.31 Cpenku, ocylecTBNEHHbIE C aKLUAMM

KOMMep4ecknx 6aHKOB nNpu y4yacTum
MHOCTPaHHbLIX UHBECTOPOB
B I monyronuu 2015 rona 6pu10 3apeructpuposano 20 cue-
JIOK C aKIMSMHM, BBINYIICHHBIMH KOMMEPUYECKHMMHU OaHKaMu
MIPH YyYaCTHH WHOCTPAHHBIX WHBECTOPOB, HA OOIIYI0 CyMMY
116,60 maH neeB, B ToM uucie: 12 caenok Kymiu — 95,28 MiaH
nees, 7 cnenok mpogaxu — 21,31 maH neeB u 1 crnenka Ha-
cienoBanus — 0,01 min nees. Kpome toro, mo cpaBHeHHIO C |
nonyronuem 2014 roga, 00BEM cAETIOK C aKIUSIMH, BBITYIIICH-
HBIMH KOMMepYecKuMH OaHKaMu, cHu3mics Ha 369,38 muiH
neeB. Jlons CAEIOK C aKIUSMH, BBITYIIEHHBIMH KOMMEpYe-
ckumu 6ankamu B [ mosryronuu 2015 roga cocrasuset 26,80%
oT 0011ero 00bEMa 0K Ha BTOPUYHOM PBIHKE C y4acTHEM
WHOCTPaHHBIX HHBECTOPOB MPOTUB 77,78% 3a aHAIOTHYHBIN
nepuo npenpiayniero roxa (Juaepamma Nell).

Il. AEATENBbHOCTb NUL, UMEIOLLKUX JTMLLEH3UN
M PA3PELLEHUA HA PbIHKE KAMUTATIA

2.1. POHOOBAA BUPXKA MONAOBbI

Bo II xBaprane 2015 roga ®BM nelicTBoBaNa MO JIMLEH3UU
oreparopa pelHKa ¥ pa3pelieHus Ha AeITeIbHOCTh Ha PeryJiu-
PYyeMOM pBIKe, BBIIAHHBIX HA HEOTPAHUUEHHBIN CPOK.

ITo cocrosinmto Ha koHe 11 kBapTama 2015 roga pa3mep cob-
cTBeHHOr0 Kanurtaja ®bM cocrtaBui 5,43 MIIH JieeB, TO €CTh
obecrieyeHa 10CTaTOYHOCTh COOCTBEHHOr0 KanuTaja B pa3Me-
pe 2,08 murH nee*. [1o cpaBHEHUIO C AaHAJIOTHYHBIM TIEPHOIOM
MPeIbIIyIIero To1a, COOCTBEHHBIH KalmuTal YMEHBIIUJICS Ha
0,23 muH neeB uiu 4,14%.

* paccuumannas Ha damy omuema co2iacHo OQuUYUATLHO-
my kypey Hayuonanvrnozco 6anxa Mondogul.

2.2. HALIMOHATbHbIA AENO3UTAPUIA
LUEHHbLIX BYMAT

Hanmonanpublit nenozutapuii nenusix 0ymar (H/LIB) Bo 11
kBaptane 2015 r. ocymecTBIs ACITEIBHOCTh COTJIACHO JIH-
LEH3UH LEHTPAIBEHOTO ICNO3UTaPHSL.

Io cocrostHUIO HA KOHEI] OTYETHOrO epUOa COOCTBEHHBIN
kanutan HJIIB coctaBun 0,75 MIIH JieeB Tpu HOPMATHBE J0-
craroyHocTH 2,08 MIIH JeeB, IPH ITOM OTMEYEHO yMEHbIIIe-
HUE, TI0 CPABHEHHUIO C aHAJIOTUYHBIM IIEPHOIOM MPEABIAYIIETO
roxa, Ha 0,17 miH neeB unu Ha 18,73%.

2.3. UHBECTULMOHHbIE OBLLECTBA

ITo coctosamto Ha kouern 11 kBaprana 2015 roga Ha OCHOBE
JUIEH3N Ha TPaBO OCYIIECTBICHUS NESITEIFHOCTH HA PHIHKE
KanuTasa padorano 20 UHBECTULIMOHHBIX O0ILECTB, B TOM YHC-
ne 10 komMepyeckrx OAaHKOB U KOMIIAHUS [0 JOBEPUTEIBHOMY
ynpasienuto unBecturusamMu (S.A. “F.O.N.D.-Administrator
Fiduciar™).

Bo II xBaprazne 2015 rona HeOaHKOBCKMMH MHBECTHUIHOH-
HBIMH 00IIecTBaMH ObUIO OCymiecTBiIeHO 192 chnenku Ha 00-
myro cymmy 116,04 MitH jeeB, U3 KOTOPBIX 4 CIIEJIKU Ha 00IIY O
cymmy 0,12 MTH JieeB OBLIH OCYIIECTBICHBI HA PETYIUPYEMOM
pBIHKeE, a 188 chnenok Ha o6mryro cymmy 115,92 muts eeB Obin
MIPOBEJCHBI BHE PETyIUPYEMOr0 PhIHKA.

IonoTueTHbIE OpraHM3alMK COOMIOAANU TPeOOBAHHS JIH-
LIEH3UPOBAHMS K HOPMaTHBY MUHIMAJILHOTO COOCTBEHHOTO Ka-
[IUTaja, YCTAaHOBJIEHHbIC JCHCTBYIOIIMM 3aKOHOJATEIHCTBOM.
Tak, obmuii pa3mMep COOCTBEHHOro KamuTaia coctaBui 33,60
MJIH JeeB, CHU3UBIIUCH Ha 4,51 MIIH 5ieeB 1o cpaBHeHuIo ¢ I
kBapTasioM 2014 rona. Takoe cHMkeHHE 00YCIIOBIIEHO COKpallle-
HHUEM 4YMCJIa UHBECTULIMOHHBIX 001IeCTB ¢ 22 10 19 KoMIaHui.

COBOKYyIHOE YHCIIO CHENOK, 3apEeTHCTPHPOBAHHBIX KOM-
Mep4YecKMMH 0aHKaMU KaK HHBECTHIIMOHHBIMU O0IECTBAMH,
Bo II kBapTane 2015 roga coctaBuno 34 cieiku Ha OOIIYIO
cymmy 214,28 MutH 1eeB, BCe IPOBEACHEI BHE PEryJIHPYEMOTO
PBIHKA.

2.4. PETUCTPALMOHHBIE OBLLECTBA

Ilo cocrostHuto Ha xonen Il kBapTtana 2015 roga Ha pbIHKe
LeHHBIX OyMmar aeficTBoBano 10 perucTpanroOHHBIX OOIIECTB,
OCYIIECTBISIONINX JESITEIFHOCTh 0 BEIEHUIO PEECTPOB Ha
ocHOBe paspereHuil, BbigaHHbIx HK®P Ha npaBo ocymect-
BJICHUS TPO(eCcCHOHaNbHOM IEITEIBHOCTH HA PhIHKE LIEHHBIX
OyMar, a Tak)e 2 SMHUTCHTA C IIPAaBOM CAMOCTOSITEIIHHOTO Be-
JIEHHSI peecTpa IepKaTelieil HeHHBIX OyMar.

CornacHo nomoxenusm nir. 113, 115 TlomoxxeHus o JIULICH-
3UPOBAHUY U Pa3pelIeHUH Ha AEATEIbHOCTh Ha PHIHKE KallH-
Tana, yrBepxneHHoro IlocranoBiaenmem HK®OPNe56/11 ot
14.11.2014, TpeGoBaHUsI OTHOCUTEIBHO pa3Mepa MUHUMAIb-
HOTO COOCTBEHHOT0 KaluTaia i rapaHTHHHOro GoHIa cobito-
JIEHBI BCEMH PErHCTPAlHOHHBIMH O0IIECTBAMHU.

Bo II kBapTtane 2015 roga peructpaiiioHHbIe 00IIECTBA 3a-
PETUCTPHUPOBAIHU CIAEAYIONIHE TOKA3aTEIN: COBOKYITHBIE 10XO-
1et — 3,50 mutH neeB win Ha 0,20 MITH JieeB O0IblIe, IO CpaBHE-
Huto ¢ II xBapranom 2014 roga, coBokynHble pacxonsl — 2,70
MJTH JieeB uin Ha 0,04 MIIH JieeB MeHbIIE, 0 cpaBHEHHIO ¢ 1]
kBapTayioM 2014 rona, U COBOKyIHas yucras npuosuis — 1,25
MiH sieeB uiu Ha 0,54 MiH jeeB Oosblie, Mo cpaBHeHwuio ¢ 11
kBaptanoM 2014 rona (Juacpamma Nel2).

2.5. UHBECTULMOHHBIE ®OHAObI

IlIo cocrtostauio Ha kxomen Il kBaprtama 2015 roma mpo-
JOJKaNach Mpoleaypa HPUHYAUTEIBHOH JIMKBUAALHUH 9
WHBECTULHOHHBIX (DOHIOB M JOOPOBOJBHON JHKBUAALMH
9 MHBeCTHLHOHHBIX (OHIOB, BKIto4as Hewzaumubiii He-
cnenuanusuposanusiii U® , Viitorul Tau” S.A., npouenypa
JUKBUAALKUKA KOTOPOro Oblila BHOBb HayaTa MMOCTAHOBJICHU-
eM cyJa.

NuBectunuonnsie ¢ouast ,,MCI-Fond” S.A., ,,Zodiac-
Invest” S.A., ,,Papirus-Invest” S.A. u ,,BSV-Invest” S.A. mpo-
JOJDKAIM pacHpesiesiecHHe ACHEXKHBIX CPEICTB aKIHOHEepam
yepe3 ¢unansl U npeacrasutenascTsa B.C. ,,Energbank” S.A.
Tax)ke HHBECTUIIHOHHBIA (oux ,,Viitorul Tau” S.A. mpomoi-
JKaJl pacripeliejieHHe JEeHEKHBIX CPEICTB aKIMOHEpaM depe3
¢unuans u npeacrasutenscTa B.C. ,,Moldindconbank” S.A.

Ha 6aHKOBCKHX cYeTax MHBECTHIIMOHHBIX (DOHIIOB, TOJJIC-
JKAIUX MPUHYIUTEIBHON JTMKBUAALNH, OBIJIO HAKOILICHO Jie-
HEXXHBIX CPEJCTB Ha 001IyIo cymmy 23,38 MJITH JieeB (B TOM YHC-
ne 22,35 muH nees, pasmeniennbix B B.C. ,Investprivatbank”
S.A), a Ha GAHKOBCKHX CYETaX WHBECTHUIMOHHBIX (DOHIIOB,
JMIUKBUTAPYIOMINXCSA IO COOCTBeHHOW MHUnmMaTtuBe — 202,22
MJIH J1eeB (B ToM yucie 162,82 miH ees, pa3menieHHbIX B B.C.
LInvestprivatbank” S.A.), mOCTyNHUBUIMX OT OTYYKJCHUS Ia-
KETOB akuuii u3 noprdeneit poHI0B, U3 HEBHIMIAYCHHBIX U~
BUJICH/IOB U OT Pa3MEILCHUS ITHX JICHET Ha JIEN03UTax B KOM-
MepUYecKuX OaHKax.

2.6. AOBEPUTEIIbHbIE YNPABNAKOLWUE

ITo coctosuuio Ha 30.06.2015 B Peectpe mpodeccronans-
HBIX YYAaCTHUKOB HEOAHKOBCKOTO ()HMHAHCOBOTO PHIHKA OBLIO
3apEruCTPUPOBAHO 7 JOBEPUTEIBHBIX YIPABISIONINX, 3 KO-
TOPBIX:

— TpacToBble KoMmaHWHu ,Econ-Renastere” S.A. u ,,BV
Fiduciar Invest” S.A. Hayanu mpoueaypy JUKBHIAIMU BUIA
NeATeNbHOCTH, yTBepxkaAeHHYI [locranoBnenmem HKOP
Nel2/2 ot 10.03.2015 ,,06 oT3bIBe NneH3UU TPacToBOil KOM-
nanuu ,,Econ-Renastere” S.A.” u IlocranoBnenuem HK®DP
Nel2/3 ot 10.03.2015 ,,06 oT3bIBe niieH3UU TpacToBOil KOM-
maunu ,,BV Fiduciar Invest” S.A.”;

— A.F. ,Mobiastrust” S.A. u C.F. ,,A Feroviarilor” S.A. Ha-
XOMSITCSI B MPOIECCe JTUKBUIAIMN MPO(ECCHOHATHHOTO BHIA
TIESITEIIbHOCTH;

— C.F. ,,Colaborare” S.A. HaxomuTCs B IIpomecce MpHHYIHN-
TEJIBHOM JTUKBUAALUHE TPO(PECCHOHATIBHOIO YYaCTHHKA,;

— S.A. “F.O.N.D.—Administrator Fiduciar” IloctaHoB-
neaueM HKOP Nel8/1 ot 09.04.2015 momyumn nHIEH3HIO
HHBECTHI[HOHHOTO 00miecTBa Kareropuu B. Beimannas nu-
LEH3HS pa3pelacT B TOM YUCIE JeSITSIbHOCTh JOBEPUTEIb-
HOT'O YNPaBJCHUS WHBECTUIHUSAMH, NMPEAYCMOTPEHHYIO CT.
33 gacts (2) myHKT a) 3akoHa Nel71 ot 11.07.2012 ,,0 priake
Kanurana’;

— JoBepuTenbHBINH ympasnsromui ,,Codru” S.A. Hagan
MpoIeAypy Hepenaydl B peasibHOC BIAJCHHE aKTHBOB CBOMX
KJIMCHTOB IO IPUYMHE HECOOTBETCTBUS TPEOOBAHUSAM CT. 147
Nel71 ot 11.07.2012 ,,0 peiake kanuTana’.

2.7. KOMNAHWUM NO OLEHKE LEHHbIX BYMAI
M AKTUBOB, NPUXOOALLUXCA HA HUX

Bo II xBaprase 2015 roga mo JTUICH3USIM Ha IIPABO JICSTCIb-
HOCTH Ha pPbIHKE KamuTajia paboTano 2 KOMIAHUHU MO OLCHKE
aKIIMH 1 aKTUBOB, IPUXOASIINXCS Ha HUX: ,,Bartol-Consulting”
S.A. u ,,Evalestim” S.A. (majiee — KOMIIaHUH TIO OIICHKE).

CormacHo mH(popMmaruu, npeacraieHHoil B8 HKDP, xowm-
MaHWU MO OLEHKE 338 OTYETHBIN MePHOJ] OKa3alu 3 yCIyTH 10
OLICHKE aKIHii (Ha 5 yciayr MeHbllle, [0 CPaBHEHHUIO C aHaJo-
ruaHBIM nreprogoM 2014 roa) Ha OCHOBE 2 JOTOBOPOB, 3aKJII0-
geHHHBIX BO I kBapTane 2015 roma, u 1oroBopa, 3aKJIIOYEH-
HOT'O paHee.

VYenyru xomnanuii o orenke cocrasuiau 0,08 muH nees,
gro Ha 0,02 MITH JIeeB MEHBIIIe, TI0 CPAaBHEHUIO C aHAJIOTHIHBIM
nepuonom 2014 rona.

3a oTUeTHHIN neprnoa 06e KOMIaHUH IO OLEHKE COOI0Iann
TpeOOBaHUS K MUHUMAIILHOMY pa3Mepy COOCTBEHHOTO Kallu-
Taja, yCTAaHOBJIEHHOTO 3aKOHOAAaTensCcTBOM (200 THIC. JIeeB)
rapaHTuiiHoro ¢onna (60 ThIC. eeB), a ICHEKHBIE CPEIACTBA
ObLIN pa3MelieHbl Ha OAHKOBCKHUX JICTIO3UTAX.

2.8. IMUA, UMEKOLLME PA3PELLEHUE
OKA3bIBATb HA PbIHKE KAMUTANA YCIIYTU
KOHCANTUHIA N UHBECTULUMOHHOIO KOHCANTTUHIA

Cornacno otueram 3a II xBapran 2015 rona, npencrasieH-
HBIM JIMI[AMH, HMCIOLIMMH JIMIICH3UHU U pa3pelicHus Ha Mpa-
BO JICATEIIBHOCTH Ha PHIHKE KalKTala, 32 OTYCTHBIN MEPUOJ
HHBECTHIMOHHOE 00mecTBo “Broker M-D” S.A. n unBecTu-
nuonHoe obmectBo “Codru” S.A. oka3zainy yciIyru MHBECTH-
[HOHHOTO KOHCanTuHra Ha cymmy 0,16 MJIH JeeB, YTo, MO
CPaBHEHHUIO C aHAJOTHYHBIM MEPUOIOM MPEIbIAYLIEro roja,
6oubire Ha 0,03 MutH JieeB viv Ha 18,99%.

Kpome Toro, 6 Juil, HMEIOIIUX JTHIECH3UH U pa3pelIeHus Ha
MpaBO JEATENBHOCTH HAa PHIHKE KalmUTalla, OKa3ajdHu YCIyTrH
KOHcalTHHTa Ha obmyto cymmy 0,13 M nees, uto Ha 0,04
MJITH JieeB miin Ha 25,60% MeHblIIIe, 0 CpaBHEHHIO C aHAJIOTHY-
HBIM MIEPUOIOM MPEBIIYLIIETO TO/1a.
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lIl. PbIHOK CTPAXOBAHUA
3.1. HAYUCTIEHHBIE BPYTTO-NPEMMUK

[To cocrosauro Ha 30.06.2015 Ha pBIHKE CTpaxoOBaHUS OCY-
IIECTBIISUIO JINIIEH3UPOBAHHYIO JESATEIBHOCTE 15 CTpaxoBBIX
KOMITaHUH.

B I nmonyronuu 2015 roga 6pyTTO-nipeMuu, HAaYUCIEHHBIE OT
CTPaxOBOH AEATENBHOCTH, COCTaBIIN 573,2 MIIH JIeeB, YMEHb-
muBmuck Ha 0,45% wunu Ha 2,6 MIIH JIeeB M0 CPaBHEHUIO C
QHAJIOTUYHBIM MEPHOJOM IpenblayIero roga. luHaMuka Ha-
YHCIEHHBIX OPYTTO-IpeMUii B 00IeM CTPaXOBAaHUU U CTPaXo-
BaHWM )XU3HU B ssHBape-utoHe 2011-2015 rr. orpaxkena B Tabiu-
ye No3.

Tadauua Ne3. Junamuka navuciennvix cmpaxosvix npemutl

6 00WeM cmpaxo8anuy U CMpaxo8aHull HCUHU
6 angape-utone 2011-2015 ze.

Junarpamma Nel3. Hauucnennvie Opymmo-npemuu
6 singape-uione 2011-2015 ee.
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I Bcero 466,2 501,0 571,5 5758 573,2
== CTpaxoBanue Ku3HH 30,0 31,7 333 36,1 38,1
=O=O61mee cTpaxopanue 436,2 469,3 538,2 539,7 535,1

HauncneHHble M3meHeHne no cpaBHEHMIO

lop | GpyTTO-Npemun C NpeablayLwnm roqom
(MnH nees) | OtHocuTensHoe (%) | ABconioTHoe (MiH nees)

2011 466.2 6.24 274
2012 501.0 7.46 34.8
2013 571.5 14.07 70.5
2014 575.8 0.75 4.3
2015 573.2 -0.45 -2.6

U3 obuiero o6péMa HaUNCICHHBIX OpyTTO-IIPEMHI 110 CTpa-
XOBAaHMIO XXU3HU HAuyMCIeHO OpyTTo-peMuit Ha cymmy 38,1
MJIH JieeB, 4yTo Ha 5,54% Oounplie ananornyHoro nepuona 2014
rofa, B TO BpeMs Kak OpyTTO-IIPEeMHUH, HAYHCIEHHBIC 10 00Ie-
MY CTPaxOBaHHIO, COCTaBUIU 535,1 MJIH JieeB, yMEHBIINBIINCH
Ha 0,85% 1o cpaBHeHUIO ¢ sHBapeM-utoHeM 2014 roza.

Jons obmero cTpaxoBaHHs B OOIIEH CymMMe HAuyMCIEHHBIX
OpyTtro-mipemuii coctasuna 93,35%, cansumuce Ha 0,38 mpo-
LEHTHOTO ITyHKTa, a JOJs CTPaXOBaHMS )KU3HU yBEINYIHIIACH
¢ 6,27% no 6,65%. JluHaMuka Ha4YMCICHHBIX OpyTTO-TPEeMHUi
B LIEJIOM H TI0 KaTETOPHSIM CTPaXxOBaHUs 3a MEPBBIE 6 MeECSIEB
2011-2015 rr. mpencrasnena B Juacpamme Nel3.

CrpaxoBble KOMIIAHUH, COTJIACHO IPE/ICTaBICHHBIM OTYETaM
no cocrosiHuio Ha 30.06.2015, Bnagenu moptdenem B 791 873
JEHCTBYIOUINX IOTOBOPOB, Wi Ha 4 396 moroBopoB Ooiblie,
geM 10 cocTosiHUIo Ha 30.06.2014. KonudecTBo AeHCTBYIOMHX
CTPaxOBBIX JIOTOBOPOB CTPAXOBBIX KOMIAHWUH, 3aHUMAFOLTHXCS
00mIMM CTpaxoBaHueM, 1Mo cocTossHUIO Ha 30.06.2015 cocTaBu-
10 757 718 equnnn unu 95,69% ot obmero yuciaa AeHCTBYIO-
IIUX JJOTOBOPOB.

CrpaxoBble KOMIAHHUHY, 3aHUMAIOLINECs] CTPAXOBaHUEM JKU3-
HU, Bianenau 34 155 peiictByromux aoroBopos win 4,31% ot
0011ero Ynca JeHCTBYIOMHX JOTOBOPOB.

INoka3arenn HaYUCIEHHBIX OPYTTO-IIPEMUH MO BHJAM CTpa-
XOBaHHS 38 OTYSTHBII IIEPHO, 110 CPABHEHHUIO C aHAJOTHUIHBIM
IEePHOJOM IPEAbIAYIIEro roja, U3MEHHIINCh CICAYIOMHUM 00-
pa3oM: HMYIIECTBEHHOE CTPaxoBaHME BHIpOcIo Ha 3,63%, uTo
cocraBisieT 7,0 MIIH JieeB, TMYHOE CTPaXOBaHHE BBIPOCIO Ha
5,33% uiu Ha 4,0 MJIH JeeB, a CTPaXOBaHUE IPaXKIaHCKOH OT-
BETCTBEHHOCTH CHU3UJIOCH Ha 3,41% wnu Ha 10,4 MIIH J1eeB.

CTpyKTypa HAUUCICHHBIX OpYTTO-IpeMHUil B SHBape-HIOHE
2015 roma He mpeTeprena 3HAYUTEIbHBIX H3MEHCHHH: OIS
00s3aTeapbHOr0 cTpaxoBaHus coctaBmia 43,63% (250,1 muaH
JIeeB), a 10311 JOOPOBOJILHOTO cTpaxoBanus — 56,37% (323,1

MIH neeB). Mcxonst u3 o0bEeKTa CTpaxoBaHUs, B CTPYKTYype
HAYUCICHHBIX OpYyTTO-IPEeMUil yCTAHOBIJINCH CIIETyIOIIHe
HPOIOPIIMH: CEIMEHT CTPaXOBaHUS T'PaKJAHCKOH OTBETCTBEH-
Hoctu coctaBiseT 51,34% or obuwero o0bEMa, cTpaxoBaHHE
umymectBa — 34,87%, nuuHoe ctpaxoBanue — 13,78% u mpe-
mun B nepectpaxoBanuu — 0,01%. CTpykTypa Ha4HCIEHHBIX
OpyTTo-tipemuii B siHBape-utone 2014-2015 rr. mpencraBineHa B
Juaepamme Nel4.

3.2. CTPAXOBbIE BOSMELLEHMA U KOMMEHCALIUN

B snBape-urone 2015 rozxa cTpaxoBble KOMIAHUH BBITUIATUIN
CTPaxOBBIX BO3MEIICHUH W KOMIEHCaUi Ha cymmy 157,8 MiaH
JieeB, YTO MEHBINE, 10 CPAaBHEHHUIO C MOKA3aTeJIIMU 32 aHaJO-
CUYHBIN Mepuoj mpouuioro roaa, Ha 121,1 muH neeB uiau Ha
43,42%. JlunaMuKa CTPaxoBbIX BO3MEIIEHUH M KOMICHCALUH,
BBHITUIAYEHHBIX CTPaxoBUIMKaMu B siHBape-utone 2011-2015 rr.,
npexncrasieHa B Tabauye Ne4.

Tab6auna Ned. Cmpaxosule 6o3mewyeHust u KOMNEHCAYUU,
8bINIAYeHHble CMpaxosuwuKamu 6 aueape-uione 2011-2015 ze.

Juarpamma Neld4. Cmpyxkmypa nauuciennvlx
6pymmo-npemuii  sineape-uione 2014-2015 ze.
2014 rox

O CrpaxoBanue
TPaKIAHCKOIH
orBercTBeHHOCTH (304,7
MUJIH JIeeB)

OHWmymecTBennoe

crpaxoBanue (192,9 miun
JieeB)

B JInynoe crpaxosanue (75,0
MUJIH JIeeB)

OMpemnn, noaydennsie B
nepecTpaxoBanuu (3,2 MJIH

SUNIRN

A

2015 rox

¥,

0,01%

OCrpaxoBanue
rpasIaHCcKoi
oTBeTCTBeHHOCTH (294,3

MUJIH JieeB)
OHWmymecrBennoe

crpaxoBanue (199,9 muH
JieeB)

B JInynoe crpaxosanue (79,0
MUJIH JIeeB)

OMpemun, noaydennsie B
nepecrpaxoBaunu (0,05
MUJIH JieeB)

Jduarpamma NelS. Cmpaxosvie 603mewyenus u komneHcayuu
6 singape-uione 2011-2015 2e.
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2011 2012 2013 2014 2015
[ Bcero 172,9 187,2 196,6 2789 157,8
| =tr=C1 JKHIHH 4.8 44 42 1,5 4,5
|=O=Q6muiee 1 168,1 182,8 1924 2774 153,3

BbinnadeHHble cTpa- M3meHeHWe No cpaBHEHUIO
Fon XOBbl€ BO3MELLEHNS C NnpeablayLInm roaqom
1 KomneHcalnn OTHocuTENbHOE A6conioTHoe
(mMnH nees (%) (MIH neeB)
2011 172.9 11.48 17.8
2012 187.2 8.27 14.3
2013 196.6 5.02 94
2014 278.9 41.86 82.3
2015 157.8 -43.42 -121.1

Mo oTHOUIEHUIO K OPYTTO-NIPEMHUSIM, HAUUCICHHBIM 33 OTYET-
HBI Nepuoi, BBIMJIAU€HHBIE BO3MeEIIEeHUs cocTaBuiu 27,53%,
yMeHbIUBIINCH Ha 20,91 MPOIEHTHOrO MyHKTA 110 CPaBHEHUIO
C aHAJIOTUYHBIM IIEPHOJOM MPEABIAYIIEro roja.

CTpaxoBIIUKH, 3aHUMAIOIIUECS OOIIUM CTPaxXOBaHHEM, BBI-
TUTaTHIIM BO3MeEIIeHHH B pasmepe 153,3 mutH neeB unu 97,15% ot
o61ero 00bEMa BBIMJIAYEHHBIX BO3MEIICHHH, a CTPAaXOBIIMKH,
3aHMMAIOIUECs CTPAXOBaHWEM JKHU3HH, BBIIUIATIIIN BO3MeEIle-
HUH B pazMepe 4,5 MITH JieeB, UX Aois coctasmia 2,85%. Jlnna-
MHKa CTPaXOBBIX BO3MEIIECHUH U KOMIEHCAUH, BHITIIAYEHHBIX
cTpaxoBLIMKaMH B aHBape-utoHe 2011-2015 rr., mpencraBieHa B
Juaepamme Nels.

o oTHOUIEHNUIO K OPYTTO-IIPEeMUSIM, HAYUCICHHBIM 110 00I1e-
My cTpaxoBaHuio B I momyroguu 2015 roga, BO3MeIIeHM S, BBITLIA-
YEHHBIC 110 STOH KaTeropHy CTPaXxoBaHUs cocTaBmid 28,65%, a
9TO COOTHOILCHHE B CTPaXOBaHUU KU3HU cocTaBuiIo 11,81%.

3a OTYETHBIN MEPUOJ, MO CPABHCHUIO C AaHAJOTUYHBIM IIe-
pPHOAOM TMPOLITIOr0 TOAA, BO3MEINEHHUS, BBIMIAYEHHBIE II0

Juarpamma Nel6. Cmpyxkmypa cmpaxoguvix 603meweHull
u Komnencayuii 8 aneape-uione 2014-2015 ee.
2014 ron
O WmymecrBenHoe

crpaxoBanue (186,1 mun
JieeB)

O CrpaxoBanue rpaxiancKoii
orBercTBeHHocTH (80,5 MaH
J1eeB)

EJInunoe crpaxopanue (11,4

28,86% MUIH JieeB)

O IMpemun, nosryueHuHbie B
nepecrpaxoBanuu (0,9 mun
JeeB)

2015 rog
OCrpaxoBanue rpaxiaHckoii
oTBeTcTBeHHOCTH (39,7 MUTH
JieeB)

OMmymecrBennoe
crpaxoBanue (31,1 mun

49,94% J1eeB)

E JInunoe crpaxosanue (7,8
MUJIH JieeB)

O pemuu, nojiy4eHHbIe B
nepecrpaxopanuu (0,9 MiH
JieeB)

1,13% ﬂ
CTPaxOBaHUIO I'PAXKAAHCKOW OTBETCTBEHHOCTH, YBEIHIHIUCH
Ha 0,12% wnu Ha 0,1 MIH JeeB, MO TUYHOMY CTPaXOBAaHHIO
— Ha 23,66% unu 2,7 MIIH JieeB, B TO BpeMs KakK 10 CTpaxoBa-
HUIO UMYIllecTBa ynanu Ha 66,58% wunu Ha 123,9 muH nees. B
pe3yabTaTe CTpyKTypa Bo3MmemeHui B I momyroauu 2015 rona
CHUIIBHO M3MEHHJIACh — JOJs BO3MEIICHUU IO TPakIaHCKOH
OTBETCTBEHHOCTH BbIpOcia Ha 22,22 NMPOLEHTHOIO IyHKTa,
JIMYHOTO CTpaxoBaHus — Ha 4,85, a UMYIIECTBEHHOTO CTpa-
xoBaHMsA ynana Ha 27,31 nmponentHoro nyHkTa ([Juazpamma
Nelo).

BeimiaueHHble BO3MEHIEHHS 10 OTHOIICHHIO K OpyTTO-
NpPEeMHSIM, HAYUCIICHHBIM B 003aTEJIbHOM CTPaxOBaHUHU, COCTa-
Buin 31,79%, a B 10OpoBONIEHOM cTpaxoBaHuu — 24,23%. Ucxons
13 00BEKTa CTPAaXOBAaHHUS, BHILIAYCHHBIE BO3MEIICHHUS IT0 OTHO-
[IEHUIO K HAYMCIEHHBIM OPYTTO-IPEMHUSM COCTABHIIN B CTPAXO-
BaHMHU uMmymecTBa — 31,12%, B cTpaxoBaHUH I'pa’kAaHCKON OT-
BETCTBEHHOCTH — 27,39%, B IMUHOM CTpaxoBaHuu — 17,85%.

3.3. YACTbIE AKTUBbI U YCTABHbIﬂ KANUTAN
CTPAXOBbIX KOMNAHUN
YucThle aKTHBBI CTPAaXOBBIX KOMIIAHUH MO COCTOSTHHIO Ha
30.06.2015 coctaBunu 1240,8 M neeB. [1oa0KUTEIBHBIE U3-
MEHEHHs 32 OTUYCTHBII MepuoJ oTMedeHbl y 13 xommaHuii Ha

Juarpamma Nel7. Yucmule akmuebi
U YCMagHbIll KANUMA CIMPAaxosvlx 06ujecms no coCMoaHUuIo
Ha 30 urons 2011-2015 22. (man neeg)
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Junarpamma Nel8. Texnuueckue pezepewi,
6KIIOYAS pe3epsbl Ha 0bujee CMpaxo8anue u Cmpaxosanue
arcusnu, no cocmosnuio na 30 uions 2011-2015 ee. (man nees)
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Juarpamma Nel9. Cmpyxkmypa akmugos, npedcmasisiouux
cmpaxogvle pe3epevi U mpems MUHUMALbHOU MAPICU
naamedicecnocoonocmu 6 ausape-urwone 2015 .

O UeHHbie 6ymaru (499,1 maH nees)

O BaHkosckme BKAaabl (274,5 maH
nees)

O fons nepectpaxosanusa (154,7 maH
nees)

O 3emenbHble yuacTku 1 3aaHus
(132,8 mnH nees)

E IukenaHoCTb Ha 6aHKOBCKUX
cyeTax u B Kacce (84,2 mnH nees)

O fonru ctpaxosatenei u
nocpeaHukos (66,4 MaH nees)

cymmy 232,5 miH JieeB. B TO jxe Bpems 3TOT mokasareib CHU-
3uics y 2 komnaHuit Ha 44,9 muH sieeB. COBOKYIIHBIHM yCTaBHBIHI
KaluTaJl CTPAXOBBIX KOMITAHUH 1O coctossHUIo Ha 30.06.2015
cocraBmi 512,7 muH neeB (Juazpamma Nel7), 3TO NOBBIIIEHUE
ObLI0 00YCIIOBJIEHO POCTOM KanuTana B 4 CTPaXOBbIX KOMITaHU-
aX, y 11 oH ocTancs IpeXxHUM.

3.4. CTPAXOBDbIE PE3EPBbI

Mo cocrosiuto Ha koHer | monyroaus 2015 rona oouiuit 006-
€M TEXHHYECKUX PE3EPBOB 0 JOrOBOPaM OOIIETro CTPaXOBaHUS
W Ku3HH coctaBui 1287,7 mnu nees (Juaepamma Nel8§).

TexHUYeckne pe3epBbl, MPUXOASIIUecs Ha o0lee cTpaxoBa-
Hue, cocTaBistoT 821,1 miH nees (63,76%) oT obiero o0xéma, a
TEeXHUYECKHE PE3EPBBI N0 CTPAXOBAHHUIO KU3HH U MaTeMaTH4e-
ckue — 466,6 muH nees (36,24%).

Pe3sepBbl, 00pa3oBaHHbIE 10 PHCKAM, IPHHATBIM N0 J0I0-
BOpaM 0011Iero CTPaxoBaHUsl, BKJIIOYAIOT:

a) pe3eps He3apaboTaHHOU mpeMuH B pa3mepe 462,1 MilH nees
(56,28% ot 06BéMa pezepBoB B 00IIEM CTPaxXOBaHHUM);

b) pe3eps 3asBIEHHBIX, HO HE YPETYIUPOBAHHEIX yOBITKOB —
257,7 man nee (31,39% ot 06bEMa pe3epBOB B 00IIEM CTPaxo-
BaHUH);

C) pe3epB HE3asBICHHBIX YOBITKOB U JPYTHX TEXHHYECKHUX
pe3epsoB — 101,3 muH nees (12,33% ot 06béMa pe3epBoB B 00-
LIeM CTPaxOBaHUU).

CornacHo YyCTaHOBJCHHBIM TPEOOBAHMIM, CTPaXOBIIUKH
00s513aHBI pa3MeNaTh CTPAXOBBIE PE3EPBHI H TPETh MAPXKH IJIa-
TEXKECIOCOOHOCTH B IIeHHEIe OyMary, 1eI03UThl 1 HHBECTUIIUN
B (DMHAHCOBBIC YUPEXKICHUS, ICHE)KHYIO HAJIUYHOCTH B Kac-
Ce M Ha TEKYIIHMX PACUETHBIX CUETaX, 3€MENbHbIE YYaCTKH H
CTPOCHHS M AeOUTOPCKYIO 3aJOJKCHHOCTH 10 HAYHCICHHBIM
TIPEMHUSIM.

CTpyKTypa aKTHBOB, IIPECTABISMIOIINX CTPAXOBBIE PE3EPBHI
U TPeTh MHUHHUMAJBbHONH MapKu IIATEKECIOCOOHOCTU CTPaxo-
BBIX KOMIIaHUH 1o coctosHUio Ha 30.06.2015, mpencrasieHa B
Luazpamme Nel9.

3.5. MEPECTPAXOBAHUE
O06muit 006bEM MpemMuil, IepeTaHHbIX B IEPECTPAXOBAHUE, 10
00IIIeMy CTPaXOBaHHUIO M CTPAXOBAHHIO XU3HU COCTABHUII 3a OT-
yétHbeld mepuon 105,2 muH nees. Jlons mpemuii, meperaHHBIX
B IIEpeCcTpaxoBaHue, B 00meM 00béMe OpYTTO-IIPEeMHUid, HauuC-
neHHbIX B I monyroauu 2015 r., cocraBuna 18,35%.
OCHOBHbBIC MOKA3aTeIH JACITSILHOCTH MO MEPECTPAXOBAHHUIO
npencTaBieHsl B Tabauye NeS.
Taoauna Ne5. Ocnosenvie nokaszamenu oessmenbHoCmu
no nepecmpaxogaruto 6 I nonyeoouu 2015 2., man nees

O6uee | Ctpaxo- | Bcero
Mokazatenu cTpaxo- | BaHue | (obuee
BaHWe | XusHu | v K13HM)
HauncnerHble 6pyTTO-Nnpemmm 535.1 38.1 573.2
Mpemum, nepefaqHble B nepectpaxosaHne | 103.8 1.4 105.2
[ons npemuit, nepefaHHbIX B NepecTpaxo-
BaHWe B HauucneHHbIx 6pyTTo-npemusx,% | 19.40% | 3.67% | 18.35%

3.6. PAHAHCOBDbIE PE3YINbTATbI
CTPAXOBbIX OBLLECTB

CornacHo ()MHAHCOBBIM pe3yJIbTaTaM, CTPAXOBbIE OOLIECTBA
cooOumuaK 3a sHBapb-uioHb 2015 roga o 4ucTOH MpUOBUIH B
pasmepe 107,3 muH neeB. CoBokymHasi mpuOBLIE 14 CTpaxoB-
muKoB coctaBuia 109,8 mMiH neeB. CaMyro BBICOKYIO TPHOBLTH
nonyunna “Moldasig” S.A. — 47,3 muH neeB. B To e Bpems
€IMHCTBEHHON CTPaxoBoil kKoMIaHMeH, 3aperucTpupoBaBIIeH
(hmHAHCOBBIE YOBITKH HA CyMMY 2,5 MITH JieeB, ctana CTpaxoBast
xommanus “Donaris Vienna Insurance Group” S.A.
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IV. AEATENBLHOCTb CCYAO-CBEPEIATEJIbHbIX ACCOLIMALIMI

4.1. OCHOBHbIE NMOKA3ATENA

ITo cocrostnuio Ha 30.06.2015 nuuen-
3usiMu Kateropun A u B Brmageror 302
ccyno-cbeperarenbHble acconuanuy (aa-
nee CCA), B ToM uncie 238 — nuneH3uei
KaTeropuu A, 62 — TUIeH3uel KaTeropuu
B, eme 2 — nuueH3uel neHTpaabHON ac-
COLlMAIUH.

JluHaMMKa OCHOBHBIX IOKa3aTeseu ac-
couuanuii orpaxxena B Tabiuye Ne6.

KonuuecTBo 4iIEHOB acconyanuii 1o
cocrosiHuo Ha 30.06.2015 yBenuuunoch
Ha 3,3%, 10 CpaBHEHHIO C AaHAJIOTUYHBIM
MepUOOM MpeabIayIIero roaa, ¢ 123 727
mun go 127 835 nui, a guciio moiydarte-
JIer 3aiiMoB cocTaBmiio 39 923 nui, cHU-
3UBIIKCH HA 17,1% 1O cpaBHEHHUIO C CUTY-
anueil no coctosuuio Ha 30.06.2014.

KonnyecTBo BKIaTINMKOB COEpeKeHHMA
coctaBuiao 5 409 nuI, CHU3MBIIUCH Ha
5,7% 10 cpaBHEHMIO C AaHAJIOTHYHBIM IIe-
PHOIIOM IPEAbIAYIIEro roja.

3a OTUCTHBIH NepHoOn CpenHUi pas-
MEp OIHOro 3aliMa Ha OJIHOrO tIEHa-
nosyyatensi 3aiima coctaBuia 11,9 Thic.
JeeB, yBeJMYMBLIMCH Ha 3,1 THIC. JieeB
[0 CPaBHEHUIO C AHAJOTHYHBIM IEPHO-
1noMm 2014 roma. OmHOBpPEMEHHO CPEeAHHH
pa3Mep NPHUBIICUYCHHBIX BKJIAJOB, IPUXO-
JAIIMXCSA HAa OJHOTO YJIeHa, YBEJINYHJIICS
Ha 20,0%, coctaBuB 37,1 THIC. JieeB. ITOT
POCT BBI3BaH yBEIMYECHHEM CyMMEI cOe-
peratenbHbIX BKJazoB Ha 13,1%, omHo-
BPEMEHHO C YMEHBIICHHEM YHCIIa BKJIaJ-
YUKOB cOepeXEeHUH.

4.2. MOPT®EJb BbIAAHHBIX
3AMMOB

o coctosnuro Ha 30.06.2015 coBokyn-
HBIH 00BEM 3aliMOB, BBIJAHHBIX 4YIEHAM
accoumanui, cocraBusl 475,8 MJIH JieeB,
YBEIMYMBIINCH Ha 12,6% 1O cpaBHEHHIO
C TOKa3aTesieM M0 COCTOSHUIO Ha KOHeIl
1T xBaprana 2014 roga (Tabauya Ne6). B
CTpPYKType moptdens 3aiiMOB accolma-
U 3aiiMbl CPOKOM JI0 TOZa COCTAaBISIIOT
3a OTuYeTHbIH mepuox 75,3% ot oluero
00bEMa BbIJAaHHBIX 3aIMOB.

Ilo coctostHuio Ha koHen II kBaprama
2015 roma B cTpyKType moptdeins 3aii-
MOB accounanuii 94,5% npuxogutcs Ha
3aiMBbl, 110 KOTOPBIM COOJIIOIAIOTCS A0T0-
BOpHBIE YCJIOBHUS (CTaHAAPTEI), IO CPaB-
HeHHIo ¢ 95,6%, 3aperucTpupOBaHHBIMH
3a aHajoruuHslii nepuon 2014 roga. Ta-
KM 00pa3oM, OTMEUYCH HE3HauYHUTEelb-
HBIH POCT JONMM CTaHIApPTHBIX 3aiiMOB
(Tabruya Ne7).

4.3. AKTUBbI

Ilo cocrosuuto Ha koHen II kBaprana
2015 roma COBOKYIHBIH 00hEM aKTHBOB
acconmanuii coctaBun 547,3 MIH JeeB,
yBenuuuBmuch Ha 11,8% mo cpaBHeHHIO
C QHAJIOTUYHBIM TIEPUOJOM MPEABIIYIIe-
ro roga. MakcumalbHasi 10yt B 00IEM
00bEME aKTHBOB MPUXOAMUTCS Ha BbIJaH-
HEIEe 3aliMBI, KOTOpPBIE COCTaBUIH 86,9%.

CTpyKkTypa aKkTHBOB AacCOIHAlMH IO
coctoanuio Ha koHel Il kBaprana 2014 u
2015 rr. mpencrasiena B Tabauye No§.

4.4. COGCTBEHHbIA KAMUTAN

COBOKYITHBII COOCTBEHHBI KaIllUTal ac-
conpanui mo coctosHuio Ha 30.06.2015 co-
cTaBu 1634 MIIH JieeB, YBEIMUMBIIUCH HA
22,4 muH nieeB Wi Ha 15,9% 1o cpaBHEHHIO
C aHaJIOTMYHBIM TEPHOIOM HPEIBIIYIIEro
rona. Bo Il kBaprasie 2015 rona yucras npu-
ObLJIb accolManuii cocrasuia 11,1 MitH ees.

Hepacnpenenennass npuOBLIb — IIpO-
LIUJIBIX JIET cocTaBuia 136,6 MIH Jiees,
YBEIMYMBIINCh Ha 22,5 MIH JIeeB IIO
cpasreHuio ¢ 2014 rogom.

CTpykTypa COOCTBEHHOTO KamuTaja
ccyno-coeperaTeIbHBIX aCCOIHAINKN 10
cocrostamio Ha 30.06.2015 mpexncraBiena
B Tabnuye No9.

4.5. CBEPEIATENbHbIE BKITAQbI
[o cocTostnuto Ha 30.06.2015 coBokyI-
Hble cOeperaTeibHble BKJIAJbI, HPUBIIE-
YEHHBIC y CBOMX WJICHOB acCOLMAIMSAMU
kareropun B, cocraBmin 200,4 MITH neeB,
yBeJIMYUBLIKCH HA 12,8% 1O cpaBHEHHIO
C TOKa3aTeleM Ha aHAJIOTHYHYIO IaTy
2014 rona (Tabruya Nel0).
MaxkcumainbHas 10715 B o0memM 00séme
BKJIQJIOB IIPUXOINTCS HA BKJIAJIBI CO CPO-
KOM BO3BpaTa OT TPEX MECSIEB A0 roja
— 63,4%, B To Bpemsa kak 23,5% mpuxo-
JUTCS Ha JIOTOBOPBI IpUEMa BKJIAJIOB CO
CPOKOM BO3BpaTa OT OJIHOT'O I'0fia JI0 TPeX
net. CraBka pUHAHCUPOBAHUS BbITAHHBIX
3aliMOB accouuauusiMu Kareropuu B u3
NpPUBJIEYEHHBIX cOeperaTeabHbIX BKJIa-
JoB coctasuia 60,3%, CHU3UBIIKCH Ha 5,2
MPOLIEHTHOT 0 MyHKTa npoTuB 2014 rona.
O0BéM cOeperaTeNbHBIX BKJIAZIOB ac-
conuanuii kateropuu B, mo cpaBHeHnIO ¢
MOy YeHHBIMH OaHKOBCKUMU KPEIUTaMH
" 3aiitmamu, oTpaxer B Juazpamme Ne20.

Juarpamma Ne20. Coepecamenvivie
6KIA0bL U NOTYYEHHblE DAHKOBCKUE BKAAObI
U 3aimbl accoyuayuamu kamezopuu B
(2014-2015 22.)

2014
[ Cbeperarenbuble BKIa/bI
DOlony4ennble GaHKOBCKHE KPEAHTBI H 3aiiMBI

4.6. PAHAHCOBbIE PE3YNbTATbI

ITo coctosinuio Ha koHen II xBapTana
2015 roma umctas MpUOBIIH aCCOIHAITHIT
coctaBuia 11,1 MJIH JieeB, CHU3UBIIKCH Ha
0,8 MiTH neeB win Ha 6,7%, IO CpaBHEHUIO
C aHAJIOTMYHBIM MEPUOJOM MPEBIAYIIE-
ro roga. Obuiue 10Xoapl YBEITUYUIUCH B
OCHOBHOM B PE3yJIbTaTe yBEIUYECHHS J0-
XOZIOB OT MPOLIEHTHHIX CTaBOK IO BBIJIAH-
HbIM 3akiMaM Ha 20,1%.

B craThe pacxomoB OTMEYEHO YyBeENU-
yeHue Ha 19,5%, oOyclioBI€HHOE POCTOM
BCEX BHJ0OB PACXO0B.

DUHAHCOBBIE PE3yNBTAThl aCCOIUAITII
oTpaxxeHsl B Tabauye Ne 11.

2015

V. AEATENLHOCTb BIOPO KPEAUTHbLIX UCTOPWUIA

Taoaunma Ne6 Ocrosnvle nokazamenu 0esimeibHOCmu
ccy0o-chbepecamebHbiX Accoyuayuii

MokasaTenu 30.06.2014 | 30.06.2015 20210512%’/:;'3
Kon-Bo 4neHoB accoumaumm (nuu) 123 727 127 835 103,3
Kon-Bo nonb3oBaTtenen Bknagamu (nuu) 48 158 39 923 82,9
Kon-Bo BK1ag4uukoB coepexeHun (nuu) 5735 5409 94,3
CobCTBEHHLIN KanuTan (MIH fees) 141,0 163,4 115,9
BblgaHHbIEe KpeauTsl (MIH NeeBs) 4226 475,8 112,6
CbheperatenbHble Bknagb! (MH eEB) 177,7 200,9 1131
BaHKoBCKME KPeauTbl U NOMNyYeHHbIE 3aiMbl (MITH NEeB) 157,7 168,7 107,0
Tadauna Ne7 Cmpyxmypa nopmepens 3aiimos,
8bI0AHHBIX CCYOO-COEepecamenbHblMU ACCOYUAYUAMU
Kateropus BblaaHHbIe 3aiiMbl 2015 npoTuB
30.06.2014 30.06.2015 2014, (%)
CTaHAAPTHbIN 403,9 449.8 1114
nop HabnogeHnem 10,5 13,8 131,4
cybcTaHaapTHbLIN 4,0 6,0 150,0
COMHUTENbHbIN 2,3 3,5 152,2
6e3HaaexHbIN 1,9 2,7 1421
Bcero 422,6 475,8 112,6
Taoauua Ne8 Cmpykmypa akmugos ccydo-cobepecamenbHblx accoyuayuii (M iees)
AKTVBbI 30.06.2014 |30.06.2015| Abcomorroe
N3MEHeHne
LleHHble Bymaru 4.1 4.4 +0,3
BaHkoBckue geno3nthbl 24.8 244 -0,4
BblgaHHble 3aiiMbl 422,6 475,8 +53,2
PesepBbl N0 3aiiMam -9,9 -13,0 +3,1
[lonrocpoyHble MaTepuarnbHble U HeMaTepuasbHble
aKTUBbI 7,9 8,5 +0,6
HanunyHble feHexHble cpeacTsa 11,5 9,8 -1,7
Tekylme cyeTa 2,7 3,8 +1,1
[lebuTopckas 3afomKEHHOCTb MO NPOLEHTaM 57 7,5 +1,8
PesepBbl N0 npoLeHTam -0,9 -1,2 +0,3
[pyrvie akTvBbl 21,1 27,3 +6,2
Bcero 489,6 547,3 +57,7
Tab6auua Ne9 Cmpyxmypa cobcmeennoeo kanumana
ccy0o-cbepecamenbhbix accoyuayuil (MiH iees)
CoBCTBEHHbI KanuTan 30.06.2014 | 30.06.2015 | AcomoTHoe
N3MEHEHWE
UneHckne B3HOCHI 13,6 14,1 +0,5
HepacnpeaeneHHas npubbinb (HENOKPbITbIE YOBITKN)
NpOLUIbIX NET 1141 136,6 +22,5
Yucrasa npubbifb (YUCTbIE YObITKM) OTYETHOTO rofa 11,9 11,1 -0,8
[pyrue pesepsel 0,8 0,8 -
KoppekTpoBKka pesynsTaTtoB npefblayLumx net 0,5 0,7 +0,2
PasHunLa 0T nepeoLeHKy JONrOCPOYHbIX aKTUBOB 0,1 0,1 -
Bcero 141,0 163,4 +22.4
Tadoauma NelQ Cmpyxmypa coepecamenvhvix 6K1A008 O CPOKAM (MJIH Jlees)
2015/2014 Hons (%)
Cpok 30.06.2014 | 30.06.2015 (%) 30.06.2014 | 30.06.2015
no 1 mecaua 8,5 6,9 81,2 4,8 3,4
ot 1 0o 3 mecsues 16,3 15,0 92,0 9,2 7,5
oT 3 mecsues o 1 roga 116,8 127,1 108,8 65,7 63,4
ot 1 no 3 netr 33,7 471 139,8 19,0 23,5
ot 3 0o 5 ner 2,3 4,3 187,0 1,3 2,2
bonee 5 net 0,0 0,0 - 0,0 -
Bcero 177,7 200,4 112,8 100 100,0

B 2011 roxy Havyasiach IesITEILHOCTE OFOPO KPEIUTHBIX HCTOPHH, OKa3bIBAIOILETO YCIIY-

Tadauna Nell Quuancossie pe3ynvmamol ccy0o-cbepecamenbHblX accoyuayull (MIH 1ees)

ru no GopMHPOBaHHUIO, 0OPAOOTKE U XPAHCHUIO KPEIAUTHBIX MCTOPHIA, a TaKKe MPeo-
CTaBJICHUIO K II 30.06.2015 0 2015 npotvie
penuTHbIX 0T4eTOB. [lo cocTosnmio Ha 30.06. y4acTHUKaMH 0OMEHa MH- Moka3aTenu 30.06.2014 | 30.06.2015 .
(dopmanueii ¢ 6r0po kpenuTHbIX ucTopuii .M. ,,BIROUL DE CREDIT” S.R.L. saBasioTcs 2014(%)
14 xommepyeckux OaHKOB M 8 MUKPO(QHHAHCOBBIX OPraHU3aLMi. Jloxoab! OT NPOLIEHTOB MO NPEAOCTaBNEHHLIM 3aiiMam 412 495 120,1
(:‘ornam-[o CIEILHATU3UPOBAHHOMY OTYETY, IPEACTABICHHOMY OO0 er)lI/lTHb.IX HCTO- MpouMe MPOLIEHTHBIE A0XOMbI 16 17 106,3
puit HK®P, o cocrosinuto Ha 30.06.2015 ycTaHOBIJICHBI ClIEAYIOMIHNE TOKA3ATENH: m - d:)
MUCTbIN pe3ynbTraTt 0T POPMUPOBaHNA N CNUCAHUA
Bcero ¢ mo-
Saorier- | o o dop- | |PE3EPBOB -5,4 -5,5 101,9
[Nokasarenu HbIN ne-
puon MUPOBaHUs poune onepavlnoHHble Joxoabl 16,1 16,5 102,5
03kl BBHHEX | ['DegynbTaT OT MHBECTULIMOHHOI AEATENLHOCTH:
Konn4ecTBo KpeauTHLIX AOTOBOPOB, 3aKIOUYEHHBIX NCTOYHUKAMN
1 hopMMPOBaHUS KPEOUTHBIX UCTOPUI 23418 487 569 an6bmb (y6bITOK) — 2,0 1,0 50,0
2 KonnuecTBo cchopMMpOBaHHBIX KPEAUTHBIX UCTOPHIA 1261 235878 * PesynkTar ot (pMHaHCOBOW AEATENbHOCTM: NPUBbINb
3 KonuuecTso npeacTaBneHHbIX Kommepueckum baHkam 47 920 710 574 (y6b|T0K) 0,1 0,1 -
KDEAUTHbIX OTYETOB Cy6bekTam KpeauTHBIX MCTOpHiA 119 1053 YpesBblyaiiHbili pe3ynsTat: npubbinb (YObITOK) 0,0 0,0 -
*u3 komopwix 154 291 kpedumuslx ucmopuii aKmugHsL. Bcero goxop 55,6 63,3 113,8
Bo Il kBaprane 2015 roz1a YHCII0 KPEMTHEIX OTYETOB, HPEACTABICHHBIX NONb30BATENS- MpOLEHTHbIE PACX0ab! N0 BKAAAaM 97 11,6 119,6
MU KPEAUTHBIX UCTOPHI1, COCTaBUIIO OKOJIO 47,9 THIC., TO €CTh YBEIMYHIOCH Ha 37% uncio
KPEIMTHBIX HCTOPHIi, IPECTABIEHHBIX B PE/IblAyIeM KBapTae. B To xe Bpems 3a or- | [1P04ME MPOLEHTHbIE PACXOAbI 7,0 8,5 121,4
9YETHBIN TeproJ KOJIUYECTBO HOBBIX KPEAUTHBIX I/ICTOpI/IfI CHHU3UJIOCh IPUMEPHO HA 46%, O6|.|.|,|/19 1 agMWHUCTPATMBHbIE pacxodbl 25,2 28,9 114’7
10 CPAaBHEHHIO C KOJTMYECTBOM KPEIUTHBIX UCTOPHHA, chopMupoBaHHEIX B | kBapTane 2015 M 18 32 1778
roga. Kpome Toro, coxpaHseTcsi pocT KOMTUYECTBa KPEAUTHBIX JOTOBOPOB, 3aKIIOUEHHBIX potime onepaunoHHbIe PacXoab! : : :
MCTOYHMKAMHU (GOPMUPOBAHMS KPEAUTHBIX HCTOPHUIL, STOT OKA3aTENb YBEIUUMUICS Ha 1,9 Bcero pacxoab! 43,7 52,2 119,5
TBIC. JIOTOBOPOB. Yucras npubbinib (YObITKM) 11,9 11,1 93,3

Hayuonanvhas komuccua no GuHancogomy polHKy:
MD 2012, myn. Kuwunes, oya. [llmegpana wen Mape, 77 men. (37 322) 859505 www.cnpf-md
Ynpaenenue enemnux ceazeit u pazeumusn: men (37 322) 859430

Ipumeyanue: noopobnas ungopmayus o0 desMerbHOCIMU YHACMHUKOS PUHAHCOB020
HeOAaHKOBCKO20 pbiHKa pazmeujena Ha oguyuanviom caiime HKOP www.cnpf-md
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JKOHOMMUECKMU cnaa
VXYALLIAET KNe AUTHLIN
nopthennb 6aHKOB

IIpudbLIb MOJAaABCKUX 0AHKOB
coCTaBUJIa 0KO0J10 1 MuIHapaa
JieeB 3a IeBATH MeCseB

2015 roga, yTo MpPUMEPHO HA
25% 6oJibliie, 10 CPABHEHUIO

€ AaHAJIOTUYHBIM NEPUOIOM
npeapiaymero roga. O6 atom
coo0maer HanuonaabHbIi
0ank MoJ110BbI. JKOHOMHUCTbI
0KUAAIOT YXyIIIEeHU s
KpeauTHOro noptdens B 2016
Oy U COKpAaIlleHUsI MPUObLIH
0aHKOB B pe3yJbTaTe CJ0XKHOM
CUTYAllUH B MOJIAABCKOI
IKOHOMHUKE.

«Canpno KpenuToB 0aHKOB YXYH-
IIMTCS 10 KOHIIA TOJ]a M HE BOCCTa-
HOBUTCA Ha (JOHE 3KOHOMUYECKHX
npobieM ctpabl. Ceifyac OaHKH
KpaifHe OCTOPOXXKHBI B KpEIHTOBa-
Huu. [lo MeHbliei Mepe monroaa
O0aHKHM OyZyT BBDKHAATH, HAOIIOAAS,
KyZJa IBHHETCS >KOHOMHKA. YacTh
0aHKOB YK€ HCIBITBIBAET IIPOOIIEMBI
C BBIZIAHHBIMU KPEJUTaMHU B PE3yJib-
Tae mpoOsieM B OONBLUIMHCTBE KOM-
MaHui», — cuutaeT 3KOHOMUCT HoH
TopHs.

[lo ero cnoBam, OaHku OyayT
CTPEMUTHCS HE MOPTUThH KPEIAUTHBIE
noptdenu. [Tocne nmopeieHns 6a30-
BOW CTaBKM OaHKM CTaM HOBBIIIATH
CTOMMOCTb  KPEAHMTOB, OCOOEHHO
HOBBIX, UTO CTaBUT JIEOMTOPOB B 3a-
TPYAHHUTEIBHOE MTOJ0KEHHE.

B 1o xe Bpems Cepmxuy [aiiby
u3 IDIS Viitorul cuuraet, yTto poct
IIEH Ha KPEIUTHI M 3aiMBbl, Mpeja-
raeMble TOCYAapCTBOM IOCIIE TOBEI-
meHnst 6a30BOH CTaBKHU, IMO3BOJIMI
KOMMEpYECKUM OaHKaM MOJYYUTh
npuObLb.  BTOpPBHIM  HCTOYHHKOM
OpuObUIM CTalHM BAJIOTHBIE CHEIN-
KH. baHKM HE MOTYT OCYIIEeCTBISATH
BaJIOTHBIE  CHEKYJSIUH, KpOMe
Banca de Economii, Banca Sociald u
Unibank, koTopsie ObLIH BOBJIEYECHBI
B BAJIIOTHBIE CAETKU.

«IIpumMepHO TOT K€ clieHapuil Ha-
onronancs B 2009 rony (Kpu3UCHBIN
ron), KorJa yBelHWdYHJiach 0azoBas
CTaBKa, MPUOBLTH OAHKOB CTaja pa-
CTH, a KJIMEHTHl HE BBIACPKHBAIU
BBICOKHX CTaBOK. Peub nuert 06 uH-
BECTHIMOHHBIX KpenauTax. CaMbIMu
HPOOJIEMHBIMH  SIBIISTFOTCSL  JOJITO-
cpouHble KpenuThl. JIroboe yBenu-
YeHHEe MPOLEHTHON CTaBKH CO3JaeT
OTPOMHBIE TPOOTEMBI, KPEIHUTHI
nepecTamT Bo3Bpamarbsca. B 2016
TOAY S OXKHJIAK YXYIIICHUS Kpe-
JUTHOTO MOPTGens U NafAeHus Mpu-
OBl OaHKOBY, — OTMETHI [aii0y.

UYwucras npubeuis 6ankoB PM B
ssHBape-ceHTs0pe 2015 1. cocraBuia
952,77 MaH neeB, YBENIWYUBIINCH HA
24,2% (186 miH neeB), B CpaBHEHUH
¢ TeM ke nepuosiom 2014 1.

IMlo nammbiM Hamnbanka, camyto
OOJBIIYIO YUCTYIO MPUOBLIH MO UTO-
ram 9 MecsIeB 3TOTO Tofa MOIydH-
mu: Moldova-Agroindbank — 337,4
MJIH JieeB (IPHOBLIb 3a TOT XKe Ie-
puox mpouutoro roga — 283,3 miH
neeB), Moldindconbank — 334,5 muH
(287,5 mmn), Victoriabank — 223,8
miH neeB (131,5 muH), Mobiasbanca
— Groupe Societe Generale — 195,2
MiH neeB (79,5 miH), ProCreditBank
— 57,8 muH neeB (23,1 MiH neeB),
Energbank — 54 mutH nees (26,4 MITH),
FinComBank — 48,6 mun nees (17,2
MmiH), Eximbank — Gruppo Veneto
Banca — 40,5 muH neeB (B sHBape-
centsa6pe 2014 1. y Hero ObLIH yOBIT-
ki 149,9 man nees). [Ipu6sins BCR
Chisinau cocraBuna 21,4 MaH JeeB
(19,6 muu nees), Comertbank — 15,4
MJH jeeB (2,6 miH), EuroCreditBank
— 8,3 MutH nieeB (5 MaH).
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Ilo wroram  sHBaps-CeHTIOPS
2015 1. yOBITKHM MOHECIH TPH MPO-
6nemubIX Oanka: Banca de Economii,
Banca Sociala u Unibank. B wactro-
cty, yosiTkn Banca de Economii B
NepBBIe 9 MECsIIeB 3TOrO rojia CocTa-
Buny 191,9 MiH s1eeB poTUB MPUOHI-
14 B 1,3 MITH J1eeB 3a TOT ke MePUoL
rogoM panee. Banca Sociala monec B
stHBape-ceHTs10pe 2015 1. yObITKH B
cymme 163,5 MIIH JieeB IpOTUB NPU-
OBLTH B 6,6 MIIH JIeeB TOJOM paHee.
YobiTkun Unibank coctaBunu 28,7
MJH JIeeB, TOIZa Kak I'OIOM paHee
0aHK MONy4YHJ TPUOBLIL B CyMMe
33,5 MIIH JIeeB.

Umncrass npuObIs  OGaHKOBCKOTO
cekTopa Monnossl B 2014 1. cocra-
Buia 778,2 MIIH J1eeB, COKPATUBIIUCH
Ha 23,7% (-242 MuH JeeB) B cpaBHe-
Huu ¢ 2013 1.

Ilo wuroram cents6ps 2015 roxa
1107151 HeOIarONPHITHBIX KPEIUTOB B
0aHKOBCKOI1 cucteme MonI0BHI yBe-
nuyunack Ha 1,4 MpouUeHTHOro MmyH-
KTa, II0 CPAaBHEHUIO C ITOKAa3aTeIsIMU
KOHIIa TPOLUIOr0 TIo0jAa, COCTaBUB
9,8%. TakxoBbl manHble HarnoHanb-
HOTO OaHKa.

Ilo wHpOpPMAaNUU HCTOYHUKA, YH-
CTBIIl OCTaTOK 3aJOJIKEHHOCTH IIO
HEOMaronpuUsTHBIM KpPEeIuTaM B CO-
BOKYITHOM HOPMAaTHBHOM KaIUTaJe
OAaHKOBCKHX YUYPEKICHHUHA CTpPaHBI
yBeIMuuics Ha 2,4 TPOLEHTHOTO
MyHKTa, JOCTUTHYB 14%.

Canp0 HEBO3BPAaTHBIX KPEAUTOB
B a0COJIOTHOM BBIPQKCHHH YBEIH-
yunoch Ha 26,1% (801,9 mMunnnona
JieeB), cOCTaBUB 3 MiuLIuapaa 877,2
MHJUTHOHA JIEEB.

COBOKYNHBIN KpEOUTHBIA MOPT-
¢enp GaHkoB MoOJIIOBBI Ha KOHEI]
ceHTs0ps nocTtur 39 MUIIIHApIOB
613,1 MunnauoHa IeeB, yBEIUYUB-
IKCh ¢ HavaJia roaa Ha 8,2% (2 Mui-
nuapzaa 993,6 MUIIITHOHA JIeeB).

O0BbeM HOBBIX KPEIUTOB, BBHIOAH-
HBIX Ha NPOTSDKEHUU TPEX KBapTa-
JIOB TEKYIIEro Iroja, COKpaTHJICS Ha
24,2%, B cpaBHEHUH C aHAJIOTHYHBIM
MIEPHOJOM MPOLLIOTO TO/a, U COCTa-
B 18 Munnuapnos 704,4 Mmunnunona
neeB. OOt 00beM HOBBIX CPOYHBIX
JIETIO3UTOB JOCTUT 33 MMIIIHApAOB
872,9 munnuona nees (+16,9%).

Ilo cocrossHWIO Ha KOHEI[ CEHTS-
Opst kamuTad | ypoBHS COCTaBUII
8,628 Munapnaa jgeeB M 3a JEBATh
mecsnes 2015 roma Beipoc Ha 1,017
muutnapa nees (13,4%). lomnst uHO-
CTpaHHBIX WHBECTHUI B KamuTaje
GankoB cocraBuna 82,7%, coxpa-
HUBIINCH MPAKTHYECKU HA TPEKHEM
YPOBHE TO CPaBHEHHUIO C KOHIIOM
MIPOILLJIOrO ToJa.

BanoBelii kpeauTHbI mOpTdETH
cocraBun 39,6 Mwminmapma Jees,
YBEIHYHBIINCEH 32 JICBSITH MECSIICB
2015 roga Ha 2,9 mMunnauapaa jees
(8,2%).

B 10 *%e BpeMst o0muii 066EM HO-
BBIX KPEIUTOB 3a JICBATH MECSIICB
2015 roga cumsuics Ha 24,2%, 10
CPaBHEHUIO C AHAJIOTUYHBIM IIepUO-
JIOM TIPEIBIAYLIETO TOAa, U COCTa-
Bun 18,7 munnuapaa neeB. Takke
COBOKYIHBI 00BEM TpHBJICUCH-

HBIX CPOYHBIX BKJIAJIOB COCTABHII
33,8 muuapa gees win Ha 16,9%
Gomnble.

Bropoii mecan noapsan Hauwmo-
HalbHBIA OaHK MOJIOBEI COXpaHsi-
€T CTaBKH IO CBOMM OIEpaILUsiM.
basucHast craBka peduHAHCHPOBaA-
HHUS, a TAK)Ke CTaBKU IO KPEIUTaM
overnight n no nemosurtam overnight
OCTaJHCh HEM3MEHHBIMHU.

Harmmonanbuelit 6ank Pecry6mnu-
k1 MongoBa (HBEM) mo wutoram
okTs0pst 2015 roma coxpanun Oa-
3UCHYIO CTaBKY pe(pMHaHCHUPOBaHUS
Ha yposHe 19,5% romossix. CooT-
BETCTBYIOIIEE PEIICHHUE IPUHATO Ha
OYEepeNHOM 3acCelaHUU aTMUHCOBE-
ta HEM.

OcTanuch HEM3MEHHBIMH U CTABKHU
1o KpeauTam overnight — 22,5% u o
nemosutaM overnight — 16,5%.

“Pemienus, IpUHATHIC aIMUHCOBE-
tom HBM, aprymeHnTupoBaHbl TeM,
YTO MEpHI 0 AEHEKHO-KPETUTHOU
MIOJUTHKE, yTBepKJIeHHbIe Harmo-
HaJIGHBIM 0aHKOM C Hayalla rofaa Jo
3TOrO BPEMEHH, €llle JOJKHBI pac-
MPOCTPAHUTHCA MO PA3TUYIHBIM Ka-
HaJaM HaI[PKOHOMHKH, B TOM YHCIIE
OKa3bIBasl BIUSHHUE Ha MPOLEHTHBIE
CTaBKU MO KPEIUTaM U JEMO3UTaM
B HaIlMOHAJIBHON BAJIIOTE, OKa3bIBas
TEM CaMbIM JajJbHEHIee BO3JEH-
CTBHE Ha HHQIISLNIO”, — TOBOPUTCS B
coobuenun Hanbanka.

JlaHHBIE MepBI, KaK IOJYepKH-
BaroT B Hambanke, HampaBiieHBl Ha
cliepKUBaHNUE MHOIAIUOHHBIX 0XKH-
JaHUH M COXPaHEHHE YPOBHS HH-
(IISIIMM OKOJIO LIEJIEBOTO MOKA3aTeNst
B 5% Ha CpeAHECPOUYHBIHA IEPHOA C
BO3MOXXHBIM OTKJIOHEHHEM *1,5 npo-
LEHTHOI' O MyHKTAa.

bananc WHQIAIMOHHBIX pPHCKOB
MIPOOIKAET HAXOAUTHCS O] BIIHS-
HHUEM psiia BHEIIHUX M BHYTPCHHUX
¢dakTopoB, ¢ mpeobnagaHueM Mpo-
HHOIASAIUOHHON COCTaBIISIIOIIEH.
Crabast 5JKOHOMUYecKasi aKTHBHOCTH
B CTpaHax €BPO30OHBEI U peleccus B
sKOHOMHKE Poccun — OCHOBHBIX TOp-
TOBBIX TAPTHEPOB MOJIOBBI — TOBHI-
IIaeT PUCK COKPAIICHHS BaJIOTHBIX
JIOXOJIOB HACENCHUS U OTE4ECTBEH-
HBIX 3KCIOPTEPOB Ha KpPaTKOCPOU-
HBIJ IEPUOJ Uepe3 KaHaJIbl BHEIITHEH
TOPTOBIIM W JICHEXKHBIE IIEPEBOJIBL.
310, B CBOIO 04Yepe/ib, MOXKET IOBJIH-
AThb Ha JUHAMUKY OOMEHHOTO Kypca
HAI[BANIOTHl U B TMOCIEAYIOMEM — Ha
HHOQIANNIO. DCKaJTanus TeoNoINTH-
YeCKOW HaIpSIKEHHOCTH B PErHOHE
MOXET BbI3BaTh JOMOJIHUTEIBHOE
HHOIANNOHHOE JaBIICHHE.

PerynsaTtop HECKONBKO pa3 ¢ Ha-
yajga 3TOT0 Toja IOBBICUJI CTaBKH
10 CBOMM onepanusam. B nepsslii pa3
9TO NMPOU3OMLIO B STHBape, Korjaa 6a-
3UCHAsT CTaBKa pe(MHAHCHPOBAHUS
Obuta yBenuueHa 10 8,5% TOMOBBIX.
B ¢eBpaine 3ToT nokaszarenb AOCTUT
13,5%. Ilocne HEMpOAOIKUTEIBHO-
ro “3aTUlbs” B Mae PEryysaTop IMo-
BBICIJI 0a3UCHYIO CTaBKy pehUHaH-
cupoBaHus 1o 14,5%, B uroHe — 10
15,5%, B urone — no 17,5%, a B aBry-
cre — 19,5%.

Buxmop YPCY

K xoHKypcy 1o oT00py KaHAMIATOB
Ha noct npesuaenra HbBM nonyumeno
9 u3 11 npereH1eHTOB

06 amom coobuwun npedcedamens cneyuasabHOU KoMUuc-
cuu no om6opy kaHOudamoe Ha AomkHocmb 2naebl Hau-
6aHka LimecghaH KpsiHea.

B yacTHocTy, B KOHKYpCe no oTbopy KaHAMAATOB Ha MOCT NpesungeH-
Ta HEM npuHumatot yyactue: Cepreii Akum (36 net, skoHOMUCT, pabo-
Tan MeHeKepoM No PUHaHCOBLIM pUckam B KOMNaHusXx us benbrum
n Jliokcembypra), Huha Lkenaps (48 net, AUPEKTOp ayauTOPCKOM
komnanun Manager audit, pabotana paHee B Banca de Economii,
Victoriabank n BCR), Angpen Carangak (37 net, 6aHKOBCKWIA KOH-
cynbtaHT B Eximbank — Gruppo Veneto Banca), Wropb Onekcuy
(46 net, ucnonHutenbHbin aupektop OOO Primos Group, pabotan
B EuroCreditBank, Businessbank), Oner Ctpatynat (58 ner, rnasa
kaceapbl «baHkn u GaHkoBCKasa OesATeNbHOCTbY AKageMUWM 3KOHOMMU-
YECKWUX 3HaHuW, BbiBLUKMIA genyTaT napnameHTta 1997-98 rr., GbiBLUNA
nepsbiii BULE-NpeMbep-muHuctp 98-99 rr.), Bauecnae Herpyua (43
roga, aKC-MUHUCTP (OMHAHCOB, NPOrpaMMHebI aupekTop Expert Grup),
Anekcen l'ony6 (34 roga, ¢ 2005 r. pabotaeTt B ProCredit Bank, ceitvac
topucTt), AHgpen Yeban (33 roga, ¢ 2004 r. pabotaet B Victoriabank,
cenyac HavanbHWK KpeauTHoro otaena), Amutpun Ypcy (55 nert, npea-
cenatens Jlurn 6aHkmpoB MongoBbl, ObIBLIMIA NEPBLIV BULLE-NPE3NOEHT
HBM ¢ 1992 r. no 2006 r., akc-rnaea HawumoHanbHON KOMUCCUM MO LiEH-
HblM Bymaram 2006-2007 r.).

Mo nToram KOHKypca HaMme4yeHo oTobpaTb MakcUMyM ABYX KaHAWOATOB
Ha JOmKHOCTb rmaBbl HawbaHka, kotopele HabepyT Hauborbllee YUCTOo
ronocoB KOMuUccUW. [onyLieHHble K KOHKYPCY KaHauaaTbl NpovuayT WH-
TEPBbIO B 3aKpbITOM pexume, 6e3 yyactus CMU.

PeLueHune komuccum byget nepenaHo npeacegartento napnameHTa AH-
ApuvaHy KaHgy, KOTOpbIA MMEET NpaBo BbIABUHYTb NaprnameHTy KaHau-
Jatypy Ha noct npesugeHta HBEM.

PaHee nnaHupoBanocb, YTo HoBbIA npe3naeHT HBEM MoxeT ObiTb
yTBEPXOEH NapnaMeHToOM 40 cepenmnHbl HoSps.

YeTbipe aKTHBA IOCYIaPCTBA MPOJAAHBI
B X0J/I€¢ OCEHHEro payH/ia NpuBaTU3aluN,
BTOpOro B 2015 r.

AceHmcmeo ny6nu4Hol co6cmeeHHocmu npu MuH3KOHO-
muku Mondoeb! npedcmaeuno pesynbmambl 04epedH020
payHOa npueamu3sayuu, Komopbil npoxodus ¢ 28 aezycma
no 16 okmsa6ps.

B xope aykumoHa «c monoTkay 6bin npoaaH 1 M3 12 BbICTaBMNEHHbIX
Ha Npofaxy 0ObEKTOB: afMUHUCTPATUBHOE 3haHue VHCTUTYTa MUKpo-
Bronoruy 1 BUPYCONOrMM ¢ NpunerawLm K Hemy yyactkom B 9,0671
ra. I'HBeCTULMOHHBIN KOHKYPC NO NpoAaxe KMHoTeaTpoB B daneLutax u
JleoBa He cocTosincs 13-3a OTCYTCTBHUS 3asBOK Ha y4acTue, a B paMkax
KOMMEpYECKOro KoHkypca 6bino npofaHo 2 pacnonoXeHHbIX B Kuwm-
HEBE rocnpeanpusitus — caHatopun-npocunakropui Constructorul un
NoppasneneHne BOEHM3NPOBAHHOW OXPaHbI.

Ha doHgoBon Gupxe 3a 24,63 Tbic. nees 6bln npoaaH nakeT B 28%
akunn PROT-Cantemir (ceno Canust Kantemupckoro panona). Kak co-
obwwnu areHtctBy InfoMarket B AreHTcTBE nyOnmyHoi COBCTBEHHOCTH,
CTOMMOCTb peanu3aumum roccobCTBEHHOCTU U obLuMe Aoxodbl rocyaap-
CTBa B pe3ynbraTe NpoBefeHUs BTOPOro payHda npvBatv3auuu B CO-
OTBETCTBUM C AEWCTBYIOLMM 3aKOHOAATENLCTBOM OyayT 06bLSABMEHbI
yepes 30 AHEN C MOMEHTa perncTpauum caenok.

B cooTBeTCTBUM C paHee 0ObSBNEHHLIMK YCNOBUSMW NpUBATU3aLWH,
He JoCTpoeHHOoe noyTh Ha 50% agMuHuUCTpaTuBHOE 3daHne VHcTuTyTa
MUKPOGMOMNOrMM 1 BUPYCOMOTAN C NpUNEraoLLMM K HEMY Y4acTKOM Bbl-
CTaBMANoOCh Ha NpoAaxy no crapToBoi LeHe 38 MiH nees. HavanbHas
CcToMMOCTb caHatopus-npodunaktopms Constructorul (yctaBHbIN Ka-
nuTtan — 4,29 mnH nees) 1 lNogpasgeneHe BOEHU3MPOBAHHOW OXPaHbI
(ycTaBHbIii kKanutan — 167,05 Tbic. neeB) coctaBnsna 52 MnH nees u
COOTBETCTBEHHO 5,5 MITH nees.

Bcero B pamkax OCeHHero payHga npuBaTu3alWu rocyaapcTBO Bbl-
CTaBMO Ha npoaaxy 60 obbekToB cToMMOCTbio Gonee 1 mnpa nees.
BecHon 2015 r. B Xo4e nepBOro payHaa npuvBatu3auLuy Ha npogaxy
BbICTABNSNMCb aKTUBbI FOCYAapCTBA CTOMMOCTbI0 Bonee 784 MnH nees,
OfHaKO peanu3oBaTb yAanoch nuwb 2 rocnaketa akuui — B AO Inlac
(1,494%) n AO Carmez (0,023%) 3a 56,4 TbiC. nees.

B 2015 r. goxoapl rocygapctea OT NMpMBaTM3aLUMK U NPOAAXM roccob-
CTBEHHOCTU ObInn 3annaHnpoBaHbl B cymme 230 MNH NeeB, OOHaKo B
pesynbTaTte NpPUHATBIX NPaBUTENBCTBOM MOMPaBOK B 3aKOH O rocbroa-
XeTe Ha TeKyLLWiA rof 3anoxeHHble [OX0Abl OT MPOAAXM NpUBaTU3aLImMm
rocuMyLLEeCTBa CokpaLLleHbl 4o 120 MnH nees.
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