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Uniunea Europeana planifica sa aloce
Moldovei 410 mil. euro panain 2017
pentru sustinerea reformelor prevazute
de Acordul de asociere Moldova-UE

Acest lucru este prevazut de
Memorandumul de intelegere
privind suportul oferit
Moldovei pentru perioada
2014-2017, semnat la Chisinau
de catre premierul Iurie
Leanca si comisarul european
pentru Politica Europeana de
Vecinitate si Negocierile de
Extindere, Johannes Hahn.

A fost mentionat fapul ca
Mecanismul unic este orientat
spre acordarea ajutorului
necesar pentru indeplinirea
angajamentelor si scopurilor
politicilor previzute in
Acordul de asociere al
Moldovei cu UE, precum

si stabileste cadrul ulterior
pentru acordarea asistentei
strategice Moldovei in 2014-
2017 in scopul realizarii
agendei de asociere.

Aceasta asistentd va merge prio-
ritar pentru reforma administrati-
ei publice, dezvoltarea agricola si
rurald, reforma politiei $i mana-
gementul frontierei. Toate dome-
niile vizeaza elemente-cheie ale
dezvoltdrii sociale si economice
si contribuie la promovarea supre-
matiei legii §i asigurdrii securita-
tii. Johannes Hahn a mentionat ca
semnarea Memorandumului re-

flecta vointa politicd a conducerii
Uniunii Europene si a Moldovei de
a acorda ajutor conform prioritati-
lor stabilite in cadrul Mecanismu-
lui unic de sustinere. Aceste prio-
ritati au fost stabilite §i coordonate
in cooperare stransa cu Guvernul
Moldovei, in baza Strategiei Na-

notorii.
Cu respect,

Stimati colegi!

Cu prilejul aniversarii Comisiei Nationale a Pie-
tei Financiare Va adresam sincere felicitari, urari
de sanatate si prosperitate.

Apreciem inalt eforturile si abnegatia cu care Va
daruiti pentru consolidarea si modernizarea pie-
tei financiare nebancare, pentru realizarea obiec-
tivelor Comisiei Nationale a Pietei Financiare,
contribuind astfel la dezvoltarea economiei si la
cresterea bunastarii statului nostru.

Va dorim noi impliniri si succese profesionale

Consiliul de Administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare

tionale de Dezvoltare Moldova-
2020. Interlocutorii au subliniat
ca UE este principalul partener
al Moldovei in planul acordarii
asistentei financiare concrete si a
cunostintelor tehnice, si deja co-
opereaza cu Moldova in diferite
domenii. Printre acestea se numa-

ra: reformarea sistemului justitiei,
a energeticii, sistemului medical,
in sfera educatiei si culturii, fi-
nantelor publice, comertului si
dezvoltarii economice, precum si
in domeniul transportul public si
alimentarii cu apa.

InfoMarket

Stimati membri ai Consiliului
de Administratie si intreaga echipa
a Comisiei Nationale a Pietei Financiare!

Redactia ziarului “Capital Market” se alatura felicita-
rilor adresate Dvs, cu ocazia aniversarii Comisiei Natio-

nale a Pietei Financiare.

Fiind organul oficial de presa al CNPF, publicatia noas-
tra se afla zilnic in contact direct cu toate subdiviziunile
Comisiei §i depune toate eforturile pentru a reflecta obiec-
tiv si operativ evenimentele ce au loc pe piata financiard a

Republicii Moldova.

Speram cu sinceritate cd ne putem considera cu adeva-

rat colegi si parteneri.

Cu aceasta ocazie Va dorim sincere urari de prospe-
ritate, bundstare, realizari noi pe taramul profesional si

toate cele bune.
Cu respect,

Colectivul redactiei “Capital Market”
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Decizii ale Comisiel
Nationale a Piete1 Financiare

La 7 noiembrie 2014 a avut loc sedinta
ordinara a Consiliului de administratie
al Comisiei Nationale a Pietei Financiare
(CNPF).

Consiliului de administratie a aprobat reluarea
valabilitatii licentei Asociatiei de Economii si Im-
prumut ,,VORNICENI” seria CNPF nr. 000166,
eliberata la 09.04.2009, pe termen nelimitat, pen-
tru desfasurarea activitatii asociatiilor de economii
si imprumut de categoria B. Totodata, Consiliul de
administratie a prescris Asociatiei de Economii si
imprumut (AEI) “VORNICENI” conformarea acti-
vitatii la normele prudentiale stabilite de legislatia in
vigoare si valoarea totald minima a activelor, in ter-
men de 6 luni din data intrarii in vigoare a hotararii
CNPF si a interzis AET “VORNICENI” acceptarea
depunerilor de economii pana la conformarea inte-
grald cu cerintele deciziei respective.

Totodata, Consiliul de administratie a reperfectat
licentele:

— Asociatiei de Economii si imprumut ,,MICRO-
IMPRUMUT?” seria CNPF nr. 000465, eliberati la 6
iulie 2010, pe termen nelimitat, pentru desfagurarea
activitatii asociatiilor de economii §i imprumut in
limita municipiului Chisinau si raionului Criuleni,
prin substituirea anexei la licentd cu modificarea
adresei juridice a:

— filialei Cricova din str. Chisinaului 86, of. 39, or.
Cricova, mun. Chisindu, in str. Chisinaului 84, or.
Cricova, mun. Chisinau;

— filialei Gratiesti din str. Stefan cel Mare 72, s.
Gratiesti, mun. Chisindu, in str. Stefan cel Mare
70/2, s. Gratiesti, mun. Chisinau.

— Companiei de Asigurari ,,DONARIS VIENNA
INSURANCE GROUP” SA seria CNPF nr. 000657,
eliberata la 29 martie 2011 pentru dreptul de a des-
fasura activitate in domeniul asigurarilor (asigurari
generale), prin schimbarea denumirii din Societatea
de Asigurari-Reasigurari ,,DONARIS GROUP” SA
in Compania de Asigurari ,,DONARIS VIENNA
INSURANCE GROUP” SA.

— Intreprinderii Mixte Compania de Asigurari
“GRAWE CARAT ASIGURARI” SA seria CNPF
nr. 000668, eliberatad la 30 august 2011, pe termen
nelimitat, pentru dreptul de a desfasura activitate
in domeniul asigurarilor (asigurdri generale), prin
substituirea anexei la licenta cu includerea Clasei 5
»Asigurarile de nave aeriene”, cu conditii de asigu-
rare de nave aeriene (AERO-CASCO) si Clasei 11
»Asigurarile de raspundere civild avia”, cu conditii
de asigurare de raspundere civila a proprietarilor de
nave aeriene §i transportatorilor aerieni.

— Societatii de Asigurari-Reasigurari ,,MOLD-
CARGO” SA seria CNPF nr. 00687, eliberata la 30
mai 2011, pe termen nelimitat, pentru dreptul de a
desfasura activitate In domeniul asigurarilor (asigu-

rari generale), prin substituirea anexei la licenta cu
excluderea urmatoarei adrese de desfasurare a acti-
vitatii licentiate: str. Albisoara 21/3, mun. Chisinau.

— Brokerului de Asigurare-Reasigurare “PARTE-
NER-BROKER” SRL, seria CNPF nr. 000763, eli-
berata la 23 mai 2014, pe termen nelimitat, pentru
dreptul de a desfasura activitate de intermediere in
asigurdri si/sau reasigurari a brokerului, prin sub-
stituirea anexei la licenta cu includerea urmatoarei
adrese de desfasurare a activitatii licentiate: str. Ste-
fan cel Mare, 131, mun. Balti.

De asemenea, Consiliul de administratie a avizat
inregistrarea de stat a modificarilor operate in do-
cumentele de constituire si in datele Companiei de
Asigurari ,,GALAS” SA inscrise in Registrul de stat
al persoanelor juridice privind schimbarea adresei
juridice din str. Alexandru Diorditd 2, mun. Chisi-
nau, 1n bd. Grigore Vieru 28, mun. Chisinau.

in cadrul aceleiasi sedinte, Consiliul de adminis-
tratie a decis:

— Sa expedieze proiectul Hotararii CNPF cu pri-
vire la modificarea Regulamentului privind gra-
dualizarea sanctiunilor aplicate asiguratorului (re-
asigurdtorului) sau brokerului de asigurare si/sau
reasigurare, aprobat prin Hotararea CNPF nr. 60/5
din 20.12.2013 (Monitorul Oficial al Republicii Mol-
dova, 2014, nr. 53-59/313) spre avizare §i consultare
publica catre autoritatile si institutiile interesate, in
conditiile prevederilor legislatiei in vigoare.

— Sa aprobe si sd expedieze proiectul Hotararii
CNPF “Privind aprobarea Regulamentului cu pri-
vire la crearea si mentinerea activitatii sistemului
oficial de stocare a informatiilor” (conform anexei)
spre avizare autoritatilor si institutiilor interesate.

Concomitent, Consiliul de administratie a decis sa
inregistreze prospectul ofertei publice de procurare
pe piata secundara a valorilor mobiliare, initiata de
ofertantul Compania de constructii $i comert “Mol-
dagroconstructia” SA, obiectul careia il constituie
procurarea a 3785 actiuni ordinare nominative, emi-
se de Institutul“Agroindproiect” SA (str. Armeneas-
ca 55, mun. Chisindu, IDNO 1003600087368), la
pretul de 140,00 lei per actiune, cu termen de actiu-
ne de 60 de zile din data anuntarii.

Consiliul de administratie al CNPF a hotarat sa
suspende pe un termen de 4 luni actiunea licentei
pentru dreptul de a desfasura activitate profesionista
pe piata valorilor mobiliare — de dealer ca activitate
de baza, de brokeraj, de underwriting si de consul-
ting investitional — ca activitati conexe (Seria CNPF
nr. 000586 din 09.12.2011), eliberata anterior Socie-
tatii pe actiuni ,,BROKER CAPITAL”.

De asemenea, in cadrul sedintei a fost luata deci-
zia de a aproba si de a expedia proiectul Hotararii
CNPF “Cu privire la unele masuri privind inregis-
trarea gajului valorilor mobiliare” (conform anexei)
spre avizare autoritatilor si institutiilor interesate.

Pretul mediu la gazele rusesti pentru Moldova
In 2015 va fi cu $46 mai ieftin decat in 2014
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Sumarul tranzactiilor bursiere
din saptamana trecuta

Volumul tranzactiilor bursiere in perioada 3-7 noiembrie 2014
a constituit 251,6 mii lei. in total, la bursd au fost incheiate 53
tranzactii cu actiunile a 28 de emitenti.

Volumul Sectiei de Baza a bursei a constituit 105,8 mii lei. Saptaméana trecu-
ta actiunile bancilor comerciale au inregistrat cresteri a preturilor de piata: BC
,Moldova Agroindbank” SA—de la 1000 panala 1019 lei, BC ,Banca Sociala” SA
—de la 80 pana la 98 lei, BC ,Mobiasbanca-Groupe Societe Generale” SA - de
la 30 pana la 60 lei si ,Banca de Economii” SA—de la 6 pana la 30 lei. De ase-
mena, au crescut preturile actiunilor companiilor ,Franzeluta” (actiuni ordinare
nominative) si ,Fabrica de confectii lonel” — de la 18 pana la 26 lei si, respectiv,
de la 5 pand la 5,49 lei. Pretul actiunilor companiei de asigurari ,Asito” s-a mic-
sorat de la 11,55 pana la 10 lei. Cele mai multe tranzactii (18 tranzactii) au fost
inregistrate cu actiunile intreprinderii ,Macon” la pretul de 5 lei per actiune.

Tn Sectia Tranzactiilor Directe au fost incheiate tranzactii de vanzare a actiu-
nilor Tn cadrul licitatiilor cu strigare si prin intermediul ofertelor publice pe piata
secundara in volum total de 145,8 mii lei.

Bursa de Valori a Moldovei presteaza servicii de consulting in domeniul
activitatii licentiate (bursiere).

Informatii la telefonul: 022 27-76-36.

www.moldse.md Bursa de Valori a Moldovei

Moldova si Rusia au semnat
acordul privind livrarile

de gaze naturale in 2015 cu
un pret de $331,8 pentru o
mie de metri cubi, in timp
ce pretul mediu in 2014

era de $378. Acordurile
privind prelungirea cu un
an a contractului de livrare
a gazelor R. Moldova si
tranzitarea acestora pe
teritoriul R. Moldova au fost
semnate de vicepresedintele
“Gazprom”, Alexandr
Medvedeyv, si presedintele
conducerii S.A.
“Moldovagaz”, Alexandr
Guseyv.

Potrivit agentiei “INFOTAG”,
vicepremierul, ministrul Econo-
miei, Andrian Candu, a spus la
ceremonia de semnare cd “con-

tractul este rezultatul eforturilor,
care s-au incheiat cu succes pen-
tru Moldova”.

“Contractul va intra in vigoa-
re pe 1 ianuarie, 2015. Aceasta
inseamna cd am reusit sa asi-
guram stabilitate in securita-
tea energetica a tarii, cu atat
mai mult, pe fundalul situatiei
din regiune. Actualul pret este
un rezultat i vom fi extrem de
categorici in dialogul cu repre-
zentantii Agentiei Nationale
pentru Reglementare in Ener-
geticd, pentru ca diferenta sa
se regdseasca si in buzunarele
oamenilor”, a spus el.

Medvedev a precizat cd res-
pectarea contractului depinde nu
doar de Moldova si Rusia.

“Documentele au fost semna-
te in conformitate cu conditiile
de piata. Acest fapt va permite
Moldovei sa fie sigurd cad gazele
vor ajunge la consumatori con-

form contractului, iar noi, stiind
cum lucreazd Moldova in dome-
niul tranzitului, sa fim siguri de
livrarea in sigurantd a gazelor
in Balcani. Nu totul depinde de
noi, dar acordul recent semnat
cu Ucraina ne permite sa sperdm
ca si ea 1si va onora obligatiunile
atat in privinta tranzitului, cat si
a achitarii”, a spus vicepresedin-
tele “Gazprom”.

Medvedev a relatat cd s-a dis-
cutat si dezvoltarea relatiilor
bilaterale RM-FR in domeniul
utilizarii gazelor in calitate de
carburant.

“INFOTAG” precizeazda: Mol-
dova consuma anual 1,2-1,3 mlird.
m® de gaze naturale. Ludnd in cal-
cul regiunea transnistreand acest
volum se ridicd la 3 mlrd. m’. In
2013 volumul gazelor tranzitate
spre Balcani prin RM a depasit
L9 mird. m°.

Guvernul a adoptat regulamentul privind
crearea si functionarea ghiseului unic
pentru eliberarea certificatului fitosanitar
pentru export/reexport

Agentia “INFOTAG” transmite cu referire la comunicatul Guvernului
ca documentul prevede reducerea procedurilor de eliberare a certifi-
catului fitosanitar pentru export, in special, elimina obligativitatea a 4
din 7 documente, solicitate anterior de la agentii economici. Eliminarea
acestora a fost posibila datorita inglobarii si internalizarii documentelor
in cauza in procedurile interne ale Agentiei Nationale pentru Siguranta
Alimentelor (ANSA).

Dupa implementarea noului Regulament, agentul economic va avea de
efectuat doar doud vizite la oficiile teritoriale ANSA in locul celor cinci efectu-
ate in prezent. Astfel, a fost eliminata obligativitatea prezentarii actului privind
efectuarea controlului fitosanitar si a certificatului de expertiza de carantina
a plantelor si produselor de origine vegetald. De asemenea, a fost exclusa
si necesitatea prezentarii repetate a facturii fiscale si a contractului de van-
zare-cumparare (export). Acestea vor fi prezentate o singura data la orice
subdiviziune ANSA.

in rezultatul aplicarii Regulamentului, se estimeaza reducerea costurilor de
obtinere a certificatului fitosanitar la export suportate de agentii economici cu
70% si reducerea timpului de asteptare cu 50%.

Necesitatea reformei a fost identificatd in urma consultarilor din cadrul
sedintelor Consiliului Economic al Prim-ministrului, cu participarea repre-
zentantilor producatorilor i exportatorilor de produse de origine vegetala si
expertilor din domeniu.

Ca urmare a consultarilor, pe 24 septembrie Prim-ministrul, lurie Leancd, a
semnat o indicatie in adresa Agentiei Nationale pentru Siguranta Alimentelor
pentru optimizarea procesului de obtinere a certificatului fitosanitar.

A fost lansat noul concept al concursului
»Vlarca comerciala a anului”

Noul concept al concursului ,,Marca comerciala a anului” a fost
prezentat in cadrul unei conferinte de presd, informeaza MOLDPRES.
Concursul se inscrie in sirul de evenimente cu genericul ,,Fabricat in
Moldova” si include expozitia propriu-zisa ce va avea loc in perioada 28
ianuarie — 1 februarie 2015 la Centrul International de Expozitii ,,Mold-
expo”. Evenimentul este organizat de Camera de Comert si Industrie, in
colaborare cu Agentia de Stat pentru Proprietate Intelectuald (AGEPI).

Valeriu Lazar, presedintele CCl, a declarat ca ,Marca comerciala a anului”’
mai include Premiul in domeniul calitatii, care va fi decernat de Camera de
Comert si Industrie Tn parteneriat cu Asociatia patronala din domeniul evalu-
arii conformitatii. Anterior, premiul calitatii era decernat de catre Guvern, insa
de mai multi ani concursul a fost suspendat.

La réndul s&u, Lilia Bolocan, director al AGEPI, a mentionat c&, anual, pentru
inregistrare la concurs sunt depuse peste 1500 de marci noi de catre Tntreprin-
derile autohtone. Tns, traditional, se inscriau aceleasi companii cu un portofo-
liu impresionant de marci inregistrate si o reputatie dobandita in timp. Intreprin-
derile care se vor inscrie in competitie vor beneficia de publicitate, cursuri i
consultantd gratuite, la inregistrarea marcilor — servicii gratuite de prediagnoza
a proprietdtii intelectuale, oferite de catre specialistii AGEPI si altele.

in acest an, la nominatia ,Debutul anului” se pot nscrie nu doar intreprinde-
rile care au marci comerciale consacrate, ci si cele care isi dezvolta un brand
propriu si au depus cererea la AGEPI, Tnsa nu au inca marca comerciala
inregistrata.

Potrivit presedintelui CCI, Valeriu Lazar, o altd noutate a editiei curente este
reducerea numarului de categorii ale concursului sus-mentionat, de la 17 la
11. La fel, a fost introdusa o nominalizare noua — ,Marca consacrata”, la care
pot participa companiile care detin mai mult de cinci distinctii ale concursurilor
anterioare. Termenul limita pentru depunerea dosarelor este 24 decembrie,
iar decernarea premiilor va avea loc la gala festiva, ce se va desfasura in
cadrul Expozitiei ,Fabricat in Moldova®, la finele lunii ianuarie 2015.

Tn perioada 2003-2013, la acest concurs au participat circa 1060 de mérci
comerciale din 18 raioane, precum si din municipiile Chiginau si Balti. Peste
280 dintre ele au fost decorate cu Premiul Mare ,Mercurul de Aur”.
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ar putea creste in
acest an cu doar 5%

Dupa cresterea spectaculoasa
din anul trecut, companiile
de leasing sunt mai putin
optimiste si sustin ca anul
acesta rezultatele ar fi mult
mai mici, insa ele ar reflecta,
de fapt, situatia reala a
industriei.

Mijloacele fixe acordate de socie-
tatile de leasing s-au ridicat, in 2013,
la peste un miliard de lei, iar creste-
rea anuntatd a fost in jur de 41%. Cei
mai mari jucdtori de pe piata au re-
actionat imediat ce Biroul National
de Statistica (BNS) a facut publice
datele, precizand ca cresterea reala
ar fi fost cu mult mai mica. Ei au
argumentat ca cifra a fost, in mare
parte, influentatd nu de valoarea fi-
nantdrilor, ci de evolutia valutelor de
referinta, dolar si euro, valute care
sunt utilizate in multe cazuri pentru
calcularea valorii bunurilor transmi-
se n leasing si, respectiv, a platilor
aferente acestora.

PIATA MICA
S| CONCENTRATA

“Intr-adevir, s-a afisat o crestere
de 41% pentru anul trecut, fiind da-
toratd, preponderent, finantarii mij-
loacelor de transport. in noui luni
ale anului 2014, cresterea pe acest
segment a fost de doar 1,4%. Pentru
comparatie, anul trecut in aceeasi
perioada piata autovehiculelor a avut
o crestere de 18%. Sa nu uitam un
detaliu important — evolutia cursului
valutar, deoarece majoritatea com-
paniilor din Moldova au creditori
care le finanteaza in valuta straina.
Adica cresterea cursului a influentat
artificial cresterea pietei de leasing
in 2013”, opineaza directorul Total
Leasing&Finance, Angela Gladei.
Anul trecut devalorizarea leului
moldovenesc a atins 14% si acest
lucru s-a reflectat asupra cifrei de
crestere a sectorului de leasing, care
a fost mai mare.

Pe de altd parte, Victor Sula, pre-
sedintele MAIB-Leasing spune ca
piata de leasing din Moldova este
una mica si concentratd, de aceea
cresterea oficiala care este prezenta-
ta de BNS nu trebuie sd bucure mult.
Mult mai relevantd, spune el, ar fi
comparatia cu pietele din regiune.
“In primul rand, existd diferenta de
marime a pietei. Deoarece suntem o
piatd mult mai mica, interesul unor
investitori seriosi de peste hotare
sd vina si sd dezvolte leasing-ul aici
este mult mai scazut. Mai ales ca nu
poti avea profiturile pe care le ob-
tine, spre exemplu, Romania, unde
existd companii controlate de inves-
titori foarte seriosi, care au dezvoltat
structuri teritoriale $i companii ca
marime de zece ori mai mari decat
existd pe piata din Republica Mol-
dova. La noi cele mai mari companii
au active in valoare de 20 mil. euro,
ceea ce este infim. Iata de ce, cheltu-
ielile noastre sunt mai considerabile
si avem nevoie de o marja mai mare
ca si fim competitivi in regiune”,
sustine Victor Sula. Amintim ca
anul trecut, MAIB-Leasing a rapor-
tat cele mai mari vanzari din istoria
societatii si portofoliul de leasing a
atins un nou record. Potrivit prese-
dintelui, vanzarile MAIB-Leasing
au crescut in 2013 cu 16%, fata de
anul precedent, si au atins valoarea
de 220 mil. lei, iar portofoliul de fi-

nantari s-a marit cu 14%, ajungand la
390 mil. lei. Compania a fost activa,
indeosebi, pe segmentul de finantare
a procurarilor de automobile, imobi-
le si utilaje. Aproximativ 75% din
totalul de vanzari inregistrate anul
trecut reprezintd procurarile de au-
tomobile in leasing.

CRESTERE PLASATA
INTRE 5-15%

“Volumul finantarilor acordate
de companiile de pe piata de leasing
sunt, in mare masurd, conditionate
de capacitatea lor financiara. Sa nu
uitdm ca, spre deosebire de banci
care atrag depuneri de la populatie,
companiile de leasing finanteaza din
mijloacele proprii sau din imprumu-
turile atrase. Evident ca si capacita-
tile lor sunt diferite. in plus, com-
paniile respective nu au scopul de a
acapara integral anumite segmente
ale pietei — e bine stiut ca existd di-
ferite tipuri de servicii similare care
pot acoperi absolut toate necesitatile
clientilor”, sustine Natan Garstea,
presedintele Asociatiei Companiilor
de leasing din Moldova.

in general, leasingul este perceput
in Moldova ca un instrument finan-
ciar destul de scump, in comparatie
cu ofertele bancilor comerciale sau
ale companiilor de microfinantare.
Angela Gladei, Insa, combate aceas-
ta idee si aduce drept argument
faptul ca sunt industrii diferite, cu
clientela-tinta diferitd. “Da, e ade-
varat. Difera costurile pentru finan-
tari, fiindca ele sunt diferite si mar-
ja aplicabild unui credit in valuta
in cazul companiei mele, care este
finantatd de companii financiare
internationale, este mult mai mica.
Acest lucru se intdmpla din cauza
ca se face referire la LIBOR sau
EURO LIBOR. in cazul finantarii
in lei, ma imprumut cu precddere pe
piata locala, de la banci, dar baza de
calcul este costul atragerii resurse-
lor. Peste marja bancii se suprapune
marja companiei de leasing, ceea ce
se reflectd in costul finantarii lea-
singului”, explica directorul Total
Leasing&Finance. Ea mai spune ca
o finantare din exterior presupu-
ne riscul finantarii de tara si riscul
industriei unde se plaseaza banii.
“Deoarece aceastd industrie nu este
nici reglementata, nici nu are o sta-
tistica, toti privesc industria de lea-
sing ca una destul de riscantd. Din
momentul in care compania mea
contracteazd un credit, marja cu
care vom opera va fi mai mare, iar
costul final pentru client include in
sine toate aceste aspecte. Consider
ca piata de leasing trebuie regle-
mentatd neprudential, etic — adica
este necesar de a stabili reguli clare
de intrare pe piata si de identificare
a profilului unui manager, ca sa nu
mai existe practici abuzive care stri-
cd imaginea de ansamblu a industri-
ei din Moldova”, puncteaza Angela
Gladei.

Expertii in economie sunt de pa-
rere cd, in perspectivad medie, este
putin probabil sa ne asteptam la mo-
dificari structurale semnificative ale
produselor de leasing acordate, in-
trucat segmentul de masini si utilaje
este acoperit mult mai bine si mai
competitiv de cétre banci prin inter-
mediul creditelor investitionale, iar
segmentul de autoturisme mai poate
rdmane un centru de profit pentru
companiile de leasing.

Dmitri Colev, directorul Finan-
ce Leasing Company, sustine ca in
noud luni ale anului curent, portofo-
liul companiei s-a cifrat la 145 mil.
lei, fiind in crestere de 1,7 ori fata
de perioada similara a anului trecut.
Doar vanzdrile in leasing au consti-
tuit aproximativ 75 mil. lei, cu un
profit de 5,3 mil. lei. Mentionam ca
Finance Leasing Company este un
jucator relativ nou pe piata autohto-
na de leasing. Potrivit datelor BNS,
in 2013 aceastd companie s-a plasat
pe locul intai dupa valoarea mijloa-
celor fixe acordate in leasing. Dmitri
Colev este de parere ca in 2014, piata
de leasing ar inregistra o crestere de
aproximativ 15%. “In linii generale,
deprecierea monedei nationale fata
de dolar si euro are o influenta nega-
tiva, dar nu una criticd asupra activi-
tatii companiilor de leasing”, spune
Dmitri Colev.

“Este putin probabil ca anul acesta
va fi atinsa cifra din anul trecut, mai
ales ca si anul trecut nu s-a produs
nimic spectaculos. Luand in consi-
derare deprecierea de 14% a leului,
obtinem o crestere reald de 10%.
Anul acesta, daca va avea loc o cres-
tere de maxim 5% o sa fie bine. La
compania noastra au crescut vanza-
rile utilajului agricol, dar, oricum,
finantarea autoturismelor raméne a
fi un indicator important. Cred ca
avem mai mult un declin, decat o
crestere”, spune Victor Sula. El ac-
centueaza ca, la moment, impactul
crizei din Ucraina asupra activitatii
companiilor de leasing este mult mai
dur decat alti factori. “Am finantat
companii de transport international
care au suportat pierderi. in afard de
transportatori, exista si cheltuielille
agentilor economici care au business
cu parteneri din Rusia. Asta afectea-
za capacitatea de plata a clientilor
nostri i capacitatea lor de a initia
proiecte investitionale. Suntem rea-
listi si nu putem nega fapul ca exista
anumite tendinte politice din zond
care afecteazd. Compania noastra
va repeta neaparat rezultatul din
anul trecut”, precizeaza presedintele
MAIB-Leasing.

“Estimand volumul pietei de lea-
sing pentru finele anului precedent
in valoare de 63 mil. euro, ne-am
facut careva prognoze interne §i es-
timam o cifra de 69 mil. euro. Dar
cand vorbim despre piata de leasing,
trebuie sa fim foarte atenti la cifra,
deoarece aceasta reprezinta valoarea
bunului finantat, nu valoarea finan-
tarii. Daca deducem, in medie, cele
30% care reprezinta aportul clien-
tului, atunci ajungem la alte cifre —
cam 42-48%. Asta ar fi evolutia de la
un an la altul. Sunt alte aspecte care
ar putea contribui la dezvoltarea pie-
tei de leasing, unul dintre acestea
ar fi Imbunatatirea cadrului legal.
Pentru cd astdzi nu avem un registru
al bunurilor in leasing. Ce facem cu
bunurile care nu au numar de inma-
triculare? E riscul finantatorului si,
de regula, finantatorii sunt foarte re-
ticenti in a finanta astfel de bunuri.
Eu am in vedere liniile de producere
si maginile care nu pot fi inregistrate
nicdieri. in acest caz, riscurile sunt
de partea finantatorului si reticenta
e acolo. Daca vrem sa dezvoltam
sectorul IMM-urilor, atunci neapa-
rat trebuie sd operam modificari la
legea privind leasingul”, spune An-
gela Gladei.

Lilia PLATON

Telefonul de incredere
Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia

Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Aviz CNPF

Intru asigurarea respectarii prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998
,Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”, Comisia Nationala a Pietei Financiare
comunica rechizitele bancare pe care urmeaza sa fie transferate taxele si platile

regulatorii de functionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul bancii

VICBMD2X883; Cont bancar 2251311138
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Tel.: +373 69 821216

in atentia actionarilor

»Bancii de Finante siComert” S.A.

Organul executiv al ,Bancii de Finante si Comert” S.A. V& aduce la
cunostinta faptul, cé pe data de 27.10.2014 a avut loc Adunarea ge-
neralé extraordinaré a actionarilor, conocaté repetat, la care au par-
ticipat 38 de actionari care detin 1 254 211 de actiuni cu drept de vot,
ce constituie 95,35% din numarul total al actiunilor cu drept de vot.

IN REZULTATUL EXAMINARII CHESTIUNILOR DE PE ORDINEA DE ZI,
PARTICIPANTII ADUNARII AU ADOPTAT URMATOARELE HOTARIRI:
1. Cu privire la introducerea modificarilor si completarilor in Statutul ,,Bancii
de Finante si Comert” SA — s-a aprobat proiectul Hotaririi ,Cu privire la
introducerea modificarilor si completarilor in Statutul “Bancii de Finante si

Comert” S.A.

2. Cu privire la introducerea modificarilor si completarilor in Regulamentul
privind Consiliul ,Bancii de Finante si Comert” S.A. — s-a aprobat pro-
iectul Hotaririi ,Cu privire la introducerea modificarilor si completarilor in
Regulamentul privind Consiliul “Bancii de Finante si Comert” S.A. “.

3. Cu privire la achizitionarea de cétre Banca a actiunilor proprii, aflate in
circulatie, in actiuni de tezaur — s-a aprobat proiectul hotaririi, in baza ca-
ruia Banca incepe, prin procedura de Oferta publica pe piata secundara,
achizitionarea de la actionarii s&i a 104 434 de actiuni aflate in circulatie
(ce constituie 7,94% din numarul total a actiunilor aflate in circulatie), la
pretul de 287,26 lei, determinat de o companie independenta de evalu-
are. Conditile achizitionarii de catre Banca a actiunilor vor fi aduse la
cunostinga actionarilor prin avizele postale, precum si prin publicarea in
«Monitorul Oficila» si «Capital Market», indatd dupa inregistrarea la Co-
misia Nationalé a Pietei Financiare a Ofertei publice ai Bancii. Adunarea
actionarilor a imputernicit pe dl V. Hvorostovschii, Presedintele Bancii, cu
dreptul de a semna Oferta publica a Bancii si contractul cu registratorul

independent ,Registrul” SA.

4. Cu privire la autentificarea procesului verbal al Adunarii generale extraor-
dinare a actionarilor bancii — s-a aprobat hotarirea cu privire la punerea in
sarcina Societatii de audit “Grant Thornton Audit” SRL, care indeplineste
imputernicirile Comisiei de Cenzori a Bancii, autentificarea procesului-
verbal al Adunarii generale extraordinare a actionarilor din 27.10.2014.

Organul executiv al Bancii
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Vienna Insurance Group”
»
- - N
|
»

,»Vienna Insurance Group”
(VIG) si-a anuntat lansarea
oficiala pe piata asigurarilor din
R. Moldova prin achizitionarea
unui pachet de aproximativ

94% al companiei locale de
asigurari ,,Donaris Group”. Desi
contractul privind achizitia data
a fost incheiat inca in martie
a.c., VIG a fiacut publica aceasta
achizite abia saptaméana trecuta.
Odata cu incheierea tranzactiei,
s»Donaris Group” si-a schimbat
denumirea in Compania de
Asigurari ,,Donaris Vienna
Insurance Group” S.A.

COMPANIA “DONARIS” -
CEL MAI NOU MEMBRU AL
“VIENNA INSURANCE GROUP”
Franz Fuchs, membru al Consiliului
de Administratie al VIG, a afirmat, in
cadrul unei conferinte de presa, cd tran-
zactia de achizitionare a ,,Donaris Gro-
up” a,,cam durat” din cauza ,,procedurii
de documentare”, insa a refuzat sa faca
publicé valoarea tranzactiei incheiate.
Totodata, Fuchs a mentionat ca adu-
narea generald din 30 octombrie 2014
a companiei ,,Donaris Vienna Insuran-
ce Group” a aprobat decizia de a mari
cota de participare a actionarilor cu
32,4 mil. lei (cca 1,8 mil. euro). Scopul
emiterii noilor actiuni este de a fortifi-
ca stabilitatea financiard a companiei,
precum si de a finanta investitiile afe-
rente dezvoltarii ulterioare a companiei
din R. Moldova, inclusiv cheltuielile ce
tin de procurarea unui sediu mai mare.
,,0data cu intrarea pe piata de asigu-
rari din R. Moldova, ,,Vienna Insurance
Group” si-a extins prezenta in 25 de tari
si a acoperit una din ultimele pete albe
de pe harta geografica a Europei Cen-
trale si de Est”, a subliniat oficialul. “In
Romania, grupul austriac detine locul I
pe piata de asigurari, iar aceastad piata
are similitudini cu RM. Ne-am plani-
ficat sd venim in tara voastra pentru ca
Moldova era unicul punct neacoperit
de grupul VIG. Ne bucurdam ca suntem
prezenti si aici”, a afirmat reprezentan-
tul grupului austriac.

VIG: LIDER iN AUSTRIA $I iN
EUROPA CENTRALA $I DE EST

Potrivit lui Franz Fuchs, VIG este li-
der in domeniul asigurdrilor in Europa
Centrala si de Est, cu sediul la Viena,
care se concentreazad doar pe asigurari
si care nu practica alte activitati. Gru-
pul are o experienta de aproximativ 190
de ani pe piata din Austria si peste 20
de ani pe piata Europei Centrale si de
Est. In prezent, VIG ofera asiguriri de
viata si generale prin intermediul a pes-
te 50 de companii §i are aproximativ 23
mii de angajati in intreaga lume.

Actiunile “Vienna Insurance Group”
au fost introduse 1n Bursa de la Viena
inca din 1944 si in Bursa de la Praga in
2008. in acelasi an, cresterea capitalu-
lui social, care a ajuns la peste 1 miliard
de euro, a fost directionata spre achizi-
tionarea operatiunilor de asigurare ale
“Erste Group”.

“Vienna Insurance Group” dispune
de resurse financiare semnificative, fi-
ind reflectatd 1n clasamentul Standard
& Poor’s ca 0 companie cu perspecti-

ve stabile, obtinand calificativul A+
Astfel, VIG este cea mai bine clasata
companie in indicele lider al bursei de
la Viena.

Una din politicile promovate de VIG
este de a pastra brandul companiei pre-
luate pe pietele pe care intré. ,,Bineinte-
les, cd ne dorim sa avem in componenta
noastra si actionari locali pentru ca ei
cunosc mai bine piata din interior. Este
important ca toate deciziile sa fie lua-
te impreuna cu bordul de management
din cadrul companiei locale”, a sustinut
membrul Consiliului de Administratie
al VIG.

PIATA MOLQOVENEASQA
DE ASIGURARI VAZUTA DE VIG

,»Grupul VIG are o situatie financia-
ra stabild si o strategie foarte clara.
Donaris Group este acea companie
care reprezintd o buna platforma pen-
tru dezvoltare si este potrivitd pentru a
implementa filosofia de dezvoltare pe
care o are grupul VIG”, a spus repre-
zentantul “Vienna Insurance Group”.

Aceeasi sursd a mai spus ca “cea mai
mare problema pe piata de asigurari din
R. Moldova este ca aici predomind un
singur tip de asigurare i anume, asigu-
rarea de Carte Verde. Iatéd de ce, pentru
a avea o afacere de succes in domeniul
asigurarilor, este necesard o orientare
la 90-95% de tipuri de asigurari pe ter-
men lung si nu pe termen scurt, cum se
intdmpla pe aceasta piata”.

“Ne propunem sa dezvoltdim in R.
Moldova alte tipuri de asigurare, cum
sunt cele de proprietate, generale, de
viatd etc. La fel, vrem sd introducem
noi produse pe piata si anume, asigura-
rea de catastrofe naturale (inundatiile,
seceta), sd acoperim riscurile persoane-
lor legate de anumite cheltuieli finan-
ciare si in legaturd cu anumite activi-
tati economice. Tinta noastra este de a
ajunge in topul primelor trei companii
de asigurari din R. Moldova, astfel ca
»Donaris Vienna Insurance Group” sa
devind o companie moderna si de in-
credere”, a subliniat membrul Consi-
liului de Administratie al VIG.

OBIECTIVELE VIG IN R. MOLDOVA
Sursa citatd a mentionat ca printre
obiectivele stabilite pentru R. Moldova
se numara: cresterea pe termen lung in
materie de prime si de venituri; menti-
nerea pozitiei de top; punerea accentu-
lui pe calitate si durabilitate a compa-

niei, dar si pe diversificarea produselor
de asigurare.

“Domeniul asigurarilor are nevoie de
finantare solida, iar VIG poate satisfa-
ce aceste necesitati. Este important ca
avem acces la strategiile de asigurari
internationale si putem implementa ex-
perienta europeand in R. Moldova”, a
afirmat Franz Fuchs.

La randul sdu, Dinu Gherasim, di-
rectorul general al “Donaris Vienna
Insurance Group”, a mentionat ca ori-
care companie de asigurdri si-ar dori
sd colaboreze cu un astfel de grup so-
lid in domeniul asigurarilor cum este
“Vienna Insurance Group”. “Suntem
mandri cd grupul austriac VIG a decis
sd preia anume Donaris Group”, a spus
Gherasim.

Potrivit lui, piata locala are nevoie de
o inviorare a serviciilor de asigurari,
astfel incat acestea sa fie adaptate la ne-
voile clientilor si sa corespunda produ-
selor bine prestate in Europa. “Nu este
normal ca 60% din portofoliul compa-
niilor de asigurari revin asigurarilor
auto”, a mentionat directorul general al
“Donaris Vienna Insurance Group”.

Aceeasi sursa a subliniat ca “R. Mol-
dova se afla in zona de risc sporit din
punct de vedere al calamitatilor natura-
le, iatd de ce este necesar de a dezvolta
segmentul asigurarilor de viata, de bu-
nuri, de locuinte etc”.

“DONARIS GROUP” - O INVESTITIE
DURABILA PENTRU GRUPUL
AUSTRIAC

Compania Donaris a fost fondatda in
1998. in anul 2013, compania a inregis-
trat pe asigurari generale prime de apro-
ximativ 101 mil. lei (aproximativ 5,6
mil. euro), ceea ce constituie o crestere
cu aproximativ 18 procente comparativ
cu anul precedent. In primul semestru al
anului 2014, Donaris detinea o cota de
piata de 10%, clasandu-se, astfel, pe lo-
cul trei printre cei mai mari asiguratori
din Moldova. La 1 iulie, curent, valoarea
activelor companiei insuma aproximativ
122 mil. lei, iar rezervele tehnice — 76,6
mil. lei. In prezent, compania numa-
ra aproximativ 50 de angajati in sediul
principal si aproximativ 70 de colabora-
tori in reprezentante. Compania vinde
produsele de asigurare prin interme-
diul reprezentantelor si agentilor sai si
prin parteneriatele incheiate cu brokeri,
banci si companii de leasing.

Lilia ALCAZA

Piata asigurarilor
isi incetineste cresterea

Piata de asigurari din R. Moldova a avut, in noua
luni ale acestui an, o crestere mai temperata fata
de anul trecut, ca urmare a unei evolutii mai lente
pe segmentul asigurarilor generale. Cele 16 com-
panii de asigurari active pe piata au inregistrat
subscrieri in valoare de 899,8 milioane de lei, in
crestere cu 3,3 la suta fata de perioada similara a
anului precedent, potrivit datelor Comisiei Natio-
nale a Pietei Financiare, informeaza MOLDPRES.

Cresterea pietei s-a incetinit vizibil, fatd de anul 2013,
cand valoarea primelor subscrise s-a majorat, in ianuarie-
septembrie, cu 10,9 la suta. Tns&, in trimestrul trei, compa-
niile au recuperat partial handicapul din primul semestru,
pe care |-au incheiat cu o crestere nesemnificativa, de doar
0,75 la suta a primelor subscrise fata de perioada similara
a anului precedent.

Portofoliul asiguratorilor este dominat de asigurarile auto
(AORCA, CASCO si Carte Verde), aceste tipuri de poli-
te au generat vanzari in valoare de 562,5 milioane de lei,
in crestere cu aproape 9 la suta si au reprezentat 62,5 la
suta din totalul pietei. Cea mai mare pondere a pietei o
detine asigurarea internationala de tip Carte Verde — 23,34
la sutd, constata expertii portalului specializat in asigurari
xprimm.md.

Valoarea daunelor platite de companii continua sa fie in-
tr-o crestere mai puternica decat a incasarilor de prime sub-
scrise, iar in noua luni ale anului curent aceasta tendinta
s-a accentuat. Companiile de asigurari au platit despagubiri
in suma de 408,8 milioane de lei, cu 28 la suta mai mult
decat in perioada similara a anului precedent.

CNPF nu a facut publice datele privind profitabilitatea
companiilor de asigurari, insa este de presupus ca profitul
acestora a scazut in conditiile in care suma despagubirilor
platite a crescut considerabil, iar primele subscrise s-au
majorat nesemnificativ.

in Moldova a fost dat

startul Saptamanii globale

a antreprenoriatului — Global
Entrepreneurship Week

Evenimentul este organizat in tara noastra al
doilea an consecutiv. Seful GEW Moldova, Olesea
Fortuna, organizatorul evenimentului, a declarat,
in cadrul unei conferinte de presa, ca scopul cam-
paniei este de a contribui la deschiderea fata de
antreprenoriat, stimularea cercetarii potentialului
inovational, stimularea celor care aplica inovatiile
si creeaza locuri de munca, lanseaza start-up-uri,
stimuleaza cresterea economica si bunastarea
populatiei.

In cadrul S&ptdmanii globale a antreprenoriatului, in
Moldova vor fi organizate diferite seminare de lansare a
afacerilor, instruiri teoretice si practice, concursuri, cluburi
de discutii, dezbateri, conferinte in domeniul antrepreno-
riatului. In special, pe 17-18 noiembrie, vor avea loc dez-
bateri, instruiri si 0 masa rotunda cu urmatoarele teme:
Ecosistemul antreprenoriatului in Moldova, Piedicile pen-
tru start-up-uri, Antreprenoriatul in domeniul tehnologiilor
informationale, Industria sanatatii, Administrarea resurse-
lor umane in start-up-uri, atragerea investitiilor in antre-
prenoriatul Moldovei.

Pe 19 noiembrie, activitatile vor fi dedicate femeilor de
afaceri. In aceast4 zi vor fi organizate instruiri, seminare
si 0 masa rotunda la care vor fi examinate chestiunile ce
tin de activitatea femeilor in business. Pe 20 si 21 noiem-
brie, participantii la Sdptaména globala a antreprenoriatului
vor putea face cunostintd cu urmdtoarele teme: finante
si impozite, business agricol, regulamentul de lansare a
businessului, inovatiile din domeniul protectiei proprietatii
intelectuale etc. Participarea la activitati este cu plata: vizi-
tarea unui seminar, training sau a unei mese rotunde costa
50 de lei. Pretul unui abonament este de 200 de lei. Toate
activitatile vor fi organizate la ASEM. Saptamana antrepre-
noriatului este orientatd spre acordarea posibilitatii de dez-
voltare, perfectionarea cunostintelor economice, precum gi
spre cresterea culturii de afaceri in tara.

InfoMarket
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Preturile “hat pasul pe loc” in
a doua jumatate a anului 2014

Banca Nationald a Moldovei
(BNM) si-a revizuit in crestere
prognoza inflatiei pentru anii
2014 si 2015. Noua runda de
prognoza a BNM plaseaza rata
medie anuali a inflatiei pentru
anii 2014 si 2015 la nivelul de
4.9 la suta si, respectiv, 4.6 la
sutd. BNM a majorat prognoza
inflatiei medii anuale pentru
anii 2014 si 2015 cu 0.2 puncte
procentuale si, respectiv, 1.1
puncte procentuale fata de
prognoza precedenta, publicata
in luna august 2014.

“In urma analizei evolutiei infla-
tiei din ultimii 14 ani, se observa ca
odatd cu implementarea regimului
de tintire a inflatiei, ritmurile anuale
de crestere a preturilor incepand cu
2010 sunt mult mai mici si mai sta-
bile decat anterior. In noud ani, din
2000-2009, potrivit datelor BNS, in-
flatia medie anula a fost de 16,2%”,
a declarat guvernatorul BNM, Dorin
Dragutanu la prezentarea Raportului
asupra inflatiei.

Dragutanu afirma ca ultima runda
de prognoza indica o inflatie anuala
stabild in urmatorii doi ani, desi exis-
ta riscul de iesire temporara a inflatiei
sub limita inferioara a coridorului de
circa 1,5 puncte procentuale de la tin-
ta de 5 la sutd, in trimestrul I, 2015.

“Asa cum s-a anticipat, in a doua
jumatate a anului se inregistreaza o
incetinire a ritmului de crestere a ni-
velului general al preturilor, in princi-
pal din cauza diminudrii contributiei
preturilor la produsele alimentare. in
baza noilor date si ipotezelor utilizate
BNM a revizuit in crestere prognoza
inflatiei pentru anul 2014 si 2015,
sustine guvernatorul bancii centrale.

Conform proiectiei curente, ritmul
anual de crestere a IPC (indicele pre-
tului de consum) va inregistra nivelul
de 4.9 la suta pentru anul curent si 4.6
la suta in anul 2015, aceeasi tendinta
de variatie in proximitatea tintei in-
flatiei fiind inregistrata si pentru pri-
mele trei trimestre ale anului 2016.
Conform proiectiei curente, rata anu-
ala a inflatiei se va incadra in inter-
valul de variatie a tintei inflatiei pe
intregul interval de prognoza. Desi
inflatia este proiectata pe un teritoriu
tolerabil, preponderent aceasta se va
afla in jumatatea de jos a intervalu-
lui de variatie. Valoarea minima va fi
inregistrata in trimestrul I, 2015 si va
constitui 3.6 la sutd. Dinamica con-
tributiei inflatiei de baza la rata anu-
ala a inflatiei inregistreaza o tendinta
de diminuare pe intreaga perioada de
prognozd, dar superioard compara-
tiv cu contributia inregistrata in ca-
drul raportului precedent. Majorarea
contributiei inflatiei de baza, in ter-
meni comparativi cu Raportul asupra
inflatiei precedent se datoreaza in

principal unei evolutii superioare a
cererii interne.

“Desi cererea internd §i externa
sunt slabe, BNM a reusit s tempe-
reze presiunile dezinflationiste prin
implementarea hotaratd a politicii
monetare stimulative, atdt prin ca-
nalul ratei dobanzii, cat si prin cel al
ratei de schimb. Riscul de coborare a
inflatiei sub banda de 3,5% s-a dimi-
nuat considerabil, desi inca persista”,
a mai spus Dragutanu.

Guvernatorul nu exclude probabi-
litatea sporitd a conditiilor meteoro-
logice nefavorabile pentru agricul-
turd in anul viitor care va determina
o crestere a contributiei preturilor
alimentare la formarea ratei anuale
a inflatiei n termeni comparativi cu
Raportul precedent asupra inflatiei,
in pofida diminudrii preturilor pro-
duselor alimentare pe pietele inter-
nationale.

Evolutia preturilor reglementate va
fi similard celei din cadrul Raportu-
lui asupra inflatiei nr. 3, 2014 si se va
mentine contributia sporitd a acestora
la IPC. Contributia combustibililor
la rata anuald a inflatiei va avea o
traiectorie variabild nesemnificativa
pe intreaga perioadd de prognoza,
determinatd de mentinerea cresterii
sporite a preturilor la combustibili si
in trimestrul IV, 2014, pe fundalul es-
caladarii conflictului militar in estul
Ucraineli, fapt ce va crea presiuni in-
flationiste asupra pretului la carbune.

Conduita politicii monetare va
urmari in continuare calibrarea an-
samblului conditiilor monetare reale
pentru asigurarea atingerii tintei in-
flatiei.

. Iraiectoria proiectata a ratei anua-
le a inflatiei conform rundei curente
de prognoza a fost revizuita in direc-
tia majordrii pe tot orizontul de pro-
gnozd. Pe parcursul anului 2014, rata
anuala a inflatiei va fi in medie mai
mare cu circa 0.2 puncte procentuale
fatd de proiectia din cadrul Rapor-
tul asupra inflatiei nr. 3, 2014. Pen-
tru anul viitor, nivelul ratei anuale a
inflatiei va fi In medie mai mare cu
circa 1.1 puncte procentuale compa-
rativ cu prognoza anterioara. Aceeasi
tendinta superioara fiind inregistrata
si pentru primele trei trimestre ale
anului 2014”, se spune in Raportul
asupra inflatiei.

in acelasi timp, guvernatorul susti-
ne ca reconfigurarea traiectoriei ratei
anuale a inflatiei pentru tot orizontul
de prognoza a fost determinata de
o contributie mai mare din partea
inflatiei de baza si a preturilor ali-
mentare. in pofida dinamicii inferi-
oare a preturilor la petrol pe pietele
internationale pe intreg intervalul de
prognoza, contributia mai mare din
partea preturilor la combustibili pana
in trimestrul 111, 2014 a fost generata
de escaladarea conflictului militar in
estul Ucrainei, fapt ce creeaza presi-
uni de crestere asupra pretului la car-

bune, ceea ce va determina cresterea
preturilor si la substituente in perioa-
da rece a anului.

Banca Nationala sustine cd de-
teriorarea in continuu a conditiilor
mediului extern denotd accentuarea
riscurilor si incertitudinilor dezin-
flationiste aferente. Astfel, pe langa
efectele imediate, economia Repu-
blicii Moldova riscd sa fie afectata
pe parcursul mai multor trimestre de
situatia precard a economiilor princi-
palilor parteneri comerciali.

Desi diminuarea preturilor la petrol
si produse alimentare a fost luatd in
calcul in cadrul prognozei inflatiei,
existd riscul cd aceste preturi ar putea
sd scada si mai mult decat s-a presu-
pus. Disensiunile din cadrul OPEC si
pozitia comoda a producétorilor din
Golful Persic fatd de preturile redu-
se la petrol pentru un orizont extins
constituie, momentan, principala
sursd care alimenteaza perspectivele
in descrestere ale cotatiilor. Nedo-
rinta membrilor OPEC de a diminua
extractia de titei este determinatd de
aprecierea efectiva si in perspectiva a
dolarului SUA, strategia de submina-
alternative de energie, precum si de
productia record a Rusiei din perioada
post-sovieticd. Aceasta combinatie de
circumstante pare a fi una de durata
si este dificil de conceput o schimbare
rapid a situatiei. In acelasi context se
incadreaza si perspectiva preturilor la
produsele alimentare. In virtutea unei
corelatii istorice puternice cu preturi-
le 1a petrol, este de asteptat ca pretu-
rile mondiale la produsele alimentare,
eventual, vor scadea.

in acelasi timp, Banca Nationali
vede anumite riscuri la adresa infla-
tiei din Republica Moldova si anu-
me o recesiune a Rusiei constituie
una din cele mai importante surse
de risc. Eventualitatea unui nou val
de sanctiuni din partea Occidentului
devine tot mai probabila, data fiind
lipsa unui progres in deescaladarea
conflictului armat din Ucraina. Pre-
judiciile asupra economiei rusesti, in
acest caz, ar putea fi considerabile,
iar perioada de contractie este dificil
de previzionat. Diminuarea activitatii
economice ar putea fi potentatd si de
diminuarea in continuare a pretului
la petrol. Este pe larg acceptat fap-
tul ca un nivel mai jos de 80.0 dolari
SUA/baril pe termen mediu i-ar crea,
inevitabil, Rusiei grave probleme de
sustenabilitate a finantarilor publice,
punand sub semnul Intrebarii chiar si
suficienta fondurilor de rezerva nea-
tinse pana acum. Efectele contractiei
se vor reflecta intr-o depreciere puter-
nica si, prin urmare, intr-o inflatie de
doua cifre. Economia moldoveneasca
va resimti socurile preponderent, prin
canalul remiterilor §i, intr-o masura
mai micd, nu Insa neglijabild, prin cel
al comertului extern.

Victor URSU

De la inceputul anului, leul moldovenesc
s-a devalorizat cu 13,7% fata de dolar si
cu 3,4% fata de euro, dar s-a intarit fata
de valutele Rusiei si Ucrainei cu 15% si,
respectiv, 27%

Comenténd tendintele de pe piata valutarad a Moldovei, gu-
vernatorul Bancii Nationale a Moldovei, Dorin Dragutanu, a
declarat, in cadrul unei conferinte de presa, ca exista factori
internationali si regionali care, din punct de vedere politic,
economic si financiar, nu puteau sa nu influenteze economia
tarii noastre.

El a mentionat c& intarirea dolarului american fata de euro a avut im-
pact nu numai asupra monei moldovenesti. ,Rubla ruseasca s-a devalo-
rizat fata de dolar, de la inceputul anului, cu 33%, hrivna ucraineana — cu
56%, rubla belarusa — cu 12%. Leul moldovenesc s-a devalorizat fata de
dolar cu 13,7%. Imi dau seama ca am ajuns la anumiti indicatori istorici,
dar ceea ce se intdmpla pe piata valutara in Moldova sunt tendinte fi-
resti de ajustare a economiei nationale la conjunctura regionala”, a spus
Dragutanu.

Potrivit lui, dacé e sa luam in calcul devalorizarea monedelor natio-
nale din Rusia, Ucraina si Belarus, si este vorba despre trei state cu
o cota de aproximativ 30%, despre comertul extern al Moldovei, dar
si de nivelul inflatiei mai mare din aceste tari, atunci, de fapt, avem o
crestere a cursului real al leului moldovenesc de la ihceputul anului de
1,1%. “De rand cu devalorizarea leului fata de dolar, constatdm inta-
rirea leului cu 15% fata de rubla ruseasca si cu 27% — fata de hrivna
ucraineand. Ceea ce se intdmpla in cazul cursului leului faté de dolar
vorbeste despre dorinta economiei de a corespunde conditiilor dificile
din regiune. Leul s-a devalorizat fatd de euro de la inceputul anului cu
doar 3,4%, mai ales ca valuta unica europeana s-a devalorizat fata de
dolar cu 9%.

Pe viitor, totul va depinde de conjunctura regionalad”, a spus Dragutanu.
Guvernatorul Bancii Nationale a mentionat ca ritmul de crestere a infla-
tiei de la inceputul anului (+1,8%) este mai mare decat devalorizarea
monedei nationale fata de dolar si euro, iar populatia care dispune de
venituri si depuneri in valutd, precum si exportatorii moldoveni, au obti-
nut venituri considerabile.

Dorin Dragutanu:

Banca Nationala nu va dispersa
rezervele valutare pentru intirirea
monedei nationale care, in mod firesc,
reactioneaza la schimbarile regionale

Guvernatorul BNM a precizat, la o conferinta de presa c4,
in prezent, presiunile de pe piata valutara se resimt din cau-
za reducerii exportului, reducerii ofertei de valuta pe piata
interna, precum si a reducerii importurilor din cauza cererii
in scadere.

Tn acelasi timp, se atesta o cerere mare pentru valuté din partea agen-
tilor economici. “Toate acestea creeaza presiune pe piata valutara, iar
Banca Nationald, in viitorul apropiat, planificd sa faca ceea ce a facut
si pand acum. Vom urmari cu atentie cererea si oferta de pe piata va-
lutara interna. Vom interveni numai in caz de necesitate stringenta si in
volumul necesar pentru acoperirea deficitului de pe piata interna. Vom
continua informarea maselor largi despre schimbarile macroeconomice.
Ceea ce nu vom face cu siguranta — nu vom dispersa rezervele valutare
pentru a lupta cu ceea ce se intdmpla in Rusia si Ucraina. Dar toti tre-
buie sa stie c&d Banca Nationala are instrumente pentru a reactiona n
caz de soc. Rezervele valutare de 2,67 mird. USD ne permit s& tinem
emotiile sub control”, a spus el.

Comentand intrebarile jurnalistilor despre cursul record al dolarului fata
de leu si tendintele de devalorizare ale monedei nationale, guvernatorul
BNM a mentionat ca “la nivel macroeconomic, BNM nu are indici care sa
confirme ca aceasta crestere este una record” si asta pentru ca BNM nu
are scopul de mentinere a monedei nationale si a prognozelor valutare.
“Fluctuatiile valutare au un mare fon informational. Si eu inteleg astep-
térile populatiei, pentru ca tot ce se intdmpla pe piata valutara vizeaza
fiecare cetatean si societatea, in general. Sunt trei factori care influen-
teaza asteptarile opiniei publice: situatia din Ucraina — oamenii vad ce
se intdmpla in tara vecing; in Rusia, cetatenii nostri s-au confruntat deja
cu dificultati obiective; precum si alegerile parlamentare in Moldova cu
fonul lor informational, care, de asemenea, nu aduc liniste pe piata valu-
tard”, a spus Dragutanu.

El a mentionat ca in actuala campanie electorala presiunea de pe pia-
ta valutarad nu este atat de mare ca la alegerile precedente. Daca in
2008-2009 BNM a vandut 600 mil. USD pe piata internd, atunci, de la
inceputul anului 2014 — doar 162 mil. USD.
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Problema cum sa-si pastreze
si sd inmulteasci banii nu
este doar a investitorilor
mari. Din contra, tot mai
des aceasti intrebare si-o
pun oamenii care nu se
considera investitori, dar

isi fac economii pentru o
cumpéiritura importanta,
pentru vacanti sau nunta.
Deci, acestia i pastreazi sau
ii investesc in ceva.

Majoritatea oamenilor considera
ca pastrarea banilor acasd nu este
doar riscant, dar si usuratic. in fie-
care an, banii isi pierd din valoare,
iar, mai intai de toate, valoarea lor
este Inghitita de inflatie.
trare si de inmultire a capitalului: cu
riscuri §i cu rentabilitate mare sau
fara niciun risc, dar cu o rentabili-
care sunt aplicate activ in tarile cu
o economie dezvoltata, exista si sunt
eficiente in Moldova. Pentru a inte-
lege care trebuie sa fie rentabilitatea
minima a economiilor, trebuie de
atras atentia la nivelul inflatiei. Pen-
tru a nu ne aprofunda foarte mult in
statistica, vom lua o perioada de trei
ani — perioada noiembrie 2011 — oc-
tombrie 2014.

INFLATIA

Calculul anual al inflatiei, in oc-
tombrie 2012, a fost de 3,9 la suta,
in octombrie 2013 — 4,7%. Indicii
pentru luna octombrie a anului cu-
rent incd nu au fost anuntati, Insd, in
septembrie, (pentru ultimele 12 luni)
inflatia a fost de 4,8 la suta.

Nivelul inflatiei in calcul anual

(pentru 12 luni)

Noiembrie 2011 -
Octombrie 2012 3,9%
Noiembrie 2012 -
Octombrie 2013 4,7%
Octombrie 2013 -
Septembrie 2014 4,8%

Astfel, in ultimii trei ani, renta-
bilitatea anuald a depozitelor, cu
scop de pastrare a capacitatii lor
de cumparare nu trebuie sa fie mai
mica decat nivelul maxim al infla-
tiei inregistrate, iar pentru a obtine
o crestere a depunerilor, trebuie sa
o depdseasca. Adicd, rentabilitatea
investitiilor in monedd nationala
trebuie sa constituie de la 5 la suta
anual. Care din instrumente au asi-
gurat aceasta rentabilitate in ultimii
trei ani?

DEPOZITELE

Depozitele in bancile comerciale
sunt cea mai simpla si cea mai acce-
sibila metoda de pastrare si inmulti-
re a banilor. Conditiile de deschidere
a depozitelor pentru persoanele ju-
ridice sunt intotdeauna mai proaste
decét atragerea banilor de la persoa-
nele fizice, de aceea vom lua rata
medie pentru depozitele la persoa-
nele fizice.

in luna septembrie, 2011, rata me-
die maximala la depozite a fost de
10,15% anual. Cu o mica dinamica
in scadere, la finele anului 2012 s-a
incercat readucerea ratei medii pana
la hotarul de 10 la suta, dar, deja la
inceputul anului 2013, ratele au sca-
zut si nu au depdsit opt la suta anu-
al.

Totodata, acest nivel pe deplin
asigura nu doar pastrarea mijloace-
lor de inflatie, dar le si Inmulteste.
insa existd o problema care consti
in faptul ca bancile care au probleme
de capital, cresc ratele si, cu cat mai
mari sunt acestea, cu atit mai mari
sunt riscurile. in istoria sistemului
bancar moldovenesc au fost destul
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de multe cazuri cand deponentii si-
au pierdut economiile. lar fondul de
garantare a depozitelor prevede ram-
bursarea doar a unei sume de sase
mii de lei pentru un depozit. Este
adevarat ca Parlamentul a adoptat
Legea cu privire la majorarea sumei
minime de garantare pana la 15 mii
de lei, dar proiectul a fost votat doar
in prima lectura.

VALORILE MOBILIARE DE STAT

Acestea reprezintd un instrument
sigur de investire a banilor, care este
putin popular printre persoanele
juridice si nu este utilizat aproape
deloc de catre persoanele fizice. Pe
piata VMS joaca bancile comerciale,
care plaseaza in hartiile de valoare
resursele libere, avind un procent
garantat.

Doar intr-o singurd perioada, in
mai-iulie 2013, rata medie a VMS a
fost mai mica decat nivelul inflatiei.
Acest lucru a fost motivat de cererea
mare din partea bancilor comerciale,
care au preferat sa investeasca banii
liberi intr-un instrument garantat cu
rentabilitate garantata. lar cu cat mai
mare este cererea, cu atdt mai mica
este rentabilitatea. Pe de alta parte,
Ministerul Finantelor urmareste
situatia si aproape anual creste vo-
lumul emisiilor de VMS, asigurand
venituri in buget de la vanzarea
hartiilor de valoare. Si in acest an,
pe langd suma de 430 mil. lei, care
a fost planificatd sa fie obtinutd din
vanzarea valorilor mobiliare pentru
acoperirea deficitului bugetar, se
atestd o cerere sporitd si Ministerul
Finantelor a propus sa fie modificata
cifra de aproape doua ori — pana la
800 mil. lei. Piata a obtinut mai mul-
ti bani, bugetul la fel, BNM - steri-
lizarea masei monetare si reducerea
presiunii asupra pietei valutare, iar
pentru jucatorii care inteleg aceste
lucruri, au crescut ratele.

in general, valorile mobiliare sunt
un instrument atractiv pentru inves-
titii, care asigura bancilor, in cali-
tatea lor de jucdtori principali, un
venit garantat. in afard de aceasta,
in acest an, Ministerul Finantelor a
lansat bonuri de trezorerie cu termen
de rascumparare de trei ani. Rata fi-
nanciara a inceput din aprilie cu 8 la
sutd anual, plasarea din septembrie
a avut loc deja cu 8,75 la sutd anual,
ceea ce a majorat nivelul inflatiei.

ACTIUNILE

in tarile dezvoltate economic, in-
vestitorii privati participa activ la
tranzactiile de pe pietele bursiere,
cumpirand si vanzand actiuni. Insa,
specificul pietei bursiere din Moldo-
va este astfel, incat actionarii prefe-
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rd sa-si concentreze pachetele si nu
urmaéresc dinamica preturilor la ac-
tiuni ca pe un instrument de castig.
Pe piata noastrd nu exista astfel de
valori in circulatie libera, care ar in-
teresa investitiile de risc, adica cum-
pararea lor pentru vanzare la un pret
mai avantajos.

Apropo, in lume se mai practica
investitiile in fondurile de investitii,
in companiile fiduciare, in fonduri-
le de pensii, pe cand la noi reputatia
acestor organizatii este agravata, dar
nici legislatia inca nu este pregatita
pentru o activitate buna a acestor
structuri. De aceea, acest segment
urmeaza sa fie dezvoltat in Moldo-
va. Speram cd nu intr-un viitor foar-
te indepartat.

BUNURI IMOBILIARE

Foarte multi considera ca cea mai
bund investitie o reprezinta bunurile
imobiliare. Asta in conditiile in care
problema locuintelor este actuala in
societate, apartamentele si casele se
vand, se cumpara sau se dau in chi-
rie.

Potrivit operatorilor pietei imobi-
liare, valoarea unui apartament cu o
odaie, deoarece sunt cele mai iefti-
ne, dar si cele mai solicitate, este de
aproape 600 de euro pentru un metru
patrat, atat pe piata primara, cat si pe
cea secundara. In acelasi timp, pre-
tul apartamentelor s-a redus, in ulti-
mii trei ani, dar a ramas aproape ne-
schimbat n privinta apartamentelor
cu o odaie. Valoarea minima a unui
astfel de apartament este de aproa-
pe 20 mii de euro. Luand in calcul
factorul de stagnare a pietei, dar si
numarul in crestere a blocurilor ridi-
cate, prognoza specialistilor pentru
viitorul apropiat, la fel ca si acum
trei ani, vorbeste despre o stagnare,
adica locuintele nici nu se scumpesc,
dar nici nu se ieftinesc. intre timp,
materialele de constructie se scum-
pesc anual cu 10-30 la suta, fapt ce
determina devalorizarea valutei na-
tionale.

De asemenea, apartamentele cu
o odaie se dau in chirie in medie
cu o sutd de euro pe lund, ceea ce
presupune ca rascumpararea aces-
tuia, dacd investitia este pentru o
perioada de minim 20 de ani, se va
face in aproape 17 ani. Dar nu vor-
bim despre rascumparare, ci despre
pastrarea si inmultirea banilor si,
in acest caz, imobilele, cu siguran-
td, sunt un instrument bun pentru
pastrarea lor, protejat de fluctuatia
cursului valutar.

Pe piata exista afaceri bazate pe
procurarea apartamentelor in stare
proasta, repararea acestora la con-
ditii de eurostandard si vanzarea lor
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ulterioarda. Dar o astfel de afacere
necesita participare permanenta.

Adica, investitiile in imobile pot
fi vazute, putin probabil, ca inves-
titii pe termen mediu. In imobile
investesc cei care nu intentioneaza
sd obtina castiguri imediate si se ag-
teapta la riscuri mici. Ei prefera sa-si
garanteze pastrarea banilor, iar prin
incheierea contractelor de chirie,
proprietarii minimalizeaza cheltuie-
lile curente pentru intretinere.

METALELE PRETIOASE

Multi considerd cd una din cele
mai sigure investitii sunt metalele
pretioase — aurul si argintul. Este
adevarat ca in perioadele de tranzitie,
cand se atesta o hiperinflatie sau se
duc razboaie, investitiile in metalele
pretioase garanteaza pastrarea capi-
talului. Dar cand economia mondia-
1a este in criza, aurul, argintul sau
platina scad in pret, adica scad din
supraevaluarea lor la nivelul real.

Si daca investitiile in aur au fost
facute acum trei ani, atunci la fine-
le acestui an, in urma devalorizarii
metalelor pretioase, investitorul in-
registreaza pierderi.

Cel mai mare pret pentru un gram
de aur a fost inregistrat la inceputul
lunii octombrie 2012, dupa care a
urmat o cadere brusca, care a atins
cota minima in iulie 2013. in ultimii
ani, aurul nu a dat dovada de stabi-
litate: de la cel mai mare pret, pana
in prezent, aurul s-a ieftinit cu 21 la
sutd. Dar, totusi, nu atat de mult cum
s-a ieftinit argintul. Cel mai mare
pret al acestuia a fost atins in mar-
tie 2012, iar cel mai mic pret — pe 30
iunie 2013. Devalorizarea argintului
de la pretul de varf pana in prezent
este de 55 la suta.

Aceste calcule au fost prezentate
in moneda nationald. Si, deoarece
din noiembrie 2011 panad in noiem-
brie 2014, leul s-a devalorizat cu 27
la suta (de la 11,6784 la 14,8327 lei
pentru 1 USD), de facto pierderile
de la investitiile in aur, In echivalent
valutar, Tn ultimii trei ani au atestat
48 la sutd, iar in argint — 82 la suta.

Astfel, metalele pretioase, la fel ca
si imobilele, pot fi calificate drept
o investitie bund, dar numai in per-
spectiva si doar cu scop de pastrare
a capitalului, fara a pune accent pe
majorarea lui. Cei care acum trei ani
au cumparat imobile sau au investit in
metale pretioase, astazi nu-si pot re-
cupera banii, deoarece cumparaturile
au fost facute la pretul de varf. Legile
pietei spun ca astfel de cumparaturi
trebuie sa fie facute atunci cand pre-
tul este la nivelul minim, iar vanza-
rea — la pretul de varf. In perioada de
declin sunt convenabile investitiile in

imobile si metale pretioase. Intreba-
rea este daca actualmente s-a atins
acel fund, dupa care preturile nu
vor mai scadea? Si daca “da”, atunci
acum este cel mai potrivit moment
pentru investirea banilor cu scop de
pastrare anume in aceste active.

Pentru a fi corecti, trebuie sa
precizam ca 2011-2014 au fost anii
declinului preturilor la metalele pre-
tioase. Pana atunci, aurul a fost in
crestere continud — din decembrie
2008 pana in iunie 2011 aurul s-a
scumpit cu 70 la sutd si investitorii
pe parcursul a 12 ani au fost intr-o
oaza linistita...

OPERELE DE ARTA

In lume inca se practica investitii-
le in operele de arta. Pe de o parte,
acestea sunt mai degraba investitii
pe termen lung, iar pe de alta parte,
in Moldova acest business nu este
dezvoltat. Dezvoltarea lui depinde
foarte mult si de faptul cat de recu-
noscuti sunt pictorii moldoveni la
nivel mondial si cat de dispusi sunt
antreprenorii nostri sd investeasca in
lucrarile lor.

Multi preferd sa faca investitii in
valutd — euro si dolari. Dar trebuie
sd intelegem ca in SUA si UE exista
inflatie, adica capacitatea de cumpa-
rare a valutei. in SUA inflatia a con-
stituit, in ultimii ani, 1,5-2 la sutd, in
zona euro inflatia est micd—de la 0,5
la sutd pana la 1,5 la sutd asteptatd in
2016. in acelasi timp, rata medie la
depozitele in valutd din Moldova
balanseaza in ultimii ani intre 3,64
si 4,79 la suta anual. Adica, daca fa-
cem un calcul rapid, in cazul in care
marimea depozitului in lei este de
aproximativ 8 la sutd, minus infla-
tia de cinci la suta, obtinem un profit
net de trei la suta anual. Iar in cazul
marimii depozitului in valutd de 4,5
la suta, minus inflatia de 1,5%, obti-
nem acelasi profit net de 3% anual.

Este adevarat ca devalorizarea mo-
nedei nationale in trei ani a fost de 27
la suta, ceea ce poate fi considerat,
in mare parte, drept 9% anual. Adi-
ca, acest venit l-au obtinut cei care
acum trei ani au investit in valuta. lar
daca acesti bani erau pusi la depozit,
atunci venitul ar fi fost, in medie,
de 10% anual, ceea ce depaseste de
doua ori inflatia medie anuala.

De aici reiese cd devalorizarea
monedei nationale creste atractivi-
tatea depozitelor in valuta, dar aici
este o alta tema de discutie.

La capitolul investitii medii, pu-
tem vorbi despre dorinta multora de a
participa cu o cota intr-o afacere sau
alta, sd investeasca 1n prieteni, amici
sau oameni in care au incredere. Dar
este o intentie cu risc §i cu multa
implicare. Pe de o parte, nu in zadar
se spune: vrei sa pierzi un prieten,
imprumutéd-i bani. Pe de alta parte,
principala regula a businessului suna
in felul urmator: protejeaza-ti inves-
titiile. Cand participi cu o cota-parte,
protejarea investitiilor ia mult timp si
se transforma in munca.

Chiar si persoanele fizice, care au
facut niste investitii, fara sa-si dea
seama devin investitori si in aceas-
ta calitate trebuie sd urmareasca ca
banii depusi sa nu se piarda. Trebuie
sd monitorizeze situatia financiara
a bancii in care a fost deschis depo-
zitul, sd urmareasca tendintele de
pe piata imobilelor si ale metalelor
pretioase, sd urmareascd dinamica
cursului valutar etc.

Concluzia ese urmatoare: inves-
titiile pe termen mediu ale inves-
titorilor privati, cei care vor sa-si
pastreze si sa-si inmulteasca banii,
acumuland pentru anumite scopuri,
sunt depozitele bancare. Alegerea,
la drept vorbind, este mai mult decat
limitata.

InfoMarket
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata bursiera
(Perioada 3-7 noiembrie 2014)

Data Numarul de|Volumul total al Ponderea VM Valoarea

. codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) actiuni tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in [ nominala,

tranzactiei, ora § — N § i :

’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
03.11.14 10:45|MD14GRIS1000 [SA 3,00 1197 3591,00]|Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,16 3,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 |SA "MACON" 5,00 33 165,00(Vinzare Cumparare 4373588 0,00 5,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 [SA "MACON" 5,00 33 165,00(Vinzare Cumparare 4373588 0,00 5,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 |SA "MACON" 5,00 S 15,00(Vinzare Cumparare 4373588 0,00 5,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 [SA "MACON" 5,00 2 10,00|Vinzare Cumparare 4373588 0,00 5,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 |SA "MACON" 5,00 5} 25,00(Vinzare Cumparare 4373588 0,00 5,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 |SA "MACON" 5,00 10 50,00|Vinzare Cumparare 4373588 0,00 5,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 |SA "MACON" 5,00 965 4825,00(Vinzare Cumparare 4373588 0,02 5,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 |SA "MACON" 5,00 147 735,00|Vinzare Cumparare 4373588 0,00 5,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 |SA "MACON" 5,00 33 165,00(Vinzare Cumparare 4373588 0,00 5,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 |SA "MACON" 5,00 33 165,00(Vinzare Cumparare 4373588 0,00 5,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 |SA "MACON" 5,00 2 10,00(Vinzare Cumparare 4373588 0,00 5,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 |SA "MACON" 5,00 33 165,00(Vinzare Cumparare 4373588 0,00 5,00
03.11.14 13:01|MD14MACN1002 |SA "MACON" 5,00 8 40,00(|Vinzare Cumparare 4373588 0,00 5,00
04.11.14 10:03|MD140ONTA1001 |SA "MONTAJCOM" 3,00 299 897,00|Oferta publica pe piata secundara 59969 0,50 10,00
05.11.14 13:01{MD14NUNU1005 |SA "NUFARUL" 11,00 2837 31207,00(Vinzare Cumparare 79016 3,59 10,00
05.11.14 13:01|MD14PIEL1001 |SA "PIELART" 15,00 1 15,00|Vinzare Cumparare 1194432 0,00 40,00
05.11.14 13:01(MD14PIEL1001 |SA "PIELART" 15,00 1 15,00|Vinzare Cumparare 1194432 0,00 40,00
05.11.14 13:01(MD14PIEL1001 |SA "PIELART" 15,00 1 15,00|Vinzare Cumparare 1194432 0,00 40,00
05.11.14 13:01|MD14PIEL1001 |SA "PIELART" 15,00 1 15,00|Vinzare Cumparare 1194432 0,00 40,00
05.11.14 13:01{MD14RUMD1003 |SA "DRUM-2" din ORHEI 1,00 1626 1626,00|Vinzare Cumparare 176338 0,92 10,00
05.11.14 13:01{MD14VITM1005 |SA "VIORICA-COSMETIC" 11,00 4 44,00(Vinzare Cumparare 1774987 0,00 11,00
05.11.14 13:01|MD14VITM1005 |SA "VIORICA-COSMETIC" 11,00 1 11,00|Vinzare Cumparare 1774987 0,00 11,00
06.11.14 10:14|MD14FODA1009 |SA"F.O.N.D.-ADMINISTRATOR FIDUCIAR" 1,74 6474 11264,76|Licitatie cu strigare Pachet unic 976086 0,66 1,00
06.11.14 10:15|MD14DALI1009 |SA "DALIA" 10,00 11930 119300,00|Licitatie cu strigare Pachet unic 129088 9,24 10,00
06.11.14 13:01{MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1019,00 1 1019,00|Vinzare Cumparare 1037634 0,00 200,00
06.11.14 13:01{MD14AMTR1009 |SA "AUTOMOTOTRANS" 25,00 21 525,00|Vinzare Cumparare 44850 0,05 15,00
06.11.14 13:01|MD14BECM1002 |BC "BANCA DE ECONOMII" 30,00 1 30,00|Vinzare Cumparare 39456704 0,00 5,00
06.11.14 13:01|MD14BSOC1004 |BC "BANCA SOCIALA" S.A. 98,00 1 98,00|Vinzare Cumparare 1000067 0,00 100,00
06.11.14 13:01|MD14ENER1001 |BC"ENERGBANK"SA 115,00 1 115,00|Vinzare Cumparare 2000000 0,00 50,00
06.11.14 13:01|MD14FDPO1002 |SA "FABRICA DE PAINE ORHEI" 2,00 10 20,00|Vinzare Cumparare 135013 0,01 10,00
06.11.14 13:01|MD14FRAN1004 |SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 26,00 1 26,00|Vinzare Cumparare 1779826 0,00 20,00
06.11.14 13:01|MD14JLCI1001 |SA"JLC" 30,00 1 30,00(Vinzare Cumparare 692149 0,00 56,00
06.11.14 13:01{MD14MBIS1000 |BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 60,00 1 60,00|Vinzare Cumparare 10000000 0,00 10,00
06.11.14 13:01|MD14MICB1008 |BC "MOLDINDCONBANK" SA 100,00 1 100,00|Vinzare Cumparare 4967794 0,00 100,00
06.11.14 13:01|MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 50,00 1 50,00(Vinzare Cumparare 13329080 0,00 100,00
06.11.14 13:01|MD14NELI1003 |SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 5,49 1 5,49|Vinzare Cumparare 9645588 0,00 3,00
06.11.14 13:01|MD140TIS1008 |Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 10,00 1 10,00|Vinzare Cumparare 4651534 0,00 10,00
06.11.14 13:01|MD14TCTC1007 |SA "TUTUN-CTC" 25,00 1 25,00|Vinzare Cumparare 5591020 0,00 20,00
06.11.14 13:01|MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 30,45 1 30,45(Vinzare Cumparare 25000091 0,00 10,00
06.11.14 13:01|MD14VEST1003 |IM "EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"SA 400,00 1 400,00|Vinzare Cumparare 1599922 0,00 25,00
06.11.14 13:01|MD14VITM1005 [SA "VIORICA-COSMETIC" 29,99 1 29,99|Vinzare Cumparare 1774987 0,00 11,00
06.11.14 13:01|MD14ZORI1001 |SA "ZORILE" 30,00 1 30,00(Vinzare Cumparare 5549071 0,00 18,00
07.11.14 11:20|MD14GRIS1000 |SA 3,00 187 561,00|Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,02 3,00
07.11.14 11:21|MD14GRIS1000 |SA 3,00 1251 3753,00(Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,17 3,00
07.11.14 11:21|MD14GRIS1000 |SA 3,00 1649 4947,00|Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,22 3,00
07.11.14 11:52{MD14VI1I01006 [SA "FABRICA DE MOBILA VIITORUL" 15,00 101 1515,00(Licitatie cu strigare Pachet unic 73118 0,14 50,00
07.11.14 13:01{MD14RMEZ1007 |SA "CARMEZ" 10,00 200 2000,00(Vinzare Cumparare 2160905 0,01 10,00
07.11.14 13:01|MD14RMEZ1007 |SA "CARMEZ" 10,00 2000 20000,00|Vinzare Cumparare 2160905 0,09 10,00
07.11.14 13:01|MD14RMEZ1007 |SA "CARMEZ" 10,00 500 5000,00(Vinzare Cumparare 2160905 0,02 10,00
07.11.14 13:01{MD14RMEZ1007 |SA "CARMEZ" 10,00 1000 10000,00|Vinzare Cumparare 2160905 0,05 10,00
07.11.14 13:01|MD14RMEZ1007 |SA "CARMEZ" 10,00 2168 21680,00|Vinzare Cumparare 2160905 0,10 10,00
07.11.14 13:01|MD14RMEZ1007 |SA "CARMEZ" 10,00 500 5000,00(Vinzare Cumparare 2160905 0,02 10,00

TOTAL 35282 251595,69
Statistica tranzactiilor extrabursiere £ £
pentru perioada 03.11.2014-07.11.2014 8 £
Tipul tranzactiei: Vinzare-cumpdrare 2 5
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM| Suma totald a | Ponderea VM in =
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominald | tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social 3= = [=]|=| = = - | =
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) § £5 SIEIE|E| 2| 8|8
1. FABRICA DE PIINE S.A., ORHEI MD14FDPO1002 10 2 108 216 0,08 E = S |=EEl = =] =8
2. DRUMURI TALOVENI, OR. IALOVENI MD14IALD1009| 10, 7| 5605 76452 0,16 H - |=]=| = - - | =
Total 9 5713 76668 g5 SIEIE|E| 2| 2|2
Tipul tranzactiei: Mostenire =2 SIEEL R
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a | Ponderea VM in = «+ |=l<| = - - | =
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominald | tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social g ‘S S |S|IS| & g s |s
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) E e = |Z2[Z] 2 = s |s
(=)
1. DRUM-11 S.A., CIMISLIA MD14MURC1004 10, 1 607 6070 0,58 _—
2. F.LN.N. TELECOM-INVEST MD14TELE1001 1 52, 27496 27496 0,1 Z=5s¢ = [=slgl=s=s]=18
! _ = E 5 & N Rl Bl INC N e L =
3. INTERPARES PRIM L.I., MUN. CHISINAU MD14ASIP1008 1 1 392 392 0 = 38 5=
4. UNIC S.A., CHISINAU MD14UNIC1004 115 3 9 1035 0,01 = 2= ol oo = e
5. DAAC Hermes grup, MUN. CHISINAU MD14MARS1000 1 2 1216 1216 0 =<2 & i A el e el el
6. CARIERA-MICAUTI S.A., GORNOE MD14MICU1005 10 1 75 750 0,03 - = D - - =
= = S Isl2l 88| 8|S
7. F.I.N.N. EXITON-BON MD14NEXT1006| - 1] 511 511 0 § :3 é g |S|S = = S |2
—_— s = g (== — P - |=
8. F.ILN.N. EXITON-INVEST MD14EXIN1009| 1 1 576 576 0| 5 é = & - Bl
9. MOLDAGROCONSTRUCTIA S.A., CHISINAU MD14MOLC1008 100 1 85 8500 0,13 g -2 2= -
Total 63 30967 46546 S é = “aéf SIEISI 22| 2|2
i iai : = = -
Tipul tranzactiei: Donatie = = =
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totala a Ponderea VM in 5 >§ = 5 = F
=S 2 '35 [ b=+ o) = —
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominald | tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social % iz EEE 28|18 2 = = | =
(ISIN) (lei) | (unitati) (unitati) (lei) (%) = = =% E% - -
" =3
1. PAN-COM S.A., CHISINAU MD14PANC1009 10 1 14982 149820 10,76] = § = . N -
z -2 = 2 |S|E|E|E| E |E
2. PAMELA S.A., CHISINAU MD14PAML1009 10 1 14 140 0,08 S B é =z = 25| = = = |=
= < = Z g > 12|12 2 = EHE
3. RECAR S.A., CHISINAU MD14MOAS1003 1 1 1800 2484 0,08 = S = 2 |22 2 = 2 |=
= E g |glgelg|&g|&|g
Total 3 16796 152444 = = =
Tipul tranzactiei: Hotarirea judecatoreasca = s lzlslg|g] 2=
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a | Ponderea VM in & = |28 2 = b =
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominald | tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social § EREEIRS = s (S8
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) g EREEIERERERE
1. INCOMLA(E S.A. COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A MD14COML1008 50 1 166129 830645 25,8 - ~ -
LAPTELUL BALTI g |E |E |=
2. JLC, MUN. CHISINAU MD14JLCI1001 56 1 210034 1176190 30,35 2 _ % = é = § = %
Total 2 376163 2006835 = = (2| |8 Ble B|& &2
- — - - — - = - PEvR——— - E =z |Z|=(= 2|2 | |6
Tipul tranzactiei: Succesiunea valorilor mobiliare in urma dizolvarii sau reorganizarii actionarului = SAEEIEEEEEEE
persoana juridica = S EIEEEIEE
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a | Ponderea VM in E B _S_E % é g _Q_E g =
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominald | tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social - - =g 5
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) 2 |E [E |=
1. B.C. MOBIASBANCA - GROUPE SOCIETE GENERALE MD14MBIS1000 10, 1 7435 260374 0,07 = = - . N ] o |
2. B.C. MOLDINDCONBANK MD14MICB1008 100 1 2144 278720 0,04 =87 = o e
Total 2 9579 539094 = S — ||| = s o | =
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Oferte/cereri comerciale la BUM la data de 12.11.2014
Kommenueckue npeano:xexna Ha d5M Ha 12.11.2014 .

Cod ISIN Denumirea emitentului Cereti pentru Prel."' pent.ru Of_erte pentru Cod ISIN Denumirea emitentului Cere[i pentru Preg.ul "e"‘f“ Otene pentru
cumpdrare, un. | unitate, lei vanzare, un. cumparare, un. | unitate, lei vanzare, un.

MD14SUCI1009 | S.C."SUCCIN'SA 0,00 4,00 16552,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 120,00 4535,00
MD14GRAD1005 | SA "GRADINA MARE" 0,00 1,00 860,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,00 1794,00
MD14DALI1009 | SA'DALIA" 0,00 10,00 11930,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,99 335,00
MD14GRIS1000 Intreprinderea Mixta Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 0,00 3,00 403,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 125,00 800,00
MD14GRIS1000 Intreprinderea Mixta Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 0,00 3,00 1773,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 130,00 921,00
MD14GRIS1000 Intreprinderea Mixta Moldo-Germana Baza Comerciala "Grisan-Hamb" SA 0,00 3,00 1019,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 138,00 683,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1050,00 3787,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 150,00 1141,00
MD14AGIB1008 | BC'MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1019,00 72,00 MD14MEZ01000 | SA'MEZON' 0,00 10,00 2000,00
MD14AGIB1008 | BC'MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1020,00 200,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 100,00 19821,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1025,00 615,00 MD14MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 0,00 115,00 428,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1032,00 750,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 126,00 11350,00
MD14AGIB1008 | BC'MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 95,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 145,00 34,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1150,00 3,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 200,00 144,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1185,00 322,00 MD14MICB1008 | BC"MOLDINDCONBANK" SA 0,00 299,00 196,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1200,00 71,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 400,00 95,00 0,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1210,00 5,00 MD14MIOA1005 | SA"MIOARA" 0,00 1,00 4086,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 615,00 MD14MOLC1008 | SA'MOLDAGROCONSTRUCTIA" 0,00 1000,00 8,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1400,00 95,00 MD14MOLG1004 | SA'MOLDOVAGAZ" 0,00 50,00 97,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1487,00 8,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 120,00 100,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1500,00 4,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 199,99 130,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1560,00 100,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 37,00 20,00 0,00
MD14AGIB1008 | BC'MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 72,00 1000,00 0,00 MD14MTUR1005 | SA'MOLDOVA-TUR" 0,00 12,00 4568,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 100,00 1005,00 0,00 MD14NELI1003 | SA"FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 549 5189,00
MD14AGRN1003 | SA"AGROMASINA" 0,00 8,00 5,00 MD14NELI1003 | SA"FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,50 6880,00
MD14AGRN1003 | SA"AGROMASINA" 0,00 10,00 144,00 MD14NELI1003 | SA"FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 6,50 3310,00
MD14ALET1005 | SA'ALET" 0,00 010 106970,00 MD14NICO1002 | SA"NICODIM" 0,00 017 34697,00
MD14AMAS1009 | SA "ALIMENTARMAS" 0,00 2,99 100,00 MD14NLAC1003 | SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 3,99 2150,00
MD14AMAS1009 | SA "ALIMENTARMAS" 0,00 3,00 1365,00 MD14NLAC1003 | SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 4,00 117875,00
MD14APRO1001 | SA "APROMAS" 0,00 5,75 4112,00 MD14NLAC1003 | SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 6,00 5427,00
MD14AQUA1001 | SA"AQUAPRUT" 0,00 9,00 7209,00 MD14NOCA1000 | SA'BETACON' 0,00 10,00 20,00
MD14ARTU1009 | SA'RAUT" 0,00 579 13800,00 MD14NTEH1006 | SA UZINA EXPERIMENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTEH" 0,00 15,00 30,00
MD14ASPA1006 | SA"ASPA" 0,00 10,00 1546,00 MD140BIS1008 | SA'MOBISTIL" 0,00 010 20,00
MD14AUTR1009 | SA "AUTO-REAL" 0,00 040 54261,00 MD140BIS1008 | SA"MOBISTIL" 0,00 1,00 1759,00
MD14AVAD1005 | SA "AVICOLA - VADUL - LUI - VODA" 0,00 0,50 4375,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 10,00 29,00
MD14AVC0O1000 | SA'AVICOLA" 0,00 25,00 26602,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 10,50 1326,00
MD14AVIP1003 | SA"AVIS PRIM" 0,00 030 3804,00 MD140TIS1008 | Compania Intemationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 12,00 12850,00
MD14BALT1008 | SAIM"BALTEANCA" 0,00 6,00 242100,00 MD140TIS1008 | Compania Intemationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 20,00 2780,00
MD14BATI1003 | SA"BASTINA" 0,00 20,00 25,00 MD140TIS1008 | Compania Intemationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 93,00 502,00
MD14BAZA1003 | SA "BAZA TRANSPORTULUIAUTO NR. 14 DIN FLOREST" 0,00 10,00 4850,00 MD14PIEE1000 | SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 14,00 30,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 30,00 4211,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 0,50 26277,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 35,00 2469,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 5,00 115000,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 37,50 108000,00 MD14REME1002 | SA"REMEDIUM FARM 306" 0,00 2,00 833,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 39,00 1000,00 MD14REVI1007 | SA'TRANSSERVICE" 0,00 10,00 100,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 40,00 56308,00 MD14RFCO1001 | SA'MARFCONSUM -SUD" 0,00 10,00 200,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 64,50 49,00 MD14RICA1004 | SA"FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 5,00 24000,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 200,00 88,00 MD14RICA1004 | SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 10,00 107729,00
MD14BETA1007 | SA'"BETON ARMAT" 0,00 25,00 371,00 MD14RMEZ1007 | SA'CARMEZ" 0,00 25,00 88,00
MD14BSOC1004 | BC 'BANCA SOCIALA"SA. 0,00 98,00 23,00 MD14RMEZ1007 | SA'CARMEZ" 3632,00 10,00 0,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA"SA. 0,00 99,00 141,00 MD14R0ZA1009 | IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 0,00 30,00 2000,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 100,00 240,00 MD14SCOM1001 | SA "UNIVERSCOM" 0,00 25,00 816,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 150,00 625,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 29,99 3470,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 180,00 516,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 30,00 5109,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA"SA. 0,00 220,00 2036,00 MD14SLIR1003 | SA"SLI" 0,00 30,00 1100,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA"SA. 0,00 270,00 169,00 MD14STEJ1009 | SA'STEJAUR" 0,00 50,00 106,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 280,00 509,00 MD14STEJ1009 | SA'STEJAUR" 0,00 95,00 20,00
MD14CARP1005 | SA "FLOARE - CARPET" 0,00 23,00 2189,00 MD14SUDT1005 | SA"SUD TRANS" 0,00 2,60 22973,00
MD14CEPU1006 | SA'CEREALE-PRUT" 0,00 20,00 9000,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 25,00 497,00
MD14CERF1003 | Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 9,99 255,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC' 0,00 50,00 724,00
MD14CICU1007 | SA"PISCICULTORUL" 0,00 5,00 9930,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC' 0,00 100,00 1028,00
MD14COBI1006 | S.A."Combustibil-Solid" 0,00 6,00 514,00 MD14TEBS1007 | SA'TEBAS" 0,00 14,00 81,00
MD14CONO1004 | SA"CONSMONT" 0,00 415 1930,00 MD14TERM1005 | SA'TERMOTRANSAUTO" 0,00 20,00 26634,00
MD14CORM1002 | SADE PRODUCERE A NUTRETURILOR "COMBICORM" 0,00 30,00 1390,00 MD14TICO1006 | SA'TIPAR-COLOR" 0,00 5,00 26351,00
MD14COVI1002 | SA"COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 7,00 990,00 MD14TIRE1001 | SA'TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 800,00
MD14COVI1002 | SA "COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 10,00 19377,00 MD14UTIL1007 | SA"UTILAJCOM" 0,00 21,00 27,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 17,90 23000,00 MD14UZIN1007 | SA"UZINA ABA1" 0,00 100,00 16725,00
MD14CPCC1000 | SA'"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 18,00 13310,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK' SA. 0,00 3045 2966,00
MD14CPCC1000 | SA'COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 4845 58176,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK' SA. 0,00 32,50 4390,00
MD14CUPC1008 | SA"CEREALE CUPCINI" 0,00 30,00 4,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK"SA. 0,00 34,99 15000,00
MD14DEUN1007 | SA "FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 0,00 1,00 9742,00 MD14VCTB1004 | BC "VICTORIABANK" SA. 0,00 52,50 5000,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 115,00 854,00 MD14VCTB1004 | BC'VICTORIABANK' SA. 0,00 300,00 1424,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 125,00 2202,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK' SA. 0,00 368,00 3409,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 140,00 2280,00 MD14VEST1003 | IM"EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"SA 0,00 400,00 49,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 150,00 137854,00 MD14VINA1005 | SA'VINAR" 0,00 1,00 1042,00
MD14FARM1005 | SA "FARMACO" 0,00 84,00 1291,00 MD14VINA1005 | SA'VINAR" 0,00 49,99 86,00
MD14FLAU1001 | SA"FLOAREA SOARELUI" 0,00 250,00 500,00 MD14VINT1004 | SA"FABRICA DE VIN DIN TELENESTI" 0,00 1,00 2343,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 26,00 390,00 MD14VINU1001 | SA '"VINURI DE COMRAT" 0,00 5,00 50,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 27,00 168,00 MD14VITE1005 | SA"ORHEI-VIT" 0,00 16,90 1794,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 32,00 297,00 MD14VITM1005 | SA "VIORICA-COSMETIC" 0,00 29.99 185,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 36,00 158,00 MD14VITM1005 | SA"VIORICA-COSMETIC" 0,00 30,00 420,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 38,00 41,00 MD14VITR1000 | SA"VINIA TRAIAN" 0,00 400,00 3354,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 39,00 350,00 MD14VITR1000 | SA'VINIA TRAIAN" 100,00 40,00 0,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 40,00 1272,00 MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR" 0,00 0,50 223713,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 42,00 573,00 MD14ZABR1004 | SANORD-ZAHAR" 0,00 10,00 96199,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 44,00 144,00 MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR" 0,00 15,00 1467,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 45,00 492,00 MD14ZORI1001 | SA'ZORILE" 0,00 30,00 178,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 50,00 7526,00 MD24BECM1000 | BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 1,00 0,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 55,00 273,00 MD24FRAN2000 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 1,00 6,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 60,00 4321,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 65,00 265,00 —
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 70,00 1777,00 SOC IETATEA DE AS|G U RARI ACORD G RU P” S A,
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 80,00 4155,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 90,00 332,00 aduce la cunostinta actionarilor séi si publicului ca, la data de 11 noiembrie 2014 la
MD14FRAN1004 :A gombinatul de pani;icatie "FRANZELUTA" 0,00 100,00 954,00 sediul ACORD GRUP S.A. din mun. Chisindu bd. Decebal 80/1 a avut loc Adunarea
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 120,00 1050,00 = o : : = = : .
MDI4FRAN1004 | SA Combinatl do panifcat FRANZELUTA' 000 2500 40000 Generala Extraordinara a Actionarilor nr. 5, desfasurata cu prezenta actionarilor.
MD14FRUC1003 | SA'FRUCTE" 0,00 0,50 49202,00 CONFORM ORDINEI DE ZI,
VDHEZGHIO0D | SKFABRICADE ZALAR DN GHINDESTT | o | e ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR A APROBAT:
MD14GRAL1005 | SA pentru reparatia si deservirea automobilelor "INTEGRAL-AUTO" 0,00 60,00 105,00 1. Majorarea caplta_lulu_l social aI_S'A' ”_ACORD GRU_P SA. Cl_J 20 009 075 lel! d(—? la 17,0_00 000 lei
MD14HISI1000 SA"HOTELUL "CHISINAU" 0,00 400 8488,00 la 37 000 075 lei prin aporturi noi si anume — emitere suplimentara de actiuni in marime de 20
MD141AMO1005 | SA "IAMOCS - SERVICE" 2434,00 1,00 0,00 000 075 lei, ceea ce constituie 235 295 (doua sute treizeci si cinci mii doua sute nouazeci si cinci)
AECTIL ) i LI BT 0,00 200,00 950,00 actiuni ordinare nominative cu valoarea nominala a actiunilor plasate de 85 lei/actiune.
MDI4ILCI001 | SA ,,JLC,, 0,00 3000 400 2. Darea de seama privind rezultatele emisiunii a lll-a suplimentare a valorilor mobiliare ale
MD14JLCI1001 SA"LC 0,00 45,00 33,00 s S "
MD14LUPA1009 | SA'CAHULPAN' 0,00 1200 75000 Societatii de Asigurari ,ACORD GRUP" S.A.,
MD14LUTE1001 | SA'MULTEVIT" 0,00 0,21 21052,00 3. Lista subscriitorilor la valorile mobiliare plasate ale Societatii de Asigurari ,ACORD GRUP” S.A.
MD14MAUR1006 | SA"MAURITUS" 0,00 180,00 782,00 4. Hotarirea privind emisiunea a lll-a suplimentara a valorilor mobiliare ale Societatii de Asigurari
MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 60,00 507,00 ACORD GRUP” S.A
MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 70,00 500,00 » . u s N . . .
MDI4MBISTON0 | BC MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA 000 10000 12600 5. Modificarea Statutului Societatii prin expunerea in redactie noua a art. 5 alin. (1).




CAPITAL®

ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB

Ne43 (563), 12 noiembrie 2014 9

Nr. 38/17 din 31.07.2014

Monitorul Oficial nr. 333-338/1540 din 07.11.2014 L.

* 3k sk

in vederea executirii prevederilor art. 32 alin. (4) din
Legea nr. 407 — XVI din 21 decembrie 2006 cu privire la
asigurari (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007,
nr. 47 — 49, art. 213), Comisia Nationala a Pietei Financia-

Ic

Anexa la Hotarirea Comisiei Nationale

a Pietei Financiare nr. 38/17 din 31 iulie 2014

HOTARIRE

cu privire la aprobarea Regulamentului privind Registrul de garantii, angajamente
si alte obligatii ale asiguratorului (reasiguratorului) nereflectate in hilant

HOTARASTE:
Se aprobda Regulamentul privind Registrul de
garantii, angajamente §i alte obligatii ale asiguratorului
(reasiguratorului) nereflectate

anexel.

in bilant, conform acea data.

2. In termen de 15 zile din data intrarii in vigoare a
prezentei hotariri, asiguratorul va institui Registrul de
garantii, angajamente si alte obligatii ale asiguratorului

REGULAMENT

Nr. 38/17.

(reasiguratorului) nereflectate in bilant, prevazut de re-
gulamentul indicat la pct. 1, si va inscrie in registru
garantiile, angajamentele si alte obligatii in derulare la

PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE
A PIETEI FINANCIARE

Artur GHERMAN

Chisinau, 31 iulie 2014.

privind Registrul de garantii, angajamente i alte obligatii
ale asiguritorului (reasiguritorului) nereflectate in hilant

Capitolul I.
DISPOZITII GENERALE

1. Prezentul Regulament stabileste cerin-
tele privind tinerea Registrului de garantii,
angajamente si alte obligatii ale asigura-
torului (reasiguratorului) nereflectate in
bilant, precum si modul de emitere a aces-
tora.

2. Sub incidenta prezentului Regula-
ment nu cad obligatiile asiguratorului
(reasiguratorului) prevazute la pct. 3, cu
exceptia cazurilor cind rambursarea su-
melor datorate in baza unor astfel de obli-
gatii este asigurata prin garantie, angaja-
ment sau altd obligatie constituitd asupra
tuturor sau a unei parti din activele exis-
tente sau viitoare ale asiguratorului (re-
asiguratorului) si nereflectata in bilantul
contabil.

3. Obligatiile asiguratorului (reasigurato-
rului) care nu cad sub incidenta prezentului
Regulament sunt urmatoarele:

1) obligatii la plata despagubirilor/in-
demnizatiilor de asigurare sau a altor be-
neficii asumate prin conditiile si clauzele
contractelor de asigurare incheiate, inclusiv
costuri si plati de regularizare a daunelor;

2) plati ce decurg din operatiuni de rea-
sigurare;

3) salarii, recompense, bonusuri, comisi-
oane, alte plati prevazute in contractul de
munca sau civil;

4) plati catre vinzatori de marfuri, pre-
statori de servicii si alti furnizori;

5) impozite, taxe si plati stabilite prin
lege.

Capitolul Il.
CERINTE PRIVIND EMITEREA
DE GARANTII, ASUMAREA
DE ANGAJAMENTE $I ALTE
OBLIGATII ALE ASIGURATORULUI
(REASIGURATORULUI)
NEREFLECTATE IN BILANT

4. Emiterea de catre asigurdtor (reasi-
gurator) a garantiilor, asumarea de an-
gajamente si alte obligatii nereflectate in
bilant se efectueaza in modul stabilit de
Codul civil al Republicii Moldova, Legea
nr. 449-XV din 30 iulie 2001 cu privire la
gaj, Legea nr. 142-XVI din 26 iunie 2008
cu privire la ipoteca.

5. Cerintele si limitarile prevdzute la
art. 32 alin. (1)-(3) si art. 34 alin. (11) din
Legea nr. 407-XVI din 21 decembrie 2006
cu privire la asigurari, art. 82-art. 86 din
Legea nr. 1134-X111 din 2 aprilie 1997 pri-
vind societatile pe actiuni, Legea nr. 133
din 8 iulie 2013 privind protectia datelor cu
caracter personal, pct. 171 din Regulamen-
tul privind marjele de solvabilitate si co-
eficientul de lichiditate ale asigurdtorului
(reasiguratorului), aprobat prin Hotarirea
Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr.

2/1 din 21 ianuarie 2011 si prevederile Re-
gulamentului privind avizarea Incheierii
unor tranzactii de catre asiguratori (reasi-
gurdtori), aprobat prin Hotarirea Comisiei
Nationale a Pietei Financiare nr. 10/9 din
15 martie 2013, urmeaza a fi respectate in
cadrul tranzactiilor reglementate de pre-
zentul Regulament.

6. Tranzactiile ce tin de emiterea de ga-
rantii, asumarea de angajamente si alte
obligatii in cadrul operatiunilor valutare se
efectueaza cu respectarea prevederilor Le-
gii nr. 62-XVI din 21 martie 2008 privind
reglementarea valutara.

7. Garantiile, angajamentele si alte obli-
gatii ale asiguratorului (reasiguratorului)
nereflectate in bilant trebuie sa fie aprobate
de organul de conducere competent al asi-
guratorului (reasiguratorului).

Capitolul 11l
CERINTE PRIVIND TINEREA
REGISTRULUI DE GARANTII,
ANGAJAMENTE $I ALTE
OBLIGATII ALE ASIGURATORULUI
(REASIGURATQRULUI)
NEREFLECTATE IN BILANT
8. Asiguratorul (reasiguratorul) va in-
registra garantiile, angajamentele si alte
obligatii ale sale nereflectate in bilant in
Registrul de garantii, angajamente si alte
obligatii nereflectate in bilant, prevazut in

anexa la prezentul Regulament.

9. Asiguratorul (reasiguratorul), in ter-
men de 5 zile din data cind si-a asumat
garantia, angajamentul sau altd obligatie
nereflectata in bilant, va informa Comisia
Nationald a Pietei Financiare, prezentind
un extras din registru in formatul acestuia,
fard informatia din coloanele 6 si 9 dacd
persoana céreia i s-a garantat sau persoa-
na pentru care s-a garantat este persoand
fizica si nu si-a exprimat consimtamintul
pentru prelucrarea datelor cu caracter per-
sonal Tn conformitate cu Legea nr. 133 din
18 iulie 2013 privind protectia datelor cu
caracter personal.

10. Documentele primare referitoare la
inregistrarile din Registrul de garantii, an-
gajamente si alte obligatii ale asiguratoru-
lui (reasiguratorului) nereflectate in bilant
se pastreaza in dosare separate in confor-
mitate cu art. 43 din Legea contabilitatii nr.
113 din 27 aprilie 2007.

11. Forma Registrului de garantii, anga-
jamente si alte obligatii ale asiguratorului
(reasigurdtorului) nereflectate in bilant si
modul de completare a acestuia sunt indi-
cate In anexa la prezentul Regulament.

12. Nerespectarea prevederilor prezentu-
lui Regulament atrage dupa sine aplicarea
de catre Comisia Nationala a Pietei Finan-
ciare a sanctiunilor prevazute de legislatia
in vigoare.

Anexd la Regulamentul privind Registrul de garantii, angajamente si alte obligatii ale asiquratorului (reasiguratorului)
nereflectate in bilant, aprobat prin Hotdrdrea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 38/17 din 31 iulie 2014

denumirea asigurdtorului (reasiguratorului)

REGISTRUL de garantii, angajamente si alte obligatii ale asiguratorului (reasiguratorului) nereflectate in bilant

. Adresa (pen-
L i Descrierea ga- | Valoarea ga- tru bunuri)/ Ban-
. = Durata ga- IDNO/ Denumirea/ IDNO/ Statul de | tranzactiei din- L " .
Data consti- | Numarul ac- - . Statul de re- s ’ rantiei, anga- | rantiei, anga- . ca (pentru mij- | Valoarea
- ..~ | rantiei, an- | Denumirea/Nu- | IDNP al L Numele, Pre- | IDNP al | resedintd | tre persoana | . . . . Lista ac- . .
tuirii garan- | tului juridic ; sedintd a : . jamentului, al- | jamentului, al- | ; loace banesti)/ | active-
Nr. . gajamen- | mele, Prenumele | persoa- * .| numele per- | persoa- | apersoa- |careiais-aga-|. . . .o |, . L0 | tivelor cu .
tiei, anga- | cu persoana . . Lo . persoanei ; ) ) . tei obligatii fata | tei obligatii fata Emitentul (pen- | lor cu ca-
dio | . . . tului, altei | persoanei careia | nei care- . soanei pentru | nei pentru | neipen- | rantat si per- r © 7| care s-a : o
jamentului, | careiais-a S ) L careiais-a de persoana | de persoana tru valori mobili- | res-a ga-
T obligatii, is-agarantat |iais-aga- cares-aga- | cares-a |trucares-a| soanapentru | .~ > . garantat . )
altei obligatii | garantat - garantat céreia i s-a ga- | careia i s-a ga- are), etc. a acti- | rantat, lei
’ zile rantat rantat garantat garantat care s-a ga- ;
rantat rantat, lei velor cu care s-a
rantat
garantat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1
2
3

MODUL DE COMPLETARE a Registrului de garantii, angajamente si alte
obligatii ale asiguratorului (reasiguratorului) nereflectate in bilant
1. In coloana 2 se indica data constituirii garantiei, angajamentului, altei obligatii.

2. In coloana 3 se indica numadrul actului juridic cu persoana céreia i s-a garantat si se

completeaza numai in cazul cind un astfel de act juridic a fost incheiat.

3. In coloana 4 se indicd durata in zile a garantiei, angajamentului, altei obligatii. In
cazul prelungirii termenului garantiei, angajamentului sau altei obligatii, In registru se va

efectua o noua Inscriere in ordinea cronologica.

4. In coloanele 5 si 8 se indicd Denumirea/Numele, Prenumele persoanei careia i s-a

garantat i, respectiv, persoanei pentru care s-a garantat.

5. In coloanele 6 si 9 se indica numarul de inregistrare de stat/codul personal unic al

persoanei cdreia i s-a garantat §i, respectiv, al persoanei pentru care s-a garantat.

6. In coloanele 7 si 10 se indica statul de resedintd a persoanei cireia i s-a garantat si,

respectiv, a persoanei pentru care s-a garantat (statul in care persoana detine inregistrare
de stat sau cetatenie).

7. In coloana 11 se indica informatie despre natura tranzactiei cum ar fi, de exemplu
credit bancar etc.

8. In coloana 12 se indicd informatie despre natura garantiei, angajamentului sau altei
obligatii, cum ar fi, de exemplu: gaj, ipoteca, amanet, fidejusiune etc.

9. In coloana 13 se indici valoarea in lei a garantiei, angajamentului, altei obligatii fata
de persoana careia i s-a garantat.

10. Tn coloana 14 se indici lista activelor cu care s-a garantat, de exemplu: imobil, teren,

bunuri, depozit bancar, valori mobiliare etc.

11. In coloana 15 se indica adresa — pentru imobile, terenuri sau pentru bunuri, banca —

pentru depozite, emitentul — pentru valori mobiliare etc., a activelor cu care s-a garantat.

12. In coloana 16 se indica valoarea in lei a activelor cu care s-a garantat, totalul cons-

tituind suma valorilor unor astfel de active.
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ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB CAPITAI—

Stimate actionar ,,Pielart” S.A.

Organul executiv ,Pielart” S.A. in
baza deciziei Consiliului Societéatii din
06.11.2014, anunta convocarea adundrii
generale extraordinare a actionarilor,
cu prezenta actionarilor, care va avea
loc la 12 decembrie 2014 pe adresa:
str. Calea lesilor, 10, mun Chiginau.

ORDINEA DE ZI:

1. Examinarea situatiei financiare conform
totalurilor activitatii societatii in a. 2014.

2. Privind majorarea capitalului social al So-
cietatii prin convertirea datoriilor in emisiu-
nea suplimentara inchisa de actiuni simple
nominative ale Societatii.

3. Privind aprobarea raportului despre re-
zultatele emisiunii si a listei subscriitorilor
emisiunii a IV suplimentare inchise de ac-
tiuni simple nominative a Pielart S.A.

4. Aprobarea modificarilor si completarilor la
Statutul Societatii.

5. Privind autentificarea semnaturilor prese-
dintelui si secretarului adunarii generale
extraordinare a actionarilor de catre Comi-
sia de cenzori a Societatii.

Inceputul adunarii — orele 11.00.

Inceputul inregistrarii — orele 10.00

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la Adunarea general3, este perfectata la 10 no-
iembrie 2014. Cu materialele pregatite pentru
tinerea adundrii actionarii pot face cunostinta,
fncepind cu 02 decembrie 2014 la adresa: str.
Calea lesilor, 10, mun. Chisanau, in zilele de
lucru de la 16.00 pina la 17.00.

Actionarii sunt obligati sa aibd asupra lor
pasaportul sau buletinul de identitate, iar in
cazul transmiterii dreptului de vot — procura
autentificata in modul stabilit de legislatia in
vigoare a RM.

Organul executiv

S.A. ,Deservire-Orhei”

In conformitate cu art. 54 alin. (1) lit. (b) si
alin. (6) lit. (d) ale Legii cu privire la piata va-
lorilor mobiliare, S.A. ,Deservire-Orhei” aduce
la cunostinta despre modificarile efectuate in
registrul emitentului: persoana fizica Lozovan
Olena la moment detine 44683 actiuni ordina-
re nominative (MD14VIRE1007), ceea ce con-
stituie 11,79% din numarul total al actiunilor cu
drept de vot plasate ale societatii.

Administratia S.A. ,Deservire-Orhei”

S.A. ,Deservire-Orhei”

In conformitate cu art. 54 alin. (1) lit. (b) si
alin. (6) lit. (d) ale Legii cu privire la piata va-
lorilor mobiliare, S.A. ,Deservire-Orhei” aduce
la cunostinta despre modificarile efectuate in
registrul emitentului: persoana fizica Lozovan
lon la moment detine 38162 actiuni ordinare
nominative (MD14VIRE1007), ceea ce consti-
tuie 10,07% din numarul total al actiunilor cu
drept de vot plasate ale societatii.

Administratia S.A. ,Deservire-Orhei”

Stimate actionar
»B.P.S.P.” SA

Organul executiv ,B.P.S.P.“S.A. in
baza deciziei Consiliului Societéatii din
06.11.2014 anunta convocarea adunarii
generale extraordinare a actionarilor,
cu prezenta actionarilor, care va avea
loc la 15 decembrie 2014 pe adresa:
str. Calea lesilor, 10, mun Chisinau.

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la transmiterea in gaj BC ,Moldo-
va Agroindbank”S.A. a proprietdtii societa-
tii, pentru asigurarea rambursarii creditului
existent si celui nou solicitat, contractate
de céatre ,ATC-Agrotehcomert’S.A. la BC
“Moldova-Agroindbank” SA, pentru finanta-
rea activitatii operationale curente, a dob-
nzii si a altor plati aferente.

2. Cu privire la imputernicirea conducatorului
societatii ,ATC-Jubileu-Com”S.A. / BPSP
cu dreptul de a semna contractele de
ipotecd, gaj si alte documente legate de
valorificarea creditului.

3. Autentificarea semnaturilor presedintelui si
secretarului adunarii generale a actionari-
lor de céatre comisia de cenzori a societatii.

Inceputul adundrii — orele 11.00.

Inceputul inregistrarii- orele 10.30

Lista actionarilor care au dreptul s& parti-
cipe la adunarea generala este perfectata la
07.11.2014. Cu materialele pregatite pentru
tinerea adundrii actionarii pot face cunostinta,
incepind cu 05 decembrie 2014 pe adresa: str.
Calea lesilor, 10, mun. Chisanau, in zilele de
lucru de la 16.00 pina la 17.00.

Actionarii sunt obligati s& aib& asupra lor pa-
saportul sau buletinul de identitate, iar in cazul
transmiterii dreptului de vot, procura autentifica-
t& in modul stabilit de legislatia in vigoare a RM.

Organul executiv

S.A. “Fabrica de prelucrare a
semintelor de porumb Rautel”

aduce la cunostinta urméatoarea
informatie cu privire la aparitia in
registrul actionarilor a unei persoa-
ne care detine mai mult de 5% de
actiuni cu drept de vot si anume:
la data de 15.10.2014 SRL ,Bio Corn” a deve-
nit proprietar la pachetului de 1145629 actiuni
ordinare normative (ISIN MD 14UTEL1001),
ce constituie 85,047% din numarul total de
actiuni cu drept de vot ale societatii.

Organul executiv al
S.A. . ENERGOCOM”

comunica, céa la data de 30 octombrie
2014 a avut loc Adunarea Generala extra-
ordinaré a actionarilor Societétii. Aduna-
rea a fost tinutd pe adresa mun. Chiginau,
str. V. Alecsandri, 78. La Adunare au fost
reprezentate 100% din numarul total de
actiuni cu drept de vot ale Societétii.

ADUNAREA A ADOPTAT
URMATOARELE HOTARIRI:

1. A fost aprobatd incetarea inainte de ter-
men a imputernicirilor membrilor Consiliu-
lui S.A. ,ENERGOCOM;

2. Afost aprobata alegerea membrilor Consi-
liului S.A. ,ENERGOCOM”;

3. A fost stabilit cuantumul remunerdarii mun-
cii membrilor Consiliului Societatii;

4. S-a permis contractarea unui credit.

Organul executiv al S.A. ,ENERGOCOM”

CoBer,
I:M. “Calarasi Divin?" S.A.
UHGhopMUpyem 0 co3bi8e 8HEOYEPED-
HO20 0buwje2o cobpaHusi aKyuoHepos 8
O4YHOU ghopme, Komopoe cocmoumcs
28 Hos16ps1 2014 2., no adpecy: yn.
Kanapawunop, 10, e. Kanapaws, ad-
MUHUcmpamuegHbIl Kopryc. Hayano
Pezaucmpauyuu yyacmHukos cobpaHusi
akyuoHepos — 09.00 yacos. Hadyano
cobpaHus akyuoHepos — 10.00 yacos.

MOBECTKA [HA:
1. 06 obecneyeHumn no obszaTenLcTBam Tpe-
TbEro nuua

CnMcoK akUMOHEPOB, UMetoLLMX NpaBo yya-
CTBOBaTb B o4vepeaHoM obLiem cobpaHum
aKLVOHEepOB, COCTaBMEH MO COCTOAHMIO Ha 03
Hos6pst 2014 1.

AKLMOHEPLI MOTYT O03HAKOMUTLCS C MaTe-
puanamu noBecTKW OHS HaunHas ¢ 18 Hosopst
2014 r., B pabouune gHu, B ananasoHe 08.00 u.
—16.00 v.

[nsa y4acTusa B cobpaHum akUMoHepbl 00s13a-
Hbl NPEACTaBUTb YAOCTOBEPEHNE NNYHOCTY, a
WX NpeacTaBUTENM M JOBEPEHHOCTb, COCTaB-
JIEHHYI0 B COOTBETCTBUN C Tp@ﬁOBaHVIFIMI/I 3a-
KOHOAaTenbCTBa.

C.F. ,Colaborare” S.A./in proces de lichidare,

comunica cd, in baza pct. 25 din “Regulamentul privind vinzarea actiunilor societati-
lor pe actiuni in conditiile art. Il din Legea nr. 163-XVI din 13.07.2007 si a cotelor de
participare ale societétilor cu raspundere limitata din portofoliile fondurilor de investitii
supuse lichidarii”, aprobat prin Hotédrirea C. N. V. M. nr. 31/2 din 02.08.2002, in baza
Hotaririi Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 36/7 din 11.07.2014 se propune
spre vinzare publicului larg partea sociald detinuté in I.C.S. ,Maureza” S.R.L.

PARTEA SOCIALA CARE SE PROPUNE SPRE VINZARE PERSOANELOR TERTE:

. Capita- | Cota (%) | Pretul de vin- ..
Denumirea X . ’ i Detinator
v Adresa lul soci- | in capita- | zare a partii T
societatii . . : : nominal

’ al, lei | lulsocial | sociale (lei)
I.C.S. ,Maureza” | mun. Chisinau C.F. “Colaborare”
TS Lo > 1515048 | 66,63 15494 o
SR.L. str. Ghioceilor, 1 ’ S.A.

Data petrecerii licitatiei: 11.12.2014, ora 11-00 (mun. Chigindu, bd. Stefan cel Mare, 77, (incinta

Comisiei Nationale a Pietei Financiare);

Doritorii de a procura partea sociala respectiva vor prezenta administratorului din oficiu (vor inre-
gistra la Comisia Nationala a Pietei Financiare) pina la 10.12.2014 ora 17-00:

cererea de participare la licitatie;
actul care confirma identitatea persoanei date;

actul care confirma depunerea acontului la contul bancar (marimea acontului va constitui 10%

din pretul partii sociale licitate).

C.F. “Colaborare” S.A.: bd. Stefan cel Mare, 77, bir. 9, tel. 022 859521, c/d 222434982000121
in B.C. “Comertbank” S.A., mun. Chigindu, c/b CUTBMD2X, c/f 1002600041088.

STIMATI ACTIONARI!
S.A. “ONARIS”

Directorul executiv S.A. “ONARIS” aduce

la cunosgtintd convocarea Adunérii genera-

le extraordinare al actionarilor pentru data
de 28 noiembrie 2014 pe adresa: mun.
Chisinau, str. Mitr. G. B. Bodoni, 28/2.

ORDINEA DE ZI:

1. Aprobarea reorganizarii prin dezmembra-
re (separare) cu transmiterea unor active
si pasive ale S.A. “ONARIS” si alipirea
patrimoniului separat la o societate cu ras-
pundere limitata.

2. Aprobarea documentelor cu privire la reor-
ganizarea societatii:

* proiectul dezmembrarii,

* rezultatele evaluarii patrimoniului,

* bilantului de repartitie,

+ actul de transmitere a patrimoniului ce se
separa,

« altele.

3. Aprobarea reducerii capitalului statutar al
S.A. “ONARIS”.

4. Aprobarea modificarilor si completarilor in
Statutul S.A. “ONARIS”

Inceputul inregistrarii actionarilor — 9.00.

Tnceputul adunrii — 10.00

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare a fost perfectatd conform situatiei din
13.11.2014

Actionarii pot s se familiarizeze cu ma-
terialele ordinei de zi a adunarii incepind cu
18.11.2014 in sediul societdtii pe actiuni pe
adresa: mun. Chisindu, str. Mitr. G. Banulescu
Bodoni, de la ora 9.00 pina la ora 15.00, ex-
ceptie in zilele de odihna.

Participantii la adunare vor prezenta buletinul
de identitate (pasaport) sau alte documente ce
autentifica persoana.

Reprezentantii vor mai prezenta procura au-
tentificata conform legislatiei in vigoare.

Relatii la telefonul 022-24-12-64
Directorul S.A. “ONARIS”

K cBeneHnI0 aKLIMOHEpOB
AO «Claritate»

B coomeemcmeuu ¢ mpebosaHusiMu
Oelicmesyrouwie2o 3akoHoOamesibcmea AO
«Claritate» npedcmaensem cnedyrouyto

UHbopMayuto, Moodnexalyyro packpbimuio

3a nepuod ¢ 01.01.2014 no 01.11.2014:

1. Peopranusaums O6wectBa, ero adunu-
POBaHHbIX NUL, — He BbINoO;

2. TpuHsTME YNONMHOMOYEHHBIM Ha TO Opra-
Hom ynpaeneHns ObLecTBa pelueHus 06
SMUCCUN LIEHHbIX ByMmar, npusHaHue amuc-
CUM LEHHbIX Bymar coCTOSIBLLEICA UK He
cocTosBLUENCS — He ObIno

3. HauucneHnve v Bbinnata AMBUAEHOOB MO
LeHHbIM Bymaram ObLuecTBa — He 6bIno

4. TosBnexne B peectpe ObwecTsa nuua,
BafeLLEero He meHee yeM 5% ero ro-
nocyowmMx akuum noboro knacca — He
ObINo;

5. [ata 3akpbITus peectpa — «28»eBpans
2014 r. no pelweHuto Coseta ObLiecTBa
(onybrnukosaHo B rasete «CAPITAL MAR-
KET» 3a Ne8 ot «05» mapta 2014 r.);

6. Cpok co3biBa obuwero cobpanus — «07»
anpens 2014 roga no pelueHunio coeeta O6-
wectea (onybnukosaHo B rasete «CAPITAL
MARKET» 3a Ne8 ot «05» maprta 2014 r.);

7. Peluenus obuero cobpaHus akLMOHEPOB
O6wectsa ot «07» anpens 2014 roga ony-
6nukoBaHbl B razete « CAPITAL MARKET»
3a Ne13 ot «09»anpens 2014 r;;

8. 3ameHa HesaBMCMMOrO peructpatopa
obLLecTBa — He ObINo;

9. 3ameHa HesaBuCMMOro ayautopa obuie-
CTBa — peLLeHne 00 yTBEPXXAEHNN HE3aBW-
cumoro ayautopa ObwecTea onybnukosa-
Hbl B rasete « CAPITAL MARKET» 3a Ne13
ot «09»anpensa 2014 r.;

10. Coenkn OOLyecTBa, pasmep KOTOPbIX,
nnbo CTOMMOCTb MMYLLIECTBA MO KOTOPbIM
cocTaensieT He meHee 25% OT aKkTMBOB
O6LecTBa N0 COCTOSHUIO HA A€Hb COBEp-
LUEHUs1 COENKN — He ObIno;

11. Boikyn unu npuobpeteHne O6LiecTBoM
paHee pa3MeLLEHHbIX LieHHbIX Bymar — He
6b1510;

12. OtcraBka uneHoB CoBeTa, WCMOMHUTENb-
HOro opraHa, peBU3MOHHON KOMUCCUN — He
6bINo;

13. YckopeHue UCMonHEHWs KpYnHOTO puHaH-
coBoro obsizatenbctBa ObliecTtBa — He
6b1r10;

14. Jlio6oe cobbiTe, KOTOpPOe MOXET npuBe-
CTU K HECOCTOSITENBLHOCTU — He ObINo;

15. VHnummpoBaHune unu 3aBepLUEHNs NpoLe-
Zypbl HecocTosATensHocTM ObLecTsa — He
6bIr0.

16. Cnncok uHcanpepoB n addhunmposaH-
HbIx vy, OBLLEeCTBa, C yKasaHWeM ux Jonew
B ycTaBHOM kanuTane Obwectsa: «MOLD-
PRESA GRUP» SRL (akumoHep 95,206%);
Rusnac V., Satilova S., Lobanovici V., Du-
ducal E., Cleinerman Z., Gujuman O., Buza
R., Bukaliskis L., Hmarnii lu., Stavila L.,
Rusnac I., Rusnac V., Rusnac lu., Rusnac
V., Nimerenco T., Tocot E., Duducal V., lliadi
E., Gujuman V., Bukaliskis L., Hmarnaia A.,
Hmarnaia S., Stefanet A., Hmarnii B., Gu-
juman V., Gujuman V., Gujuman D., Guju-
man C., Chiciuc A., Chiciuc M., Lobanovici
., Lobanovici L., Lobanovici V., Cutniaia R.,
Buza ., Buza l., Buza A., Buza A., Buza C.,
Satilova M., Stavila G., Kojuhari D., Babac
A., Babac G., Stavila V., Stavila L.; «Edit Ti-
par Grup» SRL, «Analitic Moldpresa» SRL,
«Conis Constructor» SRL, «Medea Rezer-
ve» SRL; Bilinkis A., Bux M., Reazanova E.,
«Cart Plus» SRL., Baghici-Toma V., Buzdu-
gan V., Sagaigac P.

in atentia actionarilor
S.A. ,,Consocivil”

La sedinta consiliului societatiidin 28.10.2014
s-a decis achitarea dividendelor in marime de
1 (unu) lei pe o actiune pe perioada ianuarie-
septembrie a anului 2014.
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[Bya3bIYHOe u3gaHue HaumoHanbHOM KOMUCCUM NO (PUHAHCOBOMY PbIHKY

PeweHus

HaunoHanbsHOM KOMUccUmn
no (ouHAaHCOBOMY PbIHKY

PbIHOK Nu3nHra moxer

2

YBENMUYMTLCA B 3TOM rogy
TONbLKO Ha 5%

KomnaHusa Vienna Insurance
Group ochuumanbHO Havana

)

EBNOCOI03 NNaHUDYeT Bbigenutbh Monjgose
410 mnH eBpo Ao 2017 1. Ana noAAeNKKH
BHeANeHud petionm, OI0BONEHHbIX
CornawieHvem 06 accouvauuu PM-EC

JTO0 npeaycMaTpUBaeT
MemopanayMm o
B3aHMONOHMMAHHUH IS
EauHoro MmexaHusma
MOA/AEPKKH 10 OKA3AHHIO
EBpocoro3om nomomu
Mouapgose Ha 2014-2017 rr.,
KOTOpHIil B Knmnnese Ha
NPOLLIOI Heese MOANUCAIH
npeMbep-MUHUCTDP Mo0J110BBI
HOpnii JIank? u komuccap EC
10 BONPOCAM PacUINpPeHHs

U MOJIUTHKH COCEACTBA
Hoxannec Xan.

Kaxk 0bu10 oT™MeueHo, Exqunbiii Me-
XaHU3M IOAJIEPXKKU HampaBieH Ha
MpeOCTaBICHIE TOMOIIH, HEOOXOH-
MOW JUISl peau3aliH 00s3aTeNIbCTB
M IeJed TONUTHKH, HaMEUYEHHBIX
B JloroBope 00 accOUMPOBAHHOM
ynenctBe EC-MonmoBa, a Takxke B
eBporeiickoil noBectke aHSA. Enu-
HBI MEXaHHM3M TOIICPKKH OIpere-
JISeT PaMKH JaJbHEHIIEro OKa3aHWs
cTpaTernyeckoi nomomu Momnaose
Ha 2014-2017 rr. B HENSIX peaan3anuu
noBecTku aHs CornameHust 06 acco-
nuanuu. K tpeM npuoputeTHBIM 00-
JIACTSIM OTHECeHBI pedopmMa OpraHoB
TOCYTIpaBJICHUS, Pa3BUTHE CEIIbCKOTO
XO3SICTBa U OJIArOYCTPONCTBO Cellb-
CKOlf MecTHOCTH, pedopMa OpraHoB
TOJUIIMA U CHUCTEMBI MOTPAaHUYHOTO
KoHTpoJs. Bce ykazannbple obmactu
3aTParuBalOT KIIOUEBBIC BIICMEHTHI
COIMAJIBHOTO M 3KOHOMHYECKOTO
pa3BUTHS, a TaKXKe CIIOCOOCTBYIOT
YCTQHOBJICHUIO TJIABEHCTBA 3aKOHA

u obecneuenuto OGe3omacHoct. Kax
ormerun Moxanmec XaH, mozmmca-
HHE MEMOpaHAyMa OTpa)kaeT ITOIH-
THYECKYIO0 PEIIUMOCTh PYKOBOJCTBA
EBpocoroza 1 MonaoBel 0ka3arh Io-
MOIIb B COOTBETCTBHH C IPHOpPHUTE-
TaMH, YCTAaHOBJICHHBIMH B paMKax
Enunoro MexaHnmsmMa TOAJEPIKKH.
OTH NPHOPUTETHI OBUITH ONPEAEICHBI

C yBaxkeHHeM,

YBaxaemble KoJLIern!

B cBs3u ¢ rogoBuimHoil HanmonansHON KOMUCCUU
1o (UHAHCOBOMY DBIHKY, HCKPEHHE IMO3ApaBIisieM
Bac u xemnaem Bam 310poBbs U IpOLIBETAHUS.

MpbI BBICOKO LIeHUM Bamm ycuinst 1 caMOOTBEPKEH-
HOCTh B paboTe MO YKPEIUICHUIO U MOJIEPHU3AIUU
HEOAHKOBCKOTO (DMHAHCOBOTO PBIHKA, JOCTHIKCHUIO
neneld HannonanpHOM KOMuCCHU TIO (DUHAHCOBOMY
pBIHKY ¥ Bam Bkiiag B pa3BUTHE S3KOHOMUKHU U POCT
0J1ar0COCTOSIHHS HAILIErO TOCy1apCcTBa.

’Kenmaem Bam HOBBIX CBEpILIEHUH W BbIJIAIOIIUXCS
po(heCCHOHAIBHBIX YCTIEXOB!

Aomunucmpamuenutii coeem Hayuonanonoi
Komuccuu no puHanco6omy polHKy

U COIVIACOBAaHbI B TECHOM COTPYIHU-
YeCTBE C IPaBUTEIECTBOM MOJIOBBI
Ha ocHoBe HarmonansHoOI cTparernn
paszButus «Mongosa 2020». Kak 66110
nouepkHyTo, EC sBIsieTcs riaBHbIM
napTHEpoM MoJII0BHI B IUTAHE IIPEo-
CTaBJICHUs] KOHKPETHOH (hPHHAHCOBOH
MIOMOIIIU M TEXHUYECKUX 3HAaHUH, yKe
COTPYAHHYAET 10 3THM BOIIPOCAM C

MounoBoii B paznuuHbix obmactsix. K
HHM MOYKHO OTHECTH PE(OpPMEI B Cy-
neOHOH cucTeMe, SHEpreTuke, 3apa-
BOOXpaHEHMH, chepe o0pa3oBaHUs U
KYyJIBTYPbI, TOC(HHAHCOB, TOPIOBIIH U
9KOHOMHMYECKOT'O Pa3BUTHS, & TaKKe
IPOEKTEHI B Chepe TPAHCIIOPTHOT'O CO-
OOIIEHUS U BOTOCHAOKEHUSI.
InfoMarket

YBaxkaemble 4ieHbl AIMUHUCTPATHBHOTO COBETA
" KoJl1eKTHB HanmmonaanHOH KOMHCCHH
1o (PMHAHCOBOMY PBIHKY!

Peoakyus eazemvr «Capital Markety npucoeou-
Hsemcs K nozopagienuam 8 Baw adpec no cnyuaro
20008wunsbl Hayuonanvrou komuccuu no ¢puuanco-

B0MY DbIHKY.

HCerHHe HaaeeMC}Z, umo ModHcem cuumams ceosi
no npaesy Bawumu xonnecamu u eOunomvlulieHHU-

Kamu.

Ilpocum Bac npunsame nawu cepoeunvle no3opas-
JIeHusl, nodcenanus O1A20NONYuUs, NPOYEemaHusl,
HOBbIX céepuienull Ha npogheccuoHaiIbHOM NOnpulye

U 6ceco nauiydueco.

C npazonuxom Bac, yeascaemvie konnecu!

C ysaoicenuem,

Konnexkmue peoaxyuu «Capital Market»

paboty B MonpoBe

9ll7718571M21200

LleHa 5 nees

O6o03peBaTenb PMHAHCOBOrO pbIHKA
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BanioTa Craeka| Kypc
USD 1 14.8964
EUR 1 18.4918
UAH 1 0.9595
RON 1 41775
RUB 1 0.3193

O06baBneHue

Pepakuusa rasetbl Capital
Market nposoguT TeHaep
Ha npefoCTaBneHue TUMno-
rpadpckux yenyr. 3asiBku ot
TMnorpadun NpMHMMarKTCA
[0 26 Hos16ps 2014 T
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Pemmenusa HaimmonansHOM KOMUCCHUU
10 (PMHAHCOBOMY PBIHKY

B xone ouepenHoro 3aceraHus
AJIMMHHUCTPATUBHOIO coBeTa HanuonajabHoi
KOMHCCHH M0 (pMHAHCOBOMY PBIHKY OT 7 HOSIOps
2014 roaa ObLJI paccMOTPEH psiJi BOIPOCOB.

AnmunucrpatuBaelii coer HK®P npunsan pe-
IIEHUEe BO300OHOBUTH JEHCTBHE JIMIEH3UU CCYJO-
coeperarenpHOl accoruanuu ,,VORNICENI” cepun
CNPF Ne000166, Bormamnoit 09.04.2009 na Heorpa-
HUYEHHBIA CPOK, HA MPABO OCYIIECTBIICHUS JCATEIb-
HOCTH B cepe ccyno-cOeperaTenbHbIX acCOIUAMN
kareropuu B. Kpome Toro, AiMuHuUCTpaTHBHBIH COBET
HK®P npennucan ccyno-cOeperarenbHON acCOUanu
»VORNICENI” mpuBecTd CBOIO AEATENHHOCTH H CO-
BOKYITHBIC MHUHUMAJIbHbIC AKTHBBI B COOTBETCTBHUE C
HOpPMaMH MPEIOCTOPOIKHOCTH, YCTAHOBICHHBIMU JICH-
CTBYIOIIIMM 3aKOHOATEIbCTBOM, B T€UEHUE 6 MECsIIEB
C MOMEHTa BCTyIUIeHus B cuity pemenuss HKOP, u 3a-
nperu acconuanuu “VORNICENI” npunumars coe-
peraTenbHble BKJIabI, 10 IOJHOTO IIPUBEICHHS B COOT-
BETCTBHE C TPeOOBAHUSAMHU JJAHHOTO PELICHUS.

Kpome Toro, Anmunucrpatususiii coser HKDP
MPUHSI PElIeHUe NepeoGOPMHUTD JIMLIEH3UU:

— Ccyno-coeperarenbHoit acconuanuu ,,MICRO-
iMPRUMUT” cepun CNPF Ne000465, BoiganHyto 6
utons 2010 roga, Ha MpaBO OCYIIECTBIICHUS EATEIb-
HOCTH B cdepe ccyao-cOeperareibHbIX acCcOIHalni
B npeaenax myHuuunus KumuneB u KpuynsHckoro
paiioHa, myTeM 3aMeHbl IPUII0KEHUS K JTUIIEH3UHU C U3-
MEHEHHEM IOPHINYECKOT0 agpeca:

— ¢unuana Kpuxosa: ¢ yn. Kumunesckoii, 86, od.
39, . KpukoBa, myH. Kumunes, Ha yin. KumnHeBckyro
84, r. Kpuxosa, myH. Kummnnes;

— ¢unmnana I'patuemter: ¢ yn. llredana yen Mape,
72, c. I'paruemter, myH. Kummnes, na yn. [lredana
yen Mape 70/2, c. I'parueruitsl, MyH. Kunintes;

— CrpaxoBoii komnanuu ,,DONARIS VIENNA IN-
SURANCE GROUP” SA cepuu CNPF Ne000657, BbI-
naunnyto 29 mapta 2011 roga, Ha mpaBo OCYIIECTBICHUS
JeATeNbHOCTH B cepe cTpaxoBaHus (001ee cTpaxoBa-
HUeE), TyTeM U3MEHEHU s HauMeHoBaHUs ¢ CTpaxoBoro-
nepecTpaxoBoyHoro obmectsa ,,DONARIS GROUP”
SA na CrpaxoByo komnanuio ,,DONARIS VIENNA
INSURANCE GROUP” SA;

— COBMECTHOTO MPEANPUITHS CTPAXOBOH KOMITAHUU
“GRAWE CARAT ASIGURARI” SA cepun CNPF
Ne000668, Bermannyto 30 aBrycra 2011 roma Ha HEo-
TrpaHUYEHHBII CPOK, Ha IPABO OCYIIECTBIICHHS B Ce-
pe ctpaxoBaHus (oO1Iee CTpaxoBaHKE), TyTEM 3aMEHBI
NPUJIOKEHUS K JIMIEH3UM C BKJIoueHuem Kiacca 5
,,CTpaxoBaHHe BO3AYIIHOTO TPAHCIIOPTA”, C YCIOBUSI-
MH CTpaxoBaHMs Bo3lylIHoro tpancmopra (AERO-
CASCO) u Kmnacca 11 ,,CrpaxoBaHusl aBHarpaxiaH-
CKOW OTBETCTBEHHOCTH , C YCIOBHUSMHU CTPAaXOBaHUS
aBUArpa)<IaHCKOW OTBETCTBEHHOCTHU BIIAJICNIBLEB CY-
JIOB ¥ aBUATIEPEBO3YHKOB,

- CrpaxoBoii-nepecTpaxoBOYHOH KOMITaHUU
»MOLDCARGO” SA cepun CNPF Ne00687, BrIan-
Hy1o 30 mas 2011 roga Ha HEOrpaHUYEHHBIH CPOK, Ha
IPaBo OCYIIECTBIECHUS B cepe cTpaxoBaHUs (oOmee
CTpPaxOBaHUE), MyTEM 3aMEHBI NMPHIIOKEHHS K JIULICH-

3MH C UCKJIIOUEHHEM CIIEAYIOLIETOo agpeca, 10 KOTOpo-
My OCYIIECTBISETCS JHLIEH3UpyeMas AeSTeIbHOCTB!
yi. Anbumoapa, 21/3, myH. Kumunes;

— CrpaxoBoro-nepecTpaxoBoyHoro Opokepa “PAR-
TENER-BROKER” SRL, cepun CNPF Ne000763, BbI-
nanuaymo 23 mas 2014 roga Ha HEOTpaHUYCHHBIA CPOK,
Ha MPaBO OCYLIECTBJICHUS MOCPEIHHUYECKON AeATeNb-
HOCTHU B CTPAaXOBaHUH U/UIIH NIEPECTPAXOBAHUH Ty TEM
3aMEHBI PUJIOKEHUS K JIUICH3UH C BKJIIOYEHUEM CJie-
JYIOIIEro ajpeca, M0 KOTOPOMY OCYIIECTBIISIETCS JIU-
ueHsupyemas nesrenpHocts: yi. llIredana wen Mape,
131, myHn. benbusl.

Kpowme Toro, Agmunucrparususiii coeeT HKDP pas-
PELIN TOCYAapCTBEHHYIO PETUCTPALMIO M3MEHEHHU,
BHECCHHBIX B YUYPCIUTEIIbHBIC JJOKYMEHTBI U JaHHBIC
ctpaxoBoif komnanuu ,,GALAS” SA B ['ocynapcTsen-
HOM PEecTpe IOPUANYCCKUX JIUII, B CBA3H C M3MECHEHH-
€M IOpUINYEcKoro aapeca ¢ yi. Anekcanapy Juopau-
na, 2, myH. Kummnes, Ha 6ynsBap ['purope Buepy, 28,
MyH. Knmunaes.

B xome 3acemaHus AJMHUHUCTPATHUBHBIM COBET
HK®P nipuHsin takxe penieHue:

— otnpaButh npoekT [loctanosnenuss HKOP o Bue-
ceHuu u3MeneHui B ITonoxenue 06 yreepxaenuu Ilo-
JIOXKEHMS O CTYNEHYaTOCTH HaKa3aHUl, Ha3HAUaeMbIX
CTPaxXOBUIMKY (IIEPECTPAXOBILIUKY) HJIH CTPaAXOBOMY
U/WIA  TIePeCTPaxOBOYHOMY OpOKepy, YTBEPXKACH-
Horo IlocranoBnennem HK®P Ne60/5 ot 20.12.2013
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2014, No53-
59/313), Ha BU3UpOBaHUE U MyONHUYHOE OOCYKICHHE
3aMHTEPECOBAaHHBIM OpraHaM M YYpPeXACHUSM Ha
YCIIOBUAX JIEHCTBYIOIIEr0 3aKOHOJATEIbCTBA;

— YTBEpAMUTH U HanpaBuTh NpoekT IlocTaHoBieHUs
HK®P “O6 yrBepxaeHuu IlonoxeHus o co3qaHUH U
MOAICPKAHUU JICATENBHOCTH OQHUIIMAIBHON CHCTEMBI
XpaHEHMs JaHHBIX  Ha BU3MPOBAHHE 3aUHTEPECOBAH-
HBIM OpPTaHaM M YUPEKICHHSIM.

Kpome TOro, AIMHUHUCTPATUBHBIM COBET NPUHAI
pelIeHHe 3aperuCTPUPOBATH MPOCIEKT MyOINYHO-
ro TPEIJIOKEHUS O TMPHOOPETECHHH Ha BTOPHYHOM
pPBIHKE IICHHBIX OyMmar, OOBSBICHHOTO O(EpPEHTOM
CrpoutenbHO-TOproBoit kommanueii “Moldagrocon-
structia” SA, IpeIMeTOM KOTOPOTO SIBIIeTCS mpruodpe-
TeHne 3785 MPOCTBIX HMMEHHBIX aKIUU, BBHITYIICHHBIX
uHCTUTYTOM “Agroindproiect” SA (yn. ApmsHckasi,
55, myH. Kummaes, IDNO 1003600087368), mo neHe
140,00 neep/akuus, cpokoM neiicTBus 60 nHEl ¢ Mo-
MEHTa 00BbSIBICHUS.

AnmunuctpatuBHblii copeT HKOP npunsn peme-
HHUE Ha YEeThIpEe Mecslla MPUOCTAHOBUTH JICHCTBUE JH-
LIEH31HU Ha IIPAaBO OCYLIECTBICHUS IPOoQecCHOHATbHON
JIESITENIbHOCTH Ha PhIHKE IIEHHBIX OyMar B Ka4yecTBe JIU-
Jiepa B KayecTBE OCHOBHOM, 1 Opokepa, aHIeppaiTHHTa
U WHBECTUIIMOHHOTO KOHCAJITHUHIA B KaueCTBE CMEXK-
HBIX BUIOB AesTenbHocTH (cepun CNPF Ne000586 ot
09.12.2011), BerganHOW paHee AKIIMOHEPHOMY OOIIe-
ctBy ,,BROKER CAPITAL”.

Kpome Toro, B xole 3acenaHusi NPUHATO pELICHUE
HanpaBuTh npoekT IlocranoBnenus HKOP “O neko-
TOPBIX MEpax M0 PErUCTPALMU 3aJI0ra Ha LIeHHbIE Oy-
Maru” Ha BM3MPOBAaHME 3aMHTEPECOBAHHBIM OpraHam
U YUPEKACHUSM.

Cpeansisi ieHa pocCuMicKoro rasa ajst MosaoBbl
B 2015 roay Oyner Ha $46 nemenJie 2014 roga

0630n OMpKeBbIX CACNOK
3aHegeno

O6bem 6upxesbix mopaoe 3a nepuod ¢ 3 no 7 HosA6ps1 2014
2oda cocmaeun 251,6 meic. nees. B umoze Ha 6upike 3aksrove-
HbI 53 cOeniKu ¢ akyusiMu 28 aMumeHmos.

O6bem OcHoBHov Cekuumn Gupxku coctasun 105,8 Thic. nees. Ha npolurnoi
Hepene akumMm KOMMEpPYECKMX GaHKOB OTMETMAM POCT PbIHOYHLIX LeH: KB
«Moldova Agroindbank» AO — ¢ 1000 no 1019 nees, Kb «Banca Sociala»
AO - ¢ 80 go 98 nees, Kb «Mobiasbanca-Groupe Societe Generale» AO — ¢
30 #o 60 nees n «Banca de Economii» AO — ¢ 6 go 30 nees. Takxe, BbIpOCIUN
LieHbl akumin komnaHuin «Franzeluta» (MpocTele MMeHHble akuuu) 1 «Fabrica
de confectii lonel» — ¢ 18 go 26 nees n cooTBeTCTBEHHO C 5 A0 5,49 nes.
LleHa akumit ctpaxoBow koMmnaHuu «Asito» ymeHbLumnnack ¢ 11,55 go 10 nees.
HawnbonbLuee konnyecTBo caernok (18 caenok) 3apermcTpupoBaHo C akLUsMm
npeanpuatus «Macony no 5 nees 3a akuuio.

B Cekuuu Mpsambix Coenok Bbinv 3aperMcTpupoBaHbl CAENKM MO Npoaaxe
aKUWi B paMKax rofIoCOBbIX TOProB M MOCPEACTBOM My6nuYHbIX Npeanoxe-
HUI Ha BTOPUYHOM phIHKE B 00Lem o6beme 145,8 Thic. nees.

®oHOosas bupxa Mondoesl npedocmaernsiem KoHcanmuHa08ble ycryau 8
obracmu nuyeH3supyemot desmensHocmu (6upxegod).
Wugpopmayusi no meneghoHy 022-27-76-36.

www.moldse.md ®oHAoeas 6upxa Mondoes!

MoaaoBa u Poccus
NOANMCAJIHM A0TOBOP

o nocraBkax B 2015 r.
npupoaHoro rasza mo $331,8
3a ThICA1y Ky0OOMeTpPOB, B

TO BpeMsl, KaK ero cpeHss
neHa B 2014 r. coctaBuia
$378. loroBopsl 0 NpoAJIeHHH
KOHTPAaKTAa HAa MOCTABKH
raza B MoJs1i0By Ha o ¥
TpaH3MT rasa yepes MoJiioBy
NOANMCAHBI BO BTOPHUK
3aMecTHUTeJeM IpeAceaAaTe s
npasiaenusa OAO “T'aznpom”
Agexcanapom MeaBeaeBbIM
U npejaceaaTegeM

npasjaenus AO Moldovagaz
Anexcanapom I'yceBbiM.

Kax mepemaer “UHDPOTAI™,
BHIIC-TIPEMbEP, MUHUCTP SKOHOMHU-
k1 Anapuan Kanny ckasan Ha ne-
PEMOHUHU TMOAMHUCAHUS, YTO “KOH-
TPaKT — pe3yJabTaT MHOTUX YCUIINH,
KOTOpBIC 3aBEpIIMINCH YCIEXOM
b 6) £ Y (a3 9 ():3 5 i

“KoHTpakT BCTymaeT B CHIY C
1 sHBapsa. OTO O3HAYAET, YTO MBI
CMOrJId  OOCCIEeUYHTh CTaOHIb-
HOCTBH B IOCTaBKax SHEPropecyp-
COB, a TaKXe DSHEPreTHYECKYIo
0e30MacHOCTh CTPaHbl. DTO OCO-
00 aKTyaJbHO B HBIHCIIHEM KOH-
TEKCTE€ PErMOHAIBHON CHUTYAIUU.
Heinemnsss 1neHa sBaseTcs J0-
CTHXXEHUEM, U MBI OylIeM KpaifHe
KaTeroOpHIHBI B Oecele ¢ mpeacTa-
BuTelsMu HalimoHaapHOTO areHT-
CTBa MO PETYJIHPOBAHUIO B DHEP-
FeTHKE, YTOObI CHUIXKCHHE IICHBI
MOYYBCTBOBAJIM W MOTpeduTenn’,
— OTMETHJI OH.

MenBeneB oOpaTusl BHUMAaHHE,
YTO BBIIIOJHEHHE KOHTpaKTa 3a-
BHCHT HE TOJBKO OT MOJIIJIOBEI H
Poccun.

“JlokyMEHTBI MOJIHUCAHBI B CO-
OTBETCTBHH C PBIHOYHBIMH YCIIO-
BUSIMU. OTO IIO3BOJHUT MoigoBe
OBITH YBEPCHHOW, YTO ra3 JoiaeT
JI0 ee MOTpeOuTeNeii B COOTBET-
CTBHM C KOHTPAKTOM. A MBI, 3Has,
kak pabortaet MonjioBa B obiacTu

TPaH3UTa, YBEPEHHl B 0€30MacHOM
NocTaBke raza B bankaHckom Ha-
npasieHud. He Bce 3aBucur OT
Hac, HO HEJaBHO MOAMKMCAHHOE CO-
TJIaleHue ¢ YKpauHOH NO3BOJISIET
HaJeATbCS, YTO OHA TaKxe Oyxaer
BBIIIOJHATG CBOM 00s3aTENbCTBA
KaK B OTHOIICHWU TPAH3UTA, TaK H
orIaThl”’, — OTMETHUJI 3aMIIpeaceaa-
tens “a3mpoma”.

MenBeneB cooOLIMII, YTO Tak-
e 00CYIKIAJICS BOIIPOC Pa3BUTH
JIIByCTOPOHHETr0 OTHOWIEHUus PM-
P® B cdepe ucnonbzoBaHus raza
B KaueCTBE T'a30MOTOPHOI'0 TOIIHU-
Ba.

Cnpasexa “UHDOTAIL”: Mon-
008a edce200HO nompebnsiem no-
paoka 1,2-1,3 mapo xkybomempos
npupoounoeo easa. C yuemom npu-
OHeCMPOBCKO20 pe2uoHd, dmom
0bvem ysenuuugaemcs 00 3 mapo
Kybomempos. 3a 2013 2. obvem
MPAan3uma 2asza no meppumopuu
PM 6 6ankanckom nanpagienuu
npesvicun 19,6 mapo xybome-
mpos.

IIpaBuTeIbCTBO
YIPOCTHJIO BbIAAYY (PUTOCAHUTAPHOIO
cepTu(UKATA HA IKCHOPT/PEIKCIOPT

lMpaeumenbcmeo npuHsAno peznameHsm o6 ynpouweHuu npouyedypbl
ebi0ayu humocaHUMapHO20 cepmuchukama Ha 3KCrIopm u pe3Kcropm.
Kak nepedaem “UHO®OTAI™” co ccbinkoli Ha coobuwieHue npasumesb-
cmea, oH npedycMampueaem co30aHue «eQUHO20 OKHa».

[lOKyMeHT CoKpalLaeT KoNM4eCcTBO NpoLeayp Mo Boigave cepTudukaToB Ha
3KCMOPT, B YACTHOCTW, OTMEHSIET HEOOXOAMMOCTb YETLIPEX U3 cemu Tpebye-
MbIX paHee JOKYMEHTOB OT 3KOHOMUYECKUX areHToB. VX ynpa3gHeHue ctano
BO3MOXHbIM Briarogapsi cbopke BOEAWMHO BCEX BHYTPEHHUX JOKYMEHTOB Ha-
LIMOHaNbHOro areHTcTBa Nno 6e3onacHocTy nuiesbix npogykToB (ANSA).

Mocne BHEAPEHMS HOBBIX MPaBWIT SKOHOMUYECKWIA areHT JormkeH byaeT no-
CeTUTL TonbKo ABa odmca ANSA BMECTO NaTH, Kak 3TO ObINo paHblue. Tem
camblM, CHsiTa 06513aHHOCTb MPENOCTABINEHNst JOKyMeHTa 06 ocyluecTBne-
HUM (PUTOCAHUTAPHOTO KOHTPONS U cepTudmkata 06 SKCMepTu3e Ha KapaH-
TWH pacTeHU 1 NPOLYKTOB PaCTUTENLHOIO MPOUCXOXAEHUS. Takke OTMEHe-
Ha HeobX0AMMOCTb NPEeLOCTaBMNEHUS! CHETA M KOHTpaKTa Kynnu-npogaxu. Mx
Heobxoaumo Byaet npefocTaBnsATh NUib oauH pa3 B ANSA.

B pesynbrate mpuMeHeHus pernameHTa OTMEYAETCs YMEHbLUEHWE pac-
XOZOB MO MOMyYeHWo MTOCAHUTAPHOTO cepTudMKaTa Ha 3KCMOPT Ans 3KO-
HoMU4eckux areHToB Ha 70% u cokpalleHne BpeMeHn oxuaanus Ha 50%.

HeobxogmmocTb pedhopMbl BO3HWKNA B pe3ynsTate NpoBeAeHHbIX KOHCYMb-
TauuMin B paMKax 3acefaHuii 3KOHOMUYECKOTO COBETa NPeMbep-MUHUCTPA C
y4acTMem Npou3BOANUTENEN M KCMOPTEPOB PACTUTENBHOW NPOAYKLUUM U SKC-
NePTOB B AJaHHON 0bnacTu.

Mocne koHcynbTauun 24 ceHTsbps npembep-MuHucTp KOpue JlsHK3 nop-
nucan ykas gng HaumoHanbHOrO areHTCTBa MO 6E30MacHOCTY MULLEBbIX
NPOOYKTOB ANSt ONTUMM3aLMM NpoLecca nonyvyeHns UTocaHUTapHbIX cep-
TurKaTos.

IIpencrasiieHa HOBasi KOHIIETIIIUSI
KoHKYypca «ToproBast Mapka romga»

Konkypc sienssiemces yacmbio meponpusimuti nod HazeaHuem «Cdena-
Ho 8 Mondoee» u eknito4aem ebicmasky, komopasi npolidem c 28 siHea-
psino 1 geapans 2015 200a e MexxOyHapoOHOM 8bICMago4YHOM yeHmpe
«Moldexpo». Meponpusimue opeaHu3oeaHo Top20680-MPOMbIWIIEHHOU
nanamotli 8 compydHuyecmee ¢ [ocydapcmeeHHbIM a2eHmcmeom
no uHmennekmyanbHol cobcmeeHHocmu (AGEPI), uHgpopmupyem
MongnpPec.

Mpencepatens TMIN Banepuy asap 3assun, 4to «ToproBas Mapka roga»
BKMnovaeT Takke [pemuio B obnactu kavectsa, kotopasi OydeT npucyx-
Aatbcs ToproBo-NpOMbILLNEHHON Nanatoi B napTHepctse C [laTpoHaTHoM
accoupaumen B obnacty OLEHKM COOTBETCTBUS. PaHee mpemus KayecTsa
npucyxzanacb NoCTaHOBMNEHWEM NPaBUTENBLCTBA, HO Y)Xe MHOTO NET KOHKYPC
HEe NPOBOAUTCS.

B cBoto ouepenb anpektop AGEPI Jlunus Bonokan otmeTuna, YTo exeroa-
HO NSt perucTpaLmm Ha KOHKYpPC OTEYECTBEHHbIE NPEanpUsSTUS NpeacTaBns-
toT 6onee 1500 HOBbLIX MapoK. Ho TpaaMLMOHHO 3as1BKM NOAABANM O4HU U Te
K€ KOMNaHWU C BHYLUMTENbHbLIM NOPTdENem 3aperncTpupoBaHHbIX TOProBbIX
MapokK, C yxe yCTONYMBON penyTauunen.

B atom rogy B HomuHaumm «[ebroT roga» MOryT y4acTBOBaTb HE TOMbKO
KOMMaHWM C NPU3HAHHLIMW TOPTOBLIMU Mapkamu, HO U Te, KTO TOMNbKO pas-
pabaTbiBaeT CBOW COGCTBEHHBIN BpeHp 1 nogan 3aseky B AGEPI, Ho ewue He
MonyyWn 3apermcTpupoBaHHbIi BpeHs. B To xe Bpems Ans CTUMYnMpoBaHns
yyactns MCI1 B KoHKypce 6yayT npegnoxeHbl ckuaku ao 50% ot BxogHoro
B3Hoca U ckuakn o 20% ot ycnyr, npegoctasnsemMblx T, Takmx kak npo-
ABWXEHUe TOProBbIX 0hepT, y4acTue B BbICTABKAX U 3KOHOMUYECKUX MUCCU-
AIX, BblAaya cepTndukatoB nponcxoxaeHus, gobasuna bonokaH.

Mo cnoeam npeacenatens TIMN Banepuy [asapa, elle ogHOW HOBUHKOM
HbIHELLIHETO rofa SIBMSETCS CHDKEHWE KOMMYECTBA KaTeropuii KoHkypca ¢ 17
o 11. Kpome Toro, BBefeHa HoBas HOMUHaUus — «[pu3HaHHas mapkay, B
KOTOPOW MOTYT NPUHSTbL y4acTue KoMNaHwW, 3aBoeBaBluue 6onee 5 Harpag
B NpeapbipyLwmx KoHKypcax. KpanHwii cpok nogaum 3asBok — 24 gekabps, a
HarpaxgeHue COCTONTCS B pamMKax TOPXKECTBEHHOM LLIEPEMOHUM Ha BbICTaBKe
«CpenaHo B Mongose» B KoHue siHBapsi 2015 .
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PbIHOK NU3VHIA MOKET
VBeNIMUUTLCA B 3TOM
roAy TONbKO HAa 9%

IMpombiii rog 6611 OTMEYEH
CTPEMHUTEJBHBIM POCTOM
PBIHKA JIU3UHIA, HO,
HEeCMOTPS HA 3TO, KOMIIAHUHU
NMEeCCUMMCTHYHO HACTPOEHbI
B OTHOLICHHHU pPe3yJIbTATOB
3TOr0 roja, corJamasch,
BIIPOYEM, YTO 3TO OTPaKaeT
PeaJbHYI0 CUTYallUI0 B
oTpacJn.

OCHOBHBIE CpE/CTBA, BBIJaHHBIE
JU3UHTOBBIMH KOMIIAHUSIMU B TIPO-
IIJIOM TONY, TPEBBICHIIA MUJIITHAPT
JieeB, Ha 3TOT TOX IUIAHUPOBAJICS
poct Ha 41%. Kpynubele urpoxu
PBIHKa HEMEUIEHHO OTpearupoBan
Ha onyOnuKoBaHue HanroHaabHbIM
OIOpO CTaTHUCTHKHM JAaHHBIX, OTMe-
THB, YTO pPealibHbId POCT OyAeT Ha-
MHOT0 MeHbI1e. OHU COOOIIUIN, YTO
3TOT MOKa3aTeb CTal, M0 OONbIICH
4acTH, HE UTOrOM (pUHAHCUPOBAHUS,
a pe3ynpTaToM JWHAMHUKH Jojjapa
U €BpO, KOTOPbIE HCIOIb3YIOTCS B
OOJBITMHCTBE CIIydaeB JJIs OIperie-
JICHUSI CTOMMOCTH MMYUIECTBA, Ie-
penaBaeMoro B JIU3WHT H, COOTBET-
CTBEHHO, CYMMBI BBIILJIAT 110 HUM.

MATEHbKWN PbIHOK

«JleiCTBUTEIIBHO, OBLIO 3asBICHO
o pocte Ha 41% B OCHOBHOM OJaro-
napst QUHAHCUPOBAHUIO TPAHCIIOPT-
HBIX CPEACTB. 3a IeEpBHIE IEBITH
mecaneB 2014 roma pocT B 3TOM
cerMeHTe coctaBua Bcero 1,4%. K
TpUMEpY, B MPONIJIOM TOIy 3a dTOT
MIEPHO]] PIHOK aBTOMOOHIICH BBIPOC
Ha 18%. He cTouT 3a0BIBaTh 0 Bax-
HOW JeTanu — JIWHAMHKE BalllOT-
HOTO Kypca, Beib y OONBIIMHCTBA
MOJIJJABCKUX KOMIAaHHWI ecTb Kpe-
JIUTOPBI, KOTOpbIe (PUHAHCHUPYIOT
WX B HHOCTpaHHOH BaitoTe. To ecTh
pOCT Kypca HCKYCCTBEHHO MOBJIH-
SJI Ha POCT pBIHKA JIM3MHTA B MPO-
LUIOM TOAY», — CUUTAET IUPEKTOP
xomnanuu Total Leasing &Finance
Amxena [maneit. OGecueHuBaHue
MOJIJJAaBCKOT'O JIesl B IPOIIJIOM TORY
nocturio 14%, 4To oTpasmiock Ha
000poTe CeKTOpa JTU3UHTA.

C npyroif CTOPOHBI, HPE3UIEHT
MAIB-Leasing Bukrop Cyna roo-
PHT, 9YTO PHIHOK JN3UHTAa MOJITOBBI
MaJl, KOHIIEHTpAlKs Ha HEM BeJIHKa,
MOATOMY OQHIHANbHBIC AaHHBIE O
pocrte, npencraBiennsie HBC, He
JMOJDKHBI CHJIBHO pajioBaTh. boiee
TTOKa3aTeNbHBIM, 10 €r0 MHEHHIO,
MOJET CTaTh CPaBHEHHUE C IPYTUMU
CTpaHaMH pernoHa. « B mepsyto oue-
penb, pa3Hula B 00bEMe peiHKA. Y
HAc MaJIeHBKUI PHIHOK, CEpPhEe3HBIE
HWHBECTOPHI U3-3a pybOexa He OynyT
MOSIBJISITHCSI 3/16Ch M Pa3BUBATh JIH-
3MHT B CTpaHe. Y HUX He OyzeT Toi
MPHUOBLIN, KOTOPYIO OHH MOTYT TIO-
JIy4UTh B TOU e PymbIHUY, rie ecTh
KOMIIaHHH, KOHTPOJIUPYEMbIE BECh-
Ma KpyNIHBIMH HHBecTopamu. OHHU
pa3BHBAIOT paOHHBIE MPEICTABH-
TEIbCTBA, U TAMOIIHNE KOMIIAHUU B
JIECSITKH pa3 KpyITHee MOJIIaBCKHX.
Y Hac aKTHUBBI CaMbIX KPYIHBIX
KOMIIAaHWHA Ha PBIHKE COCTABIISIOT
0K0J10 20 MIJIH €BpO, 3TO CIHIIKOM
He3HauutTenbHo. lloatomy y Hac
BBIIIIE PACXOJIbI, U MBI HYXIaeMcsl B
Goree BBHICOKOW Mapike, 4TOOBI BBHI-
JepKaTh KOHKYPEHIINIO B PETHOHEY,
— cuuTtaet B. Cyna. Hamomuauwm, uto
B mnpomom rogy MAIB-Leasing
COOOIINIIa O CAMOM BBICOKOM ypPOB-
HE MPOJaXX B HCTOPHUU KOMIAHUH U
pexopnHOM 00BbEME JIM3HMHTOBOTO
moptdens. [lo crnoBam mpesuaeHTa

KOMIIAHUH, €€ MPOJaKH BBIPOCIHU
B 2013 . Ha 16%, MO CpaBHEHUIO C
MPEeIbIAYLIIMM TOIOM, U JOCTHUIIU
220 mutH neeB, a moptdens GuHaH-
cupoBaHusl ypenuuumics Ha 14%,
coctaBuB 390 vt nees. Oxoino 75%
MPOAaX KOMIIAHUM MPHUILINCH Ha
nepeaayy aBTOMOOUICH B TU3UHT.

POCT B PAUOHE 5-15%

«O0bEéM (MHAHCUPOBAHUS KOM-
MaHWW Ha PHIHKE JIM3MHTA B OCHOB-
HOM 00YCJIOBJICH MX (PUHAHCOBBIMHU
BO3MOXHOCTsIMU. He Oymem 3a0bI-
BaThb M O TOM, YTO, B OTJIIUYHE OT
0GaHKOB, MPUBJIEKAIOMINX BKJIAJbI
HaCEeJICHUS, JIM3UHTOBbIC KOMIIAHUU
(uHAHCHPYIOTCS W3 COOCTBEHHBIX
CPEACTB MJIU IIPU TIOMOLIH 3a€MHBIX
cpeactB. OYEBUIHO, YTO H BO3MOK-
HOCTH y HHUX pasHble. K Tomy e,
KOMIIAaHMHM HE TMPEeCIeayoT Lelb
OXBAaTHUTh BCE CEMEHTHl pPBIHKA —
XOPOLIO H3BECTHO, YTO CYLIECTBYIOT
pa3iaMyHbIe BHUIBI YCIYT, KOTOpBIE
MOTYT TOKDPBITH BCE HYXIbI KIIH-
€HTOB», — rosopuT Hatan I'apmuts,
npezacenaTenb ACCOLMALUY JTU3UH-
rOBBIX KOMIIaHUH MOJIOBEIL.

B 11e/10M TH3KMHT BOCIPUHUMAETCS
B MonoBe Kak JOCTaTOYHO JOPOron
(DMHAHCOBBII MHCTPYMEHT IO CpaB-
HECHUIO C NPEAJIOKCHUSIMA KOMMeEp-
4eckuX OaHKOB WM JlaKe MHKpO-
(unHaHcoBbIX KoMmmaHuil. A. [mameit
HE CcorjacHa C OJTHM, JOKa3bIBaf,
YTO €CTh Pa3HbIe OTPACIH C pa3HbI-
MU LEJICBBIMH I'PYIIAaMH KJIHCHTOB.
«/la, ecTb pa3mMyHbBIE PAaCcXOXbl IO
(hMHAHCHPOBAHUIO, B HAILICH KOMIIa-
HHUM, HalpuMmep, Mapxa 10 Kpenu-
Ty B BQJIIOTE MEHBIIE, TaK KaK eCTh
npussska k LIBOR. Ecnu ¢unancu-
pOBaHUE UJET B JIEsIX, TO 3aEMHbIC
CpeACTBa MOCTYMAIOT OT OaHKOB, HO
B OCHOBE PacyeTOB JIEKHT CTOUMOCTh
npuBiiedeHust pecypcoB. Ha mapiy
0GaHKOB HAaKJIaJbIBAETCSd Mapika JIU-
3UHTOBOM KOMIAHUH, YTO OTpaka-
ercs B IieHe (MHAHCUPOBAHMSA JIU-
3UHTaY, — 00BsCHseT qupekTop Total
Leasing&Finance. I1o ee cnoBawm, ¢u-
HAaHCHpOBaHHE W3-3a pyOexa mpen-
roJlaraeT pucku (pMHAHCHPOBAHUS B
CTpaHe U PUCKH OTPACIH, B KOTOPYIO
BKJIJIbIBAIOTCS ICHBI U. «Be/ib phIHOK
[IPAKTHYECKH HE PErYJIUpPYyeTcsi, HET
CTaTHCTHKH, M BCE PACCMAaTPUBAIOT
PBIHOK JIM3HMHIa, KaK PUCKOBAHHBIM.
C MOMeHTa, KOrJa MOst KOMITaHU S 110-
JIy4aeT KPEeIHT, Hallla MapyKa CTaHeT
BBIIIIE, 2 KOHEYHAs 1IeHa JIs KIIMeHTa
YKE COACPIKUT BCE ITU acHeKTsl. Jly-
Malo, YTO PHIHOK JIM3UHTa HYKJaeTCs
B YETKO YCTAHOBJICHHBIX IIpaBUIaX
MOSIBJICHUSI HA PBIHKE, OMPE/CICHUS
npoduiss MeHeIpKepa, KOpIOpaTHB-
HOTO yTpaBJieHHs, 4TOObI H30eKaTh
37I0yOTPEOIeHHH, HAHOCAILUX Bpesl
UMHDKY OTPACIIH B LETIOMY, — CIUTa-
eT A. I'mazeii.

OKOHOMHYECKHE JKCIEPTHl IPHU-
JICP)KUBAIOTCSI  MHEHHsS, UYTO B
CPEAHECPOYHOIl NEepCIeKTHUBE Ma-
JIOBEPOSTHO MOSBJICHUE 3aMETHBIX
CTPYKTYPHBIX HEpeMeH B Hpejsa-
raeMbIX YCIIyrax JIM3WHTa, TaK Kak
CerMEHT MallMH M 000pyHOBaHUS
B JIM3MHT BBITOHEE U Ooyiee KOH-
KypeHTocnocoOeH y OaHKOB IpHU
MOMOIIIM MHBECTHUIIMOHHBIX KpeIu-
TOB, & CETMEHT aBTOMOOHJICH MOXKET
ocTaTbCcs CPEeNOTOYHEM IMPHOBLIN
JUTSL TU3MHTOBBIX KOMITAaHHH.

Hupektop  Finance  Leasing
Company Imutpuii Kones cooOmum,
YTO 3a NEPBbIE JEBATH MECALIEB ITOTO
rofa noprdenb KOMIIaHUHA COCTABHII
145 MutH JeeB, yBeTUYMBIINCH B 1,7

pasa, TI0 CpaBHEHHIO C aHAJIOTHYHBIM
neprosioM mpotioro roxa. Ipoxa-
KA B JIM3UHI COCTABUIU OKOJIO 75
MJIH JieeB, ¢ MpUOBUIBIO B 5,3 MIIH
aeeB. OTMeTnM, uto Finance Leasing
Company SBISI€TCS OTHOCHTEIBHO
HOBBIM UT'DOKOM Ha PHIHKE JIM3HHIa
Monnosst. ITo nadopmanun HBC, B
2013 rogy KoMIaHHs 3aHsAJa NIEPBOE
MECTO 10 00bEMY OCHOBHBIX CPEJICTB,
nepegaHHbIX B Tu3uHT. /1. Kones cun-
Taet, 4To B 2014 TOqy PHIHOK JIN3UH-
ra BEIpacTeT mpuMepHo Ha 15%. «B
LejaoM 00eCLEHUBAaHUE MOJIIABCKO-
TO Jies TI0 OTHOIICHHIO K JIOJUIapy 1
€BPO OTPHULATEIILHO CKa3bIBACTCS HA
PBIHKE, HO 3TO HE KPUTHYHO IS Jes-
TEJILHOCTH JIN3UHIOBBIX KOMIIAHHUI,
—rosoput 1. Kones.

«He nymaro, uto BaTOMrony 6yaer
MOJTYY€eH pe3yJIbTaT MPOILIOro roja,
TeM OoJiee YTO W TOTJa HE IPOH30-
LIJIO HU4ero ocobeHHoro. PeanbHblit
poct coctaBun 10% (ecnu yuectsb
obecuieHuBanue Jies). B atom rony,
€CIIH POCT cOCTaBUT 5%, 3TO yxKe
Oynet xopoulo. B Hameit kommaHun
BBIPOCIN MPOJAXH CEIbCKOXO03MH-
CTBEHHOTO OOOpYHOBaHMS, XOTS B
JT1000M cllyyae BayKHEHIINM oKa3a-
TEJIeM OCTAIOTCSl PONAXKH aBTOMO-
ouneii. J{ymaro, 4To 3TO, CKOpee, na-
JIeHHe, 9eM pocT», — yBepeH B. Cyuma.
Io ero cioBaM, BIUsSHUE KpU3KCa HA
YKpaunHe Ha JeITeTbHOCTD TU3UHTO-
BBIX KOMIIaHHH OoJiee 3aMeTHO, YeM
BIMSHHUE APYTHX (akTopoB. «Msl
(uHAHCHpOBaNIH  MEXyHapOITHBIE
TPAHCIIOPTHBIE KOMIITAaHUH, KOTOPbIC
noHecnn yoObITkH. [lommmo Tpanc-
IIOPTHUKOB, €CTh IpOOIeMbl U Y
SKOHOMUYECKHX areHTOB, HMEIOMINX
JIeJIOBbIE OTHOLIEHHS C IapTHEpaMu
u3 Poccun. D10 oTpakaeTcs Ha mia-
TEKECHOCOOHOCTH HAIITNX KITHEHTOB,
UX CIIOCOOHOCTH HAYMHATH HHBECTH-
LIMOHHBIE TPOEKTHL. MBI peaucTsl 1
HE OTPHLIAeM HEKOTOpPbIE IOJIUTHYE-
CKHe TeHJIeHIWH. Brpouem, Hama
KOMIIaHHS TIOBTOPUT PE3YJIBTATHI
MPOIIJIOrO TOJa», — CUUTAET MPe3u-
neant MAIB-Leasing.

«Cuntast 00bEM pPBIHKA JIM3HMHTA
10 COCTOSTHUIO Ha KOHEIl IPeabIay-
LIEero roja B pasmepe 63 MJH €Bpo,
MBI CIIPOTHO3MPOBAIH Ha OymyIee
69 muiH eBpo. Korna mMsl roBopuM o
pBIHKE JIM3MHIA, HaJ0 OBITH OYCHb
BHHMATENBHBIMU C IH(pamMu, Tax
KaK OHHU HPEACTABISIOT cOOOH cTO-
HMOCTh HMMYIIECTBa, a HE CYyMMY
¢unancupoBanus. Eciau BeluecTs B
cpenaeM 30% B3HOCAa KJIWEHTA, TO
MOJIy4aroTcs Apyrue uupel — Npu-
MepHO 42-48%. Takas amHamMuka
Oyzmer HaONIONATHCS U3 roja B ro.
EcTb 1 Ipyrue acreKThl, BIHSIONIe
Ha pa3BUTHE pPbIHKA JIN3WHTA, Ha-
MpUMED yJIy4dlIeHHE 3aKOHOIATEeb-
HOI1 6a3pl. Benb ceromgHs y Hac HET
peecTpa UMYIIECTBA, MEPEAAHHOTO
B JNM3MHT. YTO J1enaTh ¢ UMYyIIe-
CTBOM, KOTOpPOE HE HMEET perucrpa-
LIMOHHOTO HOMepa? DTO PUCK TOTO,
KTO (prHAHCHpYeT W, KaK IpPaBHIIO,
OH OYeHb OCTOPOXKEH Hpu (pHUHAH-
CHpPOBaHUM TAaKOr0 MMyInecTBa. 51
HMEI0 B BHJY INPOU3BOACTBEHHBIC
JUHHUM M MallMHbBI, KOTOPbIE HUKAK
HEJb3s 3aperucTpUpoBaTh. B TakoM
cllydae, pUCKH NMPUHUMAET Ha ceOs
¢uHaHCHpYIOIIAs CTOPOHA, OHA JKe
OyneT BecTu cebs MpeaeabHo OCTO-
poxHo. Eciii MBI XOTHM pa3BUBaTh
CEKTOp MaJIbIX U CPEAHUX HMPEANIPH-
SITHH, TOTJIa 0053aTEIbHO HAI0 BHE-
CTH U3MEHEHUS B 3aKOH O JIM3UHIE»,
—yBepena A. ['mageii.
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TENE®OH OBEPUA

TenecoH posepus Obin co3gaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHUYECTBa C
rpaXaaHcKM oBLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNIO HAPYLLIEHWA 1 CRyXeBHbIX 3noynoTpe-
6reHun, yxe JOMyLLEeHHbIX UNn JOMyCKaeMblX COTPYAHWKaMu HaumoHanbHoW koMuc-
cuM No OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodydyacTHuKamu, paboTaloLymMmn Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHns, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULINIA.

TenecboH poBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

06basnenue HKOP

Bo ucnonHeHue nonoxexuit ctatbh 6 3akoHa Ne192-XIV ot 12.11.1998 r. ,O Haumo-
HanbHOW KOMUCCUM MO (OMHAHCOBOMY PbIHKY”, HaLmMoHanbHas KoMmuceust no oMHaHco-
BOMY PblIHKY coobLaeT 6aHKOBCKME PEKBU3UTBI, KyAa AOMKHbI NepeBOANUTLCS cHopbl 1
perynsTopHble nnatexwv Ans obecnevyeHnst PyHKLMOHMPOBaHNS:

®duckanbHbIN kog 1007601001293; BC “Victoriabank” S.A., counuan Ne11; Ban-
koBckum kog VICBMD2X883; BaHkoBckui cuet 2251311138
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fmpreund or
i lumea finante
in

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

BHumaHuo AKUMOHepOB
“Banca de Finante si'Comert” S.A.

UcnonHumenbHbIl opeaH baHka doeodum 0o Bawezo ceedeHus,
umo 27 okmsbps 2014e. cocmosinnocb c038aHHOE MO8MOPHO
8HeouepedHoe Obuwee cobpaHue akyuoHepos “Banca de Finan-
fe si Comert” S.A., 8 KOmOpoM y4acmeosaso 38 aKyuoHepos,
enaderowux 1 254 211 akyusimu ¢ npasom 2osoca, 4mo
cocmasernisiem 95,35% om obuweezo Yyucna akyul ¢ npasom 2os0ca.

B PE3YJIbTATE PACCMOTPEHUA BOINPOCOB NOBECTKU [HA,
YYACTHUKU COBPAHUA, NPEOBJIALAIOLLUM BOJIbLUINHCTBOM
roO/10COB, NMPUHANN CNEQYOLNE PELLIEHUA:

1. O BHeCceHuM n3meHeHuit 1 gononHexnin B Yeras «Banca de Finante si Co-
mert” SA — 6bin yTBepxaeH NpoekT pelueHns «O BHeCEeHUN U3MEHEeHNN 1
pononHexni B Yetas «Banca de Finante si Comert» S.A.».

2. O BHeceHun nameHeHuin 1 gononHeHuin B MNonoxeHne o Coeete «Ban-
ca de Finante si Comert” SA — 6bin yTBEpXAEH NpoekT pelenns «O
BHECEHUW 13MeHeHu 1 gononHeHui B MonoxeHne o Cosete «Banca de
Finante si Comert» S.A.».

3. OnpuobpeTeHun baHkoM COBCTBEHHBIX aKLMI, HAXOAALLMXCS B OOpaLLeHum,
B Ka3Hauelickue — Obin yTBEPXOEH NPOEKT peLLeHMs, No koTopoMy baHk
HaumHaerT, no npouenype My6nmMyHoro NpeanoXeHNs Ha BTOPUYHOM PbIHKE,
npuobpetexne y cBonx akumoHepoB 104 434 HaxogsALmxcs B obpalyeHnn
akumi (4o cocTtaBnsiet 7,94% ot 0bLLero KonM4eCcTBa akLMin HaXOAALLMXCS
B obpalleHmn) no LeHe B 287,26 nein 3a ofHy akuumio, YCTAHOBMEHHYHO
HE3aBMCUMOIA OLIEHOYHON KOMMaHWEN. YcrnoBusix npuobpeteHnsi baHkom
aKumin 6yay ooBendeHbl 0 CBEAEHWS aKLMOHEPOB MyTeM MepCoHarbHbIX
MOYTOBBIX M3BELLEHWIA, a TaKkke NyTem ux onybnukosaHus B «Monitorul
Oficila» n «Capital Market», cpasy xe nocne peructpauuu HaumoHansHom
Komuccumeit no duHaHcoBoMy pbiHKY TybnuuHoro npeanoxenust baHka.
CobpaHue ynonHomoumno r-Ha XeopoctoBckoro B. W., Mpeacenatens
baHka, nmognucatb [ybnuuHoe npepnoxexnne baHka M goroBop c
He3aBWCUMbIM pernctpatopoM ,Registrul” SA.

4. O nopsigke 3aBepeHus Npotokona BHeouepeaHoro O6Liero cobpaHus
akumoHepoB baHka — ObINO NPUHATO peLUeHWEe  YMONHOMOYMTb
AyauTopckoe obwectso “Grant Thornton Audit” SRL, koTopoe ncnonHsier
oba3aHHocT PeBusnoHHom komucenn baHka, 3asepuTb [potokon
BHeo4epenHoro Obuiero cobpaHus akumoHepos ot 27.10.2014r.

UcnonHumensHeiii opaaH “Banca de Finante si Comert” S.A.
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IMNepnoanyeckoe nsganne HKOP

lMpuem o6bsi8NI€HUll U OMYemos:
capital@market.md, ziarulcm@gmail.com
Ten.: 1373 22/ 22-12-87, 22-77-58
dakc: /373 22/ 22-05-03
Appec: yn. Bacune Anekcangpu, 115.
(yeon 6yn. LLimegpaH yen Mape)
PacueTHbIN cyeT: 225139437,
d/k 1003600114204,
KB “Eximbank - Gruppo Veneto Banca” AO,
cpunman Ne11, Kuwmnay, BIC EXMMMD22436.
B Homepe 1cnonb3oBaHbl Matepuarsl HPOPMALIMOH-
Hbix areHTcTs “Moldpres” u “InfoMarket".
CTaTby, NOMeYEHHbIE 3HAaKOM @, Ny6nuKyLoTCs
Ha npaeax peknambil.
Kaxxaelii Matepuan, ony6nmkoBaHHbIii Ha CTpaHuLax
"Capital Market", oTpaxaet To4ky 3peHus ero aBTopa,
KOTOpas MOXeT He coBnaaatb C TOYKON 3peHusa

WHpeke nognucku:

Moldpresa: 67770

Posta Moldovei: PM21700

Wapatens: CAPITAL MARKET 1.S.
PernctpauvoHHbiv Ne:
1003600114204, 27 okta6ps 2003 roga
Yupeputennb: HaumoHansHas Komuceuns
no OMHAHCOBOMY PbIHKY
AOMWHUCTPaTUBHLIN COBET:
Mpencepatens: tOpue PUMNM,

Enena BACUINAKE, Eymxenny BULLY,
3os TYJIBYPE, Hagexna ®UITANM.
maBHbIV pegakTop:

lenHagun TYOOPAHY

Ten.: 1373 22/ 229-445

3amecTuTenb rMaBHOIO pegakropa:
TatbsiHa COJTOHAPb penakumy. Mepeneyatka TEKCTOB M hOTOCHMMKOB pa3-
Ten.: /373 22/ 229-335 peLLaeTcs TOMbKO C MUCbMEHHOTO COrnacust U3AaHUsI.

OtnevataHo B Tvnorpadumn “Edit Tipar Grup”
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paborty B Monaose

Vienna Insurance Group
(VIG) o0bsiBuIa 0 HaYasIe
AesATeIbHOCTH HA PbIHKE
cTtpaxoBannsi MoJ110BbI,
KYNHUB NPUMEPHO 94% axumii
MECTHOM CTPaxXoBO KOMIAHUU
Donaris Group. lorosop o
KYyIlle ObLJI MOANMCAH ele B
MapTe 3TOro roaa, KOMIAHUs
nmy0JMYHO c000IHIa 00

3TOM Ha NMPOLLIO Hexee.
ITocse 3ak/I0YEeHHUS CAETKH
Donaris cMennia Ha3BaHue
Ha CTpaxoByl0 KOMIIAHHUIO
Donaris Vienna Insurance
Group S.A.

KOMMAHKUA DONARIS -
HOBbIW YJIEH VIENNA
INSURANCE GROUP

®pann Oyke, uneH AIMUHHUCTpa-
TuBHOro coseta VIG, cooOIuII B Xo1€e
npecc-KOHGEpeHIIMN, UYTO  CHelIKa
kymiu Donaris Group 3arsHyjach mo
npu4YrHEe 0QOPMIICHHUS HEOOXOJUMBIX
JOKYMEHTOB, OTKa3aBIIHUCh YTOYHUTH
CYMMY CHENKH.

Kpowme Toro, ®@. dykc coobmui, 4to
obmiee cobOpanue komnaHuu Donaris
Vienna Insurance Group ot 30 okTs-
Ops 2014 roga MpUHSIIO pPELICHUE YBe-
JUYUTH JOJI0 Y4YacTHS aKLIHUOHEPOB
Ha 32,4 muH neeB (npumepHo 1,8 MitH
eBpo). Llenb HOBO 3MucCCHU aK1LIMii 3a-
KJII0YaeTcss B YKpeIUIeHHH (UHAHCO-
BOM CTaOMJIBHOCTH KOMITAaHUH, a TAKXKe
(MHAHCUPOBAaHUHM MHBECTULUHN B pas-
BUTHE MOJIaBCKOH KOMIIaHHH, B TOM
qycie MOJyYeHHUs] CPEACTB Ha MPHOO-
peteHue Oosiee KpymHoro oduca.

«ITosIBUBIINCH HAa MOJIIABCKOM PbIH-
ke, kommnanus Vienna Insurance Group
pacmupuia cBoe MIPUCYTCTBUE B 25
CTpaHax, 3aKpbIB OJHO U3 MOCIETHUX
OenbIx TsATEH Ha kapte LleHTpanbHoM
u Boctounoit EBponsl, — ormeTun O.
®ykec. — B PymbiHMuM aBcTpuiickas
rpynmna KoMmaHui 3aHumaer 1 mecTo
Ha PbIHKE CTPaxoBaHUs, IIPU ITOM PYy-
MBIHCKHH PBIHOK UMEET 00IIHe YepThl
C MOJIIaBCKUM. MBI IIJTAaHUPOBAJIU MPU-
XOI Ha MOJIJAaBCKUH PBIHOK, TaK Kak
MongoBa ocTaBanach €JUHCTBEHHOU
CTpPaHOH B peruoHe, riue He paboraia
Halla KoMMaHus. Mbl pansl paboTarhb
371EChY.

VIG - NNMOEP B CTPAHAX 5
LUEHTPAINNbHOU N BOCTO4YHOM
EBPOIbI

ITo cnoBam ®panna Dykca, VIG sB-
JISETCs NUIIEPOM B chepe CTpaxoBaHHs
B cTpanax LlentpansHoii 1 BocTouHoii
EBponbl. Kommanus 3anumaercs wuc-
KJIIOYUTENBHO cTpaxoBaHueM. I'pynna
KOMIaHUK paboTaeT Ha aBCTPUHCKOM
pBIHKE yke nmpumepHo 190 jeT u cBhI-
uie 20 JIeT — Ha phIHKE CTPaH PEruoHa.
B Hacrosimiee Bpemst VIG 3aHuMaertcs
OOIIMM CTpPaxoBaHMEM M CTpPaxoBa-
HUEM JXH3HHM TlocpeacTBoM Oosiee 50
KOMIIaHHH, U HACYUTHIBAET OKOJIO 23
TBICSY COTPYIHUKOB.

Axnuu Vienna Insurance Group Top-
rytorcs Ha Berckolt hoHmoBoit Oupxe
¢ 1944 rona u Ha Ilpaxckoi Oupxe ¢
2008 roga. B ToM ke romy ycTaBHBIH
KanuTaj IpeBbIcuiI | MUIUTHAp. eBpo,
4TO MO3BONMIO mpuobpectn Erste
Group.

Vienna Insurance Group pacnona-
raer 3HAYUTEIbHBIMH (DUHAHCOBBI-
MU pecypcaMH — IO KJIacCU(PUKAINH

kommnanuu Standard & Poor’s ona sB-
JIETCSl KOMITAaHWEH CO CTaOMIBHBIMU
MIEPCIEKTUBAMHU, €l MPUCBOEH MHIEKC
A+. Takum oOpaszom, VIG 3aHumaer
BBICIIME CTPOYKH B CIIUCKE KOMIAHUI
Ha BeHckoli oupxe.

Opuoit u3 3amauy VIG saBnsgercsa co-
XpaHeHue OpeH 1a KOMITaHUH, Ipuodpe-
TaeMou Ha HOBOM peiHKe. «Hecomuen-
HO, MBI XOTHM, 4TOOBI B HAlll COCTaB
BXOJMJIM ¥ MECTHBIE aKIIMOHEPHI, BeIb
OHHU IIy4YIlle 3HAIOT BHYTPEHHHH DBbI-
HOK. Ba)kHO, 4TOOBI BCE penieHus npu-
HUMAJIHCh cO00ma C MEHEIKMEHTOM
MECTHOH KOMITaHUW», — TOBOPUT WIEH
AnmunuctparuBaoro coseta VIG.

MONAABCKUA PbIHOK
CTPAXOBAHWUA TMA3AMU VIG

«DuHAHCOBOE TOJOKEHUE TPYIIIBI
kommanuii VIG crabmipHoe, KoMia-
HHS pacrojiaraeT YeTKOW CTpaTeruei.
Donaris Group mnpexactaBisieT coOoi
xopomyto miaarGopmy st pa3BUTHS,
OHa ymoOHa JUIsl BHEAPEHHS (PHIIOCO-
¢un pasButus, ucnosenyemoin VIGy,
— MPOAOIDKAET MPEACTaBUTENb Vienna
Insurance Group.

ITo ero crnoBaM, «riIaBHO# MpoOIe-
MOH pBbIHKa CcTpaxoBaHUs MOIIOBEI
SIBJISIETCSL IOMUHUPOBAHUE €INHCTBEH-
HOT'O BHJA CTPAaxOBaHUS, a HUMEHHO
«3eneHoit kapTe». Bor mouemy s
TOTO0, YTOOBI JOOUTKCS ycrexa B cdepe
CTpaxoBaHUs, HEOOXOIMMO OPHEHTH-
poBarbcst Ha 90-95% nonrocpouHsIX,
a He KPaTKOCPOUYHBIX BHJIOB CTpaxo-
BaHHU, KaK 3TO IPOUCXOIUT cedyac Ha
PBIHKEY.

«MpBl TmpennmaraeM pa3BUBaThH B
MonoBe ApyTrHue BHABI CTPaXOBaHHUS,
HalpuMep HMYIIECTBEHHOE CTpaxo-
BaHMe, 00Iee cTpaxoBaHUE, CTPaxo-
BaHMe Xu3HH. Kpome Toro, Mbl Hame-
PEHBI MPENJIOKUTh HA PHIHKE HOBBIE
MPOAYKTH, @ HUMEHHO CTpaxoBaHUE
OT TPHUPOAHBIX OeACTBUN (HaBOIHE-
HUSI, 3aCyXH), TOKPHIBaTh PHCKH JHII,
CBSI3aHHBIX C (UHAHCOBBIMH pacxoja-
MU H ONpEeNeJIeHHOW IKOHOMHUUYECKOMN
JesTeNnbHOCTRI0. Hama mnenp 3akiro-
4yaeTcs B TOM, 4TOObI BOWTH B TpOWi-
Ky JyYIIHX CTPaxOBBIX KOMIaHHI
MonnmoBel, uyto0bl Donaris Vienna
Insurance Group crana coBpeMeHHOI
U HAJEKHOW KOMIAHHE», — momdep-
kayn ©. Oykc.

3A0AYU VIG B MOJIAOBE

Cpenu HaMEUEHHBIX 3aja4 JIesATCIb-
HocTH B MomnmoBe @. dykc oTMeTHI
JIOJITOCPOYHBIA POCT MPEMUN U TPH-
ObLITH; TOAJIEPKAHUE TEPEAOBBIX MO-
3UIIMH KOMIIAHWH, CTABKY Ha Ka4eCTBO
U YCTOMYMBOCTh KOMITAHMH, & TaKXKe

IUBEepCU(UKALUIO CTPAXOBBIX MPO-
JyKTOB.

«CtpaxoBaHue HYXIaeTcs B Mac-
mrTabHoM ¢uHaHCHpoBaHuu, U VIG B
COCTOSIHMH 3TO oOecrmeduThb. BaxcHo,
YTO Y HAC €CTh JOCTYT K MEXIYHAPOI-
HBIM CTPATETUSIM CTPaxOBaHUS, MBI
MOXEM NMPUMEHUTH B MoJoBe eBpo-
nerckuit ombIT», — yBepeH @. dykc.

B cBoro ouepenp reHepalbHBIA OU-
pextop Donaris Vienna Insurance
Group [uny I'epacum oTMmMeTwmi, 4TO
mobast cTpaxoBas KOMIIAHHS jKeialia
OBl COTPYJIHUYATh C TAKOH COJIMIHOM
KOMITaHHeH, Kak Vienna Insurance
Group.

«MBI TOpaMMCS, YTO aBCTPUMCKAS
rpynna kommannit VIG pemmma xy-
nuth UMeHHO Donaris Groupy», — cka-
3an J. I'epacum.

Ilo ero cioBam, MECTHBI PBIHOK
HY)XJaeTCsl B OXHUBJICHUU B cdepe
CTPaxOBBIX YCIYT, YTOOBI aJanTHPO-
BaThCS K HYKJJaM KJIHEHTOB U COOTBET-
CTBOBAaTh YPOBHIO €BPOINEHCKUX PHIH-
KOB CTpPaxoBaHUs. «DTO HEHOPMaIIBHO,
qT0 60% mopTdeneil CTPaxOoBIIMKOB
NPUXOASATCS HAa aBTOCTPAxXOBaHUE, —
oTMeTuJ renaupextop Donaris Vienna
Insurance Group.

OH noguepkHyn, uto «MongoBa Ha-
XOIUTCS B 30HE NOBBIIIEHHOTO PUCKA C
TOYKH 3PEHUSI IPUPOAHBIX OeACTBUH,
MOITOMY KpaifHe HeoO0XOoZMMO pa3-
BUBAaTh CETMEHT CTPAaXOBaHUS XHU3HHU,
MMYIIECTBEHHOTO ¥ )KHIIUIIHOTO CTpa-
XOBAHHS.

DONARIS GROUP -
AONroCcPOYHAA MHBECTULINA
ABCTPUUCKOU KOMMNAHUUN

Komnanus Donaris Obljla OCHOBaHa
B 1998 romy. B 2013 rogy xoMmaHus
3aperucTpupoBajia 1mo olmemy crpa-
XOBaHHUIO MPEMHH Ha CyMMY OKOJIO
101 muH neeB (0koyio 5,6 MJIH €BpO),
4yTo OOJIBIIIE, 10 CPABHEHUIO C TIPE.-
pIAymuM rogoM, Ha 18%. B mepBom
kBaprane 2014 roma peIHOYHASA IOJS
Donaris coctaBuia 10%, To eCTh KOM-
MaHUS MO-TIPEKHEMY BXOAHMT B TPOH-
Ky CaMBIX KPYIHBIX CTPaXOBIIHKOB
MongoBsl. 1 UI0JIA 3TOr0 roaa akTUBEI
KOMITAaHUW COCTaBWJIU OKOJIO 122 MiH
JeeB, TEXHHUYECKHE pe3epBbl — 76,6
MJIH JeeB. B HacTosimee BpeMs koMIia-
HHS HACUUTBIBAET OKOJI0 50 cOTpyIHU-
KOB B TJ1aBHOM oduce u npumepHo 70
COTPYJHUKOB B NPEACTABUTEIIbCTBAX.
Kommanus mpoaaer cBOM HPOXYKTHI
KaKk IpU MOMOIIM (PHUIIMANOB, TaK H
MOCPEICTBOM CTPAXOBBIX areHTOB, CO-
TPyJIHHUYAET C OpOKEpaMu, OAHKAMHU H
JIU3UHTOBBIMH KOMITAHUSIMHU.
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CTpaxoBoi pbIHOK
3aMeIJIWI CBOM POCT

Mondaeckuli pbIHOK cmpaxoeaHusi omMeyYyeH
3a deessimb Mecsiuee amoz20 200a 6osee ymepeH-
HbIM POCMOM 10 CPaBHEHUIo C MPOWIIbLIM 2000M.
3mo ces3aHo ¢ 6osiee medsieHHOU 3eosiroyuell Ha
obuiem ceameHme cmpaxoeaHusi. 16 cmpaxoebix
KomnaHut, pabomarouwux Ha pbIHKe, 3ahuKkcupo-
easiu modnucku Ha cyMmy 899,8 MsIH neee, Ymo Ha
3,3% 6onbwe, N0 cpasHeHU ¢ aHano2UuYHbIM re-
puodomM npouisio2o 200a, No daHHbIM HayuoHanb-
HoU KomMuccueli no ghuHaHCOBOMY PbIHKY, UH¢hOp-
mupyem MOJIAINPEC.

PocT pblHKa 3aMeTHO 3ameanuncs, o cpasHeHuo ¢ 2013 T,
Korga CTOMMOCTb MOANMUCAHHBIX MPEMUI B AHBape-CEHTSAOpe
ysenuuunack Ha 10,9%. OgHako B TpeTbem KBapTane KOM-
naHuM YacTUYHO OMPABUMWCL OT 3aTPYAHEHUIA NEPBOrO Mo-
Nyroausi, KOTOPOE 3aBEPLLNIIOCh HEDOMBbLUMM YBENNYEHNEM
B 0,75% No CpaBHEHWIO C aHAMOrMYHLIM NEPUOAOM MPOLLO-
ro roga.

B ctpaxoBom noptdhene npeobnagaer aBTOCTPaxoBaHWeE
(AORCA, CASCO u «3eneHas kapTa»), 3T BUAbI NOMCOB
Obinu npogaHbl Ha cymmy 562,5 MIH nees, YBENUUMBLLKCH
noyTtn Ha 9% (62,5% ot obLero obbema pbiHka). Hanbonb-
Was [ons pblHKa NPUHAANEXUT MeXZyHapomHOMY CTpaxo-
BaHWto Tuna «3eneHon KapTbl» — 23,34%, KOHCTaTUpytoT
3KCMepThl mopTany «xprimm.mdy, crneuvanuanpyroLemycs
Ha CTPaxoBaHWW.

CymMma y6bITKOB, BbIMIa4€HHbIX KOMNAHUAMU, NPOSOMKaeT
6onee cunbHbIA POCT, YeM AOXOAbI OT NOAMUCAHHBLIX NPEMUN,
a B NepBble AEBATb MECALIEB 3TOMO roAa aTa TEHAEHLMS YCU-
nunack. CTpaxoBble KOMMaHWW BbIMATANIM KOMMEHCALW
B pasmepe 408,8 mnH nees, 4to Ha 28% 6Gonblue, Yem 3a
aHanornYHbIA Nepyog NPOLLIIONo roaa.

HK®P He onybnunkoBana gaHHble 0 peHTabenbHOCTH cTpa-
XOBbIX KOMMNaHWI, HO Npeanonaraercs, YTo Ux NpPMbbIb CHX-
3unacb, nNpu TOM, YTO CyMMa BbiMnaveHHbIX KOMMEeHcaLWii
BbIpOCNa 3HA4YUTENbHO, @ NOAMUCAHHBLIX MPEMUIA — HE3HAYM-
TENbHO.

Global Entrepreneurship Week:
B Moajaose craproBajia
BcemupHas Hexenst
NpeANPUHUMATEIbCTBA

Meponpusimue npoxodum e Mondose eom yxe
emopoli 200 nodpsd. Kak pacckasana e xode
npecc-KoHghepeHyuu enaea accoyuayuu GEW
Mondoea (opzaHusamop Meponpusimusi) Onecs
dopmyHa, uenblo KamnaHuu siensiemcsi coodeli-
cmeue omKpbimocmu K npednpuHuMmamesnbcmey,
cmumynupoeaHue U3y4YeHusi UHHO8aUUOHHO20
momeHyuana, noowjpeHue Hosamopoe u co30a-
menel paboyux mecm, 3anyckalowux cmapmarnal,
cmumynupyroujux 3KOHOMU4eckuli pocm u noebi-
weHue 61a2ococmosiHus epaxdaH u m. 0.

B pamkax BcemwupHon Hegenu npegnpuvHUMaTenscTBa B
MongoBe GyayT opraHW3oBaHbl pasnuyHble CEMUHApbI MO
3anycky busHeca, TEOPETMYECKME M NPAKTUYECKUE 3aHATUS,
KOHKYPCbI, AVCKYCCUOHHbIE KNyObl, AebaTbl, KOHPEPEHLWN B
obnacTu npegnpuHumatenscTea. B yactHocTu, 17-18 Hos-
6ps NpovayT 06CYyXAEeHUs, TPEHWHIN U «KPYIIbIA CTOM» Ha
cnegyolme Tembl: «JKocucTeMa MpeanpUHUMATENbCTBA
B Mongose», «[lpenatctBust ons crapranosy, «[lpeanpu-
HUMaTenbCTBO B Chepe MHEOPMALMOHHBLIX TEXHOMOMMI,
«[MpOMBILINEHHOCTb  34paBOOXpPaHeHuns»,  «YnpaeneHue
YernoBeyeckMMM pecypcamun B ctapTanax», «[llpusrneyeHve
MHBECTMUMIA B mpeanpuHumarenscteo Mongosbi». 19 Hos-
Ops OygerT MOCBSAILLEH KeHLMHaM-npeanpuHumarensm. B
3TOT A€Hb Taloke MPONAYT TPEHWUHTW, CEMUHAPBLI U «KPYTMbIA
CTOM», Ha KOTOpbIX ByAyT NOAHSATHI BONPOCHI PaboThbl XeH-
LLMH B BM3Hece.

20 1 21 HosI6ps y4acTHMKM Hepenn npeanpuHUMaTenscTea
CMOTYT 03HaKOMUTBLCS CO CrEAYLWMMU TEMamm: (PUHAHCHI
W Hamnoru, arpobusHec, pernameHT npu 3anycke BusHeca,
MHHOBaLMW B 06MacTu 3aLnThl MHTENNEKTYanbHbIX NpaB 1
ap. Yyactve B MeponpusTuy NaTHoOe: NoceLueHne OgHOro
CeMvHapa, TPeHUHra, «Kpyrnoro crona» u T. 4. obongercs
yyacTHuky B 50 neeB. CToumocTb aboHeMeHTa cocTaBnser
200 neeB. Bce meponpusitus npongyt B ASEM. Hepens
npeanpuMHUMAaTENbCTBa HaleneHa Ha NpegocTaBneHve BO3-
MOXHOCTW AN pasBUTUA NPeAnpUHUMATENbCTBA, YIydlle-
HUSI 3KOHOMWYECKUX HaBBIKOB, @ TakKe Ha POCT MHHOBALM-
OHHOWN NPeANPUHUMATENbCKOW KyNbTypbl B CTPaHe.
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lleHbl BTOPOU NonoBuHbI 2014 roaa:

TONTaHWe Ha mecTe

HanuonanbHblii 6ank
Mos110BBI IEpecMOTpeT

B CTOPOHY YBeJINYEeHHUS
nporuo3 nHgasuun Ha 2014
u 2015 roawl. CorjiacHo
HOBBIM nporao3am HbBM,
cpeaHerogoBasi UHQIAUHS
HA 3TOT NMEePHO COCTABUT
4,9% " cCOOTBETCTBEHHO
4,6%. HBM yBem4uJ cBoii
nporHo3 Ha (.2 npoueHTHOro
nyHkKTa u 1.1 npoueHTHOrO
NYHKTA M0 CPABHEHHIO C
NpeabIAY UM MPOTrHO30M,
Oony0JINKOBAHHBIM B aBrycTe
2014 rona.

«B xome aHanM3a JMHAMHKH
uHGIsInUU 3a nocienHue 14 ner
HabmomaeTcss Takod (akT, 4To C
BHEIPEHUEM peXUMa yIepKaHUs
HHQIALUN, TOJOBOW TEMII poCTa
neH, HaunHas ¢ 2010 roga, 3amemiis-
€TCs M CTAHOBUTCS cTaOMIIbHEE, YeM
pasbwe. Ilo nanneiM Hanunonans-
HOTO 0fOpo cTaTtucTuky, ¢ 2000 mo
2009 rombl cpeaHeroaoBast HHQIS-
uus cocraBuiia 16,2%», — oTMeTHI
npe3uaesT HBM Jlopun paryna-
Hy, npeacrtasisst Otder 06 nHbIA-
LUH.

OH coobuui, yro Handank oxu-
JaeT CTaOMIBHYI0 HHQIISIIHIO B TI0-
CIIEAYIOIINE JIBA TO/A.

Briepseie B 3ToM roxy LlenTpo-
0aHK OXHMJaeT pocTa IEH, IMOCIHe
JBYX IOCJEJOBATEIbHBIX MEPECMO-
TPOB NPOTrHO3a UHQISALUN B CTOPO-
HY CHIIKCHHSL.

VYposens nHpAmuu B I xBap-
Tane coctaBui 5,1%, 4TO HEMHOIO
HUXKE 10 CPAaBHEHHIO C MpPEAbIAY-
MM KBapTajaoM. J1a nudpa Bapbu-
pyeT B mpeznenax 1,5 mpoueHTHOTO
MMyHKTa 10 OTHOIICHHIO K 5%, KO-
Topeix HanmonaneHbiii 0ank Moi-
JIOBBI CTPEMMIICS IOCTHYb. JlaHHbIE
BKutoueHsl B orueT HEM 1o madis-
nuu, oOHapomoBaHHOM 6 HOAODS,
nepenaet [PN.

«3a cueT TapreTHpoOBaHHUs WH-
¢Gusunu, Mbl, B TIEPBYIO OuYepenb,
CTPEMHMCSI TOCTHYb HU3KOW M CTa-
ounpHON uHpAAUUK B 5%. DTO ne-
JaeTcs MyTeM BJIMSHUS HA YPOBEHb
MIPOLIEHTHBIX CTaBOK Ha pBIHKE C
TTOMOIIIBI0 JICHEeKHO-KPETUTHOH
TIOJINTUKW», — TOSCHUJI Ha Ipecc-
koHpepeniuu npesugenTr HBM Jlo-
puH HAparynany.

«BbIcokast BEepOATHOCTb POCTa B
2014 romy cpenHeil MHQUISAINH IO
4,9%, no cpaBHeHuw c 4,7%, xak
MPOTHO3UpOBajoch 12 MecsieB
HazaJl, HOATBEPXKAAET HAJEKHbIC
MeTOIBI MporHo3upoBanus Harmo-
HaJbHBIM OaHKOM YpOBHS HH(IIA-
UMM M TPaBUIBHOCTH JICHEXKHO-

KpEIUTHOM NOJIUTUKHU, TPOBOAUMON
B mociaeanue 24 mecsiay, — cKasai
npe3uneHtT HEM.

Hopun [parynany oTMeTHi, 4To
«COTJACHO TPOTHO3aM, B OirKai-
e ABa roga nHGIInus Oynet cra-
OMIIBHOM, HO €CTh PUCK BPEMEHHOT'0

BBIXOJ1a 32 MPeeIbl yCTAaHOBJICHHO-
ro nopora B B+£1,5 rm.m. ot enu B 5%
B niepBoM kBapraje 2015 ry.

Ilo cnoBam [Jlopuna [lpsryuany,
LIEHbl B 3TOM Tofy OyoyT pacTH B
cpennem Ha 4,8%. Ha cnenyromuit
rox mporHosupyrores 4,6%, uto
6sm3ko k nenmn HBEM B 5%. «Peans-
HBIC JICHE)KHBIE YCIIOBUSI OCTAHYTCS
CTUMYJIMPYIOIIUMH, KaK MO yPOBHIO
peajbHOM MPOLIEHTHON CTaBKH, Tak
n 1o (akTHIeCKOMYy OOMEHHOMY
Kypcy. Ha BHyTpeHHEeM pBIHKE TeM-
Bl POCTA LIEH Ha MPOMYKTHI MUTA-
HUS 3aMe[uIsATcs Oosiee OTYETIHBO,
4eM IpeJIoarajoch B uwie. B o
’KE BpeMs, MpPeaNoiIaraercsi, 4To
LIEHbl Ha TOILIMBO OyayT pactu 6o-
nee OBICTPBIMH TEMIIaMH B OJnxKaii-
IIMe KBapTalbl M3-3a YBEIMYCHUS
CIpoca Ha Yrollb M JPOBay, — 3asBHII
npe3uaeHT HBM.

«B wutone HBEM mnporuno3uposai
JIETKOE CHMIXKEHHE MHJEKca IOTpe-
OMTENBCKUX IIEH B TPEThEM KBap-
taie 2014 r. no 4,9% B cpaBHEHHH
¢ 5,2%, 3aperucTpupoBaHHBEIMH BO
BropoM kBaptaie 2014 r. Undusiius
B TPEThEM KBapTaje focturia 5,1%,
gT0 Ha 0,2 1.11. 60JIBIIIe, YeM TPOTHO-
3UPOBAJIOCH. DTO OBIIIO0 00YCIIOBICHO
POCTOM IIEH Ha TOILUIMBOY», — CKa3all
Jparynany, 1006aBuB, 4TO «corjiac-
HO NIPOTHO3aM, HAYHHAS CO BTOPOTO
kBapTaina 2015 ., IIeHBI Ha TOTUINBO
MIPOOJIXKAT BIUSATH Ha IIEHBD.

Yro kacaeTcs 00eCLieHUBaHU JIes
[0 OTHOLICHUIO K €BPO W JOJLIapy,
rnmaBa HBM mosicHu, 9T0 MaHHBIN
(hakT 00yCIOBIEH pPErHOHAIBHBIM
MOJIMTUYECKUM, BOGHHBIM U 3KOHO-
MHYECKUM KOHTEKCTOM, a CHHIKe-
Hue Kypca py6mst Ha 33% u ykpa-
WHCKOH TpuBHBI Ha 56% ToOpasmo
Goubliie, YeM MOJIJABCKOTO Jiesi Ha
13,6%. «MbI HE HAMEpEHBI TPATUTh
30JI0TOBAJIIOTHBIE PE3EPBbI, YTOOBI
0OOpOTHCS C TEM, YTO IPOMCXOAHUT B
Poccun u YkpauHe», — IOIUEPKHYIIL
Hopun paryuany.

Poccuiickuii py0Oib JeBaibBUPO-
BaJIcs mpuMepHo Ha 30%, a yKpauH-
cKkasi TpuBHa — Oonee yeM Ha 50%. B
TaKHX YCJIOBUSX YAEpKaHHUE JOPOTO-
T Jiest MOTJIO ObI IPUBECTH K TIOTEpe
KOHKYPEHTOCIOCOOHOCTH ~ MOJIJIaB-
CKHX TOBapoB. Tak 4TO MPOM3BOAH-
TEJH, TI0 MHEHHIO SKOHOMHCTOB, MO-
T'YT BBIUTPATh OT JAHHOM CUTYaIHH.

Cpeau NpUYMH, NPHUBEIIIUX K
00ECLICHUBAHUIO JIesl, CIIeIHalIH-
CTHI Ha3bIBAIOT TAK)Ke YKpEIUICHHE
JojuTapa Ha MEXIYyHAapOTHOM DBIH-

K€ BCIEJICTBHE POCTa JKOHOMHKHU
CIIIA. Kpome Toro, B Momnaose
rpax<iaHe ¥ KOMIIAaHUU UMEIOT He-
raTUBHBIC OXKMJIAHMS, CBS3aHHBIE C
IBOJIIOIMEN Kypca Jojutapa. DKOHO-
MHCTBI MOAKPETUISIOT X, HE NCKITIO-
yasi, 4T0 Kypc J0JIIapa K Jer0 MOXKEeT
NepeiiTH HOBYIO MCHXOJIOTMYECKYIO
OTMETKY B 15 nees.

C Havana rozma MOJIJaBCKUHU el
00€CIIEeHUIICS TI0 OTHOIIEHHIO K 1071~
napy Ha 13,4%, a MO OTHOIIEHUIO K
eBpo — Ha 3,7%.

J1. Iparynany OTMETHIL, 4TO «ECTh
PHICK TOTO, YTO HA IPOTHO3HPYEMYIO
uHQIANUI0 OyIeT BIUATH POCT LEH
Ha TOILUINBO, 9KOHOMHKA B 30HE €BPO
u B Poccun, obGecriennBanue pyois
W TPUBHEI, Y)KE€CTOUYCHNE MHUTPAIH-
OHHBIX yC0BUl B Poccuny.

IlenTpobaHK TaKkXe [qenaeT BbI-
BOJ, YTO «YCHJIEHHE O0OecleHUBa-
HUSL POCCHHCKOTOo pyOist W yKpa-
WHCKOW TPHBHBI MOXET IIPHUBECTH
K YACUIEBICHUIO IPOIYKTOB, HM-
MOPTHPYEMBIX M3 3THX CTPaH, YTO
MOXET CHOCOOCTBOBATh JE3MH(IIS-
LIMOHHOMY JTaBJICHUION.

LleHb! Ha HEPTH M TPOAYKTHI MHU-
TaHUS Ha MHUPOBBIX PBIHKAX MOTYT
CHM3MTBCS OoOJbllle, YeM OXUIa-
ercsa B Hactosawee Bpems. HBM He
HCKIII0YAeT, YTO «IKOHOMHUKH €B-
po3oHsl U Poccuu MOTYyT BCTyHnUTH
B TPOAOJDKUTEIBHYIO DPELECCHIO.
CHIKeHMe BHEIIHEro cIpoca U je-
HEXHBIX IIEPEBOJIOB MOXKET OKa3aTh
JIaBJICHUE HAa MECTHBIM BaJIFOTHBIN
PBIHOK, co3/aBasi HHQIAUOHHOE
naBineHue». C Apyroi CTOPOHHBI,
CHMIKCHHE DKCIIOpTa MOXET IpH-
BECTH K CHIDKEHHIO TEMIIOB POCTa
BHYTPEHHHX IIEH.

Mpe3unenr HBM no6Gasui, uTto,
XOTsI OOIIECTBEHHOE MHEHHE CUH-
TaeT MPOIECHTHBIE CTaBKU IO Kpe-
IUTaM CIHMIIKOM BBICOKMMH, HA Ca-
MOM JieJie OHU COKPATUIIHCh BJIBOE C
2009 roma u ABISIOTCA OJHUMH U3
caMbIX HU3KHX B CTpaHax Bocrou-
Ho#t Eponsl. B 2009 rony yposens
CpEOHEroJoBOl CTaBKM IO BCEM
kpenutam coctaBui 20,3% B nesx u
12,5% — B nHOCTpaHHOH BantoTe. B
ceHTs0pe 2014 rona cpenHssa cTaBKa
coctasuia 10,97% B nesx u 7,61% —
B MHOCTPaHHOI BaJIoTeE.

«AKTyalu3UpOBAHHBIM IMPOTHO3
JIOIyCKaeT psjJ PHCKOB, OCOOEH-
HO Je3WHQIISIINOHHBIX, KOTOpHIE B
OyAyIIeM MOTYT CyIIEeCTBEHHO IIO-
BIUATh Ha MHOIALHUIO», — 3aABUI
Ha npecc-KOHPEPEeHIUN MPEe3UACHT

HBM J[lopun [paryuany.
Ilo ero cnoBam «HecMOTps Ha Bce
cyllecTByomue pucky, Hamuo-

HaJIBHBIA OaHK JEPKHUT CHTYAIHIO

MO KOHTPOJIEM U TOTOB B Cilyd4ae

HEOOXOIUMOCTH BMEIIATHCS.
Buxmop YPCY

C HauaJja roga MoJIaBCKUii Jieii
o0ecuennics Ha 13,7% mo OTHOILIEHUIO
K A0/u1apy u Ha 3,4% — 110 OTHOIICHHU IO
K eBpo,

HO YKPEMWICA NO OTHOLIEHWIO K BANTKOTAM POCCUU U
YKPAUHbI HA 15% WU 27% COOTBETCTBEHHO

KommeHmupys meHdeHyuu Ha easiromHom pbiHke Mondoenbl,
npe3udeHm Hauyb6aHka [opuH [p32yuaHy obpamun eHuMa-
Hue Ha cyujecmeyoujue Mex0yHapoOHble U pe2uoHasbHbIe
¢hakmopbi, Komopbie MoAUMUYeCKU, 3KOHOMUYECKU U (hUHaH-
€080 He MOo2J1U He N0eJIusiMb Ha IKOHOMUKY Hawel cmpaHsbl.

OH OTMETMN, YTO YKPENneHne aMepPUKaHCKOro Aosnapa no OTHOLIEHUHO
K €BpPO OTPa3wSioCb He TOMbKO Ha MONZaBCKoW BamioTe. «Poccuiickui
pybnb obecueHunca ¢ Hayana roga no OTHOLUEHMIO K gonnapy Ha 33%,
yKpavHckas rpuBHa — Ha 56%, 6enopycckuii pybnb — Ha 12%. Mongas-
CKUI et 06eCcLEHNICA NO OTHOLLEHWIO K Aonnapy Ha 13,7%. A noHumato,
YTO Mbl JOCTUIIN ONpeaeneHHbIX MCTOPUYECKMX MoKa3aTenei, Ho T, YTO
MPOMCXOQMT Ha BamntoTHOM pbiHke B MongoBe — 3TO ecTecTBEHHOE Mpu-
BelEHVNE HALMOHANbHON SKOHOMUKW K PEMMOHANbHON KOHBIOHKTYpEe», —
ckasan [iparyuany.

Mo ero cnosam, ecnu y4ecTb 06eCLEHNBAHUE HALMOHANbHBIX BantoT
B Poccum, YkpanHe n Benapycu, a ato Tpu rocygapcrea, Ha KOTopble
npuxogutcs okono 30% BHelwHen Toproenu MongoBbl, a Takke 6onee
BbICOKMI YpOBEHb MH(NALMM B 3TUX CTpaHax, yem B Mongose, TO, Mo
CYTM, C HaYana roga 3aperucTpupoBaH apeKTUBHLIN POCT Kypca fes Ha
1,1%. «Hapsgy c obecLeH/BaHUEM nesi MO OTHOLUEHWIO K Jonmapy, Mbl
KOHCTaTUpyeMm v ykpenneHue nes Ha 15% no OTHOLLIEHWIO K POCCUACKOMY
py6no 1 27% — No OTHOLIEHWIO K YKPaMHCKOW rpuBHe. To, YTO npowuc-
XOZUT C KypCOM BaskoT, B YACTHOCTM, OTHOLLEHWE Nes K Aoniapy, FOBOPUT
0 XXenaHWK 3KOHOMMKW COOTBETCTBOBATb CMOXHbBIM YCIOBUSIM B PETVIOHE.
Jlen obecueHnnca no OTHOLLEHWIO K €BPO € Havana roga ecero Ha 3,4%,
npv TOM, YTO eBponelickas BantoTa obecLeHnnack No OTHOLLEHMIO K 4OS-
napy Ha 9%.

B panbHenwem Bce OygeT 3aBUCETb OT PETMOHANBHONM KOHBIOHKTYPbIY,
— ckasan [OparyuaHy. Mpe3naeHt HaubaHka Takke OTMETWI, YTO TEMMbI
pocTta uHnAauMM ¢ Havana roga (+1,8%) Bbiwe obecueHWBaHUA HaLmo-
HanbHOWM BamioThbl MO OTHOLUEHWIO K AONMapy W €BpO, W HaceneHue, Ko-
TOpPOE MMEET JOXOAbl B BantoTe M hopMUpYeT cOepexeHns B BantoTe, a
TaKkke MOSAaBCKME 3KCNOPTEPbI NOYyYnny 6onbLUNIA JOXOA,.

Hopun Aparynany: Hanoank MosioBbl
He OyleT pacnbLIsiTh BAJIKOTHbIC Pe3ePBbl
JJISL YKPeIJIeHUsI HAllHOHAJIbHOM BAJIIOTHI,
KOTOPasi eCTeCTBEHHbIM 00pa3oM
pearupyer Ha peruoHaJIbHbIE H3MEHEHMS

B xode npecc-KoHghepeHyuu npe3udesm HaubaHka om-
Memuri, Ymo e Hacmosiuee epemMsi dassieHUe Ha 8aJIlOMHOM
PbIHKe owyujaemcsi u3-3a CHUXEHUSI 3KCropma, CHUXeHUsl
npeodsioKeHUs1 easllombl Ha 6HYMPEeHHeM PbIHKe, a makxke
CHUWXEHUs1 uMnopma u3-3a COKpaWeHUsi 8HympeHHe20 Crpo-
ca. llpu amom ommeyvaemcsi 8bICOKULI CIPOC Ha UHOCMPaH-
HYI0 8aslromy co CMOPOHbI 3KOHOMUYECKUX a2eHMmos.

«Bce 310 co3gaeT gaBneHve Ha BanoTHOM pbiHKe. Ho HaubaHk B 6nu-
Xanee BpeMs HAMEPEH AenaTb POBHO TO, YTO Aenan u paHee. Mol Oy-
[EeM BHUMATENbLHO OTCNEXMBATL CMPOC U MPEASIOKEHNE HA BHYTPEHHEM
BaNlOTHOM pbiHKE. Mbl Oygem BMELIMBATLCS TOMBbKO B CRly4ae OCTPOM
HeobxoaumocTu 1 B ToM 06beme, KoTopbin Byaet Heobxoaum ana aedu-
LMTa BantoTbl HA BHYTPEHHEM pbiHKe. Mbl NPOAOMKMM MHGOPMUPOBATH
LUMPOKYI0 OBLLECTBEHHOCTb O MaKPO3KOHOMUYECKUX M3MEHEHMAX. Yero
Mbl TOYHO He Byaem Aenatb, Tak 3TO pacnbiNATb BamoTHble pe3epBbl ANs
TOro, YTobbl BOPOTLCA C TEM, YTO NpoucxoauT B Poccun u YkpanHe. Mbl
He Byaem HarHeTaTb TpeHd. Ho Bce JomkHbI 3HaTb, 4To y HaubaHka ecTb
WHCTPYMEHTbI ANs TOro, YToObl pearnpoBatb B Cryyae BO3HUKHOBEHMS
woka. BantotHele pesepsbl B pasmepe $2,67 Mnpg nNo3BonsoT Aepkatb
3MOLMY NOA, KOHTPOIIEMY, — CKa3as OH.

KoMMeHTMpys BOMPOCHI XXypHaNUCTOB O PEKOPAHOM Kypce fonnapa no
OTHOLLIEHWIO K Nel0 U NpeapacnofioKEHHOCTW HaLMOHaNbHOW BasnioThl K
fanbHernwwemy obecLeHnBaHuto, npeamgeHt HBM otmeTun, 4To «Ha ypoB-
HEe MaKpO3KOHOMUKM y HaubaHka HET 0BbeKTUBHbIX MoKasaTenei OTHOCK-
TENbHO TOrO, ABASIETCS U AAHHbLIN POCT PEKOPAHBIMY, Nockonbky HBEM
HE MMEET Lienen No NOAAEPXKaHUI0 HaLMOHArbHOW BantoThl U BatOTHLIM
nporHo3am. «BanioTHble konebaHus MMEKT CUITbHbIN MHDOPMAaLMOHHBIV
oH. /1 9 noHumalo oXuaaHWs HaceneHusl, MOCKOMbKy BCE, YTO Mpouc-
XOOMT Ha BaMOTHOM PbIHKE, MMEET OTHOLLEHWE K KaxdoMy rpaxgaHuHy
1 obLiecTBy B LenoM. EcTb Tpu chakTopa, KoTopble BAUSIOT Ha OXMAaHUS
06LLECTBEHHOCTH: CUTYaLWs B PETVOHE — MIOAW BUASAT, YTO NPOUCXOQMUT Ha
YkpauHe; B Poccun Hawwm corpaxgaHe yxe CTOMKHYNMCb C 06bEKTUBHBbI-
MU TPYAHOCTSIMU; @ Takke napnameHTckue Bblibopbl B Mongose co CBO-
M Megma-poHOM, YTO TakKe He MPUHOCWT CMOKOMCTBUS HA BantOTHOM
pbiHKe», — cka3an [paryLaHy, 0TMETMB, YTO B HbIHELUHEeW NpeaBbI6opHOM
KamnaHWu AaBneHre Ha BamioTHOM PbiHKE HE CTOMb CYLLECTBEHHOE, Kak
B npoLunble BbiGopkl. Ecnv B 2008-2009 rr. HBM npogan $600 mnH Ha
BHYTPEHHEM pbIHKE, TO ¢ HaYana 2014 r. — scero $162 MnH.
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CAPITALE®

[MaBHbLIY MHBECTOPN - (hU3MUeCKoe NuLo!

Kommenmapuit azenmcmea InfoMarket

Bomnpoc o TomM, Kak COXpAaHUTH
U IPUYMHOKHTH CBOM I€HbIH,
BCTaeT He TOJILKO nepej
KPYNHBIMH HHBECTOPaMH,
cKopee, HA000POT, Yale UM
3a4al0Tcs KakK pa3 JIoIu,
KOTOpbI¢ HHBECTOPAMH cels
He CYMTAIOT, HO TIPU 3TOM
co0MpaT, OTKJIaAbIBAIOT
CBOM IeHbI'H, HATIPUMeEP HA
KPYIHYI0 NOKYNKY, OTHYCK,
cBaJb0y... U rae-To nx XpaH4r,
BO YTO-TO BKJIAbIBAIOT.

BonpmuHCTBO mIOmed mosaraer,
YTO JEpKaTh ACHBI'H B JOME — 3TO
HE TOJIEKO He0e301acHO, HO U TITYTIO,
Be/lb KaXKIBIH IO AEH3HAKHU TEPSIOT
B LICHE, TIPEXK/E BCEr0, X LIEHHOCTD
chenaeT HHQIAIn.

CymiecTByeT HeEMaio CIoco0oB
COXpaHEHHs] M IPUYMHOXXCHHUS Ka-
nuTana — ¢ pUCKaMH U OOJBLION
peHTa0CTBHOCTRIO HJIM, B OOIIEM-
TO, 0€3 PUCKOB, HO C KpaifHe HH3-
Kol noxomHOoCcTEI0. He Bce croco0sl,
KOTOpbIE aKTHBHO IPHUMEHSIOTCS
B OKOHOMHYECKH pPa3BHUTHIX CTpa-
HaX, MPUCYTCTBYIOT U paboTaroT B
Mongose. Ho 4ToObI HOHSATH, Kakas
JIOJDKHA OBITh MMHHUMAJIbHAs JJOXOJ-
HOCTH COXpaHEHUs cOepekeHuH, He-
00xoquMO 00paTHTh BHUMaHHE Ha
ypoBeHb UHQIISIHH. YTOOBI CHIIBHO
HE YIIIyOJIsThCS B CTATUCTUKY, BO3b-
MeM TPEXJIETHUM Nepuo, KOTOPHIH B
WHBECTHULIMOHHOW CpeJiec Ha3bIBaeTCs
CPEAHECPOUYHBIM: HEPHOJ C HOSOPs
2011 o oxTs6ps 2014 roxa.

MHONAUNA

B romoBoMm wucuucieHUU WHQIIS-
nus B oktsa0pe 2012 roga cocrtaBu-
nma 3,9%, B oktsa6pe 2013 — 4,7%;
OKTSIOPBCKOTO IOKAa3aTeNsl 3a TEKY-
IIW ToJ] eme HeT, B ceHTsope 2014
(3a mocnennue 12 mecsiueB) nHOIA-
uus cocraBuiia 4,8% romoBbIX.

YpoBeHb UH(NALMK B roqoBOM

ncuyncneHum (3a 12 mecsiues)

Hosbpb 2011 1. —

OkTs6pb 2012 1. 3,9%
Hosi6pb 2012 1. —

OkTts16pb 2013 1. 4,7%
OkTs16pb 2013 1. —

CeHts6pb 2014 1. 4,8%

Takum o0pa3oMm, 3a TOCIEIHHE
TPH TOJia TOA0Basi JOXOIHOCTH BJIO-
KEHUH C LEIbI0 COXPAHEHUS UX TO-
KYTIaTeNbCKOI CIOCOOHOCTH JOKHA
OBITH HE MEHBIIIC YPOBHS MAKCHMAJTb-
HO 3apETUCTPUPOBAHHON MHIISIIHH,
a IJIsl IPUYMHOXCHUS — IIPEBBILIATH
ero. To ecTh TOXOZHOCThH BIIOKEHUU
B HAalMOHAJBFHOH BalllOTE JOJDKHA
OBITh OT 5% B TOJI.

Kaxue u3 uHCTpyMeHTOB obecre-
YU 3TY JOXOIHOCTH 3a MOCICTHUE
TpH roja.

OEMNO3UTHI

Jlemo3uTel B KOMMeEpUecKUx OaH-
Kax, THoxaiyHd, caMblii mpocToil u
JOCTYIHBIH CHOCOO COXpaHEHUs WU
IIPUYMHOXEHHU s ICHET. YCIIOBHS pa3-
MEILEHUS IENO3UTOB IS I0pUIUYe-
CKHX JIUI[ BCET/Ia XyKe, 4eM yCIOBHUS
HPUBJICYCHUS JICHET OT (pu3ndecknx
JUl, IO03TOMY BO3bMEM CpEIHHUE
CTaBKH IO JETO3UTaM sl Gpu3ude-
CKHX JTULI.

B centsa6pe 2011 rona MakcuMaib-
Hasl CpelHssA CTaBKa IO JENOo3uTaM
cocraBuia 10,15% romoseix. C He-
KOTOpOH NUHAMHMKOW K CHUIKEHUIO,
B koHIe 2012 ropa cpenHss cTaBKa
IBITAIaCh BEPHYTbCA K TI'paHULE
10%, HO yxe c Hawama 2013 roma
CTaBKH CTaJI CHUXKATHCA, U HE TIpe-
BBIIAIOT 8% I'OJIOBBIX.

TeMm He MeHee, 3TOT yPOBEHb BIIOJ-
He obecreunBaeT He TOJIBKO COXPaH-
HOCTH CPEACTB OT WHQIAIHNH, HO U
uX npuyMHoxeHue. Bonpoc Tonbko
B TOM, 4TO OaHKH, KOTOPBIE UCTIBITHI-
BaIOT TPYIHOCTH C KallUTaJOM, MO-

BBIIIAIOT CTABKH, U YEM BEIIIE CTAB-
KH, TeM Oojbllie pucku. B uctopun
MOJITaBCKOM 0aHKOBCKOM CHCTEMBI, K
COXAIICHHIO, OBLIIO HEMAJIO CITy4YaeB,
KOT/Ia BKJIQTYUKH TEPSITU CBOU JICHB-
rd. A GoHa rapaHTHPOBAaHHS AETO-
3UTOB TapaHTHPYET BO3BpaT B pas-
Mepe 10 6000 neeB Ha OUH JETIO3UT.
[IpaBna, mapiaMeHT MPHHSIT 3aKOH O
MOBBIIICHUH MUHUMAJIBHONH CyMMBI
rapaHTHpoOBaHus A0 15 ThIC. JieeB, HO
MOKa TOJBKO B [IEPBOM YTCHHHU.

FOCYOAPCTBEHHbIE
LUEHHbIE BYMATU

Becbma HaneXHBIM HHCTPYMEHT
BJIOKCHHUSI CPEICTB, HO OH MaJlo
pacrpoCTpaHeH Cpeau opHInuYe-
CKUX JIMI[ U MOYTH HE UCIIOIB3YETCs
munamu  ¢usngecknmu. Ha peinke
I'llb urparoT kKoMMepUeckrne OaHKH,
pa3Meriias B OymMaru cBOOOIHBIE pe-
CYpCBI, MONyYasi TapaHTUPOBAHHBII
IPOIIEHT.

Tonpko oOmHAXIBI, B Mae-HIole
2013 roga, cpennue crasku no I'llb
ObLTM HUXKE YPOBHSI HHIALUU. DTO
00YCIIOBIIEHO BBICOKHM CIIPOCOM CO
CTOPOHBI KOMMEPUECKUX OAaHKOB: OHI
HNPEANOYUTAIOT BKJIAIBIBaTh CBOOOI-
HBIE CPEJCTBA B TapaHTUPOBAHHBII
MHCTPYMEHT C TapaHTHPOBAHHOHU 10-
XOIHOCTBIO, @ YeM BBIIIE CIIPOC, TEM
Huxe ctaBka. C JIpyroi CTOPOHBL,
MuHGUH O0TCNeXHUBAET CUTYAIHIO U
MOYTH €XETOJHO IOBBIMIAET 00BEM
BeimyckaeMslx ['1lb, obGecneunBas
HNOCTYIJICHUS B OIOJKET CPEACTB OT
npojgaxu 6ymar. Bot u B 3TOM roxy
IpU HW3HAYAIBHO 3aJIOKEHHBIX 430
MJIH JIeeB, KOTOpbIe JTOJDKHBI OBIIN
MOUTH Ha MOKPBITHE AeuuuTa Oro-
keTa oT mpoxaxu ['1lb, Habmronancs
MOBBIIIEHHBIH CIIpoc Ha OyMmaru, u
MunduH BHEC mpemsIoKeHHe 00 n3-
MEHEHHH OIO/KeTa C YBEIHMUCHHEM
3TON HUGPHI MOYTH B J[Ba pa3a — I0
800 miH neeB. PerHOK oy uns 6011b-
nre Oymar, OrKeT — OOJIbINe JICHET,
HanbaHk — CTepUIM3aLUI0 JIECHEX-
HOH MacChl U CHU)KEHHUE 1aBICHUS Ha
BaJIOTHBIN PBIHOK, a JUISI UT'POKOB,
KOTOpBIE BCE 3TO IOHHMAIOT, HOBHI-
CHJIUCH CTAaBKH.

B nemnom rocOymaru — 31O BeCh-
Ma TIPHUBJIEKATEIbHBII HHCTPYMEHT
IS KHBECTHIUM, 00€CIIeYnBAFOIIMIT
0aHKaM, KaKk OCHOBHBIM HIpOKaM,

rapaHTHPOBAaHHYIO JOXOITHOCTb.
Kpome Toro, ¢ aToro romra Munpua
Hayajl BBINYCKaTh Ka3Hayelckue

00s13aTeNbCTBa CO CPOKOM IIoraiie-
HUS TpH roja ¢ (UKCUPOBAHHOU
CTaBKOIl: B ampene HaunHaNu ¢ 8%
TOMIOBBIX, CEHTSIOPBCKOE pa3Melie-
Hue npouuto yxe nox 8,75% rono-
BBIX, YTO CYIIECTBEHHO MpPEBBHIILIAET
YPOBEHb HHQIIALHH.

AKL WK

B 5KOHOMHYECKH Pa3BUTHIX CTpa-
Hax YacTHbIC HHBECTOPHI AKTHBHO
Y4acTBYIOT B HMTrpax Ha (OHIOBOM
pBIHKE, TOKyHasi ¥ IpoJaBas aKIHH.
Opnako crmenuduka DoHAOBOTO

pbIHKa MOJIIOBEI TAKOBA, YTO aKIIHO-
HepHI IPENIOYUTAIOT KOHIICHTPUPO-
BaTh CBOM MaKEThl, U HE paccMaTpH-
BAlOT AWHAMHKY II€H Ha aKIHH Kak
HHCTPYMEHT 3apaboTka. Ha Hamem
pBIHKE HEeT Takux OyMar B cBoOOx-
HOM OOpaIlleHUH, KOTOPbIe OBl BBI3bI-
BaJIM HHTEPEC I BEHIYPHBIX HHBE-
CTHIHH, TO €CTh MOKYIKH C IEIBbI0
MPOJaKH 1o 6ojiee BEICOKOH LieHe.

Kcratn, B Mupe Takxke pa3BUTHI
BIIOKCHHUS! B WHBECTHIIMOHHBIE (DOH-
IIBI, TPAacTOBBIC KOMIIAHHMH, II€HCH-
OHHBIE (DOHJBL, Y HAC K€ peryTarus
3THX OpPraHHU3alUil CUIBHO TOAIOp-
THIIACh, 1a ¥ 3aKOHOJATEIHCTBO MOKa
HE TOTOBO K HOPMaJIHOH JIeSITEIEHO-
CTH TAaKHMX OpraHu3aiuii. Tak 4To naH-
HBII cerMeHT B MOJII0BE €I1ie TOIbKO
MPEICTONT Pa3BUBATh, HAIEEMCS, UTO
HE B 0Y€Hb JAIEKOM OyIyIIeM.

HEOBWXUMOCTb

OYeHP MHOTHE CUYHTAIOT JydlIeH
WHBECTULIMEH HEABUKUMOCTH. [lpu
TOM, YTO NpoOiieMa JKUIbS Bcerna
CTOHUT B O0ILECTBE, KBAPTUPHI U I0Ma
BCErJa IMOKYMAaOTCS W MPOTAIOTCA,
CHAIOTCA B apeHay.

[lo naHHBIM ONEpaTOpPOB PHIHKA,
CTOMMOCTh 1-KOMHAaTHOW KBapTHPHI
— Kak HamMEHee JOpOTOr0 IKUIb,
a motoMy Haubojee BocTpeOOBaH-
HOro — cocrtaisieT okosio 600 eBpo
3a KBaApaTHBII MeTp, 3TO Kacaercs
KaK TIEpBUYHOTO, TaK ¥ BTOPHUYHOTO
Kuibs. [IppaeM cTOMMOCTE KBapTUP
3a MOCJIEIHME TPHU T0/la HECKOJIBKO
CHHU3UJIACH COBOKYITHO, HO IPaKTH-
YECKU HE W3MEHWJIACh B OTHOIICHHH
OTHOKOMHATHBIX KBapTHp. MUHU-
MaJlbHasi CTOMMOCTH OJHOKOMHAT-
HOW KBapTUPHI COCTABIAET MOPSAIKA
20 TBIC. eBpo. C yUeTOM CTarHaluu
pBIHKA, a TaKXXe PacTyIero 4ucia
CTPOSIILIUXCS TOMOB, IPOTHO3BI CIIe-
LUAJUCTOB Ha Onmxkaiimee Bpems,
BIIPOYEM, KaK U TPH Tola Ha3al, ro-
BOPST O CTarHallMH, TO €CTh, MOXKHO
CKa3aTh, YTO XXHJIbE HE OPOXKAET U
He nemeBeeT. [Ipu 3TOM HOpOXKaOT
cTpoiimatepuansl — 1o 10-30% B rog,
YTO B TOM YHUCIIE CBS3aHO U C JIeBaIb-
BalMell HAallMOHAJIbHON BaIIOTHI.

IIpu ToM, 4TO B apeHny l-kKoM-
HaTHBIE KBapTUPHI CHAIOTCS B Cpel-
HeM o 100 eBpo B Mmecsu, 4ucTas
OKYIIa€MOCTb BJIO’KEHHS B 3TO XKHJIbE
— a BJIOXHUTH HaJJ0 MUHUMYM 20 ThIC.
eBpo — coctaBuT noutu 17 net. Ho
MBI TOBOPHM HE 00 OKYIaeMOCTH, a
0 COXpaHEHHH U IPUYMHOXXCHHH Jie-
HET, U B 3TOH CBSI3U HEIBUKUMOCTD
—9T0, 0€3 COMHEHU 1, HaJIS)KHBIH HH-
CTPYMEHT COXPaHEeHHS, IOIBEPIKEH-
HBII PHIHOYHON IHHaMUKe — BBEpX
WJIM BHU3 — HO B JIIOOOM cllydae, 3a-
IIMIIEHHBIA OT BaTIOTHBIX PHUCKOB.

XoTs ecTh OM3HEC, OCHOBAHHBIN Ha
HNPUOOPETEHHUH KHJIbS B IUIOXOM CO-
CTOSIHMH, PEMOHTE U JOBEACHUU 10
TaK Ha3bIBAEMBIX EBPOCTAHIAPTOB
¢ 1enblo nanbHermei nponaxu. Ho
Takoi OM3HecC TpeOyeT MOCTOSHHOTO
y4acTHs U 3aHATOCTH.
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To ecTb BIOXCHUS B HEIBHXKHU-
MOCTBH BPSII JIH MOXHO paccMarpH-
BaTh KaK CpPEJHECPOYHbIC MHBECTH-
UK. B HEABM)XUMOCTD BKJIA/IBIBAIOT
T€, KTO HE CTPEMUTCS MONYUYHTh J0-
XOJHOCTb, IYCTh JaKe ¢ MUHUMAIlb-
HBIMH, HO PUCKaMH, ITPeIIOYHTAas ra-
PaHTHPOBAaHHYIO COXPAHHOCTh CBOUX
CpPEICTB, a caaBasi HEIBHKHMOCTh B
apeH 1y, BiajieNiel] MUHIMH3UPYET Te-
KyIIL[He 3aTPAThI 10 €€ COePIKAHHIO.

LEHHbIE METANNbI

MHoOrHe CYHUTAIOT, YTO OTHHM W3
CaMBIX HaJIeKHBIX BIIOKCHUH SIBIISCT-
csl mpuoOpeTeHne IIEeHHBIX METAIIIOB
—30110Ta U cepebpa. [lelicTBUTENRHO,
B MEPEXOMHbIC MEPUOIBI, Korna Oy-
LIYeT THIEPUHOISAIUS HIA BOWHBI,
BIIOXKEHUsI B JAparMeTajulbl rapaH-
THPYET COXPAaHHOCTh KamuTtana. Ho
KOTJla MHpOBas SKOHOMHKA TMepe-
JKHBaeT KPHU3HC, 30JI0TO, cepedpo,
MJaTHHA CHIDKAIOTCS B LICHE, KaK OBl
OITYCKasiCh C YPOBHS CBOCH mepeorie-
HEHHOCTH Ha peabHbI YPOBCHb.

W ecnu Obl BIOXEHHS B 30JI0TO
OBLITH OCYIIECTBJIEHBI TPH TOAa Ha-
3aJl, K KOHI[y 3TOTO TOJla HHBECTOP
MpHIIeN OBl C TOTEPSIMH — TaK CHITb-
HO 00€CIICHUITUCH METAJLIBIL.

HauBpicmiass cTOMMOCTH TI'paMma
30J10Ta OBlJa 3apeTHCTPHUpPOBaHA B
Havase okTA0ps 2012 rona, HO 3aTeM
MOCTIEIOBAJIO PEe3Koe MajeHue, Io-
crurmee aHa B urose 2013 r. B mo-
CJIETHUE TOJBI 30JI0TO HE MPOSBIISICT
CTaOUJIBHOCTh: OT CaMOHM BbICIICH
TOYKHM LEHBI K CErONHSIIHEMY JHIO
OHO Tozenieseno Ha 21%.

Ho, Bce-Taku, He Tak CHUIIBHO, KaK
nozeriesesio cepedpo. Ero mukosas
CTOUMOCTH ObllIa 3aperucTpUpOBaHa
B Maprte 2012 roma, a camast HU3Kas —
30 urons 2013 r. OGecuieHNBaHUE Ce-
pedpa ¢ MOMEHTa MUKOBO# MO3UIIMH K
CETOAHSAIIHEMY AHIO COCTaBUIO 55%.

OTH pacueThl MPUBEACHBI B JIESAX.
A mockonbsky ¢ HosOpst 2011 roxa no
HOs10pb 2014 roma neil neBanbBUpPO-
Basics Ha 27% (c 11,6784 no 14,8327),
TO J1e-(aKTo MOTEPH OT HHBECTHIIHI
B 30JI0TO B BAJIFOTHOM 3KBUBAJICHTE
3a TMOCJICAHUE TPH T'O/la OIICHUBAKOT-
csi B 48%, a B cepebpo mpocTo Karta-
crpoduaeckn — 82%!

Takum o00pa3zoMm, aparMeTauibl,
KaK ¥ HEIBUXXUMOCTh, MOXHO OT-
HECTH K BBITOJHBIM BJIOXKEHHUSM Ka-
muTaja, Ho, CKopee, B JOJITOCPOUIHON
MIEPCIIEKTUBE U TOJIBKO C IENBI0 CO-
XpaHEHHS CPEICTB, HE PACCUUTHIBAS
Ha UX PUYyMHOXKEHHE.

Te, kKTO TpH TOma Ha3ax KYIIHI
HEJBIDKAMOCTh HWJIU  BIIOXKHUJICS B
JIparolieHHbIC METAaJIbl, K CEerof-
HAIIHEMY IHIO HE MOTYT BEpHYTb
CBOH JICHBI'U, TaK KaK MOKYIKH 3TH
OBLTM OCYIICCTBJIICHBI Ha IEHOBOM
MHKe. 3aKOHBI PHIHKA TOBOPST O TOM,
YTO NOKYIIATh HAJIO Ha cIajie, a Mpo-
naBaTh Ha pocte. Ha crmane Beiron-
Hbl WHBECTUIIMU B HEIBUIKUMOCTH
M JIparMeTajuibl — BOIPOC CETOMHS
COCTOHUT B TOM, JOCTHUT JIU 3TOT PbI-

HOK JIHa, HWXXE KOTOpPOrO IIEHHI HE
omyctatcs? U ecnu «ma», To ceifuac
MOXET OBITh CaMBIM ITOAXOMSLIHMN
NEPHOJ TSI BJIOKEHHUH JICHET JJ1s1 CO-
XPaHHOCTH UMEHHO B 3TH aKTHBBL.

Pagu crnpaBemmBOCTH HAOO OT-
MeTh, 4To 2011-2014 rr. — 3TO rogs!
najJieHusl 1IeH Ha JgparMeTaiisl. Jlo
3TOTO 30JI0TO BCET/IA POCIIO B IICHE: C
nekabpst 2008 mo mroHs 2011 3010TO
nofopoxayo Ha 70%, U HHBECTOPHI
Ha MPOTSDKEHUU 12 JeT HaXOJUITUCh
B TUXOM T'aBaHM...

NPOU3BEOEHUA UCKYCCTBA

B mupe emie nNpakTUKYKOTCS HH-
BECTULIMHM B TPOHM3BEACHHUS HCKYC-
ctBa... Ho, ¢ ofHO¥ CTOpPOHBI, 3TO,
CKOpee, JIONITOCPOYHBbIE BIIOKEHUS,
¢ apyroi, B MonjioBe rajaepeiHbli
OHn3HEeC MPaKTUYECKH He pa3BHUT. Ero
pa3BHUTHE BO MHOTOM 3aBHCHT B TOM
YHUCJIE U OT TOT'0, HACKOJIBKO MOJIJIaB-
CKHE XYIOKHUKH TPU3HAHBI HA MHU-
POBOM YpOBHE, W HACKOJBKO HAIIH
MpEenNpUHIMATETH TOTOBBI TIOHU-
MaTh M BKJIQJ[BIBATh B 3TO JICHBTH.

MHorue mnpeanoYMuTaroT  BKIa-
NIBIBaTh JIEHBTH B BAJIOTY — €BPO U
nomtap. Ho Hamo moHWMare, 4to U
B CIIIA, u EBpo3one npucyTcTByeT
CBOSL MHQISALH, TO €CTh IOKYyIa-
TEJIbCKasl CIIOCOOHOCTH BalIOTHL. B
CIIA wH)AAIUSA B MOCTIESTHIE TOIBI
coctaBnseT 1,5-2%; B EBpo3one — ot
0,5% no 1,5%, koTOpble O’KUIAIOTCA B
2016 ronmy. I1pu 5TOM cpeqHsisi cTaBKa
0 JETIO3UTaM B BallloTe B MoJioBe
B MOCIICTHHIE TOJIBI KOJICOIeTCs B Ipe-
nenax 3,64%-4,79% ronoesix. To ecTh
IIpH O4eHb IPyOOM moacyeTe, MpH Be-
JTUYHHE JICTIO3UTOB B JIEAX MPHUMEPHO
B 8% MuHYyC HHIISIHS B 5% NaeT 4u-
CTYI0 JIOXOOHOCTH B 3% TOIOBBIX. A
MIPH BETUYHMHE JICTIO3UTOB B BAJIOTE B
4,5% vunyc uaGISIIHS B 1,5% narot
TaKyl0 K€ TOJIOBYIO YHCTYIO JOXO[I-
HOCTB — 3% TI'O/IOBBIX.

IIpaBna, neBanbBanus nes 3a TpH
romga cocraBmia 27%, 49to rpydo
MOKHO OILIEHUTH Kak 9% rogosbix. To
€CTh 3TOT AOXOA MOJYYHIH T€, KTO
TPH rojia Ha3aJl BIOKUIICS B BAJIOTY.
A ecnu OBl 3TH AEHBI'HM HAXOIHUIUCH
OBl ellle Ha JICTIO3UTE, TO JOXOHOCTh
6buta Ob1 B cpeaneM 10% ronoBbIx,
YTO BIBOE MPEBBIIIACT CPEIHETOO-
BYIO JIEEBYIO HHQIISAIHIO.

BOT u BBIXOOUT, YTO JieBaIbBALIUS
Jiest TOBBILIAET IPHUBIIEKATENBHOCTD
MMEHHO BaJIIOTHBIX JIETIO3UTOB, HO
3TO TeMa TS OTAEITBHOT'O pa3roBopa.

T'oBOpst 0 cpenHECpOUHBIX HHBE-
CTHUIHAX, MOXHO TakKXe OTMETHUTH
KeJaHHe MHOTHUX YYacTBOBAaTh B
JTOJIe TOTO FUTH HHOTO OM3HEca — BJIO-
JKUTHCS B APY3€il, 3HAKOMBIX, TPOCTO
B JIIO/IeH, KOTOPBIM MOXKHO JOBEPSTh.
Ho 3T0 o4eHb pHCKOBaHHOE M XJIO-
MMOTHOE JIEJIO: C OJHOW CTOPOHBI, HE
JIapOM TOBOPST «XO4Yellb MOTEPSTh
Zpyra, OJOJKH €My JAEHer», ¢ Ipy-
r'OM, TIaBHBIN 3aKOH OM3HECA 3BYYHT
«3amumaiTe CBOM MHBECTHIIHI» —
TIpY JI0JIEBOM BJIOKEHUHU 3aIIUTa HH-
BECTHUIIUH 3aHUMAET MHOT'O BpEMEHHU
1 paKTUYECKH SABIISETCS pabOTOM.

Ho naxke ¢pusndeckue numa, Kyaa-
TU00 BIOKHUBIIKE CBOU ICHBTH, CAMH
TOT'0 HE MO/I03pEBast, CTAHOBSITCS UH-
BECTOpaMHU, U KaK HWHBECTOpaM HM
HEOOXOJIMMO CIIEIUTH 33 TEM, YTOOBI
WX HMHBECTUIIMU HE MpOIalu: MO-
HUTOPUTH (UHAHCOBOE IIOJIOKEHHUE
0aHKa, B KOTOPBIH BIIOXKEH JICTIO3HT;
CIIETUTH 33 TEHICHIMSIMU Ha PhIHKAX
HEJIBIDKAMOCTH W JIParMeTaJlioB;
OTCIIe)KUBATh JUHAMHUKY KYpPCOB Ba-
JIIOT, HAKOHEIL. ..

Hrorm TakoBBl, YTO Yy CpemHe-
CPOYHBIX BIOKCHUH YAaCTHBIX HMHBE-
CTOPOB — T€X, KTO XO4eT COXPaHUTh
CBOM JIEHBI'M M IPUYMHOXHUTH, Ha-
KaIuIuBast JUIsl CBOUX Iielieii — Hanbo-
Jiee TPOCTBIM U OYEBUIHBIM MyTEM
MHOTHE BUIAT OAHKOBCKH JICTIO3MT.
Br160p, MATKO TOBOPS, YK CIUIITKOM
OTrpaHUYEH.
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