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Interviu cu Maria Sendila,

sef Directie parteneriat public-
privat in cadrul Agentiei
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Statisticile arata tot mai bine.
Economia este in crestere.
Incasarile 1a buget sunt

peste cele planificate. Rata
inflatiei este in scadere.
Comertul exterior va atinge noi
recorduri, mai ales exporturile
pe directia pietei Uniunii
Europene.

insa, in pofida unor progrese mar-
ginale pe plan economic (cresterea
economica in jur de 4 la sutd, stabi-
lizarea inflatiei si a sistemului finan-
ciar), s-au mentinut constrangerile
fundamentale care au impiedicat o
ameliorare sesizabila a starii tarii si a
calitatii vietii oamenilor, se constata
in Raportul de Stare a Tarii 2018, lan-
sat de Centrul Analitic Independent
,»Expert Grup”.

,La suprafata vedem o stabilizare
a situatiei economice a Republicii
Moldova, cu o crestere de 4-5 la suta
a PIB. Dar in ce masura aceasta stabi-
lizare este durabila si calitativa? Din
punctul nostru de vedere, cresterea
economica este relativ slaba si nesus-
tenabild. Republica Moldova are ne-
voie de o crestere de 7-8 la suta anual
pentru a ajunge la nivelul tendintelor
de crestere din tarile Europei Centra-
le si de Est”, a afirmat Andrian Lupu-
sor, director executiv ,,Expert Grup”.

Potrivit acestuia, ,.stabilitatea si
cresterea economica de suprafata din
Republica Moldova nu este una suste-
nabild si ascunde pericole post-elec-
torale. Republica Moldova trebuie
sd ,,de-off-shorizeze” investitiile, in
special, in privatizarea activelor de
stat”.

Unul dintre factorii esentiali care
au permis in ultimii ani economiei
sd creasca si sd se diversifice este ac-
cesul facilitat pe piata europeanad, a
mentionat Adrian Lupusor. Expertul
insa a spus ca impactul net al Acordu-
lui de Liber Schimb cu UE este inca
,.destul de modest in raport cu poten-
tialul sdu. Producatorii moldoveni au

inca multe de facut pentru a valorifi-
ca integral oportunitatile comerciale
oferite de piata europeana”.

Unul dintre motivele pentru care
producatorii autohtoni nu pot valo-
rifica pe deplin oportunitatile oferite
de ZLSAC 1l constituie lipsa inves-
titiilor. in perioada ultimilor 15 ani,
insuficienta de investitii a influentat
semnificativ dezvoltarea noilor capa-
citati de productie, iar acestea in lant,
au limitat extinderea si diversificarea
exporturilor.

Niciodata, din anul 2000 incoace,
economia moldoveneascd nu a trecut
printr-o criza investitionald atat de
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lungd si de profunda, mentioneaza
»Expert Grup”. Investitiile in active
imobilizate, atat in sectorul privat,
cat si in cel public, au scdzut drama-
tic in anii 2015-2016, cu 20 la suta
fata de nivelul din 2014. Aproape cd a
stagnat n 2017, cand cresterea a fost
de doar 1 la suta fatd de anul prece-
dent. Deficitul de investitii ,,afec-
teaza perspectivele privind cresterea
economicd durabila, inainte de toate,
pentru cd submineaza procesul de
dezvoltare a capacitatilor noi de pro-
ducere”.

»Republica Moldova nu investeste
suficient, iar pentru a recupera deca-

lajul cu tarile din regiune este necesar
un efort major in acest sens. Investi-
tiile se fac de fapt din resursele pro-
prii ale companiilor si nu din credite
bancare — este un model firesc pentru
tarile la etapa timpurie a tranzitiei,
etapa care si-a epuizat potentialul si,
in continuare, acest model nu va mai
fi durabil”, a apreciat Valeriu Proh-
nitchi, director de program ,,Expert
Grup”. Doar 20 la suta din investitiile
din Republica Moldova merg catre
agriculturd si industrie, adica catre
sectoarele care produc. Alte 20 la
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in luna iulie 2018, in Registrul de stat al valorilor mobi-
liare au fost inregistrate trei emisiuni suplimentare de acti-
uni in valoare de 20,27 mil. lei, reflectate in Tabelul nr. 1.

Volumul emisiunilor de actiuni in luna iulie 2018 s-a
majorat comparativ cu aceeasi lund a anului precedent cu
18,71 mil. lei sau de circa 13 ori (Diagrama nr. I).

in ianuarie-iulie 2018, au fost efectuate 21 emisiuni de
valori mobiliare in valoare totald de 414,39 mil. lei, ceea
ce constituie o crestere cu 202,34 mil. lei sau cu 95,42%
comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.

Evolutia numarului si a volumului emisiunilor de valori
mobiliare 1n ianuarie-iulie 2014-2018 este reflectatd in
Diagrama nr. 2 §i Diagrama nr. 3.

in ianuarie-iulie 2018 fluxul de investitii striine a con-
stituit 17,29 mil. lei sau 4,17% din totalul emisiunilor de
actiuni (Diagrama nr. 4).

Totodata, volumul investitiilor straine inregistrat in
ianuarie-iulie 2018 s-a micsorat cu 30,93 mil. lei sau cu
64,14% fata de aceeasi perioada a anului precedent.

TRANZACTII EFECTUATE PE PIATA SECUNDARA

in luna iulie 2018, pe piata secundari au fost efectuate
266 tranzactii cu valori mobiliare corporative in volum de
695,23 mil. lei raportate la 6,46 mil. unitati de valori mo-
biliare.

Evolutia tranzactiilor pe piata secundara in perioada ia-
nuarie-iulie 2018 este prezentata in Diagrama nr. 5.

In ianuarie-iulie 2018, pe piata secundard au fost efec-
tuate 4967 tranzactii in volum de 3110,75 mil. lei, volumul
acestora inregistrand o crestere cu 2876,05 mil. lei sau de
aproximativ 12 ori fatd de perioada ianuarie-iulie a anului
precedent (Tabelul nr. 2).

Ponderea tranzactiilor inregistrate pe piata secundara
in iulie 2018 dupa volumul tranzactiilor si dupad numarul
acestora este reflectatd in Diagrama nr. 6 si Diagrama
nr. 7.

TRANZACTII EFECTUATE PE PIATA REGLEMENTATA

in luna iulie 2018, pe piata reglementata au fost efectuate
10 tranzactii in volum de 452,05 mil. lei raportate la 0,44
mil. unitati de valori mobiliare.

Potrivit structurii tranzactiilor efectuate pe piata regle-
mentatd, in luna iulie 2018, ponderea maxima dupa volum
a revenit tranzactiilor efectuate ca urmare a licitatiilor cu
strigare (Pachet unic) cu actiunile emise de un emitent in
volum de 450,04 mil. lei sau 99,56% din volumul total al
tranzactiilor efectuate pe piata reglementata. Totodata, au
fost efectuate tranzactii de vanzare-cumpdrare cu actiuni-
le emise de doi emitenti care au constituit 2,01 mil. lei sau
0,44% din volumul total al tranzactiilor (Diagrama nr. 8).

TRANZACTII EFECTUATE iN CADRUL SISTEMULUI
MULTILATERAL DE TRANZACTIONARE (MTF)

in luna iulie 2018, in cadrul MTF au fost efectuate 6
tranzactii de vanzare-cumparare cu actiunile emise de 4
emitenti in volum de 0,28 mil. lei raportate la 0,007 mil.
unitati de valori mobiliare.

TRANZACTII EFECTUATE iN AFARA
PIETEI REGLEMENTATE SAU MTF

Conform rapoartelor prezentate de catre entitati, in luna
iulie 2018, in afara pietei reglementate sau MTF au fost
efectuate 250 tranzactii in volum de 242,90 mil. lei rapor-
tate la 6,02 mil. unitati de valori mobiliare.

Potrivit structurii tranzactiilor efectuate in afara pietei
reglementate sau MTF, ponderea maxima dupd volum a
revenit tranzactiilor efectuate in urma depunerii valorilor
mobiliare ca aport la capitalul social al SRL in volum de
237,94 mil. lei ce constituie 97,96% din volumul tranzac-
tiilor in afara pietei reglementate sau MTF. Totodata, tran-
zactiile Tn urma executarii hotararii definitive a instantei
de judecata au constituit 2,17 mil. lei sau 0,89% si, respec-
tiv, alte tranzactii — 2,79 mil. lei sau 1,15% din volumul
tranzactiilor efectuate in afara pietei reglementate sau
MTF (Diagrama nr. 9).
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Diagrama nr. 1 Volumul emisiunilor de actiuni
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Diagrama nr. 2 Volumul emisiunilor de valori mobiliare
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Diagrama nr. 4 Evolutia lunara a tranzactiilor pe piata
secundarda, in ianuarie—iulie 2018
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Diagrama nr. 7 Structura
tranzactiilor pe piata
secundara, iulie 2018
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Diagrama nr. 8 Structura tranzactiilor efectuate pe piata
reglementata in luna iulie 2018
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Tabelul nr. 1 Emisiunile de valori mobiliare
inregistrate in Registrul de stat al valorilor mobiliare in iulie 2018

.. | Numarul de va- | Valoarea nomi- |Pretul de plasa-
. . . Codul ISIN al va- | Suma emisi- . " N . . : )
Denumirea emitentului . . P lori mobiliare | nala a unei valori | re a unei valori
lorilor mobiliare unii, lei e . . .. .
plasate, unitati mobiliare, lei mobiliare, lei
Emisiuni suplimentare de actiuni
COMBINATULAUTONR. 5 MD140MBI1004 | 1474400 19 400 76 76
ELIRI MD14ELIR1009 1299 640 129 964 10 10
INSTITUTUL DE PROIECTARI
TEHNOLOGICE “IPTEH” MD14IPTE1003 | 17 493 370 1749 337 10 10
Total 20 267 410

Tabelul nr. 2 Indicatorii privind volumele tranzactiilor cu valori mobiliare corporative
inregistrate in lanuarie—iulie 2017-2018

| . Piata realementats Sistemul multilateral Tranzactii in afara pietei Total piata secundars
ani:ﬁ;'e_ areg de tranzactionare (MTF) reglementate sau MTF piat
unitati mil. lei unitati mil. lei unitati mil. lei unitati mil. lei
2017 234 86,36 59 2,35 10252 145,99 10545 234,70
2018 216 1425,21 49 6,36 4702 1679,18 4967 3110,75
Tabelul nr. 3 Ofertele de preluare benevola derulate in luna iulie 2018
- Data publica- Date despre valorile mobiliare ce constituie obiectul ofertei
Hotararea | ... . . . - - — -
CNPF rii in mqnltorul Denumirea ofertantului | Denumirea emiten- | Valoarea no- | Pret pro- | Nr. de actiuni ce consti-
oficial tului minala lei pus lei tuie obiect al ofertei
nr. 32/3 din < . "
23.07.2018 03.08.2018 Dubasaru Dumitru SA ,DIGRENTA 1,00 1,25 81667
nr. 34/1 din SA ,FABRICADE UNT ([ SA,UZINABIOCHI-
30.07.2018 | 03082018 FLORESTF MICADINBALT | 100 6,00 28789
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in 2017, mirimea bugetelor unititilor administrativ-teritoriale
(BUAT) agregate la nivel national pe partea de venituri a fost

de 13 462 mil. lei, in crestere cu 112% fati de 2016. Ca urmare

a evolutiei IPC in 2017 (107% fata de 2016) cresterea reali a
veniturilor BUAT agregate (inflatia) la nivel national a constituit
5%. Pe segmentul temporal 2013- 2017, cea mai nefasta evolutie
a veniturilor bugetelor locale agregate la nivel national a fost
inregistrata in 2015 si 2016 (in primul caz cresterea reali a
veniturilor bugetare locale a fost negativa: -10%, in cel de-al
doilea, cresterea reala a fost de doar 3%). Marimea bugetelor
unitatilor administrativ-teritoriale este critic insuficienta
pentru asigurarea dezvoltarii durabile a colectivitatilor locale,
constatid Angela Secrieru autoarea studiului ,,Bugetele unitatilor
administrativ-teritoriale de nivelul doi: dimensiune, structura si

calitate”, experti in finante publice la IDIS Viitorul.

in acelasi timp, se amplifica re-
strangerea rolului bugetelor locale in
finantarea economiilor locale. Aceste
evolutii indica asupra subestimarii de
catre decidentii politici de la nivelul
autoritatilor publice locale (APC) a
dezvoltarii economice locale in cali-
tate de solutie menita sa reduca sara-
cia si sd consolideze sustenabilitatea
proceselor de crestere economicd in
Republica Moldova.

Un indicator calitativ important
care caracterizeaza marimea relativa
a bugetelor locale este raportul din-
tre parametrii bugetari si numarul
populatiei. In 2017, unui locuitor al
Republicii Moldova i-a revenit in me-
die 3791 lei din veniturile bugetelor
locale. Daca omitem din calcul muni-
cipiul Chisinau, care constituie 27%
din totalul veniturilor BUAT agre-
gate la nivel national, in 2017 unui
locuitor i-a revenit 3481 lei. Aceastd
constatare demonstreaza insuficienta
bugetelor locale pentru stimularea
proceselor de crestere economica du-
rabild la nivel local.

“Astfel, ponderea BUAT agregate la
nivel national pe partea de venituri in
PIB a inregistrat in 2017 cea mai mica
valoare (7,61%) pe segmentul tempo-
ral 2009-2017. Retragerea continua a
bugetelor locale de la finantarea eco-
nomiilor locale a devenit mai pronun-
tatd incepand cu 2014. In acelasi timp,
se restrange si locul bugetelor locale
in structura BPN. In 2017, ponderea
BUAT agregate la nivel national in
BPN (pe partea de venituri) a inregis-
trat in perioada cuprinsd de analiza
cea mai mica valoare (25,22%)”, sus-
tine Angela Secrieru.

ADMINISTRATIILE PUBLICE
LOCALE, DEPENDENTE

DE TRANSFERURILE
AUTORITATILOR CENTRALE

Aceste evolutii sugereaza conclu-
zia despre desconsiderarea de catre
decidentii politici de la nivelul APC
a dezvoltarii economice locale in
calitate de solutie menita sa reducad
sdrdcia si sa consolideze sustenabili-
tatea proceselor de crestere economi-
ca in Republica Moldova. Este critica
evolutia raportului dintre veniturile
BUAT agregate la nivel national fara
transferurile de la bugetul de stat si
veniturile BPN. Indicatorul inregis-
treazd valori in continua descrestere:
de la 10,59% in 2010 pana la 7,32%
in 2017.

“Se atestd o tendintd negativa in
autonomia locald care se manifes-
td prin scaderea veniturilor proprii.
Aceasta aratd cum sunt implemen-
tate angajamentele statului ce tin de
respectarea principiilor autonomiei
locale si angajamentele internationa-
le. Exista o discrepanta majora intre
prevederile legale si situatia de facto.
Cat despre atributiile autoritatilor pu-
blice locale de nivelul 1I, constatam
ca modul de finantare si de gestiona-
re a competentelor arata ca nu avem
autoritati publice locale, ci niste re-
prezentanti ai guvernului in teritoriu,
care presteazd servicii nationale la
nivel local”, a declarat Viorel Furdui,
presedintele CALM.

Situatia veniturilor proprii indica
asupra efortului depus de APL in
consolidarea premiselor pentru dez-
voltarea economica locala. Metodolo-
gia actuala de calcul a transferurilor
(in baza capacitatii fiscale, numaru-
lui populatiei si suprafetei UAT) nu
pune in dependentd marimea transfe-
rurilor pentru anul urmator de efortul
APL de a identifica si exploata surse
de venituri proprii in scopul creste-
rii potentialului financiar al buge-
tului local (prevedere aplicata pana
in 2014/2015). Desi anularea acestei
dependente creeaza stimulente puter-
nice pentru APL sa creasca contribu-
tia surselor de venituri proprii la for-
marea partii de venituri a bugetelor
locale, ponderea veniturilor proprii
in totalul veniturilor BL nu este doar
insuficientd, dar este in continua sca-
dere. Una din explicatiile posibile ale
acestor evolutii este reticenta auto-
ritatilor APL de a manifesta initiati-
va si activism 1n contextul tendintei
pronuntate de crestere a numarului
de primari §i presedinti de raioane
ajunsi in atentia organelor de drept.

CHISINAUL, iN TOPUL
LOCALITATILOR LA
ACUMULAREA VENITURILOR

Cele mai mari bugete pe partea
de venituri Tn 2017 au fost bugetele
municipiului Chisinau (3695 mil. lei),
UTA Gaégauzia (771 mil. lei), mun.
Bélti (470 mil. lei), raioanele Cahul
(455 mil. lei), Ungheni (422 mil. lei),
Orhei (415 mil. lei), Hancesti (395
mil. lei).

Indicatorul care concretizeaza ma-
rimea veniturilor bugetului UAT 1I,
oferind posibilitatea operarii compa-
ratiilor intre diferite UAT de nivelul
doi, este raportul dintre veniturile
bugetare si numarul de locuitori ai
UAT de nivelul 2 considerata in ana-
liza. In acest sens, cele mai mari va-
lori ale acestui parametru au fost in-
registrate in 2017 in UTA Gagauzia
(5,1 mii lei), mun. Chisindu (4,7 mii
lei), raionul Dubasari si Rezina (4,5
mii lei), Cantemir, Rascani si Solda-
nesti (4,1 mii lei).

Mentiondm cd media nationald a
veniturilor bugetelor locale pe cap
de locuitor in 2017 a fost egala cu 3,8
mii lei. Primul factor care se impune
sd fie evocat pentru a explica aceste
evolutii este de naturd legala si tine
de tratamentul preferential al UTA
Gagauzia in calitate de platitor de im-
pozite si taxe si beneficiar de servicii
publice comparativ cu celelalte UAT
de nivelul doi.

,,Este foarte important de a conso-
lida baza veniturilor proprii la nivel
local. Impozitul pe proprietate pen-
tru persoanele fizice si juridice este
foarte important in acumularea veni-
turilor la nivel local. De aceea, este
necesar un sistem cat mai functional
de evaluare a acestor proprietéti. Or,
evaluarea Inseamna si capacitatea
oamenilor de a plati pentru acea pro-
prietate. Acea valoare depinde de
nivelul de dezvoltare a localitétii”,
constatd Victor Giosan, Inalt Consi-
lier al UE pe reforma administratiei
publice locale.

Suplimentar la sursele care ali-
menteazd bugetele raionale, bugetul
central al UTA Gagauzia beneficiaza
de incasdri in proportie de 100% din
volumul total al impozitului pe venitul
persoanelor fizice colectat pe teritoriul
UTA, 100% din impozitul pe venitul
persoanelor juridice colectat pe terito-
riul UTA, 100% din TVA la marfurile
produse si serviciile prestate pe terito-
riul UTA colectata pe teritoriul UTA,
100% din accizele la marfurile supuse
accizelor fabricate pe teritoriul UTA
colectate pe teritoriul UTA. In acelasi
timp, UTA Géagauzia nu beneficiaza
de transferuri cu destinatie generala.

Specificul economic si social al
UAT, determinand dimensiunea tran-
sferurilor de la bugetul de stat (capa-
citatea fiscald, numarul si structura
populatiei, suprafata UAT), randa-
mentul impozitelor si taxelor locale
si incasarile din alte surse de venituri
bugetare reprezintd un alt factor cu
impact asupra marimii veniturilor
bugetelor locale.

Un alt factor determinant cu in-
fluentad asupra marimii veniturilor
BUAT tine de abilitatea si compe-
tenta autoritatilor APL de a gestiona
economia locala si finantele publice
locale.

De asemenea, si nivelul de implica-
re a comunitatilor locale in procesele
decizionale la nivel de UAT aduce
contributii importante la dezvoltarea
economica locala.

Cele mai mari bugete pe partea de
cheltuieli au fost in 2017 ale munici-
piului Chisinau (cheltuielile totale fi-
ind de 3627 mil. lei), UTA Gagauzia
(710 mil. lei), municipiului Balti (473
mil. lei), raioanele Cahul (456 mil.
lei), Ungheni (428 mil. lei) si Orhei
(414 mil. lei). Dintre bugetele anali-
zate, in 2017 cele mai putin flexibile
au fost bugetele raioanelor Taraclia,
Drochia, Solddnesti si Donduseni
(ponderea cheltuielilor de personal
constituind 56% din cheltuielile to-
tale), urmate de bugetele raioanelor
Ocnita, Floresti si Telenesti (55%).

CENTRALIZAREA FINANCIARA,
TOT MAI PRONUNTATA

Rationamentele puse la baza modu-
lui 1n care sunt repartizate si relatio-
nate sursele generatoare de venituri
pentru si intre bugetele locale de
diferite niveluri, nu deriva din consi-
derente argumentate stiintific, fiind
mai degraba produsul unor decizii
arbitrare si/sau obtinute prin negoci-
eri politice netransparente.

Potrivit Angelei Secrieru, centra-
lizarea financiara, manifestata prin
restrangerea ponderii  veniturilor
proprii in totalul veniturilor bugetare
si cresterea concomitentd a ponderii
transferurilor, cunoaste proportii din
ce in ce mai pronuntate si alarman-
te. Aceastd tendintd afecteaza, prin-
tre altele, independenta autoritétilor
APL in luarea deciziilor la nivel lo-
cal, generand premise denaturate de
dezvoltare a unor anumite localitati
in detrimentul altora, deseori induse
prin motive politice, determinand, in
cele din urma, accentuarea declinului
economiilor locale. In plus, reducerea
veniturilor proprii inseamna pentru
APL mai putine resurse pentru exer-
citarea competentelor proprii.

Reticenta autoritatilor APL de a-si
manifesta initiativa si activismul in
dezvoltarea economiilor locale este
determinatd si de numarul mare de
cazuri de urmarire penald intocmite
impotriva alesilor locali sub pretextul
luptei anticoruptie, fenomen observat
si evidentiat de Misiunea Congresu-
lui autoritatilor locale si regionale al
Consiliului Europei ca prezentand,
conform standardelor europene, ca-
racteristici problematice §i contra-
dictorii.

Victor URSU

Decizii ale Comisiel Nationale
a Piete1 Financiare

Consiliul de administratie (CA) al Comisiei Nationale a Pietei
Financiare (CNPF), in temeiul prevederilor Legii cu privire la asi-
gurari, a aprobat hotararea Cu privire la modificarea/completarea
Regulamentului privind rezervele tehnice de asigurare, care poate
fi consultatd in numarul din 26 octombrie 2018 al Monitorului Oficial
al Republicii Moldova.

De notat cd Regulamentul privind rezervele tehnice de asigurare a
fost aprobat de CA al CNPF la 11 ianuarie 2011.

Boris Erusevschi

Telefonul de incredere
Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Pavel Filip:
Securitatea cibernetica este una din prioritatile
Guvernului, alituri de dezvoltarea sectorului IT

Declaratia a fost facuta de premierul Pavel Filip la ,,Moldova
Cyber Week 2018” — eveniment de maximéa importanta pentru
sectorul IT, care a reunit profesionigti din domeniul securitatii
cibernetice si persoane interesate de dezvoltarea societatii
informationale.

Filip a mentionat c& Moldova Cyber Week vine sa contribuie la crearea
unui sistem de securitate ciberneticd modern si puternic, capabil sa faca fata
provocarilor din acest sector. ,Sectorul TIC este unul din principalii promotori
ai schimbarilor din intreaga societate, atingand rate de crestere de pana la
50% anual’, a spus Pavel Filip.

Tn context, premierul s-a referit la actiunile intreprinse de Executiv pentru
dezvoltarea societatii informationale: implementarea Strategiei Moldova Di-
gitala 2020, reformarea Centrului E-Guvernare, sporirea competitivitatii in-
dustriei IT si crearea parcurilor IT virtuale. De asemenea, a fost deschis un
Centru de Excelenta, iar autoritatile au intervenit in curicula scolara si cea
universitarad. Tn acest an scolar, copiii din clasa intai deja studiaza educatia
digitala. Totodata, in suportul autoritatilor au fost create platformele Mconect
si raportare.gov.md.

BERD: Modul in care a actionat Guvernul

pentru stabilizarea si fortificarea sectorului bancar
a imbunatitit imaginea Republicii Moldova
Declaratia a fost facuta de vicepregedintele BERD, Alain
Pilloux, in cadrul unei intrevederi cu premierul Pavel Filip.

Vicepresedintele BERD, Alain Pilloux, a apreciat reformele realizate de Gu-
vern si a spus ca modul in care s-a actionat pentru stabilizarea si fortificarea
sectorului bancar a contribuit la imbunatatirea imaginii Republicii Moldova.
Restructurarea sectorului bancar, alaturi de sporirea securitatii energetice si
sprijinirea sectorului privat prin imprumuturi si altd asistenta pentru amelio-
rarea climatului investitional, sunt prioritdtile de baza ale Strategiei BERD
pentru Republica Moldova pentru 2017- 2022.

Vicepresedintele BERD I-a prezentat pe noul manager al bancii pentru Re-
publica Moldova, Matteo Patrone, exprimandu-si increderea in consolidarea,
n continuare, a bunei cooperari dintre BERD si tara noastra.

Premierul i-a multumit oficialului Bancii Europene pentru Reconstructie si
Dezvoltare pentru suportul constant acordat tarii noastre in realizarea proiec-
telor in diverse domenii i in mod special pentru investitiile facute in sectorul
bancar din Republica Moldova.

Premierul a confirmat determinarea Guvernului pentru a continua imple-
mentarea agendei de reforme si a Acordului de Asociere cu UE. De la ince-
putul activitatii sale in Republica Moldova, BERD a finantat 123 de proiecte,
investind n economia tarii noastre peste 1,2 miliarde de euro.
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Maria Sendila:
Statiile s1 garile auto din R. Moldova urmeaza a fi
modernizate in cadrul unu parteneriat public-privat

Interviu oferit ziarului Capital Market de catre Maria Sendila,
sef Directie parteneriat publzc—przvat in cadrul Agentiei Proprietatii Publice

— Recent, Agentia Proprietatii
Publice (APP) a anuntat concursul
de selectare a partenerului privat
pentru implementarea proiectului
de parteneriat public-privat “Mo-
dernizarea si eficientizarea acti-
vititii filialelor intreprinderii de
stat “Garile si Statiile Auto”. Ce
asteptari aveti de la implementarea
acestui proiect?

— Proiectul de modernizare a filiale-
lor intreprinderii de stat “Garile si Sta-
tiile Auto” de pe tot teritoriul R. Mol-
dova a fost inclus in lista lucrarilor si
serviciilor de interes public national
propuse parteneriatului public-privat,
aprobatd prin Hotdrarea Guvernului
nr. 419/2012 inca in anul 2012.

La acea etapa, intreprinderea de
stat era gestionatd de Ministerul
Transporturilor si  Infrastructurii
Drumurilor care, la fel, pleda pen-
tru implementarea unui parteneriat
public-privat in acest domeniu, insa
pana in anul 2018 nu au fost intre-
prinse careva actiuni in acest sens.
S-a incercat ca modernizarea garilor
si statiilor auto din Republica Moldo-
va sa fie implementata in continuare
de catre intreprinderea de stat i nu
de citre un investitor privat. Insi,
avand in vedere capacitatea financia-
ra redusd de mai multi ani a intre-
prinderii, s-a constatat cd intreprin-
derea data nu dispune de suficiente
surse financiare pentru a efectua in-
vestitiile necesare pentru a dezvolta
si reconstrui, intr-un termen restrans,
garile i statiile auto de pe intreg teri-
toriul tarii. Este vorba de investitii de
circa 200 de milioane de lei. Astfel,
Guvernul a decis definitiv atragerea
investitiilor private in acest scop prin

riat public-privat si la, 12.09.2018, a
aprobat obiectivele si conditiile par-
teneriatului  public-privat privind
modernizarea si eficientizarea acti-
vitatii filialelor IS “Gdarile si Statiile
Auto” si cerintele generale privind
selectarea partenerului privat.

— in R. Moldova sunt exemple cu
privire la implementarea cu succes
a unui astfel de parteneriat?

— Bineinteles, un astfel de parte-
neriat este implementat in premiera
in R. Moldova. Colabordri similare
au avut loc In Uniunea Europeana,
aceastd experienti fiind studiata. in
Romania, in orasul Bucuresti, ser-
viciile garilor si statiilor auto au fost
concesionate, numai cd acest proces a
avut loc la nivel local. In tarile euro-
pene, la fel, garile si statiile auto sunt
in proprietatea unitatilor administra-

autoritate publica locald decide pro-
cedura de gestionare a activelor date.
in R. Moldova a fost aleasa procedura
de parteneriat public-privat.

— Care este situatia economico-
financiara a statiilor si garilor auto
din tara noastra? Acestea sunt pro-
fitabile sau inregistreaza pierderi?

— In prezent exista un singur raport
financiar pentru toate statiile si gari-
le auto moldovenesti. Astfel, nu avem
rapoarte financiare separate pentru
fiecare filiald. Trebuie sa recunoas-
tem ca starea garilor si a statiilor auto
nu este cea mai buna, dar avem cateva
gari si statii modernizate, care dispun
de conditii la standarde europene. Cu
regret, insd, acestea sunt foarte puti-
ne si reprezintd aproximativ 10% din
numarul total de gari. Printre aces-
tea se numara garile din Chisinau,

ritatea statiilor §i garilor auto din
R. Moldova nu dispune de conditii
minime sanitare necesare, nemaivor-
bind de accesul persoanelor cu diza-
bilitati, Camera mamei si a copilului,
puncte de alimentatie publica.

— fn afari de investitii, ce alte
conditii trebuie sa intruneasci in-
vestitorul? Este necesar si aiba
experientid in domeniu sau, totusi,
mai important este aspectul finan-
ciar?

— Legislatia actuald a R. Moldo-
va in domeniul parteneriatului pu-
blic-privat prevede posibilitatea de
a participa la asemenea proiecte nu
numai pentru agentii economici si cu
experientd in domeniu, ci $i pentru
persoanele fizice. Evident ca ne do-
rim un partener serios, cu experienta
bund si capacitate financiard. Im-
portant este sd respecte obligatoriu
prevederile contractului si sa execute
calitativ lucrarile.

— Care vor fi efectele acestei cola-
borari public-private asupra tari-
felor? Serviciile prestate de statii-
le si garile auto nu se vor scumpi?
Cum vor fi recuperate investitiile
facute de partenerul privat?

— Nu credem céa efectuarea inves-
titiilor in conditiile actuale va avea o
influentd atat de mare incat sa deter-
mine scumpirea imediatd a tarifelor.
Parteneriatul este de lungd durata si
prevede ca recuperarea investitiilor
va avea loc pe parcursul a 25 de ani.
Cu atat mai mult ca tarifele nu le stabi-
lesc partenerii privati, ci acestea sunt
aprobate de Ministerul Economiei si
Infrastructurii. Evident ca efectuarea

insa aceasta nu va fi atat de simtitor
si intr-un termen atat de scurt.

— Majoritatea garilor si statiilor
auto este amplasati in centrul ora-
selor si localitatilor. Nu exista ris-
cul ca statul sa piarda aceste obiec-
te imobiliare?

— Nici intr-un caz. Din start, atat
hotararea Guvernului, cat si proiectul
contractului de parteneriat public-
privat prevede obligativitatea trans-
miterii la sfarsitul parteneriatului
a tuturor bunurilor in proprietatea
statului, inclusiv si a celor ce vor fi
construite §i reconstruite.

— Ce alte proiecte de parteneriat
public-privat va propuneti si lan-
sati in perioada urmiitoare?

— In prezent conlucrdm cu ministe-
rele Afacerilor Interne si Apardrii in
vederea constructiei apartamentelor
de serviciu pentru angajatii din sec-
torul public pe terenurile proprietate
publica a statului. Este vorba de pro-
iecte importante cu impact mare asu-
pra situatiei sociale din R. Moldova.
Cu atat mai mult ca anterior a fost de-
rulat cu succes un proiect similar de
catre Ministerul Apararii pe terenul
din str. Vasile Lupu din Chisinau, in
rezultatul caruia la finele anului 2015
blocul locativ din 111 apartamente de
serviciu a fost dat in exploatare. Ast-
fel, militarii au primit apartamente la
cheie, amenajate cu toate cele nece-
sare. Ne propunem sd implementadm
experienta daté si in cadrul Ministe-
rului Afacerilor Interne.

— Vi multumesc pentru inter-
viu!

A discutat

utilizarea instrumentului de partene-

Continuare din pag. 1.

sutd sunt orientate catre domeniul constructii-
lor, domeniu care nu aduce practic plusvaloare
economici. In opinia expertului, “Republica
Moldova nu doar are nevoie de mai multe in-
vestitii strdine, dar are nevoie si de mai multi
investitori”.

»Autoritatile Republicii Moldova au depus
eforturi importante pentru crearea unui mediu
de afaceri atractiv si atragerea de investitii pri-
vate interne si externe. Republica Moldova a
inregistrat cresteri in jur de 5 la sutd anual, cu
perioade mai bune sau altele de criza”, sublini-
aza Vasile Vulpe, sef de directie la Ministerul
Economiei si Infrastructurii. Potrivit acestuia,
printre provocdrile cele mai importante care
stau in calea investitiilor ,,este sistemul educa-
tional care nu este racordat la necesitatile pietei
muncii; accesul la finantare cu accent pe refor-
me care ar aduce competitie intre banci si ar
micsora riscurile pentru creditori; infrastructu-
ra precara, cu accent pe necesitatea de investi-
tii In drumuri; crearea unui mediu de afaceri
atractiv care sa ofere stabilitate, predictibilitate
si incredere pentru cel care dezvolta afaceri”.

Directoarea Agentiei de Investitii, Rodica
Verbeniuc, declara ci ,,Republica Moldova tre-
buie sa fie deschisa spre noi piete si noi indus-
trii. O oportunitate relevanta pentru Republica
Moldova este turismul, domeniul care, de rand
cu TIC, investitiile 1n agricultura si industrie,
pot atrage investitii importante in Republica
Moldova. Turismul la nivel global este pe locul
trei ca industrie cu cel mai mare ritm de dezvol-
tare in regiune. Fiecare 30 de turisti noi duc la
crearea unui loc de munca. 30 la suta din servi-
ciile globale constituie veniturile din turism. in
anul 2013 Republica Moldova era in lista tarilor
nerecomandate pentru a fi vizitate, iar zilele
trecute publicatia Insider a recomandat Repu-
blica Moldova printre primele cinci destinatii
de vizitat”.

Zonele Economice Libere (ZEL) sunt o des-
tinatie atractivd pentru investitori. ,,Ne dorim

tiv-teritoriale si,

respectiv, fiecare

Falesti, Ungheni si Céldrasi. Majo-

investitiilor poate influenta tarifele.

Ghenadie TUDOREANU

investitii calitative. Criticii Zonelor Economice
Libere spun cé se foloseste forta de munca iefti-
na, cd nu se aduce prea multa valoare addugata.
Am pornit de foarte jos, dupa dezastrul din anii
90 si ridicam industria de la zero, nu putem sari
imediat la o clasd superioara. ZEL Balti in noua
luni a avut o crestere de 50 la sutd a numarului
de angajati, o crestere de 50 la sutd a productiei
industriale si 24 la suta crestere a investitiilor.
Citre finele anului 2019 vor fi 15 mii angajati,
iar volumul productiei se va dubla, pana la 8
miliarde lei”, spune Ion Tornea, directorul ad-
junct al Zonei Economice Libere Balti.

Alte constrangeri majore tin de tendintele
demografice ingrijoratoare si emigrarea popu-
latiei cu varsta apta de munca, care se transpun
in presiuni bugetare inevitabile, determinate de
scaderea populatiei ocupate si cresterea numa-
rului de pensionari.

Economistul Centrului Analitic Independent
“Expert Grup” si coautor al publicatiei, Turie
Morcotilo, mentioneaza cd ,,intr-un singur de-
ceniu, numarul pensionarilor a crescut cu 23 la
sutd, de la 528 mii in 2007 la 652 mii in 2017,
tendinta care va continua si in anii urmatori. Ri-
dicarea pragului de pensionare oferd mai mult
un respiro decat o solutie pentru problemele
cu care se confrunta sistemul public de pensii.
Schimbarile demografice vor amplifica presiu-
nea si asupra sectorului de protectie a sanatatii,
precum si asupra bugetelor locale, in special, in
lumina faptului cé o buna parte din populatia de
varstd Tnaintatd va locui solitar §i va avea nevo-
ie de acces la servicii de suport social”.

CE PROPUN EXPERTII?

Se impune revederea fundamentala a mo-
delului de crestere economica a tarii, prin ex-
tinderea si diversificarea exporturilor pe calea
modernizarii infrastructurii calitatii si imple-

mentarea standardelor UE de securitate si ca-
litate. De prin anii 20092010 se vorbeste si nu
doar la nivel de experti, dar si oficial, despre
necesitatea schimbarii modelului de crestere
economica. Lucrurile nu se schimba, iar daca si
avem unele progrese pe anumite segmente, ele
nu sunt de natura sd aiba un impact ce ar duce
la schimbari profunde.

Autorii Raportului considera ca ,,este impor-
tant ca si asociatiile de producatori sa se implice
mai activ in promovarea ZLSAC, iar Guvernul
sd renegocieze conditiile de acces pentru pro-
dusele agroalimentare autohtone care se con-
frunta cu bariere mult prea limitative pe piata
UE, cum ar fi contingentele tarifare pentru une-
le produse. De asemenea, este important ca au-
toritatile sa continue eforturile de liberalizare a
accesului pe alte piete, in special, pentru pro-
dusele agricole. In acest context, este important
ca relatia comerciala cu Rusia sa fie eliberata
de orice substrat politic i in pofida riscurilor,
sa fie continuate eforturile de negociere a unor
acorduri aditionale de liber schimb cu China,
Elvetia, Canada, Israel si unele tari din Orientul
Apropiat”.

Cresterea substantiala a exporturilor va fi po-
sibila doar cu conditia cresterii investitiilor, in
special, a celor straine. Prin urmare, este nece-
sar de identificat noi factori de atractivitate in-
vestitionala pentru tar. in Republica Moldova,
elementele esentiale ale politicii de atragere a
ISD sunt facilitatile fiscale si vamale, oferite in
cadrul ZEL-urilor, precum si costul relativ mic
al fortei de munca si la fel de relativa sa dispo-
nibilitate Este evident ca relevanta costului sia
da in timp, ca urmare a emigratiei si a presiu-
nilor in crestere asupra pietei muncii.

Avénd in vedere faptul ca‘l unul dintre princi-

tionale este volumul vanzarilor, este necesara
promovarea integrarii comerciale internationa-
le, prin sporirea eficientei managementului la
nivel de firma si prin dezvoltarea accesului po-
pulatiei la creditele de consum, considera eco-
nomistii de la ,,Expert Grup”. Trebuie de imbu-
natatit in continuare accesul firmelor la creditul
bancar pe termen lung, in special, pe fundalul
intermedierii financiare extrem de scazute din
tara noastra, dupa criza bancara din 2015.

Desi reforma sectorului educatiei vocatio-
nale este vazuta de Guvern drept una dintre
prioritatile-cheie, ,,invatarii pe durata vietii 1i
este acordat, in mod incorect, un rol secundar.
Or, forta de munca deja activa economic rareori
revine in educatia formala pentru a-si ridica ni-
velul de calificare sau pentru respecializare”.

Sporirea activitatii investitionale in Republi-
ca Moldova poate fi obtinuta si prin reformele
ce tin de Tmbunatatirea modului de functiona-
re a pietei muncii, §i anume, prin liberalizarea
atentd a acesteia, imbunatatirea calitatii politi-
cii concurentiale §i combaterea ocuparii infor-
male.

Potrivit Raportului, totusi, politicile menite
sd impulsioneze investitiile ar trebui sa includa,
in mod prioritar, actiuni de stimulare a inves-
titiilor in capitalul uman, cel de care depinde
productivitatea muncii $i competitivitatea eco-
nomiei. In orice economie, cresterea investitii-
lor in capitalul fix nu este durabild, daca nu
este insotitad si de investitii in capitalul uman.
In acest sens, sunt necesare reforme structurale
profunde, in special, in sectoarele educationale
vocationale si tertiare, in vederea sporirii efi-
cientei investitiilor publice si private in aceste
domenii §i pentru ancorarea mai buna a ofertei
educationale cu cererea pentru forta de munca
din partea sectorului real.

Viad BERCU
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Toata Statistica conform tranzactiilor zilnice pe PR
22.10.2018 - 26.10.2018

Tipul tranzactiei: Donatie intre persoanele care sint soti, rude sau afini pina la gradul II

inclusiv
Val.oarleva Numirul de Numirul total de Vol 1 total al Pondf rela tVtNi il;
Nr. d/o Denumirea emitentului ISIN nom'ma A 2,' tranzactii valori mobiliare oumu ,,0 A a' fumarut to 'a a
unei valori | , . . tranzactiilor, lei alcestora in
. .| inregistrate, un. | tranzactionate, un. . .
mobiliare, lei > circulatie, %
1| MDI4AGIB1008 [ 200 1 15 3000,00 0,001
2 |SA Tirex-Petrol MDI4TIRP1008 6 1 526 3156,00 0,00
3 |SA BUCURIA MD14BUCU1002 10 1 26 260,00 0,0016
4 |SA ASPA MD14ASPA1006 10 1 246526 2465260,00 15,8202
5 |SA TRANSELIT MDI4SELI1008 1000 1 5250 5250000,00 35.00
Total 5 252343 7721676,00

Hirtii de Pretul % din
Data/ora Simbolul HV Emitentul Pretul | Volumul . Emisia ) . Tipul transactiei
valoare nominal emisie
23.10.2018 | MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 4 1700 6800 200 1037634 0| Cumparare vinzare
23.10.2018 | MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 2400 165 396000 100 1315442 0,18 Cumparare vinzare
24.10.2018 | MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 9317 125 1164625 100 1315442 0,71f Cumparare vinzare
25.10.2018 | MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 28 100 2800 10 25000091 0] Cumparare vinzare
25.10.2018 | MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 20 100 2000 10 25000091 0] Cumparare vinzare
26.10.2018 | MD14PETE1007 |SA"PESTE" 250 400 100000 10 4180 5,98 Cumparare vinzare
26.10.2018 | MD14PETE1007 |SA"PESTE" 2 400 800 10 4180 0,05 Cumparare vinzare
Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF AkuuoHepHoe O6LLecTBO
pentru perioada 22.10.2018-26.10.2018 «CKOI» r. HapbIp-Tlynra
Uzeewaem Bac, umo 30 Hosi6ps 2018
Tipul tranzactiei: Vinzare-Cumpérare 200a cocmoumcs BreoyepedHoe
cobpaHue aKyLUOHEepos, Coa/lacHo
Valoarea il T P Ponderea VM in peweHuo Cosema obwiecmsa AO
Nr. d/o Denumirea emitentului ISIN nominald a tranzactii valori mobiliare Volumul total al | numirul total al «CKOI1» om 15 okms6ps 2018 2oda,
une'i M alori . inregistraté, un. | tranzactionate, un. tranzactiilor, lei z.llcestm"a if no adpecy: e. Yadbip-flyHea, Y. JleHu-
FEBlH T, LT circulatie, % Ha, 156. Hauano peaucmpauuu: 10-00
| |SA BTA-12 din Edinet MDI4BTAE1007 10 1 110 1100,00 0,09 4acos. Havano coGpanus: 11-00 vacos.
2 |SA BUCURIA MDI14BUCU1002 10 1 492 12500,00 0,0299 MNOBECTKA [Hs:
3 [SAINCOMAS MD14INCM1004 15 1 4500 90000,00 0.78 1. Mpenoctaenetne B 3anor BC “Moldova-
Total 3 5102 103600,00 Agroindbank” S.A. HeOBMXMMOTO UMylLEe-
. . . ctBa npuHagnexatero AO «CKOIMM» Ha
Tipul tranzactlel: MosStenire npaBe COBCTBEHHOCTU HAXOAALErocs Mo
i agpecy r. Yagbip-JlyHra, yn. JleHnHa 156,
n"::;’j‘;?ﬁ Numirulde | Numarultotalde | oo ﬁ“‘l?;:eli‘tvx :: B KkauyecTBe obecrieveHnst kpeautoB SRL
Nr. d/o Denumirea emitentului ISIN 0 . . tranzactii valori mobiliare olumu ,_0 . u w to . “AXERVAT".
unei valori | . . . tranzactiilor, lei alcestora in
- .| inregistrate, un. | tranzactionate, un. . . 2. W3bpaHue uneHo Coseta ObLiecTBa.
mobiliare, lei circulatie, %
3. Wsbpanne npepcepatens Coseta obue-
1 |SA Efes Vitanta Moldova MD14VEST1003 25 2 38 950,00 0,00 cTea. 5
3 |SA Tirex-Petrol MDI4TIRP1008 6 2 1251 7506,00 0,00 4. V136parite 4neros PEBUSIOHHOM KoMMCCM
5. WsbpaHue npeacedatens PEeBU3UOHHOM
5 |SA ASPA MD14ASPA1006 10 1 123263 1232630,00 7,9101 KOMUCCHIA.
6 [SA CONGAZCIC MD14ANOC1000 10 11 173 1730,00 0,7772 6. Onnarta Tpyna yuneHoB CoBeTa, pEBU3NOH-
Total 16 124725 1242816,00 HOW KOMUCCUU U X npe/:lcenaTenelh.

Cnmncok akLMoHepoB C NPaBoOM y4acTusi B CO-
OpaHnK COCTaBNEH HE3aBVUCUMBIM PEMVICTPOM
no cocTosHMio Ha 30 okTabpsa 2018 roga.

AKUMOHEPLI MOTYT O03HAKOMUTLCA C MaTe-
puanamm noBecTkU OHS rofoBoro obLiero co-
6paHua akumoHepoB ¢ 30 okTsops 2018 1. B
paboune aHm ¢ 9-00 go 15-00 B Gyxrantepuu .
Yapbip-JlyHra AO «CKOTIM», yn. NleHuHa, 156.

[Onsa yvactns B cobpanum npu cebe umetb
LLOKYMEHT, y40CTOBEPSIHOLLWIA TUYHOCTb, @ Npu
HEBO3MOXHOCTM NMUYHOIO y4acTus B cobpaHum
HanpaBWTb CBOErO NpeLCTaBUTENS C JOBEPEH-
HOCTbH, 3aBEPEHHON COrMacHO LENCTBYHOLLE-
My 3aKOHOAATenNbCTBY.

COBET AO «CKOI»
TeneghoH Ons cnpaeku: 2-34-20

Tipul tranzactiei: Distribuirea valorilor mobiliare in cazul partajului bunurilor intre soti in

forma de valori mobiliare

Valoarea . y Ponderea VM in
inala a Numirul de Numirul total de Volumul total al | numirul total al
Nr. d/o Denumirea emitentului ISIN nom'lna . tranzactii VM tranzactionate, . . X
unei valori | , . i ’ tranzactiilor, lei alcestora in
. .| inregistrate, un. un. i . q
mobiliare, lei circulatie, %
1 |SA ASPA MD14ASPA1006 10 1 123263 1232630,00 7,9101
Total 1 123263 1232630,00
Tipul tranzactiei: Achizitionarea actiunilor proprii in cazul reorganizirii emitentului
VEIERE | e e ld | Nl o Ponderea VM in
. . . nominala a .. . e Volumul total al | numarul total al
Nr. d/o Denumirea emitentului ISIN . . tranzactii valori mobiliare . . .
unei valori | . . i . tranzactiilor, lei alcestora in
. .| inregistrate, un. | tranzactionate, un. 4 A )
mobiliare, lei ’ circulatie, %
1 |SA Magistrala MD14MAGI1005 5 1 2902170 18488362,00 70,00
2 |SA Reparatii Auto MD14EPAR1003 10 2 293593 10867366,00 92,76
Total 3 3195763 29355728,00

Tipul tranzactiei: Retragerea obligatorie in conditiile art.30 din Legea privind piata de

capital
VEIEE || e e | Nl Ponderea VM in
. . . nominali a .. . - Volumul total al | numarul total al
Nr. d/o Denumirea emitentului ISIN . . tranzactii valori mobiliare .. . X
unei valori | . . i . tranzactiilor, lei alcestora in
. .| Inregistrate, un. | tranzactionate, un. 4 . .
mobiliare, lei ’ circulatie, %
1 |SA DIGRENTA MDI14GIRA1000 1 740 43404 54255,00 8,10
Total 740 43404 54255,00

Conducerea
SA “Transport” din Telenesti

aduce la cunostinta actionarilor, ca pe
data de 30.11.2018 la orele 9.00 pe

adrersa or. Telenesti str. Dacia 26, va

avea loc Adunarea generala extraor-
dinaraa actionarilor SA “Transport”

CU URMATOAREA ORDINE DE ZI:

Despre adoptarea uneia
din urmatoarele hotariri:
1. cu privire la reducerea capitalului social
2. cu privire la majorarea activelor nete prin
efectuarea de catre actionarii societatii a
unor aporturi suplimentare in modul pre-
vazut de statutul societatii
3. cu privire la dizolvarea societatii
4. cu privire la transformarea societatii in alta
forma juridica de organizare

Cu materialele incluse in ordinea de zi acti-
onarii pot lua cunostinta incepind cu data de
31.10.2018 intre orele 9.00-14.00 in sediul
societatii pe adresa or. Telenesti str. Dacia 26,
exeptie zilele de odihna.

Pentru a participa la adunare actionarii
trebue sa prezinte buletinul de identitate iar
reprezentatii acestora — procura perfectata
coform Legislatiei in vigoare.

Inregistrarea actionarilor — intpe orele 8.00-
9.00.
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ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB CAPITAI—

040 | Prime de emisiune 50 539 200
“ . H 1]
Banca de Fman!:e §| Comeri,: SA 050 | Instrumente de capitaluri proprii emise, altele decat capitalul 0
Perioada de raportare 30.09.2018 060 | Componenta de capitaluri proprii a instrumentelor financiare compuse 0
070 | Alte instrumente de capitaluri proprii emise 0
F 01.01 - BILANT [SITUATIA POZITIEI FINANCIARE]: ACTIVE 080 | Alte instrumente de capital 5
Cod Denumirea indicatorului Valoarng 090 | Alte elemente cumulate ale rezultatului global 35 893 656
poz. contabila 095 | Elemente care nu vor fi reclasificate in profit sau pierdere 35 893 656
010 [ Numerar, solduri de numerar la bénci centrale si alte depozite la vedere 796 282 964 100 | Imobilizari corporale 35 893 656
020 | Numerar in casa 294 961 799 110 | Imobilizéri necorporale 0
030_| Solduri de numerar la banci centrale 462462 212| [ 120 [ cCastiguri sau (-) pierderi actuariale din planurile de pensii cu beneficii determinate 0
040 | Alte depozite la vedere 38 858 954 Active imobilizate si grupuri destinate cedsrii, clasificate drept detinute in vede-
050 | Active financiare detinute in vederea tranzactionarii 0| | 122 |rea vanzari 0
060 | Instrumente derivate 0 Partea din alte venituri si cheltuieli recunoscute, aferente investitiilor in filiale, aso-
— " 124 | cieri in participatie si entitati asociate 0
070 | Instrumente de capitaluri proprii 0 — — ~ - - m
— - Modificarile valorii juste a instrumentelor de capitaluri proprii evaluate la valoarea
080 | Titluri de datorie 0 320 |justa prin alte elemente ale rezultatului global 0
090 | Credite si avansuri 0 Partea ineficace din acoperirile valorii juste impotriva riscurilor pentru instrumentele de
Active financiare nedestinate tranzactionarii, evaluate obligatoriu la valoarea justa 330 | capitaluri proprii evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global 0
096 | prin profit sau pierdere 0 Modificarile valorii juste a instrumentelor de capitaluri proprii evaluate la valoarea jus-
097 [Instrumente de capitaluri proprii 0 340 | ta prin alte elemente ale rezultatului global [elementul acoperit impotriva riscurilor] 0
- : Modificarile valorii juste a instrumentelor de capitaluri proprii evaluate la valoarea justa
098 T|t|urf de Fiatone - 0 350 | prin alte elemente ale rezultatului global [instrumentul de acoperire impotriva riscurilor] 0
099 Cre.dlte'gl av?lnsurl —— - - 0 Modificarile valorii juste a datoriilor financiare desemnate la valoarea justa prin
100 | Active financiare desemnate la valoarea justa prin profit sau pierdere 0 360 | profit sau pierdere care se pot atribui modificérilor riscului de credit al datoriilor 0
120 | Titluri de datorie 0 128 | Elemente care pot fi reclasificate in profit sau pierdere 0
130 | Credite si avansuri 0 130 | Acoperirea unei investitii nete intr-o operatiune din strainatate [partea eficace] X
141 | Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global 6 948 859 140 | Conversie valutara X
142 | Instrumente de capitaluri proprii 6 948 859 Instrumente derivate de acoperire impotriva riscurilor. Rezerva aferenta acoperirii
143 | Titluri de datorie ol 1150 | fluxurilor de trezorerie [partea eficace] X
144 | Credite si avansuri 0 Modificarile valorii juste a instrumentelor de datorie evaluate la valoarea justa prin
— - - 155 | alte elemente ale rezultatului global
181 | Active financiare la costul amortizat 1879 755 972 — —
— - 165 | Instrumente de acoperire impotriva riscurilor [elemente nedesemnate]
182 | Titluri de datorie 314 816 003 — . - - — — - -
— - Active imobilizate si grupuri destinate cedarii, clasificate drept detinute in vede-
183 | Credite si avansuri 1464 075725 170 | rea vanzarii ’ 0
184 | Rezerva minima Obligatorie aferenta mijloacelor atrase in valuta liber convertibila 100 864 244 Partea din alte venituri §| cheltuieli recunoscute, aferente invesm’:i”or in filiale, aso-
240 | Instrumente derivate — contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor x| | 180 | cieri in participatie i entitéti asociate X
Modificarile de valoare justa aferente elementelor acoperite in cadrul unei operati- 190 | Rezultat reportat 141110 589
250 | uni de acoperire a unui portofoliu impotriva riscului de ratd a dobanzii X 200 | Rezerve din reevaluare 0
260 | Investitii in filiale, asocieri in participatie si entitdti asociate 0 210 | Alte rezerve 116 828 719
270 | Imobilizari corporale 180 227 277 Rezerve sau pierderi cumulate aferente investitiilor in filiale, asocieri in participatie
280 | Imobilizari corporale 180 227 277 220 | si entitati asociate, contabilizate prin metoda punerii in echivalenta X
290 | Investitii imobiliare o] 230 Altele. . : 116 828 719
300 |Imobilizari necorporale 21057 059| |.240 | (-) Actiuni de trezorerie -11765 300
310 | Fond comercial 0 250 Profi.tull sau pi‘erde.rea atribuibil(a) proprietarilor societatii-mama 38 309 335
320 | Alte imobilizari necorporale 21057 059| |.260 | () Dividende interimare
330 | Creante privind impozitele 2712 466 270 | Interese minoritare [interese care nu c?ntroleazé] 0
340 | Creante privind impozitul curent 2712 466 280 | Alte elemente cumulate ale rezultatului global 0
350 | Creante privind impozitul amanat 0 290 | Alte elemente X
360 | Alte active 104 187 553 300 | TOTAL CAPITALURI PROPRII 502 460 398
Active imobilizate si grupuri destinate cedarii, clasificate drept detinute in vede- 310 | TOTAL CAPITALURI PROPRII S1 TOTAL DATORII 3 018 987 905
270 10 vanzan 2TI T F 02.00 - CONTUL DE PROFIT SAU PIERDERE
380 | TOTALACTIVE 3018 987 905 bl
Cod S . Valoarea
Denumirea indicatorului il
F 01.02 - BILANT [SITUATIA POZITIEI FINANCIARE]: DATORII 2007, contabila
Raportul de profit sau pierdere
o Denumirea indicatorului LElETEe) ituri di anzi
poz. contabila 010 Ver?lturl.dm d.obanZ| : i _ 145 436 654
010 | Datorii financiare detinute in vederea tranzactionrii 0] | 920 |Active financiare detinute in vederea tranzactionarii 0
020 | Instrumente derivate 0 A(_:tive fir_]anciar_e nedestinate tranzactionarii, evaluate obligatoriu la valoarea justa
— 025 | prin profit sau pierdere 0
030 | Pozitii scurte 0 — - — -
020 | De <;zite 0 030 | Active financiare desemnate la valoarea justa prin profit sau pierdere 0
- P - - - 041 | Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global 0
050 | Titluri de datorie emise 0 — - -
" - 051 | Active financiare la costul amortizat 145 436 654
060 | Alte datorii financiare 0 - — — ———
— - — - - Instrumente derivate — Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor, riscul de
070 | Datorii financiare desemnate la valoarea justa prin profit sau pierdere 0 070 | rata a dobanzii X
080 |Depozite 0f [080 [Alte active 0
090 | Titluri de (Ii.atone cmise 01 [ 085 [Venituri din dobanzi aferente datoriilor 0
100 | Alte datorii financiare : Of [T090 [ (Cheltuieli cu dobanzile) 51399 170
110 Datorn.flnanmare evaluate la costul amortizat 2 487 850 854 100 | (Datorii financiare detinute in vederea tranzactionarii) 0
120 erqzﬁe — 2243769786 [ 110 [ (Datorii financiare desemnate la valoarea justa prin profit sau pierdere) 0
130 | Titluri de ({atorle Smise 01 [ 120 | (Datorii financiare evaluate la costul amortizat) 51399 170
140 | Alte datorii financiare 244 081 068 (Instrumente derivate — Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor, riscul de
150 | Instrumente derivate — contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor X 130 | rata a dobanzii) X
Modificarile de valoare justa aferente elementelor acoperite in cadrul unei operati- 140 | (Alte datorii) 0
160 | uni de acoperire a unui portofoliu impotriva riscului de rata a dobanzii X 145 | (Cheltuieli cu dobanzile aferente activelor) 0
170 | Provizioane 8493 222 150 | (Cheltuieli cu capitalul social rambursabil la cerere) X
180 | Pensii si alte obligatii privind beneficiile determinate post-angajare 0 160 | Venituri din dividende 0
190 | Alte beneficii pe termen lung ale angajatilor 81155833| | 170 | Active financiare detinute in vederea tranzactionarii 0
200 |Restructurare 0 Active financiare nedestinate tranzactionérii, evaluate obligatoriu la valoarea justa
210 | Cauze legale in curs de solutionare si litigii privind impozitele 0 175 | prin profit sau pierdere 0
220 | Angajamente si garantii date 0 191 | Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global 0
230 | Alte provizioane 377 689 Investitii in filiale, asocieri in participatie si entitati asociate, contabilizate prin me-
240 | Datorii privind impozitele 8489 724 192 | tode diferite de metoda punerii in echivalenté 0
250 | Datorii privind impozitul curent 4706 506 200 | Venituri din onorarii si comisioane 67 289 591
260 | Datorii privind impozitul amanat 3783218 210 | (Cheltuieli privind onorarii $i comisioane) 28 338 932
270 | Capital social rambursabil la cerere X 220 Cé§tithJri salu (t—) |pierdleri din Qe:gcunoast?_t'tea acti_ve(ljor si dattoriilor financiare care 0
280 | Alte datori 11693707 nu tsun.eva l‘.Ia e |a valoarea justa pn!w p|:o i .sau pierdere, ne .
— - - - — — - - — 231 | Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global 0
290 | Datorii incluse in grupuri destinate ceddrii, clasificate drept detinute in vederea vanzdrii 0 241 | Active f — o o 0
300 | TOTAL DATORII 2516 527 507 B Ao
260 | Datorii financiare evaluate la costul amortizat 0
F 01.03 - BILANT [SITUATIA POZITIEI FINANCIARE]: CAPITAL PROPRIU 270 | Altele _ @ 0
- - Castiguri sau (-) pierderi aferente activelor si datoriilor financiare detinute in vede-
Cod Denumirea indicatorului Valct)atr)?lé 280 | rea tranzactionarii, net 0
poz. - - contabra Castiguri sau (-) pierderi aferente activelor financiare nedestinate tranzactionarii,
010 | Capital social 131544200 | 287 |evaluate obligatoriu la valoarea justa prin profit sau pierdere, net 0
020 [ Capital vérsat 131 544 200 Castiguri sau () pierderi aferente activelor si datoriilor financiare desemnate la
030 | Capital subscris nevarsat X 290 | valoarea justa prin profit sau pierdere, net 0
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300 | Castiguri sau (-) pierderi din contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor, net x| | Soldul datoriei la credite in valuta straina (suma de
310 | Diferente de curs de schimb [castig sau (-) pierdere], net 45607 612 | |0azd)/ Soldul datoriei la credite (suma de bazd) % 20,39 19,07 27,00
330 | Castiguri sau (-) pierderi din derecunoasterea activelor nefinanciare, net 201126 | | Total active / Total capital 6,01 6,08 6,28
340 | Alte venituri din exploatare 3483628 | |Suma expunerilor “mari” / Fonduri proprii <5 0,00 0,00 0,10
350 | (Alte cheltuieli de exploatare) 9537096 | | Suma primelor zece datorii nete la credite minus redu-
355 | VENITURI TOTALE DIN EXPLOATARE, NET 172 743 413 | | cerile / Soldul datoriei la credite net (suma de baza) % <30 19,19 18,37 20,04
360 | (Cheltuieli administrative) 103 817 055 | [ Expunerea neta maxima asumata fata de o persoana sau
370 | (Cheltuieli cu personaldl) 73632 285| Lungrup de persoane actionind concertat / Fonduri proprii % <15 9,85 9,52 10,41
380 | (Alte cheltuieli administrative) 30 184 770 Expunerea totala maxima a bancii fata de o persoana
- afiliata si/sau un grup de persoane actionind concertat
390 | (Amortizare) 10664839 |y persoana afiliata bancii / Fonduri proprii % | <10 | 842 8,46 442
400 | (Imobilizri corporale) 7890664 [Total expuneri fata de persoanele afiliate / Fonduri
410 | (Investitii imobiliare) 0] | proprii de nivel 1 de baza % <20 16,03 21,68 7,65
420 | (Alte imobilizari necorporale) 2774 175| | Soldul datoriei la credite (suma de baza) / Soldul de-
425 | Castiguri sau (-) pierderi din modificare, net 0| |pozitelor (suma de baza) 0,66 0,62 0,58
426 | Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global 0| | Soldul creditelor acordate nerezidentilor/ Total credite % 0,58 0,62 0,67
427 | Active financiare la costul amortizat 0| | Total credite acordate IMM-urilor mil. lei 720,50 643,47 636,27
430 | (Provizioane sau (-) reludri de provizioane) 7434 514 | | Total credite neperformante acordate IMM-urilor / To-
440 (Angajamente $| garantii date) 0 tal credite acordate IMM-urilor % 4,80 5,39 3,71
450 | (Alte provizioane) 7434 514 | | Soldul datoriei la credite, suma de baza pe tipuri de
Deprecierea sau (-) reluarea pierderilor cauzate de deprecierea activelor financia- debitori — . - - —
460 | re care nu sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere 6743 709 | Persoane juridice rezidente, inclusiv persoane fizi-
481 | (Active financiare evaluate la valoarea just prin alte elemente ale rezultatului global) 0| [ce care practica activitate de intreprinzator sau alttip |
491 | (Active financiare la costul amortizat) 6 743 709 (;e acthltaFe — - — — mil lei 1086,43 | 100592 997,59
Deprecierea sau () reluarea pierderilor cauzate de deprecierea investitiilor in filia- ersoane Ju”.d'f; © nere adenteﬁ, INCluSIV persoane liz-
510 | le, asocieri In participatie si entititi asociate 0 ce care ‘practlca activitate de intreprinzator sau alt tip o
520 | Deprecierea sau () reluarea pierderilor cauzate de deprecierea activelor nefinanciare 142 de activitate il lei 8,64 8,55 8,67
530 | (Imobilizari corporale) 0 Persoane fizice rezidente mil lei 384,24 376,22 292,89
540 | (Investitii imobiliare) o| |Persoane fizice nerezidente mil lei 0,00 0,00 0,00
550 | (Fond éomercial) 0| |Soldul datoriei la credite, suma de baza pe tipuri de
560 | (Alte imobilizari necorporale) 32303| monede: —
570 | (Altele) 32162 acordate in MDL mil lei 1177,72 | 1125,46 948,42
580 | Fond comercial negativ recunoscut in profit sau pierdere x| |2cordate in USD (echivalentul in lei) mil lei 108,34 86,50 100,48
Partea din profitul sau (-) pierderea aferent(a) investitiilor in filiale, asocieri in parti- acordate in EUR (echivalentul in lei) mil lei 193,25 178,73 250,25
590 | cipatie si entitati asociate, contabilizata prin metoda punerii in echivalenta X| | acordate in alte valute straine (echivalentul in lei) mil lei 0,00 0,00 0,00
Profitul sau (-) pierderea din active imobilizate si grupuri destinate cedarii, clasificate Imobilizari corporale / Fonduri proprii % <50 48.84 45.76 46.05
600 | drept detinute in vederea vanzarii, care nu pot fi considerate activitati intrerupte 0 — - - - -
610 | PROFIT SAU () PIERDERE DIN ACTIVITATI CONTINUE INAINTE DE IMPOZITARE 44083 153 | mobllizari corporale si cote de participare / Fonduriproprii | % | <100 | 5073 | 47,66 48,13
Cheltuieli sau (-) venituri cu impozitul aferent profitului sau pierderii din activitati JE LT RO LT
620 | continue 5773818 [Rentabilitatea activelor (ROA) % 1,64 1,51 1,32
630 | PROFIT SAU (-) PIERDERE DIN ACTIVITATI CONTINUE DUPA IMPOZITARE 38309 335| | Rentabilitatea capitalului (ROE) % 10,59 9,81 8,40
640 | Profit sau (-) pierdere din activitai intrerupte, dupd impozitare_ 01 | Venitul net aferent dobanzilor / Total venit % 3580 | 3583 | 2959
650 | Profit sau (-) pierdere din activitati intrerupte, inainte de impozitare 01 [ Cheltuieli neaferente dobanzilor / Total venit % 65,76 66,27 61,68
660 | Cheltuieli sau (=) venituri cu impozitul Ieg?te de activitati intrerupte X| [Venitul din dobanzi anualizat / Valoarea medie lunara
680 Atr?bu?b?l(é) intergselor minorﬁtareﬂ[interese care nu controleaza] X| | Marja netd a dobanzii (MJDnet) o, 5,30 5,24 4,59
690 | Atribuibil(&) proprietarilor societati-mama X] [indicele eficientei (lef) % 122.23 120,54 117,85
Informatia privind activitatea economico-financiara LICHIDITATE
“Banca de Finante si Comert” S.A. la situatia din 30 septembrie 2018 Principiul | - Lichiditatea pe termen lung I 0,73 0,70
De facto Principiul Il - Lichiditatea curenta % 220% 42,80 45,72 47,36
tzglt:(; Vo L e | Al o Principiul Il — Lichiditatea pe benzi de scadenta
Denumirea indicatorilor s | matiy | ona 98- | denta celei | dent celui | |- pina la o luna inclusiv >1 2,24 241 2,66
ré (30.09.18) %fft(')%”?gﬁ (gﬁ“z"q?; - intre 0 luna si 3 luni inclusiv >1 | 2282 23,20 38,13
CAPITAL - intre 3 si 6 luni inclusiv >1 10,80 8,43 4,31
Capitalul social mil.lei | =100 | 13154 | 13154 | 131,54 | [cintre6si12 luniinclusiv >1 4.63 439 3,89
Fonduri proprii de nivel 1 de baza mil.lei | 2200 | 368,14 | 366,06 | 350,82 - peste 12 luni >1 3.87 3,62 3.76
- " - Soldul activelor lichide / Soldul depozitelor persoane-
Fonduri propri — mil.le 36814 | 36606 | 350.82 | | fisice (suma de bazd) % 8766 | 9483 94,92
Cuantumul total al expunerii la risc mil. lei 1839,37 | 1848,09 1420,12 Soldul depozitelor persoanelor fizice (suma de baza) /
Rata fondurilor proprii totale % |216% [ 20,01 19,81 24,70 Soldul depozitelor (suma de baza) % 65,75 64,86 66,17
Rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza % 20,01 19,81 24,70 Soldul depozitelor persoanelor juridice, cu exceptia ban-
Fonduri proprii / Total active % 12.19 12.15 11.82 cilor (suma de baza) / Soldul depozitelor (suma de bazd)| % 34,25 35,14 33,83
Marimea calculata dar nerezervata a reducerilor pen- Soldul depozitelor in valuté stréing (suma de bazd) /
tru pierderi la active i angajamente conditionale mil. lei 58,63 60,82 64,21 Soldul depozitelor (suma de bazd) % 37,55 37,05 35,63
; : ) Mijloace banesti datorate bancilor, cu exceptia celor
Nivelul de afect talul % -9,53 -10,30 -13,08 R ) 7 I
Tl\t/ellcji te T’:.\/e-lc—: TrT 2 Cip: e . =01 =08 529 de la Banca Nationald a Moldovei (suma de baza) mil. lei 0,00 0,00 0,00
otal datorii / Total capita , , ) - P - - - T
Cota investitiilor straine in capitalul social al bancilor % 13,03 13,03 13,03 Myjloace bénegt! datorate banclor stine (suma de bazd) | mil le 0.00 0.00 0.00
D . : : Mijloace banesti datorate bancilor, cu exceptia celor
ACTIVE de la Banca Nationald a Moldovei (suma de baza) /
Mijloace banesti datorate de banci, cu exceptia Bancii Fonduri proprii 0,00 0,00 0,00
Nationale a Moldovei (suma de baza) mil. lei 47,86 202,76 100,76 Mijloace banesti datorate bancilor straine (suma de
Mijloacg banesti datorate de bancile straine (suma o baza) / Fonduri proprii 0,00 0,00 0,00
de baza) mil. lei A1 196,72 97,88 SENSIBILITATE LA RISCUL PIETEI
Mijloace banesti datorate de banci, cu exceptia Bancii Ponderea activelor bilantiere in valuta straina si acti
. . = T - t si acti-
N?tlonale ? MO@OVEI (suma d? ba.za) / vF.ondun proprt 013 0.55 0.29 velor atagate la cursul valutar in totalul activelor % 28,73 28,53 27,27
Mijloace banesti datorate de bancile straine (suma de " PERTR
baz3) [Fonduri proprii 011 054 028 Ponderea obligatiunilor bilantiere in valuta straina si
Soidul datoriel 2 cred: o b _— ; 4%9 Y 3;)0 o 25’)9 " obligatiunilor atagate la cursul valutar in totalul activelor | % 28,50 28,38 27,43
S°Id“| dator"e.'l 2 Cred. e (S””:ra © bazd) — mfl' Ief T E T oy | [otalactive biantiere in vauta stéing / Tota active % 2477 | 2462 23,88
SZIduI dztt‘;rr'i fa"crfe:fe”:gse;;T;;iés(‘;m;a Zeaza) mil. let : ; : Total obligatiuni bilantiere in valutd string / Total obligafiuni | % 3420 | 3397 32,62
u iei i u
baza) / Fonduri proprii % 24,72 25,25 22,75 DATE GENERALE
Soldul datoriei la credite neperformante nete (suma Numarul total de angajati ai bancii nr. 649 648 652
de baza) / Fonduri proprii % 14,32 14,58 12,80 Subdiviziuni ale bancii: . 95 95 100
Soldul datoriei la credite neperformante (suma de - filiale nr 17 17 17
baza) / Soldul datoriei la credite (suma de baza) % 6,15 6,65 6,14 - - - 0 0 0
Soldul activelor neperformante nete / Fonduri proprii % 19,70 20,44 21,40 - repre{en ame o = 8 3
Suma reducerilor calculate pentru pierderi la active si - agenti - or
angajamente conditionale mil. lei 109,61 111,53 107,05 - puncte de schimb valutar nr. 0 0 0
Suma reducerilor pentru pierderi din deprecieri forma- * pe baza datelor confirmate de audit extern
te la active si angajamente conditionale confrom SIRF | mil. lei 50,98 50,71 42,83 Nota: Informatia este dezvaluita, conform cerintelor expuse in Regulamentul cu privire la dezvéluirea de cétre bancile din R.
Suma reducerilor calculate pentru soldul datoriei la credite Moldova a informatiei aferente activitailor lor. o o o N o
(suma de baza) / Soldul datoriei la credite (suma de baza) % 4,64 4,88 4,75 din 31 iulie 2018 CNT si Capital de gradul | sunt inlocuite cu “Fonduri proprii/Fonduri proprii de nivel 1”, Suficienta capitalului
- ’ . ponderat la risc si Capital de gradul | / Active ponderate la risc cu “Rata fondurilor proprii totale / Rata fondurilor proprii de nivel 17,
Total credite expirate mil. lei 23,44 48,69 24,44 Active ponderate la risc cu “cuantumul total al expunerii la risc”
Valoarea medie lunara a activelor generatoare de do- Presedintele Bancii Hvorostovschii V.
banda / Valoarea medie lunara a activelor % 75,04 74,71 74,38 Contabil-sef Socolov S.
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ANUNTURI ALE EMITENTILOR / OBbABNEHUA IMUTEHTOB CAPITALEE®

In atentiaactionarilor
SA “Milesti-Vin®
Organul Executiv al SA “Milegti-Vin” anun-
ta convocarea Adunarii Generale Extra-
ordinare cu prezenta actionarilor, care va
avea loc pe 25.11.2018, la ora 12.00, in
incinta Fabricii de vin din satul Milesti, rn.
Nisporeni. Sunt invitati tofi actionarii cu
drept de vot, ori reprezentantii acestora cu
procura autentificatd notarial. Inregistra-
rea participantilor va incepe la ora 10.00.

ORDINEA DE ZI:

1. Alegerea noului administrator al Societatii
pe Actiuni.

2. Alegerea noilor membri consiliului Socie-
tatii pe Actiuni.

3. Alegerea noilor membri comisiei de cen-
zori a Societatii pe Actiuni.

4. Modificarea in statut a articului despre
informarea si tinerea adunarii generale a
actionarilor.

5. Reorganizarea Societatii pe Actiuni.

Cu materialele ordinii de zi a adunarii, con-
silierii se pot familiarize la sediul societatii pe
adresa r-nul Nisporeni, s. Milesti, fabrica de
vin, intre orele 10.00 si 16.00.

Pentru participarea la adunare e necesar sa
aveti actul de identitate.

Consiliul de administrare S.A. “Milesti-Vin”
Relatii la tel.: (0264)94-163; 93-533;
mob. 060361351

“Costesti” S.A.

COMUNICAT INFORMATIV

Hotaririle adundrii generale extraor-
dinare a actionarilor Intreprinderea
Piscicola “Costesti” S.A. tinuta cu
prezenta actionarilor la 29.10.2018
pe adresa: str. Stefan cel Mare, 71, s.
Costesti, r. laloveni, cvorum 75,87%

PRIN VOTUL MAJORITAR
AL ACTIONARILOR, ADUNAREA
GENERALA A HOTARIT:

1. Sa fie majorat capitalului social prin emisie
suplimentara de actiuni;

2. Sa fie introduse modificarile si completari-
le la Statutul Societétii;

3. Sa fie numitd persoana responsabila d-I
Diaconu G., care va inregistra rezultatele
emisiunii suplimentare a valorilor mobilia-
re la CNPF si modificarile acesteia la Ca-
mera Inregistrarii de Stat.

4. Sa fie autentificat procesului verbal al adu-
nérii generale extraordinare a actionarilor.

In atentia actionarilor
4LAFARGE CIMENT
(MOLDOVA)” S.A.

1. In baza deciziei, luate la sedinta din 22
octombrie 2018, Consiliul Societatii pe
actiuni ,Lafarge Ciment (Moldova)” (in
continuare Societate), anunta convocarea
Adunarii generale extraordinare a actiona-
rilor Societatii, in urmatoarele conditii:

2. Adunarea Generala Extraordinara va avea
loc la data de 28 noiembrie 2018, in sala
de sedinte a ,Lafarge Ciment (Moldova)’
S.A. (pe adresa: Republica Moldova MD
5400, raionul Rezina, or. Rezina, str. Viito-
rului 1, sala de sedinte de la etajul 4), cu
incepere de la orele 11.00.

3. Informatia despre tinerea adunarii generale
extraordinare va fi expediata, sub forma de
aviz, fiecarui actionar, reprezentantului lui
legal sau detinatorului nominal de actiuni pe
adresa indicata in lista actionarilor care au
dreptul sa participe la adunarea generala.

4. Inregistrarea participantilor va avea loc pe
adresa mentionata supra, intre orele 10.00
si 11.00. Pentru inregistrare actionarii sint
solicitati sa aiba asupra sa buletinele de
identitate, iar pentru reprezentantii actio-
narilor, procura — in forma stabilita de lege.

5. Adunarea va avea loc cu prezenta actio-
narilor.

ORDINEA DE ZI:
1. Aprobarea repartizarii la dividende a profi-
tului lasat la dispozitia societatii din 2007,
dupa acoperirea pierderii din anul 2009.

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la Adunarea Generala Extraordinara, va fi in-
tocmita de registratorul Societatii la data de 23
octombrie 2018.

Actionarii vor avea posibilitatea sa se famili-
arizeze cu materialele pentru ordinea de zi a
adunarii generale in perioada de 17 noiembrie
2018 — 27 noiembrie 2018, intre orele 10.00 —
16.00, la sediul Societatii, amplasat pe adresa:
Republica Moldova MD 5400, raionul Rezina,
or. Rezina, str. Viitorului 1.

in atentia actionarilor
S.A. «Ceproserving»

S.A. «Ceproserving» anunta, in confor-
mitate cu decizia consiliului societéatii pe
actiuni, convocarea adundrii generale ex-
traordinare a actionarilor, care se va tine

cu prezenta actionarilor in data de 15
noiembrie 2018, orele 11-00, pe adresa:

mun. Chisindu, bd. Negruzzi 2, of. 208.

ORDINEA DE ZI:

1. Expunerea spre comercializare a bunului
imobil proprietate a ,Ceproserving” S.A.
cu teren aferent, amplasat in mun. Chisi-
nau, bd. Negruzzi, 2, precum si a bunurilor
mobile montate/instalate in acest imobil.

2. Aprobarea Regulamentului privind modul
de comercializare a bunului imobil a ,Ce-
proserving” S.A. si aprobarea preturilor de
expunere a bunurilor la licitatie.

Inregistrarea participantilor la adunare se va
efectua de la 10-00 la 11-00.

Actionarii vor prezenta buletinul de identitate,
iar reprezentantii lor — actul care atesta impu-
ternicirea.

Actionarii pot lua cunostinta cu materialele,
ce tin de chestiunile ordinii de zi incepind cu
data de 5 noiembrie 2018 pe adresa: bd. Ne-
gruzzi 2, of. 208, orele 9.00-16.00 (in zilele de
lucru) pe adresa: mun. Chisinau, bd. Negruzzi
2, of. 208. Ten. 022-27-20-25).

S.A. ,Mina din Chiginau”
anunta convocarea adunarii generale
ordinare repetate a actionarilor pe
data de 23.11.2018 la orele 15-00
in incinta sediului administrativ a SA
»,Mina din Chigindu” pe adresa: mun.
Chisgindu, str. Calea Orheiului 90A.

ORDINE DE ZI:

1. Examinarea si aprobarea raportului finan-
ciar al societatii pentru anul 2017.

2. Raportul comisiei de cenzori, anul 2017.

3. Darea de seama a consiliului si adminis-
tratorului societatii privind rezultatele acti-
vitatii in anul 2017.

4. Alegerea organelor de conducere.

5. Aprobarea planului de activitate pentru
anul 2018 si in perspectiva pina la 2020

6. Aprobarea normativelor de repartizare a
profitului.

7. Aprobarea Regulamentelor de activitate
pentru Consiliul de Administratie si a co-
misiei de cenzori.

8. Cu privire la majorarea capitalului social
prin intermediul emisiei suplimentare de
actiuni.

9. Modificarea si completarea documentelor
de constituire.

10. Diverse.

Actionarii se pot familiariza cu materialele
pentru ordinea de zi a adunarii generale re-
petate n incinta sediului administrativ al S.A.
“Mina din Chisindu” pe adresa str. Calea Orhe-
iului 90A. Incepind cu data de 29.10.2018 pina
la 23.11.2018 intre orele 9-00 — 15-00.

Participantii la adunare prezintd buletinele
de identitate, iar reprezentantii lor, procura au-
tentificata conform legislatiei in vigoare.

Inregistrarea participantilor va avea loc ince-
pind cu ora 14-00.

Informatii Ia tel.: (022)46-58-87.

Agrofirma ,,CIMISLIA” S:A.

Raportul anual al Agrofirmei ,,CIMI-

SLIA” S.A. pentru anul 2017 a fost

publicat in ziarul ,,Capital Market”
nr. 16 (740) din 25 aprilie 2018.

EVENIMENTE $1 ACTIUNI CE AFECTEAZA
ACTIVITATEA FINANCIAR - ECONOMICA
A ,, AGROFIRMA ,,CIMISLIA” S.A.:

1. reorganizarea emitentului, a persoanelor

afiliate lui — nu a avut loc;

2. adoptarea de catre organul de conducere
autorizat al emitentului a hotarérii privind
emisiunea valorilor mobiliare, calificarea
emisiunii ca efectuatd sau neefectuatd —
nu a avut loc;

3. calcularea si plata veniturilor pe valorile
mobiliare ale emitentului — nu au fost
adoptate astfel de decizii;

4. aparitia Tn registrul emitentului a unei per-
soane care detine cel putin 5% din valorile
lui mobiliare cu drept de vot de orice clasa
—nu a avut loc;

5. data inchiderii registrului, termenele de exe-
cutare a obligatiilor emitentului fatd de deti-
natorii valorilor mobiliare — nu a avut loc;

6. termenele de convocare a adunarilor ge-
nerale — publicate in ziarul “Moldova Su-
verand”, prevazut de statut:

—innr. 36 din 04.04.2018, adunarea generala
ordinara anuald pentru data de 15.05.2018;

—Tnnr. 86 din 08.08.2018, adunarea genera-
I& extraordinara pentru data de 30.08.2018.

7. hotararile adunarilor generale, publicare
conform Statutului:

— in ziarul “Moldova Suverana” nr. 52 din
22.05.2018 au fost publicate deciziile
adoptate de adunarea generala anuala
din 15.05.2018;

— in ziarul “Capital Market” nr. 34 din
05.09.2018 au fost publicate deciziile
adoptate de adunarea generala extraordi-
nara din 30.08.2018.

8. substitutia registratorului independent sau
a auditorului independent al emitentului —
nu a avut loc;

9. efectuarea de catre emitent a tranzactiilor,
a céror valoare sau pretul patrimoniului
tranzactionat constituie cel putin 25% din
activele emitentului la data efectuarii tran-
zactiei — la sedinta consiliului societatii din
18.07.2018, s-a hotarat achizitionarea de
la B.C. “Moldova Agroindbank” S.A., a unui
credit bancar in suma de 6 min MDL, pe
un termen de rambursare de pana la sase
luni cu transmiterea T gaj si ipoteca bancii,
a bunurilor societatii intru asigurarea ram-
bursarii creditului; si s-a hotarat constitui-
rea fidejusiunii in favoarea “Grape Valley”
SRL pentru asigurarea rambursarii credi-
tului. (Hotarérile au fost publicate in ziarul
“Capital Market” nr. 29 din 25.07.2018).

10. efectuarea de cétre emitent a tranzactiei
cu conflict de interese — nu a avut loc;

11. rdscumpdrarea sau achizitionarea de ca&-
tre emitent a valorilor mobiliare plasate
anterior — nu a avut loc;

12. demisionarea membrilor consiliului, or-
ganului executiv, comisiei de cenzori — a
demisionat membru al comisiei de cenzori
dna Jeleva Tatiana, iar dna Seicas Aliona
a fost aleasa in calitate de nou membru in
comisia de cenzori a societatii pe un ter-
men de pana la 15.05.2020, fara remune-
rare (decizie publicatd in “Capital Market”
nr. 34 din 05.09.2018).

13. accelerarea onorarii unei obligatii financiare
de proportii a emitentului — nu a avut loc;

14. orice eveniment care poate atrage incapa-
citatea de plata — nu sunt;

15. initierea sau finalizarea procedurii de in-
solvabilitate a emitentului — nu este.

Organul executiv
al Agrofirma ,,CIMISLIA” S.A.

Stimati actionari
ai SA ,,Apromas”

Organul executiv al SA ,Apromas” in baza
deciziei Consiliul societatii din 19.10.2018
in temeiul prevederilor alin. (1) art. 53 al
Legii privind societétile pe actiuni, con-
voacd adunarea generala extraordinara a
actionarilor, cu prezenta actionarilor, care
va avea loc la 16 noiembrie 2018 pe adre-
sa: mun. Edinet, str. Independentei, nr. 99.

ORDINEA DE ZI

1. Comunicarea SRL ,Customagic” privind
caracterul tranzactiilor aprobate la Aduna-
rea generald extraordinara a actionarilor ai
SA ,Apromas” din 06.07.2018;

2. Examinarea si aprobarea raportului Comi-
siei de cenzori;

3. Reconfirmarea tranzactiilor cu conflict de
interese aprobate la Adunarea generala
extraordinara a actionarilor ai SA ,Apro-
mas” din 06.07.2018, ce vizeaza inche-
ierea ulterioara de catre SA ,Apromas” a
contractului de ipoteca investit cu formula
executorie a tuturor bunurilor imobile si mo-
bile existente Tn prezent, detinute de catre
SA ,Apromas”, contractului de fidejusiune,
contractului de gaj, precum si altor con-
tracte, documente si instrumente, ce tin de
asigurarea tuturor obligatiilor companiilor
SRL “Customagic”, SRL ,Alimer-Comert”,
SRL ,Aviselect”, S. A ,Augur Perla” si SRL
“Consalcom”, aferente contractului de cre-
dit/fmprumut cu BC ,Moldindconbank” SA.

Tnceputul inregistrarii — orele 10:00.

Tnceputul adunrii — orele 12:00

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la adunarea generala extraordinard a actiona-
rilor este intocmita la situatia de la 31.10.2018.
Actionarii pot lua cunostinta cu materialele pen-
tru ordinea de zi a adunarii cu incepere de la
16.11.2018 intre orele 09:00-12:00 la sediul So-
cietatii mun. Edinet, str. Independentei, nr. 99.

Actionarii trebuie sa detina asupra sa buleti-
nul de identitate in cazul actionarilor persoane
fizice, extras din registrul de stat a persoanelor
juridice si buletinul de identitate in cazul persoa-
nelor juridice reprezentate direct de administra-
tor, iar in cazul transmiterii dreptului de vot, pro-
cura autentificata in modul stabilit de legislatia
in vigoare a RM si buletinul de identitate.

in atentia actionarilor
“AMELIORATORUL” S.A.!

Organul executiv al Societétii, anunta
convocarea adundrii generale ordinare
anuale a actionarilor, cu prezenta acti-
onarilor, pentru data de 30.11.2018, pe
adresa: str. Voczalinaia, 91, or. Taraclia.

ORDINEA DE Zi:

1. Aprobarea darii de seama anuale a orga-
nului executiv conform totalurilor activitatii
ina.2017.

2. Examinarea darii de seama financiare
anuale a societatii conform totalurilor ac-
tivitatii in a. 2017.

3. Acoperirea pierderilor inregistrate in a.
2017 si aprobarea normativelor de reparti-
zare a profitului net pentru a. 2018.

4. Privind incheierea unei tranzactii de pro-
portii.

5. Autentificarea semnaturilor presedintelui
si secretarului adunarii pe procesul verbal
al adunérii generale a actionarilor.

Tnceputul Tnregistrarii: 09-30.

Tnceputul adunérii: 10-00.

Lista actionarilor, cu dreptul de a participa la
adunarea generala este intocmitd la data de
29.10.2018.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
ordinei de zi a adunarii generale Thcepand cu
data de 20.11.2018, pe adresa: str. Voczali-
naia, 91, or. Taraclia, in zilele de lucru de la
09-00 pina la 17-00.

Actionarii vor avea asupra lor pasaportul sau
buletinul de identitate, extrasul din registru, iar
n cazul transmiterii dreptului de vot — procura
autentificata in modul stabilit.

Organul executiv al Societatii




CAPITAL

AByA3bl4yHOE n3naHue HaumoHanbHOM KOMUCCUU NO PUHAHCOBOMY PbIHKY

ExemecsYHbIN
oronneteHb HK®P -
uionb 2018 r.

PelieHus
HaumoHanbHOW KOMUCCUMN
no oMHaHCOBOMY PbIHKY

O6o03peBaTenb PMHAHCOBOrO pbIHKA

Market

http://www.capital.market.md Nr.42 (766)
Cpega, 31 oktabps 2018 .

LleHa 7 nees

Mapusa Wenguna:
ABTOBOK3anbl U aBTOCTaHLUUMU
MonpaoBbl 6yayT
MOAEPHU3NPOBAHbI

CTaTMCTHKA BBITVIAIUT
BCe JIy4lle u Jy4dlie.
JKOHOMMKA Ha MoAbeMe.
IMocTynienus B

010/7KeT MPeBBIIAIOT
3anyIaHupPOBaHHbIN
ypoBenb. Undusuus
CHMKaeTcsl. BHelHss
TOProBJisi NO0bET HOBbIE
PeKopabl, 0COOEHHO B
HaNlpaBJIeHUH IKCIOPTA
Ha pbiHOK EBpomneiickoro
coro3a.

Ho HecmoTpst Ha HEKOTOPEIH TPO-
rpecc B 3KOHOMHUKE (POCT pUMep-
HO Ha 4%, crabunuzauus UHOIA-
UMd U (UHAHCOBOH CHCTEMBI), B
MonoBe COXpaHHIIUCh BCE TPEXK-
HUE OrPaHUYCHHUs, KOTOpbIE Ipe-
MATCTBOBAJIM YJIyUIIEHHSAM B CTpa-
HE ¥ NOBBIIICHHUIO KAaueCTBa XKU3HU
HacesieHusi. OO0 3TOM TOBOPUTCS B
Jloknane o MONOXKEHWH B CTpaHe
2018 roma, omyb6nukoBanHom He-
3aBHCUMBIM aHAJIUTHYECKUM IIE€H-
tpoM Expert-Grup.

«Breune HabronaeTcs crabum-
3a1Us SKOHOMHYECKOTO TOJI0KEHHS
Pecny6nuku Mongosa, poct BBII
coctaBua 4-5%. Ho B kakoii mepe
9Ta cTabMiIM3anusl yCTOHYMBA U Ka-
yecTBeHHA? C Halllel TOUKU 3pEHUS,
SKOHOMHYECKHH POCT OTHOCUTEIb-
HO cyabblii M HeycToHuuBbIN. Pe-
cnyOnuke MoJsijoBa HY>KEH pOCT B
7-8% B rOMI, 4YTOOBI JOCTHUYB YPOBHS
TEeHJEHIUH pocTa cTpaH LleHTpans-
HOM u Boctounoit Epomnsi», — co-
OOIIMII UCTIOTHUTENBHBIA TUPEKTOP
Expert-Grup Aanpuan Jlymymiop.

Ilo ero cnoBaMm, «CTaOMIBHOCTH
YW BHEIIHWHW >KOHOMHYECKHH pOCT
B Pecniy6inke MosjioBa HeycTOM-
YUBBIA U CKPBIBAET IOCTBBIOOPHBIE
yrpo3sl. MoJgoBe HE0OXOAMMO
«eoGIOPU3NPOBaTE»  HHBECTH-
Uy, ocobeHHo B cdepe mpuBaTu-
3alluM aKTUBOB FOCY1apCTBay.

Kak ormernn A. Jlymymop, on-
HUM M3 KJIIOYEBBIX (HaKTOpOB, IO-
3BOJIMBIIUX B TIOCICAHHUEC TOIAbI

pacth u  nuBepcUUIMPOBATH
OTEYECTBEHHOW 3KOHOMMKE, SBJIS-
€TCsl YIPOLICHHBII TOCTYII K €BPO-
nefickomy peiHKY. Ho, 1o cimoBam
skcnepra, uucroe BiusHue Co-
TJIAIICHUS O CBOOOAHON TOProBie
HO-TIPSKHEMY JIOBOJIBHO CKPOMHOE
«B COOTHOLIEHWH C €ro MOTEHIIHA-
J0M». MOJIIaBCKUM IIPOM3BOJUTE-
JSIM TIPEICTOMT €Ile MHOroe chae-
Jath, 4TOOBI MOJHOCTHIO OCBOUTH
npeajaraeMble eBpONeHCKUM PhIH-
KOM TOPI'OBBIE BOSMOXKHOCTI.
OmgHOlt W3 TpPUYWH, T[OYEMY
MECTHBIE HPOU3BOJUTENIN HE MO-
T'YT B NOJHOH Mepe HCIIONb30BaTh
IpeaiaraeMple COrTallleHHeM BO3-
MOXHOCTH, SBJISIETCS OTCYTCTBHE

BHUMaHWIO KOMNaHUIA — CYOBLEKTOB
nyonuyHoro nHTepeca!

Onepatop OdumumanbHOro MexaHuama Ha-
konneHns uHdopmaumm 1S Capital Market

coOOLLIaeT, YTO MEeXaHU3M HaKOMMeHUs WH-

popmaumn yHKUMOHMPYET MO 3NEKTPOHHO-

My agpecy: http://emitent-msi.market.md.

TeneghoHbI Onsi cnNpasok:
022 221287, 022 229445

UHBeCTULIMH. 3a mocnennue 15 net
HEJOCTaTOYHOE  KalHTaJIOBIIOXe-
HHE CYIIECTBEHHO TIIOBJIMSIO Ha
pa3BUTHE HOBBIX IPOM3BOACTBEH-
HBIX MOITHOCTEH, a OHH I10 LIETIOUKe
OTrpaHUYMIIN PACIIMPEHHE U TUBEP-
cudpukanuio skcrnopra. CoriacHo
JOKJany, XpOHHYECKHH nehuuut
WHBECTHLUOHHBIX CPEICTB BBITE-
KaJ U3 HecrnocoOHOCTH OaHKOB B
IIOJTHOH Mepe OCYIIECTBIIATH HAKO-
IJIGHUE CPEICTB M MX paclpeere-
HUEe Ha (PUHAHCHPOBAHHE NPOIYK-
THUBHBIX HHBECTHUIIMH.

B Expert-Grup ormedaroT, 49TO
Hukorza ¢ 2000 r. Moy gaBcKas 9Ko-
HOMHMKa He NepekuBaja Takon JoJI-
ruit U T1yOOKHi MHBECTUIIMOHHBIH

kpusuc. B 2015 — 2016 rr. unBecTH-
LMK B JOJITOCPOYHBIE MaTepHaib-
HBIE aKTHBBI, KaK B YaCTHOM, TaK
U B TOCYIJapCTBEHHOM CEKTOpax
pe3ko cokparuiuck — Ha 20% o
cpaBHenwuio ¢ 2014 r., 1 HAXOIUITUCH
B crarHanuu B 2017 r. Teurut un-
BECTHUIIMH «BIIUSAET HA MEPCHEKTH-
BBl yCTOHYHBOI'O POCTA SKOHOMUKH,
a TaKXe MOAPBIBAET IpoLecc pas-
BUTHSI HOBBIX ITPOM3BOJCTBY.
«Pecriyonuka MonjgoBa HHBe-
CTHpPYET HEIOCTATOYHO, M YTOOBI
COKPATUTh Pa3phIB CO CTPAaHAMH pe-
THOHA, HY)KHBI CE€PbE3HBIE YCHIIHUS
B OTOM HampasieHuH. HBeCTHIINH
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HanonanbpHast KOMUCCHS 110 (PUHAHCOBOMY PBIHKY

BIONNETEHDb -7 - 2018
PBIHOK KAIIMTAJIA

NEPBUYHbIN PbIHOK

B urone 2018 roma B I'ocymapcTBeHHOM peecTpe IIeH-
HBIX OyMmar OBIJIO 3apernCTPUPOBaHO 3 IMUCCHHM aKIUil Ha
obmyro cymmy 20,27 MITH JieeB, OTpakeHHBIX B Tabiuye
Nel.

O065BEM smuccuii akiuii B urosie 2018 roxa yBenmanics,
10 CPaBHEHUIO C AaHAJIOTHYHBIM II€PUOJIOM ITPEIBIAYIIETO
rozxa, Ha 18,71 miuH neeB nnu npumepHo B 13 pas (Jua-
epamma Nel).

B saBape — nrone 2018 roma Opina mpoBeneHa 21 smuc-
cHus IeHHBIX Oymar Ha oOmyro cymmy 414,39 miH nees,
yTto Ha 202,34 MuH neeB unu Ha 95,42% OGonbiiie, IO CpaB-
HEHHIO C aHAJOTHYHBIM MEPUOAOM HPEABIAYIIETO TOJa.
JuHaMnka 00bEMa M KOTNYIECTBA YMUCCHH IEHHBIX OyMar
B stHBape — urone 2014 — 2018 rr. orpaxena B Juacpamme
No2 u Jluaepamme No3.

B stuBape — urone 2018 r. HHOCTpaHHbBIE HHBECTUIUU CO-
crapmd 17,29 muH neeB unu 4,17% ot oOmiero oobema
IMUCCUHN aKI[AH.

Kpome Toro, 06beM MHOCTpaHHBIX 3MUCCHH B STHBape
— utone 2018 roga cumsmiics Ha 30,93 MIIH JIeeB WM Ha
64,14% 1o cpaBHEHUIO C aHAJIOTUYHBIM IEPUOAOM IMpea-
piaymero roxa (Juaepamma Ned).

COENKWU HA BTOPUYHOM PbIHKE

B urone 2018 roga Ha BTOPHYHOM PBIHKE OBLIIO OCYIIECT-
BJICHO 266 CIENIOK C KOPIOPATUBHBIMHU IIEHHBIMU OyMara-
MU Ha cymMMy 695,23 MITH JieeB, B CIETKax y4acTBOBAJIO
6,46 MUTH eTMHUI] IEHHBIX OyMar.

JlnHaMuKa cIeoK Ha BTOPUYHOM DBIHKE B SHBape —
utone 2018 rona npeacrasnena B Juazpamme NeS.

B saBape — mrone 2018 r. Ha BTOPHYHOM PBIHKE OBLIO
ocymiectBieHo 4967 cnenok Ha cymmy 3110,75 miH nees,
4yTo Ha 2876,05 MJTH JieeB Uiu MpuMepHO B 12 pa3 GombIie,
4eM B sIHBape — uroJie nmpeasiayiero roaa (Tabauya No2).

Hons caenok Ha BTOpUYHOM pbIHKE B utone 2018 roga
10 00BEMY M KOJTHUYECTBY CAEIOK OTpa)keHa B Juazpamme
No6 u [luacpamme Ne7.

COENKW HA PET'YNUPYEMOM PbIHKE

B urone 2018 rona Ha perynupyeMoM peIHKE OBLIO Ipo-
BezeHo 10 caemok Ha cymmy 452,05 MItH neeB, B cAETKax
yuactBoBasio 0,44 MITH eIMHUIL IEHHBIX OyMar.

B cTpyKType CclieNoK 3a OTYETHBIHN MepHOT HAMOOIbIIIast
JIOJISL TI0 00BEMY MPUXOMUTCS HA CICIKH, OCYIICCTBIICH-
HBIC TI0 UTOTaM ayKIMOHOB II0 MPOJake CIUHBIX IMaKe-
TOB aKIUH, BEINYIIEHHBIX OAHUM dMHUTEHTOM, Ha CYMMY
450,04 mau nees uan 99,56% ot o61ero oo0séMa CaeIoOK
Ha PEryJupyeMoM pbIHKE. Takye MpOBENEHBbI CIEIKH
KYILTA-TIPOJIAXKH C aKIIHSIMU, BRI IIIEHHBIMU JIBYMST 3MH-
TeHTaMu, 4To coctaBisieT 2,01 muH aeeB unu 0,44% ot
obmiero o6bpéMa CIEIOK Ha peryiaupyemMoMm perake (Jua-
epamma Nes).

COEJIKW, OCYLLUECTBIJIEHHbIE B PAMKAX
MHOFOCTOPOHHEW TOPFOBOW CUCTEMbI (MTC)

B utone 2018 ronga B pamkax MTC 6b110 OCyIIECTBICHO
6 CIEeNOK KYIUIH-TIPOAAKU C aKIMSAMHU, BBITYIIEHHBIMH 4
SMHUTEHTaMHu, Ha cymmy 0,28 MIIH JieeB, B cCIENKaxX yua-
ctBoBajo 0,007 MITH eIUHUI] IEHHBIX OyMar.

COENKW, OCYLWWECTBJIEHHBIE
BHE PET'YNIMPYEMOI'O PbIHKA UITK BHE MTC

CornacHo oTdeTaM, IPEACTABIEHHHIM CyObEKTaMH, B
utose 2018 roma BHE perynupyeMoro peiaka uiu Bue MTC
661710 ocymecTBiIeHO 250 crenok Ha cymmy 242,90 MiaH
JieeB, B CHIENIKaX y4acTBOBasO 6,02 MIIH €IMHMII IEHHBIX
Oymar.

B cTpykType CHENOK, OCYLIECTBICHHBIX BHE peEry-
nupyemoro peiHka wiu BHe MTC, 3a OTYETHBIN MepUo
HauOoJbIIast A0is 1Mo 00BEMY HMPUXOTUTCS Ha CHENKH,
OCYILIECTBIICHHBIE B pe3yjibTaTe B3HOCA IEHHBIX OyMmar
B ycraBHBIN Kammutan OOO Ha cymmy 237,94 MiH nees,
4yTO cocTaBisieT 97,96% ot obmero o6péMa caenok, ocy-
IIECTBJICHHBIX BHE peryupyemMoro pbiaka i Bae MTC.
Takoke clieNIKK B pe3yJIbTaTe UCIIOJIHEHHSI OKOHYaTEIbHBIX
peneHnii cCyneOHbIX MHCTaHIIMH COCTaBUIIH 2,17 MITH JieeB
umu 0,89%, npyrue caenku — 2,79 murH neeB uiun 1,15% ot
o0miero o0BpEMa CIENOK, OCYIIECTBICHHBIX BHE PETYIIH-
pyemoro peiaka win BHe MTC (Juacpamma Ne9).

MD 2012, myn. Kuwunée, np-m [lImeghana uen Mape, 77,
men. (373 22) 859 401; www.cnpf-md

TI'enepanvhnoe Ynpasnenue uncmumyyuonaisHozo
paseumua U HeWIHUX OMHOWEHUIL:

men. (373 22) 859 430
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Tadoauna Nel Dnuccuu yennvix Oymae, 3apecucmpupo8anHvlx
6 I'ocyoapcmeennom peecmpe yennvix oymae (I'PLIB) 6 urone 2018 2o0a

[m] CI[CHKPI B pE3YJILTATE HCIIOJTHEHNUSA OKOHYATEIIPHOT'O PEIICHUST

H Ko ISIN LieHHbIX Cymma Kon-Bo pasme- HomuHanbHas | CroumocTs pas-
aVMeHOBaHWe 3MUTEHTa Gymar AMMCCUYN, | LUEHHBIX LIEHHBIX [ CTOMMOCTb LEH- | MELeHus LieHHow
nees bymar, egnHvy | How 6ymaru, nees |  Gymarw, nees
JononHumenbHbie amuccuu
COMBINATULAUTO NR. 5 MD140MBI1004 | 1474400 19 400 76 76
ELIRI MD14ELIR1009 | 1299 640 129 964 10 10
INSTITUTUL DE PROIECTARI
TEHNOLOGICE “IPTEH" MD14IPTE1003 | 17 493 370 1749 337 10 10
Bcero 20 267 410

Taonauma Ne2 [lokazamenu 066EM06 COENOK ¢ KOPROPAMUBHBIMU YEHHBIMU OyMa2amu

6 sameape — uione 2017 — 2018 ze.

. MHorocTopoHHss ToproBas | BHe perynupyemoro pbiHka .
AHBapb — Perynupyembii peIHOK cucTema (MTC) wnm MTC Bcero BTOPWYHbIA PbIHOK
nonb
eOVHWL] MIH neeB eanHnLL MITH NneeB eauHnLL MITH feeB €aVHNL MIH feeB
2017 234 86,36 59 2,35 10252 145,99 10545 234,70
2018 216 1425,21 49 6,36 4702 1679,18 4967 3110,75
Taommua Ne3 Jooposonvuvie npednoscenus 6 uione 2018 e.
[ata ny6nuka- [HanHble o LB, coctaBnsowmx npeameT npeanoxeHns
MocTaHoBnexne . =
HKOP uum B MQHItOFul OdpepeHt P HomuHanbHas | MpeanoxenHas | Kon-Bo akumii, yyactsy-
Oficial CTOMMOCTb, NeeB |  LeHa, nees I0LLNX B NPEANOXKEHNM
Ne32i3 o1 | 43082018 | dyGacapy Oywur SA ,DIGRENTA’ 1,00 1,25 81667
23.07.2018 | >°% yoscapy SymnTpy ” ’
Ne34/1 ot SA ,FABRICA DE UNT SA ,UZINA BIOCHI-
30.07.2018 | 03082018 FLOREST’ micApINBALT? | 1990 6,00 28789
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OTno:xkenHaa huHaHcoOBaA
AeueHTpanu3auuda TopMo3uT
JKOHOMMWYECKOoe Na3BuTHe
HAcCeNneHHbIX NYHKTOB

B 2017 rony pa3Mep 0101KeTOB aIMUHUCTPATUBHO-TEPPUTOPHATBHBIX
ennHul (BATE) Ha HALMOHAIBHOM YPOBHE B CTAThe /10X0/10B COCTaABUJI
13 462 muiH seeB, uTo Ha 112% 6oable, mo cpaBHeHUI0 ¢ 2016 roxom.
Beaencreue nunamukn unguasuuu B 2017 roay (107% nporus 2016 1.)
peaJsbHblii pocT 10X010B BATE Ha HalluOHAIbHOM YPOBHE COCTABHJI
5%. C 2013 no 2017 rr. camas HeOJaronoxy4Hasi IJMHAMHKA J0X010B

MeCTHBIX 0K01:keTOoB oTMedeHa B 2015 u 2016 rr. (B mepBoM ciayuae
peaJibHbIi POCT MeCTHBIX 0I0/’KeTOB ObLJI OTPULATEJBLHBIM — MUHYC
10%, a BO BTOpOM — peajibHblIii pocT cocTaBuj Beero 3%). Pazmepa
BATE kpuTHYecKH HEeI0CTATOYHO 15 o0ecrnedeHnsl yCTOHYnBOro
Pa3BUTHS HACEJEHHBIX MYHKTOB, CYMTAaET aBTOP 10KJa/1a «BrogKeTnl
aIMHHHCTPATHBHO-TEPPHUTOPHAJIbHBIX €JHHUIl BTOPOI0 YPOBH:
pa3Mepsbl, CTPYKTYPa M Ka4eCTBO» U 3KcNepT B cdepe MyOInIHbBIX
¢unancos IDIS Viitorul An:xena Cexpuepy.

B 10 e BpeMms Bce Oomblie 3aMeT-
HO COKpAIleHHE POJIM MECTHBIX OIOI-
JKETOB B (pUHAHCHPOBAHMM MECTHBIX
SKOHOMHK. JTO TOBOPHUT O HEJOOIIECH-
K& YHHOBHHKAMH OPraHOB MECTHOTO
CaMOYIPABJICHUSI MECTHOI'O 9KOHO-
MHYECKOT0 Pa3BUTHUSI KaK pEIICHHUS,
NPU3BAHHOIO  COKPATUTh  YPOBEHb
OCIHOCTH M YKPENHUTh YCTOHUYMBOCTD
TPOLIECCOB AKOHOMHUYECKOT'O pOCTa B
Pecny6nuke MosnioBa.

BaxxHbIM KayeCTBEHHBIM IOKa3a-
TeJeM, XapaKTEepPHU3YyIOIHUM OTHOCH-
TEJIbHBIH pa3Mep MECTHBIX OIO/IKETOB,
SBIISETCSI COOTHOLICHUE MEXAy Oron-
JKCTHBIMH TapaMeTpaMud W YHCJICH-
HOCThbIO HaceneHus. B 2017 Ha gymry
HaceneHus B MoJIoBe IPUXOJUIIOCH B
cpenuem 3 791 neit U3 10X0I0B MeCT-
HBIX OromkeToB. Ecnu uckmouuts U3
nojcuyeToB MyHHOunui - Kummnoy,
Ha Ybl0 JIONIO mpuxonutes 27% Bcex
JIOXOZIOB MECTHBIX OIOJKETOB, TO B
2017 r. Ha nymy HaceleHUs IpPUXo-
nuncst 3 481 neit. DTo TOBOPUT O HEAO-
CTaTOYHOCTH MECTHBIX OIOJXKETOB JIs
CTUMYJIMPOBaHUs MpOIecca yCTONYH-
BOI'0 YKOHOMHYECKOI'0 pOocTa Ha MECT-
HOM YpOBHE.

«Tak, nons BATE B noxonHo# yactu
BBII no cocrosauro Ha 2017 roj crana
camoii Hu3koit (7,61%) 3a 2009 — 2017
rr. [TocTOSHHBIN 0TKa3 MECTHBIX OO/
JKETOB OT ()MHAHCHPOBAHUS MECTHOM
9KOHOMHKH cTaj Oosiee BEIpaXKEHHBIM,
HaumHas ¢ 2014 roga. B To ke Bpems
YMEHBIIAETCSl U MECTO MECTHBIX OroJI-
JKETOB B CTPYKTYpE HAIMOHAJIBHOTO
nyoauuHoro 6romxera. B 2017 rony
nonst BATE B HanmoHansHOM my0nny-
HOM OrojKeTe (B JOXOAHOW YacTH) 3a
paccMaTpHUBaeMblii BPEMEHHOH OTpe-
30K cTajna caMoit Hu3Ko# (25,22%)», —
ormetmia A. Cekpuepy.

OPrAHbl MECTHOW BNIACTH
3ABUCAT OT NEPEYNUCNEHUNA
LEHTPANbHbLIX BNACTEN

Takast AMHaMUKa TOABOAUT K BbI-
BOJY O HEJOOIEHKE YMHOBHUKAMH
OpPraHoB MECTHOTO CaMOyIIpaBJICHUS
MECTHOT'O JKOHOMHUYECKOTO pPa3BUTHS
KaK pelleHus], IPU3BAaHHOTO COKPATUTh
0elHOCTh U YKPEHNHTh yCTOWYHBOCTD
MPOLIECCOB SKOHOMMYECKOI0 pOCTa B
Pecny6niuke Mongosa. JIunamuka co-
OTHOIIEHHs Mexay noxozamu BATE
0e3 nepeurcIIeHUH U3 TOCy JapCTBEHHO-
ro OHJKeTa W JI0XOJaMU HAlMOHAJIb-
HOTO ITyOJIMYHOTO OI0PKeTa HAXOUTCS
Ha KpuTuueckoM yposHe. [TokazaTeinn
noctossHHO mamaet: ¢ 10,59% B 2010
roxy 1o 7,32% B 2017 romy.

«OTMeyaeTcss HeraTMBHAsi TEH[EH-
nusi B MECTHOM CaMOYIIPaBJICHHHU,
MPOSIBISIONIASICS B COKpALIeHHH cO0-
CTBEHHBIX JIOXOIOB. DTO yKa3blBaeT
Ha TO, KaK BHEAPSIOTCS 00s3aTeIbCcTBA
rocyaapcrsa B cdepe COOTIONCHUS
MPUHIIMIIA MECTHOTO CaMOYIPaBICHHs
M MEXTyHapOAHBIX 00s13aTeNbCTB. ECTh
CEepbE3HBIH pa3pbIB MEXK Y TOJIOKESHHUS-
MH 3aKOHa U pealibHOH cutyarueit. Yro
KacaeTcsl MOJIHOMOYHMI OpraHOB MECT-
HOTO CaMOYIIpaBJI€HHsI BTOPOTrO ypOB-
H$1, TO MOKHO CKa3aTh, IOPSJOK (UHAH-
CHPOBAHUS U YIpPaBIEHUs yKa3blBaeT
Ha OTCYTCTBME MECTHOH ITyOIUYHOMN
BJIACTH, BMECTO KOTOpOIl €CTb Mpes-
craButenu IIpaButenscTBa B paifoHax,
OKa3bIBaIOIME HAIL[MOHAJIBHbIE YCIYyIH
Ha MECTHOM YPOBHE», — 3asBHJI IpeJ-

cenarens KoHrpecca MecTHBIX BiacTeit
(CALM) Buopen @ypayii.

INonoxeHune ¢ cCOOCTBEHHBIMH JIOXO-
JlaMH yKa3blBaeT Ha Mepbl, IPUHUMAE-
MBbI€ OpraHaMH MECTHOI'O CaMOyIpaB-
JICHUS TI0 YKPEIUICHUIO MPEATOCHIIOK
MECTHOTO KOHOMHYECKOTO Pa3BUTHSL.
HpiHemHsist  MeTomonorust — pacueTa
nepeyrcieHui (Ha Oa3e HaJOrOBBIX
BO3MOXHOCTEH, YMCIEHHOCTH Hacelle-
HUS U IUIOIIAJU aJMHHUCTPATUBHO-
TEPPUTOPHAIBHBIX SIUHHII) HE CTABUT
B 3aBHCHUMOCTb pa3Mep INepeuucIeHuH
Ha CICAYIOWHUI ToJ OT Mep OpraHoB
MECTHOTO CaMOYIIPaBJICHUS IO BbISB-
JICHUIO M HUCIIOJNb30BAHUIO COOCTBEH-
HBIX HCTOYHHKOB JIOXOZIOB B IIEJISIX T10-
BBILICHHS (PUHAHCOBBIX BO3MOXHOCTEH
MECTHOTO OroJKeTa (OJI0KEHHS, TPU-
mensiembie 10 2014-2015 rr.). OT™mena
TaKoW 3aBUCHMOCTH CEpPbE3HO CTUMY-
JIUPYET OpraHbl MECTHOTO CaMOYIpaB-
JICHUS! TIOBBIIIATH BKJIAJ] COOCTBEHHBIX
HUCTOYHMKOB JI0X0Ja NMpH (opMHpOBa-
HUM JIOXOJHOM YacCTH MECTHBIX OIJI-
xeToB. Jloyiss COOCTBEHHBIX JOXOIOB B
MECTHBIX OIOJUKETax He TOJbKO Mala,
HO U MOCTOSTHHO cokpainaercs. OnqHuM
13 BO3MOXKHBIX OOBSICHCHHUH MTOI00HOM
CUTYallUd MOXET OBITh CAEPKAHHOCTD
MECTHBIX BJIACTEil B IPOSBICHUHN HHU-
[UATUBBI U aKTUBHOCTU Ha ()OHE SIPKO
BBIPA)KCHHOH TEHAEHIIMU YBEIUYCHHS
KOJIMUEeCTBA MPUMApOB U Hpeiceaare-
JIed paiioHOB, ONIABIIMX B [10JI€ 3pEHUS
MPaBOOXPAHUTENIBHBIX OPraHOB.

KWULLUWHJY - NUAEP
Mo YPOBHIO OX0OO0B

CaMbIMH KPYTHBIMH  OIOJKETAMU
B poxonHo 4yactu B 2017 roxy ObLan
Oromkersl MyHMIUNUsa Kummuiy (3
695 man nees), ATO Tarayzum (771
MJIH JieeB), MyH. banup (470 mMiH nees),
roponos Kaxyun (455 miH neeB), YHreHb
(422 mnH nees), Opxeit (415 mutH neeB),
Xpuewte (395 man nees). [lokasa-
TeJNeM, KOHKPETH3HPYIOIIUM pa3Mep
JIOXOIIOB OOJKETa aIMUHUCTPATHBHO-
TEPPUTOPUAIIBHBIX €IAMHHIl BTOPOTO
YPOBHS U TPEUIATalONUM BO3MOXK-
HOCTb CPaBHEHHsI MEXKIY Pa3IHuHBIMU
aJIMUHUCTPATHBHO-TEPPUTOPHATIb-
HBIMH €JIMHUIIAMH BTOPOT'O YPOBHSI, SIB-
JISIETCSl COOTHOLICHHUE MEXIY JOXOIaMHU
Olo/KeTa W KOJIMYECTBOM IKHTENEH
aJIMHHHUCTPATHBHO-TEPPUTOPHUATIBHOM
€IIMHMIBI BTOPOrO0 YpoBHSA. B sTOM
CMbICIIe camble 00JbLIKe UGB 10 ITO-
My MapameTpy OTMEYCHBI B IHPOIILIOM
rony B ATO Taraysuu (5,1 ThIC. NIEeB),
MyHuunuu Kumnnoy (4,7 Thic. niees),
paiionax Jlyoacaps u Pesuna (4,5 ThIC.
neeB), Kantemupe, Peimkans u [longa-
wemth (4,1 Toic. neeB). Hago otmeTuTs,
YTO Ha HAIIMOHAJIBHOM YPOBHE CPEIHU I
MOKa3aTeNb J0XOJ0B MECTHBIX OrO/Ke-
TOB Ha JyUIy HaceJCHHs B IMPOLLIOM
roay coctaBui 3,8 Thic. sieeB. IlepBbrit
(hakTop, OOBSACHSIONUI TaKyro AHHA-
MHKY, CBSI3aH C 3aKOHOIATEICTBOM, C
MPUBHJIETMPOBAHHBIM OTHOIIEHUEM K
ATO T'aray3un KaKk HaJIOTOIJIATEIbIIH-
Ky H IOJy4YaTenio MyONUYHBIX YCIyT
B CPaBHEHHUH C APYTMMHU aIMUHHCTpA-
TUBHO-TEPPUTOPHATILHBIMU  €IMHULIA-
MH BTOPOT'O YPOBHSI.

«O4YeHb BaXXHO yKpenuTh 0a3y co0-
CTBEHHBIX JI0XOJOB HA MECTHOM YPOB-
He. Harnor Ha HeABIDKMMOCTE JuIsd (u-
3WYECKHX U IOPUIMYECKHUX JIMI OYeHb
3HAUUM JUIsI HAKOIUICHUS JOXOAOB Ha

MECTHOM ypoBHe. [loaToMy HyXHa
MaKCUMaJbHO (PyHKLHMOHAJbHAS CH-
cTeMa OLCHKHU HEeJBIXUMOCTH. OleHKa
03HAyaeT CIIOCOOHOCTB JIIO/IeH TIATUTh
3a 3Ty COOCTBEHHOCTb. JTa CyMMa 3a-
BUCHUT OT YPOBHSI Pa3BUTHSI HACEICHHO-
ro MyHKTa», — cuyuraet coBeTHUK EC 1o
pedopme MECTHBIX OpPraHoB ympaBie-
Hus Buxtop 'mocan.

JIONONMHUTENBHO K UCTOUHUKAM T10-
MOJIHEHUSI PaHOHHBIX OIOJKETOB, LICH-
TpanbHbii Otomket ATO Taraysuu no-
Jlyyaet oruMcieHus B pasmepe 100%
OT COBOKYITHOH CYMMBI MOIOXOIHOTO
HaJora Juist pU3HYeCKUX JIUIL, coOupae-
MOro Ha TeppuTopuu aproHomuu, 100%
or HAC Ha TOBaphbl M yCIyrH, OKa3bl-
BacMble Ha TEPPUTOPUH ABTOHOMHH,
100% oT akuM30B Ha TOBAphI, MOAJIE-
ane cOopy akIM30B M MPOU3BOAU-
MbI€ Ha TEPPUTOPHH aBTOHOMHHU. B TO
xe Bpemsi ATO Taray3ust He nonydaeT
MIePEYUCIICHUS O0IIEro Ha3HAUCHHSL.

OKOHOMHUECKas U COLIMAJIbHAS CIIel-
npuKa aJMHUHUCTPATUBHO-TEPPUTOPHU-
QJIBHBIX €IUHUI 00YCIIaBINBACT CYMMY
MepeyrciIeH!ii U3 TrocylapCTBEHHOrO
Oropketa (HAJIOTOBBIE BO3MOXHOCTH,
YHCJIEHHOCTh ¥ CTPYKTypa HaCeICHUs,
IJIOLIA(b a/IMUHUCTPATUBHO-TEPPUTO-
PHAIBHBIX €AMHUI), OTHAYy MECTHBIX
HAJIOTOB W TIOIUINH, @ TaKXKe IMOCTY-
MJIEHUH M3 APYrMX UCTOYHHMKOB OIOJI-
JKETHBIX JJOXO/IOB, YTO OTpPa)kaeTcs Ha
pasmepax MeCTHBIX OIOJ)KETOB.

Jpyrum ¢akTopoMm, BIUSIOIIUM HA
JOXOZbI MECTHBIX OFOJ)KETOB, SIBIISCT-
Csl CMOCOOHOCTh W YMEHHE MECTHBIX
BJIACTEH YIMpPaBISTh MECTHOM IKOHO-
MHKOH M MECTHBIMH ITYOJUYHBIMH
(uHaHCAMH.

Takxe ypOBEHb Y4YacTHS MeCT-
HBIX COOOIIECTB B MpPOIECCe MPUHS-
TUS pEIIeHUH B aJAMMHUCTPATHBHO-
TEPPUTOPUANIBHBIX €IMHULAX UIPaeT
BXHYIO POJIb B Pa3BUTHUU MECTHOM
9KOHOMUKH.

CaMbIMH KpYIHBIMHU OHOJ)KETAMH B
pacxoxnoii yactu B 2017 romy ObLin
OrokeThl MyH. Kuimnsy (COBOKyI-
HBIE PAcXoAbl COCTaBmWIM 3627 MIH
nees), ATO I'araysun (710 muH neeB),
MyH. banup (473 MiH 5eeB), palilOHOB
Kaxyn (456 mnH neeB), YHrens (428
MmiH JieeB) 1 Opxeii (414 miH sieeB). B
2017 rony HauMmeHee TMOKMMH ObLIH
OromxeTsl paifonoB Tapaxnus, [po-
kusi, IllonnmanemTs u JloHAIOLIEHB
(tosst pacxon10B IIepcoHalia COCTaBUIIA
56% 0T COBOKYIHBIX pacX0/0B), ajiee
unyt Oromkersl OxkHuIBl, DropemiTs
u Tenenemts (55%).

3AMETHA ®UHAHCOBA#A
LEHTPANTU3ALINA

Coo0OpakeHHs, TIOJIOKEHHBIE B
OCHOBY IOpsIKAa pacIpeneleHus Hc-
TOYHUKOB J0XO0Ja Ul U MEXIY MeCT-
HBIMH OIOJPKETaMH BCEX ypPOBHEH, He
BBITEKAIOT U3 HAyYHO 0OOCHOBaHHBIX
apryMeHTOB, a, CKopee, SBISAIOTCA
IPOAYKTOM HENPO3pPayHbIX IIOIUTHU-
YECKUX IIEPErOBOPOB.

o cioBam A. Cekpuepy, prHaHCOBas
LEHTpaIu3alns, IPosBIieMas HOCPe-
CTBOM COKpAILCHHs YPOBHS COOCTBEH-
HBIX JIOXOJIOB B MECTHBIX OIOIKETaX U
OITHOBPEMEHHOT'0 POCTA IIEPEUHCIICHHH,
CTaHOBHUTCS Bce OoJiee 3aMETHOM M Tpe-
BOXKHOH. DTa TEHAEHIHS BPEOUT B TOM
YHCIIe HE3aBHCHMOCTH MECTHBIX BIa-
cTeil B mpolecce MPUHATHS peLIeHui
Ha MECTHOM YPOBHE, CO3/IaBasi IPEATIO-
CBUIKH Pa3BHUTHS OIPENCIECHHBIX ITyH-
KTOB B ylIepO pa3BUTHIO APYTHUX, YTO
4acTo SIBISETCSA CICACTBHUEM IIONIUTH-
YecKHX NPUYHUH. B urore ycmusaercs
crmaj B MECTHBIX 9KoHOMuKax. K Tomy
KEe COKpaIlIeHHEe COOCTBEHHBIX M0XO-
JIOB O3HAYAeT ISl OPraHOB MECTHOTO
caMOyIpAaBJIEHUsI YMEHBIICHUE pecyp-
cOB 111 QMHAHCUPOBAHUS UCIIOTHCHUS
CBOMX ITOJTHOMOYHI.

Crep:kaHHOCTh MECTHBIX BIAcTel
B IPOSBICHUY MHHUIUATUBEI B Pa3BU-
THH MECTHBIX OKOHOMHK SBIISCTCS U
Pe3yNbTaTOM BO3PACTAIOLIEro YHCia
CIly4aeB YTOJIOBHOTO IIpecienoBa-
HHUS NPOTHB MECTHBIX H30pPaHHHKOB
B KOHTEKCTe OOpBhOBI ¢ KOppyILHeH,
0 geM coobmaer muccus Konrpecca
MECTHBIX M PErHOHAJbHBIX BllacTeil
Cosera EBpormnbl kak 0 npoOJIIeMHOM U
MIPOTHBOPEYMBOM SBJICHUU COIIACHO
€BpONEHCKUM CTaHJapTaM.

Bukmop YPCY

Pemienna HarmmonanbHOM KOMUCCHUT
10 PUHAHCOBOMY PBIHKY

11 auBaps 2011 roga AAMUHMCTPaTMBHBLIN coBeT HaumoHanbHoM
KoMuccum no houHaHCOBOMY PbIHKY yTBepAaun MonoxeHue o
CTPaxoBbIX TEXHUYECKNX pe3epBax.

MoHnmas HeobxoaUMOCTb BHECEHWS HEKOTOPBIX U3MEHEHUI, @ Takxe Npu-
HUMasi BO BHUMaHue obpalleHus psaa CTPaxoBLUVKOB, AOMUHUCTPATUBHLIN
coBeT HK®P, Ha ocHOBaHMW NonoxeHUs 3akoHa 0 CTpaxoBaHUW, NPUHAN pe-
LEHWEe O BHECEHWUWN W3MEHEHWIA N JONOMHEHU B [ONOXeHWe 0 CTPaxoBbiX
TEXHWYeckux pesepeax, onybnukosanHoe B Monitorului Oficial al Republicii
Moldova ot 26 oktsi6ps 2018 roaa.

bopuc Epywescku

TENE®OH AOBEPUA

TenecoH foBepus Obin co3gaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHMYECTBA C
rpagaHckum 06LLECTBOM MO NpeaynpexaeHNo HapyLIEHWA U CryxebHbIX 3noynoTpe-
GneHuit, yxxe OONYLLEHHbIX UM [OMYCKAEMbIX COTpYAHUKaMU HauuoHanbHoh komuc-
cumM No MHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke NpodyyacTHUKaMK, paboTaloWwmMm Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHWsi, MUKPOKPEAUTOBaHNS N KOMNEKTUBHBIX MHBECTULIMA.

TenecboH poBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

IMaBen ®uiaun: KndepoezonacHocTs — 01UH
u3 npuopuretoB IIpaBuresnscrBa MoJ110BbI,
Hapsny c pasutuem I'T-cexkTopa

06 aTom npembep-MMHUCTP MonaoBbI 3asiBUN Ha LepPeMOHUK
oTkpbITUA hopyma Moldova Cyber Week 2018, koTopbi npoxoguTt B
KuwuHeBe ¢ 29 okTaOps no 2 HosaOpsa noa naTtpoHaTom MpaBuUTenbLCTBa
MonpgoBbI B pamkax MHULMaTUBLI «Mecsil 3neKTpoHHON 6e3onacHOCTU
B EBpone».

MaBen ®unun obpaTtun BHUMaHWe, YTO cerogHs Bce cdepbl AEATENBHOCTU
HyxpgatoTcs B |IT-TexHonorvsx: opuUmMaHTbl 3an1CbIBaloT 3akasbl B Tenedo-
Hbl, YYUTENS UCTONBL3YIOT AN 00y4YeHns NnaHweTsl U T. A. BoT noyemy BaxHO
1 HeobxoaMMo MHBECTUPOBAThL B pa3suTue IT-cekTopa.

Mpembep-MMHUCTP pacckasan, 4To 3a MocrnegHue TpW ToAa exerogHbin
pOCT 3TOro cektopa coctasun okono 15%. Takux pe3ynsraToB ygaeTcs Ao-
OuBaTbcs Onarogapst nonuTuke M MHUUMaTMBam MNpasuTenscTea. B yacTHo-
ctu, gencteyet Ctpaterns «Lindposas Mongosa — 2020». Takke cosgaHbl
n yxe paboratot IT-napk, LieHTp nepenoBoro onbita NOAroTOBKY B obnactu
VKT Tekwill.

EBPP 1no/10:xuTe/IbHO OLICHNBaeT pedopMebl

B 0aHKOBCKOM ceKTope MoJ110BbI U BO30OHOBUT
kpeautoBanue Victoriabank u MAIB B cBsi3u

¢ Ka4eCTBEHHbIM M3MEHEHHEM UX AKIIHOHEPOB

06 3aTom roBopunoch B xoe BCTpe4u, KoTopyto npe3ugeHT HaubaHka
MonpoBbi Cepreit Yokns u muHucTp hmHancoB OktaBmaH Apmaluy
npoBenu c generauueii EBponerickoro 6aHka peKOHCTPYKLUK U
pa3BUTHA BO rMaBe C ero Bule-npe3vaeHTom AneHom lMuto.

Mo coobweHnnto HEM, cTtopoHbl obcyamnu xod pedopM B GaHKOBCKO-
hp1HaHCOBOW CUCTEME, M B YacCTHOCTW Mepbl, NPEANpUHATbIE BNacTsaMu B
Lensix obecneyeHms Npo3payYHOCTM akLMOHEPOB MOMAABCKUX HaHKOB.

AneH Muto oTMeTUN, YTO Ka4yecTBeHHOe n3meHeHune B 2018 r. BnagenbLeB
ABYX cucTeMHbIx 6aHkoB — Victoriabank n Moldova Agroindbank — BHOBb
OTKPOET [aHHbIM YYpEXAeHUsM A0CTYN K (OMHAHCUMPOBAHWIO CO CTOPOHbI
MeX4yHapoaHbIX opraHu3auui, B Tom yucne EBPP, 4yTo noBbicut ux no-
TeHUuan KpeauToBaHusa yacTHoro cektopa. Cepren Yokns no6narogapun
ndeneraumio EBPP 3a cogencteue B NpuBReYeHUM MHOCTPAHHBLIX MHBECTO-
poB B GaHKOBCKMWIA CEKTOP, 1 3aBepwun, 4To HaubaHk npogomkuT yeunus no
KOHCONMMAaLUMmM 1M 0300POBIIEHNI0 cucTeMbl. «ELLle o4eHb MHOroe cnegyet
coenatb, HO Bnarogaps COTPYAHWYECTBY MOMNAABCKUX BNACTEN U MHOCTPaH-
HbIX NapTHEPOB MO Pa3BUTWIO Mbl CETOAHS MMeeM bornee HadexHbIN, bonee
CUMbHBI U NPo3payHbIn 6aHKOBCKUIA CEKTOP», — ckasan npesuaeHT HEM. B
cBoto ovepeab OkTaBuaH Apmally npeacTaBun CTpaternyeckne NpuopuTeTh
pa3suTus MNpaBuUTenbCTBa, M Bbipa3vn bnarogapHocTb pykoBoacTsy EBEPP
3a OKasaHHYK NMOMOLLb B peanv3auun pasnnyHbiX MPOEKToB B 00nacTu uH-
pacTpyKTypbI.

EBponenckuin 6aHk peKOHCTPYKLMM U pa3BUTUS SBNSETCS OQHWM W3 CaMbIX
KPYMHbIX MHOCTPaHHbIX MHBECTOpoB B Mongose, MHBECTUPOBAB CBbile 1,2
mnpa eBpo B 6onee 120 npoekToB. PekopaHbli 06beM ero MHBECTULIMIA NpK-
wencs Ha 2017 ., korga oHu coctasunn 130 MiH eBpo.

CAPITAL et

IMNepnoanyeckoe nsganne HKOP
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WU3paTtenb: CAPITAL MARKET 1.S.
PernctpaunoHHbii Ne:
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Yupeputenn: HaunonanbHas Komuccus
no pUHAHCOBOMY PbIHKY
ALAMMHUCTPATMBHbIW COBET:
Mpencepartens: HuHa JOCKA,

EneHa BACUNAKE, Muxai JOPYK,
Pamona HUKYMYA, Okcana MYW.
FnaBHbIW pepgakTop:
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Ten.: /373 22/ 229-445

3amecTuTenb rMaBHOrO pefgakTopa:
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B Homepe vcnonb3oBaHbl MaTepuanbl MHGOPMALIMOH-
Hbix areHTcTs “Moldpres” u “InfoMarket".
CraTby, NOMeYeHHbIE 3HaKoM @, NyBnmkytTest
Ha npaBax pekrambi.

Kaxxaelii Matepuan, ony6nmkoBaHHbIii Ha CTpaHuLax
"Capital Market", oTpaxaet To4ky 3peHus ero aBTopa,

Nunnga ANIKA3S KOTOpas MOXET He COBNajiaTh C TOUKOIA 3pEHNs
CnewLvanucT no CBA3AM C OOLLIECTBEHHOCTBIO  pepakuuy. Mepeneyarka TEKCTOB U OTOCHUMKOB pas-
Bopuc EPYLLEBCKU PELIaeTcs TONbKO C NUCbMEHHOTO COrNacusa N3AaHNs.

OtnevataHo B Tunorpacum “Edit Tipar Grup” SRL
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Mapusa [llenaniad:
ABTOBOK3aJIbl U aBTOCTAHIIMK MOJIJIOBBI OyqyT MOJIEPHU3UPOBAHBI

B PaMKaXx roCyJIapCTBEHHO-YACTHOIO APTHEPCTBA

Humepewio ¢ HauanbHUKOM ynpaeienus 20Cy0apCmeeHHo-4acmHoz0 NapmHepCcmea
npu Azenmcmee nyonuunoiu coocmeennocmu Mapuein Illenouns ona zazemut Capital Market

— HenaBHo AreHTcTBO my0Jm4-
Hoii coocTBenHocTH (AIIC) 00bsI-
BHJIO0 KOHKYPC 110 0TGOpPY 4aCTHOI0
napTHepa AJs BHeEJPEeHHs IIPo-
eKTa  TIoCyJapCTBEHHO-4ACTHOIO
naptHepcTBa «MoaepHu3anus H
nosbimeHue 3PGeKTHBHOCTU esi-
TeJbHOCcTH ¢uananaos Tocyaap-
cTBeHHOro npeanpusitus Girile si
Statiile Auto». Kakue y Bac oxn-
JaHHS OT BHEJAPEHHs] 3TOro mpo-
ekTa?

— Ilpoext wmonepHU3anuu ¢Gu-
JUAJIOB TOCYJApCTBEHHOTO Mpen-
npustus Garile si Statiile Auto
no Bced Teppuropuu PecryOnuku
MosioBa BKJIIOYECH B CIIMCOK paboT
U YCIyT HAIMOHAIBHOTO ITyOImd-
HOT'O MHTEpeca, IPeAIOKEHHBIX IS
rocyapcTBEHHO-YaCTHOTO TapTHEP-
cTBa, yTBepkaeHHoro [locTaHoBie-
HueM [IpaButensctBa Ne419/2012,
npunsroro euie B 2012 roxy.

Ha TtOoT MOMEHT rocynapcTBeH-
HOE TIPeANpHSTHE YIIPABISIOCH
MuHHCTEpCTBOM — TpaHCIopTa U
JOPOXKHOH HH(PACTPYKTYpPHI, KO-
TOpOE€ BBICTYIIAJO 3@ BHEAPEHUE
rocy1apcTBEHHO-YaCTHOI'O IapTHEP-
cTBa B 3T0i cdepe. Ho mo 2018 roxa
HUKAaKHX MEp B 9TOM OTHOIICHUH HE
npuHuMasocs. llpeanpuHumanack
MOMBbITKA JajbHEHIIEH MoaepHu3a-
UM aBTOBOK3aJOB M aBTOCTAHIIUI
Pecniy6iiuku MosioBa cuiaamu ro-
CYIAapCTBEHHOTO MPEANIPHUSTHS, a HE
4yacTHOro MHBecTopa. OnHAKO, y4H-
TBHIBasi HU3KHE Ha MPOTSHKEHUH MHO-
TUX JeT (PMHAHCOBBIE BO3MOKHOCTHU
HOPEATpHUATHS, OBUIO YCTaHOBJIEHO,
YTO MNpEeANpHUATHE HE paclojaraer
(MHAHCOBBIMH ~ CPEACTBAMH, JIO-
CTaTOYHBIMH JJISI OCYIIECTBIICHHS
WHBECTHLUH, HEOOXOAMMBIX IS
Pa3BUTHS U PEKOHCTPYKIIMU B CXKa-
THI€ CPOKH BOK3aJIOB M CTaHIHH IO
BCel Teppuropuu cTpaHbel. Peub

uaeT o0 WMHBECTHIHSIX HAa CyMMY
okono 200 Teicau neeB. Iloatomy
[IpaBuTEnbCTBO MPHUHAIO OKOHYA-
TENBHOE pENICHHE IMPUBIEYb IS
9TOr0 YaCTHBIE UHBECTULUU IyTEM

HCIOJB30BAaHUSI  TOCYNAPCTBEHHO-
YaCTHOTO MapTHepCTBa. 12 ceHTIOps
ObUIH YTBEPXKAEHBI IIETH U YCIOBH
roCyAapCcTBEHHO-4YaCTHOTO HapTHep-
CTBa JJIS MOJICPHU3AINH U TOBBIIIIE-
HUSL 3(Q(HEKTUBHOCTH HEATEIBHOCTH
¢unnanos I'TI Garile si Statiile Auto,
obmue TpeboBaHUS K OTOOPY HacT-
HOTO ITapTHepa.

— Ectb 11 B MoJgoBe IpuMepsbl
YCNEHIHOT0 BHeJPeHHs! MoJ00HOro
naprHepcrsa?

— Takoe napTHEPCTBO BHeENIpPS-
erca BHepBele B MounoBe. Tako-
TO THIa COTPYIHHUYECTBO HMEIO
Mecto B EBpomeiickom corwse, H
MBI U3yuyuiu 3TOT omnbIT. B byxa-
pecte (PymBIHHS) ycayrH BOK3a-
JIOB U CTaHUMH OBUIM TepelaHbl B
KOHIIECCHUIO, TIpaBja, 3TOT MpOLecC
MPOHUCXOAMJI HAa MECTHOM YpPOBHE.

B eBpomelickux cTpaHax BOK3abl
U CTaHIINH TAK)Ke HAXOASATCA B COO-
CTBEHHOCTH aIMHHHCTPAaTHUBHO-
TEPPUTOPUATIBHBIX CAUHMUIL, 154
KaXAblH OpraH MECTHOW BIACTHU
NpUHUMAET pELIEHUuEe O Ipouexype
yipaBJICHUS JaHHBIMU aKTUBaMHU. B
Monpnose Obl1a BEIOpaHa mpoueaypa
TOCyJapCTBEHHO-9aCTHOTO MAapTHEP-
CTBa.

— KakoBo ¢uHaHCOBO-X03s5¥i-
CTBEHHOE MOJI0KeHHe BOK3AJOB H
craHuuii B Haweli crpane? Ilpu-
OBbLTBHBI JU OHU MJIM TPHHOCAT
YOBITOK?

— Ceifyac ecTh TOJBKO OOUH (H-
HAHCOBBIH OTYET 1O BCEM aBTOBOK-
3ajlaM 1 aBTOCTAaHIIMAM MoJ0BEI. Y
HaC HeT OTAEJIBbHBIX (PMHAHCOBBIX OT-
4eToB 10 Kaxaomy ¢duinany. Hano
MPU3HATh, YTO COCTOSTHHE BOK3aJIOB
U CTaHUUH He caMoe Jydllee, XOTs
€CTh ¥ MOAEPHU3UPOBAHHBIE BOK3a-
JBI ¥ CTAHIUH, YCIOBHS B KOTOPBIX
OTBEYAIOT €BPONEHCKUM CTaHJap-
tam. K coxasneHuto, uX 04eHb Majo

—npumepHo 10% ot ob1ero konnde-
CTBa BOK3aJIOB, CPEIH HUX (HIINAIBI
B Kummunsy, ®anemrs, Yarens u Ka-
mapamnt. bonbIIMHCTBO aBTOBOK3aJIOB
U aBTOCTaHIIMHA MOJIJIOBBI HE pacIo-
JaraloT MHMHUMAaJlbHBIMU CaHHTap-
HBIMHU YCIIOBHSIMH, HE TOBOPS YK€ O
JIOCTYTIE JUJIs1 JIUI C OTPaHUYCHHBIMU
BO3MOXKHOCTSIMH, KOMHAaTe MaTepy 1
pebcHKa, ITYHKTOB OOLICCTBEHHOTO
MUTaHMSL.

— IlomuMo0 MHBECTHUHI, KAKHM
YCJIOBHSIM /I0JIZKeH 0TBe4YaTh HHBe-
ctop? JdoskeH v oH 00/1a1aTh ONbI-
TOM B CBOeii 00,1aCTH, HJIH BCe-TaKH
¢uHaHCcoOBBIN acneKT BaxkHee?

— HriHenrHee 3aKkOHOAATENHCTBO
MonzoBsl B chepe rocyaapcTBEHHO-
YaCTHOTO TApTHEPCTBA MpemgycMa-
TPUBAaeT BO3MOXKHOCTh y4YacTHs B
TaKMX IPOEKTaX HE TOIBKO XO3sii-
CTBYIOIINX CYOBEKTOB C OIBITOM
paboThel B naHHOU cdepe, HO U GH-
3UYCCKUX JINII. Oqesmmo, 4YTO HaAM
HYXCH CEpbE3HBIH mapTHep ¢ Oora-
THIM OIBITOM M XOPOIIMMHU (puHaH-
COBBIMHM BO3MOXXHOCTSIMU. BakxHO B
00s13aTeTFHOM MOPSAKE COONIOICHIE
MOJOKEHUH TOTOBOpA M KAueCTBEH-
HOE BBITIOJTHEHHE PadoT.

— Kaxk orpa3surcs rocynap-
CTBEHHO-YACTHOE MAPTHEPCTBO HA
Tapudax? [logopoxaror Jiu ycj1yru
ABTOBOK32JI0B M AaBTOCTAHIMIA?
Kax O0yayT BOo3MelleHbl MHBECTH-
LMY YaCTHOTO NMapTHepa?

— He nymato, 4T0 ocyuiecTBieHue
WHBECTHIUN B HBIHENTHUX YCIIOBH-
SIX HACTOJIBKO CEPbE3HO IIOBIIUSET
Ha HEMeIJICHHBIH pocT TapudoB.
OTO HONTOCPOYHOE MapTHEPCTBO,
IpeaycMaTpUBaloIiee BO3MEICHUE
MHBECTULUH B TedeHue 25 net. bo-
Jiee Toro, Tapu(bl yCTaHABINBAET HE
YaCTHEIN MapTHep, a MUHUCTEPCTBO
9KOHOMHKH U HHppacTpykTypsl. Ko-
HEYHO, OCYIIECTBICHUE HHBECTUIUI

MOXET OTpa3uThcsa Ha Tapudax. Ox-
HaKo 3TO OyJIeT He TaK OLIYTUMO U
HE B CXKaThIe CPOKH.

— DBoJBIIMHCTBO aBTOBOK3a-
JIOB M CTaHIOMii PacmoJio:KeHbI B
HEeHTPaX TopoJaoB H HaceJeHHbIX
nyHkToB. HeT Jm yrpo3sl nmorepun
roCyJapcTBOM J3THX 00HEKTOB He-
JABUKMMOCTH?

— Hu B xoem ciryuae. C camoro
Havyana u B [locranoBnenun Ilpa-
BUTENBCTBA M B NIPOEKTE AOTOBOpa
rOCyIapCTBEHHO-4YaCTHOTO nap-
THEPCTBA INpPEIyCMaTpUBAeTCs 00s-
3aTeNbHBIH BO3BpaT HMMYIIECTBA B
COOCTBEHHOCTh TOCY/ApPCTBA, B TOM
YHCJIe U TOTO, 4TO OyIeT MOCTPOSHO
U PEKOHCTPYHPOBAHO.

— Kakue eme npoexTbl rocyaap-
CTBEHHO-YACTHOTO TAapTHepCTBA
BBI NIpejljlaraeTe 3aNyCTHTh B 0.11-
JKaiimee Bpems?

— B mnacrosimee Bpemst MBI co-
TpyAHMYaeM ¢ MHUHHCTEPCTBOM
BHYTPEHHHX JIe]l U MHUHHCTEPCTBOM
00OpOHBI B IENSAX CTPOUTEIHCTBA
CIIy>keOHOT0 KHIIbsSL JUISL COTPYIHU-
KOB IyOJIMYHOTO CEKTOpa Ha y9acT-
Kax, HaxO[sIIMXCi B IyOIMYHON
COOCTBEHHOCTH TocyaapcTBa. Pedb
UJET O CEePhE3HBIX MPOEKTaX, IMEIO-
muX OONbIIOEe 3HAYCHUE AJIST COLH-
aJBHOTO HOJIOKEeHUs B PecryOmiuke
Monnosa. bonee Toro, panblie yxe
OBUT yCIIEITHO BHEApEH MHOROOHBII
IpoeKT MUHHCTEPCTBOM OOOPOHBI
Ha ynuue Bacune Jlyny B Kumune-
Be. B pesynbraTe mpoekra B KOHIE
2015 rona B 9KCIUTyaTAIMIO OBLI CAaH
xKwuitoi 1om Ha 111 cirykeOHBIX KBap-
THp. BoeHHbIE MOTyYnIN KBapTHPHI
MOJI KJIIOY, OCHAIIlEHHBIE BCEM HE00-
XOTUMBIM. DTOT OIBIT MBI HAMEPEHBI
UCTIONB30BATh U A1 MUHHCTEPCTBA
BHYTPEHHHX JIEJI.

beceoosan
TIennaoun TY/[OPAHY

Ipooomscenue. Hauano na cmp. 1

OCYUIECTBIISIOTCSA Ha CAMOM Jiejie COOCTBEH-
HBIMU CUJIaMU KOMIIAaHUH, HE 32 CueT OaHKOB-
CKHMX KPEIUTOB — 3TO €CTECTBEHHAsI MOJIEIb
JUISL CTPaH MEPEeXOIHOro IMeprosa, Korjaa Imo-
TEHIMaJI UCUEPIIaH U B JaJbHEHIIEM 3Ta MO-
JIeNb HE SABISCTCS yCTOMYUBON», — CUMTAET
nporpaMMHBIi qupekTop Expert-Grup Bae-
puy IIpoxuunxu. Tonsko 20% nHBecTULMI B
MonaoBe HampaBiIsIeTCS B CEIBCKOE XO3SH-
CTBO M IPOMBILIEHHOCTh, TO €CTh B IIPOU3-
BOJCTBEHHBIE CeKTOpHL. Emie 20% Hanpasiis-
IOTCSI B CTPOMTENBCTBO, chepy, MPaKTHIECKH
HE MPUHOCALIYIO 100aBJIEHHYIO CTOUMOCTb.
ITo mueHnuI0 3kcnepTa, «Pecnybauka Monno-
Ba HyJaeTcs B OonbiieM 00bEMe HEe TOTBKO
WHOCTPaHHBIX MHBECTULIMH, HO U B IIPUHIIH-
1€ HHBECTULUI.

«Bnactu MonznoBbl MHOroe caenainu s
CO3[IaHMs TIPUBIICKATEILHOW [JENOBOM cpe-
bl U TPUBJICUYEHHUS YAaCTHBIX BHYTPEHHUX
U BHEUIHUX HMHBeCTHLHH. ['0moBoi mpupocT
MHBECTULUI COCTABMJI OKOJIO 5 TPOLICHTOBY,
— [IOAYEPKHYJI HAYaJIbHUK OTHeNa MUHUCTEp-
CTBa YKOHOMUKH U UH(PACTPyKTypsl Bacuie
Bynne. Ilo ero cnoBam, cpeau BBI30BOB IS
WHBECTULUI CaMbIMH Ba)XKHBIMH SIBIISFOTCS:
«oOpa3oBaTenbHas CHUCTEMa, HE IPUCIIOCO-
OneHHas K HY)XKJaM pBIHKa TPyla; AOCTYH K
(MHAaHCHpOBaHUIO C yaapeHHeM Ha pedop-
MBI, KOTOPBIE JOJIKHBI CO3J]aTh KOHKYPEHLIUIO
Mexay OaHKaMH W CHU3UTH PUCKH AJIS Kpe-
JUTOPOB; TUIOXast HHPPACTPYKTYypa, TIe He-
00XOOMMbl UHBECTHLIUU B JIOPOTH; CO3/aHUE
MIPUBJIEKATEIFHON JIENOBOM CpPEIbl, AArOMICH
CTaOMIIBHOCTD, IPEICKa3yeMOCTh M HaJexk-
HOCTb T€M, KTO 3aHUMAETCsI OU3HECOM.

JlupekTop ATreHTCTBa MO HHBECTHLHIM
Ponukxa Bepbenrox ormertmia, uto «Pecmy-
61uka Mososa JoiKHa ObITH OTKPBITOM HO-
BbIM PbIHKaM U HOBBIM OTpacisiM. OTIHYHON
BO3MOXKHOCTBIO ISl CTPaHbI SIBISIETCA TY-

pu3M, koTopblid Hapsany ¢ 1T, uaBecTULHAMU
B CEJIbCKOE XO35HCTBO U NMPOMBIIIJICHHOCTb,
MOXET NpHUBJIeYb B MOJIJIOBY CEpbE3HBIC HH-
BecTULIMU. B Mupe Typu3M 3aHMMaeT TpeTbe
MECTO CpelM OTpacieil ¢ BHICOKUM TEMIIOM
pasButua. Kaxzasie 30 HOBBIX TYypHCTOB
MPUBOISIT K CO3MaHUIO0 pabouyero mecra. 30
MIPOLEHTOB INI00AIBbHBIX YCIYT COCTaBISIOT
noxoasl oT TypusMma. B 2013 rony Monnosa
HaxoqujIach B CHHUCKE CTpaH, KOTOpbIE HE
pEKOMEHAYeTCsI IocelaTh, a HeJIaBHO U3Ja-
uue Insider Ha3Bamo MonJoBy cpeau nepBIX
MATH HANpaBJIeHUI, PEKOMEHAYeMBIX s
MOCEIICHUS».

CBoboaubie sKoHOMHUYeckue 30HBI (CO3)
SIBJISIIOTCSL  TIPUBJICKATEIIBHBIMHM  HaIpaBJie-
HUSMH 111 UHBECTOpOB. «Ham Hy>XHBI Ka-
YeCTBCHHbIC HHBECTUIIMU. KpuTHKu cBOOOA-
HBIX SKOHOMUYECKHUX 30H T'OBOPSAT, YTO TaM
UCTIONIB3YeTCs JemeBas paboyas cuia, lako-
niasi HU3KY JOOaBJICHHYI0 CTOUMOCTb. MBI
Hayajgy MOJHUMATh OTpacib C HyJsA IOCie
paspyxu 90-x, KOHEUHO, MBI HE MOXEM Cpasy
nonacth B nuaepsl. CO3 «banub» 3a 1eBATHh
MECSIIEB YBEINYMIA KOJTHYECTBO COTPYIHH-
KoB Ha 50 mpoueHToB, 00BEM MPOMBIIIICH-
HOM nponykuuu — Ha 50 MPOIEHTOB, U Ha 24
MIPOLIEHTA BO3pocin MHBeCcTHIMU. K KoHILY
2019 1. KonMm4ecTBO PabOTHUKOB COCTAaBHT
15 ThICAY, 00BEM MPOAYKIUH YABOUTCS J10 8
MUJIITHAPJIOB JIEEB», — COOOIINIT 3aMECTUTEh
nupektopa C33 «bamuw» Mo TopHst.

Jpyrue cepbe3Hble Yrpo3bl CBS3aHBI C
TPEBOXKHBIMH JIeMOTpapMueCKUMHU TEH/ICH-
LUAMH W S3MHUTpalMedl TpynocrnocoOHOro
HacCeJIeHHS, YTO BBUIMBAETCS B HEM30EKHOE
JIaBJICHWE Ha OIOKET, 0OYCIIOBIEHHOE CO-
KpalleHueM 3aHATOr0 HAaCeJIeHHUs U POCTOM
Yyciia IEHCUOHEPOB.

Oxonomuct Expert-Grup u coaBTOp IIy-
onukanuu IOpue MOpKOTHIIIO OTMETHII, YTO
«BCETO JIMIIb 33 OJHO JECATHJIETHE YHCIIO
NIEHCUOHEPOB BBIPOCIO Ha 23 MpOLEHTa — C
528 toicsta B 2007 roxy 1o 652 teicsa B 2017
TOMY, ¥ 3Ta TCHAEHIUS COXPaHUTCA B MOCe-
nytouiue rofpl. IloBelleHHe NEHCHOHHOTO
BO3pPAcTa CTaHEeT, CKOpee, IePEBIIIKOH, YeM
peweHueM mpobiieM nyOIMYHONW NEeHCHOH-
HOU cucteMbl. Jlemorpaduueckue H3MeHe-
HUSA YCUJIAT NABJICHUC W Ha 3paBOOXpaHE-
HUe, HA MECTHBIE OFOJ)KETbI, yUUThIBas, YTO
OOJIBIIMHCTBO HACEIEHUS MTOXKHIIOr0 BO3pac-
Ta 6y£[CT JKUTHh B OAUHOYCCTBE U HYXKAATHCA
B yCJIyrax COLMAJIbHON MOMOIII.

YTO NPEANATAIOT 3KCMNEPTbI?

B kadecTBe pemeHnit 3KcnepThl Mpeasara-
IOT OCHOBOIIOJIATAIOMIMK TIEPECMOTP MOAENIH
SKOHOMHYECKOT0 POCTa CTpaHbl Ojaromaps
pacuIMpeHuo U AuBepCUHUKAIIMHA IKCIIOPTA
IIyTeM COBEPLICHCTBOBAHUS MHAPACTPYKTY-
pbl KauecTBa W BHenpeHHs ctanmaptoB EC
B obOmacTu Oe3onmacHocTd U kadecTsa. [To ux
MHEHHIO, BAYKHO, YTOOBI M ACCOLMALINH ITPOU3-
BOJUTENCH aKTUBHEE Y4acTBOBAJIH B IPOJBH-
sxeHny CoryalieHus o CBOOOIHOM TOPro.ie, U
yT100BI [IpaBUTENBCTBO BHOBB JJOTOBOPHIIOCH
HacyeT yCJIOBHH JOCTYyIa JIJIsl HEKOTOPBIX OT-
€UECTBEHHBIX arponpoJ0BOIbCTBEHHBIX MTPO-
JTYKTOB, KOTOPBIE CTAJIKMBAIOTCS CO CIUIIKOM
OIpaHUYMBAIOIINMU OapbepaMH Ha pBIHKE
EC, TakxuMu kak TapuQHble KBOTHI AJIs HEKO-
TOPBIX TOBApOB. Ba)KHO MPOAOIKHUTE MEPHI 1O
nubepanu3anuy JOCTYTa Ha IPYTHe PHIHKH, B
YaCTHOCTH ISl arpoNpoJ0BOIbCTBEHHBIX TO-
BapoB. DKCIEPThl CUYUTAIOT OYCHb BAXKHBIM,
4yTOOBI TOProBbIe OTHOIIEHUS ¢ Poccuelt Obu1n
0CBOOOXKIEHBI OT KaKOr0-TH00 HOIUTHYECKO-

rO HOJATEKCTA, U YTOOBI, HECMOTPSL Ha PUCKH,
IPOJOJIKATINCh YCHIIHS IO BEICHUIO MEPEro-
BOPOB IO JIOIOJHHUTENbHBIM COIVIAIICHUSAM O
cBoboaHoi Toprosie ¢ Kuraewm, IlIBeiinapu-
eit, Kananoii, V3pannem u HeKOTOpBIMU CTpa-
Hamu bimkHero BocToka.

3HaYUTENbHBIH POCT 3KCIOPTA CTAHET BO3-
MOXXHBIM TOJBKO NPH YCIOBHU pPOCTa HH-
BECTHLUH, 0COOEHHO HMHOCTpaHHBIX. Hano
OIIpENEIUTh HOBble (DaKTOPbl MHBECTHUIIM-
OHHOW HPUBIIEKATENBHOCTU I CTpaHbl. B
MoijoBe KJIF0YEBBIMU 3JIEMEHTAMU IIOJIUTH-
KU IIPUBJICUYEHUS MPSIMbIX HHOCTPAHHBIX HH-
BECTHLIUH SIBJISIOTCS HAJIOTOBBIE 1 TAMOXKCH-
HBIE JIBIOTHl B CBOOOJHBIX SKOHOMMYECKHX
30HaX, OTHOCUTENIbHO HM3Kass CTOUMOCTb
paboueii cuisl. O4eBUIHO, YTO BCE MIPEUMY-
mecTBa B chepe paboueii CHITBI CO BpeMeHEM
YMEHBIIATCS B PE3yJIbTaTe SMUTPALUU U Pa-
CTYIIETro JaBJICHUs Ha PHIHOK TPY/a.

YroOBI MpUBIIEYs HHOCTPAHHBIC HHBECTH-
uuy, Expert-Grup pekoMeHAyeT BIacTsIM
COAEHCTBOBATH  POCTY  MEXIyHApOXHOH
TOProBIH; YIYy4IIUThb YCIOBHS AJS JOJIO-
CPOYHOTO  OaHKOBCKOIO  KpEIUTOBaHMUS,
obecrieuuTh MOOUIBHOCTE pabodell CHIIBI B
npezenax CTpaHbl; pa3BUBaTh MEPHI 10 MPO-
JBIDKEHUIO IIPOMBIIIIEHHOCTH, KOHKYPEH-
TOCHOCOOHOCTH U Pa3BUTHS UEIOBEYECKOTIO
KalluTaJla; Co3/1aBaTh yCJIOBUs JJIs pa3BUTHS
PBIHKA Y IOBBIIIEHHS 3aHATOCTU HACEIICHHUS.
IIpuoputeTHO! 3anadel dKCIEpPTHl Ha3bIBa-
I0T YBEJIMYEHHE WHBECTHLHH B dejoBede-
CKUH KalluTaJl, I 4er0 HY>KHBI CEPbE3HbIE
CTPYKTypHBbIE pedopMbl, 0COOEHHO B cdepe
Ipo(eCcCHOHATIBHOIO M BBICIIETO 00pa3oBa-
HUs, 4TOOBI 00ECIIEYUTH €ro CBsI3b ¢ HOTPed-
HOCTSIMU PBIHKA TPYZA.

Bnao BEPKY




