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Banca Mondiala

a imbunatatit prognoza
de crestere a economiei
moldovenesti 3

economica”

Din 2017, “Moldova Business Week”
Va avea loc e doua oripe an

incepand cu anul 2017,
Forumul “Moldova Business
Week” va fi desfasurat

de doua ori pe an. Despre
aceasta a anuntat in cadrul
unei conferinte de presa cu
ocazia incheierii MBW 2016,
viceministrul Economiei,
Vitalie Iurcu.

Potrivit agentiei INFOTAG, el
a spus ca la forum au participat
peste 1,5 mii de agenti economici,
reprezentanti ai sectorului public
si privat din 13 tari.

“In ultimele cateva zile am
reusit sa discutam cu oamenii de
afaceri principalele probleme ale
mediului de afaceri din Moldova.
Guvernul a prezentat un raport
despre masurile intreprinse pen-
tru imbunatatirea situatiei, pre-
cum si gi-a impartasit planurile de
viitor”, a spus viceministrul.

Directorul Organizatiei de Atra-
gere a Investitiilor si Promovare a
Exportului din Moldova (MIE-
PO), Vitalie Zaharia, sustine ca
“Moldova Business Week 2016”
a trezit interes enorm din partea
investitorilor strdini, a companii-
lor straine si celor autohtone, fapt
confirmat de numarul mare de
participanti si de semnarea mai
multor acorduri de parteneriat”.

INFOTAG precizeaza: “Mol-
dova Business Week 2016 a fost
organizata de Ministerul Econo-
miei, in parteneriat cu Asociatia
Oamenilor de Afaceri din Mol-
dova, Organizatia pentru Dez-
voltarea IMM-urilor, Agentia
Turismului, Camera de Comert si
Industrie a Republicii Moldova,
Asociatia Businessului European
si Camera de Comert Americana
in Moldova.

in atentia companiilor - entitati

de interes public!

Operatorul mecanismului oficial de stocare a
informatiilor, intreprinderea de stat ziarul Capi-
tal Market, informeaza ca, mecanismul propriu-
zis de acumulare a datelor este functional la

adresa: http://emitent-msi.market.md.
Detalii la tel.:

022 221287, 022 229445

Aboneaza-te!

Aboneaza-te la Ziarul
Capital Market in toate oficiile
“Pogta Moldovei” din tara sau
la distribuitorii nostri:
Moldpresa (022) 222221

Press Inform-Curier (022) 237187
Agentia “Editii Periodice” (022) 233740
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Serghei Cebotari:
,Creditele neperformante nu pot
fi vazute separat de situatia

Monitor al pietei financiare

Pret: 6 lei
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Valuta Rata | Cursul
usD 1 19.8012
EUR 1 21.9457
UAH 1 0.7660
RON 1 4.8884
RUB 1 0.3173
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iN ATENTIA
SOCIETATILOR
PE ACTIUNI!

Receptionarea anuntu-
rilor si rapoartelor anuale
se efectueaza la adresa:

Ziarulem@gmail.com

tel.: 022 22-12-87;
fax: 022 22-05-03

Spre atentia

cititorilor!

Ziarul ,Capital Market” poa-
te fi procurat in urmatoarele
ghisee raionale ale ,MOLD-
PRESA”

Balti: Ne132; 133; 156
Comrat: Ne169
Cahul: Ne170

Orhei: Ne150
Hincesti: Ne161
Soroca: Ne223

In afara de aceasta, oricare
numar al ziarului sau copia
acestuia pot fi procurate la
sediul redactiei ,Capital Mar-
ket” pe adresa: mun. Chisi-
nau, str. V. Alecsandri, 115.

Atentie!

Pe pagina principala a site-
ului ziarului a fost lansata o
rubrica noua “Adunari ale SA”.
in aceasta sectiune vor putea fi
gasite, cu o saptamana inainte,
informatii cu privire la zilele in
care urmeaza sa fie convocate

adunarile actionarilor.
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Decizi ale Comisie1 Nationale
a Piete1 Financiare

La 7 octombrie 2016 a avut loc sedinta
Consiliului de administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare.

Examinand cererea si materialele prezentate, Con-
siliul de administratie a autorizat reorganizarea So-
cietitii pe actiuni ,,COLOANA MECANIZATA DE
CONSTRUCTII” prin transformare in societate cu
raspundere limitata.

Dat fiindca in urma verificarilor au fost constatate
diverse incélcari ale cerintelor legislatiei comise de
AEf »SCULENTI”, Consiliul de administratie a hotarat
sa suspende pe un termen de 6 luni licenta acestei aso-
ciatii, seria CNPF nr. 000117, eliberata la 26.02.2009
pe termen nelimitat pentru desfasurarea activitatii de
asociatie de economii i Imprumut de categoria B, cu
initierea procedurii de tragere la raspundere contra-
ventionald a directorului executiv s§i a contabilului-
sef ai AEl ,,SCULENI”, fiind retrasi confirmarea
din functia de administratori ai asociatiei si eliberati
din componenta acesteia directorul executiv si con-
tabilul-sef. De asemenea, se prescrie membrilor con-
siliului asociatiei desemnarea directorului executiv
si a contabilului-sef in termen de o lund din data in-
trarii in vigoare a hotararii, avertizandu-se membrii
consiliului AE] “SCULENI” ci in cazul nerespect-
rii prevederilor hotararii vor fi aplicate masurile de
rigoare prevazute de legislatia in vigoare, organelor
de drept fiind remise materialele aferente ncalcarilor
constatate pentru examinare si luare de atitudine dupa
competenta, iar AET “SCULENI” urmand si prezinte
lunar Comisiei Nationale a Pietei Financiare rapoarte
cu privire la masurile Intreprinse in vederea confor-
marii activitatii cerintelor legislatiei.

Totodata, s-a decis sd fie suspendate operatiunile la
conturile curente si de depozit ale AEI , SCULENI”
pand la conformarea activitatii acesteia cerintelor
legislatiei, cu exceptia operatiunilor de alimentare a
conturilor respective, a decontarilor cu bugetul pu-
blic national si a platilor catre Comisia Nationald a
Pietei Financiare prevazute de actele legislative 1n vi-
goare, fiind suspendate si operatiunile aferente inves-
titiilor mentinute de AE{ ,,SCULENI” in Fondul de
lichiditati, administrat de catre AEIQ »~ASOCIATIA
CENTRALA A ASOCIATIILOR DE ECONOMII
SI IMPRUMUT?, decizia previzand ca operatiunile
de extragere a mijloacelor banesti din conturile no-
minalizate si din Fondul de lichiditati sa fie efectuate
cu acordul prealabil al Comisiei Nationale a Pietei
Financiare, precum si informarea Inspectoratului
Fiscal Principal de Stat, a bancilor comerciale si AE]
~ASOCIATIA CENTRALA A ASOCIATIILOR DE
ECONOMII SI IMPRUMUT” privind restrictiile
aplicate AEI ,,SCULENI".

Urmare a examinarii declaratiei prezentate, Con-
siliul de administratie a hotarat sa acorde Brokeru-
lui de Asigurare si Reasigurare “PRACTIC-ASIG”
SRL licentd pentru dreptul de a desfasura activitate
de intermediere 1n asigurari, pe termen nelimitat, in-
cepand cu data de 29 octombrie 2016 pe adresa: str.
Alexandru cel Bun 57, of. 01, mun. Chisinau.

De asemenea, prin hotararea sa, Consiliul de admi-
nistratie a acceptat reperfectarea licentelor:

— Companiei de Asigurari “DONARIS VIENNA
INSURANCE GROUP” SA seria CNPF nr. 000842,
eliberatda la 29 martie 2011, pe termen nelimitat,
pentru dreptul de a desfasura activitate in domeniul
asigurarilor (asigurdri generale), prin substituirea
anexei la licenta cu excluderea urmatoarei adrese de
desfasurare a activitatii licentiate: str. Gagarin 79/A,
or. Caugeni.

— Companiei de Asigurari ,,GALAS” SA seria
CNPF nr. 000777, eliberata la 12 februarie 2009, pe
termen nelimitat, pentru dreptul de a desfasura acti-
vitate in domeniul asigurdrilor (asigurari generale),
prin substituirea anexei la licentd cu includerea urma-
toarelor adrese de desfasurare a activitatii licentiate:
str. P. Zadnipru 1, or. Sangerei; str. B. Glavan 2B, of.
3, or. Sangerei.

— Societatii pe Actiuni ,, MOLDASIG” seria CNPF
nr. 000707, eliberata la 1 noiembrie 2008, pe termen
nelimitat, pentru dreptul de a desfasura activitate in
domeniul asigurarilor (asigurari generale), prin sub-
stituirea anexei la licentd cu includerea urmatoarei
adrese de desfasurare a activitatii licentiate: str. Ca-
lea Iesilor 77, mun. Chisinau.

in cadrul sedintei, Consiliul de administratie
a eliberat Companiei Internationale de Asigurari
»ASITO” SA acordul prealabil pentru extragerea
mijloacelor banesti din contul de depozit in do-
lari SUA si plasarea acestora la contul curent in
lei pentru exercitarea obligatiilor de platd a des-
pagubirilor de asigurare persoanelor pagubite,
efectudrii platilor conform cererilor de reziliere a
contractelor de asigurare si plata pentru asigurari-
le de pensii suplimentare pentru anul 2013, cu pre-
vederea ca CIA ,,ASITO” SA va informa imediat
Comisia Nationala a Pietei Financiare, in ziua des-
fasurarii achitarii, dar nu mai tarziu de ziua urma-
toare, despre efectuarea plitilor indicate, cu pre-
zentarea documentelor justificative si atentionarea
CIA ,,ASITO” SA si BC ,,MOLDINDCONBANK”
SA privind utilizarea mijloacelor financiare doar
pentru exercitarea obligatiilor de plata a despagu-
birilor de asigurare a persoanelor pagubite con-
form acordului prealabil.

De asemenea, a fost eliberat Companiei Internatio-
nale de Asigurari ,,ASITO” SA acordul prealabil pen-
tru extragerea mijloacelor banesti din contul de de-
pozit in dolari SUA, pentru efectuarea platii conform
cererii de rambursare 1naintata de catre AVUS Por-
tugalia, mijloacele financiare obtinute din restituirea
cotei reasigurdtorului pe cazul mentionat urmand sa
fie returnate la contul de depozit in dolari SUA. CIA
»ASITO” SA si BC ,, MOLDINDCONBANK” SA au
fost atentionate privind utilizarea mijloacelor finan-
ciare doar pentru solutionarea cererii de rambursa-
re Tnaintatd de AVUS Portugalia conform acordului
prealabil.

in scopul asigurarii respectarii cerintelor de ac-
tivitate stabilite de legislatie cu privire la obligatia
de a transfera asiguratorului primele de asigurare
colectate in numele acestuia in termenul de sca-
denta prevazut in contractul de mandat, Consiliul
de administratie a decis sa suspende operatiunile
la conturile bancare ale Brokerului de Asigurare-
Reasigurare ,,SGT ASIG CONSULTING” SRL si
ale agentilor de asigurare ,,DECASIG” SRL, ,,SE-
BCOS GRUP” SRL, ,,GRAND PARTNER” SRL
si ,,TRANZASIG PRIM” SRL, cu exceptia ope-
ratiunilor de alimentare a conturilor nominaliza-
te, pana la achitarea in volum complet a datoriilor
inregistrate fatd de Compania Internationald de
Asigurari ,,ASITO” SA, conform prevederilor le-
gale, prevazandu-se ca operatiunile de extragere a
mijloacelor banesti sd fie efectuate de persoanele
cu functii de raspundere ale intermediarilor men-
tionati cu acordul prealabil al Comisiei Nationale
a Pietei Financiare, Inspectoratul Fiscal Principal
de Stat si bancile comerciale, fiind informate pri-
vind restrictiile aplicate intermediarilor in asigu-
rari nominalizati.

Energocom este lider in TOP-10 al celor mai
profitabile companii din Moldova — SEE TOP 100

Potrivit clasamentului anual SEE TOP 100, elaborat de
compania SeeNews, veniturile Energocorp au fost in 2015
de 199,6 mil. euro (+286,8% fata de 2014). In clasamentul din

anul trecut, compania era pe locul 6.

In TOP-10 al celor mai profi- Moldcell -
tabile companii au mai intrat in
2015: Orange Moldova — 118,3
mil. euro (-0,12%); Termoelectri-
ca — 109,9 mil. euro (+32,6%);
Moldtelecom — 107,8 mil. euro
(+6,1%); Red Union Fenosa —
69,5 mil. euro (-66,1%); Tirex-
Petrol — 68,6 mil. euro (-12,6%);

(+7,96%).

52,9 mil.
(+9,7%); Supraten — 51,2 mil.
euro (+12,4%); Sudzucker Mol-
dova — 48,5 mil. euro (-13,04%);
Lafarge Ciment — 38 mil. euro

Este de mentionat ca profit net
au inregistrat 6 din 10 companii
incluse in TOP: Red Union Fe-

nosa — 24,2 mil. euro, Lafarge
Ciment — 8,8 mil. euro, Mold-
telecom - 4,4 mil. euro, Tirex-
Petrol — 1,1 mil. euro, Supraten
— 0,65 mil. euro si Energocom
— 0,11 mil. euro. Termoelectrica
a suportat pierderi de 16,8 mil.
euro (in 2014 - 0,5 mil. euro),
iar Sudzucker Moldova - 1,05
mil. euro (2014 — 1 mil. euro).
Despre profitul a doua companii
nu se mentioneaza nimic in cla-
sament.

euro

InfoMarket

Ministerul Finantelor a transmis BNM
obligatiuni in suma de 13,341 mird. lei
in schimbul creditelor acordate

pentru “Banca de Economii”,

“Banca Sociala” si “Unibank”

Ministerul Finantelor a transmis Baéncii Nationale a Moldovei
(BNM) obligatiuni de stat in suma de 13341 200 000 lei in schimbul
creditelor acordate in perioada 2014-2015 pentru “Banca de Econo-
mii”, “Banca Sociala” si “Unibank” de unde, prin escrocherii, a fost
furat 1 mird. USD. Emisiunea echivaleaza cu suma pe care bancile
nu au rambursat-o la data emisiunii obligatiunilor de stat.

Potrivit agentiei INFOTAG, suma de 13 341 200 000 lei a fost divizatd in 25
de emisiuni de obligatiuni de stat, cu scadente de la 1 la 25 ani. Obligatiunile
de stat cu scadentele de 1-9 ani au fost emise cu rata fixa a dobanzii de 1,4%
anual, iar cele cu scadentele de 10-25 ani — cu rata fixa a dobanzii de 5,3%
anual. Dobanzile vor fi achitate o datd la jumdatate de an, cu exceptia celor
pentru primul an de emisie, care vor fi achitate la finele anului.

La stabilirea ratei efective a dobanzii pentru toate emisiunile, s-a luat in con-
siderare o rata a inflatiei de 5% anual. Rata efectiva a dobanzii la emisiunile
sus-mentionate, determinata la nivelul tintei inflatiei, va permite pastrarea in
termeni reali a valorii datoriei la momentul emisiunii obligatiunilor.

Solutionarea problemei garantiei, in baza careia BNM a acordat creditele de
urgenta pentru cele trei banci, a fost una din preconditile FMI pentru aproba-
rea Programului de cooperare cu Guvernul pentru acordarea unei asistente
financiare in valoare de 180 mil. USD. La 19 octombrie, Consiliul Directorilor
FMI urmeaza sa aprobe Programul, iar acest lucru va debloca finantarea
externa a RM care a fost inghetata la mijlocul anului 2015. Atunci, partenerii
externi, in special Banca Mondiala si Uniunea Europeana, au inghetat susti-
nerea financiara pana cand Guvernul nu va semna memorandumul cu FMI.

Anterior, prim-ministrul Pavel Filip a declarat ca aprobarea programului FMI
cu Guvernul va permite ca Moldova sa beneficieze, pana la sfarsitul anului
2016, de asistenta externa in valoare de peste 130 mil. USD. Este vorba des-
pre 60 mil. euro din partea Uniunii Europene, 45 mil. USD din partea Bancii
Mondiale si 26 mil. USD din partea FMI, precum si de alte tari donatoare.

INFOTAG precizeazd: Opozitia din Moldova a criticat dur decizia autoritati-
lor “de a pune pe umerii cetatenilor” rambursarea miliardului furat. Autoritaile
declard, insa, ca obligatiunile emise vor fi achitate din contul rambursarii ba-
nilor in urma lichidarii celor trei banci, in urma cdutarii de cétre agentia Kroll a
miliardului furat, care va fi restituit Moldovei, dar si din contul profitului anual
al BNM.

in septembrie, rezervele valutare ale BNM
au crescut cu 62,03 mil. USD

Catre inceputul lunii octombrie, activele oficiale de rezerva ale
Bancii Nationale a Moldovei (BNM) au depasit 2,146 mird. USD. in
septembrie, rezervele au crescut cu 62,03 mil. USD. Comparativ cu
inceputul anului 2016, cresterea a fost de 389,9 mil. USD, iar fata de
perioada de referinta din 2015 — cu 377 mil. USD.

Potrivit agentiei INFOTAG cu referire la datele BNM, in septembrie, majo-
rarea activelor oficiale de rezerva a fost conditionata de: interventiile pe piata
valutara interna sub forma de cumparari de valuta — 62,95 mil. USD; inregis-
trarea creditelor si a granturilor in favoarea Ministerului Finantelor pentru pro-
iecte investitionale — 19,04 mil. USD; veniturile de la gestionarea rezervelor
valutare — 1,92 mil. USD; intrarile nete aferente rezervelor obligatorii in valuta
ale bancilor licentiate — 0,53 mil. USD.

Tn acelasi timp, micsorarea activelor oficiale de rezerva a fost determinaté
de: platile aferente serviciului datoriei externe a Republicii Moldova — 8,08 mil.
USD; pldtile Ministerului Finantelor din contul proiectelor investitionale — 5,6
mil. USD; platile externe ale Ministerului Finantelor — 1,16 mil. USD.

INFOTAG

Moldova Agroindbank, Moldindconbank
si Victoriabank au fost incluse in
clasamentul 100 cele mai mari banci

din Europa de Sud-Est

Potrivit clasamentului SEE TOP 100, elaborat de compania See-
News, in lista celor mai mari banci din Europa de Sud-Est, doua
béanci din Moldova si-au imbunatatit pozitiile, iar una - gi le-a inrdu-
tatit.

Astfel, Moldova Agroindbank a urcat de pe locul 82 pe 71. Activele sale la
sfarsitul anului trecut erau de 848,8 mil. euro (+18,6%), iar profitul net s-a
redus de la 18,9 mil. la 17,6 mil. euro.

Moldindconbank, de asemenea, si-a imbunatatit pozitiile in clasament, ur-
cand de pe locul 90 pe 78. Activele sale la sfarsitul anului 2015 erau de 720,7
mil. euro (+16,98%), iar profitul net s-a redus timp de un an de la 20,9 mil. la
6,7 mil. euro.

Victoriabank a coborat trei pozitii in clasament si este pe locul 94. Activele
acestei banci erau la sfarsitul anului trecut de 562,7 mil. euro (-0,78%), iar
profitul net s-a redus de la 10,5 mil. la 5,2 mil. euro.

TOP-3 al liderilor clasamentului celor mai mari banci din Europa de Sud-Est
nu s-a schimbat fata de anul trecut. Pe locul 1, al doilea an consecutiv, este
Zagrebacka Banka din Croatia, cu active de 13,88 mird. euro (+3,48% fata de
anul precedent), dar cu pierderi de 67,9 mil. euro (fata de profitul de 152,2 mil.
euro cu un an mai devreme). Pe locul doi este Banca Comerciala Romana
cu active de 13,14 mird. euro (+0,72%) si profit de 212,9 mil. euro. Pe locul
trei este o altda banca din Romania — BRD — Groupe Societe Generale, cu
active de 10,87 mird. euro (+8,88%) si profit de 98,4 mil. euro. Clasamentul
este incheiat de Alpha Bank Albania (active de 504,3 mil. euro si pierderi de
12 mil. euro).

InfoMarket
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Banca Mondiala a imbunatatit
prognoza de crestere
a economiei moldovenesti

Banca Mondiali a imbunatétit
estimarea de crestere

a economiei Republicii
Moldova in 2016 cu 1,7 puncte
procentuale, la 2,2 la suta, iar
pentru 2017 anticipeaza un
avans de 2,8 la suta si respectiv,
3,3 1a suta in 2018, a anuntat
oficiul de la Chisinau al Bancii
Mondiale.

“Anticipam o relansare a econo-
miei 1in 2016, ca urmare a unor re-
zultate mai bune in agricultura. Ne
asteptam la semnarea unui acord cu
FMI in luna octombrie, care va de-
bloca finantarea externa, inclusiv de
la Banca Mondiala, care are incluse
in buget 45 milioane de dolari SUA
pentru Republica Moldova”, a de-
clarat Ruslan Piontkivsky, expert al
Béncii Mondiale.

Potrivit acestuia, rata inflatiei se
va mentine in limita tintei Bancii Na-
tionale a Moldovei de 5 la sutd. De-
ficitul contului curent va fi in jur de
6 la sutd si se va mentine la nivelul
din anul trecut. Pe fundalul unor rate
ridicate ale dobanzilor si riscurilor
politice legate de alegerile preziden-
tiale, nivelul investitiilor va fi redus.
Totodatd, Republica Moldova nu mai
are un nivel scazut de datorie, ci s-a
apropiat de tarile cu risc mai mare a
datoriilor. “De asemenea, se va inre-
gistra o reducere usoara a saraciei, o
crestere a increderii consumatorilor.
Se va produce o consolidare a finan-
telor publice, iar deficitul bugetului
de stat va cobori sub 3 la suta, cét este
in prezent”, a apreciat expertul.

In ciuda situatiei austere, “valoa-
rea in termeni reali a transferurilor
catre gospodariile casnice probabil
va fi mentinuta”.

MOLDOVA isl REVINE
DUPA RECESIUNE, INSA
CRESTEREA ESTE LENTA
Moldova isi revine dupa recesiune,
insd cresterea este lentd, sunt de parere
expertii Bancii Mondiale. Duparecesiu-
nea din a doua jumdtate a anului 2015,
economia a crescut in prima jumatate a
anului 2016 cu 1,3 la suta fata de aceeasi
perioada a anului trecut. Consumul pri-
vat a inregistrat o crestere de 2,2 la suta,
partial sustinutd de transferurile guver-
namentale catre gospodariile casnice,
in timp ce variatia stocurilor a adaugat
la crestere patru puncte procentuale.
Intre timp, exporturile nete au inceti-
nit cresterea cu 3 p.p. datorita cererii
externe slabe si stabilizarii cursului de
schimb. Investitiile au continuat sa sca-
da cu 6,7 la suta, intrucét ratele reale ale
dobanzilor au fost inalte, iar investitiile
publice modeste.

RITMUL INFLATIEI SCADE,
RATA DE BAZA A FOST
MICSORATA LA JUMATATE

Ritmul inflatiei scade, permitand
Bancii Nationale sd relaxeze pozitia
monetard. Odata cu disiparea efecte-
lor de transmisie in urma deprecierii
monedei nationale, rezultat al cererii
interne anemice, preturilor de import
mai mici si recoltei agricole bune,
inflatia s-a temperat de la maxima
de 13,6 la suta in decembrie 2015 la
3,6 la sutd in luna august 2016. Ca
raspuns, BNM a redus brusc rata de
baza a dobanzii de la 19,5 la suta in
septembrie 2015 pana la 10 procente
incepand cu iulie 2016.

Relaxarea treptata a politicii mone-
tare a dus la o ieftinire usoara a cre-
ditelor bancare, rata medie a dobanzii
la finantarile in moneda nationala au
coborat de la 13,60 la suta in februa-
rie, la 12,82 la sutd in august. Pe de
alta parte, bancile au oferit tot mai

mici profituri la depozitele in lei mol-
dovenesti, care s-au redus in aceeasi
perioada de la 15,12 la 10,12 la suta,
iar la economiile persoanelor fizice
de la 15,52 la 10,55 la suta.

in pofida scaderii mult mai lente a
ratei dobanzii la credite, procesele de
creditare in luna august 2016 au con-
semnat evolutii in crestere. Volumul
creditelor noi acordate in perioada de
referintd s-a majorat cu 17,3 la suta,
iar depozitele noi atrase au crescut cu
19,9 la suta fata de perioada similara
a anului precedent.

DEFICITUL CONTULUI CURENT
iN SCADERE

Pozitia externd s-a imbunatatit
usor datorita reducerii importurilor.
Preturile mai mici la importuri si ce-
rerea internd scazutd au compensat
reducerea remiterilor, astfel incat de-
ficitul contului curent s-a redus pana
la 16,4 la suta din PIB, cu 2,7 p.p. mai
putin fatd de anul trecut, constata
Banca Mondiala.

Caurmare, rezervele in valuta strai-
na au crescut, depasind echivalentul a
5 luni de importuri. Finantele publice
sunt in dificultate din cauza finantarii
externe intarziate. Legea bugetului de
stat pentru anul 2016 a fost adoptata
abia In iulie i se bazeaza in mare par-
te pe sprijinul extern (din partea UE,
Bancii Mondiale, Romaniei) pentru
finantarea deficitului planificat de
3,2 la sutd din PIB. In ianuarie-iulie,
in conditiile finantarii externe dispo-
nibile reduse, cheltuielile au scazut cu
8,3 la suta in termeni reali, deoarece,
in mare parte, cheltuielile de achizi-
tii si de capital au fost oprite. In sapte
luni ale anului 2016 deficitul s-a cifrat
la doar unu la suté din PIB.

PERSPECTIVE MAI BUNE
PENTRU 2017 $1 2018

Cresterea economicd a Moldoveli,
conform estimarilor, va atinge aproxi-
mativ 3 la suta in 2017-2018, apreciaza
expertii Bancii Mondiale. Scenariul
de baza prevede o redresare modesta a
principalilor parteneri comerciali, in-
clusiv Rusia, imbunatatirea increderii
consumatorilor §i investitorilor, pre-
cum si un program cu FMI si finanta-
rea oficiala din partea partenerilor de
dezvoltare. Cu o pondere a datoriei in
PIB de pana la 50 la suta, deficitul fis-
cal va converge treptat spre 2,5 la sutd
din PIB pentru asigurarea durabilitatii
fiscale. Deficitul contului curent, cel
mai probabil, va rimane sub media is-
torica. Odata cu accelerarea ritmului
de crestere, se asteapta ca rata saraciei
sa se reduca pana la 37,1 procente in
2017, iar in 2018 ar putea sciadea pana
la 33 procente.

Perspectiva dezvoltarii economice
in Moldova este expusd la provocari
imediate considerabile. Pe fundalul
recesiunii prelungite in Rusia si in-
certitudinii in Europa, stabilizarea
macroeconomica si fiscald reprezin-
td o provocare importantd pe termen
scurt. Cresterea Moldovei este lenta,
datoria sa publicd a crescut recent pen-
tru a face fata consecintelor fraudei
bancare, limitand astfel spatiul fiscal
de manevra. Redobandirea increderii
populatiei reprezinta o altd provocare
majord. Dupa ce a fost facuta publica
frauda bancara, autoritatile au inceput
sa intreprindd masuri pentru abordarea
problemelor de guvernanta in intregul
sector financiar. Cu toate acestea, mai
sunt multe de facut pentru a consolida
independenta, competentele si capa-
citatea de supraveghere a autoritatilor
de reglementare (BNM si CNPF), pre-
cum §i pentru a asigura transparenta
actionarilor si o guvernanta corporati-
va buna in institutiile financiare.

Pe termen lung, progresul durabil
necesitd o rebalansare a motoarelor
de crestere in Moldova. Odata cu
restringerea impactului remiterilor
si transferurilor publice, modelul de
dezvoltare trebuie sa fie determi-
nat din ce in ce mai mult de creste-
rea accentuatd a sectorului privat si
crearea locurilor de munca. De ase-
menea, sporirea calitatii, echitatii si
relevantei sistemelor de educatie si de
formare este o prioritate. Prioritatile
de sustinere includ reformarea siste-
mului de protectie sociala, in special
a pensiilor, imbunatatirea cadrului de
reglementare al afacerilor, precum si
asigurarea unui management macro-
economic si fiscal bun.

IDIS “VIITORUL”: RELANSAREA
!ECQNOMI(}A A MOLDOVEI VA
INTARZIA INCA MULT TIMP

Ceea ce s-a intamplat in anii 2014-
2015 va fi resimtit incd o perioada
lunga de timp. Situatia este grava
in principalele sectoare economice
ca urmare a ratarii reformelor eco-
nomice, care trebuiau realizate in
ultimii ani, se constatd in studiul
“Economic Outlook”, prezentat de
IDIS “Viitorul”.

“Situatia din economia moldove-
neascd se va redresa atunci cand va
exista stabilitate politica si economi-
ca, iar reformele vor fi realizate cu
elan si vor fi sustinute de politicieni.
in consecinta, comunitatea de afaceri
va simti efectele benefice ale refor-
melor. O situatie dezastruoasa este in
regiuni unde exista disparitati econo-
mice foarte mari si probleme legate
de exodul oamenilor”, este de parere
directorul de programe IDIS “Viito-
rul”, Viorel Chivriga.

in ceea ce priveste relatiile cu par-
tenerii de dezvoltare, expertul sustine
ca sunt primele semnale de relansare
a dialogului, iar pe partea ce tine de
ajutoare se vad schimbadri pozitive,
dar mai avem mult de lucru pana la
solidificarea relatiei. ,,Vom plati pen-
tru greselile pe care le-au comis po-
liticienii”.

“Prognozele de la inceput de an
s-au adeverit pe deplin. Economia
reala nu a generat nici un factor in-
flationist. La momentul actual s-a fi-
nalizat majorarea tarifelor la energia
termica, dar modificarile operate nu
vor fi de naturd sa schimbe situatia
generald, astfel, inflatia pentru 2016
nu va depasi valoarea de 2 la suta, si-
tudndu-se mai curand in jurul valorii
de 1,7%. Factorul-cheie in stabilitatea
preturilor este si va fi in 2016 cursul
valutar, evolutia caruia are compo-
nente ce se supun dificil predictibili-
tatii. Anticipam o stabilitate a preturi-
lor datorate in mare masura perioadei
electorale de la sfarsit de toamna”, a
afirmat Sergiu Gaibu, unul dintre au-
torii “Economic Outlook”.

Pentru anul 2016, expertii IDIS
Viitorul prognozeaza o inflatie de 1,7
la sutd, un curs de 20 de lei pentru un
dolar american si de 22,2 lei pentru
un euro. Productia agricola va inre-
gistra un avans de 7 la suta, iar co-
mertul cu amanuntul va creste cu 2,5
la suta. In acelasi timp, exporturile se
vor comprima cu 9 la sutd, iar impor-
turile cu 5 la suta.

MINISTERUL ECONOMIEI,
REALIST

Ministerul Economiei a revizu-
it in crestere, in luna august, cifrele
PIB-ului pentru anul 2016, la 2 la
sutd, fata de 1 la suta cat prognoza la
inceput de an. Produsul Intern Brut
pentru acest an se estimeaza la 132,7
miliarde de lei.

Viad BERCU

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Aviz CNPF

Intru asigurarea respectarii prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998
,Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”, Comisia Nationala a Pietei Financiare
comunica rechizitele bancare pe care urmeaza sa fie transferate taxele si platile
regulatorii de functionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul bancii
VICBMD2X883; Cont bancar IBAN MD24V1000002251311138MDL

MAIB "
Meoldova Agroindbank ANI

Moldova Agroindbank
in clasamentul celor
mai mari banci din
Europa de Sud-Est

Moldova Agroindbank s-a situat pe locul 71 printre cele mai
mari 100 de banci din Europa de Sud-Est intr-un top anual
realizat de SeeNews Business Intelligence for Southeast
Europe in anul 2016. Topul releva o performanta vizibila a
bancii in clasament, ridicandu-se cu 11 pozitii, comparativ
cu anul precedent, cand a ocupat locul 82 la nivel regional.
BC “Moldova Agroindbank” SA a intrat in clasamentul SEE
TOP 100 banci in anul 2010, cand s-a plasat pe locul 100.

Potrivit metodologiei clasamentului, au fost luate in consideratie rezul-
tatele activitatii bancilor din Europa de Sud-Est, conform situatiei din 31
decembrie 2015 si 2014. Pentru comparatie, rapoartele financiare in mo-
neda locala au fost convertite in euro, folosind ratele de schimb oficiale
ale bancilor centrale regionale in ultima zi lucratoare a anilor respectivi.

Moldova Agroindbank este Tn clasament conform datelor privind active-
le, care au constituit 848,8 min. Euro, la finele anului 2015, fiind in cres-
tere cu 18,6% fata de anul 2014, iar fata de anul 2010, prima mentiune
in clasament, — de 1,8 ori (458,2 min. Euro).

In comentariul clasamentului, autorii afirm& c& in ultimii ani sectorul
bancar din Europa de Sud-Est a ramas in mare parte stabil, datorita
reglementarilor mai stricte. Desi calitatea activelor a ramas o provocare
pentru industrie, cu un nivel ridicat de credite neperformante, imbunata-
tirea conditiilor de operare si revitalizarea mediului economic au ajutat
cele mai mari banci din regiune sa-si imbunatateasca rezultatele si sa-si
creasca activele.

In SEE TOP 100 banci 2016 au participat peste 250 de banci, inclusiv
filiale si reprezentante oficiale ale bancilor strdine in regiune. Din Repu-
blica Moldova in clasament au fost incluse si alte doua banci comerciale,
care urmeaza Moldova Agroindbank, confirmand pozitia de lider in sis-
temul bancar autohton.

SeeNews Business Intelligence for Southeast Europe este o platfor-
ma independenta on-line de stiri de business si informatii privind pietele
emergente, cu o experienta de 15 ani in domeniu. Compania are n por-
tofoliul sdu numeroase studii de piatd, peste 25.000 de rapoarte pentru
principalii actori din industriile est-europene, precum si un clasament
anual SEE TOP 100 pe trei categorii: companii, banci si asiguratori la
nivel regional.

Cea de a noua editie a clasamentului a fost publicatd pe 4 octombrie

2016.
CAPITAL PP
.
Publicatie bilingva a CNPF
INDICE DE ABONAMENT: Receptionarea anunturilor si rapoartelor

Moldpresa: 67770

Posta Moldovei: PM21700
EDITOR: CAPITAL MARKET 1.S.
Nr. de inregistrare:
1003600114204, 27 octombrie 2003
FONDATOR: COMISIA NATIONALA
APIETEI FINANCIARE
CONSILIUL DE ADMINISTRATIE:
Presedinte: Nina DOSCA,

Elena VASILACHE, Mihai DORUC,
Zoia TULBURE, Nadejda FILIP.

anuale: ziarulcm@gmail.com

TEL.: /373 22/ 22-12-87, 22-77-58
FAX: /373 22/ 22-05-03

ADRESA REDACTIEI:

Str. Vasile Alecsandri, 115

(Colf cu bd. Stefan cel Mare)

Cod IBAN: MD69VI000022249111050MDL
BC “Victoriabank”, SA., fil.11, Chisinau,
BIC VICBMD2X883

in ziar au fost utilizate stirile agentiei

REDACTOR-SEF: «Moldpres si «InfoMarket»
Ghenadie TUDOREANU Articolele marcate cu semnul @ reprezinta publicitate.
Tel.: 1373 22/ 229-445 Orice articol publicat in “Capital Market” reflectd punctul
REDACTOR-SEF ADJUNCT: de vedere al semnatarului, care nu neapérat coincide
Lilia ALCAZA cu cel al redactiei. Republicarea textelor si imaginilor se

Tel.: 1373 22/ 220-513 permite doar cu acordul scris al publicatiei.

Tipar: Tipografia “Edit Tipar Grup” SRL




4

Ne40 (661), 12 octombrie 2016

CAPITAL et

Serghei CEBOTARI-:
Creditele neperiormante nu pot fi vazute
separat de situatia economica”

Interviu exclusiv acordat de Presedintele Comitetului de Conducere al Moldova Agroindbank,
Serghei CEBOTARI, directorului agentiei de presa INFOTAG, Alexandru TANAS.

Societatea moldoveneasca mai mult ca oricind
discuta despre problema creditelor neperformante,
care, dupa falimentul a trei banci in 2014-2015, a
devenit deosebit de actuali. Insi, subiectul creditelor
neperformante abordat separat de starea pietelor si
situatia economica din Republica Moldova nu numai
ca nu ajuta, dar chiar dauneaza procesului normal de
gestionare a acestor tipuri de credite cu proprietati
de migrare, cind din neperformante acestea se
transforma in credite rambursabile.

Am considerat ca lumina in acest sens, in mod
profesionist, poate aduce bancherul, al carui institutie
detine cel mai mare portofoliu de credite pe sistem,
valoarea caruia a ajuns la 11,2 mlrd. lei. Dincolo de
partea subiectiva a opiniei interlocutorului, care in
mod normal este interesat de promovarea bancii, am
urmarit sa aflam mai multe despre esenta creditelor
neperformante, ponderea acestora in portofoliul de
credite, dar si cum trebuie gestionate ca sa nu devina

0 amenintare pentru banci.

INFOTAG: Dle Cebotari, astdizi
bancherii inteleg cd, dacd proble-
ma creditelor neperformante nu
se va discuta la nivelul Asociati-
ei Baincilor din Moldova (ABM),
al Bancii Nationale a Moldovei
(BNM), Guvernului §i societdtii
in ansamblu, pentru care este im-
portant sd inteleagd esenta aces-
tor credite, atunci se poate crea in
mod artificial “creditarea sterili”.
Insa, pentru un indicator relativ
mic §i convenabil al creditelor ne-
performante va trebui sa plitim
un pret enorm — falimentul unui
numdr mare de agenti economici,
creditele carora se afli in prezent
la categoria neperformante?

S.C.: Noi ne-am propus sa orga-
nizam o serie de evenimente pen-
tru a aduce la cunostinta societatii
informatia reald privind creditele
neperformante, desi intelegem ca
este o functie neobignuitd pentru
banca. Cu toate acestea, discutiile
neprofesionale la acest subiect, in
unele surse mass-media, avand in
vedere ceea ce s-a intdmplat cu cele
trei banci, provoca reactii confuze
in societate.

Daca ne referim la cifre concrete,
luand in considerare portofoliul de
credite brute al MAIB in méarime
11,2 mlrd. lei, indicatorul creditelor
neperformante constituie 13,4%. in
creditele neperformante din cate-
goriile ,,C”, ,,D” si ,,E”, 69% sunt
credite sanatoase, rambursate in
termen, care din cauza intarzierii
sau revizuirii conditiilor au fost
trecute 1n altd categorie, mai joasa.
Iata de ce este atat de important sa
intelegem structura creditelor din
categoria data.

Noi pur si simplu n-am putut sa
nu mergem in Intdmpinarea clienti-
lor, aflati intr-o situatie dificila din
cauza recesiunii economice $i sa nu
revizuim conditiile creditelor cu
prelungirea termenelor de rambur-
sare ale acestora. Asta a Insemnat

ca astfel de credite automat au fost
transferate intr-o alta categorie — de
la “B” la “C”, devenind neperfor-
mante, de fapt nefiind credite rele.
Este o functie normald a bancii
de a lucra indeaproape cu debito-
rul imprumutului. in opinia mea,
in acest aspect cel mai important
este faptul cum banca gestioneaza
creditele si riscurile asociate aces-
tora. Acest lucru nu Tnseamnd ca
banca se afla intr-o zona de risc si
ca se confrunta cu probleme. Aces-
te credite transferate Intr-o alta ca-
tegorie, ulterior sunt supuse altor
categorii de risc, avand ca rezultat
alocarea unei parti din capital.

“L.”: Dvs. propuneti sd privim
aceste credite, “mai larg” si “mai
profund”, sd le examindam in com-
plexitate?

S.C.: Consider important si se
abordeze mai profund conceptul si
clasificarea creditelor neperforman-
te. Am mai mentionat anterior in
presa ca ar trebui si se ia in calcul
problemele de ordin intern, cat si
cele pe pietele externe, pe care pro-
ducatorii autohtoni isi exporta pro-
dusele. Banca trebuie sa-si sustind
clientii. Caci dacd intr-o perioada
dificila pentru ei acest lucru nu se
face, alti agenti economici in Mol-
dova nu vom gasi. In tard sunt ac-
tive aproximativ 60 mii de afaceri.
Astazi Intreprinderile acestea sunt
asa cum sunt $i maine altele nu vom
avea. Echipa MAIB nu in zadar a
muncit toti acesti ani asupra capita-
lizarii companiilor si intreprinderi-
lor, explicand de ce face asta.

Da, in prezent indicatorul cre-
ditelor neperformante la MAIB
a crescut, cu toate acestea, el este
mai mic decat indicatorul mediu
pe sistem. Va reamintesc ca acest
indicator, in functie de situatia din
sectorul real al economiei 1n dife-
rite perioade de timp pe sistemul
bancar a constituit 20% si chiar

30%. De fapt, indicatorul “credi-
te neperformante” caracterizeaza
mai mult starea economiei reale in
care functioneazd intreprinderile
si nu doar stabilitatea financiara a
bancii.

In aceasta perioada dificila pen-
tru mediul de afaceri noi lucram
individual cu fiecare client, pentru
ca acesta sd simta sustinerea ban-
cii, pe care poate conta in orice mo-
ment, totodata, analizam clar toate
riscurile pentru banca. Desigur,
acest lucru nu se aplica in cazul
categoriilor de clienti, care in mod
intentionat recurg la procedura de
faliment si insolvabilitate.

“1.”: Dar aceasta afecteazd in-
dicatorii MAIB?

S.C.: Este evident ca, atunci
cand banca merge in mod delibe-
rat la prelungirea sau renegocierea
conditiilor de creditare, acestea
automat sunt transferate intr-o alta
categorie de clasificare, obtindnd
eticheta “neperformante”. Compa-
rativ cu discutiile neprofesionale la
subiectul creditelor neperformante,
noi Intelegem ca clasificarea la ca-
tegoria “neperformant” nu inseam-
nd ca acest credit este nerambursa-
bil. Repet, ca din portofoliul bancii
noastre, 69% din creditele neper-
formante sunt credite in termen,
debitorii carora achitd creditul si
ratele in conformitate cu conditiile
noi stabilite de banca.

“L.”: Rezulta ca in categoria
wheperformante” creditele au
ajuns, in primul rind, din cauza
situatiei dificile a intreprinderilor
siin al doilea rand, din ,,vina ban-
cii”, care a intins 0 mdnd de aju-
tor, acordind clientului o sansa
pentru a depdsi dificultdtile?

S.C.: Noi am inteles cé ajutorul
nostru pentru clienti ar putea fi
prelungirea termenului de rambur-

sare a creditelor, in cadrul unui ca-
lendar de rambursare mai flexibil.
Noi ajutdm 1intreprinderile sd su-
pravietuiasca in aceastd perioada
durd, cand volumul productiei si
al exportului scade, iar cheltuielile
intreprinderilor nu se reduc. Pentru
a o depasi, agentii economici au
nevoie de un partener de incredere,
gata sa-i inteleaga si sa-i sprijine fi-
nanciar, ceea ce de fapt face MAIB.
Intotdeauna am mers in intAmpina-
rea clientilor nostri si vom merge si
in viitor dacd va fi necesar.

“L”: In acest caz, alocarea ca-
pitalului propriu in fondul de
rezerva pentru creditele neper-
formante afecteazd cumva stabili-
tatea bancii?

S.C.: Banca noastra este stabila
financiar, avem o rezerva mare a
profitului. De asemenea, avem o
situatie buna si in anul curent, daca
ludm in calcul rezultatele pentru
noud luni. Rezervele dedicate cre-
ditelor neperformante nu sunt alt-
ceva decat profitul bancii pus deo-
parte pentru perioadele viitoare.
Aceste credite au fost acordate la
momentul respectiv corect, in con-
formitate cu politica de creditare si
standardele bancii. Dar, avand in
vedere faptul cd industriile si pie-
tele sunt in scadere, iar companiile
suferd pierderi, banca trebuie si
reactioneze corect in perioada de
rambursare a creditelor, daca debi-
torii au ajuns intr-o situatie nepre-
vazuta.

“L.”: Dar in acest fel, cum s-ar
zice “atrageti focul asupra voas-
tra” §i nici mdcar nu asteptati vre-
un ajutor care ar putea veni, de

exemplu, din partea Guvernului?

S.C.: in situatia datd noi nu pu-
nem accentul pe asta si nici nu
credem ca o a treia parte va siri n
ajutorul bancii sau al clientilor sai.

Nici o banca nu trebuie sa se gan-
deasca sau sd mizeze pe faptul ca in
perioada de rambursare a creditu-
lui eliberat de ea, cineva ii va veni
in ajutor. Acesta este un drum spre
nicaieri. Faptul ca banca isi asuma
niste riscuri este o realitate care a
fost intotdeauna i, sunt sigur ca
va ramane In viitor. Noi nu trebuie
sd luam drept baza ceea ce s-a in-
tamplat 1n cele trei banci, aplicand
bancilor masuri aspre, fapt care ar
putea conduce la agravarea in con-
tinuare a situatiei. Regulatorul ori-
cum urmadreste activitatea MAIB.
Aceastd supraveghere a reglemen-
tatorului intensifica suplimentar
controlul si monitorizarea asupra
deciziilor privind creditele neper-
formante.

Si aici trebuie sa intelegem foar-
te bine ca nu poate banca sa fie cu
trei trepte mai sus decat economia
tarii in care activeaza. Trebuie sa
ludm in consideratie mediul de
afaceri si procesele actuale in care
banca functioneaza. Pur si simplu
nu putem face ca toate creditele din
portofoliul bancii in volum de 11,2
mlrd. lei sa fie in categoria ,,A”. Asa
nu poate fi §i nici n-a fost vreodata.
Pe parcursul ultimilor 15 ani, acest
indicator important in activitatea
bancara a fost mult mai Inalt atat pe
sistemul bancar, cat si, In particu-
lar, la MAIB. Aproape o treime din
depozitele pe sistem sunt la ban-
ca noastra. De aceea, vreau sa va
spun ca o discutie neprofesionala
pe tema creditelor neperformante
nicidecum nu va contribui la mic-
sorarea lor.

“1.”: Cat este de actual sa vor-
bim despre ,,noi” clienti, ale ciror
credite s-au dovedit a fi neperfor-
mante?

S.C.: Acestea nu sunt credite noi.
Toate, in mare parte, au fost din ca-
tegoriile ,,A” si ,,B”. Acum o parte
din acestea au ajuns in categoriile
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,»C”, ,,D” si ,,E”. Avand in vedere
situatia economica din anul 2015,
cand PIB-ul s-a contractat cu 0,5%,
volumul creditelor neperformante a
atins 13,4%, 1nsa banca si-a propus
ca pana la sfarsitul anului 2016 vo-
lumul acestor credite sa se micso-
reze in raport cu portofoliul total.

Aici este important s mentionez
faptul ca referitor la aceste credite
banca dispune de fonduri de risc,
formate atat in baza normelor pru-
dentiale interne foarte exigente,
cat si a standardelor internationale
(IFRS), la baza acestora fiind apli-
catd o metodologie diferita. Nor-
mele prudentiale influenteaza asu-
pra capitalului bancii. De obicei,
acest fond de risc este putin mai
mare decat rezervarea care o facem
pe IFRS, respectarea carora in mod
direct are impact asupra profitului
din anul curent.

“1.”: Care norme de formare a
fondurilor de risc sunt mai aspre
si, cel mai important, mai sensibi-
le pentru banci?

S.C.: Formarea fondului de risc
conform normelor prudentiale sunt
cele mai aspre. Prin intermediul
acestor norme regulatorul pietei
reglementeaza si aplica absolut alte
metodologii de clasificare a credi-
telor.

Potrivit standardului IFRS, ban-
ca estimeaza pierderile pe credite
in conformitate cu cerintele stan-
dardelor internationale privind
evidenta financiard, trecandu-le
ca diferentd dintre valoarea de bi-
lant a creditelor si volumul curent
al fluxurilor banesti estimate, dis-
contate la rata dobanzii efective.
Orice modificari in reduceri pen-
tru pierderi la credite au un impact
direct asupra rezultatului financiar
curent al bancii.

Acelagi lucru nu putem spune
despre normele prudentiale sta-
bilite prin regulamentele BNM.
Conform acestora, banca formea-
za reducerile privind pierderile pe
credite, reiesind din categoriile de
active si angajamente. Categoria
creditului este determinata in prin-
cipal de factori precum numarul de
zile expirate i situatia financiara
a debitorului. Rezulta ca la clasifi-
carea creditelor banca este obligata
sd aplice reduceri pentru pierderi
la credite de 2%, 5%, 30%, 60%
si 100%, in functie de categoriile
atribuite creditelor, indiferent de
valoarea gajului acestor credite.
Modificarea acestor reduceri nu
afecteazd rezultatul financiar al
bancii in anul in curs, actionand
asupra indicatorilor de prudenta, in
primul rand, CNT al bancii.

Atunci cand vorbim despre cre-
dite neperformante, in afara de fon-
dul de risc este necesar sa se atraga
atentia si la stabilitatea financiara
a bancii in ansamblu. Pot sa afirm
cd, in pofida stagnarii economice,
dificultatilor producatorilor de a
comercializa produsele pe pietele
externe si atmosferei nefavorabile
datorita lichidarii celor trei banci
din sistem, echipa MAIB a reusit
sd obtina rezultate financiare bune.
Cu certitudine pot spune cé, potri-
vit totalurilor in noua luni ale anu-
lui 2016, indicatorul profitului net
va depasi 300 min. de lei.

“L.”: Aceasta corespunde pla-
nurilor MAIB pentru 2016?

S.C.: Un asemenea nivel al pro-
fitului se inscrie in limitele sarcini-
lor puse de actionarii bancii asupra
echipei de manageri pentru anul
curent. Aceasta, luand in conside-
ratie fondurile de risc deja formate
si a impozitului pe venit in 2016.

“1.”: Ati putea spune suma mij-
loacelor alocate de bancd pentru
aceste fonduri de risc?

S.C.: Aici nu poate fi vorba de
cifre aproximative, In acest sens,
la noi totul este foarte clar si sta-
bilit. Potrivit datelor pentru opt
luni ale anului 2016, fondul de risc
al MAIB, conform standardelor
internationale, a constituit 775,9
milioane lei, iar in conformitate cu
standardele nationale — 1,17 miliar-
de lei.

“L.”: In prezent putem spune in
ce directie se indreaptd indicato-
rul creditelor neperformante, spre
crestere sau descrestere lenta?

S.C.: Deocamdatd aceasta ten-
dintd nu prezintd Tmbunatatiri. Si
existd o explicatie pentru aceasta
— noi nu vedem incd o ameliorare
semnificativd in sectorul real al
economiei. Fiecare banca 1n aceas-
td privinta are specificul ei. Daca
analizdm dupa banca noastrd, as
zice cd pe termen scurt totul va
depinde de calitatea si eficienta
gestiondrii  creditelor neperfor-
mante. De aceea, sa afirm exact
ca tendinta se va inversa si volu-
mul creditelor neperformante va
scadea, nu pot. Existd mai multi
factori care influenteaza si riscuri
aferente. Printre principalii factori
este redresarea situatiei in sectorul
real al economiei, starea financi-
ard a agentilor economici, relatia
Republicii Moldova cu donatorii
internationali §i partenerii financi-
ari, precum §i atractivitatea inves-
titionald a Republicii Moldova.

As dori sd atrag atentia asupra
unui alt detaliu esential despre
care, de altfel, foarte putini vorbesc
atunci cand se discuta subiectul ra-
portului creditelor neperformante
la totalul portofoliului de credite si
chiar la capitalul bancii. Este vorba
despre creditele acordate repetat.
Procesul de acordare a acestora pe
parcurs s-a Incetinit §i, in princi-
piu, aproape s-a oprit. Traditional,
atunci cand economia se afld 1n
ascensiune, bancile acordd impru-
muturi care, automat, intra in cate-
goria “A” i “B”, volumul de credi-
te neperformante nu pare la fel de
semnificativ raportat procentual la
portofoliu din cauza asa-numitei
“diludri creditare”.

“1.”: Oare nu se reflectd asupra
acestui indicator “sensibilitatea
excesiva” a bancherilor, care cred
cd in vremuri de crizd, este mai
bine sda se asigure prin acordarea
mai multor resurse pentru fondul

de risc decit este necesar?

S.C.: Intotdeauna am fost printre
acei care sustin o rezervare real. In
conceptia mea, aici nu e nevoie de
schite, acestea nu ar trebui sa fie in
fiecare banca normala si sanatoasa,
cu un nivel normal de guvernanta
corporativi. In aceasti problema
cel mai corect este sa ne conducem
dupa cifre reale, nu umflate. Acest
lucru este deosebit de important
pentru investitori si actionari, care
ar trebui sd cunoasca situatia reald
din banca. Deponentii, aducandu-
si economiile la MAIB, analizeaza
situatia, o compara cu cea din alte
banci, facand alegerea potrivita in
favoarea bancii noastre. Vreau sa
remarc nivelul profesional destul
de 1nalt al clientilor care formeaza
portofoliul de depozite in banca
noastra.

De aceea, noi, cei de la MAIB,
intotdeauna am abordat realist pro-
blema formarii fondurilor de risc,
fapt care traditional a caracterizat
banca noastra pe piata.

Si incd un detaliu important.
Atat societatea, cat i investitorii,
precum si cei care scriu superfici-
al si neprofesional despre creditele
neperformante si bat alarma, dar si
cei care, din pacate, citesc si iau n
serios aceasta informatie, trebuie
sd ia in considerare procesul de mi-
grare a unor astfel de credite.

Dupa o perioada scurtd de timp,
creditele din categoria “C” pot re-
veni in categoria “B”. Caci daca
am restructurat, prelungit sau mo-
dificat termenii si calendarul de
rambursare al creditului, acesta
ajungand in categoria “C”, peste
sase luni, cu conditia respectarii
stricte a graficului creditului si a
ratelor, imprumutul revine in cate-
goria “B”.

Rezulta ca ,,gura de aer” propusa
clientului de banca, 1-a ajutat sa se
insanatoseasca si sd se incadreze in
graficul rambursarii creditului.

“1.”: Situatia cu creditele ne-
performante a influentat cumva
abordarea mai riguroasa a bancii
la acordarea creditelor noi?

S.C.: Actualmente bancile re-
vizuiesc abordarile riscurilor in
creditare. Dacd e sd ne referim la
banca noastra, as remarca tendin-
ta de diminuare a creditelor mari
acordate unui client. Normativul
BNM in vigoare stabileste ca pu-
tem acorda credit nu mai mare de
15% din CNT al bancii. Dar in in-
teriorul bancii noi am stabilit limi-
tari proprii la acordarea creditelor
clientilor mari sau unui grup de
companii. Practica demonstreaza
cd Imprumuturile mici, inclusiv
creditele pentru persoanele fizice,
de reguld, creeaza mai putine pro-
bleme pentru banci. Doar in cazul
in care un client mare se confrunta
cu dificultati, aceasta imediat se
rasfrange asupra bancii. Politica de
creditare trebuie sa fie foarte flexi-
bila, atasata strans la conditiile pie-
tei si mediului de afaceri, precum
si riscurilor existente pe piata.

“1.”: Iar daca aceste 15% de la
CNT de acordat, si zicem, la 30
persoane?

S.C.: Probabilitatea cid toate
aceste persoane vor intampina difi-
cultati este destul de mica. Aproa-
pe cinci din ele ar putea trece in
categoria creditelor neperforman-
te, dar in schimb 25 vor rambursa
creditele la termen. Este foarte im-
portant de calculat si perceput toate
riscurile: riscul de tara, riscurile de
ramurd in care activeaza persoana,
riscurile regiunii in care se exportd
produsele, precum si riscurile afe-
rente intreprinderii. Toate acestea
in ansamblu trebuie si minimize-
ze riscul cd, in timp, creditul poate
deveni neperformant si cauza cla-
sificarea acestuia de cétre banca in
categoria “C”.

“L”: Cine anume la MAIB cal-
culeaza riscurile de credit?

S.C.: in banca noastra, cu aju-
torul consultantilor externi a fost
creat si functioneaza cu succes
o Diviziune speciald a riscurilor.
in comun cu subunititile care au
acordat creditul, specialistii divi-
ziunii respective, la propriu si la
figurat, urmaresc fiecare credit de
la data acordarii si pana la rambur-
sarea integrald. Si toate proceduri-
le aferente acestui proces de urma-
rire, la fiecare etapd, sunt complet
transparente.

“L”: fn anul 2016 economia Re-
publicii Moldova s-a contractat cu
0,5%, in prima jumdtate a anului

2016 este inregistratd o crestere a
PIB-ului de 1,3%. Potrivit noilor
prognoze ale Bdncii Mondiale,
la finele anului 2016, economia
Moldovei va inregistra o crestere
de 2,2%. In ce misura aceasti
crestere poate diminua indicato-
rul creditelor neperformante din
portofoliu?

S.C.: Agentii economici trebuie
sa dispuna real de piete de desfacere
ca sa creasca exporturile si incasa-
rile valutare din export. Dar pentru
aceasta, mediul de afaceri moldo-
venesc trebuie sa genereze produse
competitive, micsorand pretul de
cost al acestora. Aceasta abordare,
pe care MAIB o promoveaza in-
totdeauna printre clientii sdi, deja
la prima etapa va influenta pozitiv
situatia financiard a companiilor,
care, in lant, se va rasfrange pozitiv
si la rambursarea creditelor, invio-
rand economia si crescand PIB-ul,
iar 1n final — diminuand ponderea
creditelor neperformante.

“1.”: Pe acest lant ati mentionat
cd un rol important il are §i cos-
tul de creditare, deoarece acesta
se rasfringe in mod direct asu-
pra pretului de cost al produselor,
care urmeazd a fi competitive.

S.C.: Intr-adevir, unul din ele-
mentele structurii pretului de cost
al produselor sunt cheltuielile pen-
tru dobanzile la credit. Recent,
MAIB a diminuat din nou rata do-
banzii la credite cu tocmai 2 puncte
procentuale. Si am facut aceasta nu
doar pentru creditele noi acorda-
te, ci pe intreg portofoliul de cre-
dite al bancii. Diminuarea a avut
un impact si asupra conditiilor de
atragere a mijloacelor in depozite.
Apropo, MAIB a efectuat acest pas
deja pentru a saptea oara, dupa ce
BNM a inceput sa diminueze rata
de baza.

“L”: Nu va ingreuna aceasti
diminuare a ratelor dobdnzilor
indeplinirea de catre MAIB a pla-
nului la profit?

S.C.: Nu. Cred ca, in realitate,
acest indicator va fi un pic mai
mare decat planul, necatand la fap-
tul ca vom constitui fondul de risc
pentru toate creditele neperfor-
mante tindnd cont de starea reald a
economiei si de situatia pe piete.

Voi repeta, dar cel mai important
este ca Tmprumuturile neperfor-
mante s fie bine gestionate si cu
timpul, acestea neaparat vor fi ram-
bursate. In caz contrar, in privinta
acestora vor fi initiate procedurile
respective de recuperare silita a
creditelor, n rezultatul carora are
loc rambursarea in capitalul bancii
a banilor din fondul de risc.

“L.”: Si totusi, cum ar trebui sa
reactioneze un om simplu la un ni-
vel destul de ridicat al raportului
creditelor neperformante la porto-
foliul de credite, cunoscind ca, in
trei banci, din care au fost sustrasi
bani, au fost credite similare?

S.C.: Am sentimentul ca societa-
tea a ajuns la acel moment, in care
este necesara o discutie profesiona-
1a despre astfel de credite, atagan-
du-le la situatia reald in economie.
Orice discutie la acest subiect ur-
meaza a fi efectuatd cu intelegerea
esentei creditelor neperformante la
nivelul comunitatii bancare, Asoci-
atiei bancilor si BNM.

Doresc sa accentuez ca, perso-
nal, impartagesc sentimentele si
ingrijorarile acelor persoane care
manifestd o precautie excesiva, as
spune chiar o anumitd furie din

cauza celor intamplate in cele trei
banci. Totodata, sunt categoric im-
potriva cand in cadrul discutiilor
neprofesionale privind creditele
neperformante, participantii la
discutii dramatizeaza, admitdnd
ideea gresita ca aceasta poate sa se
asemene cu schemele din cele trei
banci. Este intolerabil acest mod
de gandire, deoarece astfel putem
distruge tot sistemul bancar.
Intr-adevir, sunt de acord ci pot
fi intrebari referitor la creditele
neperformante, dar acestea pot fi
solutionate in mod obignuit intr-o
perioada anumita de timp. Nu pot
cunoaste situatia in tot sistemul
bancar al tarii, dar daca ne referim
la situatia in MAIB, toate aceste
credite, suta la sutd sunt transpa-
rente din momentul acordirii si
pana in prezent, cand au fost clasi-
ficate in categoria neperformante.
Daca creditul este acordat pe un
termen de 4 ani, nici la nivel teore-
tic nu este posibil de estimat 100%
din riscuri. Acest fapt este si mai
dificil, daca nu chiar imposibil, in
conditiile situatiei economice din
Republica Moldova, in regiuni si
pe pietele externe, pe care se ex-
porta produsele moldovenesti.

“L.”: Permiteti-mi sd precizez,
sustineti cd un credit neperfor-
mant din MAIB, nici la nivel ipo-
tetic nu poate fi legat de escroche-
rie sau furt?

S.C.: in MAIB acest fapt este
categoric exclus. De aceea, re-
comand ca in cadrul discutiilor
despre credite neperformante, sa
nu se admitad nici voluntar, nici
involuntar ideea ca poate fi vorba
despre un furt similar celui din
cele trei banci. De fapt, nici acolo
inca nu s-a stabilit ca toate credi-
tele au fost acordate cu incalcari.
Desi, personal, constientizez ca,
reiesind din cele intdmplate in sis-
temul bancar societatea este alar-
matd. lar sarcina specialistilor si
profesionistilor este de a explica
esenta creditelor neperformante,
pentru a nu crea panica si nelinigte
nefondata din cauza neintelegerii
esentei chestiunii.

Tuturor debitorilor ale caror cre-
dite au fost clasificate in categoria
neperformante, le este caracte-
risticd aceeasi situatie: afacerea a
scazut, nu mai au aceleasi volume
de vanzdri ca anterior, rezultatul
financiar este negativ. Toate aces-
tea instantaneu conduc la modifi-
carea categoriei creditelor acestor
clienti, fiind atribuita “eticheta” de
“neperformante”. Dar acest lucru
incd nu inseamna ca imprumutul,
pentru care banca dispune de gaj,
este 100% nerambursabil.

“L: fn opinia dumneavoastrd,
pe termen scurt, ce ar putea influ-
enta pozitiv procesul de creditare
in banci?

S.C.: Acum este important ca
toti s& depunad eforturi pentru a re-
lansa economia. Antreprenorii tre-
buie sa fie increzuti in planurile si
actiunile lor. La moment, nu vedem
proiecte investitionale serioase,
atat la nivel de tard, cat si de afa-
ceri. Sper cd in curand Guvernul va
semna un program cu FMI, vor fi
reluate finantarile externe, si astfel
de proiecte vor fi tot mai multe si
in sectorul public si in cel privat.
Acest fapt va permite s schimbam
situatia privind calitatea portofo-
liului de credite, atat cu referinta la
volumul creditelor neperformante,
cat si in raport cu portofoliul de
credite, indicatori care vor scadea.

“L”: Va multumim pentru in-
terviu!
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Stimate actionar
al S.A. “Drumuri - Cahul”

STATISTICI / CTATUCTUKA

Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata reglementata sau MTF
(Perioada 3-7 octombrie 2016)

Ne40 (661), 12 octombrie 2016

Data Numarul de|Volumul total al Ponderea VM Valoarea Consiliului ietatii anunts con r
¢ tiei codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) | actiuni tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominala, o Svl IU ur societati anu ,.a co voca.ea
zanzacposiora (unitati) (lei) total emisie (%) lei Adundrii generale extraordinare a actiona-
Piata reglementata rilor S.A. “Drumuri — Cahul” la 18 noiem-
03.10.16 13:01|MD14GINA1004 |5 A "BS-LEASING GRUP" 100,00 100 10000,00[Vinzare Cumparare 94324 011 100,00 brie 2016, pe adresa: or. Cahul, str. Mihai
03.10.16 13:03|MD14GINA1004 [S.A."BS-LEASING GRUP" 100,00 27332 2733200,00|Vinzare Cumparare 94324 28,98 100,00 Viteazul, nr. 25, in incinta societétii. Inre-
04.10.16 13:01|MD14ROZA1009 |IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 28,00 8397 235116,00|Vinzare Cumparare 10916660 0,08 10,00 gistrarea actionarilor intre orele 10:30-
04.10.16 13:01|MD14ROZA1009 |IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 28,00 1020 28560,00|Vinzare Cumparare 10916660 0,01 10,00 11:00. 7 ’ tul adundirii | 11:00
05.10.16 13:01{MD14PANC1009 |SA "PAN - COM" 12,00 791 9492,00|Vinzare Cumparare 139189 0,57 10,00 -UU. Inceputul aaunarii la ora. 11:00.
06.10.16 13:01|MD14ROZA1009 |IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 28,00 2000 56000,00|Vinzare Cumparare 10916660 0,02 10,00 ORDINEA DE ZI:
06.10.16 13:01|MD14ROZA1009 |IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 28,00 200 5600,00|Vinzare Cumparare 10916660 0,00 10,00 » o i -
06.10.16 13:01{MD14SPTC1003 |SA "SPERANTA-TC" 170 6100 10370,00|Vinzare Cumparare 222920 2,74 1,00 1. Cu privire la suplinirea membrilor Consiliu-
07.10.16 11:44|MD14MCDE1000 |SA "CULINARIE DECEBAL" 148,00 13713 2029524,00|Oferta publica pe piata secundara 41155 33,32 2,00 |ui societatji.
Total : _99653] 511786200 2. Legalizarea semnaturilor presedintelui si
Sistemul multilateral de tranzactionare (MTF) secretarului pe procesul — verbal al Adu-
06.10.16 13:01[MD14PIEL1001 |SA "PIELART" 32,67 9435 308241,45|Vinzare Cumparare 1450295 0,65 40,00 - ; ; ;
Total 9435 308241.45 narii generale extraordinare a actionarilor.
Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF Adunarea generala extraordinara a actionari-
pentru perioada 03.10.2016-07.10.2016 lor $.A. "Drumuri — Cahul” va fi tinuta cu prezen-
. I . ta actionarilor sau reprezentantii lor, prezentind
Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare : . . N
- buletinul de identitate sau procura perfectata,
N | inregistrarii Valoarea Numarul de | Volumul total al VM Suma totala a Ponderea VM in N I itat derile legislatiei
Nr d/ Denumirea emitentului un;zr:tai (ISgIN) nominala tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social In conrormitate cu preveaerile legisiatiel.
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) Lista actionarilor cu drept de participare la
1 |, SEVMEC”S.A., CIMISLIA MDI14SEME1001 10 12 852 23915,64 0,34 Adunarea generald extraordinara a actionari-
2 |,FREGATA” S.A., HINCESTI MD14FREG1009 1 2 3294 3294,00 0,36 N o I L
3 [LJLC-INVEST” S.A., CHISINAU MDI14JLIN1008 F/VN 1 856 453,68 0,00 lor va f |nEocm|ta li sﬂugpa de 11 oc}’fombne
4 |JONEL” S.A., CHISINAU MDI4NELII003 2 1 2479 2429400 0.03 2016, de catre R. |. “Registru — Corect” S.A.
5 |.BTA-7"S.A., STEFAN VODA MDI14BTAS1001 10 2 265 7155,00 0.34 Actionarii pot lua cunostinta cu materialele
6 |,,RESTAURATORUL” S.A., CHISINAU o IMD14REST1009 9 119 120961684 173760134572702 3,21 pentru ordinea de Zi Tnceand cu’ noiembrie
ota y . . e
- e - 2016, intre orele 08:00-17:00, la sediul societatii
Tipul tranzactiei: MoStenire q Cahul. str. Mihai Vit | 25'
. . ..| Valoarea Numarul de | Volumul total al VM Suma totald a Ponderea VM in pe adresa or. Lanu, str. Vinal vileazul, nr. 2o.
. . . Numarul inregistrarii o o .. . .. . .
Nr d/r| Denumirea emitentului de stat (ISIN) nominala tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) S A Firma de Constructie
1 |.JONEL” S.A., CHISINAU MDI4NELI1003 4 1 1607 6428,00 0,02 ’
2 |, FREGATA” S.A., HINCESTI MD14FREG1009 1 2 2257 2257,00 0,24 a drumur"or “ED|L|TATE”
3 |,,CODREANCA” S.A., CALARASI MD14CODR1003 10 1 1269 12690,00 0,70
4 |, TIREX-PETROL” S.A., CHISINAU MD14TIRP1008 6 1 575 3450,00 0,00 invitd persoanele interesate
5_[.TRANSCON-M” S.A., CHISINAU MD14SCON100 10 1 212 2120,00 0,01 sd prezinte oferte de livrare
6 |,,ZORILE” S.A., CHISINAU MD14ZORI1001 18 1 16 288,00 0,00 vt / t iale:
7 |,,TEBAS”S.A., CHISINAU MDI14TEBS1007 10 1 129 1290,00 0,00 a urmatoarelor materiale:
8 |, AGROTRANS” S.A., EDINET MDI14RANS1009 10 1 13422 134220,00 27,88 « Bitum BND 60/90; 50/70; 70/100;
9 |[.DAAC HERMES GRUP” S.A., CHISINAU MD14MARS1002 1 1 816 816,00 0,00 . % : . : )
10 |,.CPL FAG”S.A., CHISINAU MD14FAGC1000 10 3 435 4350,00 0,07 G.rebllura dg granit fr. 0-5 (Gaivoron);
Total 13 20738 167909,00 * Pietrig granit fr. 5-10; 10-15;
Tipul tranzactiei: Donatie intre persoanelecare sunt soti, rude sau afini pini la gradul II inclusiv *  Pietrig M-600-800 fr. 5-20; 20-40 (Beleavintj);
. . ..| Valoarea Numarul de | Volumul total al VM Suma totala a Ponderea VM in . Pletrl§ M-400 fr. 5-20:20-40; 40-70;
. . . Numarul inregistrarii inalz .. . il italul ial . .
Nr d/r Denumirea emitentului de stat (ISIN) nominala tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social . N|S|p spalat-cernut;
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) . o 400
1 |.METALFEROS” S.A., GHIDIGHICI MDI14METF1009 10 1 10 100,00 0,00 Ciment M ,400’ . . .
2 |.ZORILE”S.A., CHISINAU MD14ZORI1001 13 1 58 1044,00 0,00 + Carburanti (benzina, motorina, ulei);
3 |.SUCCES”S.A., CHISINAU MD14CCES1005 10 1 35214 352140,00 19,02 + Gaz (metan, propan-butan);
4 |.GEMENI"S.A., CHISINAU _ MDI14GEMN1004 2 1 98 196,00 0,00 Plicurile cu oferte cu prescriptia “Pentru par-
5 |,MEGA PRIM” S.A., CHISINAU MDI14EGAP1006 4 1 128 512,00 0,00 . I » d - datad
6 |.PAN-COM” S.A., CHISINAU MDI4PANC1009 10 1 1119 11190,00 0.80 ticipare la concurs” se depun pina pe data de
7 |,BUCURIA” S.A., CHISINAU MD14BUCU1002 10 1 65 650,00 0,00 21.10.2016, ora 14.00, pe adresa: mun. Chisi-
Total 7 36692 365832,00 nau, str.M. Eminescu, 49.
Tipul tranzactiei: Rascumpirarea valorilor mobiliare de catre emitent in conditiile art. 79 din Legea privind societitile pe actiuni Relatii la tel.: 022-212329;
022-220413; 022-224468.
. . .. Valoarea Numarul de | Volumul total al VM Suma totala a Ponderea VM in
Nr d/r Denumirea emitentului el ATl nominala tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social “ ”
de stat (ISIN ’
e stat ( ) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) SA BS'LEASING GRUP y
1 .PLAI BASARABEAN” S.A., CHISINAU MDI14BASI1004 4 3 45100 4905855,00 73,38 . . [ - .
Total 3 25100 4905855,00 anuntd despre schimbarile in lista detinatori-
] . . . o . o L. . lor importanti de actiuni si anume: achizitiona-
Tipul tranzactiei: Succesiunea valorilor mobiliare in urma reorganizirii sau lichidirii persoanei juridice actionar rea pe piata reglementata a BVM de cétre: “PA-
N li istrarii Valoarea Numarul de | Volumul total al VM Suma totald a Ponderea VM in CIFIC LEASING” SRL/IDNO 1014600043294/
Nr d/r Denumirea emitentului un&zr:taltn(rlesglﬁ)ram nominala tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social —a 24732 actiuni, ceea ce constituie 29,083%
_ (ei) (st (QTLATT) (Iei) (00) din numarul total al actiunilor cu drept de vot
1 LFREGATA” S.A., HINCESTI MD14FREG1009 1 1 720 515 720515,00 77,85 | t | ietatii ’
Total 1 720 515 72051500 plasaie ale societdl.
Tipul tranzactiei: Distribuirea valorilor mobiliare in cazul partajului bunurilor in forma de valori mobiliare ' . ASVA
P ' parta) Stimat actionar.aiSA «Orhei-Vit»
N ) ) ) T Valqarez} Numarul qe Volumul toFal al VM Suma totﬁlé a Ponglerea VM in Conform Hotaririi Consiliului din 07 octom-
r d/rf Denumirea emitentului de stat (ISIN nominala tranzactii tranzactionate tranzactiilor capitalul social X X N
BEE( ) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) brie 2016 informam despre convocarea
1 | .FREGATA” S.A., HINCESTI MDI14FREG1009 1 1 1037 1037,00 0,11 Adunérii generale extraordinare a actiona-
Total 1 1037 1037,00 rilor S.A. «Orhei-Vit» cu prezenta actionari-
Pozitii deschise pe piata reglementata si MTF la data de 12.10.2016 lor, care va avea loc fa aata de 31.10.2016
’ ’ ora 14-00 pe adresa: mun. Chigindu, str.
Industriald, 40. Inceputul inregistrérii — ora
. . . Cereri pentru | Preful pentru | Oferte pentru S N o
Cod ISIN Denumirea emitentului . p t. p . R P 13:15. Incheierea inregistréarii — ora 13:55.
cumparare, un. | unitate, lei vanzare, un.
ORDINEA DE ZI:
Piata reglementata 1. Aprobarea Codului guvernarii corporative
MD14AGIB100 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1064,02 36605,00 S.A. «Orhei-Vit».
MD14AGIB100 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1054,71 389760,00 2. Aprobarea modificarilor si completarilor in
MD14AGIB100 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1075,00 127,00 Statutul si regulamentele S.A. «Orhei-Vity.
MD14AGIB100 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1250,00 7,00 Lista actionaril dreptul d Hici |
MD14AGIB100 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 97,00 945,00 0,00 ISta actionarilor, cu dreptul de participare fa
MD14MICB100| BC "MOLDINDCONBANK" SA 0.00 102.00 1797.00 adunare, este intocmita la data de 07 octombrie
MD14MICB100 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 567,00 40,00 0,00 | | 2016.Actionarii potlua cunostinta cu materialele
MD140TIS100 | Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 97,00 400,00 la ordinea de zi incepind cu 21.10.2016, in zile-
MD14RUNT100[ SA "1000 MARUNTISURI" 100,00 10,00 0,00 le lucratoare intre orele 10.00-16.00, pe adresa:
MD14VCTB100| BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 60,00 6055,00 mun. Chiginau, str. Industriald, 40, anticamera.
Sistemul multilateral de tranzactionare (MTF) Pentru a participa la adunare, actionarii tre-
buie sa posede buletinul de identitate, repre-
Ay TN, U ol e NIE S O RN S 0100 [900 <1253 010 zentantiithionarilor buletinul de identitatg i
MD14DANA100[ SA "DANA" 0,00 25,00 8000,00 ’ | ’ lizats 1 formitat L ¥
MD14NELI1003| SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,00 375,00 procura, legalizata In conlormitate cu Legea
MD14TCTC100| SA "TUTUN-CTC" 0,00 30,00 505,00 | [ ou privirela,Societatile pe Actiunt’
MD14TIRE100 [ SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 800,00 Informnatii la: (022) 835-402.
MD14TIRP100 | SA IM "TIREX PETROL" 0,00 16,00 287,00 Director General
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“CulinariaM.C. DECEBAL?” SA

Avizul privind rezultatele ofertei de preluare obligatorie a ac-
tiunilor emise de “Culinaria M.C. DECEBAL” SA
data: 12.10.2016
Perioada de derulare a ofertei: 15 zile calendaristice, cuprinse intre 21.09.2016 — 05.10.2016.
Numarul si data hotaririi CNPF privind aprobarea prospectului ofertei de preluare: nr. 46/6

din 09.09.2016.

Datele de identificare ale Ofertantului si ale persoanelor care actioneaza in mod concertat
cu ofertantul:

Societatea cu Raspundere Limitata «RBT -Capital», IDNO — cod fiscal 1015600021309, adresa
juridicd MD-2015, str. N. Zelinski, 7, mun. Chisinau, Republica Moldova.

Persoana care actioneaza in mod concertat cu ofertantul — Bilinkis Alexandr, c. p. 0962903545009

(presedintele Consiliului “RBT-CAPITAL” SRL).

Datele de identificare a Emitentului valorilor mobiliare care au facut obiectul ofertei de preluare:
Societatea pe actiuni “Culindria M.C. DECEBAL”, IDNO — cod fiscal 1003600009397 din 14.11.2006,
adresa juridica MD-2015, str. N. Zelinski, 7, mun. Chisindu, Republica Moldova.
Numarul de valori mobiliare detinute anterior initierii ofertei de preluare de Ofertant si de
catre persoanele cu care actioneaza in mod concertat:
+ Ofertantul detinea 25 879 actiuni, ce constituie 62,88%;
» Persoanele care actioneaza in mod concertat cu Ofertantul detineau 392 actiuni, ce constituie 0,95%;
Datele de identificare ale Intermediarului ofertei: Societatea de Investitii “Pro Invest Capital”

S.A., IDNO - cod fiscal 1002600036819 din 09.07.2009, adresa juridicd MD-2015, str. N. Zelinski,

7, of. 510, mun. Chiginau, Republica Moldova. Licenta de categoria “B”, seria CNPF nr. 000827 din

09.04.2015 cu termen nelimitat.

Locul de derulare a ofertei de preluare: Oferta a fost desfasurata la data de 07.10.2016 cu folo-

sirea exclusiva a sistemului pietei reglementate administrat de catre Bursa de Valori a Moldovei S.A.

Numarul gi procentul de valori mobiliare care au facut obiectul ofertei de preluare:

14 884 actiuni, reprezentind 36,17% din capitalul social al Emitentului.

Pretul valorilor mobiliare in cadrul ofertei: 148,00 lei per actiune

Numarul si procentul de valori mobiliare propuse spre vinzare si efectiv achizitionate in
cadrul ofertei:

Propuse spre vinzare: 13 713 actiuni, reprezentind 33,32% din capitalul social al Emitentului.

Achizitionate efectiv: 13 713 actiuni, reprezentind 33,32% din capitalul social al Emitentului.

Suma totala platitd pentru valorile mobiliare achizitionate in cadrul ofertei de preluare:
2029 524,00 lei

Detinerea de valori mobiliare ale Ofertantului (si catre persoanele cu care acesta actionea-
za in mod concertat) dupa derularea ofertei de preluare:

+ Ofertantul detine 39 592 actiuni, ce constituie 96,20%;

+ Persoanele care actioneaza in mod concertat cu Ofertantul detin 392 actiuni, ce constituie 0,95%;
+ Ofertantul impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat detine 39 984 actiuni,

ce constituie 97,15%.

Derularea procedurii de achizitionarea obligatorie conform art. 31 alin. (3) din Legea pri-
vind piata de capital:
OFERTANTUL DECLARA:

1. Alti detin&tori de valori mobiliare de aceeasi clasa sint in drept sa adreseze Ofertantului cerere
de achizitionare obligatorie Tn termen de cel mult 3 luni de la expirarea duratei ofertei de pre-
luare efectuate de Ofertant. La expirarea termenului de 3 luni, detinatorii de valori mobiliare
pierd dreptul de a cere achizitionarea obligatorie pina la derularea unei noi oferte de preluare
de cétre ofertant sau dupd desfasurarea adunarii generale anuale a actionarilor.

2. Perioada de Tnaintare a cererilor: 06.10.2016 — 06.01.2017

Pretul de achizitionare obligatorie: 148,00 lei per actiune

4. Locul de receptionare a cererilor: la sediul Ofertantului amplasat pe adresa MD-2015, str. N.
Zelinski, 7, mun. Chisindu, Republica Moldova, telefon de contact (022) 52 81 81 in zile de
lucru ntre orele 10.00 — 16.00.

5. Modul si termenul de plata: Ofertantul efectueaza plétile pentru achizitionarea valorilor mobilia-
re in termen de cel mult 2 saptamini de la data depunerii de catre detinatorul de valori mobiliare
a cererii de achizitionare obligatorie.

w

Ofertant “RBT-Capital” SRL

S.A. “RESTAURANTUL
VIS-A-VIS'RETRO”

COMUNICA:

La data 07.10.2016 a avut loc Adu-
narea generaléa extraordinare a actio-
narilor “Restaurantul Vis-a-Vis Retro”
S.A., cu prezenta actionarilor. Pentru
participare la adunare s-au inregistrat
actionari care detin in comun 91,4%
(102744 actiuni) din numdrul total al
actiunilor cu drept de vot al Societétii.

ADUNAREA A APROBAT URMATOARELE
HOTARARI PE MARGINEA
INTREBARILOR DIN ORDINEA DE ZI:

1. “Aprobarea incheierii tranzactiilor societa-
tii. “Cu 102744 voturi “pentru” s-au adoptat

hotaririle:

SA “TUTUN-CTC”

INVITATIE LA CONCURS PENTRU

ACHIZITIONAREA SERVICIILOR DE AUDIT

Denumirea autoritatii contractante: SA
“TUTUN-CTC”;

Sediul autoritatii contractante (adresa de-
punerii ofertelor): MD-2023, mun. Chisinau,
str. Ismail, 116;

Numarul de telefon si persoana de con-
tact: Natalia Stici, 022 57 08 03;

Obiectul achizitiei: Auditarea situatiilor fi-
nanciare anuale pentru anul 2016;

Societatea de audit trebuie sa corespun-
da urmatoarelor criterii:

a) conform situatiei la data de 31 decembrie
2015, in anexa la licenta pentru desfasura-
rea activitatii de audit sa fie indicati cel putin
2 auditori certificati, unul dintre care sa aiba

1.1 Se aproba instrainarea imobilelor cu experienté in domeniu de cel putin 5 ani;
nr.  cadastrale:  0100413.175.01.200, | | b) societatea de audit, precum si auditorii din
010041317501202,010041313201203 cadrul societétii de audit sa nu aiba sanc-
la valoarea de piata stabilita conform ra- tiuni aplicate in urma controlului extern al
portului de evaluare intocmit de un evalua- calitatii lucrarilor de audit pentru perioada
tor licentjat. anului 2015, fapt confirmat de cétre Consi-

1.2 A imputernici Organul executiv sa prega- liul de supraveghere a activitétii de audit.
teascd actele necesare si s& semneze din Cerintele fati de continutul ofertei servi-
numele societatii contractele de vinzare- ciilor de audit:
cumpérare a imobilelor. 1. denumirea si sediul societati de audit,

1.3 Se aproba incheierea de catre Societate telefoane de contact, posta electronica,
cu compania de audit “Audit — Real” SRL a rechizitele bancare:
contractului privind executarea controlului 2. lipsa sanctiunilor aplicate pentru ultimii
situatiei financiare interimare a Societatii 2 ani fata de societatea de audit precum
pentru 9 luni a anului 2016, cu stabilirea si auditorilor din cadrul societatii de audit,
cuantulmului retributigi serviciilor acesteia fapt confirmat de catre Consiliul de supra-
in marime de 9000 le"_ ) veghere a activitatii de audit de pe linga

2. “Confirmarea tranzactiilor incheiate de ca- Ministerul Finantelor:
tre societate. * S-au aprobat doua tranzac- 3. descrierea succiﬁté a activitatii de audit, cu

ti" cg Co,mt(“ft de |nte:rese, ||nghe|'atte~3t.c.ies<l;al_- prezentarea experientei auditorilor angajati;
re societate cu aclionaru! Societall 4. numérul misiunilor de audit si tipurile de

“Nord-Activ®, detindtor a 52684 actiuni si s . . .
o T o entitati auditate pentru ultima perioada de
cu administratorul fiduciar al societatii SRL C . “
' gestiune, precum si, dupa caz, suma pa-

“Logistic Affairs”, dupa cum urmeaza: . )
. Y gubelor materiale cauzate acestora;
Cu 85890 voturi “pentru” s-a adoptat ho- . L
5. perioada de efectuare a auditului,

tararea: Se confirma contractul de impru- L
. “ . . 6. termenul de prezentare a scrisorii catre
mut in suma de 610000 lei cu stabilirea ersoanele insarcinate cu guvernanta si
dobanzii de 8% anual, incheiat la data p, g ’
catre conducere;

22.08.2016 intre Societate si actionarul 7 tormenul de orezentare a raportului aud
SRL “Logistic Affairs”. . torului'u p portului au

2.2 Cu 102744 voturi “pentru” s-a adoptat . . L

“oa . N 8. numadrul minim al auditorilor care vor efec-
hotdrarea: Se confirma contractul de m- ¢ ditul oblicatoriu al situatiilor fi :
prumut in suméa de 490000 lei cu stabilirea ua au ||u.o 'gatoriu at situaplor financt-
dobanzii de 6% anual, incheiat la data 9 ar$ anua e,d . e
21.09.2016 intre Societate si administrato-| | :“.' 'zarea, dupa caz, a ?Clt'v'tat".e.x penul'
rul fiduciar SRL “Logistic Affairs”. UI,t'tiI?tl'nd cont de domeniul de activitate a

entitatii;

2.

—_

CA “Donaris Vienna Consiliul SA ;,Moldtehmed”
Insurance Group” SA a hotérit de a petrece Adunarea Genera-
1a Extraordinaré a actionarilor la data de
COMUNICAT INFORMATIV

27octombrie 2016 la ora 11.00, in incinta
intreprinderii situata in mun. Chisindu
str.M. Dragan, 19 in sala de sedinte.

ORDINEA DE zZI
1. Alegerea presedintelui si membrilor consi-
liului ,MOLDTEHMED"SA.
2. Alegerea presedintelui si a membrilor co-
misiei de cenzori ,MOLDTEHMED” SA.
3. Autentificarea semnaturilor presedintelui
si secretarului in procesul verbal al aduna-
rii generale extraordonare anuale ,MOLD-
TEHMED” SA.
Desemnarea persoanei responsabile de
a Inregistra modificarile si completarile
corespunzatoare in actele de constituire a
,MOLDTEHMED” SA in Camera inregistra-
rii de Stat.

Organul executiv al Companiei de Asi-
gurari ,Donaris Vienna Insurance Group”
SA comunica, cé la data 06.10.2016 a
avut loc Adunarea Generala extraordina-
ra a actionarilor Societétii. Adunarea a
fost tinuta dupa adresa: mun. Chisindu,
bd. Moscova, nr. 15/7. La Adunare au
fost reprezentate 99,9869% din numa-
rul total de actiuni cu drept de vot ale
Societétii. Adunarea a intrunit cvorumul
si a fost in drept sa aprobe decizii.

ADUNAREA A ADOPTAT 4
URMATOARELE HOTARARI:

1. Afi aprobat Codul de Guvernanta Corpo-
rativd al Companiei in redactie noua. Tex-
tul integral actualizat al Codului de Guver-
nanta Corporativa a fi publicat pe pagina
web al Companiei.

2. Semnatura secretarului Societatii de pe
Procesul verbal de inregistrare a partici-
pantilor la Adunarea extraordinara genera-
1a, precum si semnaturile Presedintelui si

Materialele ordinii de zi pot fi consultate in
zilele de lucru ncepind cu 17 octombrie 2016
in blocul administrativ de la ora 9.00-14.00.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare este alcatuita in baza datelor de la 07

secretarului Adunarii de pe Procesul — ver- octombrie 2016.
bal al Adunarii, a fi autentificate de catre Inregistrarea la ora 10.00. Inceputul adunarii
Comisia de Cenzori. la ora 11.00.

A dispune de acte care confirma identitatea.
Informatii la telefon 069737868

Organul executiv al CA “Donaris
Vienna Insurance Group” SA

” 10. modul de asigurare a riscului de audit, con-

SA ”CA 2811 form prevederilor art. 9 al Legii nr. 61-XVI
din 16.03.2007 privind activitate de audit;

. lipsa relatiilor de afiliere cu entitatea si/sau
persoanele cu functii de raspundere ale enti-
tatii, fondatorul entitatii, cu exceptia statului;

12. onorariul de audit;

13. semnatura conducatorului.

La 06 octombrie 2016 a avut loc
adunarea generala extraordina- 1
ra a actionarilor SA ,CA 2811” pe
adresa: or. Orhei, str. Unirii, 49.

LA ADUNARE S-AU APROBAT
URMATOARELE DECIZII:

1. Afost aleasa noua componenta a consiliu-
lui societatii pe un termen de 4 ani, si anu-
me: Colev Dmitri, Denis Ovcear, Bugzan
Vitalie, Kushnirenko Emilia, Kushnirenko
Valery si Dziundzeac Evghenii in rezerva.

2. A fost aleasd noua componenta a comi-
siei de cenzori pe un termen de 4 ani, si
anume: Coleva Vera, Rusu Diana, Savva
Natalia si Radeanu Otilia in rezerva.

La ofertd se anexeaza copia de pe licentd va-
labild pentru desfagurarea activitatii de audit.

Termenul-limita de prezentare a ofertelor
(data/ora): 15.11.2016,12.00.

Modalitatea intocmirii i prezentarii ofer-
tei: Oferta se intocmeste pe blancheta cu
antet a societatii de audit, in limba de stat, cu
numar si data de iesire, prin cancelaria SA
“TUTUN-CTC".

“SPERANTA-TC” S.A.

In conformitate cu prevederile art. 125 al Legii 171 din 11.07.2012 SPERANTA-TC S.A,, inre-
gistraté la Camera Inregistrérii de Stat cu nr. 1003600111616 la data de 22.11.1993, cu sediul pe
adresa str. Dokuceaev V, 13, mun. Chisinau, tel/fax 022 72 76 36, emitent, ale carui valori mobiliare
cod ISIN MD14SPTC1003 sunt admise la tranzactionare pe piata reglementatd administrata de
Bursa de Valori a Moldovei SA, informeazé privind detinerile impooartante de actiuni.

Data tranzactiei 06.10.2016 06.10.2016
Identificarea detinatorului de valori mobiliare Osipov Dmitri | Rotari Antonina
Numarul, cota valorilor mobiliare detinute pina la tranzactie 5100/2,29% 6100/2,73%
Numarul, cota valorilor mobiliare obtinute/instrainate in cadrul

tranzactiei +6100/2,73% | -6100/2,73%
Numarul, cota valorilor mobiliare detinute dupé tranzactie 11200/5,02% 0/0,00%
Numarul, cota valorilor mobiliare detinute dupé tranzactie in

comun cu persoanele ce activeaza in mod concertat 11200/5,02% 0/0,00%
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Cepren YeboTapb:

«Hebnaronony4Hble KpeaUTbl HeMNb3A
paccMaTpuBaTh B OTpbIBE
OT CUTyaLUN B 3KOHOMUKE» 4

C 2017 roaa Moldova Business Week m “mﬂ\}

Hepnens 6usneca B Mosiiose
Moldova business week (MBW)
¢ 2017 r. OyzeT NPOBOAUTLCSA
aBaxaAbI B roa. 06 Tom Ha
npecc-KOH(epPeHI NN 110 CIy4al0
3aBepmieHnss MBW-2016 cka3zan
3aMMHUHHMCTPA IKOHOMHUKH
Buramane IOpky.

Kak mepemaer « MHO®OTAI», on
COOOLIMI, 4YTO B 3aBEPLIMBIICHCS
HeJene MpUHSUIM y4actue 1,5 Thic.
YeJIOBeK, CPEAH KOTOPBIX IPEIIpH-
HUMATEJH, SKCIEPThl, HHBECTOPHI U
MPEICTaBUTENH  TOCYAapCTBEHHOM
agMUHHUCTpauuu u3 13 crpan.

«3a mocneHHEe HECKOJIBKO ITHEH
yIaJ10ch 00CYAUTH C IMpeNIpUuHUMA-
TEJISIMU OCHOBHBIE IPOOJIEMBI OM3HEC-
cpensl  MongoBsl. [IpaBuTenscTBo
MPEACTAaBHJIO OTYET O Mepax, Hpef-
MPUHATBIX U YJIyYIIEHHS CHTya-
1IMH, a TAKOKE TOACIMIIOCH IUIAHAMHU Ha
Oyny1uee», — cKa3as 3aMMHHUCTPA.

Io ero cioBawm, 15 okxTsa6ps B Ctpa-
nreHckod cy63one CBOOOIHON 3KO-
HOMUYecKol 30HbI «benblpl» Oyaer
3aIymeH MHBECTHIMOHHBIH ITPOEKT
UTAIbSHCKOI KOMIIAHHMH IO CO3/IaHUIO
3aBOJIa 10 MTPOHU3BOJCTBY IEKTPHUE-
ckoro kabens. IIpoext npexycmaTpu-
BaeT HHBECTUINH B 20 MITH €BPO.

Jupexrop OpraHuzanuy 1o npu-
BJCYCHHMIO HMHBECTHLMA W Mpo-
IBIDKCHHIO JKCIOpTa M3 MOINJIOBBI
(MIEPO) Buranue 3axapusi cuuta-
eT, uTo Henens 6usneca B Mosgose B
9TOM T'OJly MpPOILIA C YCIIEXOM H BbI-
3BaJa GOJIBIIOI HHTEPEC Y SKOHOMHU-
YECKUX areHTOB.

«DTO XOpOMmUi IpUMEp MOBBIIICH-
HOTO WHTepeca MpeAlpuHUMaTeneH
1 BHEIIHHX MapTHEPOB K MouoBe,
— cKasaJ OH.

Cnpasxa «UHDPOTAI»: Moldova
Business Week — 2016 opeanu3zosa-
HO  MuHucmepcmeom  IKOHOMUKU
Monoosvl 6 compyonuuecmee ¢ Ac-
coyuayueti denosvix nodetl Mondo-
6v1, Opeanuszayueli no pazeumuio
ManelX U CPeOHUx npeonpusimuil,
Aeenmcmeom no mypusmy, a maxice
Mop2060-NPOMbIULEHHLIMU NANAMA-
mu PM u CLLA.

byaer NPOBOANTLCA ABA Ba3aBIOA ...

BHMMaHWI0 KOMNaHUN — CYyOBLEKTOB

nyonuyHoro uHTepeca!

Onepatop OdmumanbHOro MexaHuama Ha-
konnenus uHdopmaumu IS Capital Market

COOOLLAET, YTO MeXaHW3M HaKOMMeHUst WH-
hopmaummn Hayan paboTy Mo 3NEeKTPOHHOMY
agpecy http://emitent-msi.market.md.

TeneghoHb! Onsi cnpaesok:
022 221287, 022 229445

HOH H I/I IH I/I c b ! rasetbl Capital Market no

[lognuwinck Ha rasety
Capital Market B ntobom otaeneHnm BHuMaHue!

«Posta Moldovei» cTpaHbl nnu Ha rnagHoii cTpaHuue caii-

Y HaLLKX pacnpocTpaHUTeneu:

Moldpresa (022) 222221 | "peAcTasnena uncopiauia
Pressinform-Curier (022) 237187 cobpaHuii aKLMOHEPOB Ha He-
ArentcTBo “Editii Periodice” (022) 233740 [Aeme.

Ha 12.10.2016

s ¥ Bantta Craska| Kypc
USD 1 19.8012
EUR 1 21.9457
UAH 1 0.7660
RON 1 4.8884
RUB 1 0.3173

CAPITAL [

BHUMAHUIO
AKLUWOHEPHbIX
OBLUECTB!

O6bsaBneHns u rogosble
OTYETbl AMUTEHTOB MPUHU-
MatoTcs no agpecy:

Ziarulem@gmail.com
men.: 022 22-12-87;
¢hakc: 022 22-05-03

BHuMaHu0
yutareneu!

lasety Capital Market mox-
HO npuobpecTn B cneayto-
LMX perMoHanbHbIX KMockax
Moldpresa B:
Benbuax: Ne132; 133; 156
Komparte: Ne169
Karyne: Ne170
Opreese: Ne150
XblH4yewTax: Ne161
Copokax: Ne223
Kpome Toro, nobon Homep
rasetbl WM KOMWUIO MOXHO
npuobpect B  pedakuum

agpecy KuwwuHes, yn. B.
Anekcanapu, 115.

Ta rasetbl nossBMnacb HoBas
pyopuka «Cobpanusa AO», roe

0 gaTtax npeacTosimx oowmx
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Penienus HarmonanbHONM KOMUCCUU
110 ()MHAHCOBOMY PBIHKY

B xone ouepenHoro 3aceqaHus
AIMUHHUCTPAaTHBHOrO coBeta HannonanbHoii
KOMHCCHH 10 (PMHAHCOBOMY PBIHKY,
coctosiBuierocs 07 oktsaops 2016 roaa, obL1
NPUHAT P/l pelIeHHI.

PaccmoTpeB 3asiBieHME M IpEINCTaBJICHHBIE Ma-
Tepuansl, AnmuHUCTpatuBHBIM coBer HK®OP mpu-
HSJI pelleHHE pa3pelluTbh peopraHu3anuilo AKIHO-
nepHoro obmectsa COLOANA MECANIZATA DE
CONSTRUCTII nytem npeodpa3oBaHusi B 00LIECTBO
C OrpaHUYEHHON OTBETCTBEHHOCTBIO.

VYuuThiBas, 4TO B pe3yJbTaTe MPOBEPOK OBLIN BBISB-
JIEHbI pa3JInYHble HapylLIeHUs TpeOOBaHMN 3aKOHOA-
TenbcTra, nonymennsie AEI SCULENI, AxMunucrpa-
TuBHBINA coBeT HKDP npuHsn pemenne npuocTaHOBUTh
Ha 6 MecsleB JeHCTBUE JIMIEH3UN ITON acCOLUalNU
cepun  CNPF Ne000117, Bermamnoit 26.02.2009 nHa
HEOI'paHMYEHHBIH CPOK, HA IPaBO OCYLIECTBJICHUS
JeATeNIbHOCTU B cepe ccyno-cOeperaTenbHbIX acco-
nuanuii xkareropun «By», W HauaTh mpouenypy npH-
BJICYCHUS K aJMHHHCTPATUBHOH OTBETCTBEHHOCTH
UCIIOJTHUTENFHOTO JUPEKTOpa U IJIaBHOrO Oyxrayirepa
AEl SCULENI, 0T03BaTh HX C JOMKHOCTEH acCOLHa-
MU ¥ BBIBECTH U3 COCTaBa pykoBoAcTBa. Kpome Toro,
ObLIIO pelIeHo IPeANucaTh YIeHaM COBETa aCCOLUAlUU
HAa3HaYUTh HMCHOJHUTEIBHOIO AMPEKTOPa U TIABHOTIO
OyxranTepa B TEYEHUE MeCsIa C MOMEHTA BCTYIUJICHUS
pemrenus B cuny. Taroke wiens: coBeta AEf SCULENI
OBLIH IPEAYIIPEKICHBI O TOM, YTO, B CIIy4ae HEBBIIOJ-
HEHUS MIOJIOXKEHHUH penieHus], OyayT MIPUMEHEHBI MEpHI,
MPEeIyCMOTPEHHBIE  JNEHCTBYIOLUIMM  3aKOHOJATENb-
CTBOM, INPaBOOXPAaHUTENIBHBIM OpraHaM OTIIPAaBJIEHBI
MaTepuasl o Hapymenusm, a AEl SCULENI o6s3an0
eXXeMecsyHO NpencTaBiiaTh HannonanpHOM KoMuccuu
110 prHAHCOBOMY PBIHKY OTHYET O IPUHSATHIX MEpax s
COOTBETCTBUSI TPEOOBAHUAM 3aKOHO/IATENIbCTBA.

B To xe BpeMs MPUHATO pelleHHe MPUOCTAHOBUTH
onepayuu Ha TEKYyLIUX U ACTHO3UTHBIX CUETax AEI
SCULENI 10 coOTBETCTBUS IAEITEINHLHOCTH acCOL[Ha-
UM TpeOOBaHUSAM 3aKOHONATEIbCTBA, 32 UCKIIIOUEHH-
€M OIlepaliii MONOJIHEHUS COOTBETCTBYIOIIUX CUETOB,
OTYHMCIICHUH B HAIlMOHAJIBHBIM MyOIUYHBIA OFOKET U
nnaTexxeld HannonarbHON KOMUCCHE IO PTHAHCOBOMY
PBIHKY, IPEyCMOTPEHHBIX 3aKOHOAATEIbHBIMHU aKTa-
Mmu. IlpuocTaHOBIEHBI U ONEpanuy MO WHBECTUIUAM
AEI SCULENI B ®OH/ JTHKBHIHOCTH, YIIPaBIsSEMBbIit
AE] ASOCIATIA CENTRALA A ASOCIATIILOR
DE ECONOMII SI IMPRUMUT. Cornacto peLIeHUIO
HKO®P, onepanwy cCHATHS IEHEKHBIX CPEICTB C yKa-
3aHHBIX c4eTOB U U3 POHJa TUKBUIIHOCTH Oy T IPO-
BOJUTHCS C IIPeABapUTENIbHOTO cornacus Haruonans-
HOW KOMHUCCHHU 1O (UHAHCOBOMY PBIHKY, KpOME TOTO,
MPUHSTO pelieHne nponHdopmupoBaTs 00 3ToM [naB-
HYI0 TOCYZapCTBEHHYIO HAJIOTOBYIO HHCHEKIUIO, KOM-
mepueckne 6anxn u AEI ASOCIATIA CENTRALA A
ASOCIATIILOR DE ECONOMII SI IMPRUMUT.

PaccmotpeB npencrasieHHoe 3asiBiIeHUE, AJIMUHU-
crpatuBHbIid coBeT HKOP npunsin pemenue ¢ 29 okTsi-
6ps12016T0a BEIJATE CTPAXOBOMY-IIEPECTPAXOBOUHOMY
opokepy PRACTIC-ASIG SRL nunensuio Ha mpaBo
OCYILECTBJIEHUSI TOCPEAHUYECKOM [JEATEeIbHOCTH B
CTPaxOBaHUH Ha HEOI'PAaHUYEHHBIN CPOK I10 aJIpecy: yil.
Anexkcanapy uen Bys, 57, o¢. 01, myn. Kumunes.

Taxoke B xoe 3aceaHusl A IMUHHUCTPATUBHBIHM COBET
HK®P npunsn pemenue nepeoGopMUTh TULEH3UU:

— CrpaxoBoit kommannu DONARIS VIENNA
INSURANCE GROUP SA cepun CNPF Ne000842,
BEIaHHyI0 29 maprta 2011 roga Ha HeorpaHWYEHHBIH
CPOK, Ha IPaBO OCYIIECTBIICHUS JCATEIBHOCTH B Ce-
pe cTpaxoBanms (00IIee CTpaxoBaHUE), TyTEM 3aMEHBI
MPUJIOKEHHUS K JIMIEH3UU C UCKIIIOYEHUEM CIIEAYIOLIe-
To aapeca, o KOTOPOMY OCYIIECTBIACTCS JTUIEH3UPY-
emas IesITeNbHOCTh: yiI. ['arapuna, 79/A, r. Kaymausl;

— CrpaxoBoii komnanuun GALAS SA cepun CNPF
Ne000777, Beimannyro 12 despans 2009 roma Ha
HEOI'PaHWYEHHBIIl CpPOK, Ha IPaBO OCYIIECTBJICHUS
nIesiTenbHOCTH B cdepe cTpaxoBaHus (oOmee crpa-
XOBaHUE), MyTeM 3aMEeHbl IPUJIOKEHUS K JIMIEH3UU C
BKJIFOYEHHEM CJIEAYIONIUX aJPEecoB, 0 KOTOPHIM OCY-
LIECTBISAETCS JIMIEH3UpyeMast AeATeIbHOCTh: yi. 1L
3agaunpy, 1, r. Cermxepeii; yn. b. I'maBan, 2B, od. 3,
1. CerHKepeit;

— Axunoneproro o6mecrsa MOLDASIG cepun
CNPF Ne000707, Bergannyto 1 HOsOpst 2008 roma Ha
HEOI'PaHWYEHHbIIl CpPOK, Ha IPaBO OCYIIECTBICHUS
JIeSITENIBHOCTU B cepe cTpaxoBaHus (obIee cTpaxo-
BaHHUE), TyTeM 3aMEeHbI IIPUIIOKEHUS K JINLIEH3UH C UC-
KJIFOUEHHEM CIIEAYIOUIEro ajgpeca, 0 KOTOPOMY OCy-
HIECTBIACTCS IMLIEH3UpYyeMas 1esTeNbHOCTh: yiI. Kans
Emmtop, 77, myn. Kumines.

B xome 3acemaHus AJIMHUHHCTPATHUBHBIM COBET
HKOP mnpunsn pemenue BbIOaTh MexIyHapOIHOM
crpaxoBoit komnanuu ASITO SA mpeaBaputenbHOE
corJiacHe Ha CHATHE JCHEKHBIX CPE/ICTB C JECMO3UTHO-
ro cyeTa B foyutapax CIIIA u pazmernienne ux Ha TeKy-
IIEM CYETYy B JIeSX JJIs BBIIIOJIHEHHUS 0043aTeIbCTB 110
BBIIJIATE CTPAaXOBBIX BO3MELICHUH JHUIAM, NTOTEPIEB-
MM y11ep0, OCyIIeCTBICHHUE BBIIIAT COIVIACHO Tpe-
0OBaHUAM O PAaCTOPKEHHUH [OTOBOPOB CTPAXOBAaHUSA
U BBIIUIATHl JONOJHUTEIBHOIO IEHCHOHHOTO CTpaxo-
Banwus 3a 2013 rox, ¢ mpennucannem CIA ASITO SA
nponH(pOpMUpOBaTh HalMOHANBHYI0 KOMHCCHIO IO
(hMHAHCOBOMY PBIHKY B JIeHb OILIATHI, HO HE MO3JHEe
CJIEIYIONIETO 32 HUM THS, O MPOBEJCHUU YKa3aHHBIX
IUTaTeKHBIX ONEpalUil ¢ MPHIIOKEHUEM I0Ka3aTelb-
HBIX JOKYMEHTOB, U 00paTuTh BHUManue CIA ASITO
SA 1 BC MOLDINDCONBANK SA o neobxonumo-
CTH UCTIOIB30BaHUS (PUHAHCOBBIX CPEACTB TOJIBKO IS
BBITIOJTHEHHS 0053aTENBCTB IO BBIIUIATE CTPAXOBBIX
BO3MEIICHUH JIUIIaM, OTEPHIEBIINM yIuepO, o mpea-
BaputenbHOMY cornacuio HKOP.

Kpowme toro, MexxnyHapogHOH CTpaxoBo# KOMIaHUU
ASITO SA 0bL10 BBIIaHO PEIBAPUTEIBHOE paspelie-
HUE Ha CHATHE JEHESKHBIX CPEICTB C ACIO3UTHOTO CUe-
ta B gonnapax CHIA nis BelmonHeHUs TpeOOBaHUI,
HanpasieHHbIX AVUS IlopTyranus, a ieHeKHbIE Cpe-
CTBa, IIOJIy4CHHbIE OT BO3BpATa JIOIH NEPECTPAXOBIIH-
Ka, B 9TOM CIIyuae JOJKHBI ObITh BO3BPAIIEHBI Ha JIETIO-
3uTHBIN cueT B foutapax CIIA. O6paruTh BHUMaHHE
CIA ASITO SA u BC MOLDINDCONBANK SA o He-
00XOAMMOCTH HCHOJIb30BaHUS (PUHAHCOBBIX CPEACTB
UCKJIIOYUTEIBHO ISl BBIMOJHEHHUS 0053aTENbCTB MO
omjare TpeboBanuil, HanmpasneHHsIXx AVUS Ilopryra-
s, o npeasapurenabHomy cornacuro HKOP.

B memsx oOecmeueHus coOmroneHus TpeOoBaHUi
3aKOHOJIATENIbCTBA 110 OTHOLIEHUIO K OO0SM3aHHOCTU
MEPEBOIUTh CTPAXOBIIMKY CTpPaxOBbIE MPEMHH, II0-
Jy4eHHBIE OT €ro MMEHU B CPOKH, YKa3aHHbIC B MaH-
JIaTHOM J0roBope, AaMuHucTpatuBHbI coBeT HKOP
MPHUHSI pellleHHe MPUOCTAHOBUTH ONepalnuu Ha OaH-
KOBCKHX cuerax CTpaxoBOro-nepecTpaxoBOYHOIO
opokepa SGT ASIG CONSULTING SRL wu crpaxo-
Beix arenToB DECASIG SRL, SEBCOS GRUP SRL,
GRAND PARTNER SRL u TRANZASIG PRIM SRL,
3a MCKJIIOYEHHEM OIlepaluii MOMOJHEHHS YKa3aHHbIX
CYETOB, /IO OIJIATHl B IIOJIHOM O0BEME JOJITOB, 3ape-
TUCTPUPOBAaHHBIX nepe] MexyHapoaHOH CTpaxoBoi
kommanueit ASITO SA, cornacHo TpeGoBaHUsM 3a-
KOHOJIAaTeNbCTBA. [IpeycMOTpEHO, 4TO Omepanuu Mo
CHATHUIO JCHEXHBIX CPEICTB OyIyT OCYLIECTBIATHCA
PYKOBOJICTBOM YKAa3aHHBIX IIOCPEJIHHMKOB C IpelBa-
puTenpHOro coriacus HanuoHanbHOH KOMHCCHU IO
(uHaHCOBOMY pBIHKY. [IpuHATO pemeHne yBeIOMUTD
I'maBHYIO0 TOCYZapCTBEHHYIO HAJIOTOBYIO MHCIEKIIUIO
U KOMMepueckre OaHKH O HAJIOKEHHBIX Ha YKa3aHHbIX
MOCPETHUKOB OrpaHUYEHUSX.

Energocom Bo3riiaBuiia cnucoxk 10 cambix
JTOXOAHBbIX KOMIIaHUH MOJ110BbI

CoanacHo exez2o0HomMy pelimuHay SEE TOP 100, nod2omoenieHHo-
my komnaHueli SeeNews, doxodbl Energocom e 2015 2. cocmasunu
199,6 mnH espo (+286,8% no cpasHeHuto ¢ 2014 2.). B npowno2odHem
pelimuHae KOoMnNaHusi 3aHUMana Jullb Wecmoe Mecmo.

(-12,6%); Moldcell - 52,9 mnH
eBpo (+9,7%); Supraten — 51,2
MnH eBpo (+12,4%); Sudzucker
48,5 MIH
(-13,04%); Lafarge Ciment — 38

B necaTtky cambiX [OOXOAHBIX
komnaHun MongoBbl B 2015
rogy aBTOpbl MCCNeaoBaHWS Tak-
xe Bkmoumnu: Orange Moldova
- 118,3 wmnH eBpo (-0,12%);

Moldova -

Union Fenosa — 24,2 mnH eBpo,
Lafarge Ciment — 8,8 mnH eBpo,
Moldtelecom - 4,4 wmnH eBpo,
Tirex-Petrol - 1,1 mnH eBpo,
Supraten - 0,65 wmnH eBpo,
Energocom — 0,11 mnH eBpo.
Termoelectrica noHecna yobITku
Ha 16,8 mnH eBpo (B 2014 . y6bIT-
ku coctaenanu 0,5 MnH eBpo), a

€Bpo

Termoelectrica — 109,9 mnH eBpo
(+32,6%); Moldtelecom — 107,8
MnH eBpo (+6,1%); Red Union
Fenosa — 69,5 mnH eBpo (-66,1%);
Tirex-Petrol — 68,6 MnH eBpo

MAH eBpo (+7,96%).

CTOMT OTMETUTb, 4YTO YUCTYH
npubbine NOMyYMNKU LWECTb U3
NepBOA [ECATKM CaMbIX [OXOA-
HbiIX KomnaHun Monpgosbl: Red

Sudzucker Moldova — 1,05 mnH
eBpo (2014 r. — 1 mnH eBpo). O
npubbINM ABYX KOMNAHWUIA U3 pen-
TUHra UHGOPMaLNK HET.
InfoMarket

Mundun nepegan Haudoanky
oomuranuu Ha 13 341 200 000 J1eeB
B3aMeH kpeautoB Banca de Economii,
Banca Sociala, Unibank

MuHucmepcmeo ¢puHaHcoe ebinycmusio u nepedano HayuoHanb-
Homy 6aHKy (HBM) 2ocydapcmeeHHble obnuzayuu Ha 13 341 200 000
Jnees, 83ameH npedocmaesieHHbIM 8 2014-2015 22. kpedumam Banca
de Economii, Banca Sociala u Unibank, us komopbix MOWeHHU4eCKUM
cnocobom ebieenu $1 mapd. AMuccus pagHa cymme kpedumoe, Komo-
pbie He 6binu no2aweHbl 6aHkamu Ha deHb amuccuu obnueayuti 2ocy-
dapcmea.

Kak nepepnaet arentcteo «MHOOTAM, cymma B 13 341 200 000 nees pas-
JeneHa Ha 25 BbiMycKoB 0bnurauuii Co CpPOKOM norallieHus ot 1 roga go 25
net. Obnuraumm co cpokamu norawieHus 1-9 nert BbinyLeHbl ¢ (PUKCUPOBaH-
HOW NpoLeHTHOM cTaBkol 1,4%, a co cpokamm 10-25 net — 5,3%. MpoueHTbI
OyoyT BbINMNayMBaTbCs Kaxable NMonroga, 3a MCKMYEHWEM MPOLIEHTOB 3a
MePBbIV rof, BbiMycka, KOTopble OyayT BbiNfiavyeHbl B KOHLE roga.

Npu onpeaeneHnn achdeKTUBHOM NMPOLIEHTHOW CTaBKW AMs BCEX BbIMYCKOB
roCyAapCTBEHHbIX 0bnurauuii Obin NPUHAT BO BHUMaHWE rOA0BOW YPOBEHb
UHNAUMKM B 5%. AbchekTMBHaAs NpOLEHTHAsA CTaBka Mo AaHHbIM obnuvraum-
AM, OMpedeneHHas Ha YpPOBHE LIENEBOr0 Mokasatens MHNALMUY, No3BONMT
COXPaHWTb B peanbHOM BbIPaXEeHUN pa3Mep 3aJ0MKEHHOCTH Ha MOMEHT Bbl-
nycka obnuraumii.

Peluenne Bonpoca ¢ rapaHTtvein, nog kotopyto HBEM npegoctaBun 6aHkam
CPOYHbIe KpeauThl, 6bIno ogHuM 13 ycnosuii MB® ans yTBepxaeHus Tpex-
neTHen [NporpaMMbl COTPyAHUYECTBA C (PUHAHCOBOW MOMOLLBI (DOHAA B
cymme $180 mnH. Yteepxaenne Mporpammbl CoBeTom avpekTopos MB®
19 oKTAGPS MOXET Pa3MOpO3UTb BHELLHEE hrHAHCMpoBaHue PM, koTtoporo
OHa nuwmnack B cepeanHe 2015 . Torga BHeLHWE NapTHEpPbI, B YaCTHOCTM
BcemyupHbIn GaHk M EBpoCO03, 3aMOpo3niiv (oMHAHCOBYH MOAAEPXKKY A0
nognucaHus npaesuTensctBoM Memopangyma ¢ MBO.

PaHee npembep-muHucTp Masen ®unun 3aaensn, 4to yTeepxaeHne MBO
lMporpammMel COTpyOHMYECTBA C NPaBMTENBCTBOM MO3BOSIUT YXe A0 KOHUA
2016 . nony4uTb Gonee $130 MnH BHelUHei noMoLyn. Peyb naet o 60 MrH
eBpo oT EBpocotosa, $45 MrH — ot BecemupHoro 6aHka, $26 mnH — ot MBO, a
TaKxKe Apyrvx cTpaH — [OHOPOB.

Cnpagka « MHOOTAM: Onnosnums XXecTko KPUTUKYET PELLIEHWE BNACTEN O
«nepeknagbiBaHnny GpemeHn Bo3BpaTta yKpageHHOro Munnuapaa Ha nneyv
HanoronnartenbLykoB. Ho BNacTv 3asBMSIOT, YTO BbiMyLUEHHbIE obnurauum
Ha cymmy 13 341 200 000 nees ByayT norawatbCs 3a CHET BO3BpaTa AEHET B
pe3ynbTaTe NUKBUAauu Tpex 6aHkoB, novcka areHTcTeom Kroll n BosBpara B
MonpoBy YKpageHHOro 13 aTux 6aHkoB $1 MIpa, a Takke 3a CHET EXXErogHoM
npubbinn HEM.

Bamrrnbie pesepssl Hanoanka
BBIPOCJIM B CeHTsiOpe Ha $62,03 MutH

Pesepeb! eantomsbl HayuoHanbHo20 6aHka Mondoesi (HBM) npeesbi-
cusnu K Ha4yany okms6ps $2,146 mnpo. 3a ceHms6pb OHU yeenuyunuch
Ha $62,03 MnH, ¢ Ha4yana 200a — Ha $389,9 MniH, a N0 cpaeHeHU!o C aHa-
J102UYHBIM nepuodom 2015 2. — Ha $377 MiIH.

Kak coobwmnu «MH®OTAM B HBM, yBennyerunto odrumansHbIX pe3epBHbIX
aKTVWBOB B CEHTAOpe B OCHOBHOM CMOCOOGCTBOBANIO OCYLUECTBEHUE WHTEP-
BEHLMI Ha BHYTPEHHEM BarltoTHOM PbIHKE B BUAE MOKYMKW BantoTbl — $62,95
MIH; nonyyeHne MUHMUHOM KpeauToB W rPaHTOB Ha peanusaumio MHBECTU-
LMOHHBIX MpoekToB — $19,04 MIH; NpUBLINb OT yNpaBNeHUs BantoTHBIMU pe-
3epBamun — $1,92 MIH; UmMCTbIe MOCTYMIEHNS, OTHOCSLLMECS K 0Bsi3aTenbHbIM
pesepBam NULEH3NPOBAHHbIX GaHKOB B MHOCTpaHHOI Barnote — $0,53 MiH.

B TO Xe Bpems Ha yMeHbLUEHe pe3epBOB NOBNMANK CrieayloLye gakTo-
pbl: NATEXM, OTHOCALLMECS K 0BCMYXMBaHUNIO BHELIHEN 3aA0MmKeHHOCTU PM

— $8,08 mnH; nnatexu MuHUcTEPCTBA (PUHAHCOB MO MHBECTULIMOHHBIM MPO-
ektam — $5,6 MnH; BHeLwHWe nnaTtexu MuHduHa — $1,16 MiH.
UHPOTAI

Moldova Agroindbank, Moldindconbank
u Victoriabank Bouuiu B peiTHHT

«100 kpynHeimux 6ankos FOro-
Bocrouynoit EBponbp)

CoanacHo exe200HoMy peltimuHzay SEE TOP 100, nod2omoeneHHOMy
komnaHuel SeeNews, e cnucke kpynHetiwux 6aHkoe K020-BocmoyHol
Eeponbi dea MonidaecKux 6aHKa yny4wunu ceou no3uyuu, oOuH — yxyo-
wun. Tak, Moldova Agroindbank nodHsinicsi 3a 200 ¢ 82 Ha 71 cmpoyKy.
E20 akmueb! mo umoz2am 2015 2. cocmasunu 848,8 mnH eepo (+18,6%),
a yucmas npubbinb cokpamunack ¢ 18,9 max do 17,6 mnH eepo.

Moldindconbank Takke ynyywumn cBou no3uuuu B peiTUHre, NOAHSBLUNUCH
¢ 90 Ha 78 mecTo. Ero aktuBbl Ha koHel 2015 r. coctaunu 720,7 MIH €BpO
(+16,98%), a unctas npubbinb 3a rog cHuaunack ¢ 20,9 MnH 1o 6,7 MIH eBpo.
Victoriabank onyctuncs Ha Tpu CTPOYKM B penTUHre, 3aHaB 94 Mecto. AKTUBI
aroro 6aHka Ha koHel, 2015 1. cocTaBunm 562,7 mnH eBpo (-0,78%), a unctas
npubeinb 3a rog cokpatunack ¢ 10,5 MnH 4o 5,2 MnH eBpo.

CToNT OTMETUTL, YTO TPOMKa NMAEPOB peiTuHra « 100 KpynHerLmMx 6aHKoB
tOro-BocTtouHol EBponbl» He M3MeHUNach N0 CPaBHEHNIO C NPOLLMbLIM FOA0M.
lNepBoe mMecTo BTOPOW rog Noapsia 3aHUMaet xopeaTckui Zagrebacka Banka
c aktueamu 13,88 mnpg espo (+3,48% no cpaBHEHWIO C NpeabIayLLMM rofoM),
HO C y6biTkamu 67,9 MH eBpo (NpoTuB NpubbIK B 152,2 MINH €BpO rogoM
paHee). Ha BTopoW cTpodke pacrnonoxuncs Banca Comerciala Romana ¢
aktmeamm 13,14 mnpg eBpo (+0,72%) v npubeinbto 212,9 mnH eBpo. TpeTbe
MECTO 3aHAn Apyro pymbiHckuin 6aHk BRD — Groupe Societe Generale ¢
aktmeamu 10,87 mnpg eBpo (+8,88%) u npubeinbto 98,4 MIH eBpo.

PenTuHr 3ambikaet Alpha Bank Albania (504,3 MnH eBpo — akTuBsbl, 12 MIH
€BpO — yObITKM).

InfoMarket
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Bb nepecmotpen B CTONOHY
NOBLILECHNA NNOTHO3 DOCTa
3KOHOMUWEKN MonaoBbI

BceMupHblii 6aHK yJayqimni
OLIEHKY POCTa IKOHOMHKH
Pecny0simku Mosinosa B 2016
roay Ha 1,7 npoueHTHOro
MYHKTAa — /10 2,2 NpPOLEeHTA,
Ha 2017 roa nporuo3upyercst
pocTt B pa3mepe 2,8 npoueHnra,
a Ha 2018 — 3,3 npouenTa,
00bSIBUJI HEIABHO HA Mpecc-
KoH(pepenuun B Kumunese
npeacTaBuTeib BeceMupHoro
0anka B MoJigose.

«Mpbl mpenmnonaraeM —OXHBIICHHE
skoHOoMHKHM B 2016 rony Bciencreue
JYUYIIMX pe3yJbTaToB B CEIBCKOM
X03sHCcTBe. MBI OXHJIaeM B OKTAOpe
MOANUCAaHUs corjameHuss ¢ MBO,
YTO MO3BOJUT Pa30IOKHPOBATH BHELI-
Hee (DMHAHCHPOBAHUE, B TOM YHCIIE OT
BceemupHoro 6anka, 6r0/pKET KOTOPOro
111t MOJITOBBI COCTABIISET 45 MITH 10JI-
JIapoBy, — CKa3as SKoHOMHCT Beemup-
Horo 6anka Pycnan [THOHTKOBCKHIA.

Io ero cioBam, ypoBeHb HH(IALIH
COXPaHUTCS B Ipeesax 1eJIeBoro mo-
kasatenss HBM B pasmepe 5 npouen-
ToB. Jleuuur Tekyuiero cuera cocra-
BHUT OKOJIO 6 MPOLIEHTOB U OCTAHETCS
Ha ypoBHe mpouuioro roga. Ha ¢goune
BBICOKHX MPOILECHTHBIX CTaBOK M IO-
JUTUYECKUX PHUCKOB, CBSI3aHHBIX C
MPE3UICHTCKUMHU BBIOOpaMH, yPOBEHb
WHBeCcTHLIMH OymeT Hu3kuM. «Kpome
TOro, OyOeT 3aperucCTpPUpPOBAHO He-
OoJIbIIOE CHUDKEHHE YPOBHS OEmHO-
CTH, TMOBBILICHUE MOTPEOUTEIHCKOTO
nosepust. [Ipousoiiner koHcomuaanus
roCyIapCTBEHHBIX (PUHAHCOB, a Je-
(UIHUT TOCYAAapCTBEHHOIO OHOIKEeTa
OyzeTr HuXe 3 NPOLEHTOB, KaK U ceil-
yacy, — yrouHui skcrept Bb.

HecMmoTpst Ha cypoByIO cHTyaIuio,
«CyMMa TepeBOJIOB JOMOXO03sHCTBaM
B peaJbHOM BBIPAKEHUHU, BO3MOXKHO,
COXPaHHUTCS.

MuHUCTEPCTBO SKOHOMHUKH B aBTy-
CTe MEPEeCMOTPENIO B CTOPOHY MOBBI-
menus nokasareau BBIT na 2016 rox
JI0 2 IPOLEHTOB MPOTUB | MpoLeHTa,
NPOTrHO3UPOBAHHOI'O B Hayaje roja.
B stom roxy BBII onenuBaercs B
132,7 mapn nees.

DKOHOMUYECKAS JIeATEIILHOCTh
B MoinjgoBe 0XHMBHJIaChb BO BTOPOM
KBapTaJie MpH MoAAep)KKe moTpedie-
HHSI JIOMallHUX XO3AHWCTB W pOCTa
B HEKOTOpbIX otpacisx. CoriacHo
naHHeIM HauuonanbsHoro 0ropo cra-
THUCTUKH, BaJOBOH BHYTPEHHUH TIpO-
IIYKT BBIPOC B PEaIbHOM BBIPaKCHUHU
Ha 1,8%, 1Mo CpaBHEHUIO C aHAJIOTHY-
HbIM niepuonom 2015 roza.

9KCNEPTbI BB
O NMPEOBPA30BAHMUU
FAPAHTWIX B rocoonr

BceMupHblii 6aHK B OCHOBHOM TOJI-
JIep>)KMBAET 3aKOHOAATENbHBIN MaKeT,
32 KOTOPBIl MPaBUTEIBCTBO B3SUIO
Ha ce0s OTBETCTBEHHOCTb, a MpPeod-
pa3oBaHUE B TOCYIApPCTBEHHBIN TOT
rapaHTH, PEIOCTABICHHBIX MPaBHU-
TEJIBCTBOM MO YPE3BBIYAMHBIM Kpe-
IHUTaM, BBIJAHHBIM HalnuMoHaIbHBIM
0aHKOM TpeM O00aHKPOTHUBIIUMCS
OaHKaM, «OBUI €IMHCTBEHHBIM JIO-
TUYHBIM IIATOM PEUICHUH, TPUHATHIX
B 2014 u 2015 rogax», — ckazan Pyc-
naH [ITHOHTKOBCKHIA.

«Ecnu BB TIOApBIBacTE CBOM COO-
CTBEHHBIC TapaHTUH, BBl HE MOXKETE
OXHJIaTh, YTO JAPYTHE CTPaHbl HIIH
KTO-TH00 Korma-nubo Oyner noBe-
pATH Bam», — ckaszan skcrnepT. OH
J00aBuUJI, YTO HBIHEIIHEE TPAaBUTEIb-
CTBO U MUHUCTEPCTBO (PMHAHCOB HE
HMEIOT WHOTO BBIOOpa, KpOMe Kak
BEHIIIOTHUTH TapaHTHH, MOTOMY YTO
OHH OBLIH YCIIOBHSIMH TapaHTHUHHOTO
COIJIALIICHHUS TI0 YPE3BBIYAIHBIM Kpe-
JIIUTaM.

Pycnan IIMOHTKOBCKUI OTMeETHII,
YTO OTU TapaHTHH ObUIM BBIJAHBI

MIOYTH JIBa roia Ha3a/, ¥ BOIPOC J0JI-
KEH 3aKJII0YaThCsl B TOM, BO3MOXKHO
JY OBLIIO TPEAOTBPATHTH OAHKOBCKOE
MOIIICHHUYECTBO HWJIH YMEHBIIUTD
HAHECEHHBIH Bpel, «HO KaK TOJBKO
rapaHTHH OBUIM BBIIAHBI, HET HU-
KaKoro ApPyroro crnoco0a, KOTOPBIM
MPAaBUTENBCTBO MK MHHHCTEPCTBO
(uHAHCOB MOTJIO OBl M30€XaTh Mpe-
00pa3oBaHUs X B JIOJITY.

«Ecnu ObI MOLIEHHUYECTBO OBLIO
BBISIBIICHO Ha TOJ paHee, rapaHTHH
ObLIH OB HAMHOT'O MEHBIIE, JTHOO B
HUX BOOOIIE HEe OBLIIO OBl HUKAKOU He-
obxopumMocTu. Bompoc 3akimodaeTcs
B TOM, YTO MPOH3OILIO IO TOTO, a He
MIOCJIE TOTO, KaK OBLITN BBIJAHBI TapaH-
THHY», — TOBOPUT SKOHOMHCT.

3aKOHBI, [0 KOTOPBIM MPABUTEIb-
CTBO B351JI0 Ha ce0s OTBETCTBEHHOCTH,
OTBEYAIOT MPEIbIAY UM COTJIaIleHH-
siMm ¢ MB® ¥ OBLITH IPHHSTHI «B LENAX
YKPEIJICHHST MaKpOIKOHOMHYECKOH
CcTaOUNBHOCTU U YCTOHYMBOCTH OaH-
KOBCKOTO CEKTOpA, IS YIy4IICHHS
CUTyallUl U YMEHBILICHUSI PUCKOB, a
TaK)Ke YTOOBI NOBBICHUTH MOJTHOMOYHSI
perynsTopay.

«Jlns Hac moamucaHWE corjaiie-
HUs 0 QUHAHCHPOBAHUH Mexay Moi-
noBoi 1 MB® sBisercss BaXKHBIM
KPUTEPHEM, U BJIACTHU 3HAIOT 00 9TOM,
W MBI 3HA€M, YTO OHH PACCYUTHIBAIOT
Ha Hally (PUHAHCOBYIO NMOAAEPKKY B
pasmepe 45 MIIH IOJIIapOB, KOTOPBIE
yKe BKJIIOYEHBI B Oroyker. Eciam mo
KaKoi-mubo mNpUYHHE INPOU30UAET
3a/iepkka B rneperosopax ¢ MB®, To
MOXKET CIy4UTHCS TaK, 4TO HE YAACT-
csl 3aBEPUINTH MpoLenypy puHAHCH-
pOBaHUS B 3TOM KaJICHIAPHOM T'OAY,
— CcKasall 3KOHOMMCT BceMupHoro
OaHka.

IIpaBuTeabCTBO 26 CEHTAOPS MpH-
HAJO pElIeHUe B3STh Ha ceds OTBET-
CTBCHHOCTB IEpE] MapIaMEHTOM 3a
ceMb 3aKOHOB. [lakeT 3aKOHOB BKJIIO-
yaeT B ce0si ceMb IMPOEKTOB O BOC-
CTaHOBJICHUU H PE30JIIOUUHN OaHKOB,
LleHTpanbHOM AENO3UTAPHUU LEHHBIX
OyMar, 3MUCCHH LICHHBIX OyMar B c4eT
rapa"Tuii, npeaocraBieHHBIx HBM
mpaBuTeascTBOM B 2014 1 2015 rr. o
KpenuTaM, BBIIaHHBIM TpeM OaHKaMm,
KOTOpBIE OBUIM IpPU3HAHEI OaHKpOTa-
MU, TPOEKTHI MOIMPABOK K 3aKOHY O
TOCYAapCTBEHHOM OrokeTe, 3aKOHY
0 OromKeTe TrOCyZapCTBEHHOIO CO-
[UAJILHOTO CTPAaXOBaHUS U 3aKOHY O
(hoHITAaX METUIIMHCKOTO CTPaXOBAHHMSL.

B cooTBeTCTBUU C IPOEKTOM O IIpe-
00pa3oBaHUH B FOCAOIT Ype3BbIYaAii-
HBIX KPEIUTOB, MpeIycMaTpUBacTCs
BBIIIYCK TOCYIAapCTBEHHBIX O0Jura-
uui Ha cymmy g0 13 mupn 583 mun
JIeeB Ha CpoK a0 25 neT npu dddex-
THUBHOH MPOLICHTHOW CTaBKE B pa3Me-
pe 5%. Obnuranuu OyayT mepesaHbl
HanunonansHoMy 0aHKY MOJIOBBI.

WPCU «BUUTOPY»:
BOCCTAHOBJEHUE 3KOHOMWKU
MOnAOoBbI ELLE HAQONIO

3ANA30bIBAET
B wuccaenosanuu Economic Out-
look, NPEICTaBICHHOM UPCU

«BuuTopyn», TOBOPUTCS, YTO MPO-
n3omeamee B 2014 — 2015 rr. Oynet
OILYIIATHCS ewie 10Jro. B 0CHOBHBIX
OTpaciiix JKOHOMHKH  CIIOXKHJIACH
CJIOKHAsI CHUTyallMsl HW3-3a IIpoBaja
9KOHOMHYECKUX pPehOpM, KOTOPHIC
HY’>XHO OBUIO BHEIPATH B IOCICIHUC
TOJIBI.

«CuTyanus B MOJAaBCKOU 3KOHO-
MHUKE BOCCTAHOBHUTCS IPHU MOJUTHYEC-
CKOM M DKOHOMHUYECKOH CTaOHIBHO-
cTH, a pepOopMbI OyIyT IMPOBOTUTHCS
C HTY3HMa3MOM M HalAyT NOANCPIKKY
noiauThkoB. CienoBaTeabHO, OU3HEC
OLIYTHUT OJIATOTBOPHOE BIIHMSHHE pe-
dbopm. Karactpoduueckoe momoxe-
HHUE CYIIECTBYET B TEX PErHOHAX, I/C
€CTh OYEeHb OOJIBIINE YKOHOMHUYECKHUE
JUCIPONOPLHH U TPOOJIEMBI, CBSI3aH-

HBIE C OTTOKOM HacelIeHUs», — IoJa-
raet nporpammuslii gupexkrop MPCU
«Buutopyn» Buopen Kuspura.

Yro kacaeTcss OTHOLIEHUH C mHap-
THEpaMHM 110 pPa3BUTHIO, DKCIEPT
YTBEPXKAACeT, YTO €CTh IEePBBIC IpU-
3HaKU BO30OHOBJICHUS JIMAIOra, U 110
YacTHU TOMOIIM BHUJIHBI MOJIOKUTEb-
HbIe U3MEHEHUS, HO HaJ| yKpEIJIeHU-
€M OTHOIIEHHIl ele HYXHO MHOI0
paborats. «MbI OyZzeM IUIaTHTH 3a
OMOKHU, KOTOPbIE COBEPIIUIH 10T~
THUKHU», — TOBOPAT IKCIEPTHI.

«IIporHossl ¢ Hayaja roza moJ-
HOCTBIO HOATBEPAMINCH. PeanbHas
9KOHOMMKA HE TE€HepHpoBaJla HMKa-
koro uHGQIAIUOHHOrO (akropa. B
HacTosIIee BpeMsl 3aKOHUMJIICS POCT
Tapu(oB Ha TEMJIOPHEPIHI0, HO BHE-
CCHHBIE IOMPABKH BPSAJ JIU U3MEHST
CUTyallMI0 B LIeJoM, Tak uto B 2016
rogy UHQIALNUSA HE HPEBBICUT 2%,
CKOpee BCero cocTaBuUB OKojo 1,7
nporeHTa. Kiro4eBeIM (akTopoM B
ycraHoBieHuu 1ieH B 2016 rony ectb
1 OyIeT BaNOTHBINA KypC, H3MEHCHUE
KOTOPOTO BKJIIOYaEeT KOMIIOHEHTEHI,
KOTOpPbIE CJIOXKHO INpeaBUAETh. MBI
OXHJaeM CTaOMIIBHOCTH ICH, B 3Ha-
YUTEIBHON CTEIeHU 00YCIOBIECHHYIO
MpeABBIOOPHBIM  MEPUOJOM  KOHIIA
OCEHM», — OTMETHJI OIMH U3 aBTOPOB
uccnenoBanus Cepmxuy [aiiOy.

Ha 2016 roxn sxcnieptst UPCU «Buu-
TOPYJ» IPOTHO3UPYIOT HHOIANIO HA
ypoBHe 1,7 npouenTa, kypc B 20 neeB
3a nomutap CIIA u 22,2 nes 3a oquH
eBpo. CenbCKOXO3IHCTBEHHOE MTPOH3-
BOJICTBO BBIPACTET Ha 7 MPOLIEHTOB,
PO3HUYHAS TOPTOBIIS — HA 2,5 MPOIIEH-
Ta. DKCIOPT COKPATUTCA HA 9 IPOLEH-
TOB, UMIIOPT — Ha 5 TIPOLIEHTOB.

EXPERT GRUP:
KOHBEPTUPOBAHUE
YPE3BbIYAMHbIX KPEAUTOB -
BbIHY)XAEHHOE PELLEHUE

[IpaBUTENBCTBO OBLIO BBIHYXKICHO
B CBSI3U C CUTyalueill u oOs3aresb-
CTBaMM B3ATh Ha ce0s OTBETCTBEH-
HOCTb 3a 3aKOH, KOTOPBIH IpeaycMma-
TpUBaeT npeobpa3oBaHue rapaHTHl,
npenocraBiaeHHbIX B 2014 u 2015 ro-
Jax 1o kpeautaM, BeliaHHeIM HBM
Banca de Economii, Banca Sociala u
Unibank, HO IpUHATHE COOTBETCTBY-
IOLIEr0 PELIeHUs] COIPOBOXKIAIOCH
pszoM mpobiaem. K Takomy BeIBOIY
NpHIJIa MHUIIMATHBHAS IPYIIA, CO3-
naHHas He3aBHCHMMBIM aHaTUTHYeE-
ckuM neaTpom Expert-Grup.

«Ha nepBblit B3rsA, 3Ta Mepa Ka-
caeTcsl TOJIBKO UCIIOIHEHUS IOJIOXKE-
HHUI 3aKOHA, COTJIACHO KOTOPBIM, €CITH
KPEOUTHBIH NOJTy4YaTellb HE B COCTOS-
HUW BEPHYTH JIOJT, TOT OyAeT mepe-
JIOKEH Ha TOCYIapCTBEHHBIH OIO-
xkeT. TakuMm 00pa3oM, B KOHTEKCTE
0aHKpPOTCTBa TpeX OaHKOB rapaHTHs
npeoOpa3yercs B rOCIOIT C COOTBET-
CTBYIOIIMMH HAJIOTOBBIMU IIOCJIENI-
CTBUSIMHY, — TOBOPUTCS B COOOLICHUU
Expert-Grup.

Ilo MHEHHIO OSKCHEpPTOB, IOMH-
MO HCIIOJHEHHS TOJOXKEHUH 3aKO0-
Ha, «IPABUTEIBCTBO MPHOEIIO K
9TON Mepe, UCXOAS U3 JBYX BaXKHBIX
acrexToB. Bo-mepBbIx, 4T0OBI H30€-
JKaTh elle OJJHOTO yJapa 1o UMHUJKY
B pe3yJIbTaTe HECOOMIoneHHs 00s3a-
TEJIbCTB M0 BbIIUIaTaM nepen HBM,
YTO MOXET CKOMIIPOMETHPOBATh XOI
neperosopos ¢ MB® o Bo3MoxxHOMY
MEMOpaHAyMYy O (UHAHCHPOBAHUHU.
Bo-BTophIX, 3Ta Mepa obecreuunsa
3alIUTy HezaBUCMMOCTH Hannonamns-
Horo 6anka MoJIJJOBBI, IOTOMY 4TO,
€CJIM TPABUTEIBCTBO HE 00CCHEUUT
KOHBEPTHPOBAHUE, pe3epBHBIA (POoHI
HBM craner nebeToBBIM, 3TO CO-
rJIacHO 3akoHy o Hambanke 00skeT
rocyapcTBo B nuue MuHuUcCTEpcTBa
(DMHAHCOB TEPEYHCIUTh HEJOCTal0-
myo cymmy B HBM».

Bnao BEPKY

TENE®OH JOBEPUA

TenecoH gosepus Obin cosgaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHUYeCTBa C
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GneHuit, yxxe OONYLLEHHbIX UM JOMNYCKAEMbIX COTpYAHUKaMU HauuoHanbHoWh komuc-
cuM No OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodydyacTHMKamu, paboTalLymMn Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHUs, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULINIA.
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Moldova Agroindbank
B pedTHHIE
KPYNHEHIINX 0aHKOB
FOro-Bocrounou

- EBponbi

Moldova Agroindbank 3aHumaet 71 MmecTo B peUTuHre
KpynHemnwux 6aHkoB KOro-BoctouHon EBponbl SEE TOP 100,
coctaBneHHom komnaHmen SeeNews Business Intelligence for
Southeast Europe B 2016 rogy. BaHk 3HauMTeNbLHO yKpenun CBOM
no3uuum B peuTuHre. Tak, N0 CPaBHEHUIO C MPOLLSILIM FOAO0M,
koraa MAIB 3aHuman 82 mecto Ha peruoHanbLHOM YpOBHe, B
3TOM rogy 6aHk nogHancA Ha 11 nosuumi. BnepBblie BC Moldova
Agroindbank SA 6bin BkntoyeH B peutuHr SEE TOP 100 B 2010
rogy, koraa 6aHk 3aHan 100 mecro.

CornacHo MeTofonorum, perTUHT NPOBOAMICA Ha Gase pesynbraTtoB
pesatenbHoct 6aHkoB M3 HOro-BocToyHoi EBponbl, MO COCTOSHMIO Ha
31 pexabpsa 2015 n 2014 rr. na cpaBHEHWS, (PUHAHCOBbLIE OTYETHI B
MecCTHOW BanioTe Gbinv nepeBedeHbl B €BPO N0 oduLmManbsHOMY Kypey
LIEHTparnbHbIX perMoHarnbHbiX 6aHKOB Ha mocnegHuii paboynin aeHb Co-
OTBETCTBYHLLETO Neproa.

Moldova Agroindbank 6bin BKMOYEH B PEATUHT Ha OCHOBE 0DbEMOB
aKTMBOB, KoTopble cocTaBunu 848,8 mnH eBpo B koHue 2015 roga, yto
Ha 18,6% 6onblwe no cpaBHexuto ¢ 2014 ., u B 1,8 pa3a Gonblue no
cpaBHeHuto ¢ 2010 rogom (458,2 MiH eBpo).

CocraBuTenu peTuHra OTMETUAN, YTO B NOCNeaHWe rogbl 6aHKOBCKMI
cekTop B FOro-BocTtouHoii EBpone ocTancs B OCHOBHOM CTabUMbHLIM, Tak
kak Oblu ycTaHoBneHbI Bonee ctporve npaeuna. HecMoTpst Ha To, YTO
CyLLecTByeT npobneMa akTUBOB C BbICOKMM YPOBHEM HEBO3BPATHLIX Kpe-
AWTOB, KPYMHEWLIMe pervoHanbHbIe 6aHku CMOMM YRyYLInTL peynsraTbl
W YBENVYNTL CBOW aKTUBbI Briarogaps ynyyLeHuto kavyecTsa yCryr U akTu-
BM3aLMW 3KOHOMUYECKOW cpeabl.

B SEE TOP 100 2016 roga, npuHanu y4acTtve 6onee 250 6aHKOB, B TOM
yucne unmansl U NpeacTaBUTENLCTBA MHOCTPAHHbLIX 6aHKOB. B peiiTuHr
ObInn BKIMKOYEHBI €LLE ABA APYrX MONAABCKUX BaHKa, KOTOpble 3aHSMM
nosuuum Hinke MAIB, Tem cambiM BaHk eLle pas noaTBEPAMIT CBO Nuaw-
PYIOLLYO MNO3MLMI0 B MECTHON HaHKOBCKOW cucTeme.

SeeNews Business Intelligence for Southeast Europe siBnsietca Hesau-
CVMMOV OHMaH-NNaTcopmMoii GU3HEeC-HOBOCTEN U MHGOpMaLMM O pasBu-
BaOLLMXCS PbIHKaX, C 15-NeTHUM OonbIToM paboTbl B AaHHOM obrnacTu. Kowm-
MaHus UMEET B CBOEM NOPTCHOSIMO MHOMOUUCTIEHHbIE NCCEA0BAHNS PhIHKA,
6onee 25 000 oT4eTOB, COCTABMEHHbIE ANS OCHOBHLIX MPEeAnpUsiTUA B
MPOMBILLSIEHHOCTM BocTouHOM EBpOnbI, @ Takke exeroaHbid pentuHr SEE
TOP 100 no Tpem KaTeropusm: KoMnaHu1, 6aHku 1 CTpaxoBble KOMNaHUu
Ha pervioHanbHOM YPOBHE.

[leBATbIN BbINyCK penTuHra bbin onybnukosaH 4 okTa6psa 2016 roga.
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Ceprevt YEBOTAPD:
(Hebnarononyunbié KNeAUTDI
HENb3A PACCMaTDINBATDh B OTNbIBE
0T CMTYaLlUU B JROHOMUREH

Ikcknrw3uenoe unmepenvto oupekmopa acenmcemea «MHHDOTAI ) Anexcanopa TAHAC
¢ npeoceoamenem npaenenus BC Moldova Agroindbank SA Cepzeem YEBOTAPEM

B MosaaBckoM o01ecTBe Yaie 00bLIYHOTO CTATH

TOBOPHMTH 0 NIPodJieMe «HedJIaronoyYHbIX KPeaAuTOB,

4To ¢ yueToM ciayuuBuierocs B 2014-2015 rr. ¢ Tpems
0aHKaMU-0aHKPOTAMH MPHOOpeTAeT oNpeaeJeHHYI0
aKTyaJbHOCTh. OTHAKO JUCKYCCHS HA 3Ty TeMy B OTpPbIBe
«He0JIaronoJIyYHbIX KPeIUTOB)» OT COCTOSIHMS PHIHKOB M
CHTYalLMH B 3KOHOMHKe MoJI10BbI He CTOJILKO IIOMOraeT,
CKOJIBKO BPeIUT HOPMAJBHOMY NPOLEcCY YIIPABJICHHS
TAKOr0 poia KpeAuTaMHu, 00J1aJal0IUMH CBOHCTBOM
MHIPAlHMH, KOIAA OHU U3 He0JIaronoy4YHbIX NPeBpaIanTCs

B INoraliaeMbi€¢ KpeJIuThbl.

IIpodeccnonaibHO BeCTH pa3roBop Ha TeMy
He0JIaronoJIyYHbIX KpeIMTOB NpaBuJibHee ¢ 0aHKHPOM,

Y KOTOPOro camblii 60J1b110i nopTdenb kpeauros — 11,2
MJIpA JeeB. Jlomyckasi onpenesieHHbIN Cy0beKTHBU3M IO
NMpUYHHE HeMOJTHOH 0eCTPUCTPACTHOCTH U3-32 BO3MOKHOM
3aMHTEPEeCOBAHHOCTH Ton-MeHexxxepa MAIB, koppecnionaeHT
00J1b11Ie pAcCYMTHIBAJ Ha MPogeCcCHOHAIBHBIN B3I U
TOYKY 3peHHsi 0aHKHMPa He CTOJIBKO Ha caMy NpodjemMy
He0JIArONoJIyYHbIX KPEIMTOB, CKOJIBKO HA MX COOTHOLIIEHUE K
KPEIMTHOMY NOPTQEIIo B LIEeJIOM.

«HMH®OTAL»: T'ocnooun Yebo-
mape, cKkaxycume, noxycanyicma, y
OanKupoe ce200na ecmov NOHUMA-
Hue mozo, Ymo eciu 0 npoodneme
HeONazononyunslX Kpeoumos He
206opume Ha ypoeéHe Accoyuayuu
oanxkoe Monoosvt (AbM), Hayuo-
Hanvhozo 6anka Monooevt (HbM),
npasumenbcmea u 00ulecmea 6 ye-
J10M, KOMOPOMY 6a)HCHO NOHUMAMD
Cymb Hed1a20N0IYUHBIX KPEOUmoas,
MO MOIHCHO UCKYCCHEEHHO CO30amb
«cmepunsroe Kkpeoumosanue». Ho
3a cpasHumenbHO HU3KUI, a 2Nae-
HOe, Kpacuevlii nokazameb Hedna-
ZONONYYHBIX KPEOUnose Npuoemcs
3anaamumes HenoMepHo O0NbULYI0
ueny — OAHKpPOmMCcmeEo 001bui020
Konuuecmea IKOHOMUUECKUX A2eH-
moe, Kpeoumaul KOmopuix ceiiuac 6
Kamezopuu nednazonoayunslx?

Cepreii_ UEBOTAPB: 3Hacre,
MBI J1aXKe€ XOTUM IIPOBECTH PsiJl CIIe-
[UAJIBHBIX MEPOIPUSTHH IS TOTO,
9TOOBI TOHECTU JIO0 OOLIECTBEHHO-
CTH pealbHyl HHOpMANHIO O
HeOJ1aronoIyYHbIM KpeIuTaM, XOTs
MBI TIOHMMaeM, 4TO 3TO HECBOMH-
cTBeHHas OaHky (yHKuusA. OqHaKo
Hernpo(ecCHOHaNbHBI  pa3roBOp
Ha 3Ty TeMy B HekoTopbix CMU,
C YYETOM CIIy4HBLIECTOCS C TpeMs
0aHKaMHM, BBI3BIBAET HEOIHO3HAU-
HYIO PEaKLHUIO Y JIIOACH.

Ecnu Oparh KOHKpeTHbIE IH(PBI
mo MAIB, Tto ¢ yderom mnoprde-
751 KpeauToB B OaHke B cymme 11,2
MUJIpJI JIEeB, TI0Ka3aTelb Hebaaronpu-
ATHBIX KpeOUTOB cocTaBiseT 13,4%.
W3 >Tux HEOJaronoay4yHbIX Kpeau-
TOB, HAXOSIIMXCS B KaTeropuu «C»,
«D» u «E», 69% sBi10TCS CPOUIHBI-
MU KpEIUTaMH, 110 KOTOPBIM BbIILJIa-
YHBAIOTCS POLIEHTHI U TACUTCS TEJIO
Kpeaura. BoT mouemy Tak BaxkHa
CTPYKTYpa KpEJUTOB JaHHOW KaTe-
ropun. OHU BIIOJIHE HOPMAJbHBIC U
«pabouuney» KpenuThl, KOTOPbIE 13-32
MPOCPOYKU HMIIM TIEPECMOTpPa YCIIO-
BUH MONIAJIN B APYTYIO KATETOPHIO.

MBI IpOCTO HE MOTJIN HE TIOUTH Ha-
BCTpEeUy KJIIMEHTaM, OKa3aBIIUMCS B
CJIOXHOU CUTYAIMU 110 IPUYMHE pe-

[IECCHU B SKOHOMHUKE, ¥ HE TIEPECMO-
TPETh YCIOBHSI KPSTUTOB C MPOJIOH-
ramuel CpokoB UX Bo3Bpara. Bee ato
ABTOMATHYECKH BEIET K TOMY, YTO
TaKoro poja KPeIUThl NePEeXOAsIT B
JIPYTYIO KaTteropuio — u3 «By» B «C»,
CTaHOBSCH HeOmaromnoayunbiMu. Ho
9TO HE O3HAYaeT, YTO ITO ILJIOXOH
KpeauT. DTO HOpMallbHast (YyHKIUS
0aHKa TeCHO paboTaTh C 3aEMILUKOM
Takoro kpeauta. Ha Mol B3z,
37I€Ch CaMO€ TJIaBHOE 3aKJII04YaeTCs
B TOM, KaK 0aHK yHpaBlIeT dTUMH
KpeAnTaMu u pHCKaMu 1o HuM. Ho
3TO BOBCE HE O3HAYAET, YTO OaHK
morasi B 30HY pHCKa M 4YTO OH HC-
MBITEIBACT TPOOIEMBL. DJTa dacTh
KpPEIUTOB IEpeKoYeBalia B JPYTryIo
KaTeropuIo, ¥ 10 HUM IIPUMEHSIOTCSI
JIpyTUE KaTEerOpHH PUCKOB, YTO Be-
JIET K OTBJICUCHHUIO YaCTH KaluTaa.

«W.»: Bwt npednazaeme cmo-
mpemy Ha maxkue Kpeoumol
«uupe» u «2nydauce», umoodsl pac-
cmampugams ux ¢ Komnaexce?

CHU.: lns cTpaHbl MHE IpECTaB-
JISI€TCSI BAKHBIM TITy0’Ke paccMaTpH-
BaTh IOHATHE M KJIACCU(PHKALIUIO
«HEOJIAr OTIOTY THBIX) KpPEIHUTOB.
PanbIie s yxe ropopui B mpecce o
TOM, YTO B 3TOM JIeJie HY>KHO BCerza
OpaTh BO BHHMMaHHE MPOOJIEMBI KaK
BHYTPH CTPaHBI, TaK U Ha BHEIITHHX
PBIHKaX, Ky/la OT€4eCTBEHHbIE IIPO-
W3BOJIUTEIIN SKCIOPTHPYIOT IPOAYK-
nuto. baHk nomkeH mognepKuBaTh
KJIHMEeHTOB. Benp ecnu B TpyaHOe
JUISL HUX BPEeMs 3TOT0 He ClIeNIaTh, TO
JPYTUX XO3AHCTBYIOIINX CyOHEKTOB
MBI B MoinioBe He HaiineM. B cTpane
AaKTHBHO JEUCTBYIOT 0K0J0 60 THIC.
SKOHOMHMYECKHX areHToB. OHU Ta-
KM€, KaKHe OHH CEerOIHS €CTh, U IpY-
rux 3aBTpa He Oyxer. Mel B MAIB
He 3ps paboTaiau BCe 3TU TOAbI HAJl
KamuTanu3anyeil KOMIaHui U npea-
NpUsATHH, OOBACHAA, 3a4eM OHa
HYKHA ¥ 0aHKY, 1 KOMITAHHUSIM.

[a, B Hacrosdlee BpeMs IOKa3a-
TeJIb HeOJIAronoIyYHbIX KPEAUTOB Y
HAac BBIPOC, XOTS OH HIDKE, YeM I10 CHU-
cteMme B LiesoM. HanomH1o, 4To 3TO0T

MOKa3aTelb, B 3aBUCHMOCTH OT CHTY-
aIlMy B peajibHOM CEKTOpPE SIKOHOMH-
KM B pa3HbIE MEPUOJIBI BPEMEHHU, CO-
CTaBJISI 1O OaHKOBCKOM cucteme 20
u naxe 30%. Ha camom jniene mokasa-
TeJTb «HEOIArOMONYyYHBIX KPEAUTOB
OOJIbIlIC XapaKTEPU3yeT COCTOSHHE
peaHLHOFO ceKTopa O9KOHOMHKH, B
KOTOPOM JICHCTBYIOT HPEIIPUSATHS,
a He TOJIBKO M HE CTOJIBKO (PHHAHCO-
BYIO yCTOWYHMBOCTH OaHka. I MbI B
9TOT CIOXKHBIN JJ1s1 OM3HECa ePUOJT
BPEeMCHU HHAUBHIYaJIbHO paboTa-
€M C KaXKIBIM KJIHMEHTOM, YTOOBI OH
YyBCTBOBAJI MOAIJICPIKKY CBOETO OaH-
Ka, Ha (DMHAHCOBOE ILIEYO KOTOPO-
O MOXXKHO ONEPeThCs, HO MPH 3TOM
YETKO aHAJU3HPYEeM BCE PUCKH IS
Oanka. KoHeuHO, 3T0 HE OTHOCHTCS
K KaTeropuH KJIMEHTOB, YMBIIICHHO
MOJIAFOLIMX HA OAHKPOTCTBO M HECO-
CTOSITENLHOCTD.

«WU.»: Ho 6e0b 93mo nopmum no-
kaszamenu MAIB?

CM.: TlonsTHOE MENO, 9TO KOTAA
0aHK OCO3HAaHHO HJET Ha IPOJIOH-
TalyIo WK NEPECMOTP YCIOBUH IO
KpeOUTaM, TO OHH aBTOMATHYECKU
MONaJaloT B JAPYIYIO KaTeropuio
KIaccuukanyuy, mpuobperas sp-
JBIK «HEOJIaronoay4uHsix». B oriu-
Y1e OT IOBEPXHOCTHBIX U Herpodec-
CHOHAJIBHBIX Pa3rOBOPOB HA TEMY
«HEe0IaronoIyYHbIX» KpPEIUTOB,
MBI B CBOE€M OaHKe IOHHUMAaeM, YTO
SIPJIBIK «HEOJIAroIOoNyYHbI» BOBCE
HE O3HAYaeT, YTO 3TOT KPEAUT «He-
BO3BpATHBII». Sl MOBTOPIO ewle pas,
4TO Ha MpuMepe noptdens Hamero
Ganka, 69% «HeOIaronoxyyHbIX»
KPEIUTOB — 3TO CPOYHBIC KPEAMTHI,
3aE€MIIUKH KOTOPBIX BBIMJIAYMBAIOT
MIPOLICHTHI U TEJIO KPEAHUTa B COIIa-
COBaHHBIC C 0AHKOM HOBBIC CPOKH.

«W.»: Boixooum, umo 6 Ka-
mezopuio «HeONazoONONYUYHBIX)
Kpeoumsl NORAIU, 60-NEPEbIX,

U3-3a CIOJCHOU cumyauyuu npeo-
npuamus, a 60-6nNoOpPuvIX, (N0 UHE
OanKa», KOMopwvlilt RPOMAHYI PYKY
nomowyu, 0asé Kauenmy OO0nOJ-

HUMENbHbII WAHC NPeoooientd
mpyonocmu?

CM.: Mu1 CBOIO MOMOIIb TaKHM
KJIMEHTaM BHJIEIH B TOM, 4YTOOBI

IIPOJIOHTMPOBaTh BpeMs BO3Bpara
KPEAUTOB, cAeNaB 0ojee ImaIsuimm
rpadMK UX MorameHus. Mbl oMo-
raeM BbDKHUTH NPEIIPUATHSAM B 3TO
TPYAHOE BpeMs, KOrla IPOU3BOJ-
CTBO M 3KCHOPT MAJA0T, a 3aTPaThl
O6m3Heca He yMmeHbmaiorcs. U BoT
YTOOBI IIPOMTH Yepe3 3TO CI0KHOE
BpEeMs, OSKOHOMHYECKOMY areHTy
HYXCH HaJeXKHBIH HapTHEP, TOTO-
BBIW €ro MOHATh U (PMHAHCOBO IOA-
JIepKaTh, 4YTO, COOCTBEHHO, U ClIeIIall
MAIB. M5! Becerna min HaBCTpeuy
CBOUM KJIMEHTaM B IIPOLLJIOM, HJEM
ceifuac u Oynem uaru B Oymayimem,
€CJIM 3TO UM OyeT HEOOXOIUMO.

«M.»: Ho 6e0b omeneuenue coo-
CMEEeHHO020 Kanumaia 6 ¢HoHObl
pe3epeuposanus no HebdIA2ONO-
JIYUHBIM  Kpeoumam ocaabnsem
ycmoituugeocms 6anka?

CHl.: Ham 6ank (UHAHCOBO
YCTONYMBBIM, MBI UMEEM OOJBIIOI
3amac MpUOBUTH. Y HAc XOpolue
pe3ynbTaThl 3a TEKYyLIUH rof, eciu
OpaTh BO BHHMaHHE UTOTH JCBITH
MmecsieB. U pezepBupoBaHue 1mo He-
0JIArOTIPUATHBIM KPEAUTAM SIBIISCT-
Csl HUYeM WHBIM, KaK OTIOXCHHOM
npHOBUIBIO OaHKa OyIyIINX MEPUO-
JIOB. DTH KPEeIUTHI ObLIN BHIIAHBI B
CBOE BpeMs INPaBHUIBHO, COTJIIACHO
KPEIUTHOM MOJUTHKE OaHKA U IME-
IOIUXCs y Hero ctaHaaptoB. Ho ¢
Y4eTOM TOTO, UTO IIeNIbIe OTpaciu
U PBIHKH «IIPOCEIAI0TY, IPEIPHSI-
THSI HCTIBITBIBAIOT CIIOXKHOCTH. baHK
JOJDKEH TPABHJIBHO pPEarupoBaTth
Ha CUTYAaIllMIO B IIEPUOJ MTOTANICHHUS
KPEIUTOB, €CITU UX 3aeMIINKH II0-
MaJIM B HEIITATHYIO CHUTYAIHIO.

«W.»: Ho 6e0v mem camvim 6vl
Ymo HaA3bleAemcsa «Gbl3bléaeme
020Hb Ha ceba» u oayxce He 0JHCU-
oaeme nomouiu, KOMopas moicem
ucxooums, K npumepy, om npaeu-
menvcmea?

CH.: Mbl He CTaBUM Ha 3TOM
aKIICHT W HE JyMaeM, YTO TPEThs
CTOpOHA MPUOETHET K MOMOIIK OaH-
Ky WIH €ro KJIHWEHTaM B 3TOH CH-
tyanuu. Hu ogun GaHk He HOKEH
JIlyMaTh WJIHM DPacCUYUTHIBATH, YTO
B IIEPUOA IOTAIICHUS BBIAAHHOTO
UM KpenuTa, KTO-TO MPHUIET Ha MO-
Molb. OTO NyTh B HUKYya. Beerna
Tak OBLIO, ECTh U, 51 YBEPEH, 4TO OY-
JieT 1 B OyayuieM, korna 6aHk 6eper
Ha ce0s ornpeneneHHble pUCKH. Mbl
HUKOT/IA HE JIOJIKHBI OpaTh 3a OCHO-
By TO, YTO CIY4YHJIOCHh B Tpex OaH-
Kax, NIpUMEHsAA K OaHKaM KeCcTKHe
MEpBI, YTO MOXKET NMPUBECTHU K €IS
OoJbIIeMy YCYTYOJICHUIO TOJIOKE-
Hus aen. Perynsarop u Tak Habimo-
naet 3a MAIB. U 1o Habmroaenne
perynaropa emie pa3 JIONOTHUTEIb-
HO YCHJIUBAET KOHTPOJIb 1 MOHUTO-
PHHT 32 NPHUHATHEM DPEUICHUH 10
HeOJIaronoayYHbIM KPEIUTAM.

U 31ech HY)KHO YETKO IIOHUMATh,
4TO HEe MOXeT OaHK OBITh Ha TPHU
CTYNEHHU BBIIIC, YeM SKOHOMHKA,
B KOTOpPOIl OH JeHCTBYeT, cTpaHa,
rae oH pacnonoked. Heobxomumo
YBS3bIBaTh U YYHUTHIBATh JCIOBYIO
Cpely M MPOMCXOJSIINE ITPOLECCHI,
B KOTOPBHIX ()YHKIHOHHPYET OaHK.
MBI IPOCTO HE MOXKEM CHIENIaTh TaK,
4TOOBI BCE KPEAHMTHI U3 MOPTQEIs
Oanka B o6beMe 11 Murpx s1eeB ObLIH
B Kareropuu «A». Tak He ObIBaerT,
1a ¥ He OBIJI0 HUKOTAA. DTOT BaX-
HBI TOKa3aTeNb B 0AHKOBCKOM Jiesi-
TEJIBHOCTH HA IPOTSHKEHHH I1OCIIE -
HuX 15 et B memoM no 6aHKOBCKOI
cuctemMe U B 4yacTHoctd y MAIB
OBLI ropasio BeIMIe. Y Hamero OaH-
Ka TIOYTH OJHA TPETh OAaHKOBCKHX
JICTIO3UTOB 110 cucteme. Iloatomy s
X0uy BaM CKa3aTh, YTO Hempodec-
CHOHAJIBHBIN Pa3roBOp Ha TEMY He-
OJIarOMOJIyYHBIX KPEIUTOB HHKAaK
HE CIOCOOCTBYET UX YMEHBIICHHUIO.

«W.»: Hackonvko axkmyanvho
2060puUmMb 0 (HOBBIX) 3ACMULUKAX,
Kpeoumpl KOMOpPbIM OKA3AUCh
Hebnazononyunvimu?

CJM.: Oto He HOBBIE KpenuThL. Bee
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OHHU B OCHOBHOM ObUIN B KaTeropuu
«A» 1 «B». Ceityac yacTh U3 HUX TIO-
nana B katreropuu «C», «D» u «En».
C yd4eToM CUTyallud B HKOHOMHUKE
B 2015 1., xorma BBII cokparumncs
Ha 0,5%, o0beM HeOJIAaronoIyYHBIX
kpenutoB moctur 13,4%, HO yxe
1o konna 2016 r. pabora GaHka co-
CpenoToYeHa Ha TOM, YTOOBI OOIIHIA
00bEM TaKHX KPEIUTOB YMCHBILIUII-
Cs1 B COOTHOIICHUH K TOPTQEITIO.
3meck  BaXXHO OTMETUTh  TOT
(dakT, 4TO MO TAKUM KpEAUTaM y
Oanka copmupoBaHbl (HOHABI pU-
CKa, MpUYeM, KaK M0 BHYTPEHHUM
U OYeHb XKECTKHM IpPYyJCHLNAIb-
HbIM HOpMaM, TakK M II0 MEXJIyHa-
ponubiM ctanzapram (IFRS), roe
METOAOJIOTHSI HEMHOI'0  Jpyras.
[IpyneHunanbHble HOPMBI BIIUSIOT
Ha KanuTan OaHka. OOBIYHO IaH-
HBIH (OHI pHUCKAa HEMHOIO BBIIIE,
4YeM pe3epBHPOBAHKE, KOTOPOE MBI
nenaem o IFRS, cobmronenne Ko-
TOPBIX HAINPSMYIO CKa3bIBAETCS Ha
MpUOBUIH B TEKYLIEM TOAY.

«W.»: Kaxkue nopmol popmupo-
eéanus ponooe pucka donee xncecm-
Kue, a 2naemoe, Oonee uwyscmeu-
meJibHble O3 OAHK0B?

CJM.: ®dopmuposanue ponna pu-
CKa I10 NPYAEHIHAJIbHBIM HOpMaMm
Oounee xxecTkoe. B aTuX HOpMax pe-
TyJSTOPOM DPBIHKA perjiaMeHTHUPY-
IOTCS U IPUMEHSIOTCSL COBCEM JPY-
THEe METOJOJIOTHU KiIacCUPUKALHUU
KPEIHUTOB.

Ilo cranpmapry IFRS 6Ganx ¢op-
MHpPYET BO3MOXXHBIE MOTEPU MO
KpenuTaM B COOTBETCTBUH C Tpe-
0OBaHMSIMH MEXKIYHAPOIHBIX CTaH-
JapToB (PMHAHCOBOHW OTYETHOCTH,
Jernasi 3TO KaK pasHUIly Mexay Oa-
JIAHCOBOW CTOMMOCTBIO KPEIUTOB U
TEKYIIUMH 00bEMaMH OXHJIaeMbIX
JCHEXKHBIX TIOTOKOB, JAMCKOHTHPO-
BaHHBIX 110 3 HeKTHBHOI MpoLeHT-
HOH ctaBke. JItoOble M3MEHEHUS B
CKHJKAaX OKAa3bIBaIOT HENOCpen-
CTBEHHOE BIIUSTHUE HA TEKYLUi (u-
HaHCOBBIM pe3ynbrar OaHka. Yero
HEJIb3s CKa3aTh O MPYICHLIHAIBHBIX
HOpPMaX, YCTAQHOBJICHHBIX COOTBET-
crByromuM Pernamentom HEM. Ilo
HUM OaHK (OPMHUPYET CKHIKH Ha
MIOTEPH 10 KPEAUTAM, HCXO/S U3 Ka-
TEropruy aKTHBOB M 00S3aTEIBbCTB.
JlaHHas KaTeropus onpenessercs B
OCHOBHOM (paKTOpaMH KOJIMYECTBa
NPOCPOYCHHBIX THEW U (PHHAHCOBOM
cutyanueii nedburtopa. [lomyuaercs,
YTO Ha KJIacCU(PHUIMPOBAHHBIC Kpe-
IUTHl OaHK 00s3aH (OpPMHUPOBATH
CKHIKH B pa3mepax 2, 5, 30, 60 u
100%, B 3aBUCHMOCTH OT KaT€TOPHH
KpPEeIUTOB, HE3aBUCUMO OT CTOMMO-
CTH 3aJIOTOBOT'O MOKPBITHSA 110 JaH-
HBIM KpenuTaM. MI3MeHeHHs CKUI0K
HE OKa3bIBAIOT BIMSHUS Ha (UHAH-
COBBII pe3ynbTaT OaHKa, BO3JEH-
CTBYS Ha IPyJACHLIHAIbHBIC IOKA3a-
tenu npex e Bcero CHK Oanka.

Korza M1 roBOpHM 0 HebGaromo-
JY4YHBIX KPEAUTAX, TO KpoMe cop-
MHPOBaHHBIX (OHJOB pHUCKa IO
HUM HeoOXoauMo oOpamath BHH-
MaHUe Ha (PUHAHCOBYIO yCTOWYH-
BOCTh OaHKa B 1enoM. S Mory cka-
3aTh, 4YTO, HECMOTPS Ha CTArHALIUIO
B 9KOHOMHKE, CJIIO)KHOCTH CO COBI-
TOM TMPOAYKIUH MPOU3BOAUTEICH
Ha BHEUIHMX pPbIHKaX, Hebiaroro-
Ty9HOH aTMochepol n3-3a JIMKBU-
JallMK cpa3y Tpex OaHKOB B CHUCTE-
me, koiuiektuBy MAIB ynanoch
JNOOHUTBCS XOPOIINUX (DUHAHCOBBIX
pe3ynbTaToB. Sl ¢ yBEpEHHOCTHIO
MOT'y CKa3aTb, YTO II0 UTOraM Je-
BaATH MecaueB 2016 r. mokasaTeinb
YUCTOW NMPHUOBLIN Yy HAC MPEBBICUT
300 mutH neeB.

«H»: Omo coomeemcmeyem
naanam MAIB na 2016 2.2

CM.: Taxoit 00beM npuObLIH OY-
JIeT B IpeAeax Tex 3ajad, KOTOpble
Ha TEKYIIMH TOJ Tepel KOMaHIOH
MEHE/)KePOB MOCTaBUIIN aKIIHOHEPHI
Oanka. U »To ¢ yuetoM yxe cdop-
MHPOBAaHHBIX (HOHJOB pHCKa, 00Ia-
raeMbIx B 2016 T. HaJOroM Ha JOXOJ.

«W.»: Bvl moznau o0vl nazeams
HpUMEDPHYIO CYyMMY CpeOcma, om-
6/1e4eHHbIX OAHKOM 8 IMux (on-
oax pucka?

CM.: 3necy He MOXKET OBITH MPH-
MepHbIX Hudp, y HAC B ITOM OT-
HOLICHHH BCE TNPEICIIBHO YETKO
3adukcupoBano. Tak, coriacHo
IaHHBIM 3a BoceMb MmecsieB 2016
T., GOHJ pHcKa, CHOPMUPOBAHHBIN
MAIB 1o MeXIyHapOoIHBIM CTaH-
JnapTtaM, cocTaBull 775,9 MiH nees,
a M0 HAallHOHAJIBHBIM CTaHAapTaM —
1,17 mapn nees.

«W.»: Mooycno nu ceitnac cka-
3amsb, Kyoa Oeudxcemcsa HOKa3a-
menbv HeONAZONOJIYUHBIX Kpeou-

mos, 6 CHMOpOHY OalbHeluezo
yeenuuenus, uiu OH MeOIeHHO
cHudcaemcen?

CMH.: Tloka 4yTO 3TOT TpEeH]I HE
NOKa3bIBaeT ynydiueHus. M stomy
€CTb OOBSICHEHUE — [TOKa MBI HE Ha-
OJroaeM CyIIECTBEHHOI'O yJyudlie-
HUS TI0JIOXKEHHS B PEAJIbHOM CEKTO-
pe PKOHOMUKH. Y Kakaoro O6aHka B
9TOM IJIaHE €CTh CBOU OCOOEHHOCTH.
Ecnu cynnTh no HameMmy OaHKY, TO
s MOT'y CKa3aTh, 4TO B Onukaimein
HepCreKTuBe Bce OyIeT 3aBUCETh OT
KadecTBa U 3QPEKTUBHOCTH yIpaB-
JdeHUs HeOIAaromomydyHbIMHU Kpe-
mutamu. IlosTomy ckasatb opHO-
3HAYHO, YTO TPEHJ Pa3BEpPHET CBOE
NBHKCHHUE U 00beM HeOJIaromnonayd-
HBIX KPEJUTOB MOIIET Ha Crlajl, MHE
CIIOKHO. 37ech MHOro (hakTopoB,
KOTOpBIE BIUSIOT Ha 3TO, U COMYT-
CTBYIOIIMX PHUCKOB. 11 omHMM wu3
OCHOBHBIX SIBJISICTCS BBIIIPABICHUE
CUTyallud B pPEaJbHOM CEKTOpe
9KOHOMHKH, (PUHAHCOBOE CaMOYYB-
CTBHE YKOHOMHUYECKHX areHTOB, OT-
HoweHus PM ¢ MexayHapoIHBIMU
JOHOpPaMH M (MHAHCOBBIMH Iap-
THEpaMH, a TAK)Ke MHBECTUI[HOHHAS
MPHBJIEKATENBHOCTE PM.

51 661 Xx0TEen 00OpaTUTh BHUMAHUE
ellle Ha OJHY CYLIECTBEHHYIO Je-
TaJlb, O KOTOPOM, KCTAaTU, MAJIO KTO
TOBOPUT, KOTIa 00CYKaeT mpooiie-
My COOTHOIIEHHS HeOnaronoiryu-
HBIX KPEIUTOB K 001LIEeMY MTOPTQEIto
KPEeIUTOB U JIaXKe K KaruTany OaH-
Ka. Peub maeT o BHOBH BBHIJAHHBIX
kpenutax. IIponecc ux BeIga4yu Bce
9TO BpeMs 3aMeUISIICS U B IPUHIHU-
Ile MOYTH OCTaHoBWIiICA. Benp Tpa-
JUIIMOHHO, KOTJIa ’KOHOMHKA HaX0-
JUTCS Ha NojbeMe, OaHKU BBIJAIOT
KPEIUTHI, KOTOPbIE aBTOMaTHYIECKH
NONAJIAI0T B KATEropuio «A» u «By,
00beM HEOIAronoTy YHbIX KPEIUTOB
HE BBITJISJUT TAKUM CyILIECTBEHHBIM
B NPOLIEHTHOM OTHOIIEHUH K MOPT-
(enro Mo mpUYMHE CBOCOOPA3HOTO
«KPEAMTHOro pa30aBICHUS.

«W.»: He ckasvigaemcsa au Ha
IMmom noxazamene «4peImMepHas
uyecmeumenbHOCmby  OAHKUPOE,
cuumanwux, 4mo 6 yclo6uax
Kpusuca nyuuie nepecmpaxosamsy
cebsn, nanpaegue é hono pucka 60.16-
uie pecypcos, uem nonoxceno?

CJM.: 5 Bcerna cTOsI Ha ITO3UIIUA
TeX, KTO BBICTYIIA€T 33 peajbHOE pe-
3epBUpoBaHue. B MoeM nmoHnManuu,
TYT 3apHCOBKH HE HYXKHBI, Jla UX U
HE JIOJDKHO OBITH B HOPMAJbHOM U
30pOBOM OaHKe, y KOTOpOI'o Me-
HEJ)KMEHT U yPOBEHb KOPIIOPATHB-
HOTO YIPAaBJICHHUS Ha CBOEM MeECTe.
B sToM Bomnpoce npaBuibHEE BCEro
PYKOBOJICTBOBATHCSl pEasIbHBIMU, a
He nyTeiMH IHPpamMu. OcoOeHHO
9TO BaXKHO JIS BKJIAJYMKOB M aK-
[IUOHEPOB, KOTOPBIE JOJIKHBI IIPE/I-
CTaBJIATh peajbHOE MOJIOKEHHE
Beweil B Oanke. Bxknanuuku, mpu-
Hocst B MAIB cOepexenus, aHa-
JU3UPYIOT CUTYAlNIO0, CPABHUBAIOT
ee ¢ IpyrumMu OaHKaMH, Jenas mpa-
BWJIBHBIM BBIOOp B IOJIb3Yy HAIIETro
6aHka. 5l X04y OTMETHUTh 10CTATOY-
HO BBICOKMH U TPaMOTHBIN YPOBEHb
TeX, KTo opmupyet nmoptdens re-
HO3UTOB B HalleM GaHKe.

[Toatomy Mb1 B MAIB Bceraa pe-
aJbHO MOAXOAMM K Bompocy (op-
MHUpOBaHHUS (OHIOB pHUCKA, 4YTO

TPaJMLIMOHHO OTJIMYAJIO Hall OaHK
Ha PBIHKE.

U eme omna BakHas nertaib. U
00IeCTBO, U BKJIAAYUKH, U T€, KTO
MOBEPXHOCTHO M  HempodeccHo-
HaJIBHO NHIIET O Hebiaromnonyu-
HBIX KPEIUTAX U Uy Th JIU HE KPHYUUT
KapayJl, a TaKkKe TeX, KTO 3TO0, K CO-
JKAJICHUIO, YATACT U BOCIIPUHUMAET
BCEPhE3, AOJDKHBI IIOMHUTH O IIPO-
[ecce MUT'PALUU TAaKUX KPEIUTOB.
Cryctss KOPOTKOE BpeMsl KpEeIuThI
u3 kateropud «C» MOTYyT mepeme-
CTUTBCA 00paTHO B KaTeropuio «By.
Benp ecnu MBI pecTpyKTypHpOBa-
JI¥, TPOJIOHTMPOBAJIA HJIK MU3MEHH-
T ycioBHS W rpaduk morameHus
KpenuTa, TO OH, OIaB B KATETOPHUI0
«C», cnycTs 1ecTb MeCsIeB, Ipu
YCIIOBUHM CTPOKAHIEro BBINOJIHE-
HUS Tpaduka BBHILIAT NPOLEHTOB U
TeNa KpPEeAMTa, BO3BPAILAETCS YXKe
B Karteropuro «B». Ilomywaercs,
YTO «IEPEABIIIKa», TPEAJIOKEHHAS
0aHKOM KJIMEHTY, IOMOIJa BBI3JO-
POBETH €My, ¥ OH BOLIEN B I'padux
HOTalICHUs KPeauTa.

«WU.»: He cka3zanace nu cumya-
UuA ¢ HebIA2ONPUAMHBIMU KPeOu-
mamu Ha 6onee HcecmKOM nOOX0-
0e K eploaue HoBbLX Kpeoumoe?

CJM.: Ceifuac 6aHKH mepecMaTpu-
BAaIOT MOIXOABI K PHCKaM B KpeIu-
toBaHUH. CKa)KeM, €CiIH TOBOPHUTH
0 HameM OaHKe, TO 3[1eCh 3aMETEH
TPEH]l yX0/a B CTOPOHY OT OOJIBIINX
KpeauToB B ogHu pyku. CyIiecTBy-
rommii HopMatus HBM rmacut, urto
MBI MOYKEM BbIJIaBaTh KPEAUT HE 00-
nee 15% or CHK 6anka. Ho u BHy-
TpH OaHKa MBI CIIEJIAJIH CBOE OTPaHH-
YeHHEe Ha TaKhe KPeIUThl KPYIHBIM
KJIMEHTaM MJIM TPYyIIe KOMIaHHMH.
IMpakTHKa MOKa3bIBAET, YTO MEJIKHE
KPEOUThI, BKIIOYast U KPEAUTH BH-
3MYECKUM JIMIAM, KaK IPaBHJIO, CO3-
JaroT s 0aHKa MEHbIIE TOJOBHOU
6ouin. Benp ecim y Takoro KpymnHoro
3aeMIIMKA BO3HHUKAIOT IPOOJIEMBI,
TO 3TO Cpa3y OUIYTHMO Ha OaHKe.
M BooOme KpeauTHas IOJIUTHKA
IOJKHA OBITH OYE€Hb T'MOKOM, TECHO
NPUBS3aHHOW K YCJIOBHSIM PbIHKA U
JIETIOBOI1 cpezie, a TaKkKe CYIIEeCTBY-
IOIUM PUCKaM Ha PhIHKE.

«W.»: A ecau smu 15% om CHK
eévloamb, cKkadxcem, 30 3aemuyu-
Kam?

CM.: [IpoueHT BEpOSITHOCTH, YTO
OHH BCE JalyT «IPOCAAKY», TOpas-
0 MCHBIIIC. HpHMCpHO IISITh U3 HUX
MOT'YT IEpEHTH B KaTeropuIo Heb1a-
TOIONTYYHBIX KPEAUTOB, HO 3aTO 25
ToracaT KpeauTsl B Cpok. TyT odeHb
BaXXHO pacCUUThIBATbL U IMOHUMATb
BCE PHUCKHU: PUCKH CTPaHBI, PUCKHU
oTpaciy, B KOTOpOil paboTaer 3a-
EMIIIMK, PUCKU PETrHOHa, KyAa OH
OKCIIOPTHUPYET NPOAYKIHIO, 4 TAKIKE
PUCKH HEMOCPEICTBEHHO Camoro
npennpusaTHs. Bece 3T0 B COBOKYII-
HOCTU U OOJIXKHO MI/IHI/IMI/I3I/IpOBaTI)
PHCK TOTO, 4TO KPEIAHUT CO BpEMEHEM
MOXET CTaTh HEOJIAarOMOIYYHBIM IT0
IPUYUHE TOro, YTO OaHK MepeBeseT
ero B kareropuro «Cy.

«M.»: A Kmo nenocpeocmeenno
npocuumovigaem ¢ MAIB kpeoum-
Hble pucku?

C.MU.: B namem 6aHKe ¢ [TOMOIIIBIO
BHEITHUX KOHCYJIBTaHTOB CO3/IaHO
U yCHemHo (QyHKIMOHUDPYET cIie-
nuagbHOe YIPABJICHUE MO PUCKAM.
CoOBMECTHO C TIOZpa3NeIeHUSIMH,
BBIIABIIMMHU KPEIUT, CHCIIHAIUCTHI
JTOr0 yIpPaBJICHUS B IPSIMOM U ITe-
PEHOCHOM CMBICJIE COIPOBOXKIAIOT
KXABIM KPEeAUT OT MOMEHTa €ro
BBIJJAYM W JO TOJIHOTO TOTAIICHUS.
U Bce npouenypsl, CBS3aHHBIE C Ta-
KHM COIPOBOXICHHUEM, Ha KaXKJIOM
JTare COBEPIICHHO MPO3PadHBL.

«W.»: Ixonomuxa PM ¢ 2016 2.
nokazanamunyc 0,5%, 6 nepeoii no-
noeune 2016 2. 3aghuxcuposan pocm
BBII na ypoeue 1,3%. Coznacho
HO8OMY npozno3y Bcemupnozo 6an-
Ka, no umozam 2016 2. monoaeckasn

IKOHOMUKA noKadxcem pocm 2,2%.
Hackonvko 6 cocmoanuu makoi
pocm 06UHYymb NOKA3Ameny coom-
HOWlenus HeO1azoNoYYHbIX Kpe-
oumoe 6 nopmepene enu3?

CM.: 3naere, peanbHO 5KOHO-
MHUYECKHE areHThl JOJKHBI MMETh
pPBIHKH cOBbITa, YTOOBI POCIH IKC-
MOPT ¥ TIOCTYIUIGHHE BaJIOTHOM
BBIpYUYKH B cTpaHy. Ho mist sToro
MOJIIaBCKUH OW3HEC JOJKEH IPOo-
U3BOJUTH KOHKYPEHTOCIIOCOOHYIO
MPONYKIHIO, yMEHbIasg ee cede-
CTOUMOCTh. TakoW MOAXO0J, K KO-
topomy MAIB Bcerna nmpusbiBaeT
CBOMX KIIMEHTOB, YK€ Ha IIEPBOM
JTame MOJIOKUTEIBHO CKaXKeTCs Ha
()MHAHCOBOM TMOJIO)KEHHH KOMIIa-
HUH, 9TO IO I[ETI0YKE HAYHET TaKXKe
MO3UTUBHO OTPa)KaTbCsid Ha MOra-
IIEHUN KPEeIUTOB OaHKY, OXHUBIIASA
9KOHOMHKY U yBenuuusas BBII, a
B KOHEYHOM UTOI'€ U yMEHbIIas KO-
JTUYECTBO HEOJIaromosydHBIX Kpe-
JIUTOB.

«M.»: B 3moint uyenouke, komo-
PYIO 6bl HA364IIU, COBCEM HEMANO0-
6a)ICHOE 3HAYEHUE UMEEem U CINOU-
Mocmy Kpeoumosanusa. Bedv ona
HenocpeocmeeHHo CKa3vléaemcs
Ha cebecmoumocmu RPOOyKyuu,
Komopasa 001)cHa 0blmb KOHKY-
DPeHmocnocoouo.

CHU.: Jla, oqHUM M3 DJIEMEHTOB
CTPYKTYpBl Ce0ECTOMMOCTH IPO-
JyKIUH ABJISIOTCS 3aTPaThI 10 IPO-
LEHTaM 3a KpenuT. bykBanbHO Ha
nHsx MAIB B ouepenHoit pa3 cHU-
3WJI Cpa3y Ha 2 IPOLCHTHBIX ITYHKTa
CTaBKH 10 kpeaurtam. U caenan ato
HE TOJBKO 110 BHOBb BBIJABAEMBIM
KpeAWTaM, a 10 BCEMY CalbJ0 Kpe-
quTHOro noprgens 6anka. CHuxKe-
HHUE KOCHYJIOCh M YCIIOBHUIl IIpUBJIE-
YeHHs JeHer Ha aeno3uTsl. KeraT,
Mbl B MAIB Takyto npouenypy cHu-
KEHHS TPOJCIBIBAEM YK€ B CElIb-
MoOi1 pa3, mocie Toro kak HbBM na-
YaJl CHUXKATh 0a30BYIO CTaBKY.

«W.»: He 3ampyonum au makoe
CHUJICEHUE NPOYEHMHBIX CMAGOK
evinonnenue MAIB nnana no npu-
ovu?

CJM.: Her. S nymato, 4Tto y Hac
peasibHO 3TOT IOKasaresb OyIer
YyTb BbIIIE IJIaHA, HECMOTPS HA TO,
9T0 MBI chopmMupyeM GOHIBI prCKa
10 BCEM HeOJIarononyYHbIM Kpeau-
TaM C y4eTOM TOro, Kakum OyIer
peasbHOE COCTOSHHE B SKOHOMHKE,
Kak ce0st OyIyT BECTH PHIHKHU.

Sl MOBTOPIOCH, TIABHOE 3aKJIIO-
yaeTcs B TOM, 4TOOBI HEOJIaromo-
Jy4Hble KPEAUTHl ObUIM XOPOIIO
YIpPAaBIsSEMbl, U CO BPEMEHEM OHH
00513aTeNIbHO JIOJKHBI [TOraIaThCsl.
B npoTruBHOM ciyuae 1o HUM Hay-
HYTCS COOTBETCTBYIOILIME IPUHY-
JIUTENIbHBIE TPOLENyphl BO3BpaTa
KPEIUTOB, B pe3yjbTaTe KOTOPBIX
MPOMCXOIUT BO3BpALICHHE JICHET 13
(dhonma prucka B KanuTaj OaHKa.

«M.»: U ece rce, kak oObleame-
J1l0 peazupoeams HA 0OCMANMOYHO
6bICOKOE COOMHOUIeHUe Hebnazo-
HOIYUHBIX Kpeoumoe K Kpeoum-
HOMY nopmdgenio, 3Han, YMO 6
mpex 6ankax, u3 KOMopwlx évleeau
Oenbzu, moiice 0bLIU MAKO20 POOA
Kpeoumul?

CUY.: V mens chopMUpOBaIOCh
TaKoe IPEeJYyBCTBHE, YTO MBI B
CTpaHe BIUIOTHYIO MOJOIIIN K TOMY
MOMEHTY, KOrJla O TaKuX KpexuTax
HEOOXOIMMO BECTH 3aMHTEPECOBaH-
HBIH ¥ NPOGECCHOHAIBHBIA Pa3ro-
BOP, TECHO YBA3bIBAs €0 C peaibHON
cUTyaluel B SKOHOMHKe. JIo0yro
JUCKYCCHIO Ha 3TY TEMY HYXHO Be-
CTH C HOHUMaHKEM CyTH HeOJIaromo-
JY4YHBIX KPEAMTOB Ha ypOBHE OaH-
KOBCKOT'0 COO01IeCTBa, ACCOLnalnu
O6aHKoB, BKIt04yas 1 HEM.

Xouy 0COOEHHO OTMETHUTh, YTO
s LEJIUKOM pa3Jelisfi0 HaCTPOCHHUS
U OMaceHHs TeX, KTO IMPOSBISCT
Ype3MEepHYI0 HACTOPOXKEHHOCTD, 5
OBl 1aXke cKa3aj, HEKOTOPYIO 03JI0-
OJICHHOCTH O IpPUYMHE IPOH30-

meamero B Tpex O6ankax. Ho npu
3TOM 5 KATETOPHYECKH TPOTHUB TOTO,
KOr/la B HeNnpo(ecCHOHAIBHOM pa3-
roBOpE Ha TeMY HeOIaronpusTHBIX
KPEIUTOB MX YYaCTHUKH HABOJISAT
TEHb Ha IJIETEHb, JIONYyCKas OLIU-
OOYHYIO MBICIIb O TOM, YTO 3TO MO-
JKET OBITh TIOX0XKE Ha CXEMBbI B TPEX
6ankax. Tak HeJb3s 1axe 1ymMarh, B
MPOTHUBHOM CJIy4ae Mbl MOXKEM pa3-
PYLIUTH BCIO CUCTEMY.

Ha, s cornaceH, uTto K Hebnaro-
MOJYYHBIM KPEIUTaM MOTYT OBITh
BOIPOCHI, HO OHU pa3peluMbl B pa-
6oueM MopsAKe 3a OMpeieNeHHbIN
OTPE30K BpeMeHHU. S He MOoTy 3HaTh
0 CUTYaIlUH B 11€JIOM 110 0aHKOBCKOH
CHCTEME, HO €CJIM TOBOPUTH O CUTY-
auuun B MAIB, To Bce 3T KpenuThl
Ha 100% mpo3payHble OT MOMEHTa
UX BBIAAYM M JO CETOJHSIIHEr0
JIHS, KOTJ]a OHM OKa3ajHcCh B KaTe-
ropu HeOJaromoiayuHsix. Ecnu
KpPEIUT BBIAAH HA YEThIpE Ioaa, TO
Jla)kKe TEOPETHYECKH HEBO3MOXKHO
ydecTh Bce pucku Ha 100%. Oto
TeM Oosiee W3 pas3pslia HEBO3MOXK-
HOTO, €CIIM YUYUTBIBATh CHUTYAIUIO
B okoHOMUKe PM, B peruonax u Ha
BHEIIHUX DPbIHKAaX, KyJAa MPOHU3BO-
JTUTCSI MOJIIABCKUIN 9KCIIOPT.

«W.»: A no3zeonio cebe cnpocums,
Bui xomume cxazamv, umo He-
onazonpuamnwiii Kpeoum ¢ MAIB
oajce HA 2UNOMemMUYECKOM YPOG-
He HeJlb33 C6A3bI6AMb C MOUIEHHU-
Yecmeom unu 60poecmeom?

CMU.: 3naere, B MAIB s10 KaTe-
TOPUYECKU UCKIIOYeHo. S1 BooOuie
MIPU3BIBAIO K TOMY, YTO IPU pasro-
BOpE O HEOIAromOoly4HBIX KpeaHu-
Tax Hellb3sl BOJBHO HJIM HEBOJIBHO
MOABOAUTH MBICIIb K TOMY, YTO peub
MOXET HJITH O BOPOBCTBE, IOXOKEM
Ha TO, 4TO ObLIO B Tpex Oankax. Ho
M TaM JI0 KOHIIA €IlIe HEe OIpeee-
HO, YTO BCE€ KPEIUTHI ObLIIN BbIIAHBI
C HapyIIEHUSMU. XOTs 5 HOHUMAIO,
YTO C YYETOM CIIyYHBLIETOCS B TEX
OaHKax, B 00IIECTBE €CTh HACTOPO-
xKeHHocTh. U 3a/1aua crienuanucToB
U 1po(heCcCHOHAJIOB 3aKJII0YaeTCs B
TOM, YTOOBI Pa3bACHUTH CyTh He-
0JIaroOMONIyYHBIX KPEIUTOB, YTOOBI
HE CO3[aBaTh HUKOMY HEHYKHOU
MaHUKW W JIMIIHUX TPEBOr OT He-
MOHUMAaHHUSI CyTH CaMOil poOIEeMbI
KaK TaKOBOM.

Benp BceM 3aeMIMKaM, KPEIUTHI
KOTOPBIX MEPELIId B KAaTErOPUI0
HeOJIaronoiayyHblX, CBOWCTBEHHA
OJTHA H Ta K€ XapaKTepUCTHKA: OU3-
HEC ymaj, HeT NMPEeXHUX 00BEMOB
peasnnzanuu, GUHAHCOBBIN pe3yib-
TaT OTpULATENBHBIA. Bce 210 MO-
MEHTaJIbHO B aBTOMAaTHYECKOM pe-
KHUME MEHSET KaTerOPHUIO KPEJUTOB
TaKHUX KJIMEHTOB, U K HUM IPUMEHSI-
eTCsl SAPJIBIK «HEOJIaroIoIy YHbIX).
Ho 370 BOBCe eliie He 03HAYAET, YTO
TaKOH KPEIHT, Ha BbIJauyy KOTOPOTO
O0aHk uMmeeT 3aJjior, Ha 100% «HeBO3-
BpPaTHBIWN».

«W.»: Umo, na eaw 632140, yice
6 KPAmKOCpOUYHOI hnepcneKkmuge
MO2]10 Dbl ROIOHCUMETILHO NOBJIU-
AmMb HA npouecc Kpeoumoseanus
oanxog?

CJM.: Ceituac BceM BaXXHO J€JIaTh
BCe U1 TOro, utoObl 3apaboTana
DKOHOMHUKA. BU3HEC NOJDKEH OBITH
YBEpEH B CBOMX IUIAHAX U JEHCTBU-
sx. Ceifyac MBI HE BUIUM CEPbE3-
HBIX WHBECTHLIMOHHBIX IPOEKTOB,
KakK y CTpaHbl, Tak U y OusHeca. S
HAa/ICIOCh, UTO y IPABUTEIHCTBA CKO-
po mnosiButcs nporpamma ¢ MB®,
OyneT Bo30OHOBIICHO BHEIIHEe (-
HaHCUPOBAaHHE, U TAKUX IPOEKTOB
Uy TOCyapcTBa, U 'y OnzHeca OyneT
Bce Ooublie u Oosble. DTO MO3BO-
JUT HaM INEPEJOMHUTh CUTYaLHIO C
Ka4eCTBOM KPEAMTHOrO MOpTders,
KaK B OTHOILIEHUH 00'beMa Hebuaro-
MOJYYHBIX KPEIUTOB, TaK U UX CO-
OTHOIICHHUS K KPSAUTHOMY nopTdhe-
JI0, TIOKa3aTelld KOTOPBIX MOWUIYT
Ha cras.

«My:
mepevio!

Cnacubo eam 3a uH-




