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Publicatie bilingva a Comisiei Nationale a Pietei Financiare

Decizii Ce ne aduc Restructurarea
ale Comisiei Nationale noile modificari creditelor — boala lunga
a Pietei Financiare fiscale? sau moarte sigura?
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in 2012 de la 3,5 la 3 la sutad,
iar la randul sau, Ministerul
Economiei a redus din
prognoza cresterii PIB-ului
pentru anul curent de la 3 la

1 la sutd (in 2011, cresterea
PIB a fost de 6,4 la sutd).
Corespondentul InfoMarket din
Tokio transmite cda in Raportul
economiei mondiale, care a
fost prezentat, ieri, balanta
contului curent in Moldova
fata de PIB-ul anului curent
este de 11,4 la suta (in 2011 a
fostde 11,5 la suta); in 2013 va
constitui 10,7 la sutd, iar cditre
anul 2017 se va reduce péna la
8,8 la suta fata de PIB. Nivelul
cresterii preturilor de consum
in Moldova se asteaptd pentru
anul curent de 5,1 la suta (in
2011 - 7,6 la suta), prognoza
pentru anul 2013 — 5 la sutd.
Somajul in Moldova pentru
anul curent este prognozat la
5,8 la sutd (in 2011 — 6,7 la
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sutd), prognoza pentru anul
2013 — 6,4 la sutd.

in raport se mentioneaza ci in
anul curent, in tarile CSI cresterea
economica va fi de 4 la suta, sau
mai putin decdt prognoza lunii iu-
lie ce constituie 4,1 la sutd (in 2011
cresterea a fost de 5 la sutd), iar in
2013 se prognozeaza la nivel de 4,1
la suta. Potrivit raportului, cea mai
mare influentd negativa asupra ta-
rilor din care face parte si Moldova
0 au resursele energetice importa-

te; va continua incetinirea creste-
rii economiei mondiale. in acelasi
timp se accentueazd ca tarile CSI
trebuie sa foloseasca in continua-
re si conditiile economice curente,
care inca sunt sigure, din regiune,
pentru a consolida tamponul poli-
ticii fiscale.

Directorul departamentului cer-
cetare al FMI, consilierul econo-
mic Olivier Blanchard a declarat,
in cadrul unei conferinte de presa,
ca cresterea economiei mondiale
este inca foarte redusa, ceea ce in-

fluenteaza somajul. Cresterea este
modesta si in tarile cu o economie
in tranzitie (China, India, Brazi-
lia), unde anterior cresterea a fost
una puternica. Prognoza FMI pen-
tru dezvoltarea economiei mon-
diale pentru anul viitor s-a redus
de la 1,8 la 1,5 la sutd in diferite
tari si de la 5,8 la 5,6 la suta in
tarile cu o economie in dezvolta-
re sau in tranzitie (in comparatie
cu prognozele anterioare facute in
aprilie 2012). Vorbind despre zona
euro, Blanchard a accentuat ci

aceasta incad poate fi supusa unui
soc, iar bancile slabe pot suporta
mai greu consecintele acestuia. in
perspectiva apropiata, oficialul a
atras atentia asupra Spaniei si [ta-
liei, care trebuie sa urmeze planul
stabilit de reglementare. Imple-
mentarea unor astfel de masuri nu
doar in tarile zonei euro, dar in
toatd lumea, ar putea duce la un
scenariu mai puternic de dezvol-
tare a economiei mondiale, decéat
cele recente, a spus sursa citata.
InfoMarket

Sumarul tranzactiilor bursiere
din saptamana trecuta
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EVALUAREA ACTIUNILOR

Societatilor pe Actiuni si
participantilor profesionisti
al pietei financiare!

Ziarul Capital Market, in baza campaniei de abonare
pentru anul 2013 desfasoara actiunea ,,Aboneaza-te la

ziarul Capital Market”.

Abonatii vor primi o reducere de 10 la suta la publi-
carea raportului financiar si a informatiei privind des-
fasurarea adunarii anuale a actionarilor.

Pe langa aceasta, abonatii ziarului vor putea, in cali- = ®
tate de bonus, sd obtind informatia despre anunturile M@U@'Jpl‘esa +

© g o c ey .. . Tu aledi. noi difuzim ™
si darile de seami ale Societatilor pe Actiuni publicate SRR
anterior in ziar.

Pentru reorganizarea (fuziune,
dizmembrare, separare)
+ pentru introducera actiunilor in ca-
litate de aport in capitalul social;
* pentru rdscumpararea actiunilor
proprii;
* pentru oferta publica.
022, 21-26-86(85),
fax: 022, 22-88-45,
069102380, 068270011
MD2004, m.Chisindu, str.Columna,131
S.A. «FINACTIV-CONSULTING»

Volumul tranzactiilor bursiere in perioada 1-5 octombrie 2012 a
constituit 207,0 mii lei. In total, au fost efectuate 18 tranzactii cu
valorile mobiliare a 10 emitenti.

In Sectia de Baza a bursei au avut loc 11 tranzactii in suma de 137,0
mii lei. Pretul de piata al actiunilor ,Bancii de Economii” rdmane stabil la
nivelul de 40 lei. Pretul actiunilor ,Moldindconbank” a crescut cu 4 lei si a
constituit 114 lei per actiune. Actiunile ,Victoriabank” s-au tranzactionat cu
43,90 lei. Pretul de piata al actiunilor combinatului de paine din Chigindu
,Franzeluta” a scazut de la 22,65 pana la 22 lei.

In Sectia Tranzactiilor Directe, in cadrul licitatiilor cu strigare s-au vandut
actiunile a 4 emitenti in suma de 69,9 mii lei. Actiunile companiei ,Mapa-
sauto” si , Tutun-CTC” continua sa se realizeze cu 22 lei si, respectiv, cu
20 lei per actiune.

Bursa de Valori a Moldovei presteaza servicii de consulting in domeniul
activitatii licentiate (bursiere). Informatii la telefonul 27-76-36.
www.moldse.md Bursa de Valori a Moldovei
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Decizii ale Comisiel
Nationale a Piete1 Financiare

La 5 octombrie 2012 a avut loc
sedinta ordinard a Consiliului de
administratie al Comisiei Nationa-
le a Pietei Financiare. in debut au
fost examinate bilanturile inspec-
tiei In teren privind respectarea
legislatiei in domeniul asiguarilor
de catre Brokerul de Asigurare
— Reasigurare ,,EXTRA ASIG”
S.R.L., fiind propusd hotararea,
care prevede: sanctionarea Bro-
kerului cu amenda, fiind prescris
repetat conducerii Brokerului in
cauza respectarea neconditionata
a prevederilor actelor legislative
si normative, precum si intreprin-
derea masurilor de rigoare privind
inlaturarea incalcarilor reflecta-
te in actul de inspectie in teren,
cum ar fi respectarea prevederilor
legale privind asigurarea obliga-
torie de raspundere civild pentru
pagube produse de autovehicule;
conformarea modului de Incheiere
a contractelor cu actele normative
in vigoare; respectarea obligatiu-
nilor privind achitarea in termen
a sumelor fatd de companiile de
asigurare in numele carora a in-
termediat contracte de asigurare.
in hotarére se ia act de tragerea la
raspundere contraventionald a ad-
ministratorului Brokerului de Asi-
gurare — Reasigurare ,,EXTRA
ASIG” S.R.L. si se stipuleazd ca
despre executarea hotararii Broke-
rul va informa Comisia Nationala
a Pietei Financiare in termen de
o luna, cu anexarea documente-
lor confirmative. Hotérarea a fost
aprobata de Consiliul de adminis-
tratie al CNPF.

La sedinta s-a reperfectat licen-
ta Companiei de Asigurari de Via-
ta ,,SIGUR-ASIGUR” S.R.L. seria
AMMII nr. 029821, eliberata la 24
septembrie 2003 pentru dreptul
de a desfasura activitate in do-

meniul asigurarilor (asigurari de
viatd), prin schimbarea denumirii
din Compania de Asigurari ,,SI-
GUR-ASIGUR” Societate cu Ras-
pundere Limitatd in Compania de
Asigurdri de Viata ,,SIGUR-ASI-
GUR” Societate pe Actiuni; s-a
retras licenta Companiei de Asi-
gurari “SIGUR-ASIGUR” S.R.L.
seria AMMII nr. 028773, eliberata
la 29 mai 2008 pentru dreptul de a
desfasura activitatea in domeniul
asigurarilor (asigurari generale),
in legatura cu depunerea benevola
a acesteia, fiind prescris Compa-
niei in cauzd prezentarea lunard
a informatiei privind compensa-
rea pretentiilor ce vor parveni in
temeiul contractelor de asigurare
incheiate in baza licentei retrase.
Urmare a examindrii cererii de-
puse, Consiliul de administratie a
decis sa fie reperfectata licenta So-
cietatii de Asigurari — Reasigurari
“DONARIS GROUP” S.A. seria
CNPF nr. 000657, eliberata la 29
martie 2011 pe termen nelimitat
pentru dreptul de a desfasura ac-
tivitate in domeniul asigurdrilor
generale, prin substituirea anexei
la licenta cu excluderea subdivizi-
unii amplasate pe adresa: or. Don-
duseni, str. Independentei, 25.
Consiliul de administratie a in-
registrat in Registrul de stat al va-
lorilor mobiliare valorile mobilia-
re conform darii de seama privind
rezultatele emisiunii suplimentare
de actiuni ale Societatii pe actiuni
»DAAC Hermes Grup” in suma de
18 827 300 lei in numar de 18 827
300 actiuni ordinare nominative
cu VN-1 leu din contul aporturilor
nebanesti. Societatea are inregis-
trat un capital social in marime de
53 847 853 lei, divizat in 53 847
853 actiuni ordinare nominative
de clasalcu VN -1 leu. Dupéd ma-

jorare, capitalul social va constitui
— 72 675 153 lei, divizat in 72 675
153 actiuni ordinare nominative
declasalcu VN -1 leu.

in cadrul sedintei a fost aproba-
ta hotararea cu privire la rezulta-
tele controlului complex privind
respectarea legislatiei in domeniul
asociatiilor de economii si impru-
mut de citre A.E.fL »CISMEA”,
conform careia se initiaza proce-
dura de tragere la raspundere con-
traventionald a directorului exe-
cutiv al A.E.I. ,,CISMEA”, fiind
prescris administratorilor asocitiei
intreprinderea masurilor privind
inlaturarea incalcarilor reflectate
in actul de control si respectarea
neconditionatd a prevederilor ac-
telor legislative si normative, ur-
mand ca A.EI. ,CISMEA” si in-
formeze lunar Comisia Nationala
a Pietei Financiare despre masuri-
le Intreprinse cu anexarea copiilor
documentelor justificative.

Consiliul de administratie al
CNPF a aprobat decizia de a initia
controlul complex privind respec-
tarea legislatiei in domeniul aso-
ciatiilor de economii i Imprumut
de citre A.E.I. ,,BOLDURESTI”
si controalele tematice privind
respectarea legislatiei in dome-
niul asociatiilor de economii si
imprumut de cétre AEL ,BA-
LAURESTI” si A.EI ,REZINA
CREDIT”.

Membrii Consiliului de admi-
nistratic al Comisiei Nationale a
Pietei Financiare au decis sa expe-
dieze proiectul Hotararii Comisiei
Nationale a Pietei Financiare cu
privire la emiterea electronica a
asigurarii obligatorii de raspunde-
re civild auto spre avizare si con-
sultare publica autoritatilor si in-
stitutiilor interesate, in conditiile
prevederilor legislatiei in vigoare.

In atentia participantilor
pietei financiare nebancare!

Conform atributiilor si drepturilor Comisiei Nationale a Pietei Financiare
(CNPF), in temeiul art. 37 alin. (2) din Legea nr. 199- XIV din 18.11.1998
“Cu privire la piata valorilor mobiliare”, a fost elaborat proiectul de Ho-
térire cu privire la marimea platilor maximale ale serviciilor prestate de
catre persoanele ce detin licenta pentru activitatea de tinere a registrului,
care este plasat pe site-ul oficial al CNPF: www.cnpf.md/md/proj/.

Tn acest context, solicitdm respectuos, ca pana la 15.10.2012, s&
remiteti opiniile si sugestiile Dvs. pe marginea proiectului nomina-
lizat la adresa electronica cnpf@cnpf.md sau in Iadita pentru co-
respondentd instalata la parterul cladirii Comisiei Nationale a Pietei
Financiare (bd. Stefan cel Mare, 77).

Compania “Vinaria Purcari” a
obtinut Marele Premiu pentru
merite deosebite in domeniul
vitivinicol, editia 2012

Premierul, Vladimir Filat, a inménat trofeul
directorului companiei ,,Vinaria Purcari”, Vic-
tor Bostan, in cadrul Zilei Nationale a Vinului,
care a avut loc pe 6 octombrie curent. Filat a
spus ca Marele Premiu a fost acordat acestei
companii pentru meritele sale in producerea
vinului de inalta calitate si pentru promova-
rea imaginii tarii in lume.

Filat a spus ca este imputernicit de catre Presedintele
tarii, Nicolae Timofti, sa anunte c&, cu ocazia implinirii a
185 de ani, intreprinderea ,Vinaria Purcari’ va fi deco-
rata cu ,Ordinul Republicii”.

Victor Bostan a promis ca ,Vinaria Purcari” va conti-
nua sa-si bucure consumatorii cu produse de calitate.
“Vinaria Purcari” a fost fondata pe 25 iunie 2003. In-
treprinderea dispune de o fabrica de vinuri moderna,
de plantatii de vie pe o suprafata de peste 245,7 ha,
dintre care 230 ha pot fi recoltate. Investitiile capitale
ale companiei au constituit, in anii 2003-2011, 112,7
mil lei, dintre care 5,9 mil lei au fost investiti in 2011.
Profitul net al companiei a depasit, in 2011,6,1 mil lei,
rentabilitatea a fost de 13 la sutd. Suma activelor a
constituit, la Tnceputul anului curent, 159 mil lei. Tn
2011, volumul de producere a constituit 35,8 mil lei,
volumul vanzarilor nete a fost de 47,5 mil lei. A fost
exportata productie in valoare de 16,3 mil lei. Compa-
nia “Vinaria Purcari” exporta vinuri in tari europene ca
Romaénia, Franta, Polonia, precum si in Rusia, Ucrai-
na, SUA, Japonia si China. Compania nu are dato-

rii fatd de buget. La intreprindere sunt angajate 135
persoane. Anul trecut, Marele Premiu a fost acordat
companiei Romanesti, iar acum doi ani — companiei
Migdal — P.

InfoMarket

Parlamentul ar putea
sa instituie taxa pe tranzactiile
din off shore

Legislatorul democrat, lurie Bolboceanu,
propune instituirea unei taxe de 10% din vo-
lumul finantelor trecute prin zone off shore,
cu scopul combaterii evaziunii fiscale. Comi-
sia de profil a Parlamentului a analizat deja
initiativa respectiva.

Solicitat de Agentia “INFOTAG”, deputatul a declarat:
“Am analizat rezultatele auditului efectuat de Curtea de
Conturi pe tranzactiile efectuate de catre agenti eco-
nomici inregistrati in Moldova, prin zone off shore. in
2009, acestea s-au cifrat la 2,4 mird. lei, in 2010 —1a 4,8
mird. lei, iar In 2011 — la 5 mird. lei. Totodata, furnizorii
de produse petroliere Tsi livreaza marfa in proportie de
90% prin zone in care tranzactiile nu sunt impozitate,
uneori lasand acolo si profitul.

Bugetul de stat al Republicii Moldova nu incaseaza
nimic din asemenea activitati economice. Aceasta se
refera si la fondul semincer, si la preparatele chimice
pentru agricultura, care sunt prioritare pentru economia
republicii. Daca bugetul va incasa cel putin o parte din
cantitdtile de fonduri nominalizate care “circula” prin
zone off shore, sub forma de impozite sau taxe din be-
neficiu, aceasta va avea un impact benefic asupra com-
pletarii bugetului, deci, si pentru situatia beneficiarilor
de indemnizatii: pensionari, invalizi”.

BM elaboreaza o strategie de tara
pentru Moldova, pentru anii 2013-2017

Declaratia a fost ficutd de Abdoulaye Seck, directorul Bancii Mondi-
ale pentru Moldova, in cadrul unei intrevederi a reprezentantilor Bancii
Mondiale cu Premierul Moldovei, Vladimir Filat.

Oficialul a mentionat ca Strategia pentru Moldova va include proiecte impor-
tante legate de sectorul social. "Noi confirmam obligatiunile Bancii Mondiale
de a depune eforturi pentru sustinerea sferei sanatatii, a protectiei sociale i
educatiei Tn anii urmatori”, a spus Seck. Participantii la intrevedere au discu-
tat implementarea reformelor sociale si a masurilor de consolidare a acesto-
ra in viitorul apropiat; necesitatile din sfera medicald si a protectiei sociale,
precum si pasii pe care Guvernul trebuie sa-i intreprinda pentru cresterea
eficacitatii reformelor si pentru a beneficia de sustinerea Bancii Mondiale in
acest proces.

SUA va acorda Republicii Moldova
o asistenta suplimentara in valoare
de $11,5 mil

SUA va acorda Republicii Moldova asistenta in valoare de $11,5 mil.
pentru sustinerea cresterii economice, a autoritatilor publice locale si
consolidarea institutiilor statului de drept. Astfel prevad trei amenda-
mente la Acordurile de asistenta intre Guvernul Republicii Moldova si
Guvernul SUA, semnate de prim-ministrul Vlad Filat si Ambasadorul
SUA in R. Moldova, William Moser.

Potrivit Agentiei “INFOTAG” care face referire la serviciul de presa al Gu-
vernului, Amendamentul privind cresterea economica majoreaza suma acor-
data cu $6,28 mil. din totalul de $26,7 mil. Din aceste fonduri va fi acordata
asistentd pentru trei activitati de crestere economica — proiectul “Competiti-
vitatea Agricold si Dezvoltarea intreprinderilor” (ACED); proiectul Cresterea
Competitivitdtii si Dezvoltarea Tntreprinderilor Il (CEED I1); proiectul “Comert,
Investitii, si Reglementarea Activitatii de Intreprinzétor” (BRITE).

Amendamentul care vizeaza autoritétile publice locale sporeste finantarea
cu $3 mil. din totalul de $8,5 mil. — fonduri care nu vor depasi valoarea de
$12 mil. pe toatd durata proiectului. Fondurile vor sprijini implementarea
proiectului pentru sustinerea autoritatilor publice locale. Timp de patru ani
va fi furnizata asistenta tehnica si vor fi consolidate capacitatile autoritatilor
publice locale din Moldova.

Amendamentul care vizeaza statul de drept majoreaza finantarea cu $2,17
mil. din totalul de $4,7 — fonduri care nu vor depasi valoarea de $8,8 mil. pe
toata durata proiectului. ROLISP este un program de 5 ani care consolideaza
structurile judiciare din Moldova, punand un accent special pe automatizarea
procesului judiciar prin aplicarea integrala a unui sistem computerizat de ges-
tionare a dosarelor.

Cele trei amendamente, impreuna cu sumele acordurilor initiale, semnate
anul trecut, aduc volumul total de asistentd la $40 mil.

Semnarea Amendamentelor a avut loc la Laboratorul Fitosanitar, iar premie-
rul Vlad Filat a mentionat ca acest lucru nu este intamplator. “Aceasta institutie
este o piesa foarte importanta in sistemul securitatii alimentare nationale, dar
si unul din pilonii tactici pe calea negocierii aderarii la Zona de Comert Liber.
Si anume aici ne bucuram de investitii substantiale ale partenerilor nostri ame-
ricani, manifestate nu doar prin echipamentul performant, dar si prin instruiri i
transfer de experientd”, a spus Filat, amintind ca in perioada anilor 2009-2012,
Guvernul SUA a acordat in calitate de suport Republicii Moldova $300 mil.

William Moser a mentionat ca SUA Tsi doreste sa ajute R. Moldova sa devi-
na un stat democratic si prosper.

InfoMarket

in ianuarie — august curent, in R.Moldova
au fost inregistrate 4139 intreprinderi,
sau cu 9 la suta mai putine decit in
perioada analoga a anului trecut

Potrivit datelor Camerei anegistrérilor de Stat, in ianuarie curent au fost in-
registrate 496 intreprinderi, in februarie — 562, martie — 699, aprilie — 451, mai
— 559 iunie — 489, iulie — 438, august — 445. Cele mai multe dintre companii
(60%) au fost inregistrate in mun. Chisindu, restul — in teritoriu. La data de 1
septembrie 2012, in Registrul de stat al persoanelor juridice erau inregistrate
informatii despre 162,590 companii, dintre care 49% (79,7 mii) — cu statut
de SRL, 41% (60,06 MII) — intreprinderi individuale, 3% (4,8 mii) — societéti
pe actiuni. Aproximativ 45% din intreprinderile inregistrate in Moldova sunt
implicate in comertul cu ridicata si cu amanuntul, 17% — tranzactii imobiliare,
10% - in industria prelucratoare, 6% — in agricultura, 5% — in sectorul trans-

porturilor, si 5% — in industria hoteliera.
InfoMarket




CAPITAL et

Ne40 (460), 10 octombrie 2012 3

Recent, un studiu prezentat de IDIS ,,Viitorul” ce are in vizor
noile modificari ale Codului Fiscal operate in acest an, a stdrnit
ingrijorari in rdandul publicului larg. Modificarile privind
estimarea indirectd a veniturilor impozabile ale persoanelor
fizice urmdresc combaterea evaziunii fiscale.

Potrivit expertului economic al
IDIS ,Viitorul” Gheorghe Costan-
dachi, noile modificari vor incu-
raja moldovenii care se eschiveaza
de la plata impozitelor sa continue
aceasta practica. Si asta deoarece
asa-numita metoda indirectad de im-
pozitare va afecta moldovenii care
lucreaza peste hotare. Si anume, in
momentul in care vor efectua tran-
sferuri banesti. Gheorghe Costan-
dachi este de parere cd persoanele
care primesc bani de peste hotare
vor avea dificultati atunci cand vor
trebui sd dovedeascd provenien-
ta legala a banilor, fiind nevoiti sa
prezinte Fiscului o multime de acte
pentru ca mijloacele venite din afa-
ra sa nu fie impozitate.

,Dacd modificarile vor deveni
functionale, asa cum sunt ele, in ur-
matorii ani vom asista la reducerea
remitentelor de peste hotare, or, noi
suntem foarte inventivi i vom in-
venta mecanisme de ocolire legala
a transmiterii remitentelor, astfel,
brusc, in acesti ani se va reduce i
consumul. Respectiv, lantul de va-
lori se va reduce si iarasi au de pier-
dut statul si bugetul de stat”, crede
Costandachi.

in opinia lui Costandachi, noile
prevederi introduse in Codul Fiscal
sunt imperfecte, contin multe con-
fuzii si lasa loc de interpretari pen-
tru ca multe dintre prevederi se con-
trazic. Acesta considera ca, in cazul
aplicarii depline a noilor prevederi,
in urmatorii ani remitentele se vor
reduce cu mai mult de jumatate.
Asta deoarece persoanele vor fi ne-
voite fie sa achite impozit de 18%
din suma, fie sa demonstreze gradul
de rudenie cu cel de la care a primit
banii. Astfel, opineaza expertul, cei
plecati vor identifica alte metode de
transmitere a remitentelor.

De cealaltd parte, reprezentantul
Inspectoratului Fiscal de Stat, Edu-
ard Mirzac, dezminte aceasta infor-
matie, precizand ca nu sunt impozi-
tate transferurile care vin de peste
hotare pana la gradul trei de rude-
nie si de afinitate. “Legea nu este
indreptata impotriva persoanelor
carora le vor fi transmise sume de
500 de euro, ci persoanelor carora le
vor fi transmise sume de 50 de mii
de euro”, afirma functionarul.

insa, in cazul in care persoanele
fizice care in decursul unui an fiscal
au cheltuieli individuale ce depasesc
suma de 500 de mii, devin subiec-
tul estimdrii prin metode indirecte.
Ceea ce ar insemna ca va trebui sd

prezinte numeroase documente pen-
tru a demonstra provenienta actelor.

“Legea este o parghie de confor-
mare benevold a persoanelor cu ve-
nituri mari, pentru ca sa le declare
si sa achite impozitele si nicidecum
nu va afecta persoanele cu venituri
mici, pentru asta existdnd suficien-
te filtre. Speram ca legea va majora
numarul oficial al milionarilor in
tara si, respectiv, vor creste impozi-
tele achitate la stat”, a explicat Edu-
ard Mirzac.

PREVEDERILE SE REFERA
LA CHELTUIELI DE PESTE
25 MII DE LEI LUNAR

Veaceslav Ionita, presedintele Co-
misiei parlamentare Economie, Bu-
get si Finante, precizeaza ca metoda
indirecta de impozitare este una noud
pentru tara noastrd si face un pic de
lumind in acest domeniu. “Atunci
cand am elaborat aceastd metoda in-
directa, care nu este politica fiscala,
ci o chestiune de administrare fisca-
1a, am mers pe ideea ca toti trebuie
sa-si achite impozitul. Pot s va spun
ca avem un grup mic de oameni foar-
te bogati in tara care se eschiveaza de
la achitarea impozitelor. Si atunci am
decis ca din moment ce nu putem sa-i
“prindem” la capitolul venituri, hai
sa-i “prindem” la capitolul cheltuieli
si s le punem niste intrebari elemen-
tare 1n privinta cheltuielilor efectuate
de ei”, sustine Ionita.

Astfel, Inspectoratul Fiscal nu
va avea In vizor persoanele a caror
diferentd dintre ceea ce declard ca
au castigat si au cheltuit efectiv,
este mai micd de 300 de mii de lei
anual. Prin urmare, persoanele care
au cheltuieli mai mici de 300 mii de
lei pot sta linigtite. Inspectoratul va
lua la intrebari doar persoanele care
efectueaza cheltuieli mari de aceas-
ta suma fara a declara venituri.

O altd confuzie, evidentiatd 1n
studiul IDIS “Viitorul”, se refera la
cazurile cand inspectorii fiscali au
suspiciunea cd unele persoane fizi-
ce sunt sustinute financiar de pes-
te hotare. In acest caz, inspectorul
IFPS (Inspectoratul Fiscal Princi-
pal de Stat) are dreptul sa facd un
control la domiciliu, cu consimta-
mantul proprietarului. In caz con-
trar, inspectorul IFPS poate cere
o hotarare judecatoreasca pentru a
efectua perchezitia la domiciliu. Nu
sunt, de asemenea, prevederi in ca-
zul in care inspectorul fiscal insotit
de un agent al politiei intrd fortat in
locuinta, in timp ce proprietarul nu

este prezent la domiciliu. Modifica-
rile operate nu prevad foarte clar,
conform caror articole vor fi alese
metodele si forma de control a per-
soanelor fizice. ,,Inspectorii fiscali
vor putea intra fortat in locuinta
subiectului selectat pentru a fi con-
trolat, chiar daca domiciliul in care
locuieste nu 1i apartine. Concluzia
vine din continutul articolului 226,
alineatul 17, care stabileste drepturi
nelimitate pentru inspectorii fiscali.
Nu se stipuleaza nicaieri in Codul
Fiscal mecanismul de intrare forta-
ta, in cazul in care subiectul selectat
pentru controlul fiscal la domicili
nu permite intrarea”, precizeaza
Costandachi.

Aceste modificari legislative au
fost votate in parlament anul trecut.
Sistemul de monitorizare indirecta
a cheltuielilor urmeaza sa fie com-
pletat si imbunatatit pe parcursul
urmatorilor cinci ani.

MODIFICARILE VOR
TINE N VIZOR PERSOANELE
CU VENITURI MARI

Si reprezentantul Fondului Mo-
netar International in R. Moldova,
Tokhir Mirzoev, a salutat aceste dis-
cutii, chiar daca pe alocuri a ridicat
semene de intrebare. Oficialul este
de pdrere ca aceste dezbateri sunt
importante pentru ca populatia sa
cunoascd care ar putea fi riscurile.
“Desi Inteleg ingrijorarile, cred ca
nu este chiar corect sa presupunem
automat cd autoritatile vor incerca sa
aplice noile prevederi in defavoarea
cetateanului si sd se foloseasca de
toate lacunele in propriul beneficiu.
Sunt ferm convins ca autoritatile vor
tine cont de propuneri si vor efectua
modificarile de rigoare pentru ca
intr-adevar, nu este corect sa vedem
persoane ce duc o viata luxoasa fara
a-si declara veniturile §i a achita im-
pozitele, In timp ce persoanele cu
venituri mici 1si achitd constiincios
impozitele”, a precizat reprezentan-
tul FMI in R. Moldova.

Conform unui studiu publicat in
2011 de catre IDIS, eschivarea de
la plata impozitelor si contributiilor
din salarii in R. Moldova a consti-
tuit aproximativ 13,232 miliarde de
lei. Aceasta cifra alcatuieste 78%
din fondul anual de salarii pe tara,
sau 22% din PIB-ul anului respec-
tiv. Conform rating-ului celor mai
simple si comode sisteme fiscale,
din 183 de economii participante,
R. Moldova se plaseaza pe locul
109, fiind depasita de tari precum
Afganistan si Etiopia. Toate acestea
se petrec din cauza sistemului ine-
ficient de reglementari, lipsei unui
mecanism clar si transparent de
proceduri si standarde.

Cristina MIRON

septembrie — 90,8 mil lei.

Astfel, din suma totala atrasa de 290,8 mil lei, Ministerul
Finantelor a rdscumparat Obligatiuni de stat (OS) anuale
in valoare de 30 mil lei, Tn iulie a emis Obligatiune de stat
pentru trei ani (OS-3 ani) prin corespondenta (pentru re-
paratia sediului Parlamentului si al Presedintiei) in suméa
de 17 mil lei in septembrie — in suma de 14,7 mil lei (in to-
tal pentru aceste scopuri au fost emise Obligatiuni de stat
in suma de 200 mil lei. Rata este fluctuanta: cea de baza
a BNM plus 2,5 puncte, in prezent aceasta ajunge la 7 la

in opt luni din 2012, pentru finantarea deficitului bugetar din contul
VMS, Ministerul Finantelor a alocat 263,1 mil lei (21,4 mil USD)

Potrivit datelor Ministerului Finantelor, in ianuarie
au fost emise valori mobiliare in suma de 56,5 mil
lei, in februarie — 42,2 mil lei, in martie — 42 mil lei, in
aprilie — 18,4 mil lei, in mai — 25,9 mil lei, in iunie au
fost rascumparate BT in suma de 24,2 mil lei, in iulie

— 1,6 mil lei, in august au fost plasate 40,8 mil lei, in

cele prognozate.

sutd anual). Astfel, pentru finantarea deficitului propriu au
fost alocate 269,1 mil lei. In conformitate cu modificérile la
Legea bugetului pentru anul curent, suma veniturilor de la
realizarea VMS a crescut de la 150 mil lei, planificate din
start, pana la 350 mil lei, dupa care a fost majorata pana
la 610 mil lei. Pentru reparatia sediului Parlamentului tre-
buie sa fie plasate OS prin corespondenta in suma de
200 mil lei, restul in suma de 440 mil lei — prin vanzarea
VMS la licitatii. Diferenta de 30 mil lei sunt OS anuale, pe
care Ministerul Finantelor le-a rascumparat in luna mar-
tie. Dupa doua modificari la Legea Bugetului, cheltuielile
Ministerului Finantelor fixate pentru deservirea datoriei
interne au fost reduse de la 606,5 pana la 516,5 mil lei,
datorita situatiei de pe piata: rate mai mici ale VMS, decat
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Telefonul de incredere
Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de catre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md
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Rascumpararea actiunilor
de catre Societatea pe Actiuni

Care este termenul de depunere de cdtre actionari a cererilor de
rascumpdrare a actiunilor ce le apartin?

— Conform art. 79 alin. (6) din Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997,
termenul de depunere de catre actionari a cererilor de rascumparare
a actiunilor ce le apartin se stabileste in statutul societatii si va fi de
cel putin 2 luni de la data ludrii de adunarea generala a actionarilor
sau de consiliul societatii a uneia din hotararile prevazute la alin. (2)
lit. b) — e) din Legea nr. 1134-X1II din 02.04.1997.

Care este termenul de achitare a actiunilor?

— Conform art. 79 alin. (6) din Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997,
termenul de achitare a actiunilor nu va depdsi 3 luni de la data pro-
ducerii evenimentului care a conditionat rascumpararea.

Cind se considerd cd are loc rascumpdrarea actiunilor?

— Conform art. 79 alin. (§) din Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997,
rascumpararea actiunilor are loc numai in cazul in care evenimentul
care a conditionat cererea de rdscumparare a avut loc.

In cazul reorganizarii prin fuziune (absorbtie), se considerd ci
evenimentul a avut loc, dupa publicarea deciziilor aferente reorga-
nizarii in organul de presa al societatii.

In cazul hotararii incheierii de catre societate a unei tranzactii de
proportii (contractul de arenda a spatiilor, contractul de credit cu
banca, contractul de vAnzare-cumparare a activelor etc.) se consi-
dera cd evenimentul a avut loc in momentul incheierii (semnarii)
contractului respectiv.

In cazul aprobirii de citre organul competent a unor modificari in
statutul societatii ce limiteaza drepturile actionarului, se considera
ca evenimentul a avut loc, daca aceste modificari au fost inregistrate
la Camera Inregistrarii de Stat.

Care este pretul de rascumpdrare a actiunilor?

— Conform art. 79 alin. (§) din Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997,
rascumpdrarea actiunilor societatii se efectueaza la valoarea lor de
piatd, daci legislatia nu prevede altfel. In cazul in care actiunile nu
au valoare de piata, pretul de rdscumparare va fi echivalent cu pretul
mediu ponderat determinat cu utilizarea a cel putin doua criterii sta-
bilite in art. 21 alin. (4') din Legea nr. 199-XIV din 18.11.1998 ,.Cu
privire la piata valorilor mobiliare”.
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Interviu cu Iurie Trandafir, administratorul
Societatii pe Actiuni ,, Finactiv Consulting”

— Dle Iurie Trandafir, de cind
activeaza pe piata R. Moldova
compania pe care o reprezentati?

— Compania ,,Finactiv-Consul-
ting” S.A. a fost Inregistrata ca par-
ticipant profesionist pe piata valo-
rilor mobiliare (VM) 1n anul 2002.
Activitatea a fost initiatd pentru a
acorda servicii de consulting in anii
*90 pentru deservirea proceselor de
privatizare a potentialului industri-
al.

—fn aceasti perioadi s-a schim-
bat mult situatia pe piata. A cres-
cut cererea pentru acest tip de
servicii? Cerintele fata de coman-
datar sau fatd de calitatea infor-
matiei oferite sunt mai mari?

— Cererea pentru serviciile noas-
tre a scazut in comparatie cu anii
precedenti. Activitatea cu operatiu-
nile VM a trecut mai mult pe piata
secundard. Realizarea pachetelor
statului are loc fara participarea es-
timatorilor independenti, in pofida
faptului ca suntem participanti pro-

fesionisti supravegheati de Comisia
Nationala a Pietei Financiare.

Cerintele fata de beneficiarii
serviciilor noastre, practic, nu s-au
schimbat, pentru cd sunt dictate
(prescrise) de legislatiea in vigoare
pe care ne straduim cu strictete s-o
respectam.

— Cine sunt principalii clienti ai
companiei? Acestia s-au schimbat
in ultimii ani?

— Principalii clienti sunt investi-
torii care isi fac griji pentru viitor.
Iar pentru asigurarea ,,fericirii” lor
sunt proceduri prevazute de legis-
latie (tranzactii de instrdinare, re-
organizare, comasare sau divizare a
pachetelor de actiuni s. a.).

Lista clientilor se reinnoeste per-
manent, unii vin, altii pleaca.

— Pe segmentul serviciilor pe
care le oferiti existd o concurenta
acerbi? in ce misurd pot concu-
ra jucatorii locali cu companiile
striine? Cat de des companiile

straine se adreseaza specialistilor

locali pentru realizarea analize-
lor necesare lor?

— O concurentd durd necesita
existenta unei piete dinamice, ceea
ce noi nu avem. Concurenta activi-
tatii estimatorilor locali si a celor
strdini nu poate exista din cauza
conditiilor certificarii si licentie-
rii in R.M. In orice caz, asemenea
exemple nu am avut si nici intr-un
tender cu astfel de concurenti stra-
ini n-am participat. Anume compa-
niile locale cunosc mai bine piata,
economia in ramura emitentului i
alte aspecte folosite in proces.

—Ce active fi intereseazi cel mai
mult pe potentialii investitori, si
care, dupa parerea Dvs. nu sunt
apreciate la justa lor valoare?

— De obicei, bunurile imobile ca
active reale implicate in activitatea
economicd a emitentului interesea-
za cel mai mult. Justa lor valoare
este discutatd 1n baza eficacitatii lor

dupa metodele clasice de estimare a
activelor (imobiliare).

— Cum apreciati actualul cadru
legislativ? in ce misurid acesta
corespunde realitatilor pietei?
Nu credeti ca sunt momente care
necesita a fi dezvoltate sau inlatu-
rate?

— Actualul cadru legislativ consta
doar din momente care necesitd sa
fie inlaturate sau dezvoltate. Este
un proces normal si logic pentru o
societate care tinde spre o dezvolta-
re sdndtoasa.

Activitatea de estimare a VM
care se face In baza Regulamentu-
lui de care ne conducem, exclude
exprimarea parerii libere a estima-
torului, oricat de profound ar studia
toate miscarile emitentului in acti-
vitatea lui.

Estimatorul depinde de formulele
matematice prevazute de Regula-
ment si de statistica modesta.

Ghenadie TUDOREANU

A aparut cartea “Aspecte teoretice si practice ale activitatii
in domeniul pietei valorilor mobiliare si guvernarii corporative”

Problemelor pietei valorilor mobiliare si guver-
ndrii corporative le-a fost acordatd o atentie in-
suficienta in publicatii, inclusiv si din partea re-
prezentantilor din sfera stiintifica, care, la randul
lor, afecteazd nivelul destul de scazut al culturii
corporative §i guverndrii corporative a majorita-
tii populatiei Republicii Moldova. Putinele texte
ce abordeaza problemele descrise mai sus sunt de
mare interes pentru specialisti, care lucreazd in
domeniul pietei valorilor mobiliare.

in acest sens, e de remarcat cartea recent editatd “As-
pecte teoretice si practice ale activitatii in domeniul pietei
valorilor mobiliare si guvernarii corporative”, scrisa de
catre colaboratorul Comisiei Nationale a Pietei Financia-
re, magistrul in drept Vitalie Nogali.

Precum a mentionat doctorul in stiinte economice si
contabil-audit autorizat, doamna Ana Zachernicinaia,
care a scris prefata cartii proaspat aparute, aceasta este
prima lucrare din Republica Moldova, indreptatda spre
transmiterea prin limbaj accesibil cétre subiectii econo-
mici a unei game largi de informatii ce tin de reglementa-
rea juridicd a activitatii societatilor pe actiuni. Autorul a
prezentat istoria de dezvoltare a pietei valorilor mobiliare
din Republica Moldova intr-un mod compentent §i inte-
resant, a generalizat si a analizat baza normativa in do-

meniul de activitate a societatilor pe actiuni. Anume din
aceste considerente, in opinia doamnei Zachernicinaia,
cartea poate fi recomandata studentilor, doctoranzilor si
profesorilor facultatilor de Economie si de Drept din ca-
drul universitatilor si colegiilor.

Un interes deosebit pentru specialisti-practicieni 1l
prezinta pachetul de modele de documente, aferente pro-
cedurii de convocare, pregatire si desfasurare a aduna-
rii generale a actionarilor, documente cu caracter local
(Regulamentul privind Consiliul SA, privind Comisia de
Cenzori, privind secretul comercial etc.), mostre de docu-
mente pentru activitatea curenta a societatilor pe actiuni,
precum si de contracte referitoare la tranzactii cu valori
mobiliare.

Toate acestea, in opinia noastra, sunt concepute pentru
a-i ajuta in primul rand pe tinerii specialisti (juristi, mana-
geri, economisti), precum si pe toti cei care lucreaza sau a
caror activitate este cumva legata de piata financiara ne-
bancara, adica pe reprezentantii, daca le putem spune asa,
ale “profesiilor similare” — notari, administratorii proce-
sului de insolvabilitate, avocati, brokeri, registratori inde-
pendenti, mediatori, executori judecatoresti, experti legali
etc., pentru care cunostintele fundamentale si principiile
de guvernare corporativa, infrastructura pietei financiare
nebancare i, respectiv, birotica, sunt necesare pentru asi-
gurarea unui nivel Tnalt de calitate a serviciilor prestate.

BNM va pune in circulatie
noi monede comemorative

Incepand cu 10 octombrie 2012, Banca Nationala a Moldovei va
pune in circulatie ca mijloc de plata si in scop numismatic sapte
monede comemorative de argint, informeaza MOLDPRES cu re-
ferire la un comunicat al Serviciului de presa al Bancii Nationale
a Moldovei.

Seria “Personalitati” va fi completatd cu moneda consacrata celebrarii a
100 de ani de la nasterea poetului si publicistului Andrei Lupan, care a lasat
o pretioasa marturie artistica si ideatica a realitatii postbelice din Basarabia.
Piesa reda efigia literatului si are valoarea nominala de 50 de lei, greutatea
de 13 grame si tirajul de 500 de exemplare.

Seria “Sarbatorile, cultura, traditile Moldovei” va fi suplimentata cu o noua
dedicatie la temd, prilejuitad de implinirea a 160 de ani de la publicarea bala-
dei “Miorita”, opera literar-filosofica reprezentativa pentru identitatea neamu-
lui. Moneda infatiseaza imaginea Mioritei si a pastorului sub un soare stilizat
si are valoarea nominala de 50 de lei, greutatea de 16,5 grame si tirajul de
2000 de exemplare.

Alte doua emisiuni noi cu aceleasi caracteristici tehnice si valoare nominala
evoca Manastirea Butuceni si Cetatea Soroca, remarcabile vestigii culturale
ale Moldovei. Acestea vor fi incluse respectiv in seriile “Manastirile Moldovei”
si “Monumentele Moldovei”.

La o tema adiacenta, reflectatd de seria “Locasuri sfinte”, a fost batuta si
moneda “Biserica Mazarache din Chisinau” cu valoarea nominala de 50 de
lei, greutatea de 16,5 grame si tirajul de 1000 de exemplare.

Sirul noilor monede ce urmeaza sa fie puse in circulatie pe 10 octombrie
curent il incheie piesele “Vidra” si “Papucul-doamnei” din seria “Cartea Ro-
sie a Republicii Moldova”, drept un mesaj catre contemporaneitate despre
protectia plantelor si a animalelor aflate pe cale de disparitie. Caracteristicile
tehnice pentru fiecare moneda sunt: valoarea nominald de 50 de lei, greuta-
tea de 16,5 grame si tirajul de 1000 de exemplare.

Monedele respective, ambalate in capsule de metacrilat transparent si cutii
de prezentare, sunt insotite de certificate de autenticitate, redactate in limbile
romana si engleza, pe care se gaseste semnatura guvernatorului Bancii Na-
tionale a Moldovei.

Comercializarea monedelor comemorative se va efectua prin intermediul
Bancii Nationale a Moldovei si a bancilor licentiate. Bancile licentiate vor sta-
bili in mod independent pretul de vanzare al monedelor comemorative, care
nu va depasi cu trei la suta pretul stabilit de Banca Nationala a Moldovei.

Fermierilor le-a fost transmisa
tehnica agricola din cea de-a noua
transa a Proiectului 2KR

Prim-ministrul Vlad Filat a participat la ceremonia de transmi-
tere a tehnicii agricole procurate din cea de-a noua transa oferi-
ta in cadrul Proiectului de Asistenta Japoneza pentru Fermierii
Neprivelegiati din Moldova (2KR), a relatat pentru MOLDPRES
Directia comunicare si relatii cu presa de la Guvern.

Tn cadrul acestei transe, fermierii au primit 58 de tractoare de marca “Be-
larus — 82.1”. Tn total, prin intermediul acestui proiect, pana acum fermierii
din Republica Moldova au primit circa 6500 de unitati de tehnica agricold, in
medie cate patru la fiecare localitate din tara noastra.

Ambasadorul Extraordinar si Plenipotentiar al Japoniei in Republica Moldo-
va cu sediul la Kiev, Toichi Sakata, a spus ca proiectul “2KR” este implemen-
tat in Republica Moldova din anul 2000.

“Cunoastem ca seceta din anul curent a afectat dur sectorul agricol al Repu-
blicii Moldova si mizam ca aceasta tehnica va contribui la eforturile depuse de
Guvernul Republicii Moldova ca sa depaseasca provocarile din acest dome-
niu, iar productivitatea agricola sa creasca”, a spus Ambasadorul.

Toichi Sakata a precizat ca, in pofida provocarilor cu care se confrunta Ja-
ponia, tara sa va continua sa ajute Republica Moldova.

Premierul Vlad Filat a multumit Guvernului Japoniei si poporului nipon pen-
tru atitudinea pe care o au fata de cetatenii Republicii Moldova.

“Acest proiect denota atitudinea poporului nipon fatd de tara noastra. Este
un gest de prietenie, pentru care suntem recunoscatori’, a spus Vlad Filat.

Vlad Filat a precizat ca Proiectul de Asistentd Japoneza pentru Fermierii
Neprivelegiati din Moldova este unul foarte important pentru tara noastra,
caci gratie acestuia au fost create peste 18 mii de locuri de munca noi, iar
cele 6500 de unitati de tehnica agricola permit lucrarea a peste 400 de mii de
hectare de teren agricol.

Premierul a mentionat ca scopul Guvernului Republicii Moldova este de a
moderniza tara, iar modernizarea agriculturii este pilonul de baza in acest
sens.

“Tara noastra si nemijlocit sectorul agricol trece printr-o perioada dificila, ca
urmare a secetei fara precedent din acest an, dar suntem si in fata unei etape
noi, de perspectiva. Astfel, alocarile din bugetul de stat pentru sectorul agricol
vor constitui 722 de milioane de lei, iar in anul viitor vom lansa proiecte pilot

“EMPARD” si va indemn, stimati agricultori, sa va pregatiti bine pentru ca
in anul 2014 sa aveti toate capacitatile necesare pentru a atrage fondurile
europene care vor fi disponibile”, a precizat Premierul.

Vlad Filat a adresat felicitari fermierilor pentru ca investesc in agricultura si
le-a urat mult succes in activitatea pe care o desfasoara.

La randul sau, ministrul Agriculturii si Industriei Alimentare, Vasile Bumacov,
a spus ca proiectul “2KR” si-a demonstrat eficienta pe parcursul anilor, an de
an numarul de solicitari fiind tot mai mare. Ministrul a multumit Guvernului
nipon pentru ca sustine agricultura tarii noastre si a dat asigurari fermierilor
ca sirul proiectelor ce vizeaza modernizarea agriculturii va continua.

La final, Premierul si Ambasadorul au inmanat fermierilor certificatele de
proprietate asupra tehnicii. La randul lor, fermierii au adus multumiri guverne-
lor celor doua state pentru ca investesc in sectorul agricol si creeaza conditii
pentru dezvoltarea acestuia.
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fnrdutd,tirea situatiei economice pe plan extern a generat comprimarea productiei si expor-
turilor moldovenesti, iar o parte dintre agentii economici care au contractat credite au intrat
in incapacitate de platd, ceea ce a influentat majorarea soldului creditelor neperformante cu
aproape 2,5 puncte procentuale, de la inceputul anului.

Soldul datoriei la credite neperfor-
mante s-a majorat cu 2,4 puncte pro-
centuale, la 15,3% in august curent
comparativ cu luna ianuarie 2012
si cu 0,1 puncte procentuale fata de
luna iulie, curent, potrivit Sistemului
de Raportare Financiara Internatio-
nala, la care s-a trecut de la inceputul
anului in curs.

Datele BNM releva ca soldul da-
toriei la credite s-a cifrat in august
curent la 33,4 miliarde lei, mai mult
cu 2,8 miliarde lei fatd de inceputul
anului 2012. Iar soldul datoriei la
creditele neperformante din Capita-
lul Normativ Total a avut o pondere
de 75,6% fata de 52,9% la inceputul
anului.

Soldul datoriei la credite in valuta
straind a fost de 44% si s-a modificat
nesemnificativ comparativ cu ince-
putul anului. Iar pentru o parte dintre
debitori care au intrat in incapacitate
de plata, bancile moldovenesti merg
in intampinarea lor prin reesalonarea
imprumuturilor sau restructurarea
acestora, la cererea clientilor.

SECTORUL BANCAR,
CEL MAI STABIL

Fara indoiala ca din toate sectoarele
economiei nationale, sistemul bancar
este catalogat ca fiind cel mai stabil,
lucru care deseori este remarcat si de
agentiile de evaluare financiard, fi-
nantatorii internationali, dar si de in-
vestitorii straini. Totusi, ratele doban-
zii (atat pe dobanzi, cat si pe credite)
sunt incd mari, cum deseori le califica
agentii economici, dar si populatia in
ansamblu. Daca e sa facem niste com-
paratii cu sistemele din zond, acestea
sunt destul de rezonabile avand in ve-
dere riscurile §i expunerea masiva a
economiei pe exterior. Ratele doban-
zilor au scidzut in expresie nominala
pand la un minimum istoric de 16%.
In termeni reali, insa, acestea au atins
nivelul similar din perioada de pana
la criza. Tendinta respectiva a conti-
nuat si pe parcursul anului 2011, iar in
august 2012, rata medie la imprumu-
turile acordate in lei moldovenesti a
fost de 11,89% si de 6,5% pentru cre-
ditele in valuta straina.

Pe de o parte, nivelul de integritate
(de penetrare) a creditelor in sistemul
economic este relativ modest. Spre
exemplu, ponderea creditelor in PIB

Volumele si ratele medii la creditele acordate de banci in moneda nationala

este de circa 34%. Meritd de mentio-
nat ca nivelul acestora a fost chiar de
40% in 2007, dar ca urmare a crizei
economice regionale, care a afectat
piata locald, ponderea creditelor in
PIB a scézut in perioada anilor 2008
—2010. Pe de alta parte, probabil ca
politica mai mult sau mai putin re-
strictiva a bancii centrale a fost doar
in beneficiul bancilor comerciale si
al economiei in general, fiind po-
sibil sa se evite o crizad de sistem si
asta pe fondul implicarii institutiilor
bancare in diferite proiecte riscante,
inclusiv ipotecare. Acest fapt a dus
la o crestere pronuntatd a creditelor
neperformante.

Daca ne aducem aminte, acum doi
ani de zile ponderea creditelor ne-
performante pe sistem era destul de
mare, cifrandu-se la circa 20% din
totalul creditelor. A fost o perioada
(2006-2008) cand bancile comerciale
creditau, la drept vorbind, ,,in stan-
ga si in dreapta”, fard mari conditi-
onri, in particular pentru bunuri de
consum, dar si in proiecte ipotecare
pentru dezvoltatori. A fost bun si acel
boom de consum, fapt pentru care
creditele de consum erau la moda
si puteau fi contractate cu lejeritate.
In plus, o buni parte din banci s-au
avantat in proiecte ipotecare fard a
evalua cu discerndmant riscurile si
consecintele, fapt pentru care multe
din ele chiar si pana azi isi intorc cu
greu banii acordati, or, o buna parte
din acestea anume au fost trecute la
capitolul de credite neperformante.

Mai mult ca atit, acum un an mi-
siunea FMI se arata ingrijoratd de
tardganarea adoptdrii pachetului de
modificari legislative necesare pen-
tru a facilita restructurarea credi-
telor bancare ipotecare, executarea
drepturilor asupra bunurilor gajate si
finalizarea procedurilor de insolva-
bilitate a debitorilor, reforma respec-
tivd fiind programata incd pentru
anul 2010.

Nivelul ridicat al creditelor neper-
formante influenteaza politica credi-
tard a bancilor

Bineinteles ca un nivel ridicat al in-
dicatorului creditelor neperformante
influenteazd si politica creditara a
bancilor, acestea practicand rate ale
dobanzii mai mari, costuri aditiona-
le/colaterale sau de administrare etc.

De reguld, creditele neperformante
sau cota lor in volumul total al cre-
ditelor acordate de cdtre banci sunt
invocate de catre acestea drept unul
din principalele motive ale ratei in-
alte a dobanzilor. in acelasi timp, cu
cat mai Inalte sunt ratele dobanzilor
la credite, cu atat este mai mare ris-
cul sporirii creditelor neperforman-
te. Or, prin practicarea dobanzilor
mari bancile Incearcd sa-si asigure
profitabilitatea, sau, in cel mai rau
caz, sa-si reduca pierderile.

in conditiile actuale de post-criza
riscul asociat creditarii este inca des-
tul de mare. Din acest motiv, ratele
inalte ale dobanzilor la credite sunt
intr-adevar justificate de asa-numi-
tele premii de risc care au crescut
exponential. insa bancile ar trebui
sd fie mai distinctive In creditarea
agentilor economici si a populatiei,
or, acestia sunt in situatii creditare
diferite. in pofida crizei, pozitia unor
firme sau companii nu este chiar atat
de rea. insd ratele foarte inalte ale
dobanzii pot contribui la Inrautatirea
situatiei financiare a bancilor, ceea ce
nu este in interesul acestora. Respec-
tiv, ar fi cazul ca bancile sa estimeze
mai adecvat riscul asociat creditarii,
s fie mai selective si sd accepte rate
mai mici pentru credite mai sigure.
Altminteri, ponderea inaltd a acelo-
rasi credite neperformante ar putea
sd persiste inca multa vreme.

CREDITELE NOI ACORDATE

IN LEI MOLDOVENESTI

S-AU REDUS CU 2%, IAR CELE
N VALUTA, CU 11,1%

Volumul creditelor noi acordate
in moneda nationala in luna august
2012 a scazut cu 27.5 mil. lei sau
cu 2.0% fata de perioada similarad a
anului precedent, constituind 1324.6
mil. lei. Rata medie ponderatd a do-
banzii la creditele acordate in perioa-
da respectiva a constituit 12.82% si
s-a redus cu 1.24 puncte procentuale,
potrivit datelor Bancii Nationale a
Moldovei.

Comparativ cu luna iulie 2012, vo-
lumul creditelor noi acordate in mo-
neda nationald s-a majorat cu 20.8
mil. lei sau cu 1.6 la suta, iar rata me-
die ponderatd a dobanzii la creditele
acordat s-a diminuat cu 0.56 puncte
procentuale. Creditele acordate cu
termenul de peste
12 luni au conti-

nuat sa ramana

August 2011 Tulie 2012 August 2012 . -

Suma |Ratamedie| Suma |Ratamedie| Suma |Rata medie cele mai atracti-

(mil. lei) | (%) | (mil.lei) | (@8) | (mil lei) | (%) zghslt’i‘zgﬂfgea7é°f

Pdnd la 1 lund 15096 | 1622 [ 5343 | 1525 [ 7160 | 1366 i oo
De la 1 lund pand la 3 luni 30.21 15.49 92.43 15.30 34.64 14.02 2012 din volumul
\De la 3 Tuni pénd la 6 Tuni 32.79 15.09 35.81 14.92 22.10 14.05 total al creditelor
De la 6 luni pdnc la 12 Tuni | 149.92 13.38 212.07 12.86 161.76 12.74 acordate in mo-
\WPeste 12 luni 988.21 13.76 910.00 13.13 1034.45 12.71 neda nationald si
Suma totali 1352.09 1303.73 1324.56 au fost acordate
\Rata medie pe sistemul in medie cu o ratd
e p 14.06 13.38 1282 4o 127] la suta,

Tabelul nr. 2: Volumele si ratele medii la creditele

acordate in valuti striini de binci

fiind in descreste-
re cu 0.42 puncte

procentuale fata

Sursa: Banca Nafionala a Moldovei

August 2011 Tulie 2012 August 2012 de luna anterioa-

Suma |Ratamedie| Suma |Ratamedie| Suma |Ratamedie rd. Acestea sunt

(mil. lei) (%) (muil. le1) (%) (mul. lei) (%) urmate de credi-

Pdnd la 1 Tund 184.60 | 1127 55.96 10.88 0.23 15.18 :zﬁneatflj’lr‘?gelac‘g
De la 1 lund panda la 3 luni 43.38 9.13 25.92 10.31 7.17 9.64 JO .

3 hni ey . panala 12 luni (cu

De la 3 !mnpa_.-m la 6 Iuni %3.81 8.44 10.72 8.59 8.32 9.10 o pondere de 12.2

De la 6 luni pand la 12 luni | 55.41 8.44 134.30 ST 101.26 7.46 la sutd) acordate

Peste 12 luni 623.02 8.21 835.50 7.47 71034 7.63 cu o rati medie

Suma totaldi 930.22 1062.40 827.32 de 12.74 la suta,

Rata medie pe sistemul in descrestere cu

bancar 8.88 7.74 7.64 0.12 puncte pro-

centuale fata de
luna anterioara.

Cea mai mare parte a creditelor
noi acordate in moneda nationalad
este reprezentata de creditele acor-
date persoanelor juridice, care repre-
zinta 73.9 la sutd din totalul credite-
lor 1n lei si care au fost acordate cu o
ratd medie de 12.09 la suta, in timp
ce rata medie la creditele acordate
persoanelor fizice a constituit 14.90
la suta.

in luna august 2012, volumul cre-
ditelor noi acordate in valuta strai-
na (exprimate in MDL) a scdzut cu
102.9 mil. lei sau cu 11.1 la suta fata
de perioada similara a anului prece-
dent, constituind 827.3 mil. lei. Rata
medie ponderatd a dobanzii la credi-
tele acordate in perioada respectiva a
constituit 7.64 la suta si s-a redus cu
1.24 puncte procentuale.

Volumul creditelor acordate in va-
luta straind s-a micsorat cu 235.1 mil.
lei sau cu 22.1 la suta fatd de luna an-
terioara, fiind reprezentat de credite-
le acordate persoanelor juridice cu o
ratd medie de 7.62 la suta, ponderea
carora a fost de 98.1 la suta din tota-
lul creditelor in valuta straina.

Evolutia ratelor medii la credite-
le noi acordate a avut o tendinta de
descrestere, astfel rata medie a do-
banzii la creditele noi acordate in va-
luta straina s-a redus cu 0.10 puncte
procentuale fata de iulie 2012 pana la
nivelul de 7.64 la sutd in august 2012,
fiind influentata de rata celor mai
atractive credite si anume, de credi-
tele acordate cu termenul de peste 12
luni, cu o ratd medie a dobanzii de
7.63 la suta.

OPINII

Adrian  Lupusor, cercetator
economic la Centrul analitic ,,Ex-
pert-Grup”: ,,Cresterea ponderii
creditelor neperformante este un
rezultat direct al inrautatirii situ-
atiei economice din UE”

Evident, cresterea ponderii credite-
lor neperformante este un rezultat di-
rect al inrdutatirii situatiei economice
din UE. De fapt, estimarile ,,Expert-
Grup” releva cd, in pofida izolarii
sistemului bancar moldovenesc de

pietele financiare internationale,
acesta ramane foarte vulnerabil la
diverse socuri ce provin din exterior,
in special de pe piata europeand. De
fapt, acesta este si principalul canal
de transmisie a crizei asupra bancilor
comerciale: racirea cererii externe
afecteaza situatia financiara a expor-
tatorilor moldoveni, fapt ce se reflec-
ta negativ asupra capacitatii acestora
de a rambursa creditele bancare.

Cred ca este un motiv de ingrijo-
rare, deoarece aceasta denota dete-
riorarea calitatii activelor bancare,
fapt ce are repercusiuni evidente si
asupra profitabilitdtii bancare. Tot-
odata, aceasta determina bancile sa
fie si mai precaute privind activitatea
de creditare si sa inaspreasca si mai
mult conditiile de acordare a credi-
telor.

Totusi, nu este cazul sd batem
alarma. Este o tendinta fireasca, spe-
cifica oricdrei tari atunci cand eco-

nomia isi reduce turatiile, iar condi-
tiile externe raman incerte. Sistemul
bancar ramane stabil, fapt relevat de
indicatorii inalti de lichiditate si ca-
pitalizare.

Deficientele sistemului judecato-
resc din R. Moldova determina, in
mare masura, nivelul inalt al credi-
telor neperformante. Procesele lungi
de judecata complicd mult executa-
rea gajului in cazul incapacitatii de
plata a debitorilor, ceea ce ingreu-
neaza mult restructurarea creditelor
si eliminarea activelor toxice din sis-
temul bancar. Este o problema fun-
damentala care explica si cerintele,
exigenta bancilor privind gajul, dar
si nivelul relativ inalt al primelor de
risc incluse in creditele bancare.

Adrian Babin, expert indepen-
dent: ,,Cresterea generalizata a
creditelor neperformante este mai
degraba un fenomen ciclic”

-
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Cresterea creditelor neperforman-
te in totalul de credite intr-un sistem
bancar este intotdeauna un motiv de
ingrijorare si necesita vigilentd si su-
praveghere sporita din partea BNM.
Cu toate acestea, pe langa cresterea
generalizata a creditelor neperforman-
te, este mai degraba un fenomen ciclic
si este determinat de cadrul general
economic nu tocmai prielnic. Cu ade-
varat ingrijorator este indicatorul cre-
ditelor neperformante pentru anumite
banci in particular. Spre exemplu, una
dintre banci, in trimestrul II are pes-
te 40% din portofoliu neperformant,
ceea ce este o crestere de 10 p. p fata
de I trimestru. Pentru celelalte banci
din sistem, evolutia nu este atat de dra-
maticd. Dar, din alt punct de vedere,
daca nu sunt luate masuri prompte de
remediere a situatiei la aceasta banca,
lucrurile pot lua rapid amploare si pot
atinge cote sistemice.

in ceea ce priveste impactul crizei
UE asupra calitatii creditelor in RM,
la ora actuald acesta inca este relativ
limitat. Aceasta se datoreaza in prin-
cipal faptului cé criza UE afecteaza
in principal tari cu care noi nu avem
legaturi economice foarte stranse si,
deci, socurile negative nu sunt trans-
mise direct. lar celelalte tari UE, par-
teneri activi ai RM, au avut o activi-
tate economica relativ satisfacatoare
in prima jumadtate a anului. As da o
mai mare importantd, in cazul RM,
efectelor secetei.

Creditele neperformante sunt in-
tr-adevar o boald de lungd durata.
Nici una dintre banci nu va reusi sa
o rezolve peste noapte. Totusi, odata
ce nivelul creditelor atinge cote in-
grijoratoare, managementul bancii
trebuie sa intreprinda toate masurile
necesare asigurarii unui flux optim
de numerar si lichiditati pentru a
evita aparitia unui risc pronuntat de
lichiditate care, cuplat cu un risc de
imagine si fara de sustinere financi-
ara de la actionari, se poate transfor-
ma peste noapte in risc de insolvabi-
litate.

Victor URSU
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Argumente pro $i contra mansardelor

Cumpdrarea unei mansarde poate pdarea la prima
vedere un chilipir. Analistii imobiliari spun cd atunci
cand doritorii de a achizitiona un apartament optea-
zd pentru o mansardd, trebuie sd fie atenti in special
la tipul de materiale utilizate de dezvoltatori la con-

structia mansardei.

Cererea mare de apartamente a
dus la explozia constructiilor de
mansarde pe multe blocuri din
Chisinau. Constructorii sustin ca
in urma acestei afaceri au toti de
castigat. In functie de oferta fie-
carei firme, asociatia de locatari
beneficiaza de curatenie pe scara
casei si 1n subsol, termoizolarea
blocului si revizii capitale la insta-
latiile interioare.

Cu toate acestea, nu putine sunt
cazurile In care oamenii care au
investit intr-o mansarda sunt ne-
multumiti. O parte dintre benefi-
ciarii de mansarde s-au plans de
calitatea proastd a apartamentelor
construite, iar altii — de lucrarile
efectuate pe scara casei. Au fost si
cazuri in care cei ce au cumparat o
mansarda nu au mai vazut locuin-
ta terminata. In atare conditii, ex-
pertii imobiliari spun ca@ doritorii
de a achizitiona astfel de locuinte
trebuie sa fie atenti, pentru a nu fi
pacaliti.

PRETUL BUN AL
MANSARDELOR ATRAGE
CLIENTI

in general, preturile la mansar-
de sunt la jumatate comparativ cu
preturile apartamentelor. ,,Pare o
afacere foarte rentabild. Practic,
constructorii nu fac altceva decat
sd speculeze dorinta oamenilor
pentru “mult, ieftin si bun”, a de-
clarat Nicolai Ostafeiciuc, sef de
filiala, Bursa Imobiliara ,,Lara”.

Cu toate acestea, desi au fost
situatii in care s-a luat decizia
de sistare a lucrarilor, firmele de
constructii nu au respectat acest
lucru. ,,Problema apare cand omul
de buna credinta plateste, iar daca
locuinta sa nu este legald, se poate
ajunge chiar si la demolarea con-
structiei, daca aceasta nu are avi-
zele necesare”, declard expertii In
constructii.

Acestia sustin ca au fost des-
coperite situatii In care actul cu
acordul proprietarilor fusese falsi-
ficat. Inspectorii In constructii au
confirmat ca, pentru mansardarea
blocurilor, toti locatarii trebuie sa
isi exprime acordul in scris, acord
ce trebuie autentificat la un notar
pentru fiecare locatar in parte.

SFATUL SPECIALISTILOR

Analistii imobiliari sfatuiesc
persoanele interesate de achiziti-
onarea unei mansarde sa consulte
initial specialistii In domeniu, sa
solicite cartea tehnicd a constructi-
ei si sa verifice dacd firma respec-
tiva are autorizatie de constructie,
daca este respectat proiectul si
care a fost rezultatul controalelor
efectuate.

,Daca pe de o parte existd aceas-
ta latura legala care nu este respec-
tatd, pe de altd parte, exista pro-
bleme in ceea ce priveste calitatea
constructiei, cum ar fi sistemele de
prindere sau solutii structurale ne-
adecvate”, a precizat Ostafeciuc.

De cealalta parte, constructorii
sustin ca din afacerea cu mansarde
au toti de castigat. Mai mult, acestia
declara ca inspectorii in constructii
dau dovada de exces de zel. ,,Noi
oferim garantie pentru lucrarile
noastre. Cum poate spune cineva

ci nu sunt in regula? in plus, daca
sunt probleme, ne pierdem clientii.
Cel care isi cumpara o mansarda
beneficiaza de niste avantaje: cen-
trald termicd, instalatie de clima-
tizare, finisaje. Totul este nou”, a
precizat managerul unei companii
de constructie a mansardelor din
Chisinau, care a refuzat sa-si spuna
numele si sa fie mentionata compa-
nia respectiva in articol.

Acesta a mai adaugat ca me-
trul patrat construit la o mansar-
da ajunge la circa 450 de euro, in
timp ce metrul patrat util, la circa
600 de euro. Astfel, o mansarda cu
doud camere si o suprafata utila de
50 metri patrati costa circa 30.000
euro.

Despre perspectiva construc-
tiei mansardelor in Chisindu se
vorbeste de mult timp. Inca la in-
ceputul anilor 2000 a fost adop-
tat un program municipal dedicat
acestora. Autoritatile locale au
vazut in constructia mansardelor
o solutie de a repara acoperisuri-
le si scarile blocurilor construite
prin anii 70-80. Insi constructia
acestora nu a cdpatat amploare
pénd in prezent. De foarte mul-
te ori, proiectele indrdznete de
constructie a mansardelor erau
respinse de locatarii blocurilor
vizate.

,Mansardele, de obicei, sunt
construite pe acoperisurile cami-
nelor si blocurilor construite in
anii 70-90, a céror rezistentd este
slaba si ele nu sunt cele mai indi-
cate imobile pentru astfel de con-
structii, chiar daca agentii econo-
mici se angajeaza sa repare scdrile,
acoperisul sau alte componente ale
imobilului”, afirmd Anton Barba-
lat, seful Directiei organizare din
cadrul Inspectiei de Stat in Con-
structii.

Potrivit acestuia, de cele mai
multe ori cei care construiesc
mansarde demonteaza parti din
obiect care nu au fost incluse in
proiectul constructiei. ,,Mai e si
problema regulamentului de apro-
bare a constructiilor in care trebuie
incluse exact obligatiile agentului
economic si blocurile pe care este
posibild constructia mansardelor”,
puncteaza Barbalat.

Expertii imobiliari sunt de parere
ca ideea constructiei mansardelor e
foarte buna si asta ar rezolva defi-
citul de apartamente cu suprafete
mici care, de altfel, sunt cele mai
cautate pe piata imobiliara. “Con-
structia mansardelor pe blocurile
vechi nu influenteazd constructia
in sine, deoarece ele sunt construite
din materiale usoare. Deocamdata,
nu am auzit de aparitia problemelor
dupa constructia acestora”, spune
Nicalai Ostafeiciuc.

Primaria s-a aratat foarte op-
timistd referitor la mansardarea
blocurilor din Chisinau. Cu noile
mansarde dispar vechile probleme,
legate de acoperisurile fisurate,
prin care apa se scurge direct in
casele oamenilor, izolarea termica
care, la ultimele etaje este, practic,
absentd si conductele ingineresti,
uzate in timp. Teoretic, mansar-
dele construite pe acoperisurile
blocurilor reprezinta solutia ideala
pentru a scapa de o groaza de pro-
bleme, cu minimum de investitii.

Motivul logic pentru care Pri-
maria s-a avantat atat de increza-
toare in proiectul mansardelor este
nevoia de a economisi cat mai mul-
ti bani pe seama firmelor de con-
structii care se angajeaza sa execu-
te lucrari de reparatie in blocurile
din oras, in schimbul construirii
mansardelor pe acoperisuri. S-ar
parea ca toatd lumea are numai
de castigat. Aparentele 1nsa, sunt
ingeldtoare si ca de fiecare data,
exista si cealalta parte a monedei.

lar ,cealaltd par-
te” o reprezinta
locatarii blocurilor
deasupra carora au
fost sau vor fi con-
struite mansarde.

MANSARDAREA
LOCUINTELOR,
O AFACERE
PROFITABILA

Mansardarea
locuintelor este o
afacere cat se poa-
te de profitabila
pentru firmele care
depun un proiect si
obtin toate avizele
pentru construirea
apartamentelor.
Desi in  Chisi-
ndu mansardarea
nu este inca ,la
moda”, firmele ,,au
luat drumul” capi-
talei. Nu de putine ori, acestea au
de depus un efort deosebit pentru
a convinge proprietarii unui bloc
sd accepte lucrarile de mansarda-
re, dar se ciocnesc si de faptul ca
multi dintre acestia nu au apar-
tamentele inregistrate pe numele
lor. in schimbul acceptului lor, li
se promite renovarea scarii casei,
geamurilor si usilor de la intrare,
liftului — acolo unde este nevoie
sau schimbarea coloanelor de apa.

in ce priveste rezistenta blocu-
rilor, directorul companiei spune
ca proiectul si durabilitatea imo-
bilului sunt expertizate de specia-
listi. “Avantajul pentru clienti este
ca mansardele date in folosintda
sunt in centrul Chigindului fatd de
apartamentele noi care se gasesc in
cartierele marginase ale capitalei”,
spune Victor Sacalchin.

COSTUL UNEI ;
LOCUINTE LA MANSARDA

Apartamentele mansardate au
preturi de la 500 la 700 de euro
pe metru patrat, in functie de zona
unde sunt amplasate. Avantajul
e suprafata mica, exact ce cautd
acum majoritatea populatiei. “Asa
e trendul, cea mai mare parte a
clientilor sunt de fapt tinerii, care
dupa moda europeand vor sa lo-
cuiasca separat de parinti. Pretul
unui metru patrat la mansarde nu
este mai mic fata de apartamentele
date 1n folosinta in blocurile noi”,
precizeaza Ostafeiciuc.

Expertul spune cé la acelasi pret

poate fiachizitionat un apartament
cu o camerd, doar cd suprafata e
de doud ori mai mare, de 50-60
metri patrati, fatd de o mansarda.
“Mansardele sunt construite dupa
modelul apartamentelor din seria
143 care au suprafata de 40 metri
patrati. Pretul acestora este similar
cu al unui apartament din cauza
constructiei care se face la etajul
cinci fara a fi scosi oamenii din
apartamente”.

Victor Sacalchin sustine cd me-
trul patrat la mansarda la compa-
nia Acvconstruct costd in medie
650 de euro. In pret este inclus la-
minatul, tapetele, centrala termica
si usa de la intrare. “Pe moment,
mansardele sunt la mare cautare,
nu am avut cazuri ca sa raimanem
cu ele nevandute dupa finalizarea
constructiei”, sustine Sacalchin.

Dezvoltatorii spun ca 1nainte
de inceperea constructiei man-
sardei, trebuie hotarat daca locu-
inta va avea un pod utilizabil sau
doar unul de depozitare, deoarece
structura de rezistenta si inaltimea
acestuia pot varia in functie de cal-
cule. Pentru o mansarda e nevoie
ca Tndltimea sa fie de un minim
utilizabil de 180 cm, iar in zonele
in care sarpanta coboard, inalti-
mea ajunge la 60-70 cm si poate fi
folositd ca spatiu de depozitare.

iNCALZIRE SUPLIMENTARA
IN TIMPUL IERNII

O mansarda are nevoie de incal-
zire suplimentara in timpul iernii,
necesitd conditii de 1Intretinere
casnicd, de mobilier, de iluminat
special, de ferestre pozitionate
corespunzator punctelor cardinale
sau Tmprejurimilor (pentru a prin-
de cele mai bune vederi spre oras).
Cand este vorba despre design, de
cele mai multe ori se valorifica
structura interesanta a acestui spa-
tiu, pastrandu-se aparenta forma a
grinzilor. Pentru ca in general di-
mensiunile mansardei sunt reduse,
spatiul nu trebuie incarcat. Celor
care au nevoie de un spatiu de lu-
cru acasd, o locuintd cu mansarda
li se potriveste perfect.

DOSAR

Primaria Capitalei a autorizat,
in 2009, constructia a peste 80
de mansarde. Pana acum, au fost
date in folosinta cel mult 15 etaje
mansardate.

Florin LEVANTICA
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata bursiera
(Perioada 1-5 octombrie 2012)

Data Numarul |Volumul total al Ponderea VM | Valoarea

. . codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) [ de actiuni | tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominala,
tranzactiei, ora ’ ieg N ’ T .

’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
01.10.12 12:58|MD14TCTC1007 [SA "TUTUN-CTC" 20,00 1230 24600,00{LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN 5591020 0,02 20,00
01.10.12 12:59|MD14TCTC1007 [SA "TUTUN-CTC" 20,00 707 14140,00(LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN 5591020 0,01 20,00
02.10.12 11:23|MD14FBAS1007 [SA "FARMACIA NR.57 BASARABEASCA" 1,00 18000 18000,00(LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN ~ 414878 4,34 1,00
02.10.12 14:31{MD14DALI1009 |SA "DALIA" 20,00 45 900,00|Vinzare Cumparare 129088 0,03 10,00
02.10.12 14:31{MD14DALI1009 |SA "DALIA" 20,00 231 4620,00|Vinzare Cumparare 129088 0,18 10,00
02.10.12 14:31{MD14DALI1009 |SA "DALIA" 20,00 179 3580,00(Vinzare Cumparare 129088 0,14 10,00
02.10.12 14:31|MD14DALI1009  [SA "DALIA" 20,00 210 4200,00(Vinzare Cumparare 129088 0,16 10,00
02.10.12 14:31|MD14DALI1009  [SA "DALIA" 20,00 225 4500,00(Vinzare Cumparare 129088 0,17 10,00
03.10.12 10:57|MD14ATBS1001 [SA"BAZA DE TRANSPORT AUTO Nr.36" 1,10 1068 1174,80|LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN 167216 0,64 10,00
03.10.12 10:58|MD14ATBS1001 |SA "BAZA DE TRANSPORT AUTO Nr.36" 1,10 1168 1284,80|LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN 167216 0,70 10,00
03.10.12 13:30[MD14MAPS 1002 |SA "MAPASAUTO" 22,00 320 7040,00{LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN 79490 0,40 23,00
03.10.12 13:30[MD14MAPS 1002 |SA "MAPASAUTO" 22,00 170 3740,00|LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN 79490 0,21 23,00
03.10.12 14:31|MD14FRAN1004 [SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 22,00 329 7238,00Vinzare Cumparare 1779826 0,02 20,00
05.10.12 14:31|MD14BECM1002 [BC "BANCA DE ECONOMII" 40,00 1200 48000,00|Vinzare Cumparare 23406764 0,01 5,00
05.10.12 14:31|MD14BECM1002 [BC "BANCA DE ECONOMII" 40,00 188 7520,00|Vinzare Cumparare 23406764 0,00 5,00
05.10.12 14:31|MD14MICB1008 [BC "MOLDINDCONBANK" SA 114,00 100 11400,00|Vinzare Cumparare 4967794 0,00 100,00
05.10.12 14:31{MD14VCTB1004 [BC "VICTORIABANK" S.A. 43,90 985 43241,50|Vinzare Cumparare 25000091 0,00 10,00
05.10.12 14:31|MD14ZABR1004 [SA "NORD-ZAHAR" 0,95 1938 1841,10|Vinzare Cumparare 6876141 0,03 10,00

TOTAL 28293 207020,20
Statistica tranzactiilor extrabursiere 5
. g £
pentru perioada 24.09.2012-28.09.2012 £t
Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare 2 g
(=) Kl
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a >
Denumirea emitentului inregistrarii de [ nominald | tranzactii tranzactionate tranzactiilor P alalalalalalalalalalalala
stat (ISIN) | (lei) | (unitati) (unitati) (lei) ;g S22 121E1E1EE]E]E]E]2|2
1. TERCONVIT, MUN. CHISINAU MD14TONI1003 20 1 10 20000 e A I I N R B R R E R E
2. AGROSERVICE-FALESTI S.A., FALESTI MD14AGFA1002 10 3 382 382
3. FLOARE-CARPET, MUN. CHISINAU MD14CARP1005 10 1 1320 6600 ‘l: BB EEEEEEEEE
4, MELAGROS S.A., CAHUL MD14MELA1002 10 13 1889 63320 5— IR EIEEIEEEEEE
5. MOLD-NORD S.A., FALESTI MD14MDND1008 20 7 168 3360
6. AVIATEHNOLOGIE S.A., CHISINAU MD14AVTE1003 1 2400 31944 2= | 2|28 |55|5I5|5|5]5|5]5]5
Tota % G169) 125606
Tipul tranzactiei: Mostenire Sl
Numarul | Valoarea [ Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a g I SAEEEHEEEEEEEE
Denumirea emitentului inregistrarii de | nominald | tranzactii tranzactionate tranzactiilor s E%é 1 EEEEEr e
stat (ISIN) (lei) | (unitati) (unitati) (lei) == | . -
1. BAZA DE TRANSPORT AUTO NR.36 S.A., CAUSENI MD14ATBS1001 10 1 1068 10680 . = f E | 2| 2] 2|3l3|5|5]5|2(5|2lE|S
2. BUCURIA, MUN. CHISINAU MD14BUCU1002 10 2 360 3600 S =
3. ELEVATORUL-TARGARA S.A., IARGARA MD14ELIA1008 5 1 75 L= § 2 | 3|22 8lzlzslelelelEl|E
4. MEDICAMENTUM S.A., MERENII-NOI MD14MEDC1000 10 1 399 90 B E| 22 | 2| 2| E|EFIPIATTIE S|
5. COMBUSTIBIL SOLID, MUN. CHISINAU MD14COBI1006 6 2 608 3648 S S ~ =
6. B.C. MOLDOVA AGROINDBANK MD14AGIB1008 200 1 12 13971 £ E £2 o |22 lslelelelzlelelelele
7. MOLDOVAHIDROMAS S.A., CHISINAU MD24MHID1009 1 1 80 ¥ 8BS §~ 1912 FPIEFEEIFEFEIEE
8. TUTUN-CTC S.A., CHISINAU MD14TCTC1007 20 1 535 107000 5 8 ——
9. MAPASAUTO S.A, mun.CHISINAU MD14MAPS1002 23 1 320 7360 % R I’k oo lelll] -l5ls
10. METALFERQS, S. GHIDIGHICI MD14METF1009 10 2 72 70 = b i-?;; N G L i MEIR
11. PRESTARI-SERVICII S.A., CRIULENI MD14SECR1008 1 1 165 165 2
= @ = 5 v = 2 [Elo|o|o|o|o | |Y] =8
12. REUPIES S.A., CHISINAU MD14REUP1009 15 2 41) 6180 Tl 222 | S| S| 2 |EIE|E 1|5 5 5 5 E R
222 2|2 E|2|2|2(2]2(2 |2 2 2
Total 16 4106 61413 EZg |23 2|2|E|E5555 25 2
"  : " EsgE || 2|2 (=222 2(2222=
Tipul tranzactiei: Donatie (R ENERENEEEEEEEBEE
Z
Numarul Valoarea [ Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a =
Denumirea emitentului inregistrarii de [ nominald| tranzacti | tranzactionate tranzactiilor E N I S P e fe pe ey el g
stat (ISIN) | (lei) | (unitati) (unitat) (lei) E | 2| 2|2 |5|ElEl5l5|E|E 5 55
1. BASVINEX, CHISINAU MD14BASV1007 1 1 796681 796681 z SRR E E EEEEEEEE
2. B.C. MOLDOVA AGROINDBANK MD14AGIB1008 200 2 415 483724 -
3. METALFEROS, S. GHIDIGHICI MD14METF1009 10 1 36 360 £ | . )
Total 4 797132 1280765 ER R R S M Y ES Y EAES S = P
" — = < < - ™ m n R = Bl SR A A P P PR A B
Tipul tranzactiei: Tranzactiile de rascumparare a valorilor mobiliare de catre societate legate de E R I =
. .. . . . . . s ] O| = AN Z |
reorganizarea acesteia si/sau expirarea termenului de circulatie a valorilor mobiliare - %g > fé SEZEEEE = <|5
5 @ sla|la|la|a|a|S
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a g £ g s
Denumirea emitentului inregistrarii de | nominald | tranzactii tranzactionate tranzactiilor = 5
stat (ISIN) (lei) | (unitat) (unitati) (lei) e 2l el el e alelelelelslelals]=
1. COMTIRAS S.A., SOROCA MD14COMT1000 15 5 27697 6599224 SN I I B e e R e e e e
Total 5 27697 6599224 2 I I I R B D B N ] e i
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Oferte/cereri comerciale la BUM Ia data de 9.10.2012
Kommenueckue nneAno:xen1a Ha dbM na 9.10.2012r.

Cod ISIN Denumirea emitentului Cereti i Preg.ul pent.ru Otene fentiy Cod ISIN Denumirea emitentului Cere[i [T Preg.ul pent{u Otene pentru
cumpdrare, un. | unitate, lei vanzare, un. cumpdrare, un. | unitate, lei vanzare, un.
MD14SERV1005 | SA"FABRICA DE CONSERVE DIN COSNITA" 0,00 16,00 332394,00 MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 250,00 1,00
MD14SECA1007 | SA'MICARNES" 0,00 25,00 75,00 MD14JLCI1001 SA"JLC" 0,00 30,00 5,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1110,00 322,00 MD14JLCI1001 SA"JLC" 0,00 45,00 33,00
MD14DANA1005 | SA"DANA" 0,00 15,00 3800,00 MD14LEMN1007 | SA'LEMNAR" 0,00 15,00 408,00
MD14FIER1007 SA "FRATIE - 94" 0,00 10,00 16,00 MD14LUPA1009 SA "CAHULPAN" 0,00 12,00 750,00
MD14FIER1007 SA "FRATIE - 94" 0,00 10,00 15,00 MD14LUTE1001 SA "MULTEVIT" 0,00 0,21 21052,00
MD14FIER1007 SA "FRATIE - 94" 0,00 10,00 14,00 MD14MACN1002 | SA "MACON" 0,00 30,00 1525,00
MD14FIER1007 SA "FRATIE - 94" 0,00 10,00 18,00 MD14MAUR1006 | SA "MAURITUS" 0,00 180,00 782,00
MD14FIER1007 SA "FRATIE - 94" 0,00 10,00 4,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 120,00 300,00
MD14FIER1007 SA "FRATIE - 94" 0,00 10,00 4,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,00 1794,00
MD14MAPS1002 | SA "MAPASAUTO" 0,00 22,00 300,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,99 335,00
MD14GVIL1001 SA "Valogrvin" 0,00 5,46 389421,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA 0,00 125,00 800,00
MD14DANA1005 | SA "DANA" 0,00 15,00 4350,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 129,00 166,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 2215,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 130,00 408,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1200,00 1000,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 135,00 8730,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1210,00 5,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA 0,00 138,00 683,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1220,00 25,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 150,00 141,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1225,00 55,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 200,00 459,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1230,00 1,00 MD14MCAR1008 | SA "MOLDCARTON" 0,00 10,00 190,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1235,00 263,00 MD14MEZ0O1000 | SA"MEZON" 0,00 10,00 2000,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1275,00 93,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 115,00 7460,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1285,00 100,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 145,00 34,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1295,00 100,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 200,00 144,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 610,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 280,00 67,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1400,00 95,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 299,00 196,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1487,00 8,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 300,00 87,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1500,00 4,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 390,00 4247,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1560,00 100,00 MD14MIOA1005 SA "MIOARA" 0,00 1,00 4086,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1800,00 100,00 MD14MOEL1006 | SA "MOLDELECTROMONTAJ" 0,00 75,00 850,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1900,00 572,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 28,00 104,00
MD14AGRN1003 | SA"AGROMASINA" 0,00 9,55 5,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 29,00 30,00
MD14AGRN1003 | SA"AGROMASINA" 0,00 10,00 144,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 30,00 30,00
MD14ALET1005 SA"ALET" 0,00 0,10 106970,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 33,00 128,00
MD14ALLA1007 SA "AVICOLA "GALLINULA" 0,00 2,00 100,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 35,00 54,00
MD14AMAS1009 | SA"ALIMENTARMAS" 0,00 2,99 100,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 60,00 100,00
MD14AMAS1009 | SA "ALIMENTARMAS" 0,00 3,00 1365,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 120,00 100,00
MD14APPI1001 SA"API" 0,00 7,00 844,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 199,99 130,00
MD14APRO1001 | SA "APROMAS" 0,00 5,75 4112,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 246,00 20,00 0,00
MD14ARAL1001 SA "UZINA TURNATORIE ARALIT" 308,00 30,38 0,00 MD14MTUR1005 | SA"MOLDOVA - TUR" 0,00 12,00 4568,00
MD14ARTU1009 | SA'"RAUT" 0,00 6,00 13800,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 2,70 2792,00
MD14AVCO1000 | SA"AVICOLA" 0,00 25,00 26602,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 4,00 1867,00
MD14AVIF1005 SA "AVICOLA ROSSO SL" 0,00 10,00 55,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,50 357,00
MD14AVIP1003 SA "AVIS PRIM" 0,00 6,00 3804,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 6,50 3310,00
MD14BALT1008 SA IM "BALTEANCA" 0,00 6,00 242100,00 MD14NICO1002 SA "NICODIM" 0,00 0,17 34697,00
MD14BARD1000 | Intreprinderea Mixta Fabrica de Vinuri "VINARIA BARDAR" SA 0,00 16,50 2,00 MD14NLAC1003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 4,99 1150,00
MD14BATI1003 SA "BASTINA" 0,00 20,00 25,00 MD14NLAC1003 | SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 5,00 117875,00
MD14BAZA1003 SA "BAZA TRANSPORTULUI AUTO NR. 14 DIN FLORESTI" 0,00 10,00 4850,00 MD14NLAC1003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 6,00 5427,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 64,50 49,00 MD14NOCA1000 | SA"BETACON" 0,00 10,00 20,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 200,00 88,00 MD14NTEH1006 | SA UZINA EXPERIMENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTER" 0,00 15,00 30,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 11,00 0,00 MD14NUSA1004 | SA"GAINUSA" 0,00 0,70 144497,00
MD14BETA1007 SA "BETON ARMAT" 100,00 20,00 0,00 MD140BIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 0,10 20,00
MD14BFCM1001 | SA "BANCA DE FINANTE S| COMERT" 0,00 150,00 4819,00 MD140BIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 1,00 1759,00
MD14BIOC1006 SA "UZINA BIOCHIMICA DIN BALTI" 0,00 5,00 2342,00 MD140DAV1009 | SA"VODA" 0,00 10,00 12,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 270,00 169,00 MD140SAM1003 | SA"CONSAM" 0,00 0,70 41700,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 280,00 1138,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 17,00 30,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 290,00 2869,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 20,00 2780,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 300,00 834,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 93,00 102,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 1000,00 50,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 100,00 2346,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 1150,00 145,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 200,00 12,00 0,00
MD14CAHA1004 | SA "CARAHASANI-VIN" 0,00 150,00 5000,00 MD14PIEE1000 SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 14,00 30,00
MD14CARP1005 | SA"FLOARE - CARPET" 0,00 545 6917,00 MD14PIEL1001 SA "PIELART" 0,00 7,70 4,00
MD14CARP1005 | SA'"FLOARE - CARPET" 0,00 23,00 1776,00 MD14PLOV1002 | SA"PLOVDIV" 0,00 10,00 6439,00
MD14CEPU1006 | SA"CEREALE-PRUT" 0,00 20,00 9000,00 MD14PROC1009 | SA'"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 0,50 26277,00
MD14CERA1008 | SA"CERAMICA_T" 0,00 1,60 331579,00 MD14PROC1009 | SA'PRODUSE CEREALIERE" 0,00 0,97 1017190,00
MD14CERF1003 | Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 9,99 255,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 5,25 106300,00
MD14CERF1003 | Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 15,00 129229,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 8,05 115000,00
MD14CICU1007 SA "PISCICULTORUL" 0,00 12,00 9930,00 MD14RAPI1009 SA "AUTORAPID" 0,00 5,00 434,00
MD14CIMA1009 SA"ICAM" 1026,00 5,00 0,00 MD14REDI1009 SA "INTREPRINDEREA PENTRU COLECTAREA CEREALELOR din Rediul- 0,00 11,50 13160,00
MD14COPA1008 | SA"INTREPRINDEREA DE COLECTARE A VITELOR SI A PASARILOR" 0,00 9,00 13717,00 MD14REME1002 | SA "REMEDIUM FARM 306" 0,00 2,00 833,00
MD14COVI1002 SA "COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 7,00 990,00 MD14REVI1007 SA "TRANSSERVICE" 0,00 10,00 100,00
MD14COVI1002 SA "COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 10,00 19377,00 MD14RFCO1001 | SA"MARFCONSUM - SUD" 0,00 10,00 200,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 17,90 23000,00 MD14RICA1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 10,00 107729,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 18,00 13310,00 MD14RMEZ1007 | SA"CARMEZ" 0,00 25,00 88,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 48,45 58176,00 MD14RMEZ1007 | SA'"CARMEZ" 0,00 30,00 500,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 50,00 23511,00 MD14RMEZ1007 | SA"CARMEZ" 0,00 35,00 15374,00
MD14CRIS1004 SA "CUPCINI - CRISTAL" 0,00 10,15 43349,00 MD14ROCO1000 | SA"NOROC" 0,00 5,00 7686,00
MD14CTIP1005 S.A. Centrul Tehnic International "CTI-CAPITAL" 0,00 3186,00 4394,00 MD14ROZA1009 | IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 0,00 39,00 685,00
MD14DEUN1007 | SA"FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 0,00 5,00 13332,00 MD14ROZA1009 | IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 50,00 12,00 0,00
MD14DRUM1003 | SA"DRUM BUN" 334,00 6,00 0,00 MD14RR0Z1000 | SA'TRANDAFIR ROZ" 1346,00 5,00 0,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 125,00 958,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 18,00 864,00
MD14ENER1001 BC'"ENERGBANK"SA 0,00 140,00 2280,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 20,00 5641,00
MD14ETUL1001 SA "FABRICA DE VINURI ETULIA" 0,00 10,00 705,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 25,00 3091,00
MD14FABR1008 SA "FABRICA DE BRINZETURI DIN LEOVA" 0,00 1,00 11657,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 30,00 4516,00
MD14FASE1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN CALARASI" 0,00 50,00 11998,00 MD14SERV1005 | SA "FABRICA DE CONSERVE DIN COSNITA" 0,00 5,55 50,00
MD14FDP0O1002 | SA "FABRICA DE PAINE ORHEI" 0,00 10,00 11,00 MD14SLIR1003 SA"SLI" 0,00 30,00 1100,00
MD14FERT1004 SA "FERTILITATEA - MARCULESTI" 0,00 2,00 820,00 MD14SPIL1005 SA "SPICUL" 0,00 6,00 4171,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 200,00 283,00 MD14SPRE1003 | SA"SPERANTA" 0,00 7,00 23868,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 240,00 95,00 MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 0,00 50,00 106,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 250,00 850,00 MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 0,00 95,00 20,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 22,55 521,00 MD14SUCS1007 | SA"SUCCES" 0,00 10,00 183690,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 23,00 460,00 MD14SUDT1005 | SA"SUD TRANS" 0,00 2,60 22973,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 23,50 312,00 MD14TAXI1007 SA "TAXI SERVICE" 0,00 20,00 330,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 24,00 1071,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 50,00 724,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 25,00 549,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 100,00 1028,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 26,00 140,00 MD14TEBS1007 SA'TEBAS" 0,00 10,00 68,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 27,00 168,00 MD14TERM1005 | SA'"TERMOTRANSAUTO" 0,00 20,00 26634,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 30,00 1000,00 MD14TICO1006 SA"TIPAR - COLOR" 0,00 5,00 26351,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 32,00 297,00 MD14TIRE1001 SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 800,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 36,00 158,00 MD14UTIL1007 SA "UTILAJCOM" 0,00 21,00 27,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 38,00 41,00 MD14UZIN1007 SA "UZINA ABA1" 0,00 100,00 18750,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 39,00 750,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 43,90 15458,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 40,00 1739,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 43,95 451,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 42,00 573,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 45,00 13463,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 44,00 144,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 52,50 5000,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 45,00 2128,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 100,00 333,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 50,00 10198,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 300,00 1424,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 55,00 273,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 368,00 3409,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 60,00 6547,00 MD14VEST1003 IM "EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"SA 80000,00 25,00 0,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 65,00 265,00 MD14VINA1005 SA "VINAR" 0,00 10,00 1042,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 70,00 2690,00 MD14VINA1005 SA"VINAR" 0,00 49,99 86,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 80,00 4155,00 MD14VINT1004 SA "FABRICA DE VIN DIN TELENESTI" 0,00 6,00 2343,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 90,00 332,00 MD14VINU1001 SA "VINURI DE COMRAT" 0,00 6,50 50,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 100,00 10069,00 MD14VITE1005 SA"ORHEI - VIT" 0,00 20,20 365,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 120,00 1050,00 MD14ZABR1004 | SA "NORD-ZAHAR" 0,00 1,08 290000,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 125,00 400,00 MD14ZABR1004 | SA"NORD-ZAHAR" 0,00 2,00 175500,00
MD14FRI01005 SA "FRIGORIFER" 0,00 1,40 13998,00 MD14ZABR1004 | SA"NORD-ZAHAR" 0,00 10,00 96199,00
MD14FRUC1003 | SA'"FRUCTE" 0,00 6,50 2127,00 MD14ZABR1004 | SA "NORD-ZAHAR" 0,00 15,00 1467,00
MD14FUDF1006 SA "FABRICA DE UNT DIN FLOREST!" 766,00 50,25 0,00 MD14ZORI1001 SA "ZORILE" 0,00 50,00 179,00
MD14FZGD1000 | SA"FABRICA DE ZAHAR DIN GHINDESTI" 0,00 1,00 6814,00 MD24BECM1000 | BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 1,00 0,00
MD14GRAL1005 | SA pentru reparatia si deservirea automobilelor "INTEGRAL-AUTO" 0,00 60,00 105,00 MD24FLAU1009 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 100,00 1,00
MD14HISI1000 SA "HOTELUL "CHISINAU" 0,00 18,00 1225,00 MD24MHID1009 SA "MOLDOVAHIDROMAS" 0,00 1,00 161,00
MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 200,00 6847,00
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TOKHIR MIRZOEV:

FMI 1si va actualiza prognoza

de dezvoltare a economiei Moldovei
pentru anul 2012

Péna la sfarsitul lunii octombrie, Fondul Monetar International
(FMI) isi va actualiza prognoza privind evolutia economiei moldove-
nestiin anul 2012, a anuntat, marti, la o intrevedere cu reprezentantii
presei economice, reprezentantul permanent al FMI in R. Moldova,
Tokhir Mirzoev.

Potrivit Agentiei “INFOTAG”, oficialul a precizat ca expertii FMI asteapta
rezultatele pe trimestrul 111, 2012, pentru a opera ultimele ajustari la pro-
gnoza renovata de crestere a Produsului Intern Brut in anul 2012.

Intrebat de reporterul “INFOTAG” daci la finele anului curent economie
va avea “o valoare cu plus”, Tokhir Mirzoev a raspuns: “Economia va
ramane cu plus, dar cu o valoare mica”.

Reprezentantul FMI la Chigindu a mai spus ca economia moldove-
neasca are perspective si premise bune pentru a se dezvolta in anul
2013; PIB descreste din cauza micsorarii dramatice a indicatorilor din
agricultura, dar in celelalte sectoare ale economiei exista o dezvoltare si
o crestere vizibila, care nu va permite o cadere brusca a economiei.

“Moldova finalizeaza cu succes Programul de colaborare cu FMI cu
durata de trei ani. In program a mai rdmas un studiu pe care misiunea
fondului il va realiza in timpul vizitei sale din noiembrie, Reprezentantii
misiunii si ai Guvernului vor avea un dialog concret referitor la programul
nou, pe care Guvernul s-a declarat disponibil sa-l incheie inca in prima-
vara anului 2012”, a declarat Mirzoev, care a lasat sa se inteleaga ca
acest program urmator va viza transformari structurale mai profunde in
economia moldoveneasca si va avea o componenta financiara mai mica
fata de programul care se incheie in 2012.

Tokhir Mirzoev a amintit ca programul de trei ani 2010-2012 a avut o
componenta anticriza si scopul de stabilizare financiara si reducere a
deficitului bugetar.

“Acum, Guvernul nu are o nevoie atat de stringenta de bani, de aceea
are nevoie de un nou program de colaborare cu FMI pentru a le da un fel
de semnal investitorilor straini ca Moldova colaboreaza cu fondul. Sco-
purile si sarcinile programului de trei ani care expira au fost atinse”, a mai
spus reprezentantul FMI.

FMI apreciaza pozitiv sporirea
rezervelor valutare ale Moldovei

Cresterea rezervelor valutare ale Bancii Nationale reprezinta un
factor pozitiv pentru stabilitatea macroeconomicd. In trimestrele Il
si lll pe piata valutard moldoveneasca s-a creat o situatie care facea
dovada unui excedent de valuta, a declarat, marti, la o intrevedere
cu reprezentantii presei economico-financiare, reprezentantul per-
manent al FMI in R. Moldova, Tokhir Mirzoev.

Potrivit Agentiei “INFOTAG”, oficialul a spus c& excedentul de valuta a
fost determinat de actiunile investitorilor straini, ale bancilor, de valoa-
rea descrescanda a importurilor care nu mai cereau cantitatile de valuta
anterioare. Cumpararile de valutd ale BNM au fost favorizate de inflatia
relativ mica.

“Excedentul de valuta pe piata a creat premise pentru retragerea aces-
teia, care nu a influentat stabilitatea macroeconomica. De mentionat ca
BNM a facut totul pe neobservate pentru piata”, a subliniat Mirzoev.

Comentand cauza nesosirii unor granturi de peste hotare, in anul
2012, reprezentantul FMI a spus ca problema constd partial in parte-
nerii externi ai Moldovei, care i-au cerut Guvernului sa includa neaparat
asistenta lor in bugetul de stat. “Exista, fireste, si motive obiective legate
nu doar de intarzierile in realizarea proiectelor, dar si de neindeplinirea
conditiilor, ceea ce are cauze pe deplin justificate pentru care banii nu
au intrat in buget si astfel, a fost nevoie de rectificarea acestuia”, a pre-
cizat Mirzoev.

Inaltul reprezentant al FMI a mai opinat c4 intrarile de investitii stréine
n economia moldoveneasca, care au scazut in anul 2012, trebuie legate
direct de situatia din zona euro, cand multi investitori nu se grabesc sa
scoata investitile dincolo de hotarele lui euro.

“Noi credem ca situatia cu investitiile straine se va corecta. Poate ca nu
atat de rapid precum ne-am dori, dar procesul se va imbunatati, este o
problema de timp aici. In anul 2013, situatia cu investitiile va fi mult mai
buna. Tn paralel cu asteptarea unei cresteri a investitiilor stréine, Guver-
nul trebuie s& Imbunétateascd mediul de afaceri si climatul de investitii”,
a mai spus Tokhir Mirzoev.

Apartamentele construite care exista
la Chisinau nu vor fi vandute nici anul
acesta, nici la anul, spune un expert

“Toate apartamentele construite care exista la Chisinau nu vor fi
véndute nici anul acesta, nici la anul. Dacd exista conventional 800
de apartamente, nici acestea nu vor fi comercializate pentru ca la
Chiginau nu exista 800 de cumparatori solvabili”, a declarat pentru
Agentia “INFOTAG” expertul in piata imobiliara, Alexandr Panov.

“In oras existd o masa de fond locativ gata pentru consum care de-
paseste nevoile de locuinte. In oras se ofera cu chirie atat de multe
apartamente incét toti oamenii care au nevoie de locuinta se pot caza
in acestea, si incd vor mai raméne neocupate. Toate constructiile noi
satureaza fondul locativ in conditiile in care fondul existent acopera ne-
voile oamenilor. O multime de oameni detin cate mai multe apartamente
pe care le-au procurat sub aspectul afacerilor si le ofera cu chirie. Astfel,
problema locuintelor in oras nu exista. este vorba despre imbunatatirea

conditiilor locative, in plus, numérul celor nou-veniti nu este prea mare”,
a afirmat Panov.

Referindu-se la formarea preturilor pe piata imobiliara, expertul a spus
ca “fiecare agent de constructii abordeaza in mod individual notiunea de
formare a preturilor la produsul sau, in functie de propria situatie econo-
mic&: unii pot coborf preturile, altii au mai multe angajamente, iar cineva
nu are”.

“Acum 10 ani, agentii de constructii au fost in culmea succesului, au
egalat pretul de cost cu profitul. Piata s-a saturat, oferte sunt multe, iar
cetateni cu capacitate de plata — putini. Piata nu este echilibrata, adica
numarul cumparatorilor potentiali este mult mai mic decét cel al aparta-
mentelor de vanzare. Pe care cale merge formarea preturilor? Partea
care reprezinta pretul de cost al constructiei — costul materialelor, al fortei
de munca consumate, energia electrica, transportul — raméne, pentru
ca reprezinta cheltuielile reale. Investitorii, agentii de constructii reduc
marimea proprie a profitului pe care ar dori sa o obtina, pana la anumite
limite. Daca exista angajamente si ei platesc dobanzi si lungesc terme-
nele de comercializare a marfii lor, i acestea sunt insuportabile, — ei pot
reduce costul pana la un profit minim si aceasta este limita. Urmeaza
pierderile”, a mentionat Panov.

Expertul a mai apreciat c&@ acum constructiile sunt in stagnare, nu se dez-
volta si chiar se suspendd, iar la capitolul formarea preturilor in constructii
se atestd o descrestere a preturilor, dar una neunivoca si neuniforma.

“INFOTAG” precizeaza: Datele Bursei Imobiliare “Lara” aratd ca pre-
turile imobilelor s-au mentinut timp de sapte luni intre limite medii de
604-640 euro pe un metru pétrat. Conform datelor Biroului National de
Statistica, in semestrul I, 2012, in Moldova au fost date in exploatare
1012 apartamente, cu 6,5% mai pufine decét in aceeasi perioada a anu-
lui 2011. Pe banii populatiei au fost date in exploatare 754 de case de
locuit individuale cu suprafata totald de 110,7 mii mp. — cu 12,4% mai
putin decét in perioada similaré a anului trecut.

Moscova a anuntat oficial deschiderea
Terminalului de la Breansk pentru
importul de bauturi moldovenesti

Ca urmare a intelegerilor anterioare intre prim-ministrul Republicii
Moldova, Viad Filat, Presedintele Federatiei Ruse, Vladimir Putin, si
prim-ministrul Federatiei Ruse, Dmitri Medvedev, autoritatile ruse
au anuntat oficial responsabilii de la Chisindu despre deschiderea
Terminalului de la Breansk pentru importul de produse alcoolice
din Republica Moldova, a relatat pentru MOLDPRES Directia comu-
nicare gi relatii cu presa de la Guvern.

Decizia va intra in vigoare la data de 12 octombrie curent. Astfel, acesta
va fi al patrulea terminal prin care producatorii din Republica Moldova fsi
vor putea exporta productia alcoolica in Rusia.

Alte doua terminale functioneaza in regiunea Moscova, iar unul — la
Sankt Petersburg.

Republica Moldova isi mentine pozitia
intr-un top BERD privind dezvoltarea
sectorului de telecomunicatii

Republica Moldova isi mentine pozitia intr-un top al Bancii Euro-
pene pentru Reconstructie si Dezvoltare privind evolutia sectorului
de telecomunicatii, potrivit unei noi analize comparative a dezvolta-
rii sectorului de comunicatii, realizata in 29 de tari din Europa, CSI,
Georgia si Mongolia, Orientul Apropiat si Africa de Nord, transmite
MOLDPRES.

Studiul releva ca Moldova se situeaza pe locul doi dupa Georgia in
grupul statelor CSI, Georgia si Mongolia. Republica Moldova, cu 64 de
puncte la activ, are un nivel mediu de corespundere si se situeaza inain-
tea tarilor cu un nivel jos de corespundere (Azerbaidjan, Belarus, Serbia,
Kazahstan, Tadjikistan, Turkmenistan si Uzbekistan) si dupa tarile cu un
grad deplin si un grad nalt de corespundere. Acestea sunt statele mem-
bre ale UE, majoritatea dintre care, precum si Croatia, au acumulat peste
85 de puncte, iar o parte dintre ele — pana la 98 de puncte.

Autorii studiului consemneaza progresele inregistrate de Republica
Moldova la capitolul implementarea regimului de autorizare generala,
solutionarea litigiilor, independenta de jure a autoritatii de reglementare,
aplicarea sistemului de reglementare preventiva a pietelor de comunicatii
electronice. In acelasi timp, studiul arat c3 principala carenta a cadrului
legislativ si de reglementare a comunicatiilor electronice din Republica
Moldova este legata de starea managementului spectrului de frecvente
radio: lipsa politicii publice a statului in domeniul gestionarii benzilor de
frecvente pentru utilizare neguvernamentald, indisponibilitatea spectrului
de frecvente pentru serviciile noi, durata indelungata a procedurii de pu-
nere la dispozitia pietei a resurselor de spectru disponibile, transparenta
redusa a resurselor de spectru si a procesului de alocare a acestora,
existenta barierelor pentru utilizarea spectrului de catre furnizori pe prin-
cipii de neutralitate tehnologica etc.

Studiul BERD constata si alte carente care au influentat negativ scorul
obtinut de Moldova: lipsa independentei depline a autoritatii de regle-
mentare, accesul limitat la infrastructura asociata, rate joase de penetra-
re a serviciilor in banda larga la puncte fixe. De asemenea, mecanismul
ineficient de acordare a drepturilor de trecere furnizorilor de comunicatii
electronice (accesul la terenuri, drumuri, cladiri in vederea pozarii rete-
lelor), lipsa portabilitati numerelor telefonice in retelele fixe si mobile.
ANRCET!I precizeaza ca o buna parte din actele de reglementare pri-
vind implementarea portabilitatii numerelor in retelele de telefonie fixa
si mobila au fost adoptate dupa incheierea studiului BERD, iar lansarea
portabilitatii numerelor telefonice este preconizata pentru anul 2013, no-
teaza MOLDPRES.

Societatea pe actiuni
»Fabrica de Vinuri Etulia”

anunta convocarea adundrii generale ex-
traordinare a actionarilor societétii la data
de 26 octombrie 2012, orele 10.00, cu pre-
zenta actionarilor, pe adresa MD-6811, r-/
laloveni, s. Bardar, str. Uzinelor, 3. fnregis-
trarea actionarilor intre orele 09.20-09.50.

ORDINEA DE ZI:

1. Lichidarea intreprinderii;

2. Numirea lichidatorului (candidatura propu-
sa — Rata Nicolae);

3. Determinarea componentei si atributiilor
organelor de conducere a societatii pe pe-
rioada derularii procedurii de lichidare si
executare a masurilor necesare realizarii
acestui scop;

4. Numirea contabilului nou (candidatura dlui
Toderascu Mihai).

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunarea generala extraordinara a actionarilor
va fi intocmita de catre Registratorul indepen-
dent ,Comitent” SA conform situatiei din data
de 05.10.2012

Cu materialele pentru ordinea de zi aveti po-
sibilitatea de a lua cunostintd incepand cu data
de 16.10.2012 orele 10.00 — 14.00 pe adresa:
mun. Chisindu, str. Armeneasca, 44/1, of. 9.

CAPITAL
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Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

“COMBINATUL AUTO
NR. 7 CHISINAU” S.A.

(sediul Societatii: Republica Moldova,
mun. Chisinau, str. Otovasca, 25)

anuntd actionarii séi despre urmatoarele:
intrucit adunarea generala extraordinara
a actionarilor din 28.09.2012 nu a avut
cvorumul, adunarea se convoaca repetat.
Conform deciziei Consiliului (Proces-verbal
din 01.10.2012) adunarea va avea loc cu
prezenta actionarilor la data de 03.11.2012,
ora 10:00 pe adresa: mun. Chiginéu, str.
Otovasca, 25. Inregistrarea participanti-
lor — de la ora 09:00 pina la ora 09:50.

ORDINEA DE ZI:
1. Aprobarea Statutului Societatii pe Actiuni
“COMBINATULAUTO NR. 7 CHISINAU” in
redactie noua.
2. Reorganizarea Societatii pe Actiuni “COM-
BINATUL AUTO NR. 7 CHISINAU” prin
separare.

Lista actionarilor care au dreptul s& participe
la adunarea generala este intocmita de catre
registratorul independent “Registru-Corect”
S.A. conform situatiei din 15.08.2012.

Cu materialele pentru ordinea de zi a adu-
narii generale actionarii se pot familiariza in-
cepind cu zece zile inainte de ziua petrecerii
adunarii, in zilele lucratoare, intre orele 9:00 —
12:00 pe adresa: mun. Chisindu, str. Otovasca,
25, adresinduse la persoana imputernicita — dl
Cezar Pripa.

E necesar sd aveti documentul ce certifica
identitatea Dvs., dar reprezentantii — supli-
mentar o procura autentificata in conformitate
cu legislatia in vigoare.

Relatii la tel. 022-47-73-76.
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SA “AGROVIN BULBOACA”

Informatia cu privire la deciziile
aprobate de adunarea genera-
1a extraordinara a actionarilor
societatii pe actiuni “AGROVIN
BULBOACA” din 23/09/2012:
— A anula si a exclude din registrul de stat al
valorilor mobiliare si din registrul actionarilor
SA “Agrovin Bulboaca” 159260 actiuni de te-
zaur, cu valoarea nominala a fiecarei actiuni 4
lei (ISIN MD14AGBU1002).
Presedintele adunarii: — Propun pentru apro-
bare urmatorul proiect de hotarire:
— A aproba modificarea capitalului social al
SA “Agrovin Bulboaca” prin reducerea lui cu
637040 lei ca urmare anularii a 159260 acti-
uni de tezaur cu valoarea nominala a fiecarei
actiuni 4 lei (ISIN MD14AGBU1002), conform
art. 42 si 45 alin. (1) lit. b) din Legea privind
societatile pe actiuni.
— Ca urmare anularii actiunilor de tezaur si
reducerii capitalului social al SA “Agrovin Bul-
boaca” cu 637040 lei se aproba modificarile
respective in statutul societati:
Articolul 7.1. al statutului se modifica si se
expune in urmatoarea redactie:
"7.1. Capitalul social al societatii constituie
20620988 (Douazeci milioane sase sute do-
udzeci mii noua sute optzeci si opt) lei si este
divizat in 5155247 de actiuni de clasa | ordi-
nare nominative cu drept de vot, cu valoarea
nominala a fiecarei actiuni de 4 (patru) lei. ”
— A imputernici comisia de cenzori s& auten-
tifice semnaturile presedintelui si secretarului
adunarii generale a actionarilor pe procesul-
verbal al adunarii.
— A mputernici directorul societatii d-I Gheor-
ghe Bezerdic sa semneze toate actele jurici-
ce ce tin de anularea actiunilor de tezaur ale
SA “Agrovin Bulboaca”, reducerea capitalului
social, inregistrarea modificarilor in statutul
societatii, in Registrul de Stat al Persoanelor
Juridice, in Registrul de Stat al Valorilor Mo-
biliare si in Registrul actionarilor SA “Agrovin
Bulboaca” si publicarea avizelor respective in
editiile periodice de presa.

Consiliul
S.A. “Drumuri laloveni”

anunté convocarea adundrii exstraordi-
nare a actionarilor societéatii, cu prezenta
actionarilor, pe data de 31octombrie
2012 la ora 11.00 pe adresa: or. laloveni
str. Chilia 2a. Inceputul inregistrarii — ora
10.00, sfirgitul inregistrérii — 10.45.

ORDINEA DE ZI:

1. Reorganizarea societatii prin fuziune cu ab-
sorbtie a SA“Drumuri Hincesti”, SA“Drumuri
Nisporeni "de catre SA “Drumuri laloveni. ”

2. Aprobarea comisiei de reorganizare cu
drept de semnatura a proectului de fuziune,
actului de transmitere si bilantul consolidat.

3. Aprobarea raportului de evaluare a active-
lor societétii.

4. Aprobarea contractului de fuziune (ab-
sorbtie)

5. Aprobarea actului de primire- predare.

6. Aprobarea bilantului consolidat.

7. Cu privire la emisiunea suplimentara de
actiuni ca rezultat al reorganizarii prin
fuziune(absorbtie).

8. Cu privire la lista subscriitorilor la emisiu-
nea suplimentara si a darii de seama pri-
vind rezultatele emisiunii suplimentare.

9. Cu privire la aprobarea modificarilor si
completarilor la statutul societatii.

10. Cu privire la aprobarea proportiei de con-
vertire a actiunilor aflate in circulatie.

11. Aprobarea persoanelor imputernicite sa
reprezinte societatea de stat pentru des-
fasurarea procedurii de reorganizare.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare este intocmitd la situatia din 08 oc-
tombrie 2012.

Pentru participare la adunare actionarii per-
soane fizice urmeazd sa prezinte buletinul de
identitate, iar reprezentantii acestora si procu-
ra perfectata in modul stabilit de lege.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
privind ordinea de zi a adunarii incepind cu 15
octombrie 2012, orele 9.00-12.00, de luni pina
vineri, Tn incinta blocului administrativ al S.A.
"Drumuri laloveni”.

Informatii la tel. 0268 29360, 0268 29393.

Consiliul S.A. “Fabrica
de vinuri din Telenesti”

Va informeaza ca adunarea generala con-
vocata la 30.09.2012 nu a avut loc din cauza
lipsei cvorumului necesar.

Societatea pe actiuni “Azurit”

aduce la cunostinta actionarilor sai, ca
in conformitate cu hotarirea Consi-
liului Societatii, Adunarea generala
extraordinara a societatii va avea
loc la 22 octombrie 2012, ora 10 pe
adresa: Chisinau, Vatra, str. Gagarin,
30. Inregistrarea — de la ora 9.00

ORDINEA ZILEI:
1. Decizia despre reorganizarea Societatii
prin transformare in SRL
2 Aprobarea documentelor de constituire a
noii societati
3 Aprobarea actului de transmitere

Lista actionarilor e alcatuita la 04 octombrie
2012.

Cu materialele pentru Adunarea Generala
actionarii pot face cunostinta incepind cu 12
octombrie 2012 in zilele de lucru de la ora
10.00 pina la ora 14.00 in oficiul “Azurit"SA,
Vatra, str. Gagarin, 30

Actionarii pentru inregistrare la Adunarea
generala prezinta buletinul de identitate; re-
prezentantii-procura, intocmita in conformitate
cu legislatia RM

Informatii la tel. 022757575

“BAZA DE TRANSPORT AUTO
N225 DIN or. LEOVA” S.A.

anunta actionarii séi, ca conform
deciziei consiliului (Proces-verbal din
01.10.2012), adunarea generala ordinara
anualé a actionarilor cu prezenta actio-
narilor va avea loc la data de 12.11.2012,
ora 11:00, pe adresa: or. Leova, $0s.
Cahulului, 7. Inregistrarea participanti-
lor — de la ora 10:00 piné& la ora 10:50.

ORDINEA DE ZI:

1. Darea de seama a consiliului Societétii pri-
vind rezultatele activitatii Societétii pe anul
2011 si directiile prioritare ale activitatii
Societétii pe anul 2012.

2. Darea de seama financiara anuala a Soci-
etéatii pe anul 2011.

3. Darea de seama anuala a comisiei de cen-
Zori.

4. Repartizarea profitului (acoperirea pierde-
rilor) obtinut (-e) in anul 2011.

5. Aprobarea normativelor de repartizare a
profitului pe anul 2012.

Lista actionarilor care au dreptul sa parti-
cipe la adunarea generala va fi intocmita de
catre registratorul independent — “Registru-
Corect’S.A. conform situatiei din 01.10.2012.

Cu materialele pentru ordinea de zi a aduna-
rii generale actionarii se pot familiariza la sediul
Societatii pe adresa: or. Leova, sos. Cahulului,
7, incepind cu 02.11.2012, intre orele 9:00 —
12:00, in afara de zilele de odihna, adresinduse
la persoana imputernicita — dI Nicolae Clichici.

Pentru inregistrare actionarii vor prezenta
buletinul de identitate, iar reprezentantii — si
procura autentificatd in conformitate cu legis-
latia in vigoare.

Stimate actionar al
S.A. ,,Drumuri Nisporeni”!

Consiliul S.A. ,Drumuri Nisporeni” anunté
despre convocarea adundrii generale
extraordinare a actionarilor la 29.10.2012
pe adresa: or. Nisporeni, str. Industriala,
f/n, in incinta societétii. Inregistrarea
actionarilor de la 10.00 pina la 10.45.
nceputul adunérii Ia orele 11.00.

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la aprobarea deciziei privind reor-
ganizarea societdtii prin fuziune (absorbtie).

2. Aprobarea comisiei de reorganizare cu
dreptul de semnare a proiectului de fuzi-
une, actului de transmitere si bilantului
consolidat.

3. Aprobarea raportului de evaluare a active-
lor societatii.

4. Aprobarea contractului de fuziune (ab-
sorbtie).

5. Aprobarea actului de transmitere-primire
si bilantului consolidat.

6. Cu privire la autentificarea semnaturilor
presedintelui si secretarului din procesul
verbal al adunarii generale a actionarilor.

Adunarea generald extraordinara a actiona-
rilor va fi tinuté cu prezenta actionarilor s-au
reprezentantilor lor, prezentind buletinul de
identitate s-au procura perfectata in conformi-
tate cu prevederile legislatiei.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunarea generala extraordinaré a actionari-
lor este intocmita la situatia de 05.10.2012 de
catre R. I. ,Registru-Ind” S.A.

S-a stabilit, ca actionarii pot lua cunostinta
cu materialele pentru ordinea de zi a adunarii
cu zece zile Tnainte de tinerea ei (orele 10.00 —
16.00) la sediul societatii pe adresa: or. Nispo-
reni, str. Industriala, f/n, Tn incinta societatii.

Persoana responsabila pentru dezvaluirea
informatiei din materialele referitor la ordinea
de zi este numita d-na Arteni Vera.

Actionarii vor fi informati despre convocarea
adunarii generale extraordinare a actionarilor
prin semnaturi personale, expedierea avizelor
actionarilor la domiciliu (reprezentantilor lor le-
gali, s-au detinatorilor nominali) si publicarea
informatiei in ziarul ,Capital Market”.

Participantii la adunarea generaléd extraordi-
nara a actionarilor se vor inregistra de cétre
d-na Adam Tamara.

Relatii la tel.: 0-264-2-70-06
Consiliul Societatii.

S.A. “Drumuri-Causeni’”

In conformitate cu Decizia Consi-
liului S.A. “Drumur-Causeni” din 29
septembrie 2012 desfasurata cu pre-
zenta 100% membri ai Consiliului

A FOST APROBATE CU VOTUL UNANIM:

1. Darea de seama privind rezultatele emi-
siunii suplimentare de actiuni in rezultatul
fuziunii (absorbtiei) la ea a “Drumuri-Ste-
fan Voda” S.A. si “Drumuri-Cainar” S.A.
calificata ca efectuata.

2. Lista subscriitorilor la emisiunea suplimen-
tara de actiuni.

3. Modificari la statutul societatii in legatura
cu emisiunea suplimentara de actiuni.

S.A. ,,Combinatul de prelucrare
a lemnului” din Balti

Consiliul societétii comunica despre
convocarea adundarii extraordinare a
actionarilor, care va avea loc pe data
de 5 noiembrie 2012 la orele 10.00
pe adresa: mun. Bélfi, str. Stefan cel
Mare, 170. Inregistrarea participantilor
la adunare va incepe la ora 9.00.

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la vinzarea unei cladiri si o parte
din teritoriu de pe strada S$tefan cel Mare,
170.

Cu materialele ordinii de zi a adunarii actio-
narii pot lua cunostinta in incinta blocului admi-
nistrativ al societatii pe adresa: mun. Balti, str.
Stefan cel Mare, 170 de la data de 25 octom-
brie 2012 de la orele 8.00 pina la 17.00.

Relatii la telefonul: 0 231 2-95-77.

“FETIH” S.A.

STIMATE ACTIONAR!

Conform Ordinului din 08.10.2012 al
Directorului general Intreprinderii Turcesti
“FETIH” S.A. privind convocarea adundarii
generale ordinare a actionarilor societatii

sunteti invitati la adunarea generalé a
actionarilor, care va avea loc la data de
26 octombrie 2012 pe adresa: Republica
Moldova, mun. Chisindu, str. lon Pelivan,
nr. 13-A. Inceputul inregistrérii la ora

9.30; Inceputul adundrii la ora 10.00.

ORDINEA DE ZI:

1) Aprobarea darii de seama asupra rezulta-
telor emisiunii suplimentare;

2) Aprobarea statutului societatii in redactie
noua;

3) Alegerea administratorului al societatii;

4) Alegerea cenzorului al societatii;

5) Numirea administratorului a filialei Balii al
ntreprinderii;

6) Acordarea imputernicirilor pentru perfecta-
rea procedurilor necesare.

Lista actionarilor cu dreptul de participare la
adunare este intocmita de catre registratorul
independent — "Registru-Corect’S.A. la data
de 08.10.2012.

Actionarii pot fi familiarizati cu materialele
ordinii de zi a adunarii generale incepind cu
16.10.2012 in zilele de lucru intre orele 10:00

— 17:00 pe adresa: Republica Moldova, mun.
Chisindu, str. lon Pelivan, nr. 13-A.
Director general Turgay SERIK

Stimate actionar al
S.A. «Drumuri-Hincesti»

Consiliul S.A. «Drumuri-Hincesgti» anunta
despre convocarea adunadrii generale
extraordinare a actionarilor la 30.10.2012,
or. Hincesti, str.M. Hincu 231 in icinta
societdtii. Inregistrarea orele 12.45-13.45.
Inceputul adunérii — Ia orele 14.00.

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la aprobarea deciziei privind reor-
ganizarea societétii prin fuziune (absorbtie)

2. Aprobarea comisiei de reorganizare cu
dreptul de semnare a proiectului prin fi-
ziune, actului de transmitere si bilantului
consolidat.

3. Aprobarea raportului de evaluare a active-
lor societétii.

4. Aprobarea contractului de fuziune (ab-
sorbtie).

5. Aprobarea actului de transmitere si bilan-
tului consolidat.

6. Cu privire la autentificarea semnaturilor
presedintelui si secretarului din procesul
verbal al adunarii generale a actionarilor.

Adunarea generald extraordinara a actiona-
rilor va fi tinutd cu prezenta actionarilor sau
reprezintantilor lor, prezentind buletinul de
indentitate sau procura perfectata in conformi-
tate cu prevederile legislatiei.

Lista cu actionarilor cu drept de participare la
adunarea generala extraordinara a actionarilor
va fi intocmita la situatia de 05.10.2012 de ca-
tre R.I. «Registru-Ind»S.A.

S-a stabilit, ca actionarii vor lua cunostinta
cu materialele pentru ordinal de zi a adunarii
cu zece zile Tnainte de tinerea ei (orele 10.00-
17.00) la sediul societatii pe adresa: or. Hin-
cesti, str.M. Hincu 231 in icinta societatii.

Persoana responsabild pentru asigurarea
accesului actionarilor la material de informatie
este numita d-na Rusu Zinaida.

Actionarii vor fi informati despre convocarea
adunarii generale extraordinare a actionarilor
prin expedierea avizelor tuturor actionarilor (re-
prezentantiilor legali, sau detinatorilor nominali) i
publicarea informatiei in ziarul «Capital Market».

Participantii la adunarea general extraordi-
nara a actionarilor se va inregistra de catre
d-na Stefan Tatiana.

Consiliul Societatii
Relatii la tel: 0-269-23-534




O6o03peBaTenb PMHAHCOBOrO pbIHKA

Market

http://www.capital.market.md Nr.40 (460)
Cpena, 10 okTsi6ps 2012 1. LleHa 4 nes

CAPITAL

AByA3bl4yHOE n3aaHue HaumoHanbHOM KOMUCCUM NO PUHAHCOBOMY PbIHKY

PelweHus Yto papyr PecTpyKkTypusauus KkpeanToB
HauunoHanbHoM komuccum HOBble HanoroBble — npoAosKuTenbHasa 60ne3Hb,
no ouHaHCOBOMY PbIHKY nonpaBKu? ObicTpas cMepTb?

2 )

I ncl BB“ M“llnnnb B 2013 il
y
Panee MB® nonusun - > CNPF
npoenos pocma BBIT ¢ 2012 2. | ;-l 2 \:‘\\" - ' ” 7 ‘
_— )
c 3,5 00 3%; 8 ceo’o oqepeOb ? . .:‘\ ‘_ﬁ *I % ’ 4 e 326,39 326,39 326,39 326,39 326,39
MUHUCMEPCHEO IKOHOMUKU : \/ -.A\\\i;“l /i /g;" - a0
Monooewt chuzuno npozHo3 “;\'i\ Al /#'\? ;«‘ o 2400
a7 - -
pocma BBII ¢ smom 200y B AN ;-QV/fﬁ
obon Tl s :
¢ 3% 0o 1%. (Pocm BBII ¢ o - P s 4
2011 2. cocmaesu 6,4%). Ka](' E"‘ 3;"1:' “ Y2 i 07.00.2012 14.09.2012 21.09.2012 28.09.2012 05.10.2012
nepedaem KoppecnoHOeHm a7 T e
94 /44 sy ‘\\,:\']i )
InfoMarket us Tokuo, v 7 7; 9. ¥ i X Banking Stock Index —
6 npedcmasnennom 6o ? f‘/."’//"i. L \\\\‘)- InfoMarket
emopHux Q630pe mupoesoil N fj M 17000
IKOHOMUKU MAKIHCe ) i) | L
. 178,000
ommeuaemcs, Ymo dananc
mexyuiezo cuema ¢ Monooge
no omnomenulo K BBH 8 176,100 176,257 176,257 176,257 176,257 —
2012 2. cocmaeum 11,4% (8 S
2011 2. 6vin 11,5); 6 2013 2. — 5000
03.10.12  04.10.12 05.10.12 06.10.12 07.10.12 08.10.12 09.10.12
10,7%; a k 2017 2. chuzumcs
00 8,8% k BBII. Yposenn ]
’ p EVM-Composite
pocma nompeoumebCKux
uen 6 Monoose ¢ 2012 2. A ‘
oxcuoaemces Ha yposne 5,1% TGS 1415000
%), mpoeno Niouen THOMAS HELBLING
(6 2011 2. — 7,6%), npoznos na } ’ OLIVIE - : aoas - s
1 . e 1414000 4 1413,.836__1413854__ 1413854 |
2013 2. — 5,0%. be3pabomuua e
8 Monooee cocmagum ¢ 2012  PocTa MHUPOBOH 5KOHOMHKH. B MUPOBOIl 5KOHOMHUKH €Ile OY€Hb MO-NPEKHEMY MOXKET OBITH MOI- 1500
2. 5,8% (6 2011 2. — 6,7%), TO JK€ BpeMsl IMOAYEPKUBACTCSA, HHU3KHH, 4YTOOBl MOBIMATH HA BEPKEHA IIOKY, a ciabble OaHKHU
o uro crpaHnam CHI cnenyer Boc- 6Ge3paborumy. Poct Takke CHH- MOTYT YCHIIUTH MOCIEICTBHS OT w20
np02H03 Ha 2013 z. - 6,4/00 o o 02.10.12  03.10.12 04.10.12 05.10.12 06.10.12 07.10.12 08.10.12
MOJIb30BATHCS BCE €Ille HANEKHBI-  3UJICSA M B CTPAHAX C MEPEXOJHONM  TaKoro moka. B kpaTkocpo4HOit
B 00630pe oTMeUaeTCs, 9TO POCT MU TeKyIIMMH 3KOHOMUYECKMMM  dkoHomukoid (Kurait, Wuaus, nepcrnekTuBe OH 0OpaTHI BHH- Kvpe BATIOT
skonomuku crpan CHI coctaBuT  ycnoBusamu B pervoHe 1y ykpe- bpasunus), rae paHee oH Obll  MaHue Ha Mcnmamuio u Uranuio, yp
B 2012 1. 4,0%, 9TO HHKE HIONb- ruieHHs Oydepa GUCKANBHBIX 10~  cuibHBIM. [IporHo3 MB® no pas-  kotopeie  momkuel  ciemosars Ha 10.10.2012
ckoro mporaosa B 4,1%, (8 2011 jguTuk. BUTHIO MHMPOBOH JKOHOMMKM B  YCTAHOBJIEHHBIM IIIaHAM pery- 5 c m
r. poct cocrasun 5%), a B 2013 1. BricTynas Ha npecc- 2013 . cuusuics ¢ 1,8% 10 1,5%  nnpoBanus. BHexpenue 1nogo6- |[—antord LELLE]| Lfble
IIPOTHO3MpPYeTCs Ha ypoBHE 4,1%.  koH(pepeHIMH BO BTOPHHK, KO- B Pa3BHTHIX CTPAaHAX; H ¢ 5,8% 0 HBIX Mep HE TOIBKO MO cTpaHam |EBPO 1 15.8554
B nenom, kak oTMedaeTcs B 0030-  HOMHMYECKMiIl COBETHHK, AUpEk- 5,6% — B MepeXOAHbIX M pa3BUBAa-  €BPO3OHEI, HO BO BceM Mupe, Mo- |Hdonnap CLIA 1 12.2648
pe, OONbLIOE HEraTMBHOE BIMA-  TOp AeMapTaMeHTa MCCIECHAOBAHMH  IOUIMXCS SKOHOMHUKAX (B CpaBHE- KT IPUBECTH K GoJiee CHIBHOMY  |Py6rib POCCUICKHiL 1 0.3939
HUE Ha CTpaHbl, MMIOPTHPYIO- MB® Onusep Branmap (Olivier HHHM € MPEABIAYLMM IIPOTHO30M, — CLCHAPUIO PAa3BUTHA MHUPOBOH  [MpusHa ykpauHckas 1 1.5082
IIUE DHEPropecypchl, K KOTOpbIM  Blanchard, Economic Counsel- caenannsiM B ampene 2012 r.). 3KOHOMHUKH, 4eM 3TO OBLIO He- p -
. Jlev pymbIHCKUI 1 3.4695
oTtHocuTcst W Monnosa, okaxeT lor and Director of the Research

OpOoaOJIKAKOIICCCA

3aMCIJICHUEC

Department) oTMeTHII, YTO POCT

T'oBops o eBpo3one, Omnusep
bpanmapn moguepkHy, 4TO OHa

JaBHO, mog4yepkHyn branmap.

InfoMarket

O6nem 6upxeebix mopzoe 3a nepuod ¢ 1 no 5 okmabps
2012 200a cocmaeun 207,0 mebic. nees. Bce2o npoeedeHO
18 cdenok ¢ yeHHbIMu 6ymacamu 10 amumeHmos.

B OcHosHon Cekuuu Gupxku npowno 11 cgenok Ha cymmy 137,0
TbiC. NneeB. PbiHOYHasA ueHa akuui «Banca de Economii» octaetcs
crabunbHoi Ha ypoBHe 40 nein. Liena akumin «Moldindconbank» Bbi-
pocna Ha 4 nesi u coctasuna 114 nen 3a akumto. Akuum «Victoriabank»
ToproBanuch no 43,90 nes. PbIHOYHAs LieHa aKLMIA KULUMHEBCKOTO Xfe-
BokombuHaTa «Franzeluta» cHusunack ¢ 22,65 go 22 nei.

B Cekumu lMpsmeix Coenok B pamkax rofiocoBbIX TOProB npoaa-
Hbl aKkuuu 4 3MUTEHTOB Ha Cymmy 69,9 Thic. neeB. AKUMM KOMNAHWUK
«Mapasauto» 1 «Tutun-CTC» npogosmkatoT peann3oBbiBaTbCs Mo 22 1
no 20 nen 3a akUuno, COOTBETCTBEHHO.

®oHdosasi bupxa Mondoskl npedocmaesnsem KoHcanmuHa08bie
ycnyeu 8 obnacmu nuyeH3upyemol desmensHocmu (bupxeeol). UH-
opmayusi no menegoHy 27-76-36.
www.moldse.md
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BHUMaHHMI0 aKIIMOHEPOB,
NpeacTaBuTe el aKIIMOHEPHBIX
001mecTB ¥ NPodecCHOHATBHBIX

YYaCTHUKOB (DUHAHCOBOI0 PHIHKA!

['azera Capital Market B pamkax kaMnaHUH IO TOA-
nucke Ha 2013 rox npoBoaut akuuiw «lognmummcs
Ha Capital Market», yyacTHUKH KOTOpPOW MOIydar
10-npoueHTHYI0 CKMAKY Ha MyOnuKanuio (pUHaHCO-
BOI0 OTY€Ta U MH(OPMALUU O IPOBEAECHUU T'OJI0OBOIO
coOpaHust aKIMOHEPOB.

Kpome Toro, moamnucasiyecss Ha Hallly ra3ety cMo-
I'yT B KauecTBe OOHYCa OCYIIECTBUTH 3alpoC O paHee
OITyOJIMKOBAaHHBIX OTYETaX M OOBSBICHUSIX aKIIHOHEP-
HBIX OOIIECTB.
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Penienus HarmonanbHOM
KOMHCCHHM 110 (PUHAHCOBOMY PHIHKY

B xonme ouepemnoro 3acena-
HUSIT AJIMUHUCTPATHBHOTO CO-
BeTta HanmoHanbHOM KOMHCCHU
1o (UHAHCOBOMY PBIHKY, COCTO-
sBierocst 5 oktsaops 2012 rona,
OBUTH PacCMOTPEHBI HTOTH BBI-
€31HOIl MHCIIEKIIMU II0 MPOBEPKE
COOJIFOZICHUST  3aKOHO/IaTEeNIbCTBA
B cdepe cTpaxoBaHUs KOMITAHH-
eit ,,EXTRA ASIG” S.R.L. Co-
TJIACHO pelIeHuto, Opokep OyaeT
omTpaoBaH, PyKOBOACTBY KOM-
NMaHAW TIOBTOPHO MPEANHUCAHO
0e3yCIOBHO COONIONATH MOJIOXKE-
HHUS 3aKOHOJATEIbHBIX U HOpMa-
THUBHBIX aKTOB, a TAKXE IPUHATH
MEphl 10 YCTPAHCHHIO HapyIle-
HUH, OTPaXCHHBIX B aKTE IPO-
BEpPKH, COONIOIATh IIOJIOKCHUS
3aKOHa B cdepe 00s3aTeIBHOrO
CTpPaxoBaHUs aBTOT'PAXKIAHCKOM
OTBETCTBEHHOCTH, TIPUBECTH B
COOTBETCTBHE TMOPSIOK 3aKIt0Ue-
HUSI IOTOBOPOB C IEHCTBYIOIIMMH
HOPMATHUBHBIMU aKTaMH;, COOJIO-
JaTh 00s3aTENbCTBA MO BBIILJIATE
B CPOK CTPaxOBBIM KOMIAHHSIM,
OT JIMIIa KOTOPBHIX KOMIIAHHS MPH-
HUMaja [OCPEIHUYECKOEe Yyua-
CTHE B 3aKJIFOYCHUU JIOTOBOPOB.
Kpome Toro, penieHo mpuBiedb K
aIMHHHUCTPATHBHONW OTBETCTBECH-
HOCTH YTIPaBISIONIETO Opokepa
»EXTRA ASIG” S.R.L. u npen-
MHACaTh KOMMAHWUU HHDOPMHPO-
BaTh HalMoHaJIbHYIO KOMHCCHIO
1Mo (MHAHCOBOMY PBHIHKY B Teye-
HHE Mecsilla O MPHUHSTHIX Mepax
C TMPHUIJIOKECHUEM J0KA3aTEIbHBIX
JOKYMEHTOB.

B xoze 3acenanus ObLia mepe-
oopMIiIeHA TUIICH3HS CTPaXOBOH
KOMIIAaHU U SIGUR-ASIGUR”
S.R.L. cepun AMMII Ne(29821,
BbIIanHas 24 ceHTsa0ps 2003 roga
Ha MpaBO OCYIIECTBJICHUS Jiesi-
TEITBHOCTH B c(hepe cTpaxoBaHUs
JKU3HH, MTYyTEM CMEHBI HAMMEHO-

HOCTBIO B CTPaxoByI0 KOMIIAHUIO
»SIGUR-ASIGUR” AkunonepHoe
00IIIECTBO; OTO3BaHa JIMIICH3US
“SIGUR-ASIGUR” S.R.L. cepunu
AMMII Ne028773, BeiganHas 29
Mast 2008 roia Ha MpaBO OCYIECT-
BIICHUS JEATEIBHOCTH B cdepe
00IIero CTPaxoBaHUs, B CBS3H C
TIOOPOBOJIBHOM cliaveil TNIEH3UH.
Komnanuu npeanucano B TCYCHHUE
Mecsa TpeNCTaBUTh WHGpOpMa-
LU0 O KOMIIEHCAllUU IIPETEH3UH,
KOTOpBIE TOCTYMST IO CTPaxo-
BBIM JIOTOBOpaM, 3aKJIIOUEHHBIM
Ha OCHOBAaHUH JUIICH3HH.

WN3yuuB mnpexncraBieHHOE 3a-
SIBJICHHE, AJMHUHHUCTPATUBHBII
coBeT HammonanabHONM KOMHUCCHU
mo (UHAHCOBOMY PpBIHKY TpH-
HSJI pemieHue mnepeoGOopMHUTH
nuneH3nto CTpaxoBoi KOMIaHUU
“DONARIS GROUP” S.A. cepun
CNPF Ne000657, BblmanHyro 29
Mmapta 2011 roma Ha HeorpaHu-
YEHHBII CPOK Ha MPABO OCYIIECT-
BIICHUSI JIESITEIBHOCTH B cdepe
o0I1lero CTpaxoBaHUs, IMyTEM 3a-
MEHBI MPUJIOKEHUS K JINLIEH3UHU C
UCKJIIOYEHHUEM MO pa3esieHus Mo
anpecy: I. Jlogaromansl, yia. UH-
JIenCeHACHIINH, 25.

AnmuHucTpaTUBHBIN coBeT Ha-
[IMOHAJIEHOW KOMHUCCHH 0 (PUHAH-
COBOMY PBIHKY NPHUHSIJI PEIICHHE
3apeructpupoarb B locymap-
CTBEHHOM peecTpe IIeHHBIX Oymar
[IeHHbIe OyMaru COTJIaCHO OTYETY
0 pe3yibrarax AOMOJTHUTEIbHON
SMHMCCHUM aKIUHA aKIMOHEpPHO-
ro o6bmectBa ,,DAAC Hermes
Grup” Ha cymmy 18827300 neit B
konuyectBe 18827300 mpocThix
HMEHHBIX aKIUi HOMHHAJILHOU
CTOMMOCTBIO 1 JIeH, 3a cueT He-
JNIEHE)KHBIX B3HOCOB. YCTaBHBIH
KaIMTaJl KOMIIAHMH COCTAaBJIsSET
53 847 853 meit (53 847 853 mpo-
CTBIX MMEHHBIX aknuii I kiacca
HOMHWHAJIBHOH CTOMMOCTRIO 1

ne#t (72 675 153 mpocTeIX MMEH-
HBIX akmui | knacca HOMHUHAIIb-
HOW CTOMMOCTBIO | Jei).

Bxone3acenanus AgMuHUCTpa-
THUBHBIN coBeT HanimonaabHOM KO-
MHUCCHH N0 (PHHAHCOBOMY PBIHKY
MIPUHSJ pEUIeHHE 110 pe3yJIbTaTaM
KOMIUICKCHOM TMPOBEPKHU COOJIFO-
JICHU S 3aKOHOIATEILCTBA B chepe
ccyno-cOeperaTenbHBIX accoIua-
unit A.EI ,,CISMEA”, cornacHo
KOTOPOMY K aJIMUHUCTpPaTUBHOU
OTBETCTBEHHOCTH OyJeT MpHUBJe-
YeH HWCHOIHUTENBHBIA JUPEKTOP
AEI ,CISMEA”. Vnpasnsio-
UM KOMIIAaHMEH MNpearnucaHo
NPUHATH Mephl MO YCTPAHEHUIO
HapyUIeHUH, OTpaKEHHBIX B aKTe
MPOBEPKH, U OE3yCIOBHO COOJIIO-
JIaTh TIOJIOKEHHUS 3aKOHOJATCIb-
HBIX aKTOB, €5KEMECSYHO CO00Imas
HK®P o npunsATEIX Mepax ¢ npu-
JIO)KEHHEM JI0KAa3aTeNIbHBIX JIOKY-
MCHTOB.

AJMUHHCTPATUBHBIN COBET
HanuonanbHON  KOMHCCUM IO
(UHAHCOBOMY PBIHKY TMPUHSI
pelieHne TPOBECTH KOMILIEKC-
HYIO IPOBEPKY COOJIOJEHHS 3a-
KOHOJAaTeIbCTBA B cdepe ccymo-
cOeperaTenbHbIX acCoIHaIH
AEL ,,BOLDURESTI” u Tema-
THYECKHE TIPOBEPKHU COOTIOCHUS
3aKOHOJATENIbCTBA B Chepe cCyIo-
cOeperarenbHbIX acconMammmn
A.E.I ,BALAURESTI” u AE.L
,,REZINA CREDIT”.

AJMUHHCTPATUBHBIN COBET
HanuonanbHON  KOMHCCUM  TIO
(hMHAHCOBOMY PBIHKY MPHUHSLI pe-
LieHue HanpaBUTh npoekT IlocTa-
HoByieHnss HKDP 00 s35ekTpoHHOI
BbIZIaue 00513aTEIBHOTO CTPaxoBa-
HHUS TPAXKJTAHCKOW OTBETCTBEHHO-
CTH 3a ymep0, MpUINHCHHBIN aB-
TOTPAHCIIOPTHBIM CPEICTBOM, Ha
BH3MPOBaHUE U MyOTUIHYIO KOH-
CyJIBTAlIMI0 3aUHTEPECOBAHHBIM

BHUMaHUI0 YYaCTHUKOB

He0AHKOBCKOI0 (PMHAHCOBOIO PhIHKA!

B cootBeTcTBUM C NpaBamu 1 06a3aHHOCTAMKM HauuoHansHOW ko-
muccum no cpuHaHcoBomy pbiHKy (HK®P), Ha ocHoBaHuu cT. 37, u.
(2) 3akoHa 199-XIV ot 18.11.1998 «O pblHKe LeHHbIX Bymar», Bbin
paspaboTaH npoekT [loCTaHOBNEHMS O MaKCMManbHOM pasmepe
onnartbl ycnyr, NPeAoCTaBnseMbIX MLamm, UMELLMMIA NULEH3NIO Ha
[esATenbHOCTb Aepxartenen peectpa, KOTOpbIN pa3meLleH Ha ouum-
anbHom carite HKOP (www.cnpf.md/md/proj/).

B cBA3n ¢ atum, ybegutensHo npocum Ao 15.10.2012 Bbickinatb
Balum MHEHMA 1 npeanoxeHns nNo ykasaHHOMY MPOEKTY Ha 3reKTPOH-
HbI agpec cnpf@cnpf.md 1nn BoCNonb30BaThCA ALWMKOM ANs Koppe-
CMOHAEHUMW, YCTAHOBMEHHbIM Ha NEPBOM 3Taxe 3AaHus HaumoHarb-
HOW Kommuccun No prHaHcoBoMy pbiHKY (6-p LLTedbaHa yen Mape, 77).

Baausi u3 CTpaxoBOW KOMIaHUH
»SIGUR-ASIGUR”  OGmecTBa
C OrpaHMYEHHOM OTBETCTBEH-

Komnanus

Vinaria Purcari nosyunsa
I'pan-npu 3a BbIAAIOLIMECH
JOCTH:KEHHUS B 00,1aCTH
BuHoneausa MouaaoBel B 2012 1.

3my Haepady e pamkax HayuoHanbHO20 OHs
euHa 6 okmsbps npembep-muHucmp Mondoesi
Bnadumup dunam epyyun dupekmopy KoMnaHuu
Bukmopy BocmaHy. OH ommemun, ymo [paH-
npu epy4aemcs Vinaria Purcari 3a oco6bll eknad
8 npou3eodcmeo 6bICOKOKaYeCmeEeHHbIX BUH,
npodeuxeHue Mo/I0a8CKUX 8UH UCKJIIOYUMeslb-
HO20 Kayecmea, npodeuxeHue umudxa cmpaHbl
8 Mupe.

Bnagumup ®dunat oTMETUN Takke, YTO NpaBUTENLCTBO
YMONHOMOY€EHO Npe3naeHToM CTpaHbl Hukonaem Tumodtu
co006LWKMTb, YTO No criyyato 185-netns npeanpustue Vinaria
Purcari 6ynet HarpaxgeHo Takke «OpgeHom pecny6nu-
ku». Buktop BoctaH noobelyan, yto Vinaria Purcari 6yget
npofonxarb pagoBatb NoTpedutenein kKayecTBeHHON Npo-
ZOyKUmen.

Vinaria Purcari ocHoBaHa 25 unions 2003 r. MNpeanpustue
pacnonaraeT CoBpeMeHHbIM BUH3aBOAOM, BUHOMPaAHbLIMM
nnaHTauuaMn nnowagbplo cebiwe 245,7 ra, U3 KOTOpbIX
230 ra — nnopoHocsawwe. Ee kanuTanbHble MHBECTULMM
B 2003-2011 rr. coctaBunu 112,7 MIH neeB, U3 KOTOPbIX
5,9 MnH nees 6binn HBECTMPOBaHLI B 2011 . Ynctas npu-
6binb Vinaria Purcari 8 2011 1. npeBbicuna 6,1 MiH nees,
peHTabenbHOCTb (PUHAHCOBO-9KOHOMMYECKO AeATeNbHO-
ctn coctaBuna 13%. Cymma aktvBoB Ha Hayano 2012 r.
coctauna 159 mnH nees. Obbem npounssoacTea B 2011 .
coctaeun 35,8 MrH nees, 06bem YMCTbIX npogax — 47,5
MH neeB. Ha akcrnopT 6bino oTnpaBneHo Npoaykumu Ha
$16,3 MH.

Komnanust Vinaria Purcari noctaBnser csou BMHA Ha

neit). Ilocne yBenuueHus ycTas-
HBIH KanuTan cocTaBuT 72 675 153

opranmnzaiusiM " YUYPCKIACHUAM
Ha YCIIOBUSX JEHCTBYIOIIErO 3a-
KOHOZATEIbCTBA.

pbiHkM cTpaH EC — PymbiHuio, @paHuumio, Monbluy, a Tak-
xe CHI — Poccuio, YkpanHy, a Takke Ha pbiHku CLUA,
AnoHun, Kntas. Y komnaHum HeT gonroB nepen 6wop-
xeToMm. B Heln pabotaer 135 yenosek. B npownom rogy
lpaH-npu nonyunna komnaHus Romanesti, a B npeapiay-
wem — Migdal-P.
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ITapjiaMmeHT MOKeT BBECTH
HAJIOI Ha clieJIKU B 0 miopax

Henymam-demokpam lOpue BonboyaHy npeod-
JNlazaem esecmu c6op Ha cdenku, Nposodumbie
yepe3 oghpwopskl. Coomeemecmeayrowasi UHUYU-
amuea yxe paccMompeHa e npogusibHol KoMuc-
cuu napnaMeHma.

Kak coobwmn koppecnongeHTy “UHPOTAI™ KOpue Bon-
6oyaHy, ¢ Lenbio 6opbbbl C HEYNNaTon HanoroB npeagnara-
eTcs BBecTu cbop B pasmepe 10% ot obbema npoBeaeH-
HbIX Yepe3 oddLLop nnaTexen.

“Mbl npoaHanuavpoBanu pesynbratsl ayauta CyeTHOM
nanatbl N0 CAenkam, NPOBEAEHHLIM PE3VAEHTaMn Yepes
odhhopbl. B 2009 r. TakoBbix ObINO 2,4 Mnph nees, B
2010 r. — 4,8 mnpg nees, a B 2011 . — 5 mnpa nees. Mpu
3TOM MOCTaBLUMKM HEe(hTENPOOYKTOB MOCTABMSOT NPOAYK-
umio Ha 90% Yepes 30HbI, rae caernku He obnaratoTcs Hano-
roMm, MHOrZa OCTaBnsist Tam U Npubbink. FocyaapcTBeHHas
Ka3Ha OT TaKoW 3KOHOMUYECKOI AeATENbHOCTM He nonyya-
€T Huyero. To e KacaeTcs U ceMeHHOro hoHAA, U XMMUYe-
CKVIX NpenapaToB AMNs CEMNbCKOro X03ANCTBa, ABNSAOLLMXCS
MPUOPUTETHBIMW ANs 3KoHOMUKN PM”, — coobwmn napna-
MEHTapwii.

Mo ero MHeHuo, ecnu BlogKeT NonyyuuT xoTsa Bbl YacTb
Ha3BaHHbIX 0OBLEMOB CPeACTB, “MpoKpyyMBaeMbIX” Yepes
oghcLuopbl B BUAe Hanoros unu cbopoB ¢ NpubbInu, aTto
YKE MO3NUTUBHO CKaXETCS Ha €ro MOMOSHEHWH, @ 3HaYNUT U
MONOXEHW nonyyartenei Nocobuin ManorMyLLMMK CIIOAMK
HaceneHus.

Bb pa3zpabarbiBaer CTpaHOBYIO CTPATET IO
a7 MouaaoBel Ha 2013-2017 rr.

06 amom 3asieun dupekmop BcemupHoz20 6aHka no Mosndoee A60y-
natlie Cek 8 xode ecmpeyu npedcmasumeneli BcemupHo2o 6aHKa ¢
npembep-muHucmpom Mondoeni Bnadom dunamom.

Ab6gynavie Cek otmeTun, uto Ctpatervsi ans MonaoBbl GyaeT BkoyaTh B cebst
Ba)XHbIE MPOEKTbI, CBA3aHHbIE C CoLMarnbHbIMM cekTopamu. «Mbl noaTeepxaa-
em 06s3aTenbCTBo BeemmpHoro 6aHka obecneyrBaTh nocnenoBartenbHble ycu-
NS, HanpaBneHHbIE Ha MOAAEPXKY Cdepbl 3OpaBOOXPaHEHWS, COLMAanbHOM
3awWwmThl M 06pa3oBaHKs, ¥ B NocneayoLume rogel», — ckazan Abaynare Cek.

Yy4acTHuKM BCTpeun o6Cyannm BHeapeHue coumanbHbix pecopM 1 Mepbl No
X YyCKOPEHMIo B Brivpkaniiem byayLem; noTpebHOCTH B cchepax MeanLyHbI 1
COLManbHON 3aluMThl, @ TaKkkKe Lary, KOTopble NPaBUTENbCTBY HYXXHO Mpes-
MPUHATL A5 NOBbILWEHNS 3PMEKTUBHOCTA PEOPM U NOMyHEeHUs NoaAepx-
kn BcemmpHoro 6aHka B 9ToM npouecce.
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CHLIA npeaocrasut Mosizose
JAOMOJHHUTEIbHYI0 MoMoIub B $11,5 mutH

lMpembep-munucmp Bnad ®unam u YpesebiyaliHbil u [ToIHOMOYHBIU
Mocon CLUA e PM Yunbsim Mosep (William Moser) nodnucanu nonpae-
KU K co2/iauwieHusiM o nomMowyu mMexdy npasumesnscmeamu Mondoss! u
CLUA. OHu kacaromcsi 3KoHoMu4eckoz2o pocma PM, noddepxku mecm-
HbIX Op2aHO8 8lacmu U yKpernaeHuUs MpasoebiX UHCMUMmymos.

Kak coobwmnu “UHPOTAI™ B npecc-crnyxbe npaBuTensCTBa, Nonpaeka, Ko-
TOpasi KacaeTcs COAENCTBNS 3KOHOMUYECKOMY POCTY, NPeAyCMaTpuBaeT yBe-
nYeHne noMoLum Ha $6,28 mnH, 0o $26,7 MnH. [eHbrn 6yayT Ncnonb3oBaHbl
[N peanusauum Takux NpoekToB Kak “CenbCKOX03ANCTBEHHAA KOHKYPEHTO-
cnocobHocTb 1 passutue npeanpuatuin” (ACED), “IoBbiweHne KOHKYpeHTo-
cnocobHocTu n passuTue npegnpuatuin” (CEED I1), “Toprosns, nHBecTMLMM 1
perynupoBaHvie npeanpuHumarensckon aestensHoctu” (BRITE).

lNonpaB.ka, koTopas KacaeTcs MECTHbIX OPraHOB BMACTW, YBENUYMBAET u-
HaHcupoBaHue Ha $3 mnH — go $8,5 mnH. Cpeactea GyayT MCMONb30BaHbI
Ha peanu3aumio NpoekTa No NOAAEepXKe MECTHbIX BracTei. B TeyeHue ve-
Thipex neT Oyger okasaHa TexHMYeckas NOMOLLb ANS YKPenneHUs MECTHOMo
camoynpasneHus B PM.

lNonpaska K yKpenneHuo NpaBoBbIX MHCTUTYTOB NpeaycMaTpuBaeT yBenu-
yeHue duHaHcupoBaHua Ha $2,17 M — go $4,7 mnH. Mporpamma paccyu-
TaHa Ha MATb NET, Npecneays Lenb ynyywenus cyaebHon cuctemsl B PM.
B OCHOBHOM aKLEHT CTaBUTCS Ha aBTOMaTU3MpoBaHuu cyaebHoro npouecca
MyTeM NOMHOW KOMMbIOTEPU3aLMN yNpaBneHns genamu.

Bce Tpu nonpasku npegycmatpusatoT hMHaHCMpoBaHKUe Ha cymmy bornee
$11,5 MIH, @ BMECTe C KONIM4eCTBOM OCTarnbHbIX COrMaLlleHnit, MoAnMcaHHbIX
ewwe B 2011 r., obLas cymma nopaepxku coctaenset $40 miH.

MNopnucaxne nonpaBok COCTOSANOCH B hUTOCAHUTApHOM nabopaTtopuu, YTo
npembep-MuHncTp Bnap ®unat HasBan “He criyvaiHbiM”.

“370 yupexaeHvie ABNAETCS BaXHON YaCTbIO HALMOHaNbLHOW CUCTEMBI MPO-
[I0BOIbCTBEHHOW 6€e30MacHOCTM U OQHWM M3 CTOMMOB B NpoLEecce nepero-
BOPOB MO Np1cOoeaMHEHMO K 30He cBoboadHoi Toproenu ¢ EC. 3geck Toxe
HEMano WHBECTULMI OT aMepUKaHCKUX NapTHEPOB, KOTOPbIE MPOSBNAITCS
He TONbKO B COBPEMEHHOM 0bopyaoBaHuM, HO U B 0ByyeHuM 1 nepepaye
onbiTa”, — ckaszan ®unar, yrounus, yto B 2009-2012 rr. npaButenscteo CLUA
npenocrtasurno PM B kauecTse noaaepxku $300 MIH.

Yunbsim Mosep ckaszan, yto CLUA xoueT nomoub Mongose ctath AeMokpa-
TWYECKUM W NPOLIBETAOLLMM rOCYAaPCTBOM.

3a 2012 rox B MoJ110Be 32perucTpUPOBAHO
MEHbIIIe MPeANPUusTHil

B siHeape-as2ycme 2012 2. e Mondoee 3apezsucmpupoeaHo 4139
npednpusimud, Ymo Ha 9% MeHbWe, M0 CPABHEHUIO C aHano2uYHbIM
nepuodoM Mpouisio2o 200a.

Mo paHHbIM lOCymapcTBeHHOW perucTpauuoHHon nanatel MongoBbl, B
aHuBape 2012 r. 3apeructpupoBaHo 496 npeanpusTui, B dheBpane — 562, B
mapTe — 699, B anpene — 451, B mae — 559, nioHe — 489, B uone — 438, B aB-
rycte — 445. bonbluas YacTb npeanpusaTuii (60%) 3apernctpupoBaHa B MyH.
KnwuHeB, ocTanbHble — B TepputopuanbHbix 6topo MPr. Beero, no coctosi-
Huto Ha 1 ceHTA6pPs 2012 ., rocyaapCTBEHHbIN PETUCTP HOPUANYECKMX ML, CO-
LEPXUT nHdopmaumio o 162,59 Tbic. komnaHui, n3 kotopbix 49% (79,7 Tbic.)

—co cratycom 000, 41% (60,06 Tbic.) — HOMBMAYaNbHbIE NpeanpuaTus, 3%
(4,8 TbIC.) — akumoHepHble obwectea. Okono 45% 3aperucTpMpoBaHHbIX B
MonzoBe npeanpusTuii 3aHUMAtOTC OMTOBO-PO3HWUYHOW ToproBnen, 17% —
coenkamu ¢ HenBuxumocTbio; 10% pabotatoT B nepepabatbiBatollen npo-
MbILLUNEHHOCTH; 6% — B CEMNbCKOM X035CTBE; 5% — B TPAHCMOPTHO OTpacnu;
5% — B rocTMHM4YHOM Gn3HECE.
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UTO AAAVT HOBbIE
Hanorosbie NONPaBRU?

Heoaesno npeocmaenennsiit 0oxnao IDIS ,,Viitorul” o nosvix
nonpaskax ¢ Hanozoewlii Kooexc, npuUHAmMBIX 8 IMOM 200,
6b136A4J1 0ECNOKOUCMEO CPeOU WUPOKOU 00ulecmeeHHOCMU.
Ilonpasku o KoceeHHOIl oyeHKe HAN020001a2aeMbIX 00X0008
usuueckux 1uy npecnedyrom yev 60pbOLL ¢ YKIOHEHUEM OM

ynjiambsl HA102086.

Ilo MHEHHIO 3KOHOMHYECKOIO
skcnepra IDIS ,Viitorul” Teop-
re Kocranpnake, HOBblE NONPaBKH
moOyaaT MOJITaBCKUX TpakJaH,
YKJIOHSIIOIIUXCSL OT YIUIaThl Hajo-
TOB, TMPOJOJKUTH ATy IIPAKTHUKY.
[IpuyuHa B TOM, YTO TaK Ha3blBae-
Mas METOIMKAa KOCBEHHOI0 HaJlo-
rooOJIOKEHHST YAAPUT IO JIIOASM,
paboTaromum 3a pybexxom. imeHHO
B TOT MOMEHT, Koraa OyIeT ocy-
mecTBIATheA nepeson neHer. I. Ko-
CTaHJaKe CUMTACT, YTO JIMLA, MO-
JIy4dalollye IeHbI'M U3-3a TPaHHIIbI,
CTOJIKHYTCS C HpobjeMaMH, Korzaa
OyAyT BBIHYXXJEHBl IOKa3bIBaTh
3aKOHHOE IIPOUCXOXKJICHUE IEHET,
MIPE/ICTABIATh HAJOTOBOW CIyXOe
MHOXECTBO JJOKYMEHTOB, 4YTOOBI
CpPEeACTBa, NMOJIyYeHHbIE H3-3a pyOe-
’Ka, He 00arajanuch HaJIOroOM.

,,ECITH TIOTIpaBKHU OyAyT AEHCTBO-
BaTh B TOM BHJE, B KAKOM OHHU Cy-
IIECTBYIOT ceifuac, B Mocie yomune
rozibl 00bEMBI JICHEXKHBIX I1E€PEBO-
JIOB COKPATATCS, WM U300peTaTeib-
HBIC JIIOAH MPUYMAIOT MEXaHU3MBI
3aKOHHOT'0 00XO/1a 3THX HOPM, Tak
YTO Pe3KO CHU3UTCSA U ITOTPEOIICHHE.
COOTBETCTBEHHO, B UTOTe YOBITKH
MIOHECET T'OCYAApCTBO M Tocypaap-
CTBEHHBIN OIOKET” .

[lo MHEHHIO »KCHepTa, HOBBIC
nosnoxkeHuss Hanorosoro kopekca
HECOBEPIICHHBI, COAEP)KaT MHOTO
HETOYHOCTEH W OCTaBIISIOT MECTO
JUIS TOJIKOBAHUS, TAK KaK MHOTHE U3
STHX TOJIOKEHUH MPOTHBOPEUMBEI.
I Koctangake cuurtaer, 4To B Cly-
yae MOJHOTO INPUMEHEHHUS HOBBIX
MOTIPaBOK 00BEMBI ICHEKHBIX IIepe-
BOJIOB M3-3a TPAHUIIBl COKPATATCS
HanoyoBUHY. JIroau OyayT BBIHYX-
JIEHBI IUTaTUTh HAJIOT B pa3Mepe 18%
OT MEPEeBOJMMON CyMMBI HJIU J0Ka-
3BIBaTh YPOBEHB POJICTBA C TEM, KTO
BBICBUTAET JICHBIH. Tak 4TO0, paboTa-
IoMHKe 3a pyOexxoM JOIKHBI OyayT
HaiiTu Apyrue crocoObl nepenaqyu
JICHET.

C npyroil CTOpOHBI, IPEACTaBU-
Tenb [MaBHOM rocynapCTBEHHOU
HAJIOTOBOW WHCHEKIUU  Dmyapn
MeIp3ak OmpoBepr KaTeropudyHbIE
3asBJICHUS] OKCIIEPTOB, COOOLIUB,
4TO HAaJOroM He oOjaralTcs [e-
HEXXHBIE MEPEBOABI OT ONM3KHX 10
TpeTheil CTENeHH poicTBa. “3aKoH
HE HaIpaBlieH IPOTHUB JHUI], KOTO-
pbiM niepenatot 500 eBpo, oH pabo-
TaeT MPOTUB TeX, KTO nosyyaer 50
TBICSIY €BPO”, — OTMETHUJI OH.

OnHaKo €ecClu JIMYHBIE PacXOJlbl
(bU3MYECKUX JUI B TEYCHHE HAJO-
roBoro roxa npessicuan 500 TeICA,

UX J0XO[bI OyIyT OLIEHHBAThCSA KOC-
BEHHBIMH MeTO/1aMH. UTo 03HauaeT,
4TO OHU JOJDKHBI OyXyT IpencTa-
BUTb PAJI JOKYMEHTOB, YTOOBI JOKa-
3aTh UX IIPOUCXOXKICHUE.

“3aKOH ABJISAETCA pBIYATOM JIO-
OGpOBOJIPHOTO  3aKOHONOCIYLIAHHS
JUIl C BBICOKMMM JOXOAaMH, OHH
JIOJKHBI X J€KJIapupoBaTh U ILIa-
TUTh HAJIOTU. DTO HUKAK HE yJapuT
[0 JHUIaM C HHU3KUMH J0XOJaMH,
JUTst 3TOTO ecTh psia Mep. Haneemcs,
YTO 3aKOH yBEIMYHUT O(QUIHATBHOE
YMCJI0O MMJUIMOHEPOB B CTPaHE M,
COOTBETCTBEHHO, BO3PACTYT HaJIO-
TOBBIE OTYHCIEHUS TOCYIapCTBY,
— 00BscHuT 3. Myp3ak.

MONOXEHUA KACAIOTCA
PACXO[O0B, NMPEBbILAKOLLAX
25 TbIC. NEWN B MECAL,

Bsiuecnas Monuip, npeaceaarens
MapJIaMEeHTCKOW KOMHCCHH IO 3KO-
HOMUKe, OIO/DKeTY M (pMHAHCAM TO-
BOPHT, YTO KOCBEHHBII METO]] OLICH-
KM HaJOrooOJOXKEHUs BBOIUTCSA
BIIEPBBIC U IPOJIBET HEMHOTO CBETA
B 2T0i cdepe. “Korma mbl paspa-
00Tany KOCBEHHBIH METOJ, SBIISIO-
MAUHCS HE HAJIOTOBOM MOJMTHKOH, a
BOIIPOCOM HAJIOT'OBOT'O YIIPABJICHHUS,
MBIl OTTAJKHUBAJIUCh OT HJCHU, YTO
BCE JIOJKHBI IUIATUTD HAJIOru. Mory
CKa3aTh, YTO y HAC €CTh HeOOoIbIIast
rpyInna o4eHb OOraThIX JNIOACH, KO-
TOpBIe YKIJIOHSIOTCS OT YIIJIaThl Ha-
70roB. M MBI penuiy, 4To eciu Mbl
HE MOXKEM WX TOHMaTh B J0XOHax,
TO TOMMaeM B pacxoiax M 3aJaIuM
pSA DIEMEHTapHBIX BOIPOCOB IIO
MOBOAY UX Tpar’

Tax, Hamorosas ciy>x6a He 6epeT
BO BHMMaHHE Te€X, y KOTO pa3HHIA
MEXIY TEM, YTO OHM 3a/eKIapHpO-
BaJIK ¥ YTO OHU (DAKTUYECKHU MOTpa-
THIH, cocTaBiseT MeHee 300 ThicsSd
neit B rox. Jlmma, morpaTuBIIHe
menee 300 ThIcAyY seif, MOT'YT cnath
CIOKOWHO. MHcmeknus 3agacT BO-
HPOCHI TOJBKO TEM, KTO HMPEBBICHII
3TOT mopor 0e3 AeKIapupOBaHUs
JIOXOJIOB.

JIpyTuM CIOpHBIM, 10 MHCHHIO
skcniepros IDIS “Viitorul”, Bomnpo-
COM SIBJISIETCS BO3MOXHOE 110J103pe-
HHUE HAJOTOBHUKOB, YTO HEKOTOpBIE
¢dusnyeckue numa MONy4yaroT (u-
HAHCOBYIO MOJACPKKY H3-3a Tpa-
HUIBL. B »TOM cinydae mHCHEKTOp
I'maBHOM rocymapCTBEHHOH Hajo-
TOBOW MHCIIEKIIUH BIIPABE IIPOBECTH
HNpPOBEPKY Ha JOMY C COTJIaCHs COO-
CTBCHHHKa. B mpoTuBHOM ciyuae,
WHCIIEKTOP MOXET OOpaTUThCSI B
CyI 3a pa3pelIeHneM IMpPOBEpPKH Ha

nomy. IlomoxeHus MoryT mompas-
yMeBaTh CIy4al MPOHUKHOBEHUS
HMHCIEKTOPa BMECTE C COTPYAHUKOM
MIOJIUIIUH B IOM B OTCYTCTBHH CO0-
CTBEHHHKa. BHeCeHHBIE TONpPaBKH
HE MpeIycMaTpHUBAaIOT YETKO, CO-
IJIACHO KaKMM CTaThsiM OyAyT BbI-
OpaHbl MeTOABI U (OPMBI MIPOBEP-
KU (Qu3MYecKux Juil. ,,Hamorosbrit
HMHCIIEKTOP MOXeET 0e3 pa3permeHus
BOMTH B I0M, TZie IPOXKUBAET JIUIIO,
MTOJIBEPTHYBIIIEECs] TPOBEPKE, Take
€CJIM )KHJIbE€ EMY HE NPHUHAIIIEKHUT.
Taxoe 3aKkiII04€HUE MOXKHO CAENATh
u3 craTh 226 yactu 17, ycraHaB-
JIMBAIONIEH HEOrPaHWYECHHBIE ITpaBa
HAJIOTOBBIX HHCIIEKTOPOB. He MoskeT
HanoroBenii kozmekc mpexycMaTpH-
BAaTh MEXAHU3M IPUHYAUTEIBHOTO
nonasjaHus B XKHIbe, 0e3 paspele-
HHS MPOXUBAIOLIETO TaM JHma”, —
otmeuaet I. Koctannake.

TlompaBkyr OBITH  yTBEP)KICHBI
MapJiIaMeHToM B 3ToM rony. Cucre-
Ma KOCBEHHOI'O MOHHUTOPHMHIa pac-
XOJIOB JIOJDKHA OBITH JONOJHEHAa W
yllydilleHa B TE€YEHHE CIEeTyIOIIHUX
IIATH JIeT.

MONPABKW HALENEHbI HA nNUL,
C BbICOKUMU IOXOOAMU

IIpencrasutens MexayHapoaHo-
ro BamoTHoro ¢onma B Momnmose
Taxup Mup3oeB Takke INpUBET-
CTBOBaJ OOCYXXJICHHE ITHX IIOIpa-
Bok. [lo ero mMHeHHro, 3TH ne0aTHl
BaXKHBI, TaK KaK HacCEJICHHE JIOJIK-
HO 3HAaTh O BO3MOXHBIX pucKax. “SI
MOHHUMAK OOECIOKOEHHOCTh, HO
JyMaro, 4TO HE COBCEM HPaBUIIBHO
aBTOMAaTHYECKH II0J03PEBaTh BIa-
CTH B MOIBITKAX MPHMEHUTH HOBBIC
MONPaBKH B yIIEpO IpaxJAaHUHY, U
HCIOJIb30BaTh Bce MPOOeNbl B c00-
CTBEHHBIX HHTepecax. 51 TBepno
yOeX/IeH, YTO BJIACTH YYTYT Ipel-
JIO)KCHHSI U BHECYT U3MCHECHHUS, TaK
KaK JIeHCTBUTEIBHO HEMPaBUIBHO
TO, YTO €CThb JIHIA, BEAyILIHE po-
CKOIIHYIO JKM3Hb M HE IUIATSIIe
HAJIOrOB, TOrZAa Kak JIIOAU C He-
OOJIBIIMMHU  JIOXOJAMH IUIATAT WX
YECTHO”, — OTMETHJI IIPEACTABUTETH
MB® B Monnoge.

CoriacHo JaHHBIM JIOKJaja,
onybnukoBanHoro B 2011 romy
IDIS, ofbmas cymMMa YyKJIOHEHHUS
OT HAJOTrOB M OTYHUCICHUHU IO 3a-
pabotHoii miate B MongoBe co-
craBmia okono 13,232 munnuapna
neil. Oto paBHo 78% ¢onna 3apa-
00THOM 1IaTHI 110 cTpaHe uiu 22%
BBII 3a ToTt roa. CormacHo peii-
THHTY CaMbIX yIOOHBIX U IPOCTHIX
HaJOroBeIX cucreM u3 183 crpan,
Mounosa 3aaumaet 109, HuXe Ta-
KHX CTpaH Kak AQraHucTraH HIH
Dduonus. Bee 3To siBasercs pe-
3yJIbTaTOM HECOBEPIIEHHON CHCTe-
MBI PEryJIHPOBaHHUS, OTCYTCTBHUS
SICHOTO U NMPO3pPAavHOT0 MEXaHHU3Ma
MPOLENYpP U CTAHAAPTOB.

Kpucmuna MUPOH

Kak coobujunu aceumcmay InfoMarket e MuHdbuHe,
8 siHeape 6bino ebinyujeHo 6ymaz Ha 56,5 MH nees,
8 ¢hesparie — 42,2 MnH nees, 8 Mapme — 42 MIIH siees,
8 anpene — 18,4 mnH nees, 8 mae — 25,9 MIH nees,
8 utoHe 6bi10 ebikynneHo KO Ha 24,2 mnH nees, 8
urosie ebiKynieHo 1,6 MnH neee, 8 ag2ycme pa3meule-
Ho 40,8 mnH nees, 8 cenmsibpe — 90,8 MsH nees.

Takum obpasom, 13 obLueit NPMBNEYEHHON CYyMMbl B
290,8 mnH nees, MuHvH B MapTe BbIKynun rogoBbie
F'ocobnuraumm (FO) Ha 30 MIH NeeB; a B Utone BbiNycTUN
TpexrogoBble [ocobnuraumm (FO-3 roga) no mognucke
(ueneBble — AN pEMOHTA 3AaHWs NapnameHTa U npesu-
AeHTypbl) Ha 17 MnH nees; B ceHTAbpe — Ha 14,7 MnH
nees (BCEro Ha 3Tv Lienw NnaHupyeTcs BbinyCTUTb 3Tn MO
Ha 200 mnH neeB. CtaBka no HUM nnaeatoLlas: 6asucHas
HBM nntoc 2,5 nyHkTa; B HacToslwee Bpems — 310 7% ro-

Ha ¢punancupoBanue nepunura 0ro1:Kera 3a cuer Bbimycka I'llb

3a 8 mecsineB 2012 roga Mundun nanpasuia 263,1 muid JsieeB ($21,4 miin)

[0BbIX). Tem cambIM, Ha pUHaHCUPOBaHME COBCTBEHHO
decuunTa HanpaeneHo 269,1 mnH nees. B cooTBeTcTBUM
¢ u3meHeHusimm B 3akoH o Bropxete Ha 2012 rog, cymma
nocTynneHun ot peanusaumn 'LUB yBennyena c nepso-
HavyanbHbiXx 150 mnH nees 4o 350 mnH nees, a 3aTem
yBenuyeHa go 610 mnH nee.. B yacTHoCTH, ANst peMOHTa
3[aHus napnaMeHTa AOMKHbI ObiTb BbINYLLEHbI Lienesble
'O no nognucke Ha 200 mnH nees; octansHoe — 440 MiH
nees yepes npogaxy LB Ha aykumoHax. PasHuua B 30
MnH nees — 310 rogosble [0, koTopble MUHGMH BbIKynun
B Mapte. llocne ABYX W3MeHeHWi B 3aKOH O Gropxerte,
pacxoabl MuHdbuHa, 3admkcMpoBaHHble Ha obcnyxwvBa-
H1e BHYTPeHHero aonra, bbinv cHwkeHbl ¢ 606,5 0o 516,5
MIH NieeB, briarogaps CNOXMBLLENCS Ha PbIHKE CUTYaLmK:
6onee HW3kue, YeM NPOrHO3npoBanock, crasku no MLB.
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TENEOOH [10BEPUA

TenedoH foBepus Bbin co3gaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyOHUYECTBaA C
rpaXkaaHCK1M 0BLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNI0 HAapyLLIEHNA 1 CryXeBHbIX 3noynoTpe-
6neHun, yxe JOMYLLEHHbIX UK [OMyCKaeMblX COTPYAHWMKaMKU HaunoHanbHow KoMuc-
cuM Mo (OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodyyacTHMKamu, paboTalLyyMy Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHUs, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULIIA.

TenechoH poBepus: (+373 22)859-405.
E-mail: info@cnpf.md

CAPITAL ™

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

BOIPOC - OTBET

Bbikyn akumii
AKIIMOHEPHbIM 001ECTBOM

Kakoe cpok nodauu akyuonepamu 3aa61eHuil o 6blKyne npu-
Haonexdcamux um akyui?

— CornacHo cT. 79 yactu (6) 3akona Nel134-XIII ot 02.04.1997,
CPOK TO/a4¥ aKIIMOHEPaMU 3asBIICHUN O BBIKYIIC MPHHAJICKA-
IIMX UM aKIHHA ONpPEeAeIIAeTCS YCTaBOM OOIIecTBa W JOJDKEH CO-
CTaBJIATh HE MCHEE JIBYX MECSIICB CO JHS IPUHATHS OOIITHUM cOOpa-
HHEM aKIHOHEPOB MIIM COBETOM OOIIECTBA OXHOTO M3 PEIICHUA,
MPeIyCMOTPEHHBIX MyHKTaMu b)-¢) yactu (2) 3akona Nel134-XIII
ot 02.04.1997.

Kakoe cpox onnamol akyuii?

— CornacHo ct. 79 yactu (6) 3akona Nel134-XIII ot 02.04.1997,
CPOK OIIJIaTHI aKIIMH HE TOJKEH IMPEBHIIIATH TPEX MECAIEB CO THS
HACTYTUICHUSI COOBITH S, 0OYCIIOBHBIIETO BBHIKYII.

Kozoa cuumaemcsa, umo 6viKyn akyuii umeem mecmo?

— Cornacho ct. 79 yactu (5) 3akona Nel134-XIII ot 02.04.1997,
BBIKYII aKIIH IMEET MECTO TOIBKO B CIIy94ae OCYIECTBICHHS CO-
ObITH S, 00YCIIOBUBIIIECTO 3asIBJICHUE O BBIKYIIC.

B ciydae peopranmu3anuy myTeM CIHSHUS (OTJIOMICHUS) CUH-
TaeTCs, UTO COOBITHE UMEJIO MECTO, ITOCIIC OIyOTHKOBAHUS pelile-
HUU TI0 peopraHu3alliy B CPEACTBE MACCOBOH HH(POPMALIHH.

B caydae pemieHHs O 3aKJIOYCHUH aKI[HOHEPHBIM OOIIECTBOM
KPYITHOH CIIENKHU (IOTOBOP apeHIbI MOMEUICHUH, KPSIUTHBIN J10-
TOBOp C OaHKOM, JOTOBOP KYILIH-TIPOAXKH aKTHBOB H TaK Jaee)
CUHMTACTCS, YTO COOBITUE HACTYITUIIO B MOMEHT 3aKJIFOUCHU (TI0]1-
MHUCaHUs1) COOTBETCTBYIOMIETO JOTOBOPA.

B cityuae yTBepKIcHUS KOMIICTCHTHBIM OPraHOM IOMPAaBOK B
yCTaB aKIIMOHEPHOT0 00MIeCTBa, OrPAaHNYNBAIONINX IIPaBa aKIIH-
OHEpa, CYMTACTCS, YTO COOBITUE HACTYIIUIIO, €CIIHA ITH MOMPaBKU
3apeTUCTPUPOBAHEI B [ 0CyTapCTBEeHHON pErucTparMOHHON Ia-
nare.

Kakoea yena eévikyna axyuu?

— Cormacao cT. 79 yactu (5) 3akona Nel134-XIII ot 02.04.1997,
BBIKYII aKIIHiA 00IIECTBa OCYIICCTBIISACTCS IO UX PRIHOYHOW CTOU-
MOCTH, €CJIH 3aKOHOAATEIECTBOM HE IIPEyCMOTpPEHO Hoe. B ciny-
yae, KOTJa aKI[UU He UMEIOT PRIHOYHON CTOMMOCTH, IICHA BEIKYIIA
paBHA CPEHEB3BEILICHHON LIEHE, ONPEAEIEHHON C UCIOIb30BAHU-
eM, TI0 KpaifHel Mepe, IByX KPUTCPUEB, YCTAHOBICHHBIX B YACTH
(4" crateu 21 3akona Nel199-XIV ot 18.11.1998 ,,0 priHKe HEHHBIX
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KOTOpas MOXeT He CoBnaaatb C TOYKON 3peHusa
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lOpve TPAHAADHP:

(JL1NA KOHRYDEHUWU HYKEH
AVUHAMWYHDLIA DbIHOK, YeM Mbl
NOXBACTATLCA NOKA HE MOKEM)

Humepewvio ¢ IOpuem Tpanoagpup, ynpasiarouwium komnanuu
no ouenke axuyuii u akmueoe «Finactiv-Consulting) S.A.

— Korna HayaJsia cBow gesite/ib-
HOCThL Ha peIHKe Mouaossl Bama
KOMNaHus?

—Kowmmnanus,,Finactiv-Consulting”
S.A. ObuTa 3aperucTpupoBaHa Kak
mpoeCCHOHANBHBIN yJaCTHUK Ha
peiEKe meHHBIX Oymar B 2002 rony.
Buauane, B 90-x rogax, ee IesTelb-
HOCTb 3aKjlloyajach B OKa3aHHUU
KOHCAJITHHTOBBIX YCIyTr Ans o0e-
CIEYEHUS IPOLECCOB MPUBATH3ALNN
MIPOMBIIIJICHHOTO TOTEHIINAIA.

—BaTOT Nepnox MHOTO€ H3MEHH-
JIOCh HA PbIHKE, BIPOC JIH CIIPOC HA
JaHHBIA BHJ yCJIYT, TpeOOBaHUSA K
naifiyuKaM WK K Ka4ecTBY mpel-
aaraemoii nngopmanun?

— Yro kacaeTcs crpoca Ha HaIlM
YCIYTH, TO OH CHHU3MICS OTHOCH-
TEJBHO TPeAbIAyIuX JeT. bompmas
4acTh ONepaluil Ha PBIHKE LEHHBIX
OyMar oCyILECTBISETCS Ha BTOPHY-
HOM pBIHKe. Peammsamust rocynap-
CTBEHHBIX MAKETOB IIPOBOIUTCI Oe3
y4acTHsl He3aBHCHMBIX OLICHIUKOB,
HECMOTpSI Ha TO, YTO MBI SIBISEMCS
mpo¢eCCHOHAIBHBIMU YYaCTHUKAMU
nox Hajazopom HanuonanpHOU KO-
MHCCHH 110 (PMHAHCOBOMY DPBIHKY.

OTHOCUTENBHO TpeOOBaHUH K MO-
TydaTensM HAMHUX YCIyT, NPakKTH-
YeCKH OHU HE M3MEHIINCH, TaK Kak
JUKTYIOTCA (IpeANUCaHbl) NeicTBY-
IOIIHMM 3aKOHOJATENbCTBOM, KOTOPOE
cTapaeMcsi CTPOTO COOMIONATb.

— Kro siBasieTcsi OCHOBHBIMH
KJIHEHTAMH YCJYT Bamieil Komma-
HHM, M H3MEHHNJIACh JIN CATYalHs B
3TOii 00,1aCTH 32 NOCJIeHHE IO/bI?

— OCHOBHBIMHU HaIllIMHU KJIMCHTa-
MU SIBJISIIOTCSI MHBECTOPHI, KOTOpPBIE
cMoTpsT B Oynymee. [l obecneue-
HUS UX «IIPOIBETAHUS CYIIECTBYIOT
MIPOLEAYPBI, HPELyCMOTPEHHBIE 3a-
KOHOZATEIbCTBOM (CICTKH OTUYXKIe-
HUS, PEOPraHU3alNY, CIUSHUE HIIU
pa3zeneHne MakeToB aKIui U T.1.).

CIuCOK KJINEHTOB MOCTOSTHHO 00-
HOBJISIETCS, OJITHU NPHXOAST, pyTrHe
YXOIST, €CTh U TaKHe, IS KOTOPBIX
HACTaJIO BpeMsI Pa3BUBATHCSL. ..

— CyuiecTByeT JIM :KeCTKasi KOH-
KypeHIus B cpepe ycJaIyr, KOTOpble
BbI IpeaJaraere? B kakoii crenenu

MeCTHble HTPOKH MOTYT KOHKYPH-
pPoBaTh ¢ WHOCTPAHHBIMH KOMIa-
Huamu? Kak 4yacTo HHOCTpaHHBbIE
KOMIIAHUH 06palanTCcs K ycayram
MECTHBIX CHelHATUCTOB 1JIs1 MPo-
BeJeHHsI HEOOXOIMMOro aHaIu3a?

— Jlns cyuiecTBOBaHHUS JKECTKOU
KOHKYPEHIIUH HEOOXOMMMO HaTHIHE
JTUHAMUYHOTO PBIHKA, Y€M MBI HE
MOXEM MoXBacTaTh. KOHKypeHIus
JIEATEIbHOCTH MECTHBIX OICHIIMKOB
C MHOCTPAHHBIMH HEBO3MOXHA IO
MPUYKUHE BOMPOCOB CEePTUDUKALUU
W JIMIeH3upoBaHHS B PecmyOnuke
Monnosa. B mobom ciydae, Takux
ciiydyaeB He OBLIO B HAlICH MPaKTH-
K€, ¥ MBI HE Y4aCTBOBAJIM HU B OTHOM
MOAOOHOM TE€HAEPE C HHOCTPAaHHBIMH
KOHKYPECHTaMH.

Korma WHBECTOpBI, AaKI[HOHEPHI,
SMUTEHTH! SBISAIOTCSA HMHOCTPAHHBI-
MU KOMIaHUSMHA HIA QU3HIECKHUMH
JTUIAMHU, OHH 00palalTcs K yCiIy-
raM MECTHBIX CIEI[HATUCTOB B 0OJIb-
HIMHCTBE cirydyaeB. KTo kak He MecT-
HBIE PO ECCHOHAIBI 3HAIOT PHIHOK,
S9KOHOMHKY B OOJIACTH SMHUTCHTA H
JIPYTHE acleKThl, HCIOJIb3yeMbIC B
nporecce?

— Kakue akTuBBI 00JIbIIIE BCe-
ro HHTEPECYT NOTEeHIHAJBHBIX
WHBECTOPOB, U Kakue, Mo Bamemy
MHEHHMI0, He OIleHEeHbI 10 JJOCTOMH-
cTBY?

— Yaie Bcero 00bEKTEI HEIBUKH-

MOCTH KaK p€alJIbHbIC aKTUBbI, y4a-
CTBYIOIINE B 3KOHOMUYECKOU Jes-
TETBHOCTH dMHTEHTa. VX peanbHas
CTOUMOCTH U 3 (PeKTHBHOCTBH B Hep-
CHEKTUBE aHAJU3UPYIOTCA MO KJilac-
CHYECKUM METO/IaM OLIEHKU aKTHBOB
(HEIBH)KUMBIX).

— Kak BbI onieHuBaerte aeiicTBy-
olee 3aKOHOAATEeIbCTBO B ITOM
odsactu? OTBeyaeT JH OHO pea-
ausm peinka? He cuuraere 1u Boi,
YTO CyHIeCTBYIOT MOMEHTBI, KOTO-
pble He00X0IMMO pa3BHUBATH HJIH
YCTPaHATH?

— Je#icTByIomias 3aKkoHO1aTeNbHAs
0a3a COCTOMT M3 Pa3HBIX ITyHKTOB,
KOTOPBIC HYXAAlOTCsA B U3MCHCHUU
WJIH yCTPAHEHHUHU. DTO €CTECTBEHHBIIN
1 JIOTUYHBEII IIporiecc st 00IecTBa,
KOTOpPO€ CTPEMUTCA K 30pOBOMY
Pa3BUTHIO.

UYro kacaercs IESITEIBHOCTH IIO
OLleHKe IeHHBIX Oymar, [loctaHOB-
JICHWEe, KOTOPBIM MBI PYKOBOJICTBY-
eMCsl, TIOUTH HUCKJII0YaeT CBOOOTHOE
H3BSABICHNUE YMUTEHTA, KaK ObI TIIy-
00KO He OBblTa N3ydeHa ero AesiTeNb-
HOCTb.

OLEHINUK 3aBUCUT OT MaTeMaTH-
9eCKUX (GOPMYII, IPELYCMOTPEHHBIX
[locraHoBNEHWEM M Hamiel Ooratoit
CTAaTUCTHKOH.

TI'ennaouni TY/[OPAHY

Beiiia kaura «Teopernyeckue M NPaKTHYECKHE ACNIEKThI 1eATeJIbHOCTH
B c(pepe PHIHKA HEHHbIX OyMar U KOPIOPATUBHOIO YIIPABJICHHU

Ilpodnemam pvinka yeHHbIX OyMaz u KOPROPAMUBHO-
20 ynpagaenusa yoenanocy u yoeniemcsa HedoCmamoy-
HO GHUMANUA 6 NYONUKAUUAX, 6 MOM HUCTIE U CO CHO-
Ponbl npedocmagumelieil AKA0eMUUECKOU HAYKU, YMO
6 C6010 0uepedb CKa3vleaemcs HA 0060JbHO HU3KOM
YPO6HE KOPpNOPAmugHOIl Kyibmypsl u KOPHOPAMUEHO-
20 nogedenuny oonvuuncmea nacenenusa Pecnyonuxu
Monooea. Te peoxue nyonukayuu, noceaujennvie 000-
3HAYEeHHOIl 6blle npodremamuKe, Gvi3viearOm 001b-
uiLoll uUHmMepec y CReYUaIucmog, padbomaruwiux 6 cpepe
PbIHKA UEHHBIX Oymaz.

B 371011 cBsI31 XOTENOCE OBl OTMETHUTH HETaBHO BBIIIE-
myio kHUTY «TeopeTHdeckue U MpakTHUECKHe acHeKTHI
JeSATENBHOCTH B chepe phIHKA LEHHBIX OyMar U Kopmo-
PaTHBHOTO YIpPAaBICHUSA», HANHCAHHYIO COTPYAHHUKOM
HanwonanpHOM KOMHCCHU TIO (PTHAHCOBOMY PBIHKY, Ma-
ructpoM npasa Horans B. B.

Kak oTMeTHIIa TOKTOp SKOHOMHUYECKHX HAayK U CEPTH-
¢unupoBaHHEI Oyxranrep-ayautop A. 3akepHUYHAs,
HaNKCaBIIas MPEIHUCIOBHE K yKa3aHHOH BBIIIE KHHUTE,
JaHHAs MyOIUKanus sBisieTcs nepBoii paboroii B Peciry-
6muke MonoBa, HaNmpaBJICHHOW Ha TO, YTOOBI JOCTYTI-
HBIM SI3BIKOM JIOHECTH JI0 IIHPOKOTO KPyTa SKOHOMHUYE-
CKHX CyOBEKTOB Hamboiiee 3HAYMMYI0 WH(POPMAIHIO B
OTHOIICHUH 3aKOHO/ATEIBFHON perflaMeHTallu! AesTeNb-
HOCTH aKIIMOHEPHBIX 00IIecTB. ABTOp I'PaMOTHO U HH-
TEPECHO MPEJCTABUII HCTOPHIO PA3BUTHS PhIHKA IIEHHBIX
Oymar MonmoBsl, 0000IIHI U TIPOaHAIH3HPOBA HOpMa-
THUBHYIO 0a3y B 007acTu (hyHKIIHOHHPOBAHUS aKIIHOHEP-

HBIX 00IIECTB, U MIO3TOMY, IT0 MHEHHUIO A. 3aKepHUYHOH,
JAaHHOE M3JlaHHe MOXET OBITh PEKOMEHJOBAHO CTYJICH-
TaM, JIOKTOpaHTaM H IIPEeroiaBaTeIsiM dJKOHOMUYECKHX U
IOPUIMUECKUX BY30B U KOJITEIKEH.

Oco0BlIif HHTEpEC IS CIENUATHCTOB-TIPAKTHKOB 101~
JKEH MPEeACTaBIATh NpeiaraeMelii B pabore maker 00-
pasloB JOKYMEHTOB, CBSI3aHHBIX C IPOLEAYPOil CO3bIBa,
MOATOTOBKH U MPOBEACHUS 00IIEro coopaHus aKIMoHe-
PoB, 00pa3mBl TOKYMEHTOB JIOKajdpHOTro xapakrepa (Ilo-
noxenue o Coere AO, o PeBusnonnoit xomuccuu AQO,
10 00EeCIeYeHNIO COXPAHHOCTH KOMMEPYECKOH TaifHBI U
Ip.), 00pa3Iibl JOKyMEHTOB, CBA3aHHBIX C JEATEIBHOCTHIO
aKIMOHEPHBIX OOIIECTB, a TAKXKE JJOTOBOPOB, KACAIOMINX-
CsI C/ICJIOK C ICHHBIMH OyMaramu.

[MpuBeneHHble B KHUTEe 00pa3ibl JOKYMEHTOB, Ha HAII
B3IUIAJl, MPU3BaHBI IOMOYb, B IEPBYIO OUEPE/b, MOJIOIBIM
crennanucTaM (FOpUCTaM, MEHEIKepaM, IKOHOMHUCTaM),
a Tax)ke BCEM TeM, KTO pabOTaeT WM Ubs JIeATEIbHOCTh
TaK WM WHaue CBsI3aHa ¢ HEOAHKOBCKUM (MHAHCOBBIM
PBIHKOM, TO €CTh MPEIACTABUTENSAM, €CIH TaK MOXHO
BEIPA3UTHCS, «CMEXHBIX Mpodeccuily — HOTapHycoB,
YIPaBISAIOMUX IPOLECCOM HECOCTOSTENBHOCTH, aaBO-
KaTOB, OPOKEPOB, HE3aBUCHMBIX PErHCTPATOPOB, MEIHa-
TOPOB, CYA€OHBIX UCTIOTHUTENEH, Cy1eOHBIX 3KCIIEPTOB U
T.JI., IIs1 KOTOPHIX 3HAHNWE OCHOB U MIPHHIIUIIOB KOPIIOPa-
THUBHOTO yTIpaBJIeHNs, HHPPACTPYKTYPbI HEOAHKOBCKOTO
(bMHAHCOBOIO PHIHKA U COOTBETCTBYIOIIET0 JIOKYMEHTOO0-
60opoTa He0OX0AMMO 17151 00ecreueHHS BEICOKOT'O YPOBHS
KadecTBa MPEJOCTABIIEMBIX UMH YCIIyT.

Haun0ank MoJy110BbI BBITYCTHT
B oOpaleHue HOBbIe MAMSITHbIE MOHETbI

HayuoHanbHbliii 6aHk Mondoew! (HBM) ¢ 10 okms6ps c. 2. eeo-
dum e obpauieHue Kak nnamexHoe cpedcmeo u 8 HymusMamu-
YeCcKUX yesisix ceMb naMsimHbIX MOHem u3 cepebpa, nepedaem
«MOIJIAMNPEC» co ccbinkoli Ha npecc-ciyx6y HBM.

Cepus “Bbigatowimecs nmyHocTU” GyaeTt [OMOSTHEHA MOHETOM, MOCBSLLEH-
Hon 100-neTnio co OHA poxaeHus moaTta u nybnuumcta AHgpes Jlynana,
KOTOPbII OCTaBWI1 BbICOKOXYAOXKECTBEHHOE U ybeauTensHoe CBUAETENbLCTBO
MocneBoeHHow xm3Hn beccapabun. MoHeTta goctonHcTBoM 50 nees 1 Becom
13 rpammoB Bypet BobinyLieHa Tupaxom 500 ak3emMnnapoB, Ha Hen Byaer oT-
yekaHeH noptpet AHgpes JlynaHa.

B cepwio “lpasgHuku, kynbtypa, Tpaguumm MonpoBbl” ByaeT BknoyeHa
MOHeTa, nocesLieHHas 160-neTuo onybnmkoBaHus nactopanbHoM 6annagbl
“Muopuua”, ogHOM W3 BEpLUMH PYMbIHCKOrO ¢honbknopa. Ha moHeTe Homu-
Hanom 50 neeB n BecoM 16,5 rpamma n3obpaxeHsl oBedka Muopuua u ee
nacTyx nog nyyamm conHua. Tupax coctasnset 2000 sk3eMnnspos.

Ele gBe MOHETbI aHanorMyHblX HOMWHANa W XapakTepuCTWK LOMOMHAT
cepum “MamsatHukm Mongosbl” 1 “MoHacTeipu Mongossl”. Ha Hux GyayT oT-
YyeKaHeHbl M300paxeHnst HaLMOHaNbHOTO AOCTOSHUS Hallen cTpaHbl — byTy-
YEHCKOrO CKarbHOro MoHacTbIps U COpOKCKOM KpemnocTu.

MoHeTa gocrouHctBom 50 neeB u BecoMm 16,5 rpamma tupaxom 1000 ak-
3emMnnspoB 13 cepum “Cesatble 06utenun” byget noceseHa MasapakneBcKon
uepkeu B KuwwmHese.

Cepus “KpacHas kHura Pecnybmvku MongoBa” nononHWTCA MOHeTamu ¢
1306pakeHEM PEaKVX U NCYESAIOLLMX KMBOTHBIX U PACTEHUI — BblApbI U BE-
HepvHa balumayka. HommuHan kaxgon MoHeThl — 50 nees, Bec — 16,5 rpamma,
Tmpax — 1000 ak3eMnnspoB..

MoHeTbI ynakoBaHbl B NMPOYHYO Kancyny W3 MeTunakpuiara v B nogapoy-
Hyt0 KOpOOKy, K HAM npunaraetca cepTuduKaT NOAMMHHOCTU HA PYMbIHCKOM
W aHIMUNCKOM A3blKax, 3aBePEHHbIN noanuckeio npesngeHta HEM.

Peanusauus namMsTHbIX MOHET ByAEeT OCyLLecTBNATLCA nocpencTsom Hau-
6aHKa 1 NULEH3NpoBaHHbIX 6aHKoB. OHM CaMOCTOSITENBHO YCTAHOBAT LIEHY
npogaxu, KoTopasi He AOMkHa npeBblwatb 3% OT ycTaHoBneHHon HBEM
LIEHBI.

dDepMepbl NOJTYYHIN TEXHUKY
U3 BTOPOro TpaHma npoekra “2KR”

Mpembep-muHucmp Bnad ®unam yvyacmeosasn 8 yepemMoHuu
nepedayu cesibCKOX03s1licmeeHHOU MexHUKU, npuobpemeHHoU
8 paMKax emopo20 mpaHwa fnpoeKma siIMoOHCKOU rmomowu He-
npueusiecuposaHHbiM ghepmepam Mondoeni «2KR», nepedaem
«MOIJIQIPEC» co ccbinkoli Ha YnpaesieHue npasumenbcmea no
ces3aM ¢ npeccoll.

Tak, bepmepbl nonyyunu 58 TpaktopoB Mapku “benapyck — 82.1”. [lo cux
Mop NocpeacTBOM 3TOro MPoekTa 3emnegenslbl Pecny6nuku Mongosa npu-
obpenu okono 6500 eauHWL, CeNbCKOXO3SMCTBEHHON TEXHUKW, B CPEAHEM
MPUXOAMUTCS MO YETHIPE E€AUHULbI HA KaXOblA HACENEHHbIN MyHKT Hallei
CTpaHbI.

YUpesBblvaliHbii 1 MonHoMouHbIN Mocon AnoHun B Pecnybnivke Mongosa ¢
pesvaeHumeit B Kneee Tomum Cakarta ckasan, 4To npoekT “2KR” BHeapsieTcst
B Pecny6nvke Mongosa ¢ 2000 roga.

“Mbl 3HaeM, YTO B pesyrbTaTte 3acyxu 3TOro roga CepbesHo NoCTpaaan ceflb-
CKOXO3SICTBEHHbIN cekTop MonpgoBbl, M HageeMmcs, YTo 3Ta TEXHUKAa MOMO-
XKET YCUIUAM MpaBUTENbCTBA pecnybrmkv No NPeoaoNeHo BbI30BOB B 3TOM
06nacTy 1 NOBbILIEHMIO CENbXO3NPOM3BOANTENBLHOCTU, — CKa3an nocor.

Tomum Cakarta yTo4HUM, YTO, HECMOTPS Ha BbI30BbI, C KOTOPBIMK CTaslkmBa-
eTcs AnoHus, ero cTpaHa NpoaomkUT nomorats Pecny6bnvke Mongosa.

Mpembep Bnag ®unat nobnarogapun npaBUTeNbCTBO U Hapod AnoHuy 3a
OTHOLLEHME K rpaxxaaHam MongoBbl.

“OTOT NPOEKT NMoKa3bIBAET OTHOLLIEHME SAMOHCKOrO HapoAa K Hallen CTpaHe.
OT0 OpYXECKUI XKECT, U Mbl 3@ 3TO NpU3HaTenbHbl”, — ckasan Bnag dunar.

Bnag ®unat yTo4HMA, YTO MPOEKT SAMOHCKON MOMOLLM HEMPUBUIENVPOBAH-
HbIM cpepmepam MonaoBbl OYEHb BaXXeH ANst HALleW CTpaHbl, MOCKOJbKY
6narogapst emy 6110 co3gaHo bonee 18 Thic. HOBbIX paboumx mecT, a 6500
€0MHUL CEeNbCKOXO3ANCTBEHHON TEXHUKM MO3BOMNSOT obpabaTthiBate Gonee
400 TbiC. ra cenbxo33eMerb.

Mpembep oTmMeTun, YToO Lienb npasuTenscTBa Pecnybnuku Mongosa — mo-
JepHu3auma CTpaHbl, a MOAEPHMU3ALUMSA CENbCKOro XO3AWCTBA SABMSETCSA B
3TOM NfaHe OCHOBHbLIM CTOMOM.

“Hawa ctpaHa n HenocpeaCcTBEHHO CENbCKOXO3AWCTBEHHbIN CEKTOP NMPOXO-
AT Yepes TpyAHbIA nepuoa 13-3a becnpeLeneHTHOM 3acyxu 3Toro roaa, Ho
Mbl TAKOKE HaXOAMMCS Ha NyTU K HOBOMY, MEPCNEKTUBHOMY 3Tany. Tak, accur-
HOBaHWS U3 rocydapCTBEHHOMO OHOAXKETA CENbCKOXO3ANCTBEHHOMY CEKTOpY
COCTaBAT 722 MIH NeeB., a B Creayiowem rogy Mol 3anycTM NUIOTHbIE Npo-
ekTbl “Empard”. f npusbiBalo Bac, yBaxaemble CenbXo3npon3BOAUTENN, XO-
poLuo noArotoBuTbCs, 4To6bl B 2014 rogy y Bac 6binv Bce HeobxoamMble BO3-
MOXHOCTM ANsi NPUBMEYEHNS EBPONENCKUX (DOHA0B”, — YTOYHUI NPEMbEP.

Bnag ®unat nobnarogapun ¢epMepoB 3a MHBECTULIMMN B CENbCKOE XO35IiA-
CTBO W NOXXenasn UM YCMEeXOB B UX AEATENBHOCTM.

B cBolo ouepenb MUHUCTP CEnbCKOro XO3SWCTBA U MULLEBOW NPOMbILLEH-
HocTu Bacune BymakoB cka3an, 4to npoekT “2KR” nokasan cBow aghdek-
TWBHOCTb Ha MPOTSPKEHUM €ro peanu3auuu, U3 roga B rof, yBENM4MBaeTcs
Kornm4ecTBo 3asBoK. MWHWUCTp mobnarogapun AMOHCKOE NMPaBWUTENLCTBO 3a
MOLAAEPXKKY CEMNbCKOrO X035MCTBA HaLLei CTpaHbl U 3aBepun hepMepoB, YTO
MPOEKTbI, KAaCALLMECS MOAEPHU3ALMWN arpapHOi OTPacHy, MPOJOMKaTCS.

B KoHLie npembep 1 Nocon BpyuMnu 3emnegenbLlamM ceptudmkartel Ha Bna-
[leHne TexHuKoln. B cBoto ovepenb arpapuv nobnarogapuny npaBuUTENbLCTBA
[BYX CTpaH 3a WHBECTULMM B CENbCKOXO3SWCTBEHHBLIA CEKTOP U CO3AaHue
YCIOBUI NS €10 Pa3BUTHS.
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PecTpyRTYNM3aUUe KNe AUTOB —
npoaoMKEUTENbHAA 00Nne3Hb, ObICTNAA CMEeNTh?

Yxyowenue sxkonomuueckozo nonoxcenus 6 mupe 61364710 COKpPAU{EHUE MOIOAECKO20 NPO-
U3600CMEa U IKCROPMA, YACHb IKOHOMUUECKUX A2EHM 06, 63A6UWIUX KDEOUMbl, HE 8 COCHOAHUU
UX 6EPHYMb, YMO OMPAUTIOCH HA YEeAUUEeHUU YUCIA HEYOAYHBIX KPEOUMO8 npumepHo na 2,5
NPOYUEHMHO20 NYHKMA C HAYA1a 2004.

Canpio [OJNTOB 1O HEYAAYHBIM
Kpenutam Bo3pocio Ha 2.4 mpo-
LIEHTHBIX NMYHKTa, Ha 15,3% B aB-
rycTe 3TOr0 rojia MO CPaBHEHHIO
¢ aaBapem 2012 r., u ma 0,1 mpo-
LIEHTHOTO MYHKTa M0 CPaBHEHHUIO C
urosieM. TakoBwl naHHBIE CHCTEMBI
MEXIyHapoIHOW (GHHAHCOBOH OT-
YETHOCTH.

Cornacao unpopmarmuun HBEM,
caJIbJI0 J0JITa MO KpeauTaM B aBry-
CTe 3TOT0 rojia cocTaBmiIo 33,4 MUI-
nuapaa niei, 4Tto Ha 2,8 MuHapaa
0oJbIe, 10 CPAaBHEHHIO C CHUTYallH-
eil 0 COCTOSIHUIO Ha KOHell roja. A
JI0J15 calb0 JOJTOB M0 HEYIaYyHBbIM
KpeIuTaM B COBOKYIIHOM HOpMa-
THBHOM KamuTalie cocTaBuia 75,6%
npotus 52,9% B Hauase roja.

Canpno gonra 1o KpeauTaM B
WHOCTPAaHHOW BallOT€ COCTaBHJIO
44% W HEe3HAYMTEIBHO M3MEHHUJIOCH
110 CpaBHEHUIO ¢ HavyasoM roza. Jns
qyacTu ﬂeGHTOpOB, CTaBIINX HEIlJIa-
TEXKECIIOCOOHBIMU, KOMMEPUYECKHE
0aHKW UIYT HA PEdIICIIOHUPOBAHHE
U PECTPYKTYPHU3ALUIO JOJTOB 0 3a-
SIBJICHHUIO KJIMCHTOB.

BAHKOBCKWIW CEKTOP
CAMbI CTABUNbHbINA

HecoMHeHHO, W3 Bcex oOTpacieit
HAIlMOHAJIBHOH SKOHOMHKH OaHKOB-
cKas cHucTeMa caMas CTaOWiIbHas,
YTO OTMEYAETCs] U areHTCTBAMH II0
(MHAHCOBOW OIICHKE, BHEIIHUMH
(UHAHCOBBIMH OpTaHHU3ALMAIMH, a
TakXe 3apyO0e)KHBIMU UHBECTOPAMH.
Bce ke, pOICHTHBIE CTaBKH (U IO
KpeAuTaM B TOM YHCIIE) TOKa elle
BBICOKH, C 3TUM COTJIaCHBI H 9KOHO-
MHYECKHE areHThl, U HacereHue. Ho
€CIIM TIPOBECTH CPaBHEHHE CO CTpa-
HaMH pEruoHa, TO MOXXHO NPHU3HATh
WX JIOBOJIBHO Pa3yMHBIMH, yYHTHI-
Bast Bce pUCKH. [IpoLieHTHBIE CTaBKH
yIaJli B HOMHHAJIBHOM BBIPAXKEHUHU
A0 HCTOPUYECCKOTO MI/IHI/IMyMa B
16%. B peanbHOM BBIpakK€HHH, OJI-
HAKO, OHH JOCTHUTIHU JOKPH3HCHOTO
YpoBHS. DTa TEHICHLIHUS IIPOJOJ-
s)kuiack B tedenwe 2011 roma, a B
aprycte 2012 r. cpegHssl CTaBKa IO
3aiiMaM B MOIIJaBCKHX JIESIX COCTa-
uia 11,89%, u 6,5% — no kpeauram
B MHOCTPAHHOI! BaIoTe.

C OIHOH CTOPOHBI, OJISI Kpenu-
TOB B SKOHOMHYECKOH CHUCTEME OT-
HOCHTEJIFHO HeBBIcOKa. Hampumep,
nonst kpeaqutoB B BBII coctaBnsier
okoi10 34%. [la, HO TOT MOKa3aTeb

B 2007 romy coctasmsin 40%, u B
pe3yibraTe pernoOHalbHOTO 3KOHO-
MHYECKOT'0 KPU3HCA, YAApUBIIEr0 U
10 Hamemy pblHKy, A0JIs1 KpEAUTOB
B BBII ynana no yposus 2008-2010
rogoB. C Ipyroil CTOPOHBI, BEPOSIT-
HO, OoJiee TN MEHee 3aIpeTHTEeIb-
Has TMOJUTHKA IIEHTPAJIBHOTO OaHKa
MOIITA TOJIBKO HA MOJB3Y KOMMeEp-
4eCKUM OaHKaM W JKOHOMHKE B
LIeJIOM ¥ TIOMOTJIa UM H30eXkaTh CH-
cTeMHOro kpusuca. 1 3To Ha Qone
AKTHBHOTO ydJacTusi OaHKOB B pa3-
JMUYHBIX PHCKOBAHHBIX MPOEKTAX,
B TOM YHUCJIE UIOTEKe. DTOT (PaxT
U INPUBEN K BBIPAXKEHHOMY DPOCTY
HEyJauYHbIX KPEIUTOB.

BCOOMHHM  CHTyaIMio ABYXTO-
OUYHOW NTaBHOCTH — JOJSI Heynxad-
HBIX KpPEIUTOB IO cUCTeMe Oblia
BBICOKA, MpubmamsutensHo 20% ot
obmero o6véma kpeauToB. beun me-
puon (2006-2008 rr.), Korma KoMm-
Mepueckne OaHKHM KpeIUTOBalH,
OTKPOBEHHO T'OBOpSI, HAPABO U Ha-
1eBo, 63 0COOBIX YCIOBUHU, B YaCT-
HOCTH, Ha HOTPEOUTENBECKHE TOBAPHI
1 UIMOTCYHBIC NNPOCKTHI. Bbein noTpe-
outenbckuii Oym, moTpeduTeabcKre
KPEAHUTHI OBLIN B MOJE, U B3SITh HX
HE COCTaBISIJIO HHKakoro tpyna. K
TOMY e, OonblIas 4YacTh OaHKOB
CTaja ydYacTBOBaTh B HMIIOTEYHBIX
mpoekTax 0e3 moapoOHOW OLEHKH
PHCKOB U HMX IOCJIEACTBHUI, O0TUETO
HEKOTOPBIEC U3 HUX U 11O Ceﬁ JCHb C
TPYAOM BO3BPAIIAOT CBOW [CHBIH,
a MHOTHE M3 TeX KPEIHTOB CTaH
HEeYIaYHBIMHU.

bonee toro, yxxe ron muccuss MBO
BBIpakaeT 00ECHOKOEHHOCTh IPO-
MeIJIEHHEM 110 BOMPOCY IPUHSITHS
IakeTa MONPAaBOK B 3aKOHOAATEINb-
CTBa, HEOOXOMMMBIX JJ1 TOI'0, YTOOBI
YIPOCTUTH MPOLECC PECTPYKTYpPH-
3anuu GaHKOBCKHMX HIIOTEYHBIX Kpe-
JUTOB, MCIIOJIHEHHS IIpaB Ha 3aJio-
JKEHHOE MMYIIECTBO M 3aBepIlICHHE
npoueayp 0aHKpPOTCTBa eOUTOPOB,
a Bexb 3Ta pepopma ObUTa HamMedeHa
eme Ha 2010 roa.

BbICOKW/A YPOBEHb
HEYOAYHbIX KPEOUTOB
BIUAET HA KPEOUTHYIO
MNONUTUKY BAHKOB

[loHsATHO, UTO BBICOKHUH YpPOBEHBb
HEYJAAYHBIX KPEIUTOB HANPIMYIO
OTpa)kaeTcsl Ha KpPEAUTHOM monu-
THUKE 6aHKOB, OHHN YBEJIUYHUBAIOT
MIPOIEHTHBIE CTaBKH, BBOAST JOMOJ-

HUTENbHBIE WM COIyTCTBYIOIINE
pacxXombl WM BKIIOYAIOT aJMUHU-
cTpaTUBHBIE pacxoabl. Kak mpasuio,
HEYaUYHbI€ KPEAUTBI UJIN UX NOJI B
obmeM 0o0BéMe BBIIAHHBIX OaHKa-
MH KPETUTOB SIBISETCA IS OaHKOB
OCHOBHBIM apryMEHTOM JUISl 3allu-
ThI BBICOKOH NMPOLIEHTHOH cTaBku. B
TO € BPEMs, YeM BBIIIE CTaBKU IO
KpeInuTaM, TE€M BBIIIE PUCK YBEIH-
YEeHUsl YHCJIa HeyJauyHBIX KPEINTOB.
[TpakTUKys BBICOKHE CTaBKH, OaHKH
MBITAIOTCS O0ecmeyuTh cede mpu-
ObUTb MIIH, B XyJIIEM CIydae, XOTs
ObI CHU3HUTB YOBITKY.

B HBIHEmIHUX TMOCJIIEKPU3UCHBIX
YCIOBUSAX PHCK, CBSI3aHHBIH C Kpe-
JUTOBAHHUEM, OCTAETCS Ha BEICOKOM
ypoBHe. [looToMy BBICOKHE CTaBKH
MO KpeIUTaM ACHUCTBUTEIBHO OTIPaB-
JaHBI TAK HA3bIBAEMBIMU NIPEMHUSIMHU
3a PUCK, KOTOPBIE PACTYT BEICOKUMU
TeMmmnamu. Bmpouem, GaHkam cie-
nyeT ObITh Ooyiee pa3bOpUMBBHIMHU
B KPEIUTOBAHMHM 3KOHOMHYECKHX
areHTOB M HaceleHus. Bompeku
KPU3HCY, MOJ0XEHNE MHOTMX KOM-
naHui He Takoe W mioxoe. Ho BbI-
COKHE CTaBKH MOTYT YXYJIIHTbH
(MHAHCOBYIO CHTyanuio OaHKOB, a
3T0 He B uX uHTepecax. CoorTseT-
CTBEHHO, 0OaHKaM HaI0 aJeKBaTHO
OLIEHNBATh PHUCKH KPEIUTOBAHMS,
TIIaTeTbHEEe IPOBOAUTH OTOOp U
NIPeIOCTaBIATh OOJiee HU3KHE CTaB-
KH 110 00eCleueHHBIM KpeauTaM. B
MPOTHBHOM Cllydae, IOJs Heyaad-
HBEIX KPEIUTOB OyAeT BHICOKOH ele
OYEHb JIOJITO.

HOBBbIE KPEQWUTbLI B NNEAX
CHU3UITNCB HA 2%,

A B UHOCTPAHHOW BATNIOTE -
HA 11,1%

O0BEéM HOBBIX KpEIHTOB B Ha-
LIMOHAJILHOW BaitoTe B aBrycre 2012
rojna ynai Ha 27.5 MJIH Jeid uiu Ha
2.0%, 1Mo CpaBHEHHIO C aHAJOTUY-
HBIM TEpUOAOM IMPOIJIOro Troja,
cocraBuB 1324.6 muH neid. CpenHsis
MPOLICHTHAS CTaBKa IO KpEAUTaMm
3a ATOT mepuoxa cocraBuna 12.82%
¥ cHu3uiach Ha 1.24 TPOIEHTHOTO
nyHkra. TakoBbl naHHble Harnuo-
HaJIBHOT'O OaHKa MOJII0BEI.

[lo cpaBHEHHMIO C HIOJEM 3TOTO
roaa, 00bEM HOBBIX KPEIUTOB B MOJI-
JIaBCKUX Jesx yBenuuuiics Ha 20.8
MJIH Jied unu Ha 1.6%, a cpenHsis
MPOICHTHAsT CTaBKa MO KPEeauTaM
camsminace Ha 0.56 mpoueHTHOro

Volumele si ratele medii la creditele acordate de banci in moneda nationala [TyHKTa. Kpenutst

Ha CPOK CBLIIIE rojia

August 2011 Tulie 2012 August 2012 OCTalOTCA  CaMbIMHU

Suma |Ratamedie| Suma |Ratamedie] Suma |Ratamedie| TPHBJICKATCIbHBIMU

(mil. le1) (%) (mul. le1) (%) (mil. lei) (%) — WX JIONS COCTaBH-

\Pdnd la 1 lund 15096 | 16.22 53.43 15.25 71.60 13.66 | 1@ 78.1% B asrycre
\De Ia 1 lund péndi la 3 luni | 30.21 1549 | 9243 1530 | 34.64 1402 | 2012 rona ot obuero
\De la 3 luni pand la 6 i | 32.79 15.09 35.81 14.92 22.10 1405 | 0Ovéma Kpemuro B
\De la 6 luni péinéi la 12 uni | 149.92 13.38 212.07 12.86 161.76 1274 | HALIMOHAJILHOM — Ba-
\Peste 12 luni 988.21 13.76 | 91000 | 1313 | 103445 | 1271 EmgeéHaT :; C%‘;ﬂ‘;ﬁz
Suma totali___ 1352.09 1303.73 1324.56 7"1;‘71% " r0 1 0.42
‘:ﬂ‘: ;’:“”" pe sistemul 14.06 13.38 1282 | npouentroro mynkra

Tabelul nr. 2: Volumele si ratele medii Ia creditele

acordate in valuti striini de banci

HUXKE, TI0 CPAaBHECHHIO
C OpEeabIayIIUM Me-
csaueM. Jlanee cneny-

August 2011 Tulie 2012 August 2012 0T KPCIIUTELI Ha CPOK

Suma |Ratamedie| Suma |Ratamedie| Suma |Ratamedie| T 6 A0 12 Meciues

(mil. lei) | (@) | (mil.lei) | (%) | (mil lei) | (%) | (1% pomt — 12.2%) ¢

CpeaHei MpoIeHTHOI

Pcnd la 1 luna 184.60 11.27 55.96 10.88 0.23 15.18 craBkoil 12.74%, uto

De la I lund pénd la 3 luni 43.38 9.13 25.92 10.31 7.17 9.64 Ha 0.12 m.o. HIXe, 10

De la 3 luni pana la 6 Tuni 23.81 8.44 10.72 8.59 832 9.10 CPaBHEHHIO C TIPeJIbl-
De la 6 Juni pana la 12 luni | 55.41 8.44 134.30 7 101.26 7.46 IyIIHUM MECSIIEM.

Peste 12 luni 623.02 8.21 835.50 7.47 710.34 7.63 Bbonsiie Bcero kpe-

Suma totalid 930.22 1062.40 827.32 AWTOB B HALHOHAJbL-

: p HOH BajJIOTE BbLIA-

f;a;t: :r:ed:e pe sistemul .88 774 7.64 P ———

Sursa: Banca Nagionald a Moldovei

mnamM — 73.9% ot
BCEX JIEEBBIX Kpeau-

TOB, @ MX CPEIHSISI IPOLIEHTHAS CTaB-
ka coctaBuna 12.09%, B To Bpems
KaK CpeIHSs MPOIEHTHAs CTaBKa II0
KpexnuTam Jiis pU3N9IecKux JHI 10-
cturia 14.90%.

B aBrycte 2012 rona 065M HOBBIX
KPEANTOB B MHOCTPAaHHOHW BaJIIOTE
(BBIpa)KCHHBIX B MOJIJIABCKUX JIESX)
ynai Ha 102.9 miH neit unu Ha 11.1%,
M0 CPAaBHEHMIO C AHAJIOTHYHBIM Iie-
PHOJOM MPOILIOTO TOfa, COCTAaBUB
827.3 man neil. CpenHss IPOLEHT-
Hasl CTaBKa 110 KPeIUTaM 3a 3TOT Iie-
puoj coctaBuia 7.64% ¥ CHU3MIACH
Ha 1.24 IPOLIEHTHOTO MyHKTA.

OO0BEM KpenuToB B 3apyOexkHOI
BastoTe ynas Ha 235.1 MiH neit unun
Ha 22.1%, 10 CpaBHEHHIO C IPEJbI-
TymuM mecsieM, 98.1% Bcex Takmx
KPEANTOB BBIJAHO OPHINYECKAM
JuIaM 10 CpeJHed IpOIEeHTHOH
cTaBKe B pa3zmepe 7.62%.

JluHaMuKka CpegHUX IIPOLEHT-
HEIX CTaBOK II0 HOBBIM KpEAHTaM
UMeeT TEeHJCHLIHUIO MaJeHUs, TO
€CTh CPEAHssl CTaBKa MO KpeauTam
B MHOCTPAaHHOH BallIOTe CHU3MIIACH
Ha 0.10% mpoLeHTHOro IyHKTA, IO
cpaBHeHHUIo ¢ utoaem 2012 roga, a0
ypoBHs 7.64% B aBrycte 2012 ropa.
OTO cTajo CIeICTBHEM CTaBKH Ca-
MBIX TONYJSIPHBIX KPEAMTOB Ha
CPOK CBbIIIE 12 MecsIeB, Ybs Cpea-
HsiS TPOLIEHTHAsl CTaBKa COCTaBMIIA
7.63%.

MHEHUWA

Anpuan Jlymymop, >KOHOMHCT
Amnanutnyeckoro neHrpa Expert
Grup: «PocT 1011 Hey1auHBIX Kpe-
IUTOB SIBJISIETCS MPSAMBIM CJIeJI-
CTBHEM YXyAUIEHHs] 3KOHOMHYe-
ckoii cutyauuu B EC».

— OueBuaHO, YTO POCT AOJIU HEy-
JAYHBIX KPETUTOB SIBIISIETCS IPSIMBIM
CIIEICTBHEM YXYALICHUS 3KOHOMH-
yecko curtyanuu B cTpaHax EC.
Ilo onenkam Expert-Grup, Bonpeku
U30JIALUY MOJIZABCKOH OaHKOBCKOM
CHCTEMBI OT MEXIYHapoIHbIX (u-
HAHCOBBIX PBHIHKOB, OH JOCTaTOYHO
YSI3BUM TI€pe]] Pa3JInYHBIMH BHEII-
HUMH yJapaMH, 0OCOOEHHO CO CTOPO-
HBI eBporneiickoro peiHka. Ha camom
JieTie, 5TO U €CTh OCHOBHOM KaHaJ I1e-
penadu Kpu3uca sl KOMMEPUYECKHX
0aHKOB: MaJIcHUE BHEILIHETO CIIpoca
ObeT 10 (PMHAHCOBOMY MOJ0KEHHUIO
MOJIIaBCKHUX AKCHOPTEPOB, YTO OT-
pHLATENBHO CKa3bIBaeTCs Ha HX
CIIOCOOHOCTH BO3Bpalath OaHKaM
KPEAUTHL

Jlymaro, 9T0 3TO TPEBOXKHBIN (aKT,
TaK KaK TOBOPUT 00 yXY/IICHUH Ka-
4ecTBa aKTHBOB OAaHKOB, YTO, KOHEY-
HO, OTpPaXkaeTcs M Ha MX HMPUOBLIb-
Hoctu. K Tomy ke, 3T0 3acTaBiser
06aHKM OBITH 00JIe€ OCTOPOXKHBIMHU B
KpPETUTOBAaHUH U y>KECTOYaTh ycio-
BHS BBIIAYH KPETUTOB.

Bce xe, moka paHo OUTH TpeBOTY.
OTO ecTeCTBEHHAs! TEHJCHIUS, IPU-
cyuias qr000i cTpaHe, Iie 3KOHOMU-
Ka cOaBisieT 000pOTH Ha OHE HesiC-
HBIX BHEITHUX yCIIOBUIl. BaHKOBCKas
CHCTEMa OcTaeTcsl cTabHIIBHOU, YTO
OTpa’kaeTcs Ha BBICOKHX IOKa3aTe-
JAX JUKBUJHOCTH W KallUTalln3a-
IUN.

Bonbmas yacTe BHHBI 32 BBICO-
KU ypOBEHb HEYJauHBIX KPEJUTOB
JIEKUT Ha HECOBEPUICHHOU cyned-
HOU cucteme MounoBbl. Jlnurens-
Hble CyneOHbIe pa30upaTebCcTBa
3aTPYJHAIOT UCIIOJHEHUS paBa Ha
3aJor B ciyyae OaHKpOTCTBa He-
OuTOpa, YTO YCIOXHSET HpOoIecc
PECTPYKTYpU3ALHMH KPEIUTOB U
YCTPaHEHHUsl OMAacHbBIX aKTUBOB M3
0aHKOBCKOH cHCTeMBL. OJTO (QyH-
JaMeHTalbHas mpolbiieMa, 00BscC-
HSIOIIAs 3aBBIMICHHBIE TPEOOBAHMS
6aHKOB K 3aJI0Ty, a TaKXe OTHOCH-
TEJIbHO BBICOKUH ypPOBEHb NMpeMHUM
3a pHUCK, BKJIIOUCHHBIX B OaHKOB-
CKHE KPEIHTHI.

Anpuan ba0uH, He3aBUCHMBIN
skcrepT: «PocT HeygauHBIX Kpeau-
TOB — CKOpee, HUKJIn4YecKHii eno-
MeH».

/I uifh\. %/g

— PocT HeynmauHBIX KpeAWTOB B
0aHKOBCKOIl cHcTeMe Bceraa SB-
NSeTCS TMPUYUHOW JJIsi OECIOKO¥-
cTBa M TpebyeT OAMTENBHOCTH H
HOBBIICHHOTO HaJa30pa €O CTO-
poust HBM. Bwmecte ¢ Tem, pocTt
HEYJAuHBIX KPEIUTOB SBISETCH,
CKopee, HUKJIMYHBIM MPOLECCOM H
00yCIIOBJIEH HE COBCEM HOpMallb-
HOH HKOHOMHYECKOM CcHUTyaluei.
JleficTBUTENBHO TPEBOXKHBIM POCT
HEYJA4YHBIX KPEAUTOB SIBISACTCS
IS OTAENbHBIX OaHkoB. Hampu-
Mep, OJUH H3 OAaHKOB BO BTOPOM
KBapTalie uMmes B noptdene Goiee
40% HeynayHBIX KpPEIUTOB HJIM Ha
10 mpoLEHTHBIX IYHKTOB OOJbIIe,
M0 CpPaBHEHHIO C IEpPBBIM KBapTa-
oM. [Ins apyrux GaHKOB 3Ta JIH-
HaMHUKa He cToib ApamatuyHa. Ho,
C Ipyroi TOUKHU 3peHUs, €CIU He
NPUHUMATh ONEPATHUBHBIX MEp IO
03J0POBJIECHHIO CUTYAINH, TTOJIOKE-
HHE MOXET PE3KO yXYALIUTHCS, U
KPH3HC CTAHET CUCTEMHBIM.

Uro kacaeTcst BIMSHHUS KpH3HCa
B EC Ha kauectBo kpenutoB B EC,
Ha CErOJHAIIHUN JA€Hb €r0 CTENEHb
OorpaHHYeHa B OCHOBHOM Oiaromaps
Tomy, uto Kpuszuc B EC orpaxaer-
Csl Ha CTpaHax, ¢ KOTOPBIMU MBI HE
UMEEM TECHBIX SKOHOMUYECKUX CBS-
3edf, ¥ MOITOMY BHEUIHHE YIaphl HE
nepenalTcs HalpsMylo. A apyrue
crpabl EC, axkTuBHBIE NapTHEpHI
PecnyOnuku Mongosa, Benu yno-
BICTBOPUTENIEHYIO SKOHOMUYECKYIO
JeITEeIbHOCTh B IIEPBOW IOJOBHHE
roga. Just MosioBel cepbe3Hee MO-
TyYT OBITh IOCIEACTBUS 3aCyXH.

Heynaunsle KpeauTsl M HOITO-
cpouHas ronoBHas 6ons. Hu omHo-
My 0aHKy HE yJaJloch PEIIUTh 3Ty
npobiemy paszom. Bce xe, mo no-
CTIDKCHHH OINACHOTO YPOBHS JOIH
9TUX KPEIUTOB MEHEKMEHT OaHKOB
JOJDKEH HpPUHSATH Mepbl Ui o0e-
CIIEYEHHUSI ONTHMAIBHOTO IPHTOKA
HaJIUYHOCTH W JIMKBUIHOCTH IS
IPEAOTBPAILCHHS MOSBICHUS SIBHO-
IO PUCKA HEJOCTATOYHOCTH JIUKBHI-
HOCTH, 00€30IacHUB CBOW HMMUJIK,
49T00BI 0€3 (HMHAHCOBOW MOANEPIKKHI
AKIMOHEPOB OH HE NPEBpPATHIICS Ue-
pe3 JeHb B pUCK OAaHKPOTCTBA.

Buxmop YPCY
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a U NPOTUB NPUOONETEeHUa MaHCanAbI

Ilokynka mancapovt Ha nepewvlil 632110 MOHCEem NOKa-
3amuca 04eHsb 6b1200HOI COeNKOU. IKcnepmul 6 odnacmu
HeOBUNCUMOCHU YMEEPIHCOAIOM, UMO K020a dcenaruue
npuobépecmu Keapmupy 0CmaHagIuaIOM ceoil 6b100p HaA
Maucapoax, HeoodxX00UMo yoeisime 0Co00e BHUMAHUE MA-
mepuanam, Komopwie 0bl1U UCNOTb3I06AHBL CIMPOUMETb-
HOIl KOMNnAHuell npu cmpoumebcmee.

Bonpmmoit cnpoc Ha KBapTUPHI
npuBea K OyMy CTpPOHMTEIbCTBA Ha
MaHCapAax KHIIHHEBCKUX JIOMOB.
Ho crpounTenu cuuTaioT, 4T0 OT 3TO-
I'0 BBIUTPBIBAIOT BCE CTOPOHBI, B TOM
YHCIIe ¥ KHUIIBIIBI JOMOB, B KOTOPBIX
BO3BOAATCS MaHCapibl, TaK Kak Ha
JIECTHUYHBIX KJICTKaX W B MOJBaJe
HABOAMTCS MOPSAJIOK, OM YTEIUIs-
€TCS W MPOBOAMUTCS KamuTalbHas
MIPOBEpKa BHYTPEHHEH HPOBOAKH.
Bmecre ¢ Tem, o cioBaM 3Kcmep-
TOB B HEJBM)XMMOCTH, >KEJIAIOIIUE
puoOpecTH MOAOOHYI0 KBapTHPY
JOJDKHBI OBITH MIPEAETHHO OCTOPOXK-
HBIMH, 1a0bI U30ekaTh OOMaHa.

Jns Havanma paboOThl IPOEKTa
CTPOMTENH HPEAJATraloT >KUTENIM
Besikue Onara. Tak, B OOJBIIMHCTBE
ClIy4aeB CTPOMTENIbHbIC KOMIAHHU
MPOBOASIT PEMOHT JIECTHHIIBI, TIPO-
U3BOJAT 3aMEHY HIIH PEMOHT BHY-
TPEHHET0 000pYAOBaHUSA U KOMMY-
HUKaIUil, a B HEKOTOPBIX CIIy4asiX U
yTeruieHue oioka.

Bmecte ¢ tem, cymecTByeT He-
Majio CIy9aeB, KOTJa IMOKyIaTeIn
OCTAIOTCSI HEJIOBOJIbHBIMU HHBECTH-
uueid. YacTp nmokymnareneil xanyer-
cs Ha IUJIOXO€ KayecTBO BO3BE/ICH-
HBIX KBapTHUP, Apyrue — Ha paboThl,
MIPOBOAMMBIC HA JIECTHUYHOM KJIET-
Ke noma. beumn ciywau, xorga Te,
KTO BKJIaJbIBall JICHBIH B MOKYIKY
KBapTHPbl MaHCAPAHOT'O TUMA, TAK U
HE BUJEJIH 3aKOHYEHHOH KBapTHPHI.

XOPOLWAA UEHA MAHCAPL
NPUBNEKAET KNTUEHTOB

B memom crommocTe MaHcapn
paBHa TOJIOBHHE CTOMMOCTH KBap-
THP. «ITO OYCHBb BHITOAHBIN OM3HEC.
DaKTHYECKH CTPOUTENU 3aHUMa-
FOTCS HU YeM WHBIM KaK CIEKYJIsi-
UeH KeJlaHuEeM JTIoAeH UMETh MHO-
ro, JCUMIEBO W XOPOIIO», — 3asBUI
Huxonait Octadeituyk, Ha9aIbHUK
¢unmana BupxH HEIBUIKUMOCTH
Lara.

Bmecte ¢ Tem, HecMOTps Ha TO,
yTto OBUIM choydad, Korga ObLIO
MPUHATO pPELIeHHe O MPHOCTaHOB-
Ke paboT, CTPOUTENBHBIE KOMIIa-
HUU HE BBINOJIHUIYU MPEANACAHUS.
«IIpobriiema BO3HUKAET TOTAA, KOT-
Ja 100pPOCOBECTHBIM YeNIOBEK ILIa-
THT 3a XUJIbE, & OHO OKa3bIBaeTCS
HE3aKOHHBIM, U MOXKET Hake OBIThH
CHECEHO M3-32 OTCYTCTBUS HEOOXO0-
JTUMBIX pa3pelieHuil Ha ero CTPOU-
TEILCTBOY, CUMTAIOT JKCIEPTHI
B crpoutenscTBe. [lo mx cioBawm,
ObUTH BBISABICHBI CIIy4awW, KOTOa
CIIUCOK BJIAZIENbIEB ObLT cainb-
cupuIrpoBaH. A HMHCIEKTOPH B
CTPOUTENBCTBE 3asBHIIU, YTO [T
CTPOUTENBCTBA MaHCAPAbl 3JaHUMN
BCE JKHTEIN MOJKHBI ITOAMKMCATH
corjacue, KOTOpoe 3aBepseTcs HO-
TapHyCcOM ISl KaXJIOTO JKHUTEIS B
OTIEIBHOCTH.

YTO COBETYIOT
CMEUMATIUCTDI

OKCIIepTH B CTPOHTENBCTBE CO-
BETYIOT 3aMHTCPECOBAHHBIM B IIpU-
oOpeTeHrH MaHcap/bl JIOIAM A
Hayajla IPOKOHCYIBTHPOBATHCA Yy
CIIELIMAJIMCTOB B JaHHOH 00nacTH,
TIOTIPOCUTH TeXHUYCCKUU mnmacnopTt
CTPOUTECIIBCTBA U IPOBCPUTH, UMECT
11 naHHas pupMa aBTOPH3AIUIO Ha
CTPOMTENIBCTBO, COOIONAIOTCSA JIN
BCE MYHKTHI IPOEKTA U KAKOBBI pe-
3yJIbTaThl IPOBEAECHHBIX IIPOBEPOK.

«Ecnu, ¢ ogHO# cTOPOHBI, HE CO-
Omromaercss IpaBoBas CTOPOHA, C
IpyTOi — CyIIECTBYIOT IPOOJIEMEI B
TOM, UTO KacaeTcs KauyecTBa CTPOH-

TENbCTBA, TaKHE KaK KPEMeXKHbIe
CHUCTEMBI UJIU HeaIeKBaTHBIE CTPYK-
TYpHBIE pEUICHHS», — YTOYHHI
Ocradeitayk.

C napyroil CTOpOHBI, CTPOUTENIU
CYHUTAIOT, YTO CTPOUTEIbCTBO MaH-
capn BBITONHO BceM. bornee Toro,
OHH 3asIBIISIIOT, YTO MHCIEKTOPHI B
CTPOUTENBCTBE CBUICTEIHCTBYIOT
00 uX gpe3MepHOM ycepauu. «Mbl
JlaéM TapaHTHIO Ha Halld palGoTEHI.
HukTo He MOXeT cka3aTh, UTO 4TO-
TO He B mopsake. K Tomy xe, Mbl
PHUCKYyeM TOTEPATH KJIMEHTOB, €CIIN
BO3HUKHYT IIpoOisiemsl. [lokynarenn
MaHcap/ MOJIb3YIOTCS HEKOTOPBIMHU
NMPEUMYILIECTBAMH:  OTOILJIEHHEM,
KOHAMIIMOHEpPaMH, BHYTPEHHEH OT-
nenkoii. Bce HOBoe», — MOMUYEPKHYI
MEHEJ)KEep OJHOM M3 KOMIIaHUM 1O

CTPOMTENbCTBY MaHcapn B Kumu-
HEBE.

OH no6aBWiI, YTO KBaJAPATHBIN
METp HOCTPOEHHONH MaHCapAabl J0-
cruraer okoino 450 eBpo, Torma
KaK KBaJpaTHBIH METp TOTOBOW K
BBE3AY KBAPTHPHl MaHCApAHOIO
tuna — 600 eBpo. Takum obpazom,
roToBasi JByXKOMHAaTHasi MaHcapaa
momaseio 50 KBaIpaTHBIX METPOB
crout okousio 30000 eBpo.

O nepcrneKkTHBe CTPOMTEIbCTBA
MaHcapa B KuinnHeBe roBopuioch
HEOJHOKpPAaTHO — €IIe B Hadale
2000-x Obl1a TpUHATA MYHUIH-
MmajpHas IporpamMma, IMoCBsIIeHHAas
9TOMY. MeCTHbIE BIAaCTH YBUAEIH B
CTPOMTEIBCTBE MaHCap] pelIeHHe
[0 PEMOHTY KpBIII U JIECTHUYHBIX
KJIETOK JIOMOB, TOCTPOEHHBIX €Il B
70-80-e rompl. OOHAKO CTPOUTETH-
CTBO MaHCapAHBIX KBapTHUP HE MPH-
oOpeTano OONBIOIMX pa3MaxoB J0
HacTos1ero BpeMeHu. OueHp 4acTo
CMeEJIbIe TPOEKTHI [0 CTPOUTEIBCTBY
MaHcapA OTKJIOHSIIUCH J>KUTENSIMHU
paccMaTpuBaeMbIX JIOMOB. «Mas-
capabl KaK IPaBHIIO CTPOSAT Ha 00-
LIEKHUTHAX U JIOMaX, MOCTPOCHHBIX
B 70-90-x rogax, mpoYHOCTb KOTO-
pBIX HH3Kasi, U OHU HE SIBISIOTCS
HanboJjee MOAXONAIMMH O00BEKTa-
MH ISl TIOOOHOTO CTPOUTEIHCTBA,
Jake ecli IKOHOMHUYECKHE areHTHI
OepyTcsi OTPEMOHTHPOBATH IOIb-
€371bl, KPBIIIN U JIPYTHe YacTH 37a-
HUi», — yTBepkaaeT AuToH bap0s-
J1aT, HayaabHUK OpraHn3aluoOHHOTO
ynpasieHuss B locynapCTBeHHOH
CTPOUTEIHHON MHCIIEKITHH.

Tlo ero cnosam, wame Bcero Te,
KTO CTPOMT MaHCapbl, JEMOHTH-
PYIOT 4acTH 00bEKTa, HE BXOASIIIUE
B mpoeKkT cTpoeHus. «CymecTByeT
TakXe TMpobiemMa MOCTaHOBICHUS
00 yTBep)KIEHUHU CTPOUTEIbCTBA, B
KOTOpPOE€ JIOJDKHBI OBITH BKJIIOYEHBI

TOYHBIE TPeOOBaHUS K IKOHOMHYE-
CKOMY areHTy M yKa3aHue OJIOKOB,
Ha KOTOPBIX BO3MOXXHO CTPOHTEINb-
CTBO MaHCap».

OKcnepTsl B HEABMIXHUMOCTH
CUHTAIOT, YTO HJEs CTPOMUTEIHCTBA
MaHcapA AOBOJIBHO XOPOIlla ¥ MOTJIa
Obl BOCIOJNHHUTH INEPUIUT Majora-
OapUTHBIX KBapTUP, KOTOPHIE SIBIIS-
IOTCSl CaMBIMH BOCTpPEOOBaHHBIMHU
Ha pBIHKE HEABMKUMOCTH. «CTpou-
TEJIbCTBO MaHCap/ Ha CTAPBIX I0Max
HE BJIMSAET Ha CaMoO 37aHue, TaK KaK
MaHCapAbl CTPOSTCA U3 JIETKAX Ma-
TepuainoB. [loka MBI He CIBIIIATHN O
MOSIBJICHUH TIPOOJIEM, CBS3aHHBIX C
UX CTPOMUTEIBCTBOM», — yTBEPXKJa-
et Hukonait Ocradeiiuyk, Haua hb-
HUK Qunmuana Bupxu HenBHKHMO-
ctu Lara.

[TpuMdpust ¢ GOTBIINM ONTHUMH3-
MOM CMOTPUT Ha CTPOUTEIBCTBO
MaHcapaHbIX OiiokoB B Kumunese.
C mosiBIICHHEM HOBBIX MaHCap Hc-
4ye3aloT CTapble MpOoOJIeMBI, Takue
KaKk TPEIUHBI B KpbIMAX, dYepe3
KOTOpBIE BOJa TEUET IPSIMO B KBap-
THPBI, TEIUIOU3OJIALMS, KOTOpas Ha
MOCJIEAHNUX 3Ta)¥ax MPaKTHYECKU
OTCYTCTBYET, HH)KEHEPHBIE IIPOBO/I-
KU, W3HANIMBaeMbIE CO BPEMCHEM.
Teoperndyeckn MaHCapABI, TTOCTPO-
€HHBIC Ha KPBIIIaxX JOMOB, SBIISIOT-
Csl JieaIbHBIM PELICHHEM IS Y MBI
po6JeM pu MUHUMAJIBHBIX 3aTpa-
tax. Bmecte ¢ TeM, paboThl Xxopomu
TOJIBKO Ha Oymare, Ha IPaKTHUKE ke
BBIPHCOBBIBACTCSI COBCEM Jpyras
KapTHHa.

Jlornyeckolf NmpUYMHON, MO KO-
Topoi mpumdpusi Kumuuesa cronb
YBEPEHHO yCTPEMHUIIACH TPOEKTHPO-
BaTh CTPOUTEIHCTBO MAaHCapH, SIB-
JIIE€TCS HEOOXOMUMOCTh SKOHOMHTH
KaK MOXKHO OOJIbIlie JEHEr 3a cyeT
CTPOMTEIBHBIX PUPM, KOTOpPBIE IPO-
BOJAT pabOTHI 0 PEMOHTY B IOMax

ropona, B3aMeH Ha CTPOUTENILCTBO
MaHcapA Ha Kpsimrax. Kaxercs, 9o
BCE OT HTOTO TOJBKO BHIMTPHIBAIOT.
OnHako cCymiecTByeT M oOparHas
CTOpOHa 3TOro Bompoca. B nanHoM
cilydae, OTPULIATEIBbHOW CTOPOHOMN
SIBJISIFOTCSL KHUTEIH JIOMOB, HaJl KO-
TOPBIMH CTPOSITCSI MAaHCAP/IBL.

CTPOUTENbLCTBO MAHCAPO
HA XWUnbIX 30AHUAX -
BbIrOAHbIA BU3HEC

CTpOHUTEIbCTBO MAaHCAPA SBISACT-
Csl OYeHb NPUOBLIEHBIM OH3HECOM
JUtst UPM, KOTOPBIE IIPEACTABIISIOT
IIPOEKTHl M IOJYYaloT BCe paspe-
LIEHUS Ha CTPOUTEIHCTBO KBAPTHP.
Hecmotps Ha TO, uTOo B Kuimnnese
CTPOMTENIBCTBO MAaHCap]l elIe HE 5B-
JSeTC «MOAHBIMY», GUPMBI HayaIK
pacumpsThes. Hepeaku ciayuaw,
KOIJla OHM MpUJIAararT HeMalble
YCHIIUSL JUISL TOTO, YTOOBI yOEIUTh
BJIAJICJIBLIEB JIOMA Pa3peIuTh pabo-
THI [I0 CTPOUTENBCTBY MaHCAPAbI, HO
CTaJIKMUBAIOTCS C TEM, YTO KBAPTHPHI
MHOTHX U3 HUX HE 3aperuCTPUpOBa-
HBI Ha UX UMs. B 0OMeH Ha uX pas-
peLIeHne CTPOUTENHN 00CIAI0T MPo-
H3BECTH PEMOHT JI0OMa, 3aMEHY OKOH
1 BXOJIHOI1 IBEpH HA CTEKJIONAKETHI,
naudra, a Ipu HEOOXOTUMOCTH — BO-
JISTHBIX CTOJIOOB.

UYro xacaeTcs yCTOMYMBOCTH J0-
MOB, JUPEKTOp KOMIIAHHH CKa3al,
YTO MPOEKT JOJITOBEYHOCTH He-
JBHKUMOCTH paccMmarpuBaeTcs
crieranuctaMu. «Jlins  KIMEeHTOB
MIPEUMYLIECTBOM SBISETCS TO, YTO
CIlaHHBIE B HKCIUIyaTallMI0 MaHcap-
Ibl HaXoIsATcs B LeHTpe Kumnnesa,
B OTJIMYME OT HOBBIX KBapTHP, pac-
TIOJIOKEHHBIX Ha OKPaWHE CTOIHUIIBIY,
— otMeuaeT Buxtop CakankuH.

KBanpaTHplii MeTp KBapTUpPBHI
MaHCapAHOTO THIA B KOMIIAHHH
Acvconstruct CcTOUT B CpeIHEM
650 eBpo. B cTOMMOCTh BKIFOYECHO
MOKPBITHE TIOJIa JIAMHHATOM, II0-
KJielika 000€B, MOAKIIOYCHUE K CH-
CTeMe LEHTPAJIBHOTO OTOIJICHUS U
yCTaHOBJICHHE BXOAHOW JBepu. «B
HaCTOsIee BpeMs MaHCapabl J0-
BOJIBHO BOCTpeOOBaHbI, HE OBLIO
clly4aeB, YTOOBI MOCJIC OKOHYAHUS
CTPOMTENBCTBA OCTABAJIUCH CBO-
0OIHBIC KBAPTUPBI».

CTOUMOCTb KBAPTUP
MAHCAPOHOIO TUNA

KBapTupsl MaHCapJHOTO THIIA
croar ot 500 mo 700 eBpo 3a kBa-
IPaTHBI METP, B 3aBUCHMOCTH OT
paitona pacrionoxenust. [Ipenmyiie-
CTBO TaKHUX KBapTHUpP B HEOOIBINON
IUIOIIAAM, YTO Ha CEroJHAIIHHMI
JeHb HEO0OXOAMMO OONBIIMHCTBY
HaceneHus. «BoJbIIyI0 4acTh KIIK-

€HTOB (haKTUYECKH COCTABISIOT
MOJIOZIBIE JIIOM, KOTOPBIE JKEIaroT
JKUTh OTACIBHO OT poxgutenei. Llena
OHOTO KBaJpaTHOTO MeTpa MaH-
cap/l He MEHbIlle, YeM B KBapTHpax
CIAHHBIX B OKCIUTyaTallUI0 HOBO-
cTpoeBy, — 3ameTns Octadenuyk.

Ilo ero crmoBam, Mo TOM ke ILIEHE
MOXXHO KYHHUTh OJHOKOMHATHYIO
KBapTHpPY TOJBKO C IUIOHIANBI0 B
nBa paza Oosbire, 50-60 kBagpat-
HBIX METPOB, 110 CPAaBHEHHUIO C MaH-
capnoil. «MaHcapasl CTPOATCA TIO
THITy KBapTup 143 cepun miomaaso
40 kBampaTHBIX MeTpoB. X cTom-
MOCTB TaKas e, Kak ¥ KBapTHp, U3-
3a TOTO, YTO CTPOMTEIHCTBO BENET-
Csl Ha MATOM 3Taxke 6€3 BPEMEHHOT 0
BBICEJICHU S J)KUITBLIOBY.

Ilo cnoBam cTpouTenei, nepen
TeM, KaK HadaThb CTPOHUTEIHCTBO
MaHcapabl, HEOOXOAMMO oOIperne-
JIUTh, UMEET JIU 3JIJaHHEe TPUTOHBIH
K IPOXXHMBAaHUIO YeplaK, TaK Kak
CTPYKTypa €ro YCTOHYHMBOCTH U
BBICOTHI MOXET BapbHpOBaTh B 3a-
BUCHMOCTH OT pacueTa. [1is cTpou-
TEIBCTBA MaHCapIbl HEO0OXOIUMO,
YTOOBI IPUTOJHBIN I CTPOUTENb-
CTBAa uYepAaKk ObLI BBHICOTOW MHHH-
myMm 180 cm, a Tam, rae Hecymas
YacTh KPBIIIN CHIJKAETCS, BBICOTA
nocturaet 60-70 cM, ¥ MOXKET OBIThH
WCIOJB30BaHA KaK IUIOMANb JUIS
KJIaJIOBKH.

AOMOJNIHUTENbHASA
OTOMUTENbHAA CUCTEMA
HA XONOAHOE BPEMA NOAA
Masncapna HyXzaaeTcs B J0OHOJ-
HUTEJIBHOM OTOIUICHHHM B 3UMHUI
Hnepuol, HEeOOXOAMMBI  YCIIOBHSA
o1 0OCIY)KUBaHUS KBapTHPHI,
MeOeIUpOBaHus,  CIEUaIbHOTO
OCBEIICHUS, yCTAHOBKA OKOH COOT-
BETCTBEHHO KapAMHAJIBHBIM TOU-
KaM M OKPECTHOCTSAM (JUIs OXBaTa
Jy4ImuX BUAOB Ha ropon). Korma
pedb HIET O IPOEKTUPOBAHMH,
yale BCEro HCIOJIb3yeTcs HHTe-
pecHBIi IM3ailH NIpPOCTpPaHCTBA,
coxpaHsas BuauMocTh Gainok. Tax
KaK B OCHOBHOM pa3Mepbl MaHcap-
Ibl HEOOJbIINE, TPOCTPAHCTBO HE
JOJDKHO OBITH neperpyxeno. Ksap-
THpa MaHCapJHOI'0 TUIIA UAEaTbHO
HOAXOIUT IJIsSl TeX, KOMy HEoOXo-
JuMO pabodee MPOCTPAHCTBO Y
ce0d noma.

CMNPABKA

Ilpumspus Kuwunesa ¢ 2009
200y 6bl0ana paspeuienue Ha Cmpo-
umenvcmeo ceviwe 80 mancapo.
Mo cux nop 6 sxcnayamayuio 6vi.10
coano bonee 15 mancaponvix sma-
orcell.

Dnopun JTEBIHIHKI




