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Declaratia a fost facuta de
citre directorul general
pentru economie, politica
si guvernare BERD, Mattia
Romani, la intrevederea

cu vicepremierul,
ministrul Economiei si
Infrastructurii, Octavian
Calmic.

Potrivit unui comunicat al
Ministerului Economiei si In-
frastructurii, Mattia Romani a
mentionat cd noua Strategie a
BERD pentru Moldova pentru
anii 2017-2022 are drept priori-
tati imbunatatirea guvernarii si
consolidarea capacitatii de re-
zistentd prin restructurarea sec-
torului bancar si consolidarea
securitétii energetice precum
prin spnpmrea companiilor pr1—
vate 1n dezvoltarea capacitatilor
si promovarea comercializarii
utilitatilor publice si a infras-
tructurii.

Potrivit oficialului european,
pentru atingerea obiectivelor
strategice pand in 2022, sunt
necesare fonduri de finantare
care vor include sprijin pentru
imbunatatirea infrastructurii
rutiere, energetice §i munici-
pale, obtinerea liniilor de cre-
dit prin intermediul bancilor
comerciale eligibile, promo-
varea dialogului politic pentru
a promova agenda de reforma
economicd, inclusiv climatul
investitional si buna guverna-
re, sprijinirea capacitatii secto-
rului financiar, sprijinirea sec-
torului IMM-urilor, accentul

fiind pus pe companiile con-
duse de femei, implementarea
proiectelor care vizeazd imbu-
natatirea eficientei energetice
in sectoare etc.

Octavian Calmic a mentionat
cd BERD este unul din parte-
nerii strategici pentru Moldova
in procesul de implementare
a proiectelor investitionale de
importantd majorda in diferi-
te domenii §i autoritatile de
la Chisindau sustin eforturile
Béncii Europene pentru Re-
constructie §i Dezvoltare in
elaborarea si aplicarea unei noi
strategii pentru tara noastra. in
context, ministrul Economiei si
Infrastructurii a accentuat ca

in atentia companiilor - entitati
de interes public!

Operatorul mecanismului oficial de stocare a
informatiilor, intreprinderea de stat ziarul Capi-

tal Market, informeaza ca mecanismul propriu-
zis de acumulare a datelor este functional la

adresa: http://emitent-msi.market.md.
Detalii la tel.:

022 221287, 022 229445

Guvernul mizeaza pe suportul
BERD atat in realizarea pro-
iectelor aflate in proces de im-
plementare, cat si initierea unor
proiecte noi in infrastructura,
drumuri, transport, dezvoltarea
intreprinderilor mici si mijlo-
cii, energetica etc.
“Dezvoltarea infrastructurii,
retelei de drumuri nationale si
locale, interconexiunile pe gaze
naturale si energie electrica,
prin intermediul Romaniei cu
sistemul comunitar, sporirea
eficientei energetice, dezvol-
tarea intreprinderilor mici si
mijlocii — sunt doar unele din
obiectivele Guvernului in pro-
cesul de modernizare a econo-

miei nationale. Si in acest con-
text, sustinerea partenerilor de
dezvoltare ne va permite sa re-
alizam aceste obiective cat mai
calitativ si in baza unor stan-
darde moderne si calitative”, a
accentuat ministrul Calmic.

De la lansarea sa in Moldova,
BERD a finantat 116 proiecte
in valoare de peste 1,15 miliar-
de de euro. Actualul portofoliu
al BERD este de 478 milioane
euro, dintre care 69% sunt alo-
cate pentru infrastructura, 13%
— pentru sectorul energetic,
10% — pentru industrie, comert
si agrobusiness, iar 8% — pentru
institutiile financiare.
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Aboneaza-te!

Aboneaza-te la Ziarul
Capital Market in toate oficiile
“Pogta Moldovei” din tara sau
la distribuitorii nostri:
Moldpresa (022) 222221
Press Inform-Curier (022) 237187
Agentia “Editii Periodice” (022) 233740
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Monitor al pietei financiare

Nr.39 (711)
Pret: 7 lei

4

SSN 1857- lEl

12l

Curs valutar

27.09.2017
Valuta Rata | Cursul
usD 1 17.6335
EUR 1 20.7918
UAH 1 0.6683
RON 1 4.5206
RUB 1 0.3062
CAPITAL
I
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SOCIETATILOR
PE ACTIUNI!

Receptionarea anuntu-
rilor si rapoartelor anuale
se efectueaza la adresa:

Ziarulem@gmail.com

tel.: 022 22-12-87;
fax: 022 22-05-03

Spre atentia
cititorilor!

Ziarul ,Capital Market” poate fi
procurat in urmatoarele ghisee ra-
jonale ale ,MOLDPRESA”

Balti: Ne132; 133; 156
Comrat: Ne169
Cahul: Ne170

Orhei: Ne150
Hancesti: Ne161
Soroca: Ne223

in afara de aceasta, oricare nu-
mar al ziarului sau copia acestuia
pot fi procurate la sediul redactiei
,Capital Market” pe adresa: mun.
Chisinau, str. V. Alecsandri, 115.

Rechizitele bancare ale Fon-
dului de compensare a inves-
titorilor, deschis in conformitate
cu prevederile Regulamentului
privind Fondul de compensa-
re a investitorilor, aprobat prin
Hotdrarea Comisiei Nationale
a Pietei Financiare nr. 32/2 din
16.06.2014:

Comisia Nationala
a Pietei Financiare
Cod fiscal: 1007601001293,
BC ,Victoriabank” SA
Filiala nr. 11 Chisinau
Codul bancii:
VICBMD2X883;
Cont bancar: 225181145.
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Decizii ale Comisiel Nationale
a Piete1 Financiare

La 25 septembrie 2017 a avut loc sedinta
Consiliului de administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare.

in cadrul sedintei, Consiliul de administratie a
acceptat hotararea vizand aprobarea procedurii de
achizitionare de catre societatea pe actiuni a actiu-
nilor plasate de ea.

De asemenea, s-a decis abrogarea Ordonantei
Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 33/1-O
din 03.08.2012 “Cu privire la aplicarea unor re-
strictii”.

Consiliul de administratie a aprobat inregistrarea
in Registrul de stat al valorilor mobiliare:

a) reducerii capitalului social al Societatilor pe ac-
tiuni:

— ,CARACUDA-HANCESTI” cu 1314270 lei prin
micsorarea valorii nominale de la 10 lei la 4 lei. Ca-
pitalul social al societatii dupa reducere va constitui
876180 lei, fiind divizat in 219045 actiuni ordinare
nominative cu VN de 4 lei.

— ,VINARIA DIN VALE” cu 11176950 lei prin
anularea a 1117695 actiuni de tezaur. Capitalul social
al societatii dupa reducere va constitui 1550610 lei,
fiind divizat in 155061 actiuni ordinare nominative
cu VN de 10 lei.

b) radierii §i anuldrii valorilor mobiliare emise
anterior de Societatea pe actiuni ,,LOCUINTA” in
numadr de 35386 actiuni ordinare nominative ca re-
zultat al lichidarii.

De asemenea, a fost autorizatd reorganizarea So-
cietatii pe actiuni ,,JAVGURVIN” prin dezmembra-
re (separare) cu transmiterea unei parti din patrimo-
niu la societatea nou creata ,,JAVGURVIN GRUP”
SRL.

Luénd act de demersul si documentele prezenta-
te, Consiliul de administratie a permis Companiei
de Asigurari “ALLIANCE INSURANCE GROUP”
sa utilizeze banii din contul bancar in MDL pentru
achitarea despagubirii de asigurare catre “AUTO-
TEXTAL” SRL, urmand ca societatea sa informeze
Comisia Nationala a Pietei Financiare, in ziua desfa-
surarii achitarii, dar nu mai tarziu de ziua urmatoa-
re, despre efectuarea platii indicate, cu prezentarea
documentelor justificative.

De asemenea, a fost acceptata reperfectarea li-
centelor Companiilor de Asigurari ,,GENERAL
ASIGURARI” SA, ,INTACT ASIGURARI GE-
NERALE” SA si KLASSIKA ASIGURARI” SA,
eliberate pe termen nelimitat pentru dreptul de a
desfasura activitate in domeniul asigurarilor (asi-
gurari generale), prin substituirea anexelor la li-
cente cu includerea adreselor noi de desfasurare a
activitatii licentiate.

Urmare a examinarii cererii Asociatiei de Eco-
nomii si imprumut ,,CERNOLEUCA”, precum si a
actelor anexate, Consiliul de administratie a avizat
inregistrarea de stat a modificarilor §i completa-
rilor operate in statutul acestei asociatii, aproba-
te la adunarea generald extraordinard repetatd din
03.09.2017.

Totodatd, a fost acordatd AEI ,,COSTULENT” li-
centd de categoria B pentru desfasurarea activitatii
asociatiilor de economii §i imprumut pe termen ne-
limitat in limita raionului Ungheni.

Deoarece 3 asociatii de economii §i imprumut
nu au respectat cerintele Hotararii CNPF nr. 37/17
din 25.08.2017 prin neachitarea in volum deplin
si in termen a platilor regulatorii de functionare
datorate pentru semestrul I al anului de gestiune
2017, Consiliul de administratie prin hotararea
aprobata a prescris repetat administratorilor aces-
tor asociatii achitarea Comisiei Nationale a Pietei
Financiare a platilor respective, precum si a pe-
nalitatilor calculate pana la data achitarii efective
conform prevederilor legale, in termen de 15 zile
lucratoare din data intrérii in vigoare a hotararii,
avertizandu-i cu retragerea licentelor pentru des-
fasurarea activitatii in cazul nerespectarii preve-
derilor rezolutiei.

in contextul celor aprobate anterior, Consiliul de
administratie a mai decis sa suspende operatiunile
bancare la conturile curente si de depozit ale aso-
ciatiilor de economii i imprumut restante pana la
achitarea integrala a platilor regulatorii de functio-
nare datorate, precum si a penalitatilor calculate
pana la data achitarii efective conform prevederi-
lor legale, cu exceptia operatiunilor de alimentare
a conturilor respective, a decontarilor cu bugetul
public national si a platilor catre Comisia Nationala
a Pietei Financiare prevazute de actele normative
in vigoare, cu informarea Serviciului Fiscal de Stat
si bancilor comerciale privind restrictiile aplicate
acestor asociatii.

La fel, in consecinta neexecutarii prevederilor
hotararii CNPF referitoare la neprezentarea de ca-
tre unele organizatii de microfinantare a rapoarte-
lor specifice, Consiliul de administratie a suspendat
prin decizia sa operatiunile bancare la conturile cu-
rente si de depozit ale Organizatiei de Microfinan-
tare ,,M&M FINANCE MICRO CREDIT” SRL,
pana la conformarea acesteia cerintelor legislatiei,
cu exceptia operatiunilor de alimentare a conturilor
corespunzatoare si a decontarilor cu bugetul public
national, informand Serviciul Fiscal de Stat si ban-
cile comerciale privind restrictiile aplicate societatii
in cauza.

Rubrica pregdtita de Boris Erusevschi

In Monitorul Oficial a fost publicat ordinul
privind aprobarea formularului-tip al facturii
fiscale si instructiunea de completare a acestuia

Amintim ca formularul-tip al documentului
primar de evidenta stricta “Factura
fiscala” va fi aplicat din 28 octombrie.

in ea vor fi comasate documentele de
stricta evidenta valabile acum “Factura”
si “Factura fiscala”. Acest lucru va
permite imbunatatirea mecanismului de
reglementare a procesului de folosire de
catre agentii economici a documentelor
primare de stricta evidenta si reducerea
barierelor administrative.

Potrivit ordinului ministrului Finan-
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telor, factura fiscala tiparita la tipo-
grafie va avea 7 grade de protectie
(watermark in doua culori, fire colo-
rate, cod de bare etc.) si va fi tiparita
in 5 exemplare (bej, mov, albastru,
verde si roz). Responsabil de execu-
tarea centralizata a formularelor va fi
Serviciul Fiscal de Stat, la fel ca side
acordarea seriilor si a diapazonului
de tiparire de sine statator a factu-
rilor fiscale, administrare, mentenan-
ta, dezvoltare si asigurare a activitatii
sistemelor informationale automati-
zate de evidenta a blanchetelor.

Agentii economici care folosesc
evidenta contabila electronica vor
putea tipari de sine statator fac-
turile fiscale pe hartie speciala,
cu protectie. In acest sens, ei vor
trebui sa depuna un demers prin
sistemul electronic Comanda on-
line a formularelor tipizate. Dreptul
de tiparire a facturilor fiscale va fi
posibil pe toatd durata activitatii
de antreprenoriat, nu va fi nevoie
de confirmare suplimentara. De
asemenea, vor putea fi folosite si
facturile generate de sistemul e-
Factura.

Potrivit documentului, folosirea
formularelor aflate acum in circula-

tie va fi permisa pana la epuizarea
stocurilor acestora — atéat in cazul
celor cumparate de agenti econo-
mic, cat si a celor ramase la SFS,
cu conditia respectarii metodolo-
giei de completare a formularelor
in vigoare la momentul cumpararii
lor. Seriile primite pana la 28 oc-
tombrie fisi vor pierde valabilita-
tea si nu vor mai putea fi folosite
pentru tiparirea de sine statator a
facturilor fiscale.
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Uniunea Europeana va implementa
in Moldova doua proiecte in valoare
de 5,5 mil. euro

in timpul apropiat, in Republica Moldova vor fi implementa-
te doua proiecte noi ale Uniunii Europene. Surse din cadrul
Ministerului Economiei si Infrastructurii au relatat pentru IN-
FOTAG ca proiectele au o valoare totala de 5,5 mil. euro si au
drept obiectivimplementarea Acordului de Asociere si a Zonei
de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (DCFTA).

Primul proiect are o durata de 24 luni si drept scop sporirea sensibilizarii
opiniei publice si a mediului de afaceri, precum si intelegerea beneficiilor
Acordului de Asociere si DCFTA integral implementat si participativ.

Al doilea proiect va dura 36 de luni si contine urmé&toarele componente
de baza: alinierea in continuare a structurilor nationale privind infrastruc-
tura calitatii si supravegherea pietei cu cerintele UE; imbunétatirea aspec-
telor legate de competitivitatea sectorului privat; elaborarea planului de
actiuni privind vizibilitatea $i comunicarea in domeniul respectiv, precum
si in implementarea diferitelor sale actiuni de sensibilizare, comunicare si
vizibilitate legate de infrastructura calitatii in contextul DCFTA.

Ministrul Octavian Calmic a reiterat importanta suportului continuu acor-
dat de Uniunea Europeana pentru implementarea reformelor ce promo-
veaza cresterea economica sustenabila a Republicii Moldova si contribuie
la realizarea principalelor prioritati ale Guvernului, mentionand ca Ministe-
rul Economiei si Infrastructurii va acorda tot suportul echipelor de experti
in implementarea acestor doud proiecte.

Ce de-al doilea raport Kroll
va fi facut public pana in luna noiembrie

Ce de-al doilea raport al agentiei americane Kroll privind
investigarea fraudei bancare din Moldova va fi facut public
pana in luna noiembrie. Anuntul a fost ficut de pregedintele
Parlamentului, Andrian Candu, in cadrul intrevederii cu re-
prezentanta Trezoreriei SUA pentru Europa si Eurasia, Eliza-
beth Berry.

Potrivit agentiei INFOTAG cu referire la un comunicat al Serviciului
de presa al Legislativului, Candu a spus ca “rezultatele investigatiei i
sanctionarea celor care se fac vinovati de furtul din banci sunt extrem de
importante, la fel ca si recuperarea banilor fraudati”.

Presedintele Parlamentului a comunicat despre lansarea platformei de
comunicare inter-institutionald pentru monitorizarea si controlul fraudei
bancare. Scopul urmarit de autoritdti este accelerarea proceselor de re-
cuperare a banilor si 0 mai buna conlucrare pe acest dosar fara atingerea
independentei institutiilor.

Andrian Candu a amintit ca anul acesta Parlamentul a adoptat in prima
lectura pachetul bancar, numit Basel lll si a sustinut norme care duc la
consolidarea atributiilor Bancii Nationale si oferirea unor instrumente mai
bune pentru supravegherea pietei bancare, a pietei financiare si a pietei
valorilor mobiliare. El a subliniat, in context, ca Banca Nationala a Mol-
dovei are suport politic deplin din partea autoritatilor, fara interferente in
activitatea sa.

Potrivit lui Candu, cooperarea cu Fondul Monetar International este o
prioritate pentru Republica Moldova, iar autoritatile vor continua sa inde-
plineasca exemplar angajamentele asumate.

Oficialul Trezoreriei SUA a exprimat sustinere pentru implementarea re-
formelor sustenabile lansate “pentru beneficiul si interesul cetatenilor Re-
publicii Moldova si crearea conditiilor de garantii pentru investitori straini”.

INFOTAG

KORN FERRY-Hay Group va ajuta
BNM sa isi reformeze gestiunea resurselor
umane si numarul de personal, precum

si salarizarea angajatilor

Potrivit unui comunicat al Bancii Nationale, institutia a initiat
procesul de reformare a sistemului de gestiune a resurselor
umane. Aceasta schimbare va fi realizata in cadrul unui vast
proiect pus in aplicare cu ajutorul expertilor de la ,KORN
FERRY-Hay Group”, lider international pe piata de servicii de
consultanta in domeniu.

Potrivit BNM, compania KORN FERRY-Hay Group a castigat concursul
organizat de BNM si va realiza proiectul in urmatoarele sase luni. Prin-
tre sarcinile proiectului se numara optimizarea structurii organizatorice a
BNM, evaluarea posturilor, reformarea sistemului de salarizare si imbuna-
tatirea gestiunii resurselor umane, evaluarea competentelor manageriale
ale angajatilor cu elaborarea planurilor de dezvoltare si instruirea acestora
etc. Scopul final al proiectului este consolidarea capacitatii institutionale a
Bancii Nationale si sporirea eficientei in activitatea acesteia.

Compania ,KORN FERRY-Hay Group” a realizat proiecte similare in
peste 20 de banci centrale din lume, precum Marea Britanie, Olanda,
Canada, Finlanda, Japonia, Romania, Lituania si altele, precum si in or-
ganizatii financiare internationale: FMI, Banca Mondiald, Banca Centrald
Europeana etc.

InfoMarket
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Tarifele la asigurarea de
raspundere civila auto interna
si externa au fost majorate

Comisia Nationalia a Pietei Financiare (CNPF)
a aprobat, la 15 septembrie curent, o hotirare
ce prevede majorarea primei de asigurare

de baza la politele de raspundere civila auto
(RCA) si Carte Verde. Conform deciziei
CNPF, prima de asigurare de baza pentru
asigurarea de raspundere civila auto interna
se majoreaza cu 25 de lei, de la 735 lei la 760
lei, iar in cazul asigurarii de raspundere civila
auto externa, majorarea variaza intre 3 si

45 de euro, in functie de zoni, cea mai mare
crestere fiind pentru Zona 2.

Noile prime de asigurare urmeaza sa fie puse in apli-
care de la 1 octombrie 2017, dupa publicarea in Moni-
torul Oficial. Ultima majorare a primelor de bazi la
RCA si Carte Verde a avut loc la 1 ianuarie curent.

CE A DETERMINAT MAJORAREA TARIFELOR?

Reprezentantii CNPF sustin c@ in baza unei analize
detaliate a indicatorilor pietei de asigurari, efectuata
pentru ultimii cinci ani, s-a constatat cad dauna medie
achitata pe toate produsele de asigurare RCA si Carte
Verde pe Zonele 1, 2 si 3 a fost intr-o crestere continua.
Acesta este unul din principalii factori care a determi-
nat majorarea primei pentru aceste tipuri de asigurare.
Totodata, raportul dintre primele incasate si daunele
achitate este mult mai mare fatd de anii precedenti. La
fel, o crestere insemnata au inregistrat i despagubi-
rile achitate pe Carte Verde pentru Zona 3. Pe de alta
parte, evolutia daunalitatii pentru Zona 3 se explica si
prin achitarea in anul 2016 a unor despagubiri istorice,
sub sanctiunea de mentinere a R. Moldova in calitate
de membru si a riscului persistent de a fi exclusa din
sistemul international Carte Verde. Aici este de notat
ca aceasta situatie critica a contribuit la disciplinarea
companiilor de asigurare, care s-au incadrat in mod
disciplinat si ordonat in achitarea integrala a despagu-
birilor (inclusiv restante) de asigurare.

CAT DE MULT VA CRESTE PRETUL
ASIGURARILOR AUTO?

Reprezentantii CNPF afirma ca noile prime de asi-
gurare de baza la politele RCA si Carte Verde au fost
estimate printr-o formuld actuariald, in baza datelor
statistice din ultimii cinci ani. Astfel, pentru asigura-
rea obligatorie de raspundere civild auto internd, prima
de baza se modifica de la 735 lei la 760 lei, iar pentru
asigurarea obligatorie de raspundere civila auto exter-
nd, prima de bazd se modificad in felul urmator: Zona
1 — de la 35 euro la 38 euro, Zona 2 — de la 215 euro la
260 euro, Zona 3 — de la 563 la 580 euro.

insa, in urma aplicarii coeficientilor de rectificare
(varsta soferului, perioada de asigurare, istoricul de
daune etc.), conducitorii auto vor achita, in medie,
sume mai mici decét primele de baza stabilite.

Solicitati sa se expund pe marginea noilor tarife la

si asiguratori au opinat cd este vorba de o majorare ne-
semnificativd, care nu va schimba radical situatia pe
acest segment de activitate, in conditiile in care asi-
guratorii nu-si acoperd cheltuielile operationale din
primele incasate, iar daunele achitate depédsesc inca-
sarile pentru asigurarile auto. Totodatd, asiguratorii au
optat pentru eliminarea coliziunilor in ceea ce priveste
mecanismul de evaluare a daunelor produse in urma
accidentelor.

La randul lor, reprezentanti din cadrul CNPF au
afirmat ca in urma majorarii operate va spori capacita-
tea societatilor de asigurare de a despagubi persoanele
terte care au avut de suferit in urma accidentelor pro-
duse de asigurati.

Aceleasi surse si-au exprimat increderea ca noile ta-
rife vor contribui la reducerea litigiilor in partea ce tine
de achitarea despagubirilor si stabilirea cuantumului
daunelor de asigurare.

MECANISMUL DE SEMILIBERALIZARE A PIETEI
DE ASIGURARI AUTO VA FI REVIZUIT

Legislatia in vigoare prevede semiliberalizarea ta-
rifelor pentru asigurarile obligatorii auto, incepand
cu februarie 2018. Asadar, CNPF urma sa identifice
o formula de calcul a primelor de asigurare auto, in
baza cdreia asiguratorii urmau sa facad de sine statator
calculele privind cuantumul primelor de asigurare auto
si sa le prezinte spre aprobare Regulatorului.

Svetlana Lupascu, director al Directiei generale su-
praveghere asigurdri in cadrul CNPF, a precizat ca
urmeazad examinarea unei noi solutii legislative pen-
tru a revedea conceptul de semiliberalizare a pietei de
asigurari, proces planificat incepand cu 1 februarie
2018. ,,Consideram ca este prematur sa schimbam ra-
dical mecanismul de stabilire a tarifelor la asigurarile
auto, avand in vedere experienta Romaniei la acest
capitol si prezenta schemelor neloiale de acordare a
reducerilor neintemeiate pe segmentul dat de piata
din R. Moldova”.

Potrivit lui Lupascu, asigurarile obligatorii de ras-
pundere civild auto reprezintd un sector cu o pondere
semnificativd in domeniul asigurérilor. In aceste con-
ditii, este necesar ca beneficiarii acestor produse sa
fie protejati, iar autoritatea de reglementare sa dea do-
vada de prudenti in relatiile cu asiguratorii. in aceste
conditii, CNPF si-a propus sd vina cu modificari la
capitolul 11 din Legea cu privire la asigurarea obliga-
torie de raspundere civila pentru pagube produse de
autovehicule, care sa prevada liberalizarea pietei de
asigurari in cadrul unui proces etapizat si monitorizat
de CNPF.

Conform datelor Comisiei, in primele sase luni ale
anului curent, pe piata de asigurdri activau 16 compa-
nii, dintre care 10 detin dreptul de a vinde polite Carte
Verde. Asigurdrile auto detin In continuare cea mai
mare pondere in portofoliile companiilor moldovenesti
de asigurare, avand o cota de circa 70%.

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de cétre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de catre participantii profe-
sionigti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurarilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

asigurdrile RCA si Carte Verde, mai multi specialisti Lilia ALCAZA
Prima de baza pentru raspunderea civila auto externa (Carte Verde)
Prima de baza 563 EURO (actual) Prima de baza 580 EURO
ZONA3 15 zile 6 luni 12 luni ZONA3 15 zile 6 luni 12 luni
Autoturisme 39,41 275,84 | 394,10 Autoturisme 40,60 284,20 | 406,00 3,02%
Camioane Camioane o
(plind Ia 3.5 tone) 112,60 | 788,20 | 1126,00 (a5 ) 116,00 | 812,00 | 1160,00 | 3.02%
Autobuse (cu pind la Autobuse (cu pini la > Ee
17 locuri) 168,90 | 1182,30 | 1689,00 i) 174,00 | 1218,00 | 1740,00 | 3.02%
Prima de baza 215 EURO (actual) Prima de baza 260 EURO
ZONA2 15 zile 6 luni 12 luni ZONA2 15 zile 6 luni 12 luni
Autoturisme 21,50 150,50 | 215,00 Autoturisme 26,00 182,00 | 260,00 | 20,93%
Camioane Camioane o
(plind Ia 3.5 tone) 23,65 165,55 | 236,50 (e S) 28,60 200,20 | 286,00 | 20.93%
Autobuse (cu pind la Autobuse (cu pini la o
) 21,50 150,50 | 215,00 17 locuri) 26,00 182,00 | 260,00 | 20,93%
Prima de baza 35 EURO (actual) Prima de baza 38 EURO
ZONA 1 15 zile 6 luni 12 luni ZONA 1 15 zile 6 luni 12 luni
Autoturisme 3,68 17,15 24,50 Autoturisme 3,99 18,62 26,60 8,57%
Camioane . Camioane .
(pind Ia 3.5 tone) 9,45 44,10 63,00 (oA Ia 3.5 tone) 10,26 47,88 68,40 8,57%
Autobuse (cu pini la Autobuse (cu pini la .
o 8,93 41,65 59,50 17 locuri) 9,69 45,22 64,60 8,57%

Accidentele rutiere soldate cu pagube
materiale vor fi inregistrate fara atragerea
politiei, prin constatarea amiabila a
accidentului de catre cei implicati

Acest lucru este prevazut de proiectul modificarilor legislati-
ve, prezentat de MAI pentru consultari publice. Potrivit docu-
mentului, procedura de constatare amiabila a accidentelor se
propune sa fie aplicata doar in cazul accidentelor in care sunt
implicate doua automobile, ale céaror proprietari detin polite
de asigurare interna sau internationala a raspunderii civile
auto obligatorii (RCA sau Carte Verde). Procedura nu va putea
fi aplicata daca in urma accidentului au avut de suferit sau si-
au pierdut viata oameni sau au fost deteriorate semne rutiere,
cladiri, garduri etc.

b
- '
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Potrivit procedurii propuse, soferii vor trebui sa completeze si sa sem-
neze un formular tipizat de constatare a accidentului, care va fi eliberat
de compania de asigurari in momentul asigurarii raspunderii civile auto.
Dupa experienta altor tari, a Romaniei, de exemplu, formularul include ur-
matoarele date: data si locul producerii accidentului, datele de identificare
ale soferilor implicati in accident, datele de identificare ale proprietarilor
masinilor deteriorate, datele despre automobilele implicate in accident,
datele companiilor de asigurare care au asigurat maginile. Formularul va
fi completat de catre goferii implicati in accident. O pagina din el va trebui
transmisa companiei de asigurare, iar alta va ramane la ei.

in baza documentului de constatare amiabild a accidentului, compania
de asigurari va constata prejudiciul si va efectua toate procedurile nece-
sare pentru acoperirea prejudiciului. In nota informativa la document se
arata ca practica de constatare amiabild a accidentelor este raspandita,
are drept scop reducerea cheltuielilor legate de deplasarea politiei la locul
accidentului pentru intocmirea procesului-verbal.

Anual, inspectorii de patrulare nregistreaza in jur de 11 mii de acci-
dente de circulatie fara consecinte grave, dar care au provocat prejudiciu
material. Potrivit MAI, n cazul a 90% din accidentele din Moldova nu se
nregistreaza victime. in acelasi timp, cheltuielile pentru inregistrarea ac-
cidentului, cu iegirea echipei de patrulare la fata locului sunt de cel putin
200,4 lei pentru fiecare caz. in primul semestru 2016, doar in Chisinau
au fost inregistrate aproximativ 5,2 mii de astfel de accidente. Respectiv,
costurile pentru documentarea lor au depasit 1 mil. de lei.

Introducerea noului mecanism de constatare a accidentelor va permite
economisirea anual a 3,5 mil. de lei. Dezbaterile pe marginea proiectului
au loc pana pe 12 octombrie.

CAPITAL et

Publicatie bilingva a CNPF

Receptionarea anunturilor si rapoartelor
anuale: ziarulcm@gmail.com

TEL.: /373 22/ 22-12-87, 22-77-58

FAX: /373 22/ 22-05-03

ADRESA REDACTIEI:

Str. Vasile Alecsandri, 115

(Colf cu bd. Stefan cel Mare)

InfoMarket

INDICE DE ABONAMENT:

Moldpresa: 67770. Posta Moldovei: PM21700
EDITOR: CAPITAL MARKET 1.S.

Nr. de inregistrare:

1003600114204, 27 octombrie 2003
FONDATOR: COMISIA NATIONALA
A PIETEI FINANCIARE

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE:
Presedinte: Nina DOSCA,

Elena VASILACHE, Mihai DORUC,
Zoia TULBURE, Victor MARTINENCO.

Cod IBAN: MD69VI000022249111050MDL
BC “Victoriabank”, SA., fil.11, Chisinau,
BIC VICBMD2X883

REDACTOR-SEF: in ziar au fost utilizate stirile agentiei
Ghenadie TUDOREANU «Moldpres» si «InfoMarket»

Tel.: 1373 22/ 229-445 Articolele marcate cu semnul @ reprezinta publicitate.
REDACTOR: Orice articol publicat in “Capital Market” reflectd punctul
Lilia ALCAZA de vedere al semnatarului, care nu neapérat coincide
SPECIALIST RELATII PUBLICE: cu cel al redactiei. Republicarea textelor si imaginilor se
Boris ERUSEVSCHI permite doar cu acordul scris al publicatiei.

Tipar: Tipografia “Edit Tipar Grup” SRL




4

Ne39 (711), 27 septembrie 2017

CAPITAL et

e Vor invest
straini?
T@[ﬂ@éﬁﬂ@ﬂ@lﬁ@ﬂ

Asociatia Investitorilor Striini
(FIA) a lansat in saptimina
trecutd Cartea Alba 2017
elaborata de citre expertii
companiilor-membre FIA.
Publicatia este la a cincia editie,
prima fiind publicati in anul
2005.

“Singurul domeniu de interes al FIA
in Moldova, de la infiintarea asociatiei,
a fost si este formarea conditiilor civili-
zate pentru dezvoltarea activitatilor an-
treprenoriale in particular gi a economiei
nationale in ansamblu. In acest context,
un instrument important in sporirea
eficientei acestui proces a devenit plat-
forma de discutii FIA — Cartea Alba”, a
mentionat presedintele FIA, presedintele
Consiliului de Administratie al compa-
niei moldo-germane Sitidzucker Moldo-
va Alexander Koss.

“Cadrul normativ in domeniul fiscal
este supus unor amendamente frecvente.
in anul 2017 au fost aprobate si au intrat
in vigoare o serie de Tmbunatatiri ale
unor aspecte problematice, care au fost
prezentate in editia precedentd a Cartii
Albe si care aliniaza legislatia fiscala
a Republicii Moldova la cele mai bune
practici internationale. Si anume: im-
plementarea in legislatia fiscala a con-
ceptului de ,,solutie fiscala individuala
anticipata”, ameliorarea reportarii pier-
derilor fiscale in viitor §i, de asemenea,
modificari ce tin de perioada fiscala pri-
vind impozitul pe venit al persoanelor
juridice”, se mentioneaza in publicatia
din acest an.

Totodata, continud s persiste o serie
de subiecte, care necesitd a fi revizuite
si imbunatatite pentru crearea unui me-
diu investitional mai atractiv. Investitorii
straini afirma ca intdmpina o serie de di-
ficultéti in a-si dezvolta afacerile pe ter-
men lung in Republica Moldova. Oame-
nii de afaceri straini spun ca isi doresc o
concurentd loiala, amendarea legislatiei
muncii, dar §i o revizuire a legislatiei
funciare.

Pe de alta parte, autoritatile spun ca
muncesc la aceste recomandari si ca o
parte dintre ele se regasesc in initiativele
legislative.

“In ultimii ani, mediul de afaceri s-a
confruntat cu un numar impunator de
modificari ale legislatiei fiscale si va-
male, fiind astfel supus provocarii de
a-si ajusta/adapta strategiile de business,
dar si incertitudinii privind planificarea
activitatii pe termen lung”, se constata
in Cartea Alba. Si asta in conditiile in
care, afirma oamenii de afaceri straini,
este “un factor determinant in atragerea
investitiilor Tn economie”. La moment,
“nu exista norme juridice clare in Codul
fiscal care sd stabileasca legea aplicabila
in cazul modificarii legislatiei fiscale”.

Ce propun investitorii straini? Ei no-
teaza ca ar trebui sa fie exclusa practica
de modificare frecventa a Codului fiscal
si a Codului vamal, dar excluderea situa-
tiilor in care modificarile la legislatia
fiscala intra 1n vigoare imediat dupa pu-
blicarea acestora au un efect retroactiv.

Oamenii de afaceri strdini, in special
cei care au afaceri in domeniul telefoniei
mobile, spun ca isi doresc, de asemenea,
o concurentd loiala si extinderea pietei de
desfacere si In regiunea transnistreana.

liliseal

1

FIA propune scutirea de impozitare a
dividendelor achitate catre companiile re-
zidente 1n statele membre UE; prelungi-
rea valabilitatii certificatului de rezidenta
fiscald; corelarea termenilor utilizati in
legislatia fiscala cu Standardele Interna-
tionale de Raportare Financiara (,,SIRF”)
si noile Standarde Nationale de Contabi-
litate (,,SNC”). Diminuarea contributiilor
platite de angajator si majorarea propor-
tionald a contributiilor individuale ale
salariatilor care va asigura posibilitatea
redirectiondrii acestora citre 12 fonduri
private de pensii, este o alta propunere a
oamenilor de afaceri straini.

Autorii publicatiei mai pledeaza pen-
tru stabilirea scutirii personale anuale la
nivelul minimului de existenta, stabili-
rea plafonului de aplicare a cotei de 7%
a impozitului pe venit pentru suma ce
nu depdseste valoarea anuala a salariu-
lui mediu lunar prognozat pe economie
sau stabilirea unei cote unice de 15% a
impozitului pe venitul persoanei fizice/
intreprinzatorului individual indiferent
de marimea venitului.

Reprezentantii mediului de afaceri
propun sa fie elaborat si adoptat un nou
Cod al muncii, cu antrenarea partilor co-
interesate si a expertilor internationali,
cu suportul partenerilor de dezvoltare.
“Accentul urmeaza a fi pus pe contractul
individual de munca, fiind un act juridic
bilateral, semnat benevol si care regle-
menteaza relatiile de munca”, se mentio-
neaza in Cartea Alba. FIA saluti initiati-
va Guvernului referitoare la amendarile
actualului cod in baza propunerilor par-
venite de la mediul de afaceri, insa con-
statd cd prevederile Codului muncii sunt
rigide si sunt considerate arhaice.

Pentru verificarea aptitudinilor pro-
fesionale ale salariatului, la incheierea
contractului individual de munca se pro-
pune si fie stabilitd o perioada de pro-
ba de 6 luni, fatd de 3 luni cat prevede
legislatia in vigoare. Totodata, oamenii
de afaceri straini propun sa fie anulate
restrictiile referitoare la cazurile pentru
care se permite aplicarea perioadei de
proba pentru persoanele angajate prin
concurs. In cazul demisiei angajatului,
investitorii cer amendarea Codului mun-
cii in sensul ca persoana care a depus ce-
rere poate sa si-o retragd doar cu acordul
angajatorului.

Un alt subiect sensibil pentru antrepre-
norii strdini care investesc in Republica
Moldova sunt practicile anticoncurentia-
le. Legislatia concurentei a fost elabo-
ratd §i aprobatd in formatul unui dialog
deschis si productiv, la care au participat
expertii companiilor-membre FIA. “In
prezent, in Republica Moldova este in vi-
goare si se aplica legislatia concurentia-
14 care este pe deplin aliniatd la normele
europene riguroase. Cu toate acestea,
raman nesolutionate subiecte din anumi-
te domenii precum sectorul bancar, tele-
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comunicatii, asigurari etc., care necesita
atentia §i implicarea statului pentru a
asigura respectarea conditiilor concu-
rentiale”, considera membrii Asociatiei
Investitorilor Stréini.

Oamenii de afaceri strdini constata
conditii de concurenta neloiald privind
comercializarea marfurilor pe teritoriul
Republicii Moldova si anume pe seg-
mentul transnistrean. La fel, FIA propu-
ne sa fie introduse reglementari pentru
furnizorii de servicii Viber, Skype “ega-
le cu cele ale operatorilor telecom pentru
crearea unui mediu concurential echita-
bil pentru toti furnizorii de astfel de ser-
vicii, ceea ce ar Insemna Inregistrarea pe
teritoriul Republicii Moldova ca agenti
economici supusi impunerii fiscale”.

O alta propunere este de a pune in con-
ditii egale persoanele fizice si juridice, la
creditare. Legislatia fiscalda defavorizea-
za persoanele fizice fatd de cele juridice.
Conform art. 25 din Codul fiscal, per-
soanelor juridice 1i se permite deducerea
cheltuielilor legate de plata dobanzilor
pentru credite, ceea ce micsoreaza baza
impozabild, pe cand pentru persoancle
fizice nu exista o asemenea prevedere.

FIA acuzd imixtiunea statului in rela-
tiile contractuale ale comerciantilor si la
formarea preturilor in piata.

Legislatia funciarda din Republica
Moldova limiteaza accesul si interesul
oamenilor de afaceri strdini de a investi
bani in agriculturd. Una dintre proble-
mele frecvente intdlnite de investitorii
straini se refera la faptul cd, luand in
arendd terenuri agricole, acestia inves-
tesc sume mari de bani, ca peste un an
sau doi, proprietarul pamantului sa re-
zilieze contractul inainte de termen. In
acest context, in Cartea Alba din 2017 a
fost introdus un nou capitol — Subiecte
Funciare, 1n care se propune revizuirea
legislatiei funciare pentru a spori gra-
dul de protectie a investitiilor existente,
precum si de a atrage noi investitii 1n
agricultura 1n conditii echitabile si egale
pentru investitorii locali si straini.

Astfel se sugereaza ca, in cazul 1n care
contractul de arenda este reziliat inainte
de termen, la cererea proprietarului tere-
nului, acesta va restitui investitiile efec-
tuate de catre arendator. De asemenea,
investitorii strdini recomandd si con-
sidera rationald modificarea legislatiei
cu privire la pretul normativ si modul
de vanzare-cumpdrare a pamantului, in
sensul abrogarii prevederilor care ingra-
desc dreptul de vanzare-cumpdrare a
terenurilor cu destinatie agricola al per-
soanelor juridice, cu capital social strain
integral sau partial.

Cartea Alba este un document cu ti-
tlu de recomandare si descrie un plan
de actiuni concret pentru ameliorarea
climatului investitional din Republica
Moldova.

Vlad BERCU

Alexander Koss: in Moldova
trebuie anulata interdictia
folosirii apelor freatice
pentru irigare

Declaratia a fost facuta de catre presedintele
Asociatiei investitorilor straini din Moldova (FIA)
la prezentarea celei de-a V-a editii a Cartii Albe.

El a mentionat ca asociatia recomanda trecerea structurii
responsabile de administrarea resurselor acvatice, agen-
tia Apele Moldovei, in subordinea Ministerului Agriculturii,
Dezvoltarii Regionale si Mediului, care va fi singurul organ
de administrare a bazinelor nationale de apa si va asigura
irigarea terenurilor agricole.

in ceea ce tine de bazinele hidrografice private, FIA crede
ca este necesar ca la eliberarea autorizatiilor de folosire a
acestora sa fie obligati proprietarii sa asigure proprietari-
lor de terenuri din preajma acces la folosirea apei pentru
irigare.

Koss a mai atras atentia la faptul ca multe tari din sud
practica folosirea apelor din fantani arteziene in acest sens
si a subliniat ca folosirea apelor subterane in Moldova nu
prezinta nici un risc, iar volumul consumat este refacut pe
timp de iarna.

Legislatia moldoveneasca
interzice arderea in comun

a deseurilor, ceea ce contravine
legislatiei europene

Declaratia a fost facutd de catre directorul ge-
neral al Lafarge Moldova, Jean-Michel Ponce, la
prezentarea celei de-a V-a editii a Cartii Albe, ela-
borate de Asociatia investitorilor straini (FIA).

Investitorii au atras atentia ca este interzisa arderea co-
muna a deseurilor de orice provenienta, cu exceptia celor
formate in urma activitdtii medicale. Tn acelasi timp, prac-
tica interzisa in Moldova este pe larg folosita in UE. De
reguld, acest lucru este folosit la centrale electrice, fabrici
de ciment si uzine metalurgice.

Principalul avantaj al arderii comune este valorizarea
energeticd a deseurilor in conditiile in care este imposibild
valorizarea materiala. Acest lucru permite solutionarea pro-
blemei stocarii si eliminarii deseurilor, dar si economisirea
unor cantitati mari de materii prime necesare obtinerii ener-
giei. In acest context, membrii FIA insistd pe necesitatea
anularii interdictiei de ardere in comun a deseurilor.

De asemenea, investitorii opteaza pentru implementarea
unui nou sistem de management al deseurilor, conform
clasificarii lor.

FIA: Trebuie sa le fie permis
consumatorilor moldoveni
sa cumpere energie electrica
de la orice furnizor, inclusiv
din strainatate, nu doar

de la furnizorul central

Potrivit opiniei Asociatiei investitorilor straini
(FIA), expusa in a V-a editie a Cartii Albe, una din
cele mai mari probleme cu care se confrunta in-
vestitorii in Moldova este procedura schimbarii
furnizorului de curent electric. FIA atrage atentia
la contradictia din legi si requlamente din acest
domeniu.

Astfel, potrivit Regulamentului privind modul de schimba-
re a furnizorului de energie electrica, consumatorii au drep-
tul sa cumpere curent de la orice furnizor sau producator,
inclusiv si din stréinatate. Dar, potrivit legislatiei in vigoare,
consumatorii trebuie obligatoriu sa incheie contracte cu fur-
nizorul national de energie electrica din surse reglementate
de ANRE. Investitorii cred ca este necesar de permis con-
sumatorilor sa cumpere curent de la orice furnizori, inclusiv
straini.

O altad tema importantd, in opinia investitorilor, este in-
terconectarea retelelor de transport a energiei electrice
din Moldova cu cele romanesti. Membrii FIA cred ca este
important ca institutiile statului sa stabileasca anumite con-
ditii concrete pentru executarea fiecarei etape a lucrarilor
(cercetare, analiza, proiectare, constructie si identificare a
surselor de finantare) pentru obtinerea unor rezultate de
calitate.

InfoMarket
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Tainele pietei valutare moldovenesti — 2017

Comentariu al agentiei InfoMarket

De la inceputul anului, leul
moldovenesc s-a apreciat
fata de dolarul SUA cu
12,5%. Moneda nationala

a inceput anul de la cota
maxima de 20,1866 lei
pentru 1 USD, in septembrie
aceasta s-a consolidat sub
limita de 17,7 lei.

Se poate crea impresia ca Banca
Nationala intareste leul, de parca ar
incerca sa mentina cursul leului fata
de euro 1n coridorul de 21 lei pentru
1 euro (plus-minus 0,5 puncte). Gra-
ficele doar arata o stabilitate relativa
a cursului euro de la inceputul anu-
lui. Dar nu este aga. Nu o data a fost
mentionat ca BNM stabileste cotarile
doar pentru dolarul SUA (fata de ce-
lelalte valute (inclusiv euro), cotarile
sunt stabilite prin cross-curs, zilnic,
conform situatiei de la ora 14.00). Din
ianuarie 2017, leul si-a inceput calea
spre apreciere si pand in luna mai s-a
intarit fata de ambele valute. Dar din
mai, pe pietele internationale, dolarul
SUA a inceput sa slabeasca vizibil
si cdile celor doud valute “s-au des-
partit”: in ianuarie, raportul dintre
perechea Euro-Dolar a fost de 1,05,
iar catre luna septembrie, diferenta a
ajuns la 1,20. Adica euro s-a intarit
fata de dolar cu 14,3%.

Astfel, tindnd cont de specificul
stabilirii cursului din Moldova, Ban-
ca Nationald nu influenteaza direct
cursul euro, iar in cazul devalorizarii
dolarului (in lume), se intareste leul
moldovenesc. Dar exista motive sa
credem ca si cursul leului fata de do-
lar nu este foarte echitabil.

Din graficul nr. 1 se vede bine cum
BNM parcd “mentine” cursul euro in
coridorul de 21 lei (+/- 0,5), in timpul
aprecierii leului fata de dolarul SUA,
in ultimele 12 luni (prin punctul evi-

dentiat este indicat inceputul anului
2017 si anume data de 7 ianuarie).

Dar pentru aprecierea monedei
nationale este necesara cresterea in-
trarilor de valuta in tara. in Moldova
sunt doud surse principale de intrare
a valutei: de la persoanele fizice si
din exporturi. Mai sunt si granturi
numeroase, dar si investitii straine
directe. Insa ponderea lor nu este
stabild si sunt insuficiente pentru a
influenta piata.

in cazul intrarilor de valuta de la
persoanele fizice, anul 2017 isi im-
bunatateste indicatorii in comparatie
cu 2016, doar ca se apropie de nivelul
din 2015.

in total, in 7 luni din 2017, in tara
au ajuns de la persoane fizice 656 mil.
USD (in 7 luni 2016 — 600 mil. USD; in
7 luni 2015 — 662 mil. USD). Deci, nu
putem vorbi, din pacate, despre faptul
ca persoanele fizice trimit din straina-
tate un volum mai mare de valuta, care
sa poata influenta cursul leului.

Exista o crestere a fluxului de va-
luta in Moldova din partea altei surse
— a exportului. Volumul exporturilor
moldovenesti a crescut in ianuarie-
iulie 2017 cu 13,9% fata de perioada
similara din 2016 si a ajuns la 1 mlrd.
219,9 mil. USD. Dar exporturile au
crescut si anul trecut. In total, in 2016,
acestea s-au majorat cu 4% fatd de
anul precedent, ajungénd la 2 mird.
045,3 mil. USD. Inséd anul trecut nu
s-a observat o apreciere a leului.

Revenind la datele pentru 7 luni
din 2017 vom mentiona ca, in termeni
reali, intrarile de valuta de la export,
tinand cont de volumul total, au cres-
cut cu numai 149 mil. USD. Anume
cu aceastd sumd au crescut intrarile
de valuta din operatiunile date, in 7
luni din acest an, comparativ cu pe-
rioada similara din anul trecut. Exer-
citd vreo presiune aceasta intrare de
valuta asupra pietei valutare?... E pu-

tin probabil sa fie in masura in care
s-a apreciat leul.

Dupa ce rezervele valutare ale
Bancii Nationale “s-au subtiat” in
2014-2015, regulatorul a recurs la
masuri pentru restabilirea acestora.
Pana la nivelul record de 2,82 mlrd.
USD a ramas “o aruncatura de bat”
— in septembrie 2017, BNM a trecut
deja de nivelul de 2,54 mlrd. USD.

Nu o data a fost abordat subiectul:
pentru ce Banca Nationala are nevoie
de rezerve valutare umflate? Reco-
mandarile Fondului Monetar Inter-
national sunt chiar categorice: BNM
nu trebuie sd se implice in interventi-
ile valutare pe piata interna, lasand-o
in “zbor liber”. Dar Moldova este o
tard mica si cumpararile sau vanza-
rile unitare mari de valutd pot crea
fluctuatii temporare ale cursului, iar
BNM are dreptul sa nu le admita.
Se pare, totusi, cd institutia a dat de
gustul cumpdrarii de valutd pentru
rezerve. Marimea acestora, conform
recomandarilor FMI, trebuie sa aco-
pere 4 luni de importuri. Dar Banca
Nationald demult a “supraindeplinit”
acest plan: in prezent, rezervele (2,54
mlrd. USD) acopera aproape 6 luni
de importuri (2,58 mlrd. USD).

Rezervele valutare sunt completate
din diferite surse: cumparare directa
a valutei pe piata, diferenta de curs
dintre valute, veniturile din plasarea
rezervelor, liniile de creditare, reeva-
luarea portofoliului investitional etc.
Surse de baza sunt doua: cumpararea
de valuta si reevaluarea cursului.

Portofoliul rezervelor valutare ale
BNM, conform situatiei din iunie
2017, este format din: dolari SUA —
65%, lire sterline — 20%, euro — 10%,
alte valute — 5%. lar calculele finale
ale marimii rezervelor se fac in dolari
SUA.

La inceputul anului 2017, rezervele
erau de 2,205 mlrd. USD, inclusiv:

Graf. nr. 1. Dinamica evolutiei cursului valutar MDL vs. EURO
in comparatie cu MDL vs. USD (septembrie 2016 — septembrie 2017)
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Graf. nr. 2. Dinamica intrarilor de valuta de la persoane fizice

(in mln USD) pentru 7 luni din 2015, 2016, 2017
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dolari SUA — 1,43 mlrd.; lire (echi-
valentul sumei USD) — 0,44 mlrd.;
euro (echivalentul sumei USD) - 0,22
mlrd.; alte valute — 0,11 mlrd.

in 7 luni, lira s-a scumpit fati de
dolar cu 7,3%; euro fata de dolar — cu
14,3%. Doar aceste doud valute au
majorat rezervele calculate ale Ban-
cii Nationale in 7 luni si numai din
diferenta dinamicii de curs cu 0,06
mlrd. USD (cate 0,03 mlrd. USD fie-
care). Ponderea cresterii rezervelor
din contul diferentei de curs a altor
valute (cu exceptia dolarului) este
nesemnificativd in indicele total al
cresterii rezervelor valutare in 7 luni
— 0,331 mlrd. USD (cu 15%). Si acest
lucru se datoreaza, in special, cum-
pararii de catre BNM a valutei de pe
piata interna. La data de 8 septem-
brie 2017, marimea rezervelor era de
2,537 mlrd. USD.

Aceste calcule au fost prezentate
cu singurul scop de a ardta cd Ban-
ca Nationald completeazd rezervele
valutare in special din contul inter-
ventiilor pe piata interna, adica de
cumparare a valutei.

— In 2012-2013 BNM a inceput sa
“Incalzeasca” piata (si inflatia), cum-
parand valuta.

—1in 2014, dupi ce “a incalzit” prea
tare piata, BNM a fost nevoit deja sa
mentind cursul (si inflatia).

— In 2015 (la inceputul anului),
BNM vindea valuta, acoperind pier-
derile legate de retragerea din tara a
“miliardului”. Ulterior, in acelasi an,
BNM “s-a dat la fund”, fara sa parti-
cipe la interventii valutare, fapt care
doar a stimulat devalorizarea leului.

—1n 2016, BNM a inceput si cum-
pere valuta de pe piatd, completand
rezervele si continua si o facd in
2017.

incepand cu primivara anului
2017, cand a aparut tendinta de apre-
ciere a leului moldovenesc, BNM a
inceput sa-si justifice actiunile prin
existenta pe piatd a unei oferte fara
precedent de valuta, motiv pentru
care este nevoita sd cumpere valuta,
ca sd nu admitd fluctuatii bruste ale
cursului. Dar fata de dolarul SUA (de
care acum este ancorat cursul) acest
lucru nu prea se vede.

Se pare ca lipsa fluctuatiilor bruste
ale cursului leului preocupa BNM mai
mult in perechea MDL-EUR. Anume
din acest motiv exista opinia cda BNM
totusi “se ancoreaza” pe stabilitatea
relativa a leului fatd de euro, pentru
ca majoritatea populatiei din tara este
orientata mai mult spre valuta euro-
peand, care in tara noastrd creeaza
iluzia de stabilitate a pietei valutare.
Asa cum a fost mentionat mai sus,
fluctuatiile cursului MDL-EUR sunt
mentinute in acest an in coridorul de
20,3-22,3 lei pentru 1 euro.

Pe acest fond, de mai multe ori au
aparut informatii ca BNM examinea-
za posibilitatea de schimbare a cota-
rilor leului fata de alte valute mondia-
le. Dacé in prezent este cotatd doar
perechea MDL-USD, iar celelalte va-
lute sunt cotate prin cross-curs, este
posibil ca BNM, dupa exemplul altor
tari, sa formeze cosul din doua valute
care vor influenta cursul oficial final
si astfel de cursuri pot fi considerate
mai echitabile. Tn prezent, euro este
in zbor liber si BNM nu urmareste
devierile acesteia, iar in cosul biva-
lent acest lucru poate fi evitat, dar si
se poate de influentat cursurile am-
belor valute, in functie de situatia de
pe piata.

Acum este evident cd BNM se sim-
te liber pe piata valutara si joaca dupa
propriile reguli. Are si toate atributii-
le pentru aceasta, dar si posibilitatile.
in baza exemplelor surselor de intra-
re a valutei in tard — de la persoane
fizice si de la export, putem spune
ca acestea nu sunt atat de mari ca in-
trarile de valutd sa exercite presiuni
asupra leului. De unde se ia atunci
valuta: investitiile strdine directe?

Granturile? Surse suplimentare sau
secrete?

Sa vorbim deschis: in 7 luni, de la
persoane fizice, in tard au intrat 656
mil. USD; de la export — 1220 mil.
USD. BNM a cumpdrat de pe pia-
td 330 mil. USD, ceea ce reprezinta
17,5% din cele doud sume. Dar in
tard creste si importul si, respectiv,
cererea de valutd din partea agentilor
economici nu scade.

Importurile au crescut, in ianua-
rie-iulie 2017, comparativ cu peri-
oada similard din 2016, cu 18,1% si
au insumat 2 mlrd. 578,3 mil. USD.
Adica exista cerere de valuta din par-
tea importatorilor §i aceastd cerere
depaseste considerabil intrérile de
valuta in tara.

Si ajungem sa constatim ca Mol-
dova este o tara a misterelor care se
ghideaza dupa propriile reguli si legi.
Acest lucru poate fi ilustrat perfect
cu un scurt dialog din filmul Shakes-
peare in Love:

— So what do we do?

— Nothing. Strangely enough, it all
turns out well.

— How?!

— I don’t know. It’s a mystery.

— Ce sd facem?

— Nimic. Oricat ar fi de straniu, to-
tul va fi bine.

— Cum?!

— Nu stiu. E un mister.

Ramaéane un mister si cum, dupa ce
a cumparat in decurs de 8 luni 330
mil. USD in rezerve valutare, BNM
nu doar ca nu devalorizeaza leul, dar
chiar 1l intdreste. Asta desi pe piata
ar trebui sa ajunga in jur de 6 mlrd.
de lei, suplimentar la suma anuntatd
la inceputul anului de 7 mlrd. lei ex-
ces de lichiditate. Excesul de lichidi-
tate duce la inflatie. Anume de acest
indicator este responsabil BNM in
primul rand. Si acest subiect este un
motiv pentru alta discutie.

inceputul toamnei a fost marcat de
consolidarea pozitiilor leului, la fel,
de fapt, cum nici pe pietele internatio-
nale in cazul perechii euro-dolar nu
se observa, deocamdata, salturi intr-o
parte sau alta. Pe acest fond, o s ne
permitem sa facem o prognoza: in
urmatoarele luni nu este cazul sa ne
asteptdm la vreo schimbare pe piata
valutard moldoveneascd. Dar proprii-
le ajustari pot fi facute (in ceea ce tine
de devalorizare) de inceputul sezonu-
lui de incélzire si cresterea cererii
pentru resursele energetice de import.
Poate vor fi micsorate si preturile pen-
tru resursele energetice de pe piata
interna? Doar produsele petroliere si
gazele naturale sunt platite de Moldo-
va furnizorilor externi in dolari SUA.
Dar acest lucru nu este chiar evident,
pentru cd, in pofida aprecierii leului
fata de dolar, preturile produselor
petroliere nu se reduc. La fel, nu se
reduc nici preturile pentru produsele
de import care, in primul rand, sunt
legate de dolarul SUA...

Ramaéane actuald o alta intrebare:
Cui 1i este convenabild aprecierea
in continuare a leului? Si mediul de
afaceri, si persoanele fizice s-au obig-
nuit cu o anumitd “stabilizare”. Si
daca businessul, in mare parte, mai
are idee despre fluctuatii ale cursului
de schimb, atunci, pentru persoane-
le fizice, este important sa vada pe
panoul caselor de schimb valutar un
curs relativ stabil, in primul rand — al
leului fatad de euro. (Cei care au do-
lari SUA demult sunt in “transa” din
cauza pierderilor pe care le suportd).
Tangential, putem spune ca BNM, pe
langa altele, solutioneaza si problema
neadmiterii de panicd pe piata de nu-
merar — linigteste persoanele fizice
la capitolul “stabilitatii leului fata
de euro”. Ce se Intampla, de fapt, pe
piata valutara cand aceasta este pe
deplin administratd de guvernator,
ramane un mister de nedeslusit, as-
cuns bine in spatele usilor blindate
ale depozitelor Bancii Nationale.
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata reglementata sau MTF
(Perioada 18-22 septembrie 2017)

Data Numarul de|Volumul total al Ponderea VM | Valoarea
. codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei)| actiuni | tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominala,
tranzactiei, ora ’ ves N ’ L .
’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
Piata reglementata
19.09.17 13:01|MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" | 215,00 11865  2550975,00(Vinzare Cumparare 1315442 0,90 100,00
Total 11865  2550975,00

PLANUL DE NEGOCIERI PE PIATA REGLEMENTATA
sesiunea din 27 Septembrie 2017

Numirul Valoarea
. Pretul s Pondere din | nominala a N . .. | Termenul de
Nr. . . . valorilor ’ Valoarea totald a . . |Data depunerii| Data inceperii o
Denumirea emitentului ISIN .. . | pentruo . volumul | unei valori . .. .. | valabilitate al
dlo mobiliarefn | *. .| pachetului, lei o o cereril licitatiei .
... | unitate, lei emisie1,% | mobiliare, cererii
pachet, unitati ,
lei
1 |SA"MOLDASIG" MD14MOSI1005 59855 318,88 19 086 562,40 9,9758 100,00 27.07.2017 01.08.2017 29.09.2017
2 |SA"MOLDASIG" MD14MOSI1005 390245 318,88 124 441 325,60 65,0408 100,00 27.07.2017 01.08.2017 29.09.2017
3 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA MD14AGIB1008 36605 1064,02 38 948 452,10 3,5277 200,00 16.08.2017 12.12.2017 26.12.2017
4 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA MD14AGIB1008 389760 1054,71 411083 769,60 37,5624 200,00 16.08.2017 12.12.2017 26.12.2017
5 |C.A. "ALLIANCE INSURACE GROUP" S.A MD14AING1004 232485 4,47 1039 207,95 1,0813 1,00 08.09.2017 02.10.2017 11.10.2017
6 |[Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA MD140TIS1008 3866669 11,09 42 881 359,21 83,1267 10,00 08.09.2017 07.11.2017 09.11.2017
7 |SA"MOLDOVAGAZ' MD14MOLG1004 518 55,00 28 490,00 0,0039 100,00 11.09.2017 20.09.2017 29.09.2017
8 |SA"MAGISTRALA" MD14MAGI1005 43689 9,31 406 744,59 1,4992 5,00 15.09.2017 02.10.2017 12.10.2017
9 |SA"ASPA" MD14ASPA1006 97498 37,65 3670799,70 6,2567 10,00 15.09.2017 02.10.2017 12.10.2017
10 |SA "BANCA DE FINANTE S| COMERT" MD14BFCM1001 1719 215,00 369 585,00 0,1307 100,00 19.09.2017 26.09.2017 09.10.2017
11 |SA "BANCA DE FINANTE S| COMERT" MD14BFCM1001 2635 215,00 566 525,00 0,2003 100,00 19.09.2017 26.09.2017 09.10.2017
12 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" MD14BFCM1001 2635 215,00 566 525,00 0,2003 100,00 19.09.2017 26.09.2017 09.10.2017
13 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" MD14BFCM1001 2635 215,00 566 525,00 0,2003 100,00 19.09.2017 26.09.2017 09.10.2017
PIIZI!II deschise pe piata reglementata si MTF 1a data de 27.09.2017
Cod ISIN Denumirea emitentului LTI AL S C L e T DT
cumpadrare, un. unitate, lei vanzare, un.
Piata reglementata
MD14MOSI100 SA "MOLDASIG" 0,00 318,88 59855,00
MD14MOSI100 SA "MOLDASIG" 0,00 318,88 390245,00
MD14AGIB100 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1064,02 36605,00
MD14AGIB100 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1054,71 389760,00
MD14AING100 C.A. "ALLIANCE INSURACE GROUP" S.A 0,00 4,47 232485,00
MD140TIS100 Compania Internationala de Asigurari "TASITO" SA 0,00 11,09 3866669,00
MD14MOLG10 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 55,00 518,00
MD14MAGI100 SA"MAGISTRALA" 0,00 9,31 43689,00
MD14ASPA100 SA "ASPA" 0,00 37,65 97498,00
MD14BFCM10 SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 0,00 215,00 1719,00
MD14BFCM10 SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 0,00 215,00 2635,00
MD14BFCM10 SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 0,00 215,00 2635,00
MD14BFCM10 SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 0,00 215,00 2635,00
MD14AGIB100 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 73,00 1111,00 0,00
MD14ENER100] BC"ENERGBANK"SA 0,00 82,00 6307,00
MD14EURB100] BC "EUROCREDITBANK" 0,00 12,50 132908,00
MD14MBIS100 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 120,00 459,00
MD14MBIS100 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 500,00 80,00 0,00
MD14MICB100 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 102,00 1797,00
MD14MICB100 BC "MOLDINDCONBANK" SA 500,00 50,00 0,00
MD14VvCTB100 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 45,00 4046,00
MD14VvCTB100 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 46,00 24166,00
MD14VvCTB100 BC "VICTORIABANK" S A. 0,00 47,00 548,00
Sistemul multilateral de tranzactionare (MTF)

MD14VING100 SA "CEPROSERVING" 0,00 159,70 347637,00
MD14CARP100| SA "FLOARE - CARPET" 0,00 11,00 81162,00
MD14DANA100] SA "DANA" 0,00 8,00 21149,00
MD14TRAS100 SA "INTREPRINDEREA DE TRANSPORTURI AUTO nr.1" 0,00 4,50 21792,00
MD14RADA100] SA "RADA" 0,00 7,20 8000,00
MD14EGAP10 SA "MEGA PRIM" 0,00 0,90 73000,00
MD14FARM10 SA "FARMACO" 2581,00 37,00 0,00
MD14FRAN100| SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 20,00 18,00 0,00
MD14NELI1003| SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,00 2635,00
MD14VITR100 SA "VINIA TRAIAN" 80,00 60,00 0,00
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{IM. ,Farmaco” S.A.

DEZVALUIREA INFORMATIEI PRIVIND
DECIZIILE ADUNARII GENERALE
EXTRAORDINARE A ACTIONARILOR

La data de 22 septembrie 2017 a avut loc
Adunarea generala extraordinaré a acti-
onarilor .M. “Farmaco” S.A. cu prezenta
actionarilor. Locul desfagurarii: mun. Chi-
sindu, str. Vadul lui Voda 2. La Adunarea
generala au participat 5 actionari ce defin

615 275 actiuni, ceea ce constituie 94,90%

din numarul total de actiuni cu drept de vot.

LA ADUNAREA GENERALA AU
FOST EXAMINATE S| APROBATE
URMATOARELE INTREBARI:

1. Majorarea capitalului social prin emisia
suplimentara de actiuni. (pentru: 615 275
voturi, impotriva: 0 voturi)

2. Instrainarea actiunilor de tezaur ale ™M
,Farmaco” SA. (pentru: 615 275 voturi, im-
potriva: 0 voturi)

3. Aprobarea contractarii de catre M ,Far-
maco” SA a unui credit bancar. (pentru:
615 275 voturi, impotriva: 0 voturi)

4. Aprobarea instituirii garantiilor intru garan-
tarea rambursarii de catre IM ,Farmaco”
SA a creditului contractat si achitarii dato-
riillor aferente creditului. (pentru: 615 275
voturi, impotriva: 0 voturi).

5. Imputernicirea administratorului si Directo-
rului financiar cu dreptul de a semna con-
tractele de credit, ipoteca, gaj, acordurile
aditionale la contractele de credit /ipoteca/
gaj si orice alte documente legate de valo-
rificarea creditului. (pentru: 615 275 voturi,
fmpotriva: 0 voturi)

6. Aprobarea Statutului IM ,Farmaco” SA in
redactie noud. (pentru: 615 275 voturi, im-
potriva: 0 voturi)

7. Autentificarea Procesului-verbal al Aduna-
rii generale extraordinare a actionarilor IM
,Farmaco” SA de catre Comisia de cenzori
in exercitiu. (pentru: 615 275 voturi, impo-
triva: 0 voturi)

»iIndmonta;j” S:A.

COMUNICAT INFORMATIV

Consiliul societatii pe actiuni la sedinta din
21/09/2017 in baza articolilor 47,48,49 a “Le-
gei privind societatile pe actiuni” a lut decizie
a repartiza profitul pe primul semestru a anului
2017 si de a plati actionarilor societatii di-
vidende intermediare, care pot fi primite in
orice zi de lucru pe adresa mun. Chisindu, str.
Sarmizegetusa, 92, of. 406.

Persoane juridice — actinarii societatii — vor
primi dividendele prin transfer dupa prezenta-
rea in scris a rechizitelor bancare. Lista actio-
narilor, care au dreptul sa primeasca dividende
a fost intocmita la 26/09/2017.

Telefon de contact 022-55-60-93
Organul executiv.

CAPITAL ™

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

Stimate actionar
a IM “Sudzucker-Moldova” S.A.

in conformitate cu art. 30 din Legea
privind piata de capital nr. 171 din
11.07.2012 in cadrul ofertei de retragere
obligétorie a actionarilor ,Sudzuck-
er-Moldova” SA (cod ISIN MD14RO-
ZA1009, IDNO 1002600008706, MD-
5201, or. Drochia, str. 27 August, 1)
Ofertantul Sudzucker Holding GmbH
informeazé actionarii minoritari ca:

in cazul in care mijloacele banesti trans-
ferate actionarilor prin mandat postal au
fost returnate, Ofertantul le-a transferat la
contul bancar, special deschis pe numele
Ofertantului si Emitentului, la BC “Moldova
Agroindbank “SA, in favoarea actionarilor
minoritari, carora le-a fost adresatad cere-
rea de retragere obligatorie si nu au primit
contravaloarea actiunilor detinute. Actionarii
pot primi mijloacele banesti prin intermediul
tuturor subdiviziunilor BC “Moldova Agro-
indbank” SA.

«ORHEI-VIT» SA

COMUNICAT INFORMATIV

1CS «Development-Group» SRL, in calitate
de ofertant in cadrul Ofertei de preluare (Pro-
spectul de oferta nr. Nr 8/1 din 02.03.2017),
si actionar majoritar Tn cadrul retragerii obli-
gatorii initiate la data de 02.08.2017, in te-
meiul art. 30 din Legea 171 din 11.07.2012,
informeaza ca la data de 26.09.2017 s-a
finalizat procedura de retragere obligatorie
si “Development-Group” S.R.L. Tmpreuna
cu persoanele cu care actioneaza in mod
concertat a devenit proprietarul a 1 993 413
actiuni, reprezentand 98,88 la suta din totalul
actiunilor cu drept de vot emise de «Orhei-
Vit» S.A.

Actionarii care nu au incasat contravaloarea
actiunilor transferate prin mandat postal vor
putea ridica mijloacele banesti prin interme-
diul tuturor subdiviziunilor BC ,Victoriabank”
SA, contul nr.md93V1027940000000029MDL.
Achitarea va fi efectuatd in numerar, personal
actionarului sau reprezentantului acestuia la
prezentarea actului de identitate sau a docu-
mentului care confirma transmiterea dreptului
de proprietate/folosintd, si in caz de necesi-
tate la cerinta bancii a scrisorii de confirmare
eliberate de emitentul «Orhei-Vit» S.A. pe
adresa: mun. Chisinau, str. Industriala, 40,
ofis 302, telefon de contact 022 83-54-07;
022 83-54-02.

“ALLIANCE INSURANCE
GROUP” S.A.

IN TEMEIUL:

+ Hotararii CNPF nr. 47/ din 16.09.2016 ,Cu
privire la unele masuri fatd de actionarii
semnificativi ai “ALLIANCE INSURANCE
GROUP”S.A.”;

+ Hotararii CNPF nr. 64/10 din 23.12.2016
,Cu privire la etapele, termenele, modul si
procedurile de anulare a actiunilor si de
emitere a unor noi actiuni ale CA “ALLIAN-
CE INSURANCE GROUP” S.A. "

« TIncheierii Judecatoriei Chisinau, sediul
Buiucani din 15.02.2017;

+ Deciziei Curti de Apel Chiginau din
26.04.2017;

« Art. 29 alin. 6 al Legii nr. 407-XVI din
21.12.2006 — Cu privire la asigurari,

* Ordinului (Decizie) nr. 27 din 23.06.2017
al Organului executiv “ALLIANCE INSU-
RANCE GROUP” S.A;;

* Hotararii Comisie Nationale a Pietei Fi-
nanciare nr. 35/1 din 11.08.2017 — Privind
modificarea Hotérarii Comisie Nationale a
Pietei Financiare nr. 13/4 din 25.03.2016
Cu privire la unele masuri provizorii privind
modul de tranzactionare la Bursa de Valori
a Moldovei a cotelor detinute in capitalul
unei banci si in capitalul unei companii de
asigurare,

+ Ordinului (Decizie) nr. 45 din 19.09.2017
al Organului executiv “ALLIANCE INSU-
RANCE GROUP” S.A.,

“ALLIANCE INSURANCE GROUP” S.A.

anunta despre expunerea la vanzare, prin

intermediul pietei reglementate a Bursei de

Valori a Moldovei:

1. A pachetului unic de 18.764.420 (optspre-
zece milioane sapte sute saizeci si patru
mii patru sute douazeci) actiuni ordinare
nominative nou emise de clasa |, la pretul
initial de 1,46 lei per actiune, incepand cu
02.10.2017 pe un termen de 60 de zile
calendaristice. Perioada licitatiei de la
01.12.2017 pana la 05.12.2017.

In baza art. 29 al Legii nr. 407-XVI din
21.12.2006 — ,Cu privire la asigurari” si pre-
vederile p. 5.2. din Hotdrarea Comisiei Natio-
nale a Pietei Financiare nr. 9/1 din 02.03.2017
— Cu privire la etapele, termenele, modul si
procedurile de anulare a actiunilor si de emi-
tere a unor noi actiuni ale Societatii pe acti-
uni “MOLDASIG”, actiunile nou emise pot fi
procurate doar de persoanele care au obtinut
Avizul prealabil al Comisiei Nationale a Pietei
Financiare din Moldova.

Coget',, Drumuri-Comrat” SA

ussewjaem o c0o3bi8e 8HEOYEPEOHO-
20 0bwe20 cobpaHusi akyUOHepos 8
O4yHol ghopme Ha Bamy 27 okmsbpsi
2017 no adpecy: Kompam, yn. Tar-
Kucmos, 2a, akmosesbit 3an “Drumuri-
Comrat”. BHeoyepeOdHo20 cobpaHusi
akyuoHepos cocmoumcs g 11.00.
Peaucmpauyusi ¢ 10.00 0o 10.45.

MOBECTKA [HA:
1. W3bpaHue Hoeoro coctaBa CoseTa 06Lue-
crBa AO «[pymypb-Kompaty.
2. YcraHoBneHue pasmepa onnatbl Tpyaa
PeBu3noHHoM kKomuccum.
3. 3aBepeHue nognucen npeacenaTens u ce-
KpeTaps B npoTokone obLero cobpaHus.

C matepuanamm no noBecTke AHS aKLMOHe-
pbl MOTYT O3HaKoMuTbCS ¢ 17 okTA6ps 2017
no agpecy obwectea Kompar, yn. TaHKuCTOB,
2a, ¢ 8.00-12.00. Cnmcok akuMoHepoB, KOTO-
pble BMpaBe y4acTBOBaTb BO BHEOYEPEAHOM
oblem cobpaHun aKuMoHepoB, COCTaBMeH
“Registru Ind” S.A. Ha paty 27 ceHTabps 2017
roga. dopma npoBeAeHUs BHEOYEPELHOrO
06LLero cobpaHus aKLMOHepoB OYHasl.

[ns yyactus Bo BHeovepegHOM oOLUeEM CO-
OpaHuM akuMOHepoB HeobxoaMMO npencTa-
BWUTb Y,OCTOBEPEHME NIMYHOCTW, ANS NpeacTa-
BUTENEN — N AOBEPEHHOCTb, 0CHOPMITEHHYIO B
COOTBETCTBUM C 3aKOHOAATENLCTBOM.

Coeem obujecmea

SOCIETATEA PE ACTIUNI
,INTREPRINDEREA
DE DESERVIRE TEHNICA

DIN'BARDAR”

COMUNICAT PRIVIND REZULTATELE
ADUNARII GENERALE EXTRAORDINARE A
ACTIONARILOR DIN 20 SEPTEMBRIE 2017

Adunarea generald extraordinara a acti-
onarilor SA “Intreprinderea de Deservire
Tehnica din BARDAR” a fost tinuté la data
de 20 septembrie 2017 pe adresa: r-/
laloveni, s. Bardar, str. Puskin, 2, la care
au participat 2 (doi) actionari, ce detin
182 419 actiuni cu drept de vot, ceea ce
constituie 99,9091% din numarul total de
actiuni cu drept de vot aflate in circulatie.

ORDINEA DE ZI:

1. Aprobarea reorganizarii Societatii prin
transformarea formei organizatorico-juridi-
ce din Societate pe Actiuni in Societate cu
Raspundere Limitata;

2. Aprobarea proiectului de reorganizare;

3. Aprobarea actelor de transmitere;

4. Aprobarea Statutului Societatii reorganiza-
te prin transformare.

5. Privind desemnarea persoanelor imputer-
nicite din numele Societétii pentru prezen-
tarea si inregistrarea tuturor documentelor
necesare aferente reorganizérii Societatii
la Comisia Nationdld a Pietei Fiananciare,
Camera Inregistrarii de Stat precum si alte
institutii de stat.

6. Privind autentificarea procesului verbal al
Adunérii Generale Extraordinare a Actio-
narilor.

AU FOST APROBATE URMATOARELE
HOTARIRI REFERITOR LA ORDINEA DE Zi:
1. A aproba reorganizarea Societdtii pe ac-

tiuni “Intreprinderea de Deservire Tehnic
din BARDAR” (IDNO - 1003601006681)
prin transformarea formei organizatorico-
juridice din Societate pe actiuni in Societa-
te cu Raspundere Limitata.

2. A aproba proiectul de reorganizare a

Societatii pe actiuni “intreprinderea de

Deservire Tehnica din BARDAR” (IDNO -

1003601006681) prin transformarea formei

organizatorico-juridice din Societate pe ac-

tiuni in Societate cu Raspundere Limitatd

A aproba Actul de transmitere a patrimo-

niului Societatii pe actiuni “Intreprinderea

de Deservire Tehnica din BARDAR” (ID-

NO-1003601006681) catre Societatea cu

Raspundere Limitatad “Intreprinderea de

Deservire Tehnica din BARDAR” (IDNO-

1003601006681) conform situatiei din

01.09.2017

3.2 A institui comisia pentru transmiterea pa-
trimoniului in legdturad cu reorganizarea
societatii prin transformare.

4.1 A aproba Statutul Societatii cu R&spunde-
re Limitatd “Intreprinderea de Deservire
Tehnica din BARDAR’.

4.2 In cazul vinzarii actiunilor detinute de ac-
tionarii SA “Intreprinderea de deservire
Tehnica din BARDAR” pina la inregistrarea
Statutului SRL “Intreprinderea de Deservire
Tehnica din BARDAR” la Camera inregis-
trarii de Stat a Republicii Moldova — a ope-
ra modificarile respective in componenta
Asociatilor din Statutul SRL “Intreprinderea
de Deservire Tehnica din BARDAR’.

4.3 Afnregistra Statutul SRL “Intreprinderea de
Deservire Tehnica din BARDAR” la Camera
Inregistrarii de Stat a Republicii Moldova.

5. Aimputernici Membrii Consiliului Societatii
cu dreptul de perfectare si inregistrare a
tuturor documentelor necesare aferente
reorganizarii  Societatii “Intreprinderea
de Deservire Tehnica din BARDAR” SA
la Comisia Nationald a Pietei Financiare,
Camera anegistrérii de Stat, Societatea
de Registru, Inspectoratul Fiscal de Stat,
Casa Nationala de Asigurari Sociale, pre-
cum si alte institutii de stat.

6. A Tmputernici Cenzorul in exercitiu cu
dreptul de autentificare a semnaturilor pe
procesele-verbale ale Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor.

3.

RN

La toate intrebarile ordinii de zi:
Pentru — 182 419 voturi
Tmpotriva — 0 voturi
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ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWUA SMUTEHTOB CAPITAI—

In atentia actionarilor.
SA“ITAdin Falesti”

La 02 iunie 2016 pe adresa or. Falesti
str. Ungheni 5 a avut loc adunarea
generala a actionarilor SA ITA din Félesti,
la care au participat 39 actionari, de-
finind 15693211 actiuni, sau 89,9% din
numdrul total de actiuni cu drept de vot.

ADUNAREA A APROBAT

+ Darea de seama anualad a consiliului Soci-
etatii, privind rezultatele economico- finan-
ciare pe anul 2016

+ Darea de seama a comisiei de cenzori pe
anul 2016

+ Componenta nominala a Consiliului Soci-
etatii — Negura Tatiana, Benea — Popusoi
Elina, Gutul Pavel, larovoi Tudor, Bejan
Nicolae.

» Componenta comisiei de cenzori — Cerna-
vca Domnica, Grusca Valentina, Cernav-
ca lon.

SA ,FEE-NORD”
necesita si invita doritorii sa participe
la licitatie deschisa pentru procu-
rarea echipamentului de tip VPN.

Ofertele comerciale sa fie prezentate in plic
sigilat pina la data de 05.10.2017 ora 14:00,
pe adresa: mun. Balti str. Strii 17 “A”.

Deschiderea plicurilor se va efectua pe data
de 06.10.2017 ora 16:00

Pentru a ridica caietul de sarcini sau a primi
informatie suplimentara rugam sa apelati pe
e-mail: anticamera@fee-nord.md

Persoana de contact - Sef sectie Tl
Igor Crutoi
tel. 62 163 407.

“MOLDASIG” S.A.

STIMATI DOMNI,

+ Hotaréarii Comisiei Nationale a Pietei
Financiare nr. 60/2 din 06.12.2016 — Cu
privire la unele masuri fatd de actionarii
Societatii pe actiuni “MOLDASIG” ;

* Hotarérii Comisiei Nationale a Pietei
Financiare nr. 62/2 din 14.12.2016 — Cu
privire la completarea p. 1 din Hotdrarea
Comisie Nationale a Pietei Financiare nr.
60/2 din 06.12.2016 — Cu privire la unele
masuri fata de actionarii Societdtii pe acti-
uni “MOLDASIG;

*+ Hotérérii Comisiei Nationale a Pietei Fi-
nanciare nr. 9/1 din 02.03.2017 — Cu pri-
vire la etapele, termenele, modul si proce-
durile de anulare a actiunilor si de emitere
a unor noi actiuni ale Societatii pe actiuni
“‘MOLDASIG";

o Art. 29 alin. 9 al Legii nr. 407-XVI din
21.12.2006 — ,Cu privire la asigurari”;

+ Deciziei Organului Executiv “MOLDASIG”
S.A. nr. 01-17-d din 31.03.2017

+ Hotérérii Comisie Nationale a Pietei Fi-
nanciare nr. 35/1 din 11.08.2017 — Privind
modificarea Hotaréarii Comisie Nationale a
Pietei Financiare nr. 13/4 din 25.03.2016
Cu privire la unele masuri provizorii privind
modul de tranzactionare la Bursa de Valori
a Moldovei a cotelor detinute in capitalul
unei banci si in capitalul unei companii de
asigurare;

+ Deciziei Organului Executiv “MOLDASIG”
S.A. nr. 03-17-d din 12.09.2017,

“MOLDASIG” S.A. anunta despre expune-

rea in continuare la vanzare, prin interme-

diul pietei reglementate a Bursei de Valori

a Moldovei:

1. A pachetului unic de 390.245 (trei sute
noudzeci mii doud sute patruzeci si cinci)
actiuni ordinare nominative nou emise de
clasa I, la pretul initial de 239,66 lei per
actiune, incepand cu 02.10.2017 pe un
termen de 60 de zile calendaristice. Pe-
rioada licitatiei de la 01.12.2017 péna la
05.12.2017.

2. A pachetului unic de 59.855 (cincizeci si
noua mii opt sute cincizeci si cinci) actiuni
ordinare nominative nou emise de clasa |,
la pretul initial de 239,66 lei per actiune,
incepand cu 02.10.2017 pe un termen de
60 de zile calendaristice. Perioada licitatiei
de la 01.12.2017 pana la 05.12.2017.

In baza art. 29 al Legii nr. 407-XVI din
21.12.2006 — ,Cu privire la asigurari” i preve-
derile p. 5.2. din Hotararea Comisiei Nationale
a Pietei Financiare nr. 9/1 din 02.03.2017 — Cu
privire la etapele, termenele, modul si procedu-
rile de anulare a actiunilor si de emitere a unor
noi actiuni ale Societdtii pe actiuni “MOLDA-
SIG”, actiunile nou emise pot fi procurate doar
de persoanele care au obtinut Avizul prealabil
al Comisiei Nationale a Pietei Financiare din
Moldova.

“MOLDASIG” S.A.

IN TEMEIUL:

+ Hotararii Comisie Nationale a Pietei Finan-
ciare nr. 17/3 din 21.04.2017 — Cu privire la
unele masuri fatd de actionariatul Societatii
pe actiuni “MOLDASIG”, publicata in Moni-
torul oficial al RM din data de 05.05.2017;

* Hotararii Comisie Nationale a Pietei Finan-
ciare nr. 9/1 din 02.03.2017 — Cu privire
la etapele, termenele, modul si procedu-
rile de anulare a actiunilor si de emitere
a unor noi actiuni ale Societatii pe actiuni

“MOLDASIG;

* Art. 29 alin. 6 al Legii nr. 407-XVI din
21.12.2006 — Cu privire la asigurari,

+ Deciziei Organului Executiv “MOLDASIG”
S.A. nr. 02-17-d din 07.08.2017;

* Hotarérii Comisie Nationale a Pietei Finan-
ciare nr. 35/1 din 11.08.2017 — Privind modi-
ficarea Hotararii Comisie Nationale a Pietei
Financiare nr. 13/4 din 25.03.2016 Cu privire
la unele masuri provizorii privind modul de
tranzactionare la Bursa de Valori a Moldovei
a cotelor detinute in capitalul unei banci si in
capitalul unei companii de asigurare;

» Deciziei Organului Executiv “MOLDASIG”
S.A. nr. 04-17-d din 12.09.2017,

“MOLDASIG” S.A. anuntd despre expu-

nerea la vanzare, prin intermediul pietei re-

glementate a Bursei de Valori a Moldovei:

1. A pachetului unic de 29.900 (douazeci si
noud mii noud sute) actiuni ordinare no-
minative nou emise de clasa I, la pretul
initial de 425,17 lei per actiune, incepand
cu 02.10.2017 pe un termen de 60 de zile
calendaristice. Perioada licitatiei de la
01.12.2017 péna la 05.12.2017.

In baza art. 29 al Legii nr. 407-XVI din
21.12.2006 — ,Cu privire la asigurari” si preve-
derile p. 5.2. din Hotérérea Comisiei Nationale
a Pietei Financiare nr. 9/1 din 02.03.2017 — Cu
privire la etapele, termenele, modul si proce-
durile de anulare a actiunilor si de emitere a
unor noi actiuni ale Societatii pe actiuni “MOL-
DASIG”, actiunile nou emise pot fi procurate
doar de persoanele care au obtinut Avizul pre-
alabil al Comisiei Nationale a Pietei Financiare
din Moldova.

in atentia actionarilor
SA “RED Nord-Vest”

Organul Executiv al SA” RED Nord-Vest”,
in temeiul deciziei Consiliului Societétii din
19 septembrie 2017, anuntd actionarul, c&
adunarea generala extraordinara, va avea
loc la 28 septembrie 2017, pe adresa
Republica Moldova, or. Chigindu, str.
Piata Marii Adundri Nationale, 1. nceputul
adunérii ora 15.00. Inregistrarea partici-
pantilor — de la ora 14.00 pina la 15.00.

ORDINEA DE ZI:
1. Cu privire la aprobarea:
— proiectului contractului de fuziune prin
absorbtie intre SA” RED Nord” (in calitate
de societate absorbanta) si SA “RED Nord-
Vest” (in calitate de societate absorbita);
— actului de transmitere-primire provizoriu;
— bilantului contabil consolidat provizoriu;
2. Cu privire la delegarea imputernicirilor Or-
ganului executiv pentru aprobarea bilantu-
lui contabil consolidat provizoriu si actului
de predare-primire final.
Informatii la telefonul: 0251-2-02-40
sau 0251-2-02-14.

“FABRICA DE'UNT DIN ELORESTI” S.A.

CERERE DE RETRAGEREA OBLIGATORIE ESTE ADRESATA ACTIONARI-
LOR “FABRICA DE UNT DIN FLORESTI” S.A. in conformitate cu art. 30 din Legea
privind piata de capital nr. 171 din 11.07.2012. (in continuare ,Legea nr. 1717).

Valorile mobiliatre ce fac obiectul cererii de retragere obligatorie.

Actiunile ordinare nominative de clasa |, cod ISIN MD14FUDF1006, emise in form& nemateria-
lizata de catre FABRICA DE UNT DIN FLORESTI S.A,, fiecare actiune avand valoarea nominala
de 50 lei reprezinta obiectul cererii de retragere obligatorie. Procedura de retragere obligatorie
vizeaza un numar de 4155 de actiuni, reprezentand 4,57% din totalul actiunilor cu drept de vot
emise de FABRICA DE UNT DIN FLORESTI S.A.

Emitentul ale carui valori mobiliare fac obiectul cererii de retragere obligatorie.

Societatea vizatad este FABRICA DE UNT DIN FLORESTI (in continuare ,Emitent”), inregis-
trata si functionand conform legilor Republicii Moldova, cu sediul pe adresa s. Varvareuca, r-|
Floresti, cod postal MD 5040, Republica Moldova, numarul de identificare de stat si codul fiscal
1003607011922, capitalul social constituie 4544900 lei subscris si varsat in intregime, divizat
ntr-un numar de 90898 de actiuni ordinare nominative de clasa |, fiecare actiune avand valoarea
nominala de 50 lei.

Obiect principal de activitate: Fabricarea produselor lactate.

Initiatorii procedurii de retragere obligatorie (in continuare ,,Ofertanti”), numarul de actiuni
emise de Emitent care sunt detinute de Ofertanti si persoanele cu care acestia actioneaza
in mod concertat.

Ofertanti sunt Grigoras Pavel, Cojocari Veronica, luzvac Anatolii, Filatov Alexandru, Cemirtan
Anton. Ofertantii impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat detin 86743 de
actiuni FABRICA DE UNT DIN FLORESTI S.A., reprezentand o participatie de 95,43 la suta
din totalul actiunilor de clasa respectiva, inclusiv: Ofertantii — Grigoras Pavel detine 915 de
actiuni, ceea ce reprezinta o participatie de 1,01%, Cojocari Veronica detine 17340 de actiuni,
ceea ce reprezinta o participatie de 19,08%, Filatov Alexandru detine 14432 de actiuni, ceea ce
reprezintd o participatie de 15,88%, luzvac Anatolii detine 915 de actiuni, ceea ce reprezinta o
participatie de 1,01% si Cemirtan Anton detine 3832 de actiuni, ceea ce reprezinta o participatie
de 4,21% si persoanele cu care acestia actioneaza in mod concertat — Grigoras Serghei detine
16436 de actiuni, ceea ce reprezinta o participatie de 18,08%, Cojocari Mihail detine 2 actiuni,
ceea ce reprezintd o participatie de 0,002%, Filatov Gleb detine 2918 de actiuni, ceea ce re-
prezinta o participatie de 3,21%, luzvac Serghei detine 16435, ceea ce reprezinta 18,08% si
Cemirtan Avrora detine 13518 de actiuni, ceea ce reprezinta o participatie de 14,87% din totalul
actiunilor cu drept de vot ale Emitentului.

Ofertantii au derulat n perioada 30.08.2017 — 13.09.2017, o ofertd de preluare benevola a ac-
tiunilor emise de Emitent. Oferta a fost aprobatd de Comisia Nationald a Pietei Financiare prin
Hotararea nr. 36/9 din data de 18.08.2017.

Prezenta cerere de retragere obligatorie este adresatad actionarilor minoritari ai Emitentului Tn
conformitate cu art. 30 din Legea nr. 171, care prevede ca detinatorii de valori mobiliare cu drept
de vot sint obligati sa vinda la un pret echitabil ofertantului, la cererea acestuia, valorile mobiliare
detinute daca, dupa derularea unei oferte de preluare obligatorii sau benevole, ofertantul detine
singur sau impreuna cu persoanele care actioneaza in mod concertat cel putin 90% din valorile
mobiliare ce constituie obiectul ofertei.

Pretul care urmeaza a fi platit, metoda utilizata in determinarea pretului.

Pretul ce urmeaza a fi achitat actionarilor este de 65 lei per actiune si este egal cu pretul oferit
actionarilor in cadrul Ofertei de preluare benevola derulata in perioada 30.08.2017 — 13.09.2017,
care la rAndul sau a fost stabilit in conformitate cu prevederile art. 23, alin. 1), lit. b) din Legea 171,
si reprezinté o valoare mai mare ca pretul mediu ponderat de tranzactionare pe piata reglementata
aferent ultimelor 6 luni anterioare Ofertei.

Locul si modul in care detinatorii de valori mobiliare se vor adresa Ofertantilor in vederea
instrainarii valorilor mobiliare.

Actionarii existenti sunt obligati sa-si vanda actiunile detinute Ofertantilor, care isi exercita dreptul
precizat la art. 30 al Legii nr. 171 si urmeaza sa comunice in scris Ofertantilor: i. datele de identifi-
care si de contact; ii. declaratia privind acceptul ca Ofertantii sa achizitioneze toate actiunile deti-
nute, confirmate prin extrasul din registrul actionarilor Emitentului (Extrasul din registrul actionarilor
Emitentului poate fi obtinut la sediul societatii de registru Real-Registr S.A., respectiv la adresa
str. Kiev, nr. 122, of. 3, mun. Balti tel. 0-231-28-233); iii. modalitatea aleasa pentru realizarea platii
actiunilor ce le detin, inclusiv personal, mandat postal cu confirmare de primire sau transfer bancar,
in maxim 30 de zile calendaristice din data publicarii prezentei cereri.

Cererea de plata va fi insotita de o copie dupa actul de identitate i, in cazul in care s-a optat
pentru plata prin transfer bancar, si de o copie dupa extrasul de cont bancar semnat si stampilat
de banca emitenta.

In cazul in care pe parcursul duratei cererii de retragere obligatorie, actionarul nu va nainta
Ofertantilor declaratia specificata mai sus sau, dupa caz, o cerere de refuz motivat, se considera
ca actionarul a acceptat tacit cererea Ofertantilor.

Actionarii se vor adresa Ofertantilor in vederea instrainarii actiunilor la sediul Emitentului, respec-
tiv la adresa s. Varvareuca, r-l Floresti, cod postal MD 5040, Republica Moldova, numar de telefon
0250 2 25 97, pe durata cererii de retragere obligatorie, in zilele de lucru intre orele 10.00-16.00.

Confirmarea existentei mijloacelor de platéd necesare pentru achizitionarea valorilor mo-
biliare care constituie obiectul cererii de retragere obligatorie, modalitatile de achitare a
acestora catre detinatorii de valori mobiliare.

Ofertantii vor utiliza fonduri proprii pentru achizitia actiunilor care constituie obiectul cererii de
retragere obligatorie si garanteaza achitarea acestora prin constituirea de conturi de depozit la
vedere in care este depusa suma in lei ce reprezintd contravaloarea actiunilor.

Ofertantii vor plati contravaloarea actiunilor prin modalitatea aleasa si comunicata de actionar.

In cazul in care o asemenea comunicare nu este facutd catre Ofertanti, acestia efectuea-
za plata actiunilor prin mandat postal cu confirmare de primire la adresa actionarului, asa
cum este aceasta mentionata in registrul actionarilor Emitentului. In situatia in care sumele
platite actionarilor prin mandat postal sunt returnate Ofertantilor, acestia le vor depune in
conturi bancare speciale deschise de catre Emitent la B.C. ENERGBANK S.A. avand codul
IBAN: MD95EN000000028093768845/MDL — in favoarea actionarilor-persoane juridice si
MD11EN000000028094769845/MDL - in favoarea actionarilor-persoane fizice care nu au inca-
sat contravaloarea actiunilor.

Durata cererii de retragere obligatorie. Prezenta Cerere de retragere obligatorie este vala-
bila pentru o perioada de 30 (treizeci) de zile calendaristice si este cuprinsa intre 27.09.2017 si
26.10.2017.

Ofertanti: Grigoras Pavel, Cojocari Veronica, luzvac Anatolii,
Filatov Alexandru, Cemirtan Anton.
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HoBaa cTparervid EbPP ana MonaoBbl
Ha 2017-2022 11. 6ygeT ogo6peHa CoBeTom
AVNeKToNoB 6aHKa Ao HﬂHIIa HoaOnAa :noro rona

00 3TOM 32BHJI
TeHIHPEKTOP M0 JKOHOMUKE,
NMOJIUTHKE W YIIPABJICHUIO
EBponeiickoro 6anka
PEKOHCTPYKIHMHU U Pa3BUTHA
MarTna Pomanu B xoae
BCTPEYH ¢ BHIE-TPEeMbepPoM,
MHHHMCTPOM 3KOHOMHUKH U
HHPppacTpyKkTypB! M0JI110BBI
OxkTasunanom Kaambikom.

ITo coobuiennro MHHIKOHOM-
uHpacTpykTypbl, Martna Po-
MaH{ OTMETHJ, YTO OCHOBHLEIMH
MPUOPHUTETAMH HOBOI CTpaTeruu
EBPP s MonaoBbel SABASIIOTCS
yIy4IIeHWe YIpaBJICHUS U TIO-
BBIIICHUEC YCTOWYHMBOCTH MyTEM
PECTPYKTYpU3aIMU OAaHKOBCKOTO
CEKTOpa ¥ MOBHIIICHUE YHEPreTH-
YeCcKo O€30IMacCHOCTH, a TaKKe
TIOBBIIIEHHS KOHKYPEHTOCIIO-
COOHOCTH TYTEM MOIJIEPKKH
YaCTHEIX KOMITAHUN B CO3JaHUH
MOTCHIIMAJIA W  IPOJBHIKCHUU
MPOJaX TOCYIapCTBEHHBIX YCIYT
¥ MHPPACTPYKTY PHIL.

IIpencraButens EBPP mon-
YEepKHYJ, YTO M JOCTHXKE-
HHS CTPATCTHYCCKUX IIeJIeH 110
2022 1. HEOOXOmMMBI (OHJIBI
(uHAHCHpPOBAaHUA, KOTOpBIE
BKJIOYANIH OBl TOAACPKKY II0
YAYYILIEHUIO IOPOXKHOM, 3Hep-
TeTUYECKOM M MYHMIMNAJIbHOU
HHPPACTPYKTYPhI, TMOJyUYCHHUE
KPEIUTHBIX IUHUH OCPEIACTBOM
0TOOpaHHBIX KOMMEPYECKHX
0aHKOB, COAECHCTBHE MOJUTHYE-
CKOMY IUAJIOTy ISl BHEAPEHUS
TIPOTPaMMBI SKOHOMHYECKUX
pedopmM, BKIrOUas yIy4lIeHHE
WHBECTUI[MOHHOTO KJIMMaTa H
MOBBINIEHUE s dexTuBHOCTH
VIpaBJICHUS, MOMNCPKKY TII0-
TEeHIMaja (UHAHCOBOTO CEKTO-

pa, MOAIEePKKY CEKTOpa MallbIX
U CpedHUX MpeAupHsATHH, B
YaCTHOCTH, KOMITAHHH, BO3TJIaB-
JSIEMBIX JKEHIIMHAMU, peajin3a-
LU0 TIPOEKTOB 110 TOBBIILIECHUIO
9HEPTO3(H(PEKTHBHOCTH B CEKTO-
pax u T. 1.

OxraBuan Kanmeik momuep-
kHy1, uTo EBPP siBnsieTcs oqHuM
U3 CTPaTernyeckux IapTHEPOB
MoiIoBEl B peanu3aluu KpyTi-
HBIX HHBECTUIIHOHHBIX TPOEKTOB
B Pa3NUYHBIX O0JACTAX, U MOJ-
JTAaBCKHE BIACTH TOIJICPKUBAIOT
yeunust  EBpomeiickoro  OaHka
PEKOHCTPYKIIUU M PAa3BUTHS IO
pa3paboTKe ¥ BHEIPEHHUIO HOBOH
CTpaTeruu AJis Hallel cTpaHsl. B
3TOM KOHTEKCTE MHHHUCTP 3KOHO-
MHUKH ¥ HHQPACTPYKTYpPBI IMOJ-

BHUMaHWIO KOMNaHUK — CYOBLEKTOB

nyonumyHoro uHTepeca!

Onepatop OdmumanbHOro MexaHuaMa Ha-
konneHus uHdopmaumn IS Capital Market

COODLLAET, YTO MeXaHW3M HaKOMMAeHUs WH-
hopmaumm yHKLUMOHUPYET MO 3NEKTPOHHO-
My agpecy: http://emitent-msi.market.md.

TeneghoHb! Ansi cnpaeok:
022 221287, 022 229445

4YepKHyJ, 4To IlIpaBUTENLCTBO
Moni0oBbl pacCUUTBIBAET HA IO-
mouis EBPP kak B peanuzanuu
y’Ke 3aITyIIEeHHBIX TPOEKTOB, TaK
Y B MHULIUUPOBAaHUH HOBBIX IIPO-
€KTOB B 00J1aCTH MHPPACTPYKTY-
PBI, IOPOT, TPAHCIIOPTA, PA3BUTHUSA
MaJblX U CPEJHUX MPEANIPUATHH,
SHEPTeTUKH U T. JI.

«Pa3BuTHEe WHPPACTPYKTYPHI,
ceTel HaIMOHAJIBHBIX U MECTHBIX
JIOpOT, o0ecrieueHne B3anMOIIO -
KJIOYEHUSI CETEl IPUPOAHOrO
raza M OJIEKTPOIHEPIuu uepes
Pymbinuto ¢ cucremoir EC, mo-
BEIIICHUE  3HEProdpQeKTUBHO-
CTH, Pa3BUTHE MAJIBIX U CPETHHUX
MPEINPUATHH — BOT JHIIb HEKO-
TOpBIE M3 3ajJad IPaBUTEIbCTBA
10 MOJEPHU3AI[ MY HALIMOHATIbHON

9KOHOMHKHU. U B 3TOM KOHTEKCTE
MOMOIIb TMAapTHEPOB IO DPa3BH-
THUIO MTO3BOJIMT HAM JOCTHYB dTHX
Iesieil Ka4eCTBEHHO M Ha OCHOBE
COBPEMEHHBIX W KaueCTBEHHBIX
CTaHAapTOBY», — 3aiBuI OKTaBH-
an KanMmbIk.

C MoMeHTa Hayaja pabOThl B
Mongose EBPP npodunancupo-
Bas B Haueil ctpane 116 mpoek-
TOB Ha cymmy Oomnee 1,15 mipa
eBpo. Texymwuit moprdens EGPP
cocraBisieT 478 MuH eBpo, 69%
U3 KOTOPBIX BBIIENSIOTCA Ha UH-
dpacTpykrypy, 13% — Ha sHep-
retudeckuit cextop, 10% — Ha
MPOMBIIICHHOCTh, TOPTOBIIO U
arpobusHec, 8% — Ha ¢HuHAHCO-
BBIC YUPEXKACHUS.
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BHUMAHUIO
AKLUMWOHEPHbIX
OBLUECTB!

O6bsBneHns u rogosble
OTYETbl AMUTEHTOB MPUHU-
MatoTCs Nno agpecy:

Ziarulem@gmail.com
men.: 022 22-12-87;
¢hakc: 022 22-05-03

BHumaHuio
yutarteneu!

[asery Capital Market moxHo
npuobpecTyn B crnegytoLwmnx peruo-
HanbHbIX kKnockax Moldpresa B:

Benbuax: Ne132; 133; 156
Komparte: Ne169

Karyne: Ne170

Opree.e: Ne150
XblHyeLuTax: Ne161
Copokax: Ne223

Kpome Toro, nbon Homep ra-
3eTbl UNK KOMUK MOXHO Npurob-
pectn B peaakuuu rasetol Capi-
tal Market no agpecy: KuwuHes,
yn. B. Anekcangpu, 115.

baHkoBckue pekBuanTbl POH-
Oa KOMMeHcaLMm MHBECTOPOB
OTKPbITbI B COOTBETCTBUM C [o-
noxeHvem o ®oHge KommneH-
cauuMM  WHBECTOPOB, YTBEPX-
JeHHbIM MocTaHoBNEHEM
HaunoHanbHOM KOMUCCUKM TO
thHaHcoBomy pbiHKy Ne32/2 ot
16.06.2014:
HauuoHanbHas Komuccusi
o ¢huHaHCOBOMY PbIHKY
HanoroBbii Kop;:
1007601001293,
BC ,Victoriabank” SA
cunmran Ne11 KuwmHes
Kop 6axka: VICBMD2X883;
BankoBckuid cyet: 225181145,
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Penienunss HartmonanbHOM
KOMHCCHH 110 (DMHAHCOBOMY PBIHKY

B xone ouepeaHoro 3acexanus
AnmMuHucTpaTUBHOrO coBeTta HanmonaabHoi
KOMHUCCHHU 110 PUHAHCOBOMY PBIHKY,
cocTosiBuierocs 25 centsiopsi 2017 roga, 0ObL1
paccMOTpeH psii BONPOCOB.

AnmvunuctpatuBHbiii copeT HK®P npunsn peue-
HUE YTBEPIUTH MPOLEAYPY NPHOOPETEHUSI aKITHOHEP-
HBIM OOIIIECTBOM pa3MEUICHHBIX UM aKIUH.

B xone 3acemaHus HPUHATO PEIICHHE OTMEHUTD
Pacnopsoxenne HanmonanpsHOH KoMuccnu mmo GuHaH-
coBomy pbIHKY Ne33/1-0 ot 03.08.2012 0 mpuMeHEeHUH
HEKOTOPBIX OTPaHUYEHUH.

AnmvunuctpatuBHbli coBer HKOP npunsn pe-
LIEHUE O perucrpauuu B ['ocynapcTBEHHOM peecTpe
LEHHBIX OyMar:

a) YMEHBIICHHS YCTaBHOTO KalWTaja aKIHOHep-
HBIX O0IIECTB:

— CARACUDA-HANCESTI Ha 1314270 nees, my-
TE€M YMEHbIIEHH ! HOMUHaJIbHOI ctoumoct ¢ 10 o 4
JeeB. YCTaBHBIM KaluTaJl KOMIIAHUM TI0CJIE YMEHbIIIe-
Hust coctaBut 876180 neeB (219045 mpocThIX UMEH-
HBIX aKIIU{ HOMHHAJBHON CTOMMOCTBIO 4 Jies);

— VINARIA DIN VALE ma 11176950 nees, my-
TeM aHHynupoBaHUs 1117695 ka3zHaueWCKMX aKIMi.
YcraBHBIH KanmuTajl KOMIAHUU IOCIE YMEHBIICHUS
coctaBuT 1550610 nees (155061 mpocThIX MMEHHBIX
aKIU HOMUHATHFHOU CTOMMOCTEIO 10 sieeB);

b) MCKJIIOUEHUS W aHHYJIUPOBAHHS LEHHBIX OY-
Mar, BBIYIIEHHBIX paHee aKIIHOHEPHBIM OOIECTBOM
LOCUINTA, B xonuuecTBe 35386 IpOCTBHIX MMEHHBIX
aKLMi, B pe3yJIbTaTe TUKBUIAINH.

Kpome Toro, Obl1a omoOpeHa peopranu3zanus Ax-
rmoHepHoro obmectsa JAVGURVIN myTtem npo6iie-
HUs (BBIJCJICHHUS) C Nepeavyell YacTH UMYIIECTBA HO-
Boil komnanun JAVGURVIN GRUP SRL.

PaccMmoTpeB oOpalieHue U NpencTaBlIeHHbIE JIOKY-
MeHTHI, AamuHucTpaTuBHBIN coBeT HK®P pazpemun
Crpaxopoil xomnanun ALLIANCE INSURANCE
GROUP ucnonb3oBath JAeHbIrd Ha 0AHKOBCKOM CYe-
T€ B MOJJIaBCKHX JIesIX Ha OIUIaTy CTPaxOBOT'O BO3-
Memenuss kommanun AUTOTEXTAL SRL, o6s3aB
npouHdopmupoBaTs HallnOHAJIBHYI0 KOMHCCHIO TIO
(hMHAHCOBOMY PBIHKY O MPOBEACHUH yKa3aHHOHU BBI-
MJIaThl B JIEHb OILIATHI, HO HE IMO3]HEE CIIEAYIOIEro
3a HUM JHS, C MPEACTaBICHUEM JOKa3aTeIbHBIX JI0-
KYMEHTOB.

Taxke OBUIO TPHHATO pemeHue mnepeodop-
MHUTh JIMIECH3UU cTpaxoBbix kommanuii GENERAL
ASIGURARI SA, INTACT ASIGURARI GENERA-
LE SA u KLASSIKA ASIGURARI SA, BBEIJAHHBIX
Ha HEOTpaHMUYEHHBIH CPOK Ha MPABO OCYIIECTBICHHS
JIeATeIEHOCTH B chepe cTpaxoBaHHUs (0OImiee cTpaxo-
BaHHE), TIyTEM 3aMEHbl IMPUIIOKEHUN K JIMIIEH3HH C

BKJIFOYEHHEM HOBBIX aJIPECOB, [0 KOTOPHIM OCYLIECT-
BIISIETCS JIUIICH3UpYyeMasi 1€ TeIbHOCTb.

PaccMoTpeB  3asiBlieHHME  cCyHO-cOeperaTesbHOM
acconnanmmu CERNOLEUCA u npuiio)keHHBIE J0-
KyMeHTbl, AnMuHHUCTpaTuBHbII coBeT HK®P npunsn
pelneHre 0q00pUTh TOCYAAPCTBEHHYIO PETUCTPALIUIO
W3MEHEHUN M JIOTOJIHEHWH B YCTaB acCOLMALIMH,
YTBEP)KJICHHBIX Ha TOBTOPHOM BHEOYEPEIHOM 00IIeM
cobpanum ot 03.09.2017.

Kpome Toro, ccyno-cOeperaTenbHON accomuamum
COSTULENI 6buta BeIaHa JHUIEH3US KaTEropuu
«B» Ha paBO OCyIIECTBIICHUS AEATEIBHOCTH B 3TOU
chepe Ha HEOrpaHUYCHHBIH CPOK B Mpejesiax YHICH-
CKOT0 paiioHa.

Tak xak Tpu ccyno-cOeperaTenbHbIE acCOLUALUU
He coOmronanu TpeboBanus IlocranoBnenuss HKOP
Ne37/17 ot 25.08.2017, HEe omjIaTHUB IOJIHOCTHIO U B
CPOK peryJsiTOpHbIEe BBIIIATHI 3a | momyroaue oTuer-
Horo 2017 roma, AnMuHucTtpatuBHblii coBet HKDP
MPUHSJT PEUICHHE MOBTOPHO MpPEANUCcaTh YIpPaBIisi-
IOLIUM 3THUX accoluanui BbIIaTUTh Hanuonans-
HOW KOMHCCHH 10 (PMHAHCOBOMY PBIHKY YKa3aHHBIE
MJIATEXH, a TAKXKe MEHI0, PACCUUTAHHYIO JI0 MOJIHON
OIUIaThl COIJIACHO 3aKOHOJATENbCTBY, B TeueHUe 15
pabounx IHEH ¢ MOMEHTa BCTYIUICHHS pEIIeHHS B
cuily, IpeaynpenuB o0 OT3bIBE JIMLEH3UNW Ha IPaBO
OCYIIECTBJICHHUS AEATEIBHOCTH B CIyuyae HECOOtoe-
Hus nonoxxeHuit permenuss HKOP.

B cBa3u ¢ aTuM A nmMuHuCTpaTuBHBLA coBeT HKDP
MPUHSJ PeUIeHHe MPUOCTAHOBUTH OAHKOBCKHE OIle-
pauuy Ha TEKYIIMX M JETNO3UTHBIX CUETaxX CCyHo-
cOeperaTesNibHBIX acCOUMAUi — JOJDKHHUKOB J0
MOJIHOW BBITIJIATHl PETYNSATOPHBIX IJIATEeXKEH, a Tak-
e TICHH, 3a WCKJIIOYEHHEM OIepaiyii MOMOJHEHUS
YKa3aHHBIX CUETOB M OTUMCIEHMH B HAIlMOHAJIbHBIN
myOIMYHBIHN Oro[KeT 1 TuiaTexeit HarmoHampHON KO-
MUCCHH TI0 JHHAHCOBOMY PBIHKY, TIPEIYCMOTPEHHBIX
JIEMCTBYIOIIMMH HOPMATUBHBIMHM aKTaMH, COOOIIUB
0 IPUHATOM perieHnu [ocyaapcTBEHHON HAJIOTOBOM
ciry0e 1 KOMMEpPUECKUM OaHKaM.

Taxxe B pe3yJbTare HEBBINIOJIHEHUS TOJIOKEHHI
pemennst HK®P o HenpencraBieHnr HEKOTOPBIMU Op-
TaHU3ALUSIMH 10 MUKPO(QHUHAHCHPOBAHHIO CIIEIIUAIIb-
HBIX 0TYETOB, A IMUHUCTpaTuBHBIN coBeT HKOP npu-
HSUI pelIeHre MPUOCTAHOBUTHh OAHKOBCKHE OTEPAIUH
Ha TEKyIIMX U JEMNO3UTHBIX CUeTax OpraHU3aluu IO
mukpoduHarcupoBarnio M&M FINANCE MICRO
CREDIT SRL 10 monHOro npuBeneHUsI B COOTBET-
CTBHUE TPeOOBaHMIM 3aKOHOJATENbCTBA, 33 HUCKIIIOYE-
HUEM OIlepaluil INOMOJIHEHUsI YKa3aHHBIX CYETOB U
OTYHUCIICHUI B HAI[MOHAIGHBIA MyOJWYHBINA OIOIKET,
COOOIIMB O MPHHATOM pelieHuH [ocynapcTBeHHON
HAJIOTOBOM CITY)K0€ U KOMMEPUYECKUM OaHKaM.

Iloozomoeneno b. Epywieecku

B Monitorul Oficial ony0iMkoBaH npukas3s
00 YTBep:KIeHUU TUNIOBOH (DOPMbI HAJIOTOBOM
HAKJIATHON M UHCTPYKIUA 110 ee 3al0JTHCHU IO

Tunosas cpopma nepBMYHOro AOKYMEHTa
cTporow ot4yeTHocTH «HanoroBas
HaknagHas» 6ygeT NPUMEHATLCSA

¢ 28 okTA6pA. B He 06begnHEHDI
OencTByloLme AOKYMEHTbI CTPOron
oTyeTHocTU «HaknagHasa» n «HanoroBas
HaknagHas», 370 NO3BONUT YNy4lWUTb
MeXaHWU3Mbl perflaMeHTUPOBaHUSA npouecca
MCNONb30BaHNUA XO3ANCTBYOWUMHA
CcyO6beKkTamu nepBUYHbLIX JOKYMEHTOB
CTPOrom OTYETHOCTM U COKpaTUT
agMUHMUCTPaTUBHbIe bapbepbl.

CornacHo npukasy MuHWUCTpa u-

VHOPMALMOHHBIX

cucteM  yyeta  Takke MOXHO Byder UCronb3oBaTth

HaHCOB, Hanoroeasi HaknagHasl, Ha-
neyataHHas TUMorpadckum  Cnoco-
6om, Oyner copepxatb 7 CTeneHen
3alWmnThbl (OBYXLBETHbI BOASHOMN 3HAK,
LIBETHbIE HUTW, WITPUX-KOA ¥ Np.) 1 By-
AET nevataTtbCqa B NATU 3K3eMnnidapax
(GexeBblif, CUpeHeBbI, OUPHO30BLIN,
3eneHbl, PO30BbIN).

OTBETCTBEHHOW 3a LEHTPanu130BaH-
HO€ U3roToBIEHNE BaHKOB HAMOroBOM
HaknagHon Oymet locymapcTBeHHast
HanoroBasi cnyx6a, kak 1 3a Bbiga-
Yy Cepun M AManasoHoB Ansi camo-
CTOATENbHON pacneyaTku HaroroBomn
HaKnagHom, adMWHUCTPUPOBaHWe,
MoAAEpXKy, pa3sutve n obecneyeHme
AeATeNnlbHOCTU aBTOMAaTU3NPOBAHHbIX

GnaHKoB.

XossicTayroLLe CyObekThl, BeayLLye
3NEKTPOHHbI ByXy4eT, MOryT camocTo-
ATENbHO pacrneyaTbiBaTb Hanoroeble
HaknmagHble Ha cneuuanbHou Oymare
C 3alUMTHBIMK 3HaKamu. [Ins 3Toro oHu
JOIKHbI OyayT noaaTh COOTBETCTBYHO-
LW 3anpoC Yepes3 SMEKTPOHHYI Cu-
cremy Comanda on-line a formularelor
tipizate ¢ nocnenytowei Bblgauen pac-
MUCKW B SMEKTPOHHON hopMe.

Monb3oBaTbCcs MpaBoOM neyatu Ha-
NOTOBbIX HaKnagHblX MOXHO OGyaer
BECb MEPVOL OCYLLECTBIIEHNs npea-
NPUHUMATENbCKOW AESTENbHOCTH, NO-
BTOPHO MOATBEPXAATb 3TO MPaBO He
Hago Oyger.

HaKnagHble, CreHepUpPOBaHHbIE B CU-
cTeme e-Factura.

CornacHo [OKyMEHTY, MCMorb30Ba-
HUE [eiCTBYIOLWMX cerogHst OrnaHkoB
HaKMadHbIX M HamoroBbIX HaKMagHbIX
paspeLleHo [0 MOMHOro McYepnaHus
3anacoB — KaK MpuobpeTEHHbIX X0351-
CTBYIOLUMMI CyGBEKTAMM, TaK U OCTaB-
wmxcsa B THC, npu ycnosum cobnroge-
HUS METOOMKW 3anofiHeHnst BnaHKoB,
[ENCTBYIOLLIEN HA MOMEHT WX Npuob-
peteHust. MonyyeHHble o 28 okTAbps
cepu W AyanasoHbl HOMEPOB CTaHyT
HEOENCTBUATENBHBIMM 1 HE CMOTYT ObITb
UCMOSb30BaHbl ANt CaMOCTOSITENLHON
NeyaTy HanoroBbIX HaKNaaHbIX.

InfoMarket

EBpocoro3 peanusyer B MoJiiose
elle ABa MPOEKTAa Ha 5,5 MJIH eBpo

[Mea Hoebix npoekma Eepocoroza cmapmyiom e Mondoee e
6nuxatiwee epemsi. Kak coobujunu «MH®OTAI» e MuHucmep-
cmee 3KOHOMUKU U UHghpacmpykmypbl, CyMMapHbIl 6rodxem
npoekmoe cocmaensiem 5,5 MiiH eepo, a yenb — NoddepxKa pe-
cny6nuku e peanusayuu CoanaweHusi 06 accoyuayuu PM - EC,
8 mom yucsne co3daHue yany6neHHoU u eceobbemirouieli 30HbI
ceo600dHoli mopaoenu (DCFTA).

lMepBbiii NPOEKT paccunTaH Ha 24 mecsiua M Npu3BaH caenatb BUAUMbBIMU
pe3ynbTaThbl BHEAPEHWS STUX COMALLIEHWA M yOeanTb MOMAABCKOe 0OLLECTBO
1 OU3HEC B 1X NOMOXUTENbHOM BIUSHUN.

BTopon npoekT npognutcs 36 mecsueB. Ero 0CHOBHAs LieNb — NOBLILLEHNE
MH(PACTPYKTYPbl KAYECTBA 32 CYET NPUBEOEHUS MOMIAABCKMX CTaHO4APTOB U
FOCCTPYKTYP, OTBEYAILLUMX 32 Ka4ECTBO 3KCMOPTUPYEMOI MPOAYKLUMM, B CO-
OTBETCTBME C EBPOMNENCKMMI HOPMaMU. Takke aBTOpbl MPOEKTA NIAaHMPYOT
MOBbILLATb KOHKYPEHTOCMOCOBHOCTb YacTHoro 6usHeca B Mongoge.

MunucTp OktaBuaH Kanmbik noobeluan BCEBO3MOXHYHO NOAAEPXKKY B OCY-
LLECTBINEHNN NMPOEKTOB, OTMETUB BaXHOCTb nomoluy EC B npouecce eBpo-
nevckon nHTerpauum Mongosbl.

Bropoii noxkaaa komnanuu Kroll
OyleT nmpeacTaBJieH He MO35Ke HOAOPS

Bmopoli doknad amepukaHcko2o azeHmcmea Kroll o kpaxe
deHe2 u3 6aHkoe Mondoebl 6ydem npedcmaesnieH He MO3xe
Hos16ps. Kak coobwuna aceHmcmey «MH®OTAI» npecc-cnyx6a
Mapnamenma PM, 06 amom coobuwiun cnukep AHOpuaH KaHOy Ha
ecmpeve ¢ npedcmasumersnem KasHayeticmea CLUA no Eepone u
Eepasuu 9nusabem beppu.

MNpencenatens napnameHTa coobwun o co3gaHum B Mongoee Mexxsenom-
CTBEHHOWN MNatchopMbl AN MOHUTOPWHIA paccrnefoBaHnst HaHKOBCKOro Mo-
weHHnyecTBa. OH Ha3Ban «KparHe BaXHbIM» paccrenoBaTb CryyuBLIEECH,
HakasaTb BUHOBHbIX U BEPHYTb YKPAAEHHbIE AEHBIN.

Mpopomkas 6aHKOBCKY0 TeMy, OH MPOMHCOPMUPOBAN O MPUHATUW Napna-
MEHTOM B NMepBoM YTeHun H6aHkoBckoro naketa basenb lll, a Takke 3akoHo-
[ateribHbIX MonpaBoK, HanpaBneHHbIX Ha YKpenneHue nonHoMounii Hauwo-
HanbHOro 6aHka, pacluMpeHne MHCTPYMEHTOB BaHKOBCKOTO M (h1HAHCOBOTO
PbIHKOB, @ TakXke pblHKa LieHHbIX Bymar.

Mo cnoBam Kangy, cotpyaHunyectBo ¢ MB® sBnsietca npuoputeTom Ans
MongoBbl, 1 ee BNacTV NPOAOIMKAT BLINOMHATL NPUHATLIE 0053aTenbCTBA.

MpencTaButenb KasHayerictea CLUA Bbickasanachk B NoaAepXKy NpoBoau-
MbIX pedhopM, NPOBOAMMBIX «B MHTEPECAX rpaxaaH U Npu3BaHHbIX CO3aaTh
YCMOBWS U FTapaHTUM ANt UHOCTPaHHbLIX MHBECTOPOBY.

Cnpaska «MHOOTAI»: B xo0e mex0yHapoOH020 meHOepa oceHbio 2015 e.
HBM omobpan koHcopuuym komnaHul Kroll u Steptoe & Johnson LLP. dns
roucka u eo3spama ykpaOeHHbIX U3 Banca de Economii, Banca Sociala u
Unibank deHee. Omobpamb koHcopuuym [Tpasumenscmsy PM pekomeHOo-
8ariu 8HeWHUEe napmHepsl, 8 YacmHocmu, BeemupHnbit 6aHk u MB®. Kroll
cneyuanusupyemcs Ha ayoume, a Steptoe & Johnson LLP. — Ha ropuduye-
CKUX ycry2ax, komopble noHadobsimes 0n1s1 mpouedypbl 80368pama 8bI8e0eH-
HbIX 3a e2paHuuy 0eHea Ha ba3e MexdyHapodHO20 fpasa.

SKcnepmal 8bISICHUMU, YMO 60MbUWUHCMEBO U3 8bI8e0HHbIX U3 6aHKos $600
MITH npuwsiock Ha Poccuto. Tyda nocpedcmeom KpUuMUHasbHbIX cXem 6blio
nepeyucneHo $200 mnH, Ha 6aHkogckue cuema 8 AcmoHuto — $58 miH, Ha
Kunp — $41 mnH u Ha cyema 8 Mondose — $95 miH.

B omyeme nodmeepx0daemcs yyacmue 8 OaHHOM MOWeHHuYyecmee 6u3-
HecmeHa WnaHa Lllopa, e2o komnaHul u f1uy, cesi3aHHbIX ¢ HUM. «[pynna
Lllop» umena omHoweHuUe K MoKynke akyuti 8 mpex baHkax & 2012 — 2014
22. OHa makxe umesia omHoweHuUe K npedocmasneHuro Kpeoumos 8 Mosb3y
83auMOCes3aHHbIX KomnaHul 6e3 nocnedyowe2o ux 8o3gpama.

MHOOTAT
KORN FERRY-Hay Group nomo:xer

HBM pedgopmupoBars cucremy
yIpPaBJICHUA JIOACKMMH pecypcamu,
ONITUMHU3HMPOBATH YIIPABJICHHUE IEPCOHAIOM
U OILIATY ero Tpyaa

Kak ommeuaemcs e coobujeHuu Haybanka, HBM uHuyuupoean
npouyecc peghopmupoeaHusi cucmeMbl ynpaesieHusi JIACKUMU
pecypcamu, u 3mo usMeHeHue 6ydem ocyujecmesnieHo 8 paMKax
KPYynHO20 npoeKma, peayiu3yemMo20 C OMOWMbI0 3KCIepmos
KORN FERRY-Hay Group, mex0dyHapodHo20 siudepa Ha pbiHKe
KOHCa/imuH208bIX yciy2 e amou obnacmu.

Kak yTounun HaubaHk Mongosel, komnanns KORN FERRY-Hay Group
BbIUrpana KoHKypC, opraHu3oBaHHbii HBM, n BHeZpuT npoekT B Brnvxaii-
Wwmre 6 MecsAueB. 3agayamu NpoekTa ABMSIOTCA: ONTUMM3aLMS OpraHu3auy-
OHHoOW cTpykTypbl HBM, oueHka AomkHocTel, pedhopMnpoBaHmne CMCcTeMbl
3apnnart, YCOBEPLUEHCTBOBAHWE YNPaBMEHNSI MEPCOHANOM, OLEHKA ynpaBs-
NEHYECKMX HABBLIKOB COTPYOHWKOB C pa3paboTKOW MnaHOB pasBUTUS M WX
obyyeHnem u T. 4.

KoHeuHO Lienbio NpoekTa SBNSETCS KOHCONMAALMS UHCTUTYLIMOHANBHOTO
noTteHumana HaubaHka MongoBbl 1 NOBbILIEHKE ero 3peKTUBHOCTH.

Komnanust KORN FERRY-Hay Group peanvsoBana aHanornyHble npoeKTbl
B 6onee yem 20 LeHTpanbHbIX BaHkax Mupa, B YacTHocTW, B Benukobputa-
Hum, fonnanpwu, KaHage, ®vHnaHgmm, AnoHun, PymbiHum, Nutee v apyrux
CTpaHax, a Takke B MexayHapoaHbIX (OMHAHCOBbLIX opraHusaumsx: MBO,
BcemupHom 6aHke, EBponeiickoM LieHTpansHOM GaHke U T. 4.

InfoMarket
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UBenuumnuch Tapuihbl Ha BHYTREHHEE
M BHeluHee 00a3arenbHoe
dBTOINAKAAHCKOE CTNAX0BAHNE

HanuonajabHasi koMuccHus 10 GHHAHCOBOMY
priHKY (HK®P) yrBepania 15 ceHTsiops 3Toro
roja noCTaHoOBJIeHHE, IPelycMaTpPUBalolIee
yBeJinyeHne 0a30B0ii CTPaxoBoii mpeMun

no OCAI'O u crpaxoBanuio «3eJjieHast
kapta». CoriacHo pemenuro HK®P, 6azoBasn
cTpaxoBasi NpeMHs 10 BHYyTPEHHEMY
00513aTeJIbHOMY aBTOIPAXKAAHCKOMY
CTPaXOBAHMIO YBeJMYHUTCH HA 25 jeeB — ¢ 735
1o 760 nees, a Mo cTpaxoBaHUIO «3eJieHas!
KapTa» yBeJu4eHHe cOCTAaBUT oT 3 110 45 eBpo,
B 3aBHCUMOCTH OT 30HbI. Hauboabuuii poct
npeaycMOTpeH Ajs 30HbI 2.

HoBele cTpaxoBsle npeMuu BOHAYT B cuily ¢ 1 OKTs-
ops 2017 roga nocne ony6nukoBanus [locTaHoBIEeHUS
HK®P B Monitorul Oficial. [Tocnenuuii pa3 rapudsi Ha
OCATO u «3enenyo kapTy» MOBBIIATUCH | sTHBaps
9TOro rojia.

YEM OBYCNOBINEH POCT TAPU®OB?

Ha ocHoBe noipoOHOT0 aHain3a moka3aTelieii pplHKa
CTPAaxOBaHUs, IPOBEJAECHHOIO 3a MATh HOCIEAHUX JIET,
npencrasutenu HKOP ycranoBuim, 4To cpeiHui Bbl-
MJIaYeHHBIN y1epO 1Mo BCceM MPOAyKTaM CTPaXOBaHHUS
OCATO u «3enenas xapTta» B 3oHax 1, 2 u 3 mocrto-
STHHO TIOBBIIIAJICSA. JTO OJUH U3 OCHOBHBIX (DaKTOPOB,
OOYCIIOBHBIINX YBEJIHYEHHE IIPEMHUH IS STHX BHUIOB
cTpaxoBaHusa. Kpome Toro, COOTHOIEHHE MEXIY IO-
JyYEeHHBIMH TNPEMHSMH W BBIILIAYEHHBIM yIIepoom
MIpEeBBILIAET II0KA3aTEIH MPEIbIIyIINX JeT. TakKe BbI-
paXXCHHBIH POCT OTMEYEH M IO BBHIIIAYEHHBIM BO3MeE-
IIEHUSIM B CTpaxoBaHUU «3eJeHast KapTa» sl 30HBI
3. C opyro#l CTOpOHBI, AMHAMHKA yiiepOa I 30HbI
3 oObsicHsieTcs BbITIaToi B 2016 rofgy MCTOPHYECKHX
CTPaxOBBIX BO3MELICHUI O] yTpo30i nunieHust Mon-
JIOBBI CTaTyca YJeHa MEX1yHapOJHO! CUCTEMBI «3ee-
Hasl KapTa». 31eCh HaJl0 OTMETUTb, UTO CIOXKHUBLIASICS
TOTJa KpUTHYECKas CUTyalWs AMCLHUILIMHUPOBAJa
CTpaxoBbIe KOMIIAHWHW, OHH CTAJIH MIOAXOIUTH K IIOJTHOM
BBIIUIATE (B TOM YHCIIE ¥ JOJITOB) CTPAXOBBIX BO3MeEIIE-
Hui Oosiee ynops104eHHO U TUCIHUILIMHUPOBAHHO.

HACKOJIbKO NOOOPOXAET
ABTOCTPAXOBAHUE?

HoBrle 0a30BBle CTpaxoBble MPEMHH IO IMOJHCAM
OCAT'O u «3enenas kapTa» ObUIM pacCUHUTaHbl MO
aKTyapuaTHO# (opmyJse, Ha OCHOBE CTaTHCTHYECKHX
JaHHBIX 32 MOCIEeIHUE MATh JeT. TakuM 00pas3om, 1o
BHYTPCHHEMY  0053aTEIbHOMY aBTOCTPAXOBAaHHIO
Ipa)XIaHCKO OTBETCTBEHHOCTH 0a30Basi MPEeMHUS CO-
cTaBuT 760 JeeB, a IO BHEIIHEMY — U3MEHUTCS ClIeNy-
rouM obpaszom: 3ona 1 — ¢ 35 mo 38 eBpo, 3oHa 2 — ¢
215 no 260 eBpo, 3oHa 3 — ¢ 563 1o 580 eBpo.

OnHako B pe3ysibTaTe NPHUMEHCHUS KOPPEKTHPO-
BOYHBIX KO(GHUIHUEHTOB (BO3PACT BOTUTENS, IEPUOL
CTpaxoBaHUsI, UCTOPHUS ymiepda U Tak Jajee) BOTUTE-
71 OyAyT IJIATUTh CYMMBI, KOTOpBIE OyIyT B CpeIHEM
MEHBIIIC YCTaHOBJICHHBIX 0230BBIMH MPEMHSIMH.

Ha Bompoc o0 HOBBIX Tapudax 110 BUaM CTpaXOBaHMS

CTPAXOBIIMKH BbICKa3aJIM MHEHHUE, YTO PeUb UIET O He-
3HAYMTEJIbHOM IOBBILIICHUH, KOTOPOE PaJMKajIbHO HE
HU3MEHUT IIOJIOKCHHUEC B OTOM CEIMCHTC NCATCIbHOCTH,
TaK KaK CTPaXOBIIUKH HE MOKPHIBAIOT ONEPALIMOHHBIE
pacxofipl OT IOJYYEHHBIX NpPEeMUil, a BBIIIAYEHHBIH
yiiep0 MpeBbIIaeT HAUYMUCIICHHS OT aBTOCTPAXOBAHHUSL.
Kpowme Toro, cTpaxoBIIMKH BBICTYIIHIIU 32 YCTPAHEHUE
KOJIIM3UH B BOIIPOCaxX MEXaHHU3Ma OLIEHKH yuiepoa, Ha-
HeceHHoro B pe3ynsrate JJTII.

B cBoro ouepens mpencrasurenu HKOP cuurator,
YTO B pE3yJIbTaTe NOBBIIECHUS yBEINYATCS BO3MOXKHO-
CTH CTPaxOBBIX KOMIIAaHHUI BBIIIJIAYMBATH BO3MEIIECHUS
TPETBUM JIMLIAM, TOCTpagaBmuM B pesynsrate JTII,
BUHOBHUKAaMM KOTOPBIX CTAJIM CTPaXxOBaTEIH.

ITo nx MHEHHIO, HOBBIE TapU(BI MPUBENYT K CHIKE-
HUIO YHCJIa CIIOPOB IO BOIIPOCAM BBIIIATHI BO3MEIIC-
HUH U yCTaHOBIICHUS pa3Mepa CTPAxoBOro yepoa.

MEXAHW3M YACTUYHOW NUBEPATNIU3ALUK
PbIHKA ABTOCTPAXOBAHWUA BYOET
NEPECMOTPEH

JleiicTBy1olee 3aKOHOJATEIBCTBO IpelycMaTpuBa-
eT YacTHuYHYyI0 nubepanu3anuio Tapudor mo ods3a-
TeJILHOMY aBTOCTPaXOBaHMIO HauMHas ¢ (espans 2018
roga. HKOP nomxna onpenenutsh popmyny pacyera
IpEeMHUI B aBTOCTPaXOBaHUHU, HA OCHOBE KOTOPOH cTpa-
XOBILMKHU CaMOCTOSITEIBHO OyIyT PacCUUTHIBATH Pas-
Mep NpeMuil B aBTOCTPAXOBAHUU U IPEACTABIATh UX
Ha yTBEPXKICHUE PETYISATOPY.

Jupextop I'eHepanbHOro ymnpaBieHHUs MO Haa30py
B ctpaxoBaHuu npu HK®OP Csernana Jlynamky ot-
MEeTHUJIa, 4TO Oy1yT U3yueHbl HOBBIE 3aKOHOJATEIbHbIE
pELIeHHs 110 NMePecCMOTPy KOHIENIUN YaCTUYHOH Ju-
Oepasin3anyy peIHKA CTPAaXOBaHUs, 3aIlJTAHUPOBAHHON
¢ 1 despans 2018 rona. «Mbl cuuTaeM, 4TO IOKA Ipe-
JKICBPEMEHHO DPaJUKaJbHO MEHSATh MEXaHHM3M YCTa-
HOBJIEHHSI Tapu(}OB B aBTOCTPAXOBAaHHH, YUUTHIBAS
OIBIT PyMBIHMM B 5TOM BOIIPOCE U HAJIMYIHUE HEIOSb-
HBIX CXEM BBIJIa4i HEOOOCHOBAHHBIX CKHIOK B JAHHOM
cerMeHTe poiHKa Pecriy6mnmku MosnoBay.

Mo cnoBam Ceernanbl Jlynamiky, o00s3aTenbHOC
CTPaxOBaHUE aBTOTPAXKAAHCKOM OTBETCTBEHHOCTH 3a-
HUMaeT OOJIBLIYIO JI0JII0 PBIHKA CTpaxoBaHHs. B aTux
YCIOBUSAX HEOOXOAMMO 3allUTUTh OcHe(UIIMapUCB
9TUX MPOAYKTOB, a OpPraH MO PETyJIMPOBAHUIO J0JI-
JKeH HOBBICUTH MPYJEHIHAIBLHOCTh B OTHOIIEHUSAX CO
crpaxoBmukamu. Tak, HKOP npemmaraer BHecTn u3-
MeHeHHd B 11 pasgen 3akoHa 00 00s13aTeIbHOM CTpa-
XOBaHUU T'PaKJAHCKOH OTBETCTBEHHOCTH 3a YyIIepoO,
NPUYMHEHHBIH aBTOTPAHCIOPTHBIMU  CPEICTBAMH,
IpeJycMaTpUBaIOIINe IIO3TANHYI0 JIMOepaIu3aluio
pBIHKA CTpaxoBaHus nox MoHuTopuHrom HKOP.

ITo nanubiM HanuoHanpHOM KOMHCCHUH, 32 Tep-
BbI€ IIECTh MECAIIEB 3TOTr0 Iojla Ha PBIHKE CTPaxo-
BaHUs AeiicTBoBaso 16 xomnaHui, 10 U3 KOTOpBIX
HaJIeJICHBI IPABOM IPOJaBaTh MOJUCH CTPAXOBAHUS
«3eneHas KapTa». ABTOCTPaxOBaHHUE MO-TIPEKHEMY
3aHUMAaeT JUANPYIOMIHE MO3ULUHN B HOPTHEISIX MOJI-
JaBCKHUX CTPaXOBBIX KOMIIAHUN — €ro J0JS COCTaB-
nset okosio 70%.

TENE®OH JOBEPUA

TenecoH gosepus Obin cosgaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHUYeCTBa C
rpaXaaHCcKM 0BLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNIO HAPYLLIEHWA 1 CRyXeBHbIX 3noynoTpe-
6reHun, yxe JOMyLLEHHbIX UK JOMyCKaeMblX COTPYAHWKaMu HaumoHanbHoW KoMuc-
cuM No OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodydyacTHMKamu, paboTalLymMn Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHUs, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULINIA.

TenecboH poBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

OCATI'O u «3eneHas kapTa», MHOTHE CIELUATHCTHI U Junua AJIKA39
basoBas npemus no cTpaxoBaHuIo «3eneHas kapTa»
Prima de baza 563 EURO (actual) Prima de baza 580 EURO
ZONA3 15 zile 6 luni 12 luni ZONA3 15 zile 6 luni 12 luni
Autoturisme 39,41 275,84 | 394,10 Autoturisme 40,60 284,20 | 406,00 3,02%
Camioane Camioane o
(plind Ia 3.5 tone) 112,60 | 788,20 | 1126,00 (plind Ia 3.5 tone) 116,00 | 812,00 | 1160,00 | 3.02%
Autobuse (cu pind la Autobuse (cu pini la ~ (e
17 locuri) 168,90 | 1182,30 | 1689,00 17 locuri) 174,00 | 1218,00 | 1740,00 | 3.02%
Prima de baza 215 EURO (actual) Prima de baza 260 EURO
ZONA2 15 zile 6 luni 12 luni ZONA2 15 zile 6 luni 12 luni
Autoturisme 21,50 150,50 | 215,00 Autoturisme 26,00 182,00 | 260,00 | 20,93%
Camioane Camioane o
(plind Ia 3.5 tone) 23,65 165,55 | 236,50 (plind 1a 3.5 tone) 28,60 200,20 | 286,00 | 20.93%
Autobuse (cu pind la Autobuse (cu pini la o
) 21,50 150,50 | 215,00 17 locuri) 26,00 182,00 | 260,00 | 20,93%
Prima de baza 35 EURO (actual) Prima de baza 38 EURO
ZONA 1 15 zile 6 luni 12 luni ZONA 1 15 zile 6 luni 12 luni
Autoturisme 3,68 17,15 24,50 Autoturisme 3,99 18,62 26,60 8,57%
Camioane . Camioane .
(pind Ia 3.5 tone) 9,45 44,10 63,00 (pind 1a 3.5 tone) 10,26 47,88 68,40 8,57%
Autobuse (cu pini la Autobuse (cu pini la .
o 8,93 41,65 59,50 17 locuri) 9,69 45,22 64,60 8,57%

ATII, moByexumue MarepuaJbHbIN yuiepo,
B MouiioBe OyayT perucTpupoBarbest 0e3
NpUBJICYCHUS MOJULMH, TyTeM MUPOBOM
KOHCTATAIIMU ABAPHH €r0 YYACTHUKAMH

3mo npedycmampueaem npoekm 3akoHo0ameJsibHbIX U3MEHe-
Huli, komopsbili MBL] npedcmaeuso Ha ny6su4yHoe o6cyxdeHue.
CoznacHo 3akoHonpoekmy, npoyedypy Mupoeoli KoHcmamauuu
ATl npednoxeHo npumeHssMb MOJILKO 8 C/ly4ae agapuu C yya-
cmuem 9dsyx aemomobunel, enadenbybl KOMOPbLIX enaderom
nosiucamu eHympeHHe20 unu mexAyHapoOHO20 06513amesibHO-
20 asmocmpaxoseaHusi (OCAIO unu «3eneHasi kapmay).

——

ST 2 E Ay = 2

OTa npoueaypa He OygeT NpumeHsTbes, ecnu B pesynstate AT Gbinm
paHeHbl UK Norvbnu noau, Unu BO3HWK ywepb Ans JOPOXHbLIX 3HAKOB,
3aaHui, 3a6opoB 1 np.

CornacHo npednoXeHHOW mpoueadype, BOAWUTENW  TPAHCMOPTHbIX
CpeacTB JOMmkHbI ByayT 3anonHUTL U NognucaTb TUMNOBOMN BriaHk MUPOBO
koHcTaTaumu LTI, koTopblit ByaeT BblgaBaTbCs CTPAXOBOW KOMMNaHUEN B
MOMEHT CTPaxoBaHWs aBTOrPaXKAaHCKON OTBETCTBEHHOCTU.

o onbITy Apyrvx CTpaH, Hanpumep, PyMbIHUKW, TUNOBOW BnaHk coaepXuT
cnegytowwme aaxHble: aata n mecto OTIT; ngeHTndukaumoHHbIe AaHHble
BOOWUTENeW, MOMaBLUMX B aBapuilo; MAEHTU(UKALMOHHbIE OaHHble Ba-
[enbLieB NOBPEXAEHHbIX B aBapuy aBTOMOBUNEN; faHHble aBTOMOOUNEN,
MONaBLUVX B @aBapuI0; AaHHbIE CTPAXOBbIX KOMMAHWI, B KOTOPbIX 3aCTPaxo-
BaHbl aBToMobunK. Bogntenu, nonaswwue B ATI, 6yayT 3anonHsTe 6naHk,
O[HY CTPaHuLly KOTOPOro JOIKHbLI ByayT nepenarb CTPaxoBOM KOMMAHWK,
a BTOPYI0 — COXpaHuUTb Y cebsi. Ha ocHoBaHUM JOKyMeHTa O MUPOBOW KOH-
cratauuv ATI cTpaxoBasi komnaHums ByneT KoHCTaTMpoBaTh yiiept u npo-
BOAWTL BCe HeobXoauMble NpoLeaypbl Ans NOKpbITUS yuepba.

B nosicHuTenbHOM 3anucke K AOKYMEHTY rOBOPUTCSH, YTO MUMPOBAs KOH-
crataumsa I sBnsetcsa obLLenpuHATON NPaKTUKOA, OHa HanpaBreHa Ha
COKpalleHve pacxodoB, CBA3aHHBIX C BbIE3AOM NpeacTaBuTeNen nomu-
LMy Ans cocTaBneHuns npotokona o ATr1.

ExxerogHo JopoxHas nonuums peructpupyet okono 11 Teic. aBapwii
6e3 cepbe3HbIX NOCMEeACTBYIA, MOBMEKLIMX NULLb MaTepuanbHbIi yiiepb.
Mo uHbopmauun MB[, okono 90% asapuin B Mongose 3akaHymBatoTcs
6e3 xepTB M nocTpagasLLKX. B 10 xe Bpems pacxodbl Ha perncTpauuio
MPOVCLLECTBMS C BbIE3AOM NpeactaButens nonuuum Ha mecto OTI co-
crasnsoT He MeHee 200,4 nes Ha kaxablid criyyan (o cTpaHe TpaThl eLle
BbllLe 13-3a GonbLuero pacxoga 6eHsvHa). B | nonyrogum 2016 r. Tonbko
B KnwuHeBe 6bino 3apernctpupoBaHo cabille 5,2 Thic. Takux ATI, coot-
BETCTBEHHO, PAaCcXOAbl Ha MX JOKYMEHTUPOBaHWE NpeBbicun 1 MITH Nnees.
BHeapeHne HoBOro mMexaHuama koHctatauum OTI1 no3sonuT exerogHo
3KOHOMUTL okono 3,5 MIH nees. KoHcynsTaumun no nNpeasiokeHHbIM 13-
MEHEHMAM NPoBoAATCsA 10 12 okTAGpS.
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lMpuem o6bsi8NIeHUll U oOMYemos:
ziarulem@gmail.com

Ten.: /373 22/ 22-12-87, 22-77-58
dakc: /373 22/ 22-05-03

Appec: yn. Bacune Anekcangpu, 115.
(yeon 6yn. LLimegpaH yen Mape)
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B Homepe vcnonb3oBaHbl MaTepuanbl MHGOPMALIMOH-
Hbix areHTcTs “Moldpres” u “InfoMarket".
CraTby, NOMeYeHHbIE 3HaKoM @, NyBnmkytTest
Ha npaBax pekrambi.

Kaxxaelii Matepuan, ony6nmkoBaHHbIii Ha CTpaHuLax
"Capital Market", oTpaxaet To4ky 3peHus ero aBTopa,
KOTOpast MOXET He COBMaAaTh C TOYKOW 3peHus
CneupanucT no CBA3sIM C OOLLECTBEHHOCTLIO penakuwu. MNepeneyatka TEKCTOB W HOTOCHUMKOB pas-
Bopuc EPYLLEBCKA PELUAETCS TONMBKO C MMCbMEHHOTO COrNTacusi U3AaHusl.

OtnevataHo B Tunorpacum “Edit Tipar Grup” SRL
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4T0 HY:KHO UHOCTDAHHBIM
WHBECTOpPaAM?
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Acconuanusi HHOCTPAHHBIX
unBecTopos (FIA) nposena Ha
NMPOLLJION HeeJie Mpe3eHTaAlNIo
«besoii kuuru 2017»,
pa3padoTaHHoii IKcnepTamMu,
YleHAMHM aCCONHANUU. ITO yiKe
NATHIA BBIMYCK KHUTH, NePBbIH
BbilIea B 2005 roxay.

Kpome Toro, Accoummanusi WHOCTpaH-
HBIX HMHBECTOPOB MNpENTIOoXKUIa 00BEIH-
HUTH YCHIIUA ¢ AMEPUKAHCKOW TOPrOBOI
nanaroif (AmCham) u Accounanueii eBpo-
neiickoro 6usHeca (EBA) mst ymyumenuns
O6usHec-cpensl B Moinose.

[pencenarens FIA Anekcammep Kocc
OTMETHJI, 9YTO TAKUM 00pa30M BIaCTH OBI-
cTpee OBl paccMaTpUBAIN MHOTHE Tpo0Ite-
MBI ¥ IPEJIOKEHUS OU3Heca 110 yiy4Ile-
HUI0 paboTsl. [Ipu 3TOM OH MOTUYEPKHY,
gto FIA — mepBas Ou3Hec-acconuanus B
Mongose, KOTOpas OCTaeTcsi HE3aBUCHU-
MO U HE ToNydaeT MOAJEPXKKY OT BHY-
TPUIONUTHUYECKUX WM BHEIIHUX CHI,
Hanpumep, ot EC unu CIIHA. AnekcaHn-
nep Kocc ckaszan, uto FIA, oObenunss
KpyMHEHIINX HWHOCTPaHHBIX HHBECTOPOB
MonioBbl, HE CTaBUT CBOEH LENBIO CY-
IIECTBEHHOE pPACIIMPEHNEe YHCIa CBOHMX
YIEHOB, IIPH 3TOM HAINpaBJIseT CBOU yCH-
JUs Ha ylydlleHHe OM3Hec-Cpelbl B Iie-
JIOM, BBICTYHAsl 32 OTKPBITYIO U YECTHYIO
OPEJIPUHUMATENBCKYIO  JEATEIbHOCTD.
«C 3TOM LIeabI0 MBI YK€ B IATBINA pa3 BbI-
nyctunu «benylo KHHTY» HHBECTOPOB
C TMPEMIOKECHUSIMH 110 W3MEHEHHIO psifa
3aKOHOJATEIbHBIX aKTOB, UYTO ITOCIYXHT
JaJTbHEHIIEMY Pa3BHTHIO OH3HEC-CpEIb
B MosioBe 1 MPUBIIEYEHHUIO B CTpaHy HO-
BBIX MHOCTPAHHBIX HHBECTUIUN», — MOA-
yepkHyn Anekcannep Kocc.

B xnure sxcneptsl FIA oTMernnu, uto
B 2015 — 2017 rr., 6maromapsi KOHCTPYK-
THBHOMY JHAJIOTy MEXIy OusHecoM H
opraHaMu BIacTH MOJIIOBBI, JOCTUTHY-
THl CYIIECTBEHHBIE IMOJIOXKHUTEIbHBIE H3-
MEHEHHS B 0AaHKOBCKOIl ¥ HAaJIOTOBOH CH-
cTeMax, a Takke B cepe GopMUpPOBAHUS
U TIOAIEP>KAHUS JOAIBHON KOHKYPEHIINN
B psiie CErMEHTOB HaI[MOHAJIBHOMH 3KOHO-
MUKH.

«3akoHOnaTeNbCTBO PM 0 KOHKypeH-
[[UU TOJTHOCTHIO COOTBETCTBYET CTPOTHUM
eBpoleiickuM HopMaM. B Hanorosoe 3a-
KOHOZATENbCTBO Oblila BBEJEHA KOHIEI-
U «OKHJAEMOTO WHJIUBUIYaJbHOTO
HaJIOTOBOT'O PEIICHHS», MOAECPHU3UPOBA-
HBI IOJIO)KEHU ST OTYETHOCTH O HAJIOTOBBIX
yOBITKax B OyZyIleM, a TakXe BHECEHBI
HU3MEHEHHU S, KacaloIUecs] HaJOTOBOTO IIe-
pHoza 1o HaJory Ha MPHOBLIL IOpUANYE-
CKHX JINL. B GaHKOBCKOM cexTope ObLIN
JOCTUTHYTHI KaU€CTBEHHBIE yIy4IIEHHUS,
0CO0EHHO B 00JIacTH COONIOAEHHUS TPY-
JEHIHAIBEHBIX HOPMAaTHBOBY», — CYUTAIOT
ABTOPBI.

YTO TAKOE «BEJIAA KHUI'A» OT FIA?

«bemas kHUTa» IpeacTaBiIsAeT coO0H 10-
KYMEHT, KOTOPBII{ HOCUT pEKOMEHJaTelb-
HBIM XapaKTep U ONHUCBHIBAET KOHKPETHBIN
IJaH JeHUCTBUM MO YJIyYIIEHUI0 WHBE-
CTHIIMOHHOTO KJIMMarta B cTpaHe. «bemas
KHHUTIa» OTPaXKkaeT CyTh JesTesbHocTH FIA
KaK OpraHU3ally, KOMIIAHUU — YJIEHBI KO-
TOpPOH CUUTAIOT, YTO C ITOMOIIBI0 OOMEHa
OIIBITOM, KOOPAWHAIMK U OOBEIUHEHUS
YCUJIUH HHOCTPaHHBIX UHBECTOPOB U BJla-
cTell MOXeT OBITh CO3/1aH IEHCTBEHHBIN
MEXaHM3M KaK ONpeNeNeHNUs KOHKPETHBIX
mpo0ieM, Tak ¥ BEIPAaOOTKH pelIeHn , mo-
3UTHBHO BIMSIOIIMX HA HHBECTULIMOHHBII
knumar B PecriyOnuke Mososa.

«bemast KHUTa» 3TOrO Tofa COCTOHUT U3
CeMH IJIaB: HaJIOTOBOE 3aKOHONATEILCTBO,
TPYZOBbIE OTHOIICHH ST, KOHKY PEHITH I, OaH-
KOBCKasl CUCTEMA, SDHEPreTHKa, 3€MeIbHbIE

{OHRYIICE
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BOIPOCHI, MEAULIMHA U 3/IpaBOOXPaHEHHUE.
Tpu nocnenHue riaesl B CTPYKTypy «be-
JIOM KHUTHY BKIIIOUCHBI BIEPBHIC, KaK Tpe-
OyIoIe OTAEIBHOTO BHUMAaHUS BIaCTeil.

B LECJIOM HOBBIE PECKOMCHIAAMU — ITO
MIPEIOKEHUST 00 U3MEHEHUSIX JIeHCTBYIO-
Iero 3akoHoAaTenscTBa PM M mpakTukm
B3aMMOJICHCTBHSI TOCCTPYKTYp 1 Ou3Heca.

ITo cioBaM aBTOPOB KHUTH, CYIIECTBYET
U TEeNbIH Pl HepeHIeHHBIX MpobieM, Kak
B 3THX, TaK U B IpyruX cepax. BaxHeii-
mei 00NacTeio, TpeOyromied BHUMAHHSI
BJIACTeH, ABJIsETCAd 3€eMeJIbHOE IIPaBo.
JeiicTByIomiee 3aKOHOAATENBCTBO B 3TOU
cdepe cepre3HO OrpaHNINBACT 3aMHTEpE-
COBAaHHOCTh MHOCTPaHHBIX HHBECTOPOB B
JOJITOCPOYHBIX UHBECTULIUAX B arpapruZ
CEeKTOp.

Pestomupys BbiBoabl «benoit kHUTH» O
XapakTepe COTpyJHHYECTBAa HHOCTPAHHBIX
WHBECTOPOB C BJacTAMH MOJA0BBI, AJeK-
cangep Kocc oOparmn BHMMaHue Ha TOT
(axT, 9TO eIMHCTBEHHON c(epoit nHTepe-
coB FIA B MoJjiioBe ¢ MOMEHTA OCHOBAHUS
acconuanuu ObUI0 M ocTaeTcs GopMHUpOBa-
HUE IUBUIN30BAHHBIX YCIOBHH JIIS pa3BH-
THS IPEIIPIHIMATEIBCKON IEITEeNEHOCTH
B YaCTHOCTH M HaI[MOHAJBHOH SKOHOMHKH
B II€JIOM. B 3TOM KOHTEKCTE Ba)KHBIM HH-
CTPYMEHTOM B TIOBBIIIEHUH 3(PPEKTUBHO-
CTH 3TOTO IpoIecca cTaxa JUCKYCCHOHHAS
miatpopma FIA — «benas kauray.

OCHOBHbIE PEKOMEHAOALIUN
9KCMNEPTOB

B cdepe HamoroBoro peryaupoBaHHs
OKCIEPTHI CYHUTAKOT, YTO HOPMaTUBHaA
0a3a moaBep)KeHa YacTHIM M3MEHEeHHsM. B
2017 roxy ObLIM OXOOPEHHI U BCTYIHIH B
CHJIy HECKOJBKO DPaMOYHBIX YJIy4IIEeHUH,
KacalolMXcs MpobiieM, MPeiCTaBICHHbBIX
B IpeAblyIIeM u3naHun «benolt kHUTWY,
KOTOpBIE CHHXPOHH3HPYIOT HAJOTOBOE 3a-
KOHOJATeNnbCTBO PecryOnuku Monnosa ¢
NIEPEIOBOM  MEKYHAPOIHON IPAKTHKOM.
Peus maer, B 4aCTHOCTH, O BHEAPEHUH B
HaJIOTOBOE 3aKOHOAATEIHCTBO KOHIEIIIHH
«OKUJAEMOr0 UHAMBUYaJIbHOTO HAJOIO-
BOTO PEILEHUs», YIYULIEHUHM MOJ0XKEHUN
OTYETHOCTH O HAJIOTOBHIX YOBITKax B Oy-
IyIieM, a TakXkKe W3MEHEHHH HaJlOrOBOTO
NeproJa 10 HaJIOTy Ha NpPUOBUIb IOPHIHU-
YeCKHX JHL. B TO jxe BpeMs ocraeTcs psaj
MOMEHTOB, KOTOPBIE HEOOXOANMO ITEPECMO-
TPeTh M YIYYIINTh JUISl TIOBBIIICHUS MPHU-
BJICKATEIbHOCTU MHBECTUIIIOHHON CpeJIbl.

Oco6oii 1poOIeMOl 111 MHOCTPaHHBIX
HWHBECTOpPOB ABIIseTCs TpyAoBOM KoOAEKC
N ero HernOKue MOJIOKCHUS, apXandHbIe
B CPAaBHEHUU C AHAJOTUYHBIMM pPEryju-
POBKaMu CTpaH C pa3BUTOM PBIHOYHOM
9KOHOMMKOH. Ilo yTBepxkaeHu0 aBTOPOB
JIOKyMeHTa, jaedcTByromuil TpynoBoil ko-
JIEKC CO3/1a€T CEPLE3HBIE MPEMATCTBUS JUIs
3¢ dexTHBHON NpeAnpPUHIMATENLCKON es-
TENBHOCTH. |'HOKHEe TPYHZOBBIE OTHOLICHHS
SIBIISTIOTCSL OYeHb Ba)KHBIM (paKkTOpOM ISt
CO3J1aHHsI KOHKY PEHTOCIIOCOOHOH S5KOHOMU-
KM, KOTOpas JIErKo aJanTupyeTcs K MEeHsIto-
IIMMCSI PBIHOYHBIM YCIIOBUSIM. ACCOIMAIIHS
HWHOCTPAaHHBIX WHBECTOPOB IIPHBETCTBYET
vHunuatuBy IIpaBuTenbcTBa 1o H3MeEHe-
HHUIO JISHCTBYIOIIETO KOJEKCa Ha OCHOBE
MpeIoXKeHuH On3Hec-cpensl. B To xe Bpe-
Ms TIPEACTAaBUTENN OW3Heca BBICTYIHIHN C
IpeUIOKeHHeM pa3paboTaTh M HPHHATH
HOBBIN TpynoBON KOIEKC C MPUBJIEUEHHEM
3aMHTEPECOBAHHBIX CTOPOH U MEXTyHaPO/I-
HBIX HKCIEPTOB IIPH NOAEPKKE TApTHEPOB
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mo pasputuio. Ocoboe
BHUMAaHHE, 110 MHEHUIO
9KCIICPTOB, CIENYeT yle-
JUTh UHAWBULYaTbHOMY
TPYyZIOBOMY  JOTOBODY,
SIBIISIIOIIIEMYCSL  IBYCTO-
POHHHUM, 1O0OPOBOJIBHO
MOAMUCAaHHBIM  IPaBO-
BBIM aKTOM, PEryJIUPYIOIUM TPYIOBEIE OT-
HOILICHYSL.

Taxxe OKCIICPThI CYAUTAIOT IPUHIHUIIHAJIb-
HO Ba)KHBIM (pOPMUPOBaHHE U IOAJEPKAHUE
JIOSLTBHON KOHKYPEHTHOH Cpefibl. DTO MOXKET
OBITH 00ECIICUCHO JIMIIb COBMECTHBIMH YCH-
JUSIMA OU3HEC-Cpebl ¥ FOCYIapCTBEHHBIX
OpTraHOB, YTO NMPUBEIET K OanaHCy W copa-
BEJUTMBOCTH IS SKOHOMHYECKUX areHTOB.
3aKOHOJATENCTBO O KOHKYPEHIMH pas3-
pabaThIBAJIOCh U IPUHUMANIOCh B (hopmaTe
OTKPBITOTO U MPOAYKTUBHOTO JUAJIOTa IPH
AKTHBHOM YYaCTHH CIEIHATHCTOB KOMIIa-
Hull — uneHoB FIA. B Hacrosee Bpems B
MosioBe ACHCTBYET KOHKYPEHTHOE 3aKO-
HOJZIATENBCTBO, MOITHOCTBIO COOTBETCTBYIO-
mee CTPOTMM €BpPOINEHCKMM HOpMaM. Tem
HE MEHee, OCTAI0TCs OT/EIbHBIE TPOOIEMBI
B psiZie CEKTOPOB, TaKHUX KaK OaHKOBCKOE
JIe710, MOOMITbHAS HHIYCTPHS, CTPAXOBaHUE
U JIpyTUX, KOTOpBIe TPeOyIOT BHUMAHUS U
y4acTus rocyjapcTBa B 00E€CIIeUeHUH YCIIo-
BUH CIIpaBeUIMBON KOHKYPEHLIUH.

Yro xkacaeTcss OaHKOBCKOTO CEKTOpa,
SKCHEPTHl yBEpeHBl, uyTo MonjgoBa o00e-
CIIeYniIa COOTBETCTBHE 3aKOHOJATENILCTBA
psiny HopMmatuBHbEIX akToB EC, ocoOeHHO
B 00acTu coOMIONCHUS MPYACHIMAIBHBIX
HOPMAaTHUBOB. B To ke BpeMs Mo-TpexHeMy
CYILIECTBYET PsJ BOIPOCOB, KOTOpHIE He-
00X0IMMO MEPECMOTPETh U YIYUIIUTb IS
CO31aHM S IPUBJIEKATEIbHON KOHKY PEHTHOM
cpensl. Kpome Toro, BaxkHelel 001acTbo,
TpeOylomell BHUMaHUS BIACTEH, SBISETCS
3eMenibHOEe IpaBo. CyllecTByIoOIIee 3aKo-
HOZIATENbCTBO B 3TOH cdepe 3HAUUTETHHO
OrpaHHYUBAET 3aMHTEPECOBAHHOCTH HHO-
CTPaHHBIX WHBECTOPOB B JOJTOCPOYHBIX
MHBECTULIUAX B arpapHblil cekTop Momno-
Bel. B 37011 cBs3u B «benoii xaure 2017»
BBEJICH HOBBIH pa3zen — 3eMeIbHbIe BOIPO-
CBI, BKOTOPOM IIpe/JIaraeTcs IepecMoTPeTh
3€MCJIBHBIC IIpaBUJia IJId INOBBIILICHUSA CTE-
MEHU 3alIUThl CYIMIECTBYIOUIMX HWHBECTH-
U W IPUBICUYCHUS HOBBIX MHBECTUIMH
B CEIIbCKOE XO3HCTBO Ha CIIPABEUINBBIX U
PaBHBIX YCIIOBUAX KaK AJId MECTHBIX, TaK U
JUTSI THOCTPAaHHBIX HHBECTOPOB.

ABTOpBI JIOKyMEHTa OOpaTHiN BHU-
MaHHE M Ha DHEPreTHYECKYI0 OTpacib,
BBIJICIIMB TJaBHYIO HpoOIeMy — OrpaHu-
YeHUE JOCTyNa K TPAAWLHUOHHBIM U ajb-
TEPHATHBHBIM HCTOYHHMKAM SHEPTUU, YTO
HUMeeT Cephe3HbIC ITOCIIEACTBUS IS MIPe-
HOPUSTHHI U HaceJIEHUS B LIEJIOM. DKCIEPThI
OTMETHJIN HEOOXOAMMOCTh CTHUMYIHPO-
BaHUS KOHKYPEHIINH B JHEPrOCEKTOpe U
9KOHOMHMYECKOH aKTUBHOCTH B 00JacTH
pa3BUTHS «3€JCHOH DKOHOMHUKHY», YTOOBI
CcrocoOCTBOBATh MOBBILICHUIO SHEProdd-
(hekTUBHOCTH, S(PPEKTUBHOMY HCIIONb-
30BaHMIO BCEX PECYPCOB, IIPOABHIKCHHUIO
BO300OHOBIISIEMBIX HCTOYHHUKOB OHEPruu,
CO3JJaHHIO HOBBIX PabodMX MECT, COKpa-
IIEHUIO BEIOPOCOB yTJIEpOsa M 3arpsizHe-
HUS OKPY KaroLeH cpesbl.

Acconuanus HHOCTPaHHBIX HHBECTOPOB
SBIIAETCSI HEKOMMEPYECKOH, HEMONHUTHU-
yeckoil acconuanueii MongoBsl, KoTopas
Obla ocHoBaHa B ceHTsA0pe 2003 roma. B
coctaB Acconualuy BXoAAT 16 uieHoB
u3 9 cTpaH — 3T0 KpynHeimue B Mongo-
BE KOMIIAaHUH C y4acTHEM HHOCTPAHHOTO
KamuTana, B KOTOpEIX pabotaer 6onee 10
ThIC. yesioBeK. OOl 00bEM MHBECTHUIMI
cocTasiser okouo $700 miH Bo Bee cdepsl
OCYIIECTBIIEMOH B CTpaHE SKOHOMHYE-
CKOH JesITeIbHOCTH.

Bnao BEPKY

Anexcanaep Koce: B Mosiose
HEe00X0UMO OTMEHUTH 3anpeT

HA UCIO0JIb30BAHUE MOA3EMHBIX
BOJI B 11€JISIX OPOIIIeHUSsI

06 amom npedcedamenb Accoyuayuu UHOCMPaH-
Hbix uHeecmopoe Mondoen! (FIA), cnukep npaene-
Husi Mondo-Hemeukol kKomnaHuu Siidzucker Moldova
3aseun eo epems npezeHmauuu V usdaHus «benol
KHU2U».

OH oTMeTMn, YTO accouuauusi PekoMeHAyeT nepese-
CTU OpraH ynpaBneHus BOAHBIMI PeCYpcaMu — areHTCTBO
Apele Moldovei — B nogunHeHne MUHUCTEPCTBY CENbCKOMO
X035MCTBA, PEMVOHANBHOTO Pa3BUTUSI U OKPYXXatoLLEN Ccpe-
Obl, KOTOpOoe OyAeT €AMHCTBEHHBIM OPraHoOM yNpaBnEHUs!
HaLMoHanbHbIMU BogHbIMM HacceiHamm n obecneyut pea-
JIM3aLMI0 OPOLLEHUS CENbX033EMETb.

UTto kacaetcs YacTHbIX rugporpacmyecknx GaccenHos,
FIA cunTaeT HeobXxoaMMbIM NpY Bblgave pPaspeLLeHust Ha
MX MCMonb30BaHWe Takke 00s3biBaTb BragensueB o6e-
CcreymBaTh JOCTyn Gnuanexalumx 3emMneenagenbueB K 1c-
MONb30BaHMI0 BOAbI B LIEMSIX OPOLLEHNS.

AnekcaHgep Kocc obpatvn BHAMaHWE, YTO MHOMUE HX-
Hble CTpaHbl MPaKTUKYOT MCMONb30BaHUE apTE3NAHCKUX
BOO B 3TUX LENSX M MOAYEPKHYM, YTO WCMONb30BaHMe
noz3eMHbIX Bog B MonaoBe He HECET HUKaKoiA Yrposbl, a
00beMbl NOA3EMHBIX HaCCENHOB YCNeBatoT MOMOMHATLCS B
3IMHUI Nepunog.

MoJizaBcKoe 3aKOHOAATEIbCTBO
3anpenaeT COBMECTHOE
CXKHUTaHUEe 0TXO0I0B, YTO
NMPOTUBOPEYMT €BPOIEICKOMY
3aKOHOAATEIbCTBY

06 amom eceHOupekmop Lafarge Mondoea XaH-
Muwens [MoHc (Jean-Michel Pons) 3asieun, npedcmae-
nss V usdaHue «benoli kHuauy, paspabomaHHol Acco-
yuayuel uHocmpaHHbIX uHeecmopoes (FIA).

MHBecTopbl 06paTnn BHUMaHue, YTo 3anpeLiaeTcs co-
BMECTHOE CXMWraHue OTX0A0B Ntoboro NpoucxXoxaeHus, 3a
UCKIMIOYEHNEM OTXOLOB, 0BpasylowmMXCcs B pe3ynsrate me-
IVLIMHCKOW [eATENBHOCTY.

[Npy 3TOM COBMECTHOE CXXMraHue LUMPOKO NPUMEHSIETCS B
EC. Yawwe Bcero Takas nepepaboTka LUMPOKO NpaKTUKyeTcs
Ha 3MEKTPOCTaHLMAX, LEMEHTHbBIX U CTaneUTENHbIX 3aBO-
fax. MMaBHbIM NPEnMYLLECTBOM COBMECTHOIO CXUraHus sB-
NSETCA 3HepreTUyeckas Banopm3aLms 0TX040B B Cryyasix,
koraa HeBO3MOXHa MaTepuarbHas Banopusauusi. CoBmecT-
HOE CXKMraHue no3BOoNnsieT paspeLLnTb Npobnembl XpaHeHus
W yOarneHus OTX0M0B, a TakKe 3KOHOMMUTb 3HAYUTENBHOE KO-
JIMYECTBO CbIpbsl, HEOOXOAVMOTO AJ1 MOMTYYEHNUs SHEPTUM.

B aToM KoHTekcTe uneHbl FIA HacTanBaloT Ha Heobxoau-
MOCTW OTMEHbI MOSIOXKEHWS O 3anpeTe COBMECTHOIO Cxura-
HWS OTXOA0B. TakkKe VMHBECTOPLI BLICTYNUNAW 32 BHEOPEHWE
HOBOW CMCTEMbI YNPaBMNEHNS OTXO4AMM, COIMACHO MX Knac-
cndmkaumm.

FIA: Hy:xHo pa3peminrs
MOJIIABCKUM MOTPeOUTEIAM
NMOKYIATh 3JICKTPOIHEPIUI0
y JH00BIX NOCTABIIMKOB,

B TOM 4HCJIe Y 3apy0eKHBbIX,
a He TOJBKO Y HEHTPAJIbHOIO0
NMOCTABIIMKA

CoanacHo MHeHur Accoyuayuu UHOCMpPaHHbIX UHee-
cmopoe (FIA), npedcmaeneHHoMy 8 V u3daHuu «benol
KHU2u», 00Ha U3 caMbix 60/bWUX Npobnem, c Komopol
uHeecmopbi cmankueatromcsi 6 Mondoee, amo npoue-
dypa cMeHbl NocmaesujuKa 3/IeKmpo3Hepauu.

FIA obpaliaeT BHMMaHMe Ha MPOTUBOPEYME 3aKOHOB U
pernaMeHToB B 3ToM o6nactu. B 4yacTHocTM, cornacHo
PernmameHty 06 ycTaHOBMeHWM nopsigka M3MEHEHWs Mo-
CTaBLUMKA 3MEKTPOSHepruM, MoTpeduTeny MMelT npaBo
MOKynaTb 3MeKTPO3Heprnio y nboro nocraBliMKa WUnm
npoW3BoAMUTENSs, B TOM Ynche M3-3a pybexa, Npu SToM, Co-
rMacHoO JENCTBYIOLLEMY 3aKOHOAATENbCTBY, NOTpebuTeny B
0653aTensHOM NopsiaKke OOIBKHbI 3aKMiodaTh KOHTPaKThl C
LlEHTPanbHbIM HaLMOHamNbHLIM NMOCTABLUMKOM AMS MOKYMKM
3NEKTPOIHEPTUN U3 UCTOYHUKOB, perynupyembix HAPD.

B cBSi3n € 3TMM MHBECTOPbI CYMTAIOT HEODXOAMMBIM pas-
peLnTb NOTPEBUTENAM NOKYMNKY 3NEKTPO3IHEPTN Y NHOObIX
MOCTaBLLMKOB, B TOM YuCIIE Y 3apyOexHbIX.

Ewe ogHoi BaxHOW TEMOW MHOCTPaHHblE WHBECTOPSI
CYMTalOT BOMPOC B3aMMOMOAKMOYEHUS  TPAHCMOPTHBIX
anekTpoceTen MonaoBel ¢ pyMbIHCKUMK. YneHbl FIA cyuta-
IOT BaXHbLIM CO CTOPOHbI FOCYYPEXOEHNIA YCTAHOBUTbL KOH-
KpeTHble YCNoBWS AN BbINOMHEHNUS Kaxdoro atana pabort
(uccnenoBaHue, aHanu3, NPOEKTUPOBAHUE, CTPOUTENBCTBO
1 onpegeneHme NCTOYHUKOB (hMHAHCMPOBaHWS) AN [OCTY-
KEHWS KAYECTBEHHbIX PE3yNbTaToB.
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