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Monitor al pieţei financiare

Valuta Rata Cursul 
USD 1 14.5990
EUR 1 18.3853
UAH 1 1.1273
RUB 1 0.3699
RON 1 4.1705

Curs valutar  
1.10.2014

Buletin lunar  
al CNPF – luna  
august, 2014

Decizii  
ale Comisiei Naţionale  
a Pieţei Financiare

Rechizitele bancare ale Fondului 
de compensare a investitorilor, 
deschis în conformitate cu preve-
derile Regulamentului privind Fon-
dul de compensare a investitorilor, 
aprobat prin Hotărârea Comisiei Na-
ţionale a Pieţei Financiare nr. 32/2 
din 16.06.2014:

Comisia Naţională  
a Pieţei Financiare

Cod fiscal: 1007601001293, BC 
„Victoriabank” SA Filiala nr. 11 Chi-
şinău

Codul băncii: VICBMD2X883; 
Cont bancar: 225181145.

Buletin semestrial  
al CNPF,  
semestrul I, 2014

COMUNICAT DE PRESĂ Al CNPF
Comisia Naţională a Pieţei Financiare organizează la 3 octombrie 2014 cea 
de-a 8-a şedinţă a Iniţiativei de Supraveghere în Asigurări a Autorităţilor din 
Europa Centrală, de Sud-Est şi de Est (CESEE ISI), care va avea loc în sala de 
conferinţe a hotelului Regency (str. Sfatul Ţării, 17), începând cu orele 08:30.

În cadrul şedinţei vor fi puse în discuţie problemele pieţei asigurărilor din zona 
CESEE, experţii din Macedonia, Austria, Slovenia şi Moldova urmând să abordeze 
următoarele chestiuni:
• Schemele de garantare a asigurărilor – unul din riscurile majore ale mecanis-

melor de protecţie;
• Experienţa în implementarea standardelor internaţionale în asigurări;
• Asigurarea obligatorie a proprietăţii – experienţa ţărilor CESEE;
• Structura de supraveghere pentru supravegherea bazată pe risc, precum şi alte 

subiecte importante pentru regulatorii din regiune.
Creată în 2011 de către Autoritatea de Supraveghere a Pieţei Financiare din 

Austria (FMA) şi Autoritatea de Supraveghere Financiară din Ungaria (HFSA), 
această iniţiativă reuneşte autorităţile de supraveghere în asigurări din Europa 
Centrală, de Sud-Est şi de Est în scopul identificării şi analizei problemelor rele-
vante pentru această regiune, precum şi consolidării cooperării multilaterale între 
supraveghetori.

Iniţiativa serveşte drept platformă pentru schimbul de experienţă între autorităţile 
de supraveghere în asigurări din regiunea CESEE, iar la şedinţele acesteia, care 
au loc de două ori pe an, participă reprezentanţi din Albania, Estonia, Ungaria, 
Lituania, Macedonia, Ucraina, Muntenegru, Polonia, România, Rusia, Serbia, Slo-
vacia, Slovenia şi Moldova.

Conform principiilor interne de organizare a activităţii Iniţiativei şi anume cel al rotaţi-
ei, potrivit căruia fiecare ţară-membră găzduieşte o dată la şase luni una din şedinţele 
reuniunii CESEE ISI, Republica Moldova urmează să organizeze cea de a 8-a şedin-
ţă a Iniţiativei CESEE ISI ce va avea loc la Chişinău la 3 octombrie 2014. 

Abonează-te!
Abonează-te la Ziarul  

Capital Market în toate oficiile  
“Poşta Moldovei” din ţara sau  

la distribuitorii noştri:
Moldpressa (022) 222221

Pressinform-Curier (022) 237187
USP-Presa (022) 929128

Ediţii Periodice (022) 233740

Republica Moldova va fi prima ţară din 
Parteneriatul Estic care se va alătura 
Programului de competitivitate pentru 
Întreprinderile Mici şi Mijlocii (COSME) al 
Comisiei Europene. Un acord în acest sens 
a fost semnat la Bruxelles între Comisarul 
european pentru industrie şi antreprenoriat, 
Ferdinando Nelli Feroci şi şeful misiunii 
diplomatice al R. Moldova pe lângă Uniunea 
Europeană, Eugen Caras, informează 
MOLDPRES.

Potrivit unui comunicat de presă al Comisiei Euro-
pene, Feroci a declarat, după semnarea acordului, că 
unul dintre scopurile principale în acest sens a fost de a 
lichida barierele comerciale cu ţările din apropiere.

“Comparativ cu giganţii economici precum SUA, In-
dia şi China, spaţiul economic european este încă relativ 
mic şi fragmentat. Dorim să creăm reţele de afaceri şi 
să promovăm cooperarea transfrontalieră, astfel încât să 
sporim succesul în afaceri şi să dezvoltăm companiile. 
Acesta este motivul pentru care mă bucur că Republica 
Moldova, împreună cu Republica Macedonă, se alătură 
la COSME”, a afirmat comisarul european.

COSME beneficiază de un buget total de 2,3 miliarde 
de euro pentru perioada 2014 – 2020. Este un instrument 
de finanţare care promovează spiritul antreprenorial, 
îmbunătăţeşte accesul la finanţare pentru întreprinderi
le mici şi mijlocii şi creşte competitivitatea acestora. Se 
preconizează că programul va sprijini anual 39 000 de 
întreprinderi şi va lansa 900 de noi produse, servicii sau 
procese în materie de afaceri.

R. Moldova va fi prima ţară  
din Parteneriatul Estic care va 
participa la programul COSME
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PIAŢA PRIMARĂ
În august 2014, în Registrul de stat al valorilor mobiliare, ţinut de 

către Comisia Naţională a Pieţei Financiare (CNPF), au fost înregis-
trate 6 emisiuni suplimentare de acţiuni în valoare de 13,54 mil. lei 
(Tabelul nr. 1).

Volumul emisiunilor de acţiuni în august 2014 sa redus compara-
tiv cu aceeaşi lună a anului precedent cu 73,97%.

Totodată, indicatorii emisiunilor suplimentare înregistrează o evo-
luţie neuniformă în luna august 20102014 (Diagrama nr. 1).

În ianuarieaugust 2014 au fost realizate 42 de emisiuni de acţiuni 
în valoare de 958,67 mil. lei, cu 228,83 mil. lei sau 31,35% mai mult 
comparativ cu perioada similară a anului precedent (Diagrama nr. 2).

Astfel, volumul total al emisiunilor de valori mobiliare este în creş-
tere continuă din anul 2010 până în anul 2014. (Diagrama nr. 2), pe 
când numărul acestora evoluează neuniform (Diagrama nr. 3).

În acelaşi context, investiţiile străine constituie 778,75 mil. lei sau 
81,23% din totalul emisiunilor în perioada de referinţă.
PIAŢA SECUNDARĂ

Pe parcursul lunilor ianuarieaugust 2014, pe piaţa secundară au 
fost efectuate 2541 tranzacţii cu valori mobiliare în volum de 1030,4 
mil. lei, fiind înregistrată o descreştere cu 16,15% comparativ cu vo-
lumul tranzacţiilor efectuate în perioada ianuarieaugust 2013. Vo-
lumul total al tranzacţiilor atestă o evoluţie neuniformă în perioada 
2010 – 2014, iar numărul total al tranzacţiilor înregistrează o descreş-
tere semnificativă de la 3769 unităţi în anul 2010 la 2541 unităţi în 
anul 2014 (Diagrama nr. 4).

Astfel, indicatorii pieţei secundare a valorilor mobiliare în perioa-
da ianuarieaugust 2014 au atestat o evoluţie neuniformă, reflectând 
o descreştere semnificativă a volumului tranzacţiilor de la 447,31 mil. 
lei în luna aprilie la 5,43 mil. lei în luna august. Totodată, se observă 
o evoluţie instabilă a numărului tranzacţiilor.

De remarcat că în luna aprilie volumul tranzacţiilor depăşeşte me-
dia lunară de 3,5 ori, iar în luna august a perioadei de referinţă acest 
volum este de 23,7 ori mai mic decât media lunară (Tabelul nr. 2).

În luna august 2014 pe piaţa secundară a valorilor mobiliare au fost 
efectuate 237 tranzacţii cu valori mobiliare în volum total de 5,43 mil. 
lei, fiind înregistrată o descreştere de 17,8 ori a volumului tranzacţii-
lor faţă de aceeaşi lună a anului precedent (Diagrama nr. 5).

În perioada de referinţă, CNPF a înregistrat prospectele următoare-
lor oferte publice a valorilor mobiliare pe piaţa secundară:

• oferta publică de preluare obligatorie pe piaţa secundară a valorilor 
mobiliare, iniţiată de ofertantul Tutunaru Mariana, obiectul căreia îl 
constituie procurarea a 13212 acţiuni ordinare nominative emise de So-
cietatea pe acţiuni “MONTAJCOM” (str. Valea Bîcului 1/2, mun. Chişi-
nău, IDNO 1004600011883), la preţul de 3,00 lei per acţiune, cu termen 
de acţiune de 30 de zile din data anunţării (Hotărîrea CNPF nr. 41/7 din 
22.08.2014, Monitorul Oficial nr. 261267/1279 din 05.09.2014).

• oferta publică de preluare obligatorie pe piaţa secundară a valo-
rilor mobiliare, iniţiată de ofertantul Enicov Cristina, obiectul căreia 
îl constituie procurarea a 5973 acţiuni ordinare nominative, emise de 
Societatea pe acţiuni “ANTICOR” (str. Tudor Vladimirescu 62/1, or. 
Durleşti, mun. Chişinău, IDNO 1002600007307), la preţul de 175,9 
lei per acţiune, cu termen de acţiune de 30 de zile din data anunţării 
(Hotărîrea CNPF nr. 40/9 din 15.08.2014, Monitorul Oficial nr. 256
260/1258 din 29.08.2014).
PIAŢA BURSIERĂ

Pe piaţa bursieră, în august 2014, au fost înregistrate 91 de tranzac-
ţii în volum total de 3,77 mil. lei.

Rulajul bursier sa micşorat de 17,3 ori faţă de indicatorul lunii au-
gust a anului precedent (Diagrama nr. 6).

Valoarea tranzacţiilor bursiere înregistrate în august 2014 a consti-
tuit 69,43% din volumul total al tranzacţiilor înregistrate în această 
perioadă pe piaţa secundară (Diagrama nr. 7).

Ponderea tranzacţiilor înregistrate pe segmentul bursier în luna 
august 2014 constituie 38,40% din numărul total al tranzacţiilor efec-
tuate în luna respectivă (Diagrama nr. 8).

Conform datelor din Diagrama nr. 6 se atestă că indicatorii pieţei 
bursiere evoluează neuniform în perioada 20102014, remarcânduse 
volumul tranzacţiilor bursiere înregistrat în luna august 2012, care 
depăşeşte media perioadei de referinţă din aceşti ani de 3,1 ori.

Informaţia privind tranzacţiile efectuate cu valorile mobiliare emi-
se de către societăţile pe acţiuni incluse în listingul bursier este pre-
zentată în Tabelul nr. 3.

SEgMENtUl ExtRABURSIER
În luna august 2014, pe segmentul extrabursier au fost înregistrate 

146 tranzacţii în volum de 1,66 mil. lei. Volumul acestor tranzacţii a 
înregistrat o descreştere de 18,7 ori comparativ cu perioada corespun-
zătoare a anului precedent. (Diagrama nr. 9).

Potrivit structurii tranzacţiilor extrabursiere, în perioada de ra-
portare ponderea maximă după volum revine tranzacţiilor de donaţie 
1,24 mil. lei sau 74,70%. Tranzacţiile de vânzarecumpărare şi tran-
zacţiile rezultate din moşteniri au constituit câte 0,20 mil. lei sau câte 
12,05% din volumul total al tranzacţiilor extrabursiere. Tranzacţiile 
de succesiune a valorilor mobiliare în urma dizolvării sau reorganiză-
rii acţionarului persoană juridică au constituit 0,02 mil. lei sau 1,20% 
(Diagrama nr. 10)

Comisia Naţională a Pieţei Financiare: 
MD 2012, mun. Chişinău, bd. Ştefan cel Mare, 77,

tel.: (37 322) 859 401, www.cnpf.md
Direcţia relaţii externe şi dezvoltare: tel.: (37 322) 859 430

Diagrama nr. 1 Volumul emisiunilor de valori mobiliare  
în august 2010-2014

Diagrama nr. 4. Evoluţia lunară a tranzacţiilor pe piaţa secundară, ianuarie-
august 2014
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Diagrama nr. 5. Tranzacţii pe piaţa secundară, august 2010-2014
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Diagrama nr. 6 . Tranzacţii bursiere, august 2010-2014
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Diagrama nr. 2 Volumul emisiunilor de valori mobiliare  
în ianuarie-august 2010-2014

Diagrama nr. 4. Evoluţia lunară a tranzacţiilor pe piaţa secundară, ianuarie-
august 2014
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Diagrama nr. 3 Numărul emisiunilor de valori mobiliare, 
ianuarie-august 2010-2014

Diagrama nr. 4. Evoluţia lunară a tranzacţiilor pe piaţa secundară, ianuarie-
august 2014
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Diagrama nr. 4 Evoluţia lunară a tranzacţiilor  
pe piaţa secundară, ianuarie-august 2014

Diagrama nr. 4. Evoluţia lunară a tranzacţiilor pe piaţa secundară, ianuarie-
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Tabelul nr. 1 Emisiunile de valori mobiliare înregistrate în Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare în august 2014

Denumirea emitentului Codul ISIN al valo-
rilor mobiliare

Suma emisi-
unii, lei

Numărul de valori 
mobiliare plasate, 

unităţi

Valoarea nominală a 
unei valori mobiliare, 

lei

Preţul de plasare a 
unei valori mobiliare, 

lei

Nivelul de 
cotare la 

BVM
Emisiuni suplimentare de acţiuni

Compania de Asigurări „VICTORIA ASIGURĂRI” S.A. 6500000 6500000 1 1 -
S.A. „SOLIDITATE” 210000 210000 1 1 -
S.A. „ASITO-BROKER” 465000 2325 200 200 -
S.A. „Depozitarul Naţional de Valori Mobiliare” 1800000 288 6250 6250 -
S.A. “MOLDEXPO”* 4554300 26790 270 270 -
S.A. “PROTECŢIA”* 15500 620 35 35

total 13544800 6740023

* prin majorarea valorii nominale a  unei acţiuni ordinare nominative.
Tabelul nr. 2 Piaţa secundară, august 2010-2014

Indicator 2010 2011 2012 2013 2014 2014 faţă de 2013, %
Piaţa bursieră Numărul de tranzacţii (unităţi)
 Volumul tranzacţiilor (mil. lei)

1875
183,21

1373
144,11

1327
532,05

860
515,43

716
479,62

-16,74
-6,95

Piaţa extrabursieră Numărul de tranzacţii (unităţi)
 Volumul tranzacţiilor (mil. lei)

1894
162,31

2114
1588,23

1563
386,2

2019
713,38

1825
550,78

-9,61
-22,79

Total piaţa secundară Numărul de tranzacţii (unităţi)
 Volumul tranzacţiilor (mil. lei)

3769
345,52

3487
1732,34

2890
918,25

2879
1228,81

2541
1030,4

-11,74
-16,15

Tabelul nr. 3 Tranzacţiile efectuate cu valorile mobiliare emise de către societăţile pe acţiuni  
incluse în listingul Bursei de Valori a Moldovei, august 2014

Denumirea emitentului Codul ISIN
Nr. de 

tranzacţii, 
unităţi

Nr. de acţiuni 
tranzacţiona-

te unităţi

Preţul de 
piaţă al unei 
acţiuni, lei

Volumul 
tranzacţii-

lor, lei

Cota acţiunilor 
tranzacţionate în to-
talul acţiunilor emi-

se,%

Valoarea 
nominală 

a unei acţi-
uni, lei

Nive-
lul de 
cota-

re
Tranzacţii efectuate în regimul pieţei interactive

BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 1 123 1024,00 125952,00 0,012 200,00 1
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 6 293 1000,00 293000,00 0,028 200,00 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA MD14MBIS1000 3 12094 30,00 362820,00 0,121 10,00 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 2 546 95,00 51870,00 0,011 100,00 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 1 230 90,00 20700,00 0,005 100,00 1

Total 13 13286 854342,00
Tranzacţii efectuate în regimul pieţei directe (Licitaţii cu strigare)

BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 1 261 x 263871,00 0,025 200,00 1
Total 1 261 263871,00

Total general 14 13547 1118213,00
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Decizii ale Comisiei  
Naţionale a Pieţei Financiare

La 26 septembrie 2014 a avut loc şedinţa 
ordinară a Consiliului de administraţie 
al Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare.

Consiliul de administraţie a aprobat metodologia 
de atribuire a cheltuielilor comune şi cheltuielilor in-
directe pe segmente de activitate: “asigurări de viaţă” 
şi “asigurările generale” a Companiei Internaţionale 
de Asigurări „ASITO” S.A.

Urmare a examinării cererii prezentate, Consiliul 
de administraţie a avizat înregistrarea de stat a mo-
dificărilor operate în datele Companiei de Asigurări 
„VICTORIA ASIGURĂRI” S.A. înscrise în Regis-
trul de stat al persoanelor juridice privind desemna-
rea directorului general al companiei date.

Consiliul de administraţie a reperfectat licenţele:
– Companiei de Asigurări „ASTERRA GRUP” 

S.A. seria CNPF nr. 000692, eliberată la 13 septem-
brie 2011, pe termen nelimitat, pentru dreptul de a 
desfăşura activitate în domeniul asigurărilor (asi-
gurări generale), prin substituirea anexei la licenţă 
cu: a) includerea următoarei adrese de desfăşurare 
a activităţii licenţiate: str. Kiev 128, mun. Bălţi; b) 
excluderea următoarelor adrese de desfăşurare a ac-
tivităţii licenţiate: str. Lăpuşneanu 6, mun. Bălţi; str. 
Sf. Nicolae 53/1, mun. Bălţi; str. Ştefan cel Mare 8/2, 
ap. 2, mun. Bălţi; str. Ştefan cel Mare 77, mun. Bălţi; 
str. Republicii 15/61, or. Cahul; str. Ştefan cel Mare 
70B, or. Străşeni.

– Societăţii de Asigurări “ACORD GRUP” S.A. 
seria CNPF nr. 000741, eliberată la 16 martie 2012 
pentru dreptul de a desfăşura activitate în domeniul 
asigurărilor (asigurări generale), prin substituirea 
anexei la licenţă cu completarea Clasei 13 „Asigu-
rările de răspundere civilă generală” cu condiţii de 
asigurare facultativă de răspundere civilă generală 
şi condiţii de asigurare de răspundere profesională a 
personalului medical şi a furnizorilor de produse şi 
servicii medicale, sanitare şi farmaceutice (de mal-
praxis).

– Brokerului de AsigurareReasigurare „INVEST
BROKER” S.R.L. seria CNPF nr. 000713, eliberată 
la 22 martie 2013, pe termen nelimitat, pentru dreptul 
de a desfăşura activitate de intermediere în asigurări 
şi/sau reasigurări a brokerului, prin substituirea ane-
xei la licenţă cu includerea următoarelor adrese de 
desfăşurare a activităţii licenţiate: str. Mitropolit Var-
laam 58, mun. Chişinău; str. Şoseaua Hînceşti 143, 
mun. Chişinău; str. Ştefan cel Mare 2, mun. Bălţi; str. 
Eminescu 17, or. Briceni; str. Prospectul Republicii 
46, or. Cahul; str. Gării 11, or. Floreşti; str. Sadoveanu 
50, or. Orhei; str. Prieteniei 72, or. Otaci; str. Bechir 
6, or. Soroca; str. Feroviară 2, or. Ungheni.

În scopul verificării respectării legislaţiei în dome-
niul asigurărilor, Consiliul de administraţie a decis 
iniţierea controlului complex al activităţii Brokerului 
de AsigurareReasigurare „PARTENER BROKER” 
S.R.L. pentru perioada 01.07.2011 – 30.06.2014.

Totodată, Consiliul de administraţie a hotărât să 
prescrie repetat persoanelor cu funcţii de răspunde-
re ale Brokerului de AsigurareReasigurare „PRE-
MIUM BROKER” S.R.L. şi Brokerului de Asigu-
rareReasigurare „UNIVERSAL ASIG” S.R.L., 
în termen de 3 zile lucrătoare din data intrării în 
vigoare a hotărârii, să asigure prezentarea Raportu-
lui privind activitatea de bază a intermediarului în 
asigurări şi/sau reasigurări şi a Raportului privind 
activitatea intermediarului în asigurări şi/sau rea-
sigurări prin personal propriu, asistenţi în brokeraj 
şi/sau subagenţi, solicitate de Comisia Naţională a 
Pieţei Financiare în cadrul supravegherii, averti-
zând brokerii de asigurare nominalizaţi cu sancţio
nare prin retragerea licenţelor pentru dreptul de a 
desfăşura activitatea de intermediere în asigurări/
reasigurări, în cazul nerespectării prevederilor ho-
tărârii.

Consiliul de administraţie al CNPF a examinat 
din nou proiectul hotărârii cu privire la aprobarea 
Regulamentului privind metoda de calcul a primei 
de asigurare de bază şi a coeficienţilor de rectifica-
re aferenţi asigurării obligatorii de răspundere civi-
lă auto. Necesitatea elaborării proiectului a apărut 
urmare a imposibilităţii de operare a modificărilor 
şi completărilor în metoda de calcul aprobată prin 
Hotărârea CNPF nr. 26/10 din 13.06.2013, întrucât 
această hotărâre a fost suspendată de instanţa de ju-
decată la cererea Uniunii Asigurătorilor din Moldo-
va. Cererea de chemare în judecată se află pe rol în 
instanţă, legislaţia în vigoare însă prevede ca CNPF 
să stabilească prima de asigurare de bază cel puţin o 
dată pe an.

La elaborarea noului Regulament sa ţinut cont 
de propunerile Consiliului Concurenţei, Asociaţi-
ei de Actuariat din Moldova, altor instituţii şi părţi 
interesate, respectiv noua metodă de calcul a primei 
de asigurare de bază prevede o serie de modificări 
comparativ cu cea din Hotărârea CNPF nr. 26/10 din 
13.06.2013.

Astfel, la asigurarea RCA internă sa propus a sta-
bili prima de asigurare de bază separat pentru autove-
hicule care aparţin persoanelor fizice şi persoanelor 
juridice. Scopul modificării este în a obţine prime 
de asigurare cât mai apropiate de profilul de risc al 
diferitor categorii de utilizatori de autovehicule, în-
trucât, potrivit statisticilor, pentru persoanele fizice 
urmează a fi stabilită o primă de asigurare mai mică 
comparativ cu persoanele juridice.

De asemenea, atât pentru asigurarea RCA internă 
cât şi pentru asigurarea RCA externă (Carte Verde) 
a fost propus coeficientul de rectificare a primei de 
asigurare de bază cu partea de profit a asigurătorului 
inclusă în prima de asigurare, fapt ce va permite con-
sumatorilor serviciilor de asigurare să beneficieze de 
reduceri legale ale primei de asigurare în funcţie de 
capacitatea financiară a asigurătorului şi de politica 
internă de marketing.

Pentru asigurarea RCA externă (Carte Verde) a fost 
prezentat un alt mod de stabilire a coeficientului pri-
vind termenul asigurării, astfel fiind propusă metoda 
analogică asigurării RCA internă, prevăzută la art. 
9 alin. (4) şi art. 12 alin. (2) din Legea nr. 414XVI 
din 22.12.2006 cu privire la asigurarea obligatorie 
de răspundere civilă pentru pagube produse de au-
tovehicule. Prevederea în cauză va permite ca preţul 
asigurării Carte Verde pentru perioadă de 15 zile, cu 
valabilitate şi în statele UE, să fie la nivelul celui din 
regiune.

Având în vedere propunerea Uniunii Asigurători-
lor, susţinută de Biroul Naţional al Asigurătorilor de 
Autovehicule, de a majora cota cheltuielilor asigură-
torului inclusă în prima de asigurare, în cadrul dezba-
terilor discuţiile sau axat în special pe acest subiect, 
unde sa solicitat a se ţine cont de cheltuielile efective 
suportate de asigurători la practicarea asigurărilor 
RCA internă şi RCA externă (Carte Verde). De men-
ţionat că în cadrul şedinţelor de lucru cu asigurătorii, 
aceştia au invocat creşterea volumului de cheltuieli 
efective, solicitând majorarea cuantumului cheltu-
ielilor în prima de asigurare până la cel puţin 20%. 
Urmare a şedinţelor de lucru cu asigurătorii, în calcul 
a fost luat modelul de repartizare a cheltuielilor unui 
asigurător reprezentativ pentru întreaga piaţă, astfel 
fiind propusă spre aprobare majorarea cuantumului 
de cheltuieli a asigurătorului în cota factorului de 
încărcare a primei de asigurare de bază cu până la 
15% pentru RCA internă şi până la 10% pentru RCA 
externă (Carte Verde), comparativ cu varianta iniţială 
de proiect, care prevedea cuantumuri de până la 10% 
pentru RCA internă şi până la 8% pentru RCA exter-
nă (Carte Verde).

În pofida acestor propuneri, pentru aprobarea re-
gulamentului sau pronunţat doi din cei patru mem-
bri ai Consiliului de administraţie prezenţi la şedin-
ţă, ceilalţi doi, votând contra. Aceştia şiau motivat 
decizia prin necesitatea examinării suplimentare a 
volumului de cheltuieli efective suportate de asigu-
rători. În aceste condiţii, conform art. 25 din Re-
gulamentul şedinţelor Consiliului de administraţie 
al CNPF, în cazul parităţii de voturi se consideră 
că decizia nu a fost adoptată, iar examinarea ei se 
amână, astfel că hotărârea vizând Regulamentul 
privind metoda de calcul a primei de asigurare de 
bază şi a coeficienţilor de rectificare aferenţi asi-
gurării obligatorii de răspundere civilă auto va fi 
dezbătută în altă şedinţă a Consiliului de adminis-
traţie al CNPF.

Consiliul de administraţie a decis să suspende ope-
raţiunile bancare la conturile curente ale mai multor 
societăţi pe acţiuni până la conformarea acestora 
cerinţelor legislaţiei, cu excepţia operaţiunilor de 
alimentare a conturilor respective şi a decontărilor 
cu bugetul public naţional, informând Inspectoratul 
Fiscal Principal de Stat şi instituţiile financiare pri-
vind restricţiile aplicate asupra acestor societăţi pe 
acţiuni.

În cadrul şedinţei a fost avizată înregistrarea de 
stat a statutului Asociaţiei de Economii şi Împrumut 
„MICROÎMPRUMUT” în redacţie nouă.

În scopul verificării respectării legislaţiei în dome-
niul asociaţiilor de economii şi împrumut, Consiliul 
de administraţie a iniţiat controlul tematic al activită-
ţii A.E.Î. „OXENTEA” şi controlul complex al A.E.Î. 
„USTIA” pentru perioada 01.10.2011 – 30.09.2014.

HOtĂRÎRE
cu privire la unele măsuri provizorii privind clasificarea de 

către asociaţiile de economii şi împrumut a împrumuturilor 
acordate unor categorii de debitori din domeniul agricol

Nr. 44/3 din 05.09.2014
Monitorul Oficial nr. 282-289/1358 din 26.09.2014

În temeiul prevederilor art. 1 alin. (1), art. 3, art. 4, art. 8 lit. b) şi lit. f), art. 
21 alin. (1) din Legea nr. 192XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia Naţională 
a Pieţei Financiare” (republicată în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 
2007, nr. 117126 BIS), art. 9 alin. (2) lit. e), art. 46 alin. (1) şi alin. (2) din Legea 
asociaţiilor de economii şi împrumut nr. 139XVI din 21.06.2007 (Monitorul 
Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 112116, art. 506), Comisia Naţională 
a Pieţei Financiare

HOtĂRĂŞtE:
1. Se dispensează asociaţiile de economii şi împrumut de la prevederile pct. 

27 şi pct. 36 din Normele de prudenţă financiară a asociaţiilor de economii şi 
împrumut, aprobate prin Hotărîrea CNPF nr. 17/8 din 30.04.2008, înregistrate 
la Ministerul Justiţiei cu nr. 581 din 8 iulie 2008 (Monitorul Oficial al Repu-
blicii Moldova, 2008, nr. 131133, art. 381), pentru clasificarea împrumuturilor 
acordate membrilor debitori utilizate în scopul cultivării şi/sau prelucrării şi 
conservării, şi/sau comercializării fructelor şi legumelor, împrumuturilor uti-
lizate în scopul producerii, prelucrării şi/sau conservării cărnii şi a produselor 
din carne şi împrumuturilor utilizate în scopul viticulturii, vinificaţiei, precum 
şi comerţului cu produsele vitivinicole, aplicînd pct. 2 din prezenta hotărîre.

2. Perioada de întîrziere a recuperării plăţilor pentru împrumuturile menţi-
onate la pct. 1 din prezenta hotărîre se consideră a fi:

a) standard – împrumut şi/sau dobîndă expirate pînă la 60 de zile inclusiv;
b) supravegheat – împrumut şi/sau dobîndă expirate de la 61 pînă la 120 de 

zile inclusiv;
c) substandard – împrumut şi/sau dobîndă expirate de la 121 pînă la 180 de 

zile inclusiv;
d) dubios – împrumut şi/sau dobîndă expirate de la 181 pînă la 270 de zile 

inclusiv;
e) compromis – împrumut şi/sau dobîndă expirate mai mult de 270 de zile.
3. Prezenta hotărîre nu se aplică împrumuturilor noi acordate membrilor men-

ţionaţi la pct. 1 ulterior situaţiei din 31 august 2014, acestea clasificînduse con-
form prevederilor Normelor de prudenţă financiară a asociaţiilor de economii şi 
împrumut, aprobate prin Hotărîrea CNPF nr. 17/8 din 30.04.2008.

4. Prezenta hotărîre se aplică din 31 august 2014 pînă la 31 decembrie 2015.
PREŞEDINTELE COMISIEI NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE 

Artur GHERMAN

Sumarul tranzacţiilor bursiere  
din săptămâna trecută

În perioada 22-26 septembrie 2014 volumul tranzacţiilor bursie-
re a constituit 1,9 mil. lei, cu 400 mii lei mai mult decât volumul 
săptămânii precedente. Au fost înregistrate 59 tranzacţii cu valo-
rile mobiliare ale 19 emitenţi.

În Secţia de Bază a bursei au fost efectuate 37 tranzacţii în volum de 506,5 
mii lei. După creşterea preţului acţiunilor BC „Moldova Agroindbank” SA în 
săptămâna precedentă, preţul pentru o acţiune iarăşi a scăzut până la 1000 
lei. Acţiunile BC „Victoriabank” SA s-au tranzacţionat cu 29,95 lei per acţiune. 
Preţul de piaţă al acţiunilor „Tipografia Ştefan-Vodă” s-a micşorat de la 64 
până la 62 lei şi „Floare Carpet” – de la 5 până la 4 lei. Pe parcursul săptămâ-
nii preţul acţiunilor companiei din Chişinău „Icam” a crescut de la 4,90 până 
la 10,10 lei.

În Secţia Tranzacţiilor Directe, în cadrul licitaţiilor cu strigare au fost vândute 
21 pachete de acţiuni ale 9 emitenţi în sumă de 1,2 mil. lei.

Prin intermediul ofertei publice pe piaţa secundară SRL „Moldpresa Grup” 
a procurat 1,35% din acţiunile societăţii „Claritate” (Bălţi) la preţul de 4,17 lei. 
Valoarea totală a pachetului procurat a constituit 219,4 mii lei.

Bursa de Valori a Moldovei prestează servicii de consulting în domeniul 
activităţii licenţiate (bursiere).

Informaţii la telefonul: 022 27-76-36.
www.moldse.md  Bursa de Valori a Moldovei
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Care este diferenţa de abordare 
a companiilor cu capital străin 
şi a celor autohtone a subiectului 
asigurări. În cele ce urmează 
ne-am propus să abordăm 
această temă în condiţiile în 
care datele Registrului de 
stat conţin informaţii despre 
164 566 persoane juridice şi 
întreprinzători individuali, 
dintre care 8885 sunt 
întreprinderi străine cu un 
capital total investit de 9995 mil. 
lei. Pe parcursul anului trecut, 
cele 16 companii de asigurări 
care activau, au subscris prime 
de 1,18 miliarde lei. Merită 
de menţionat că, din cele şase 
companii cu capital străin ce 
activează în Moldova, a dat 
curs solicitării de a răspunde la 
câteva întrebări doar compania 
Lafarge. Nici companiile de 
asigurări nu s-au arătat dispuse 
într-o măsură mai mare să 
abordeze acest subiect. Totuşi, 
vă propunem să vedem cum 
sunt abordate asigurările 
în dependenţă de originea 
capitalului şi a investitorului.

“CAlItAtEA SEvICIIlOR 
DE ASIgURARE EStE 
SAtISFĂCĂtOARE” – COMPANIA 
lAFARgE

Responsabilii din cadrul compani-
ei, lider de ciment din Moldova – La-
farge, neau asigurat că compania are 
obiecte asigurate (bunuri imobiliare, 
utilaje etc.) la companiile de asigu-
rări locale. Reprezentanţii companiei 
au evitat să discute subiectul valorii 
bunurilor asigurate, precum şi sume-
le achitate de către companie pentru 
asigurări, anual, menţionând că aces-
tea sunt informaţii confidenţiale.

Întrebaţi cum comentează calitatea 
serviciilor de asigurare din Moldova 
aceştia au răspuns scurt: “Calitatea 
este satisfăcătoare”. În discuţiile cu 
reprezentanţii Lafarge am fost infor-
maţi că selectarea companiei de asi-
gurări care să asigure bunurile între-
prinderii se efectuează prin tender, 
organizat de un broker de asigurări, 
care reprezintă interesele companiei.

“Licenţa eliberată de CNPF şi 
aprobarea din partea acţionarului 
majoritar (Grup Lafarge) sunt prin-
cipalele condiţii ale Lafarge pe care 
trebuie să le întrunească dosarul 
companiei de asigurări pentru a fi 
selectată în calitate de asigurător al 
bunurilor Lafarge”, susţin surse din 
cadrul concernului.

Întrebaţi dacă au avut cazuri de 
survenire a riscurilor, reprezentan-
ţii Lafarge au afirmat că asemenea 
situaţii au avut loc, însă companiile 
de asigurări şiau onorat obligaţiuni-
le achitând despagubiri conform con-
tractului de asigurare. De asemenea, 
compania nu a avut procese judiciare 
cu asigurători care au asigurat bunu-
rile.

Reprezentanţii Lafarge lear su-
gera companiilor de asigurări din 
Moldova să micşoreze primele de 
asigurare.

COMPANIIlE CU CAPItAl 
StRĂIN – FORŢĂ MOtRICE îN 
MODERNIzAREA INDUStRIEI 
ASIgURĂRIlOR DIN RM

Întrebat cum comentează aspec-
tul asigurării companiilor cu capital 
străin în RM, Veaceslav Cernica, 
directorul companiei de brokeraj în 
asigurări „Ervax”, susţine că atunci 

când vorbeşte despre companii cu ca-
pital străin, i se conturează o compa-
niefiică în RM, în spatele căreia stă o 
companiemamă din străinătate care, 
pe lângă active materiale consistente, 
are şi resurse umane calificate, dar 
şi proceduri de lucru bine stabilite şi 
funcţionale pe termen lung.

„Companiile cu capital străin sunt 
o forţă motrice în modernizarea in-
dustriei asigurărilor din Moldova. 
Acestea vin cu cereri care, deseori, 
depăşesc în complexitate oferta cu-
rentă, dar şi potenţialul industriei lo-
cale în oferirea anumitor protecţii de 
asigurare. În acest caz, asigurătorii şi 
brokerii au ocazia să studieze „nou-
tăţile” din domeniul lor care vin ca 
cerere din partea clienţilor. Astfel, în 
Moldova sunt oferite protecţii de asi-
gurare de întrerupere a afacerii, răs-
pundere pentru produs, răspunderea 
angajatorului faţă de angajaţi, asigu-
rarea echipamentului electronic şi a 
datelor – care sunt solicitate în pro-
porţie de 99% de către întreprinderile 
cu capital străin”.

Cernica susţine că, în calitate de 
broker de asigurare, sesizează urmă-
toarele diferenţe în procesul de lucru 
cu întreprinderile cu capital străin 
(ÎCS) şi cele locale:

La nivel de resurse umane: com-
paniile străine au manageri de risc 
în străinătate (mai des), în Moldova 
(mai rar), care proiectează programe-
le de gestiune a riscurilor şi negocia-
ză cu asigurătorii condiţii de asigu-
rare pentru protejarea patrimoniului 
şi stimularea personalului întreprin-
derilor lor pe plan global.

La nivel de procedură: orice lan-
sare de afacere sau proiect străin are 
inclusă componenta de asigurare, 
indiferent cât de mică este afacerea 
companieifiice în Moldova. De re-
gulă, risk managerul companiei mul-
tinanţionale sau brokerul mandatat, 
dă instrucţiuni foarte clare corespon-
denţilor locali cu privire la tipurile 
protecţiilor de asigurare solicitate, li-
mitele şi condiţii de asigurare. Com-
paniile locale, brokerii şi asigurătorii 
care deservesc companiile străine, 
doar fac cunoştinţă cu condiţiile şi 
implementează programul de asigu-
rare. Brokerul local are misiunea de 
a inspecta întreprinderea, de a face 
raportul de risc şi asistă clientul lo-
cal la survenirea pagubelor. De fie-
care dată brokerul local face o scurtă 
descriere pentru fiecare poliţă emisă 
(policy digest).

„În plus, reprezentanţii companiilor 

cu capital străin sunt mai preten ţioşi/
solicitanţi la clauzele contractuale 
comparativ cu cei ai întreprinderilor 
autohtone”, crede Cernica.

Sursa citată susţine că reprezentan-
ţii ÎCS sunt foarte exigenţi, mai ales 
când vorbim de risk managerii din 
străinătate. Aceştia îşi cunosc bine 
meseria, dar şi statistica pierderilor la 
întreprindere şi pe ramură, au acces la 
oferte externe, de aceea au un cuvânt 
greu în negocierile cu asigurătorii. 
De cele mai multe ori, programele de 
asigurare sunt negociate între compa-
niamamă şi asigurătorii străini, care 
îi contactează pe asigurătorii locali 
pentru aranjamente de reasigurare de 
80100%. În limbaj curent, asigurăto-
rii locali sunt numiţi „brokeri”.

Întrebat câte contracte cu între-
prinderi cu capital străin are pentru 
anul în curs, Cernica a declarat că 
mai mult de 30% din încasările com-
paniei „Ervax” provin de la sau în co-
laborare cu întreprinderile cu capital 
străin în R. Moldova.

Cernica susţine că nu poate da o 
cifră exactă a sumei despăgubirilor 
achitate acestor întreprinderi pentru 
anul 2013, dar poate afirma cu cer-
titudine că rata daunei este redusă la 
întreprinderile cu capital străin, în 
mare parte datorită măsurilor de risk 
management aplicate la aceste între-
prinderi.

„Un alt aspect al frecvenţei reduse 
a cazurilor asigurate ţine de liniile 
de asigurare solicitate: asigurări de 
bunuri şi asigurare de răspundere 
civilă faţă de terţi. Aceste tipuri de 
asigurări se caracterizează prin pro-
babilitate redusă de survenire, mai 
ales când sunt respectate măsurile 
de prevenire a pierderilor”, a ţinut să 
puncteze Veaceslav Cernica.

ASIgURĂRIlE – O NORMĂ 
OBlIgAtORIE PENtRU 
BUgEtElE COMPANIIlOR 
StRĂINE

Întrebat cum îşi realizează obli-
gaţiile companiile de asigurări din 
RM faţă de întreprinderile cu capi-
tal străin, Eugeniu Şlopac, expert 
în asigurări, susţine că nu ar fi nor-
mal ca să existe careva diferenţe 
sau discriminări, deoarece costul 
serviciilor de asigurare variază în 
dependenţă de riscurile evaluate şi 
primite în asigurare. „Bineînţeles că 
companiile cu capital străin, având 
o mai bună strategie, pregătire, mo-
nitorizare din partea acţionarilor şi 
alţi factori, rezervează sumele ne-

cesare pentru asigurarea riscurilor 
care se prevăd în viitoarea activitate 
din momentul elaborării business 
planurilor – norma obligatorie fără 
de care nu există un buget al unei 
întreprinderi, mai cu seamă al uneia 
cu capital străin. Adică întreprinde-
rile cu capital străin nu pot funcţi-
ona fără elementul asigurărilor”, 
suţine Şlopac.

Potrivit lui, trebuie menţionate 
capacităţile reduse ale companii-
lor de asigurare autohtone, cu mici 
excepţii, precum şi lipsa cooperării 
lor cu companiile internaţionale în 
ceea ce priveşte planurile de rea-
sigurare. De asemenea, nu poate 
fi ignorat interesul acestora faţă 
de rezultatele imediate, pe termen 
scurt şi fără a miza pe perspective 
de lungă durată. O altă problemă 
pentru întreaga economie naţională 
este deservirea f luxului investiţio-
nal din străinătate.

În calitate de diferenţe în procesul 
de lucru a companiilor de asigurări 
cu întreprinderile cu capital străin 
(ÎCS) comparativ cu cele locale, Şlo-
pac a menţionat: „Companiile străine 
vin singure săşi asigure activitatea.

„Mai este un mare argument pen-
tru procesul de alegere, interesul cor-
porativ sau relaţiile istorice ale unei 
sau altei corporaţii în favoarea unei 
anumite companii de asigurări. Nu 
mai puţin important este şi elementul 
diversificării riscurilor, cooperarea 
cu mai multe companii şi brokeri de 
asigurare. Principala caracteristică 
în favoarea companiilor de asigurări 
este, bineînţeles, stabilitatea financia
ră, dar, în primul rând, costul servi-
ciilor şi condiţiile de regularizare şi 
termenii de plată a despăgubirilor”, 
susţine Şlopac.

Potrivit lui, este de menţionat fap-
tul că companiile de asigurări inter-
naţionale nu de fiecare dată sunt gata 
să preia riscurile întreprinderilor din 
Moldova. De aceea, companiile de 
asigurare autohtone mai au mult de 
lucru pentru a îmbunătăţi diverse 
elemente din activitatea lor.

„Probabil din aceste considerente 
companiile cu capital străin asigură 
în străinătate riscurile folosind com-
paniile de asigurare locale pentru 
procesul de aşanumitul fronting”, 
opinează Şlopac.

Expertul susţine că companiile de 
asigurări fac diferenţa în abordare 
dintre ÎCS şi companiile locale cu 
scopul de a stabili anumite relaţii cu 
astfel de companii, deoarece pentru 

aceste contracte există o concurenţă 
cumplită între companiile de asigu-
rare locale. De cele mai multe ori, 
aceasta fiind o concurenţă neloială. 
Totuşi, câştigă bătălia companiile 
care au o capacitate şi stabilitate fi-
nanciară de perspectivă. Printre ele-
mentele importante fiind: perioada 
de activitate, reţeaua proprie, perso-
nalul calificat, deţinerea relaţiilor cu 
institutele de ramură locale şi inter-
naţionale.

„În linii generale, cele mai mari 
contracte sunt din domenii cunoscu-
te precum: telecomunicaţie, sectorul 
bancar, transportul internaţional şi 
aerian, industriile producatoare de 
maşini, textile, servicii etc.”, crede 
Şlopac.

Întrebat care sunt, de obicei, cele 
mai importante cerinţe ale unei ÎCS 
faţă de asigurător, Şlopac a decla-
rat că, în perioada când colabora în 
cadrul companiei ASITO, a ţinut să 
respecte regula de a face publice ra-
poartele financiare anuale audiate de 
auditori internaţionali. „Le difuzam 
prin intermediul poştei şi alte căi 
pentru ca acestea să ajungă la fieca-
re director, manager, la bănci şi alte 
instituţii. Instructam minuţios perso-
nalul din aparatul central al compa-
niei şi din teritoriu ca să nu existe un 
colaps informaţional între noi, în ca-
litate de companie de asigurări, pe de 
o parte, şi clientul nostru, pe de altă 
parte. În plus, aveam chestionare gata 
pregătite pentru cei care solicitau ser-
viciile companiei în dependenţă de 
clasele de asigurare, interese, dome-
nii etc. În dependenţă de răspunsurile 
supuse analizei, se calculau costurile, 
termenii şi condiţiile de funcţionare a 
contractelor de asigurare”, îşi amin-
teşte Şlopac.

Potrivit lui Şlopac, în mare măsu-
ră, compania ASITO a dominat, o 
perioadă îndelungată, un portofoliu 
compus din cei mai importanţi inves-
tori străini care şiau plasat activita-
tea în Moldova.

Întrebat ce le sugerează reprezen-
tanţilor companiilor de asigurări, 
Şlopac a enumerat: atitudinea serioa-
să în domeniu, focusarea pe obiective 
de perspectivă, cooperarea strânsă cu 
instituţiile de ramură internaţionale, 
respectarea tehnologiilor şi standar-
telor locale şi internationale, „îm-
bunătăţirea reputaţiei, credibilităţii 
sectorului de asigurare din Moldova, 
precum şi educarea unui contingent 
nou şi modern”, a conchis Şlopac.

Tatiana SoloNARi

Asigurările sunt necesare? 
Depinde pentru cine!
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Divergenţele dintre regulator 
şi operatori atrag în mod 
deosebit atenţia când vine 
vorba despre piaţa produselor 
petroliere. De această dată, 
scumpirea carburanţilor a fost 
motivată de operatori prin 
devalorizarea valutei naţionale, 
iar pentru ei acest lucru este 
logic şi deja obişnuit. Amintim 
că majorarea preţurilor a avut 
loc în a doua jumătate a lunii 
septembrie, costul produselor 
petroliere la staţiile PECO a 
crescut cu 20-30 de bani sau cu 
1,1 şi, respectiv, 1,6%.

Agenţia Naţională pentru Regle-
mentări în Energetică, potrivit regu-
lamentului, a fost informată cu trei 
zile înaintea majorării şi a luat act 
de aceasta, iar la conferinţa de pre-
să a ieşit postfactum, deşi din timp 
cunoştea informaţia despre scumpiri. 
Trei zile are la dispoziţie ANRE pen-
tru a analiza informaţia venită de la 
operatori despre intenţia de a modifi-
ca preţurile, pentru a putea reacţiona 
la noile scumpiri. În acest caz, nu se 
cunoaşte de ce reacţia Agenţiei a ve-
nit deja după majorarea preţului.

ANRE face trimitere la indicatorii 
publicaţi de agenţia mondială specia-
lizată PLATT S, care vorbeşte despre 
o reducere a costului la benzină în iu-
nieseptembrie cu 10 la sută – până la 
918 dolari pentru o tonă, iar la motori-
nă – cu 6,4 la sută – până la 859 dolari 
pentru o tonă. Dacă motivul principal 
al creşterii actuale este devalorizarea 
leului, atunci acest indice din iunie 
până în septembrie este de 4,5 la sută. 
De la începutul lunii iunie cursul leu-
lui faţă de dolar a fost de 13,83 lei, la 
mijlocul lunii septembrie – deja 14,4 
lei. Dar de ce ANRE a analizat peri-
oada iunieseptembrie? Mai logic ar fi 
fost să facă trimitere de la ultima dată 
când au avut loc schimbări pe piaţă.

Astfel, preţul la benzină a cres-
cut, ultima dată, la începutul lunii 
martie – cu 70 de bani – de la 17,75 
la 18,85 lei pentru un litru. Cursul 
a fost atunci de 13,66 lei per dolar, 
adică din martie până în septembrie, 
devalorizarea a fost de 6,6 la sută. În 
expresie valutară, un litru de benzină 
costa în martie la staţiile PECO 1,38 
dolari, iar în septembrie, calculat cu 
majorarea care a avut loc – de 1,31 
dolari.

În ceea ce priveşte motorina, pe 18 
iulie (ceea ce cade sub incidenţa peri-
oadei numite de ANRE) preţurile au 
fost reduse cu 50 de bani – de la 17,65 
la 17,35 lei per litru.

Şi astea sunt calculele potrivit cur-
sului oficial, pe când valuta este cum-
părată de importatorii de carburanţi 
la curs comercial, iar băncile au o 
marjă mai mare pe lângă o dinamică 
de consolidare a leului sau devalori-
zare a acestuia.

Argumentul principal al importato-
rilor este că preţurile nu sunt statice, 
de aceea nu este întotdeauna corectă 
doar trimiterea la cotaţia PLATT S, 
care se schimbă în permanenţă şi nu 
poate figura drept un pilon exclusiv 
pentru orientările pieţei interne. Dar 
nici operatorii nu sunt corecţi întot-
deauna, mai ales atunci când preţu-
rile internaţionale se schimbă spre 
reducere. Observăm acest lucru mult 
mai rar decât modificările spre creş-
tere a preţurilor.

Nu este un secret, şi asta a fost în-
totdeauna, că, mai ales în an electoral, 
fiecare Guvern prin toate metodele 
posibile încearcă să menţină creşte-

rea preţurilor şi nu doar la carburanţi, 
pentru a obţine dividende politice.

Potrivit importatorilor, în acest an 
ei au menţinut preţurile cât a fost po-
sibil şi acum atestă o reducere a ren-
tabilităţii cu 3040% în comparaţie 
cu anul trecut. În consecinţă, actuala 
majorare a preţurilor este calculată la 
nivel minim – aproape 1,5 procente. 
Totodată, de exemplu, cursul oficial 
pentru 25 septembrie a fost de 14,56 
lei per dolar, băncile comerciale lau 
vândut la preţ de 14,62 lei şi, în vân-
zare, această valută practic nu există, 
ceea ce vorbeşte despre o tendinţă de 
creştere a cursului sau despre necesi-
tatea unor intervenţii urgente şi mari 
din partea Băncii Naţionale.

Între declaraţiile celor două părţi, 
adevărul este undeva la mijloc şi el 
trebuie găsit.

Aici apar banalele dezbateri despre 
faptul că formarea preţurilor pe piaţa 
carburanţilor trebuie să fie modifi-
cate. În situaţia când operatorii sunt 
impuşi în douătrei zile să informeze 
regulatorul despre intenţia de modi-
ficare a preţului de vânzare, este im-
posibil să se reacţioneze la cotaţiile 
mondiale. Importatorii aduc drept 
exemplu piaţa Austriei, unde preţuri-
le pe panou pot fi schimbate de două 
– trei ori pe zi, sau piaţa română care 
este şi mai mobilă, unde tarifele sunt 
revăzute zilnic.

Potrivit importatorilor, ei nu pot 
reacţiona operativ la preţurile mon-
diale şi la cursul leului. Poate, anu-
me din această cauză pe piaţă circulă 
zvonuri precum că preţurile sunt sta-
bilite cu rezervă, pentru ca în situaţia 
unor schimbări să nu deranjeze nici 
ANRE, nici consumatorii şi să trea-
că la operaţiuni concrete doar atunci 
când piaţa deja trece un nou punct 
critic. Pe de altă parte, dacă operato-
rii ar avea posibilitate să reacţioneze 
zilnic la cotările carburanţilor şi cele 
valutare, atunci ar avea de câştigat în 
primul rând consumatorii.

Pe acest fundal, astăzi nu fără mo-
tiv sau consolidat dezbaterile pri-
vind introducerea noii metodologii 
de calcul şi aplicare a preţurilor la 
produsele petroliere. Adică stabilirea 
noilor reguli de joc pe piaţă.

Directorul ANRE, Sergiu Cioba-
nu: “Metodologia existentă a fost 
elaborată încă în anul 2006. Ea este 
învechită şi trebuie să fie modifica-
tă. Eu aş vrea ca toate companiile să 
participe la elaborarea acestui docu-
ment. Este important ca piaţa produ-

selor petroliere, care este prioritară 
pentru ANRE, să se dezvolte”.

Autorii proiectului metodologiei 
au divizat vânzările angro şi cele cu 
amănuntul, prevăzând rata profitu-
lui maxim. Astfel, pentru cheltuieli-
le legate de activitatea de import şi 
vânzare angro a produselor petroliere 
(inclusiv taxele pentru procedurile 
vamale şi cele ecologice), norma pro-
fitului se propune să fie limitată la 55 
USD pentru o tonă de benzină şi mo-
torină şi până la 120 USD – pentru o 
tonă de gaz lichefiat.

Pentru vânzările cu amănuntul a 
produselor petroliere această limită 
se propune a fi de 150 USD pentru 
o tonă. În afară de aceasta, se impu-
ne calcul în litri şi tone şi nu doar în 
tone. Preţurile cu amănuntul pentru 
produsele petroliere, în conformitate 
cu proiectul metodologiei, vor fi re-
calculate o dată la 14 zile, iar preţu-
rile noi vor fi stabilite săptămânal, în 
noaptea spre marţi. Şi acest lucru va 
aduce dinamism pe piaţă, aşa cum i 
se cuvine în contextul păstrării oaze-
lor temporare de stabilitate, ceea de 
ce are nevoie consumatorul.

Importatorii sunt şocaţi! În primul 
rând mulţi au menţionat că actuala 
metodologie nu este atât de proastă 
aşa cum se încearcă a fi prezentată. 
Cea nouă, în actualul ei proiect, este 
incorectă, deoarece nu ia în calcul 
multe cheltuieli adiacente. De exem-
plu, nici o uzină nu vinde carburanţi 
la preţul PLATT S, acesta este doar 
un punct de orientare pentru cumpă-
rături pe malul Mării Mediteraniene.

Prima uzinei, unde se cumpără 
carburanţii, la preţul PLATT S se 
adaugă de la 15 la 30 de dolari la fie-
care tonă, dar acest lucru nu se ia în 
calcul în proiectul noii metodologii. 
La fel cum nu sunt luate în calcul nici 
cheltuielile pentru transportare de 
la fabrica de prelucrare a produselor 
petroliere până la baza petrolieră în 
Moldova.

Părerea unui operator de pe piaţă: 
“Dacă noua metodologie va fi adop-
tată în redacţia actuală, acest lucru 
va duce la refuzul importatorului de 
a vinde carburanţii la preţuri angro. 
Segmentul va deveni nerentabil şi si-
tuaţia va duce la deficitul produselor 
petroliere. Şi asta nu e şantaj, ci re-
alitate. În final, agrarienii vor fi ne-
voiţi să cumpere carburanţi la preţ cu 
amănuntul”.

Aşa cum sa menţionat anterior, 
noul val de dezbateri pe piaţa petroli-

eră întotdeauna se ridică înaintea ale-
gerilor. Autorităţile nu vor să supere 
alegătorii cu creşterea preţurilor, iar 
produsele petroliere sunt un punct de 
reper pentru formarea preţurilor la 
toate mărfurile şi serviciile.

Dar, de această dată lucrurile sunt 
şi mai interesante. În sfârşit Moldova 
se va putea debarasa de încă o urmă a 
economiei socialiste planificate – ti-
chete pentru carburanţi.

Acest atavism nu există de mulţi 
ani nici în succesorul URSS – Fede-
raţia Rusă. Ultima din zona postso-
vietică a renunţat la tichete Ucraina, 
din 1 ianuarie 2010.

Încercări serioase de a anula tiche-
tele au fost întreprinse şi de minis-
terul Finanţelor la începutul anului 
2010. Ministerul a calculat atunci că 
tichetele aduc pierderi la buget din 
TVA de 270 mil. lei. Însă, autorii 
iniţiativei sau ciocnit de o rezistenţă 
dură din partea ministerului Econo-
miei. Gurile rele vorbesc că motivul 
ar fi fost în afara relaţiilor de pia-
ţă. Cert este faptul că până la urmă 
iniţia tiva a eşuat.

De fapt, taloanele sunt un surogat 
monetar. La finele anului 2013, în ţară 
au fost importate 640 mii tone de car-
buranţi, iar două treimi au fost vân-
dute pe tichete. În expresie monetară 
ar însemna 78 mlrd. lei. De facto, 
tichetele sunt valută lichidă, cu care 
unii se răsplătesc cu funcţionarii pen-
tru “servicii mici”. Iar la multe staţii 
PECO aceste tichete puteau fi vându-
te la preţuri reduse, sau se putea face 
plinul automobilului personal din 
banii companiei, fără ştirea şefilor. 
Adică, de facto, un anumit volum al 
masei monetare din ţară se exprimă în 
“valută” practic necontrolată.

Până la sfârşit nu este clar de ce 
Guvernul a avut nevoie de cinci ani 
pentru a anula, în sfârşit, tichetele şi 
pentru a trece la practica europeană? 
Poate, pentru că în aceşti ani sau 
schimbat proprietarii unor reţele mari. 
Sau poate nu a avut suficient timp.

Astfel, în iunie, curent, Guvernul 
a anulat tichetele. De la data de 1 
septembrie a fost interzisă vânzarea 
tichetelor, iar cele care au rămas în 
circulaţie pot fi folosite până la finele 
anului.

Cel mai important, potrivit impor-
tatorilor, reducerile prevăzute anteri-
or de tichete, se vor reflecta acum pe 
panourile staţiilor PECO. Şi fiecare 
companie, în dependenţă de volumul 
de carburanţi folosit, la finele lunii va 

motiva întrun fel sau altul cumpără-
torii fideli.

De exemplu, cel care va face plinul 
maşinii cu o tonă de benzină pe lună, 
va avea un bonus de 30 de litri, sau 
de o reducere de 3 la sută. Din punct 
de vedere contabil acest lucru poate 
fi trecut ca o factură în minus.

Dar despre detaliile şi mecanisme-
le programului de loialitate, trebuie 
să întrebaţi operatorii de la care vă 
alimentaţi.

Întrun final se realizează ideea mi-
nisterului Finanţelor, care tinde spre 
impozitarea mărfii din momentul 
livrării ei, iar toate bonusurile şi re-
ducerile companiilor petroliere să fie 
prezentate de companii deschis, in-
clusiv din contul profitului (din punct 
de vedere al formei de impozitare). 
Cu alte cuvinte, este vorba despre mo-
netizarea pieţei produselor petroliere. 
Locul hârtiilor va fi ocupat de bani.

Şi odată ce concurenţa va apărea pe 
panou, preţurile se vor schimba mult 
mai rapid decât acum şi vor depinde 
direct de achiziţionarea unei sau altei 
partide de carburanţi, iar clienţii vor 
fi atraşi nu doar de preţuri, dar şi de 
servicii.

Anularea taloanelor este primul 
pas spre modificări pozitive pe piaţa 
produselor petroliere. Crearea unei 
noi metodologii trebuie să aducă paşi 
următori. Da, există temeri că, oda-
tă scapată la libertate piaţa produ-
selor petroliere, neam putea ciocni 
de înţelegeri de cartel între jucătorii 
mari. Şi probabil, o altă metodă de-
cât monitorizarea permanentă pentru 
a nu permite acest lucru, astăzi încă 
nu există. La fel cum nu există şi o 
piaţă deschisă, care cu adevărat ar fi 
creat un preţ real în rezultatul cererii 
şi ofertei.

De exemplu, în Rusia, la nivel le-
gislativ toate întreprinderile de stat 
sunt obligate să procure nu mai pu-
ţin de 15% din carburanţi la bursa de 
mărfuri. Evident, în acest caz licitaţia 
merge spre reducere şi începe o con-
curenţă sănătoasă. La noi operatorii 
stabilesc preţurile şi totul depinde 
care şi cum sa înţeles. Iar dacă toţi 
importatorii sar întâlni cu cumpără-
torii angro şi cu amănuntul la bursă, 
atunci nimeni nu ar putea vorbi des-
pre înţelegeri de culise şi preţul ar fi 
format de piaţă în rezultatul cererii şi 
ofertei.

Apropo, achiziţiile de state care au 
avut loc la Bursa Universală de Măr-
furi din Moldova în anii 20082010 
şi atunci se vindeau şi carburanţi, a 
demostrat că în timpul licitaţiilor pre-
ţul era în descreştere şi în rezultat, se 
realizau economii colosale la buget. 
Acele licitaţii au mai demonstrat un 
exemplu de concurenţă sănătoasă 
între vânzători. Mai mult, preţurile 
formate în timpul licitaţiilor erau un 
punct de reper pentru toată piaţa.

Ar fi preferabil ca statul să creeze 
astfel de condiţii în care preţurile la 
produsele petroliere să fie corecte. 
Or, Moldova depinde de importatorii 
de carburanţi în proporţie de 99% (în 
sudul ţării totuşi este extras şi prelu-
crat petrol).

Poate după anularea tichetelor şi, 
în consecinţă, impunerea unor nova-
ţii pe piaţa produselor petroliere, vor 
fi create condiţii în care nimeni nu va 
mai avea motive să acuze ramura de 
înţelegere de cartel, iar consumatorii 
vor simţi cu adevărat suflul pieţei, 
adică nu doar creşterea preţurilor, dar 
şi reducerea lor, atunci când cotaţiile 
PLATT S merg în jos, iar leul se con-
solidează faţă de principalele valute 
de referinţă.

infomarket

Produsele petroliere –  
o piaţă a schimbărilor
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PIAŢA FINANCIARĂ NEBANCARĂ
I. EvOlUŢIA PIEŢEI vAlORIlOR  

MOBIlIARE CORPORAtIvE
1.1. PIAŢA PRIMARĂ

1.1.1  Emisiuni efectuate la înfiinţarea societăţilor 
 pe acţiuni şi emisiuni suplimentare 
 de valori mobiliare

Pe parcursul lunilor ianuarieiunie 2014, în Registrul de stat al 
valorilor mobiliare ţinut de către Comisia Naţională a Pieţei Finan-
ciare, au fost înregistrate 24 emisiuni de valori mobiliare în valoare 
de 919,53 mil. lei, cu 273,80 mil. lei sau 42,40% mai mult compara-
tiv cu perioada similară a anului precedent (Diagrama nr. 1).

Totodată, în semestrul I al perioadei 20102014, volumul total 
al emisiunilor de valori mobiliare a înregistrat o creştere conti-
nuă (Diagrama nr. 2), iar numărul acestora a evoluat neuniform 
(Diagrama nr. 3).

Volumul total al emisiunilor de valori mobiliare efectuate pe 
parcursul trimestrului II 2014 a constituit 107,12 mil. lei şi sa re-
dus cu 20% faţă de aceeaşi perioadă a anului 2013 (Tabelul nr. 1).

În ianuarieiunie 2014, din Registrul de stat al valorilor mobi-
liare au fost excluse valorile mobiliare ale 3 societăţi pe acţiuni, 
o societate – în legătură cu reorganizarea prin transformare şi 
2 – în legătură cu lichidarea (Tabelul nr. 2).

În ianuariemartie 2014 au fost eliberate 9 autorizaţii de re-
organizare, dintre care 7 – prin dezmembrare a societăţilor pe 
acţiuni şi 2 autorizaţii de reorganizare prin fuziune.
1.1.2 Investiţii străine efectuate 
 pe piaţa primară a valorilor mobiliare

Volumul investiţiilor străine atrase prin intermediul emisiunilor 
de valori mobiliare în semestrul I, 2014 constituie 771,80 mil. lei, sau 
cu 331,68 mil. lei mai mult faţă de aceeaşi perioadă a anului 2013.

În acelaşi context, volumul investiţilor străine atestă o creştere 
semnificativă de la 45,42 mil. lei în anul 2010 la 771,8 mil. lei în 
anul 2014 (Diagrama nr. 4).

În perioada de referinţă, volumul cel mai mare de investiţii 
a fost efectuat de investitorii din Olanda (389,66 mil. lei), fiind 
urmaţi de investitorii din Italia (250 mil. lei) şi România (106,48 
mil. lei) (Diagrama nr. 5).

1.2. PIAŢA SECUNDARĂ
1.2.1 tranzacţii cu valori mobiliare pe piaţa secundară

În semestrul I, 2014, pe piaţa secundară au fost efectuate 
1999 tranzacţii în volum de 971,38 mil. lei, înregistrânduse o 
micşorare cu 130,49 mil. lei sau 11,84% comparativ cu valoarea 
tranzacţiilor efectuate în perioada similară a anului precedent. 
Volumul total al tranzacţiilor atestă o evoluţie neuniformă în pe-
rioada 20102014, iar numărul total al tranzacţiilor înregistrea-
ză o descreştere semnificativă de la 3162 unităţi în anul 2010 la 
1999 unităţi în anul 2014 (Tabelul nr. 3).

În decursul semestrului I, 2014, se atestă o dinamică pozitivă a 
numarului tranzacţiilor, pe când volumul tranzacţiilor a evoluat 
neuniform.

Astfel, volumul tranzacţiilor în luna aprilie depăşeşte media 
lunară a perioadei de referinţă de 2,8 ori, iar în luna februarie 
este mai mic de 10,9 ori faţa de media lunară a perioadei respec-
tive (Diagrama nr. 6).

Pe parcursul trimestrului II, 2014, volumul total al tranzacţi-
ilor pe piaţa secundară a constituit 837,02 mil. lei, fiind de 1,15 
ori mai mic faţă de perioada similară a anului precedent, iar nu-
mărul total al tranzacţiilor pe piaţa valorilor mobiliare sa mic-
şorat cu 21 tranzacţii în comparaţie cu aceeaşi perioadă a anului 
2013 (Diagrama nr. 7).

În perioada aprilieiunie, pe piaţa secundară a valorilor mo-
biliare, segmentul extrabursier a predominat atât după volumul 
tranzacţiilor (Diagrama nr. 9), cât şi după numărul tranzacţiilor 
(Diagrama nr. 8).
1.2.2 tranzacţii bursiere

Pe parcursul trimestrului II, 2014, pe piaţa bursieră au fost 
efectuate 353 tranzacţii sau cu 62 tranzacţii mai puţin decât în 
perioada similară a anului 2013.

În perioada de referinţă, volumul tranzacţiilor bursiere a con-
stituit 379,43 mil. lei depăşind cu 3,82% volumul din aceeaşi pe-
rioadă a anului precedent.

În ultimii 5 ani se atestă o descreştere a numărului tranzacţii-
lor bursiere de la 914 la 353 unităţi.

Totodată, volumul acestora a crescut semnificativ de la 29 mil. 
lei în anul 2010 la 379,43 în anul 2014 (Diagrama nr. 10).

Tabelul nr. 1. Emisiuni de valori mobiliare, trimestrul II, 2010-2014

Tipul emisiunii 2010 2011 2012 2013 2014 2014/2013, modifica-
re absolută (+/-) 

Numărul emisiunilor efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni 3 6 8 3 - -3
Volumul emisiunilor efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni (mil. lei) 4,36 22,12 144,15 0,06 - -0,06
Numărul emisiunilor suplimentare de acţiuni 18 45 24 15 9 -6
Volumul emisiunilor suplimentare de acţiuni (mil. lei) 76,93 312,52 119,86 133,78 107,12 -26.66
total emisiuni de valori mobiliare (mil. lei) 81,29 334,64 264,01 133,84 107,12 -26.72

Tabelul nr. 2. Excluderea valorilor mobiliare din Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare  
în semestrul I 2010-2014

Indicatori 2010 2011 2012 2013 2014
Numărul înregistrărilor în RSVM în legătură cu reorganizarea societăţilor pe acţiuni 1 3 1 15 3
Numărul înregistrărilor în RSVM în legătură cu lichidarea societăţilor pe acţiuni 17 16 12 11 -

Tabelul nr. 3. Piaţa secundară în semestrul I 2010-2014
Indicator 2010 2011 2012 2013 2014 2014 faţă de 2013,% 

Piaţa bursieră
Numărul de tranzacţii (unităţi)
Volumul tranzacţiilor (mil. lei)

1645
112,39

1004
94,33

816
90,47

722
437,26

549
437,2

-23,96
-0,09

Piaţa extrabursieră
Numărul de tranzacţii (unităţi)
Volumul tranzacţiilor (mil. lei)

 
1517

140,37

 
1397

726,96

 
1206

285,03

 
1723

664,61

 
1450

534,18

 
-15,84
-19,63

total piaţa secundară
Numărul de tranzacţii (unităţi)
Volumul tranzacţiilor (mil. lei)

 
3162

252,76

 
2401

821,29

 
2022
375,5

 
2445

1101,87

 
1999

971,38

 
-18,24
-11,84

Tabelul nr. 4. Tranzacţiile efectuate cu valorile mobiliare emise de către societăţile pe acţiuni  
incluse în listingul Bursei de Valori a Moldovei, semestrul I 2014

Denumirea emitentului Codul ISIN 

Nr. de ac-
ţiuni tranz-
acţionate, 

unităţi

Volumul tran-
zacţiilor, lei 

Preţul 
de piaţă 
al unei 
acţiuni, 

lei

Va-
loarea 
nomi-
nală, 

lei 

Ponderea ac-
ţiunilor tranz-
acţionate în 
totalul acţiu-
nilor emise%

Nr. 
de 

tran-
zac-

ţii

Nivel 
de 

cota-
re

Tranzacţii efectuate prin mecanismul pieţei interactive
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 79726 81860681,48 1026,78 200 7,68 36 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 4325 432028,00 99,89 100 0,43 4 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA MD14MBIS1000 3019 139100,58 46,08 10 0,03 5 1
BC”VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 7312181 182465022,91 24,95 10 29,25 34 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 14838 1140709,00 76,88 100 0,03 18 1
IM “EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY”SA MD14VEST1003 7 385,00 55,00 25 0,000 1 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 5 160 32,00 5 0,000 2 1

Total 7414101 266038086,97 100
Licitaţie cu strigare

BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 655 673040,00 x 200 0,06 2 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 9824720 50106072,00 x 5 24,900 1 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 373 37300,00 x 100 0,037 1 1

Total 9825748 50816412 4
Licitaţie cu pachetele Statului

BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 68 68000 1000 200 0,01 1 1
Total 68 68000 1

Total general 17239917 316922498.97 105
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Diagrama nr. 6. Evoluţia lunară a tranzacţiilor  
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Diagrama nr. 7. Evoluţia tranzacţiilor înregistrate  
pe piaţa secundară în trimestrul II 2010-2014
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2.4. REgIStRAtORII INDEPENDENŢI
La finele trimestrului II 2014, pe piaţa valorilor mobiliare, au 

prestat servicii de ţinere a registrului deţinătorilor de valori mo-
biliare 10 registratori independenţi, în baza licenţelor acordate 
de CNPF pentru dreptul de a desfăşura activitatea profesionistă 
pe piaţa valorilor mobiliare, precum şi 2 emitenţi cu dreptul de a 
ţine registrul deţinătorilor valorilor mobiliare de sine stătător.

Cerinţele obligatorii faţă de capitalul propriu minim pentru 
desfăşurarea activităţii de ţinere a registrului şi fondul de garan-
ţie au fost respectate de toţi registratorii independenţi, întrunind 
o valoare comulativă de 10.6 mil. lei.

În trimestrul II, 2014, registratorii independenţi au înregistrat 
următorii indicatori economici: venituri totale – 3,30 mil. lei sau 
cu 0,26 mil. lei mai puţin faţă de trimestrul II, 2013, cheltuieli to-
tale – 2,74 mil. lei, înregistrânduse o crestere faţă de trimestrul II, 
2013, cu 0,18 mil. lei şi profitul net total – 0,71 mil. lei sau cu 0,43 
mil. lei mai puţin faţă de trimestrul II, 2013 (Diagrama nr. 14).

2.5. FONDURIlE DE INvEStIŢII
La finele trimestrului II a anului 2014 se aflau în procedură de 

lichidare forţată 9 fonduri de investiţii şi în procedură de lichidare 
benevolă alte 9 fonduri de investiţii, inclusiv Fondul de Investiţii 
Nemutual Nespecializat „Viitorul Tău” S.A. la care a fost redes-
chisă procedura de lichidare prin decizia instanţei de judecată.

Fondurile de investiţii „MCIFond” S.A., „ZodiacInvest” 
S.A., „PapirusInvest” S.A. şi „BSVInvest” S.A. în continuare 
au distribuit mijloace băneşti către acţionari prin intermediul fi-
lialelor şi reprezentanţelor B.C. „Energbank” S.A.. De asemenea 
continuă distribuirea mijloacelor băneşti inclusiv şi a mijloacelor 
băneşti suplimentare către acţionarii Fondului de Investiţii „Vi-
itorul Tău”, prin intermediul filialelor şi reprezentanţelor B.C. 
„Moldindconbank” S.A.

În conturile bancare ale fondurilor de investiţi supuse lichi-
dării în mod forţat sunt acumulate 23,37 mil. lei (inclusiv 22,35 
mil. lei plasate la B.C. „Investprivatbank” S.A.), iar în conturile 
bancare ale fondurilor de investiţii care se află în proces de lichi-
dare din proprie iniţiativă – 200,42 mil. lei (inclusiv 162,82 mil. 
lei plasate la B.C. „Investprivatbank” S. A), rezultate din înstră-
inarea pachetelor de acţiuni şi părţilor sociale din portofoliile 
fondurilor de investiţii, suma dividendelor neachitate şi plasării 
acestor bani la conturile de depozit în băncile comerciale.

2.6. ADMINIStRAtORII FIDUCIARI
La finele trimestrului II, în Registrul participanţilor profesio-

nişti la piaţa financiară nebancară sunt înregistraţi 7 administra-
tori fiduciari, dintre care:

– activitatea C.F. „EuropaTrust” S.A. şi C.F. „EconRenaş-
tere” S.A. rămâne suspendată până la restabilirea completă a 
informaţiei din registrele clienţilor deţinătorului nominal, fiind 
axată pe restabilirea bazei de date a clienţilor companiei con-
form hotărârilor CNVM nr. 30/8 din 25.05.2006 şi nr. 63/6 din 
23.11.2006;

– AF „Mobiastrust” S.A.. şi C.F. „A Feroviarilor” S.A., se află 
în procedura de lichidare a genului de activitate profesionistă.

– C.F. „Colaborare” S.A., se afla în proces de lichidare forţată 
a participantului profesionist.

Din rapoartele specializate prezentate de către companiile fi-
duciare „FOND – AF” S.A., „Europa – Trust” S.A., „Codru” S.A. 
şi „EconRenaştere” S.A. se constată că la data de 30.06.2014 
acestea aveau deschise 381865 conturi fiduciare, iar portofoliul 
gestionat includea 621 pachete de acţiuni ale societăţilor pe acţi-
uni şi părţi sociale ale societăţilor cu răspundere limitată.

Valoarea consolidată a investiţiilor financiare a companiilor fi-
duciare la sfârşitul perioadei de gestiune a constituit 130,57 mil. 
lei. În structura investiţiilor financiare consolidate ale compani-
ilor fiduciare la finele trim. II, 2014, investiţiile fondatorilor ad-
ministrării constituie 95,4% (124,55 mil. lei), celelalte 4,6% (6,02 
mil. lei) revin investiţiilor proprii ale companiilor fiduciare.

Rezultatul activităţii investiţionale a companiilor analizate a 
însumat o valoare totală de 474,04 mii lei, dintre care, fonda-
torilor administrării le revin 322,9 mii lei, iar administratorilor 
fiduciari – 151,1 mii lei.

În trimestrul II, numai compania fiduciară „FOND – AF” S.A. 
a obţinut pierderi în valoare de 25,5 mii lei, în timp ce celelalte 3 
companii au obţinut profit în valoare totală de 24,9 mii lei. Din 
veniturile fondatorilor administrării a fost calculată şi reţinută 
remunerarea de companiile fiduciare „FOND – AF” S.A., „Eu-
ropaTrust” S.A. şi „EconRenaştere” S.A. în mărime totală de 
70,9 mii lei.
2.7. COMPANIIlE DE EStIMARE A vAlORIlOR MOBIlIARE 

ŞI A ACtIvElOR CE SE REFERĂ lA ElE
Pe parcursul trimestrului II al anului 2014, pe piaţa valorilor 

mobiliare au activat 5 companii de estimare a valorilor mobili-
are şi a activelor ce se referă la ele: „BartolConsulting” S.A., 
„ICFConsultingService” S.A., A. R. E. „EstimatorVM”1 S.A., 
„FinactivConsulting” S.A. şi „Evalestim” S.A. (în continuare – 
companii de estimare).

Companiile de estimare în perioada nominalizată au prestat 
18 servicii de estimare a valorilor mobiliare (cu 7 servicii mai 
puţine decât în aceeaşi perioadă a anului 2013) în baza a 14 con-
tracte încheiate în trimestrul II, 2014 şi a unor contracte înche-
iate anterior.

2.8. PARtICIPANŢII PROFESIONIŞtI  
CARE PREStEAzĂ SERvICII DE CONSUltINg 

INvEStIŢIONAl ŞI DE CONSUltINg
Pe parcursul trimestrului II 2014, pe piaţa valorilor mobiliare 

27 de participanţi profesionişti au deţinut dreptul de a presta ser-
vicii de consulting investiţional, iar 17 participanţi profesionişti 
– dreptul de a presta servicii de consulting.

Pe parcursul acestei perioade, participanţii profesionişti în 
cauză au prestat servicii de consulting investiţional în valoare 
totală de 0,13 mil. lei, înregistrânduse o majorare faţă de ace-
eaşi perioadă a anului precedent cu 0,13 mil. lei şi servicii de 
consulting în valoare totală de 0,17 mil. lei, înregistrânduse o 
micşorare cu 0,16 mil. lei sau cu 94,12% faţă de aceeaşi perioadă 
a anului precedent.

În semestrul I, 2014, au fost efectuate 105 tranzacţii cu valorile 
mobiliare ale societăţilor pe acţiuni incluse în listingul bursier în 
volum total de 316,92 mil. lei (Tabelul nr. 4).
1.2.3 tranzacţii extrabursiere

Pe parcursul trimestrului II, 2014, pe segmentul extrabursier 
au fost efectuate 834 tranzacţii în volum de 457,59 mil. lei.

Numărul total al valorilor mobiliare tranzacţionate se cifrează 
la 11,91 mil. unităţi.

Comparativ cu trimestrul II, 2013, volumul tranzacţiilor ex-
trabursiere sa micşorat de 1,3 ori (Diagrama nr. 11).

În structura tranzacţiilor extrabursiere, în perioada de referinţă, 
ponderea maximă după volum revine tranzacţiilor de achiziţionare 
a valorilor mobiliare de către emitent în condiţiile art. 78 din Legea 
nr. 1134 – XIII din 02.04.1997 “Privind societăţile pe acţiuni” – 
245,63 mil. lei sau 53,68%. Tranzacţiile de vânzarecumpărare au 
înregistrat un volum de 124,41 mil. lei sau 27,19% din totalul tran-
zacţiilor extrabursiere, iar tranzacţiile de aport la capitalul social 
au constituit 38,73 mil. lei sau 8,46% şi tranzacţiile de succesiune 
a valorilor mobiliare în urma dizolvării sau reorganizării acţiona-
rului persoană juridică – 25,95 mil. lei sau 5,67%. Volumul altor 
tranzacţii a constituit 22,87 mil. lei sau 5%. (Diagrama nr. 12).
1.2.4 tranzacţii cu participarea investitorilor străini

În semestrul I, 2014, pe piaţa secundară a valorilor mobiliare 
au fost înregistrate tranzacţii cu participarea investitorilor stră-
ini în volum total de 624,81 mil. lei sau cu 51,61% mai puţin faţă 
de aceeaşi perioadă a anului precedent.

În structura tranzacţiilor cu participarea investitorilor străini, 
ponderea maximă revine tranzacţiilor de cumpărare – 380,36 
mil. lei sau 60,88%, depăşind cu 198,27 mil. lei volumul tran-
zacţiilor de vânzare, care constituie 182,09 mil. lei sau 29,14% 
din total tranzacţii (Diagrama nr. 13).

Dinamica structurii tranzacţiilor cu participarea nerezidenţi-
lor în trimestrul II, 20112014, este prezentată în Tabelul nr. 5.
Tabelul nr. 5. Structura tranzacţiilor efectuate cu participarea 

investitorilor străini în trimestrul II (2011-2014), mil. lei

Tipul tranzacţiei 2011 2012 2013 2014

Cumpărări 92,47 13,12 256,96 338,10
Vînzări 91,10 7,74 143,38 181,51
Aport la capitalul social 119,66 - 664,15 0,04
Moşteniri şi donaţii 573,75 10,66 96,69 0,01
Alte tranzacţii 243,97 - - -
TOTAL 1120,96 31,53 1161,19 519,66

II. ACtIvItAtEA PARtICIPANŢIlOR 
PROFESIONIŞtI lA PIAŢA vAlORIlOR 

MOBIlIARE CORPORAtIvE
2.1. ACtIvItAtEA BURSIERĂ

Bursa de Valori a Moldovei (BVM) pe parcursul trimestru-
lui II, 2014, a desfăşurat pe piaţa valorilor mobiliare activitatea 
bursieră ca activitate de bază cu activităţi conexe de clearing şi 
decontare şi de consulting.

La finele trimestrului II 2014, mărimea capitalului propriu al 
BVM a constituit 5,67 mil. lei, fiind asigurat normativul privind 
suficienţa capitalului propriu (1,0 mil. lei) şi normativul fondului 
de garanţie (30% din capitalul propriu minim), mijloacele aces-
tuia fiind plasate în depozite bancare.

Comparativ cu perioada similară a anului precedent, mărimea 
capitalului propriu a înregistrat o creştere cu 1,18 mil. lei sau cu 
26,25%.

2.2. DEPOzItARUl NAŢIONAl DE vAlORI MOBIlIARE
Depozitarul Naţional de Valori Mobiliare (DNVM) în tri-

mestrul II, 2014, conform licenţei deţinute, a desfăşurat pe pia-
ţa valorilor mobiliare activitatea de depozitar central de valori 
mobiliare, care îi acordă dreptul de a desfăşura activităţile de 
depozitare, de clearing şi decontare, de ţinere a registrului ca ac-
tivităţi de bază şi activitatea de consulting ca activitate conexă.

La finele perioadei de raportare, capitalul propriu al DNVM 
a constituit 0,93 mil. lei, faţă de normativul de suficienţă a 
capitalului propriu de 0,7 mil. lei, fiind înregistrată o creştere 
faţă de perioada similară a anului precedent cu 11,2 mii lei sau 
cu 1,23%.

2.3. COMPANIIlE DE BROkERI ŞI DEAlERI
Conform situaţiei la finele trimestrului II, 2014, pe piaţa va-

lorilor mobiliare au activat în baza licenţelor pentru dreptul de a 
desfăşura activitate profesionistă pe piaţa valorilor mobiliare 22 
companii de brokeri/dealeri, inclusiv 11 bănci comerciale.

Pe parcursul trimestrului II, 2014, prin intermediul brokerilor/
dealerilor nebancari au fost efectuate 647 tranzacţii în valoare to-
tală de 651,9 mil. lei sau 85,91% din valoarea totală a tranzacţiilor 
efectuate pe piaţa bursieră. Faţă de rezultatele obţinute în trimes-
trul II 2013, valoarea totală a tranzacţiilor sa majorat cu 392,46 
mil. lei sau cu 151,3%, iar numărul de tranzacţii efectuate prin in-
termediul acestora sa diminuat cu 52 de tranzacţii sau cu 7,4%.

Companiile de brokeri nebancari au respectat cerinţele de li-
cenţiere privind normativul capitalului propriu minim stabilit de 
legislaţia în vigoare. Astfel, mărimea consolidată a capitalului 
propriu constituie 38,11 mil. lei.

Valoarea totală a fondului de garanţie constituie 2,92 mil. lei. 
Totodată, toate companiile de brokeri/dealeri nebancari au res-
pectat cerinţele faţă de mărimea fondului de garanţie în valoare 
de 120 mii lei pentru participanţii profesionişti care desfăşoară 
activitate de bază de brokeraj şi 240 mii lei pentru participanţii 
profesionişti care desfăşoară activitate de bază de dealer, acesta 
fiind format la 9 companii din mijloace băneşti plasate în depo-
zite bancare şi la două companii – din valori mobiliare de stat.

Volumul total al tranzacţiilor înregistrate prin intermediul 
băncilor comerciale în calitate de brokeri/dealeri în trimestrul II, 
2014, constituie 106,95 mil. lei sau 14,09% din volumul total al 
tranzacţiilor efectuate pe piaţa bursieră.

Comparativ cu trimestrul II, 2013, volumul tranzacţiilor 
efectuate prin intermediul băncilor comerciale sa micşorat cu 
364,54 mil. lei sau cu 77,30%.

Diagrama nr. 8. Structura tranzacţiilor pe piaţa secundară  
în trimestrul II 2014 (după numărul tranzacţiilor)
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III. PIAŢA ASIgURĂRIlOR
3.1. PRIME BRUtE SUBSCRISE

La situaţia din 30.06.2014, 16 societăţi de asigurare au desfă-
şurat activitate licenţiată pe piaţa asigurărilor.

În ianuarieiunie 2014, primele brute subscrise din activitatea 
de asigurări au constituit 575,8 mil. lei, înregistrând o creştere ne-
semnificativă de 4,3 mil. lei sau cu 0,75%, faţă de perioada simila-
ră a anului precedent. Dinamica volumului primelor brute subscri-
se în semestru I, 2010 2014, se prezintă în în Tabelul nr. 6.

Tabelul nr. 6. Volumul primelor brute subscrise  
în semestru I 2010-2014

Anul
Prime brute  
subscrise  
(mil. lei)

Creşterea faţă de anul precedent
În mărime relativă 

(%)
În mărime absolută 

(mil. lei)
2010 438,8 15,11 57,6
2011 466,2 6,24 27,4
2012 501,0 7,46 34,8
2013 571,5 14,07 70,5
2014 575,8 0,75 4,3
Din volumul total de prime brute subscrise la nivelul pieţei, 

asigurările generale au generat prime brute subscrise în valoare 
de 539,7 mil. lei, înregistrând o creştere cu 0,28% faţă de perioa-
da similară a anului 2013. În acelaşi timp, primele brute subscri-
se în asigurări de viaţă au constituit 36,1 mil. lei fiind în creştere 
cu 8,41% faţă de ianuarieiunie 2013.

Ponderea asigurărilor generale în totalul primelor brute subscrise 
este de 93,73% înregistrând o descreştere de 0,44 puncte procen-
tuale, iar cea a asigurărilor de viaţă a crescut de la 5,83% până la 
6,27%. Dinamica primelor brute subscrise pe total şi pe categorii de 
asigurare în semstrul I, 20102014, se prezintă în Diagrama nr. 15.

Societăţile de asigurare, conform raportărilor prezentate la 
data de 30.06.2014, deţineau un portofoliu de 787 477 contracte 
în vigoare, sau cu 65 237 contracte mai mult decât la 30.06.2013. 
Numărul contractelor de asigurare în vigoare raportate de com-
paniile de asigurare, care au practicat asigurări generale, a con-
stituit 743 577 unităţi, reprezentând 94,43% din totalul contrac-
telor în vigoare.

În sectorul asigurărilor de viaţă, asiguratorii au raportat un 
număr de 43 900 contracte, reprezentând 5,57% din totalul con-
tractelor de asigurare în vigoare la nivelul pieţei.

După obiectul asigurării, indicatorii primelor brute subscrise 
în perioada de referinţă au înregistrat următoarele modificări: 
comparativ cu perioada similară a anului precedent, asigurările 
de răspundere civilă au crescut cu 5,8 mil. lei sau cu 1,90%, asi-
gurările de persoane au crescut cu 1,4 mil. lei sau cu 1,90%, iar 
asigurările de bunuri au scăzut cu 2,7 mil. lei. sau cu 1,43%.

Structura primelor brute subscrise în perioada ianuarieiunie 
2014 nu a înregistrat schimbări esenţiale, ponderea asigurărilor 
obligatorii constituie 44,37% (255,5 mil. lei), respectiv a asigu-
rărilor facultative – 55,63% (320,3 mil. lei). Potrivit obiectului 
asigurării, au fost înregistrate următoarele proporţii: segmentul 
asigurărilor de răspundere civilă reprezintă 54,06% din total, asi-
gurările de bunuri – 32,35%, asigurările de persoane – 13,03%, şi 
primele de reasigurare – 0,56%. Structura primelor brute subscri-
se în ianuarie – iunie 20132014 se prezintă în Diagrama nr. 16.

3.2. DESPĂgUBIRI ŞI INDEMNIzAŢII DE ASIgURARE
În perioada ianuarieiunie 2014, societăţile de asigurare au 

plătit despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare în sumă de 278,9 
mil. lei, depăşind indicatorul respectiv din perioada similară a 
anului precedent cu 82,3 mil. lei sau cu 41,86%. Dinamica des-
păgubirilor şi indemnizaţiilor de asigurare plătite de asigurători 
în semestrul I, 20102014, se prezintă în Tabelul nr. 7.

Tabelul nr. 7. Despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare  
plătite în semestrul I 2010-2014

Anul Despăgubiri şi idem-
nizaţii plătite (mil. lei)

Modificarea faţă de anul precedent
În mărime relati-

vă (%)
În mărime absolu-

tă (mil. lei)
2010 155,1 -20,05 -38,9
2011 172,9 11,48 17,8
2012 187,2 8,27 14,3
2013 196,6 5,02 9,4
2014 278,9 41,86 82,3
Raportate la totalul primelor brute subscrise, despăgubirile 

plătite au constituit 48,44%, modificânduse cu o creştere în 
valoare absolută de 14,40 puncte procentuale faţă de perioada 
similară a anului precedent.

Asigurătorii care au desfăşurat asigurări generale au plătit 
despăgubiri în suma de 277,4 mil. lei sau 99,46% din totalul des-
păgubirilor plătite, iar asigurătorii care au desfăşurat activitatea 
de asigurare de viaţă au plătit despăgubiri în sumă de 1,5 mil. lei, 
cota lor fiind de 0,54%. Dinamica despăgubirilor şi indemniza-
ţiilor de asigurare plătite în asigurări generale şi în asigurări de 
viaţă în semestrul I, 20102014, se prezintă în Diagrama nr. 17.

Raportate la primele brute subscrise pentru asigurările gene-
rale în ianuarieiunie 2014, despăgubirile plătite au reprezentat 
51,40%, iar raportul pentru asigurările de viaţă constituie 4,16%.

În perioada de referinţă, comparativ cu situaţia similară a anului 
precedent, despăgubirile plătite pentru asigurările de răspundere 
civilă au înregistrat o creştere cu 114,83% (109,2 mil. lei), în timp 
ce pentru asigurările de bunuri sa înregistrat o scădere cu 28,72% 
(25,1 mil. lei), iar despăgubirile plătite pentru asigurările de per-
soane sau redus cu 17,39% (2,4 mil. lei). În rezultat, structura 
despăgubirilor plătite în ianuarieiunie 2014 sa modificat esenţial 
– cota parte a despăgubirilor pentru asigurări de răspundere civilă 
a crescut cu 24,88 puncte procentuale, iar cea pentru asigurări de 
bunuri a scăzut cu 22,12 puncte procentuale. (Diagrama nr. 18).

Despăgubirile plătite raportate la primele brute subscrise pentru 
asigurările obligatorii au constituit 30,53%, iar pentru asigurările 
facultative – 62,72%. Potrivit obiectului asigurării, despăgubirile 
plătite raportate la primele brute subscrise au reprezentat pentru 
asigurările de bunuri – 33,44%, pentru asigurările de persoane – 
15,20%, pentru asigurările de răspundere civilă – 65,63%.

3.3. ACtIvElE NEtE ŞI CAPItAlUl SOCIAl  
Al SOCIEtĂŢIlOR DE ASIgURARE

Activele nete ale societăţilor de asigurare la 30.06.2014 au 
constituit 1053,2 mil. lei. Diminuarea lor faţă de perioada simi-
lară a anului precedent a fost influenţată de scăderea indicatoru-
lui dat la Compania Internaţională de Asigurări “ASITO” S.A. 
de la 249,2 mil. lei la 129,9 mil. lei. Valoarea totală a capitalului 
social vărsat la 30.06.2014 de către asigurători a constituit 454,3 
mil. lei. (Diagrama nr. 19), această scădere fiind argumentată de 
retragerea de pe piaţă a unui asigurator.

3.4. REzERvElE DE ASIgURARE
La finele semestrului I, 2014, valoarea totală a rezervelor teh-

nice pentru contractele de asigurări generale şi de viaţă constitu-
iau 1071,7 mil. lei. (Diagrama nr. 20).

Rezervele tehnice aferente asigurărilor generale constituie 
766,8 mil. lei (71,55%) din volumul total, iar rezervele mate-
matice şi tehnice aferente asigurărilor de viaţă – 304,9 mil. lei 
(28,45%)

Rezervele constituite pentru riscurile asumate prin contracte-
le de asigurări generale sunt:

a) Rezerva primei necâştigate în volum de 472,3 mil. lei 
(61,59% din valoarea totală a rezervelor aferente asigurărilor ge-
nerale);

b) Rezerva de daune declarate, dar nesoluţionate în volum de 
218,3 mil. lei (28,47% din valoarea totală a rezervelor aferente 
asigurărilor generale);

c) Rezerva de daune şi alte rezerve tehnice în volum de 76,2 
mil. lei (9,94% din totalul rezervelor aferente asiugărilor genera-
le).

Conform cerinţelor stabilite, asigurătorii sunt obligaţi să pla-
seze rezervele de asigurare şi marja de solvabilitate minimă în 
valori mobiliare, depozite bancare, disponibilităţi în conturi 
bancare curente, disponibilităţi în casierie, terenuri şi construc-
ţii, creanţe de la asiguraţi şi intermediari.

Plasarea activelor admise să reprezinte rezervele de asigurare 
şi o treime din marja de solvabilitate minimă ale companiilor de 
asigurare conform situaţiei din 30.06.2014 se prezintă în Dia-
grama nr. 21.

3.5. REASIgURAREA
Volumul total al primelor cedate în reasigurare, cumulate 

pentru asigurări generale şi de viaţă, a constituit în perioada de 
referinţă 98,3 mil. lei. Ponderea primelor, cedate în reasigurare, 
în volumul total al primelor brute subscrise în semestrul I, 2014, 
a constituit 17,07%.

Principalii indicatori ai activităţii de reasigurare se prezintă 
în Tabelul nr. 8.

Tabelul nr. 8. Principalii indicatori ai primelor  
cedate în reasigurare în semestrul I 2014, mil. lei

Indicatori
Asigu-
rări ge-
nerale

Asigu-
rări de 
viaţă

Total (ge-
nerale şi 
de viaţă)

Prime brute subscrise, mil. lei 539,7 36,1 575,8
Prime cedate în reasigurare, mil. lei 96,9 1,4 98,3
Ponderea primelor cedate în reasigura-
re în totalul primelor brute subscrise,% 17,95% 3,88% 17,07%

3.6. REzUltAtElE FINANCIARE  
AlE SOCIEtĂŢIlOR DE ASIgURARE

Conform rezultatelor financiare, companiile de asigurare 
au raportat în perioada ianuarieiunie 2014, un deficit de 31,0 
mil. lei. Valoarea cumulată a profitului net înregistrată de 
către 11 asigurători a constituit 23,5 mil. lei, iar indicatorul 
pierderilor financiare, înregistrat de către 5 asigurători con-
stituie 54,5 mil. lei.

Indicatorul pierderilor financiare este influenţat semnificativ 
de suma despăgubirilor (121,7 mil. lei) achitate de către compa-
nia „Moldasig” SA, pentru asigurarea riscurilor financiare.

Diagrama nr. 15. Prime brute subscrise  
în ianuarie-iunie 2010-2014
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Diagrama nr. 16. Structura primelor brute subscrise  
în ianuarie-iunie 2013-2014
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Diagrama nr. 17. Despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare 
brute plătite în ianuarie-iunie 2010-2014
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Diagrama nr. 18. Structura despăgubirilor şi indemnizaţiilor  
de asigurare în ianuarie -iunie 2013-2014
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Diagrama nr. 19. Activele nete şi capitalul social al societăţilor 
de asigurare la 30 iunie 2010-2014 (mil. lei)

2010 2011 2012 2013 2014
Capital social 406,3 451,8 557,4 467,0 454,3
Active nete 984,8 1111,7 1235,1 1119,3 1053,2

Diagrama nr. 19.  Activele nete şi capitalul social al 
societăţilor de asigurare la 30 iunie 2010-2014 (mil. lei) 
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Diagrama nr. 20. Rezerve tehnice, inclusiv rezervele  
pentru asigurări generale şi asigurări de viaţă  

la 30 iunie 2010-2014 (mil. lei)

2010 2011 2012 2013 2014
Total rezerve tehnice 533,9 596,6 791,6 943,7 1071,7
Rezerva pentru asigu 394,9 427,1 581,7 688,2 766,8
Rezerva pentru asigu 139 169,5 209,9 255,5 304,9

Diagrama nr. 20. Rezerve tehnice, inclusiv rezervele pentru 
asigurări generale şi asigurări de viaţă la 

30 iunie 2010-2014 (mil. lei)
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Diagrama nr. 21. Structura activelor care reprezintă rezervele 
de asigurare şi o treime din marja de solvabilitate minimă  

în semestrul I 2014

Valori mobiliare (296,9 mil. lei) 30,73%
Depozite bancare (348,2 mil. lei) 26,20%
Disponibilită i în conturi bancare i în casierie (65,5 mil. lei) 20,04%
Terenuri i construct ii (227,1 mil. lei) 11,78%
Crean e de la asigura i i intermediari (62,0 mil. lei) 5,78%
Cota reasigurătorului (133,5 mil. lei) 5,47%

100,00%

Diagrama nr. 21. Structura activelor care reprezintă rezervele de 
asigurare şi o treime din marja de solvabilitate minimă în semestrul 

I 2014
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Tabelul nr. 9. Indicatorii generali privind activitatea asociaţiilor de economii şi împrumut

Indicatori 30.06.2013 30.06.2014 2014 / 2013 
(%)

Numărul membrilor asociaţiilor (persoane) 128010 123727 96,7
Numărul beneficiarilor de împrumuturi (persoane) 38063 48158 126,5
Numărul depunătorilor de economii (persoane) 5795 5735 99,0
Capital propriu (mil. lei) 105,8 141,0 133,3
Împrumuturi acordate (mil. lei) 359,4 422,6 117,6
Depuneri de economii (mil. lei) 137,0 177,7 129,7
Credite bancare şi împrumuturi primite (mil. lei) 154,4 157,7 102,1

Tabelul nr. 10. Structura portofoliului de împrumuturi acordate  
de către asociaţiile de economii şi împrumut

Categoria 
Împrumuturi acordate

2014 / 2013, (%)
30.06.2013 30.06.2014

Standard 342,2 403,9 118,0
Supravegheat 9,8 10,5 107,1
Substandard 2,7 4,0 148,1
Dubios 2,5 2,3 92,0
Compromis 2,2 1,9 86,4

Total 318,1 422,6 132,9

Tabelul nr. 11. Structura activelor asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

Active 30.06.2013 30.06.2014 Modificare 
absolută

Titluri de valoare 4,2 4,1 -0,1
Depozite bancare 24,4 24,8 +0,4
Împrumuturi acordate 359,4 422,6 +63,2
Provizioane pentru împrumuturi -9,3 -9,9 -0,6
Active materiale şi nemateriale pe termen lung 6,0 7,9 +1,9
Mijloace băneşti în numerar 8,6 11,5 +2,9
Conturi curente 3,7 2,7 -1
Creanţe aferente dobînzilor 6,5 5,7 -0,8
Provizioane pentru dobînzi -1,2 -0,9 +0,3
Alte active 14,4 21,1 +6,7

TOTAL 416,7 489,6 +72.9

Tabelul nr. 12. Structura capitalului propriu al asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

Capital Propriu 30.06.2013 30.06.2014 Modificare 
absolută

Cotele membrilor 14,1 13,6 -0,5
Profitul nerepartizat (pierderea neacoperită) al anilor precedenţi 81,9 114,1 +32,2
Profitul net (pierderea netă) al anului de gestiune 8,8 11,9 +110,2
Alte rezerve 0,5 0,8 +0,3
Corectarea rezultatelor anilor precedenţi 0,4 0,5 +0,1
Diferenţe din reevaluarea activelor pe termen lung 0,1 0,1 -
TOTAL 105,8 141,0 +35,2

Tabelul nr. 13. Structura depunerilor de economii după termenul de scadenţă

Termenul de scadenţă 30.06.2013 30.06.2014 2014 / 2013 
(%)

Ponderea (%)
30.06.2013 30.06.2014

Până la 1 lună 7,3 8,5 116,4 5,3 4,8
De la 1 lună până la 3 luni 8,2 16,3 198,8 6,0 9,2
De la 3 luni până la 1 an 97,6 116,8 119,7 71,2 65,7
De la 1 an până la 3 ani 21,4 33,7 157,5 15,6 19,0
De la 3 ani până la 5 ani 2,5 2,3 92,0 1,9 1,3
Peste 5 ani 0,0 0,0 - - 0,0

Total 137,0 177,7 129,7 100,0 100,0

Tabelul nr. 14. Rezultatele financiare ale asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

Indicatori 30.06.2013 30.06.2014 2014 / 2013 
(%)

Venituri din dobînzile aferente împrumuturilor acordate 37,2 41,2 110,8
Alte venituri din dobînzi 1,5 1,6 106,7
Rezultatul net din constituirea şi anularea provizioanelor - 5,4 -5,4 100,0
Alte venituri operaţionale 15,5 16,1 103,9
Rezultatul din activitatea de investiţii (profit) 1,0 2,0 200,0
Rezultatul din activitatea financiară (profit) 0,0 0,1 -
Rezultatul excepţional profit (pierdere) 0,0 0,0 -

Venit total 49,8 55,6 111,6
Cheltuieli privind dobânzile aferente depunerilor 8,2 9,7 118,3
Cheltuieli aferente altor dobânzi 8,3 7,0 84,3
Cheltuieli generale şi administrative 22,7 25,2 111,0
Alte cheltuieli operaţionale 1,8 1,8 100,0

Cheltuieli totale 41,0 43,7 106,6
Profit net 8,8 11,9 135,2

Notă: informaţia detaliată privind activitatea participanţilor la piaţa  
financiară nebancară este plasată pe pagina oficială a CNPF www.cnpf.md

v. ACtIvItAtEA BIROUlUI IStORIIlOR DE CREDIt
La finele trimestrului II, 2014, biroul istoriilor de credit Î.M. „BIROUL DE CREDIT” 

S.R.L. are încheiate contracte de prestare a serviciilor informaţionale cu 24 entităţi – surse 
de formare/utilizatori ai istoriilor de credit din care fac parte:

– 15 bănci comerciale;
– 1 companie de leasing;
– 8 organizaţii de microfinanţare.
Dintre acestea, 14 bănci comerciale furnizează informaţia la biroul istoriilor de credit.
Conform raportului specializat prezentat la CNPF de biroul istoriilor de credit la situa-

ţia din 30.06.2014, se atestă următoarele:

Indicatori
Trimestrul I Total din mo-

mentul for-
mării bazei 

de date 
Persoane 

fizice
Persoane 

juridice TOTAL

Numărul contractelor de credit încheiate
de sursele formării istoriilor de credit 23 123 4 472 27 595 392 495
Numărul istoriilor de credit formate 1 736 189 1 925 147 386

Numărul rapoartelor 
de credit prezentate

Utilizatorilor istoriilor de credit 40 282 4 558 44 840 509 486
Subiecţilor istoriilor de credit 108 9 117 586

Din momentul formării bazei de date a biroului istoriilor de credit până la data de 
30.06.2014, au fost formate 147,4 mii istorii de credit, sau 37,6% din numărul debitorilor 
care au încheiat contracte de credit cu sursele formării istoriilor de credit, au dat acordul 
pentru formarea istoriei de credit. În aceeaşi perioadă utilizatorii istoriilor de credit au 
solicitat circa 509,5 mii rapoarte de credit, ceea ce denotă o creştere de circa 1,3 ori faţă 
de numărul total de contracte de credit încheiate.

Comisia Naţională a Pieţei Financiare:  
MD 2012, m. Chişinău, bd. Ştefan cel Mare, 77, tel. (37 322) 859401 www.cnpf.md

Direcţia relaţii externe şi dezvoltare: tel (37 322) 859430

Iv. ACtIvItAtEA ASOCIAŢIIlOR DE ECONOMII ŞI îMPRUMUt

CNPF – BULETIN – sEMEsTRUL I  –2014

4.1. INDICAtORI gENERAlI
Conform situaţiei la data de 30.06.2014, 

deţin licenţă de categoria A şi B pentru des-
făşurarea activităţii asociaţiilor de econo-
mii şi împrumut 309 asociaţii, dintre care 
245 – licenţă de categoria A, 62 – licenţă de 
categoria B, iar alte 2 asociaţii deţin licenţa 
asociaţiei centrale.

Dinamica indicatorilor de bază ai asocia-
ţiilor este reflectată în Tabelul nr. 9.

Numărul membrilor asociaţiilor la data 
de 30.06.2014 a scăzut cu 3,3 la sută compa-
rativ cu perioada similară precedentă de la 
128,010 persoane până la 123,727 persoane, 
iar numărul beneficiarilor de împrumuturi 
a constituit 48,158 persoane, majorânduse 
cu 26,5 la sută faţă de situaţia înregistrată 
la 30.06.2013.

Numărul depunătorilor de economii a 
constituit 5735 persoane diminuânduse cu 
1,0 la sută faţă de aceeaşi perioadă a anului 
precedent.

În perioada de referinţă, valoarea medie 
a unui împrumut ce revine unui membru 
beneficiar de împrumut a fost de 8,8 mii 
lei, valoare în scădere cu 0,6 mii lei faţă 
de perioada similară a anului 2013. Con-
comitent, valoarea medie a economiilor 
atrase sub formă de depuneri ce revine 
unui membru depunător sa majorat cu 
31,4 la sută, fiind de 31,0 mii lei. Majora-
rea respectivă se datorează creşterii valo-
rii depunerilor de economii cu 29,7 la sută 
concomitent cu diminuarea numărului de-
punătorilor.

4.2. PORtOFOlIUl DE îMPRUMUtURI 
ACORDAtE

Valoarea totală a împrumuturilor acor-
date membrilor asociaţiilor la data de 
30.06.2014 este de 422,6 mil. lei, fiind în 
creştere cu 17,6 la sută faţă de valoarea în-
registrată la finele trimestrului II, 2013 (Ta-
belul nr. 10). În structura portofoliului de 
împrumuturi al asociaţiilor, împrumuturile 
cu scadenţă de până la un an au înregistrat 
o pondere de 76,7 la sută din volumul total 
al împrumuturilor acordate.

Conform situaţiei la finele trimestrului 
II, 2014, în structura portofoliului de îm-
prumuturi consolidat al asociaţiilor, 95,6 la 
sută revin împrumuturilor pentru care se 
respectă condiţiile contractuale (standar-
de), faţă de 95,2 la sută înregistrate la fine-
le aceleiaşi perioade a anului 2013. Astfel, 
se constată o majorare nesemnificativă a 
ponderii împrumuturilor standarde de 0,4 
puncte procentuale.

4.3. ACtIvE
Conform situaţiei la finele trimestrului 

II, 2014, volumul consolidat al activelor 
asociaţiilor a constituit 489,6 mil. lei, majo-
rânduse cu 17,5 la sută faţă de aceeaşi peri-
oadă a anului precedent. Ponderea maximă 
în totalul activelor revine împrumuturilor 
acordate, care a constituit 86,3 la sută.

Structura activelor asociaţiilor conform 
situaţiei la finele trimestrului II, 2013 şi 
2014, este prezentată în Tabelul nr. 11.

4.4. CAPItAlUl PROPRIU
Capitalul propriu consolidat al asociaţi-

ilor la data de 30.06.2014 a înregistrat va-
loarea de 141,0 mil. lei, fiind în creştere cu 
35,2 mil. lei sau 33,3 la sută faţă de perioa-

da similară a anului 2013. În trimestrul II, 
2014, asociaţiile înregistrează profit net în 
mărime de 11,9 mil. lei.

Profitul nerepartizat al anilor precedenţi 
constituie 114,1 mil. lei, majorânduse cu 
32,2 mil. lei faţă de anul 2013.

Structura capitalului propriu al asocia-
ţiilor de economii şi împrumut la situaţia 
din 30.06.2014 este prezentată în Tabelul 
nr. 12.

4.5. DEPUNERI DE ECONOMII
La data de 30.06.2014, valoarea conso-

lidată a depunerilor de economii atrase 
de asociaţiile ce deţin licenţa de cate-
goria B de la membri a constituit 177,7 
mil. lei, majorânduse cu 29,7 la sută 
comparativ cu valoarea acestui indicator 
înregistrată la aceeaşi dată a anului 2013 
(Tabelul nr. 13).

Din totalul depunerilor de economii, 
ponderea maximă revine depunerilor de 
economii cu termenul de scadenţă cuprins 
între trei luni şi un an, care constituie 65,7 
la sută, în timp ce 19,0 la sută reprezintă 
contracte de depuneri de economii ce au 
termenul de scadenţă de la 1 an până la 3 
ani. Rata de finanţare a împrumuturilor 
acordate de asociaţiile ce deţin licenţă de 
categoria B din depunerile de economii 
atrase este de 65,5 la sută, micşorându
se cu 0,9 puncte procentuale faţă de anul 
2013.

Volumul depunerilor de economii com-
parativ cu cel al creditelor bancare şi al 
împrumuturilor primite este reflectat în 
Diagrama 22.
Diagrama nr. 22. Depuneri de economii 
şi credite bancare şi împrumuturi primite 
de asociaţiile cu licenţa de categoria B 

(2013-2014)

31.03.2013 31.03.2014
Depuneri de economii 137,0 177,7
Credite bancare şi împrumuturi primite 47,2 57,0
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Diagrama nr.22 . Depuneri de economii şi credite bancare şi 
împrumuturi primite de asociaţiile cu licenţa de categoria B 

(2013-2014)

Depuneri de economii
Credite bancare şi împrumuturi primite

4.6. REzUltAtElE FINANCIARE
La finele trimestrului II, 2014, asocia-

ţiile au înregistrat profit în volum de 11,9 
mil. lei, indicator ce a înregistrat o majora-
re comparativ cu perioada similară a anu-
lui precedent de 3,1 mil. lei. Venitul total 
a crescut ca urmare a majorării venituri-
lor din dobânzile aferente împrumuturilor 
acordate, cu 10,8 la sută, a altor venituri 
din dobânzi cu 6,7 la sută şi a altor venituri 
operaţionale – cu 3,9 la sută.

La capitolul cheltuieli, sa înregistrat o 
majorare cu 6,6 la sută, în pofida faptului 
micşorării cheltuielilor aferente altor do-
bânzi cu 15,7 la sută. Majorarea menţionată 
a fost determinată de creşterea cheltuielilor 
privind dobânzile aferente depunerilor cu 
18,3 la sută şi cheltuielilor generale şi ad-
ministrative cu 11,0 la sută.

Rezultatele financiare ale asociaţiilor 
sunt reflectate în Tabelul nr. 14.
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«ClARItAtE» S.A.
Darea de seamă privind rezulta-

tele ofertei publice de procurarea 
acţiunilor «CLARITATE» S.A.

Oferent – Societatea cu răspundere li-
mitată «MOLDPRESA GRUP» (IDNO 
1013600038202, înregistrată 12.12.2013; MD-
2003, Republica Moldova, mun. Chişinău, or. 
Durleşti, str. Ştefan Vodă, 3).

Compania de brokeraj – Societatea pe acţiuni 
«GEST-CAPITAL» (MD-2001, Republica Mol-
dova, mun. Chişinău, str. Tighina, 49/3; IDNO 
1002600055548, înregistrată 09.12.2008).

Emitent – Societatea pe acţiuni «CLARITA-
TE» (IDNO 1003602002587, înregistrată la 
30.10.1995; MD-3100, Republica Moldova, 
mun. Bălţi, str. Sf. Nicolae, 3).

Hotărîrea Comisiei Naţionale prin care a fost 
înregistrat prospectul ofertei publice – Hotă-
rîrea CNPF Nr. 37/6 din22.06.2014.

Numărul de valori mobiliare solicitat în cadrul 
ofertei publice – 239 637 acţiuni ordinare no-
minative (6,14%).

Numărul şi cota valorilor mobiliare depuse în 
cadrul ofertei publice – 52 614 acţiuni ordinare 
nominative (1,4386%).

Numărul de valori mobiliare procurate de ofer-
tant şi suma totală plătită – 52 614 acţiuni ordi-
nare nominative/suma totală 219 400,38 lei.

Cota valorilor mobiliare deţinute de ofertant 
după închiderea ofertei publice – 3 714 212 
acţiuni (95,206%).

Cota valorilor mobiliare deţinute de ofertant 
şi persoanele afiliate după închiderea ofertei 
publice – 3 714 212acţiuni (95,206%).

Data şi modul de achitare acţiunilor – în con-
firmitate cu Regulile BVM, DNVM, începînd la 
data de 30 septembrie 2014, în oficiul «GEST-
CAPITAL» S.A.: mun. Chişinău, str. Tighina, 
49/3 ((022) 54-81-56, (022) 54-81-93).

“Edilitate” SA
Conform Deciziei Consiliului Societăţii 

nr. 7(4) din 22.07.2014 la 19 septembrie 
2014 a avut loc Adunarea generală extra-
ordinară cu prezenţa acţionarilor şi repre-
zentanţilor pe adresa: mun. Chişinău, str. 
Mihai Eminescu, 49, la sediul Societăţii 

cu începutul la orele 13.00. La Adunarea 
generală a acţionarilor au participat acţi-
onari şi reprezentanţi ai acţionarilor, care 
reprezintă 468921 acţiuni cu drept de vot 
ceia ce constituie 90,34% din numărul to-
tal de acţiuni cu drept de vot ale Societăţii.

Au FoST LuATE  
uRMăToARELE hoTâRÎRI REFERIToR 

LA oRDINEA DE zI A ADuNăRII:
1. Alegerea noii componenţe a Consiliului de 

Administraţie a entităţii
1.1 S-au ales membrii Consiliului Societăţii pe 

Acţiuni “Edilitate” pe termen de 4 (patru) ani 
pînă la Adunarea generală anuală ordinară 
a acţionarilor din 2018 în următoare com-
ponenţă: Furtună Mihai (392429 voturi); 
Iacob Mihaela (390079 voturi); Jardan Ser-
giu (390079 voturi); Sandu Alina (390079 
voturi); Parasca Vasile (391929voturi)

 În rezerva membrilor Consiliului a fost ales: 
Dl Bacaliuc Ghenadie – 387961 acţiuni

2. Modificarea şi completarea Statutului So-
cietăţii.

2.1 A fost aprobată modificarea şi completa-
rea Statutului Societăţii.

3. Cu privire la autentificarea procesului-ver-
bal a Adunării generale extraordinare a 
acţionarilor din 19 septembrie 2014.

3.1 Se împuternicesc membrii Comisiei de 
cenzori în exerciţie să autentifice semnă-
turile preşedintelui şi secretarului adună-
rii generale extraordinare a acţionarilor 
(468921 voturi).

S.A. “Edilitate”
cu sediul pe str.M. Eminescu, 49

petrece pe data de 14 octombrie 2014 la 14.00 
concurs de locaţiune a încăperilor nelocuibile 
de pe str.M.Eminescu, 49, str. Gh.Madan 44/1; 
str. Cucorilor, 41; str. Haltei, 3.

Data 
tranzac iei, ora codul ISIN Denumirea emitentului Pre  (lei)

Num rul de 
ac iuni 
(unit i)

Volumul total al 
tranzac iilor 

(lei)
Tipul tranzac iei Emisia

Ponderea VM 
tranzac ionate în 
total emisie (%)

Valoarea 
nominal , 

lei
22.09.14 10:16 MD14GEST1002 SA"GEST-CAPITAL" 1,20 78350 94020,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 2866000 2,73 1,00
22.09.14 10:43 MD14ALBU1005 SA "AUR ALB" 2,25 4155 9348,75 Licitatie cu strigare Pachet unic 3417100 0,12 4,00
22.09.14 10:43 MD14ALBU1005 SA "AUR ALB" 2,25 3075 6918,75 Licitatie cu strigare Pachet unic 3417100 0,09 4,00
22.09.14 10:43 MD14ALBU1005 SA "AUR ALB" 2,25 3623 8151,75 Licitatie cu strigare Pachet unic 3417100 0,11 4,00
22.09.14 10:44 MD14ALBU1005 SA "AUR ALB" 2,25 5331 11994,75 Licitatie cu strigare Pachet unic 3417100 0,16 4,00
22.09.14 10:44 MD14ALBU1005 SA "AUR ALB" 2,25 4419 9942,75 Licitatie cu strigare Pachet unic 3417100 0,13 4,00
22.09.14 13:01 MD14CIMA1009 SA "ICAM" 4,90 1 4,90 Vinzare Cumparare                      3188520 0,00 5,00
22.09.14 13:01 MD14CIMA1009 SA "ICAM" 4,90 2643 12950,70 Vinzare Cumparare                      3188520 0,08 5,00
22.09.14 13:01 MD14TIVO1003 SA "TIPOGRAFIA STEFAN - VODA" 62,00 1740 107880,00 Vinzare Cumparare                      30000 5,80 10,00
23.09.14 10:10 MD14VISR1001 SA "VIS - A - VIS RETRO" 110,00 1350 148500,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 27394 4,93 10,00
23.09.14 10:11 MD14ARTU1009 SA "RAUT" 5,80 60500 350900,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 7046577 0,86 7,00
23.09.14 10:18 MD14SCON1000 SA"TRANSCON - M" 4,00 577 2308,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 1589200 0,04 10,00
23.09.14 10:30 MD14MRTI1001 SA"MARTISOR" 2,20 22000 48400,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 93008 23,65 10,00
23.09.14 13:01 MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1000,00 15 15000,00 Vinzare Cumparare                      1037634 0,00 200,00
23.09.14 13:01 MD14CIMA1009 SA "ICAM" 4,90 1 4,90 Vinzare Cumparare                      3188520 0,00 5,00
23.09.14 13:01 MD14CIMA1009 SA "ICAM" 4,90 2949 14450,10 Vinzare Cumparare                      3188520 0,09 5,00
24.09.14 10:12 MD14UNAL1001 SA "UNIVERSAL" 1,50 41527 62290,50 Licitatie cu strigare Pachet unic 3440479 1,21 1,00
24.09.14 10:18 MD14CLAR1009 SA "CLARITATE" 4,17 52614 219400,38 Oferta publica pe piata secundara 3901235 1,35 1,00
24.09.14 12:04 MD14GRIS1000 IM Moldo-Germana "Grisan-Hamb" SA 3,00 1383 4149,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,18 3,00
24.09.14 12:05 MD14GRIS1000 IM Moldo-Germana "Grisan-Hamb" SA 3,00 2138 6414,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 748947 0,29 3,00
24.09.14 13:01 MD14BARD1000 IM Fabrica de Vinuri "VINARIA BARDAR" SA 65,00 100 6500,00 Vinzare Cumparare                      156699 0,06 35,00
24.09.14 13:01 MD14BARD1000 IM Fabrica de Vinuri "VINARIA BARDAR" SA 65,00 76 4940,00 Vinzare Cumparare                      156699 0,05 35,00
24.09.14 13:01 MD14BARD1000 IM Fabrica de Vinuri "VINARIA BARDAR" SA 65,00 176 11440,00 Vinzare Cumparare                      156699 0,11 35,00
24.09.14 13:01 MD14BARD1000 IM Fabrica de Vinuri "VINARIA BARDAR" SA 65,00 30 1950,00 Vinzare Cumparare                      156699 0,02 35,00
24.09.14 13:01 MD14BARD1000 IM Fabrica de Vinuri "VINARIA BARDAR" SA 65,00 12 780,00 Vinzare Cumparare                      156699 0,01 35,00
24.09.14 13:01 MD14BARD1000 IM Fabrica de Vinuri "VINARIA BARDAR" SA 65,00 128 8320,00 Vinzare Cumparare                      156699 0,08 35,00
24.09.14 13:01 MD14CARP1005 SA "FLOARE - CARPET" 4,00 89 356,00 Vinzare Cumparare                      6086209 0,00 10,00
24.09.14 13:01 MD14CARP1005 SA "FLOARE - CARPET" 4,00 72 288,00 Vinzare Cumparare                      6086209 0,00 10,00
24.09.14 13:01 MD14CIMA1009 SA "ICAM" 10,10 1 10,10 Vinzare Cumparare                      3188520 0,00 5,00
24.09.14 13:01 MD14CIMA1009 SA "ICAM" 10,10 3149 31804,90 Vinzare Cumparare                      3188520 0,10 5,00
24.09.14 13:01 MD14CIMA1009 SA "ICAM" 10,10 10 101,00 Vinzare Cumparare                      3188520 0,00 5,00
24.09.14 13:01 MD14IVSM1006 SA "INVESTCOM" 2,00 5660 11320,00 Vinzare Cumparare                      112809 5,02 10,00
24.09.14 13:01 MD14IVSM1006 SA "INVESTCOM" 2,00 5 10,00 Vinzare Cumparare                      112809 0,00 10,00
24.09.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 58 580,00 Vinzare Cumparare                      2160905 0,00 10,00
24.09.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 510 5100,00 Vinzare Cumparare                      2160905 0,02 10,00
24.09.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 633 6330,00 Vinzare Cumparare                      2160905 0,03 10,00
24.09.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 2155 21550,00 Vinzare Cumparare                      2160905 0,10 10,00
24.09.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 509 5090,00 Vinzare Cumparare                      2160905 0,02 10,00
24.09.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 633 6330,00 Vinzare Cumparare                      2160905 0,03 10,00
24.09.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 12 120,00 Vinzare Cumparare                      2160905 0,00 10,00
24.09.14 13:01 MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 10,00 581 5810,00 Vinzare Cumparare                      2160905 0,03 10,00
24.09.14 13:04 MD14IVSM1006 SA "INVESTCOM" 2,00 402 804,00 Vinzare Cumparare                      112809 0,36 10,00
24.09.14 13:05 MD14IVSM1006 SA "INVESTCOM" 2,00 10000 20000,00 Vinzare Cumparare                      112809 8,86 10,00
24.09.14 13:05 MD14IVSM1006 SA "INVESTCOM" 2,00 1059 2118,00 Vinzare Cumparare                      112809 0,94 10,00
24.09.14 13:06 MD14IVSM1006 SA "INVESTCOM" 2,00 421 842,00 Vinzare Cumparare                      112809 0,37 10,00
24.09.14 13:06 MD14IVSM1006 SA "INVESTCOM" 2,00 948 1896,00 Vinzare Cumparare                      112809 0,84 10,00
25.09.14 10:06 MD14GEST1002 SA"GEST-CAPITAL" 1,20 62500 75000,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 2866000 2,18 1,00
25.09.14 12:16 MD14CECA1005 SA "CEREALE CAHUL" 7,50 100 750,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 957110 0,01 10,00
25.09.14 12:16 MD14CECA1005 SA "CEREALE CAHUL" 7,50 1360 10200,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 957110 0,14 10,00
25.09.14 12:17 MD14CECA1005 SA "CEREALE CAHUL" 7,50 400 3000,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 957110 0,04 10,00
25.09.14 12:17 MD14CECA1005 SA "CEREALE CAHUL" 7,50 240 1800,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 957110 0,03 10,00
25.09.14 12:17 MD14CECA1005 SA "CEREALE CAHUL" 7,50 560 4200,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 957110 0,06 10,00
25.09.14 12:19 MD14MRTI1001 SA"MARTISOR" 2,20 16500 36300,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 93008 17,74 10,00
25.09.14 13:01 MD14DEUN1007 SA "FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 1,00 13332 13332,00 Vinzare Cumparare                      346722 3,85 20,00
26.09.14 10:14 MD14VISR1001 SA "VIS - A - VIS RETRO" 110,00 2500 275000,00 Licitatie cu strigare Pachet unic 27394 9,13 10,00
26.09.14 13:01 MD14ALBU1005 SA "AUR ALB" 3,50 35515 124302,50 Vinzare Cumparare                      3417100 1,04 4,00
26.09.14 13:01 MD14ALBU1005 SA "AUR ALB" 3,50 17757 62149,50 Vinzare Cumparare                      3417100 0,52 4,00
26.09.14 13:01 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 29,95 43 1287,85 Vinzare Cumparare                      25000091 0,00 10,00
26.09.14 13:01 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 29,95 24 718,80 Vinzare Cumparare                      25000091 0,00 10,00

TOTAL 466651 1895459,88

(Perioada 22-26 septembrie 2014)
Tranzac ii cu valori mobiliare ale emiten ilor din Republica Moldova, pe pia a bursier

Nr. d/o Denumirea emitentului Numarul inregistrarii 
de stat (ISIN)

Valoarea 
nominal , lei

Numarul de 
tranzactii, 

unit i

Volumul total al VM 
tranzac ionate, 

unit i

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social, 

%
1 EDILITATE SA 1 10,00 1 300 3000,00 0,06

1 300 3000

Nr. d/o Denumirea emitentului Numarul inregistrarii 
de stat (ISIN)

Valoarea 
nominal , lei

Numarul de 
tranzactii, 

unit i

Volumul total al VM 
tranzac ionate, 

unit i

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social, 

%
1 AGROINDPROIECT SA MD14IECT1008 10,00 1 73 730,00 0,09
2 CIA ASITO SA MD14OTIS1008 10,00 1 140 1400,00 0
3 CONCOM RTCA SA MD14RTCA1001 10,00 1 20 200,00 0,01
4 DAAC HERMES GRUP SA MD14MARS1000 1,00 1 416 416,00 0
5 LAURENT SA MD14LARE1007 1,00 1 30000 34500,00 100

5 30649 37246

Nr. d/o Denumirea emitentului Numarul inregistrarii 
de stat (ISIN)

Valoarea 
nominal , lei

Numarul de 
tranzactii, 

unit i

Volumul total al VM 
tranzac ionate, 

unit i

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social, 

%
1 AGROMAŞINA SA MD14AGRN1003 10,00 1 35 350,00 0
2 AUR ALB SA MD14ALBU1005 4,00 1 5276 17094,24 0,15
3 BASARABIA-NORD SA MD14BARS1003 20,00 1 5 100,00 0
4 DAAC HERMES GRUP SA MD14MARS1000 1,00 1 400 400,00 0
5 DAAC-CIOCANA SA MD14DAAC1008 1,00 1 10090 10090,00 0,99
6 ELIRI SA MD14ELIR1009 10,00 1 36 360,00 0,01
7 GRAMA SA MD14GRAM1004 10,00 1 49 682,57 0,03
8 ÎNTREPRINDEREA SPECIALĂ DE REPARA II EDINEŢ SA MD14ISRE1002 15,00 1 16 240,00 0,01
9 INCONARM SA MD14INCR1009 40,00 1 12 480,00 0,01

10 INTERPARES PRIM SA MD14ASIP1008 1,00 1 280 280,00 0
11 LAFARGE CIMENT(MD) SA MD14CEMT1002 30,00 1 250 7500,00 0
12 NISTRU-OLĂNEŞTI SA MD14NISO1004 10,00 5 587 5870,00 0,86
13 PIELART  SA MD14PIEL1001 40,00 1 21 315,00 0
14 AGROVIN BULBOACA SA MD14AGBU1002 4,00 2 2995 11980,00 0,51
15 CARIERA DE GRANIT I PIETRI  DIN SOROCA SA MD14CARE1008 9,00 1 425 3825,00 0,02

20 20477 59567

Nr. d/o Denumirea emitentului Numarul inregistrarii 
de stat (ISIN)

Valoarea 
nominal , lei

Numarul de 
tranzactii, 

unit i

Volumul total al VM 
tranzac ionate, 

unit i

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social, 

%
1 CĂLĂRAŞI-DIVIN MD14CRAI1004 1,00 1 881372 17627,44 99,96

1 881372 17627

Tipul tranzac iei: Vînzare-cump rare

Total
Tipul tranzac iei: Aport la capitalul social

Total

Statistica tranzac iilor extrabursiere
pentru perioada 22.09.2014-26.09.2014

Total
Tipul tranzac iei: Dona ie

Tipul tranzac iei: Mo tenire
Total

Nr. 
d/o

 Nr. cererii  
de vînzare Emitentul valorilor mobiliare IDNO emitentului

Numărul înregistrării 
de stat al valorilor 

mobiliare, ISIN

Numărul 
valorilor 

mobiliare în 
pachet, unităţi

Preţul pentru o 
unitate, lei

Valoarea totală a 
pachetului, lei

% din 
volumul 
emisiei

Valoarea 
nominală a 
unei valori 

mobiliare, lei

Data depunerii 
cererii

Data începerii 
licitaţiei

Termenul de 
valabilitate al 

cererii

1 340 SA "AVICOLA DIN BRINZENII - NOI" 1004606000957 MD14BRNO1002 87 611 2,50 219 027,50 23,00 10,00 25.09.2014 30.09.2014 13.10.2014
2 342 SA "VIS - A - VIS RETRO" 1002600010103 MD14VISR1001 2 600 110,00 286 000,00 9,49 10,00 26.09.2014 01.10.2014 07.10.2014
3 343 SA "DALIA" 1003600009397 MD14DALI1009 11 930 21,00 250 530,00 9,24 10,00 26.09.2014 01.10.2014 07.10.2014
4 344 SA "API" 1003606007236 MD14APPI1001 14 342 0,40 5 736,80 0,89 10,00 26.09.2014 01.10.2014 03.10.2014
5 345 SA "DRUM-2" din ORHEI 1003606009883 MD14RUMD1003 1 737 1,00 1 737,00 0,99 10,00 26.09.2014 01.10.2014 03.10.2014
6 346 SA "BASARABIA" 1003606009702 MD14BASA1002 20 279 0,05 1 013,95 0,93 1,00 26.09.2014 02.10.2014 06.10.2014
7 347 SA "DESERVIRE ORHEI" 1003606002932 MD14VIRE1007 3 386 0,18 609,48 0,89 10,00 26.09.2014 02.10.2014 06.10.2014
8 348 SA"ORHEI-MOBILA" 1003606007395 MD14ORBI1009 3 579 1,00 3 579,00 0,99 10,00 26.09.2014 02.10.2014 06.10.2014
9 349 SA "CEREALE CAHUL" 1003603006962 MD14CECA1005 820 7,50 6 150,00 0,09 10,00 26.09.2014 01.10.2014 03.10.2014
10 350 SA "CEREALE CAHUL" 1003603006962 MD14CECA1005 1 070 7,50 8 025,00 0,11 10,00 26.09.2014 01.10.2014 03.10.2014
11 351 SA "CEREALE CAHUL" 1003603006962 MD14CECA1005 640 7,50 4 800,00 0,07 10,00 26.09.2014 01.10.2014 03.10.2014
12 352 SA "CEREALE CAHUL" 1003603006962 MD14CECA1005 2 220 7,50 16 650,00 0,23 10,00 26.09.2014 01.10.2014 03.10.2014
13 353 SA "CEREALE CAHUL" 1003603006962 MD14CECA1005 480 7,50 3 600,00 0,05 10,00 26.09.2014 01.10.2014 03.10.2014
14 354 BC"ENERGBANK"SA 1003600008150 MD14ENER1001 137 854 150,00 20 678 100,00 6,89 50,00 29.09.2014 02.10.2014 16.10.2014

sesiunea bursier  din 01 Octombrie 2014
PLANUL DE NEGOCIERI

1 octombrie 2014
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Oferte/cereri comerciale la BVM la data de 1.10.2014
Коммерческие предложения на ФБМ на 1.10.2014 г.

Consiliul 
S.A. „luceafărul” teleneşti

anunţă convocarea adunării generale 
anuale care va avea loc la 31 octombrie 
2014 pe adresa: or. Teleneşti, str. 31 au-
gust, 2 la ora 10.00. Înregistrarea la 9.00.

oRDINEA DE zI:
1.  Examinarea dării de seamă a consiliului 

Societăţii privind totalurile activităţii pentru 
anul 2013.

2.  Aprobarea dării de seamă a comisiei de 
cenzori.

3.  Alegerea membrilor consiliului societăţii.
4.  Alegerea membrilor comisiei de cenzori.
5.  Stabilirea cuantumului remunerării muncii 

membrilor consiliului societăţii şi a comisi-
ei de cenzori.

Lista acţionarilor cu drept de participare la 
adunarea generală a acţionarilor este întocmi-
tă la 20.09.2014.

Cu materialele referitoare la ordinea de zi 
puteţi lua cunoştinţă începînd cu 13.10.2014 
la contabilitatea societăţii.

Acţionarii prezintă actul de identitate, iar re-
prezentanţii lor procura perfectată legal. 

Stimate acţionar 
“Mecanoindmontaj” S.A.!

În baza deciziei organului executiv al 
Societăţii din data de 22.09.2014 se 

anunţă convocarea adunării generale 
extraordinare a societăţii în limitele art. 

59 (7) S.A., cu prezenţa acţionarilor, care 
va avea loc la 08 octombrie 2014, ora 
10.00 pe adresa: mun. Chişinău, str. 
Burebista 118 în incinta întreprinderii.

oRDINEA DE zI:
1.  Reorganizarea Societăţii prin absorbţie al 

S.A. “Mecanoindmontaj” cu S.R.L. “Dino-
Star”

2.  Aprobarea bilanţului de absorbţie consoli-
dat

3.  Aprobarea actului de transmitere-recepţie
4.  Aprobarea proiectului de fuziune-absorb-

ţie, contractul de fuziune
5.  Desemnarea directorului societăţii şi a 

cenzorului
6.  Aprobarea Statutului societăţii după ab-

sorbţie

Lista acţionarilor care au dreptul să participe 
la adunarea generală este perfectată de R. I. 

“Depozitarul Central” la data de 24.09.2014.
Înregistrarea acţionarilor – între orele 9.00 – 

10.00. Începerea adunării la orele 10.00
Cu materialele pentru ordinea de zi a adună-

rii generale extraordinare puteţi lua cunoştinţă 
începând cu data de 01.10.2014 între orele 
10.00-16.00 pe adresa: mun. Chişinău, str. 
Burebista 118.

Participanţii la adunarea generală extraordi-
nară prezintă buletin de identitate.

Relaţii la tel: 069277066

BC “Moldova-Agroindbank” SA
anunţă cererea ofertelor de preţuri 

privind achiziţia cadourilor pro-
moţionale cu logou-ul băncii

Data limită de depunere a scrisorii de inten-
ţie, documentelor de calificare şi a ofertei este 
09 octombrie 2014 inclusiv, orele 17-00

BC “Moldova-Agroindbank” SA
anunţă cererea ofertelor de pre-
ţuri privind achiziţia licenţelor 
aferente aplicaţiei TeamViewer

Data limită de depunere a scrisorii de inten-
ţie, documentelor de calificare şi a ofertei este 
09octombrie 2014 inclusiv, orele 17-00

Pentru informaţii suplimentare referitor la 
achiziţia sus-menţionată, participanţii poten-
ţiali urmează să contacteze organizatorul 
concursului la telefonul 022 44-40-78, sau să 
acceseze pagina web a băncii www.maib.md, 
categoria „Achiziţii”

Adresa organizatorului – mun. Chişinău, str. 
Miron Costin, nr. 9, bir. 506.

АО “Ceadîr-Petrol”
Согласно решения совета общества АО “Ceadîr-Petrol”, 

28.07.2014 г. состоялось повторное годовое общее собра-
ние акционеров общества в очной форме, проводившееся 
по адресу: г. Чадар-Лунга, ул. Буджакская, 17. В собрании 
участвовали акционеры, владеющие 119546 акциями или 

87,15% от общего количества голосующих акций общества.
Общим собранием акционеров большинством 
голосов было принято следующее решение:

Утвердить директором общества АО “Ceadîr-Petrol” Панаитова Ф.В. 
с сроком на один год.

Совет Общества

Cod ISIN Denumirea emitentului Cereri pentru 
cump rare, un.

Pre ul pentru 
unitate, lei

Oferte pentru 
vânzare, un.

MD14BRNO1002 SA "AVICOLA DIN BRINZENII - NOI" 0,00 2,50 87611,00
MD14VISR1001 SA "VIS - A - VIS RETRO" 0,00 110,00 2600,00
MD14DALI1009 SA "DALIA" 0,00 21,00 11930,00
MD14APPI1001 SA "API" 0,00 0,40 14342,00
MD14RUMD1003 SA "DRUM-2" din ORHEI 0,00 1,00 1737,00
MD14BASA1002 SA "BASARABIA" 0,00 0,05 20279,00
MD14VIRE1007 SA "DESERVIRE ORHEI" 0,00 0,18 3386,00
MD14ORBI1009 SA"ORHEI-MOBILA" 0,00 1,00 3579,00
MD14CECA1005 SA "CEREALE CAHUL" 0,00 7,50 820,00
MD14CECA1005 SA "CEREALE CAHUL" 0,00 7,50 1070,00
MD14CECA1005 SA "CEREALE CAHUL" 0,00 7,50 640,00
MD14CECA1005 SA "CEREALE CAHUL" 0,00 7,50 2220,00
MD14CECA1005 SA "CEREALE CAHUL" 0,00 7,50 480,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 150,00 137854,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1000,00 100,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1020,00 200,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1025,00 615,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 95,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1150,00 3,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1185,00 322,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1200,00 71,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1210,00 5,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 615,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1400,00 95,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1487,00 8,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1500,00 4,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1560,00 100,00
MD14AGRN1003 SA "AGROMASINA" 0,00 8,00 5,00
MD14AGRN1003 SA "AGROMASINA" 0,00 10,00 144,00
MD14ALET1005 SA "ALET" 0,00 0,10 106970,00
MD14AMAS1009 SA "ALIMENTARMAS" 0,00 2,99 100,00
MD14AMAS1009 SA "ALIMENTARMAS" 0,00 3,00 1365,00
MD14APRO1001 SA  "APROMAS" 0,00 5,75 4112,00
MD14AQUA1001 SA "AQUA PRUT" 0,00 9,00 898,00
MD14ARTU1009 SA "RAUT" 0,00 5,79 13800,00
MD14AVAD1005 SA "AVICOLA - VADUL - LUI - VODA" 0,00 0,50 4375,00
MD14AVCO1000 SA "AVICOLA " 0,00 25,00 26602,00
MD14AVIP1003 SA "AVIS PRIM" 0,00 0,30 3804,00
MD14BALT1008 SA IM "BALTEANCA" 0,00 6,00 242100,00
MD14BARD1000 Intreprinderea Mixta Fabrica de Vinuri "VINARIA BARDAR" SA 53,00 65,00 0,00
MD14BATI1003 SA "BASTINA" 0,00 20,00 25,00
MD14BAZA1003 SA "BAZA TRANSPORTULUI AUTO NR. 14 DIN FLORESTI" 0,00 10,00 4850,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 30,00 636,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 35,00 2469,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 37,50 108000,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 39,00 1000,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 40,00 56308,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 64,50 49,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 200,00 88,00
MD14BETA1007 SA "BETON ARMAT" 0,00 25,00 371,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 98,00 24,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 150,00 625,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 180,00 516,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 220,00 2036,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 270,00 169,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 280,00 509,00
MD14BZAS1003 SA "BAZA DE TRANSPORT AUTO nr.35 DIN SINGEREI" 10,00 12,14 0,00
MD14CARP1005 SA "FLOARE - CARPET" 0,00 23,00 2189,00
MD14CEPU1006 SA "CEREALE-PRUT" 0,00 20,00 9000,00
MD14CERF1003 Combinatul de Produse Cerealiere  "CEREALE FLOR" 0,00 9,99 255,00
MD14CICU1007 SA "PISCICULTORUL" 0,00 5,00 9930,00
MD14COBI1006 S.A. "Combustibil-Solid" 0,00 6,00 514,00
MD14CONO1004 SA "CONSMONT" 0,00 4,15 1930,00
MD14COPA1008 SA "INTREPRINDEREA DE COLECTARE A VITELOR SI A PASARILOR" 0,00 8,00 13717,00
MD14COVI1002 SA "COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 7,00 990,00
MD14COVI1002 SA "COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 10,00 19377,00
MD14CPCC1000 SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 17,90 23000,00
MD14CPCC1000 SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 18,00 13310,00
MD14CPCC1000 SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 48,45 58176,00
MD14CUPC1008 SA "CEREALE CUPCINI" 0,00 30,00 4,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 115,00 855,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 125,00 2202,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 140,00 2280,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 250,00 500,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 19,99 641,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 26,00 140,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 27,00 168,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 32,00 297,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 36,00 158,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 38,00 41,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 39,00 350,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 40,00 1272,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 42,00 573,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 44,00 144,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 45,00 492,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 50,00 7526,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 55,00 273,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 60,00 4321,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 65,00 265,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 70,00 1777,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 80,00 4155,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 90,00 332,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 100,00 9544,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 120,00 1050,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 125,00 400,00
MD14FRUC1003 SA "FRUCTE" 0,00 0,50 49202,00
MD14FUDF1006 SA "FABRICA DE UNT DIN FLORESTI" 766,00 50,25 0,00
MD14FZGD1000 SA"FABRICA DE ZAHAR DIN GHINDESTI" 0,00 1,00 6814,00
MD14GRAL1005 SA pentru reparatia si deservirea automobilelor "INTEGRAL-AUTO" 0,00 60,00 105,00
MD14HISI1000 SA "HOTELUL "CHISINAU" 0,00 4,00 8488,00
MD14IAMO1005 SA "IAMOCS - SERVICE" 2434,00 1,00 0,00
MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 200,00 950,00
MD14INTR1000 SA "INTERIOR" 280,00 15,00 0,00
MD14JLCI1001 SA "JLC" 0,00 30,00 5,00
MD14JLCI1001 SA "JLC" 0,00 45,00 33,00
MD14LUPA1009 SA "CAHULPAN" 0,00 12,00 750,00
MD14LUTE1001 SA "MULTEVIT" 0,00 0,21 21052,00

Cod ISIN Denumirea emitentului Cereri pentru 
cump rare, un.

Pre ul pentru 
unitate, lei

Oferte pentru 
vânzare, un.

MD14MAUR1006 SA "MAURITUS" 0,00 180,00 782,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 70,00 500,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 100,00 126,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 120,00 4535,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,00 1794,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,99 335,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 125,00 800,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 130,00 921,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 138,00 683,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 150,00 1141,00
MD14MEZO1000 SA "MEZON" 0,00 10,00 2000,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 100,00 22822,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 115,00 428,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 145,00 34,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 200,00 144,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 299,00 196,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 390,00 4247,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 3562,00 95,00 0,00
MD14MIOA1005 SA "MIOARA" 0,00 1,00 4086,00
MD14MOLC1008 SA"MOLDAGROCONSTRUCTIA" 0,00 1000,00 8,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 50,00 98,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 120,00 100,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 199,99 130,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 37,00 20,00 0,00
MD14MTUR1005 SA "MOLDOVA - TUR" 0,00 12,00 4568,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,50 6880,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 6,50 3310,00
MD14NICO1002 SA "NICODIM" 0,00 0,17 34697,00
MD14NLAC1003 SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 3,99 1150,00
MD14NLAC1003 SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 4,00 117875,00
MD14NLAC1003 SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 6,00 5427,00
MD14NOCA1000 SA "BETACON" 0,00 10,00 20,00
MD14NTEH1006 SA UZINA EXPERIMENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTEH" 0,00 15,00 30,00
MD14OBIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 0,10 20,00
MD14OBIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 1,00 1759,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 10,00 30,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 12,00 8850,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 20,00 2780,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 93,00 102,00
MD14PIEE1000 SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 14,00 30,00
MD14PROC1009 SA "PRODUSE CEREALIERE" 0,00 0,50 26277,00
MD14PROC1009 SA "PRODUSE CEREALIERE" 0,00 5,00 115000,00
MD14REME1002 SA "REMEDIUM FARM 306" 0,00 2,00 833,00
MD14REVI1007 SA "TRANSSERVICE" 0,00 10,00 100,00
MD14RFCO1001 SA "MARFCONSUM - SUD" 0,00 10,00 200,00
MD14RICA1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 5,00 24000,00
MD14RICA1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 10,00 107729,00
MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 0,00 25,00 88,00
MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 27805,00 10,00 0,00
MD14ROZA1009 IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 0,00 30,00 2000,00
MD14SCOM1001 SA "UNIVERSCOM" 0,00 25,00 816,00
MD14SCOM1001 SA "UNIVERSCOM" 0,00 29,99 3470,00
MD14SCOM1001 SA "UNIVERSCOM" 0,00 30,00 5109,00
MD14SECA1007 SA"MICARNES" 97,00 25,00 0,00
MD14SLIR1003 SA "SLI" 0,00 30,00 1100,00
MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 0,00 50,00 106,00
MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 0,00 95,00 20,00
MD14SUDT1005 SA "SUD TRANS" 0,00 2,60 22973,00
MD14TCTC1007 SA "TUTUN-CTC" 0,00 25,00 498,00
MD14TCTC1007 SA "TUTUN-CTC" 0,00 50,00 724,00
MD14TCTC1007 SA "TUTUN-CTC" 0,00 100,00 1028,00
MD14TERM1005 SA "TERMOTRANSAUTO" 0,00 20,00 26634,00
MD14TICO1006 SA "TIPAR - COLOR" 0,00 5,00 26351,00
MD14TIRE1001 SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 800,00
MD14UTIL1007 SA "UTILAJCOM" 0,00 21,00 27,00
MD14UZIN1007 SA "UZINA ABA1" 0,00 100,00 16725,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 29,95 124,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 30,50 2967,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 32,50 4390,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 33,75 6228,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 34,99 15000,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 52,50 5000,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 100,00 333,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 300,00 1424,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 368,00 3409,00
MD14VEST1003 IM "EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"SA 0,00 400,00 50,00
MD14VINA1005 SA "VINAR" 0,00 1,00 1042,00
MD14VINA1005 SA "VINAR" 0,00 49,99 86,00
MD14VINT1004 SA "FABRICA DE VIN DIN TELENESTI" 0,00 1,00 2343,00
MD14VINU1001 SA "VINURI DE COMRAT" 0,00 5,00 50,00
MD14VITE1005 SA"ORHEI - VIT" 0,00 16,90 1794,00
MD14VITM1005 SA "VIORICA-COSMETIC" 0,00 30,00 420,00
MD14VITM1005 SA "VIORICA-COSMETIC" 0,00 30,01 186,00
MD14VITR1000 SA "VINIA TRAIAN" 100,00 40,00 0,00
MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 0,50 223713,00
MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 10,00 96199,00
MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 15,00 1467,00
MD14ZORI1001 SA "ZORILE" 0,00 30,00 179,00
MD24BECM1000 BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 1,00 0,00
MD24FLAU1009 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 100,00 1,00
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Двуязычное издание Национальной комиссии по финансовому рынку Среда, 1 октября 2014 г. Цена 5 леев

Обозреватель финансового рынка

Курс валют 
на 1.10.2014

Валюта Ставка Курс
USD 1 14.5990
EUR 1 18.3853
UAH 1 1.1273
RUB 1 0.3699
RON 1 4.1705

Ежемесячный  
бюллетень НКФР – 
август 2014 г.

Решения  
Национальной комиссии  
по финансовому рынку

Бюллетень НКФР –  
I полугодие 2014 г.

Банковские реквизиты Фонда 
компенсации инвесторов от-
крыты в соответствии с Поло-
жением о Фонде компенсации 
инвесторов, утвержденным 
Постановлением Националь-
ной комиссии по финансовому 
рынку №32/2 от 16.06.2014:

Национальная комиссия по 
финансовому рынку

Налоговый код: 
1007601001293, BC „Victoria-
bank” SA филиал №11 Киши-
нев

Код банка: VICBMD2X883; 
Банковский счет: 225181145. 

Подпишись!
Подпишись на газету  

Capital Market в любом  
отделении «Poşta Moldovei»  

страны или у наших  
распространителей:

Moldpressa (022) 222221
Pressinform-Curier (022) 237187

USP-Presa (022) 929128
Ediţii Periodice (022) 233740

Объявление НКФР
Национальная комиссия по финансовому рынку 3 октября 2014 года орга-

низует VIII заcедание Инициативы надзора в страховании стран Централь-
ной, Юго-Восточной и Восточной Европы (CESEE ISI), которое состоится в 
конференц-зале отеля Regency (ул. Сфатул Цэрий, 17). Начало в 8:30.

В ходе заседания будут обсуждаться вопросы рынка страхования стран 
региона, в частности, эксперты Македонии, Австрии, Словении и Молдовы 
обменяются мнениями по таким проблемам, как:
• Схемы гарантирования страхования – один из основных рисков механиз-

мов защиты;
• Опыт внедрения международных стандартов страхования;
• Обязательное страхование имущества – опыт стран CESEE;
• Структура надзора, основанного на риске, а также другие важные темы 

регулирования в странах региона.
Учрежденная в 2011 году Службой надзора за финансовыми рынками Ав-

стрии (FMA) и Комиссией по финансовому надзору Венгрии (HFSA), эта ини-
циатива объединяет органы по надзору в страховании стран Центральной, 
Юго-Восточной и Восточной Европы в целях определения и анализа самых 
насущных проблем в регионе, а также укрепления многостороннего сотрудни-
чества между надзорными органами.

Инициатива служит платформой для обмена опытом между надзорными 
органами в сфере страхования стран региона, а в заседаниях, проходящих 
два раза в год, принимают участие представители Албании, Венгрии, Литвы, 
Эстонии, Македонии, Украины, Черногории, Польши, Румынии, России, Сло-
вакии, Словении и Молдовы.

Согласно внутренним принципам организации и деятельности Инициативы, 
согласно которым каждая страна-участница раз в полгода принимает заседания 
стран CESEE ISI, Молдова является принимающей страной VIII встречи стран 
Инициативы CESEE ISI, которая пройдет в Кишиневе 3 октября 2014 года.

Республика Молдова станет первой страной 
“Восточного партнерства”, которая 
присоединится к программе Европейской 
комиссии (ЕК) “Конкурентоспособность 
малых и средних предприятий” (COSME). 
Соглашение об этом было подписано в 
Брюсселе между европейским комиссаром по 
промышленности и предпринимательству 
Фердинандо Нелли Ферочи и главой 
дипломатической миссии Республики 
Молдова при ЕС Евгением Карасом, передает 
МОЛДПРЕС.

Как сообщается в пресс-релизе ЕК, после подписа-
ния соглашения Фердинандо Нелли Ферочи заявил, что 
одной из главных целей в этом отношении было ликви-
дировать торговые барьеры с соседними странами.

“По сравнению с такими экономическими гигантами, 
как США, Индия и Китай, европейская экономическая 
зона все еще относительно невелика и фрагментарна. 
Мы хотим создать бизнес-сети и продвигать трансгра-
ничное сотрудничество, чтобы повысить успешность в 
бизнесе и развивать компании. Именно поэтому меня 
очень радует, что Молдова, наряду с бывшей югос-
лавской Республикой Македонией, присоединяется к 
COSME”, – сказал еврокомиссар.

Бюджет COSME на 2014-2020 гг. составляет 2,3 млрд 
евро. Это финансовый инструмент, который содейству-
ет развитию предпринимательства, улучшению доступа 
к финансированию для малых и средних предприятий 
и повышению их конкурентоспособности. Ожидается, 
что программа будет ежегодно поддерживать 39 тыс. 
предприятий и запускать 900 новых продуктов, услуг 
или процессов в бизнесе.

Молдова первой  
из “Восточного партнерства” будет 
участвовать в программе COSME
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ПЕРВИЧНЫЙ РЫНОК
В августе 2014 года Национальная комиссия по финансовому 

рынку (НКФР) зарегистрировала в Государственном реестре цен-
ных бумаг 6 дополнительных эмиссий акций на общую сумму 
13,54 млн леев (Таблица №1).

Объем эмиссий акций в августе 2014 года снизился, по сравне-
нию с соответствующим месяцем прошлого года, на 73,97%.

Кроме того, показатели дополнительных эмиссий в августе 
2010-2014 гг. развивались неравномерно (Диаграмма №1).

В январе-августе 2014 года было осуществлено 42 эмиссии ак-
ций на сумму 958,67 млн леев, что на 228,83 млн леев или 31,35% 
больше, чем за аналогичный период предыдущего года (Диа-
грамма №2).

Так, совокупный объём эмиссий ценных бумаг постоянно рас-
тет с 2010 до 2014 года (Диаграмма №2), в то время как их количе-
ство развивается неравномерно (Диаграмма №3).

Иностранные инвестиции составили 778,75 млн леев или 
81,23% от общего объёма инвестиций за отчетный период.
ВТОРИЧНЫЙ РЫНОК

В период с января по август 2014 года на вторичном рынке 
осуществлена 2541 сделка с ценными бумагами на сумму 1030,4 
млн леев, что на 16,15% меньше, по сравнению с объёмом сделок 
в январе-августе 2013 года. Общий объём сделок в период с 2010 
по 2014 годы развивался неравномерно, а общее число сделок 
снизилось с 3769 единиц в 2010 году до 2541 единиц в 2014 году 
(Таблица №2).

Так, показатели вторичного рынка ценных бумаг в период с 
января по август 2014 года развивались неравномерно, отражая 
значительное падение объёма сделок с 447,31 млн леев в апреле до 
5,43 млн леев в августе. Кроме того, наблюдалась нестабильная 
динамика числа сделок.

Отмечается, что в апреле объём сделок превысил среднемесяч-
ный объём в 3,5 раза, а в августе отчетного периода был в 23,7 
раза меньше среднемесячного (Диаграмма №4).

В августе 2014 года на вторичном рынке было осуществлено 
237 сделок с ценными бумагами на общую сумму 5,43 млн леев, 
что в 17,8 раза меньше объёма аналогичного периода предыдуще-
го года (Диаграмма №5).

За отчетный период НКФР зарегистрировала проспекты сле-
дующих публичных предложений ценных бумаг на вторичном 
рынке:

• обязательное публичное предложение на вторичном рынке 
ценных бумаг, объявленное оферентом Марианой Тутунару, пред-
метом которого является приобретение 13212 простых именных 
акций, выпущенных Акционерным обществом “MONTAJCOM” 
(ул. Валя Быкулуй, 1/2, мун. Кишинев, IDNO 1004600011883), по 
цене 3,00 лея/акция, сроком действия 30 дней с момента объявле-
ния (Постановление НКФР №41/7 от 22.08.2014, Monitorul Oficial 
№261-267/1279 от 05.09.2014);

• обязательное публичное предложение на вторичном рынке 
ценных бумаг, объявленное оферентом Кристиной Ениковой, 
предметом которого является приобретение 5973 простых имен-
ных акций, выпущенных Акционерным обществом “ANTICOR” 
(ул. Тудора Владимиреску, 62/1, г. Дурлешты, мун. Кишинев 
IDNO 1002600007307), по цене 175,9 лея/акция, сроком действия 
30 дней с момента объявления (Постановление НКФР №40/9 от 
15.08.2014, Monitorul Oficial №256-260/1258 от 29.08.2014).
БИРжЕВОЙ РЫНОК

На биржевом рынке в августе 2014 года была зарегистрирована 
91 сделка на общую сумму 3,77 млн леев.

Биржевой оборот снизился в 17,3 раза по сравнению с августом 
прошлого года (Диаграмма №6).

Объём биржевых сделок составил в августе 2014 года 69,43% от 
общего объёма сделок на вторичном рынке (Диаграмма №7).

Доля биржевых сделок в августе 2014 года составила 38,40% от 
общего числа сделок за этот период (Диаграмма №8).

Согласно данным Диаграммы №6, показатели биржевого рын-
ка в период с 2010 по 2014 гг. развивались неравномерно, объём 
биржевых сделок в августе 2012 года превышает средний объём 
за отчетный период этих лет в 3,1 раза.

Информация о сделках с ценными бумагами, включенными в 
биржевой листинг, представлена в Таблице №3.

ВНЕБИРжЕВОЙ СЕгмЕНТ
В августе 2014 года на внебиржевом сегменте рынка было за-

регистрировано 146 сделок на сумму 1,66 млн леев. Объём таких 
сделок уменьшился в 18,7 раза по сравнению с аналогичным пе-
риодом предыдущего года (Диаграмма №9).

В структуре внебиржевых сделок за отчетный период 
наибольшая доля приходится на сделки дарения – 1,24 млн 
леев или 74,70%. Сделки купли-продажи и сделки наследо-
вания составили по 0,20 млн леев или по 12,05% от общего 
объёма внебиржевых сделок. Сделки правопреемства ценных 
бумаг в результате роспуска или реорганизации акционера-
юридического лица составили 0,02 млн леев или 1,20% (Диа-
грамма №10).

Национальная комиссия по финансовому рынку:
MD 2012, мун.Кишинёв, б-р Штефана чел Маре, 77, 

тел. (373 22) 859 401; www.cnpf.md
Управление внешних отношений и развития: 

тел. (373 22) 859 430

Диаграмма №1 Объем эмиссий ценных бумаг  
в августе 2010-2014 гг.
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Диаграмма №2 Объем эмиссий ценных бумаг  
в январе-августе 2010-2014 гг.
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Диаграмма №3 Количество эмиссий ценных бумаг  
в январе-августе 2010-2014 гг.
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Диаграмма №4 Ежемесячная динамика эмиссий ценных 
бумаг, январь-август 2014 г.
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Диаграмма №6 Биржевые сделки, август 2010-2014 гг.
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Диаграмма №9 Внебиржевые сделки, август 2010-2014 гг.

69,43%

30,57%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

биржевой рынок внебиржевой рынок

38,40%

61,60%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

биржевой рынок внебиржевой рынок

Diagrama nr. 9.  Tranzacţii extrabursiere august 2010-2014

2,93 31,05 1,6644,40

858,49

146149
172

423

134

0

200

400

600

800

1000

1200

2010 2011 2012 2013 2014

 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

Объём сделок, млн леев Кол-во сделок, единицы

1,20%

12,05%

12,05%

74,70%

Сделки дарения - 1,24 млн леев

Сделки купли-продажи - 0,20 млн леев

Сделки наследования - 0,20 млн леев

Сделки правопреемства ценных бумаг в результате роспуска или реорганизации
акционера юридического лица - 0,02 млн леев

Диаграмма №10 Структура внебиржевых сделок, август 2014 г.
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Таблица №1 Эмиссии ценных бумаг, зарегистрированные в ГРЦБ в августе 2014 г.

Наименование эмитента Код ISIN ценных 
бумаг 

Сумма 
эмиссии, 

леев

Кол-во размещен-
ных ценных бумаг, 

единиц

Номинальная стои-
мость ценной бума-

ги, леев

Стоимость 
размещения ценной 

бумаги, леев

Уровень 
листинга 
на ФБМ

Дополнительные эмиссии акций
Compania de Asigurări „VICTORIA ASIGURĂRI” S.A. 6500000 6500000 1 1 -
S.A. „SOLIDITATE” 210000 210000 1 1 -
S.A. „ASITO-BROKER” 465000 2325 200 200 -
S.A. „Depozitarul Naţional de Valori Mobiliare” 1800000 288 6250 6250 -
S.A. “MOLDEXPO”* 4554300 26790 270 270 -
S.A. “PROTECŢIA”* 15500 620 35 35

Всего 13544800 6740023

* путем увеличения номинальной стоимости одной простой именной акции.
Таблица №2 Вторичный рынок в августе 2010-2014 гг.

Показатель 2010 2011 2012 2013 2014 2014 г. по сравнению с 2013 г., %
Биржевой рынок Кол-во сделок (единиц)
 Объём сделок (млн леев)

1875
183,21

1373
144,11

1327
532,05

860
515,43

716
479,62

-16,74
-6,95

Внебиржевой рынок Кол-во сделок (единиц)
 Объём сделок (млн леев)

1894
162,31

2114
1588,23

1563
386,2

2019
713,38

1825
550,78

-9,61
-22,79

Всего на вторичном рынке Кол-во сделок (единиц)
 Объём сделок (млн леев)

3769
345,52

3487
1732,34

2890
918,25

2879
1228,81

2541
1030,4

-11,74
-16,15

Таблица №3 Сделки, осуществленные с ценными бумагами акционерных обществ,  
включенных в листинг ФБМ, август 2014 г.

Наименование
эмитента Код ISIN

Кол-во 
сде-
лок, 
ед. 

Кол-во реа-
лизованных 
акций, ед.

Рыноч-
ная цена 
одной ак-
ции, леев

Объём сде-
лок, леев

Доля реализован-
ных акций в общем 
количестве выпу-
щенных акций,%

Номиналь-
ная стои-

мость одной 
акции, леев

Уро-
вень 

листин-
га

Сделки, осуществленные посредством интерактивного рынка
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 1 123 1024,00 125952,00 0,012 200,00 1
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 6 293 1000,00 293000,00 0,028 200,00 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA MD14MBIS1000 3 12094 30,00 362820,00 0,121 10,00 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 2 546 95,00 51870,00 0,011 100,00 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 1 230 90,00 20700,00 0,005 100,00 1

Всего 13 13286 854342,00
Сделки, осуществленные посредством прямого рынка (голосовые аукционы)

BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 1 261 x 263871,00 0,025 200,00 1
Всего 1 261 263871,00
Итого 14 13547 1118213,00
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Решения Национальной комиссии  
по финансовому рынку

В ходе очередного заседания 
административного совета 
Национальной комиссии по финансовому 
рынку, состоявшегося 26 сентября 2014 
года, был рассмотрен ряд вопросов.

Административный совет НКФР принял реше-
ние утвердить методологию присвоения общих 
расходов и косвенных расходов по сегментам дея-
тельности “страхование жизни” и “общее стра-
хование” Международной страховой компании 
„ASITO” S.A.

Изучив представленное заявление, Администра-
тивный совет НКФР принял решение разрешить 
государственную регистрацию изменений, вне-
сенных в данные страховой компании „VICTORIA 
ASIGURĂRI” S.A. в Государственном реестре юри-
дических лиц, связанных с назначением генераль-
ного директора указанной компании.

Административный совет НКФР принял реше-
ние переоформить лицензии:

– Страховой компании „ASTERRA GRUP” S.A. 
серии CNPF №000692, выданную 13 сентября 2011 
года на неограниченный срок, на право осущест-
вления деятельности в сфере страхования (общее 
страхование) путем замены приложения к лицензии 
с: a) включением следующего адреса, по которому 
осуществляется лицензированная деятельность: 
ул. Киевская, 128, мун. Бельцы; b) исключением 
следующих адресов, по которым осуществляется 
лицензированная деятельность: ул. Лэпушняну, 6, 
мун. Бельцы; ул. Св. Николая, 53/1, мун. Бельцы; 
ул. Штефана чел Маре, 8/2, кв. 2, мун. Бельцы; ул. 
Штефана чел Маре, 77, мун. Бельцы; ул. Републи-
чий, 15/6-1, г. Кагул; ул. Штефана чел Маре, 70B, г. 
Страшены;

– Страховой компании “ACORD GRUP” S.A. се-
рии CNPF №000741, выданную 16 марта 2012 года, 
на право осуществления деятельности в сфере 
страхования (общее страхование), путем замены 
приложения к лицензии с дополнением Класса 13 
„Страхование общей гражданской ответственно-
сти” условиями добровольного страхования общей 
гражданской ответственности и условиями страхо-
вания профессиональной ответственности меди-
цинского персонала и поставщиков медицинских 
услуг и товаров, а также санитарных и фармацевти-
ческих услуг и товаров (malpraxis);

– Страхового-перестраховочного брокера „IN-
VEST-BROKER” S.R.L. серии CNPF №000713, вы-
данную 22 марта 2013 года на неограниченный 
срок, на право осуществления посреднической 
деятельности в сфере страхования и/или перестра-
хования, путем замены приложения к лицензии с 
включением следующих адресов, по которым осу-
ществляется лицензированная деятельность: ул. 
Митрополита Варлаама, 58, мун. Кишинев; ул. 
Хынчештское шоссе, 143, мун. Кишинев; ул. Ште-
фана чел Маре, 2, мун. Бельцы; ул. Эминеску, 17, г. 
Бричаны; ул. Проспектул Републичий, 46, г. Кагул; 
ул. Гэрий, 11, г. Флорешты; ул. Садовяну, 50, г. Ор-
геев; ул. Приетенией, 72, г. Атаки; ул. Бекир, 6, г. 
Сороки; ул. Феровиарэ, 2, г. Унгены.

В целях проверки соблюдения законодательства 
в сфере страхования, Административный совет 
НКФР принял решение провести комплексную про-
верку деятельности страхового-перестраховочного 
брокера „PARTENER BROKER” S.R.L. с 01.07.2011 
по 30.06.2014.

Кроме того, Административный совет НКФР 
принял решение повторно предписать должност-
ным лицам Страхового-перестраховочного бро-
кера „PREMIUM BROKER” S.R.L. и Страхового-
перестраховочного брокера „UNIVERSAL ASIG” 
S.R.L. в течение 3 рабочих дней с момента вступле-
ния решения НКФР в силу представить Отчеты об 
основной деятельности страхового и/или перестра-
ховочного посредника и Отчетов о деятельности 
страхового и/или перестраховочного посредника 
посредством штатных сотрудников, брокерских ас-
систентов и/или субагентов, запрошенных НКФР в 
ходе осуществления надзора. Указанным брокерам 
вынесено предупреждение о возможности отзыва 
лицензий на право деятельности в случае несоблю-
дения положений решения НКФР.

Административный совет НКФР повторно изучил 
проект Постановления об утверждении Положения 
о методе расчета базовой страховой премии коррек-
тирующих коэффициентов по автогражданскому 
страхованию. Необходимость разработки проекта 
появилась вследствие невозможности внесения по-
правок и дополнений в метод расчета, утвержден-
ный Постановлением НКФР №26/10 от 13.06.2013, 
так как действие этого постановления было при-
остановлено судом по иску Союза страховщиков 

Молдовы. Дело находится на рассмотрении в суде, 
действующее законодательство предусматривает, 
что НКФР устанавливает базовую страховую пре-
мию не менее раза в год.

При разработке нового Положения учитывались 
предложения Совета по конкуренции, Ассоциа-
ции актуариев Молдовы, других заинтересован-
ных органов и учреждений, поэтому новая мето-
дика расчета базовой премии отличается от той, 
что содержится в Постановлении НКФР №26/10 от 
13.06.2013.

Таким образом, при внутреннем ОСАГО пред-
ложено устанавливать базовую страховую пре-
мию отдельно на автомобиль, принадлежащий 
физическому лицу, и автомобиль, принадлежащий 
юридическому лицу. Цель поправки заключается 
в получении страховой премии, как можно более 
приближенной к виду риска различных категорий 
водителей, так как, согласно статистике, для фи-
зического лица должна быть установлена премия 
ниже, чем для юридического лица.

Кроме того, как по внутреннему ОСАГО, так и 
по внешнему ОСАГО («Зеленая карта») был пред-
ложен корректировочный коэффициент базовой 
страховой премии, как часть прибыли страховщи-
ка, включенный в страховую премию, что позволит 
потребителям страховых услуг воспользоваться за-
конными скидками на страховую премию в зави-
симости от финансового состояния страховщика и 
внутренней маркетинговой политики.

Для внешнего ОСАГО («Зеленая карта») был 
представлен другой порядок установления коэф-
фициента по сроку страхования, то есть предла-
гается метод аналогичный внутреннему ОСАГО, 
предусмотренный ст. 9 ч. (4) и ст. 12 ч. (2) Закона 
№414-XVI от 22.12.2006 «Об обязательном страхо-
вании гражданской ответственности за ущерб, при-
чиненный автотранспортным средством». Данные 
положения приведут к тому, что цены на страхова-
ние «Зеленой карты» на период 15 дней, имеющего 
силу и в странах ЕС, будут на уровне региональных 
цен.

Учитывая предложение Союза страховщиков, 
поддержанное Национальным бюро страховщиков 
автотранспорта, по увеличению доли расходов стра-
ховщика, включенной в страховую премию, в ходе 
дискуссий внимание было уделено расходам, поне-
сенным страховщиком на осуществление внутрен-
него ОСАГО и «Зеленой карты». Надо отметить, 
что в ходе рабочего заседания со страховщиками, 
последние, указывая на рост совокупных расходов, 
требовали увеличения доли расходов в страховой 
премии не менее чем на 20%. В результате заседа-
ния, в расчет была взята модель распределения рас-
ходов страховщика в среднем по рынку, то есть пред-
ложено на утверждение увеличение доли расходов 
страховщика в базовой страховой премии на 15% 
для внутреннего ОСАГО и на 10% – для «Зеленой 
карты», тогда как первоначальный вариант проекта 
предусматривал повышение на 10% – для ОСАГО и 
на 8% – для Зеленой карты, соответственно.

Несмотря на эти предложения, два члена Адми-
нистративного совета НКФР проголосовали «за», 
остальные двое выступили «против», объяснив ре-
шение необходимостью дополнительного изучения 
объема расходов страховщиков. Таким образом, со-
гласно ст. 25 Положения о заседании Администра-
тивного совета НКФР, в случае паритета голосов, 
считается, что решение не принято, рассмотрение 
вопроса откладывается, таким образом, проект По-
становления об утверждении Положения о методе 
расчета базовой страховой премии корректирую-
щих коэффициентов по автогражданскому стра-
хованию будет обсуждаться на другом заседании 
Административного совета НКФР.

Административный совет НКФР принял решение 
приостановить банковские операции на текущих 
счетах ряда акционерных обществ до приведения 
их деятельности в соответствие с требованиями за-
конодательства, за исключением операций попол-
нения данных счетов и отчислений в национальный 
публичный бюджет, сообщив о принятом решении 
Главной государственной налоговой инспекции и 
финансовым учреждениям о наложенных ограни-
чениях.

В ходе заседания было дано разрешение на го-
сударственную регистрацию устава ссудо-сбере-
гательной ассоциации „MICROÎMPRUMUT” в но-
вой редакции.

В целях проверки соблюдения законодатель-
ства в сфере ссудо-сберегательных ассоциаций, 
Административный совет НКФР принял решение 
провести тематическую проверку деятельности 
A.E.Î. „OXENTEA” и комплексную проверку A.E.Î. 
„USTIA” в период с 01.10.2011 по 30.09.2014.

ПОСтАнОВленИе
о некоторых временных мерах по классификации 

ссудо-сберегательными ассоциациями ссуд, выданных 
некоторым дебиторам сельскохозяйственной отрасли

№44/3 от 05.09.2014
Мониторул Офичиал №282-289/1358 от 26.09.2014

На основании положений ст. 1 ч. (1), ст. 3,4, ст. 8 п. b) и f), ст. 21 ч. (1) Закона 
№192-XIV от 12.11.1998 “О Национальной комиссии по финансовому рынку” 
(повторно опубликован в Официальном мониторе Республики Молдова, 2007, 
№117-126 BIS), ст. 9 ч. (2) п. e), ст. 46 ч. (1) и (2) Закона №139-XVI от 21.06.2007 “О 
ссудо-сберегательных ассоциациях” (Официальный монитор Республики Мол-
дова, 2007, №112-116, ст. 506), Национальная комиссия по финансовому рынку

ПОСТАНОВЛЯЕТ:
1. Освободить ссудо-сберегательные ассоциации от выполнения по-

ложений пунктов 27 и 36 Норм финансовой предосторожности ссудо-
сберегательных ассоциаций, утвержденных Постановлением НКФР №17/8 
от 30.04.2008, зарегистрированных в Министерстве юстиции под №581 от 8 
июля 2008 года (Официальный монитор Республики Молдова, 2008, №131-
133 ст. 381), с целью классификации ссуд, выданных членам дебиторам, ис-
пользуемых для выращивания и/или обработки и консервирования и/или 
продажи фруктов и овощей, ссуд, используемых для производства, обработ-
ки и/или консервирования мяса и мясных продуктов, и ссуд, используемых 
в виноградарстве, виноделии и для продажи винодельческой продукции, в 
соответствии с пунктом 2 настоящего постановления.

2. Периодом просрочки возмещения платежей по ссудам, указанным в 
пункте1 настоящего постановления, является:

a) для категории стандартные – ссуда и/или проценты, просроченные до 
60 дней включительно;

b) для категории под наблюдением – ссуда и/или проценты, просроченные 
от 61 дня до 120 дней включительно;

c) для категории субстандартные – ссуда и/или проценты, просроченные 
от 121 дня до 180 дней включительно;

d) для категории сомнительные – ссуда и/или проценты, просроченные от 
181 дня до 270 дней включительно;

e) для категории безнадежные – ссуда и/или проценты, просроченные бо-
лее 270 дней.

3. Настоящее постановление не применяется к вновь выданным ссудам 
членам ассоциаций, указанным в пункте 1, позже 31 августа 2014 г., данные 
ссуды классифицируются в соответствии с требованиями Норм финансо-
вой предосторожности ссудо-сберегательных ассоциаций, утвержденных 
Постановлением НКФР №17/8 от 30.04.2008.

4. Настоящее постановление применяется с 31 августа 2014 г. по 31 дека-
бря 2015 г.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ НАЦИОНАЛЬНОЙ КОМИССИИ  
ПО ФИНАНСОВОМУ РЫНКУ Артур ГЕРМАН 

Обзор биржевых сделок  
за неделю

За период с 22 по 26 сентября 2014 объем биржевых торгов со-
ставил 1,9 млн леев, что на 400 тыс. леев больше объема преды-
дущей недели. Зарегистрировано 59 сделок с ценными бумагами 
19 эмитентов.

В Основной Секции биржи проведено 37 сделок в объеме 506,5 тыс. леев. 
Акции КБ «Victoriabank» АО торговались по 29,95 лея за акцию. После ро-
ста цены акций КБ «Moldova Agroindbank» АО на предыдущей неделе, цена 
за акцию снова снизилась до 1000 леев. Рыночная цена акций «Tipografia 
Ştefan-Vodă» уменьшилась с 64 до 62 лея и «Floare Carpet» – с 5 до 4 леев. 
На протяжении недели цена акций кишиневской компании «Icam» выросла 
с 4,90 до 10,10 лея.

В Секции Прямых Сделок в рамках голосовых торгов продан 21 пакет ак-
ций 9 эмитентов на сумму 1,2 млн леев.

Посредством публичного предложения на вторичном рынке ООО «Moldpre-
sa Grup» приобрело 1,35% акций общества «Claritate» (Бэлць) по цене 4,17 
лея. Общая стоимость приобретенного пакета составила 219,4 тыс. леев.

Фондовая биржа Молдовы предоставляет консалтинговые услуги в об-
ласти лицензируемой деятельности (биржевой). 

Информация по телефону 022-27-76-36.
www.moldse.md  Фондовая биржа Молдовы
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В чем разница в подходе к 
страхованию между компаниями 
с иностранным капиталом 
и местными компаниями? 
Эта тема возникла в связи 
с тем, что, согласно данным 
государственного реестра, в 
Молдове зарегистрировано 
164 566 юридических 
лиц и индивидуальных 
предпринимателей, из которых 
8885 являются компаниями 
с иностранным капиталом 
(совокупный иностранный 
капитал составляет 9995 млн 
леев). На сегодняшний день на 
рынке страхования работает 
16 страховых компаний, 
начисливших за прошлый год 
страховых премий на сумму 
1,18 миллиарда леев. Надо 
сказать, что из шести компаний 
с иностранным капиталом, 
работающих в Молдове, к 
которым мы обратились с 
несколькими вопросами, 
ответили только в Lafarge. 
Даже страховые компании не 
проявили заинтересованности 
в диалоге. Все же, посмотрим, 
как относятся к страхованию 
в зависимости от страны 
происхождения уставного 
капитала компаний и 
инвестиций в них.

КОмПАНИЯ LafaRgE: 
“КАЧЕСТВО СТРАхОВЫх УСЛУг 
УДОВЛЕТВОРИТЕЛьНО”

Представитель цементного за-
вода “Lafarge” сообщил, что ком-
пания застраховала ряд объектов 
своего имущества (недвижимость, 
оборудование и так далее) у мест-
ных страховых компаний. Правда, 
на какую сумму застраховано это 
имущество, представитель компа-
нии умолчал, как и о том, сколько 
компания платит ежегодно за стра-
хование, отметив, что это конфи-
денциальная информация.

Что касается качества страхо-
вых услуг в Молдове, по мнению 
компании Lafarge, их качество удо-
влетворительно. В беседе с пред-
ставителями “Lafarge” выяснилось, 
что процедура отбора страховой 
компании проводилась при помо-
щи тендера, организованного стра-
ховым брокером, представляющим 
интересы компании.

“Лицензия, выданная НКФР, и 
согласие мажоритарного акционе-
ра (Grup Lafarge) – таковы основ-
ные условия компании, которым 
должны отвечать страховщики для 
того, чтобы заняться страхованием 
имущества “Lafarge”, – сообщили в 
компании.

По поводу наступления страхо-
вых случаев, представители “Lafar-
ge” отметили, что такие ситуации 
бывали, страховые компании вы-
полнили свои обязательства, за-
платив возмещения согласно стра-
ховым договорам. Кроме того, у 
компании не возникло споров, тем 
более судебных разбирательств со 
страховщиками.

Представители “Lafarge” пожела-
ли страховым компаниям Молдовы 
снизить суммы страховых премий.

КОмПАНИИ С ИНОСТРАННЫм 
КАПИТАЛОм – ДВИгАТЕЛь 
мОДЕРНИЗАЦИИ СТРАхОВАНИЯ 
В мОЛДОВЕ

Прокомментировал вопрос 
страхования в компаниях с ино-
странным капиталом в Молдове и 
Вячеслав Черника, директор стра-
хового брокера „Ervax”. По его 
словам, когда речь заходит о такой 
компании, сразу представляется 
дочерняя компания в Молдове, за 

спиной которой стоит зарубежная 
головная компания, у которой, по-
мимо огромных материальных ак-
тивов, есть и квалифицированные 
кадры, хорошо разработанные и 
функциональные долгосрочные ра-
бочие процедуры.

„Компании с иностранным ка-
питалом являются двигателем мо-
дернизации рынка страхования в 
Молдове. Они приходят на рынок 
с требованиями, которые превос-
ходят иногда предложения стра-
ховщиков и возможности рынка в 
целом в вопросе страховой защи-
ты. В этом случае страховщики и 
брокеры получают возможность 
узнать «новости страхования» в 
своей сфере от запросов клиентов. 
Например, в Молдове уже пред-
лагается страхование прерывания 
деловой активности, страхование 
ответственности за товар, страхо-
вание ответственности работода-
теля перед работниками, страхо-
вание электронного оборудования 
и данных – все это имеет спрос на 
99% у компаний с иностранным ка-
питалом”.

В. Черника считает, что у мест-
ных компаний и компаний с ино-
странным капиталом есть ряд от-
личий в рабочем процессе:

1) на уровне человеческих ре-
сурсов: зарубежные компании рас-
полагают менеджерами по рискам 
за границей (чаще) или на месте в 
Молдове (реже), которые составля-
ют программы управления риска-
ми и ведут переговоры со страхов-
щиками по условиям страхования 
имущества и стимулирования пер-
сонала компании;

2) на уровне процедур: начало 
бизнеса или зарубежного проекта 
включает в себя как элемент стра-
хование, независимо от размеров 
дочернего предприятия в Молдове. 
Как правило, риск-менеджер такой 
компании или назначенный брокер 
дают четкие инструкции местным 
страховщикам о деталях требуе-
мого страхования, ограничениях 
и условиях страхования. Местные 
страховщики и брокеры, обслужи-
вающие компании с иностранным 
капиталом, только знакомятся с 
условиями и внедряют программу 
страхования. В миссию местного 
брокера входит инспекция пред-
приятия, формирование отчета 
по рискам и помощь клиенту при 
наступлении страхового случая. 
Каждый раз местный брокер дает 
краткое описание каждого выда-
ваемого полиса (policy digest).

„Плюс ко всему, представители 
компаний с иностранным капиталом 
более требовательны или придирчи-

вы в вопросах условий договора по 
сравнению с местными компания-
ми”, – говорит В. Черника.

По его мнению, представители 
компаний с иностранным капита-
лом особенно требовательны, если 
это иностранные риск-менеджеры. 
Они хорошо знают свое дело, ста-
тистику убытков предприятия и 
в отрасли в целом, имеют доступ 
к внешним предложениям, поэто-
му их мнение имеет значение при 
переговорах со страховщиками. 
Чаще всего, страховые программы 
обсуждаются с головной компани-
ей и зарубежными страховщиками, 
которые контактируют с местными 
страховыми компаниями для полу-
чения рисков в перестрахование на 
80-100%. Часто местных страхов-
щиков называют „брокерами”.

Например, возглавляемая В. Чер-
ника компания „Ervax” в этом году 
более 30% начислений получила 
от сотрудничества с компаниями 
с иностранным капиталом в Мол-
дове.

Правда, В. Черника не смог при-
вести конкретную цифру суммы 
ущерба, выплаченного этим компа-
ниям в прошлом году, но сообщил 
вполне определенно, что ставка 
ущерба ниже в компаниях с ино-
странным капиталом, по большей 
части благодаря риск-менеджменту, 
применяемому этими предприяти-
ями.

„Другой аспект редкого появле-
ния страховых случаев связан с за-
прашиваемыми продуктами стра-
хования: страхованием имущества 
и страхованием гражданской от-
ветственности перед третьими ли-
цами. Эти виды страхования харак-
теризуются низкой вероятностью 
наступления страхового случая, 
особенно если соблюдаются меры 
предупреждения убытков”, – отме-
тил В. Черника.

СТРАхОВАНИЕ – 
ОБЯЗАТЕЛьНАЯ НОРмА ДЛЯ 
БЮДжЕТОВ ЗАРУБЕжНЫх 
КОмПАНИЙ

Выполнения обязательств мол-
давских страховых компаний перед 
компаниями с иностранным капи-
талом коснулся Евгений Шлопак, 
эксперт в сфере страхования. По 
его словам, неправильно проводить 
разделение или даже дискримина-
цию, так как стоимость страхования 
зависит от оцениваемых рисков, по-
лученных в страхование. „Понят-
но, что у компаний с иностранным 
капиталом лучше стратегия, под-
готовка, лучше поставлен монито-
ринг со стороны акционеров, они 
планируют необходимые суммы на 

страхование рисков, все это преду-
смотрено в будущей деятельности 
компании уже в бизнес-планах. 
Это обязательная норма, без нее не 
формируется ни один бюджет ком-
пании, тем более с иностранным 
капиталом. То есть, такие компании 
не могут работать без страхования”, 
– отмечает Е. Шлопак.

По его словам, надо упомянуть и 
небольшие возможности местных 
страховых компаний, за редким ис-
ключением, например отсутствие 
сотрудничества с международ-
ными страховщиками в вопросах 
планов по перестрахованию. Кроме 
того, нельзя игнорировать их за-
интересованность в немедленной 
прибыли в краткосрочной перспек-
тиве, без расчета на долгосрочные 
перспективы. Это проблема для 
всей национальной экономики и 
именно при обслуживании инве-
стиционного потока из-за рубежа.

Отмечая разницу в рабочем про-
цессе страховщиков с компаниями 
с иностранным капиталом, по срав-
нению с местными компаниями, Е. 
Шлопак заметил, что „зарубежные 
компании сами приходят страхо-
вать свою деятельность. Они, как 
правило, уже располагают страхо-
выми компаниями, которые стра-
хуют их риски.

„Есть один довод при отборе 
компании – корпоративный инте-
рес или исторические связи той 
или иной корпорации с опреде-
ленной страховой компанией. Не 
менее важным является и элемент 
диверсификации рисков, сотрудни-
чество с несколькими компаниями 
и брокерами. Основным аргумен-
том в пользу страховых компаний 
является, конечно, финансовая ста-
бильность, но и стоимость услуг, 
условия урегулирования и сроки 
оплаты ущерба тоже играют боль-
шую роль”, – говорит Е. Шлопак.

По его мнению, надо отметить 
и такой факт, что международные 
страховые компании не всегда го-
товы принимать риски молдавских 
предприятий. Поэтому местные 
страховщики должны работать в 
направлении улучшения многих 
своих показателей.

„Вероятно, именно эти сооб-
ражения заставляют компании с 
иностранным капиталом страхо-
вать риски за рубежом, используя 
местные компании для процесса 
так называемого фронтинга”, – 
считает Е. Шлопак. (Фронтинг – 
операция, в процессе которой ком-
пания оформляет страховой полис 
(фронт-полис), но передает риск 
другому страховщику).

Эксперт считает, что страховщи-

ки делают различие между компа-
ниями с иностранным капиталом и 
местными компаниями в целях за-
вязать определенные отношения с 
такими компаниями, ведь за такие 
договоры идет жесточайшая борьба 
между местными страховщиками. 
Часто конкуренция здесь приоб-
ретает нелояльные формы. Все же, 
битву выигрывают компании с фи-
нансовой стабильностью и перспек-
тивой. Среди основных элементов: 
период деятельности, собственная 
сеть, квалифицированный персо-
нал, наличие связей с местными и 
зарубежными компаниями.

„В целом больше всего догово-
ров заключается в таких областях, 
как телекоммуникации, банковское 
дело, международные перевозки, 
авиаперевозки, машиностроитель-
ная отрасль, продукты питания, 
услуги”, – отметил Е. Шлопак.

Что касается того, какие требова-
ния обычно выдвигает компания с 
иностранным капиталом к страхов-
щику, Е. Шлопак сообщил, что пока 
он работал в компании ASITO, они 
неукоснительно следовали прави-
лу публикации годовых финансо-
вых отчетов, прошедших проверки 
международных аудиторов. „Эти 
отчеты им направляли по почте 
или другими способами, чтобы 
они дошли до каждого директора, 
менеджера, банка. Мы тщательно 
инструктировали персонал цен-
трального офиса компании и отде-
лений на предмет прерывания свя-
зи между компанией и клиентом. У 
нас были готовые анкеты для тех, 
кто намерен был воспользоваться 
услугами компании, в зависимости 
от класса страхования, интереса, 
сферы деятельности. Исходя из 
данных ответов, мы анализировали 
расходы, сроки и условия действия 
страхового договора”, – вспомина-
ет Е. Шлопак.

По его словам, в портфеле ASITO 
долгое время доминировали круп-
ные иностранные инвесторы, рабо-
тавшие в Молдове.

Относительно пожеланий пред-
ставителям страховых компаний, Е. 
Шлопак сказал, что главное здесь – 
это серьезное отношение к работе, 
концентрация на перспективных 
задачах, тесное сотрудничество 
с международными компаниями, 
соблюдение местных и междуна-
родных технологий и стандартов. 
„Улучшение репутации, доверие 
к сектору страхования Молдовы, 
создание нового и современного 
контингента – таковы должны быть 
результаты упорной работы”, – от-
метил Е. Шлопак.

Татьяна СолоНАРь

Необходимо ли страхование? 
Смотря для кого!
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Разногласия между 
регулятором и операторами 
особенно привлекают 
внимание, когда речь идет о 
рынке нефтепродуктов. На 
этот раз повышение цен на 
бензин и дизтопливо было 
обосновано операторами 
девальвацией лея – и с их 
стороны это и логично, и 
уже привычно. Напомню, 
рост цен был зафиксирован 
во второй половине 
сентября, стоимость 
нефтепродуктов на 
автозаправочных станциях 
повысилась на 20-30 
банов, или от 1,1% до 1,6% 
процента.

С одной стороны, Националь-
ное агентство по регулированию 
в энергетике, которое согласно 
регламенту было проинформиро-
вано за три дня до повышения цен, 
приняло это к сведению; с другой, 
на пресс-конференцию оно вы-
шло постфактум, хотя обладало 
информацией о предстоящем по-
вышении. Ведь три дня дается 
НАРЭ для того, чтобы оно успело 
проанализировать поступивший 
от операторов запрос об измене-
нии цены и соответствующим 
образом отреагировать. В данном 
случае, почему-то, реакция агент-
ства была озвучена уже после по-
вышения цен.

НАРЭ ссылается на показатели, 
публикуемые специализирован-
ным мировым информагентством 
PLATT’S, котировки которого го-
ворят о снижении в период июнь-
сентябрь этого года стоимости 
бензина на 10% – до 918 долларов 
за тонну; а дизтоплива – на 6,4% 
– до 859 долларов за тонну. Если 
главной причиной нынешнего по-
вышения является девальвация 
лея, то этот показатель с июня по 
сентябрь составил 4,5%: с начала 
июня курс лея к доллару находил-
ся на отметке 13,83; в середине сен-
тября – уже 14,4. Но почему НАРЭ 
взяло период июнь-сентябрь? Ло-
гичнее было отталкиваться хотя 
бы от даты последних изменений 
на рынке.

Так, цена на бензин в последний 
раз выросла в начале марта на 70 
банов – с 17,75 до 18,85 лея за литр. 
Курс тогда составлял 13,66 лея 
за доллар, то есть с марта по сен-
тябрь его девальвация оценивает-
ся в 6,6%. В валютном исчислении 
литр бензина на ценовом панно 
АЗС в марте стоил 1,38 доллара, 
в сентябре с учетом повышения – 
1,31 доллара.

Что касается дизтоплива, то 18 
июля (что уже попадает в указан-
ный НАРЭ период) цены на него 
были снижены на 50 банов – с 17,65 
до 17,35 лея за литр.

И это расчеты по официальному 
курсу, тогда как валюту импорте-
ры нефтепродуктов закупают по 
коммерческим курсам – здесь у 
банков маржа существенно боль-
ше при динамике укрепления лея 
или его ослабления.

Главный аргумент импортеров 
в том, что цены не являются ста-
тичными, поэтому не всегда кор-
ректным является ссылка только 
на котировки PLATT’S, которые 
меняются постоянно, и исключи-
тельно на них ориентироваться в 
наших условиях невозможно. Но и 
импортеры не всегда в случае из-
менения цен в сторону понижений 
корректно меняют ценовой ориен-
тир – мы наблюдаем это намного 
реже, чем корректировки в сторо-
ну повышения.

Не секрет, что со стороны вла-
сти – причем это было всегда 
– особенно в предвыборный год 

каждое правительство всеми воз-
можными способами пытается 
удерживать рост цен, и не только 
на нефтепродукты, для получения 
политических дивидендов.

По словам импортеров, в этом 
году они удерживали цену, на-
сколько это было возможно, и 
сегодня уже отмечают снижение 
рентабельности на 30-40% по 
сравнению с прошлым годом. Как 
следствие, нынешнее повышение 
цены рассчитано по минимуму – 
около полтора процента. Притом, 
что, например, при официальном 
курсе на 25 сентября в 14,56 лея 
за доллар, коммерческие банки 
продают его по 14,62, и в продаже 
этой валюты практически нет, что 
говорит о тенденции к росту курса 
или же о необходимости срочных 
и крупных интервенций со сторо-
ны Нацбанка.

Между заявлениями двух сто-
рон Правда находится где-то посе-
редине, и ее необходимо найти.

Тут в принципе проявляются 
уже набившие оскомину дебаты о 
том, что ценообразование на рын-
ке нефтепродуктов надо менять. В 
ситуации когда операторы вынуж-
дены за три дня информировать 
регулятора о намерении изменить 
цену продажи, невозможно опе-
ративно реагировать на мировые 
котировки. Импортеры приводят 
в пример рынок Австрии, где цена 
на панно может меняться 2-3 раза 
в день; или даже менее гибкий в 
этом отношении рынок Румынии, 
с еженедельными пересмотрами 
тарифов.

Со слов импортеров, гибко реа-
гировать на мировые цены и на 
курс лея к доллару они не в со-
стоянии. Может, именно поэтому 
на рынке ходят слухи, что цены 
устанавливаются как бы с запа-
сом, чтобы в случае изменения си-
туации не тревожить ни НАРЭ, ни 
потребителя, делая это уже только 
тогда, когда рынок проходит оче-
редную точку кипения. С другой 
стороны, если бы у операторов 
была возможность хотя бы еже-
дневно реагировать на котировки 
топлива и валют, возможно, от 
этого выиграли бы все, и прежде 
всего потребители.

На этом фоне сегодня небез-
основательно усилились дебаты 
относительно введения новой ме-
тодологии расчетов и применения 
цен на нефтепродукты. То есть 
установления новых правил игры 
на рынке.

Гендиректор НАРЭ Сергей Чо-
бану: «Действующая методоло-
гия была разработана еще в 2006 
г., она устарела и должна быть 
изменена. Я хотел бы, чтобы все 

компании принимали участие 
в разработке этого документа. 
Важно, чтобы рынок нефтепро-
дуктов, приоритетный для НАРЭ, 
развивался».

Авторы проекта методологии 
существенно разделили опт и роз-
ницу, предусматривая размер мак-
симальной прибыли. Так, на рас-
ходы, связанные с деятельностью 
по импорту и оптовой продажей 
нефтепродуктов (включая сбо-
ры за прохождение таможенных 
процедур и экологические сбо-
ры), норму прибыли предлагается 
ограничить до $55 – за тонну бен-
зина и дизтоплива и до $120 – за 
тонну сниженного газа.

Для розничной продажи нефте-
продуктов это ограничение пред-
лагается в размере $150 за тонну. 
Кроме того, вводится расчет в 
литрах и тоннах, а не только тон-
нах. Розничные цены на продажу 
нефтепродуктов, в соответствии 
с проектом методологии, будут 
пересчитываться каждые 14 дней, 
а новые цены предлагается уста-
навливать еженедельно, в ночь со 
вторника. И это придаст рынку 
динамику, как ему и полагается 
при сохранении временных остро-
вов стабильности, что необходимо 
потребителю.

Импортеры в ужасе! Прежде 
всего, многие отмечают, что дей-
ствующая методология не так уж 
и плоха, как ее пытаются пред-
ставить. Новая же в ее нынешнем 
проекте некорректна, так как не 
учитывает множество сопутству-
ющих затрат. Например, ни один 
завод не продает топливо по цене 
PLATT’s, это лишь ориентир для 
покупки на берегу Средиземного 
моря. Премия завода, где непо-
средственно покупается топливо, 
к цене PLATT’s прибавляет от 15 
до 30 долларов к тонне, это в но-
вом проекте методологии не учи-
тывается. Как не учитываются и 
затраты на транспортировку от не-
фтеперерабатывающего завода до 
нефтебазы в Молдове.

Мнение одного из операторов 
рынка: «Если новая методоло-
гия будет принята в нынешней 
редакции, это приведет к отказу 
импортеров нефтепродуктов про-
давать топливо по оптовым ценам. 
Сегмент станет убыточным, и си-
туация приведет к дефициту не-
фтепродуктов. И это не шантаж, 
а реалии. В итоге аграрии будут 
вынуждены покупать топливо по 
розничным ценам».

Как уже было отмечено выше, 
новая волна дебатов на рынке не-
фтепродуктов всегда поднимается 
перед выборами, власть не хочет 
расстраивать своих избирателей 

повышением цен, а нефтепродук-
ты, можно сказать, являются от-
правной точкой для формирования 
цен на все товары и услуги.

Но в этот раз все еще интереснее. 
Наконец-то Молдове удалось из-
бавиться еще от одного пережитка 
плановой социалистической эко-
номики – талонов на топливо.

Этого атавизма нет даже в пра-
вопреемнике СССР – Российской 
Федерации – уже много лет. Пред-
последней в зоне бывшего Союза 
талоны отменила соседняя с Мол-
довой Украина – с 1 января 2010 г.

Серьезная попытка отменить 
талоны была предпринята Мин-
фином в начале 2010 года. Мин-
фин тогда подсчитал, что талоны 
наносят убытки бюджету по НДС 
в 270 млн леев. Однако авторы 
инициативы столкнулись с силь-
ным сопротивлением со стороны 
Минэкономики. Злые языки пого-
варивают, что причина разногла-
сий выходила далеко за пределы 
рыночных отношений… Но в ито-
ге инициатива провалилась.

Вообще талоны – это денежный 
суррогат. По итогам 2013 года в 
страну было импортировано 640 
тыс. тонн топлива, две трети ко-
торого реализуется по талонам. В 
денежном выражении это 7-8 млрд 
леев. Фактически, талоны являют-
ся ликвидной валютой, которой 
некоторые даже рассчитываются с 
чиновниками за «мелкие услуги». 
А на многих АЗС можно было про-
дать талоны по сниженной цене, 
можно было заправить корпора-
тивными талонами личный авто-
мобиль без ведома начальства. То 
есть де-факто определенный объ-
ем денежной массы в стране выра-
жается в практически неконтроли-
руемой «валюте».

Вообще, до конца непонятно, 
почему правительству понадоби-
лось целых пять лет, чтобы, на-
конец, отменить талоны и перейти 
на европейские практики. Может, 
потому, что за эти годы сменились 
собственники некоторых крупных 
сетей? А, может, просто руки не 
доходили…

Итак, в июне правительство 
отменяет талоны. С 1 сентября 
запрещена их продажа, а те, что 
были проданы, можно отоварить 
до конца года.

Самое главное, как утвержда-
ют импортеры, ранее предостав-
лявшиеся скидки покупателям 
талонов теперь будут отражены в 
цене на вывесках АЗС. И теперь 
каждая компания, в зависимости 
от объема потребленного топлива, 
по итогам месяца, так или иначе, 
будет поощрять своих преданных 
покупателей.

Например, тому, кто заправит 
свою машину тонной бензина за 
месяц, будут зачислены на карту 
бонусные 30 литров, то есть те же 
3% скидки. И по бухгалтерии это 
может быть проведено минусовой 
накладной.

Но о деталях и механизмах про-
грамм лояльности, как говорится, 
спрашивайте у своего оператора.

В конечном итоге, реализуется 
идея Минфина, который стремит-
ся к тому, чтобы налогообложение 
осуществлялось в момент отпуска 
товара, а все бонусы и скидки то-
пливные компании предоставляли 
открыто, в том числе за счет своей 
прибыли (с точки зрения формы 
налогообложения). Другими сло-
вами, речь идет о монетизации 
рынка нефтепродуктов: место бу-
мажек займут предназначенные 
для этого деньги.

А раз конкуренция выльется на 
панно, то и цены на них будут ме-
няться значительно чаще, чем сей-
час, и будут напрямую зависеть 
от закупки той или иной партии 
топлива. И клиента будет привле-
кать не только цена, но и сервис.

Отмена талонов – первый шаг к 
позитивным изменениям на рынке 
нефтепродуктов. Создание новой 
методологии должно стать следу-
ющим шагом. Да, есть опасения, 
что если отпустить рынок нефте-
продуктов в свободное плавание, 
мы можем столкнуться с картель-
ным сговором крупных игроков. И, 
возможно, другого способа, кроме 
как заниматься мониторингом, 
чтобы можно было дать по рукам 
недобросовестным операторам, 
сегодня нет. Как нет и открытого 
рынка, на котором действительно 
бы определялась цена в результате 
спроса и предложения.

Например, в России, на законо-
дательном уровне все госпредпри-
ятия обязаны закупать не менее 
15% нефтепродуктов на товарной 
бирже. Естественно, что в этом 
случае торги идут на понижение, 
начинается здоровая конкурен-
ция. У нас операторы выставляют 
свою цену, и там уже кто как дого-
ворится. А если бы все импортеры 
встречались с оптовыми и рознич-
ными покупателями на бирже, то 
никто не смог бы говорить ни о 
каком сговоре, и цену определял 
бы рынок в результате спроса и 
предложения.

Кстати, госзакупки, которые 
осуществлялись на Универсальной 
товарной бирже Молдовы в 2008-
2010 годах – а тогда продавалось в 
том числе и топливо – продемон-
стрировали, что в ходе торгов цена 
снижалась, и как результат, ко-
лоссальная экономия бюджетных 
средств. Те торги, к тому же, по-
казали пример реальной здоровой 
конкуренции между продавцами. 
Более того, сформированные на 
торгах цены становились ориенти-
ром для всего рынка.

Очень бы хотелось, чтобы го-
сударство создало такие условия, 
при которых цены на нефтепро-
дукты были справедливыми. Ведь 
от импорта этого товара Молдова 
зависит на 99% (на юге страны, 
все-таки, добывают и перерабаты-
вают нефть в дизтопливо).

Может, после отмены талонов, 
а в дальнейшем и корректных 
для всех нововведений на рынке 
нефтепродуктов будут созданы 
такие условия, при которых ни 
у кого не будет повода обвинять 
отрасль в картельном сговоре, а 
потребитель будет реально чув-
ствовать на себе дыхание рынка, 
причем, как вздох, так и выдох – 
то есть не только повышение цен, 
но и их снижение когда котировки 
PLATT’s идут вниз, а лей укрепля-
ется.

InfoMarket
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КВАРтАльнЫЙ бюллетень
Национальная комиссия по финансовому рынку
КВАРтАльнЫЙ бюллетень

I ПОЛугОДиЕ 2014 г.
НЕБаНКОВСКиЙ ФиНаНСОВыЙ РыНОК

НКФР – БЮЛЛЕТЕНЬ – I  поЛугодиЕ –2014 г.

I. РАЗВИТИЕ РЫНКА КОРПОРАТИВНЫх  
ЦЕННЫх БУмАг

1.1. ПЕРВИЧНЫЙ РЫНОК
1.1.1  Эмиссии, осуществленные при учреждении 
 акционерных обществ, и дополнительные 
 эмиссии ценных бумаг

В первом полугодии 2014 года в Государственном реестре 
ценных бумаг (ГРЦБ) НКФР зарегистрировала 24 эмиссии 
акций на сумму 919,53 млн леев, что на 273,80 млн леев или 
42,40% больше, по сравнению с аналогичным периодом 
предыдущего года (Диаграмма №1).

В I квартале 2010-2014 гг. общий объем эмиссий ценных 
бумаг постоянно рос (Диаграмма №2), а их количество раз-
вивалось неодинаково (Диаграмма №3).

Общий объем эмиссий ценных бумаг, осуществленных во 
II квартале 2014 года, составил 107,12 млн леев, что на 20% 
меньше, по сравнению с аналогичным периодом 2013 года 
(Таблица №1).

В январе-июне 2014 года из ГРЦБ были исключены цен-
ные бумаги 3 акционерных обществ, из которых: у 1 обще-
ства в связи с реорганизацией путем преобразования, и у 
2 – в связи с ликвидацией (Таблица №2).

В январе-марте 2014 года выдано 9 разрешений на реорга-
низацию акционерных обществ, из них 7 – путем дробления 
АО, и 2 – путем слияния.
1.1.2 Иностранные инвестиции, осуществленные 
 на первичном рынке ценных бумаг

Объём иностранных инвестиций, привлеченных посред-
ством эмиссий ценных бумаг, в первом полугодии 2014 
года составил 771,80 млн леев, что на 331,68 млн леев боль-
ше, по сравнению с аналогичным периодом предыдущего 
года.

Объём иностранных инвестиций вырос с 45,42 млн леев в 
2010 году до 771,8 млн леев в 2014 году (Диаграмма №4).

За отчетный период самый большой объем инвестиций 
осуществлен инвесторами из Голландии (389,66 млн леев), 
далее следуют инвесторы из Италии (250 млн леев) и Румы-
нии (106,48 млн леев) (Диаграмма №5).

1.2. ВТОРИЧНЫЙ РЫНОК
1.2.1 Сделки с ценными бумагами 
 на вторичном рынке

В первом полугодии 2014 года на вторичном рынке было 
осуществлено 1999 сделок на сумму 971,38 млн леев, что 
на 130,49 млн леев или 11,84% меньше, чем за аналогичный 
период прошлого года. Общий объём сделок развивался не-
равномерно в период с 2010 по 2014 гг., а совокупное количе-
ство сделок упало с 3162 единиц в 2010 году до 1999 единиц 
в 2014 году (Таблица №3).

В I полугодии 2014 года отмечена положительная дина-
мика количество сделок, в то время как объём сделок раз-
вивался неравномерно.

Так, объём сделок в апреле превысил среднемесячный по-
казатель отчетного периода в 2,8 раза, а в феврале упал в 
10,9 раза по сравнению со среднемесячным показателем от-
четного периода (Диаграмма №6).

Во II квартале 2014 года объём сделок на вторичном рынке 
составил 837,02 млн леев, что в 1,15 раза меньше, по сравне-
нию с аналогичным периодом предыдущего года, а количе-
ство сделок уменьшилось на 21 сделку по сравнению с ана-
логичным периодом предыдущего года (Диаграмма №7).

В период с апреля по июнь внебиржевой сектор преоб-
ладал как по объему сделок (Диаграмма №9), так и по их 
количеству (Диаграмма №8).
1.2.2 Биржевые сделки

Во II квартале 2014 года на биржевом рынке было осущест-
влено 353 сделки, что на 62 сделки меньше, чем за аналогич-
ный период 2013 года. За отчётный период объём биржевых 
сделок составил 379,43 млн леев, что на 3,82% больше, по 
сравнению с аналогичным периодом предыдущего года.

За последние 5 лет отмечено падение числа биржевых 
сделок с 914 до 353 единиц. 

Кроме того, их объём значительно вырос с 29 млн леев в 
2010 году до 379,43 в 2014 году (Диаграмма №10).

В I квартале 2014 года было осуществлено 105 сделок с 
ценными бумагами акционерных обществ, включенных 
в листинг биржи, на общую сумму 316,92 млн леев (Та-
блица №4).

Таблица №1. Эмиссии ценных бумаг, I квартал 2010-2014 гг.

Показатели 2010 2011 2012 2013 2014 2014 к 2013 абсолют-
ное изменение, (+/-)

Количество эмиссий, осуществленных при учреждении АО 3 6 8 3 - -3
Объем эмиссий, осуществленных при учреждении АО (млн леев) 4,36 22,12 144,15 0,06 - -0,06
Количество дополнительных эмиссий 18 45 24 15 9 -6
Объем дополнительных эмиссий (млн леев) 76,93 312,52 119,86 133,78 107,12 -26.66
Всего эмиссий ценных бумаг (млн леев) 81,29 334,64 264,01 133,84 107,12 -26.72

Таблица №2. Исключение ценных бумаг из ГРЦБ в I полугодии 2010-2014 гг.
Показатели 2010 2011 2012 2013 2014

Кол-во регистраций в ГРЦБ в связи с реорганизацией акционерных обществ 1 3 1 15 3
Кол-во регистраций в ГРЦБ в связи с ликвидацией акционерных обществ 17 16 12 11 -

Таблица №3. Объём сделок на вторичном рынке в I полугодии 2010-2014 гг.
Indicator 2010 2011 2012 2013 2014 2014 к 2013,% 

Биржевой рынок
 Кол-во сделок (единиц)
 Объём сделок (млн лей)

1645
112,39

1004
94,33

816
90,47

722
437,26

549
437,2

-23,96
-0,09

Внебиржевой рынок
 Кол-во сделок (единиц)
 Объём сделок (млн лей)

 
1517

140,37

 
1397

726,96

 
1206

285,03

 
1723

664,61

 
1450

534,18

 
-15,84
-19,63

Всего на вторичном рынке
 Кол-во сделок (единиц)
 Объём сделок (млн лей)

 
3162

252,76

 
2401

821,29

 
2022
375,5

 
2445

1101,87

 
1999

971,38

 
-18,24
-11,84

Таблица №4. Сделки c ценными бумагами акционерных обществ,  
включенных в биржевой листинг на ФБМ, I квартал 2014 года

Наименование
эмитента Код ISIN 

Кол-во ак-
ций, уча-
ствовав-

ших в 
сделках, 

ед. 

Объем сделок, 
лей

Рыноч-
ная цена 
одной ак-
ции, лей

Номи-
наль-
ная 

стои-
мость, 

лей

Доля реализо-
ванных акций 
в в общем ко-
личестве вы-
пущенных ак-

ций,%

Кол-
во 

сде-
лок, 
ед. 

Уро-
вень 
ли-

стин-
га

Сделки, осуществленные посредством интерактивного рынка
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 79726 81860681,48 1026,78 200 7,68 36 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 4325 432028,00 99,89 100 0,43 4 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA MD14MBIS1000 3019 139100,58 46,08 10 0,03 5 1
BC”VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 7312181 182465022,91 24,95 10 29,25 34 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 14838 1140709,00 76,88 100 0,03 18 1
IM “EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY”SA MD14VEST1003 7 385,00 55,00 25 0,000 1 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 5 160 32,00 5 0,000 2 1

Всего 7414101 266038086,97 100
Голосовые аукционы

BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 655 673040,00 x 200 0,06 2 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 9824720 50106072,00 x 5 24,900 1 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 373 37300,00 x 100 0,037 1 1

Всего 9825748 50816412 4
Аукционы с пакетами государства

BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 68 68000 1000 200 0,01 1 1
Всего 68 68000 1

ИТОГО 17239917 316922498.97 105

Диаграмма №1. Эмиссии ценных бумаг  
в январе-июне 2014 г.Diagrama nr.1 .
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Диаграмма №2. Объем эмиссий ценных бумаг  
в I полугодии 2010-2014 гг.
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Диаграмма №3. Количество эмиссий ценных бумаг  
в I полугодии 2010-2014 гг.

Diagrama nr.1 .

119,78

502,52
578,06

645,73

919,53

3634

69 70

24

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000

2010 2011 2012 2013 2014

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

Объём сделок, млн леев Кол-во сделок, единицы

Diagrama nr. 2 

119,78

502,52

578,06
645,73

919,53

5,24
23,08

159,15

0,29 0,00114,54

479,44 418,91 645,44

919,53

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000

2010 2011 2012 2013 2014

 

-50

150

350

550

750

950

1150

1350

1550

1750

 

Всего эмиссий ценных бумаг Объем эмиссий при учреждении
Объем дополнительных эмиссий

Diagrama nr. 3 

34

69 70

36

24

4
7 9

5
0

30

62 61

31
24

0

10

20

30

40

50

60

70

80

2010 2011 2012 2013 2014
0

20

40

60

80

100

120

140

Всего эмиссий ценных бумаг Кол-во эмиссий при учреждении

Кол-во дополнительных эмиссий

Diagrama nr. 4 

771,80

440,12

247,80292,45

45,42

83,93

68,20

42,90

58,20

37,90

0

200

400

600

800

1000

0 %
10 %
20 %
30 %
40 %
50 %
60 %
70 %
80 %
90 %

Зарубежные инвестиции,
привлеченные при помощи
эмиссий ценных бумаг, млн
леев

45,42 292,45 247,80 440,12 771,80

Доля зарубежных инвестиций
в общем обьъёме инвестиций,
привлеченных посредством
эмиссий ценных бумаг, %

37,90 58,20 42,90 68,20 83,93

2010 2011 2012 2013 2014

Диаграмма №4. Иностранные инвестиции  
на первичном рынке ценных бумаг

Diagrama nr.1 .

119,78

502,52
578,06

645,73

919,53

3634

69 70

24

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000

2010 2011 2012 2013 2014

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

Объём сделок, млн леев Кол-во сделок, единицы

Diagrama nr. 2 

119,78

502,52

578,06
645,73

919,53

5,24
23,08

159,15

0,29 0,00114,54

479,44 418,91 645,44

919,53

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000

2010 2011 2012 2013 2014

 

-50

150

350

550

750

950

1150

1350

1550

1750

 

Всего эмиссий ценных бумаг Объем эмиссий при учреждении
Объем дополнительных эмиссий

Diagrama nr. 3 

34

69 70

36

24

4
7 9

5
0

30

62 61

31
24

0

10

20

30

40

50

60

70

80

2010 2011 2012 2013 2014
0

20

40

60

80

100

120

140

Всего эмиссий ценных бумаг Кол-во эмиссий при учреждении

Кол-во дополнительных эмиссий

Diagrama nr. 4 

771,80

440,12

247,80292,45

45,42

83,93

68,20

42,90

58,20

37,90

0

200

400

600

800

1000

0 %
10 %
20 %
30 %
40 %
50 %
60 %
70 %
80 %
90 %

Зарубежные инвестиции,
привлеченные при помощи
эмиссий ценных бумаг, млн
леев

45,42 292,45 247,80 440,12 771,80

Доля зарубежных инвестиций
в общем обьъёме инвестиций,
привлеченных посредством
эмиссий ценных бумаг, %

37,90 58,20 42,90 68,20 83,93

2010 2011 2012 2013 2014

Диаграмма №5. Структура иностранных инвестиций, 
привлеченных посредством эмиссий акций по странам 

происхождения инвесторов в I квартале 2014 г.

Diagrama nr. 5. 

13,80%

50,49%
32,39%

2,79%

 - 389,66  

 - 250  

 - 106,48  

 - 25,66  

Diagrama nr.6. 

14,86
57,55

447,31

74,25

315,46

61,94

400

360

427
343

306

163

0

100

200

300

400

500

 

0

100

200

300

400

500

600

700

 ,  -  , 

Diagrama nr.7. 

151,76

489,13

173,09

967,26

837,02

1720

1297
1126

1208 1187

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000
1100

2010 2011 2012 2013 2014

 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

 ,  -  , 

Диаграмма №6. Ежемесячная динамика сделок  
на вторичном рынке в I квартале 2014 г.
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Диаграмма №7. Динамика сделок на вторичном рынке  
во II квартале 2010-2014 гг.
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1.2.3 Внебиржевые сделки

Во II квартале 2014 года на внебиржевом сегменте было за-
регистрировано 834 сделки на сумму 457,59 млн леев.

Общее количество ценных бумаг, участвовавших в сделках, 
составляет 11,91 млн единиц.

По сравнению с II кварталом 2013 года, объём внебиржевых 
сделок снизился в 1,3 раза (Диаграмма №11).

В структуре внебиржевых сделок за отчетный период мак-
симальная доля по объёму приходится на сделки приобрете-
ния ценных бумаг эмитентом на условиях ст. 78 Закона №1134 
– XIII от 02.04.1997 “Об акционерных обществах” – 245,63 млн 
леев или 53,68%. Сделки купли-продажи составили 124,41 млн 
леев или 27,19,% всех внебиржевых сделок, сделки взноса в 
уставный капитал – 38,73 млн леев или 8,46% и сделки право-
преемства на ценные бумаги в результате роспуска акционера-
юридического лица – 25,95 млн леев или 5,67%. Объём других 
сделок составил 22,87 млн леев или 5% (Диаграмма №12).
1.2.4 Сделки с участием иностранных инвесторов

В первом полугодии 2014 года на вторичном рынке ценных 
бумаг были зарегистрированы сделки с участием иностранных 
инвесторов в объёме 624,81 млн леев, что на 51,61% меньше, по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года.

В структуре сделок с участием иностранных инвесторов 
наибольшая доля приходится на сделки купли – 380,36 млн 
леев или 60,88%, превысив на 198,27 млн леев объём сделок 
продажи, составляющие 182,09 млн леев или 29,14% от общего 
объёма (Диаграмма №13).

Динамика структуры сделок с участием нерезидентов во II 
квартале 2010-2013 годов представлена в Таблице №5.
Таблица №4. Структура сделок с участием нерезидентов 

во II квартале (2011-2014), млн леев

Вид сделки 2011 2012 2013 2014

Купля 92,47 13,12 256,96 338,10
Продажа 91,10 7,74 143,38 181,51
Взнос в уставный капитал 119,66 - 664,15 0,04
Дарение и наследование 573,75 10,66 96,69 0,01
Другие виды сделок 243,97 - - -
ВСЕГО 1120,96 31,53 1161,19 519,66

II. ДЕЯТЕЛьНОСТь ПРОФЕССИОНАЛьНЫх 
УЧАСТНИКОВ РЫНКА КОРПОРАТИВНЫх  

ЦЕННЫх БУмАг
2.1. БИРжЕВАЯ ДЕЯТЕЛьНОСТь

Во II квартале 2014 года Фондовая биржа Молдовы (ФБМ) 
осуществляла на рынке ценных бумаг биржевую деятельность 
в качестве основной и клиринго-расчетную и консталтинго-
вую – в качестве смежных.

По состоянию на конец II квартала 2014 года собственный 
капитал ФБМ составил 5,67 млн леев. Норматив достаточ-
ности собственного капитала в размере 1,0 млн леев был вы-
полнен. Норматив гарантийного фонда (30% от минимального 
размера собственного капитала) был соблюден, его средства 
были размещены на банковских депозитах.

По сравнению с аналогичным периодом предыдущего года, 
собственный капитал увеличился на 1,18 млн леев или на 
26,25%.

2.2. НАЦИОНАЛьНЫЙ ДЕПОЗИТАРИЙ ЦЕННЫх БУмАг
Во II квартале 2014 года Национальный депозитарий ценных 

бумаг (НДЦБ) согласно лицензии осуществлял деятельность 
центрального депозитария ценных бумаг, депозитарную, кли-
ринговую и расчетную деятельность и ведение реестра как 
основные виды деятельности, и консалтинг – как смежную.

По состоянию на конец I полугодия этого года собственный 
капитал НДЦБ составил 0,93 млн леев, при нормативе доста-
точности 700 тыс. леев, увеличившись, по сравнению с анало-
гичным периодом предыдущего года, на 11,2 тыс. леев или на 
1,23%.

2.3. БРОКЕРСКИЕ И ДИЛЕРСКИЕ КОмПАНИИ
По состоянию на конец II квартала 2014 года на рынке 

ценных бумаг на основе лицензий на право осуществления 
профессиональной деятельности на РЦБ действовало 22 бро-
керских/дилерских компании, в том числе 11 коммерческих 
банков.

Во II квартале 2014 года небанковскими брокерами были 
осуществлены 647 сделок на сумму 651,9 млн леев или 85,91% 
от всей стоимости сделок, осуществленных на биржевом рын-
ке. По сравнению со II кварталом 2013 года, объем сделок уве-
личился на 392,46 млн леев или на 151,3%, а количество сделок 
уменьшилось на 7,4%.

Все небанковские брокеры выполнили норматив минималь-
ного собственного капитала, установленный действующим 
законодательством. Общий размер собственного капитала со-
ставил 38,11 млн леев.

Совокупный Гарантийный фонд составил 2,92 млн леев. 
Были соблюдены требования, касающиеся образования гаран-
тийного фонда в размере не менее 30% от минимального раз-
мера собственного капитала – 120 тыс. леев для брокерской 
деятельности и 240 тыс. леев – для дилерской деятельности. 
Средства гарантийного фонда у 9 брокерских компаний вло-
жены в депозиты, и у 2 компаний – в государственные ценные 
бумаги.

Общий объём сделок с ценными бумагами, зарегистриро-
ванными коммерческими банками как брокерами/дилерами, 
во II квартале 2014 года составил 106,95 млн леев или 14,09% 
от всей стоимости сделок, осуществленных на биржевом рын-
ке.

По сравнению с итогами за II квартал 2013 года, объем сде-
лок, осуществленных коммерческими банками, уменьшился 
на 364,54 млн леев или 77,30%.

2.4. НЕЗАВИСИмЫЕ РЕгИСТРАТОРЫ
По состоянию на конец II квартала 2014 года на рынке цен-

ных бумаг действовало 10 независимых регистраторов, осу-
ществляющих деятельность по ведению реестров на основе 
лицензий, выданных НКФР на право осуществления профес-
сиональной деятельности на рынке ценных бумаг, а также 2 

эмитента с правом самостоятельного ведения реестра держа-
телей ценных бумаг.

Требования относительно размера минимального собствен-
ного капитала и гарантийного фонда соблюдены всеми неза-
висимыми регистраторами, составив в совокупности 10.6 млн 
леев.

Во II квартале 2014 года независимые регистраторы заре-
гистрировали следующие показатели: совокупная прибыль – 
3,30 млн леев или на 0,26 млн леев меньше, по сравнению с II 
кварталом 2013 года, совокупные расходы – 2,74 млн леев, по 
сравнению с II кварталом 2013 года, увеличились на 0,18 млн 
леев, и совокупная чистая прибыль – 0,71 млн леев или на 0,43 
млн леев меньше, по сравнению с II кварталом 2013 года (Диа-
грамма №14).

2.5. ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ
По состоянию на конец II квартала 2014 года, продолжалась 

процедура принудительной ликвидации 9 инвестиционных 
фондов и добровольной ликвидации 9 инвестиционных фон-
дов, включая „Viitorul Tău” SA, процедура ликвидации кото-
рого была вновь начата постановлением суда.

Инвестиционные фонды „MCI-Fond” SA, „Zodiac-Invest” 
SA, „Papirus-Invest” SA и „BSV-Invest” SA продолжали рас-
пределение денежных средств акционерам через филиалы и 
представительства BC „Energbank” SA Также через филиалы 
и представительства BC „Moldindconbank” SA продолжал рас-
пределение денежных средств акционерам инвестиционный 
фонд „Viitorul Tău” SA.

На банковских счетах инвестиционных фондов, подлежа-
щих принудительной ликвидации, было накоплено денежных 
средств на общую сумму 23,37 млн леев (включая 22,35 млн 
леев размещенных в BC „Investprivatbank” SA), а на банков-
ских счетах инвестиционных фондов, находящихся в процессе 
добровольной ликвидации – 200,42 млн леев (включая 162,82 
млн леев в BC „Investprivatbank” SA), поступивших от отчуж-
дения пакетов акций из портфелей фондов, из невыплаченных 
дивидендов и от размещения этих денег на депозитах в ком-
мерческих банках.

2.6. ДОВЕРИТЕЛьНЫЕ УПРАВЛЯЮщИЕ
По состоянию на конец II квартала этого года, в Реестре 

профессиональных участников небанковского финансового 
рынка было зарегистрировано 7 доверительных управляю-
щих, из которых:

– деятельность CF „Europa-Trust” SA и CF „Econ-Renaştere” 
SA приостановлена до полного восстановления информации 
из реестров клиентов номинального владельца, с целью вос-
становления базы данных клиентов компании согласно поста-
новлениям НКФР №30/8 от 25.05.2006 и №63/6 от 23.11.2006;

– AF „Mobiastrust” S.A. и C.F. „A Feroviarilor” S.A. находят-
ся в процессе ликвидации профессионального вида деятель-
ности;

– C.F. „Colaborare” S.A. находится в процессе принудитель-
ной ликвидации профессионального участника.

Анализ специализированной отчетности компаний CF 
„FOND – АF“, CF „Codru”, CF „Europa-Trust” и CF „Econ-
Renaştere” показывает, что по состоянию на 30.06.2014 у них 
было открыто 381865 трастовых счетов, а портфели включали 
621 пакетов акций акционерных обществ и долей обществ с 
ограниченной ответственностью.

Совокупный объём финансовых инвестиций трастовых ком-
паний на конец отчетного периода составил 130,57 млн леев. В 
структуре совокупных финансовых инвестиций по состоянию 
на конец II квартала 2014 года инвестиции учредителей тра-
ста составляют 95,4% (124,55 млн леев), остальные 4,6% (6,02 
млн леев) приходятся на собственные инвестиции трастовых 
компаний.

За отчетный период результаты инвестиционной деятельно-
сти данных компаний (полученные в виде процентов по раз-
мещенным на депозитных счетах денежным средствам и на-
численные дивиденды) составили в общей сумме 474,04 тыс. 
леев, из которых на учредителей доверительного управления 
приходится 322,9 тыс. леев, а на доверительных управляющих 
– 151,1 тыс. леев.

Во втором квартале 2014 года только трастовая компания 
„FOND – AF“ SA сообщила об убытках на сумму 25,5 тыс. 
леев, в то время как остальные 3 компании получили прибыль 
на общую сумму в размере 24,9 тыс. леев. Из доходов учреди-
телей доверительного управления было начислено и удержано 
вознаграждение в сумме 70,9 тыс. леев компаниями „FOND – 
AF“ SA, „Europa-Trust” SA и „Econ-Renaştere” SA.

2.7. КОмПАНИИ ПО ОЦЕНКЕ ЦЕННЫх БУмАг  
И АКТИВОВ, ПРИхОДЯщИхСЯ НА НИх

Во II квартале 2014 года на рынке ценных бумаг действо-
вало 5 компаний по оценке ценных бумаг и активов, при-
ходящихся на них (далее – компании): „Bartol-Consulting” 
SA, „ICF-Consulting-Service” SA, ARE „Estimator-VM” SA, 
„Finactiv-Consulting” SA и „Evalestim” SA (далее – компании 
по оценке).

За отчетный период компании оказали 18 услуг по оценке 
ценных бумаг (на 7 меньше, по сравнению с аналогичным пе-
риодом прошлого года) на основе 14 заключенных в отчетный 
период договоров и договоров, заключенных ранее.

2.8. ПРОФЕССИОНАЛьНЫЕ УЧАСТНИКИ, КОТОРЫЕ 
ПРЕДОСТАВЛЯЮТ УСЛУгИ ПО ИНВЕСТИЦИОННОмУ 

КОНСАЛТИНгУ И КОНСАЛТИНгУ
Во II втором квартале 2014 года на рынке ценных бумаг на 

основе лицензий на право осуществления деятельности бро-
керов, дилеров, ведения реестра, биржевой деятельности, 
оценки ценных бумаг и активов, приходящихся на них, до-
верительного управления инвестициями как основных видов, 
владели правом оказать услуги по инвестиционному консал-
тингу и консалтингу, соответственно, 27 и 17 профессиональ-
ных участников.

За отчётный период профессиональные участники оказали 
услуг по инвестиционному консалтингу на сумму 0,13 млн 
леев, что на 0,13 млн леев больше, по сравнению с аналогич-
ным периодом прошлого года, а услуг консалтинга на сумму 
0,17 млн леев, что на 0,16 млн леев или 94,12% меньше, по срав-
нению с аналогичным периодом прошлого года.

Диаграмма №8. Структура сделок на вторичном рынке  
во II квартале 2014 г. (по числу сделок)
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Диаграмма №9. Структура сделок на вторичном рынке  
во II квартале 2014 г. (по объёму сделок)
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Диаграмма №10. Биржевые сделки  
во II квартале 2010-2014 гг.Diagrama nr.10 . 
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Диаграмма №11. Внебиржевые сделки  
во II квартале 2010-2014 гг.
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Диаграмма №12. Структура внебиржевых сделок  
во II квартале 2014 г.
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Диаграмма №13. Структура сделок на вторичном рынке  
с участием иностранных инвесторов в I полугодии 2011-

2014 гг.
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Диаграмма №14. Динамика хозяйственных показателей  
во II квартале 2011 – 2014 гг.
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III. РЫНОК СТРАхОВАНИЯ

3.1. НАЧИСЛЕННЫЕ БРУТТО-ПРЕмИИ
По состоянию на 30.06.2014,16 страховых компаний осущест-

вляли деятельность на рынке страхования на основе лицензий.
В январе-июне 2014 года брутто-премии, начисленные от 

страховой деятельности, составили 575,8 млн леев, незначи-
тельно увеличившись на 4,3 млн леев или на 0,75%, по сравне-
нию с аналогичным периодом предыдущего года.

Таблица №5. Динамика начисленных страховых премий  
в общем страховании и страховании жизни  

в I квартале 2010-2014 гг.

Год
Начисленные 
брутто-премии 

(млн леев) 

Изменение по сравнению  
с предыдущим годом

Относительное (%) Абсолютное (млн леев) 
2010 438,8 15,11 57,6
2011 466,2 6,24 27,4
2012 501,0 7,46 34,8
2013 571,5 14,07 70,5
2014 575,8 0,75 4,3

Из общего объёма начисленных брутто-премий, по общему 
страхованию поступило 539,7 млн леев, что на 0,28% боль-
ше, по сравнению с тем же периодом 2013 года. В то же время 
брутто-премии, начисленные по страхованию жизни, состави-
ли 36,1 млн леев, увеличившись на 8,41% по сравнению с тем 
же периодом 2013 года.

Доля общего страхования в общей сумме начисленных 
брутто-премий составила 93,73%, и уменьшилась на 0,44 
процентного пункта по сравнению с аналогичным периодом 
предыдущего года. Доля страхования жизни выросла с 5,83% 
до 6,27%. Динамика начисленных брутто-премий в целом и по 
категориям страхования в январе-июне 2010-2014 гг. представ-
лена в Диаграмме №15.

Страховые компании, согласно представленным отчётам на 
30.06.2014, владели портфелем в 787 477 действующих догово-
ров, или на 65 237 больше, чем по состоянию на 30.06.2013. Ко-
личество действующих страховых договоров страховых ком-
паний, занимающихся общим страхованием, составило 743 577 
единиц, или 94,43% от общего числа действующих договоров.

Страховые компании, занимающиеся страхованием жизни, 
владели 43 900 действующими договорами, или 5,57% от обще-
го числа действующих договоров.

За отчётный период по объекту страхования показатели на-
численных брутто-премий зарегистрировали следующие пока-
затели: по сравнению с тем же периодом 2013 года, страхование 
гражданской ответственности выросло на 5,8 млн леев или на 
1,90%; личное страхование – на 1,4 млн леев или на 1,90%, стра-
хование имущества снизилось на 2,7 млн леев или на 1,43%.

Структура начисленных брутто-премий за отчетный период 
не претерпела значительных изменений: доля обязательного 
страхования составила 44,37% (255,5 млн леев), добровольно-
го – 55,63% (320,3 млн леев). Исходя из объекта страхования, в 
структуре начисленных брутто-премий установились следую-
щие пропорции: сегмент страхования гражданской ответствен-
ности составляет 54,06%, страхование имущества – 32,35%, 
личное страхование – 13,03%, и премии в перестраховании – 
0,56%. Структура начисленных брутто-премий в январе-июне 
2013-2014 представлена в Диаграмме №16.

3.2. СТРАхОВЫЕ ВОЗмЕщЕНИЯ И КОмПЕНСАЦИИ
В первом полугодии 2014 года страховые компании выплати-

ли страховых возмещений и компенсаций на сумму 278,9 млн 
леев, что больше, по сравнению с показателями за аналогич-
ный период прошлого года, на 82,3 млн леев или на 41,86%.

Таблица №6. Динамика страховых возмещений и 
компенсаций, выплаченных страховщиками в общем 

страховании и страховании жизни в I квартале 2010-2014 гг.

Год
Выплаченные стра-
ховые возмещения  

и компенсации  
(млн леев) 

Изменение по сравнению  
с предыдущим годом

Относительное 
(%)

Абсолютное  
(млн леев) 

2010 155,1 -20,05 -38,9
2011 172,9 11,48 17,8
2012 187,2 8,27 14,3
2013 196,6 5,02 9,4
2014 278,9 41,86 82,3
По отношению к брутто-премиям, начисленным за отчётный 

период, выплаченные возмещения составили 48,44%, изменив-
шись в абсолютном значении на 14,40 процентного пункта по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года.

Страховщики, занимающиеся общим страхованием, выпла-
тили возмещений в размере 277,4 млн леев или 99,46% от обще-
го объёма выплаченных возмещений, а страховщики, занимаю-
щиеся страхованием жизни, выплатили возмещений в размере 
1,5 млн леев, их доля составила 0,54%. Динамика страховых 
возмещений и компенсаций, выплаченных страховщиками в 
январе-июне 2010-2014 гг., представлена в Диаграмме №17.

По отношению к брутто-премиям, начисленным по общему 
страхованию в первом полугодии 2014 года, выплаченные воз-
мещения составили 51,40%, а это соотношение в страховании 
жизни составило 4,16%.

За отчётный период, по сравнению с аналогичным периодом 
прошлого года, возмещения, выплаченные по страхованию 
гражданской ответственности, увеличились на 114,83% (109,2 
млн леев), по страхованию имущества уменьшились на 28,72% 
(25,1 млн леев), и по личному страхованию также уменьшились 
на 17,39% (2,4 млн леев). Структура страховых возмещений и 
компенсаций в первом полугодии 2014 года существенно из-
менилась – доля возмещений по страхованию гражданской 
ответственности выросла на 24,88 процентного пункта, а по 
страхованию имущества упала на 22,12 процентного пункта 
(Диаграмма №18).

Выплаченные возмещения по отношению к брутто-премиям, 
начисленным в обязательном страховании, составили 30,53%, 
а в добровольном страховании – 62,72%. Исходя из объекта 
страхования, выплаченные возмещения по отношению к на-
численным брутто-премиям составили в страховании имуще-
ства – 33,44%, в личном страховании – 15,20%, в страховании 
гражданской ответственности – 65,63%.

3.3. ЧИСТЫЕ АКТИВЫ И УСТАВНЫЙ КАПИТАЛ  
СТРАхОВЫх КОмПАНИЙ

Чистые активы страховых компаний по состоянию на 
30.06.2014 составили 1053,2 млн леев. Основным фактором сни-
жения чистых активов, по сравнению с аналогичным периодом 
прошлого года, является падение данного показателя у Между-
народной страховой компании “ASITO” S.A. с 249,2 млн леев 
до 129,9 млн леев. Совокупный объём уставного капитала стра-
ховщиков по состоянию на 30.06.2014 составило 454,3 млн леев 
(Диаграмма №19), это снижение обусловлено уходом с рынка 
одной компании.

3.4. СТРАхОВЫЕ РЕЗЕРВЫ
По состоянию на конец первого полугодия 2014 года, 

общий объём технических резервов по договорам общего 
страхования и жизни составил 1071,7 млн леев (Диаграмма 
№20).

Технические резервы, приходящиеся на общее страхование, 
составляют 766,8 млн леев (71,55%) от общего объёма, а мате-
матические резервы и технические резервы, приходящиеся на 
страхование жизни – 304,9 млн леев (28,45%).

Резервы, образованные по рискам, принятым по договорам 
общего страхования, включают:

a) резерв незаработанной премии в размере 472,3 млн леев 
(61,59% объёма резервов в общем страховании);

b) резерв заявленных, но не урегулированных убытков – 
218,3 млн леев (28,47% объёма резервов в общем страховании);

c) Другие технические резервы и резерв убытков – 76,2 млн 
леев (9,94% объёма резервов в общем страховании).

Cогласно установленным требованиям, страховщики 
обязаны размещать страховые резервы и треть маржи пла-
тежеспособности в ценные бумаги, депозиты и инвестиции 
в финансовые учреждения, денежную наличность в кассе и 
на текущих расчетных счетах, земельные участки и строе-
ния и дебиторскую задолженность по начисленным преми-
ям.

Размещение активов, допущенных представлять страховые 
резервы и треть маржи минимальной платежеспособности 
страховых компаний по состоянию на 30.06.2014, представлено 
в Диаграмме №21.

3.5. ПЕРЕСТРАхОВАНИЕ
Общий объём премий, переданных в перестрахование, по об-

щему страхованию и страхованию жизни составил за отчётный 
период 98,3 млн леев. Доля премий, переданных в перестрахо-
вание, в общем объёме брутто-премий, начисленных в первом 
полугодии 2014 года – 17,07%.

Таблица №8. Основные показатели деятельности  
по перестрахованию в первом полугодии 2014 г., млн леев

Показатели
Общее 
страхо-
вание

Страхо-
вание 
жизни

Всего
(общее  

и жизни)
Начисленные брутто-премии 539,7 36,1 575,8
Премии, переданные в пере-
страхование 96,9 1,4 98,3
Доля премий, переданных в 
перестрахование в начислен-
ных брутто-премиях,% 17,95% 3,88% 17,07%

3.6. ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛьТАТЫ  
СТРАхОВЫх ОБщЕСТВ

Согласно финансовым результатам, страховые общества со-
общили за первое полугодие о дефиците в 31,0 млн леев. Сово-
купная чистая прибыль 11 компаний составила 23,5 млн леев, а 
показатель финансовых убытков, зарегистрированный 5 стра-
ховщиками, составляет 54,5 млн леев.

На показатель финансовых убытков оказала сильное 
влияние сумма возмещений (121,7 млн леев), выплаченных 
компанией „Moldasig” SA на страхование финансовых ри-
сков.

Диаграмма №15. Начисленные брутто-премии  
в январе-июне 2010-2014 гг.

те 2009-2013 гг.

Diagrama nr.15.

438,8 466,2 501,0

571,5 575,8

24,0 30,0 31,7 33,3 36,1

414,8 436,2 469,3
538,2 539,7

0
50

100
150
200
250
300
350
400
450
500
550
600
650

мл
н 
ле
ев

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900
1000

438,8 466,2 501,0 571,5 575,8

 24,0 30,0 31,7 33,3 36,1

 414,8 436,2 469,3 538,2 539,7

2010 2011 2012 2013 2014

Diagrama nr.17. 

77,1
89,7

107,5
117,7

131,6

4,1 2,6 2,3 2,2 0,9

73,0 87,1 105,2 115,5 130,7

0

50

100

150

мл
н 
ле
ев

0
50
100
150
200
250
300
350
400
450
500

77,1 89,7 107,5 117,7 131,6

 4,1 2,6 2,3 2,2 0,9

 73,0 87,1 105,2 115,5 130,7

2010 2011 2012 2013 2014

Диаграмма №16. Структура начисленных  
брутто-премий в январе-июне 2010-2014 гг.

2014 

54,06%
32,35%

13,03%
0,56%

Страхование
гражданской
ответственности  (311,3
млн леев)
Имущественное
страхование (186,3 млн
леев)

Личное страхование
(75,0 млн леев)

Премии, полученные в
перестраховании (3,2
млн леев)

2013 

0,59%
12,88%

33,07%
53,46%

Страхование
гражданской
ответственности  (305,5
млн леев)
Имущественное
страхование (189,0 млн
леев)

Личное страхование
(73,6 млн леев)

Премии, полученные в
перестраховании (3,4
млн леев)

Диаграмма №17. Страховые возмещения и компенсации  
в январе-июне 2010-2014 гг.

те 2009-2013 гг.

Diagrama nr.15.

438,8 466,2 501,0

571,5 575,8

24,0 30,0 31,7 33,3 36,1

414,8 436,2 469,3
538,2 539,7

0
50

100
150
200
250
300
350
400
450
500
550
600
650

мл
н 
ле
ев

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900
1000

438,8 466,2 501,0 571,5 575,8

 24,0 30,0 31,7 33,3 36,1

 414,8 436,2 469,3 538,2 539,7

2010 2011 2012 2013 2014

Diagrama nr.17. 

77,1
89,7

107,5
117,7

131,6

4,1 2,6 2,3 2,2 0,9

73,0 87,1 105,2 115,5 130,7

0

50

100

150

мл
н 
ле
ев

0
50
100
150
200
250
300
350
400
450
500

77,1 89,7 107,5 117,7 131,6

 4,1 2,6 2,3 2,2 0,9

 73,0 87,1 105,2 115,5 130,7

2010 2011 2012 2013 2014

Диаграмма №18. Структура страховых возмещений  
и компенсаций в январе-июне 2010-2014 гг.
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Диаграмма №19. Чистые активы и уставный капитал 
страховых обществ по состоянию на 30 июня 2010-2014 гг. 

(млн леев)

2010 2011 2012 2013 2014
Уставный капитал 406,3 451,8 557,4 467,0 454,3
Чистые активы 984,8 1111,7 1235,1 1119,3 1053,2

Diagrama nr. 19.  Activele nete şi capitalul social al 
societăţilor de asigurare la 30 iunie 2010-2014 (mil. lei) 
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Диаграмма №20. Технические резервы,  
включая резервы на общее страхование и страхование 
жизни по состоянию на 30 июня 2010-2014 гг. (млн леев)

2010 2011 2012 2013 2014
Совокупные техниче 533,9 596,6 791,6 943,7 1071,7
Резервы по общему 394,9 427,1 581,7 688,2 766,8
Резервы по страхов 139 169,5 209,9 255,5 304,9

Diagrama nr. 20. Rezerve tehnice, inclusiv rezervele pentru 
asigurări generale şi asigurări de viaţă la 

30 iunie 2010-2014 (mil. lei)
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Диаграмма №21. Структура активов, представляющих 
страховые резервы и треть минимальной маржи 

платежеспособности в I полугодии 2014 г.

Ценные бумаги (296,9 млн леев) 30,73%
Банковские вклады (348,2 млн леев) 26,20%
Ликвидность на банковских счетах и в кассе (65,5 млн лее 20,04%
Земельные участки и здания (227,1 млн леев) 11,78%
Долги страхователей и посредников (62,0 млн леев) 5,78%
Доля перестрахования (133,5 млн леев) 5,47%

100,00%

Diagrama nr. 21. Structura activelor care reprezintă rezervele de 
asigurare şi o treime din marja de solvabilitate minimă în semestrul 

I 2014
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Таблица №9 Основные показатели деятельности  
ссудо-сберегательных ассоциаций

Показатели 30.06.2013 30.06.2014 2014/2013 
(%)

Кол-во членов ассоциации (лиц) 128010 123727 96,7
Кол-во пользователей вкладами (лиц) 38063 48158 126,5
Кол-во вкладчиков сбережений (лиц) 5795 5735 99,0
Собственный капитал (млн лей) 105,8 141,0 133,3
Выданные кредиты (млн лей) 359,4 422,6 117,6
Сберегательные вклады (млн лей) 137,0 177,7 129,7
Банковские кредиты и полученные займы (млн лей) 154,4 157,7 102,1

Таблица №10 Структура портфеля займов,  
выданных ссудо-сберегательными ассоциациями

Категория Выданные займы 2014 к 2013, (%)30.06.2013 30.06.2014
стандартный 342,2 403,9 118,0
под наблюдением 9,8 10,5 107,1
субстандартный 2,7 4,0 148,1
сомнительный 2,5 2,3 92,0
безнадежный 2,2 1,9 86,4

Всего 318,1 422,6 132,9
Таблица №11 Структура активов ссудо-сберегательных ассоциаций (млн лей)

Активы 30.06.2013 30.06.2014 Абсолютное 
изменение

Ценные бумаги 4,2 4,1 -0,1
Банковские депозиты 24,4 24,8 +0,4
Выданные займы 359,4 422,6 +63,2
Резервы по займам -9,3 -9,9 -0,6
Долгосрочные материальные и нематериальные 
активы 6,0 7,9 +1,9
Наличные денежные средства 8,6 11,5 +2,9
Текущие счета 3,7 2,7 -1
Дебиторская задолженность по процентам 6,5 5,7 -0,8
Резервы по процентам -1,2 -0,9 +0,3
Другие активы 14,4 21,1 +6,7

Всего 416,7 489,6 +72.9
Таблица №12 Структура собственного капитала  

ссудо-сберегательных ассоциаций (млн лей)

Собственный капитал 30.06.2013 30.06.2014 Абсолютное 
изменение

Членские взносы 14,1 13,6 -0,5
Нераспределенная прибыль (непокрытые убытки) 
прошлых лет 81,9 114,1 +32,2
Чистая прибыль (чистые убытки) отчетного года 8,8 11,9 +110,2
Другие резервы 0,5 0,8 +0,3
Корректировка результатов предыдущих лет 0,4 0,5 +0,1
Разница от переоценки долгосрочных активов 0,1 0,1 -

Всего 105,8 141,0 +35,2
Таблица №13 Структура сберегательных вкладов по срокам (млн лей)

Срок 30.06.2013 30.06.2014 2014 / 2013 
(%)

Доля (%)
30.06.2013 30.06.2014

до 1 месяца 7,3 8,5 116,4 5,3 4,8
от 1 до 3 месяцев 8,2 16,3 198,8 6,0 9,2
от 3 месяцев до 1 года 97,6 116,8 119,7 71,2 65,7
от 1 до 3 лет 21,4 33,7 157,5 15,6 19,0
от 3 до 5 лет 2,5 2,3 92,0 1,9 1,3
более 5 лет 0,0 0,0 - - 0,0

Всего 137,0 177,7 129,7 100,0 100,0
Таблица №14 Финансовые результаты ссудо-сберегательных ассоциаций (млн лей)

Показатели 30.06.2013 30.06.2014 2014 / 
2013 (%)

Доходы от процентов по предоставленным займам 37,2 41,2 110,8
Прочие процентные доходы 1,5 1,6 106,7
Чистый результат от формирования и списания 
резервов - 5,4 -5,4 100,0
Прочие операционные доходы 15,5 16,1 103,9
Результат от инвестиционной деятельности: 
прибыль (убыток) 1,0 2,0 200,0
Результат от финансовой деятельности: прибыль 
(убыток) 0,0 0,1 -
Чрезвычайный результат: прибыль (убыток) 0,0 0,0 -

Всего доход 49,8 55,6 111,6
Процентные расходы по вкладам 8,2 9,7 118,3
Прочие процентные расходы 8,3 7,0 84,3
Общие и административные расходы 22,7 25,2 111,0
Прочие операционные расходы 1,8 1,8 100,0

Всего расходы 41,0 43,7 106,6
Чистая прибыль (убытки) 8,8 11,9 135,2

Примечание: подробная информация о деятельности участников финансового 
небанковского рынка размещена на официальном сайте НКФР www.cnpf.md

НКФР – БЮЛЛЕТЕНЬ – I  поЛугодиЕ –2014 г.

V. ДЕЯТЕЛьНОСТь БЮРО КРЕДИТНЫх ИСТОРИЙ
По состоянию на конец второго квартала 2014 года, бюро кредитных историй Î.M. 

„BIROUL DE CREDIT” S.R.L. заключило договоры об оказании услуг с 24 организа-
циями – источниками формирования/пользователями кредитных историй, включая:

– 15 коммерческих банков;
– 1 лизинговую компанию;
– 8 микрофинансовых организаций.
Из них 14 коммерческих банков поставляют информацию для бюро кредитных 

историй.
Согласно специализированному отчету, представленному бюро кредитных исто-

рий НКФР, по состоянию на 30.06.2014 установлены следующие показатели:

Показатели

За отчетный период Всего с мо-
мента фор-
мирования 

базы данных 

Физи-
ческие 
лица

Юриди-
ческие 
лица

Всего

1
Количество кредитных договоров, заключенных 
источниками формирования кредитных историй 23 123 4 472 27 595 392 495

2 Количество сформированных кредитных историй 1 736 189 1 925 147 386

3
Количество пред-

ставленных кредит-
ных отчетов

Коммерческим банкам 40 282 4 558 44 840 509 486
Субъектам кредитных 

историй 108 9 117 586

С момента создания базы данных бюро кредитных историй и до 30.06.2014 было 
создано 147,4 тыс. кредитных историй или 37,6% от числа дебиторов, заключивших 
договоры с источниками формирования кредитных историй, которые дали согласие 
на формирование кредитной истории. За этот же период пользователи кредитными 
историями затребовали около 509,5 тыс. кредитных отчетов, что указывает на рост 
примерно в 1,3 раза по сравнению с общим количеством заключенных кредитных 
договоров.

Национальная комиссия по финансовому рынку: 
MD 2012, мун. Кишинев, бул. Штефана чел Маре, 77 тел. (37 322) 859505 www.cnpf.md

Управление внешних связей и развития: тел (37 322) 859430

IV. ДЕЯТЕЛьНОСТь ССУДО-СБЕРЕгАТЕЛьНЫх АССОЦИАЦИЙ
4.1. ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

По состоянию на 30.06.2014 лицен-
зиями категории А и В владеют 309 ас-
социаций, из которых 245 – лицензией 
категории A, 62 – лицензией категории 
B, и 2 ассоциации владеют лицензиями 
центральной ассоциации.

Динамика основных показателей ас-
социаций отражена в Таблице №9.

Количество членов ассоциаций, по 
состоянию на 30.06.2014 снизилось на 
3,3 процента, по сравнению с аналогич-
ным периодом прошлого года, с 128,010 
лиц до 123,727 лиц, а количество полу-
чателей займов составило 48,158 лиц, 
увеличившись на 26,5 по сравнению с 
положением на 30.06.2013.

Количество вкладчиков сбережений 
составило 5735 лиц, уменьшившись на 1,0 
по сравнению с состоянием на 30.06.2012.

За отчётный период средний размер 
одного займа на одного члена получателя 
займа составил 8,8 тыс. леев, уменьшив-
шись на 0,6 тыс. леев по сравнению с ана-
логичным периодом 2013 года. Средний 
размер привлеченных вкладов, приходя-
щихся на одного члена, увеличился на 31,4 
процента, составив 31,0 тыс. леев. Этот 
рост вызван увеличением суммы сберега-
тельных вкладов на 29,7 с одновременным 
снижением числа вкладчиков.

4.2. ПОРТФЕЛь ВЫДАННЫх ЗАЙмОВ
По состоянию на 30.06.2014, совокуп-

ный объём займов, выданных членам 
ассоциаций, составил 422,6 млн леев, 
увеличившись на 17,6% по сравнению 
с показателем на конец II квартала 2013 
года (Таблица №10). В структуре порт-
феля займов ассоциаций займы сроком 
до года составляют за отчетный пери-
од 76,7% от общего объёма выданных 
займов.

По состоянию на конец II квартала 
2014 года в структуре портфеля займов 
ассоциаций 95,6% приходится на займы, 
по которым соблюдаются договорные 
условия (стандарты), по сравнению с 
95,2%, зарегистрированными за анало-
гичный период 2013 г. Таким образом, 
отмечается незначительное увеличение 
доли займов «standard» – на 0,4 про-
центного пункта.

4.3. АКТИВЫ
По состоянию на конец II квартала 

2014 года, совокупный объём активов 
ассоциаций составил 489,6 млн леев, 
увеличившись на 17,5 по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего 
года. Максимальная доля в общем объ-
ёме активов приходится на выданные 
займы, которые составили 86,3%.

Структура активов ассоциаций на 
конец I полугодия 2012 и 2013 гг. пред-
ставлена в Таблице №11.

4.4. СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ
Совокупный собственный капитал 

ассоциаций на 30.06.2014 составил 141.0 
млн леев, увеличившись на 35,2 млн 

леев или 33,3l% по сравнению с анало-
гичным периодом предыдущего года.

Во II квартале 2014 года чистая прибыль 
ассоциаций составила 11,9 млн леев.

Нераспределенная прибыль прошлых 
лет составила 114,1 млн леев, увеличив-
шись на 32,2 млн леев по сравнению с 
2013 годом.

Структура собственного капитала 
ссудо-сберегательных ассоциаций по 
состоянию на 30.06.2014 представлена в 
Таблице №12.

4.5. СБЕРЕгАТЕЛьНЫЕ ВКЛАДЫ
По состоянию на 30.06.2014, совокуп-

ные сберегательные вклады, привле-
чённые у своих членов ассоциациями 
категории B, составили 177,7 млн леев, 
увеличившись на 29,7% по сравнению с 
показателем на аналогичную дату 2013 
года (Таблица №13).

Максимальная доля в общем объёме 
вкладов приходится на вклады со сро-
ком возврата от трех месяцев до года – 
65,7%. На договоры приема вкладов со 
сроком возврата от одного года до трех 
лет приходится 19,0%. Доля финансиро-
вания выданных займов ассоциациями 
категории B из привлеченных сбере-
гательных вкладов составляет 65,5%, 
уменьшившись на 0,9 процентного пун-
кта по сравнению с 2013 годом.

Диаграмма №22. Cберегательныe 
вклады и полученные банковские вклады 

и займы ассоциациями категории B 
(2013-2014 гг.)

31.03.2013 31.03.2014
Сберегательные вклады 137,0 177,7
Полученные банковские кредиты и займы 47,2 57,0
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4.6. ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛьТАТЫ
Во II квартале 2014 года чистая при-

быль ассоциаций составила 11,9 млн 
леев, увеличившись на 3,1 млн леев 
по сравнению с аналогичным перио-
дом предыдущего года. Общие доходы 
увеличились в основном в результате 
уменьшения расходов на образование 
резервов – на 10,8%, и увеличения дохо-
дов от процентов по предоставленным 
займам – на 6,7%, и других операцион-
ных доходов – на 3,9%.

В статье расходов отмечено увеличе-
ние на 6,6%, несмотря на снижение рас-
ходов по другим процентным ставкам 
на 15,7%. Рост обусловлен увеличением 
расходов по процентам на вклады – на 
18,3% и общих и административных 
расходов – на 11,0%.

Финансовые результаты ассоциаций 
отражены в Таблице №14.


