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Microfinantarea
capata tot mai mult
teren de activitate

Acestea sunt prevederile noului Regulament
de activitate a bancilor in domeniul prevenirii si
combaterii spdlarii banilor si finantarii teroris-
mului, care a fost aprobat de catre Consiliul de
adminisratie al BNM.

Se subliniaza ca programele respective trebuie sa fie elabo-
rate de catre banci luand in considerare marimea, complexi-
tatea, natura si volumul activitatilor desfasurate, categoriile
clientilor, gradul de risc asociat acestora s.a.

O parte importantd a programelor o vor constitui noile re-
guli de cunoastere a clientului si realizarea intregului tablou
al clientului. Abordarea clientilor bazatd pe risc, presupune
identificarea clientilor, monitorizarea activitatilor acestora si
tranzactiilor efectuate, manifestarea de precautie sporitd pri-
vind cunoasterea clientului, pentru evaluarea riscurilor poten-
tiale de spélare a banilor si finantare a terorismului, ce pot fi
cauzate de catre acestia.

in special, masurile de precautie sporiti mentionate urmea-
za a fi aplicate fatd de clienti la distanta, in relatiile bancare
transfrontaliere, 1n tranzactiile sau relatiile de afaceri cu per-
soanele expuse politic.

De asemenea, acestea vor fi intreprinse in cazul clientilor
care primesc sau transmit bunuri din/in térile si/sau zonele
ce nu dispun ori dispun de norme inadecvate contra spalarii
banilor si finantarii terorismului, precum si in cazurile cand
clientii emit actiuni sau alte hartii de valoare corporative.
Noul regulament prevede raportarea catre organele de re-
sort a tranzactiilor suspecte si pastrarea datelor, precum si
cerintele de control intern ce contin masuri de distinctie,
evaluarea riscurilor, de stabilire si utilizare a mijloacelor
speciale pentru reducerea riscurilor i locurilor vulnerabile
identificate, implementarea sistemelor informatice de mo-
nitorizare a riscurilor (colectarea, analiza §i actualizarea
datelor), in conformitate cu profilul de risc al clientului,
documentarea si raportarea cu privire la activitatile suspec-
te si tranzactiile (operatiunile) care se supun informarii in
conformitate cu legislatia.

InfoMarket

Volumul tranzactiilor bursiere in
perioada 1-5 august 2011 a constituit
3,0 mil. lei. In total, au fost inregis-
trate 22 tranzactii cu actiunile a 13
emitenti.

Volumul Sectiei de Baza a bursei a consti-
tuit 100,4 mii lei. Pretul de piata al actiunilor
»Tipografia Stefan- Vod““ a scazut conside-
rabil, de la 40 pana la 8 lei. De asemenea,
o scadere au inregistrat actiunile combina-
tului de panificatie din Chiginau ,Franzeluta”
de la 25 pana la 21 lei per actiune.

Volumul Sectiei Tranzactiilor Directe a
bursei a constituit 2,9 mil. lei. Ca pachet
unic prin intermediul licitatiilor cu strigare
au fost vandute 19,5% din actiunile compa-
niei din Chisinau ,Fulger S. T.” la pretul de
1 leu. Au fost realizate 3 pachete de actiuni
ale societatii ,Vinul Codrilor” la pretul de
10 lei, cu rotatia totald a capitalului social
44,7% in volum de 2,1 mil. lei.

Bursa de Valori a Moldovei

Intreprinderea de Stat “Calea Ferati din
Moldova” va fi restructuratd, a anuntat
directorul intreprinderii, Serghei Tomsa.
Dupa cum relateazd INFOTAG, el a spus
ca “in prezent se elaboreazd schema reali-
zarii acestui lucru”.

“Este un proces indelungat. Analizam situa-
tiile transformarilor similare in administratii-
le intreprinderilor feroviare din Tarile Baltice,
din Ucraina, Romaéania, Rusia. Acolo aceste
procese au durat nu mai putin de zece ani si
s-au desfasurat cu sustinerea structurilor de
stat, care au alocat resursele financiare nece-
sare pentru restructurare. Fara investitii calea
feroviara autohtona se dezvoltd cu greu. Una
din cele mai mari probleme ce stopeaza refor-
mele este uzarea fondurilor de baza”, a menti-
onat Tomsa.

Potrivit lui, comparativ cu anul 2008, volumul
transporturilor de marfuri si de pasageri s-a redus
de 2,5 ori.

“Este foarte important ca toate proiectele inves-
titionale sa fie realizate in transparenta deplina. in
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“Calea Ferata din Moldova” va fi restructurata

primul rand, investitiile externe vor ajuta la mo-
dernizarea si restabilirea fondurilor principale ale
cdii ferate, fara de care nu pot fi realizate reforme-
le”, a spus el, mentionand ca “deja se lucreaza in
privinta inregistrarii terenurilor, cladirilor, edifi-
ciilor, in privinta legalizarii intregului patrimoniu
al Intreprinderii”.

Potrivit lui, o parte din fondul locativ, pre-
cum si intreprinderile care nu sunt folosite in
dotarea tehnicd a caii ferate vor fi transmise
la balanta organizatiilor administratiei publice
locale.

“De asemenea, se lucreazé asupra analizei par-
bilitarii acestora. Se elaboreaza programe de re-
ducere a cheltuielilor de exploatare, se negociaza
cu potentialii parteneri pe marginea procurarii
tehnicii noi, modernizarii locomotivelor. Pentru
functionarea normald a mecanismului complex
al CFM se aloca lunar 80-85 mil. lei. Salariul lu-
nar total al personalului constituie 39 mil. lei, 20
mil. lei sunt cheltuiti pentru procurarea combus-
tibilului, precum si multe alte cheltuieli”, a spus
Tomsa.
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Euro 1 16.3206
Dolar S.U.A. 1 11.4362
Rubla ruseasca 1 0.4002
Hrivna ucraineana 1 1.4319
Leu romanesc 1 3.8457
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PIATA VALORILOR MOBILIARE

PIATA PRIMARA

In iulie 2011, in Registrul de stat al valorilor mo-
biliare, tinut de catre Comisia Nationald a Pietei Fi-
nanciare (CNPF), au fost inregistrate 17 emisiuni de
actiuni in valoare de 96,50 mil. lei., inclusiv o emi-
siune de actiuni la infiintarea societatii pe actiuni in
valoare de 25 mii lei i 16 emisiuni suplimentare de
actiuni in valoare de 96,48 mil. lei (Tabelul nr. I).

In ianuarie-iulie 2011 au fost realizate emisiuni de
actiuni 1n valoare de 599,02 mil. lei, ceea ce prezinta
un volum de 2 ori mai mare fatd de perioada similara
a anului precedent (Tabelul nr. 3).

PIATA SECUNDARA

in iulie 2011 pe piata secundari au fost efectuate
475 tranzactii cu valori mobiliare In volum total de
17,96 mil. lei, inregistrindu-se o descrestere de 24 ori
fata de luna precedenda a anului curent si de 2,7 ori
comparativ cu luna similard a anului precedent (Di-
agrama nr. I).

Volumul tranzactiilor bursiere Inregistrate in iulie
2011 constituie 15,18 mil. lei sau 84,5% din volumul
total al tranzactiilor inregistrate pe piata secundara
(Diagrama nr. 2).

Ponderea tranzactiilor inregistrate pe segmentul
bursier constituie 38,1% din numarul total al tranzac-
tiilor (Diagrama nr. 3).

in luna iulie 2011 CNPF a inregistrat prospectele
urmatoarelor oferte publice a valorilor mobiliare pe
piata secundara:

— oferta publica de procurare benevold, initiata
de ofertantul Societatea Comerciala “REDAN-IM-
PEX” S.R.L., obiectul careia il constituie procura-
rea a 240000 actiuni ordinare nominative emise de
Societatea pe actiuni Intreprinderea Republicani de
Productie “UNIVERSAL” (IDNO 1003600028473,
mun. Chisinau, str. Zelinski N., 7), la pretul de 2 lei
per actiune, cu termen de actiune de 45 de zile din
data anuntarii;

— oferta publica de preluare obligatorie, initiata
de ofertantul Intreprinderea Mixti “PRIM ACORD”
S.R.L., obiectul careia il constituie procurarea a

140717 actiuni ordinare nominative emise de Societa-
tea pe actiuni “Fabrica de fermentare a tutunului Flo-
resti” (IDNO 1003607008447, or. Floresti, str. Emi-
nescu Mihai, 194), la pretul de 0,95 lei per actiune, cu
termen de actiune de 30 de zile din data anuntarii.

in ianuarie-iulie 2011 pe piata secundard au fost
efectuate 2876 tranzactii in volum de 839,25 mil. lei,
care depaseste de 2,8 ori volumul Inregistrat in peri-
oada similara a anului precedent (Tabelul nr. 4).

PIATA BURSIERA

Pe piata bursiera in iulie 2011 au fost inregistrate
181 de tranzactii in volum total de 15,18 mil. lei. Ru-
lajul bursier s-a micsorat cu 4,89 mil. lei fatd de luna
precedenta a anului curent si cu 15,08 mil. lei fatd de
cel inregistrat in iulie 2010 (Diagrama nr. 4).

Informatia privind tranzactiile efectuate cu valorile
mobiliare emise de catre societatile pe actiuni incluse
in listingul bursier este prezentata in Tabelul nr. 5.

SEGMENTUL EXTRABURSIER
in iulie 2011 pe segmentul extrabursier au fost in-
registrate 294 tranzactii In volum de 2,78 mil. lei.
Volumul acestor tranzactii s-a diminuat de 148 ori
comparativ cu luna iunie 2011 si de 6,8 ori in raport
cu indicatorul din luna iulie 2010 (Diagrama nr. 5).
in structura tranzactiilor extrabursiere din perioada
de referinta ponderea maxima revine tranzactiilor de
mostenire si donatie a valorilor mobiliare —41,7% sau
1,16 mil. lei. Volumul tranzactiilor ca aport la capita-
Iul social constituie 0,66 mil. lei sau 23,7% din volu-
mul total al tranzactiilor inregistrate pe segmentul re-
spectiv, volumul tranzactiilor de vinzare-cumparare
— 0,58 mil. lei sau 20,9% din volumul total, volumul
tranzactiilor efectuate in urma hotaririi judecatoresti
— 0,38 mil. lei sau 13,7% (Diagrama nr. 6).
Comisia Nationali a Pietei Financiare:
MD 2012, m. Chisinau, bd. Stefan cel Mare, 77,
tel. (37 322) 859 505, www.cnpf.md
Serviciul Comunicare i relatii cu publicul:
tel (37 322) 589 430

Tabelul nr. 1 Emisiunile de valori mobiliare inregistrate in Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare in iulie 2011

Numarul de | Valoarea no- | Pretul de pla- | Nivel
D - Codul ISIN._aI valorilor Sumg_ em_isiu- valori mobili- minallé El u_n_ei sare a unt_ei_ va-| de co-
mobiliare nii, lei are plasate, | valori mobilia- | lori mobilia- | tare la
unitati re, lei re, lei BVM
Emisiunile de actiuni, te la infiintarea societatii pe actiuni
Firma de Productie si Comert NUCET” S.A. MD14NUCE1008 25000 25000 1 1 -
Emisiuni suplimentare de actiuni
S.A. ,CENTRALA ELECTRICA CU TERMOFICA-
RE NR. 2 MD14TEMO1008 24250000 2425000 10 10 -
S.A. ,DRUMURI-FLORESTI" MD14DRFL1003 3538800 353880 10 10 -
S.A. ,DRUMURI-CALARASI” MD14RDAM1007 2899580 289958 10 10 -
S.A. ,DRUMURI ANENII NOI” MD14DRMA1007 2914760 291476 10 10 -
S.A. ,DRUMURI-SINGEREI” MD14DRSE1007 2832000 283200 10 10 -
S.A. ,PROMSTROI-GRUP” MD14SOGU1007 2300000 230000 10 10 -
S.A. ,BS-LEASING GRUP” MD14GINA1004 2000000 20000 100 100 -
S.A. ,DRUMURI-HINCESTI” MD14HNCD1006 2857350 285735 10 10 -
S.A. ,DRUMURI-TARACLIA” MD14TARD1000 2872540 287254 10 10 -
S.A. ,DRUMURI-CANTEMIR” MD14CAND1003 4228840 422884 10 10 -
S.A. ,DRUMURI CAHUL" MD14CAHD1001 4706040 470604 10 10 -
S.A. ,BERE-UNITANC” MD14BERE 1005 26317980 2631798 10 10 -
.M. ,ACCENT ELECTRONIC” S.A. MD14 ACCE1005 2794101 2794101 1 1 -
S.A. ,DRUMURI-BALTI" MD14 DRMB1006 2872690 287269 10 10 -
S.A. ,BARZAALBA” MD14 HNCD1006 6365000 63650 100 100 -
S.A. ,FLORENI" MD14 FLON1004 2726840 272684 10 10 -
Total 96476521 11409493
TOTAL 96501521 11434493
Tabelul nr. 2 Volumul emisiunilor de valori mobiliare in iulie 2007-2011 (mil. lei)
Tipul emisiunii 2007 2008 2009 2010 2011 2011 fata de 2010, %
Emisiuni plasate la infiintarea societatilor pe actiuni 0,01 0,04 0,67 - 0,02 -
Emisiuni suplimentare de actiuni 2,91 47,75 5,66 176,52 96,48 54,7
Total 2,92 47,79 6,33 176,52 96,50 54,7
Tabelul nr. 3 Volumul emisiunilor de valori mobiliare in ianuarie-iulie 2007-2011 (mil. lei)
Tipul emisiunii 2007 2008 2009 2010 2011 2011 fata de 2010, %
Emisiuni plasate la infiintarea societatilor pe actiuni 85,95 6,14 3,44 5,24 23,10 440,8
Emisiuni suplimentare de actiuni 214,37 544,78 198,95 291,06 575,92 197,9
Total 300,32 550,92 202,39 296,30 599,02 202,2
Tabelul nr. 4 Piata secundara, ianuarie-iulie 2007-2011
Indicator 2007 2008 2009 2010 2011 2011 fata de 2010, %
Piata bursiera
Numérul de tranzactii (unitati) 1381 2055 1017 1775 1185 66,8
Volumul tranzactiilor (min lei) 684,52 415,91 120,01 142,66 109,51 76,8
Piata extrabursiera
Numérul de tranzactii (unitati) 160697 11494 2792 1760 1691 96,1
Volumul tranzactiilor (min lei) 269,32 313,71 295,95 159,39 729,74 457,8
Total piata secundara
Numérul de tranzactii (unitati) 162078 13549 3809 3535 2876 81,4
Volumul tranzactiilor (min lei) 953,84 729,62 415,96 302,05 839,25 277,9

Diagrama nr. 1 Tranzactiile pe piata secundara
a valorilor mobiliare, iulie 2007-2011
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Diagrama nr. 2 Structura tranzactiilor pe piata secundara,
iulie 2011 (dupa volumul tranzactiilor)
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Diagrama nr. 4 Tranzactii bursiere, iulie 2007-2011
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300 T 5 3158 o T 1200
= 29,15 =
30,00 + E 5 11000
25,00 +
' 1002 + 800
20,00 1 0
-+ 600
15,00 1 509 \\
10,00 10,32 \ 294 1400
ST 243 —_
237 7 4 200
5,00 + 2,78
0,00 f f f f 0
2007 2008 2009 2010 2011
‘I:I Volumul tranzactiilor==>=Numdrul tranzactiilor ‘
Diagrama nr. 6 Structura tranzactiilor extrabursiere,
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Tabelul nr. 5 Tranzactiile efectuate cu valorile mobiliare emise
de catre societdtile pe actiuni incluse in listingul Bursei de Valori a Moldovei, iulie 2011

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu socie-
tatea civild Tn directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau
in prezent de cétre angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si
de catre participantii profesionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurarilor
si sectorul plasamente colective si microfinantare. Examinarea mesajelor si lua-
rea masurilor, in conformitate cu Legislatia Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

= Pretul unei acti- & Ponderea o
%é’g Volumul tran- uni e mF;rc?ithuLI g ﬁ traﬁggltj:gg%rate § B “§
2l Gl CodulISIN | & 2 5[ “Zaciior,le uneiact-| 58 [ ntotanl |8 B
ZEs ' Min. Max. | unilei | 8E actiunilor |5 | 2
z5= = emise % =
Tranzactii efectuate prin mecanismul pietei interactive
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA | MD14AGIB1008 | 323 389 100 1.000,00 | 1235,00 | 1204,64 | 200,00 0,031 5|1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 | 50 1800 36,00 36,00 36,00 5,00 0,000 111
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 5 1505 301,00 | 301,00 | 301,00 | 100,00 0,000 111
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe

Generale” SA MD14MBIS1000 10 1350 135,00 | 135,00 | 135,00 | 10,00 0,000 111
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 | 5001 2000 390 390,00 | 400,00 | 400,00 | 100,00 0,451 2|1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 | 1719 90 774 52,00 53,00 52,81 10,00 0,007 412

Total 2484919 14

Licitatie cu strigare (pachet unic)

BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA | MD14AGIB1008 | 300 360 000 1200,00 | 1200,00 | 1 200,00 | 200,00 0,029 111
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 | 3078 923 400 300,00 | 300,00 | 300,00 | 100,00 0,308 14| 1

Total 1283 400 15

TOTAL 3768 319 29
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Decizi ale Comisiel

Nationale a Piete1 Financiare

In cadrul sedintei ordinare din 4 august 2011 Con-
siliul de administratie al Comisiei Nationale a Pietei
Financiare a aprobat rezultatele controalelor privind
respectarea legislatiei in domeniul asociatiilor de
economii §i imprumut de catre A.EQ ,OXENTEA”,
A.E.1. SUPERCREDIT”, A.E.I MICROFIN” si
A.EI "TRESTIENI-INVEST?, fiind initiata proce-
dura de tragere la rdspundere contraventionald a di-
rectorilor executivi ai acestor asociatii, fiind prescri-
sdadministratorilor asociatiilor vizate intreprinderea
masurilor privind inlaturarea incalcarilor reflectate
in actele de control si respectarea neconditionata a
prevederilor actelor legislative si normative. Asocia-
tiile de economii §i imprumut supuse controalelor in
cauza vor informa lunar Comisia Nationald a Pietei
Financiare despre masurile intreprinse.

Consiliul de administratie al CNPF a avizat efec-
tuarea investitiilor in valori mobiliare corporative
de citre Asociatia de Economii si Imprumut ,,BAR-
DAR” in suma de pana la 39 375 lei, prin procurarea
a 525 actiuni ordinare nominative de clasa 1, emise
de catre Societatea pe Actiuni ,,Corporatia de Finan-
tare Rurala, precum si de catre Asociatia de Econo-
mii si Imprumut ,RURAL CREDIT”, prin procu-
rarea a 524 actiuni ordinare nominative de clasa 1,
emise de catre Societatea pe Actiuni ,,Corporatia de
Finantare Rurald” in suma de pana la 39 300 lei.

De asemenea, Consiliul de administratie al Comi-
siei Nationale a Pietei Financiare a anulat suspenda-
rea operatiunilor la conturile bancare ale Asociatiei
de Economii si Imprumut a Cetitenilor ,,PAICEAN-
CA-CREDIT” in proces de lichidare aplicata prin
Ordonanta Comisiei Nationale a Pietei Financiare
nr. 10/5-O din 11.03.2010 ,,Cu privire la suspendarea
operatiunilor la conturile bancare ale unor asociatii
de economii si imprumut ale cetatenilor”.

Totodatd, Consiliul de administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare a avizat inregistrarea
prospectului ofertei publice de preluare obligatorie pe
piata secundara a valorilor mobiliare, initiata de ofer-
tantul Intreprinderea Mixta ”Vinamex” S.R.L., obiec-
tul céreia il constituie procurarea a 34 826 actiuni or-
dinare nominative emise de Societatea pe actiuni de
deservire tehnicd si metrologica a tehnicii medicale
»Moldtehmed” la pretul de 110,00 lei per actiune, cu
termen de actiune de 30 de zile din data anuntarii.

Consiliul de administratie al Comisiei Nationale
a Pietei Financiare a aprobat hotararea cu privire la
modificarea §i completarea Regulamentului privind
organizarea si functionarea Comisiei Nationale a
Pietei Financiare.

in cadrul sedintei Consiliului de administratie al
CNPF a aprobat hotdrarea privind reperfectarea li-
centelor Intreprinderii Mixte Compania de Asigu-
rari “GRAWE CARAT Asigurari” S.A., a) eliberata
la 30 august 2006 pentru dreptul de a desfasura acti-
vitate in domeniul asigurari de persoane, b) eliberata
la 05 ianuarie 2007 pentru dreptul de a desfasura
activitate in domeniul asigurare de bunuri, c) elibe-
ratd la 05 ianuarie 2007 pentru dreptul de a desfa-
sura activitate Tn domeniul asigurare obligatorie, d)
eliberata la 09 decembrie 2008 pentru dreptul de a
desfasura activitate in domeniul asigurari de viata,

prin substituirea anexelor la licente cu excluderea
subdiviziunii amplasate pe adresa or. Vulcanesti,
str. Gagarin, 32.

De asemenea, Consiliul de administratie al CNPF
a decis: efectuarea controlului privind respectarea
legislatiei in domeniul asigurarilor de catre “ANA-
VIMAX BROKER ASIGURARE DE VIATA”
S.R.L., pentru perioada de activitate 20.03.2008 —
31.07.2011.

— efectuarea controlului privind respectarea legis-
latiei in domeniul asigurarilor de catre Brokerul de
Asigurare — Reasigurare ,,LUCIADA” S.R.L., pen-
tru perioada de activitate 22.04.2008 — 31.07.2011.

Consiliul de administratie al CNPF a aprobat in-
registrarea in Registrul de stat al valorilor mobiliare
a:

— valorilor mobiliare conform darii de seama pri-
vind rezultatele emisiunii suplimentare de actiuni
ale S.A. ,,VITARSERVICE” in suma de 380 000 lei
din contul mijloacelor banesti. Societatea are Inre-
gistrat un capital social in marime de 108 905 lei, di-
vizat n 21 781 actiuni ordinare nominative de clasa
I cu VN — 5 lei. Dupa majorare, capitalul social va
constitui 488 905 lei, divizat in 97 781 actiuni ordi-
nare nominative de clasa I cu VN -5 lei;

— valorilor mobiliare conform darii de seama
privind rezultatele emisiunii suplimentare de acti-
uni ale S.A. ,DRUMURI-SOROCA” in sumai de 2
876 210 lei din contul mijloacelor nebanesti. Soci-
etatea are Inregistrat un capital social in marime de
3 074 590 lei, divizat in 307 459 actiuni ordinare cu
valoarea nominala de 10 lei. Dupa majorare, capita-
lul social va constitui 5 950 800 lei, divizat in 595
080 actiuni ordinare nominative de aceeasi clasd cu
VN - 10 lei;

— valorilor mobiliare conform darii de seama pri-
vind rezultatele emisiunii suplimentare de actiuni
ale BC ,, MOLDINDCONBANK” S.A. in suma de
56 226 200 lei din contul mijloacelor banesti. Soci-
etatea are Inregistrat un capital social in marime de
110 909 400 lei, divizat in 1 109 094 actiuni ordinare
nominative de clasa I cu VN — 100 lei. Dupa majo-
rare, capitalul social va constitui — 167 135 600 lei,
divizat in 1 671 356 actiuni ordinare nominative de
clasal cu VN — 100 lei.

Consiliul de administratie al Comisiei Nationale
a Pietei Financiare a decis excluderea din Registrul
de stat al valorilor mobiliare si anularea valorilor
mobiliare emise anterior de Societatea pe actiuni
»ECENTRU-COM” in numar de 100 actiuni ordi-
nare nominative, ca rezultat al reorganizarii prin
transformare.

Consiliul de administratie al CNPF a autorizat re-
organizarea Societatii pe actiuni “APROVIZELEC-
TRO” prin transformare n societate cu raspundere
limitata.

in cadrul sedintei Consiliului de administratie al
CNPF a fost prescris societdtilor pe actiuni, care nu
si-au conformat activitatea prevederilor legislatiei
privind dezvaluirea informatiei, prezentarea darilor
de seama anuale asupra valorilor mobiliare la Comi-
sia Nationala a Pietei Financiare in termen de 30 de
zile din momentul intrarii in vigoare a hotararii.

Aviz CNPF

Tntru asigurarea respectarii prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din
12.11.1998 ,Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”, Comisia Nationala
a Pietei Financiare comunica rechizitele bancare pe care urmeaza sa fie
transferate taxele si platile regulatorii de functionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul
bancii VICBMD2X883; Cont bancar 2251311138

Ministerul Economiei a lansat procedura
de verificare a contoarelor de energie electrica

Ministerul Economiei a lansat procedura de verificare a contoarelor
de energie electrica, ca urmare a circa o mie de plangeri parvenite de
la consumatori la institutii de stat i cele nonguvernamentale din dome-
niul protectiei consumatorilor.

Responsabili din cadrul ministerului au relatat pentru INFOTAG ca decizia
a fost luata luni de catre Grupul de lucru, creat acum doua saptamani, sub
conducerea viceministrului Economiei, Octavan Calmic.

Potrivit ministerului, pe parcursul anilor 2010-2011 au parvenit sute de
plangeri de la consumatorii casnici privind datele majorate ale contoarelor de
energie electrica, ce au fost instalate incepand cu anul 2007.

“Controlul preliminar a aratat ca unele modele de contoare fixau consumul
de energie electrica la valori de cateva ori mai mari decéat datele reale”, a
spus Calmic.

Conform datelor prezentate de catre companiile de distributie a energiei
electrice, pe parcursul anilor 2007-2011 in republica au fost instalate circa
800 mii de contoare de diferite modele pentru consumatorii casnici.

Potrivit deciziei Grupului de lucru, Institutul National de Standardizare

si Metrologie va efectua verificarea a circa 1% din numarul total de con-
toare electrice. La procedura de verificare vor participa expertii Institutului,
reprezentantii asociatiilor pentru drepturile consumatorilor si ai agentilor
economici.
“In cazul in care Institutul National de Standardizare si Metrologie va con-
stata defectiuni la anumite modele de contoare electrice, acestea urmeaza
sa fie schimbate gratis de catre furnizorii de energie electrica”, a asigurat
viceministrul.

Fondul locativ al Moldovei la 1 ianuarie 2011
a constituit 79342,8 mii m2, majorandu-se
fata de anul precedent cu 0,6%

Potrivit datelor publicate de catre Biroul National de Statistica, in special, in
localitatile urbane fondul locativ a constituit 30 mil. 423,3 mii m? (38,3% din
volumul total al fondului locativ), iar in localitdtile rurale — 48 mil. 919,6 mii m?
(61,7%). In special, fondul locativ al mun. Chisinau a constituit 16 mil. 621,5
mii m?, inclusiv 14 mil. 844 mii m? in oras si 1 mil. 777,4 mii m? in suburbii.
Fondul locativ in mun. Balti a constituit 2 mil. 436 mii m?, in Gagauzia — 3 mil.
617,3 mii m?. Potrivit datelor BNS, la 1 ianuarie 2011 gradul de asigurare a
populatiei cu spatiu locativ pe un locuitor, in medie pe tara, a constituit 22,3
m?, totodatd, in localitatile urbane — 20,5 m?, rurale — 23,5 m? si s-a majorat
in comparatie cu situatia de la 1 ianuarie 2010, respectiv, cu 0,2%, 0,1% si
0,1%. Tn mun. Chisindu gradul de asigurare a populatiei cu locuinte pe cap
de locuitor a municipiului a constituit 21 m?, inclusiv 20,6 m? in oras, si 25.4
m2in suburbii. In mun. Balti acest indicator este egal cu 16,3 m?, in Gagauzia

— 22,5 m2. Cea mai mare rata de la asigurare cu locuinte la 1 ianuarie 2011 a
fost inregistratd in Donduseni — 31,2 m? in medie pe cap de locuitor, iar cea
mai scdzuta — in Balti — 16,3 m2. Potrivit datelor BNS, peste 76 mil. 948,3
mii m?, (97% din fondul locativ total al Moldovei) este proprietatea privata a
cetatenilor si persoanelor juridice. In proprietatea de stat se afla 2 mil. 316 mii
m? (2,9% din volumul total al fondului de locuinte).
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De ceva timp, reprezentantii mediului de afaceri autohton discuta despre
accesul tot mai limitat la credite. Acest aspect vizeazd, in special, firme-
le mici, cele nou-infiintate §i microintreprinderile, pentru care conditiile
impuse de bancile comerciale la contractarea unui credit sunt foarte greu

de realizat. Din aceste motive, micii antreprenori pornesc in ciutarea unei

variante mai flexibile §i mai avantajoase, precum este microfinantarea.
Privitor la acest subiect, am dialogat cu Artur MUNTEANU, director exe-
cutiv ,Microinvest”, unul dintre cei mai mari operatori de pe piata de mi-
crofinantare din Republica Moldova.

—Microfinantarea este un instru-
ment destinat, in mare parte, an-
treprenorilor din businessul micro,
mic si mijlociu. Micii antreprenori
pot fi considerati clienti viabili?

— Majoritatea acestora sunt, intr-
adevir, clienti viabili. in opinia mea,
o intreprindere micé viabild inseam-
na acoperirea tuturor cheltuielilor,
plus un mic profit din veniturile in-
registrate. Si pe plan mondial, micro-
finantarea a demonstrat ca aceastd
categorie de clienteld este una via-
bild, desi implicd anumite riscuri. in
conditiile in care peste jumatate din
populatia tarii traieste in zonele ru-
rale si incd multa lume nu dispune de
un cont bancar, consider ca microfi-
nantarea capata tot mai mult teren de
activitate. Antreprenorii din mediul
rural, in special producatorii agricoli
reprezintd o provocare pentru noi,
dar si unul dintre avantajele noastre
competitive.

— Ce este specific pentru micro-
finantare si ce avantaje au clientii,
accesiand un astfel de imprumut?

— In primul rand, institutiile de
microfinantare sunt focusate pe in-
treprinderile micro, mici §i medii.
Aceastd specializare presupune o
atentie deosebitd fata de acest tip de
clienti si o eficientd mai mare a orga-
nizatiilor de microfinantare. Diferd
si tehnicile de analiza a creditului si
clientului. Avem o abordare orientata
cdtre client, prin cunoasterea foarte
buna a abilitatilor si capacitatilor sale
manageriale de a dezvolta o anumita
afacere. De asemenea, analizim flu-
xurile reale de numerar cand evalu-
am gradul de risc si estimdm suma pe
care putem sd o acordam.

Spre deosebire de banci, noi finan-
tim si incepatorii. in plus, avem o
retea mai aproape de clienti §i tinem
cont de platile lunare ale clientului si
de profilul sezonier de activitate al
unora. Aceastd abordare individuala
e pe placul clientilor. Avantajele tin
de rapiditatea de procesare a dosa-
rului, accesibilitatea serviciilor prin
reducerea numarului de acte si flexi-
bilitatea graficului de rambursare.

— ,Microinvest” este prima or-
ganizatie de microfinantare din
R. Moldova, ce activeaza din 2003.
Cum a evoluat in aceasti perioada
si care sunt tendintele de pe piata
autohtona?

— Evident, sunt schimbiri. In pri-
mul rand s-a majorat numarul de or-
ganizatii care presteaza servicii de
acest gen. Apoi, clientii au inceput
sa vada oarecum altfel lucrurile, au o
alta intelegere si alt nivel de pregati-
re. Antreprenorii au inteles ca pot fi
competitivi daca dispun de obiective
clare si de o echipa eficienta.

— Cum a marcat criza financiara
segmentul dat?

— In linii generale, portofoliul pe
piata de microfinantare a scazut cu
12%, de la 1 360 mil. lei in 2009 la
1 191 mil. lei in 2010, iar randamen-
tul capitalului a scazut de la 16% in
2009, la 13% 1n 2010. Cu toate aces-
tea, capitalul propriu al organizatiilor

a crescut cu 35% si a constituit 658
mil. lei.

Anul acesta se atestd o crestere
a portofoliilor de credite. ,,Micro-
invest”, de exemplu, a inregistrat
o crestere a portofoliului de 16% la
sfarsitul lunii iulie fatd de luna de-
cembrie 2010. in primele sase luni
ale anului curent, organizatia noastra
a inregistrat un profit de 6,9 mil. lei.

Estimativ, portofoliul de credite pe
piata autohtona de microfinantare va
creste cu 15% 1n acest an si in anul
urmator, iar randamentul capitalului
se va majora cu aproximativ 7-8%.

Clientii, de altfel, ca si organizati-
ile de microfinantare au trecut prima
data printr-o criza economica profun-
da. in plin eveniment, toti credeau ca
vanzarile vor continua sa creasca, iar
multi continuau sa investeasca, desi
in active supraevaluate. Criza a con-
tribuit la disparitia unor afaceri mici
care erau slab gestionate §i a stimulat
o rezistenta. Astfel, au fost create re-
zerve pentru timpuri mai grele, s-au
modificat si schimbat strategiile, s-au
diversificat clientii si furnizorii.

— Conform datelor Bancii Nati-
onale a Moldovei, in acest an rata
creditelor neperformante din sis-
temul bancar e in scidere. Acest
lucru e valabil si pentru organiza-
tiile de microfinantare si care este
situatia la ,,Microinvest”?

— Nu detin informatia vizavi de
activitatea de pe piatd, insa rata cre-
ditelor neperformante in cadrul "Mi-
croinvest” constituie 6,9%. Pentru
comparatie, rata acestora in sistemul
bancar este, in medie, de 9,2%. Desi
clientii micro sunt considerati mai
supusi riscurilor din cauza rezisten-
tei reduse la socurile externe, calita-
tea portofoliilor, per ansamblu, este
foarte buna.

— Aveti trei pachete de bazi. Care
este cel mai accesat?

— Fireste, microcreditul ,,Simplus”
care este destinat ocaziilor in afaceri.
Dupa numarul de credite acordate,
acesta are o pondere de 60%, iar dupa
volum — 45%.

— in R. Moldova sunt suficiente
programe de consultanti pentru
businessul mic si mijlociu. ,,Micro-
invest” are inclus si el un astfel de
program. Consultanta in afaceri e
cu adevirat scumpa sau acesta este
doar un stereotip. Cati dintre clien-
tii Dvs. apeleazi la acest serviciu?

— Eu nu cred cd in Moldova con-
sultanta este scumpa. Poate fi, intr-
adevar, un stereotip. Sunt clienti care
afirma ca stiu exact ce au de facut si
nu accepti pirerea cuiva. in acelasi
timp, realitatea ne demonstreaza ca
afacerile derulate prin intermediul
unei companii de consultantd sunt
caracterizate prin mai multa stabili-
tate. Cu parere de rau, nu toti clien-
tii apeleaza si beneficiazd de acest
serviciu. Deseori, se ajunge la ideea
consulting-ului atunci cand deja e
tarziu pentru a mai redresa cumva
situatia.

Consultanta este un instrument
care contribue instantaneu la inta-

rirea culturii antreprenoriale, inde-
osebi in zonele rurale, dar si la im-
bunatatirea capacitatii clientilor de
a accesa si utiliza eficient serviciile
financiare.

Tipul de consultantd pe care il
oferim noi difera de programele de
consultanta la nivel national. Este o
consultantd specializatd si cuprinde
planificarea financiara si bugetara.
Nu vom consulta si nu vom indica,
unde anume sd-si plaseze clientul
investitiile, pentru cd ne asumam un
risc dublu — oferim credit si ne asu-
mam vina daca afacerea nu merge
din anumite considerente.

Clientul ne spune ce afacere do-
reste sa initieze, aflam informatia
principald privind cheltuielile si ve-
niturile preconizate, volumul de pro-
ducere, furnizorul de materie si piata
de desfacere etc. Transpunem datele
intr-un business-plan si vedem daca
este rentabil, dacd clientul va putea
rambursa creditul §i va avea marja de
profit. Aici se finalizeaza consultan-
ta noastra. Totusi, unui client repetat,
ii putem furniza date despre ceea ce
se Intdmpld in anumite sectoare, dar
niciodata nu vom finanta un business
care nu are ganse.

— Cand v-a fost mai simplu sa ac-
tivati?

— Bineinteles cd la inceput, desi
crearea institutiei mi se pdrea un
lucru complicat in acel moment. in
2003 piata era liberd, institutiile fi-
nanciar-bancare nu creditau zona
rurald, cu exceptia ,,Agroindbank”,
care oferea insé credite doar agricul-
torilor mari. De fapt, am inceput ac-
tivitatea in 1997, prin crearea asocia-
tiilor de economii §i imprumut, vreo
200 la numar. Dintre acestea, astazi
activeaza circa 80.

Ceea ce-mi doresc acum este ca
mai multi bani sa fie atrasi din Repu-
blica Moldova, astfel incat dobanda
pe care noi o platim creditorilor ex-
terni s ramana aici, si fie reinvestita
si sd contribuie la dezvoltarea econo-
mica a tarii.

— in opinia Dvs., piata moldove-
neascid de microfinantare a reusit
s se dezvolte?

— Chiar daca au trecut mai putin de
zece ani de la Infiintarea primei or-
ganizatii specializate, piata autohto-
na de microfinantare este suficient de
dezvoltata. Sunt mai multe companii
bine stabilite pe acest segment, ma-
joritatea lor ofera credite de consum.
Organizatia noastrd tinde spre un
pachet de servicii diversificat, care
include si creditele de consum, dar
businessul prioritar ramane finanta-
rea IMM-urilor.

Cel mult sase companii sunt prin-
cipalii jucatori de pe piatd, desi nu-
marul organizatiilor de microfinan-
tare e mai mare. Concurenta dintre
acestia este una loiald, daca se ia in
calcul faptul céa toti acceseaza resur-
se financiare din exterior, la aceleasi
preturi.

— Care este situatia pe pietele si-
milare in tirile din imediata apro-
piere?
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— Comparativ cu Republica Moldo-
va, In Romania activeaza un numar
mult mai mic de organizatii de acest
fel. Au insa avantajul de a obtine su-
port financiar de la BNR, care supra-
vegheazi piata de microfinantare. in
plus, beneficiazd de credite din fon-
durile europene si de la Banca Euro-
peana de Investitii. Antreprenorii din
Romania pot obtine granturi de la UE
de pana la 500 mii de euro pentru in-
struire, consultantd sau echipament
si cofinantare de la organizatiile de
microfinatare. Este un avantaj esen-
tial pentru mediul de afaceri.

Organizatiile de microfintare din
Ucraina nu sunt dezvoltate, deoarece
sectorul bancar acoperd necesititile
segmentului dat. Iar in Tarile Baltice
functioneaza cooperativele de credit,
similare cu asociatiile de economii si
imprumut de la noi, care ofera credit
carduri si transferuri de imprumut.

De reguld, in tarile unde bancile
s-au dezvoltat bine §i au acoperit ce-
rerea de pe piatd, nu mai e nevoie de
organizatii de microfinantare, intr-un
fel sau altul.

— Cat timp credeti ci vor rezista
pe piata asociatiile de economii si
imprumut?

— Vor rezista atata timp cat vor avea
profit si vor gestiona corect si bine ris-
cul de creditare, acesta fiind, de altfel,
riscul cel mai mare §i pentru organi-
zatiile de microfinantare. Unele pot
supravietui sute de ani, altele pot dis-
parea foarte repede. Depinde de ma-
nagement, de gestionare a riscurilor,
de investitii in instruire etc. Mai multe
asociatii, care activau acum cativa ani,
au fost lichidate, din cauza fraudelor,
investitiilor facute in domenii care
n-au supravietuit crizei sau chiar din
cauza dimensiunii mici a localitatii.

— Nu credeti cd rata dobanzii
de 20-24% anual este usturitoare
pentru un fermier?

— Dar si riscurile creditorilor sunt
mari §i costul resurselor, spre exem-
plu, al asociatiilor de economii si
imprumut este mare. Dacd in zonele
rurale ar fi o economie dezvoltata,
atunci costul imprumuturilor s-ar
reduce.

— Ati putea spune ca sunteti in
concurentd acerbd cu bincile co-
merciale? Care ar fi deosebirile
dintre portofoliile de credite ale
bancilor comerciale si ale organi-
zatiilor de microfinantare?

— Concurenta cu bancile a devenit
acerba atunci cand portofoliile au in-
ceput sa scada, toti au dorit, cel pu-
tin, sd mentind valoarea portofoliilor.
Concurenta a fost si este, mai mult, pe
pretul creditelor din partea bancilor.
Organizatiile de microfinantare con-
cureaza la calitatea deservirii si vite-
zei de debursare. Daca organizatiile
de microfinantare ar avea drepturi le-
gale de atragere a resurselor de pe pia-
ta locala, atunci ar fi mai multe posibi-
litati de competitie directa cu bancile

comerciale. Mai este 1nca o diferenta
esentiala, bancile sunt universale si
lucreaza cu foarte multi clienti corpo-
rativi, organizatiile de microfinantare
insa sunt specializate si focusate.

— Credeti ca este posibila o ma-
nevrd legislativi care si permita
acest lucru?

— Sigur ca da. De ce sd platim do-
banda pentru credite partenerilor din
exterior §i sa nu atragem resurse de
pe piata locald, mai ales cd acum ele
sunt? Existd i resurse, dar si remi-
tentele sunt in crestere, astfel e posi-
bila crearea unei surse alternative de
investitii pentru populatie si finanta-
re pentru dezvoltarea micului busi-
ness, concomitent. E vorba doar de o
bariera legislativa.

in opinia mea, situatia poate fi
rezolvatd prin doud modalitati: sau
organizatia de microfinantare devine
bancé, dar strategia de lunga durata
si costurile sunt mai mari, sau este
modificata Legea privind organizati-
ile de microfinantare, astfel incét sa
ne permitd atragerea resurselor de pe
piata locala.

Actualmente bancile oferd o doban-
da de 3-4% anual pentru depozitele
in euro, noi am putea oferi mai mult
si ar fi o sursa de investitie pentru po-
pulatie si intreprinderi care au exces
de numerar si o sursa alternativa de
finantare pentru noi si IMM-uri.

— Ati facut referinta la modifica-
rea Legii privind microfinantarea.
Ce credeti despre actualul proiect
de lege elaborat de CNPF?

— Fara indoiala, trebuie sa existe ne-
aparat o lege-cadru care sa reglemen-
teze activitatea. Una dintre propune-
rile care se refera la modificarea legii
este definirea microcreditului. Pozitia
jucatorilor de pe piatd, inclusiv si a
mea, este ca microcreditul nu trebuie
definit printr-o suma anumita. in cele
din urma sper sa se renunte la aceasta
idee, deoarece definitia microfinan-
tarii care se contine in actuala lege
este cea mai bund. Conform acesteia,
microfinantarea inseamna finantarea
organizatiilor micro, mici i medii.

A doua initiativa este de a stabili
capitalul propriu minim si chiar este
nevoie de o astfel de reglementare.
Dar nu se va opera cu sume fabuloa-
se, precum in cazul bancilor. Cred
ca majorarea capitalului va decurge
treptat, asa cum e firesc sa fie.

Noua lege ar trebui sa ofere CNPF
posibilitatea de a stabili regulile de
raportare. Actualmente nu existd ra-
poarte trimestriale pentru organizatii-
le de microfinantare sau cerinte fatd de
standardele de provizionare, modul de
creare a rezervelor si provizioanelor.
Raporturile de profituri ale companii-
lor sunt diferite i nu le poti compara.
Nicidecum nu poti compara raportul
,»Microinvest” cu cel al ,,Prime Capi-
tal”, spre exemplu, sau al ,,Prime Ca-
pital” cu cel al ,,Easy Credit”.

Lilia PLATON
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BCE ar putea cumpara
ohligatiuni ale Italiei si Spaniei
tle 850 miliarde de euro

Banca Centrald Europeand
(BCE) ar putea cumpdra obli-
gatiuni ale Italiei §i Spaniei de
850 de miliarde de euro pentru
a tempera criza datoriilor suve-
rane din zona euro, potrivit esti-
marilor Royal Bank of Scotland
(RBS), transmite Bloomberg.

Masura reprezintd un pas catre o
uniune fiscald, transformare, careia
Germania i s-a opus de la infiintarea
monedei unice.

in timp ce investitorii si economis-
tii afirma ca vor fi necesare legéturi
fiscale mai stranse si transferuri fi-
nanciare catre tdrile mai slabe din
zona euro pentru a opri extinderea
crizei, achizitiile BCE de obligatiuni
ale Italiei si Spaniei genereaza noi
riscuri politice.

“Acest exercitiu major de concen-
trare a riscului nu se va derula usor,
iar riscurile politice vor fi majore.
Acesta ar putea fi pasul dureros, dar
necesar, pentru crearea unui instru-
ment unic destinat imprumuturilor,
insa pretul ar putea fi pierderea su-
veranitatii”, a scris, intr-o notd de
cercetare, economistul sef al RBS,
Jacques Cailloux.

Reticentele liderilor din zona euro
de a crea o uniune fiscala federala
dupa modelul Statelor Unite au re-
prezentat un handicap care a alimen-
tat dezechilibrele economice in zona
euro, au afirmat analisti si investitori,
inclusiv miliardarul american Geor-
ge Soros. Germania, cea mai mre
economie din zona euro, s-a opus
timp indelungat unui astfel de pas,
argumentand ca ar descuraja statele
membre sd implementeze un model
bugetar riguros.

“Nu avem nevoie de o uniune fisca-
12 si trebuie sa ne opunem, deoarece
ar marca o disolutie a responsabili-
tatilor”, a afirmat, intr-un interviu,

Michael Meister, purtator de cuvant
pe domeniul financiar al Partidului
Crestin Democrat, din care face parte
cancelarul german, Angela Merkel.

Rezultatul eforturilor de lupta im-
potriva crizei ar putea hotari daca
euro evolueaza sau esueaza din cauza
temerilor ca statele membre sunt prea
diverse pentru a fi unite intr-o mo-
neda unicd, intrucit unele nu vor sa
respecte regulile, in timp ce altele nu
vor sd ajute tarile care se confrunta
cu probleme.

“Ar trebui o discutie mai profunda
in privinta dinamicii trendurilor de
crestere si a politicilor in zona euro.
Pe viitor, trebuie implementate, gra-
dual, macar o serie de politici fiscale
si de finantare la nivelul zonei euro”,
a declarat Francesco Garzarelli, ana-
list la Goldman Sachs.

Parlamentarii germani au respins,
sdptdmana trecutd, o propunere a pre-
sedintelui Comisiei Europene, Jose
Barroso, pentru majorarea resurselor
Facilitatii Europene de Stabilitate Fi-
nanciard, infiintata anul trecut pentru
a opri contagiunea crizei din Grecia.

Pana in prezent, au fost utilizate fon-
duri de aproximativ 256 miliarde de
euro din totalul de 440 de miliarde
de euro.

in Italia, premierul Silvio Berlus-
coni este criticat pentru ca ar fi pre-
dat suveranitatea tarii pentru a primi
sprijin extern.

Guvernul de la Milano a cedat pute-
rea pietelor financiare si oficialilor de
la Bruxelles, Frankfurt, Berlin, Londra
si New York”, a scris intr-un editorial,
in cotidianul Corriere della Sera, fos-
tul comisar european Mario Monti.

BCE a cumparat, luni, obligatiuni
ale Italiei si Spaniei, determinand
declinul randamentelor, au declarat
cinci surse apropiate tranzactiilor.

Potrivit datelor BCE, banca a cum-
parat deja obligatiuni ale Greciei,
Portugaliei si Irlandei in valoare de
77 miliarde de euro. BCE si Facili-
tatea Europeanda pentru Stabilitate
Financiara, care va putea cumpdra
obligatiuni, trebuie sa sprijine Italia,
care are datorii de 1.800 de miliarde
de euro, mai mult decat Spania, Gre-
cia, Irlanda si Portugalia la un loc.

Raézboi intre institutiile americane:
Senatul SUA ancheteaza S&P pentru
reducerea ratingului

Comisia Bancard din Senatul Statelor Unite anali-
zeazd decizia de vineri a Standard & Poor’s (S&P) de
a reduce pentru prima data ratingul AAA al SUA, la
AA+, a declarat pentru Reuters un consilier apropiat
comisiei.

Comisia strange informatii privind decizia S&P, dar nu
a hotarat inca daca va lansa o investigatie oficiala sau daca
va convoca persoane la audieri, a addugat sursa citata.

S&P a anuntat vineri seara ca a redus ratingul de credit
al Statelor Unite de la AAA la AA+, decizie fara prece-
dent, criticata dur de guvernul american.

Agentia si-a motivat decizia acuzand temeri privind in-
capacitatea Washingtonului de a reduce deficitul bugetar
cu cel putin 4.000 miliarde de dolari pe termen lung, pen-
tru a readuce datoria de stat sub control.

Dupa o disputa dura la Washington intre Partidul De-
mocrat si cel Republican, Congresul si Casa Alba au ne-
gociat un acord de reducere a deficitului bugetar cu 2.100
miliarde de dolari in urmatorii 10 ani, considerat insufi-
cient de catre S&P.

Bursele europene au deschis in
crestere puternica, datorita preturilor
scazute ale actiunilor

Bursele europene au deschis marti in crestere pu-
ternicd, investitorii fiind atrasi de preturile reduse ale
actiunilor dupd scdderile puternice din ultimele Zile,
cauzate de temerile privind reintrarea marilor economii
ale lumii in recesiune, transmite Reuters.

Indicele european de referintd FTSEurofirst 300 a urcat
cu 1,6% pana la ora 7:14 GMT, dupa ce s-a retras luni cu
4%, la minimul ultimilor doi ani, in urma reducerii ratin-
gului Statelor Unite de la AAA la AAA de citre Standard
& Poor’s.

Indicele STOXX Europe 600 Banking, al actiunilor fi-
nanciare, a urcat cu 2,2%, recuperand o parte din scaderi-
le abrupte din ultimele zile.

Indicele S&P 500 al bursei de la New York a inregis-
trat luni cea mai abrupta scadere din decembrie 2008, de
peste 6%.

Pietele asiatice au coborat puternic in prima parte a
sedintei de marti, dar au revenit pe final si au inchis cu
scaderi mai usoare.

Societe Generale ar putea
rata tinta de profit din 2012

Societe Generale, a doua mare banca francezd, pre-
zentd i in Romdnia, a anuntat cd ar putea rata tinta de
profit pentru anul viitor, dupa ce profitul net a scazut
in trimestrul al doilea cu 31%, la 747 milioane euro, din
cauza provizioanelor pe datoria de stat a Greciei, trans-
mite Bloomberg.

Media estimarilor analistilor contactati anterior de Blo-
omberg indica un profit net de 1,01 miliarde euro, infor-
meazd Mediafax.

Banca-mama a BRD a inregistrat un provizion de 395
milioane euro pentru deprecierea detinerilor de obligati-
uni de stat grecesti, In urma celui de-al doilea acord de
bailout incheiat in iulie de FMI, UE si creditorii privati
ai Greciei, care au acceptat o pierdere de 21% pe datoriile
guvernului elen.

Obiectivul Societe Generale, de a obtine anul viitor
un profit net de 6 miliarde euro, “pare dificil de atins de
acum Tnainte”, se aratd intr-un comunicat transmis mier-
curi de banca. Directorul general al companiei, Frederic
Oudea, confirmase tinta in luna mai.

BNP Paribas, Credit Agricole si Deutsche Bank au
anuntat de asemenea, recent, provizioane de sute de mi-
lioane de euro pentru acoperirea pierderilor pe datoria de
stat a Greciei.

Rezultatele Societe Generale au fost afectate insa si de
divizia internationala de servicii bancare destinate popu-
latiei, care a inregistrat o scddere de 7,2% a profitului in
trimestrul al doilea.

Actiunile Societe Generale au scazut miercuri la Paris
cu pana la 9,2%, la cel mai redus nivel din aprilie 2009.

Bancile franceze erau, la finele anului trecut, cei mai
mari creditori europeni ai statului grec.

Pagina realizata de Olga GORCEAC

Dr. Doom Nouriel Roubini:
Evitarea uneivnoi recesiuni — misiune
IMPOSIBILA

Nouriel Roubini, economistul supranumit Doctor Doom ca
urmare a previziunilor sale intunecate privind economia mon-
diala, considera ca evitarea unei noi recesiuni este o misiune
imposibila.

Intr-un editorial publicat in reputata publicatie britanica Financial Times,
Roubini scrie: “Putem evita o noua recesiune severa? Ar putea fi o misi-
une imposibild. Cel mai bun pariu pentru acele piete care nu au pierdut
accesul la pietele financiare — SUA, Marea Britanie, Japonia si Germania

— este introducerea unor noi stimuli fiscali pe termen scurt si angajarea
in austeritate fiscala pe termen mediu. Retrogradarea SUA va accelera
nevoia de reduceri fiscale, dar America in particular va trebui sa faca re-
duceri semnificative pe termen mediu, nu trebuie sa traga imediat frana
fiscala pentru a nu afecta cresterea si deficitele.

Bancile Centrale din Vest ar trebui sa introduca de asemenea noi ma-
suri de relaxare fiscala, chiar daca efectele vor fi limitate. Banca Centrala
Europeana ar trebui nu doar sa opreasca cresterea dobéanzilor, ci sa sca-
da dobanzile la zero si sa faca mari achizitii de obligatiuni guvernamen-
tale pentru a evita ca Italia si Spania sa piarda accesul la piete — in cazul
in care s-ar intampla, acest lucru va genera o criza de amploare, care
va cere dublarea sau chiar triplarea resurselor de salvare, sau ruperea
Zonei euro.

Avand in vedere ca aceasta criza este legata atat de solvabilitate cat si
de lichiditate, trebuie sa se inceapa o restructurare ordonata a datoriilor.
Acest lucru inseamna reducerea masiva a datoriilor ipotecare pentru mai
bine de jumatate din gospodariile din America, care au probleme, si sus-
tinere pentru creditorii bancilor cu probleme. Extinderea maturitatilor din
cazul Greciei trebuie aplicata si pentru Portugalia si Irlanda, cu ltalia si
Spania pe lista de asteptare daca aceste doud tari pierd accesul la piete.
Este posibil ca 0 noua recesiune sa nu poata fi evitata. Dar politicile ar
putea opri 0 a doua depresiune economica. Acest lucru cere actiuni rapide
si direct la tinta”.

Si-a iesit Warren Buffett din mana?
A cumparat actiuni de 3,6 mld. dolari
inainte sa se prabuseasca bursele

Miliardarul Warren Buffett, supranumit oracolul din Omaha,
a realizat in trimestrul al doilea din acest an prin intermediul
fondului sau de investitii Berkshire Hathaway cea mai mare
achizitie a sa din ultimii trei ani, de la caderea Lehman Bro-
thers, cumparénd actiuni de pe bursa in valoare de 3,6 miliar-
de de dolari in decurs de numai trei luni, potrivit Bloomberg.

Ca urmare a acestor achizitii, fondul Berkshire si-a majorat expunerea
pe actiuni, la 30 iunie, la 67,6 miliarde de dolari.

Buffet a fost una dintre personalitatile care au atacat vehement decizia
agentiei de rating Standard & Poors privind retrogradarea ratingului SUA
cosiderand ca decizia agentiei de rating nu are sens si ca Statele Unite ar
merita un rating de AAAA daca acesta ar exista.

Pe fondul temerilor privind reducerea ratingului SUA si mai apoi ca ur-
mare a confirmarii acestui fapt, bursele din intreaga lume au inregistrat
scaderi puternice, cei mai importanti indici pierzand in ultimele zile circa
10% din valoare.

Bursa americana a pierdut de asemenea 13,4% din valoare, de la maxi-
mele atinse in luna iulie, dupa ce a scazut si astazi cu 3%.

AIG cere daune de 10 mld. dolari
de l1a BofA pentru “fraude masive”

Grupul de asigurari AIG a dat in judecata Bank of America
pentru a recupera pierderi de peste 10 miliarde de dolari cau-

zate de “o frauda masiva” in privinta imprumuturilor ipotecare,
transmite Reuters.

In plangere, depusé la Curtea Suprema a Statului New York, AIG acu-
za Bank of America si diviziile acesteia Countrywide si Merrill Lynch de
prezentarea eronatd a calitatii ipotecilor incluse in instrumente financiare
vandute apoi investitorilor, potrivit Mediafax.

AlG pregateste plangeri similare impotriva altor mari banci, potrivit New
York Times, care citeaa surse apropiate situatiei. AlG, la care statul detine
inca pachetul majoritar de actiuni, dupa ajutorul de peste 180 de miliarde
de dolari acordat in timpul crizei financiare, este ultima dintr-o serie de
companii care au deschis procese impotriva bancilor din cauza pierderilor
inregistrate Tn urma tranzactiilor cu instrumente financiare garantate prin
ipoteci.

Actiunile Bank of America au scdzut cu 8,2% in perioada de pretranzac-
tionare, care precede deschiderea bursei din SUA, ca urmare a retrogra-
darii ratingului de tara al Statelor Unite de catre S&P. Actiunile altor banci
au inregistrat, de asemenea, scaderi.
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HOTARIRE

cu privire la rezultatele controlulul documentar tematic privind asigurarea incasarii $i investirii veniturilor obtinute din dividende,
dohinzi si alte incasari ca urmare a administrarii patrimoniului fondatorilor administrarii de citre administratorii fiduciari

in temeiul Ordonantei Comisiei Nationale a Pietei Financiare (CNPF) nr. 56/8-O din 16.12.2010, a
ordinului pregedintelui CNPF nr. 113 din 16.12.2010, s-a efectuat controlul documentar tematic privind
asigurarea incasdrii §i investirii veniturilor obtinute din dividende, dobinzi si alte incasari ca urmare
a administrarii patrimoniului fondatorilor administrarii de catre administratorii fiduciari Compania
Fiduciara (C.F.) “Europa-Trust” S.A., Compania Fiduciard (C.F.) “Econ-Renastere” S.A., Adminis-
tratorul Fiduciar (A. F.) “CODRU” S.A., “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” S.A. pentru perioada
01.01.2008 — 30.11.2010. Tn rezultatul efectudrii controlului nominalizat s-au constatat urmétoarele.

C.F. “Europa-Trust” S.A. (IDNO 1002600019726; mun. Chisindu, str. Sarmizegetusa, 26) detine
licenta cu seria CNPF nr. 000478 din 31.12.2010, valabila pind la 31.12.2015, pentru dreptul de desfa-
surare a activitatii profesioniste pe piata valorilor mobiliare de administrare fiduciara a investitiilor ca
activitate de baza cu activitate conexd de consulting investitional, acordatd prin Hotdrirea CNPF nr.
57/4 din 23.12.2010.

Conform datelor din dérile de seama specializate prezentate la CNPF pentru anii 2005-2010 (Con-
form art. 49 alin. (13) din Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997 dividendele pot fi primite in decurs de 3
ani de la data aparitiei dreptului de primire a lor), C.F. “Europa-Trust” S.A. a obtinut venit ca rezultat
al administrarii patrimoniului fondatorilor administrarii sub forma de dividende, dobinzi si mijloace
revenite in rezultatul lichidarii societatilor ce fac parte din structura investitiilor administrate de com-
panie in valoare totala de 3022799 lei care se prezintd in tabelul de mai jos:

Tinindu-se cont de rata medie anuala a dobinzilor la depozitele persoanelor juridice (conform
statisticii Bancii Nationale a Moldovei), calitatea de administrator fiduciar (fiind calculata remu-
nerarea), precum si termenul de 3 luni prevazut de art. 49 alin. (10) din Legea nr. 1134-XIII din
02.04.1997 “Privind societdtile pe actiuni” s-a constatat cd venitul ratat al fondatorilor administra-
rii fiduciare sub forma de dobinzi calculatd din suma dividendelor neincasate in perioada supusa
controlului, inclusiv din suma dividendelor care a fost trecuta la veniturile societatilor constituie
12449 lei, iar suma venitului ratat ca rezultat al incasarii cu intirziere a dividendelor constituie
10354 lei.

“F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” S.A. (IDNO 1002600036819; mun. Chisindu, str. Alecu Russo,
1) detine licenta cu seria CNPF nr. 000310 din 09.10.2009, valabila pina la 09.10.2014, pentru dreptul
de desfasurare a activitatii profesioniste pe piata valorilor mobiliare de administrare fiduciara a inves-
titiilor ca activitate de bazd cu activitate conexa de consulting investitional, acordata prin Hotarirea
CNPF nr. 43/5 din 02.10.20009.

Conform datelor din darile de seama specializate pentru anii 2006-2010 prezentate la CNPF
se releva ca “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” S.A. a asigurat fondatorilor administrarii venit
sub forma de dividende, dobinzi si cresteri de capital in valoare totala de 6013227 lei dupa cum
urmeaza:

(lei)
La situatia 31.12.06 31.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10
Dividende 14787 5200 17295 82 20
Dobinzi 898556 965661 1558457 1765369 1064363
Majorare de capital -389430 82393 -2407 2229 25504
Alte venituri - - 5148 - -
Total venituri 523913 1053254 1578493 1767680 1089887

(Iei)
La situatia 31.12.05 | 31.12.06 | 31.12.07 | 31.12.08 [ 31.12.00 | 31.12.10 |  NClusV
' tr. IV 2010
Dividende 51760 | 28832 | 9944 | 358846 | 10847 |1840938| 1828666
Dobinzi ; ) 1779 | 30489 | 79962 | 67104 | 21263
Maijorare de capital - - - - - -
Mijloace banesti primite
in rezultatul lichidarii societatilor - - - - 234540 | 307758 -
Total 51760 | 28832 | 11723 | 389335 | 325349 |2215800| 1849929

Din rezultatele reflectate se constatd cd in anii 2005-2006 C.F. “Europa-Trust” S.A. a reflectat fon-
datorilor venituri sub forma doar de dividende, iar incepind cu anul 2007 a inregistrat in contul fonda-
torilor venituri sub forma de dividende si dobinzi. In trimestrul IV al anului 2010 C.F. “Europa-Trust”
S.A. a reflectat cel mai mare venit fondatorilor din toata perioada supusa controlului sub forma de
dividende in méarime de 1828666 lei.

Contrar prevederilor art. 1035, art. 1053 alin. (1) si art. 1060 ale Codului civil al Republicii Moldova,
art. 36 din Legea nr. 199-X1V din 18.11.1998 “Cu privire la piata valorilor mobiliare” (in continuare
Legeanr. 199-XIV din 18.11.1998) si pct. 2.2 din Regulamentul cu privire la activitatea de administrare
fiduciara a investitiilor aprobat prin Hotarirea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 29/4 din
16.06.2005 (in continuare — Regulament) C.F. “Europa-Trust” S.A. nu a intreprins masuri in vederea
incasarii unor venituri suplimentare in contul fondatorilor administrarii sub forma de dobinzi ca rezul-
tat al plasarii mijloacelor banesti in conturi de depozit deschise in banci comerciale. Astfel, din suma
de 51760 lei nu a fost obtinut venit in contul fondatorilor administrarii fiduciare sub forma de dobinzi
in valoare de 2655 lei pentru anul 2006 si 3619 lei pentru anul 2007 (conform statisticii Bancii Natio-
nale a Moldovei rata medie a dobinzilor la depozitele persoanelor juridice pentru anul 2006 — 9,77%,
iar pentru anul 2007 — 12,41%). Mentiondm ca la efectuarea calculelor s-a tinut cont de remunerarea
administratorului fiduciar ca urmare a administrarii patrimoniului.

in rezultatul examinrii informatiei prezentate de 179 societiti pe actiuni din cele 547 societati
care fac parte din structura investitiilor administrate de C.F. “Europa-Trust” S.A. si sint Inregistrate
in Registrul de Stat al persoanelor juridice, s-a constatat ca 58 societati pe actiuni in perioada anilor
2006-2010 au anuntat dividende in suma totala de 3757415 lei dupa cum urmeaza:

Din rezultatele reflectate se atesta faptul ca ponderea cea mai semnificativa a veniturilor o repre-
zintad dobinzile aferente depozitelor bancare, care in mediu constituie 97 la suta din totalul veniturilor
obtinute.

In rezultatul contrapunerii datelor din darile de seama specializate cu informatiile prezentate de
38 societidti pe actiuni din cele 63 societati care fac parte din structura investitiilor administrate de
“F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” S.A. si sint inregistrate in Registrul de Stat al persoanelor juri-
dice, s-a constatat ca nu au fost incasate dividende anuntate spre platd de la 3 societati pe actiuni in
valoare de 448 lei, din care in anul 2009 in temeiul art. 49 alin. (13) din Legea nr. 1134-XIII au fost
trecute la veniturile societdtii 61,6 lei.

De asemenea se constatd cd suma de 7286,4 lei transferatd pe contul companiei la 16.12.2010 ca
rezultat al lichidarii Societatii pe actiuni “NATUR-VIT” nu a fost reflectatd in darea de seama specia-
lizatd a “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” S.A. din 31.12.2010, astfel fiind incalcate prevederile pct.
21 din Instructiune.

A. F. “CODRU” S.A. (IDNO 1003606011006; or. Orhei, str. Mihai Eminescu, 10) detine licenta cu
seria CNPF nr. 000470 din 30.09.2010, valabila pina la 30.09.2015, pentru dreptul de desfasurare a ac-
tivitatii profesioniste pe piata valorilor mobiliare de administrare fiduciara a investitiilor ca activitate
de baza cu activitate conexd de consulting investitional, acordatd prin Hotarirea CNPF nr. 40/3 din
17.09.2010.

Conform datelor din darile de seama specializate pentru anii 2006-2010 prezentate de catre compa-
nie, se relevd ca A. F. “CODRU” S.A. a obtinut venit in contul administrarii patrimoniului fondatorilor
administrarii sub forma de dividende, dobinzi si majorari de capital, in valoare totald de circa 333995
lei dupa cum urmeaza:

(lei)
La situatia 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010
Suma dividendelor anuntate 612399 630727 201007 1518455 794827

Conform informatiei suplimentare prezentate de C.F. “Europa-Trust” S.A. la situatia din 01.03.2011
din suma totala a dividendelor anuntate in perioada 2006-2010 au fost incasate dividende in valoare de
2284199 lei. Astfel, se constatd cd suma dividendelor anuntate, dar neincasate constituie 1473216 lei.

Unele societdti pe actiuni in temeiul art. 49 alin. (13) din Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997 in anii
2009 5i 2010 au trecut la venituri sumele dividendelor anuntate 1n anii 2006,2007. Asadar, conform in-
formatiei prezentate de societatile pe actiuni ce fac parte din structura investitiilor administrate de C.F.
“Europa-Trust” S.A., la situatia din 01.03.2011, suma dividendelor neincasate si trecutd la veniturile
societdtilor pe actiuni constituie 425565 lei.

Tinindu-se cont de rata medie anuald a dobinzilor la depozitele persoanelor juridice (conform sta-
tisticii Bancii Nationale a Moldovei), calitatea de administrator fiduciar (fiind calculatd remunerarea),
precum si termenul de 3 luni prevazut de art. 49 alin. (10) din Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997,
“Privind societdtile pe actiuni” (in continuare — Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997) s-a constatat ca
venitul ratat al fondatorilor administrarii fiduciare sub forma de dobinzi calculatd din suma dividen-
delor neincasate in perioada supusa controlului, inclusiv din suma dividendelor care a fost trecuta la
veniturile societatilor, constituie 137346 lei, iar suma venitului ratat ca rezultat al incasarii cu intirziere
a dividendelor constituie 114794 lei.

Contrar prevederilor art. 29 alin. (6) din Legea contabilitatii nr. 113-XVI din 27.04.2007, si pct. 21
din Instructiunea cu privire la continutul, modul de intocmire, prezentare si publicare a darilor de
seamd specializate ale participantilor profesionisti la piata valorilor mobiliare, aprobata prin Hotarirea
CNPF nr. 60/12 din 24.12.2009 (in continuare — Instructiune), in raportul financiar si darile de seama
specializate ale C.F. “Europa-Trust” S.A. la situatia 01.07.2010 nu a fost reflectatd suma de 307758 lei
transferatd pe contul C.F. “Europa-Trust” S.A. la data de 10.05.2010 ca rezultat al lichiddrii Societatii
pe actiuni “Nistru”.

C.F. “Econ-Renastere” S.A. (IDNO 1003600154149, mun. Chigindu, str. Sarmizegetusa, 26) detine
licenta cu seria CNPF nr. 000479 din 31.12.2010, valabila pina la 31.12.2015, pentru dreptul de desfa-
surare a activitatii profesioniste pe piata valorilor mobiliare de administrare fiduciara a investitiilor ca
activitate de baza cu activitate conexd de consulting investitional, acordata prin Hotarirea CNPF nr.
57/4 din 23.12.2010.

Conform datelor din darile de seama specializate prezentate la CNPF pentru anii 2005-2010, C.F.
“Econ-Renastere” S.A. a obtinut venit ca rezultat al administrarii patrimoniului fondatorilor adminis-
trarii sub forma de dividende in valoare de 201613 lei (in anul 2005 — 3800 lei si in anul 2010 — 197813
lei).

Contrar prevederilor art. 1035, art. 1053 alin. (1) si art. 1060 al Codului civil al Republicii Moldova,
art. 36 din Legea nr. 199-XIV din 18.11.1998 si pct. 2.2 din Regulament, C.F. “Econ-Renagtere” S.A. nu
a intreprins masuri in vederea incasarii unor venituri suplimentare in contul fondatorilor administrarii
sub forma de dobinzi ca rezultat al plasarii mijloacelor banesti in conturi de depozit deschise in banci
comerciale. Astfel, s-a constatat ca venitul ratat sub forma de dobinzi din suma dividendelor incasate
in anul 2005 constituie 1198 lei.

in rezultatul examinarii informatiei prezentate de citre 3 societiti pe actiuni din cele 28 societati
care fac parte din structura investitiilor administrate de C.F. “Econ-Renagtere” S.A. si sint inregistrate
in Registrul de Stat al persoanelor juridice s-a constatat cd 2 societéti pe actiuni in perioada 2006-2010
au anuntat dividende in suma totala de 244039 lei dupd cum urmeaza:

(lei)
31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010
46441 31699 330 165569 0

Conform informatiei suplimentare prezentate de C.F. “Econ-Renagtere” S.A. la situatia din 01.03.2011
din suma totald a dividendelor anuntate in perioada anilor 2006-2010 au fost incasate dividende 1n
suma de 197598 lei. Astfel, se constatd ca suma dividendelor neincasate, inclusiv suma dividendelor
trecute la veniturile societatii conform art. 49 alin. (13) din Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997, con-
stituie 46441 lei.

La situatia
Suma dividendelor anuntate

(lei)
La situatia 31.12.06 31.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10
Dividende - 4664 127319 143782 -
Dobinzi 17276 - - - 40935
Majorare de capital 19 - - - -
Alte venituri - - - - -
Total 17295 4664 127319 143782 40935

Din rezultatele reflectate se atesta faptul ca ponderea cea mai semnificativa a veniturilor o reprezin-
ta dividendele, care in mediu constituie 82,6 la suta din totalul veniturilor obtinute.

Totodatd, in rezultatul verificarii corectitudinii calculdrii si modului de transfer catre fondatorii
administrarii a venitului obtinut ca urmare a administrdrii patrimoniului, s-a constatat ca in perioada
supusd controlului, contrar cerintelor pct. 11.6 din Regulament, darea de seama a administratorului
fiduciar prezentata fondatorilor administrarii nu contine informatia privind participarea sau nepartici-
parea la sedintele organelor de conducere ale emitentului valorilor mobiliare ce constituie patrimoniul
transmis in administrare fiduciara, precum si faptul exercitérii drepturilor referitoare la patrimoniul
transmis in administrare fiduciara.

in baza constatarilor expuse, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1), art. 3, art. 4 alin. (1) si alin. (2),
art. 8 lit. b) si lit. f), art. 9 alin. (1) lit. d), art. 20 alin. (1), art. 21 alin. (1), art. 22 alin. (1) si alin. (2) din
Legea nr. 192-X1V din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”, art. 1, art. 36, art.
66 lit. ¢) si lit. g), art. 67 alin. (1) si (2) din Legea nr. 199-X1V din 18.11.1998 “Cu privire la piata valori-
lor mobiliare”, Regulamentului cu privire la modul de efectuare a controalelor activitatii participantilor
la piata valorilor mobiliare de citre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Hotérirea C.
N. V. M. nr. 9/7 din 14.03.2002 Comisia Nationald a Pietei Financiare

HOTARASTE:

1. Se avertizeazd persoanele cu functii de raspundere ale C.F. “Europa-Trust” S.A., C.F. “Econ-
Renagstere” S.A., “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” S.A. si A. F. “CODRU” S.A. asupra necesitatii
respectdrii neconditionate a prevederilor actelor legislative i normative.

2. Se prescrie persoanelor cu functii de raspundere ale companiilor fiduciare C.F. “Europa-Trust”
S.A., C.F. “Econ-Renastere” S.A. si “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” S.A. intreprinderea masuri-
lor privind incasarea in volum deplin a dividendelor anuntate de societatile pe actiuni ce fac parte din
structura investitiilor administrate i a altor venituri aferente administrarii fiduciare, inclusiv rezultate
din lichidarea societatilor si restituirea catre fondatorii administrarii fiduciare a venitului ratat.

3. Seiaact de:

— transferarea pe contul C.F. “Europa-Trust” S.A. in perioada 01.03.2011 — 31.03.2011 a mijloacelor
banesti sub forma de dividende de cétre 20 societati pe actiuni in valoare de 116079 lei;

— depunerea de companiile fiduciare “Europa-Trust” S.A. si “Econ-Renastere” S.A. a cererilor de
chemare in judecata privind incasarea dividendelor de la 11 societati pe actiuni ce fac parte din struc-
tura investitiilor administrate;

— reflectarea in raportul financiar si darea de seama specializata din 01.10.2010 a C.F. “Europa-
Trust” S.A. a sumei de 307758 lei ca rezultat al lichidarii Societatii pe actiuni “Nistru”;

— reflectarea in darea de seama specializata din 01.04.2011 a “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar”
S.A. a sumei de 7286,4 lei ca rezultat al lichidarii Societatii pe actiuni “NATUR-VIT”.

4. Despre masurile intreprinse privind executarea cerintelor prezentei hotariri administratorii fidu-
ciari C.F. “Europa-Trust” S.A., C.F. “Econ-Renastere” S.A., “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” S.A.
si A. F. “CODRU” S.A. vor informa lunar CNPF

5. Se informeaza Procuratura Generald a Republicii Moldova si Centrul pentru Combaterea Crime-
lor Economice si Coruptiei privind incélcarile admise de companiile fiduciare “Europa-Trust” S.A. si
“Econ-Renastere” S.A., depistate in rezultatul controlului.

6. Controlul asupra executarii prezentei hotariri se pune in sarcina Directiei generale plasamente
colective si microfinantare.

7. Prezenta hotarire intra in vigoare din data publicarii.

PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE A PIETEI FINANCIARE
Mihail CIBOTARU

Chisinau, 7 iulie 2011. Nr. 26/2.
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata bursiera
(Perioada 1-8 august 2011)

Data Numarul de|Volumul total al Ponderea VM Valoarea

o codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) | actiuni tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in [ nominala,

tranzactiei, ora z 0 e il g o .

’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
01.08.11 13:27({MD14R1Z01001 |SA "ORIZONT" 140,00 272 38080,00{Pachet unic (licitatie cu strigare) 55979 0,49 268,00
01.08.11 13:28|MD14VCOD1007 [SA "VINUL CODRILOR" 10,00 72374 723740,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) 478077 15,14 10,00
01.08.11 13:29|MD14VCOD1007 [SA "VINUL CODRILOR" 10,00 50000 500000,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) 478077 10,46 10,00
01.08.11 13:30|{MD14VCOD1007 |SA "VINUL CODRILOR" 10,00 91229 912290,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) 478077 19,08 10,00
01.08.11 14:13|MD14FULR1002 [SA "FULGER S.T." 1,00 317052 317052,00{Pachet unic (licitatie cu strigare) | 1629140 19,46 2,00
01.08.11 14:31|MD14ASIC1003 |[SA "ASICON" 2,50 335 837,50|Vinzare Cumparare 95610 0,35 10,00
01.08.11 14:31{MD14CIMA1009 |SA "ICAM" 5,00 95 475,00|Vinzare Cumparare 3188520 0,00 5,00
01.08.11 14:31|MD14TIVO1003 [SA "TIPOGRAFIA STEFAN - VODA" 8,00 7489 59912,00|Vinzare Cumparare 30000 24,96 10,00
02.08.11 14:20|MD14LOGH1001 [SA "LOGHIA" 1,00 1361 1361,00{Pachet unic (licitatie cu strigare) 63658 2,14 5,00
02.08.11 14:21{MD14LOGH1001 |SA "LOGHIA" 1,00 1363 1363,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) 63658 2,14 5,00
02.08.11 14:21|MD14LOGH1001 [SA "LOGHIA" 1,00 1065 1065,00|Pachet unic (licitatie cu strigare) 63658 1,67 5,00
02.08.11 14:21|MD14LOGH1001 [SA "LOGHIA" 1,00 1124 1124,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) 63658 1,77 5,00
02.08.11 14:21{MD14LOGH1001 |SA "LOGHIA" 1,00 1124 1124,00{Pachet unic (licitatie cu strigare) 63658 1,77 5,00
02.08.11 14:29|MD14AGIB1008 [BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1131,00 170 192270,00( Tranzactii Hotariri Judecatoresti | 1037634 0,02 200,00
02.08.11 14:31|MD14ANTO1001 [SA "ANTICOR" 1,00 640 640,00|Vinzare Cumparare 38977 1,64 55,00
02.08.11 14:31|MD14ANTO1001 |SA "ANTICOR" 1,00 52 52,00(Vinzare Cumparare 38977 0,13 55,00
03.08.11 14:31|MD14VITE1005 [SA"ORHEI - VIT" 17,00 231 3927,00|Vinzare Cumparare 2016069 0,01 15,00
04.08.11 14:31|MD14FRAN1004 (SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 21,00 202 4242,00(Vinzare Cumparare 1779826 0,01 20,00
04.08.11 14:31|MD14FRAN1004 |SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 21,00 729 15309,00|Vinzare Cumparare 1779826 0,04 20,00
04.08.11 14:31|MD140ONTA1001 [SA "MONTAJCOM" 3,00 5000 15000,00|Vinzare Cumparare 59969 8,34 10,00
05.08.11 11:54|MD14ESRO1004 |SA "ESTATE GROUP" 2,00 100000 200000,00{Pachet unic (licitatie cu strigare) [ 6128443 1,63 4,00
05.08.11 11:54|MD14ESRO1004 |SA "ESTATE GROUP" 2,00 11000 22000,00(Pachet unic (licitatie cu strigare) | 6128443 0,18 4,00

TOTAL 662907 3011863,50
Statistica tranzactiilor extrabursiere 8= = =l==
pentru perioada 01.08.2011-05.08.2011 2S5 |19818IT
Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare EE 8 2(z212
N i . i d Valoarea N 1 d Volumul total al VM Suma totala a = = e
Denumirea emitentului umarut |tnrlesgllztraru €| hominala umarut ge tranzactionate tranzactiilor = — |l =]l
stat ( )] (lei) tranzactii (unitati) (unitsti) ) S 5 S 8 8 S
1. S.A. AB.C. MD14FIRM1007 1] 1 10 12 (é = SN SS
2. S.A. Bucuria MD14BUCU1002 10 10| 2089 20890 = 2 S22 =
3. S.A. Elcom MD14ELOM1006 20| 2 196 700 = SISBI9|SAS
4. S.A. F.E.C. MD14FEEC1008 10 4 243 8568] —
5. S.A. Farmacia Anenii-Noi MD14FAAN1003 10| 2) 150 1050 = dizligli=
6. S.A. Farmacia laloveni MD14LOVE1005 1 1] 2030 2720,00 %_ = QKKK
7. S.A. Fertilitatea din Straseni MD14TERF1004 10 5 1655 1903] s 2 B g 8 g
8. S.A. Medicamentum MD14MEDC1000 10 1] 5356 53560 = 2 =y Il e =S
9. S.A. Moldtehmed MD14TEHM1007 10 10 1888 207680 S i Bl Bl R
10. S.A. Pielart MD14PIEL1001 40) 10| 282] 4289 = —
11. S.A. S.C.P.C. MD14PROS1001 10 2 2 22 -~ S =
12_S.A.Darnic Gaz MD14GAZD1005 10 1 80 4800,00 S =5 g|18[8[8]|s
13. S.A. Zimbru MD14ZIMR1003 15 9 1324 21118 === [|38|g|g|les
14. S.A. Speranta-Unic MD14SPEU1008 5 1] 500 5000 = = S|
15. S.A. Topaz MD14TOPA1009 24 1] 112 118 = £
16. S.A. Tutun-CTC MD14TCTC1007 20 6 4110 82200
Total 66 20727 414629 = = = >loco]| o
. ——— = - p— S E = =~ EA =
Tipul tranzactiei: Rascumpararea valorilor mobiliare = = £ pa Y Iy ] s
detinute de actionarii minoritari = & o
Nurmerul inreefsime ¢ Valoarea NUTEcd] G Volumul total al VM Suma totald a g —
Denumirea emitentului stat (ISIN) norz:eili'\)alé tranzactii (Unit3ti) tra?ii?fg;ir)‘ate tran(zl.zic)tiilor ::—5 i— §; i_— § 8
1. S.A. Ideea Asigurari MD14IDEA1008 100 1] 4404 440400 s % = B A )
Total 1 4404 440400 =i = L2
Tipul tranzactiei: tranzactii efectuate conform prevederilor art. 11 alin. (3) din - = = o
Legea nr. 163-XVI din 13.07.2007 pa = -
Nurmer RS G Valoarea Numarul de Volumul total al VM Suma totala a E C: §_ % g 1= §, S
umi i ului inala - N z i z iil w = = (=2 Il | 5
Denumirea emitent stat (I1SIN) no?:eli'\)aa AT (D) trarguiti:tgézir;ate tran(lzic)t or G c:» a:; = (\L’ o~ = Lo
1. S.A. Confabrec MD14FABN1002 10 1] 538] 53800 O % 2 =
2. S.A. Stimul-Comert MD14MVLC1000 5 1] 170 850 O o = s
Total 2 708 54650 oD - :Es S 2 S |w|zm|=|—
Tipul tranzactiei: Donatie LIZJ SlESE 2|8 = s|=
N i . i d Valoarea N 1 d Volumul total al VM Suma totala a L = = = g _CS.;,
Denumirea emitentului umarul inregistrarii de nominald umr?\_ru .eu . tranzactionate tranzactiilor [on) )S =
stat (ISIN) (lei) tranzactii (unitati) (unitsti) ) . D = JI I
1. S.A. Geomacon MD14GEOM1003 1 1 30244 30244 5 &£ = 5 = slglsls
2. S.A. Bucuria MD14BUCU1002 10 1] 152 1520 = 5 2 5 B = by = =
Total 2 30396 31764 <t & S S g |[TlZ2S|w
Tipul tranzactiei: Mostenire = % = z c;ﬁ é FZF|L
B . .. Valoarea Volumul total al VM Suma totala - —_— = »m 2 o == [
Denumirea emitentului Nl TEESTEN €2 nominala Nume_\_rul d.e., . turanl;actic?nate tranzactﬁlgra $ g % E = % % =
stat (ISIN) dei) tranzactii (unitati) (unitati) dei b9 =
1. S.A. Agromontaj MD14AGTJ1007 11 2 26 1056 g RSS2
2. S.A. Universal MD14UNAL1001 1 1 282 423 = 518K
3. S.A. Alimentarmas MD14AMAS1009 10| 4] 1514 15140 = SIS|I3lS
4. S.A. Balteanca MD14BALT1008 7 1 796 4696 g sS|sIs|s
5. S.A. Bucuria MD14BUCU1002 10| 1 152 1520 o Q28BS
6. S.A. Cariera-Micauti MD14MICU1005 10 1 125 1250 = SI88]S
7. S.A. Cereale-Cupcini MD14CUPC1008 10| 2 465 4795 - bl s e
8. S.A. DAAC Hermes Group MD14MARS1000 1] 1] 992] 1180
9. S.A. Fertilitatea-Bas MD14AFRI1009 10 1] 730 2380
10. S.A. Lafarge Ciment MD14CEMT1002 30) 1] 360 10800 _
11. S.A. Mold-Invest MD140LDI1003 1 2 1962] 1962] (<,E) )
12. S.A. Cariera Micauti MD14MICU1005 10 1] 125 1250 @ L=
13. S.A. Tirex-Petrol MD14TIRP1008 6 2 354 2124 &= = -
14. S.A. Tutun-CTC MD14TCTC1007 20| 2 421] 8420 =5 <|=
Total 22 8374 56996 £ g .
Tipul tranzactiei: Depunerea valorilor mobiliare ca aport la capitalul social al = ==|=|:
S Olas| D =
unei societatii comerciale = |2 ek
. . . Numarul inregistrarii de Valo.are% Numarul de Vel to_tal S UL tOtﬁlé a g j:: % % <>':
Denumirea emitentului stat (ISIN) no?:elri'l)ala tranzactii (Unitéti) trarzziti:ttéc;ir;ate tran(zlzic)tulor g = 5 9(1 E
1. Universcom S.A. MD14SCOM1001 10| 3 33000 1348050 [ 8 8 = §
Total 3 33000 1348050 5') = § e
Tipul tranzactiei: Tnstrainarea sau transmiterea actiunilor de tezaur de catre ==
emitent personalului si/Z/sau actionarilor societatii Tn modul stabilit de adunarea R SIS
generala ale actionarilor ==
q A A Numarul inregistrarii de Valo_arezi Numarul de VeI to_tal Sl suma tOt?Ié 2 E <E (Z'O| § § §
Denumirea emitentului stat (ISIN) no?:;ri'l)ala tranzactii (unitsti) trarzf‘i(i:fgc;ir;ate tran(zlzci:)tulor 2 g ~|r—|r~—|r~
1. S.A.Fabrica de brinzeturi din Soroca MD14SORO1002 10| 1 512 5253 = o — || =
Total 1 512 5253 = =
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Oferte/cereri comerciale 1a BUM la data de 9.08.2011
Kommepueckue npeano:xeHya Ha @bM Ha 9.08.2011T.

Cod ISIN Denumirea emitentului Cere[i pentru Pre;_ul pe”‘f“ Oterte pentru Cod ISIN Denumirea emitentului Cereti pentru Pre;‘ul pent‘ru OfAerte pentru
cumpdrare, un. [ unitate, lei vanzare, un. cumpdrare, un. | unitate, lei vanzare, un.
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 2275,00 MD14LEMN1007 SA"LEMNAR" 0,00 35,00 2016,00
MD14BRN01002 SA "AVICOLA DIN BRINZENII - NOI" 0,00 2,40 87611,00 MD14LUPA1009 SA "CAHULPAN" 0,00 12,00 750,00
MD14RUNT1004 SA "1000 MARUNTISURI" 0,00 112,00 1977,00 MD14LUTE1001 SA "MULTEVIT" 0,00 0,21 21052,00
MD14SPET1001 SA "SPERANTA - VEST" 0,00 5,00 117,00 MD14MACN1002 SA "MACON" 0,00 15,00 112,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1240,00 2,00 MD14MACN1002 | SA"MACON" 0,00 30,00 881,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1250,00 13,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 135,00 9898,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 1441,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 138,00 683,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1400,00 23,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 150,00 13894,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1487,00 8,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 200,00 794,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1560,00 100,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 255,00 10000,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1600,00 100,00 MD14MCAR1008 SA "MOLDCARTON" 0,00 10,00 190,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1800,00 100,00 MD14MEZ01000 SA "MEZON" 0,00 11,00 2000,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1900,00 572,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 400,00 54,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1950,00 30,00 MD14MOEL1006 | SA"MOLDELECTROMONTAJ' 0,00 75,00 274,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 2000,00 9,00 MD14MOLC1008 | SA"MOLDAGROCONSTRUCTIA" 33,00 250,00 0,00
MD14AGRN1003 | SA"AGROMASINA" 0,00 9,85 5,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 45,00 60,00
MD14AGRN1003 SA "AGROMASINA" 0,00 10,00 144,00 MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 48,00 418,00
MD14ALLA1007 SA "AVICOLA "GALLINULA" 0,00 2,00 100,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 48,50 150,00
MD14AMAS1009 SA "ALIMENTARMAS" 0,00 3,00 2197,00 MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 49,00 104,00
MD14AMAS1009 SA "ALIMENTARMAS" 0,00 10,00 100,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 50,00 305,00
MD14APEX1005 | SA"APEX" 0,00 21,00 21930,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 60,00 318,00
MD14APRO1001 | SA "APROMAS" 0,00 5,75 4112,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 70,00 32,00
MD14APRO1001 | SA "APROMAS" 0,00 10,61 133526,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 80,00 32,00
MD14AQUA1001 | SA"AQUAPRUT" 0,00 50,00 129,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 120,00 100,00
MD14ARAL1001 SA "UZINA TURNATORIE ARALIT" 0,00 12,00 6290,00 MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 199,99 130,00
MD14ARTU1009 SA "RAUT" 0,00 5,00 8775,00 MD14MTUR1005 SA "MOLDOVA - TUR" 0,00 15,00 248,00
MD14ARTU1009 SA"RAUT" 0,00 5,50 5000,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 3,00 3434,00
MD14AVID1007 SA "AVICOLA - CODRU" 0,00 27,00 50,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 340 9,00
MD14AVIF1005 SA "AVICOLA ROSSO SL" 0,00 10,00 55,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 3,50 379,00
MD14AVIP1003 SA"AVIS PRIM" 0,00 6,00 3804,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 4,00 1867,00
MD14BALT1008 SA IM "BALTEANCA" 0,00 6,00 3300,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,00 1517,00
MD14BARD1000 Intreprinderea Mixta Fabrica de Vinuri "VINARIA BARDAR" SA 0,00 18,50 2,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,50 357,00
MD14BATI1003 SA "BASTINA" 0,00 20,00 25,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 6,50 3310,00
MD14BAZA1003 SA "BAZA TRANSPORTULUI AUTO NR. 14 DIN FLORESTI" 0,00 10,00 4850,00 MD14NIC01002 SA "NICODIM" 0,00 0,17 34697,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 36,00 266,00 MD14NINT1004 SA "UNITATE" 0,00 5,00 39975,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 43,70 2536,00 MD14NLAC1003 | SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI “INLAC" 0,00 4,99 1150,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 45,00 200,00 MD14NLAC1003 | SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 5,00 117875,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 64,50 49,00 MD14NLAC1003 | SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 6,00 5427,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 85,50 1610,00 MD14NOCA1000 | SA"BETACON" 0,00 10,00 28122,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 200,00 128,00 MD14NTEH1006 SA UZINA EXPERIMENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTEH" 0,00 15,00 30,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 210,00 160,00 MD14NUSA1004 SA "GAINUSA" 0,00 0,70 144497,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 11,00 0,00 MD140BIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 0,10 20,00
MD14BETA1007 SA "BETON ARMAT" 0,00 25,00 90,00 MD140BIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 8,00 1759,00
MD14BFCM1001 | SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 0,00 200,00 4688,00 MD140SAM1003 | SA "CONSAM" 0,00 1,00 41700,00
MD14BIOC1006 SA "UZINA BIOCHIMICA DIN BALTI" 0,00 15,00 2342,00 MD140T1S1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 25,00 100,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 390,00 834,00 MD140T1S1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 30,00 200,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 525,00 7555,00 MD140T1S1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 93,00 102,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA"S.A. 0,00 1000,00 50,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 100,00 2346,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 1150,00 145,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 310,00 15,00 0,00
MD14BS0C1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 1200,00 292,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 45000,00 10,00 0,00
MD14CAHA1004 | SA"CARAHASANI-VIN" 0,00 150,00 5000,00 MD14PIEE1000 SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 14,00 30,00
MD14CARP1005 | SA'"FLOARE - CARPET" 0,00 7,50 1050,00 MD14PIEE1000 SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 20,00 500,00
MD14CARP1005 | SA"FLOARE - CARPET" 0,00 23,00 1776,00 MD14PIEL1001 SA "PIELART" 0,00 10,00 4,00
MD14CEPU1006 | SA"CEREALE-PRUT" 0,00 20,00 9000,00 MD14PIEL1001 SA "PIELART" 0,00 40,00 471,00
MD14CERF1003 Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 9,99 255,00 MD14PREF1008 SA "PRESTFERTIL" 0,00 10,00 17942,00
MD14CERF1003 Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 15,00 129229,00 MD14PROC1009 SA "PRODUSE CEREALIERE" 0,00 0,50 26277,00
MD14CICU1007 SA "PISCICULTORUL" 0,00 12,00 9930,00 MD14PROC1009 SA "PRODUSE CEREALIERE" 0,00 1,80 1017190,00
MD14CIMA1009 SA"ICAM" 1441,00 5,00 0,00 MD14PROC1009 SA "PRODUSE CEREALIERE" 0,00 525 106300,00
MD14CODE1008 | SA"INTREPRINDEREA DE COLECTARE S| DESFACERE LEOVA" 0,00 10,00 23859,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 8,05 115000,00
MD14COLM1008 | SA "COLOANA MECANIZATA MOBILA" 0,00 37,00 323,00 MD14RAPI1009 SA "AUTORAPID" 0,00 5,00 434,00
MD14COPA1008 | SA"INTREPRINDEREA DE COLECTARE A VITELOR SI A PASARILOR" 0,00 8,00 13717,00 MD14REME1002 | SA"REMEDIUM FARM 306" 0,00 2,00 833,00
MD14CORM1002 | SA DE PRODUCERE A NUTRETURILOR "COMBICORM" 0,00 10,00 1390,00 MD14REVI1007 SA "TRANSSERVICE" 0,00 10,00 100,00
MD14COTR1005 | SA"AUTOSERVICE SI COMERT" 0,00 15,50 10749,00 MD14RFCO1001 | SA"MARFCONSUM - SUD" 0,00 10,00 200,00
MD14COVI1002 SA "COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 7,00 990,00 MD14RICA1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 1,30 615,00
MD14CPCC1000 SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 18,00 5600,00 MD14RICA1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 10,00 107729,00
MD14CPCC1000 SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 48,45 58176,00 MD14RITE1001 SA "LACTATE-TIRSITEI" 3,00 1,30 0,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 50,00 23511,00 MD14ROC01000 | SA"NOROC" 0,00 9,30 7686,00
MD14CRIF1009 IM'CRISTAL FLOR"SA 0,00 8,00 3030,00 MD14ROZA1009 | IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 0,00 39,00 685,00
MD14CRIF1009 IM"CRISTAL FLOR"SA 0,00 21,00 656,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 40,00 2321,00
MD14CRIS1004 SA"CUPCINI - CRISTAL" 0,00 10,15 43349,00 MD14SCON1000 | SA"TRANSCON - M" 0,00 15,00 10000,00
MD14DEUN1007 SA "FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 0,00 19,70 13332,00 MD14SERV1005 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN COSNITA" 0,00 6,20 50,00
MD14DIAN1007 Fabrica de Confectii "DIANA" SA 0,00 0,70 40077,00 MD14SLIR1003 SA"SLI" 0,00 30,00 1100,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 150,00 6309,00 MD14SPEU1008 SA "SPERANTA - UNIC" 1000,00 4,00 0,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 180,00 1516,00 MD14SPEU1008 SA "SPERANTA - UNIC" 1000,00 5,00 0,00
MD14EURB1005 | BC"EUROCREDITBANK" 0,00 10,00 132908,00 MD14SPIL1005 SA "SPICUL" 0,00 6,00 4171,00
MD14FABR1008 | SA "FABRICA DE BRINZETURIDIN LEOVA" 0,00 1,50 11657,00 MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 0,00 95,00 20,00
MD14FAOL1009 | SA "FABRICA DE CONSERVE OLANEST!" 0,00 8,25 113342,00 MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 0,00 100,00 294,00
MD14FDPO1002 | SA "FABRICA DE PAINE ORHEI" 0,00 100,00 31,00 MD14SUCS1007 | SA"SUCCES" 0,00 6,10 87,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 240,00 95,00 MD14SUCS1007 | SA"SUCCES" 0,00 10,00 183690,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 250,00 850,00 MD14SUDT1005 | SA"SUD TRANS" 0,00 2,60 22973,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 270,00 283,00 MD14TAXI1007 SA "TAX| SERVICE" 0,00 20,00 330,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 26,00 379,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 50,00 724,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 27,00 168,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 100,00 1028,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 30,00 2180,00 MD14TEBS1007 SA'TEBAS" 0,00 10,00 68,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 32,00 297,00 MD14TERM1005 | SA'TERMOTRANSAUTO" 0,00 26,40 26634,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 33,00 116,00 MD14TIRE1001 SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 750,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 36,00 158,00 MD14UZIN1007 SA "UZINA ABAL" 0,00 100,00 18750,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 38,00 41,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 52,00 1050,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 39,00 750,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 52,90 77,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 40,00 2295,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK" S.A. 0,00 53,00 770,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 42,00 1177,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK" S.A. 0,00 100,00 333,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 43,00 92,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK" S.A. 0,00 168,90 3634,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 44,00 764,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK" S.A. 0,00 280,00 3631,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 45,00 2782,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 300,00 1424,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 50,00 11198,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 368,00 3409,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 55,00 273,00 MD14VINA1005 SA "VINAR" 0,00 5,00 4122,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 60,00 7329,00 MD14VINA1005 SA "VINAR" 0,00 49,99 86,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 65,00 265,00 MD14VINA1005 SA "VINAR" 0,00 50,00 1042,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 70,00 2690,00 MD14VINT1004 SA "FABRICA DE VIN DIN TELENESTI" 0,00 6,00 2343,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 80,00 4155,00 MD14VINU1001 SA "VINURI DE COMRAT" 0,00 8,50 50,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 90,00 332,00 MD14VITE1005 SA"ORHEI - VIT" 0,00 17,00 37382,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 100,00 10903,00 MD14VITE1005 SA"ORHEI - VIT" 0,00 20,20 1365,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 120,00 1050,00 MD14VITM1005 SA "VIORICA-COSMETIC" 0,00 15,00 1231,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 125,00 400,00 MD14VITM1005 SA "VIORICA-COSMETIC" 0,00 30,00 36,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 7341,00 20,00 0,00 MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 1,70 290000,00
MD14FRIO1005 SA "FRIGORIFER" 0,00 1,40 13998,00 MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR" 0,00 2,00 175500,00
MD14FRUC1003 | SA'"FRUCTE" 0,00 6,50 2127,00 MD14ZABR1004 | SA"NORD-ZAHAR" 0,00 3,05 10000,00
MD14FUDF1006 | SA "FABRICA DE UNT DIN FLORESTI" 822,00 50,25 0,00 MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR" 0,00 10,00 96199,00
MD14GRAL1005 | SA pentru reparatia si deservirea automobilelor "INTEGRAL-AUTO" 0,00 60,00 105,00 MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 15,00 1467,00
MD14GRAM1004 | SA"GRAMA" 0,00 10,50 5103,00 MD14ZORI1001 SA"ZORILE" 0,00 30,00 1,00
MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 250,00 155,00 MD24BECM1000 BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 1,00 0,00
MD14INCU1004 SA "INCUBATOR" 0,00 10,20 20877,00 MD24FLAU1009 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 100,00 205,00
MD14JLCI1001 SA"JLC" 0,00 45,00 33,00 MD24MHID1009 SA "MOLDOVAHIDROMAS" 0,00 1,00 161,00
MDI4LEMN1007 [ SA'LEMNAR" 0,00 14,50 21900,00
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HOTARIRE

detinatorilor de valori mohiliare emise de Societatea pe actiuni “PRINCIPIAL-E”

Nr. 25/1 din 30.06.2011
Monitorul Oficial nr. 122-127/932 din 29.07.2011

In temeiul Ordonantei Comisiei Nationale a Pietei Financiare (in continuare — CNPF) nr. 55/5-O
din 09.12.2010, a Ordinului vicepresedintelui CNPF nr. 118 din 09.12.2010, s-a efectuat controlul
inscrierilor efectuate in registrul detindtorilor de valori mobiliare emise de Societatea pe actiuni
“PRINCIPIAL-E” (in continuare — S.A. “PRINCIPIAL-E”) din data formarii acestuia. In rezulta-
tul efectudrii controlului nominalizat s-au constatat urmatoarele.

S.A. “PRINCIPIAL-E” a fost inregistrata la Camera Inregistrarii de Stat cu nr. 1002600012716
la data de 25.11.1997.

Conform datelor din Registrul de stat al valorilor mobiliare la data de 04.02.2011 S.A. “PRINCI-
PIAL-E” are emise 844572 actiuni ordinare nominative cu valoarea nominald a unei actiuni de 1 leu.
Capitalul social al S.A. “PRINCIPIAL-E” s-a format 1n rezultatul a 6 emisiuni de valori mobiliare.

Nr. « s N e Numarul de valori mobiliare pla-
dlo Numarul emisiei Data inregistrarii emisiei sate, unitét
1 Emisia | 18.12.1997 50000
2 Emisia Il 06.08.1998 64572
3 Emisia Il 25.02.1999 115000
4 Emisia IV 07.09.2000 65000
5 Emisia V 24.08.2001 150000
6 Emisia VI 10.07.2003 400000
Total actiuni plasate 844572

Controlul inscrierilor efectuate in registrul detindtorilor de valori mobiliare emise de S.A.
“PRINCIPIAL-E” a fost efectuat in temeiul urméatoarelor documente:

— documentele transmise de catre Registratorul independent “SIBILA” S.A. (in continuare — R.
1. “SIBILA” S.A.) Registratorului independent “REGISTRU” S.A. (in continuare — R. I. “REGIS-
TRU” S.A.) conform actului de transmitere a registrului detinatorilor de valori mobiliare emise de
S.A. “PRINCIPIAL-E” din data de 17.03.2010, inclusiv lista actionarilor S.A. “PRINCIPIAL-E”
din 16.03.2010 si protocolul operatiunilor Inregistrate pe suport de hirtie cu valorile mobiliare emi-
se de societate pentru perioada 06.03.1998 — 16.03.2010, format la data de 16.03.2010;

— protocolul operatiunilor inregistrate cu valorile mobiliare emise de S.A. “PRINCIPIAL-E” in
perioada 22.04.1998 — 22.06.2010, format de R. I. “REGISTRU” S.A. la data de 22.06.2010, con-
form informatiei electronice preluate pe suport magnetic de la R. I. “SIBILA” S.A.;

— protocolul operatiunilor Inregistrate cu valorile mobiliare emise de S.A. “PRINCIPIAL-E” in
perioada 22.04.1998 — 15.08.2007 format de Registratorul independent “REGISTRU-CORECT”
S.A. (in continuare — R. I. “REGISTRU-CORECT” S.A.), la data de 17.01.2011;

— documentele detinute de CNPF prezentate anterior de S.A. “PRINCIPIAL-E” si S.A. “PRO-
LONGE-E-MF”.

In rezultatul confruntérii informatiei din documentele sus-mentionate se constata urmatoarele
divergente.

Conform inscrierilor din protocolul operatiunilor inregistrate in perioada 22.04.1998 — 15.08.2007
cu valorile mobiliare emise de S.A. “PRINCIPIAL-E”, prezentat de R. I. “REGISTRU-CORECT”
S.A., subscriitorii la emisia a III-a au fost inscrisi in registru la data de 11.05.1999 si corespund
datelor detinute de CNPF

Totodata, conform protocolului operatiunilor pentru aceeasi perioada, prezentat de R. I. “RE-
GISTRU” S.A., intocmit conform informatiei transmise pe suport magnetic de R. I. “SIBILA”
S.A., s-a constatat ca un subscriitor din emisia a III-a a fost inlocuit cu o altd persoand de cétre R.
I. “SIBILA” S.A.

De asemenea, conform documentelor prezentate la CNPF pentru inregistrarea emisiei a I1I-a
(procesul-verbal al adunarii generale a actionarilor S.A. “PRINCIPIAL-E” nr. 3 din 23.12.1998 si
anexa acestuia), persoana care este actionar cu contul nr. 2059852 in documentele prezentate de R.
L. “SIBILA” S.A. nu figureaza ca subscriitor la actiunile din emisia a I1I-a.

In cadrul emisiei a IV-a, conform inscrierilor din protocolul operatiunilor inregistrate in peri-
oada 22.04.1998 — 15.08.2007 cu valorile mobiliare emise de S.A. “PRINCIPIAL-E”, prezentat de
R. L. “REGISTRU-CORECT” S.A., subscriitorii au fost inscrisi in registru la data de 23.05.2001 si
corespund datelor detinute de CNPF

Totodatd, conform protocolului operatiunilor pentru aceeasi perioadd, prezentat de R. I. “RE-
GISTRU” S.A., care a fost intocmit in baza documentelor transmise de R. I. “SIBILA” S.A. (infor-
matia pe suport magnetic), s-a constatat ca aceeasi persoana care a subscris actiuni in emisia a I1I-a
si In emisia a [V-a a fost inlocuita cu o altd persoana de catre R. I. “SIBILA” S.A.

De asemenea, conform documentelor prezentate la CNPF pentru inregistrarea emisiei a [V-a
(procesul-verbal al adunarii generale a actionarilor S.A. “PRINCIPIAL-E” nr. 1 din 30.03.2000,
precum si darea de seama privind rezultatele emisiunii valorilor mobiliare aprobata de societate la
30.03.2000), persoana care este actionar cu contul nr. 2059852 in documentele prezentate de R. 1.
“SIBILA” S.A. nu figureaza ca subscriitor la actiunile din emisia a ['V-a.

Respectiv, R. 1. “SIBILA” S.A. a inscris in sistemul registrului detinatorilor de valori mobiliare
al S.A. “PRINCIPIAL-E” o alta persoana decit cea care a subscris in emisia a III-a si in emisia
a I'V-a 55000 de actiuni emise de S.A. “PRINCIPIAL-E” in lipsa documentelor justificative care
confirma trecerea dreptului de proprietate asupra celor 55000 actiuni de la persoana care a subscris
actiunile catre o altd persoana.

Conform procesului-verbal al adunarii generale a actionarilor S.A. “PRINCIPIAL-E” din
04.05.2001 si procesului-verbal al adunarii generale a actionarilor S.A. “PROLONGE-E-MF” nr.
1 din 03.05.2001, prezentate anterior CNPF, a fost luata decizia de reorganizare a S.A. “PROLON-
GE-E-MF” prin asociere cu S.A. “PRINCIPIAL-E”, S.A. “PRINCIPIAL-E” raminind succesor de
drepturi al S.A. “PROLONGE-E-MF”.

Totodata, conform protocolului operatiunilor inregistrate in perioada 22.04.1998 — 15.08.2007
cu valorile mobiliare emise de S.A. “PRINCIPIAL-E” ca rezultat al reorganizarii prezentat de R.
I. “REGISTRU-CORECT” S.A. si protocolului operatiunilor pentru aceeasi perioada, prezentat de
R. L. “REGISTRU” S.A., care a fost intocmit in baza documentelor transmise de R. 1. “SIBILA”
S.A. (informatia pe suport magnetic) si prezentat CNPF, 3 actionari ai S.A. “PROLONGE-E-MF”
care urmau sa devina actionari ai S.A. “PRINCIPIAL-E” in rezultatul reorganizarii, au fost inlo-
cuiti de catre R. I. “SIBILA” S.A. cu alte 3 persoane.

De asemenea, conform documentelor detinute de CNPF pentru inregistrarea emisiei a V-a, per-
soanele care in prezent sint actionari in registrul detinatorilor de valori mobiliare emise de S.A.
“PRINCIPIAL-E” cu conturile nr. 2059854,2059840 si 2059839 nu figureaza ca subscriitori la
emisia a V-a si nici nu figureaza ca parti in tranzactiile efectuate cu valorile mobiliare emise de
S.A. “PRINCIPIAL-E”.

Reiesind din cele expuse, se constatd ca R. I. “SIBILA” S.A. nu a respectat prevederile art. 7 alin.
(5), art. 37 alin. (3) lit. a) si lit. d) din Legea nr. 199-XIV din 18.11.1998 “Cu privire la piata valori-
lor mobiliare”, prevederile pct. 7.1.13 din Regulamentul cu privire la modul de tinere a registrului
detinatorilor de valori mobiliare nominative de cdtre registrator si detinatorul nominal, aprobat
prin Hotérirea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/1 din 16.03.2007, conform carora
este obligat sa efectueze inscrieri in sistemul registrului in corespundere cu dispozitia persoanelor
inregistrate.

In temeiul art. 1 alin. (1), art. 3, art. 4 alin. (1) si alin. (2), art. 8 lit. b) si lit. f), art. 20 alin. (1), art. 21
alin. (1), art. 22 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationala
a Pietei Financiare”, art. 1, art. 37 alin. (6), art. 66 lit. d) din Legea nr. 199-XIV din 18.11.1998 “Cu
privire la piata valorilor mobiliare”, Regulamentului cu privire la modul de efectuare a controalelor
activitatii participantilor la piata valorilor mobiliare de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobilia-
re, aprobat prin Hotarirea CNVM. nr. 9/7 din 14.03,2002, Comisia Nationala a Pietei Financiare

HOTARASTE:

1. Se remite spre examinare dupa competentd Centrului pentru Combaterea Crimelor Economice
si Coruptiei materialele aferente controlului efectuat.

2. Prezenta hotarire intrd in vigoare din data publicarii.

VICEPRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE A PIETEI FINANCIARE
Aurica DOINA

Chisindu, 30 iunie 2011. Nr. 25/1.

AO «Combinatul
de prelucrare a lemnului»

B cs513u ¢ mem, ymo 200o80e obuiee
cobpaHue AO «Combinatul de prelucrare
a lemnului» 2. Tapaknusi HazHa4eHHoe
Ha 24 utoHs1 2011 200a He cocmosinocb
10 MpUYUHe O0MCcymcmaeusi Keopyma,
HabnodamenbHbiti Cosem obuwecmea
co3blgaem nosmopHoe 200080e obujee
cobpaHue akyuoHepos “Combinatul
de prelucrare a lemnului “2. Tapaknus,
Kkomopoe cocmoumcs 23 agaycma 2011
eo0a e 11 yacos 8 kybe obujecmea.

rOfJOBOE OBLEE COBPAHNE
AKLUWOHEPOB COCTOUTCS
B OYHOU ®OPME CO CJIEQYIOLENA
MOBECTKOU QHS:

1. O6 ytBepxaeHun oTyeTa obLiecTBa O
(HPMHAHCOBO-XO3AMCTBEHHON  AEATENbHO-
ctn 3a 2010 rog.

2. 06 yTtBepxaeHuM oT4éTta PeBM3NMOHHON
kommccum obuectsa 3a 2010 roa.

3. 06 yTBepxaeHU1 HOpMaTUBOB pacnpene-
neHus npubeinu 3a 2010 rog v yTBEpXae-
HWE HOPMAaTVBOB pacrnpeaeneHns Npuobi-
nv Ha 2011 rog.

4. OO0 yTBepXXAEHUN BHECEHNSI U3MEHEHWIA U
[0nonHeHnn B Yctas obLiecTsa

5. O 3aBepeHun npoTokona rogosoro obuue-
ro cobpaHus akLMOHEPOB.

Peructpauws akumnoHepoB Oyaet npoBoanTb-
cs ¢ 10.00 go 11.00.

C marepuanamm noBecTKW HS rofoBoro 06-
Lero cobpaHns akLMOHEPOB, aKUMOHEPbl MO-
ryT 03HaKOMWUTLCS HaunHas ¢ 12 asrycta 2011
roga ¢ 10 go 16 yacos no agpecy r. Tapaknus,
yn. BoksanbHas 18, byxrantepus.

Cnncok akLMOHepoB, UMEKLLMX NpaBO Ha
y4yacTue B rofoBoM obLem cobpaHum akumoHe-
pOB cocTaBneH no coctosiHuio Ha 10.05.2011.

Mpn cebe MMeTb AOKYMEHTLI, YAOCTOBEPSIO-
LLye NIMYHOCTb M [OBEPEHHOCTb — NPeLCTaBu-
TensiM akLMOHEPOB.

Cnpaeku no menegoHam:
23-4-07, 24-2-94.

iN ATENTIA ACTIONARILOR
SA “REFPLAST”

Consiliul S.A. Refplast anunté convoca-
rea adundrii generale anuale a actionari-
lor pentru data de 17-09-2011 in incinta
societétii pe adresa or. Anenii Noi str.
Chisindului, 77. Adunarea se va desfa-
sura in prezenta personal& a actionarilor.
Inceputul inregistrérii actionarilor de
la 09:00. Inceputul adunérii — 10:00

ORDINEA DE ZI:

1. Darea de seama a Consiliului societatii
privind rezultatele activitatii anului 2010 si
directiile principale de activitate in 2011.

2. Darea de seama financiara, aprobarea
raportului financiar.

3. Alegerea organelor de conducere ale soci-
etatii.

4. Diverse.

Lista actionarilor care au dreptul sa par-
ticipe la adunare va fi intocmitd la data de
17.08.2011.

De materialele incluse in ordinea de zi a adu-
narii actionarii vor lua cunostinta cu incepere
din 05.09.2011 pe adresa mun. Chisindu, str.
Pietrarilor, 2, bir. 22, (orele 8:00 — 12:00).

Actionarii vor avea asupra lor buletin de iden-
titate, iar reprezentantii procura perfectatd in
conformitate cu legeslatia in vigoare.

Relatii la telefon 924313

SA ,Vinaria din Vale&Co”

Consiliul Societéatii pe Actiuni ,Vinaria din

Vale&Co” a adoptat decizia privind con-

vocarea la data de 25.08.2011 a adundrii
generale extraordinare a actionarilor

CU URMATOAREA ORDINE DE ZI:

1. Darea de seama a activitatii Consiliului
Societdtii privind activitatea in anul 2010

2. Examinarea si aprobarea raportului finan-
ciar al Societatii pe anul 2010

3. Aprobarea normativelor de repartizare a
profitului net al anului 2011

4. Cu privire la introducerea noilor genuri de

activiate Tn statutul Societatii

Aprobarera unor tranzactii

Acordarea imputernicirilor

7. Alegerea organelor de conducere si con-
trol ale societétii

8. Raportul Comisiei de Cenzori

9. Aprobarea membrilor Comisiei de Cenzori.

o o

Locul petrecerii adunarii — sediul Societatii: s.
Saseni, r-l Calarasi

Tnregistrarea — 8.00 — 9.00

Inceputul adunérii —9.30

Forma tinerii adunarii generale — cu prezenta
actionarilor.

Forma anuntarii actionarilor despre petre-
cerea adunarii generale extraordinare — prin
posta si anunt in ziarul Capital Market.

Lista actionarilor cu drept de participare
la adunarea generald extraordinara a acti-
onarilor este intocmitd conform situatiei din
08.08.2011.

Actionarii se vor familiariza cu materialele
pentru ordinea de zi a adunarii generale ex-
traordinare incepind cu data de 15.08.2011
la sediul Societatii: s. Saseni, r- Calaragi, in
zilele lucratoare, intre orele 08.30-16.30.

Actionarii vor prezenta actul de identitate, iar
reprezentantii actionarilor — si procura perfec-
tata conform legislatiei in vigoare.

Relatii la tel. 0244 66 504

S.A. «<BETACON»

u3eeujaem ceouUx aKyUOHEepos, 4mo pe-
weHuem Cosema Obwecmea om 04 as-
eycma 2011 2. npuHAMo peuweHue o co-
3bige 8Heo4epedHO20 0bwezo cobpaHus
aKkyuoHepos 8 o4Holi popme 25 ceHmsi-
6ps1 2011 200a e 11:00 yacoe o adpecy:
M. Kompam, yn. JleHuHa, 2. Hayano pe-
aucmpauyuu akyuoHepos 8 10:00 yacos.

MOBECTKA [HA:

1. PaccmoTpeHue (hMHaHCOBOrO
otyeTa 3a 2010 rog.

2. OTYeT WCMOMHUTENbHOMO oOpraHa obLue-
cTBa o0 aesitensHoct 3a 2010 rog 1 ocHOB-
Hble nepcnekTuebl pa3suTus Ha 2011 rog.

3. Ortuer Coseta ObLwecTBa 0 pesynbratax
aestenbHocTy npeanpusatis 3a 2010 rog,.

4. Ortyet PeBuanoHHon Kommccum obLiecTsa
3a 2010 rog.

5. YTBepxaeHvie pa3mepa onnarbl Tpyaa, ro-
[O0BbIX BO3HArpaXaeHwi 1 KomneHcauum
yneHam CoBeta O6LecTBa, PeBr3noHHON
Komucenm n gupektopy O6Liectsa.

6. YTBepxaeHue kaHaupatyp yneHos Cose-
Ta ObuwecTBa.

7. W3bpaHue uneHos Coseta ObLecTBa.

8. YTBepxaeHue pacnpegeneHus npubbinu
3a 2010 roa.

9. YTBepxaeHue HOpMaTMBOB pacnpegene-
Hus Npubbinu obwectea Ha 2011 rog.

10. O s3akntoyeHuss gorosopa C ayaUTOPCKOMN
KOMMaHmu.

11. MpuBegeHe B COOTBETCTBME YCTaBHOMO
KanuTana ¢ Y1CTbIMU aKTMBaMu obLLecTBa
(YmMeHbLUEHMe YyCTaBHOrO kanuTana).

12. O 3aBepeHuMn npoTokona.

rogoBoro

CnmncoK aKuMoHepoB C NPaBoOM y4acTus B CO-
6paHuM CcocTaBrneH He3aBMCUMbIM perncrTpa-
Topom SA «REGISTRATOR-CENTRU» Ha 04
aerycta 2011 r.

AKUMOHEpbI MOTyT O03HaKOMUTbCA C MaTe-
puanamm no nosecTke AHs obuiero cobpaHus
B agMuHucTpaTtueHom kopnyce S.A. «BETA-
CON» ¢ 15 ceHTtsa6psa 2011 roga ¢ 10.00 go
12.00 yacos.

Ona yyactusa B cobpaHuyn akuMOHepbl
JOMKHbI NPeAbABUTL JOKYMEHTbI, YAOCTOBE-
PAOLLME NNYHOCTb, @ UX NpeacTaBuTEnNu — fo-
BEPEHHOCTb, 3aBEpPEHHYI0 B COOTBETCTBUM C
[ENCTBYIOLMM 3aKOHOAATENbCTBOM M JOKY-
MEHTbI YA0CTOBEPSAIOLLME NINYHOCTD.

Coeem O6wecmea S.A. «<BETACON»
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STIMATE ACTIONAR
“GAINUSA” SA!
Organul executiv al societatii pe actiuni
aduce la cunostinta actionarilor cé la 09
septembrie 2011 pe adresa: r-l. Singerei,
com. Bilicenii Vechi, in incinta societatii
va avea loc adunarea generala anuala
cu prezenta actionarilor. Inceputul
inregistrérii actionarilor de la orele
10.00. Inceputul adundrii — orele 11.00.

ORDINEA DE ZI:

1. Darea de seamd a Consiliului Societatii si
a organului executiv cu privire la rezultate-
le activitatii pentru anul 2010 si aprobarea
directiilor prioritare de activitate a societétii
pentru perioada anului 2011.

2. Aprobarea darii de seama anuale a Comi-
siei de cenzori a Societatii.

3. Cu privire la repartizarea profitului net al
societatii pe anul 2010 si aprobarea nor-
mativelor de repartizare a profitului pe
anul 2011.

4. Alegerea organelor de conducere a socie-
tatii, stabilirea cuantumului retribuirii mun-
cii acestora.

5. Aprobarea organizatiei de audit si stabili-
rea marimii remunerarii serviciilor ei.

Lista actionarilor cu drept de participare la adu-
nare a fost intocmita la data de 27 iulie 2011.

Cu materialele ordinii de zi a adunérii actio-
narii pot lua cunostintd incepind din data de
31 august 2011 pe adresa: r-l. Singerei, com.
Bilicenii Vechi, intre orele 10.00 si 16.00 zilnic
in afara zilelor de odihna.

Pentru inregistrare actionarii vor prezenta
buletinul de identitate, iar reprezentantii aces-
tora si procura perfectata, conform legislatiei
in vigoare.

Spre atentia actionarilor
S.A. ,,Drumuri — Telenesti”

Va aducem la cunostinta ca la
09.08.2011 a avut loc sedinta consi-
liului, la care au fost prezenti 100%

din cei 5 membrii ai consiliului.

Au fost luate urmatoarele hotariri referitor la
ordinea de zi a sedintei consiliului.

S-a aprobat darea de seama privind rezul-
tatele emisiunii suplimentare de actiuni in
suma de 2 871 200 lei (doua milioane opt sute
saptezeci si una mii doua sute) lei si lista sub-
scriitorilor.

S-au aprobat modificarile si completarile la
Statutul Societatii, legate de rezultatele emisi-
unii suplimentare de actiuni.

Consiliul societatii
Relatii la tel: 0258-22-986

Stimate actionar
S.A. “Franzeluta”!

Consiliul societétii pe actiuni “Franze-
luta” cu sediul: 2032, mun. Chisinéu,
str. Sarmizegetusa, 30 a decis convo-
carea adunarii generale extraordinare
cu prezenta actionarilor pe data de
02.09.2011 si tinerea acesteia, incepand
cu orele 11-00 in sala de festivitati
a S.A. "Franzeluta” pe adresa: mun.
Chisindu, str. Sarmizegetusa, 30.
Inregistrarea actionarilor 8:00 — 10:30.

ORDINEA DE ZI:
1. Cu privire la alegerea organelor de condu-
cere ale Societatii.
2. Cu privire la aprobarea Statutului societatii
si Regulamentelor de activitate ale Consi-
liului societatii, Comisiei de Cenzori ai S.A.

"Franzeluta” in redactie noua.

Lista actionarilor care detin dreptul s& par-
ticipe la adunarea generald extraordinara a
actionarilor S.A. "Franzeluta” a fost intocmita
de catre registratorul independent, Compania

“Registru-Ind” SA la data de 08.08.2011. Modi-

ficarile operate in aceasta lista se vor intocmi
in conformitate cu art. 57, alin. (7).

Actionarii se pot familiariza cu materialele
privind chestiunile din ordinea de zi a adunarii
generale extraordinare a actionarilor, incepand
cu data de 23.08.2011 de la ora 9-00 pana
la ora 16-00 in Sectia Salarizare si Relatii in
Munca la dna S. Hamuraru pe adresa: mun.
Chisinau, str. Sarmizegetusa, 30.

Actionarii, participanti la adunare urmeaza
sa prezinte la inregistrare documentul de iden-
titate, iar reprezentantii actionarilor si manda-
tul autentificat in conformitate cu prevederile
legislatiei in vigoare.

Tel. de contact: 853476.
Directia executiva

Spre atentia actionarilor
S.A. “Drumuri-Hincesti”!

V& aducem la cunostinta cé la data
de 10 august 2011 se va efectua plata
dividendelor pe a. 2008,2009,2010.

Obligatoriu actionarii inclusi in lista sa se
prezinte cu buletinul de identitate, pe adresa
or. Hincesti, str.M. Hincu, 231.

Safar Mammadoyv

aduce la cunostinta ca in cadrul Licitatiei ,cu
strigare”, am procurat la 01.08.2011 actiunile
S.A. ,FULGER-ST”, cod ISIN: MD14FULR
1002, in cantitate de 317 052 unitati, ceia ce
constituie 19,461% din totalul valorilor mobilia-
re emise i in suma detin 644 227 actiuni, ceia
ce constituie 39,54% din capitalul social.

Depozitarul National de Valori Mobiliare

IN ATENTIA PARTICIPANTILOR PROFESIONISTI LA PIATA VALORILOR MOBILIARE

DNVM, licentele CNPF A MMII 003622 si A MMII
003621, CNPF 000574, va aduce la cunostinta:
1. Lista valorilor mobiliare admise la DNVM (ordin nr. 40 din 05.08.2011

Emitentul VM Codul ISIN
Intreprinderea mixtad “NORD FOREST” S.A. MD14NORE1009
‘Combinatul materialelor de constructie din or. Cahul” S.A. MD14TULA1005
‘DEPOZITARUL CENTRAL” S.A. MD14ZITA1005

Intreprinderea Mixt& Compania de Asigurari “GRAWE CARAT ASIGURARI” S.A.| MD14GRAW1002

‘AGROVINEXPO” S.A.

MD14NEXO1001

Schimbarea in sistemul automatizat de tranzactionarea statului valorilor mobiliare va avea loc

ncepind cu 10.08.2011.

in atentia actionarilor

S.A. “Consocivil”

La sedinta Consiliului din 04.08.2011 sa ho-
tarit a plati dividende pe perioada 01.01.2011-
31.06.2011 incepind cu 15.08.2011 cite 0,44
lei pe o actiune.

Pentru informatii suplimentare contactati la

adresa: mun. Chigindu str. Bucuresti 23 “a”,
tel. 27-26-61.

K cBeneHI0 aKLMOHEpOB
S.A. «Vita-Nova»

B coomeemcmeuu ¢ peweHuem cosema
obwecmea S.A. “Vita-Nova “30.06.2011
61510 nposedeHo obujee 208080€ Co-
6paHue akyuoHepos. lNpucymcmeosanu
Ha cobpaHuu: 5 akyUuOHepPOo8 U UX MOJIHO-
MOYHbIX npedcmasumenel. 3apeau-
CmMpupo8aHo akyull ¢ npasom 2osoca
— 85869, umo cocmaensem 56,78%.

HA COBPAHUU BbiTN NMPUHSITBI
CINIEQYOLYNE PELLEHNA
110 MNOBECTKE [HA:

1. YTBEpAWTb OTYET WUCMOMHWUTENBHOTO Opra-
Ha 0 pe3ynbratax gestensHocTn 3a 2010.

2. YTBepauTb rogoBoM (PUMHAHCOBLIN OTYET
3a 2010 » HopmaTuBbl pacnpedeneHns
npubbinmn Ha 2011roa, a UMEHHO:

— pe3epBHbIN oHA — 5%
— ¢hoHa pa3euTns npomssoacTea — 60%
— Bbinnata agnenaeHToB — 35%

3. YTBepauTb OTYET PEBU3NOHHOW KOMUCCU
3a 2010 rog n ayauTOpCKOe 3aKIYeHue
no pesynbratam nposepku 3a 2010 rog.

4. YTBepautb ayauTOPCKYH OpraHu3aumio
S.C. «Audit-Com-CV» S.R.L. u ycraHo-
BUTb pa3mep onnatbl ycrnyr ayautopa B
cymme 2500,00 ne.

S.A. ,Fabrica de vinuri
din Singerei”
Informatia cu privire la Hota-

rérile adoptate la Adunarea
Generala a actionarilor

Adunarea Generala anuala repetata
s-a petrecut cu prezenta actionari-
lor la 31 iulie 2011, cvorum 70,7%

din actiunile cu drept de vot

AU FOST EXAMINATE Sl APROBATE
UNANIM URMATOARELE DECIZII:

1. S-a aprobat darea de seama a organului
executiv pentru anul 2010.

2. S-a aprobat darea de seama a Consiliului
Societétii pentru anul 2010.

3. S-aaprobat darea de seama a comisiei de
cenzori pentru anul 2010.

4. S-au aprobat directiile prioritare de activi-
tate ale Societatii pentru anul 2011.

5. A fost aprobata propunerea de repartizare
a profitului anului 2010 si anume: 5% — in
fondul de rezerva si 95% — in fondul dezvol-
tarii activitatii economice si de producere.

6. La a sasea chestiune cu privire la ince-
tarea fnainte de termen a imputernicirilor
membrilor Consiliului Societdtii si realege-
rea Componentei noi,

S-a votat pro — 95471 voturi

Tmpotrivé — 204417 voturi

S-a hotarit: membrii Consiliului Societtii
realesi la AGA din 29.07.2009 sa activeze
in continuare pina la expirarea termenului
prevazut de Statut.

7. A fost confirmata organizatia de audit “Le-
nalex Audit” SRL si cuantumul retributiei
serviciilor ei.

K cBeseHUI0 aKLMOHEPOB
AO «Hopa-Mo6una»

25 masi 2011 2o0a no adpecy 2. KuwuHee
bynn. LimegbaH yen Mape 69/1 e nome-

weHuu AO «Mobuna-lpyn» cocmosinock
ouepedHoe obujee cobpaHue aKyuoHe-
poe 8 oyHoU ¢hopme. B cobpaHuu yya-
cmeoesario 65,9% om obuezo Konuye-
cmea eosiocyrouux akyul obujecmea.

COBPAHMUE IPUHSIO
CJIEQYIOLYNE PELLEHUA:

1. YTBepauTb rogooit ot4eT CoBeTa obLie-
ctBa 3a 2010 rog.

2. TpuHATb K CBEOEHMIO rofoBoN hUHaHCo-
Bt oT4eT AO «Hopa-Mo6una» no utoram
nesitenbHocTy 3a 2010 rog.

3. YTBepauTb rogoBon oTt4yeT PeBWM3MOHHOM
kommceumn AO «Hopa-Mo6una» no utoram
paboTbl 3a 2010 rog.

YTBEpOuTL rOOOBOW OTYET ayaUTOPCKOW
opranusauum SRL “Audit-Real”, no utoram
pabotsl AO «Hopa Mobunax.

4. YTBEpauTb pacnpegeneHne npubbinu 3a
2010 rog B pa3wvepe:

— Ha hopMMpOBaHME PE3EpPBHOTO KanuTa-
na 5% ot npubbinu.

— Ha MOKpbITMe YOLITKOB MpOLWIbIX neT
95% ot npubbinu.

YTBEpAUTL Crhepyrolme HopMaTuBbl pac-
npenenexns ymcTon npubsinu Ha 2011 rog.
— Ha hopMMpOBaHME PE3EpPBHOTO KanuTa-
na — 5% ot uncTon Npubbinu.

— Ha NOKpbITME YObITKOB MpOLUMbIX NET —
95% uncToit npubeinu.

5. YTBepauTb ayaMTOPCKYK) OpraHW3aumio
SRL “Audit-Real” B kauecTBe ayauTtopa
AO «Hopa-Mobuna» Ha 2011 rog.

6. 3aBepuTb noanucu npeacedaTens wu
cekpetapsl obuiero cobpaHus nog npo-
Tokonom obuero cobpaHnsi akuMoHepoB
AO «Hopa-Mo6una» nognuckto YneHamu
PeBW3MOHHOI KOMUCCUN.

Mpedcedamens cobpaHusi — A. Jleiibosuy
Cekpemapb cobpaHusi — B. YenaH

«intreprinderea de
Transporturi Auto nr. 1» SA

B cooTBetcTBMM C pelueHnem Coseta «intre-
prinderea de Transporturi Auto nr.1» SA npu-
HaTa otcTaBka lMNpeacenatens Coseta Obue-
cTtBa bepexHoro ¢.9. ¢ 26 uons 2011 .

SA ,Fulger-ST”

aduce la cunostinta:

In conformitate cu art. 84 al Legii privind
societatile pe actiuni, Mammadov Safar, cod
fiscal 2001001546618, Va aduce la cunostinta
ca in cadrul Licitatiei ,cu strigare”, a procurat
la 01.08.2011 actiunile S.A. ,FULGER-ST",
cod ISIN: MD14FULR 1002, in cantitate de
317 052 unitati, ceia ce constituie 19,461%
din totalul valorilor mobiliare emise si in suma
detine 644 227 actiuni, ceia ce constituie
39,54% din capitalul social.

in atentia actionarilor
SA «Floarea Soarelui»

Se anunta convocarea adunarii gene-
rale extraordinare a actionarilor S.A.
"Floarea Soarelui” conform deciziei

Consiliului Societatii. Adunarea va avea
loc cu prezenta actionarilor la data

26.08.2011 pe adresa: str. 31 August

6, mun. Bélfi. Adunarea se va incepe la
ora 11 si 15 min. Inregistrarea partici-
pantilor: de la ora 10 pin& la ora 11.

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la achizitionarea creditelor ban-
care de la institutile bancare ale RM si/
sau institutiile financiar-bancare straine
n suma de pana la 40 000 000 (patruzeci
milioane) USD sau echivalentul acestei
sume (totale sau partiale) in EUR, MDL
pe o perioada de la 6 luni pana la 24 luni,
inclusiv a liniei de credit in suma de pina
la i nu mai mult de 20 000 000 (douazeci
milioane) USD sau echivalentul acestei
sume (totale sau partiale) in EUR, MDL
de la BC ,Moldova Agroindbank” SA pe o
perioada de pina la 12 luni.

2. Cu privire la transmiterea in gaj Bancii
Comerciale ,Moldova Agroindbank” SA
a bunurilor care apartin societatii, intru
asigurarea rambursarii creditului in suma
de pina la si nu mai mult de 20 000 000
(douazeci milioane) USD sau echivalentul
acestei sume (totale sau partiale) in EUR,
MDL, dobénzilor si altor pléti.

3. Cu privire la transmiterea in gaj Bancii/
Béncilor a bunurilor care apartin societatii,
intru asigurarea rambursarii creditului, do-
béanzilor si altor plati.

4. Cu privire la imputernicirea persoanei de
raspundere a S.A. "Floarea Soarelui” pen-
tru a semna cu banca contractele de credit,
de gaj, de ipoteca, de mandat, fidejusiune,
acordurile aditionale la contractele de cre-
dit, de gaj, de ipoteca si oricare alte docu-
mente ce tin de valorificarea creditelor.

5. Cu privire la aprobarea maodificarilor la
marimea bugetului (fondului) consiliului
societatii pentru anul 2011.

6. Cu privire la aprobarea unor decizii ale
Consiliului Societatii.

Lista actionarilor cu drept de participare
la adunare este intocmita conform situatiei
din 05.08.2011. Cu materialele ordinii de zi
actionarii pot lua cunostinta in zilele de lu-
cru, incepind cu 15.08.2011 la orele 10.00
pinad la 16.00 pe adresa: str. 31 August, 6,
mun. Balti.

Pentru inregistrare actionarii vor prezenta
buletinul de identitate, iar reprezentantii — si
procurd intocmita conform prevederilor legis-
latiei.

Relatii la tel.: (231) 5-26-49.
Directorul General
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OTo mpeaycMaTpuBaeT HOBBIM PeriiaMeHT nesTenbHOCTH OaH- 1 bj"N e 53200
KOB B 00JIACTH MPEAYNPEXACHUSA U GOPHOBI ¢ OTMBIBAHUEM JICHET \ Nﬂv LONIALLA CROTIONL ISOTAVIL - ZmOTIOWL - mOTa0m o 0s0R2N
U (GHHAHCHPOBAHHEM TEPPOPU3MA, KOTOPHIH OTOOPHI aJIMHHCO- dl, & MOLDOVEL A -
ser HEM. e ——— Banking Stock Index —

TlomuepkuBaeTCs, YTO IPOrPaMMBbI IOJDKHBI OBITH pa3pabora- f ey UL InfoMarket

HBI C y4eTOM crieliupuKy GaHKOB: pa3Mepa, KOMILIEKCHOCTH, TIPH- it
poabI U 00BeMa MPEJOCTABIIEMbBIX YCIIYT, KATETOPUI KINSHTOB U
CTETIeHH PHCKA U T.JI.

BaxxHoif yacTbIO IPOrpaMM CTaHYT HOBBIE IIPABIJIA PACIIO3HA-
BaHMI KJIIMCHTOB M COCTABIICHUS TTOJHOM KapTUHBI 0 HUX. [loaxon
K KJINEHTaM, OCHOBAaHHBIH Ha PUCKe, MPEAoaaraeT uaeHTHduKka-
IUI0 KJIINEHTOB, MOHUTOPUHT UX AESATEIBHOCTH U ONepanuii, mpo-
SIBJICHHE TOBBIIICHHOW OCTOPOKHOCTH IPU H3YyYCHHMH KIIMEHTa
JUTSI OLICHKH TTOTEHIMAJIbHBIX PUCKOB OTMBIBAaHHS ACHET U (UHAH-
CHPOBaHUS TEPPOPU3MA, KOTOPBIE MOT'YT OBITh BHI3BAHBI UM.

B wactHOCTH, MephHI MOBBINIEHHOI 0GE30MaCHOCTH ILIAHHUPY-
€TCsl IPUMEHSTH 110 OTHOIICHHUIO K OTJAJICHHBIM KIUEHTaM INpH
TpaHCIPAaHUYHBIX OAHKOBCKUX OTHOIICHMSX, C/AENKaX U OU3Hec-
Omepanusx C MOJUTUYECKH 3HAYMMBIMH JIHIAMH. Takue e
JIEeUCTBHUS OylyT MPUHUMATHCS B OTHOIICHHH KIHEHTOB, MONY-
YaKOIIUX WU MEPEIAIOIINX CPEICTBA U3/B CTpaH (bl) H/WIIA 30H,
KOTOpBIE HE MPHHSIIN HOPMBI 110 60pb0e ¢ OTMBIBAHUEM JICHET U
(uHAHCHPOBAaHUEM TEPPOPU3MA UITH HE HMEIOT aIeKBATHBIX HOPM
B 9TOIf 001acTH, a TaKXKe B CIydasX, KOTJa KIUEHTHI BBIITYCKAIOT
aKIM{ MU JpyTHe KOPIIOPAaTHBHEIE IEHHBIE OyMary.

HoBelii pernaMeHT npeaycMaTpuBaeT HHGOPMHUPOBaHUE Ipa-
BOOXPAHUTEIBHBIX OPraHOB O IOJO3PHUTEIbHBIX ONEPALUIX H
XpaHEHHUE JaHHBEIX, BHEAPEHUE BHYTPEHHETO KOHTPOIIS, COJEP-
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Kypc Basaior

KAIEro MePHI [0 OIPEJICNICHUIO, OLICHKE PUCKOB, [10 yCTAHOBIIE- 10.08.2011
HHIO U UCIIOJIb30BAHUIO CIICIUAJIBHBIX CPEACTB JUIS CHUIKCHHS Ha 10.03.
PHCKOB M BBISBJICHHBIX ySI3BUMbIX MECT, BHEAPCHHUIO HHPOPMa- Baniora Crasxa|Kypc
IMOHHBIX CHCTEM MOHHUTOPHHTA PUCKOB (cOOp, aHaIN3 U 0OHOB- E 1 16.3206
JIeHUe NaHHBIX) B COOTBETCTBHH C HPO(UIEM PUCKA KIUEHTA, Bpo d
JOKYMEHTHPOBAHHIO ¥ MH()OPMHPOBAHHIO O COMHHUTEIBHBIX ‘ Aonnap CLLUA 1 11.4362
IESTENBHOCTH U CHeTKax (Omepamnnsx), a TAKKe AeITeIbHOCTH Pybnb poccuiickuit 1 0.4002
U clienKax (omepanusx), MoAIe)KaAIUX HHPOPMUPOBAHUIO B CO- } TpUBHa yKpauHckas 1 1.4319
OTBETCTBHU C 3aKOHOJATEIECTBOM. ; = =

InfoMarket Jlen pymMbIHCKUIA 1 3.8457

0G30p GUNKEBbIX MoJiioBa Ii1aHupyer pecTpykrypusuposars 2K/ 1M

O6bem 6upxeebix mopzoe ¢ 1 no 5
ae2ycma 2011 2o0a cocmaeun 3,0 MiH
neee. B o6wem, 3ape2ucmpupoeaHo 22
cdesiku ¢ akyusmu 13 amumeHmos.

O6bem OcHoBHOM Cekumn Oupxu co-
ctaBun 100,4 Tbic. neeB. PbiHOYHAs LieHa
akuni  komnaHun  «Tipografia  Stefan-
Voda» 3HauyuTenbHo ymeHblumnacb ¢ 40
£0 8 nei. Takxe, yMeHbLUEHWE OTMETUMN
aKLMM  KULLMHEBCKOro  XnebokombuHaTta
«Franzeluta» ¢ 25 go 21 nes 3a akuuo.

O6bem Cekumn Mpsmbix Caenok Gupxu
coctaBun 2,9 MnH neee. EAVHbIM nakeTom
MOCPeSCTBOM [OMOCOBLIX TOProB MpoAaa-
HO 19,5% aKkuuin KULLMHEBCKOW KOMMaHUM
«Fulger S.T.» no ueHe 1 nen. Peanuso-
BaHbl 3 nakeTta akuuii obuectea «Vinul
Codrilor» no uexe 10 ne, ¢ 06wmm o6opo-
TOM YycTaBHOro kanutana 44,7% B obbeme
2,1 MITH nees.

®oHAoeas 6upxxa Mondoesl

«l'ocnpeonpusamue “Kenesnaa oopoza
Monooevr” nnanupyemca pecmpyKkmypu-
3uposamvy», — 3aneun CMU ee u.o. ou-
pexmopa Cepzen Tomwa. Kax nepedaem
“UHDOTAI”, on ckazan, umo “cenuac
paspadamuléaemcs cxema mozo, Kak oyoem
OCyuiecmeiamsca pecmpykmypusayus’.

“Or1o mMTenbHbIN npouecc. Mbl aHATU3UpYEM
CUTYyalluu TOAOOHBIX NpeoOpa3oBaHU B agMHU-
HUCTpALUAX NPUOANTHICKUX, YKPAaUHCKHUX, PY-
MBIHCKUX, POCCHICKHX JKE€JIEe3HBIX AOpOr. Tam 3Tn
MPOLECCHl JIWIHCh He MeHee 10-1eTHs, u mpoxo-
JIAITU TIPH TTOJJIEPHKKE TOCCTPYKTYP, BBIICISIBIINX
IUJI PECTPYKTYpH3allUU HEOOXOIUMBIE CPEICTBa.
bes maBecTunmii cioxuo passuBars JKJM. Onna
U3 IJIaBHBIX TPOoOJIeM Ha yTH pedopM — KpalHss
H3HOIIEHHOCTh OCHOBHBIX ()OHIOB”, — OTMETHUI
Tomma.

Tlo ero cnoBam, o cpaBaeHuto ¢ 2008 r. 00beMBbI
NIEPEBO30K I'PY30B M IMAaCCAKUPOB YMEHBUIMINCH B
2,5 paza.

“OuyeHb Ba)XHO, YTOOBI JIFOObIE HWHBECTUIIMOH-
HBIE MPOEKTHI OCYLICCTBIISIIUCH MPH MOJHOW MPO-
3payHOCTH MHBECTHPOBaHUS. B mepBylo ouepens,

BHELTHHE WHBECTHLUHU MOMOTYT OCYIIECTBUTH MO-
JIEpHU3ALHI0 W BOCCTAHOBJIEHHE OCHOBHBIX (hOH-
JIOB KeJIe3HO# Joporu, 6e3 3Toro pe)opMsl IPOCTO
HEBO3MOXHBI’, — CKa3aj OH, OTMETHUB, 4TO “yike
BefieTCs paboTa MO PEerucTpaluy 3eMelb, 30aHuH,
COOpPYKEHUH, 110 Y3aKOHUBAHUIO BCEr0 UMYILECTBA
OpEeAnpUATHS .

Tlo ero cnoBam, yacTh xuioro GoHzaa, a TaKxKe
HIPEANPHUATHS, KOTOPbIC HE HCHONB3YIOTCS B TEX-
HUYECKOM OCHAIIIEHUH JOPOTH, OyIyT IepenaHs! Ha
OasaHc opraHu3aIiii MECTHOH MyOJMYHOM BIACTH.

“Taxoke upeT padoTa MO aHAJIM3y IapKa Baro-
HOB, BBISBIISIIOTCS BO3MOXHOCTH UX BOCCTaHOB-
nenwusi. Pa3pabaTpeIBalOTCsl IPOrpaMMbl SKOHOMUHU
SKCILUTYaTallMOHHBIX pacxonoB. Jns HopMalbHON
paboThl 60IBIIOrO U CIOKHOrO Mexanuzma KM
exxemecsiuHo HanpasiseTcs 80-85 miuH neeB. Exe-
MecCsSIHas 3apIliaTa mepcoHaia CoCcTaBiseT 39 MiIH
nees, 20 MJIH JIeeB HAET Ha MPUOOPETEHUE TU3EITb-
HOT'O TOIJIMBa M Macell, a CKOJIBKO elle APYTHX
pacxonoB. DTO U OIUIaTa 3a ra3, 3JeKTPOIHEPTHUIO,
BOJY, TOJIBKO HAlll 3aBOJ [10 U3TOTOBJICHHIO IITIAJ,
0e3 KOTOpOro HeMbIciuMa paboTa MpeanpusTHs,
NoTpeOIseT B MecsI] opsiKa 7 MIIH JieeB”, — CKa-
3an Tomina.

CAPITAL [

Omden peknambl U MapkemuHea
Ten.: +373 69 821216

Meldpre

Tu alegi, noi difuzam!
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HanumonaneHas koMuccus o ((MHAHCOBOMY PBIHKY

BIONJNETEHD - 7 - 2011
PBIHOK LIEHHBIX BYMATI

NEPBUYHbIX PbIHOK

B wurone 2011 rona HanuonanpHas KOMHCCHS TIO
¢unancoBomy peiHky (HK®P) 3apeructpupopana B
TocymapcTBenHoM peectpe neHHbIXx Oymar (I'PLIB)
17 sMuccuit akIui, B TOM YHCIIE OJJHY IMHUCCHIO, pa3-
MEIICHHYIO TIPH YUPEXKIEHUU aKIIHOHEPHOTO 001IIe-
cTBa Ha 25 THIC JIeH, 1 16 TOMOJTHUTEIBHBIX YMHUCCHI
akIuil Ha obmyro cymmy 96,48 muH jei (Tabruya
Nel).

B suBape-utone 2011 roga ObUIH OCYIIECTBICHBI
SMHUCCHUM aKIUK Ha cymmy 599,02 muH jeil, yto B 2
pasa 0oJblle, YeM 3a aHAJIOTUYHBIN TIEPUO]] IIPE/Ibl-
nyiero roaa (Tabauya Ne3).

BTOPUYHbIN PbIHOK

B wmronme 2011 roma Ha BTOPHYHOM pBIHKE OBLIO
ocymiecTBiIeHO 475 crenok Ha obOmyto cymmy 17,96
MJIH JIeH, 4TO B 24 pa3a MeHbIIE, 110 CPABHEHHIO C
MpeAbIYIIUM MECSIEM TEKYIETo roja, u B 2,7 pasa
MEHbIIIe, YeM 00bEM aHAJIOTUYHOTO MECSIIA MPOIIIIO-
ro roxa (Juaepamma Nel).

O0BéM OuprkeBbIX cresiok B mrosie 2011 roma co-
crasui 15,18 muH neit winu 84,5% ot o0b1iero o6séMa
CHIETIOK, 3aPETUCTPUPOBAHHBIX HA BTOPUYHOM PHIHKE
([uaecpamma Ne2).

Jonst cnemok Ha OMP)KEBOM CErMEHTE COCTaBHIIA
38,1% ot obmiero xonmuecTBa caenok ([uacpamma
No3).

B urone 2010 rona HK®P 3apeructpuposaina npo-
CHEKTHl CIEAYIOMNX MYyOJUYHBIX TPEIIOKEHUN
[EHHBIX OyMar Ha BTOPHYHOM pPBIHKE:

— I0OpOBONBHOE MYOJIIMYHOE TIPEAJIOKECHUE, UHU-
LUUUPOBAHHOE O(PEPEHTOM KOMMEPYECKUM O00IIIe-
ctBom “REDAN-IMPEX” OOO, mpeaMeTroMm Ko-
Toporo siBisieTcs: mpuodperenne 240000 mpocThIX
HMEHHBIX aKIMH, BHITYIIEHHBIX PECHyOIHKaHCKHM
[IPOU3BOJCTBEHHBIM NPEANPUITHEM, AKLIUOHEPHBIM
obmectBoM “UNIVERSAL” (IDNO 1003600028473,
MyH. Kummnnay, yn. 3enunacku H., 7), mo nene 2 nes
3a aKIMIo, CPOKOM JeHCTBHS 45 aHEH co qHSA 00b-
SIBJICHMUS,

— oOs3arenpHOe NMyOIMYHOE MPEIJIOKEHUE s
MONyYeHHS] KOHTPOJS,, WHULMHPOBAHHOE O(depeH-
TOM coBMecTHbIM npennpustueM “PRIM ACORD”

00O, npeaMeToM KOTOPOTO SBJISIETCSI TPHOOPETCHHE
140717 mpocTBIX UMEHHBIX AKIUH, BBITYIIEHHBIX
akiuoHepHeIM obmectBoM “‘Fabrica de fermentare
a tutunului Floresti” (IDNO 1003607008447, r. ®mno-
peurts, yi. EMunecky Muxaii, 194), o uene 0,95 nest
3a aKIu, cpokoM aericTBus 30 mHeit co AHS 00b-
SIBJICHUSL.

B suBape-ntone 2011 roma OBIIO OCYIIECTBIEHO
2876 cnenok Ha cymmy 839,25 muH Jeit, 4To B 2,8
pa3a Gosbliie, 10 CPABHEHHIO C aHAJIOTHYHBIM IIEPHO-
noM mpenbpiaymero roga (Tabnuya Ned).

BUPXXEBOW PbIHOK

Ha 6upxeBom peiake B utoie 2011 roga Obiia 3a-
peructpupoBaHa 181 caenka Ha o0myro cymmy 15,18
MITH Jiedd. BupkeBoit 060opoT ymeHbImmiics Ha 4,89
MJIH JIeH 110 CPaBHEHHUIO C MPEIBIAYIIUM MeECIIeM
9TOro roja, v Ha 15,08 MJIH — 1o CpaBHEHHUIO C UIOJIEM
2010 rona (Huacpamma Ned).

WNHbopmanust o coenkax ¢ IMEeHHBIMH OyMaraMu,
BKJIFOYCHHBIMH B OWP)KEBOM JINCTUHT, IPEICTaBICHA
B Tabauye Ne5.

BHEBWP)XXEBOW CETMEHT

B urone 2011 roma Ha BHEOUPIKEBOM CETMEHTE OBLIO
3aperucTpupoBaHo 294 crenku Ha cymMmy 2,78 MIH
neit. OO6BEM TakuX CHIENIOK yMeHsIImics B 148 pas
o cpaBHeHuto ¢ utoHem 2011 roga, u B 6,8 paza — o
cpaBHeHuto ¢ uroneM 2010 roga ([Juacpamma Nes).

B cTpykType BHEOUPIKEBBIX CHIENOK 32 OTUETHBIN
nepuos HauOoJbIIas JOJSI MPUXOAUTCA HA CHACIKHU
HacnenoBanus u napenus — 41,7% unu 1,16 mux neilt.
Crmenky B3HOCa B YCTaBHBIH KaIllUTal COCTABIIN
0,66 mutH neit i 23,7% ot o611ero oobéMa CIeaok
B JAHHOM CETMEHTe, CACNKH KyIau-npogaxu — 0,58
MiH e unu 20,9%, caenku mo pemeHuio cyna —
0,38 murH et wnn 13,7% (Juacpamma Ne6).

Hayuonanvuas komuccusn

no punHancooMy poIHKY:

MD 2012, m.Kuwunés, o6yn. Lllmepana yen Mape, 77,
men. (373 22) 859 505; www.cnpf-md

Cayscoa KommyHukayuu

U C8A3U C 00UECMBEHHOCHbIO:

men. (373 22) 589430

Tadonauna Nel Omuccuu yennvix 6ymae, sapecucmpuposannvie 6 I' PLIB 6 urone 2011 e.

Cymma Kon-Bo pasme- Homunanbhas | CToumocTb pas- | YpoBeHb

HaumeHoBaHne amMnTeHTa o (STt aMMUCCUK, | LLEHHBIX LIEHHBIX | CTOMMOCTb LIEHHOM | MeLLeHus LieH- | NMCTuHra

s nen 6ymar, eguHnL, 6ymarv, nen Hovt Bymaru, neii| Ha PEM

Amuccuu akyuli, paameweHHbIX NpuU y4pexdeHuu aKyuoHepHo20 obujecmea
Firma de Productie si Comert NUCET” S.A. I MD14NUCE1008 I 25000 25000 1 1 -
[HononHumenbHbie amuccuu akyul
S.A. ,CENTRALA ELECTRICA CU TERMOFI-
CARENR. 2" MD14TEMO1008 | 24250000 2425000 10 10 -
S.A. ,DRUMURI-FLORESTI” MD14DRFL1003 | 3538800 353880 10 10 -
S.A. ,DRUMURI-CALARASI” MD14RDAM1007 | 2899580 289958 10 10 -
S.A. ,DRUMURI ANENII NOI” MD14DRMA1007 | 2914760 291476 10 10 -
S.A. ,DRUMURI-SINGEREI" MD14DRSE1007 | 2832000 283200 10 10 -
S.A. ,PROMSTROI-GRUP” MD14SOGU1007 | 2300000 230000 10 10 -
S.A. ,BS-LEASING GRUP” MD14GINA1004 | 2000000 20000 100 100 -
S.A. ,DRUMURI-HINCESTI” MD14HNCD1006 | 2857350 285735 10 10 -
S.A. ,DRUMURI-TARACLIA” MD14TARD1000 | 2872540 287254 10 10 -
S.A. ,DRUMURI-CANTEMIR” MD14CAND1003 | 4228840 422884 10 10 -
S.A. ,DRUMURI CAHUL” MD14CAHD1001 | 4706040 470604 10 10 -
S.A. ,BERE-UNITANC” MD14BERE1005 | 26317980 2631798 10 10 -
.M. ,ACCENT ELECTRONIC” S.A. MD14 ACCE1005 | 2794101 2794101 1 1 -
S.A. ,DRUMURI-BALTI” MD14 DRMB1006 | 2872690 287269 10 10 -
S.A. ,BARZAALBA” MD14 HNCD1006 | 6365000 63650 100 100 -
S.A. ,FLORENY" MD14 FLON1004 | 2726840 272684 10 10 -
Bcero 96476521 11409493
uToro 96501521 11434493

Tadauma Ne2 O6vém smuccuil yenuvix Oymae 6 utone 2007-2011 ee. (man neti)

Bug amuccun 2007 2008 2009 2010 2011 2011 r. no cpasHeHuto ¢ 2010 T. %
Omuccun, ocylecTneHHble Npu yupexaeHnm AO 0,01 0,04 0,67 - 0,02 -
[lononHUTENbHLIE S3MUCCUI aKLWIA 2,91 47,75 5,66 176,52 | 96,48 54,7
Bcero 2,92 47,79 6,33 | 176,52 | 96,50 54,7

Tadauua Ne3 O6vém smuccuil yenuvix oymae 6 ansape-uione 2007-2011 ez. (mau neti)

Bua amucenn 2007 2008 2009 2010 2011 2011 r. no cpasHeHuto ¢ 2010 1. %
3muccum, ocyLLecTBneHHbIe Npy yupexaeHun AO 85,95 6,14 3,44 5,24 23,10 440,8
[lononHuTEnbHbIE AMUCCUW aKLMIA 214,37 | 544,78 | 198,95 | 291,06 | 575,92 197,9
Bcero 300,32 | 550,92 | 202,39 | 296,30 | 599,02 202,2

Tadauua Ned Bmopuunsiii puinok 6 aneape-uione 2007-2011 ze.

Mokasatens 2007 2008 2009 2010 2011 2011 r. no cpasHeHuto ¢ 2010 T, %
BupxeBoit pbIHOK
Korn-Bo caenok (eannunu) 1381 2055 1017 1775 1185 66,8
O6BbEM caenok (MrH nen) 684,52 415,91 120,01 142,66 109,51 76,8
BHebupxeBoii pbIHOK
Kon-Bo caenok (eamHuLy) 160697 11494 2792 1760 1691 96,1
O6bEM cAenok (MrH neit) 269,32 313,71 295,95 159,39 729,74 457,8
Bcero Ha BTOPUYHOM pbIHKE
Kon-Bo caenok (eanHuLy) 162078 13549 3809 3535 2876 81,4
O6wbéM caenok (MnH neit) 953,84 729,62 415,96 302,05 839,25 2779

Jdnarpamma Nel Coenxu Ha 6mopuunom pvlHKe YeHHbLX Oymae,

urone 2007-2011 z2.
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Jdunarpamma Ne2 Cmpykmypa cOeiok Ha 6MOPUYHOM PbIHKE,
uronv 2011 2. (no ob6vemy coenok)
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84,5%
O 6upxxeBoi pbiHOK E BHEOUPXEeBON prHOK‘
JAnarpamma Ne3 Cmpykmypa cOenoxk Ha 6MOPUYHOM PbIHKE,
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O Hacnenosanue u napenue - 1,16 mun neit
O B3suoc B ycraubiii kanurain - 0,66 Mt et
B Kymsi-ipopaxa - 0,58 mutH neit

OTlo peuennto cyxa - 0,38 mu Jeii
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Taoauma Ne5 Coenku, ocywecmenennvie ¢ yeHHbLMU OyMa2amu AKYUOHEePHbIX 00Ujecms,
grtoueHnblx 8 aucmune ObEM, uonw 2011 2.

TENEOOH [10BEPUA

TenedoH poBepust Obin co3gaH B Lensix 6onee adeKTUBHOMO coTpya-
HUYECTBa C rpaxdaHCKMM OOLLECTBOM MO MpesynpexaeHuio HapyLIeHWi
1 cnyxebHbIX 310ynoTpebneHnii, yxxe OOMYLEHHbIX UK JOMycKaeMblX CO-
TpyOHWUKamu HaumoHanbHOW KoMMcCUM Mo (DUHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke
npodyyacTHukamu, paboTalLlwmmMm Ha pbiHKe LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHus,
MUKPOKPEAUTOBAHMS U KOSNEKTUBHBIX UHBECTULIMIA.

TenechoH poBepus: (+373 22)859-405.
E-mail: info@cnpf.md

06baBnenue HKOP

Bo vcnonHeHne nonoxeHuin ctatbh 6 3akoHa Ne192-XIV ot 12.11.1998 r.
,O HauunoHanbHol komuccun no MHaHCOBOMY PbiHKY”, HaumoHanbHas Ko-
MUCCMS MO PUHAHCOBOMY PbIHKY coobliaeT GaHKOBCKME PEeKBU3UTLI, Kyaa
[OIKHbI NEPeBOAMTLCA COOPLI U PerynaTopHbIe Nnatexu Ans obecneyeHms
(byHKLMOHUPOBAHMS:

®uckanbHbi kog 1007601001293; BC “Victoriabank” S.A., dwmnuan
Ne11; BaHkoBckum kog VICBMD2X883; BaHkoBckui cuet 2251311138
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Cdenku, ocyujecmesnieHHbie Nocpedcmeom UHMEePaKMU8Ho20 PbiHKa
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 323 389 100 1 000,00 | 1235,00 | 1 204,64 | 200,00 0,031 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 50 1800 36,00 36,00 36,00 5,00 0,000 111
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 5 1505 301,00 | 301,00 | 301,00 | 100,00 0,000 111
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe
Generale” SA MD14MBIS1000 10 1350 135,00 | 135,00 | 135,00 | 10,00 0,000 111
BC “MOLDINDCONBANK" SA MD14MICB1008 | 5001 2000390 | 390,00 | 400,00 | 400,00 | 100,00 0,451 2|1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 | 1719 90774 52,00 53,00 52,81 10,00 0,007 412
Bcero 2484919 14
lonocoeble aykKyuoHbI (€0UHbIe nakemsl)
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK" SA MD14AGIB1008 | 300 360000 | 1200,00 | 1200,00 | 1200,00 | 200,00 0,029 111
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 | 3078 923 400 300,00 | 300,00 | 300,00 | 100,00 0,308 1411
Bcero 1283 400 15
Wroro 3768 319 29
Peniennsg Harmmonansaom

KOMHCCHHU MO (PMHAHCOBOMY PBIHKY

B xonme ouepenHoro 3acenaHus AJIMUHUCTpa-
THUBHOTO coBeTa HamuoHanbHO#M KoMuUccHH 1O (u-
HAHCOBOMY PBIHKY OT 4 aBrycta 2011 roma Oblin
YTBEPXKACHBI PE3yJbTaThl MPOBEPOK COOIIIOACHUS
3aKOHOJATENILCTBA B chepe ccyno-coeperareabHbIX
accormamnii A.E.I. «OXENTEA», A.Elro «SU-
PERCREDIT», A.EI «MICROFIN» u A.E.L
«TRESTIENI-INVEST». brina nagarta mpomenypa
MPUBJICUCHUS K aAMUHUCTPATUBHOH OTBETCTBEH-
HOCTH HCTIONHUTEIBHBIX JTUPEKTOPOB acCOIHAINH,
YIPABJISIONINM OBUIO MPEANHCAHO TPUHITH MEPHI
10 YCTPAaHEHUIO HAPYIICHUH, OTPAKEHHBIX B aKTax
MPOBEPKH, U 0€30TOBOPOYHO COOIIONATH IIOJIOXKE-
HUSI 3aKOHOJATENbHBIX 1 HOPMAaTHBHEIX aKTOB. DTH
cCyno-cOeperaTeNbHbIe aCCOUAIIUN JOKHBI eXKe-
MecsSTYHO WHpopMHupoBaTh HammoHaapHyI0 KOMHC-
CHIO TI0 ()THAHCOBOMY PBIHKY O IIPUHSATHIX Mepax.

A nvuauctpatuBHbINA coBeT HKOP omobpun nH-
BECTHPOBAaHHUE B KOPIOPATUBHEIC IIEHHBIE OyMaru
ccyno-coeperarensHoii acconnanueir K BARDAR»
mo 39375 meit mytem mnpuoOpereHHs 525 mpo-
CTHIX MMEHHBIX aknwWii | Kijacca aKIIMOHEPHOTO
obmectBa «Corporatia de Finantare Rurald», u
ccyno-coeperarensHoit acconmanmen «RURAL
CREDIT» nyrtem mnpuobperenus 524 mpocThIxX
MMCHHBIX akiuil | kiracca aknmmoHEpHOTO 00IIEC-
ctBa «Corporatia de Finantare Rurala» na cymmy
70 39 300 neit.

Kpome toro, AnmunucrpatuBHelii coser HKOP
AHHYJIMpOBal IPUOCTAHOBJIEHUE oOmepanuil Ha
0aHKOBCKHX CUeTax CCyH0-cOeperatreiapbHOi acco-
muanun «PAICEANCA-CREDIT», naxopsieics
B IIpollecce JTUKBUAAINH, BBeJeHHOe Pacmopsixke-
HUueM HanuoHanbHOM KOMUCCHHU TI0 (PUHAHCOBOMY
poiaky Nel0/5-O ot 11.03.2010 «O mpuocraHoOBIIe-
HUM onepanuii Ha OAHKOBCKUX CYETax HEKOTOPBIX
CCyI0-cOeperaTesIbHbIX aCCOIMANINM T'PaXKIaH.

Taxoke, AAMUHHCTPATHBHBIN coBeT Harmonanb-
HOM KOMHCCHH 1O (PMHAHCOBOMY PBIHKY OJOOpHUI
PETHUCTPAINIO MPOCTeKTa 005A3aTeIBHOTO IIyOmmy-
HOTO TIPEJIOKEHUS Ha TONydYeHHEe KOHTPOJS Ha
BTOPUYHOM pBIHKE, OOBSIBICHHOTO O(QEpeHTOM
coBMeCTHOM KoMmaHuer «Vinamex» S.R.L., 00b-
€KTOM KOTOpOTO sBIseTCsS mpuobpereHue 34 826
MPOCTHIX MMEHHBIX aKI[Mi, BEITYIIEHHBIX aKIIHO-
HepHBIM obmecTBoM «Moldtehmed» mo mene 110,00
neit/akus, cpokoMm aerictBus 30 mHeEH ¢ MOMeEHTa
OOBSABICHMUS.

Tax:xe, OBLJIO TIPHHSATO PEIICHUE BHECTH M3MEHe-
Hus U gononHeHus B [lonoxkeHne 06 opraHu3auu
1 QyHKIIMOHUpOBaHWH HannoHaIBHOW KOMHCCUU
0 GUHAHCOBOMY PBIHKY.

B xonme 3acemaHuss AJIMHHHCTPaTUBHOTO COBE-
ta HK®P Obu10 perieHo mepeodOpMUTE CIEAYyIO-
e JNHIeH3uu cTpaxoBoil kommanun «GRAWE
CARAT Asigurari» S.A.: a) Bergannyto 30 aBrycra
2006 rosa Ha MPaBo OCYILIECTBICHUS JIEATEIbHOCTH
B cpepe TMYHOTO CTpaxoBaHus, b) BEIIAHHYIO 5 sTH-
Baps 2007 roga Ha MPaBO OCYILIECTBICHUS JIEATENb-
HOCTH MMYUIECTBEHHOTO CTpPaxOBaHUsl, C) BbIJaH-
Hyto 5 sHBaps 2007 roga Ha MpaBo OCYIECTBICHUS
JeITeIbHOCTH 00513aTeNILHOrO cTpaxoBaHus, d) BbI-
naHHy0 9 nexadpst 2008 roga Ha MpPaBoO OCYIIECT-
BJICHUSI ICITEILHOCTH B Cpepe CTpaxOBaHMUS )KU3HU
NyTEeM 3aMEHbI IPUIIOKEHUH K JTUIIEH3UU C UCKITIO-

YeHUEM MOPa3/IeNIeHUs 10 aipecy I. BynkaHemTsl,
yi. larapuna, 32.

Kpome Toro, AnmunucrpatuBHbiii coBer HKDP
MIPUHSLT PEIICHHE:

— MPOBECTH IPOBEPKY IO COOJIIOJCHHUIO 3aKO-
HOJATEIbCTBA B Cpepe CTPAXOBaHUSI B KOMITAHHH
«ANAVIMAX BROKER ASIGURARE DE VIA-
TA» S.R.L. B nepuon gesrensHoctu ¢ 20.03.2008
mo 31.07.2011;

— MPOBECTH MPOBEPKY IO COOIIOACHHUIO 3aKOHO-
JaTeIbCTBa B cepe CTpaxoBaHHS B OpOKepCKOH
komnanuu «LUCIADA» S.R.L. B nepuon gesarens-
HOCTH ¢ 22.04.2008 mo 31.07.2011.

AnmuHucTpaTuBHBIN coBeT HauunoHanbHOR KO-
MHCCHH 110 (UHAHCOBOMY PBIHKY 3apETHCTPHUPOBAI
B ['ocynapcTBeHHOM peecTpe eHHBIX OyMar:

— IEeHHBIe OyMarm, COTIaCHO OTYETY O pe3yIib-
Tarax [JOIIOJIHUTEIIBHOM SMHCCHU akKmui S.A.
«VITARSERVICE» nHa cymmy 380000 neit 3a cuér
JNCHEe)KHBIX CpPEACTB. YCTaBHBIH KamWTal KOMIIa-
HuM coctapiuser 108 905 neit u pazaenen na 21 781
MPOCTBIX UMEHHBIX akUuil | kinacca HOMUHAJIBHON
CTOMMOCTBIO 5 neid. Ilocne yBenuueHus: yCTaBHBIHN
kanuTan coctaBut 488 905 neii, u OynmeT pasaeieH
Ha 97 781 nmpocThiXx UMEHHBIX akuuil | kiacca Ho-
MUHAJIbHON CTOMMOCTBIO 5 JICH;

— IeHHBIE OyMaru, COTIaCHO OTYETY O pe3yJib-
Tatax JOINOJHUTEIBLHOW OMHUCCHUU aKuuid S.A.
«DRUMURI-SOROCA» na cymmy 2876 210 neit
3a C4ET HEJCHEXKHBIX CPEACTB. YCTaBHBIA KamuTall
kommanuu coctasisieT 3074 590 nel, pa3aeneH Ha
307 459 npocThIX UMEHHBIX aKIIMi# HOMHUHAJIBHON
croumocThio 10 neit. [Tocne yBennueHUs yCTaBHBIH
kanuTan coctaBut 5 950 800 neit, u OyneT paszne-
neH Ha 595 080 mpoCThIX UMEHHBIX aKI[UH TOTO JKe
KJacca HOMHHAJIBbHOW CTOMMOCTHIO 10 Jei;

— IIeHHBbIe OyMaru, corjlacHO OT4ETY O pe3yJibTa-
Tax JOMOMHHUTEIbHONU sMuccuu akuui BC « MOL-
DINDCONBANK» S.A. Ha cymmy 56 226 200 neit
3a CYET JEHEXHBIX CPEACTB. YCTaBHBIM KamuTal
kommaauu coctasisieT 110 909 400 neit u pa3zgeneH
Ha 1 109 094 mpocTeix nMeHHBIX akiuil | kimacca
HOMHHAJIBHOW ctomMmocThio 100 meii. Iloce yBe-
JTUYCHUS YCTaBHBIA KamuTan coctaBuT 167 135 600
neit, u Oynet pazaeneH Ha 1 671 356 mpoCTHIX IMEH-
HBIX akIu#i | kjlacca HOMUHAJBHOH CTOMMOCTBIO
100 neid.

AnmunucTpatuBHbI coBeT HauunoHanbHOH KO-
MHCCUU TI0 (UHAHCOBOMY PBIHKY TPHHSI pEIICHUE
HUCKIFOUUTh U3 ['0cymapcTBEHHOTO peecTpa HEHHBIX
OyMar v aHHYJTUPOBAaTh IICHHBIC OyMaru akIuoHep-
Horo obmectBa K ECENTRU-COM)» B komnuecTBe
100 mpocTBIX UMEHHBIX aKIUH B pe3yNbTaTe peop-
TaHU3AIMH ITyTEM IpeoOpa3oBaHUS.

Boino pemieHo paspemiuTh peopraHuU3alUi0 ak-
nuonepHoro odmecta KAPROVIZELECTRO» my-
TeM IpeoOpa3oBaHus B OOIIECTBO C OrPaHUYCHHOMN
OTBETCTBEHHOCTHIO.

B xone 3acemaHusi akIMOHCPHBIM OOIIECTBaM,
KOTOpBIC HApPYIIAIOT 3aKOHOJATEILCTBO B 0071aCTH
packpbiThs HHGOPMAIIUHK, MPEANHCAHO MPEACTa-
BUTH T'OZIOBbIC OTYETHI O ICHHBIX Oymarax B Ha-
[[HOHAJIbHYI0 KOMHUCCHIO MO0 (PHHAHCOBOMY PBIHKY
B Teuenne 30 THel ¢ MOMEHTa BCTYIUICHUS B CUITY
noctanoByeHus: HKOP.

MHMHIKOHOMHUKH MPOBEPUT IICKTPOCUECTIUKHA

MuHucmepcmeo 3KOHOMUKU Hayasio npouyedypy NPoeepKU 1EKMpPo-
cyem4ukos. OcHosaHueM 07151 3mo20 NOCYXUIU Xanobbl CO CMOPOHbI
nompe6umeneli u HenpasumesbCMBEHHbIX Op2aHu3ayul, Komopbie
3aHumaromcsi 3awumoli npae nompebumened.

Kak nepenaet “UHOOTAI™, pelueHne 06 3TOM NPUHATO B NOHEAENbHUK pa-
604el rpynnoii No paccrenoBaHnio CUTyaLmMm, Co3naHHOM ABE Heaenu Hasaz
noz npeacesaTenbCTBOM 3aMMUHIUCTPa 3KOHOMUKM OkTaBnaHoM Kanmbik.

B 2010-2011 rr. oT YacTHbIX NOTpebuTEnei NOCTYNUAM COTHM Xanob Ha To,
YTO NOKa3aHWsl SMEKTPOCHETUMKOB, KoTopble Bbinu ycTaHoeneHsl ¢ 2007 .,
3aBblleHbl. “[peaBapuTensbHas NpoBepka nokasana, YTo HeKoTopble Moae-
v duKcMpoBanu NoTpebneHne anekTpuiecTBa B HECKOMbKO pa3 Bhbille pe-
anbHbIX nokasarenen”, — ckasan Kanmbik.

Mo gaHHbIM 3nekTpopacnpedenuTenbHbix koMmnanun, B 2007-2011 rr. no-
Tpebutensam 6Hbinu ycTaHoBneHsl okono 800 ThbIC. CYETYMKOB Pa3MUYHbLIX
mopeneit. CornacHo pelueHunio paboyeli rpynnel, HauvoHamnbHbIN UHCTUTYT
cTaHaapTU3aLmm 1 MeTpororum JormkeH 6yaeT npoBecTu nosepky okono 1%
OT 3MeKTPOCHETYMKOB. B 3T0i NpoLeaype 3a4eiCTBYOT 3KCNEPTOB UHCTUTYTA,
accouuauwii no 3awuTe npas NOTpedUTENeit N XO3SNCTBYIOLLMX CyOHEKTOB.

“ECNW MHCTUTYT CTaHOapTU3aLmMM U METPONOTK BbISIBUT HEMOMNafku onpe-
[ENeHHbIX MOofenei aMNeKTPOCYETYMKOB, TOrAa NOCTaBLUMKW YCIYT AOMKHbI
6yayT ux GecnnatHo 3amMeHnTL”, — OTMETUN Kanmbik.

AKnapoux Moanossl Ha 1 ssHBapst

2011 r. coctaBua 79 muin 342,8 ThIC. KB.M,
YBeJIMYUBIIUCH B CPABHEHUH

¢ nmpeabIAyIuM roaom Ha 0,6%

Mo daHHbIM HayuoHanbHO20 610PO cMamucmuku, 8 YyacmHocmu, e
2opodckoli MecmHocmu XunuwHbil ¢poHd cocmaeun 30 mnH 423,3
maic. ke.M (38,3% u3 o6uwe20 o6bema xungoHda), a 8 cenbCKoli Mecm-
Hocmu — 48 mniH 919,6 meic. ke.m (61,7%).

B yactHocTH, xundoHa MyH. KnwmHes coctaBun 16 mnH 621,5 ThiC. KB.M,
B TOM uucne, 14 mnH 844 Toic. kB.M B ropoge U 1 MnH 777,4 TbiC. KB.M — B
npuropogax. Xundorg B MyH. Benbubl coctaBun 2 MiH 436 TbiC. KB.M, B
ATO laray3us — 3 mnH 617,3 TbiC. kB.M. [No gaHHbIM HBEC, Ha 1 aHBaps 2011 .
cTeneHb 06ecne4eHHOCTM HacerneHus XuUbem Ha OJHOrO XUTENS cocTaBuna
B CpeaHeMm no cTpaHe 22,3 KB.M, NP 3TOM B FOPOACKOA MECTHOCTM 3TOT Mo-
kasatenb coctaBun 20,5 kB.M, “a B cenbckon — 23,5 kB.M, 4To GonbLue B cpas-
HeHun ¢ cutyaumen Ha 1 sHeapst 2010 r., cooteeTcTBEHHO, Ha 0,2%, 0,1%
1 0,1%. B MyH. KuinHes creneHb 06ecnevyeHHOCT HACENEHUS XUIbEM Ha
ofHoro xuTtens coctasuna 21 ke.m, B Tom yucne 20,6 k.M B ropoge u 25,4
kB.M — B npuropogax. B MyH. benbLbl 3T0T nokasatens coctasnset 16,3 kB.M,
B ATO larayausi — 22,5 k.M. Camblii BLICOKMIA NMOKa3aTerb 0b6ecneyeHHoCTH
Xunbem no coctosHuio Ha 1 saHBaps 2011 r. 3aperucTpuposaH B [JoHAowa-
Hax — 31,2 KB.M B CpeiHeM Ha OOHOTO XWUTENS, a Cambll HU3KWNA OTMEYEH B
Benbuax — 16,3 k.M 1 HucnopeHax — 19,3 kB.Mm.

Mo ganHeiM HBEC, Gonee 76 mnH 948,3 Thic. kB.M (97% oT 0bLero obbema
xundoHaa MongoBbl) HAXOANTCS B YaCTHOW COBCTBEHHOCTM rpaXaaH v opu-
audeckux nuu. B roccobcTBeHHOCTU Haxoputest 2 MiH 316 Thic. kB.M (2,9%
oT obuero obbema xundoHaa).
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Ne 32 (401), 10 asrycra 2011 r.

PaboThI XBATUT

Jlocmamouno 00120 cpedu npeonpunumameei oocyxrcoa-
emca mema 0zpanuueHHocmu oocmyna K Kpeoumam. Oco-
OeHHOo Imo eonHyem npeocmagumeliell MaablX KOMRAHUIL,
HOBbIX npednpusmuil u muxponpeonpuamuii. Um cnoxicno
8bINOJIHUMb YC/106UsA, npediiazaemvle KOMMePYEeCKUMU Oan-
Kamu 0aa nojayuenus kpeouma. Iloamomy onu uyscoaromces
6 A1bMEePHAMUGHOM UCOYHUKE, D0N1ee 2UOKOM U 8bI200OHOM,
maxom Kaxk muxkpogunancuposanue. Mot noveceoosanu c Ap-
mypom MyHnmsaHy, UCROIHUMENbHBIM OUPEKMOPOM KOMRA-
Huu «Microinvesty, 00H020 U3 camvlX KPYRHbIX ONEPAMOPOE

PpuiHKa muxkpodunancuposanus Monodogul.

— MukpopuHaHCUPOBaHUE
NpeACTaBIAeT c000ii HHCTPYMEHT,
NpeHA3HAYEHHBIH, KaK MPaBHJIO,
MaJbIM, CpeIHHM M MHKpompea-
npusiTuaM. MaJible KOMNAHUH —
KM3HECNOCOOHBIC KIHEHTbI?

— MHorue u3 HUX JeHCTBUTEIBHO
KHU3HECTIOCOOHBIE KIMEHTH. S my-
Malo, YTO >KHM3HECHOCOOHOE Majoe
MpEeJIpUATHE O3HA4aeT IOKPBITHE
BCEX pAacXolOB ILIIOC HeOOIbIIas
MpUOBITL OT 3apETUCTPUPOBAHHOTO
noxona. Tak Kak CBBIIIE MOJOBHHBI
HaCEJICHUs CTPaHBI KUBET B cele U
elle MHOTHE He pacrojiaralor OaH-
KOBCKHMM CYETOM, II0jarai, 4To
y MHKpO(QUHAHCUPOBAaHUS OyHeT
JOCTaTOYHOE IMOJe MAEATEIHHOCTH.
CellbCKOX035ICTBEHHOE ITPOU3BOJI-
CTBO — 3TO BBI3OB AJI HAC U Halle
KOHKYPEHTHOE ITPEHMYIIECTBO.

— Kakmne y muxkpodunHancupo-
BaHHSl OTVIHYNTEJbHBIE YEepPTHI, H
KAaKOBbI €ro INpeuMyliecTBa JIsi
KJIHEHTOB?

— Hama cnenmanmsanus (Mabre
MPEIPUATHS) IpeanonaraeT OKa-
3aHHE 0COO0Tr0 BHUMAHMS KIIUEHTAM
1 3QPEKTUBHOCTH OpPTaHMU3AIMH IO
MukpopuHancupoBanuto. OTinya-
eTCS M TeXHUKa aHalin3a KpenuTa
KJIneHTa. MBI HalleJIeHbl Ha KIIUCH-
T4, XOPOIIO 3HAEM €ro YIpPaBICH-
YecKHe BO3MOXKHOCTH IT0 Pa3BUTHIO
nena. Kpome Toro, Ml aHalmu3upyem
peanbHble TOTOKH HAJTUYHOCTH H
OLIEHHBAEM CYyMMY, KOTOPYIO MOXKEM
BBIJIATh.

B otnnuue ot 6aHKOB, MBI HPUHAH-
CHPyeM U HauMHAION[MEe KOMIAaHMU.
K tomy ke, Hama ceTb TECHO CO-
TPYAHUYAET C KIUCHTaMH, MBI y4H-
THIBa€M HX EKEMECSYHbIE B3HOCHI
UJIH CE30HHBIN XapaKkTep ux paboThl.
[IpenmymiecTBa CBA3aHBI CO CKOPO-
CTBIO PabOTHl C JIEJIOM, JOCTYIHO-
CTBIO YCIIYT ITyTEM CHM)KEHHSI KOJIH-
4yecTBa JOKYMEHTOB, U T'HOKOCTBIO
rpaduka Bo3BpaTa 3aiima.

— «Microinvest» siBjsieTcsi nep-
BOii opraHu3anmeii no Muxkpodu-
HaHcHpoBaHWI0 B MoJoBe, Ha-
yapmeii padoty B 2003 roay. Kak
Bbl padoTaju BCe 3TO BpeMs, U
KaKOBBI TEHAEHIIMH HACTOSIIEro
BPEeMEHH Ha PbIHKe?

— M3MmeHeHHs, KOHEUYHO, €CTh. B
NIEepPBYI0 O4Yepenb, BBIPOCIO KOJIH-
YeCTBO OpraHu3aluii, 3aHHUMAIO-
IMHUXCS ITOW AeATEeNbHOCTHIO. Jla u
KJIMEHTHI YK€ MO-APyTOMY CMOTPST
Ha B, y HUX JAPYTroi Hmoaxon u
npyras mnoaroroBka. IIpeampuuu-
MaTeNnu TMOHUMAIOT, YTO OHHM KOH-
KYpPEHTOCIIOCOOHBI, €CIH Yy HHX
€CTh YeTKHE LEeTH U dPPEKTUBHASL
KOMaH/1a.

— Kak orpa3uics ¢puHaHCOBBII
KPH3HC HA ITOM cerMeHTe?

— B nenowm, noprdens peiHka Mu-
kpoduHaHcupoBanus yman Ha 12%
— ¢ 360 maH neeB B 2009 ropy mo
1 191 mnu nees B 2010 rony, a mpu-
OBUIBHOCTh ~KalMTaja CHHU3HJIACH

¢ 16% B 2009 roay no 13% B 2010
rony. Bmecte ¢ Tem, coOCTBEHHBIH
KanuTanx KOMIIAaHUH BeIpoC Ha 35% u
cocTaBuII 658 MIIH JeH.

B sToM rony KpenuTHBIH mOpT-
¢dens pacter. Hampumep, komnaHus
«Microinvesty  3aperucTpupoBaa
poct moprdens Ha 16% c Hauana
UIONIS, TI0 CPaBHEHHIO C JeKabpem
2010 roma. 3a mepBble IIECTh MecCs-
LIEB 3TOT0 TO/la HAlla KOMIAHUS I10-
JTy4wia IpuobIb B pa3Mepe 6,9 MitH
ne.

[1o HEKOTOPHIM OLIEHKAM, KPEAHT-
HBI TOPT(ENb MECTHOTO PHIHKA MU-
KpodrHAHCHPOBAHMS BBIPACTET HA
15% B 9TOM M cieayolieM rojax, a
MpUOBLIBHOCTD KaIUTajIa YBEIUIUT-
cst mpuMepHo Ha 7-8%.

KnueHTHl, Kak W KOMIIAHHU II0
MHUKPO(GHHAHCUPOBAHUIO, BIIEPBbHIC
MEPEKUTU CEePhE3HBIH HKOHOMHUYE-
ckuil kpusuc. Ero cneacrBuem cra-
JI0 MCYE3HOBCHHE HEKOTOPHIX ILIOXO
YIpaBJIsEeMbIX MalblX KOMIIAHUH
U TOBBIIICHHE COMPOTHBIISIEMOCTH
ocraBmuxcsa. Tak 4To, pe3epB Ha
«YEpHBIH JIC€Hb» €CThb, H3MEHEHEI
CTpaTeruu, crajla pa3HooOpa3HOH
0a3a KJIMEHTOB U OCTABIINKOB.

— Ilo nndopmauun Haunonanan-
HOro 6anka MoJ110BbI, B 3TOM roy
J0J151 HeGJIArONPUSTHBIX KPENTOB
B 0aHKOBCKOJ ccTeMe CHHKAETCH.
KakoBa cuTyanusi B ceKTOpe MH-
KpopHHAHCHPOBAHUS H, B YACTHO-
CTH, B KoMnanuu «Microinvest»?

— 51 e Bmanero uHpopmManueil mo
PBIHKY, a JOJIsi HeOMarompHsITHBIX
kpexutoB y «Microinvesty cocras-
nset 6,9%. Jlns cpaBHeHU S, UX JOJIS
B OAaHKOBCKOW CHCTEME COCTaBIISICT
B cpexHeM 9,2%. XoTs MHKpOIpen-
MIPUSTHS CIUTAIOTCS B 3TOM CMBICIIE
PUCKOBaAaHHBIMU HU3-3a BHCUIHUX 1IO-
KOB, KauecTBO mopTderneid B LEIOM
OYEHb XOpOIIEee.

— B MoJajgoBe aeiicTByeT Hema-
JI0O KOHCAJTHHIOBBIX NPOrpaMM
IUIsI MAJIOr0 M CcpeJaHero OH3Heca.
«Microinvest» Takike 3aHHUMaeTCsI
noxo0Hoi JesiTebHOCTHIO. Jleii-
CTBUTEJILHO JU KOHCAJTHHI KakK
O0u3Hec — /0poroe ya0BOJbCTBHE,
WJIM 3TO BCero JHUIIb CTepeoTHn?
MHorne 11 Ball¥ KJINEHTHI MpH-
0eraT K NOMOILHM 3TOH ycayru?

— He nymato, uto B MonnoBe KoH-
CAJTHHT JOpOr. DTO, CKopee, Nei-
CTBHUTEIBHO cTepeoTun. EcTh kin-
€HTBI, KOTOPBIE YTBEPKAAIT, YTO
TOYHO 3HAIOT, YTO HAJO JIeNaTh, U UM
HE BaXXHO Yy)KOe MHEHHe. B To xe
BpeMsl, NpaKTHKa MOKAa3bIBaeT, 4TO
JeSTEIBHOCTD, OCyILECTBIIIEMast
MpH  TMOAAEPKKE KOHCAJITHHTOBOM
KoMmnaunuu, 6onee cradbuisHa. K co-
JKaJICHHUIO, He BCE KJIMEHTHI oOparia-
I0TCS K 3TOM yciyre.

Koncantuur — »TO0 Takod WH-
CTPYMEHT, KOTODBIl  MOCTOSHHO
YKpemsieT NMpeJIpUuHIMATENIECKYI0
KYJIBTYpY, TeM Oojiee B CEIbCKOi
MECTHOCTH, a TaK)Ke MOBBIIIAET BO3-

PbIHKY MURDNOtHMHAHCUPOBAHUA

*nE?

e

b

MOXXHOCTH KJIHEHTOB 10 3 (PeKTHB-
HOMY HCIIOJIb30BAHHUIO (DHHAHCOBBIX
YCIYT.

Mpbl 3aHHMaeMcsl CIeUaIn3upo-
BAaHHBIM KOHCAJITUHI'OM, TO €CTh (bl/l-
HAHCOBBIM U OIOJ)KETHBIM IUTAHUPO-
BaHHEeM. MBI HUKOT/Ia HE YKa3bIBaeM
KJIMEHTY, KyJla eMY BKJIaJIbIBATh CBOH
CpelcTBa — 3TO JBOMHOM PUCK, MBI
JaéM KPEOUT M HECeM OTBETCTBEH-
HOCTHb B CIly4ae, €CIIH WHBECTHULHS
OyzeT HeylauHOH.

Knuent roeoput, xakum Ou3He-
COM OH HaMEpPEH 3aHATHCS, MBI JaeM
OCHOBHYIO HH(POPMALIHIO O pacxoaax
1 J10X0J]aX, IPOM3BOACTBEHHBIX 00b-
éMax, IOCTaBIIHKaX ChIPbS M PbIHKAX
copiTa. CocraBisieM Ou3HEC-TJIAaH U
CMOTPHM, PEHTAa0CIBHO JIU ITO, BEp-
HET JIY KJIIUCHT KPEIUT U MOTYYUT JIH
npu6buIb. TYT Hall KOHCANTHHT 3a-
KaH4MBaeTCcsa. MBI HUKOTa He Oyaem
(uHaHCHpOBATH OW3HEC, HE HMEIO-
1M 1aHCOB.

— Korna Bam 0b1710 nipoie pado-
Tare?

— Koneuno, B Hayane Hamei nes-
tenpHOCTH. B 2003 romy phIHOK OBLI
cBOOOsieH, OaHKU He (pMHAHCHPOBa-
1 ceno, kpome ,,Agroindbank”, ko-
TOPBIH 1aBaJl KPEIUTHI TOIBKO KpyT-
HBIM npom3BoxuTensM. Ha camom
nerne, Mbl Hadainu paborats B 1997
rony, cozgaB npumepro 200 ccyno-
coeperarenpHbIX accommanmii. Ce-
rofgHs Mbl Kpenutyem okono 80 u3
HHUX.

Ceiiyac KejaTeabHO, YTOOBI B
MonmoBy TpHBIEKaloCh OoJbIIe
JICHEeT, 4YTOOBI IPOLEHT, KOTOPBIN
Mbl IUIaTUM BHCUIHUM KpE€auTopam,
ocTaBaJiCsl 371€Ch, PEHHBECTHPOBAI-
Csl M BKJIaJIBIBAJICS B 9KOHOMHYECKOE
pa3BUTHE CTPAHEL.

— Kak BBbI cunTaerte, yiauHo Ju
pa3BUBaeTCs MOJJIABCKUN PbIHOK
MHUKPO(UHAHCHPOBAHUSA?

— Hecmotpst Ha TO, YTO IpOIILIO
MmeHee 10 eT ¢ MOMEHTa MOSABIICHUS
MepBOMl OpraHMu3alUy IO MHKpPO-
(MHAHCHPOBAHHIO, PHIHOK pPa3BUT
nocratoyHo xopomo. EcTe psn cra-
OUJIBHBIX KOMIIAHHMH, OOJIBIIMHCTBO
W3 HUX Mpeanaraer HnoTpeOuTemb-
CKHE KPEIUTHL.

OCHOBHBIMH UT'POKaMH PBIHKA 51B-
JIAKTCA IICCTh KOMHaHMﬁ, XOTs HUX
oOmee uncio 6omnpme. KonkypeHnus
MEXAY HHMH JIOSIIbHAS, YYUTHIBAs
TO, YTO BCE IOIYYaroT ()MHAHCOBBIE
CpeAcTBa u3-3a pyOexa 1o OJUHaKo-
BBIM LICHAM.

— A KakoBa CHTYallUsl HA PbIH-
KaX MHKPO(GHHAHCHPOBAHHS CO-
CeIHUX CTpaH?

— B PymbiHuM, Hannpumep, MeHbI1IE
nomo0HBIX KoMImaHui. OHHU DONb-
3YIOTCS (PUHAHCOBOHM TOMJEPIKKOM
Han6anka PyMmbiHHH, KOTOpOMY
MpUHAANIC)KAT HAA30pHBIE (PYyHKIIHH
B 3TOM cermeHTe. K ToMy ke, y HUX
€CTh JOCTYH K €BponecKkuM (oH-
JaM u Kkpeautam EBporneiickoro wH-
BECTULHOHHOTO OaHKa.

B VYkpaune opranuzanuu 1o Mu-
KpOQUHAHCHPOBAHUIO  HEPA3BHUTHI,
TaK Kak OaHKOBCKHH CEKTOP IOKPHI-
BaeT BCE NOTPEOHOCTH JAHHOTO Cer-
MmeHta. B IlpubanTuke ASHCTBYIOT
KPETUTHBIE COI03bI, HATTOMHHAIOIUE
HaIllU cCyIo-cOeperaTenbHbe acco-
[[UALHH, BBIAIONIUE CCYIBL.

Kak npaBuiio, B cTpaHax, rae xo-
pomo pa3BUT OaHKOBCKHH CEKTOD,
KOTOPBIM OTBEYaeT HA PHIHOYHBIN
CIIPOC, HET HYXXJ[BI B OPraHU3aLUsAX
10 MUKPO(UHAHCHPOBAHHUIO.

— W ckoiabko BpeMeHH mpojep-
JKATCSl HA PbIHKe HAINM OPraHM3a-
MU 10 MUKPO(QUHAHCUPOBAHUIO?

— PoBHO CTOJIBKO, CKOJIBKO OyAyT
MONyYaTh NPHOBITH U MPABUIBHO
YOpPaBIATh KPEOUTHBIMH DPHUCKAMH,
CaMBIMH KPYIIHBIMH PHCKaMHU JUIS
o100HBIX opranu3anuii. Kro-to mo-
KeT paboTaThk XOTh CTO JIET, & KTO-TO
HCUYE3HET OYEHb OBICTPO. 3aBUCHT OT
MEHE/KMEHTa, yIpaBJIEHUs PHCKa-
MU, HHBECTUIIUH B 00y4eHue. .. MHO-
THE accoIHUalnMu, mpopaboTaBiIne
JIONIT0€ BpeMsl, y>Ke TUKBUIAUPOBAHBI
u3-3a HapyLICHWH, MHBECTHLMUI B
OTpaciy, He MePEXKUBILIMX KPU3HUC, H
Jake U3-3a HEOONBIIOH TeppUTOpPUN
CBOEH IeATeNbHOCTH.

— He cuuTaere JiM Bbl, 4YTO NPO-
LleHTHasd cTaBka B pa3Mmepe 20-
24% romoBLIX — 3TO HeMOCHJIbHOE
opems s pepmepoB?

— Ho u puckn xpeautopoB Taxxe
BeJUKH. JlOporocTosuiuMu sIBISIOT-
Csl PeCypCHl CCymo-cOeperaTenbHbIX
acconuauuii. Ecim OBl ceilo ObLIO
9KOHOMHYECKH PA3BUTHIM, TO U CTO-
MMOCTD 3aiiMOB ObLi1a OBl HUXKE.

— MoXKHO JIM TOBOPHTL 0 KeCT-
KOl KOHKYPeHTHO# 0opble ¢ KoM-
Mepyeckumu Oankamu? B uyem
OTUINYMe KpeIUTHBIX mnoprdeJei
OpPraHu3anuil 10 MUKPO(PHUHAHCHU-
POBAaHMIO OT HAHKOBCKHUX?

— Konkypennust ¢ 6aHkamu cra-
HOBHTCSI OCTPOH TOrza, KOrza mopT-
(denn  HAYMHAIOT  COKpAaILIaThCA,
BeIb BCE XOTST, IO MEHBINCH Mepe,
yaepxarb  00BEMBI  HOpTQEneH.
KoHKkypeHIUsi cO CTOPOHBI OAaHKOB
ObUIa U €CTh B 00OJIACTH CTOUMOCTH
kpeanToB. OpraHu3anuu N0 MUKPO-
(DMHAHCHPOBAHUIO KOHKYPUPYIOT B
chepe kadecTBa OOCIYKUBAHUS U
CKOpPOCTH BblAauu 3aiimMoB. Eciam y
OpraHu3aluii MO0 MHUKPOPHHAHCH-
pOBaHMIO OBUIO OBl 3aKOHHOE IIPABO
IPUBJIEKaTh PECYpPChl Y MECTHOIO
pBIHKA, TorAa ObLIO OBl OOMBIIE BO3-
MOXHOCTEH HaIpsMyl0 KOHKYPHPO-
BaTh C KOMMEpUYECKHMMH OaHKaMHu.
EcTh elne BaxHOE OTIIMYKE — OAHKHU
YHUBEPCANbHBI U paboTaloT ¢ 00Jb-
IIMM YUCIIOM KOPIOPAaTHBHBIX KIIH-
€HTOB, a MBI HaXOAWMCSl B PaMKax
CreHaIn3alui.

— Ionaraere, ecTh moJje AJs 3a-
KOHOJATEJILHOIr0 MaHeBpPa, YTOObI
JOCTHYb ITOI 1ean?

— Koneuno. Tlouemy MBI miuaTum
MPOLEHTH MO KpPeAnTaM BHEMIHUX

NapTHEPOB U HE MOXKEM IIPUBJICKATh
peCypChI C MECTHOTO PBIHKA, TeM 00-
nee ceiiuac, korga oHu ects? U pe-
CYPCBHI €CTh M JICHS)KHBIE MEPEBOBI
OT rpaxzaH, padoTamIIKX 3a TPaHH-
LeH, pacTyT, 3HAUYUT, €CTb BO3MOX-
HOCTb JAJIS CO3JaHHs aJIbTepHATHB-
HOTO WCTOYHUKA HHBECTHLIHH IS
HaceJeHHs ¥ B TO XKe BpeMs (MHaH-
cupoBaHusi Mmayoro OusHeca. Jleno
JUIIG B 3aKOHOAATEIIEHOM Oapbepe.

51 nymaro, 94TO CHTYallMIO MOXHO
pPeUINTh ABYMSA NYTIAMU: UK Opra-
HU3aIUsl 10 MHUKPOGHHAHCHPOBA-
HUIO CTaHOBUTCS OaHKOM, c Ooiee
JOJITOCPOYHON cTparerueii u Gonee
BBICOKMMH 3aTparamu, JInOo HeoO-
XOIUMO BHECTH U3MEHEHHsS B 3aKOH
00 opraHmu3anusix MO0 MHKPO(pUHAH-
CHPOBAHUIO, TTO3BOJISIONINE ITPHBIIE-
KaTb CPEACTBA C MECTHOTO PhIHKA.

Ceiiuac 0aHKH MpenaraimT MIpo-
IEHTHYIO CTaBKy B pa3mepe 3-4%
TOMOBBIX IO BKJAJaM B €BpPO, MBI
Ke MOXKEM MpPeJIoKHUTh Oonblie. A
9TO UCTOYHUK MHBECTHLUH AJS Ha-
CeJICHHS ¥ KOMITAaHUH, KOTOpBIE pac-
HOJIararoT W3JIUIIKaMU HaJMIHOCTH,
a TaK)Ke elle OJUH HCTOYHHK (HUHAH-
CHPOBAHUS ISl MalbIX U CPEAHUX
NpeATpUITUHN.

— Bbl ynmomsiHyJHM mOnpaBKH B
3akoH 00 opraHu3anusix Mo MH-
KpopHuHAHCHPOBaHUIO. UTO BbI 1y-
MaeTe 0 HbIHEIIHEM 3aKOHOMPOeK-
Te, paspadotanHom HK®P?

— be3 comHeHus, IOKEH OBITH
OCHOBHOH 3aKOH, PperyJupyomun
3Ty AesTeTbHOCTh. ONHUM U3 Mpen-
JIO)KEHUH, KacarolIuXCsl IONpPaBoOK,
SIBJISIETCSL OIPENEIIEHUE MHUKpPOKpe-
guta. Ilo3unus UrpokoB phIHKA (B
TOM YHCIIE W MOS) 3aKII0YacTcs B
TOM, YTO MUKPOKPEIUT HEJIb3s5 Orpa-
HUYMBATh OINPEAEICHHON CYMMOM.
B KkoHLle KOHIOB, 5 HAJEIOCh, UTO
OT 3TOH HJAEH OTKaXYTCs, TaK Kak
ompeeieHne  MHUKpoduHaHCHPO-
BaHUS, YCTAHOBJICHHOE IEHCTBYIO-
MMM 3aKOHOM, MHE TPEACTABIACTCS
nyumuM. CorilacHo eMy, MEKpOGH-
HaHCHUPOBAaHHE O3HAYaeT (HMHAHCHU-
poBaHUE MajbIX, CPEAHUX U MUKPO-
NpEeATPUITUHN.

Bropast ”HHITHATHBA 3aKJII09AETCS
B YCTaHOBJICHHY MUHUMAJIEHOTO pas3-
Mepa COOCTBEHHOI'0 KanuTajia, i 3Ta
HOpMa, KOHe4HO, Heobxomuma. Ho
HE CTOHT ONEPHUPOBATh CKa30YHBIMHU
cyMMaMH, Kak y OaHkoB. [lymaro,
4YTO YBCJIMWYCHUEC KallkuTajia HpOﬁﬂeT
MOCTENEHHO, TO €CTh €CTECTBEHHBIM
IyTeM, KaK U JJOJKHO OBITb.

Hogelil 3akoH nosxkel njars HKOP
BO3MOXHOCTb YCTAaHOBUTH IIpaBUJIa
otueTHOCTH. Celiyac He CyIIEeCTBYET
KBapTaJIbHOH OTYETHOCTH IS Op-
raHu3alui 110 MUKpOQUHAHCHPOBA-
HUIO HJIK TPeOOBaHMI K CTaHIapTaM
pE3epBOB I MOPSIAKY HX 00pa3o-
BaHUs. OTYETHI O MPUOBLISIX KOMIIa-
HUIl pasHATCA, U UX Jaxe U OJIN3KO
HEJIb3s1 CPABHUBATb.

Junusa IVTATOH
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EBNOMNA B AONTAX:
Ellb npoTAHYN DYRY
nomowu Hranuun n Hecnanum

B Ee¢pone neimaiomcs
CRpAgUmMBCA ¢ 001208bIMU
npoonemamu. EIIb
npomAHYn pyKy nomouiu
Hmanuu u Hcnanuu.
Kan-Knoo Tpuwe 3asn6un
0 20mo6HOCIU DAHKA
8vIKynams 2ocodnuzayuu
amux cmpan. Xeamum u
pezyaamopy cpeocme Ha
cnacenue ecex monyuwjux?

Beixyn rocOymar mpoOixeMHBIX
cTpaH oOoOHJeTcs €BpO3OHE Je-
LIEBJIE, HEXKEIU MHOTOMMIIIHAPI-
Hbl€ MAKEThl IOMOIIY, CYUTAIOT B
EIlb. Ilo cyTtu, 3T0 KOJIMYECTBEH-
HOE CMArYeHHe, HAaKauuBaHUE
JeHbraMH S9KOHOMHK ITPOOIEMHBIX
CTpaH 4epe3 BEIKYI OyMar BMeCTO
BbIIaYM MM ““Ha PyKH~ IAaKETOB
¢uHaHCOBOM momomu. Bens ecnn
cnacate npujerca Mcmanuto, ei
noHanoburcst okoxno 400 Mwmnmn-
apaoB eBpo. A B ciryuae ¢ Uranueit
cymma Oynet eme 6onbie. Ee monr
BTOPOH 110 BEINYUHE B €BPO3OHE —
1,8 TpunnnoHa eBpo.

W3HauanbHO BBIKYNIOM 3alMeT-
cs cam EIIb. IIpennonaraercs, 4To
KaXIbIH eHb Ha OONHTanuu Ipo-
onemHbIX cTpaH LleHTpobank Oy-
JET TPaTUTh 2,5 MUJLIIKAPAA €BPO.
A TOTOM JIOJIKHBI HOAKIIOUUTHCS
cTpaHbl €Bpo30oHbL. IInanupyercs,
9TO BEIKYTI HTAIbHCKAX U UCIIaH-
CKHUX treasuries OyaeT naiee ocy-
mecTBIATE EBpomefickuil  GoHA
(HHAHCOBOH CTaOMIBHOCTH.

AHaIUTUKU yBEPEHBL: 3TO OyyT
COTHU MuiIHapaoB espo. [Ipasna,
pacUIMpPEeHHBIM HNOJTHOMOYUSAM
¢doHma eme MHPEACTONT MHPOHTH
omoOpeHHe B MaplaMeHTaX BCeX
CTpaH 30HBI eBpo. IIpuuem, no
KOHIIa CeHTA0ps1. 1 31mech, cyas mo
BCEMY, BO3HHUKHYT CE€PbE3HBIE Pas3-

co37aBajicsl TJIaBHBIM
“mon I'pennio”.

bonee Toro, nocie Koarux Tpe-
HUH 10 CTPYKType GOH CTall, Mo
CYTH, YaCTHBIM OaHKOM, KOTODBIH
BO3IJIABMJI COTPYIHHUK HEMELKO-
ro muHpuHA. Tak uto I'epmanus
BpSIT T OyIeT MPOTHB pacIInupe-
HUS TIOJIHOMOYHH, YIUTHIBAsA, 4TO
TaKkAM 00pa3oM caMa CTpaHa CMO-
JKET HapaCTUTh SKOHOMHUYECKOE
BIIUSHUE B 30He €Bpo. Yero He cka-
JKeIIb 00 OCTaJIbHBIX Y4YaCTHUKAaX
€BPO30HBIL.

TlocneacTBust TakuX JOEUCTBUI
MOryT B OyKBaJbHOM CMBICIIE
obankporuth cam EI[B. Ceiiuac
Ha Oamance IleHTpobanka mouTn 2
TPUJUTHOHA €BPO, U3 KOTOPBIX €ro
COOCTBEHHBIE CPEICTBA COCTAB-
NS0T 9yTh Oonee 10 MmIHApHOB
eBpo. Eciu cTOMMOCTH aKTHUBOB
peryiustopa cHu3uTCs Ha 4% ¢ 4eT-
BEPTHIO, BECh KalHUTall OYKBAJIBHO
“ncnapurcs”. EcrecTBeHHo, Takue
HNEPCHEKTUBBl OTHIOAb HE BOOAY-
LIEBJISIIOT YYaCTHUKOB €BPO30HBI.

Homunaneusiii o6vem  EBpo-
nelickoro  ¢oHma (puUHAHCOBOU
crabunpHOCTH ceiiyac — 440 MuI-

obpazom

nuapzaos espo. Ho nums 250 muin-
JINApOB M3 3TOH CYMMBI MOXET
OBITH BBIJAHO B KAueCTBE 3aiiMOB,
4TOOBI H30€)KATh ITOBBIIIEHHS CTO-
WMOCTH KPEIUTOB. A 3TO 3HAYUT,
9TO (POH IPUIETCS YBEIHINBATH,
1 OIISITHh W3 KAPMaHOB yYaCTHUKOB
eBpo3oHbl. [lo moxmcueram, ecnu
Wranus nonpocut EC npoTsHyTh
eit pyky (MHAHCOBOI OMOIIIH, TO
KamuTajl GOHJa MPUACTCS yBEIH-
YHUBaTh MUHUMYM BABO€ — 110 1,5
TPUJLTHOHA €BPO.

Bonee Toro, aHaJUTHUKH yBeps-
IOT: BBIKYIl OyMar CMOET TOJIBKO
OTTSHYTh TOT JICHb, Korna Wramms
u VicmiaHust OKaXkyTCs B OUepenu 3a
TTIOMOIIBIO. Y3K CITUIIIKOM BEIMKH X
JIONITH. JIOXOMHOCTHh HMTAJbIHCKHX
10-neTHUX oOiUranuil HakaHyHe
ynana 10 4,75%. 3Ha4uTeNbHO CHU-
3UJIach TaKXe JIOXOMHOCTH aHajo-
THYHBIX 110 CpOKy Oymar Vcranum.
Ho eme B Havane npouuioii Henenu
roKa3aTelld BBIpociu 10 6,25% 1o
Oymaram Wranuu u nouru 6,5% —y
Hcnanun. PeIHKM TOKa yCIIOKOH-
JIUCh, HO HAOIIONATENH YBEPSIOT:
s¢dexT oT BeIKyTa OyMmar, Bce xKe,

HOTJIaCusA, Y4YHUTbIBaAst, 4YTO (I)OH,II

OKaXCTCA KPATKOCPOYHBIM.

Societe Generale noropen Ha I'peuvu

Bbonvuwue cnucanua no zpeueckum 2oc-
odnuzayuam npugenu K momy, 4mo 00xo0wl
¢panuysckozo Societe Generale 60 emopom
Keapmane cepve3no cokpamuauce. Yucmasn
npuodLLIL ynana noumu Ha mpemo, 00 747 MaH
espo. Ilokazamensv okazanca HAMHO20 Xydice
mMO020, YMo NPOZHO3UPOCATH AHATIUMUKU.

I'maBa Societe Generale ®penepuk Yaea BecbMa mec-
CUMHUCTHYHO OLICHWJI NEPCIEKTUBBI JaJbHEHIIEro pas-
BUTHS CBOET0 MHCTUTYTA. OH MOCTaBHI O]l COMHEHHUE
00BSBIICHHYO €IIIe B Mae IIeIb —3apaboTaTh 3a TeKy Ui
r'ojl YUCTYIO NPHUOBUIL B 00beMe 6 MIIpZ €BPO — BBUIY
TPYAHOU CUTYAIMH BO BCel OaHKOBCKOI OTpAaciy U BO3-
pacTaHUsi PUCKOB SKOHOMMYECKOro noabema. Yucras
npubbLIb Societe Generale 3a poLUIBIH IOl COCTaBUIIA
TOYTH 4 MIIpJ €BpO.

Societe Generale cCKOppeKTHPOBaJI CTOMMOCTH UMEIO-
LIUXCSl y HEro rpedeckux O0ongoB Ha 395 MuH eBpo B
CTOpOHY NoHWXeHus. KcraTy, JHEeM paHee ero KOHKY-
peut 6ank BNP Paribas o0bsiBUI 0 cBOeM ydyacTUU B
nakere Mep nomomu ['perun u cucan 21% cBoux rpe-
yeckux obmuranuii co cpoxom noramrenus B 2020 roxy
Ha cymMMy 534 miH eBpo. [IpaBaa, B oTinune ot Societe
Generale, kpynHelinmemy 6anky @paHuun ynaaocs KOM-
MICHCHPOBATh ATH MOTEPH 32 CUET XOPOLIUX PE3YJIbTATOB
Ou3Heca ¢ YaCTHBIMM KJIMEHTAaMH, TaK YTO IPUOBLIb ero
Jla’ke HECKOJIbKO BO3pOCiIa.

Societe Generale akTnBHO paboTaeT U B APYTUX MPO-
O6nemHBIX cTpaHax EBpomnsl IIpu sTom o0muii 06bem
CBOHMX PUCKOB 10 rocbonnam Mrammu, Vcianuu, Ilop-
tyranuu, Upnanauu u ['penun, no cocrossHuto Ha 30
utoHs, O0aHk onenuBaeT B 10,2 Mipa eBpo. DTO yxke Ha

LeNbIil MUJUTHApA OoJblile, 4eM B KoHIle aekadps 2010
rozna. Keraru, 3a Tot e nepuon Deutsche Bank coxkpa-
THJI CBOU PHCKH B TeX Xke cTpaHax Ha 70%, 1oBens ux 1o
ob6wema 3,7 Mipz eBpo.

I'pedyeckuil 10NroBOM KpU3KUC MNPEACTaBIACT ISt
Societe Generale nBoitHyro mpobiemy, Bedb Hapsay
C MMEIOIIUMCSl Y HEro OOJBIIUM OOBEMOM TPEUECKUX
rocooyMranuii, OH BIAJEET €Ile M MECTHHIM OaHKOM
Geniki. XapakTepHo, 4TO C TOro MOMEHTa, koraa B 2004
roay (GpaHIy3bl IpHOOpENH ero KOHTPOJBHBIN MaKer,
«J104Ka» He IIPUHECIa UM HU IieHTa npuosLu. B Societe
Generale IpU3HAIOT, YTO PE3EPBHUPOBAHUE II0 TOKCHY-
HbIM KpenutaM Geniki ocTaeTcst Ha BHICOKOM YPOBHE.

Bce 370 mpHBeno K TOMy, YTO BO BTOPOM KBapTalie
npuoObLTh Societe Generale ot 3apy0exHOrO OM3HECA C
YaCTHBIMH KJIMEHTaMHU CHHU3WIACh Ha 7,2%, B TO BpeMs
Kak B camoil dpaHIUH 3TOT MOKa3aTeNb BbIPOC Ha 9,5%.

OnHaKo 4TO KacaeTcs WHBECTHLMOHHOrO OaHKHHTa,
TO B OTJIMYME OT Mokasareneil mBednapckux UBS u
Credit Suisse, pesynsratsl Societe Generale B ampene-
HIOHE CJIeTKa yJNy4YlIMIUCh. [IpudeM, XOTs U KJIHUCHTHI
0aHKa BBHJYy HECTAOWJIBHOCTH Ha PBIHKAaX KaluTaja
HMHBECTHPOBATh HE TOPOIMIIUCEH, OM3HEC C TaK Ha3bIBae-
MBIMH CTPYKTYPHPOBAHHBIMU POy KTaMH IIEJ 10CTa-
TOYHO XOPOIIO. DTy Pa3HOBUAHOCTh HHBECTHIUI YaCTO
KPUTHKYIOT 32 UX CJIOKHOCTb, HO, IO BCEH BEPOSTHO-
CTH, OHa MO3BOJISICT MHBECTOPAM IMOACTPAaXOBaTh ceds
OT MHOTHX PHCKOB.

HHBecTops! BbIpa3uiM pa3odyapoBaHue (HMHAHCOBBI-
mu pesynpratamu Societe Generale. [Tocie ux oObsB-
JeHUs akuMu 6aHKa oOBaMIHCh cpasdy Ha 9%. K xoHIy
TOPrOBOH CECCHUM CUTYalHs JHIIb HEMHOTO YJy4YllIU-
Jach — MaIicHHE KOTUPOBOK COCTABJISIIO 10 7%.

CmpaHuuy nodzomosuna Onbea FOPYAK

Pyounm:
Hosas rinodanbHas peneccus
NMPaKTHYEeCKH Hen30e:KHA

lMepeas nonosuHa 2011 200a noka3asa CHUXeHUe meMnoe pocma
e 6osbWwuHcmee cmpaH ¢ pazeumoli 3KoHoMukol. Onmumucmal
208o0puJiu, Ymo 3amo epemMeHHo. Ho amu Hadex0Obl He onpasdasuch.
Ewe do naHuku Ha npowiioli Hederne, 8 CLUA u dpyaux pazgumsbix
3KOHOMUKax 6bina oyesudHa eeposimHocmb emopoli cepbe3Hol
peyeccuu. 06 amom nuwem e ceoeli cmambe e The Financial
Times u3eecmHbIl amepukaHCcKuli 3koHomucm, npogeccop Hero-
Wopkckozo yHueepcumema Hypusne Py6uHu, monyyuewuti us-
eecmHocmb 6naz2odaps npedckasaHuio Kpusuca 2008 2oda.

OH obpatin BHMMaHWe, YTO AaHHbIE O COCTOSHUM aMEPUKAHCKOW SKOHO-
MUKM ObINY BeCbMa HEraTMBHLIMU W Aaxe «NapLUMBbIMUY: CO34AETCS Marno
paboyunx mMecT, cnabbiii pocT, H13Koe NoTpebneHne 1 NPOMbILLNIEHHOE NPOU3-
BOACTBO. PbIHOK Xuibsl B Aenpeccuu. «[JoBepre MHBECTOPOB CHUXAETCS, U
Oyner nagatb AanbLiue», — OTMEYAET OH.

Mo ppyryio cTopoHy ATnaHTMKM Nepucepust eBPO30HBLI CXMMAETCS, WU
efiBa pacTer B Nny4wem cnyyae. Puck Toro, yto Utanusa unu Mcnanusa — a Bos-
MOXHO 1 06€e CTpaHbl — NOTEPSIOT AOCTYN K AOMTOBLIM PbIHKAM B HACTosLLEE
BPEMS O4YeHb BbICOK, cunTaeT PybuHu. Mo ero oueHke, B oTnmyme ot Mpeuum,
Moptyranun v WpnaHgwm, 3Tv ABe CTpaHbl SBMSKOTCA CAULIKOM 6onbLunmu,
YTOObI NOMYYNTb MOMOLLb.

«[o npoworo roga NOMWTUKM MOFIM [0CTaBaTb HOBbLIX «KPOJIMKOB» W3
WNANbI B BUAE aKTWBOB ANsi BOCCTAHOBMNEHWS 9KOHOMMKW. HyneBble Kntoue-
Bble cTaBku, QE1, QE2, kpeauTHble CMArYeHWs, (OUHAHCOBBLIN CTUMYI, Mpe-
[JOCTaBMeHWe NMKBUAHOCTM Ha CyMMY B TPUMIIMOHBI JOMNAPOB, U crnaceHue
6aHKOB 1 (OMHAHCOBBIX YYpexXaeHUn — Bce bbino onpoboBaHo. bonblue Takmx
«KPOMNWKOB» HET», — KOHCTATUPYET PyBuHM.

Okenept nonaraer, Yto PefepansHas pesepsHas cuctema CLUA, BeposTHo,
PeLLNTCA Ha TPETUI payHA KonuyecTBeHHoro cmsaryeHms (QE3), Ho oH byaet
CIMLLKOM HE3HauMTeNMbHbIM 1 CIIULIKOM 3arno3gasnbiM, v He CMOXET Kapau-
HanbHO U3MEHWTb CUTYaLMIO.

«BotoCcb, UTO TpeTbsi BOMHA KOMMYECTBEHHOrO CMSMYEHUsl HUYero He Mm3-
MEHUT. B mpolwunbin pa3 ata Mepa npvBena nullb K pednsaumm HeKoTopbIX
aKTVBOB, a JbBUHAsA JONSA CPEACTB ocena Ha 6anaHcax 6aHkoB. OddekT B
peanbHo 3KOHOMUKe Bbin MpakTUYeckn HyneebiM. CunTanock, YTo Jonnap,
ocnabeBwMn B pesynbTaTe KONMYECTBEHHOMO CMSrYeHUsl, NMPUHECET Morb-
3y aMEPVKAHCKMM 3KcmopTepam. JTO AeicTBUTEeNbHO Tak. OpHako obwmn
3KOHOMUYECKWIA 3hPeKT HMBENMPOBANCS 3a CYET [ONNApPOBbIX XKE LiEH Ha
Cblpbe, KOTOPble NPOMOPLIMOHANBHO BbIPOCTINY, — OTMEYan OH AHEM paHee B
nHTEpBbIO Bloomberg.

Pewenune Standard & Poor’s noHmautb pentuHr CLUA, kotopoe Py6uhu Ha-
3bIBAET OLUMOOYHBLIM, Ha (DOHE MOTPSICEHWIA Ha BUpXKax TOMNbKO YBEMUYMBAET
LUAHChI Ha ABOMHOE NafeHune v yBenuyeHue GromxeTHoro ageduuuta.

«TaK Mbl CMOXXeM 13bexarb eLLe 0fHOro Cepbe3HOro 9KOHOMMYECKOTO Cna-
4a? 310 MOXET BbITb MPOCTO HEBLIMOIHUMOW MUCCUEN. JTyyLue BCero Ans Tex
CTpaH, KoTopble He notepsnu goctyn K pbiHkam — CLUA, Benvkobputanus,
AnoHusa 1 NepmMaHns — N0 BHEAPEHUIO HOBbIX KPATKOCPOYHBIX (IMHAHCOBbIX
CTUMYIIOB MPU XKECTKOW 3KOHOMUM BromxeTHbIX cpeacTB. OgHOBPEMEHHO
criepyeT NpoBecTV rmobanbHyl0 PecTpyKTypusauuio 3aJ0iKEHHOCTH, Kak
usanyecknx nuL Ha unoteyHom pbiHke CLUA, Tak n Takux rocydapcTB Kak
Wrtanus n Ucnannsy, — cuntaet PyOuHwm.

o ero MHeHwio, cenyac BceM nepenoBbIM CTpaHaMm Heobxoguma cnabas
BaskOTa, HO OHM BCE BMECTE 1 OQHOBPEMEHHO HE CMOTYT 3TO OCYLLUECTBUTb.
«B Mype Bo3pacTaloT puCKM BamnoTHBIX BOMH», — OTMEYaET 3KCnepT.

Panee, B Hayane utoHsa 2011 roga, Hypuanb PybuHn npeackasbiBan Mypo-
BOW 3KOHOMWKE HOBbIV KPpU3NC B CBSA3U C JONTOBLIM Kpancom B EBpone, crar-
Haumewn AnoHum, 3ameaneHmem pocta Kutas u domHaHcoBbIMM Npobrnemamu
CLLA. Mo ero oLeHKe, aTn YeTbIpe dakTopa ¢ BeposiTHOCTbI0 30% cnoxarcs
B «UaeasnbHbIi LUTOPMY, MOMTHYO CUITy KOTOPOTO MUPOBAsi SKOHOMMKA OLLYTUT
yKe Yyepes ABa roga.

AIG Tpeoyet ¢ BofA $10 mapa
3a YOBITKH 110 MIIOTEYHbIM OymMaram

KpynHelwuli amepukaHckuli cmpaxosujuk American International
Group Inc (AIG) nnaHupyem nodamse & BepxoeHbiii cyd Huto-Wopka
uck Ha 6onee yem $10 mnpd k Bank of America Corp (BofA) u ezo
«doykam» Countrywide u Merrill Lynch, o68uHsisi ux 8 «maccoebix
MaxuHayusix» ¢ YUeHHbIMU 6ymazamu, obecrne4yeHHbIMU UMOMeYHbI-
Mu 3aknadHbimu, coobuwaem The Wall Street Journal. o MmHeHuro
AIG, omeemyuku eeodusnu 8 3abnyxdeHue uH8eCcmopoe no noeo-
dy Kkayecmea UMOMEYHbIX 3aK/1a0HbIX, YNaKoe8bleasWUXCsi 8 Mpo-
u3800Hble (huHaHCOBbIe UHCMPYMEHMBbI.

BofA onpoBepraet 06BuHeHMs AlG. «AlG puckoBaHHO BkadblBancsl B Bbl-
COKOOXOAHbIE UHCTPYMEHTbI Ha PbIHKE UMOTEYHbIX U CTPYKTYPUPOBAHHbIX
(hMHaHCOBbIX MPOAYKTOB, — CKasan npegcraButenb 6aHka JlopeHc [On Puta.
— OH [AIG] siBnsieTcs X0poLo MH(OPMUPOBaHHBIM, OMbITHBIM MHBECTOPOM, U
€ro yBbITKM CBSA3aHb! UCKIKOYNTENBHO C ero COBCTBEHHOW HEYMEPEHHOCTBIO 1
owwmbkamu. Mbl oTpuLi@em ero NpUTA3aHNS U OOBUHEHNS».

Kpome Toro, AIG HamepeH 3abrnokvMpoBaTb MMpoBOe cornaileHne BofA ¢
KpynHbIMW MHBECTOpaMu, TPEOOBABLUMMY BBIKYNUTb Y HAX 06nuraLmm, Beiny-
LLIeHHbIE UMoTeYHoI komMnaHuen Countrywide Financial, koTopyto 6aHk kynun
B Hayane 2008 r. OHo oboLwnock GaHky B $8,5 Mnp, YTo CTano KpynHewnLei
Bbinnatoi B 6aHkoBcKo uctopun. BofA paHee npegynpexaan, YTo ecrm co-
rnawleHue He ByneT peannsoBaHo, TO ero YObITKM MOTYT OKa3aTbCsl BhILLE TEX,
0 KOTOpPbIX OH paHee Npenynpexaar.

Ha atom dpoHe akuum BofA nopeluesenu noutn Ha 16% mpu CHWXeHUM
OCHOBHbIX 6upxeBbIx nHaekcoB CLUA B npegenax 3-4%.
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NOCTAHOBNEHWHE

0 Pe3yNbTaTax AOKYMEHTaNbHOH TeMaTHUECKOM NPoBePKU oGecneueHna nonyueHna 1 MHBeCTUPOBaHUA A0X0A0B OT AUBMACHAOB,
NPOLEHTOB 1 OT APYIUX BbINNAT BCAEACTBUE YNNABNEHNa MMYLLIECTBOM yupe AuTenei ynpaeneHna AosepuTeNbHbIMY ynpasnaiolwumMy

Ha ocHoBanum Pacnopsixenuns HarmonansHol komuccuu 1o ¢puHaHcoBoMy peIHKY (HK®OP) Ne56/8-O
ot 16.12.2010, Ilpukasa npencenarens HKOP Nell3 ot 16.12.2010 6bl1a mpoBeneHa J0KyMEHTAIbHASI TE-
MaTH4ecKas poBepKa 00ecredeH sl oIy YeHNUs 1 HHBECTHPOBAHUS JOXOJ0B OT AWBUICH/IOB, TPOLCHTOB
¥ OT IPYTHUX BBHIILIAT BCIACICTBHE YIIPABICHUS HMYIIECTBOM yUpEeIUTENCH yIIpaBIeHUs JOBEPUTEIbHBIMU
ynpasnsomumu Tpacrosoit komnanueit (TK) “Europa-Trust” AO, TpactoBoit komnanueii (TK) “Econ-
Renastere” AO, noBepurensHbiM yrpasistomuM (YY) “CODRU” AO, “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar”
AO 3a nepuog 01.01.2008 — 30.11.2010. B pe3ynsraTe npoBegeHHs JaHHOI MPOBEPKU OBLIO YCTAHOBIICHO
crenyoniee.

TK “Europa-Trust” AO (IDNO 1002600019726; myn. Kunmrunoy, yi. Capmusemxeryca, 26) Biajgeer Jiu-
nensueit cepun CNPF Ne000478 ot 31.12.2010, geiicTButensHoii 10 31.12.2015, Ha mpaBo oCyIecTBICHHS
OCHOBHOM NPO(eCCHOHATBHOI AESTEIBHOCTH Ha PHIHKE LIEHHBIX OyMar I0 JIOBEPUTEIBHOMY YIPABICHHUIO
WHBECTUIMSIMU CO CMEKHOH JIeATeIbHOCTHIO 110 HHBECTUIIMOHHOMY KOHCAJITHHTY, BhIiaHHOW [TocTaHOB-
nernem HK®P Ne57/4 ot 23.12.2010.

CoracHo TaHHBIM CIIEIIMATU3UPOBAHHBIX OTUETOB, npencTaBieHHbIX B HKDP 3a 2005-2010 roast (Co-
riacHo cT. 49 4. (13) 3axona Nel134-XII1 ot 02.04.1997 nuBnaeHABI MOTYT OBITB MOy YEHBI B TEYEHHE TPEX
JIeT cO JHS BO3HHUKHOBEHUS IpaBa Ha ux nonxyudenue), TK “Europa-Trust” AO nomyuuna g0X0A B pe3yib-
TaTe yIpaBJICHUS UMYIIECTBOM y4peauTeneil ynpasieHus B GopMe AMBUACH/IOB, IIPOLICHTOB U CPEICTB,
MPUXOASIINXCSA B pe3yibTaTe JUKBUIAIMH OOLIECTB, KOTOPBIE HAaXOISATCS B CTPYKType YIIPaBIISIEMBIX
KOMITaHUEH HHBECTUIINH, B 00eit cymme 3022799 neeB, koTopasi MpeACTaBlICHA B HIDKECIEMYIOIIEH Ta-
onue:

(neeB)

BKMo4as

Mo cocTosiHuio Ha 31.12.05]31.12.06 | 31.12.07 | 31.12.08 | 31.12.09 | 31.12.10 | IV k8.

2010 .

[venaeHabl 51760 | 28832 9944 | 358846 | 10847 | 1840938 | 1828666

MpoueHTbI - - 1779 30489 | 79962 | 67104 | 21263
YBenuueHue kanutana - - - - - - -

[leHexHble cpeacTsa, NonyyeHHbIe

BCNeacTBue NukeuaaLmm ooLwecTs - - - - 234540 | 307758 -

Bcero 51760 | 28832 11723 | 389335 | 325349 | 2215800 | 1849929

13 oTpaxkeHHBIX pe3ynbTaToOB UCXOAUT, uyTo B 2005-2006 ronax TK “Europa-Trust” AO otpaszuna yupe-
JUTENSIM JI0XOJbI TOJIBKO B (pOpMe AMBUACH/IOB, a HaunHas ¢ 2007 roJa 3aperncTpupoBaia Ha C4eT yupe-
auteneit goxons! B GopMe auBuaeHA0B u nponeHToB. B IV keaptane 2010 roga TK “Europa-Trust” AO
OTpa3uia caMblil BEICOKHI JOXOA YUYPEIUTEsIM 3a BeCh IIPOBEPSEMBIN mepuon B GopMe JUBHICHIOB B
pa3mepe 1828666 nees.

Bompexn nmonoxerusm ct. 1035, ct. 1053 1. (1) m ct. 1060 I'paxaanckoro xoxekca Pecmybnukm
MonmoBsa, cT. 36 3akona Nel99-XIV ot 18.11.1998 “O peinke nennsix 6ymar” (nanee — 3akon Nel99-
XIV ot 18.11.1998) u 1. 2.2 ITonokeHHs O NeATEIBHOCTH 110 JOBEPUTEIHLHOMY YIIPABICHHIO HHBECTH-
LUSMH, yTBepkaeHHoro [loctanoBneHnneM HannoHanbHO# KoMHUCcCHU N0 LeHHBIM Oymaram Ne29/4 ot
16.06.2005 (manee — Ilonoxenue), TK “Europa-Trust” AO He mpuHsIIa MEPbI IJIs MOXYYEHHUS TOMOI-
HUTENBHBIX JI0XOJI0B B CUET yUpEAUTEIeH yrpaBieHus B GopMe IPOIECHTOB B PE3yIbTaTe Pa3MENICHUS
JICHE)KHBIX CPEJCTB Ha JICMO3UTHBIX CUETaX, OTKPHITHIX B KOMMep4yeckux Oankax. Takum oOpa3om, oT
cyMMBbI 51760 5ieeB He ObLI MONYYEH JOXOJ B CYET YUpEAUTENIel JOBEPUTEIBHOTO YIIPaBIeHUS B (Hop-
Me TIPOIICHTOB B pa3Mepe 2655 sneeB 3a 2006 rox u 3619 nees 3a 2007 rox (cormacHo cratucTuke Ha-
LMOHAJIBHOTO 0aHKa MOIOBHI CpeAHss IPOLEHTHAas CTaBKa 10 JeI03UTaM Iopuandeckux aui 3a 2006
rox cocranisina 9,77%, a 3a 2007 rox — 12,41%). CienyeT OTMETUTH, 4TO IIPU COBEPIICHUH PacueTOB
YYHUTHIBAJIOCh BO3HAIPaXKACHUE JOBEPUTEIBHOMY YHPABISIONIEMY KaK CICICTBHE yIPABICHUS HMY-
IECTBOM.

JTUBHICHIB B pasmepe 197598 neeB. TakuM 00pa3oM, HCXOAUT, 9YTO CyMMa HEMONyUYEHHBIX JIUBHUICH/IOB,
BKJIFOYAS] CYMMY JIMBH/ICH/IOB, OOPAIIEHHBIX B JOXO0]] 001ecTBa coriacHo cT. 49 4. (13) 3akomna Nel134-XI111
ot 02.04.1997, coctaBnseT 46441 neii.

Y4HUTHEIBas CPEAHIOK TOJOBYIO MPOLEHTHYO CTaBKY IO JEMO3UTaM IOPUANYECKUX JIHI (COTTIACHO CTa-
tuctuke HammonansHoro 6anka MooBsl), Ka4eCTBO AOBEPUTEIHHOTO yIPABIAIOMIETO (C HAUUCICHUEM
BO3HATPAXKCHHSI), @ TAK)KE TPEXMECSIYHbII CPOK, mpeaycMoTpeHHbii 1. 49 4. (10) 3akona Nell134-XIII
ot 02.04.1997, OBIIO YyCTaHOBIICHO, YTO YIYLIEHHAs! BBITOJA yUpEIUTENEH TOBEPUTEIBHOTO YIIPaBICHUS
B (popMe HPOIEHTOB, PACCUYNTAHHAS OT CYMMBI HEHNOTYUYCHHBIX TUBUACHIOB B IPOBEPSIEMOM IIEPUOAE,
BKJIFOYHTEIHHO OT CYMMBI JIUBH/ICH/IOB, OOpAIEHHBIX B JOXO 00IIecTB, cocTaBisiet 12449 nees, a cymMmma
YIYIIEHHOW BBITOIBI B PE3YJIbTAaTe MOy YCHHS JUBHUICH/IOB ¢ ono3janueM coctanisieT 10354 nest.

“F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” AO (IDNO 1002600036819; myn. Kummnay, yi1. Anexy Pycco, 1)
Biageet nuuensuer cepun CNPF Ne000310 ot 09.10.2009, neiicrButensnoit 1o 09.10.2014, Ha npaBo ocy-
IIECTBJICHUS] OCHOBHOM NMpod)ecCHOHAIBHON IeSITEbHOCTH Ha PhIHKE IICHHBIX OyMar Mo JJOBEPUTEIbHOMY
YIIPaBJICHUIO HHBECTUIIMSMH CO CMEXHOH IEATENBHOCTHIO [0 MHBECTHIIHOHHOMY KOHCAJITHHTY, BBIJaH-
Hoit [TocranoBiennem HK®P Ne43/5 ot 02.10.20009.

CornacHo JaHHBIM CHElUaIU3UpoBaHHBIX 0TueToB 3a 2006-2010 roxbl, npeacrarieHHblXx B HKOP,
“F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” AO obecnie4rio y4peauTeIsiM yIpaBiIeHus J0XOAbl B OopMe AHBH-
JICH/I0B, IPOIICHTOB M YBEIMUYCHHUH KanuTana B oomel cymme 6013227 neeB B COOTBETCTBHH C HUXKECTe-
JUy FOLLIMM:!

(nees)
INo cocTosiHUIo Ha 31.12.06 31.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10
[nBuaeHabl 14787 5200 17295 82 20
MpoueHTbI 898556 965661 1558457 1765369 1064363
YBenuyeHue kanutana -389430 82393 -2407 2229 25504
WHble goxoapl - - 5148 - -
Bcero noxonos 523913 1053254 1578493 1767680 1089887

W3 oTpakeHHBIX pe3yJbTaTOB HCXOAMT, YTO caMas 3HAUUTEIbHAS JOJIA JOXOAOB NMPUXOIUTCS Ha TPO-
LEHTHI 10 OAHKOBCKHUM JIEMO3UTaM, KOTOPbIE, B CPEAHEM, COCTABISAIOT 97% OT CyMMBbI IOJyUYCHHBIX J0-
XOJIOB.

B pesynbrare comocraBieHHs JAaHHBIX CIEIHANN3UPOBAHHBIX OTYETOB C MH(MOpMAaIei, mpencTaB-
JIeHHOH 38 aKIMOHEpHBIMH 00IIecTBAMH U3 63 00IIECTB, KOTOPBIE HAXOAATCA B CTPYKTYPE HHBECTHIINH,
ynpaBisiembix “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” AO, u 3apeructpupoBansl B ['ocynapcTBEeHHOM pe-
ecTpe IOPUANYECKUX JIMIL], OBIJIO YCTAaHOBJICHO, YTO HE OBUIN NOITY4EHBI OOBSIBICHHBIC JUBHIACHIBI OT 3
aKIIMOHEPHBIX 00ImecTB B cyMMe 448 neeB, u3 koTopsiX B 2009 rony, Ha ocHoBaHuu cT. 49 4. (13) 3akona
Nel134-X111, 66110 06pareHo B 1oxox odmiectsa 61,6 nest.

Taxoke, OBLJIO YCTAaHOBJICHO, YTO cymma 7286.,4 jes, mepednciicHHas Ha cueT komnanuu 16.12.2010 B
pesynbrare nukBuIanun AkuuonepHoro obomectBa “NATUR-VIT”, He Oblina oTpakeHa B CIIEIIHAIH3HPO-
BaHHOM oTtyete “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” AO ot 31.12.2010, yem ObLIHM HapyIICHBI TOJOXCHUS
. 21 UaerpyKuuu.

Y “CODRU” AO (IDNO 1003606011006; T. Opxeii, yn. Muxaii Emunecky, 10) BraneeT nuneHsuel ce-
puu CNPF Ne000470 ot 30.09.2010, neiictButensnoit 1o 30.09.2015, Ha mpaBo OCyLIECTBICHHS OCHOBHOU
podeCcCHOHAIBHOM ASSATEIbHOCTH Ha PhIHKE LICHHBIX OyMar I0 JIOBEPUTEIbHOMY YIPABICHUIO HHBECTH-
IUSMH CO CMEXHOH JIEATENbHOCTBIO 110 HHBECTUI[MOHHOMY KOHCAJTHHTY, BhIaHHOW [locTaHOBICHNEM
HK®P Ne40/3 ot 17.09.2010.

CornacHo JaHHBIM CHELHAJIU3UPOBAHHBIX 0TUeTOB 3a 2006-2010 ronbl, npeacTaBICHHBIX KOMIAHUEH,
JY “CODRU” AO nony4mui JOXOA B CUET YIPABICHHUS HMYIIECTBOM yUpeauTeleil yrupaBieHus B popme
JIUBHJICH/IOB, TPOLIEHTOB U YBEINYECHUH KanmuTana B odmeil cymme okono 333995 eeB B COOTBETCTBHH C
HUKECIEYIOIIUM:

6B pe3ynbTare pacCMOTPEHUs HH(pOpMAIIHH, Hpe}ICTa?J'IeHHOI\/'I 179 aKIlrll:IIOCI—{‘eé)HLIMHT(‘)GHI?’C;]gMH u3 547 (nees)
CTpitpoBatti 5 Tocy A4perBCHHON PeCCTDE 1OPHALMECKILX AL, GAIT0 YCTaNOBAGHD, 470 S8 AKiLHOHCPHbX Mo cocrosto va 311206 | 314207 | 311208 | 51.1200 | 31.12.10
06mmecTB 06BaBUIH B iepuos 2006-2010 ronos nuBKMAEHIE B 00mIel cymme 3757415 1eeB B COOTBETCTBUM JvsupeHap - 4664 127319 143782 -
C HUOKECIIE Y FOLIHM: MpoueHTbI 17276 - - - 40935
(nees) YBenuyeHue kanutana 19 - - - -
INo cocTosHuMIO Ha 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 MHble poxoabl - - - - -
CymMa 06bsIBNEHHbIX AVBUAEHOOB 612399 630727 201007 1518455 794827 Bcero 17295 4664 127319 143782 40935

CornacHo 10NONHUTEIbHON HHpopManny, npeacrasieHHoi TK “Europa-Trust” AO, o cocTosHUIO Ha
01.03.2011 u3 obmIeit cyMMbI TUBHACHAOB, 00BsBIEHHBIX 32 nieprox 2006-2010 ronoB, ObLIN MOTYUYSHBI
OUBHICHABI B pasmepe 2284199 nees. Takum 006pa3om, HCXOAUT, YTO CyMMa OOBSBICHHBIX, HO HE MOTY-
YEHHBIX JUBUJCHJIOB cOCTaBsieT 1473216 nees.

Hexoropsie akinoHepHbIe 001IecTBa Ha ocHOBaHMH CT. 49 4. (13) 3akona Nel134-XII1 ot 02.04.1997 “O6
aKIMOHepHBIX obmecTBax” (gasnee — 3akoH Nel134-XIII ot 02.04.1997) na mpoTsixenuu 2009 u 2010 rogos
00paTuIu B JOXOA TUBUACHIBI, 00bsBieHHbIe 32 2006 1 2007 roasl. Tak, cormacHo uHGOPMALIUH, TPE-
CTaBJICHHON aKIIMOHEPHBIMHU O0IIECTBAMH, KOTOPbIE HAXOAATCS B CTPYKTYPE MHBECTUINH, YIPaBIsIEMBIX
TK “Europa-Trust” AO, ra 01.03.2011 cymma TuBHICHIOB, HETIOTYYEHHBIX M 00PAIIEHHBIX B JOXO/ aKI[HO-
HEPHBIX 00IIECTB, cOCTAaBIsET 425565 nees.

YuuThIBasi CPEAHION T'OJOBYIO MPOIEHTHYIO CTaBKy IO JEMO3MTaM FOPHAMYECKUX JIHUI[ (COTIIaCHO
crarucTuke HannonampHOro 6anka MoJOBBI), Ka4eCTBO JOBEPHUTEIBHOTO YIPABIISIOMEro (¢ Ha4uC-
JICHHEM BO3HArpaXkJCHHs), a TaKKe TPEXMECSUYHbIIl CPOK, mpenycMoTpeHHbIi cT. 49 4. (10) 3akona
Nel134-XI11 ot 02.04.1997, GbLIIO YCTAaHOBIIEHO, YTO yIyIIEHHAs BHITOJAa YUpEAUTENIEH JOBEPUTEIHHO-
ro ynpasiieHus B QopMe MPOLEHTOB, paCCYUTAHHAS OT CYMMBbl HEMOJIYUYCHHBIX IUBUJCHIOB B IIPOBE-
psieMOM HEPHO/IE, BKIIOYUTEIBHO OT CyMMBI INBU/ICH/IOB, 00pAIEHHBIX B JI0XO/ OOILIECTB, COCTABIACT
137346 nees, a cyMMa yImyIIEHHOH BBITOABI B PE3yJbTaTe MOTyUEHUS TUBUACHIOB C OMO3JaHUEM CO-
crasnsieT 114794 nes.

Bonpeku nonoxenusm ct. 29 4. (6) 3akona Nel13-XVI ot 27.04.2007 “O Oyxranarepckom yuere” u 1. 21
WHCTPYKIIUH O COCTaBe, MOPSAKE 3aIIOJHEHHS, TPEICTABICHHS H OITyOJINKOBAHUSI CIIEIIHAIN3UPOBAaHHOM
OTYETHOCTH NMPO(ECCHOHANBHBIX YYaCTHUKOB PhIHKA IIEHHBIX Oymar, yTBepkaeHHoH ITocTaHOBICHHEM
HK®P Ne60/12 ot 24.12.2009 (nanee — UHCTpyKIus), B GHHAHCOBOM OTYETE M B CIIECIUAIN3UPOBAHHON
otuetHocTH TK “Europa-Trust” AO mo coctosiHuio Ha 01.07.2010 He Oputa oTpaxena cymma B 307758
neeB, nepeunciennas Ha cueT TK “Europa-Trust” AO 10.05.2010 B pe3ynbTaTe TUKBUAIUN AKIIUOHEPHO-
ro obmectsa “Nistru”.

TK “Econ-Renastere” AO (IDNO 1003600154149, myn. Kumunoy, yn. Capmusemxeryca, 26) BaageeT
nuuensuerd cepun CNPF Ne000479 ot 31.12.2010, geiicrButenbroii no 31.12.2015, Ha npaBo ocyuiecTBiie-
HHUS OCHOBHOH MPO(eCCHOHATIBHON AEATETBHOCTH HA PhIHKE IIEHHBIX OyMar 110 JJOBEPHUTEIBHOMY yIIpaB-
JICHUIO HHBECTHUIMSIMHU CO CMEKHON AESTEIBHOCTHIO 10 HHBECTUIIHOHHOMY KOHCAITHHTY, BEIIaHHOMH [1o-
cra"oBineHueM HKOP Ne57/4 ot 23.12.2010.

CortacHO JaHHBIM CIEIHATH3HPOBAHHBIX OTUETOB, pencTaBieHHBIX B HK®P 3a 2005-2010 rogsr, TK
“Econ-Renastere” AO nomyumia J0XoJ B pe3ylbTaTe YIpaBIeHUS UMYIIECTBOM yupequTeNeil ynpasie-
Hus B popme nuBuaeHa0oB B cymme 201613 nees (B 2005 roxy — 3800 nees u B 2010 roxy — 197813 sees).

Bompexu monoxenusM ct. 1035, ct. 1053 u. (1) m c1. 1060 I'paxcpanckoro xonekca Pecrryonmkn Monnosa,
cT. 36 3axona Nel99-XIV ot 18.11.1998 u n. 2.2 Ilonoxenus, TK “Econ-Renastere” AO He npennpunsia
MEPBI JUIS TTOTY4YEHUS TOMOTHUTEIBHBIX JOXOAO0B B CUCT YUPEAUTEICH yIIpaBIeHNS B ()OpPME IIPOIICHTOB B
pe3yibTare pa3MenieHns JeHE)KHBIX CPECTB Ha JETO3UTHBIX CYETaX, OTKPHITHIX B KOMMEPUECKUX OaHKaxX.
Takum 06pa3om, ObLIO yCTAHOBIICHO, YTO YIyIEHHAs BHIT0AA B (JOPME MPOLIEHTOB OT CyMMbI JUBHICH/IOB,
nonydeHHbIX B 2005 roxy, cocrasisier 1198 nees.

B pesynprate paccMoTpeHust nHGOpPMAIUH, MPEACTaBICHHON 3 aKIIHOHEPHBIMH 00IIecTBaMH U3 28 00-
LIECTB, KOTOPBIE HAXOAATCS B CTPYKType uHBecTHLMi, yrnpaBinieMmbix TK “Econ-Renastere” AO, u 3ape-
THCTPUPOBAHEI B [ 0Cy1apCTBEHHOM peecTpe IOpUANYECKUX JIUII, OBIIIO YCTAHOBJIEHO, YTO 2 aKI[HOHEPHBIX
obmecTBa 06baBuIN B epuof 2006-2010 romos quBuaeH B B 0611ei cymme 244039 nieeB B COOTBETCTBHH
C HUKECIIC Y IOLIHM:

(neeB)
31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010
46441 31699 330 165569 0

CoracHo mononHUTENbHOU HHpopMauu, npencrapiennoil TK “Econ-Renastere” AO, mo coctostHuIO
Ha 01.03.2011 u3 oOmei cymMMBbl JUBHJICHIOB, 00bABIeHHBIX B eprog 2006-2010 roxos, Ob11M TOTyYESHBI

Mo cocTosiHMIo Ha
CymMma 06bsABNEHHBIX AVBUAEHOOB

W3 oTpakeHHBIX Pe3yIbTaTOB HCXOAUT, UTO CaMasi 3HAUNTENIbHAS OIS JOXOMOB MPUXOAUTCS Ha TUBH-
JICH/IbI, KOTOPBIE, B CPEIHEM, COCTABIISIIOT 82,6% OT CyMMBI MOy YE€HHBIX JOXO/IOB.

B T0 e Bpemsi, B pe3ysbTare HPOBEPKH IPaBUIBLHOCTH HAYUCICHHS U TIOPSI/IKA IEPEUUCICHUS yUpEIH-
TeJsIM yTIPaBJICHUS T0X0/1a, IOy YEHHOT0 BCIIEACTBHE YIIPABICHHUS HMYILIECTBOM, OBIJIO YCTAHOBIICHO, YTO
B IIPOBEPSEMOM IEPHO/E, BOMpeKkH TpeboBanusM 1. 11.6 [1ogoKeHus, 0TYET JOBEPUTEIBHOTO YIPABIISIIO-
1IIET0, IPE/ICTABICHHbI yUPEAUTENISIM YIIPABICHHUS, HE COACPKHUT HHOPMALHIO 00 y4acTHH WK Heyda-
CTHH B 3aCElaHHSIX OPraHOB YIPABJICHHS SMUTCHTA LICHHBIX OyMar, COCTaBIISIONIEr0 HMYILIECTBO, epe-
JITaHHOE B JTOBEPHUTEIILHOE YIIPABIICHHUE, a TAKXKe (PaKT OCYIIECTBICHHUS IIPAB, OTHOCAIINXCS K HMYIIECTBY,
HepeJaHHOMY B JOBEPUTEIIEHOE YIIPABIICHHE.

B coOTBETCTBHH C BBINICH3I0KEHHBIM, Ha OCHOBaHUH mojokeHuit cT. 1 4. (1), ct. 3, c1. 4 u. (1) 1 u.
2),cr. 8m.b)um. f), ct. 9 4. (1) m. d), c1. 20 w. (1), . 21 u. (1), cT. 22 4. (1) u 4. (2) 3akona Nel92-XIV ot
12.11.1998 “O HaunoHanpHOW KOMHCCHH 110 PUHAHCOBOMY PBIHKY”, CT. 1, cT. 36, cT. 66 11. ¢) 1 1. g), cT. 67
q. (1) 1 4. (2) Bakona Ne199-XIV ot 18.11.1998 “O prinke nennbix 6ymar”, IlonoxeHus o mopsiike mpoBee-
HUS TIPOBEPOK JEATEIBHOCTH YYaCTHUKOB PhIHKA LIEHHBIX Oymar HarmoHnanbpHOI KoMuccnel o eHHbIM
Oymaram, yrBepkaeHHOro IloctanoBnennem HKIIB Ne9/7 ot 14.03.2002, HannonansHass KOMHCCHS TI0
(DMHAHCOBOMY PBIHKY

MNOCTAHOBNAET:

1. penynpenuts nomwkaocTHEIX aul TK “Europa-Trust” AO, TK “Econ-Renastere” AO, “F.O.N.D. —
Administrator Fiduciar” AO u 1Y “CODRU” AO 0 He0OX0TUMOCTH HEYKOCHUTEIBHO COOTIOATH TOI0XKE-
HUS 3aKOHOIATEIbHBIX U HOPMAaTUBHBIX aKTOB.

2. Ilpeanucath DOIKHOCTHBIM JinnaMm TpacTtoBelx kommaHuii TK “Europa-Trust” AO, TK “Econ-
Renagtere” AO u “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” AO npuHsTh MepbI JUIsl IONYy4CHHS B TIOJTHOM pas3-
Mepe AMBUACHIOB, 00BIBICHHBIX aKI[HOHEPHBIMH O0IIECTBAMU, KOTOPbIE HAXOAATCS B CTPYKTYpE yIpaB-
JIIEMBIX HHBECTHUIUH, U JPyTUX CBSA3aHHBIX C JOBEPHTEIBHBIM yIIPaBICHUEM JTOXOJ0B, BKIIFOUas JOXOIBI
BCJIC/ICTBHE JINKBUIALUHN OOLIECTB, a TAK)KE BO3MECTHTD YUPEIUTEISIM YIIPABICHHS YITyIICHHYO BBITO-
ay.

3. IIpUHATH K CBEACHUIO:

— nepeuncnenne Ha caeT TK “Europa-Trust” AO B mepuoz 01.03.2011 — 31.03.2011 meHEe)XHBIX CPEACTB B
¢dopme nuBnaeHa0B B cymme 116079 neeB 20 akOHEPHBIMH 001IECTBAMHY;

— nopauy TpacToBeiMu KoMmnaHusmMu “Europa-Trust” AO u “Econ-Renastere” AO cyneGHBIX UCKOB O
MOJTYYEHHH TUBUICHAOB OT 11 aKIMOHEPHBIX OOLIECTB, KOTOPBIE HAXOISATCS B CTPYKTYPE YIIPaBISIEMbIX
WHBECTHUIINM;

— OTpakeHHE B (PMHAHCOBOM OT4YeTe W B cnenuainusupoBanHom otuete TK “Europa-Trust” AO ot
01.10.2010 cymmsr B 307758 seeB kak pe3yabTaT JTUKBHAAINH AKIHOHEpHOTO obmecTBa “Nistru”;

— orpaxenue B cnenuanuzupoanHoM otyere “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar” AO ot 01.04.2011
cyMMbl 7286,4 sest Kak pe3yabTaT TUKBHAAINH akinoHepHoro oomectea “NATUR-VIT”.

4. O Mepax, IPUHATHIX IS BHIIIOJHEHHUS TPEOOBAHUII HACTOAIIETO TOCTAHOBICHHUS, JOBEPHTEIBHBIM
ynpasnsromum TK “Europa-Trust” AO, TK “Econ-Renastere” AO, “F.O.N.D. — Administrator Fiduciar”
AO u Y “CODRU” AO exemecsiuHo nponHdpopmupoBaTth HalnoHaaIbHy0 KOMUCCHIO 110 (PMHAHCOBOMY
PBIHKY.

5. IlponHpOpMHPOBATE TeHEPANBHYIO IPOKYypaTypy Pecybonuku Mongosa u LlenTp mo 6oprde ¢ aKo-
HOMHYECKMMH IPECTYIUICHUSIMU U KOPPYIIHEH 0 HapyILICHUX, JOIYIIIEHHBIX TPACTOBBIMH KOMITAHUSIMH
“Europa-Trust” AO u “Econ-Renastere” AO, BbISBJICHHBIX B PE3yJIbTATE IPOBEPKHU.

6. KoHTpoIp HaJl ICIIOTHEHUEM HACTOSIIET0 TOCTAaHOBJICHHS BO3JIOXKHTH Ha TEHEPAbHOE yIIPaBICHNE
KOJUICKTHBHBIX HHBECTULIMH 1 MUKPOGHHAHCUPOBAHHUSL.

7. HacTosiiee nocTaHOBIICHHUE BCTYIIACT B CHUILY CO JIHS OITyOJIMKOBaHHSL.

IIPEJICEJJATEJ/IF HALJHOHAJIbHOH KOMUCCHH I10 ®PHHAHCOBOMY PBIHKY
Muxaun YUBOTAPY

Kumunoy, 7 ntons 2011 . Ne26/2.




