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Valuta Rata Cursul 
Euro 1 16.3206
Dolar S.U.A. 1 11.4362
Rubla rusească 1 0.4002
Hrivna ucraineană 1 1.4319
Leu românesc 1 3.8457

Curs valutar 
10.08.2011

Acestea sunt prevederile noului Regulament 
de activitate a băncilor în domeniul prevenirii şi 
combaterii spălării banilor şi finanţării teroris-
mului, care a fost aprobat de catre Consiliul de 
adminisraţie al BNM.

Se subliniază că programele respective trebuie să fie elabo-
rate de către bănci luând în considerare mărimea, complexi-
tatea, natura şi volumul activităţilor desfăşurate, categoriile 
clienţilor, gradul de risc asociat acestora ş.a.

O parte importantă a programelor o vor constitui noile re-
guli de cunoaştere a clientului şi realizarea întregului tablou 
al clientului. Abordarea clienţilor bazată pe risc, presupune 
identificarea clienţilor, monitorizarea activităţilor acestora şi 
tranzacţiilor efectuate, manifestarea de precauţie sporită pri-
vind cunoaşterea clientului, pentru evaluarea riscurilor poten-
ţiale de spălare a banilor şi finanţare a terorismului, ce pot fi 
cauzate de către aceştia.

În special, măsurile de precauţie sporită menţionate urmea-
ză a fi aplicate faţă de clienţi la distanţă, în relaţiile bancare 
transfrontaliere, în tranzacţiile sau relaţiile de afaceri cu per-
soanele expuse politic.

De asemenea, acestea vor fi întreprinse în cazul clienţilor 
care primesc sau transmit bunuri din/în ţările şi/sau zonele 
ce nu dispun ori dispun de norme inadecvate contra spălării 
banilor şi finanţării terorismului, precum şi în cazurile când 
clienţii emit acţiuni sau alte hârtii de valoare corporative. 
Noul regulament prevede raportarea către organele de re-
sort a tranzacţiilor suspecte şi păstrarea datelor, precum şi 
cerinţele de control intern ce conţin măsuri de distincţie, 
evaluarea riscurilor, de stabilire şi utilizare a mijloacelor 
speciale pentru reducerea riscurilor şi locurilor vulnerabile 
identificate, implementarea sistemelor informatice de mo-
nitorizare a riscurilor (colectarea, analiza şi actualizarea 
datelor), în conformitate cu profilul de risc al clientului, 
documentarea şi raportarea cu privire la activităţile suspec-
te şi tranzacţiile (operaţiunile) care se supun informării în 
conformitate cu legislaţia.

InfoMarket

Sumarul tranzacţiilor bursiere 
din săptămâna trecută
Volumul tranzacţiilor bursiere în 

perioada 1-5 august 2011 a constituit 
3,0 mil. lei. În total, au fost înregis-
trate 22 tranzacţii cu acţiunile a 13 
emitenţi.

Volumul Secţiei de Bază a bursei a consti-
tuit 100,4 mii lei. Preţul de piaţă al acţiunilor 

„Tipografi a Ştefan-Vodă” a scăzut conside-
rabil, de la 40 până la 8 lei. De asemenea, 
o scădere au înregistrat acţiunile combina-
tului de panifi caţie din Chişinău „Franzeluţa” 
de la 25 până la 21 lei per acţiune.

Volumul Secţiei Tranzacţiilor Directe a 
bursei a constituit 2,9 mil. lei. Ca pachet 
unic prin intermediul licitaţiilor cu strigare 
au fost vândute 19,5% din acţiunile compa-
niei din Chişinău „Fulger S. T. ” la preţul de 
1 leu. Au fost realizate 3 pachete de acţiuni 
ale societăţii „Vinul Codrilor” la preţul de 
10 lei, cu rotaţia totală a capitalului social 
44,7% în volum de 2,1 mil. lei.

Bursa de Valori a Moldovei

Întreprinderea de Stat “Calea Ferată din 
Moldova” va fi restructurată, a anunţat 
directorul întreprinderii, Serghei Tomşa. 
După cum relatează INFOTAG, el a spus 
că “în prezent se elaborează schema reali-
zării acestui lucru”.

“Este un proces îndelungat. Analizăm situa-
ţiile transformărilor similare în administraţii-
le întreprinderilor feroviare din Ţările Baltice, 
din Ucraina, România, Rusia. Acolo aceste 
procese au durat nu mai puţin de zece ani şi 
s-au desfăşurat cu susţinerea structurilor de 
stat, care au alocat resursele financiare nece-
sare pentru restructurare. Fără investiţii calea 
feroviară autohtonă se dezvoltă cu greu. Una 
din cele mai mari probleme ce stopează refor-
mele este uzarea fondurilor de bază”, a menţi-
onat Tomşa.

Potrivit lui, comparativ cu anul 2008, volumul 
transporturilor de mărfuri şi de pasageri s-a redus 
de 2,5 ori.

“Este foarte important ca toate proiectele inves-
tiţionale să fie realizate în transparenţă deplină. În 

primul rând, investiţiile externe vor ajuta la mo-
dernizarea şi restabilirea fondurilor principale ale 
căii ferate, fără de care nu pot fi realizate reforme-
le”, a spus el, menţionând că “deja se lucrează în 
privinţa înregistrării terenurilor, clădirilor, edifi-
ciilor, în privinţa legalizării întregului patrimoniu 
al întreprinderii”.

Potrivit lui, o parte din fondul locativ, pre-
cum şi întreprinderile care nu sunt folosite în 
dotarea tehnică a căii ferate vor fi transmise 
la balanţa organizaţiilor administraţiei publice 
locale.

“De asemenea, se lucrează asupra analizei par-
cului de vagoane, se identifică posibilităţile rea-
bilitării acestora. Se elaborează programe de re-
ducere a cheltuielilor de exploatare, se negociază 
cu potenţialii parteneri pe marginea procurării 
tehnicii noi, modernizării locomotivelor. Pentru 
funcţionarea normală a mecanismului complex 
al CFM se alocă lunar 80-85 mil. lei. Salariul lu-
nar total al personalului constituie 39 mil. lei, 20 
mil. lei sunt cheltuiţi pentru procurarea combus-
tibilului, precum şi multe alte cheltuieli”, a spus 
Tomşa.

BNM a instituit noi reguli 
de combatere a spălării banilor

“Calea Ferată din Moldova” va fi  restructurată
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PIAŢA VALORILOR MOBILIARE

PIAŢA PRIMARĂ
În iulie 2011, în Registrul de stat al valorilor mo-

biliare, ţinut de către Comisia Naţională a Pieţei Fi-
nanciare (CNPF), au fost înregistrate 17 emisiuni de 
acţiuni în valoare de 96,50 mil. lei., inclusiv o emi-
siune de acţiuni la înfiinţarea societăţii pe acţiuni în 
valoare de 25 mii lei şi 16 emisiuni suplimentare de 
acţiuni în valoare de 96,48 mil. lei (Tabelul nr. 1).

În ianuarie-iulie 2011 au fost realizate emisiuni de 
acţiuni în valoare de 599,02 mil. lei, ceea ce prezintă 
un volum de 2 ori mai mare faţă de perioada similară 
a anului precedent (Tabelul nr. 3).
PIAŢA SECUNDARĂ

În iulie 2011 pe piaţa secundară au fost efectuate 
475 tranzacţii cu valori mobiliare în volum total de 
17,96 mil. lei, înregistrîndu-se o descreştere de 24 ori 
faţă de luna precedendă a anului curent şi de 2,7 ori 
comparativ cu luna similară a anului precedent (Di-
agrama nr. 1).

Volumul tranzacţiilor bursiere înregistrate în iulie 
2011 constituie 15,18 mil. lei sau 84,5% din volumul 
total al tranzacţiilor înregistrate pe piaţa secundară 
(Diagrama nr. 2).

Ponderea tranzacţiilor înregistrate pe segmentul 
bursier constituie 38,1% din numărul total al tranzac-
ţiilor (Diagrama nr. 3).

În luna iulie 2011 CNPF a înregistrat prospectele 
următoarelor oferte publice а valorilor mobiliare pe 
piaţa secundară:

–  oferta publică de procurare benevolă, iniţiată 
de ofertantul Societatea Comercială “REDAN-IM-
PEX” S.R.L., obiectul căreia îl constituie procura-
rea a 240000 acţiuni ordinare nominative emise de 
Societatea pe acţiuni Întreprinderea Republicană de 
Producţie “UNIVERSAL” (IDNO 1003600028473, 
mun. Chişinău, str. Zelinski N., 7), la preţul de 2 lei 
per acţiune, cu termen de acţiune de 45 de zile din 
data anunţării;

–  oferta publică de preluare obligatorie, iniţiată 
de ofertantul Întreprinderea Mixtă “PRIM ACORD” 
S.R.L., obiectul căreia îl constituie procurarea a 

140717 acţiuni ordinare nominative emise de Societa-
tea pe acţiuni “Fabrica de fermentare a tutunului Flo-
reşti” (IDNO 1003607008447, or. Floreşti, str. Emi-
nescu Mihai, 194), la preţul de 0,95 lei per acţiune, cu 
termen de acţiune de 30 de zile din data anunţării.

În ianuarie-iulie 2011 pe piaţa secundară au fost 
efectuate 2876 tranzacţii în volum de 839,25 mil. lei, 
care depăşeşte de 2,8 ori volumul înregistrat în peri-
oada similară a anului precedent (Tabelul nr. 4).
PIAŢA BURSIERĂ

Pe piaţa bursieră în iulie 2011 au fost înregistrate 
181 de tranzacţii în volum total de 15,18 mil. lei. Ru-
lajul bursier s-a micşorat cu 4,89 mil. lei faţă de luna 
precedentă a anului curent şi cu 15,08 mil. lei faţă de 
cel înregistrat în iulie 2010 (Diagrama nr. 4).

Informaţia privind tranzacţiile efectuate cu valorile 
mobiliare emise de către societăţile pe acţiuni incluse 
în listingul bursier este prezentată în Tabelul nr. 5.
SEGMENTUL EXTRABURSIER

În iulie 2011 pe segmentul extrabursier au fost în-
registrate 294 tranzacţii în volum de 2,78 mil. lei. 
Volumul acestor tranzacţii s-a diminuat de 148 ori 
comparativ cu luna iunie 2011 şi de 6,8 ori în raport 
cu indicatorul din luna iulie 2010 (Diagrama nr. 5).

În structura tranzacţiilor extrabursiere din perioada 
de referinţă ponderea maximă revine tranzacţiilor de 
moştenire şi donaţie a valorilor mobiliare – 41,7% sau 
1,16 mil. lei. Volumul tranzacţiilor ca aport la capita-
lul social constituie 0,66 mil. lei sau 23,7% din volu-
mul total al tranzacţiilor înregistrate pe segmentul re-
spectiv, volumul tranzacţiilor de vînzare-cumpărare 
– 0,58 mil. lei sau 20,9% din volumul total, volumul 
tranzacţiilor efectuate în urma hotărîrii judecătoreşti 
– 0,38 mil. lei sau 13,7% (Diagrama nr. 6).

Comisia Naţională a Pieţei Financiare: 
MD 2012, m. Chişinău, bd. Ştefan cel Mare, 77,

tel. (37 322) 859 505, www.cnpf.md
Serviciul Comunicare şi relaţii cu publicul: 

tel (37 322) 589 430
Tabelul nr. 1 Emisiunile de valori mobiliare înregistrate în Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare în iulie 2011

Denumirea emitentului Codul ISIN al valorilor 
mobiliare

Suma emisiu-
nii, lei

Numărul de 
valori mobili-
are plasate, 

unităţi

Valoarea no-
minală a unei 
valori mobilia-

re, lei

Preţul de pla-
sare a unei va-

lori mobilia-
re, lei

Nivel 
de co-
tare la 
BVM

Emisiunile de acţiuni, plasate la înfi inţarea societăţii pe acţiuni
Firma de Producţie şi Comerţ „NUCET” S.A. MD14NUCE1008 25000 25000 1 1 -

Emisiuni suplimentare de acţiuni
S.A. „CENTRALA ELECTRICĂ CU TERMOFICA-
RE NR. 2” MD14TEMO1008 24250000 2425000 10 10 -
S.A. „DRUMURI-FLOREŞTI” MD14DRFL1003 3538800 353880 10 10 -
S.A. „DRUMURI-CĂLĂRAŞI” MD14RDAM1007 2899580 289958 10 10 -
S.A. „DRUMURI ANENII NOI” MD14DRMA1007 2914760 291476 10 10 -
S.A. „DRUMURI-SÎNGEREI” MD14DRSE1007 2832000 283200 10 10 -
S.A. „PROMSTROI-GRUP” MD14SOGU1007 2300000 230000 10 10 -
S.A. „BS-LEASING GRUP” MD14GINA1004 2000000 20000 100 100 -
S.A. „DRUMURI-HÎNCEŞTI” MD14HNCD1006 2857350 285735 10 10 -
S.A. „DRUMURI-TARACLIA” MD14TARD1000 2872540 287254 10 10 -
S.A. „DRUMURI-CANTEMIR” MD14CAND1003 4228840 422884 10 10 -
S.A. „DRUMURI CAHUL” MD14CAHD1001 4706040 470604 10 10 -
S.A. „BERE-UNITANC” MD14BERE1005 26317980 2631798 10 10 -
Î.M. „ACCENT ELECTRONIC” S.A. MD14 ACCE1005 2794101 2794101 1 1 -
S.A. „DRUMURI-BĂLŢI” MD14 DRMB1006 2872690 287269 10 10 -
S.A. „BARZA ALBĂ” MD14 HNCD1006 6365000 63650 100 100 -
S.A. „FLORENI” MD14 FLON1004 2726840 272684 10 10 -

Total 96476521 11409493
TOTAL 96501521 11434493

Tabelul nr. 2 Volumul emisiunilor de valori mobiliare în iulie 2007-2011 (mil. lei)
Tipul emisiunii 2007 2008 2009 2010 2011 2011 faţă de 2010, %

Emisiuni plasate la înfi inţarea societăţilor pe acţiuni 0,01 0,04 0,67 - 0,02 -
Emisiuni suplimentare de acţiuni 2,91 47,75 5,66 176,52 96,48 54,7

Total 2,92 47,79 6,33 176,52 96,50 54,7

Tabelul nr. 3 Volumul emisiunilor de valori mobiliare în ianuarie-iulie 2007-2011 (mil. lei)
Tipul emisiunii 2007 2008 2009 2010 2011 2011 faţă de 2010, %

Emisiuni plasate la înfi inţarea societăţilor pe acţiuni 85,95 6,14 3,44 5,24 23,10 440,8
Emisiuni suplimentare de acţiuni 214,37 544,78 198,95 291,06 575,92 197,9

Total 300,32 550,92 202,39 296,30 599,02 202,2

Tabelul nr. 4 Piaţa secundară, ianuarie-iulie 2007-2011
Indicator 2007 2008 2009 2010 2011 2011 faţă de 2010, % 

Piaţa bursieră
Numărul de tranzacţii (unităţi)
Volumul tranzacţiilor (mln lei)

1381
684,52

2055
415,91

1017
120,01

1775
142,66

1185
109,51

66,8
76,8

Piaţa extrabursieră
Numărul de tranzacţii (unităţi)
Volumul tranzacţiilor (mln lei)

160697
269,32

11494
313,71

2792
295,95

1760
159,39

1691
729,74

96,1
457,8

Total piaţa secundară
Numărul de tranzacţii (unităţi)
Volumul tranzacţiilor (mln lei)

162078
953,84

13549
729,62

3809
415,96

3535
302,05

2876
839,25

81,4
277,9

Diagrama nr. 1 Tranzacţiile pe piaţa secundară 
a valorilor mobiliare, iulie 2007-2011

98,76

33,90

49,28
58,59

17,96

795

1218

358
373

475

0,00

20,00

40,00

60,00

80,00

100,00

120,00

2007 2008 2009 2010 2011

m
il.

 le
i

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

un
it

i

Volumul tranzac iilor Num rul tranzac iilor

Diagrama nr. 2 Structura tranzacţiilor pe piaţa secundară, 
iulie 2011 (după volumul tranzacţiilor)
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Diagrama nr. 4 Tranzacţii bursiere, iulie 2007-2011
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Diagrama nr. 5 Tranzacţii extrabursiere, iulie 2007-2011
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Diagrama nr. 6 Structura tranzacţiilor extrabursiere, 
iulie 2011
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Hot rîre judec toreasc -0,38 mil. lei
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Tabelul nr. 5 Tranzacţiile efectuate cu valorile mobiliare emise 
de către societăţile pe acţiuni incluse în listingul Bursei de Valori a Moldovei, iulie 2011

Denumirea emitentului Codul ISIN

Nr
. d

e 
ac
ţiu

ni
 

tra
nz

ac
ţio

na
-

te
, u

ni
tă
ţi

Volumul tran-
zacţiilor, lei

Preţul unei acţi-
uni, lei Preţul 

mediu al 
unei acţi-

uni, lei Va
lo

ar
ea

 n
o-

m
in

al
ă,

 le
i Ponderea 

acţiunilor 
tranzacţionate 

în totalul 
acţiunilor 
emise % Nr

. d
e 

tra
n-

za
cţ

ii
Ni

ve
l d

e c
ota

re

Min. Max.

Tranzacţii efectuate prin mecanismul pieţei interactive
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 323 389 100 1 000,00 1 235,00 1 204,64 200,00 0,031 5 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 50 1 800 36,00 36,00 36,00 5,00 0,000 1 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 5 1 505 301,00 301,00 301,00 100,00 0,000 1 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe 
Generale” SA MD14MBIS1000 10 1 350 135,00 135,00 135,00 10,00 0,000 1 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 5001 2 000 390 390,00 400,00 400,00 100,00 0,451 2 1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 1719 90 774 52,00 53,00 52,81 10,00 0,007 4 2

Total 2 484 919 14
Licitaţie cu strigare (pachet unic)

BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 300 360 000 1 200,00 1 200,00 1 200,00 200,00 0,029 1 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 3078 923 400 300,00 300,00 300,00 100,00 0,308 14 1

Total 1 283 400  15  
TOTAL 3 768 319  29  

 În cadrul şedinţei ordinare din 4 august 2011 Con-
siliul de administraţie al Comisiei Naţionale a Pieţei 
Financiare a aprobat rezultatele controalelor privind 
respectarea legislaţiei în domeniul asociaţiilor de 
economii şi împrumut de către A.E.Î. „OXENTEA”, 
A.E.Î. SUPERCREDIT”, A.E.Î. MICROFIN” şi 
A.E.Î. ”TRESTIENI-INVEST”, fiind iniţiată proce-
dura de tragere la răspundere contravenţională a di-
rectorilor executivi ai acestor asociaţii, fiind prescri-
să administratorilor asociaţiilor vizate întreprinderea 
măsurilor privind înlăturarea încălcărilor reflectate 
în actele de control şi respectarea necondiţionată a 
prevederilor actelor legislative şi normative. Asocia-
ţiile de economii şi împrumut supuse controalelor în 
cauză vor informa lunar Comisia Naţională a Pieţei 
Financiare despre măsurile întreprinse.

Consiliul de administraţie al CNPF a avizat efec-
tuarea investiţiilor în valori mobiliare corporative 
de către Asociaţia de Economii şi Împrumut „BAR-
DAR” în sumă de până la 39 375 lei, prin procurarea 
a 525 acţiuni ordinare nominative de clasa 1, emise 
de către Societatea pe Acţiuni „Corporaţia de Finan-
ţare Rurală, precum şi de către Asociaţia de Econo-
mii şi Împrumut „RURAL CREDIT”, prin procu-
rarea a 524 acţiuni ordinare nominative de clasa 1, 
emise de către Societatea pe Acţiuni „Corporaţia de 
Finanţare Rurală” în sumă de până la 39 300 lei.

De asemenea, Consiliul de administraţie al Comi-
siei Naţionale a Pieţei Financiare a anulat suspenda-
rea operaţiunilor la conturile bancare ale Asociaţiei 
de Economii şi Împrumut a Cetăţenilor „PAICEAN-
CA-CREDIT” în proces de lichidare aplicată prin 
Ordonanţa Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare 
nr. 10/5-O din 11.03.2010 „Cu privire la suspendarea 
operaţiunilor la conturile bancare ale unor asociaţii 
de economii şi împrumut ale cetăţenilor”.

Totodată, Consiliul de administraţie al Comisiei 
Naţionale a Pieţei Financiare a avizat înregistrarea 
prospectului ofertei publice de preluare obligatorie pe 
piaţa secundară a valorilor mobiliare, iniţiată de ofer-
tantul Întreprinderea Mixtă ”Vinamex” S.R.L., obiec-
tul căreia îl constituie procurarea a 34 826 acţiuni or-
dinare nominative emise de Societatea pe acţiuni de 
deservire tehnică şi metrologică a tehnicii medicale 
„Moldtehmed” la preţul de 110,00 lei per acţiune, cu 
termen de acţiune de 30 de zile din data anunţării.

Consiliul de administraţie al Comisiei Naţionale 
a Pieţei Financiare a aprobat hotărârea cu privire la 
modificarea şi completarea Regulamentului privind 
organizarea şi funcţionarea Comisiei Naţionale a 
Pieţei Financiare.

În cadrul şedinţei Consiliului de administraţie al 
CNPF a aprobat hotărârea privind reperfectarea li-
cenţelor Întreprinderii Mixte Compania de Asigu-
rări “GRAWE CARAT Asigurări” S.A., a) eliberată 
la 30 august 2006 pentru dreptul de a desfăşura acti-
vitate în domeniul asigurări de persoane, b) eliberată 
la 05 ianuarie 2007 pentru dreptul de a desfăşura 
activitate în domeniul asigurare de bunuri, c) elibe-
rată la 05 ianuarie 2007 pentru dreptul de a desfă-
şura activitate în domeniul asigurare obligatorie, d) 
eliberată la 09 decembrie 2008 pentru dreptul de a 
desfăşura activitate în domeniul asigurări de viaţă, 

prin substituirea anexelor la licenţe cu excluderea 
subdiviziunii amplasate pe adresa or. Vulcăneşti, 
str. Gagarin, 32.

De asemenea, Consiliul de administraţie al CNPF 
a decis: efectuarea controlului privind respectarea 
legislaţiei în domeniul asigurărilor de către “ANA-
VIMAX BROKER ASIGURARE DE VIAŢĂ” 
S.R.L., pentru perioada de activitate 20.03.2008 – 
31.07.2011.

–  efectuarea controlului privind respectarea legis-
laţiei în domeniul asigurărilor de către Brokerul de 
Asigurare – Reasigurare „LUCIADA” S.R.L., pen-
tru perioada de activitate 22.04.2008 – 31.07.2011.

Consiliul de administraţie al CNPF a aprobat în-
registrarea în Registrul de stat al valorilor mobiliare 
a:

– valorilor mobiliare conform dării de seamă pri-
vind rezultatele emisiunii suplimentare de acţiuni 
ale S.A. „VITARSERVICE” în sumă de 380 000 lei 
din contul mijloacelor băneşti. Societatea are înre-
gistrat un capital social în mărime de 108 905 lei, di-
vizat în 21 781 acţiuni ordinare nominative de clasa 
I cu VN – 5 lei. După majorare, capitalul social va 
constitui 488 905 lei, divizat în 97 781 acţiuni ordi-
nare nominative de clasa I cu VN – 5 lei;

– valorilor mobiliare conform dării de seamă 
privind rezultatele emisiunii suplimentare de acţi-
uni ale S.A. „DRUMURI-SOROCA” în sumă de 2 
876 210 lei din contul mijloacelor nebăneşti. Soci-
etatea are înregistrat un capital social în mărime de 
3 074 590 lei, divizat în 307 459 acţiuni ordinare cu 
valoarea nominală de 10 lei. După majorare, capita-
lul social va constitui 5 950 800 lei, divizat în 595 
080 acţiuni ordinare nominative de aceeaşi clasă cu 
VN – 10 lei;

– valorilor mobiliare conform dării de seamă pri-
vind rezultatele emisiunii suplimentare de acţiuni 
ale BC „MOLDINDCONBANK” S.A. în sumă de 
56 226 200 lei din contul mijloacelor băneşti. Soci-
etatea are înregistrat un capital social în mărime de 
110 909 400 lei, divizat în 1 109 094 acţiuni ordinare 
nominative de clasa I cu VN – 100 lei. După majo-
rare, capitalul social va constitui – 167 135 600 lei, 
divizat în 1 671 356 acţiuni ordinare nominative de 
clasa I cu VN – 100 lei.

Consiliul de administraţie al Comisiei Naţionale 
a Pieţei Financiare a decis excluderea din Registrul 
de stat al valorilor mobiliare şi anularea valorilor 
mobiliare emise anterior de Societatea pe acţiuni 
„ECENTRU-COM” în număr de 100 acţiuni ordi-
nare nominative, ca rezultat al reorganizării prin 
transformare.

Consiliul de administraţie al CNPF a autorizat re-
organizarea Societăţii pe acţiuni “APROVIZELEC-
TRO” prin transformare în societate cu răspundere 
limitată.

În cadrul şedinţei Consiliului de administraţie al 
CNPF a fost prescris societăţilor pe acţiuni, care nu 
şi-au conformat activitatea prevederilor legislaţiei 
privind dezvăluirea informaţiei, prezentarea dărilor 
de seamă anuale asupra valorilor mobiliare la Comi-
sia Naţională a Pieţei Financiare în termen de 30 de 
zile din momentul intrării în vigoare a hotărârii.

Ministerul Economiei a lansat procedura 
de verifi care a contoarelor de energie electrică

Ministerul Economiei a lansat procedura de verifi care a contoarelor 
de energie electrică, ca urmare a circa o mie de plângeri parvenite de 
la consumatori la instituţii de stat şi cele nonguvernamentale din dome-
niul protecţiei consumatorilor.

Responsabili din cadrul ministerului au relatat pentru INFOTAG că decizia 
a fost luată luni de către Grupul de lucru, creat acum două săptămâni, sub 
conducerea viceministrului Economiei, Octavan Calmîc.

Potrivit ministerului, pe parcursul anilor 2010-2011 au parvenit sute de 
plângeri de la consumatorii casnici privind datele majorate ale contoarelor de 
energie electrică, ce au fost instalate începând cu anul 2007.
“Controlul preliminar a arătat că unele modele de contoare fi xau consumul 

de energie electrică la valori de câteva ori mai mari decât datele reale”, a 
spus Calmîc.

Conform datelor prezentate de către companiile de distribuţie a energiei 
electrice, pe parcursul anilor 2007-2011 în republică au fost instalate circa 
800 mii de contoare de diferite modele pentru consumatorii casnici.

Potrivit deciziei Grupului de lucru, Institutul Naţional de Standardizare 
şi Metrologie va efectua verifi carea a circa 1% din numărul total de con-
toare electrice. La procedura de verifi care vor participa experţii Institutului, 
reprezentanţii asociaţiilor pentru drepturile consumatorilor şi ai agenţilor 
economici.
“În cazul în care Institutul Naţional de Standardizare şi Metrologie va con-

stata defecţiuni la anumite modele de contoare electrice, acestea urmează 
să fi e schimbate gratis de către furnizorii de energie electrică”, a asigurat 
viceministrul.

Fondul locativ al Moldovei la 1 ianuarie 2011 
a constituit 79342,8 mii m2, majorându-se 
faţă de anul precedent cu 0,6%

Potrivit datelor publicate de către Biroul Naţional de Statistică, în special, în 
localităţile urbane fondul locativ a constituit 30 mil. 423,3 mii m2 (38,3% din 
volumul total al fondului locativ), iar în localităţile rurale – 48 mil. 919,6 mii m2 
(61,7%). În special, fondul locativ al mun. Chişinău a constituit 16 mil. 621,5 
mii m2, inclusiv 14 mil. 844 mii m2 în oraş şi 1 mil. 777,4 mii m2 în suburbii. 
Fondul locativ în mun. Bălţi a constituit 2 mil. 436 mii m2, în Găgăuzia – 3 mil. 
617,3 mii m2. Potrivit datelor BNS, la 1 ianuarie 2011 gradul de asigurare a 
populaţiei cu spaţiu locativ pe un locuitor, în medie pe ţară, a constituit 22,3 
m2, totodată, în localităţile urbane – 20,5 m2, rurale – 23,5 m2 şi s-a majorat 
în comparaţie cu situaţia de la 1 ianuarie 2010, respectiv, cu 0,2%, 0,1% şi 
0,1%. În mun. Chişinău gradul de asigurare a populaţiei cu locuinţe pe cap 
de locuitor a municipiului a constituit 21 m2, inclusiv 20,6 m2 în oraş, şi 25.4 
m2 în suburbii. În mun. Bălţi acest indicator este egal cu 16,3 m2, în Găgăuzia 

– 22,5 m2. Cea mai mare rată de la asigurare cu locuinţe la 1 ianuarie 2011 a 
fost înregistrată în Donduşeni – 31,2 m2 în medie pe cap de locuitor, iar cea 
mai scăzută – în Bălţi – 16,3 m2. Potrivit datelor BNS, peste 76 mil. 948,3 
mii m2, (97% din fondul locativ total al Moldovei) este proprietatea privată a 
cetăţenilor şi persoanelor juridice. În proprietatea de stat se afl ă 2 mil. 316 mii 
m2 (2,9% din volumul total al fondului de locuinţe).
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– Microfinanţarea este un instru-
ment destinat, în mare parte, an-
treprenorilor din businessul micro, 
mic şi mijlociu. Micii antreprenori 
pot fi consideraţi clienţi viabili?

– Majoritatea acestora sunt, într-
adevăr, clienţi viabili. În opinia mea, 
o întreprindere mică viabilă înseam-
nă acoperirea tuturor cheltuielilor, 
plus un mic profit din veniturile în-
registrate. Şi pe plan mondial, micro-
finanţarea a demonstrat că această 
categorie de clientelă este una via-
bilă, deşi implică anumite riscuri. În 
condiţiile în care peste jumătate din 
populaţia ţării trăieşte în zonele ru-
rale şi încă multă lume nu dispune de 
un cont bancar, consider că microfi-
nanţarea capătă tot mai mult teren de 
activitate. Antreprenorii din mediul 
rural, în special producătorii agricoli 
reprezintă o provocare pentru noi, 
dar şi unul dintre avantajele noastre 
competitive.

– Ce este specific pentru micro-
finanţare şi ce avantaje au clienţii, 
accesând un astfel de împrumut?

– În primul rând, instituţiile de 
microfinanţare sunt focusate pe în-
treprinderile micro, mici şi medii. 
Această specializare presupune o 
atenţie deosebită faţă de acest tip de 
clienţi şi o eficienţă mai mare a orga-
nizaţiilor de microfinanţare. Diferă 
şi tehnicile de analiză a creditului şi 
clientului. Avem o abordare orientată 
către client, prin cunoaşterea foarte 
bună a abilităţilor şi capacităţilor sale 
manageriale de a dezvolta o anumită 
afacere. De asemenea, analizăm flu-
xurile reale de numerar când evalu-
ăm gradul de risc şi estimăm suma pe 
care putem să o acordăm.

Spre deosebire de bănci, noi finan-
ţăm şi începătorii. În plus, avem o 
reţea mai aproape de clienţi şi ţinem 
cont de plăţile lunare ale clientului şi 
de profilul sezonier de activitate al 
unora. Această abordare individuală 
e pe placul clienţilor. Avantajele ţin 
de rapiditatea de procesare a dosa-
rului, accesibilitatea serviciilor prin 
reducerea numărului de acte şi flexi-
bilitatea graficului de rambursare.

– „Microinvest” este prima or-
ganizaţie de microfinanţare din 
R. Moldova, ce activează din 2003. 
Cum a evoluat în această perioadă 
şi care sunt tendinţele de pe piaţa 
autohtonă?

– Evident, sunt schimbări. În pri-
mul rând s-a majorat numărul de or-
ganizaţii care prestează servicii de 
acest gen. Apoi, clienţii au început 
să vadă oarecum altfel lucrurile, au o 
altă înţelegere şi alt nivel de pregăti-
re. Antreprenorii au înţeles că pot fi 
competitivi dacă dispun de obiective 
clare şi de o echipă eficientă.

– Cum a marcat criza financiară 
segmentul dat?

– În linii generale, portofoliul pe 
piaţa de microfinanţare a scăzut cu 
12%, de la 1 360 mil. lei în 2009 la 
1 191 mil. lei în 2010, iar randamen-
tul capitalului a scăzut de la 16% în 
2009, la 13% în 2010. Cu toate aces-
tea, capitalul propriu al organizaţiilor 

a crescut cu 35% şi a constituit 658 
mil. lei.

Anul acesta se atestă o creştere 
a portofoliilor de credite. „Micro-
invest”, de exemplu, a înregistrat 
o creştere a portofoliului de 16% la 
sfârşitul lunii iulie faţă de luna de-
cembrie 2010. În primele şase luni 
ale anului curent, organizaţia noastră 
a înregistrat un profit de 6,9 mil. lei.

Estimativ, portofoliul de credite pe 
piaţa autohtonă de microfinanţare va 
creşte cu 15% în acest an şi în anul 
următor, iar randamentul capitalului 
se va majora cu aproximativ 7-8%.

Clienţii, de altfel, ca şi organizaţi-
ile de microfinanţare au trecut prima 
dată printr-o criză economică profun-
dă. În plin eveniment, toţi credeau că 
vânzările vor continua să crească, iar 
mulţi continuau să investească, deşi 
în active supraevaluate. Criza a con-
tribuit la dispariţia unor afaceri mici 
care erau slab gestionate şi a stimulat 
o rezistenţă. Astfel, au fost create re-
zerve pentru timpuri mai grele, s-au 
modificat şi schimbat strategiile, s-au 
diversificat clienţii şi furnizorii.

– Conform datelor Băncii Naţi-
onale a Moldovei, în acest an rata 
creditelor neperformante din sis-
temul bancar e în scădere. Acest 
lucru e valabil şi pentru organiza-
ţiile de microfinanţare şi care este 
situaţia la „Microinvest”?

– Nu deţin informaţia vizavi de 
activitatea de pe piaţă, însă rata cre-
ditelor neperformante în cadrul ”Mi-
croinvest” constituie 6,9%. Pentru 
comparaţie, rata acestora în sistemul 
bancar este, în medie, de 9,2%. Deşi 
clienţii micro sunt consideraţi mai 
supuşi riscurilor din cauza rezisten-
ţei reduse la şocurile externe, calita-
tea portofoliilor, per ansamblu, este 
foarte bună.

– Aveţi trei pachete de bază. Care 
este cel mai accesat?

– Fireşte, microcreditul „Simplus” 
care este destinat ocaziilor în afaceri. 
După numărul de credite acordate, 
acesta are o pondere de 60%, iar după 
volum – 45%.

– În R. Moldova sunt suficiente 
programe de consultanţă pentru 
businessul mic şi mijlociu. „Micro-
invest” are inclus şi el un astfel de 
program. Consultanţa în afaceri e 
cu adevărat scumpă sau acesta este 
doar un stereotip. Câţi dintre clien-
ţii Dvs. apelează la acest serviciu?

– Eu nu cred că în Moldova con-
sultanţa este scumpă. Poate fi, într-
adevăr, un stereotip. Sunt clienţi care 
afirmă că ştiu exact ce au de făcut şi 
nu acceptă părerea cuiva. În acelaşi 
timp, realitatea ne demonstrează că 
afacerile derulate prin intermediul 
unei companii de consultanţă sunt 
caracterizate prin mai multă stabili-
tate. Cu părere de rău, nu toţi clien-
ţii apelează şi beneficiază de acest 
serviciu. Deseori, se ajunge la ideea 
consulting-ului atunci când deja e 
târziu pentru a mai redresa cumva 
situaţia.

Consultanţa este un instrument 
care contribue instantaneu la întă-

rirea culturii antreprenoriale, înde-
osebi în zonele rurale, dar şi la îm-
bunătăţirea capacităţii clienţilor de 
a accesa şi utiliza eficient serviciile 
financiare.

Tipul de consultanţă pe care îl 
oferim noi diferă de programele de 
consultanţă la nivel naţional. Este o 
consultanţă specializată şi cuprinde 
planificarea financiară şi bugetară. 
Nu vom consulta şi nu vom indica, 
unde anume să-şi plaseze clientul 
investiţiile, pentru că ne asumăm un 
risc dublu – oferim credit şi ne asu-
măm vina dacă afacerea nu merge 
din anumite considerente.

Clientul ne spune ce afacere do-
reşte să iniţieze, aflăm informaţia 
principală privind cheltuielile şi ve-
niturile preconizate, volumul de pro-
ducere, furnizorul de materie şi piaţa 
de desfacere etc. Transpunem datele 
într-un business-plan şi vedem dacă 
este rentabil, dacă clientul va putea 
rambursa creditul şi va avea marjă de 
profit. Aici se finalizează consultan-
ţa noastră. Totuşi, unui client repetat, 
îi putem furniza date despre ceea ce 
se întâmplă în anumite sectoare, dar 
niciodată nu vom finanţa un business 
care nu are şanse.

– Când v-a fost mai simplu să ac-
tivaţi?

– Bineînţeles că la început, deşi 
crearea instituţiei mi se părea un 
lucru complicat în acel moment. În 
2003 piaţa era liberă, instituţiile fi-
nanciar-bancare nu creditau zona 
rurală, cu excepţia „Agroindbank”, 
care oferea însă credite doar agricul-
torilor mari. De fapt, am început ac-
tivitatea în 1997, prin crearea asocia-
ţiilor de economii şi împrumut, vreo 
200 la număr. Dintre acestea, astăzi 
activează circa 80.

Ceea ce-mi doresc acum este ca 
mai mulţi bani să fie atraşi din Repu-
blica Moldova, astfel încât dobânda 
pe care noi o plătim creditorilor ex-
terni să rămână aici, să fie reinvestită 
şi să contribuie la dezvoltarea econo-
mică a ţării.

– În opinia Dvs., piaţa moldove-
nească de microfinanţare a reuşit 
să se dezvolte?

– Chiar dacă au trecut mai puţin de 
zece ani de la înfiinţarea primei or-
ganizaţii specializate, piaţa autohto-
nă de microfinanţare este suficient de 
dezvoltată. Sunt mai multe companii 
bine stabilite pe acest segment, ma-
joritatea lor oferă credite de consum. 
Organizaţia noastră tinde spre un 
pachet de servicii diversificat, care 
include şi creditele de consum, dar 
businessul prioritar rămâne finanţa-
rea IMM-urilor.

Cel mult şase companii sunt prin-
cipalii jucători de pe piaţă, deşi nu-
mărul organizaţiilor de microfinan-
ţare e mai mare. Concurenţa dintre 
aceştia este una loială, dacă se ia în 
calcul faptul că toţi accesează resur-
se financiare din exterior, la aceleaşi 
preţuri.

– Care este situaţia pe pieţele si-
milare în ţările din imediata apro-
piere?

– Comparativ cu Republica Moldo-
va, în România activează un număr 
mult mai mic de organizaţii de acest 
fel. Au însă avantajul de a obţine su-
port financiar de la BNR, care supra-
veghează piaţa de microfinanţare. În 
plus, beneficiază de credite din fon-
durile europene şi de la Banca Euro-
peană de Investiţii. Antreprenorii din 
România pot obţine granturi de la UE 
de până la 500 mii de euro pentru in-
struire, consultanţă sau echipament 
şi cofinanţare de la organizaţiile de 
microfinaţare. Este un avantaj esen-
ţial pentru mediul de afaceri.

Organizaţiile de microfinţare din 
Ucraina nu sunt dezvoltate, deoarece 
sectorul bancar acoperă necesităţile 
segmentului dat. Iar în Ţările Baltice 
funcţionează cooperativele de credit, 
similare cu asociaţiile de economii şi 
împrumut de la noi, care oferă credit 
carduri şi transferuri de împrumut.

De regulă, în ţările unde băncile 
s-au dezvoltat bine şi au acoperit ce-
rerea de pe piaţă, nu mai e nevoie de 
organizaţii de microfinanţare, într-un 
fel sau altul.

– Cât timp credeţi că vor rezista 
pe piaţă asociaţiile de economii şi 
împrumut?

– Vor rezista atâta timp cât vor avea 
profit şi vor gestiona corect şi bine ris-
cul de creditare, acesta fiind, de altfel, 
riscul cel mai mare şi pentru organi-
zaţiile de microfinanţare. Unele pot 
supravieţui sute de ani, altele pot dis-
părea foarte repede. Depinde de ma-
nagement, de gestionare a riscurilor, 
de investiţii în instruire etc. Mai multe 
asociaţii, care activau acum câţiva ani, 
au fost lichidate, din cauza fraudelor, 
investiţiilor făcute în domenii care 
n-au supravieţuit crizei sau chiar din 
cauza dimensiunii mici a localităţii.

– Nu credeţi că rata dobânzii 
de 20-24% anual este usturătoare 
pentru un fermier?

– Dar şi riscurile creditorilor sunt 
mari şi costul resurselor, spre exem-
plu, al asociaţiilor de economii şi 
împrumut este mare. Dacă în zonele 
rurale ar fi o economie dezvoltată, 
atunci costul împrumuturilor s-ar 
reduce.

– Aţi putea spune că sunteţi în 
concurenţă acerbă cu băncile co-
merciale? Care ar fi deosebirile 
dintre portofoliile de credite ale 
băncilor comerciale şi ale organi-
zaţiilor de microfinanţare?

– Concurenţa cu băncile a devenit 
acerbă atunci când portofoliile au în-
ceput să scadă, toţi au dorit, cel pu-
ţin, să menţină valoarea portofoliilor. 
Concurenţa a fost şi este, mai mult, pe 
preţul creditelor din partea băncilor. 
Organizaţiile de microfinanţare con-
curează la calitatea deservirii şi vite-
zei de debursare. Dacă organizaţiile 
de microfinanţare ar avea drepturi le-
gale de atragere a resurselor de pe pia-
ţa locală, atunci ar fi mai multe posibi-
lităţi de competiţie directă cu băncile 

comerciale. Mai este încă o diferenţă 
esenţială, băncile sunt universale şi 
lucrează cu foarte mulţi clienţi corpo-
rativi, organizaţiile de microfinanţare 
însă sunt specializate şi focusate.

– Credeţi că este posibilă o ma-
nevră legislativă care să permită 
acest lucru?

– Sigur că da. De ce să plătim do-
bândă pentru credite partenerilor din 
exterior şi să nu atragem resurse de 
pe piaţa locală, mai ales că acum ele 
sunt? Există şi resurse, dar şi remi-
tenţele sunt în creştere, astfel e posi-
bilă crearea unei surse alternative de 
investiţii pentru populaţie şi finanţa-
re pentru dezvoltarea micului busi-
ness, concomitent. E vorba doar de o 
barieră legislativă.

În opinia mea, situaţia poate fi 
rezolvată prin două modalităţi: sau 
organizaţia de microfinanţare devine 
bancă, dar strategia de lungă durată 
şi costurile sunt mai mari, sau este 
modificată Legea privind organizaţi-
ile de microfinanţare, astfel încât să 
ne permită atragerea resurselor de pe 
piaţa locală.

Actualmente băncile oferă o dobân-
dă de 3-4% anual pentru depozitele 
în euro, noi am putea oferi mai mult 
şi ar fi o sursă de investiţie pentru po-
pulaţie şi întreprinderi care au exces 
de numerar şi o sursă alternativă de 
finanţare pentru noi şi IMM-uri.

– Aţi făcut referinţă la modifica-
rea Legii privind microfinanţarea. 
Ce credeţi despre actualul proiect 
de lege elaborat de CNPF?

– Fără îndoială, trebuie să existe ne-
apărat o lege-cadru care să reglemen-
teze activitatea. Una dintre propune-
rile care se referă la modificarea legii 
este definirea microcreditului. Poziţia 
jucătorilor de pe piaţă, inclusiv şi a 
mea, este că microcreditul nu trebuie 
definit printr-o sumă anumită. În cele 
din urmă sper să se renunţe la această 
idee, deoarece definiţia microfinan-
ţării care se conţine în actuala lege 
este cea mai bună. Conform acesteia, 
microfinanţarea înseamnă finanţarea 
organizaţiilor micro, mici şi medii.

A doua iniţiativă este de a stabili 
capitalul propriu minim şi chiar este 
nevoie de o astfel de reglementare. 
Dar nu se va opera cu sume fabuloa-
se, precum în cazul băncilor. Cred 
că majorarea capitalului va decurge 
treptat, aşa cum e firesc să fie.

Noua lege ar trebui să ofere CNPF 
posibilitatea de a stabili regulile de 
raportare. Actualmente nu există ra-
poarte trimestriale pentru organizaţii-
le de microfinanţare sau cerinţe faţă de 
standardele de provizionare, modul de 
creare a rezervelor şi provizioanelor. 
Raporturile de profituri ale companii-
lor sunt diferite şi nu le poţi compara. 
Nicidecum nu poţi compara raportul 
„Microinvest” cu cel al „Prime Capi-
tal”, spre exemplu, sau al „Prime Ca-
pital” cu cel al „Easy Credit”.

Lilia PLATON

Microfi nanţarea capătă 
tot mai mult teren de activitate

De ceva timp, reprezentanţii mediului de afaceri autohton discută despre 
accesul tot mai limitat la credite. Acest aspect vizează, în special, firme-
le mici, cele nou-înfiinţate şi microîntreprinderile, pentru care condiţiile 
impuse de băncile comerciale la contractarea unui credit sunt foarte greu 
de realizat. Din aceste motive, micii antreprenori pornesc în căutarea unei 
variante mai flexibile şi mai avantajoase, precum este microfinanţarea. 
Privitor la acest subiect, am dialogat cu Artur MUNTEANU, director exe-
cutiv „Microinvest”, unul dintre cei mai mari operatori de pe piaţa de mi-
crofinanţare din Republica Moldova.
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Dr. Doom Nouriel Roubini: 
Evitarea unei noi recesiuni – misiune 
IMPOSIBILĂ

Nouriel Roubini, economistul supranumit Doctor Doom ca 
urmare a previziunilor sale întunecate privind economia mon-
dială, consideră că evitarea unei noi recesiuni este o misiune 
imposibilă.

Într-un editorial publicat în reputata publicaţie britanică Financial Times, 
Roubini scrie: “Putem evita o nouă recesiune severă? Ar putea fi  o misi-
une imposibilă. Cel mai bun pariu pentru acele pieţe care nu au pierdut 
accesul la pieţele fi nanciare – SUA, Marea Britanie, Japonia şi Germania 

– este introducerea unor noi stimuli fi scali pe termen scurt şi angajarea 
în austeritate fi scală pe termen mediu. Retrogradarea SUA va accelera 
nevoia de reduceri fi scale, dar America în particular va trebui să facă re-
duceri semnifi cative pe termen mediu, nu trebuie să tragă imediat frâna 
fi scală pentru a nu afecta creşterea şi defi citele.

Băncile Centrale din Vest ar trebui să introducă de asemenea noi mă-
suri de relaxare fi scală, chiar dacă efectele vor fi  limitate. Banca Centrală 
Europeană ar trebui nu doar să oprească creşterea dobânzilor, ci să sca-
dă dobânzile la zero şi să facă mari achiziţii de obligaţiuni guvernamen-
tale pentru a evita ca Italia şi Spania să piardă accesul la pieţe – în cazul 
în care s-ar întâmpla, acest lucru va genera o criză de amploare, care 
va cere dublarea sau chiar triplarea resurselor de salvare, sau ruperea 
zonei euro.

Având în vedere că această criză este legată atât de solvabilitate cât şi 
de lichiditate, trebuie să se înceapă o restructurare ordonată a datoriilor. 
Acest lucru înseamnă reducerea masivă a datoriilor ipotecare pentru mai 
bine de jumătate din gospodăriile din America, care au probleme, şi sus-
ţinere pentru creditorii băncilor cu probleme. Extinderea maturităţilor din 
cazul Greciei trebuie aplicată şi pentru Portugalia şi Irlanda, cu Italia şi 
Spania pe lista de aşteptare dacă aceste două ţări pierd accesul la pieţe. 
Este posibil ca o nouă recesiune să nu poată fi  evitată. Dar politicile ar 
putea opri o a doua depresiune economică. Acest lucru cere acţiuni rapide 
şi direct la ţintă”.

Şi-a ieşit Warren Buffett din mână? 
A cumpărat acţiuni de 3,6 mld. dolari 
înainte să se prăbuşească bursele

Miliardarul Warren Buffett, supranumit oracolul din Omaha, 
a realizat în trimestrul al doilea din acest an prin intermediul 
fondului său de investiţii Berkshire Hathaway cea mai mare 
achiziţie a sa din ultimii trei ani, de la căderea Lehman Bro-
thers, cumpărând acţiuni de pe bursă în valoare de 3,6 miliar-
de de dolari în decurs de numai trei luni, potrivit Bloomberg.

Ca urmare a acestor achiziţii, fondul Berkshire şi-a majorat expunerea 
pe acţiuni, la 30 iunie, la 67,6 miliarde de dolari.

Buffet a fost una dintre personalităţile care au atacat vehement decizia 
agenţiei de rating Standard & Poors privind retrogradarea ratingului SUA 
cosiderând că decizia agenţiei de rating nu are sens şi că Statele Unite ar 
merita un rating de AAAA dacă acesta ar exista.

Pe fondul temerilor privind reducerea ratingului SUA şi mai apoi ca ur-
mare a confi rmării acestui fapt, bursele din întreaga lume au înregistrat 
scăderi puternice, cei mai importanţi indici pierzând în ultimele zile circa 
10% din valoare.

Bursa americană a pierdut de asemenea 13,4% din valoare, de la maxi-
mele atinse în luna iulie, după ce a scăzut şi astăzi cu 3%.

AIG cere daune de 10 mld. dolari 
de la BofA pentru “fraude masive”
Grupul de asigurări AIG a dat în judecată Bank of America 

pentru a recupera pierderi de peste 10 miliarde de dolari cau-
zate de “o fraudă masivă” în privinţa împrumuturilor ipotecare, 
transmite Reuters.

În plângere, depusă la Curtea Supremă a Statului New York, AIG acu-
ză Bank of America şi diviziile acesteia Countrywide si Merrill Lynch de 
prezentarea eronată a calităţii ipotecilor incluse în instrumente fi nanciare 
vândute apoi investitorilor, potrivit Mediafax.

AIG pregateşte plângeri similare împotriva altor mari bănci, potrivit New 
York Times, care citeaa surse apropiate situaţiei. AIG, la care statul deţine 
încă pachetul majoritar de acţiuni, după ajutorul de peste 180 de miliarde 
de dolari acordat în timpul crizei fi nanciare, este ultima dintr-o serie de 
companii care au deschis procese împotriva băncilor din cauza pierderilor 
înregistrate în urma tranzacţiilor cu instrumente fi nanciare garantate prin 
ipoteci.

Acţiunile Bank of America au scăzut cu 8,2% în perioada de pretranzac-
ţionare, care precede deschiderea bursei din SUA, ca urmare a retrogra-
dării ratingului de ţara al Statelor Unite de către S&P. Acţiunile altor bănci 
au înregistrat, de asemenea, scăderi.

Banca Centrală Europeană 
(BCE) ar putea cumpăra obli-
gaţiuni ale Italiei şi Spaniei de 
850 de miliarde de euro pentru 
a tempera criza datoriilor suve-
rane din zona euro, potrivit esti-
mărilor Royal Bank of Scotland 
(RBS), transmite Bloomberg.

Măsura reprezintă un pas către o 
uniune fiscală, transformare, căreia 
Germania i s-a opus de la înfiinţarea 
monedei unice.

În timp ce investitorii şi economiş-
tii afirmă că vor fi necesare legături 
fiscale mai strânse şi transferuri fi-
nanciare către ţările mai slabe din 
zona euro pentru a opri extinderea 
crizei, achiziţiile BCE de obligaţiuni 
ale Italiei şi Spaniei generează noi 
riscuri politice.

“Acest exerciţiu major de concen-
trare a riscului nu se va derula uşor, 
iar riscurile politice vor fi majore. 
Acesta ar putea fi pasul dureros, dar 
necesar, pentru crearea unui instru-
ment unic destinat împrumuturilor, 
însă preţul ar putea fi pierderea su-
veranităţii”, a scris, într-o notă de 
cercetare, economistul şef al RBS, 
Jacques Cailloux.

Reticenţele liderilor din zona euro 
de a crea o uniune fiscală federală 
după modelul Statelor Unite au re-
prezentat un handicap care a alimen-
tat dezechilibrele economice în zona 
euro, au afirmat analişti şi investitori, 
inclusiv miliardarul american Geor-
ge Soros. Germania, cea mai mre 
economie din zona euro, s-a opus 
timp îndelungat unui astfel de pas, 
argumentând că ar descuraja statele 
membre să implementeze un model 
bugetar riguros.

“Nu avem nevoie de o uniune fisca-
lă şi trebuie să ne opunem, deoarece 
ar marca o disoluţie a responsabili-
tăţilor”, a afirmat, într-un interviu, 

Michael Meister, purtător de cuvânt 
pe domeniul financiar al Partidului 
Creştin Democrat, din care face parte 
cancelarul german, Angela Merkel.

Rezultatul eforturilor de luptă îm-
potriva crizei ar putea hotărî dacă 
euro evoluează sau eşuează din cauza 
temerilor că statele membre sunt prea 
diverse pentru a fi unite într-o mo-
nedă unică, întrucât unele nu vor să 
respecte regulile, în timp ce altele nu 
vor să ajute ţările care se confruntă 
cu probleme.

“Ar trebui o discuţie mai profundă 
în privinţa dinamicii trendurilor de 
creştere şi a politicilor în zona euro. 
Pe viitor, trebuie implementate, gra-
dual, măcar o serie de politici fiscale 
şi de finanţare la nivelul zonei euro”, 
a declarat Francesco Garzarelli, ana-
list la Goldman Sachs.

Parlamentarii germani au respins, 
săptămâna trecută, o propunere a pre-
şedintelui Comisiei Europene, Jose 
Barroso, pentru majorarea resurselor 
Facilităţii Europene de Stabilitate Fi-
nanciară, înfiinţată anul trecut pentru 
a opri contagiunea crizei din Grecia. 

Până în prezent, au fost utilizate fon-
duri de aproximativ 256 miliarde de 
euro din totalul de 440 de miliarde 
de euro.

În Italia, premierul Silvio Berlus-
coni este criticat pentru că ar fi pre-
dat suveranitatea ţării pentru a primi 
sprijin extern.

Guvernul de la Milano a cedat pute-
rea pieţelor financiare şi oficialilor de 
la Bruxelles, Frankfurt, Berlin, Londra 
şi New York”, a scris într-un editorial, 
în cotidianul Corriere della Sera, fos-
tul comisar european Mario Monti.

BCE a cumpărat, luni, obligaţiuni 
ale Italiei şi Spaniei, determinând 
declinul randamentelor, au declarat 
cinci surse apropiate tranzacţiilor.

Potrivit datelor BCE, banca a cum-
părat deja obligaţiuni ale Greciei, 
Portugaliei şi Irlandei în valoare de 
77 miliarde de euro. BCE şi Facili-
tatea Europeană pentru Stabilitate 
Financiară, care va putea cumpăra 
obligaţiuni, trebuie să sprijine Italia, 
care are datorii de 1.800 de miliarde 
de euro, mai mult decât Spania, Gre-
cia, Irlanda şi Portugalia la un loc.

BCE ar putea cumpăra 
obligaţiuni ale Italiei şi Spaniei 
de 850 miliarde de euro

Război între instituţiile americane: 
Senatul SUA anchetează S&P pentru 
reducerea ratingului

Comisia Bancară din Senatul Statelor Unite anali-
zează decizia de vineri a Standard & Poor’s (S&P) de 
a reduce pentru prima dată ratingul AAA al SUA, la 
AA+, a declarat pentru Reuters un consilier apropiat 
comisiei.

Comisia strânge informaţii privind decizia S&P, dar nu 
a hotărât încă dacă va lansa o investigaţie oficială sau dacă 
va convoca persoane la audieri, a adăugat sursa citată.

S&P a anunţat vineri seară că a redus ratingul de credit 
al Statelor Unite de la AAA la AA+, decizie fără prece-
dent, criticată dur de guvernul american.

Agenţia şi-a motivat decizia acuzând temeri privind in-
capacitatea Washingtonului de a reduce deficitul bugetar 
cu cel puţin 4.000 miliarde de dolari pe termen lung, pen-
tru a readuce datoria de stat sub control.

După o dispută dură la Washington între Partidul De-
mocrat şi cel Republican, Congresul şi Casa Albă au ne-
gociat un acord de reducere a deficitului bugetar cu 2.100 
miliarde de dolari în următorii 10 ani, considerat insufi-
cient de către S&P.

Bursele europene au deschis în 
creştere puternică, datorită preţurilor 
scăzute ale acţiunilor

Bursele europene au deschis marţi în creştere pu-
ternică, investitorii fiind atraşi de preţurile reduse ale 
acţiunilor după scăderile puternice din ultimele zile, 
cauzate de temerile privind reintrarea marilor economii 
ale lumii în recesiune, transmite Reuters.

Indicele european de referinţă FTSEurofirst 300 a urcat 
cu 1,6% până la ora 7:14 GMT, după ce s-a retras luni cu 
4%, la minimul ultimilor doi ani, în urma reducerii ratin-
gului Statelor Unite de la AAA la AAĂ de către Standard 
& Poor’s.

Indicele STOXX Europe 600 Banking, al acţiunilor fi-
nanciare, a urcat cu 2,2%, recuperând o parte din scăderi-
le abrupte din ultimele zile.

Indicele S&P 500 al bursei de la New York a înregis-
trat luni cea mai abruptă scădere din decembrie 2008, de 
peste 6%.

Pieţele asiatice au coborât puternic în prima parte a 
şedinţei de marţi, dar au revenit pe final şi au închis cu 
scăderi mai uşoare.

Societe Generale ar putea 
rata ţinta de profi t din 2012

Societe Generale, a doua mare bancă franceză, pre-
zentă şi în România, a anunţat că ar putea rata ţinta de 
profit pentru anul viitor, după ce profitul net a scăzut 
în trimestrul al doilea cu 31%, la 747 milioane euro, din 
cauza provizioanelor pe datoria de stat a Greciei, trans-
mite Bloomberg.

Media estimărilor analiştilor contactaţi anterior de Blo-
omberg indică un profit net de 1,01 miliarde euro, infor-
mează Mediafax.

Banca-mamă a BRD a înregistrat un provizion de 395 
milioane euro pentru deprecierea deţinerilor de obligaţi-
uni de stat greceşti, în urmă celui de-al doilea acord de 
bailout încheiat în iulie de FMI, UE şi creditorii privaţi 
ai Greciei, care au acceptat o pierdere de 21% pe datoriile 
guvernului elen.

Obiectivul Societe Generale, de a obţine anul viitor 
un profit net de 6 miliarde euro, “pare dificil de atins de 
acum înainte”, se arată într-un comunicat transmis mier-
curi de bancă. Directorul general al companiei, Frederic 
Oudea, confirmase ţinta în luna mai.

BNP Paribas, Credit Agricole şi Deutsche Bank au 
anunţat de asemenea, recent, provizioane de sute de mi-
lioane de euro pentru acoperirea pierderilor pe datoria de 
stat a Greciei.

Rezultatele Societe Generale au fost afectate însă şi de 
divizia internaţională de servicii bancare destinate popu-
laţiei, care a înregistrat o scădere de 7,2% a profitului în 
trimestrul al doilea.

Acţiunile Societe Generale au scăzut miercuri la Paris 
cu până la 9,2%, la cel mai redus nivel din aprilie 2009.

Băncile franceze erau, la finele anului trecut, cei mai 
mari creditori europeni ai statului grec.
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H O T Ă R Î R E
cu privire la rezultatele controlului documentar tematic privind asigurarea încasării şi investirii veniturilor obţinute din dividende, 

dobînzi şi alte încasări ca urmare a administrării patrimoniului fondatorilor administrării de către administratorii fi duciari

Nr. 26/2 din 07.07.2011
Monitorul Oficial nr. 122-127/933 din 29.07.2011

În temeiul Ordonanţei Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare (CNPF) nr. 56/8-O din 16.12.2010, a 
ordinului preşedintelui CNPF nr. 113 din 16.12.2010, s-a efectuat controlul documentar tematic privind 
asigurarea încasării şi investirii veniturilor obţinute din dividende, dobînzi şi alte încasări ca urmare 
a administrării patrimoniului fondatorilor administrării de către administratorii fiduciari Compania 
Fiduciară (C.F.) “Europa-Trust” S.A., Compania Fiduciară (C.F.) “Econ-Renaştere” S.A., Adminis-
tratorul Fiduciar (A. F.) “CODRU” S.A., “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” S.A. pentru perioada 
01.01.2008 – 30.11.2010. În rezultatul efectuării controlului nominalizat s-au constatat următoarele.

C.F. “Europa-Trust” S.A. (IDNO 1002600019726; mun. Chişinău, str. Sarmizegetusa, 26) deţine 
licenţa cu seria CNPF nr. 000478 din 31.12.2010, valabilă pînă la 31.12.2015, pentru dreptul de desfă-
şurare a activităţii profesioniste pe piaţa valorilor mobiliare de administrare fiduciară a investiţiilor ca 
activitate de bază cu activitate conexă de consulting investiţional, acordată prin Hotărîrea CNPF nr. 
57/4 din 23.12.2010.

Conform datelor din dările de seamă specializate prezentate la CNPF pentru anii 2005-2010 (Con-
form art. 49 alin. (13) din Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997 dividendele pot fi primite în decurs de 3 
ani de la data apariţiei dreptului de primire a lor), C.F. “Europa-Trust” S.A. a obţinut venit ca rezultat 
al administrării patrimoniului fondatorilor administrării sub formă de dividende, dobînzi şi mijloace 
revenite în rezultatul lichidării societăţilor ce fac parte din structura investiţiilor administrate de com-
panie în valoare totală de 3022799 lei care se prezintă în tabelul de mai jos:

(lei)

La situaţia 31.12.05 31.12.06 31.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 inclusiv
tr. IV 2010

Dividende 51760 28832 9944 358846 10847 1840938 1828666
Dobînzi - - 1779 30489 79962 67104 21263
Majorare de capital - - - - - - -
Mijloace băneşti primite 
în rezultatul lichidării societăţilor - - - - 234540 307758 -

Total 51760 28832 11723 389335 325349 2215800 1849929
Din rezultatele reflectate se constată că în anii 2005-2006 C.F. “Europa-Trust” S.A. a reflectat fon-

datorilor venituri sub formă doar de dividende, iar începînd cu anul 2007 a înregistrat în contul fonda-
torilor venituri sub formă de dividende şi dobînzi. În trimestrul IV al anului 2010 C.F. “Europa-Trust” 
S.A. a reflectat cel mai mare venit fondatorilor din toată perioada supusă controlului sub formă de 
dividende în mărime de 1828666 lei.

Contrar prevederilor art. 1035, art. 1053 alin. (1) şi art. 1060 ale Codului civil al Republicii Moldova, 
art. 36 din Legea nr. 199-XIV din 18.11.1998 “Cu privire la piaţa valorilor mobiliare” (în continuare 
Legea nr. 199-XIV din 18.11.1998) şi pct. 2.2 din Regulamentul cu privire la activitatea de administrare 
fiduciară a investiţiilor aprobat prin Hotărîrea Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare nr. 29/4 din 
16.06.2005 (în continuare – Regulament) C.F. “Europa-Trust” S.A. nu a întreprins măsuri în vederea 
încasării unor venituri suplimentare în contul fondatorilor administrării sub formă de dobînzi ca rezul-
tat al plasării mijloacelor băneşti în conturi de depozit deschise în bănci comerciale. Astfel, din suma 
de 51760 lei nu a fost obţinut venit în contul fondatorilor administrării fiduciare sub formă de dobînzi 
în valoare de 2655 lei pentru anul 2006 şi 3619 lei pentru anul 2007 (conform statisticii Băncii Naţio-
nale a Moldovei rata medie a dobînzilor la depozitele persoanelor juridice pentru anul 2006 – 9,77%, 
iar pentru anul 2007 – 12,41%). Menţionăm că la efectuarea calculelor s-a ţinut cont de remunerarea 
administratorului fiduciar ca urmare a administrării patrimoniului.

În rezultatul examinării informaţiei prezentate de 179 societăţi pe acţiuni din cele 547 societăţi 
care fac parte din structura investiţiilor administrate de C.F. “Europa-Trust” S.A. şi sînt înregistrate 
în Registrul de Stat al persoanelor juridice, s-a constatat că 58 societăţi pe acţiuni în perioada anilor 
2006-2010 au anunţat dividende în sumă totală de 3757415 lei după cum urmează:

(lei)
La situaţia 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010

Suma dividendelor anunţate 612399 630727 201007 1518455 794827
Conform informaţiei suplimentare prezentate de C.F. “Europa-Trust” S.A. la situaţia din 01.03.2011 

din suma totală a dividendelor anunţate în perioada 2006-2010 au fost încasate dividende în valoare de 
2284199 lei. Astfel, se constată că suma dividendelor anunţate, dar neîncasate constituie 1473216 lei.

Unele societăţi pe acţiuni în temeiul art. 49 alin. (13) din Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997 în anii 
2009 şi 2010 au trecut la venituri sumele dividendelor anunţate în anii 2006,2007. Aşadar, conform in-
formaţiei prezentate de societăţile pe acţiuni ce fac parte din structura investiţiilor administrate de C.F. 
“Europa-Trust” S.A., la situaţia din 01.03.2011, suma dividendelor neîncasate şi trecută la veniturile 
societăţilor pe acţiuni constituie 425565 lei.
Ţinîndu-se cont de rata medie anuală a dobînzilor la depozitele persoanelor juridice (conform sta-

tisticii Băncii Naţionale a Moldovei), calitatea de administrator fiduciar (fiind calculată remunerarea), 
precum şi termenul de 3 luni prevăzut de art. 49 alin. (10) din Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997, 
“Privind societăţile pe acţiuni” (în continuare – Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997) s-a constatat că 
venitul ratat al fondatorilor administrării fiduciare sub formă de dobînzi calculată din suma dividen-
delor neîncasate în perioada supusă controlului, inclusiv din suma dividendelor care a fost trecută la 
veniturile societăţilor, constituie 137346 lei, iar suma venitului ratat ca rezultat al încasării cu întîrziere 
a dividendelor constituie 114794 lei.

Contrar prevederilor art. 29 alin. (6) din Legea contabilităţii nr. 113-XVI din 27.04.2007, şi pct. 21 
din Instrucţiunea cu privire la conţinutul, modul de întocmire, prezentare şi publicare a dărilor de 
seamă specializate ale participanţilor profesionişti la piaţa valorilor mobiliare, aprobată prin Hotărîrea 
CNPF nr. 60/12 din 24.12.2009 (în continuare – Instrucţiune), în raportul financiar şi dările de seamă 
specializate ale C.F. “Europa-Trust” S.A. la situaţia 01.07.2010 nu a fost reflectată suma de 307758 lei 
transferată pe contul C.F. “Europa-Trust” S.A. la data de 10.05.2010 ca rezultat al lichidării Societăţii 
pe acţiuni “Nistru”.

C.F. “Econ-Renaştere” S.A. (IDNO 1003600154149, mun. Chişinău, str. Sarmizegetusa, 26) deţine 
licenţa cu seria CNPF nr. 000479 din 31.12.2010, valabilă pînă la 31.12.2015, pentru dreptul de desfă-
şurare a activităţii profesioniste pe piaţa valorilor mobiliare de administrare fiduciară a investiţiilor ca 
activitate de bază cu activitate conexă de consulting investiţional, acordată prin Hotărîrea CNPF nr. 
57/4 din 23.12.2010.

Conform datelor din dările de seamă specializate prezentate la CNPF pentru anii 2005-2010, C.F. 
“Econ-Renaştere” S.A. a obţinut venit ca rezultat al administrării patrimoniului fondatorilor adminis-
trării sub formă de dividende în valoare de 201613 lei (în anul 2005 – 3800 lei şi în anul 2010 – 197813 
lei).

Contrar prevederilor art. 1035, art. 1053 alin. (1) şi art. 1060 al Codului civil al Republicii Moldova, 
art. 36 din Legea nr. 199-XIV din 18.11.1998 şi pct. 2.2 din Regulament, C.F. “Econ-Renaştere” S.A. nu 
a întreprins măsuri în vederea încasării unor venituri suplimentare în contul fondatorilor administrării 
sub formă de dobînzi ca rezultat al plasării mijloacelor băneşti în conturi de depozit deschise în bănci 
comerciale. Astfel, s-a constatat că venitul ratat sub formă de dobînzi din suma dividendelor încasate 
în anul 2005 constituie 1198 lei.

În rezultatul examinării informaţiei prezentate de către 3 societăţi pe acţiuni din cele 28 societăţi 
care fac parte din structura investiţiilor administrate de C.F. “Econ-Renaştere” S.A. şi sînt înregistrate 
în Registrul de Stat al persoanelor juridice s-a constatat că 2 societăţi pe acţiuni în perioada 2006-2010 
au anunţat dividende în sumă totală de 244039 lei după cum urmează:

(lei)
La situaţia 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010

Suma dividendelor anunţate 46441 31699 330 165569 0
Conform informaţiei suplimentare prezentate de C.F. “Econ-Renaştere” S.A. la situaţia din 01.03.2011 

din suma totală a dividendelor anunţate în perioada anilor 2006-2010 au fost încasate dividende în 
sumă de 197598 lei. Astfel, se constată că suma dividendelor neîncasate, inclusiv suma dividendelor 
trecute la veniturile societăţii conform art. 49 alin. (13) din Legea nr. 1134-XIII din 02.04.1997, con-
stituie 46441 lei.

Ţinîndu-se cont de rata medie anuală a dobînzilor la depozitele persoanelor juridice (conform 
statisticii Băncii Naţionale a Moldovei), calitatea de administrator fiduciar (fiind calculată remu-
nerarea), precum şi termenul de 3 luni prevăzut de art. 49 alin. (10) din Legea nr. 1134-XIII din 
02.04.1997 “Privind societăţile pe acţiuni” s-a constatat că venitul ratat al fondatorilor administră-
rii fiduciare sub formă de dobînzi calculată din suma dividendelor neîncasate în perioada supusă 
controlului, inclusiv din suma dividendelor care a fost trecută la veniturile societăţilor constituie 
12449 lei, iar suma venitului ratat ca rezultat al încasării cu întîrziere a dividendelor constituie 
10354 lei.

“F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” S.A. (IDNO 1002600036819; mun. Chişinău, str. Alecu Russo, 
1) deţine licenţa cu seria CNPF nr. 000310 din 09.10.2009, valabilă pînă la 09.10.2014, pentru dreptul 
de desfăşurare a activităţii profesioniste pe piaţa valorilor mobiliare de administrare fiduciară a inves-
tiţiilor ca activitate de bază cu activitate conexă de consulting investiţional, acordată prin Hotărîrea 
CNPF nr. 43/5 din 02.10.2009.

Conform datelor din dările de seamă specializate pentru anii 2006-2010 prezentate la CNPF 
se relevă că “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” S.A. a asigurat fondatorilor administrării venit 
sub formă de dividende, dobînzi şi creşteri de capital în valoare totală de 6013227 lei după cum 
urmează:

(lei)
La situaţia 31.12.06 31.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10

Dividende 14787 5200 17295 82 20
Dobînzi 898556 965661 1558457 1765369 1064363
Majorare de capital -389430 82393 -2407 2229 25504
Alte venituri - - 5148 - -

Total venituri 523913 1053254 1578493 1767680 1089887
Din rezultatele reflectate se atestă faptul că ponderea cea mai semnificativă a veniturilor o repre-

zintă dobînzile aferente depozitelor bancare, care în mediu constituie 97 la sută din totalul veniturilor 
obţinute.

În rezultatul contrapunerii datelor din dările de seamă specializate cu informaţiile prezentate de 
38 societăţi pe acţiuni din cele 63 societăţi care fac parte din structura investiţiilor administrate de 
“F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” S.A. şi sînt înregistrate în Registrul de Stat al persoanelor juri-
dice, s-a constatat că nu au fost încasate dividende anunţate spre plată de la 3 societăţi pe acţiuni în 
valoare de 448 lei, din care în anul 2009 în temeiul art. 49 alin. (13) din Legea nr. 1134-XIII au fost 
trecute la veniturile societăţii 61,6 lei.

De asemenea se constată că suma de 7286,4 lei transferată pe contul companiei la 16.12.2010 ca 
rezultat al lichidării Societăţii pe acţiuni “NATUR-VIT” nu a fost reflectată în darea de seamă specia-
lizată a “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” S.A. din 31.12.2010, astfel fiind încălcate prevederile pct. 
21 din Instrucţiune.

A. F. “CODRU” S.A. (IDNO 1003606011006; or. Orhei, str. Mihai Eminescu, 10) deţine licenţa cu 
seria CNPF nr. 000470 din 30.09.2010, valabilă pînă la 30.09.2015, pentru dreptul de desfăşurare a ac-
tivităţii profesioniste pe piaţa valorilor mobiliare de administrare fiduciară a investiţiilor ca activitate 
de bază cu activitate conexă de consulting investiţional, acordată prin Hotărîrea CNPF nr. 40/3 din 
17.09.2010.

Conform datelor din dările de seamă specializate pentru anii 2006-2010 prezentate de către compa-
nie, se relevă că A. F. “CODRU” S.A. a obţinut venit în contul administrării patrimoniului fondatorilor 
administrării sub formă de dividende, dobînzi şi majorări de capital, în valoare totală de circa 333995 
lei după cum urmează:

(lei)
La situaţia 31.12.06 31.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10

Dividende - 4664 127319 143782 -
Dobînzi 17276 - - - 40935
Majorare de capital 19 - - - -
Alte venituri - - - - -

Total 17295 4664 127319 143782 40935
Din rezultatele reflectate se atestă faptul că ponderea cea mai semnificativă a veniturilor o reprezin-

tă dividendele, care în mediu constituie 82,6 la sută din totalul veniturilor obţinute.
Totodată, în rezultatul verificării corectitudinii calculării şi modului de transfer către fondatorii 

administrării a venitului obţinut ca urmare a administrării patrimoniului, s-a constatat că în perioada 
supusă controlului, contrar cerinţelor pct. 11.6 din Regulament, darea de seamă a administratorului 
fiduciar prezentată fondatorilor administrării nu conţine informaţia privind participarea sau nepartici-
parea la şedinţele organelor de conducere ale emitentului valorilor mobiliare ce constituie patrimoniul 
transmis în administrare fiduciară, precum şi faptul exercitării drepturilor referitoare la patrimoniul 
transmis în administrare fiduciară.

În baza constatărilor expuse, în temeiul prevederilor art. 1 alin. (1), art. 3, art. 4 alin. (1) şi alin. (2), 
art. 8 lit. b) şi lit. f), art. 9 alin. (1) lit. d), art. 20 alin. (1), art. 21 alin. (1), art. 22 alin. (1) şi alin. (2) din 
Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia Naţională a Pieţei Financiare”, art. 1, art. 36, art. 
66 lit. c) şi lit. g), art. 67 alin. (1) şi (2) din Legea nr. 199-XIV din 18.11.1998 “Cu privire la piaţa valori-
lor mobiliare”, Regulamentului cu privire la modul de efectuare a controalelor activităţii participanţilor 
la piaţa valorilor mobiliare de către Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Hotărîrea C. 
N. V. M. nr. 9/7 din 14.03.2002 Comisia Naţională a Pieţei Financiare

HOTĂRĂŞTE:
1. Se avertizează persoanele cu funcţii de răspundere ale C.F. “Europa-Trust” S.A., C.F. “Econ-

Renaştere” S.A., “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” S.A. şi A. F. “CODRU” S.A. asupra necesităţii 
respectării necondiţionate a prevederilor actelor legislative şi normative.

2. Se prescrie persoanelor cu funcţii de răspundere ale companiilor fiduciare C.F. “Europa-Trust” 
S.A., C.F. “Econ-Renaştere” S.A. şi “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” S.A. întreprinderea măsuri-
lor privind încasarea în volum deplin a dividendelor anunţate de societăţile pe acţiuni ce fac parte din 
structura investiţiilor administrate şi a altor venituri aferente administrării fiduciare, inclusiv rezultate 
din lichidarea societăţilor şi restituirea către fondatorii administrării fiduciare a venitului ratat.

3. Se ia act de:
– transferarea pe contul C.F. “Europa-Trust” S.A. în perioada 01.03.2011 – 31.03.2011 a mijloacelor 

băneşti sub formă de dividende de către 20 societăţi pe acţiuni în valoare de 116079 lei;
– depunerea de companiile fiduciare “Europa-Trust” S.A. şi “Econ-Renaştere” S.A. a cererilor de 

chemare în judecată privind încasarea dividendelor de la 11 societăţi pe acţiuni ce fac parte din struc-
tura investiţiilor administrate;

– reflectarea în raportul financiar şi darea de seamă specializată din 01.10.2010 a C.F. “Europa-
Trust” S.A. a sumei de 307758 lei ca rezultat al lichidării Societăţii pe acţiuni “Nistru”;

– reflectarea în darea de seamă specializată din 01.04.2011 a “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” 
S.A. a sumei de 7286,4 lei ca rezultat al lichidării Societăţii pe acţiuni “NATUR-VIT”.

4. Despre măsurile întreprinse privind executarea cerinţelor prezentei hotărîri administratorii fidu-
ciari C.F. “Europa-Trust” S.A., C.F. “Econ-Renaştere” S.A., “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” S.A. 
şi A. F. “CODRU” S.A. vor informa lunar CNPF

5. Se informează Procuratura Generală a Republicii Moldova şi Centrul pentru Combaterea Crime-
lor Economice şi Corupţiei privind încălcările admise de companiile fiduciare “Europa-Trust” S.A. şi 
“Econ-Renaştere” S.A., depistate în rezultatul controlului.

6. Controlul asupra executării prezentei hotărîri se pune în sarcina Direcţiei generale plasamente 
colective şi microfinanţare.

7. Prezenta hotărîre intră în vigoare din data publicării.

PREŞEDINTELE COMISIEI NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE
Mihail CIBOTARU 

Chişinău, 7 iulie 2011.  Nr. 26/2.
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Data 
tranzac iei, ora codul ISIN Denumirea emitentului Pre  (lei)

Num rul de 
ac iuni 
(unit i)

Volumul total al 
tranzac iilor 

(lei)
Tipul tranzac iei Emisia

Ponderea VM 
tranzac ionate în 
total emisie (%)

Valoarea 
nominal , 

lei
01.08.11 13:27 MD14RIZO1001 SA "ORIZONT" 140,00 272 38080,00 Pachet unic (licitatie cu strigare) 55979 0,49 268,00
01.08.11 13:28 MD14VCOD1007 SA "VINUL CODRILOR" 10,00 72374 723740,00 Pachet unic (licitatie cu strigare) 478077 15,14 10,00
01.08.11 13:29 MD14VCOD1007 SA "VINUL CODRILOR" 10,00 50000 500000,00 Pachet unic (licitatie cu strigare) 478077 10,46 10,00
01.08.11 13:30 MD14VCOD1007 SA "VINUL CODRILOR" 10,00 91229 912290,00 Pachet unic (licitatie cu strigare) 478077 19,08 10,00
01.08.11 14:13 MD14FULR1002 SA "FULGER S.T." 1,00 317052 317052,00 Pachet unic (licitatie cu strigare) 1629140 19,46 2,00
01.08.11 14:31 MD14ASIC1003 SA "ASICON" 2,50 335 837,50 Vinzare Cumparare                      95610 0,35 10,00
01.08.11 14:31 MD14CIMA1009 SA "ICAM" 5,00 95 475,00 Vinzare Cumparare                      3188520 0,00 5,00
01.08.11 14:31 MD14TIVO1003 SA "TIPOGRAFIA STEFAN - VODA" 8,00 7489 59912,00 Vinzare Cumparare                      30000 24,96 10,00
02.08.11 14:20 MD14LOGH1001 SA "LOGHIA" 1,00 1361 1361,00 Pachet unic (licitatie cu strigare) 63658 2,14 5,00
02.08.11 14:21 MD14LOGH1001 SA "LOGHIA" 1,00 1363 1363,00 Pachet unic (licitatie cu strigare) 63658 2,14 5,00
02.08.11 14:21 MD14LOGH1001 SA "LOGHIA" 1,00 1065 1065,00 Pachet unic (licitatie cu strigare) 63658 1,67 5,00
02.08.11 14:21 MD14LOGH1001 SA "LOGHIA" 1,00 1124 1124,00 Pachet unic (licitatie cu strigare) 63658 1,77 5,00
02.08.11 14:21 MD14LOGH1001 SA "LOGHIA" 1,00 1124 1124,00 Pachet unic (licitatie cu strigare) 63658 1,77 5,00
02.08.11 14:29 MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1131,00 170 192270,00 Tranzactii Hotariri Judecatoresti  1037634 0,02 200,00
02.08.11 14:31 MD14ANTO1001 SA "ANTICOR" 1,00 640 640,00 Vinzare Cumparare                      38977 1,64 55,00
02.08.11 14:31 MD14ANTO1001 SA "ANTICOR" 1,00 52 52,00 Vinzare Cumparare                      38977 0,13 55,00
03.08.11 14:31 MD14VITE1005 SA"ORHEI - VIT" 17,00 231 3927,00 Vinzare Cumparare                      2016069 0,01 15,00
04.08.11 14:31 MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 21,00 202 4242,00 Vinzare Cumparare                      1779826 0,01 20,00
04.08.11 14:31 MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 21,00 729 15309,00 Vinzare Cumparare                      1779826 0,04 20,00
04.08.11 14:31 MD14ONTA1001 SA "MONTAJCOM" 3,00 5000 15000,00 Vinzare Cumparare                      59969 8,34 10,00
05.08.11 11:54 MD14ESRO1004 SA "ESTATE GROUP" 2,00 100000 200000,00 Pachet unic (licitatie cu strigare) 6128443 1,63 4,00
05.08.11 11:54 MD14ESRO1004 SA "ESTATE GROUP" 2,00 11000 22000,00 Pachet unic (licitatie cu strigare) 6128443 0,18 4,00

TOTAL 662907 3011863,50

(Perioada 1-8 august 2011)
Tranzac ii cu valori mobiliare ale emiten ilor din Republica Moldova, pe pia a bursier

Denumirea emitentului
Numarul inregistrarii de 

stat (ISIN)

Valoarea 
nominal  

(lei)

Numarul de 
tranzactii (unit i)

Volumul total al VM 
tranzac ionate 

(unit i)

Suma total  a 
tranzactiilor 

(lei) 

1.  S.A. A.B.C. MD14FIRM1007 1 1 10 12
2.  S.A. Bucuria  MD14BUCU1002 10 10 2089 20890
3.  S.A. Elcom MD14ELOM1006 20 2 196 700
4.  S.A. F.E.C. MD14FEEC1008 10 4 943 8568
5.  S.A. Farmacia Anenii-Noi  MD14FAAN1003 10 2 150 1050
6.  S.A. Farmacia Ialoveni MD14LOVE1005 1 1 2030 2720,00
7.  S.A. Fertilitatea din Str eni MD14TERF1004 10 5 1655 1903
8.  S.A. Medicamentum  MD14MEDC1000 10 1 5356 53560
9. S.A. Moldtehmed  MD14TEHM1007 10 10 1888 207680
10. S.A. Pielart MD14PIEL1001 40 10 282 4289
11. S.A. S.C.P.C. MD14PROS1001 10 2 2 22
12. S.A. Darnic Gaz MD14GAZD1005 10 1 80 4800,00
13. S.A. Zimbru MD14ZIMR1003 15 9 1324 21118
14. S.A. Speran a-Unic MD14SPEU1008 5 1 500 5000
15. S.A. Topaz MD14TOPA1009 24 1 112 118
16. S.A. Tutun-CTC MD14TCTC1007 20 6 4110 82200
Total 66 20727 414629

Denumirea emitentului
Numarul inregistrarii de 

stat (ISIN)

Valoarea 
nominal  

(lei)

Numarul de 
tranzactii (unit i)

Volumul total al VM 
tranzac ionate 

(unit i)

Suma total  a 
tranzactiilor 

(lei) 

1.  S.A. Ideea Asigur ri  MD14IDEA1008 100 1 4404 440400
Total 1 4404 440400

Denumirea emitentului
Numarul inregistrarii de 

stat (ISIN)

Valoarea 
nominal  

(lei)

Numarul de 
tranzactii (unit i)

Volumul total al VM 
tranzac ionate 

(unit i)

Suma total  a 
tranzactiilor 

(lei) 

1. S.A. Confabrec MD14FABN1002 10 1 538 53800
2. S.A. Stimul-Comer MD14MVLC1000 5 1 170 850
Total 2 708 54650

Denumirea emitentului
Numarul inregistrarii de 

stat (ISIN)

Valoarea 
nominal  

(lei)

Numarul de 
tranzactii (unit i)

Volumul total al VM 
tranzac ionate 

(unit i)

Suma total  a 
tranzactiilor 

(lei) 

1. S.A. Geomacon MD14GEOM1003 1 1 30244 30244
2. S.A. Bucuria MD14BUCU1002 10 1 152 1520
Total 2 30396 31764

Denumirea emitentului
Numarul inregistrarii de 

stat (ISIN)

Valoarea 
nominal  

(lei)

Numarul de 
tranzactii (unit i)

Volumul total al VM 
tranzac ionate 

(unit i)

Suma total  a 
tranzactiilor 

(lei) 

1. S.A. Agromontaj MD14AGTJ1007 11 2 96 1056
2. S.A. Universal MD14UNAL1001 1 1 282 423
3. S.A. Alimentarma MD14AMAS1009 10 4 1514 15140
4. S.A. B l eanca MD14BALT1008 7 1 796 4696
5. S.A. Bucuria MD14BUCU1002 10 1 152 1520
6. S.A. Cariera-Mic u i MD14MICU1005 10 1 125 1250
7. S.A. Cereale-Cupcini MD14CUPC1008 10 2 465 4795
8. S.A. DAAC Hermes Group MD14MARS1000 1 1 992 1180
9. S.A. Fertilitatea-Bas MD14AFRI1009 10 1 730 2380
10. S.A. Lafarge Ciment MD14CEMT1002 30 1 360 10800
11. S.A. Mold-Invest MD14OLDI1003 1 2 1962 1962
12. S.A. Cariera Micauti MD14MICU1005 10 1 125 1250
13. S.A. Tirex-Petrol MD14TIRP1008 6 2 354 2124
14. S.A. Tutun-CTC MD14TCTC1007 20 2 421 8420
Total 22 8374 56996

Denumirea emitentului
Numarul inregistrarii de 

stat (ISIN)

Valoarea 
nominal  

(lei)

Numarul de 
tranzactii (unit i)

Volumul total al VM 
tranzac ionate 

(unit i)

Suma total  a 
tranzactiilor 

(lei) 

1. Universcom S.A. MD14SCOM1001 10 3 33000 1348050
Total 3 33000 1348050

Denumirea emitentului
Numarul inregistrarii de 

stat (ISIN)

Valoarea 
nominal  

(lei)

Numarul de 
tranzactii (unit i)

Volumul total al VM 
tranzac ionate 

(unit i)

Suma total  a 
tranzactiilor 

(lei) 

1. S.A.Fabrica de brînzeturi din Soroca MD14SORO1002 10 1 512 5253
Total 1 512 5253

pentru perioada 01.08.2011-05.08.2011
Statistica tranzac iilor extrabursiere

Tipul tranzac iei: tranzac ii efectuate conform prevederilor art. II alin. (3) din 
Legea nr. 163-XVI din 13.07.2007

Tipul tranzac iei: Depunerea valorilor mobiliare ca aport la capitalul social al 
unei societ ii comerciale

Tipul tranzac iei: Înstr inarea sau transmiterea ac iunilor de tezaur de c tre 
emitent personalului i/sau ac ionarilor societ ii în modul stabilit de adunarea 

general  ale ac ionarilor

Tipul tranzac iei: Dona ie

Tipul tranzac iei: Mo tenire

Tipul tranzac iei: R scump rarea valorilor mobiliare                          
de inute de ac ionarii minoritari

Tipul tranzac iei: Vînzare-cump rare
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Oferte/cereri comerciale la BVM la data de 9.08.2011
Коммерческие предложения на ФБМ на 9.08.2011 г.

Cod ISIN Denumirea emitentului Cereri pentru 
cump rare, un.

Pre ul pentru 
unitate, lei

Oferte pentru 
vânzare, un.

MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 2275,00
MD14BRNO1002 SA "AVICOLA DIN BRINZENII - NOI" 0,00 2,40 87611,00
MD14RUNT1004 SA "1000 MARUNTISURI" 0,00 112,00 1977,00
MD14SPET1001 SA "SPERANTA - VEST" 0,00 5,00 117,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1240,00 2,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1250,00 13,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 1441,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1400,00 23,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1487,00 8,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1560,00 100,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1600,00 100,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1800,00 100,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1900,00 572,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1950,00 30,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 2000,00 9,00
MD14AGRN1003 SA "AGROMASINA" 0,00 9,85 5,00
MD14AGRN1003 SA "AGROMASINA" 0,00 10,00 144,00
MD14ALLA1007 SA "AVICOLA "GALLINULA" 0,00 2,00 100,00
MD14AMAS1009 SA "ALIMENTARMAS" 0,00 3,00 2197,00
MD14AMAS1009 SA "ALIMENTARMAS" 0,00 10,00 100,00
MD14APEX1005 SA "APEX" 0,00 21,00 21930,00
MD14APRO1001 SA  "APROMAS" 0,00 5,75 4112,00
MD14APRO1001 SA  "APROMAS" 0,00 10,61 133526,00
MD14AQUA1001 SA "AQUA PRUT" 0,00 50,00 129,00
MD14ARAL1001 SA "UZINA TURNATORIE ARALIT" 0,00 12,00 6290,00
MD14ARTU1009 SA "RAUT" 0,00 5,00 8775,00
MD14ARTU1009 SA "RAUT" 0,00 5,50 5000,00
MD14AVID1007 SA "AVICOLA - CODRU" 0,00 27,00 50,00
MD14AVIF1005 SA "AVICOLA ROSSO SL" 0,00 10,00 55,00
MD14AVIP1003 SA "AVIS PRIM" 0,00 6,00 3804,00
MD14BALT1008 SA IM "BALTEANCA" 0,00 6,00 3300,00
MD14BARD1000 Intreprinderea Mixta Fabrica de Vinuri "VINARIA BARDAR" SA 0,00 18,50 2,00
MD14BATI1003 SA "BASTINA" 0,00 20,00 25,00
MD14BAZA1003 SA "BAZA TRANSPORTULUI AUTO NR. 14 DIN FLORESTI" 0,00 10,00 4850,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 36,00 266,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 43,70 2536,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 45,00 200,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 64,50 49,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 85,50 1610,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 200,00 128,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 210,00 160,00
MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 11,00 0,00
MD14BETA1007 SA "BETON ARMAT" 0,00 25,00 90,00
MD14BFCM1001 SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 0,00 200,00 4688,00
MD14BIOC1006 SA "UZINA BIOCHIMICA DIN BALTI" 0,00 15,00 2342,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 390,00 834,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 525,00 7555,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 1000,00 50,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 1150,00 145,00
MD14BSOC1004 BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 1200,00 292,00
MD14CAHA1004 SA "CARAHASANI-VIN" 0,00 150,00 5000,00
MD14CARP1005 SA "FLOARE - CARPET" 0,00 7,50 1050,00
MD14CARP1005 SA "FLOARE - CARPET" 0,00 23,00 1776,00
MD14CEPU1006 SA "CEREALE-PRUT" 0,00 20,00 9000,00
MD14CERF1003 Combinatul de Produse Cerealiere  "CEREALE FLOR" 0,00 9,99 255,00
MD14CERF1003 Combinatul de Produse Cerealiere  "CEREALE FLOR" 0,00 15,00 129229,00
MD14CICU1007 SA "PISCICULTORUL" 0,00 12,00 9930,00
MD14CIMA1009 SA "ICAM" 1441,00 5,00 0,00
MD14CODE1008 SA "INTREPRINDEREA DE COLECTARE SI DESFACERE LEOVA" 0,00 10,00 23859,00
MD14COLM1008 SA "COLOANA MECANIZATA MOBILA" 0,00 37,00 323,00
MD14COPA1008 SA "INTREPRINDEREA DE COLECTARE A VITELOR SI A PASARILOR" 0,00 8,00 13717,00
MD14CORM1002 SA DE PRODUCERE A NUTRETURILOR "COMBICORM" 0,00 10,00 1390,00
MD14COTR1005 SA "AUTOSERVICE SI COMERT" 0,00 15,50 10749,00
MD14COVI1002 SA "COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 7,00 990,00
MD14CPCC1000 SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 18,00 5600,00
MD14CPCC1000 SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 48,45 58176,00
MD14CPCC1000 SA "COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 50,00 23511,00
MD14CRIF1009 IM"CRISTAL FLOR"SA 0,00 8,00 3030,00
MD14CRIF1009 IM"CRISTAL FLOR"SA 0,00 21,00 656,00
MD14CRIS1004 SA "CUPCINI - CRISTAL" 0,00 10,15 43349,00
MD14DEUN1007 SA "FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 0,00 19,70 13332,00
MD14DIAN1007 Fabrica de Confectii "DIANA" SA 0,00 0,70 40077,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 150,00 6309,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 180,00 1516,00
MD14EURB1005 BC "EUROCREDITBANK" 0,00 10,00 132908,00
MD14FABR1008 SA "FABRICA DE BRINZETURI DIN LEOVA" 0,00 1,50 11657,00
MD14FAOL1009 SA "FABRICA DE CONSERVE OLANESTI" 0,00 8,25 113342,00
MD14FDPO1002 SA "FABRICA DE PAINE ORHEI" 0,00 100,00 31,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 240,00 95,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 250,00 850,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 270,00 283,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 26,00 379,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 27,00 168,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 30,00 2180,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 32,00 297,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 33,00 116,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 36,00 158,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 38,00 41,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 39,00 750,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 40,00 2295,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 42,00 1177,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 43,00 92,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 44,00 764,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 45,00 2782,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 50,00 11198,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 55,00 273,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 60,00 7329,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 65,00 265,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 70,00 2690,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 80,00 4155,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 90,00 332,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 100,00 10903,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 120,00 1050,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 125,00 400,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 7341,00 20,00 0,00
MD14FRIO1005 SA "FRIGORIFER" 0,00 1,40 13998,00
MD14FRUC1003 SA "FRUCTE" 0,00 6,50 2127,00
MD14FUDF1006 SA "FABRICA DE UNT DIN FLORESTI" 822,00 50,25 0,00
MD14GRAL1005 SA pentru reparatia si deservirea automobilelor "INTEGRAL-AUTO" 0,00 60,00 105,00
MD14GRAM1004 SA "GRAMA" 0,00 10,50 5103,00
MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 250,00 155,00
MD14INCU1004 SA "INCUBATOR" 0,00 10,20 20877,00
MD14JLCI1001 SA "JLC" 0,00 45,00 33,00
MD14LEMN1007 SA "LEMNAR" 0,00 14,50 21900,00

Cod ISIN Denumirea emitentului Cereri pentru 
cump rare, un.

Pre ul pentru 
unitate, lei

Oferte pentru 
vânzare, un.

MD14LEMN1007 SA "LEMNAR" 0,00 35,00 2016,00
MD14LUPA1009 SA "CAHULPAN" 0,00 12,00 750,00
MD14LUTE1001 SA "MULTEVIT" 0,00 0,21 21052,00
MD14MACN1002 SA "MACON" 0,00 15,00 112,00
MD14MACN1002 SA "MACON" 0,00 30,00 881,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 135,00 9898,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 138,00 683,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 150,00 13894,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 200,00 794,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 255,00 10000,00
MD14MCAR1008 SA "MOLDCARTON" 0,00 10,00 190,00
MD14MEZO1000 SA "MEZON" 0,00 11,00 2000,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 400,00 54,00
MD14MOEL1006 SA "MOLDELECTROMONTAJ" 0,00 75,00 274,00
MD14MOLC1008 SA"MOLDAGROCONSTRUCTIA" 33,00 250,00 0,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 45,00 60,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 48,00 418,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 48,50 150,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 49,00 104,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 50,00 305,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 60,00 318,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 70,00 32,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 80,00 32,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 120,00 100,00
MD14MOLG1004 SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 199,99 130,00
MD14MTUR1005 SA "MOLDOVA - TUR" 0,00 15,00 248,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 3,00 3434,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 3,40 9,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 3,50 379,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 4,00 1867,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,00 1517,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,50 357,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 6,50 3310,00
MD14NICO1002 SA "NICODIM" 0,00 0,17 34697,00
MD14NINT1004 SA "UNITATE" 0,00 5,00 39975,00
MD14NLAC1003 SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 4,99 1150,00
MD14NLAC1003 SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 5,00 117875,00
MD14NLAC1003 SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 6,00 5427,00
MD14NOCA1000 SA "BETACON" 0,00 10,00 28122,00
MD14NTEH1006 SA UZINA EXPERIMENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTEH" 0,00 15,00 30,00
MD14NUSA1004 SA "GAINUSA" 0,00 0,70 144497,00
MD14OBIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 0,10 20,00
MD14OBIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 8,00 1759,00
MD14OSAM1003 SA "CONSAM" 0,00 1,00 41700,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 25,00 100,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 30,00 200,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 93,00 102,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 100,00 2346,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 310,00 15,00 0,00
MD14OTIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 45000,00 10,00 0,00
MD14PIEE1000 SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 14,00 30,00
MD14PIEE1000 SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 20,00 500,00
MD14PIEL1001 SA "PIELART" 0,00 10,00 4,00
MD14PIEL1001 SA "PIELART" 0,00 40,00 471,00
MD14PREF1008 SA "PRESTFERTIL" 0,00 10,00 17942,00
MD14PROC1009 SA "PRODUSE CEREALIERE" 0,00 0,50 26277,00
MD14PROC1009 SA "PRODUSE CEREALIERE" 0,00 1,80 1017190,00
MD14PROC1009 SA "PRODUSE CEREALIERE" 0,00 5,25 106300,00
MD14PROC1009 SA "PRODUSE CEREALIERE" 0,00 8,05 115000,00
MD14RAPI1009 SA "AUTORAPID" 0,00 5,00 434,00
MD14REME1002 SA "REMEDIUM FARM 306" 0,00 2,00 833,00
MD14REVI1007 SA "TRANSSERVICE" 0,00 10,00 100,00
MD14RFCO1001 SA "MARFCONSUM - SUD" 0,00 10,00 200,00
MD14RICA1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 1,30 615,00
MD14RICA1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 10,00 107729,00
MD14RITE1001 SA "LACTATE-TIRSITEI" 3,00 1,30 0,00
MD14ROCO1000 SA "NOROC" 0,00 9,30 7686,00
MD14ROZA1009 IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 0,00 39,00 685,00
MD14SCOM1001 SA "UNIVERSCOM" 0,00 40,00 2321,00
MD14SCON1000 SA"TRANSCON - M" 0,00 15,00 10000,00
MD14SERV1005 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN COSNITA" 0,00 6,20 50,00
MD14SLIR1003 SA "SLI" 0,00 30,00 1100,00
MD14SPEU1008 SA "SPERANTA - UNIC" 1000,00 4,00 0,00
MD14SPEU1008 SA "SPERANTA - UNIC" 1000,00 5,00 0,00
MD14SPIL1005 SA "SPICUL" 0,00 6,00 4171,00
MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 0,00 95,00 20,00
MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 0,00 100,00 294,00
MD14SUCS1007 SA "SUCCES" 0,00 6,10 87,00
MD14SUCS1007 SA "SUCCES" 0,00 10,00 183690,00
MD14SUDT1005 SA "SUD TRANS" 0,00 2,60 22973,00
MD14TAXI1007 SA "TAXI SERVICE" 0,00 20,00 330,00
MD14TCTC1007 SA "TUTUN-CTC" 0,00 50,00 724,00
MD14TCTC1007 SA "TUTUN-CTC" 0,00 100,00 1028,00
MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 0,00 10,00 68,00
MD14TERM1005 SA "TERMOTRANSAUTO" 0,00 26,40 26634,00
MD14TIRE1001 SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 750,00
MD14UZIN1007 SA "UZINA ABA1" 0,00 100,00 18750,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 52,00 1050,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 52,90 77,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 53,00 770,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 100,00 333,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 168,90 3634,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 280,00 3631,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 300,00 1424,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 368,00 3409,00
MD14VINA1005 SA "VINAR" 0,00 5,00 4122,00
MD14VINA1005 SA "VINAR" 0,00 49,99 86,00
MD14VINA1005 SA "VINAR" 0,00 50,00 1042,00
MD14VINT1004 SA "FABRICA DE VIN DIN TELENESTI" 0,00 6,00 2343,00
MD14VINU1001 SA "VINURI DE COMRAT" 0,00 8,50 50,00
MD14VITE1005 SA"ORHEI - VIT" 0,00 17,00 37382,00
MD14VITE1005 SA"ORHEI - VIT" 0,00 20,20 1365,00
MD14VITM1005 SA "VIORICA-COSMETIC" 0,00 15,00 1231,00
MD14VITM1005 SA "VIORICA-COSMETIC" 0,00 30,00 36,00
MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 1,70 290000,00
MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 2,00 175500,00
MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 3,05 10000,00
MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 10,00 96199,00
MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 15,00 1467,00
MD14ZORI1001 SA "ZORILE" 0,00 30,00 1,00
MD24BECM1000 BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 1,00 0,00
MD24FLAU1009 SA "FLOAREA SOARELUI" 0,00 100,00 205,00
MD24MHID1009 SA "MOLDOVAHIDROMAS" 0,00 1,00 161,00
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S.A. «BETACON»S.A. «BETACON»
извещает своих акционеров, что ре-
шением Совета Общества от 04 ав-
густа 2011 г. принято решение о со-
зыве внеочередного общего собрания 
акционеров в очной форме 25 сентя-
бря 2011 года в 11:00 часов по адресу: 
м. Комрат, ул. Ленина, 2. Начало ре-
гистрации акционеров в 10:00 часов.

ПОВЕСТКА ДНЯ:
1.  Рассмотрение финансового годового 

отчета за 2010 год.
2.  Отчет исполнительного органа обще-

ства о деятельности за 2010 год и основ-
ные перспективы развития на 2011 год.

3.  Отчет Совета Общества о результатах 
деятельности предприятия за 2010 год.

4.  Отчет Ревизионной Комиссии общества 
за 2010 год.

5.  Утверждение размера оплаты труда, го-
довых вознаграждений и компенсаций 
членам Совета Общества, Ревизионной 
Комиссии и директору Общества.

6.  Утверждение кандидатур членов Сове-
та Общества.

7.  Избрание членов Совета Общества.
8.  Утверждение распределения прибыли 

за 2010 год.
9.  Утверждение нормативов распределе-

ния прибыли общества на 2011 год.
10.  О заключения договора с аудиторской 

компании.
11.  Приведение в соответствие уставного 

капитала с чистыми активами общества 
(уменьшение уставного капитала).

12.  О заверении протокола.

Список акционеров с правом участия в со-
брании составлен независимым регистра-
тором SА «REGISTRATOR-CENTRU» на 04 
августа 2011 г.
Акционеры могут ознакомиться с мате-

риалами по повестке дня общего собрания 
в административном корпусе S.A. «BETA-
CON» с 15 сентября 2011 года с 10.00 до 
12.00 часов.
Для участия в собрании акционеры 

должны предъявить документы, удостове-
ряющие личность, а их представители – до-
веренность, заверенную в соответствии с 
действующим законодательством и доку-
менты удостоверяющие личность.

Совет Общества S.A. «BETACON»

SA „Vinaria din Vale&Co”SA „Vinaria din Vale&Co”
Consiliul Societăţii pe Acţiuni „Vinaria din 
Vale&Co” a adoptat decizia privind con-

vocarea la data de 25.08.2011 a adunării 
generale extraordinare a acţionarilor 

CU URMĂTOAREA ORDINE DE ZI:
1.  Darea de seamă a activităţii Consiliului 

Societăţii privind activitatea în anul 2010
2.  Examinarea şi aprobarea raportului fi nan-

ciar al Societăţii pe anul 2010
3.  Aprobarea normativelor de repartizare a 

profi tului net al anului 2011
4.  Cu privire la întroducerea noilor genuri de 

activiate în statutul Societăţii
5.  Aprobarera unor tranzacţii
6.  Acordarea imputernicirilor
7.  Alegerea organelor de conducere şi con-

trol ale societăţii
8.  Raportul Comisiei de Cenzori
9.  Aprobarea membrilor Comisiei de Cenzori.

Locul petrecerii adunării – sediul Societăţii: s. 
Săseni, r-l Calaraşi

Înregistrarea – 8.00 – 9.00
Începutul adunării – 9.30
Forma ţinerii adunării generale – cu prezenţa 

acţionarilor.
Forma anunţării acţionarilor despre petre-

cerea adunării generale extraordinare – prin 
poştă şi anunţ în ziarul Capital Market.

Lista acţionarilor cu drept de participare 
la adunarea generală extraordinară a acţi-
onarilor este întocmită conform situaţiei din 
08.08.2011.

Acţionarii se vor familiariza cu materialele 
pentru ordinea de zi a adunării generale ex-
traordinare începînd cu data de 15.08.2011 
la sediul Societăţii: s. Săseni, r-l Calaraşi, în 
zilele lucrătoare, între orele 08.30-16.30.

Acţionarii vor prezenta actul de identitate, iar 
reprezentanţii acţionarilor – şi procura perfec-
tată conform legislaţiei în vigoare.

Relaţii la tel. 0244 66 504

ÎN ATENŢIA ACŢIONARILOR ÎN ATENŢIA ACŢIONARILOR 
SA “REFPLAST”SA “REFPLAST”

Consiliul S.A. Refplast anunţă convoca-
rea adunării generale anuale a acţionari-
lor pentru data de 17-09-2011 în incinta 

societăţii pe adresa or. Anenii Noi str. 
Chişinăului, 77. Adunarea se va desfă-
şura în prezenţa personală a acţionarilor. 

Începutul înregistrării acţionarilor de 
la 09:00. Începutul adunării – 10:00

ORDINEA DE ZI:
1.  Darea de seamă a Consiliului societăţii 

privind rezultatele activităţii anului 2010 şi 
direcţiile principale de activitate în 2011.

2.  Darea de seamă fi nanciară, aprobarea 
raportului fi nanciar.

3.  Alegerea organelor de conducere ale soci-
etăţii.

4.  Diverse.

Lista acţionarilor care au dreptul să par-
ticipe la adunare va fi  întocmită la data de 
17.08.2011.

De materialele incluse în ordinea de zi a adu-
nării acţionarii vor lua cunoştinţă cu începere 
din 05.09.2011 pe adresa mun. Chişinău, str. 
Pietrarilor, 2, bir. 22, (orele 8:00 – 12:00).

Acţionarii vor avea asupra lor buletin de iden-
titate, iar reprezentanţii procura perfectată în 
conformitate cu legeslaţia în vigoare.

Relaţii la telefon 924313

АО «Combinatul АО «Combinatul 
de prelucrare a lemnului»de prelucrare a lemnului»

В связи с тем, что годовое общее 
собрание АО «Combinatul de prelucrare 

a lemnului» г. Тараклия назначенное 
на 24 июня 2011 года не состоялось 
по причине отсутствия кворума, 

Наблюдательный Совет общества 
созывает повторное годовое общее 
собрание акционеров “Combinatul 

de prelucrare a lemnului “г. Тараклия, 
которое состоится 23 августа 2011 
года в 11 часов в клубе общества. 

ГОДОВОЕ ОБЩЕЕ СОБРАНИЕ 
АКЦИОНЕРОВ СОСТОИТСЯ 

В ОЧНОЙ ФОРМЕ СО СЛЕДУЮЩЕЙ 
ПОВЕСТКОЙ ДНЯ:

1.  Об утверждении отчета общества о 
финансово-хозяйственной деятельно-
сти за 2010 год.

2.  Об утверждении отчёта Ревизионной 
комиссии общества за 2010 год.

3.  Об утверждении нормативов распреде-
ления прибыли за 2010 год и утвержде-
ние нормативов распределения прибы-
ли на 2011 год.

4.  Об утверждении внесения изменений и 
дополнений в Устав общества

5.  О заверении протокола годового обще-
го собрания акционеров.

Регистрация акционеров будет проводить-
ся с 10.00 до 11.00.
С материалами повестки дня годового об-

щего собрания акционеров, акционеры мо-
гут ознакомиться начиная с 12 августа 2011 
года c 10 до 16 часов по адресу г. Тараклия, 
ул. Вокзальная 18, бухгалтерия.
Список акционеров, имеющих право на 

участие в годовом общем собрании акционе-
ров составлен по состоянию на 10.05.2011.
При себе иметь документы, удостоверяю-

щие личность и доверенность – представи-
телям акционеров.

Справки по телефонам: 
23-4-07, 24-2-94.

H O T Ă R Î R E
cu privire la rezultatele controlului înscrierilor efectuate în registrul 

deţinătorilor de valori mobiliare emise de Societatea pe acţiuni “PRINCIPIAL-E”
Nr. 25/1 din 30.06.2011
Monitorul Oficial nr. 122-127/932 din 29.07.2011

În temeiul Ordonanţei Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare (în continuare – CNPF) nr. 55/5-O 
din 09.12.2010, a Ordinului vicepreşedintelui CNPF nr. 118 din 09.12.2010, s-a efectuat controlul 
înscrierilor efectuate în registrul deţinătorilor de valori mobiliare emise de Societatea pe acţiuni 
“PRINCIPIAL-E” (în continuare – S.A. “PRINCIPIAL-E”) din data formării acestuia. În rezulta-
tul efectuării controlului nominalizat s-au constatat următoarele.

S.A. “PRINCIPIAL-E” a fost înregistrată la Camera Înregistrării de Stat cu nr. 1002600012716 
la data de 25.11.1997.

Conform datelor din Registrul de stat al valorilor mobiliare la data de 04.02.2011 S.A. “PRINCI-
PIAL-E” are emise 844572 acţiuni ordinare nominative cu valoarea nominală a unei acţiuni de 1 leu. 
Capitalul social al S.A. “PRINCIPIAL-E” s-a format în rezultatul a 6 emisiuni de valori mobiliare.

Nr.
d/o Numărul emisiei Data înregistrării emisiei Numărul de valori mobiliare pla-

sate, unităţi
1 Emisia I 18.12.1997 50000
2 Emisia II 06.08.1998 64572
3 Emisia III 25.02.1999 115000
4 Emisia IV 07.09.2000 65000
5 Emisia V 24.08.2001 150000
6 Emisia VI 10.07.2003 400000

Total acţiuni plasate 844572
Controlul înscrierilor efectuate în registrul deţinătorilor de valori mobiliare emise de S.A. 

“PRINCIPIAL-E” a fost efectuat în temeiul următoarelor documente:
– documentele transmise de către Registratorul independent “SIBILA” S.A. (în continuare – R. 

I. “SIBILA” S.A.) Registratorului independent “REGISTRU” S.A. (în continuare – R. I. “REGIS-
TRU” S.A.) conform actului de transmitere a registrului deţinătorilor de valori mobiliare emise de 
S.A. “PRINCIPIAL-E” din data de 17.03.2010, inclusiv lista acţionarilor S.A. “PRINCIPIAL-E” 
din 16.03.2010 şi protocolul operaţiunilor înregistrate pe suport de hîrtie cu valorile mobiliare emi-
se de societate pentru perioada 06.03.1998 – 16.03.2010, format la data de 16.03.2010;

– protocolul operaţiunilor înregistrate cu valorile mobiliare emise de S.A. “PRINCIPIAL-E” în 
perioada 22.04.1998 – 22.06.2010, format de R. I. “REGISTRU” S.A. la data de 22.06.2010, con-
form informaţiei electronice preluate pe suport magnetic de la R. I. “SIBILA” S.A.;

– protocolul operaţiunilor înregistrate cu valorile mobiliare emise de S.A. “PRINCIPIAL-E” în 
perioada 22.04.1998 – 15.08.2007 format de Registratorul independent “REGISTRU-CORECT” 
S.A. (în continuare – R. I. “REGISTRU-CORECT” S.A.), la data de 17.01.2011;

– documentele deţinute de CNPF prezentate anterior de S.A. “PRINCIPIAL-E” şi S.A. “PRO-
LONGE-E-MF”.

În rezultatul confruntării informaţiei din documentele sus-menţionate se constată următoarele 
divergenţe.

Conform înscrierilor din protocolul operaţiunilor înregistrate în perioada 22.04.1998 – 15.08.2007 
cu valorile mobiliare emise de S.A. “PRINCIPIAL-E”, prezentat de R. I. “REGISTRU-CORECT” 
S.A., subscriitorii la emisia a III-a au fost înscrişi în registru la data de 11.05.1999 şi corespund 
datelor deţinute de CNPF

Totodată, conform protocolului operaţiunilor pentru aceeaşi perioadă, prezentat de R. I. “RE-
GISTRU” S.A., întocmit conform informaţiei transmise pe suport magnetic de R. I. “SIBILA” 
S.A., s-a constatat că un subscriitor din emisia a III-a a fost înlocuit cu o altă persoană de către R. 
I. “SIBILA” S.A.

De asemenea, conform documentelor prezentate la CNPF pentru înregistrarea emisiei a III-a 
(procesul-verbal al adunării generale a acţionarilor S.A. “PRINCIPIAL-E” nr. 3 din 23.12.1998 şi 
anexa acestuia), persoana care este acţionar cu contul nr. 2059852 în documentele prezentate de R. 
I. “SIBILA” S.A. nu figurează ca subscriitor la acţiunile din emisia a III-a.

În cadrul emisiei a IV-a, conform înscrierilor din protocolul operaţiunilor înregistrate în peri-
oada 22.04.1998 – 15.08.2007 cu valorile mobiliare emise de S.A. “PRINCIPIAL-E”, prezentat de 
R. I. “REGISTRU-CORECT” S.A., subscriitorii au fost înscrişi în registru la data de 23.05.2001 şi 
corespund datelor deţinute de CNPF

Totodată, conform protocolului operaţiunilor pentru aceeaşi perioadă, prezentat de R. I. “RE-
GISTRU” S.A., care a fost întocmit în baza documentelor transmise de R. I. “SIBILA” S.A. (infor-
maţia pe suport magnetic), s-a constatat că aceeaşi persoană care a subscris acţiuni în emisia a III-a 
şi în emisia a IV-a a fost înlocuită cu o altă persoană de către R. I. “SIBILA” S.A.

De asemenea, conform documentelor prezentate la CNPF pentru înregistrarea emisiei a IV-a 
(procesul-verbal al adunării generale a acţionarilor S.A. “PRINCIPIAL-E” nr. 1 din 30.03.2000, 
precum şi darea de seamă privind rezultatele emisiunii valorilor mobiliare aprobată de societate la 
30.03.2000), persoana care este acţionar cu contul nr. 2059852 în documentele prezentate de R. I. 
“SIBILA” S.A. nu figurează ca subscriitor la acţiunile din emisia a IV-a.

Respectiv, R. I. “SIBILA” S.A. a înscris în sistemul registrului deţinătorilor de valori mobiliare 
al S.A. “PRINCIPIAL-E” o altă persoană decît cea care a subscris în emisia a III-a şi în emisia 
a IV-a 55000 de acţiuni emise de S.A. “PRINCIPIAL-E” în lipsa documentelor justificative care 
confirmă trecerea dreptului de proprietate asupra celor 55000 acţiuni de la persoana care a subscris 
acţiunile către o altă persoană.

Conform procesului-verbal al adunării generale a acţionarilor S.A. “PRINCIPIAL-E” din 
04.05.2001 şi procesului-verbal al adunării generale a acţionarilor S.A. “PROLONGE-E-MF” nr. 
1 din 03.05.2001, prezentate anterior CNPF, a fost luată decizia de reorganizare a S.A. “PROLON-
GE-E-MF” prin asociere cu S.A. “PRINCIPIAL-E”, S.A. “PRINCIPIAL-E” rămînînd succesor de 
drepturi al S.A. “PROLONGE-E-MF”.

Totodată, conform protocolului operaţiunilor înregistrate în perioada 22.04.1998 – 15.08.2007 
cu valorile mobiliare emise de S.A. “PRINCIPIAL-E” ca rezultat al reorganizării prezentat de R. 
I. “REGISTRU-CORECT” S.A. şi protocolului operaţiunilor pentru aceeaşi perioadă, prezentat de 
R. I. “REGISTRU” S.A., care a fost întocmit în baza documentelor transmise de R. I. “SIBILA” 
S.A. (informaţia pe suport magnetic) şi prezentat CNPF, 3 acţionari ai S.A. “PROLONGE-E-MF” 
care urmau să devină acţionari ai S.A. “PRINCIPIAL-E” în rezultatul reorganizării, au fost înlo-
cuiţi de către R. I. “SIBILA” S.A. cu alte 3 persoane.

De asemenea, conform documentelor deţinute de CNPF pentru înregistrarea emisiei a V-a, per-
soanele care în prezent sînt acţionari în registrul deţinătorilor de valori mobiliare emise de S.A. 
“PRINCIPIAL-E” cu conturile nr. 2059854,2059840 şi 2059839 nu figurează ca subscriitori la 
emisia a V-a şi nici nu figurează ca părţi în tranzacţiile efectuate cu valorile mobiliare emise de 
S.A. “PRINCIPIAL-E”.

Reieşind din cele expuse, se constată că R. I. “SIBILA” S.A. nu a respectat prevederile art. 7 alin. 
(5), art. 37 alin. (3) lit. a) şi lit. d) din Legea nr. 199-XIV din 18.11.1998 “Cu privire la piaţa valori-
lor mobiliare”, prevederile pct. 7.1.13 din Regulamentul cu privire la modul de ţinere a registrului 
deţinătorilor de valori mobiliare nominative de către registrator şi deţinătorul nominal, aprobat 
prin Hotărîrea Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare nr. 15/1 din 16.03.2007, conform cărora 
este obligat să efectueze înscrieri în sistemul registrului în corespundere cu dispoziţia persoanelor 
înregistrate.

În temeiul art. 1 alin. (1), art. 3, art. 4 alin. (1) şi alin. (2), art. 8 lit. b) şi lit. f), art. 20 alin. (1), art. 21 
alin. (1), art. 22 alin. (1) şi alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia Naţională 
a Pieţei Financiare”, art. 1, art. 37 alin. (6), art. 66 lit. d) din Legea nr. 199-XIV din 18.11.1998 “Cu 
privire la piaţa valorilor mobiliare”, Regulamentului cu privire la modul de efectuare a controalelor 
activităţii participanţilor la piaţa valorilor mobiliare de către Comisia Naţională a Valorilor Mobilia-
re, aprobat prin Hotărîrea CNVM. nr. 9/7 din 14.03.2002, Comisia Naţională a Pieţei Financiare

HOTĂRĂŞTE:
1. Se remite spre examinare după competenţă Centrului pentru Combaterea Crimelor Economice 

şi Corupţiei materialele aferente controlului efectuat.
2. Prezenta hotărîre intră în vigoare din data publicării.

VICEPREŞEDINTELE COMISIEI NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE
Aurica DOINA 

Chişinău, 30 iunie 2011.  Nr. 25/1.

10 august 2011
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Depozitarul Naţional de Valori MobiliareDepozitarul Naţional de Valori Mobiliare
ÎN ATENŢIA PARTICIPANŢILOR PROFESIONIŞTI LA PIAŢA VALORILOR MOBILIARE

DNVM, licenţele CNPF A MMII 003622 şi A MMII 
003621, CNPF 000574, va aduce la cunoştinţă:

1. Lista valorilor mobiliare admise la DNVM (ordin nr. 40 din 05.08.2011

Emitentul VM Codul ISIN
Întreprinderea mixtă “NORD FOREST” S.A. MD14NORE1009

“Combinatul materialelor de construcţie din or. Cahul” S.A. MD14TULA1005
“DEPOZITARUL CENTRAL” S.A. MD14ZITA1005
Întreprinderea Mixtă Compania de Asigurări “GRAWE CARAT ASIGURĂRI” S.A. MD14GRAW1002

“AGROVINEXPO” S.A. MD14NEXO1001

Schimbarea în sistemul automatizat de tranzacţionarea statului valorilor mobiliare va avea loc 
începînd cu 10.08.2011.

Spre atenţia acţionarilor Spre atenţia acţionarilor 
S.A. “Drumuri-Hînceşti”!S.A. “Drumuri-Hînceşti”!

Vă aducem la cunoştinţă că la data 
de 10 august 2011 se va efectua plata 

dividendelor pe a. 2008,2009,2010.
Obligatoriu acţionarii incluşi în listă să se 

prezinte cu buletinul de identitate, pe adresa 
or. Hînceşti, str.M. Hîncu, 231. 

În atenţia acţionarilor În atenţia acţionarilor 
SA «Floarea Soarelui»SA «Floarea Soarelui»

Se anunţă convocarea adunării gene-
rale extraordinare a acţionarilor S.A. 
”Floarea Soarelui” conform deciziei 

Consiliului Societăţii. Adunarea va avea 
loc cu prezenţa acţionarilor la data 

26.08.2011 pe adresa: str. 31 August 
6, mun. Bălţi. Adunarea se va începe la 

ora 11 şi 15 min. Înregistrarea partici-
panţilor: de la ora 10 pînă la ora 11.

ORDINEA DE ZI:
1.  Cu privire la achiziţionarea creditelor ban-

care de la instituţiile bancare ale RM şi/
sau instituţiile fi nanciar-bancare străine 
în sumă de până la 40 000 000 (patruzeci 
milioane) USD sau echivalentul acestei 
sume (totale sau parţiale) în EUR, MDL 
pe o perioadă de la 6 luni până la 24 luni, 
inclusiv a liniei de credit în sumă de pînă 
la şi nu mai mult de 20 000 000 (douăzeci 
milioane) USD sau echivalentul acestei 
sume (totale sau parţiale) în EUR, MDL 
de la BC „Moldova Agroindbank” SA pe o 
perioada de pînă la 12 luni.

2.  Cu privire la transmiterea în gaj Băncii 
Comerciale „Moldova Agroindbank” SA 
a bunurilor care aparţin societăţii, întru 
asigurarea rambursării creditului în sumă 
de pînă la şi nu mai mult de 20 000 000 
(douăzeci milioane) USD sau echivalentul 
acestei sume (totale sau parţiale) în EUR, 
MDL, dobânzilor şi altor plăţi.

3.  Cu privire la transmiterea în gaj Băncii/
Băncilor a bunurilor care aparţin societăţii, 
întru asigurarea rambursării creditului, do-
bânzilor şi altor plăţi.

4.  Cu privire la împuternicirea persoanei de 
răspundere a S.A. ”Floarea Soarelui” pen-
tru a semna cu banca contractele de credit, 
de gaj, de ipotecă, de mandat, fi dejusiune, 
acordurile adiţionale la contractele de cre-
dit, de gaj, de ipotecă şi oricare alte docu-
mente ce ţin de valorifi carea creditelor.

5.  Cu privire la aprobarea modifi cărilor la 
marimea bugetului (fondului) consiliului 
societăţii pentru anul 2011.

6.  Cu privire la aprobarea unor decizii ale 
Consiliului Societăţii.

Lista acţionarilor cu drept de participare 
la adunare este întocmită conform situaţiei 
din 05.08.2011. Cu materialele ordinii de zi 
acţionarii pot lua cunoştinţă în zilеle de lu-
cru, începînd cu 15.08.2011 la orele 10.00 
pînă la 16.00 pe adresa: str. 31 August, 6, 
mun. Bălţi. 

Pentru înregistrare acţionarii vor prezenta 
buletinul de identitate, iar reprezentanţii – şi 
procură întocmită conform prevederilor legis-
laţiei.

Relaţii la tel.: (231) 5-26-49.
Directorul General

SA „Fulger-ST” SA „Fulger-ST” 
aduce la cunostinta:

In conformitate cu art. 84 al Legii privind 
societatile pe actiuni, Mammadov Safar, cod 
fi scal 2001001546618, Va aduce la cunostinta 
ca in cadrul Licitatiei „cu strigare”, a procurat 
la 01.08.2011 acţiunile S.A. „FULGER-ST”, 
cod ISIN: MD14FULR 1002, în cantitate de 
317 052 unităţi, ceia ce constituie 19,461% 
din totalul valorilor mobiliare emise şi în sumă 
deţine 644 227 acţiuni, ceia ce constituie 
39,54% din capitalul social.

STIMATE ACŢIONAR STIMATE ACŢIONAR 
“GĂINUŞA” SA!“GĂINUŞA” SA!

Organul executiv al societăţii pe acţiuni 
aduce la cunoştinţa acţionarilor că la 09 
septembrie 2011 pe adresa: r-l. Sîngerei, 
com. Bilicenii Vechi, în incinta societăţii 
va avea loc adunarea generală anuală 

cu prezenţa acţionarilor. Începutul 
înregistrării acţionarilor de la orele 

10.00. Începutul adunării – orele 11.00.

ORDINEA DE ZI:
1.  Darea de seamă a Consiliului Societăţii şi 

a organului executiv cu privire la rezultate-
le activităţii pentru anul 2010 şi aprobarea 
direcţiilor prioritare de activitate a societăţii 
pentru perioada anului 2011.

2.  Aprobarea dării de seamă anuale a Comi-
siei de cenzori a Societăţii.

3.  Cu privire la repartizarea profi tului net al 
societăţii pe anul 2010 şi aprobarea nor-
mativelor de repartizare a profi tului pe 
anul 2011.

4.  Alegerea organelor de conducere a socie-
tăţii, stabilirea cuantumului retribuirii mun-
cii acestora.

5.  Aprobarea organizaţiei de audit şi stabili-
rea mărimii remunerării serviciilor ei.

Lista acţionarilor cu drept de participare la adu-
nare a fost întocmită la data de 27 iulie 2011.

Cu materialele ordinii de zi a adunării acţio-
narii pot lua cunoştinţă începînd din data de 
31 august 2011 pe adresa: r-l. Sîngerei, com. 
Bilicenii Vechi, între orele 10.00 şi 16.00 zilnic 
în afara zilelor de odihnă.

Pentru înregistrare acţionarii vor prezenta 
buletinul de identitate, iar reprezentanţii aces-
tora şi procura perfectată, conform legislaţiei 
în vigoare.

К сведению акционеров К сведению акционеров 
АО «Норд-Мобилэ»АО «Норд-Мобилэ»

25 мая 2011 года по адресу г. Кишинев 
булл. Штефан чел Маре 69/1 в поме-
щении АО «Мобилэ-Груп» состоялось 
очередное общее собрание акционе-
ров в очной форме. В собрании уча-
ствовало 65,9% от общего количе-
ства голосующих акций общества.

СОБРАНИЕ ПРИНЯЛО 
СЛЕДУЮЩИЕ РЕШЕНИЯ:

1.  Утвердить годовой отчет Совета обще-
ства за 2010 год.

2.  Принять к сведению годовой финансо-
вый отчет АО «Норд-Мобилэ» по итогам 
деятельности за 2010 год.

3.  Утвердить годовой отчет Ревизионной 
комиссии АО «Норд-Мобилэ» по итогам 
работы за 2010 год.

 Утвердить годовой отчет аудиторской 
организации SRL “Audit-Real”, по итогам 
работы АО «Норд Мобилэ».

4.  Утвердить распределение прибыли за 
2010 год в размере:

 – на формирование резервного капита-
ла 5% от прибыли.

 – на покрытие убытков прошлых лет 
95% от прибыли.

 Утвердить следующие нормативы рас-
пределения чистой прибыли на 2011 год.

 – на формирование резервного капита-
ла – 5% от чистой прибыли.

 – на покрытие убытков прошлых лет – 
95% чистой прибыли.

5.  Утвердить аудиторскую организацию 
SRL “Audit-Real” в качестве аудитора 
АО «Норд-Мобилэ» на 2011 год.

6.  Заверить подписи председателя и 
секретаря общего собрания под про-
токолом общего собрания акционеров 
АО «Норд-Мобилэ» подписью членами 
Ревизионной комиссии.

Председатель собрания – А. Лейбович
Секретарь собрания – В. Челан

Safar MammadovSafar Mammadov
aduce la cunoştinţă că în cadrul Licitaţiei „cu 

strigare”, am procurat la 01.08.2011 acţiunile 
S.A. „FULGER-ST”, cod ISIN: MD14FULR 
1002, în cantitate de 317 052 unităţi, ceia ce 
constituie 19,461% din totalul valorilor mobilia-
re emise şi în sumă deţin 644 227 acţiuni, ceia 
ce constituie 39,54% din capitalul social.

К сведению акционеров К сведению акционеров 
S.A. «Vita-Nova»S.A. «Vita-Nova»

В соответствии с решением совета 
общества S.A. “Vita-Nova “30.06.2011 
было проведено общее годовое со-

брание акционеров. Присутствовали 
на собрании: 5 акционеров и их полно-
мочных представителей. Зареги-
стрировано акций с правом голоса 
– 85869, что составляет 56,78%.

НА СОБРАНИИ БЫЛИ ПРИНЯТЫ 
СЛЕДУЮЩИЕ РЕШЕНИЯ 

ПО ПОВЕСТКЕ ДНЯ:
1.  Утвердить отчет исполнительного орга-

на о результатах деятельности за 2010.
2.  Утвердить годовой финансовый отчет 

за 2010 и нормативы распределения 
прибыли на 2011год, а именно:

 – резервный фонд – 5%
 – фонд развития производства – 60%

– выплата дивидентов – 35%
3.  Утвердить отчет ревизионной комиссии 

за 2010 год и аудиторское заключение 
по результатам проверки за 2010 год.

4.  Утвердить аудиторскую организацию 
S.C. «Audit-Com-CV» S.R.L. и устано-
вить размер оплаты услуг аудитора в 
сумме 2500,00 лей. 

«Întreprinderea de «Întreprinderea de 
Transporturi Auto nr. 1» SATransporturi Auto nr. 1» SA
В соответствии с решением Совета «Între-

prinderea de Transporturi Auto nr.1» SA при-
нята отставка Председателя Совета Обще-
ства Бережного Ф.Ф. с 26 июля 2011 г. 

În atenţia acţionarilorÎn atenţia acţionarilor
S.A. “Consocivil”S.A. “Consocivil”

La şedinta Consiliului din 04.08.2011 sa ho-
tărît a plăti dividende pe perioada 01.01.2011-
31.06.2011 începînd cu 15.08.2011 cîte 0,44 
lei pe o acţiune.

Pentru informaţii suplimentare contactaţi la 
adresa: mun. Chişinău str. Bucureşti 23 “a”, 
tel. 27-26-61. 

S.A. „Fabrica de vinuri S.A. „Fabrica de vinuri 
din Sîngerei”din Sîngerei”

Informaţia cu privire la Hotă-
rârile adoptate la Adunarea 

Generală a acţionarilor
Adunarea Generală anuală repetată 
s-a petrecut cu prezenţa acţionari-
lor la 31 iulie 2011, cvorum 70,7% 

din acţiunile cu drept de vot

AU FOST EXAMINATE ŞI APROBATE 
UNANIM URMĂTOARELE DECIZII:

1.  S-a aprobat darea de seamă a organului 
executiv pentru anul 2010.

2.  S-a aprobat darea de seamă a Consiliului 
Societăţii pentru anul 2010.

3.  S-a aprobat darea de seamă a comisiei de 
cenzori pentru anul 2010.

4.  S-au aprobat direcţiile prioritare de activi-
tate ale Societăţii pentru anul 2011.

5.  A fost aprobată propunerea de repartizare 
a profi tului anului 2010 şi anume: 5% – în 
fondul de rezervă şi 95% – în fondul dezvol-
tării activităţii economice şi de producere.

6.  La a şasea chestiune cu privire la înce-
tarea înainte de termen a împuternicirilor 
membrilor Consiliului Societăţii şi realege-
rea Componenţei noi,

 S-a votat pro – 95471 voturi
 Împotrivă – 204417 voturi
 S-a hotărît: membrii Consiliului Societăţii 

realeşi la AGA din 29.07.2009 să activeze 
în continuare pînă la expirarea termenului 
prevăzut de Statut.

7.  A fost confi rmată organizaţia de audit “Le-
nalex Audit” SRL şi cuantumul retribuţiei 
serviciilor ei.

Stimate acţionar Stimate acţionar 
S.A. “Franzeluţa”!S.A. “Franzeluţa”!

Consiliul societăţii pe acţiuni “Franze-
luţa” cu sediul: 2032, mun. Chişinău, 

str. Sarmizegetusa, 30 a decis convo-
carea adunării generale extraordinare 

cu prezenţa acţionarilor pe data de 
02.09.2011 şi ţinerea acesteia, începând 

cu orele 11-00 în sala de festivităţi 
a S.A. ”Franzeluţa” pe adresa: mun. 

Chişinău, str. Sarmizegetusa, 30. 
Înregistrarea acţionarilor 8:00 – 10:30.

ORDINEA DE ZI:
1.  Cu privire la alegerea organelor de condu-

cere ale Societăţii.
2.  Cu privire la aprobarea Statutului societăţii 

şi Regulamentelor de activitate ale Consi-
liului societăţii, Comisiei de Cenzori ai S.A. 

”Franzeluţa” în redacţie nouă.

Lista acţionarilor care deţin dreptul să par-
ticipe la adunarea generală extraordinară a 
acţionarilor S.A. ”Franzeluţa” a fost întocmită 
de către registratorul independent, Compania 

“Registru-Ind” SA la data de 08.08.2011. Modi-
fi cările operate în această listă se vor întocmi 
în conformitate cu art. 57, alin. (7).

Acţionarii se pot familiariza cu materialele 
privind chestiunile din ordinea de zi a adunării 
generale extraordinare a acţionarilor, începând 
cu data de 23.08.2011 de la ora 9-00 până 
la ora 16-00 în Secţia Salarizare şi Relaţii în 
Muncă la dna S. Hămuraru pe adresa: mun. 
Chişinău, str. Sarmizegetusa, 30.

Acţionarii, participanţi la adunare urmează 
să prezinte la înregistrare documentul de iden-
titate, iar reprezentanţii acţionarilor şi manda-
tul autentifi cat în conformitate cu prevederile 
legislaţiei în vigoare.

Tel. de contact: 853476. 
Direcţia executivă

Spre atenţia acţionarilor Spre atenţia acţionarilor 
S.A. „Drumuri – Teleneşti”S.A. „Drumuri – Teleneşti”
Vă aducem la cunoştinţă că la 

09.08.2011 a avut loc şedinţa consi-
liului, la care au fost prezenţi 100% 

din cei 5 membrii ai consiliului.
Au fost luate următoarele hotărîri referitor la 

ordinea de zi a şedinţei consiliului.
S-a aprobat dărea de seamă privind rezul-

tatele emisiunii suplimentare de acţiuni în 
sumă de 2 871 200 lei (două milioane opt sute 
şaptezeci şi una mii două sute) lei şi lista sub-
scriitorilor.

S-au aprobat modifi cările şi completările la 
Statutul Societăţii, legate de rezultatele emisi-
unii suplimentare de acţiuni.

Consiliul societăţii
Relaţii la tel: 0258-22-986

10 august 2011
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Решения 
Национальной комиссии 
по финансовому рынку

Ежемесячный 
бюллетень НКФР –
июль 2011 г.

Рынку 
микрофинансирования 
работы хватит

Отдел рекламы и маркетинга
Teл.: +373 69 821216

Обозреватель финансового рынка

Курс валют
на 10.08.2011
Валюта Ставка Курс
Евро 1 16.3206
Доллар США 1 11.4362
Рубль российский 1 0.4002
Гривна украинская 1 1.4319
Лей румынский 1 3.8457

Национальный банк Молдовы (НБМ) установил 
новые правила борьбы с отмыванием денег, обя-
зав банки разработать программы для предот-
вращения использования банков в целях отмыва-
ния денег или финансирования терроризма.
Это предусматривает новый Регламент деятельности бан-

ков в области предупреждения и борьбы с отмыванием денег 
и финансированием терроризма, который одобрил админсо-
вет НБМ.
Подчеркивается, что программы должны быть разработа-

ны с учетом специфики банков: размера, комплексности, при-
роды и объема предоставляемых услуг, категорий клиентов и 
степени риска и т.д.
Важной частью программ станут новые правила распозна-

вания клиентов и составления полной картины о них. Подход 
к клиентам, основанный на риске, предполагает идентифика-
цию клиентов, мониторинг их деятельности и операций, про-
явление повышенной осторожности при изучении клиента 
для оценки потенциальных рисков отмывания денег и финан-
сирования терроризма, которые могут быть вызваны им.
В частности, меры повышенной безопасности планиру-

ется применять по отношению к отдаленным клиентам при 
трансграничных банковских отношениях, сделках и бизнес-
операциях с политически значимыми лицами. Такие же 
действия будут приниматься в отношении клиентов, полу-
чающих или передающих средства из/в стран (ы) и/или зон, 
которые не приняли нормы по борьбе с отмыванием денег и 
финансированием терроризма или не имеют адекватных норм 
в этой области, а также в случаях, когда клиенты выпускают 
акции или другие корпоративные ценные бумаги.
Новый регламент предусматривает информирование пра-

воохранительных органов о подозрительных операциях и 
хранение данных, внедрение внутреннего контроля, содер-
жащего меры по определению, оценке рисков, по установле-
нию и использованию специальных средств для снижения 
рисков и выявленных уязвимых мест, внедрению информа-
ционных систем мониторинга рисков (сбор, анализ и обнов-
ление данных) в соответствии с профилем риска клиента, 
документированию и информированию о сомнительных 
деятельности и сделках (операциях), а также деятельности 
и сделках (операциях), подлежащих информированию в со-
ответствии с законодательством.

InfoMarket

Обзор биржевых 
сделок за неделю
Объем биржевых торгов с 1 по 5 

августа 2011 года составил 3,0 млн 
леев. В общем, зарегистрировано 22 
сделки с акциями 13 эмитентов.
Объем Основной Секции биржи со-

ставил 100,4 тыс. леев. Рыночная цена 
акций компании «Tipografi a Ştefan-
Vodă» значительно уменьшилась с 40 
до 8 лей. Также, уменьшение отметили 
акции кишиневского хлебокомбината 
«Franzeluţa» с 25 до 21 лея за акцию.
Объем Секции Прямых Сделок биржи 

составил 2,9 млн леев. Единым пакетом 
посредством голосовых торгов прода-
но 19,5% акций кишиневской компании 
«Fulger S.T.» по цене 1 лей. Реализо-
ваны 3 пакета акций общества «Vinul 
Codrilor» по цене 10 лей, с общим оборо-
том уставного капитала 44,7% в объеме 
2,1 млн леев.

Фондовая биржа Молдовы

«Госпредприятие “Железная дорога 
Молдовы” планируется реструктури-
зировать», – заявил СМИ ее и.о. ди-
ректора Сергей Томша. Как передает 
“ИНФОТАГ”, он сказал, что “сейчас 
разрабатывается схема того, как будет 
осуществляться реструктуризация”.

“Это длительный процесс. Мы анализируем 
ситуации подобных преобразований в адми-
нистрациях прибалтийских, украинских, ру-
мынских, российских железных дорог. Там эти 
процессы длились не менее 10-летия, и прохо-
дили при поддержке госструктур, выделявших 
для реструктуризации необходимые средства. 
Без инвестиций сложно развивать ЖДМ. Одна 
из главных проблем на пути реформ – крайняя 
изношенность основных фондов”, – отметил 
Томша.
По его словам, по сравнению с 2008 г. объемы 

перевозок грузов и пассажиров уменьшились в 
2,5 раза.

“Очень важно, чтобы любые инвестицион-
ные проекты осуществлялись при полной про-
зрачности инвестирования. В первую очередь, 

внешние инвестиции помогут осуществить мо-
дернизацию и восстановление основных фон-
дов железной дороги, без этого реформы просто 
невозможны”, – сказал он, отметив, что “уже 
ведется работа по регистрации земель, зданий, 
сооружений, по узакониванию всего имущества 
предприятия”.
По его словам, часть жилого фонда, а также 

предприятия, которые не используются в тех-
ническом оснащении дороги, будут переданы на 
баланс организаций местной публичной власти.

“Также идет работа по анализу парка ваго-
нов, выявляются возможности их восстанов-
ления. Разрабатываются программы экономии 
эксплуатационных расходов. Для нормальной 
работы большого и сложного механизма ЖДМ 
ежемесячно направляется 80-85 млн леев. Еже-
месячная зарплата персонала составляет 39 млн 
леев, 20 млн леев идет на приобретение дизель-
ного топлива и масел, а сколько еще других 
расходов. Это и оплата за газ, электроэнергию, 
воду, только наш завод по изготовлению шпал, 
без которого немыслима работа предприятия, 
потребляет в месяц порядка 7 млн леев”, – ска-
зал Томша.

Новые правила 
в борьбе с отмыванием денег

Молдова планирует реструктуризировать ЖДМ
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РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ
ПЕРВИЧНЫЙ РЫНОК
В июле 2011 года Национальная комиссия по 

финансовому рынку (НКФР) зарегистрировала в 
Государственном реестре ценных бумаг (ГРЦБ) 
17 эмиссий акций, в том числе одну эмиссию, раз-
мещенную при учреждении акционерного обще-
ства на 25 тыс лей, и 16 дополнительных эмиссий 
акций на общую сумму 96,48 млн лей (Таблица 
№1).
В январе-июле 2011 года были осуществлены 

эмиссии акций на сумму 599,02 млн лей, что в 2 
раза больше, чем за аналогичный период преды-
дущего года (Таблица №3).

ВТОРИЧНЫЙ РЫНОК
В июле 2011 года на вторичном рынке было 

осуществлено 475 сделок на общую сумму 17,96 
млн лей, что в 24 раза меньше, по сравнению с 
предыдущим месяцем текущего года, и в 2,7 раза 
меньше, чем объем аналогичного месяца прошло-
го года (Диаграмма №1).
Объём биржевых сделок в июле 2011 года со-

ставил 15,18 млн лей или 84,5% от общего объёма 
сделок, зарегистрированных на вторичном рынке 
(Диаграмма №2).
Доля сделок на биржевом сегменте составила 

38,1% от общего количества сделок (Диаграмма 
№3).
В июле 2010 года НКФР зарегистрировала про-

спекты следующих публичных предложений 
ценных бумаг на вторичном рынке:

– добровольное публичное предложение, ини-
циированное оферентом коммерческим обще-
ством “REDAN-IMPEX” ООО, предметом ко-
торого является приобретение 240000 простых 
именных акций, выпущенных республиканским 
производственным предприятием, акционерным 
обществом “UNIVERSAL” (IDNO 1003600028473, 
мун. Кишинэу, ул. Зелински Н., 7), по цене 2 лея 
за акцию, сроком действия 45 дней со дня объ-
явления;

– обязательное публичное предложение для 
получения контроля, инициированное оферен-
том совместным предприятием “PRIM ACORD” 

ООО, предметом которого является приобретение 
140717 простых именных акций, выпущенных 
акционерным обществом “Fabrica de fermentare 
a tutunului Floreşti” (IDNO 1003607008447, г. Фло-
решть, ул. Еминеску Михай, 194), по цене 0,95 лея 
за акцию, сроком действия 30 дней со дня объ-
явления.
В январе-июле 2011 года было осуществлено 

2876 сделок на сумму 839,25 млн лей, что в 2,8 
раза больше, по сравнению с аналогичным перио-
дом предыдущего года (Таблица №4).

БИРЖЕВОЙ РЫНОК
На биржевом рынке в июле 2011 года была за-

регистрирована 181 сделка на общую сумму 15,18 
млн лей. Биржевой оборот уменьшился на 4,89 
млн лей по сравнению с предыдущим месяцем 
этого года, и на 15,08 млн – по сравнению с июлем 
2010 года (Диаграмма №4).
Информация о сделках с ценными бумагами, 

включенными в биржевой листинг, представлена 
в Таблице №5.

ВНЕБИРЖЕВОЙ СЕГМЕНТ
В июле 2011 года на внебиржевом сегменте было 

зарегистрировано 294 сделки на сумму 2,78 млн 
лей. Объём таких сделок уменьшился в 148 раз 
по сравнению с июнем 2011 года, и в 6,8 раза – по 
сравнению с июлем 2010 года (Диаграмма №5).
В структуре внебиржевых сделок за отчётный 

период наибольшая доля приходится на сделки 
наследования и дарения – 41,7% или 1,16 млн лей. 
Сделки взноса в уставный капитал составили 
0,66 млн лей или 23,7% от общего объёма сделок 
в данном сегменте, сделки купли-продажи – 0,58 
млн лей или 20,9%, сделки по решению суда – 
0,38 млн лей или 13,7% (Диаграмма №6).

Национальная комиссия 
по финансовому рынку:

MD 2012, м.Кишинёв, бул. Штефана чел Маре, 77, 
тел. (373 22) 859 505; www.cnpf.md

Служба коммуникации 
и связи с общественностью: 

тел. (373 22) 589430

Диаграмма №1 Сделки на вторичном рынке ценных бумаг, 
июль 2007-2011 гг.
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Диаграмма №2 Структура сделок на вторичном рынке, 
июль 2011 г. (по объему сделок)
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Диаграмма №3 Структура сделок на вторичном рынке, 
июль 2011 г. (по количеству сделок)
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Диаграмма №4 Биржевые сделки, июль 2007-2011 гг.
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Диаграмма №5 Внебиржевые сделки, июль 2007-2011 гг.
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Диаграмма №6 Структура внебиржевых сделок, 
июль 2011 г.
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Таблица №1 Эмиссии ценных бумаг, зарегистрированные в ГРЦБ в июле 2011 г.

Наименование эмитента Код ISIN ценных 
бумаг 

Сумма 
эмиссии, 

лей

Кол-во разме-
щенных ценных 
бумаг, единиц

Номинальная 
стоимость ценной 

бумаги, лей

Стоимость раз-
мещения цен-
ной бумаги, лей

Уровень 
листинга 
на ФБМ

Эмиссии акций, размещенных при учреждении акционерного общества
Firma de Producţie şi Comerţ „NUCET” S.A. MD14NUCE1008 25000 25000 1 1 -

Дополнительные эмиссии акций
S.A. „CENTRALA ELECTRICĂ CU TERMOFI-
CARE NR. 2” MD14TEMO1008 24250000 2425000 10 10 -
S.A. „DRUMURI-FLOREŞTI” MD14DRFL1003 3538800 353880 10 10 -
S.A. „DRUMURI-CĂLĂRAŞI” MD14RDAM1007 2899580 289958 10 10 -
S.A. „DRUMURI ANENII NOI” MD14DRMA1007 2914760 291476 10 10 -
S.A. „DRUMURI-SÎNGEREI” MD14DRSE1007 2832000 283200 10 10 -
S.A. „PROMSTROI-GRUP” MD14SOGU1007 2300000 230000 10 10 -
S.A. „BS-LEASING GRUP” MD14GINA1004 2000000 20000 100 100 -
S.A. „DRUMURI-HÎNCEŞTI” MD14HNCD1006 2857350 285735 10 10 -
S.A. „DRUMURI-TARACLIA” MD14TARD1000 2872540 287254 10 10 -
S.A. „DRUMURI-CANTEMIR” MD14CAND1003 4228840 422884 10 10 -
S.A. „DRUMURI CAHUL” MD14CAHD1001 4706040 470604 10 10 -
S.A. „BERE-UNITANC” MD14BERE1005 26317980 2631798 10 10 -
Î.M. „ACCENT ELECTRONIC” S.A. MD14 ACCE1005 2794101 2794101 1 1 -
S.A. „DRUMURI-BĂLŢI” MD14 DRMB1006 2872690 287269 10 10 -
S.A. „BARZA ALBĂ” MD14 HNCD1006 6365000 63650 100 100 -
S.A. „FLORENI” MD14 FLON1004 2726840 272684 10 10 -

Всего 96476521 11409493
ИТОГО 96501521 11434493

Таблица №2 Объём эмиссий ценных бумаг в июле 2007-2011 гг. (млн лей)
Вид эмиссии 2007 2008 2009 2010 2011 2011 г. по сравнению с 2010 г. %

Эмиссии, осуществленные при учреждении AO 0,01 0,04 0,67 - 0,02 -
Дополнительные эмиссии акций 2,91 47,75 5,66 176,52 96,48 54,7

Всего 2,92 47,79 6,33 176,52 96,50 54,7

Таблица №3 Объём эмиссий ценных бумаг в январе-июле 2007-2011 гг. (млн лей)
Вид эмиссии 2007 2008 2009 2010 2011 2011 г. по сравнению с 2010 г. %

Эмиссии, осуществленные при учреждении AO 85,95 6,14 3,44 5,24 23,10 440,8
Дополнительные эмиссии акций 214,37 544,78 198,95 291,06 575,92 197,9

Всего 300,32 550,92 202,39 296,30 599,02 202,2

Таблица №4 Вторичный рынок в январе-июле 2007-2011 гг.
Показатель 2007 2008 2009 2010 2011 2011 г. по сравнению с 2010 г., %

Биржевой рынок
Кол-во сделок (единиц)
Объём сделок (млн лей)

1381
684,52

2055
415,91

1017
120,01

1775
142,66

1185
109,51

66,8
76,8

Внебиржевой рынок
Кол-во сделок (единиц)
Объём сделок (млн лей)

160697
269,32

11494
313,71

2792
295,95

1760
159,39

1691
729,74

96,1
457,8

Всего на вторичном рынке
Кол-во сделок (единиц)
Объём сделок (млн лей)

162078
953,84

13549
729,62

3809
415,96

3535
302,05

2876
839,25

81,4
277,9
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Таблица №5 Сделки, осуществленные с ценными бумагами акционерных обществ, 
включенных в листинг ФБМ, июль 2011 г.

Наименование эмитента Код ISIN
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Доля реали-
зованных ак-
ций в общем 
кол-ве выпу-
щенных ак-
ций, %

Ко
л-
во

 
сд
ел
ок

, е
д.

Ур
ов
ен
ь 
ли

-
ст
ин
га
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Сделки, осуществленные посредством интерактивного рынка
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 323 389 100 1 000,00 1 235,00 1 204,64 200,00 0,031 5 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 50 1 800 36,00 36,00 36,00 5,00 0,000 1 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 5 1 505 301,00 301,00 301,00 100,00 0,000 1 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe 
Generale” SA MD14MBIS1000 10 1 350 135,00 135,00 135,00 10,00 0,000 1 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 5001 2 000 390 390,00 400,00 400,00 100,00 0,451 2 1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 1719 90 774 52,00 53,00 52,81 10,00 0,007 4 2

Всего 2 484 919 14
Голосовые аукционы (единые пакеты)

BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 300 360 000 1 200,00 1 200,00 1 200,00 200,00 0,029 1 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 3078 923 400 300,00 300,00 300,00 100,00 0,308 14 1

Всего 1 283 400  15  
Итого 3 768 319  29  

 В ходе очередного заседания Администра-
тивного совета Национальной комиссии по фи-
нансовому рынку от 4 августа 2011 года были 
утверждены результаты проверок соблюдения 
законодательства в сфере ссудо-сберегательных 
ассоциаций A.E.Î. «OXENTEA», A.E.Îю «SU-
PERCREDIT», A.E.Î. «MICROFIN» и A.E.Î. 
«TRESTIENI-INVEST». Была начата процедура 
привлечения к административной ответствен-
ности исполнительных директоров ассоциаций, 
управляющим было предписано принять меры 
по устранению нарушений, отраженных в актах 
проверки, и безоговорочно соблюдать положе-
ния законодательных и нормативных актов. Эти 
ссудо-сберегательные ассоциации должны еже-
месячно информировать Национальную комис-
сию по финансовому рынку о принятых мерах.
Административный совет НКФР одобрил ин-

вестирование в корпоративные ценные бумаги 
ссудо-сберегательной ассоциацией «BARDAR» 
до 39375 лей путем приобретения 525 про-
стых именных акций I класса акционерного 
общества «Corporaţia de Finanţare Rurală», и 
ссудо-сберегательной ассоциацией «RURAL 
CREDIT» путем приобретения 524 простых 
именных акций I класса акционерного обще-
ства «Corporaţia de Finanţare Rurală» на сумму 
до 39 300 лей.
Кроме того, Административный совет НКФР 

аннулировал приостановление операций на 
банковских счетах ссудо-сберегательной ассо-
циации «PAICEANCA-CREDIT», находящейся 
в процессе ликвидации, введенное Распоряже-
нием Национальной комиссии по финансовому 
рынку №10/5-O от 11.03.2010 «О приостановле-
нии операций на банковских счетах некоторых 
ссудо-сберегательных ассоциаций граждан».
Также, Административный совет Националь-

ной комиссии по финансовому рынку одобрил 
регистрацию проспекта обязательного публич-
ного предложения на получение контроля на 
вторичном рынке, объявленного оферентом 
совместной компанией «Vinamex» S.R.L., объ-
ектом которого является приобретение 34 826 
простых именных акций, выпущенных акцио-
нерным обществом «Moldtehmed» по цене 110,00 
лей/акция, сроком действия 30 дней с момента 
объявления.
Также, было принято решение внести измене-

ния и дополнения в Положение об организации 
и функционировании Национальной комиссии 
по финансовому рынку.
В ходе заседания Административного сове-

та НКФР было решено переоформить следую-
щие лицензии страховой компании «GRAWE 
CARAT Asigurări» S.A.: a) выданную 30 августа 
2006 года на право осуществления деятельности 
в сфере личного страхования, b) выданную 5 ян-
варя 2007 года на право осуществления деятель-
ности имущественного страхования, c) выдан-
ную 5 января 2007 года на право осуществления 
деятельности обязательного страхования, d) вы-
данную 9 декабря 2008 года на право осущест-
вления деятельности в сфере страхования жизни 
путем замены приложений к лицензии с исклю-

чением подразделения по адресу г. Вулканешты, 
ул. Гагарина, 32.
Кроме того, Административный совет НКФР 

принял решение:
– провести проверку по соблюдению зако-

нодательства в сфере страхования в компании 
«ANAVIMAX BROKER ASIGURARE DE VIA-
ŢĂ» S.R.L. в период деятельности с 20.03.2008 
по 31.07.2011;

– провести проверку по соблюдению законо-
дательства в сфере страхования в брокерской 
компании «LUCIADA» S.R.L. в период деятель-
ности с 22.04.2008 по 31.07.2011.
Административный совет Национальной ко-

миссии по финансовому рынку зарегистрировал 
в Государственном реестре ценных бумаг:

– ценные бумаги, согласно отчёту о резуль-
татах дополнительной эмиссии акций S.A. 
«VITARSERVICE» на сумму 380000 лей за счёт 
денежных средств. Уставный капитал компа-
нии составляет 108 905 лей и разделен на 21 781 
простых именных акций I класса номинальной 
стоимостью 5 лей. После увеличения уставный 
капитал составит 488 905 лей, и будет разделен 
на 97 781 простых именных акций I класса но-
минальной стоимостью 5 лей;

– ценные бумаги, согласно отчёту о резуль-
татах дополнительной эмиссии акций S.A. 
«DRUMURI-SOROCA» на сумму 2876 210 лей 
за счёт неденежных средств. Уставный капитал 
компании составляет 3074 590 лей, разделен на 
307 459 простых именных акций номинальной 
стоимостью 10 лей. После увеличения уставный 
капитал составит 5 950 800 лей, и будет разде-
лен на 595 080 простых именных акций того же 
класса номинальной стоимостью 10 лей;

– ценные бумаги, согласно отчёту о результа-
тах дополнительной эмиссии акций BC «MOL-
DINDCONBANK» S.A. на сумму 56 226 200 лей 
за счёт денежных средств. Уставный капитал 
компании составляет 110 909 400 лей и разделен 
на 1 109 094 простых именных акций I класса 
номинальной стоимостью 100 лей. После уве-
личения уставный капитал составит 167 135 600 
лей, и будет разделен на 1 671 356 простых имен-
ных акций I класса номинальной стоимостью 
100 лей.
Административный совет Национальной ко-

миссии по финансовому рынку принял решение 
исключить из Государственного реестра ценных 
бумаг и аннулировать ценные бумаги акционер-
ного общества «ECENTRU-COM» в количестве 
100 простых именных акций в результате реор-
ганизации путем преобразования.
Было решено разрешить реорганизацию ак-

ционерного общества «APROVIZELECTRO» пу-
тем преобразования в общество с ограниченной 
ответственностью.
В ходе заседания акционерным обществам, 

которые нарушают законодательство в области 
раскрытия информации, предписано предста-
вить годовые отчёты о ценных бумагах в На-
циональную комиссию по финансовому рынку 
в течение 30 дней с момента вступления в силу 
постановления НКФР.

Минэкономики проверит электросчетчики
Министерство экономики начало процедуру проверки электро-

счетчиков. Основанием для этого послужили жалобы со стороны 
потребителей и неправительственных организаций, которые 
занимаются защитой прав потребителей.
Как передает “ИНФОТАГ”, решение об этом принято в понедельник ра-

бочей группой по расследованию ситуации, созданной две недели назад 
под председательством замминистра экономики Октавианом Калмык.
В 2010-2011 гг. от частных потребителей поступили сотни жалоб на то, 

что показания электросчетчиков, которые были установлены с 2007 г., 
завышены. “Предварительная проверка показала, что некоторые моде-
ли фиксировали потребление электричества в несколько раз выше ре-
альных показателей”, – сказал Калмык.
По данным электрораспределительных компаний, в 2007-2011 гг. по-

требителям были установлены около 800 тыс. счетчиков различных 
моделей. Согласно решению рабочей группы, Национальный институт 
стандартизации и метрологии должен будет провести поверку около 1% 
от электросчетчиков. В этой процедуре задействуют экспертов института, 
ассоциаций по защите прав потребителей и хозяйствующих субъектов.
“Если институт стандартизации и метрологии выявит неполадки опре-
деленных моделей электросчетчиков, тогда поставщики услуг должны 
будут их бесплатно заменить”, – отметил Калмык.

Жилфонд Молдовы на 1 января 
2011 г. составил 79 млн 342,8 тыс. кв.м, 
увеличившись в сравнении 
с предыдущим годом на 0,6%
По данным Национального бюро статистики, в частности, в 

городской местности жилищный фонд составил 30 млн 423,3 
тыс. кв.м (38,3% из общего объема жилфонда), а в сельской мест-
ности – 48 млн 919,6 тыс. кв.м (61,7%).
В частности, жилфонд мун. Кишинев составил 16 млн 621,5 тыс. кв.м, 

в том числе, 14 млн 844 тыс. кв.м в городе и 1 млн 777,4 тыс. кв.м – в 
пригородах. Жилфонд в мун. Бельцы составил 2 млн 436 тыс. кв.м, в 
АТО Гагаузия – 3 млн 617,3 тыс. кв.м. По данным НБС, на 1 января 2011 г. 
степень обеспеченности населения жильем на одного жителя составила 
в среднем по стране 22,3 кв.м, при этом в городской местности этот по-
казатель составил 20,5 кв.м, “а в сельской – 23,5 кв.м, что больше в срав-
нении с ситуацией на 1 января 2010 г., соответственно, на 0,2%, 0,1% 
и 0,1%. В мун. Кишинев степень обеспеченности населения жильем на 
одного жителя составила 21 кв.м, в том числе 20,6 кв.м в городе и 25,4 
кв.м – в пригородах. В мун. Бельцы этот показатель составляет 16,3 кв.м, 
в АТО Гагаузия – 22,5 кв.м. Самый высокий показатель обеспеченности 
жильем по состоянию на 1 января 2011 г. зарегистрирован в Дондюша-
нах – 31,2 кв.м в среднем на одного жителя, а самый низкий отмечен в 
Бельцах – 16,3 кв.м и Ниспоренах – 19,3 кв.м. 
По данным НБС, более 76 млн 948,3 тыс. кв.м (97% от общего объема 

жилфонда Молдовы) находится в частной собственности граждан и юри-
дических лиц. В госсобственности находится 2 млн 316 тыс. кв.м (2,9% 
от общего объема жилфонда).
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– Микрофинансирование 
пред ставляет собой инструмент, 
предназначенный, как правило, 
малым, средним и микропред-
приятиям. Малые компании – 
жизнеспособные клиенты?

– Многие из них действительно 
жизнеспособные клиенты. Я ду-
маю, что жизнеспособное малое 
предприятие означает покрытие 
всех расходов плюс небольшая 
прибыль от зарегистрированного 
дохода. Так как свыше половины 
населения страны живет в селе и 
еще многие не располагают бан-
ковским счетом, полагаю, что 
у микрофинансирования будет 
достаточное поле деятельности. 
Сельскохозяйственное производ-
ство – это вызов для нас и наше 
конкурентное преимущество.

– Какие у микрофинансиро-
вания отличительные черты, и 
каковы его преимущества для 
клиентов?

– Наша специализация (малые 
предприятия) предполагает ока-
зание особого внимания клиентам 
и эффективность организаций по 
микрофинансированию. Отлича-
ется и техника анализа кредита 
клиента. Мы нацелены на клиен-
та, хорошо знаем его управлен-
ческие возможности по развитию 
дела. Кроме того, мы анализируем 
реальные потоки наличности и 
оцениваем сумму, которую можем 
выдать.
В отличие от банков, мы финан-

сируем и начинающие компании. 
К тому же, наша сеть тесно со-
трудничает с клиентами, мы учи-
тываем их ежемесячные взносы 
или сезонный характер их работы. 
Преимущества связаны со скоро-
стью работы с делом, доступно-
стью услуг путем снижения коли-
чества документов, и гибкостью 
графика возврата займа.

– «Microinvest» является пер-
вой организацией по микрофи-
нансированию в Молдове, на-
чавшей работу в 2003 году. Как 
вы работали все это время, и 
каковы тенденции настоящего 
времени на рынке?

– Изменения, конечно, есть. В 
первую очередь, выросло коли-
чество организаций, занимаю-
щихся этой деятельностью. Да и 
клиенты уже по-другому смотрят 
на вещи, у них другой подход и 
другая подготовка. Предприни-
матели понимают, что они кон-
курентоспособны, если у них 
есть четкие цели и эффективная 
команда.

– Как отразился финансовый 
кризис на этом сегменте?

– В целом, портфель рынка ми-
крофинансирования упал на 12% 
– с 360 млн леев в 2009 году до 
1 191 млн леев в 2010 году, а при-
быльность капитала снизилась 

с 16% в 2009 году до 13% в 2010 
году. Вместе с тем, собственный 
капитал компаний вырос на 35% и 
составил 658 млн лей.
В этом году кредитный порт-

фель растет. Например, компания 
«Microinvest» зарегистрировала 
рост портфеля на 16% с начала 
июля, по сравнению с декабрем 
2010 года. За первые шесть меся-
цев этого года наша компания по-
лучила прибыль в размере 6,9 млн 
лей.
По некоторым оценкам, кредит-

ный портфель местного рынка ми-
крофинансирования вырастет на 
15% в этом и следующем годах, а 
прибыльность капитала увеличит-
ся примерно на 7-8%.
Клиенты, как и компании по 

микрофинансированию, впервые 
пережили серьезный экономиче-
ский кризис. Его следствием ста-
ло исчезновение некоторых плохо 
управляемых малых компаний 
и повышение сопротивляемости 
оставшихся. Так что, резерв на 
«черный день» есть, изменены 
стратегии, стала разнообразной 
база клиентов и поставщиков.

– По информации Националь-
ного банка Молдовы, в этом году 
доля неблагоприятных кредитов 
в банковской системе снижается. 
Какова ситуация в секторе ми-
крофинансирования и, в частно-
сти, в компании «Microinvest»?

– Я не владею информацией по 
рынку, а доля неблагоприятных 
кредитов у «Microinvest» состав-
ляет 6,9%. Для сравнения, их доля 
в банковской системе составляет 
в среднем 9,2%. Хотя микропред-
приятия считаются в этом смысле 
рискованными из-за внешних шо-
ков, качество портфелей в целом 
очень хорошее.

– В Молдове действует нема-
ло консалтинговых программ 
для малого и среднего бизнеса. 
«Microinvest» также занимается 
подобной деятельностью. Дей-
ствительно ли консалтинг как 
бизнес – дорогое удовольствие, 
или это всего лишь стереотип? 
Многие ли ваши клиенты при-
бегают к помощи этой услуги?

– Не думаю, что в Молдове кон-
салтинг дорог. Это, скорее, дей-
ствительно стереотип. Есть кли-
енты, которые утверждают, что 
точно знают, что надо делать, и им 
не важно чужое мнение. В то же 
время, практика показывает, что 
деятельность, осуществляемая 
при поддержке консалтинговой 
компании, более стабильна. К со-
жалению, не все клиенты обраща-
ются к этой услуге.
Консалтинг – это такой ин-

струмент, который постоянно 
укрепляет предпринимательскую 
культуру, тем более в сельской 
местности, а также повышает воз-

можности клиентов по эффектив-
ному использованию финансовых 
услуг.
Мы занимаемся специализиро-

ванным консалтингом, то есть фи-
нансовым и бюджетным планиро-
ванием. Мы никогда не указываем 
клиенту, куда ему вкладывать свои 
средства – это двойной риск, мы 
даем кредит и несем ответствен-
ность в случае, если инвестиция 
будет неудачной.
Клиент говорит, каким бизне-

сом он намерен заняться, мы даем 
основную информацию о расходах 
и доходах, производственных объ-
ёмах, поставщиках сырья и рынках 
сбыта. Составляем бизнес-план и 
смотрим, рентабельно ли это, вер-
нет ли клиент кредит и получит ли 
прибыль. Тут наш консалтинг за-
канчивается. Мы никогда не будем 
финансировать бизнес, не имею-
щий шансов.

– Когда вам было проще рабо-
тать?

– Конечно, в начале нашей дея-
тельности. В 2003 году рынок был 
свободен, банки не финансирова-
ли село, кроме „Agroindbank”, ко-
торый давал кредиты только круп-
ным производителям. На самом 
деле, мы начали работать в 1997 
году, создав примерно 200 ссудо-
сберегательных ассоциаций. Се-
годня мы кредитуем около 80 из 
них.
Сейчас желательно, чтобы в 

Молдову привлекалось больше 
денег, чтобы процент, который 
мы платим внешним кредиторам, 
оставался здесь, реинвестировал-
ся и вкладывался в экономическое 
развитие страны.

– Как вы считаете, удачно ли 
развивается молдавский рынок 
микрофинансирования?

– Несмотря на то, что прошло 
менее 10 лет с момента появления 
первой организации по микро-
финансированию, рынок развит 
достаточно хорошо. Есть ряд ста-
бильных компаний, большинство 
из них предлагает потребитель-
ские кредиты.
Основными игроками рынка яв-

ляются шесть компаний, хотя их 
общее число больше. Конкуренция 
между ними лояльная, учитывая 
то, что все получают финансовые 
средства из-за рубежа по одинако-
вым ценам.

– А какова ситуация на рын-
ках микрофинансирования со-
седних стран?

– В Румынии, например, меньше 
подобных компаний. Они поль-
зуются финансовой поддержкой 
Нацбанка Румынии, которому 
принадлежат надзорные функции 
в этом сегменте. К тому же, у них 
есть доступ к европейским фон-
дам и кредитам Европейского ин-
вестиционного банка.

В Украине организации по ми-
крофинансированию неразвиты, 
так как банковский сектор покры-
вает все потребности данного сег-
мента. В Прибалтике действуют 
кредитные союзы, напоминающие 
наши ссудо-сберегательные ассо-
циации, выдающие ссуды.
Как правило, в странах, где хо-

рошо развит банковский сектор, 
который отвечает на рыночный 
спрос, нет нужды в организациях 
по микрофинансированию.

– И сколько времени продер-
жатся на рынке наши организа-
ции по микрофинансированию?

– Ровно столько, сколько будут 
получать прибыль и правильно 
управлять кредитными рисками, 
самыми крупными рисками для 
подобных организаций. Кто-то мо-
жет работать хоть сто лет, а кто-то 
исчезнет очень быстро. Зависит от 
менеджмента, управления риска-
ми, инвестиций в обучение… Мно-
гие ассоциации, проработавшие 
долгое время, уже ликвидированы 
из-за нарушений, инвестиций в 
отрасли, не переживших кризис, и 
даже из-за небольшой территории 
своей деятельности.

– Не считаете ли вы, что про-
центная ставка в размере 20-
24% годовых – это непосильное 
бремя для фермеров?

– Но и риски кредиторов также 
велики. Дорогостоящими являют-
ся ресурсы ссудо-сберегательных 
ассоциаций. Если бы село было 
экономически развитым, то и сто-
имость займов была бы ниже.

– Можно ли говорить о жест-
кой конкурентной борьбе с ком-
мерческими банками? В чем 
отличие кредитных портфелей 
организаций по микрофинанси-
рованию от банковских?

– Конкуренция с банками ста-
новится острой тогда, когда порт-
фели начинают сокращаться, 
ведь все хотят, по меньшей мере, 
удержать объёмы портфелей. 
Конкуренция со стороны банков 
была и есть в области стоимости 
кредитов. Организации по микро-
финансированию конкурируют в 
сфере качества обслуживания и 
скорости выдачи займов. Если у 
организаций по микрофинанси-
рованию было бы законное право 
привлекать ресурсы у местного 
рынка, тогда было бы больше воз-
можностей напрямую конкуриро-
вать с коммерческими банками. 
Есть еще важное отличие – банки 
универсальны и работают с боль-
шим числом корпоративных кли-
ентов, а мы находимся в рамках 
специализации.

– Полагаете, есть поле для за-
конодательного маневра, чтобы 
достичь этой цели?

– Конечно. Почему мы платим 
проценты по кредитам внешних 

партнеров и не можем привлекать 
ресурсы с местного рынка, тем бо-
лее сейчас, когда они есть? И ре-
сурсы есть и денежные переводы 
от граждан, работающих за грани-
цей, растут, значит, есть возмож-
ность для создания альтернатив-
ного источника инвестиций для 
населения и в то же время финан-
сирования малого бизнеса. Дело 
лишь в законодательном барьере.
Я думаю, что ситуацию можно 

решить двумя путями: или орга-
низация по микрофинансирова-
нию становится банком, с более 
долгосрочной стратегией и более 
высокими затратами, либо необ-
ходимо внести изменения в Закон 
об организациях по микрофинан-
сированию, позволяющие привле-
кать средства с местного рынка.
Сейчас банки предлагают про-

центную ставку в размере 3-4% 
годовых по вкладам в евро, мы 
же можем предложить больше. А 
это источник инвестиций для на-
селения и компаний, которые рас-
полагают излишками наличности, 
а также еще один источник финан-
сирования для малых и средних 
предприятий.

– Вы упомянули поправки в 
Закон об организациях по ми-
крофинансированию. Что вы ду-
маете о нынешнем законопроек-
те, разработанном НКФР?

– Без сомнения, должен быть 
основной закон, регулирующий 
эту деятельность. Одним из пред-
ложений, касающихся поправок, 
является определение микрокре-
дита. Позиция игроков рынка (в 
том числе и моя) заключается в 
том, что микрокредит нельзя огра-
ничивать определенной суммой. 
В конце концов, я надеюсь, что 
от этой идеи откажутся, так как 
определение микрофинансиро-
вания, установленное действую-
щим законом, мне представляется 
лучшим. Согласно ему, микрофи-
нансирование означает финанси-
рование малых, средних и микро-
предприятий.
Вторая инициатива заключается 

в установлении минимального раз-
мера собственного капитала, и эта 
норма, конечно, необходима. Но 
не стоит оперировать сказочными 
суммами, как у банков. Думаю, 
что увеличение капитала пройдет 
постепенно, то есть естественным 
путем, как и должно быть.
Новый закон должен дать НКФР 

возможность установить правила 
отчетности. Сейчас не существует 
квартальной отчетности для ор-
ганизаций по микрофинансирова-
нию или требований к стандартам 
резервов или порядку их образо-
вания. Отчеты о прибылях компа-
ний разнятся, и их даже и близко 
нельзя сравнивать.

Лилия ПЛАТОН

Рынку микрофинансирования 
работы хватит
Достаточно долго среди предпринимателей обсужда-

ется тема ограниченности доступа к кредитам. Осо-
бенно это волнует представителей малых компаний, 
новых предприятий и микропредприятий. Им сложно 
выполнить условия, предлагаемые коммерческими бан-
ками для получения кредита. Поэтому они нуждаются 
в альтернативном источнике, более гибком и выгодном, 
таком как микрофинансирование. Мы побеседовали с Ар-
туром Мунтяну, исполнительным директором компа-
нии «Microinvest», одного из самых крупных операторов 
рынка микрофинансирования Молдовы.
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Рубини: 
Новая глобальная рецессия 
практически неизбежна
Первая половина 2011 года показала снижение темпов роста 

в большинстве стран с развитой экономикой. Оптимисты 
говорили, что это временно. Но эти надежды не оправдались. 
Еще до паники на прошлой неделе, в США и других развитых 
экономиках была очевидна вероятность второй серьезной 
рецессии. Об этом пишет в своей статье в The Financial 
Times известный американский экономист, профессор Нью-
Йоркского университета Нуриэль Рубини, получивший из-
вестность благодаря предсказанию кризиса 2008 года.
Он обратил внимание, что данные о состоянии американской эконо-

мики были весьма негативными и даже «паршивыми»: создается мало 
рабочих мест, слабый рост, низкое потребление и промышленное произ-
водство. Рынок жилья в депрессии. «Доверие инвесторов снижается, и 
будет падать дальше», – отмечает он.
По другую сторону Атлантики периферия еврозоны сжимается, или 

едва растет в лучшем случае. Риск того, что Италия или Испания – а воз-
можно и обе страны – потеряют доступ к долговым рынкам в настоящее 
время очень высок, считает Рубини. По его оценке, в отличие от Греции, 
Португалии и Ирландии, эти две страны являются слишком большими, 
чтобы получить помощь.

«До прошлого года политики могли доставать новых «кроликов» из 
шляпы в виде активов для восстановления экономики. Нулевые ключе-
вые ставки, QE1, QE2, кредитные смягчения, финансовый стимул, пре-
доставление ликвидности на сумму в триллионы долларов, и спасение 
банков и финансовых учреждений – все было опробовано. Больше таких 
«кроликов» нет», – констатирует Рубини.
Эксперт полагает, что Федеральная резервная система США, вероятно, 

решится на третий раунд количественного смягчения (QE3), но он будет 
слишком незначительным и слишком запоздалым, и не сможет карди-
нально изменить ситуацию.

«Боюсь, что третья волна количественного смягчения ничего не из-
менит. В прошлый раз эта мера привела лишь к рефляции некоторых 
активов, а львиная доля средств осела на балансах банков. Эффект в 
реальной экономике был практически нулевым. Считалось, что доллар, 
ослабевший в результате количественного смягчения, принесет поль-
зу американским экспортерам. Это действительно так. Однако общий 
экономический эффект нивелировался за счет долларовых же цен на 
сырье, которые пропорционально выросли», – отмечал он днем ранее в 
интервью Bloomberg.
Решение Standard & Poor’s понизить рейтинг США, которое Рубини на-

зывает ошибочным, на фоне потрясений на биржах только увеличивает 
шансы на двойное падение и увеличение бюджетного дефицита.

«Так мы сможем избежать еще одного серьезного экономического спа-
да? Это может быть просто невыполнимой миссией. Лучше всего для тех 
стран, которые не потеряли доступ к рынкам – США, Великобритания, 
Япония и Германия – по внедрению новых краткосрочных финансовых 
стимулов при жесткой экономии бюджетных средств. Одновременно 
следует провести глобальную реструктуризацию задолженности, как 
физических лиц на ипотечном рынке США, так и таких государств как 
Италия и Испания», – считает Рубини.
По его мнению, сейчас всем передовым странам необходима слабая 

валюта, но они все вместе и одновременно не смогут это осуществить. 
«В мире возрастают риски валютных войн», – отмечает эксперт.
Ранее, в начале июня 2011 года, Нуриэль Рубини предсказывал миро-

вой экономике новый кризис в связи с долговым кризисом в Европе, стаг-
нацией Японии, замедлением роста Китая и финансовыми проблемами 
США. По его оценке, эти четыре фактора с вероятностью 30% сложатся 
в «идеальный шторм», полную силу которого мировая экономика ощутит 
уже через два года.

AIG требует с BofA $10 млрд 
за убытки по ипотечным бумагам
Крупнейший американский страховщик American International 

Group Inc (AIG) планирует подать в Верховный суд Нью-Йорка 
иск на более чем $10 млрд к Bank of America Corp (BofA) и его 
«дочкам» Countrywide и Merrill Lynch, обвиняя их в «массовых 
махинациях» с ценными бумагами, обеспеченными ипотечны-
ми закладными, сообщает The Wall Street Journal. По мнению 
AIG, ответчики вводили в заблуждение инвесторов по пово-
ду качества ипотечных закладных, упаковывавшихся в про-
изводные финансовые инструменты.

BofA опровергает обвинения AIG. «AIG рискованно вкладывался в вы-
сокодоходные инструменты на рынке ипотечных и структурированных 
финансовых продуктов, – сказал представитель банка Лоренс Ди Рита. 
– Он [AIG] является хорошо информированным, опытным инвестором, и 
его убытки связаны исключительно с его собственной неумеренностью и 
ошибками. Мы отрицаем его притязания и обвинения».
Кроме того, AIG намерен заблокировать мировое соглашение BofA с 

крупными инвесторами, требовавшими выкупить у них облигации, выпу-
щенные ипотечной компанией Countrywide Financial, которую банк купил 
в начале 2008 г. Оно обошлось банку в $8,5 млрд, что стало крупнейшей 
выплатой в банковской истории. BofA ранее предупреждал, что если со-
глашение не будет реализовано, то его убытки могут оказаться выше тех, 
о которых он ранее предупреждал.
На этом фоне акции BofA подешевели почти на 16% при снижении 

основных биржевых индексов США в пределах 3-4%.

В Европе пытаются 
справиться с долговыми 
проблемами. ЕЦБ 
протянул руку помощи 
Италии и Испании. 
Жан-Клод Трише заявил 
о готовности банка 
выкупать гособлигации 
этих стран. Хватит ли 
регулятору средств на 
спасение всех тонущих?
Выкуп госбумаг проблемных 

стран обойдется еврозоне де-
шевле, нежели многомиллиард-
ные пакеты помощи, считают в 
ЕЦБ. По сути, это количествен-
ное смягчение, накачивание 
деньгами экономик проблемных 
стран через выкуп бумаг вместо 
выдачи им “на руки” пакетов 
финансовой помощи. Ведь если 
спасать придется Испанию, ей 
понадобится около 400 милли-
ардов евро. А в случае с Италией 
сумма будет еще больше. Ее долг 
второй по величине в еврозоне – 
1,8 триллиона евро.
Изначально выкупом займет-

ся сам ЕЦБ. Предполагается, что 
каждый день на облигации про-
блемных стран Центробанк бу-
дет тратить 2,5 миллиарда евро. 
А потом должны подключиться 
страны еврозоны. Планируется, 
что выкуп итальянских и испан-
ских treasuries будет далее осу-
ществлять Европейский фонд 
финансовой стабильности.
Аналитики уверены: это будут 

сотни миллиардов евро. Правда, 
расширенным полномочиям 
фонда еще предстоит пройти 
одобрение в парламентах всех 
стран зоны евро. Причем, до 
конца сентября. И здесь, судя по 
всему, возникнут серьезные раз-
ногласия, учитывая, что фонд 

создавался главным образом 
“под Грецию”.
Более того, после долгих тре-

ний по структуре фонд стал, по 
сути, частным банком, который 
возглавил сотрудник немецко-
го минфина. Так что Германия 
вряд ли будет против расшире-
ния полномочий, учитывая, что 
таким образом сама страна смо-
жет нарастить экономическое 
влияние в зоне евро. Чего не ска-
жешь об остальных участниках 
еврозоны.
Последствия таких действий 

могут в буквальном смысле 
обанкротить сам ЕЦБ. Сейчас 
на балансе Центробанка почти 2 
триллиона евро, из которых его 
собственные средства состав-
ляют чуть более 10 миллиардов 
евро. Если стоимость активов 
регулятора снизится на 4% с чет-
вертью, весь капитал буквально 
“испарится”. Естественно, такие 
перспективы отнюдь не вооду-
шевляют участников еврозоны.
Номинальный объем Евро-

пейского фонда финансовой 
стабильности сейчас – 440 мил-

лиардов евро. Но лишь 250 мил-
лиардов из этой суммы может 
быть выдано в качестве займов, 
чтобы избежать повышения сто-
имости кредитов. А это значит, 
что фонд придется увеличивать, 
и опять из карманов участников 
еврозоны. По подсчетам, если 
Италия попросит ЕС протянуть 
ей руку финансовой помощи, то 
капитал фонда придется увели-
чивать минимум вдвое – до 1,5 
триллиона евро.
Более того, аналитики уверя-

ют: выкуп бумаг сможет только 
оттянуть тот день, когда Италия 
и Испания окажутся в очереди за 
помощью. Уж слишком велики их 
долги. Доходность итальянских 
10-летних облигаций накануне 
упала до 4,75%. Значительно сни-
зилась также доходность анало-
гичных по сроку бумаг Испании. 
Но еще в начале прошлой недели 
показатели выросли до 6,25% по 
бумагам Италии и почти 6,5% – у 
Испании. Рынки пока успокои-
лись, но наблюдатели уверяют: 
эффект от выкупа бумаг, все же, 
окажется краткосрочным.

Европа в долгах: 
ЕЦБ протянул руку 
помощи Италии и Испании

Большие списания по грече ским гос-
облигациям привели к тому, что доходы 
французского Societe Generale во втором 
квартале серьезно сократились. Чистая 
прибыль упала почти на треть, до 747 млн 
евро. Показатель оказался намного хуже 
того, что прогнозировали аналитики.
Глава Societe Generale Фредерик Удеа весьма пес-

симистично оценил перспективы дальнейшего раз-
вития своего института. Он поставил под сомнение 
объявленную еще в мае цель – заработать за текущий 
год чистую прибыль в объеме 6 млрд евро – ввиду 
трудной ситуации во всей банковской отрасли и воз-
растания рисков экономического подъема. Чистая 
прибыль Societe Generale за прошлый год составила 
почти 4 млрд евро.

Societe Generale скорректировал стоимость имею-
щихся у него греческих бондов на 395 млн евро в 
сторону понижения. Кстати, днем ранее его конку-
рент банк BNP Paribas объявил о своем участии в 
пакете мер помощи Греции и списал 21% своих гре-
ческих облигаций со сроком погашения в 2020 году 
на сумму 534 млн евро. Правда, в отличие от Societe 
Generale, крупнейшему банку Франции удалось ком-
пенсировать эти потери за счет хороших результатов 
бизнеса с частными клиентами, так что прибыль его 
даже несколько возросла.

Societe Generale активно работает и в других про-
блемных странах Европы. При этом общий объем 
своих рисков по госбондам Италии, Испании, Пор-
тугалии, Ирландии и Греции, по состоянию на 30 
июня, банк оценивает в 10,2 млрд евро. Это уже на 

целый миллиард больше, чем в конце декабря 2010 
года. Кстати, за тот же период Deutsche Bank сокра-
тил свои риски в тех же странах на 70%, доведя их до 
объема 3,7 млрд евро.
Греческий долговой кризис представляет для 

Societe Generale двойную проблему, ведь наряду 
с имеющимся у него большим объемом греческих 
гособлигаций, он владеет еще и местным банком 
Geniki. Характерно, что с того момента, когда в 2004 
году французы приобрели его контрольный пакет, 
«дочка» не принесла им ни цента прибыли. В Societe 
Generale признают, что резервирование по токсич-
ным кредитам Geniki остается на высоком уровне.
Все это привело к тому, что во втором квартале 

прибыль Societe Generale от зарубежного бизнеса с 
частными клиентами снизилась на 7,2%, в то время 
как в самой Франции этот показатель вырос на 9,5%.
Однако что касается инвестиционного банкинга, 

то в отличие от показателей швейцарских UBS и 
Credit Suisse, результаты Societe Generale в апреле-
июне слегка улучшились. Причем, хотя и клиенты 
банка ввиду нестабильности на рынках капитала 
инвестировать не торопились, бизнес с так называе-
мыми структурированными продуктами шел доста-
точно хорошо. Эту разновидность инвестиций часто 
критикуют за их сложность, но, по всей вероятно-
сти, она позволяет инвесторам подстраховать себя 
от многих рисков.
Инвесторы выразили разочарование финансовы-

ми результатами Societe Generalе. После их объяв-
ления акции банка обвалились сразу на 9%. К концу 
торговой сессии ситуация лишь немного улучши-
лась – падение котировок составляло до 7%.

Societe Generale погорел на Греции
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П О С Т А Н О В Л Е Н И Е
о результатах документальной тематической проверки обеспечения получения и инвестирования доходов от дивидендов, 

процентов и от других выплат вследствие управления имуществом учредителей управления доверительными управляющими

№26/2 от 07.07.2011
Мониторул Офичиал №122-127/933 от 29.07.2011

На основании Распоряжения Национальной комиссии по финансовому рынку (НКФР) №56/8-O 
от 16.12.2010, Приказа председателя НКФР №113 от 16.12.2010 была проведена документальная те-
матическая проверка обеспечения получения и инвестирования доходов от дивидендов, процентов 
и от других выплат вследствие управления имуществом учредителей управления доверительными 
управляющими Трастовой компанией (ТК) “Europa-Trust” АО, трастовой компанией (ТК) “Econ-
Renaştere” АО, доверительным управляющим (ДУ) “CODRU” АО, “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” 
АО за период 01.01.2008 – 30.11.2010. В результате проведения данной проверки было установлено 
следующее.
ТК “Europa-Trust” АО (IDNO 1002600019726; мун. Кишинэу, ул. Сармизеджетуса, 26) владеет ли-

цензией серии CNPF №000478 от 31.12.2010, действительной до 31.12.2015, на право осуществления 
основной профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг по доверительному управлению 
инвестициями со смежной деятельностью по инвестиционному консалтингу, выданной Постанов-
лением НКФР №57/4 от 23.12.2010.
Согласно данным специализированных отчетов, представленных в НКФР за 2005-2010 годы (Со-

гласно ст. 49 ч. (13) Закона №1134-XIII от 02.04.1997 дивиденды могут быть получены в течение трех 
лет со дня возникновения права на их получение), ТК “Europa-Trust” АО получила доход в резуль-
тате управления имуществом учредителей управления в форме дивидендов, процентов и средств, 
приходящихся в результате ликвидации обществ, которые находятся в структуре управляемых 
компанией инвестиций, в общей сумме 3022799 леев, которая представлена в нижеследующей та-
блице:

(леев)

По состоянию на 31.12.05 31.12.06 31.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10
включая

IV кв.
2010 г. 

Дивиденды 51760 28832 9944 358846 10847 1840938 1828666
Проценты - - 1779 30489 79962 67104 21263
Увеличение капитала - - - - - - -
Денежные средства, полученные 
вследствие ликвидации обществ - - - - 234540 307758 -

Всего 51760 28832 11723 389335 325349 2215800 1849929
Из отраженных результатов исходит, что в 2005-2006 годах ТК “Europa-Trust” АО отразила учре-

дителям доходы только в форме дивидендов, а начиная с 2007 года зарегистрировала на счет учре-
дителей доходы в форме дивидендов и процентов. В IV квартале 2010 года ТК “Europa-Trust” АО 
отразила самый высокий доход учредителям за весь проверяемый период в форме дивидендов в 
размере 1828666 леев.
Вопреки положениям ст. 1035, ст. 1053 ч. (1) и ст. 1060 Гражданского кодекса Республики 

Молдова, ст. 36 Закона №199-XIV от 18.11.1998 “О рынке ценных бумаг” (далее – Закон №199-
XIV от 18.11.1998) и п. 2.2 Положения о деятельности по доверительному управлению инвести-
циями, утвержденного Постановлением Национальной комиссии по ценным бумагам №29/4 от 
16.06.2005 (далее – Положение), ТК “Europa-Trust” АО не приняла меры для получения допол-
нительных доходов в счет учредителей управления в форме процентов в результате размещения 
денежных средств на депозитных счетах, открытых в коммерческих банках. Таким образом, от 
суммы 51760 леев не был получен доход в счет учредителей доверительного управления в фор-
ме процентов в размере 2655 леев за 2006 год и 3619 леев за 2007 год (согласно статистике На-
ционального банка Молдовы средняя процентная ставка по депозитам юридических лиц за 2006 
год составляла 9,77%, а за 2007 год – 12,41%). Следует отметить, что при совершении расчетов 
учитывалось вознаграждение доверительному управляющему как следствие управления иму-
ществом.
В результате рассмотрения информации, представленной 179 акционерными обществами из 547 

обществ, которые находятся в структуре инвестиций, управляемых ТК “Europa-Trust” АО, и зареги-
стрированы в Государственном реестре юридических лиц, было установлено, что 58 акционерных 
обществ объявили в период 2006-2010 годов дивиденды в общей сумме 3757415 леев в соответствии 
с нижеследующим:

(леев)
По состоянию на 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010

Сумма объявленных дивидендов 612399 630727 201007 1518455 794827
Согласно дополнительной информации, представленной ТК “Europa-Trust” АО, по состоянию на 

01.03.2011 из общей суммы дивидендов, объявленных за период 2006-2010 годов, были получены 
дивиденды в размере 2284199 леев. Таким образом, исходит, что сумма объявленных, но не полу-
ченных дивидендов составляет 1473216 леев.
Некоторые акционерные общества на основании ст. 49 ч. (13) Закона №1134-XIII от 02.04.1997 “Об 

акционерных обществах” (далее – Закон №1134-XIII от 02.04.1997) на протяжении 2009 и 2010 годов 
обратили в доход дивиденды, объявленные за 2006 и 2007 годы. Так, согласно информации, пред-
ставленной акционерными обществами, которые находятся в структуре инвестиций, управляемых 
ТК “Europa-Trust” АО, на 01.03.2011 сумма дивидендов, неполученных и обращенных в доход акцио-
нерных обществ, составляет 425565 леев.
Учитывая среднюю годовую процентную ставку по депозитам юридических лиц (согласно 

статистике Национального банка Молдовы), качество доверительного управляющего (с начис-
лением вознаграждения), а также трехмесячный срок, предусмотренный ст. 49 ч. (10) Закона 
№1134-XIII от 02.04.1997, было установлено, что упущенная выгода учредителей доверительно-
го управления в форме процентов, рассчитанная от суммы неполученных дивидендов в прове-
ряемом периоде, включительно от суммы дивидендов, обращенных в доход обществ, составляет 
137346 леев, а сумма упущенной выгоды в результате получения дивидендов с опозданием со-
ставляет 114794 лея.
Вопреки положениям ст. 29 ч. (6) Закона №113-XVI от 27.04.2007 “О бухгалтерском учете” и п. 21 

Инструкции о составе, порядке заполнения, представления и опубликования специализированной 
отчетности профессиональных участников рынка ценных бумаг, утвержденной Постановлением 
НКФР №60/12 от 24.12.2009 (далее – Инструкция), в финансовом отчете и в специализированной 
отчетности ТК “Europa-Trust” АО по состоянию на 01.07.2010 не была отражена сумма в 307758 
леев, перечисленная на счет ТК “Europa-Trust” АО 10.05.2010 в результате ликвидации акционерно-
го общества “Nistru”.
ТК “Econ-Renaştere” АО (IDNO 1003600154149, мун. Кишинэу, ул. Сармизеджетуса, 26) владеет 

лицензией серии CNPF №000479 от 31.12.2010, действительной до 31.12.2015, на право осуществле-
ния основной профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг по доверительному управ-
лению инвестициями со смежной деятельностью по инвестиционному консалтингу, выданной По-
становлением НКФР №57/4 от 23.12.2010.
Согласно данным специализированных отчетов, представленных в НКФР за 2005-2010 годы, ТК 

“Econ-Renaştere” АО получила доход в результате управления имуществом учредителей управле-
ния в форме дивидендов в сумме 201613 леев (в 2005 году – 3800 леев и в 2010 году – 197813 леев).
Вопреки положениям ст. 1035, ст. 1053 ч. (1) и ст. 1060 Гражданского кодекса Республики Молдова, 

ст. 36 Закона №199-XIV от 18.11.1998 и п. 2.2 Положения, ТК “Econ-Renaştere” АО не предприняла 
меры для получения дополнительных доходов в счет учредителей управления в форме процентов в 
результате размещения денежных средств на депозитных счетах, открытых в коммерческих банках. 
Таким образом, было установлено, что упущенная выгода в форме процентов от суммы дивидендов, 
полученных в 2005 году, составляет 1198 леев.
В результате рассмотрения информации, представленной 3 акционерными обществами из 28 об-

ществ, которые находятся в структуре инвестиций, управляемых ТК “Econ-Renaştere” АО, и заре-
гистрированы в Государственном реестре юридических лиц, было установлено, что 2 акционерных 
общества объявили в период 2006-2010 годов дивиденды в общей сумме 244039 леев в соответствии 
с нижеследующим:

(леев)
По состоянию на 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010

Сумма объявленных дивидендов 46441 31699 330 165569 0
Согласно дополнительной информации, представленной ТК “Econ-Renaştere” АО, по состоянию 

на 01.03.2011 из общей суммы дивидендов, объявленных в период 2006-2010 годов, были получены 

дивиденды в размере 197598 леев. Таким образом, исходит, что сумма неполученных дивидендов, 
включая сумму дивидендов, обращенных в доход общества согласно ст. 49 ч. (13) Закона №1134-XIII 
от 02.04.1997, составляет 46441 лей.
Учитывая среднюю годовую процентную ставку по депозитам юридических лиц (согласно ста-

тистике Национального банка Молдовы), качество доверительного управляющего (с начислением 
вознаграждения), а также трехмесячный срок, предусмотренный ст. 49 ч. (10) Закона №1134-XIII 
от 02.04.1997, было установлено, что упущенная выгода учредителей доверительного управления 
в форме процентов, рассчитанная от суммы неполученных дивидендов в проверяемом периоде, 
включительно от суммы дивидендов, обращенных в доход обществ, составляет 12449 леев, а сумма 
упущенной выгоды в результате получения дивидендов с опозданием составляет 10354 лея.

“F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” АО (IDNO 1002600036819; мун. Кишинэу, ул. Алеку Руссо, 1) 
владеет лицензией серии CNPF №000310 от 09.10.2009, действительной до 09.10.2014, на право осу-
ществления основной профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг по доверительному 
управлению инвестициями со смежной деятельностью по инвестиционному консалтингу, выдан-
ной Постановлением НКФР №43/5 от 02.10.2009.
Согласно данным специализированных отчетов за 2006-2010 годы, представленных в НКФР, 

“F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” АО обеспечило учредителям управления доходы в форме диви-
дендов, процентов и увеличений капитала в общей сумме 6013227 леев в соответствии с нижесле-
дующим:

(леев)
По состоянию на 31.12.06 31.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10

Дивиденды 14787 5200 17295 82 20
Проценты 898556 965661 1558457 1765369 1064363
Увеличение капитала -389430 82393 -2407 2229 25504
Иные доходы - - 5148 - -

Всего доходов 523913 1053254 1578493 1767680 1089887
Из отраженных результатов исходит, что самая значительная доля доходов приходится на про-

центы по банковским депозитам, которые, в среднем, составляют 97% от суммы полученных до-
ходов.
В результате сопоставления данных специализированных отчетов с информацией, представ-

ленной 38 акционерными обществами из 63 обществ, которые находятся в структуре инвестиций, 
управляемых “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” АО, и зарегистрированы в Государственном ре-
естре юридических лиц, было установлено, что не были получены объявленные дивиденды от 3 
акционерных обществ в сумме 448 леев, из которых в 2009 году, на основании ст. 49 ч. (13) Закона 
№1134-XIII, было обращено в доход общества 61,6 лея.
Также, было установлено, что сумма 7286,4 лея, перечисленная на счет компании 16.12.2010 в 

результате ликвидации Акционерного общества “NATUR-VIT”, не была отражена в специализиро-
ванном отчете “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” АО от 31.12.2010, чем были нарушены положения 
п. 21 Инструкции.
ДУ “CODRU” АО (IDNO 1003606011006; г. Орхей, ул. Михай Еминеску, 10) владеет лицензией се-

рии CNPF №000470 от 30.09.2010, действительной до 30.09.2015, на право осуществления основной 
профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг по доверительному управлению инвести-
циями со смежной деятельностью по инвестиционному консалтингу, выданной Постановлением 
НКФР №40/3 от 17.09.2010.
Согласно данным специализированных отчетов за 2006-2010 годы, представленных компанией, 

ДУ “CODRU” АО получил доход в счет управления имуществом учредителей управления в форме 
дивидендов, процентов и увеличений капитала в общей сумме около 333995 леев в соответствии с 
нижеследующим:

(леев)
По состоянию на 31.12.06 31.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10

Дивиденды - 4664 127319 143782 -
Проценты 17276 - - - 40935
Увеличение капитала 19 - - - -
Иные доходы - - - - -

Всего 17295 4664 127319 143782 40935
Из отраженных результатов исходит, что самая значительная доля доходов приходится на диви-

денды, которые, в среднем, составляют 82,6% от суммы полученных доходов.
В то же время, в результате проверки правильности начисления и порядка перечисления учреди-

телям управления дохода, полученного вследствие управления имуществом, было установлено, что 
в проверяемом периоде, вопреки требованиям п. 11.6 Положения, отчет доверительного управляю-
щего, представленный учредителям управления, не содержит информацию об участии или неуча-
стии в заседаниях органов управления эмитента ценных бумаг, составляющего имущество, пере-
данное в доверительное управление, а также факт осуществления прав, относящихся к имуществу, 
переданному в доверительное управление.
В соответствии с вышеизложенным, на основании положений ст. 1 ч. (1), ст. 3, ст. 4 ч. (1) и ч. 

(2), ст. 8 п. b) и п. f), ст. 9 ч. (1) п. d), ст. 20 ч. (1), ст. 21 ч. (1), ст. 22 ч. (1) и ч. (2) Закона №192-XIV от 
12.11.1998 “О Национальной комиссии по финансовому рынку”, ст. 1, ст. 36, ст. 66 п. c) и п. g), ст. 67 
ч. (1) и ч. (2) Закона №199-XIV от 18.11.1998 “О рынке ценных бумаг”, Положения о порядке проведе-
ния проверок деятельности участников рынка ценных бумаг Национальной комиссией по ценным 
бумагам, утвержденного Постановлением НКЦБ №9/7 от 14.03.2002, Национальная комиссия по 
финансовому рынку

ПОСТАНОВЛЯЕТ:
1. Предупредить должностных лиц ТК “Europa-Trust” АО, ТК “Econ-Renaştere” АО, “F.O.N.D. – 

Administrator Fiduciar” АО и ДУ “CODRU” АО о необходимости неукоснительно соблюдать положе-
ния законодательных и нормативных актов.

2. Предписать должностным лицам трастовых компаний ТК “Europa-Trust” АО, ТК “Econ-
Renaştere” АО и “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” АО принять меры для получения в полном раз-
мере дивидендов, объявленных акционерными обществами, которые находятся в структуре управ-
ляемых инвестиций, и других связанных с доверительным управлением доходов, включая доходы 
вследствие ликвидации обществ, а также возместить учредителям управления упущенную выго-
ду.

3. Принять к сведению:
– перечисление на счет ТК “Europa-Trust” АО в период 01.03.2011 – 31.03.2011 денежных средств в 

форме дивидендов в сумме 116079 леев 20 акционерными обществами;
– подачу трастовыми компаниями “Europa-Trust” АО и “Econ-Renaştere” АО судебных исков о 

получении дивидендов от 11 акционерных обществ, которые находятся в структуре управляемых 
инвестиций;

– отражение в финансовом отчете и в специализированном отчете ТК “Europa-Trust” АО от 
01.10.2010 суммы в 307758 леев как результат ликвидации Акционерного общества “Nistru”;

– отражение в специализированном отчете “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” АО от 01.04.2011 
суммы 7286,4 лея как результат ликвидации акционерного общества “NATUR-VIT”.

4. О мерах, принятых для выполнения требований настоящего постановления, доверительным 
управляющим ТК “Europa-Trust” АО, ТК “Econ-Renaştere” АО, “F.O.N.D. – Administrator Fiduciar” 
АО и ДУ “CODRU” АО ежемесячно проинформировать Национальную комиссию по финансовому 
рынку.

5. Проинформировать генеральную прокуратуру Республики Молдова и Центр по борьбе с эко-
номическими преступлениями и коррупцией о нарушениях, допущенных трастовыми компаниями 
“Europa-Trust” АО и “Econ-Renaştere” АО, выявленных в результате проверки.

6. Контроль над исполнением настоящего постановления возложить на генеральное управление 
коллективных инвестиций и микрофинансирования.

7. Настоящее постановление вступает в силу со дня опубликования.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ НАЦИОНАЛЬНОЙ КОМИССИИ ПО ФИНАНСОВОМУ РЫНКУ
Михаил ЧИБОТАРУ

Кишинэу, 7 июля 2011 г. №26/2.


