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Monitor al pieţei financiare

Valuta Rata Cursul 
USD 1 18.7634 
EUR 1 20.5694 
UAH 1 0.8548 
RON 1 4.6694 
RUB 1 0.3000 

Curs valutar  
5.08.2015

Fondul Rutier – creştere  
pe seama taxelor şi gestionare 
netransparentă

Precizări  
ale Băncii Naţionale  
a Moldovei

Spre atenţia 
cititorilor!

Ziarul „Capital Market” poate fi pro-
curat în următoarele ghişee raionale 
ale „MOLDPRESA”

 Bălţi: №132; 133; 156
 Comrat: №169
 Cahul: №170
 Orhei: №150
 Hînceşti: №161
 Soroca: №223
În afară de aceasta, oricare număr 

al ziarului sau copia acestuia pot fi 
procurate la sediul redacţiei „Capital 
Market” pe adresa: mun. Chişinău, 
str. V. Alecsandri, 115.

Decizii  
ale Comisiei Naţionale  
a Pieţei Financiare

În atenţia 
Societăţilor  

pe acţiuni!
Recepţionarea anunţu-

rilor şi rapoartelor anuale 
se efectuează la adresa:
ziarulcm@gmail.com 

tel.: 022 22-12-87; 
fax: 022 22-05-03

În atenţia participanţilor profesionişti 
la piaţa financiară nebancară  

şi persoanelor interesate!
Pe site-ul ziarului Capital Market a fost lansată o nouă 

opţiune pentru a vă ajuta să găsiţi informaţiile publicate 
de către emitenţi (rapoarte anuale, anunţuri). În acest 
sens, în categoria “Anunţuri” (meniul de sus al site-ului) 
a fost plasat un filtru suplimentar. Astfel, introducând 
denumirea organizaţiei, vizitatorul site-ului obţine lista 
ediţiilor ziarului în care au fost publicate informaţiile emi-
tentului dat. Accesând link-ul – va apărea numărul pagi-
nii şi tipul informaţiei publicate (raport anual, anunţ).

Agenţia Moody’s a menţinut ratingul R. Moldova la B3,  
dar a redus prognoza de la stabil la negativ

Volumul transferurilor 
băneşti în Moldova prin 
intermediul băncilor în 
favoarea persoanelor fizice 
la începutul lunii iulie a 
constituit 547,81 mil. USD 
sau cu aproximativ 28,7% 
mai puţin decât acum un an.

Potrivit agenţiei “INFOTAG”, 
în iunie curent suma transferurilor 
a depăşit cifra de 110,48 mil. USD 
şi a înregistrat cel mai mare indice 

lunar de la începutul anului. Din-
tre acestea, 92,76 mil. USD au fost 
transferate prin sisteme de tran-
sferuri internaţionale bancare.

În structura remitenţelor, cota 
cea mai mare o deţine moneda uni-
că europeană – 41,1%, cu 1,1 p.p. 
mai puţin faţă de luna mai, dolarul 
SUA a constituit 27,4% din total 
(+0,4 p.p.), iar rubla rusească – 
24,5% (+0,7 p.p.).

În 2014, remitenţele au însumat 
peste 1,612 mlrd. USD, ceea ce 

este cu 4 mil. USD mai mult decât 
în anul precedent. Peste hotarele 
ţării muncesc, conform datelor 
neoficiale, aproximativ un milion 
de cetăţeni din RM. Transferurile 
băneşti ale migranţilor moldoveni 
constituie 25% din PIB.

Potrivit datelor BNM, remitenţele 
sunt formate nu doar din transferuri-
le muncitorilor migranţi, dar includ 
şi transferuri unilaterale sub formă 
de pensii, indemnizaţii, moşteniri, 
donaţii şi alte tipuri de transferuri.

Maxima istorică a fost înregis-
trată în 2008, când cetăţenii RM 
au transferat în ţară 1,66 mlrd. 
USD.

“INFOTAG” precizează: Băn-
cile din RM operează cu peste 20 
de sisteme internaţionale de tran-
sferuri băneşti. Cele mai populare 
sunt considerate Western Union, 
Unistream, Contact, “Быстрая 
почта”, Anelik, Leader, “Золо-
тая корона” şi Blizko.

INFOTAG

De asemenea, Moody’s a redus ratingul pentru 
obligaţiunile de stat în lei de la Ba2 la B2. Alte 
plafoane de ţară ale ratingurilor au rămas 
neschimbate. Plafonul pentru obligaţiunile în 
valută a fost stabilit la nivelul B2, iar pentru 
depozitele în valută – la nivelul Caa1.

Potrivit unui comunicat al Moody’s Investors Service, 
principalii factori pentru schimbarea prognozei privind 
obligaţiunile de stat ale Moldovei de la stabil la negativ 
sunt: riscul sporit pentru poziţia de lichiditate a Guver-
nului în contextul problemelor politice prognozate în pro-
cesul de acordare a asistenţei financiare, dar şi de incer-
titudinea privind consecinţele recentei crize din sectorul 
bancar pentru balanţa Guvernului.

Moody’s a notat că al doilea factor care a determinat redu-
cerea prognozei pentru Moldova de la stabil la negativ este 

impactul neclar asupra balanţei Guvernului a tranzacţiilor 
frauduloase din sectorul bancar şi a menţionat că volumul 
operaţiunilor dubioase de la sfârşitul anului 2014 din cadrul 
celor trei bănci problematice – Banca de Economii, Banca 
Socială şi Unibank – a fost de aproximativ 1 mlrd. USD (13% 
din PIB-ul anului 2014), ceea ce ameninţă viabilitatea bănci-
lor nominalizate, care deţineau, împreună, în jur de o treime 
din activele sistemului bancar din Moldova. Băncile au pri-
mit credite de urgenţă, garantate de Guvern, în sumă de 9,5 
mlrd. lei (9% din PIB-ul anului 2014). Aceste trei bănci ră-
mân în administrarea specială a BNM. Moody’s apreciază că 
s-a ajuns la un progres nesemnificativ pentru reglementarea 
transparentă şi deplină a crizei din sectorul bancar, în mare 
parte din cauza situaţiei politice dificile. De exemplu, inves-
tigaţia independentă privind restituirea activelor retrase din 
ţară a fost tergiversată de recenta demisie a premierului.

InfoMarket

În iunie curent, a fost transferată  
o sumă record de bani în R. Moldova
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Decizii ale Comisiei Naţionale  
a Pieţei Financiare

Moldova Agroindbank 
încurajează încrederea 
deţinătorilor de card

În semn de recunoştinţă pentru fidelitate şi experi-
enţele comune, MAIB a făcut pentru toţi deţinătorii 
de card o ofertă foarte generoasă de încurajare a în-
crederii.

Timp de o săptămînă – în perioada 05-11 august 
curent, Moldova Agroindbank va oferi tuturor de-
ţinătorilor de carduri, persoane fizice, cash-back la 
cumpărăturile achitate cu cardul la comercianţii din 
Moldova, în reţeaua fizică şi în mediul virtual. Ast-
fel, toţi deţinătorii de carduri emise de MAIB se vor 
bucura de reduceri în valoare de 5% din suma fie-
cărei achitări efectuate, pînă la 100 lei pe zi per client, 
iar banii vor fi restituiţi pe conturile beneficiarilor de 
cash-back începînd cu 7 august 2015.

Pentru persoanele juridice – comercianţi, care accep-
tă spre achitare cardurile BC „Moldova Agroindbank” 
SA, la fel a fost lansată o ofertă de fidelizare. Timp de 
trei zile – în perioada 05-07 august curent, comercian-
ţii vor fi scutiţi totalmente de plata comisioanelor 
stabilite pentru acceptarea cardurilor spre plată.

Anunţul despre lansarea bonusurilor pentru toţi 
deţinătorii de card şi pentru comercianţi a fost fă-
cut de Preşedintele Comitetului de Conducere BC 
„Moldova Agroindbank” SA, Serghei Cebotari, ca 
urmare a declaraţiei sale recente privind angaja-
mentul MAIB de a proteja şi în continuare securita-
tea financiară a clienţilor şi de a încuraja încrederea 
lor faţă de MAIB.

La 31 iulie 2015 a avut loc şedinţa ordinară 
a Consiliului de administraţie al Comisiei 
Naţionale a Pieţei Financiare.

Urmare a examinării cererii de reperfectare a licenţei 
Companiei de Asigurări „DONARIS VIENNA INSU-
RANCE GROUP” SA (str. 31 August 1989 nr. 108/1, mun. 
Chişinău, IDNO 1002600020908), Comisia Naţională a 
Pieţei Financiare hotărăşte reperfectarea licenţei Compa-
niei de Asigurări “DONARIS VIENNA INSURANCE 
GROUP” SA seria CNPF nr. 000775, eliberată la 29 mar-
tie 2011, pe termen nelimitat, pentru dreptul de a desfăşu-
ra activitate în domeniul asigurărilor (asigurări generale), 
prin substituirea anexei la licenţă cu includerea următoa-
relor adrese de desfăşurare a activităţii licenţiate:

– str. Ştefan cel Mare 17 A/7, or. Cahul;
– str. Independenţei 103, or. Edineţ;
– str. Lenin 85 A, s. Copceac, r-nul Ceadâr-Lunga.
Urmare a examinării cererii de reperfectare a licenţei 

Societăţii pe Acţiuni „MOLDASIG” (str. Mihai Eminescu 
2, mun. Chişinău, IDNO 1002600053315), Comisia Naţio-
nală a Pieţei Financiare hotărăşte reperfectarea licenţei So-
cietăţii pe Acţiuni „MOLDASIG” seria CNPF nr. 000707, 
eliberată la 1 noiembrie 2008, pe termen nelimitat, pentru 
dreptul de a desfăşura activitate în domeniul asigurărilor 
(asigurări generale), prin substituirea anexei la licenţă cu:

a) includerea următoarei adrese de desfăşurare a activi-
tăţii licenţiate: str. Lenin 46, or. Ceadâr-Lunga;

b) excluderea următoarelor adrese de desfăşurare a acti-
vităţii licenţiate:

– bd. Mircea cel Bătrân 23, mun. Chişinău;
– str. Decebal 131, mun. Bălţi.
Urmare a examinării cererii de reperfectare a licenţei 

Brokerului de Asigurare-Reasigurare „INVEST-BRO-
KER” SRL (bd. Moscova 3/6, mun. Chişinău, IDNO 
1013600004577), Comisia Naţională a Pieţei Financiare 
hotărăşte reperfectarea licenţei Brokerului de Asigurare-
Reasigurare „INVEST-BROKER” SRL, seria CNPF nr. 
000713, eliberată la 22 martie 2013, pe termen nelimitat, 

pentru dreptul de a desfăşura activitate de intermediere 
în asigurări şi reasigurări a brokerului, prin substituirea 
anexei la licenţă cu excluderea următoarei adrese de des-
făşurare a activităţii licenţiate: str. Ştefan cel Mare 62, s. 
Pelinia, r-nul Drochia.

Comisia Naţională a Pieţei Financiare a hotărât în-
registrarea în Registrul de stat al valorilor mobiliare 
a valorilor mobiliare conform dării de seamă privind 
rezultatele emisiunii suplimentare de acţiuni ale Socie-
tăţii pe acţiuni “MGM” (str. Alexei Mateevici 87/A, 
s. Stăuceni, mun. Chişinău, IDNO 1003600019572) în 
sumă de 10000 lei, în număr de 10000 acţiuni ordinare 
nominative, cu valoarea nominală de 1 leu, cu numărul 
înregistrării de stat MD14CMGM1007 din contul mij-
loacelor băneşti.

Examinând rezultatele controlului complex privind res-
pectarea legislaţiei în domeniul asociaţiilor de economii 
şi împrumut de către AEÎ „BALASINEŞTI” (satul Ba-
lasineşti, raionul Briceni, IDNO 1004604001178), pentru 
perioada de activitate 01.04.2012 – 31.03.2015, Comisia 
Naţională a Pieţei Financiare a hotărât să atenţioneze ad-
ministratorii AEÎ „BALASINEŞTI” asupra necesităţii 
respectării necondiţionate a prevederilor actelor legislati-
ve şi normative.

Comisia Naţională a Pieţei Financiare a hotărât modifi-
carea pct. 2 din Hotărârea Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare nr. 49/6 din 15.12.2005.

Urmare a examinării cererii de reperfectare a licenţei 
Companiei de Asigurări “ASTERRA GRUP” SA (str. O. 
Goga 26, of. 1, mun. Chişinău, IDNO 1006600032750), 
Comisia Naţională a Pieţei Financiare a hotărât reperfecta-
rea licenţei Companiei de Asigurări „ASTERRA GRUP” 
SA seria CNPF nr. 000692 din 13 septembrie 2011, elibe-
rată pe termen nelimitat, pentru dreptul de a desfăşura ac-
tivitatea în domeniul asigurărilor (asigurări generale), prin 
substituirea anexei la licenţă cu completarea sintagmei 
“asigurare obligatorie de răspundere civilă auto internă” 
din Clasa 10 “Asigurările de răspundere civilă auto” cu 
cuvintele “şi externă”. 

GRAWE CARAT ASIGURĂRI SA 
a acordat din venit premii  
clienţilor care şi-au asigurat  
viaţa la companie

Grawe Carat Asigurări SA a acordat premii clien-
ţilor care şi-au asigurat viaţa la această companie, 
în calitate de recompensă pentru “contribuţie la 
venitul companiei”. Surse din cadrul companiei, 
angajaţii căreia şi-au asigurat viaţa pentru un ter-
men de 10 ani, au precizat pentru “INFOTAG” că în 
perioada de raportare, asigurătorul a acordat pre-
mii în mărime de 6,3%.

Interlocutorul agenţiei a precizat că suma plăţilor pe care 
le-a efectuat timp de şapte ani către asigurător constituie 25,8 
mii lei. Reieşind din rezultatele financiare obţinute, asigurăto-
rul a transferat, în calitate de recompensă, pe contul clientului 
suma de 1,6 mii lei, exprimându-şi, astfel, recunoştinţa pentru 
fidelitate şi “contribuţie la venitul companiei”.

La observaţia că suma transferată de asigurător nici pe 
departe nu reflectă situaţia reală de pe piaţa financiară a 
Moldovei, interlocutorul a explicat că în cazul survenirii situa-
ţiei asigurate, conform contractului, despăgubirea achitată de 
companie urma să fie de circa 50 mii de lei.

Interlocutorul agenţiei a presupus că o parte din contribuţiile 
pe care le-a efectuat către asigurător au fost investite, dar, 
cel mai probabil, au fost transferate în valută, fapt care a se-
curizat activele Grawe Carat Asigurări SA de la devalorizare 
şi chiar au adus profit, în situaţia în care moneda naţională în 
această perioadă s-a depreciat cu peste 40%.
“În situaţia dată, cele 6,3% care mi-au fost transferate pentru 

“contribuţie la venitul” companiei nu reflectă situaţia reală de 
pe piaţa financiară a ţării”, a subliniat clientul societăţii Grawe 
Carat Asigurări SA.

Întrebaţi de agenţie, reprezentanţii unor participanţi profesio-
nişti la piaţă, au afirmat că pentru a analiza această situaţie 
este necesar de a examina contractul şi condiţiile acestuia.
“La prima vedere, putem spune că plata de 6,3% nu cores-

punde unor astfel de indicatori importanţi ai pieţei financiare, 
precum sunt rata de refinanţare şi rata inflaţiei, care în prezent 
constituie 17,5% şi, respectiv, 8,3%”, a spus un participant al 
pieţei, adăugând că achitarea premiilor pentru “participare la 
venitul companiei” este un pas pozitiv.
“Astfel de acţiuni ale companiilor trebuie salutate şi chiar în-

curajate”, a subliniat acesta.
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Aviz CNPF
Întru asigurarea respectării prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998 

„Privind Comisia Naţională a Pieţei Financiare”, Comisia Naţională a Pieţei Financiare 
comunică rechizitele bancare pe care urmează să fie transferate taxele şi plăţile 
regulatorii de funcţionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul băncii 
VICBMD2X883; Cont bancar 2251311138

Telefonul de încredere
Telefonul de încredere a fost creat în scopul conlucrării mai eficiente cu societatea civilă 

în direcţia prevenirii cauzelor de abuz în serviciu comise anterior sau în prezent de către 
angajaţii Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare, precum şi de către participanţii profe-
sionişti la piaţa valorilor mobiliare, la piaţa asigurărilor şi sectorul plasamente colective şi 
microfinanţare. Examinarea mesajelor şi luarea măsurilor, în conformitate cu Legislaţia 
Republicii Moldova, sunt garantate.
Telefonul de încredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

O R D O N A N Ţ Ă
cu privire la suspendarea operaţiunilor 
la conturile bancare ale unor asociaţii 

de economii şi împrumut
Nr. 41/5-O din 17.07.2015 (în vigoare 17.07.2015)
Monitorul Oficial al R. Moldova nr. 197-205 art. 1352 din 31.07.2015

Ca rezultat al nerespectării de către administratorii Asociaţiei de Econo-
mii şi Împrumut “PRODĂNEŞTI” (satul Prodăneşti, raionul Floreşti, IDNO 
1003607017751) şi Asociaţiei de Economii şi Împrumut “MOLEŞTI” (satul 
Moleşti, raionul Ialoveni, IDNO 1003600117087) a cerinţelor pct. 1 din Ho-
tărîrea Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare nr. 28/8 din 29.05.2015 “Cu 
privire la neprezentarea de către unele asociaţii de economii şi împrumut 
a rapoartelor financiare şi specializate” (Monitorul Oficial al Republicii 
Moldova, 2015, nr. 139-143, art. 982), în scopul protejării drepturilor şi in-
tereselor membrilor acestora, în temeiul art. 9 alin. (1) lit. c) şi art. 25 alin. 
(2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia Naţională a 
Pieţei Financiare” (republicată în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 
2007, nr. 117-126 BIS), art. 46 alin. (1) şi alin. (2) din Legea asociaţiilor 
de economii şi împrumut nr. 139-XVI din 21.06.2007 (Monitorul Oficial 
al Republicii Moldova, 2007, nr. 112-116, art. 506), Comisia Naţională a 
Pieţei Financiare

DECIDE:
1. Se suspendă operaţiunile bancare la conturile curente şi de depozit 

ale Asociaţiei de Economii şi Împrumut “PRODĂNEŞTI” şi Asociaţiei de 
Economii şi Împrumut “MOLEŞTI”, cu excepţia operaţiunilor de alimenta-
re a conturilor nominalizate şi a decontărilor cu bugetul public naţional.

2. Se informează Inspectoratul Fiscal Principal de Stat şi băncile comer-
ciale privind restricţiile aplicate asociaţiilor de economii şi împrumut în 
cauză.

3. Controlul asupra executării prezentei ordonanţe se pune în sarcina Di-
recţiei generale plasamente colective şi microfinanţare.

4. Prezenta ordonanţă intră în vigoare din data adoptării.
VICEPREŞEDINTELE COMISIEI NAŢIONALE 

A PIEŢEI FINANCIARE 
Iurie FILIP 

În ultimii doi ani, volumul 
resurselor dedicate întreţinerii 
drumurilor a crescut simţitor, 
pe fundalul majorării taxelor 
locale, de la 1,03 mlrd. lei în 
2012 la 1,36 mlrd. lei în 2014. 
Studiul recent al Centrului 
”Expert-Grup” denotă că 
o creştere atât de rapidă a 
Fondului Rutier a devenit o 
provocare pentru utilizarea 
eficientă a resurselor, mai 
ales în condiţiile în care în 
Fondul respectiv nu există 
transparenţă, este efectuată o 
planificare defectuoasă şi unele 
decizii sunt luate arbitrar.

PONDERE îNALTă îN PIB,  
DAR DRUMURI PROASTE

Pentru Republica Moldova dezvol-
tarea infrastructurii rutiere este una 
din cele mai importante opt priorităţi, 
iar pentru atingerea acestui obiectiv 
au fost mobilizate resurse financiare 
importante din surse externe şi inter-
ne. Astfel, resursele externe sunt uti-
lizate, în special, pentru reabilitarea 
drumurilor, iar cele locale - prepon-
derent pentru lucrări de întreţinere 
şi reparaţii. Principalul instrument 
prin care au fost mobilizate resur-
sele interne este Fondul Rutier. În 
ultimii ani volumul acestui Fond a 
crescut substanţial, în 2014 ajungând 
la aproape 1,2% din Produsul Intern 
Brut (PIB) şi aproximativ 5% din Bu-
getul de Stat. 

”Există o structură destul de ro-
bustă care a permis atingerea nive-
lului Fondului rutier şi creşterea lui. 
Este vorba, în primul rând, de struc-
tura de taxare. Codul fiscal prevede 
o ajustare în fiecare an a accizelor 
la carburanţi la creşterea nominală 
a PIB-ului, ceea ce, într-o oareca-
re măsură, este justificat. Creşterea 
PIB-ului măsoară, indirect, agre-
gatul de utilizare a drumurilor şi, 
în acelaşi timp, acoperă şi inflaţia. 
Această politică a fost corectă, dar 
numai până la un anumit nivel”, opi-
nează directorul de programe ”Ex-
pert-Grup”, Dumitru Budianschi. El 
explică că această abordare creează 
factori inflaţionişti suplimentari, de 
aceea autorităţile ar trebui să-şi reva-
dă politica fiscală, iar Fondul să fie 
ajustat la situaţia precedentă, nu în 
baza prognozelor cum s-a făcut până 
acum. 

Taxa pentru folosirea drumurilor, 
spre exemplu, a crescut în ultimii ani, 
însă majorarea nu a fost precedată şi 
de o argumentare a factorilor ce au 
condus la această acţiune. Potrivit 
unei analize efectuate de Ministe-
rul Transporturilor şi Infrastructurii 
Drumurilor, nivelul Fondului Ruti-
er nu asigură nivelul necesar pentru 
mentenanţa drumurilor naţionale şi 
locale, suma necesară fiind de peste 
patru miliarde de lei calculată pentru 
anul 2012. Pentru 2015, însă, sunt 
planificate aproximativ 1,5 miliarde 
de lei. 

Experţii atrag atenţia că ponderea 
Fondului Rutier în PIB şi Bugetul de 
Stat a depăşit cu mult nivelul înregis-
trat în Ţările Baltice, Slovacia, Un-
garia etc., alocaţiile acestora pentru 
cheltuielile de infrastructură având 
în jur de 0,5% din PIB. ”Este o pro-
blemă importantă. Pe de o parte, e 
nevoie să majorăm fondurile pentru 
întreţinere de vreo trei ori, pe de altă 
parte, am depăşit ponderea în PIB a 
acestor cheltuieli, comparativ cu ţă-
rile din regiune. Capacitatea noastră 
de a finanţa drumurile, adică menţi-
nerea lor şi nu investiţiile, este sub o 
mare întrebare”, explică expertul, ar-

gumentând că banii existenţi trebuie 
cheltuiţi mult mai eficient decât s-a 
făcut până acum. 

După toate standardele internaţio-
nale, Republica Moldova are una 
dintre cele mai rele, dacă nu chiar cea 
mai rea, infrastructură rutieră din 
categoria ţărilor în tranziţie. Potrivit 
studiului, lipsa resurselor financiare 
pentru întreţinerea şi reparaţia dru-
murilor nu este unica cauză care a 
determinat înrăutăţirea situaţiei le-
gate de drumuri. O altă problemă cu 
impact sever este multitudinea defi-
cienţelor în cadrul instituţional care 
reglementează mecanismele de fi-
nanţare a acestor lucrări şi practicile 
negative din acest domeniu.

Începând cu anul 2006, peste ju-
mătate din cheltuielile totale ale fon-
dului, circa 60%-70%, sunt destinate 
întreţinerii drumurilor, fapt ce relevă 
înclinaţia tot mai pronunţată a Fondu-
lui Rutier pentru lucrări de întreţine-
re, în detrimentul investiţiilor pentru 
reparaţiile capitale a drumurilor. 

”În primul rând, este vorba de lipsa 
autonomiei financiare şi instituţiona-
le. Întreprinderea care administrează 
Fondul Rutier nu reprezintă o entitate 
distinctă cu statut de persoană juridi-
că, administraţie şi consiliu adminis-
trativ cu putere reală de decizie. De 
facto, Fondul Rutier nu este nimic 
altceva decât un cont special des-
chis la Ministerul Finanţelor unde se 
acumulează o serie de venituri, care 
ulterior sunt administrate de Minis-
terul Transporturilor şi Infrastruc-
turii Drumurilor”, explică Dumitru 
Budianschi. El este de părere că ţara 
noastră a depăşit etapa când alocarea 
directă pentru mentenanţa drumuri-
lor era necesară, acum însă e timpul 
să se renunţe la acest Fond, iar chel-
tuielile respective să fie prevăzute în 
bugetul de stat, după exemplul altor 
ţări. ”Fondul Rutier, la momentul 
dat, nu este necesar, anume în forma 
în care există astăzi şi funcţiile pe 
care le asigură, adică, un cont în tre-
zorerie şi bani puşi deoparte pentru 
drumuri”, accentuează directorul de 
programe ”Expert-Grup”.

PLANIFICăRI DEFECTUOASE, 
AChIzIŢII CU ABATERI

Studiul relevă că principalele pro-
bleme ce ţin de activitatea Fondului 
Rutier sunt legate de planificarea de-
fectuoasă a veniturilor, ceea ce duce 
la neîncasarea a cel puţin 4 mil. lei 
anual, de modul arbitrar de alocare a 
resurselor, deciziile de efectuare a lu-
crărilor având mai degrabă un carac-
ter politic şi nu reflectă interesul pu-
blic a cât mai multor cetăţeni. Există 
şi puţină transparenţă în activitatea 
Fondului, deoarece sunt publicate 
rapoarte sumare din care nu este clar 
cum au fost cheltuiţi banii acumulaţi. 
În plus, procesul de achiziţii publice 
se desfăşoară cu grave probleme de 
concurenţă, eficienţă şi calitate a lu-
crărilor efectuate. 

Unul dintre consultanţii care au 
participat la elaborarea studiului, 
Serghei Merjan, a constatat că o bună 
parte dintre contractele de lucrări fi-
nanţate în 2014 din Fondul Rutier au 
fost semnate cu acorduri de majora-
re a sumelor cu până la 29%, decât 
sumele prevăzute iniţial. De aseme-
nea, cu mici excepţii a fost modificat 
termenul de executare a lucrărilor, de 
la 5 luni la 17 luni faţă de perioada 
indicată în document, iar termenul de 
garanţie a fost micşorat de la 3 ani la 
6 luni şi de la 5-6 ani la 1 an. 

De asemenea, au fost constatate ca-
zuri de neparticipare a agenţilor eco-
nomici la unele achiziţii publice de 
lucrări organizate de Administraţia 
de Stat a Drumurilor, fiind prezentate 

un număr insuficient de oferte pentru 
atribuirea contractului. Astfel, pro-
cedurile de achiziţii au fost repetate, 
contractul fiind atribuit, în majori-
tatea cazurilor, companiilor partici-
pante la ambele licitaţii. De exemplu, 
achiziţia pentru lucrări de instalare a 
obiectului semaforic pe drumul de ac-
ces spre oraşul Hânceşti a fost repeta-
tă, din cauza prezentării unei singure 
oferte, depuse de Semafor-Service 
SRL. Preţul ofertei depuse în cadrul 
licitaţiei repetate a fost neschimbat şi 
practic identic cu costul estimativ, iar 
la atribuirea contractului, termenul 
de executare a lucrărilor a fost majo-
rat de la 5 săptămâni până la 3 luni, se 
arată în studiu.

În alt caz, pentru lucrări de repara-
ţie a drumului public spre localitatea 
Văsieni, cu 8 zile până la expirarea 
contractului a fost semnat un acord 
adiţional cu Drumuri Orhei, care 
a majorat valoarea contractului cu 
22,5%. Sau, pentru construcţia zidu-
lui de protecţie antizgomot din Chişi-
nău, cu firma Arnit-Prim SRL a fost 
semnat în august 2014 un acord adi-
ţional de majorare a sumei alocate cu 
749,3 mii lei sau circa 29%. În acest 
fel, experţii au constatat că în ambele 
cazuri, valoarea contractului a de-
păşit considerabil valoarea celei mai 
scumpe oferte prezentate în cadrul 
achiziţiei respective, iar semnarea 
nejustificată a acordurilor de majora-
re constituie un indice al achiziţiilor 
aranjate.

”Avem un număr constant de 39 de 
companii care au reuşit să contracte-
ze aproximativ 83% din lucrările de 
reparaţie a drumurilor în ultimii doi 
ani. Primele 10-11 companii deţin o 
pondere de aproape 90% din volumul 
finanţărilor alocate din Fondul Ruti-
er. Deci, avem un oligopol pe piaţa de 
reparaţie a drumurilor. Considerăm 
că unele instituţii, precum Agenţia de 
Achiziţii Publice şi Consiliul Concu-
renţei, trebuie să insiste asupra trans-
parenţei procedurilor de licitaţii şi să 
verifice etica de afaceri a companii-
lor care participă la tendere”, menţio-
nează Serghei Merjan.

Pe de altă parte, viceministrul 
Transporturilor şi Infrastructurii 
Drumurilor, Anatol Usatîi, recunoaş-
te deficienţele enumerate în activita-
tea Fondului. El însă susţine că lucru-
rile urmează să se redreseze, întrucât 
există strategii concrete care ţin de 
mentenanţa drumurilor naţionale. 
Mai greu este cu drumurile locale, 
a precizat viceministrul. ”De multe 
ori, se spune că la mijloc este factorul 
politic. E greu de probat acest lucru, 
dar cu siguranţă nu există metode 
transparente în selectarea companii-
lor”, a declarat Anatol Usatîi.

Studiul ”Expert-Grup” mai relevă 
practica utilizării contrar destinaţi-
ei a mijloacelor din Fondul Rutier. 
Exemple clare în acest sens sunt con-
strucţia străzilor din cartierul nou din 
satul Nemţeni, Hânceşti, în valoare 
de 22 mil. lei sau a zidului de protec-
ţie antizgomot, amplasat pe şoseaua 
Hânceşti din Chişinău, în valoare de 
3,3 mil. lei în anul 2014.

În ultimii 5-6 ani, Fondul Rutier 
a înregistrat o creştere exorbitantă. 
Dacă în 2009 au fost alocate 241 
milioane de lei, până în anul curent, 
Fondul s-a majorat cu puţin peste 
93% şi a ajuns la 1 miliard 523 mi-
lioane de lei. În următorii ani, auto-
rităţile ar urma să cumuleze în Fond 
până la 4 miliarde lei, din contul 
unor taxe mai mari aplicate pe trans-
portul rutier. Politica bugetar-fiscală 
pentru 2015 prevede o taxă de drum 
cu 50% mai mare sau între 900 şi 10 
mii de lei. 

Lilia PLATON

Fondul Rutier – creştere  
pe seama taxelor şi gestionare 
netransparentă

Zona economică liberă Bălţi va fi extinsă cu 
aproximativ 24 de ha din contul includerii 
a două noi subzone – Străşeni şi Căuşeni
Acest lucru este prevăzut de amendamentele la legea des-

pre zona antreprenoriatului liber Bălţi, votate la iniţiativa de-
putaţilor Vadim Pistrinciuc şi Igor Corman.

Potrivit documentului, suprafaţa subzonei Străşeni a ZEL Bălţi va fi 
de 15,15 ha, iar a celei din Căuşeni – de 8,5 ha. Extinderea ZEL Bălţi 
va permite crearea a cel puţin 2 mii de noi locuri de muncă. ZEL Bălţi 
a fost creată în 2010, iar în primii 4 ani de activitate, aici au fost create 
3 mii de locuri de muncă datorită companiei germane Draexlmaier şi 
altor companii rezidente. Volumul investiţiilor în această Zonă liberă a 
depăşit 45,5 mil. uSD. În urma extinderii ZEL Bălţi din contul a două 
noi subzone, se estimează că va fi posibilă realizarea noilor proiecte 
investiţionale de către mai multe companii străine.
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În Moldova va fi modificată 
metodologia de formare a preţului  
cu amănuntul la principalele produse 
petroliere şi la gazul lichefiat
Acestea sunt prevederile modificărilor la Legea pri-

vind piaţa produselor petroliere, pe care Parlamentul 
le-a adoptat în prima lectură în cadrul negocierilor cu 
fermierii a pachetului agricol.

Potrivit documentului, preţul cu amănuntul la principalele pro-
duse petroliere va fi calculat reieşind din cotarea medie Platts 
FOB MED (Italia) sau Platts FOB NWE (în funcţie de regiunea de 
import) calculat în monedă naţională, iar la gazul lichefiat – reie-
şind din cotarea medie Argus DAF Brest propane-butane mix în 
conformitate cu Argus International LPG.

La aceasta se vor adăuga cheltuielile tranzacţionale primare 
legate de operaţiunile de import, accizele, TVA şi marja comer-
cială, care va fi stabilită anual de ANRE şi care va include suma 
cheltuielilor şi a profitului/pierderilor de la activitatea vânzării cu 
amănuntul a produselor petroliere şi gaze. Mărimea maximă a 
acestei marje va fi stabilită anual de ANRE, reieşind din structura 
medie a cheltuielilor operaţionale pentru pieţele interne şi externe 
în acest domeniu.

Totodată, pe parcursul anului, regulatorul energetic va fi în drept 
să corecteze mărimea marjei în cazul apariţiei factorilor care nu 
pot fi controlaţi de operator (schimbarea legislaţiei, apariţia defi-
citului artificial a produselor petroliere pe piaţa internă şi externă 
etc.) şi care au dus la modificarea marjei stabilite anterior cu pes-
te 5 la sută. Se prevede că la fiecare două săptămâni, ANRE, 
în funcţie de cotările Platts şi Argus, va stabili preţul maxim la 
vânzările cu amănuntul a produselor petroliere de bază şi le va 
publica pe site-ul său oficial.

Modificările adoptate au menirea să reducă ilegalităţile la for-
marea preţurilor la produsele petroliere, excluderea lacunelor din 
mediul concurenţial, pentru ca piaţa produselor petroliere din ţară 
să fie liberalizată şi să se bazeze exclusiv pe principiile economi-
ei de piaţă. Autorii proiectului au menţionat că metodologia actu-
ală de formare a preţurilor la produsele petroliere este ineficientă, 
deoarece permite majorarea nemotivată a preţurilor, nu asigură 
transparenţa cheltuielilor operatorului, luate în calcul la formarea 
costului carburanţilor şi nu motivează companiile să fie eficiente, 
deoarece toate cheltuielile relevante se iau în calcul la formarea 
preţului şi ANRE urmăreşte doar ca acestea să nu depăşească 
marja de rentabilitate de 10 la sută.

Preţul exagerat la produsele petroliere, fără taxe, în Moldova, 
în comparaţie cu preţurile la aceleaşi resurse energetice în ţările 
uE, aduc supra-profit companiilor petroliere. Analiza comparabilă 
a cheltuielilor (transportare, asigurare, păstrare, salarii) şi a ve-
nitului de la vânzarea cu amănuntul a produselor petroliere în 
Moldova arată că acestea sunt mai mari decât în uE. 

Agricultorii din Moldova vor avea 
dreptul de a importa motorină 
pentru necesităţi proprii
Acestea sunt prevederile modificărilor la legislaţia 

fiscală, care au fost adoptate de Parlament în prima 
lectură, după înţelegerile la care s-au ajuns cu fermierii 
privind “pachetul agricol”.

Vor putea importa motorină pentru necesităţi proprii agenţii 
economici din agricultură, care nu au licenţă de import a acestui 
carburant, însă fără drept de vânzare ulterioară pe piaţa internă. 
Importul motorinei se poate face de agricultori cu condiţia lipsei 
datoriilor faţă de organele fiscale şi vamale; în baza unui certifi-
cat eliberat de autorităţile locale, care confirmă proprietatea sau 
arenda terenurilor agricole; în baza certificatului care confirmă 
condiţiile de păstrare a carburanţilor; a confirmării de către ANRE 
a dreptului de import al carburanţilor pentru necesităţi proprii cu 
indicarea limitei anuale a volumului; în baza normelor de utilizare 
a carburanţilor pentru 1 ha de terenuri arabile etc. În afară de 
aceasta, pentru a obţine un regim facilitat de import al carburan-
ţilor, fermierii vor întocmi o declaraţie pe proprie răspundere, cu 
minim zece zile până la fiecare operaţiune de import al carburan-
ţilor, care va fi prezentată ANRE, precum şi va informa despre 
importul de facto al carburanţilor în 72 de ore după ce a avut loc 
operaţiunea.

De asemenea, agricultorii vor fi obligaţi să prezinte informaţiile 
cerute de ANRE pentru a face înscrieri în registrul importatorilor 
de motorină pentru necesităţi proprii. Totodată, modificările pro-
puse în Codul Penal prevăd sancţiuni pentru încălcarea regulilor 
de import a motorinei pentru necesităţi proprii, în scopul luptei cu 
contrabanda de carburanţi de către agenţii economici din această 
ramură.

InfoMarket

Cu referire la întrebările 
adresate de Sveatoslav 
Mihalache pe 27 iulie 2015 pe 
o reţea de socializare către 
conducerea BNM, venim cu 
următoarele răspunsuri şi 
precizări:

Întrebare: Administratorii speciali 
au efectuat sau nu evaluarea şi înre-
gistrarea tuturor datoriilor celor trei 
bănci licenţiate aflate sub adminis-
trarea specială a BNM până la data 
menţionată?

Răspuns BNM: Toate obligaţiunile 
bilanţiere şi extrabilanţiere cunoscute 
ale băncilor aflate sub administrare 
specială a BNM sunt contabilizate, 
evaluate şi dezvăluite de către admi-
nistratorii speciali în conformitate 
cu Standardele Internaţionale de Ra-
portare Financiară şi regulamentele 
BNM.

Având în vedere comportamentul 
fraudulos al managementului anterior 
al celor trei bănci, există un risc sporit 
ca un număr semnificativ de contrac-
te şi amendamente de contracte (cu 
privire la garanţii, contracte de gaj, 
contracte de credit, vânzări de active, 
investiţii etc.) încheiate înainte de in-
stituirea administrării speciale să nu 
fi fost înregistrate de fosta conducere 
a băncilor, încălcându-se legislaţia în 
vigoare. Astfel de contracte ilegale, 
odată identificate sau descoperite, în 
viitor, pot cauza pierderi semnificati-
ve acestor bănci.

Totuşi, riscuri de pierderi financiare 
din cauza contractelor neînregistrate 
în mod fraudulos de vechiul manage-
ment al băncilor este nul pe durata ad-
ministrării speciale şi a moratoriului 
instituite de BNM (9 luni cu o posibilă 
extindere cu încă 3 luni). Administra-
torii speciali au dreptul legal să refuze 
executarea oricărui contract, inclusiv 
cele necunoscute la acest moment.

Mai mult ca atât, garanţiile de stat 
emise de Ministerul Finanţelor în con-
formitate cu Hotărârile de Guvern nr. 
938 din 13 noiembrie 2014 şi nr. 124 
din 30 martie 2015 pentru creditele de 
urgenţă acordate de BNM stipulează 
expres categoriile de creanţe care sunt 
acoperite de garanţiile de stat. Orice 
obligaţie nouă care poate apărea din 
cauza contractelor neînregistrate de 
vechiul management al băncilor nu 
este acoperită de garanţiile de stat.

Concluzie BNM: Riscul obligaţii-
lor viitoare din cauza contractelor ne-
înregistrate de vechiul management 
al băncilor sunt nule pe parcursul ad-
ministraţiei speciale şi a moratoriului 
impuse de BNM. Totuşi, aceste ris-
curi se pot materializa dacă băncile în 
cauză nu vor fi lichidate.

Întrebare: Este legal ca în perioada 
de administrare specială a băncii co-
merciale, să fie deschise noi agenţii/ 
filiale?

Răspuns BNM: Pe parcursul ad-
ministrării speciale numărul filiale-
lor/agenţiilor deschise sau închise de 
către băncile aflate sub administrare 
specială a evoluat după cum urmează 
(conform situaţiei din 30 iunie 2015) 
în Tabelul nr.1.

Pe parcursul administrării specia-
le, Banca de Economii a reamplasat 
3 agenţii în spaţii noi, din cauza ne-
prelungirii contractelor de arendă de 
către arendator pentru spaţiile vechi. 
Astfel, se observă că băncile în cau-
ză nu au majorat numărul de filiale/
agenţii pe parcursul administrării 
speciale.

Concluzie BNM: Administratorii 
speciali depun eforturi pentru dimi-
nuarea cheltuielilor băncilor, inclusiv 
prin diminuarea numărului de agen-
ţii, fără a pune în pericol fluiditatea 
operaţiunilor bancare, achitarea pen-
siilor şi altor plăţi sociale.

Întrebare: Există posibilitatea ca 
cetăţenilor Republicii Moldova să li 
se demonstreze şi să li se argumen-
teze eficienţa deschiderii acestor noi 
filiale sau agenţii?

Răspuns BNM: Din răspunsul la în-
trebarea anterioară se observă că băn-
cile aflate sub administrarea specială 
îşi reduc numărul de agenţii. Mai mult 
ca atât, garanţiile de stat emise pentru 
creditele de urgenţă acordate de BNM 
nu acoperă cheltuielile operaţionale şi 
administrative ale băncilor aflate sub 
administrarea specială.

Concluzie BNM: Odată cu institui-
rea administrării speciale are loc un 
proces de optimizare a reţelei de agen-
ţii a băncilor în cauză. Prin urmare, 
cetăţenii nu ar trebui să fie îngrijoraţi 
de riscul irosirii mijloacelor băneşti 
ale băncilor aflate sub administrare 
specială.

Întrebare: Banca comercială aflată 
sub administrare specială are dreptul 
de a oferi credite persoanelor fizice/
juridice?

Răspuns BNM: În conformitate 
cu Hotărârea Consiliului de Admi-
nistraţie al BNM, băncile aflate sub 
administrare specială nu au dreptul să 
acorde şi nu acordă credite persoane-
lor fizice şi juridice. Evoluţia soldului 
total exprimat în lei moldoveneşti al 
creditelor acordate anterior de băncile 
în cauză este influenţată de fluctuaţii-
le ratei de schimb valutar şi dobânzi-
lor calculate la credite.

Concluzie BNM: Băncile aflate 
sub administrare specială nu se supun 
riscurilor de credit suplimentare.

Întrebare: Banca comercială aflată 
sub administrare specială are dreptul 
de a atrage depozite de la persoane fi-
zice/juridice?

Răspuns BNM: Băncilor aflate sub 
administrare specială nu li s-a inter-
zis atragerea de depozite noi, pentru 
a nu perturba activitatea instituţiilor 
publice şi încasarea salariilor şi pen-
siilor prin conturile deschise la aceste 
bănci. Totuşi, în mod indirect băncile 
au descurajat atragerea de noi depozi-
te la termen, având în vedere dobân-
zile semnificativ mai joase oferite de 
acestea comparativ cu dobânzile altor 
bănci. Pe parcursul administrării spe-
ciale, soldurile depozitelor persoane-
lor fizice şi juridice exprimate în lei 
moldoveneşti s-au diminuat după cum 
urmează (conform situaţiei la 30 iunie 
2015) în Tabelul nr.2.

Concluzie BNM: Deşi BNM are 
dreptul să interzică atragerea de noi 
depozite de către băncile aflate sub 
administrare specială, o astfel de de-
cizie a fost considerată inoportună. 
Scopul principal al BNM este de a asi-
gura funcţionalitatea tuturor operaţi-
unilor critice şi sistemice ale acestor 
trei bănci, fără a le expune la riscuri 
suplimentare. Diminuarea cu 8,362 
milioane lei a depozitelor persoanelor 
fizice şi juridice (din data instituirii 
administrării speciale şi până pe 30 
iunie 2015), denotă faptul că ponderea 
acestor trei bănci în sistemul bancar 
a fost diminuată semnificativ şi într-
un mod ordonat, fără a periclita sta-
bilitatea financiară a întregului sistem 
bancar. Din punct de vedere sistemic, 
sumele retrase de deponenţi şi compa-
nii din băncile aflate sub administrare 
specială au fost depozitate în celelalte 
11 bănci, fiind o sursă importantă de 
lichidităţi pentru aceste bănci.

Întrebare: Dacă Banca de Econo-
mii, Banca Socială şi Unibank au atras 
depozite de la persoane fizice/juridi-
ce, acestea îndeplinesc condiţiile im-
puse de către BNM privind rezervele 
obligatorii a băncilor comerciale?

Răspuns BNM: Conform Legii in-
stituţiilor financiare, BNM are drep-
tul să acorde scutiri de conformare cu 
unele reglementări bancare (inclusiv 
formarea rezervelor obligatorii) pen-
tru băncile aflate sub administrare 
specială sau care au alte restricţii în 
activitatea lor. Menţinerea rezervelor 
obligatorii de către băncile în cauză a 
fost inoportună, deoarece lichiditatea 
totală a acestora este menţinută doar 
prin creditele de urgenţă acordate de 
BNM şi garantate de stat.

Dacă nu s-ar fi acordat această scu-
tire, băncile aflate sub administrare 
specială ar fi fost nevoite să formeze 
rezerve obligatorii din resursele pri-
mite de la BNM sub formă de credite 
de urgenţă, ceea ce nu are sens din 
punct de vedere financiar.

Concluzie BNM: Băncile aflate 
sub administrare specială sunt scutite 
de formarea rezervelor obligatorii. To-
tuşi, această scutire nu expune băncile 
sau deponenţii lor la risc suplimentar, 
deoarece lichiditatea acestora este 
susţinută de BNM. Având în vedere 
că băncile în cauză nu au dreptul să 
acorde credite, neformarea rezervelor 
obligatorii nu distorsionează concu-
renţa de pe piaţa bancară. Astfel, mic-
şorarea semnificativă a depozitelor la 
băncile aflate sub administrare speci-
ală a diminuat importanţa sistemică 
a acestor bănci, ceea ce a diminuat 
semnificativ riscurile din sistemul 
bancar autohton.

Banca Naţională  
a Moldovei precizează

Tabelul nr.1

Tabelul nr.2
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Efectul financiar direct şi 
imediat de la suspendarea 
finanţării de către unii parteneri 
de dezvoltare ai R. Moldova va 
constitui aproximativ 3 miliarde 
de lei, afirmă ex-ministrul 
Finanţelor, Veaceslav Negruţa, 
în studiul “Pericolele îngheţării 
asistenţei financiare externe 
pentru R. Moldova şi priorităţi 
de politici”.

Lipsirea finanţării externe va avea 
consecinţe atât de ordin financiar şi 
economic, cât şi de ordin social şi po-
litic. Clasa politică este tot mai puţin 
credibilă prin „politicile sale” pro-
movate, iar costurile se transformă 
în unele sociale şi ating tot mai multă 
lume, agenţi economici, parteneriate 
şi proiecte.

RESURSELE CREDITARE 
EXTERNE SUNT LIMITATE 
PENTRU R. MOLDOVA

Din suma totală de finanţare ex-
ternă prevăzută pentru anul 2015 în 
valoare de 6,4 miliarde lei (granturi 
şi credite externe pentru deficitul 
bugetar), R. Moldova riscă să rateze 
o finanţare de aproape 3 miliarde de 
lei, iar suma efectiv oferită ţării noas-
tre în acest an va fi de aproximativ 
3,5 miliarde lei, se menţionează în 
studiu.

În particular, există risc major de 
a fi ratate granturi în valoare de 1,7 
mlrd. lei din cele 2,8 mlrd. lei pre-
conizate pentru anul 2015, în baza 
acordurilor de finanţare încheiate cu 
donatorii, şi împrumuturi de stat ex-
terne destinate susţinerii bugetului în 
valoare de 1,3 mlrd. lei din cele 3,6 
mlrd. prevăzute în bugetul de stat 
pentru anul în curs. „Deja avem de-
clarate ca suspendate granturi pen-
tru susţinerea bugetului de 46,5 mil. 
dolari SUA. Din granturile destina-
te pentru finanţarea proiectelor din 
surse externe, în sumă de 95,8 mil. 
dolari SUA, cel mai probabil vor fi 
finanţate doar proiectele în derulare, 
iar cele noi prevăzute a fi iniţiate anul 
acesta, nu vor mai începe. Astfel, 
aproape jumătate din suma preconi-
zată ar putea fi ratată, iar granturile 
pentru instituţiile bugetare vor fi, în 
mare parte, sub risc de nefinanţare”, 
a spus Negruţa.

Aceeaşi sursă a precizat că „de că-
tre partenerii de dezvoltare deja este 
suspendată suma de 45 mil. dolari 
SUA pe operaţiunea Băncii Mondia-
le. Din cauza anumitor tărăgănări de 
proceduri motivate de situaţia „stand 
by” ar putea rămâne nevalorificate şi 
alte credite externe pentru proiecte 
noi în sumă de aproximativ 400-500 
milioane de lei”.

CADRU MACROECONOMIC 
DISTORSIONAT îN ŢARă

În situaţia creată, bugetul de stat 
deja simte efectul lipsirii de finanţare 
externă, mai ales că veniturile sunt 
acumulate cu mare dificultate, ca re-
zultat al răcirii consumului şi a acti-
vităţilor economice din sectorul real, 
iar resursele interne de împrumut 
sunt tot mai scumpe (dobânda medie 
la valorile mobiliare de stat a crescut 
de la 5% la începutul anului 2014 la 
aproape 20% în prezent).

Potrivit fostului ministru al Finan-
ţelor, consecinţele negative ale aces-
tor îngheţări de fonduri vor avea un 
efect miltiplicator şi vor deveni mai 
pronunţate nu doar pentru anul 2015, 
dar şi pentru anul 2016. „Efectele vor 

fi evidente pe trei dimensiuni: buget; 
deficit şi datoria de stat; implicaţiile 
problemelor din sectorul financiar 
asupra sectorului privat şi lupta pen-
tru resurse financiare”, este de părere 
Negruţa.

Acesta afirmă că suspendarea fi-
nanţării pentru anul bugetar 2015 nici 
într-un caz nu oferă siguranţa că mij-
loacele alocate în bugetele donatori-
lor externi vor fi disponibile ulterior, 
în 2016, după o eventuală semnare a 
acordului cu FMI. „Pentru a debloca 
finanţarea externă este nevoie de un 
efort din partea autorităţilor locale, 
care trebuie să demonstreze că au un 
program propriu şi o viziune clară ce 
ţine de macroeconomie şi politicile 
financiare”, consideră fostul minis-
tru al Finanţelor.

CREDITELE OFERITE BăNCILOR 
DEVALIzATE – O POVARă 
PENTRU DATORIA INTERNă

Potrivit expertului, cadrul macro-
economic din ţară este distorsionat, 
în mare parte, din cauza problemelor 
din sectorul bancar şi riscurilor rele-
vante din acest sector.

Astfel, o presiune suplimentară 
pentru bugetul de stat reprezintă 
preluarea garanţiei emise de Guvern 
pentru creditele acordate celor trei 
bănci comerciale devalizate de un 
miliard de dolari SUA prin interme-
diul creditelor neperformante. „O 
eventuală preluare a garanţiei emise 
de către Guvern în datoria de stat in-
ternă, ar presupune o creştere consi-
derabilă de aproximativ 15 miliarde 
lei a stocului datoriei interne, de la 7 
mlrd. lei la sfârşit de 2014 la peste 22 
mlrd. lei la momentul preluării dato-
riilor (în cazul dacă creditele oferite 
de BNM nu vor fi recuperate de la 
Banca de Economii, Banca Socială şi 
Unibank). Această situaţie ar implica 
o creştere semnificativă a cheltuieli-
lor de deservire a datoriei interne pe 
o perioadă lungă de timp – cu apro-
ximativ 2,7 miliarde de lei adiţional 
anual, calculat la dobânda actuală de 
20%”, susţine fostul ministru al Fi-
nanţelor.

RESURSELE  
CREDITARE INTERNE  
DEVIN TOT MAI SCUMPE

Din păcate, R. Moldova nu are ac-
ces la pieţele regionale sau internaţi-
onale de surse externe relativ ieftine. 
Respectiv, lipsa finanţărilor de la 
partenerii de dezvoltare externi, care 
sunt la condiţii foarte avantajoase, nu 
poate fi substituită „peste noapte” cu 
alte surse în piaţa internaţională. Mol-
dova nu are nici un rating de ţară care 
să-i permită să se împrumute pe pieţe-
le externe, este de părere Negruţa.

Pe de o parte, costul plătit pentru 
împrumutul intern este în creştere 
permanentă şi are loc, de fapt, o lup-

tă pentru resursele financiare între 
sectorul public, care este tot „mai 
flămând de credite” fiind dispus să 
plătească un preţ mai mare, şi sec-
torul privat şi companiile, care nu 
sunt predispuse să ia credite la orice 
preţ. Or, mai multe business-planuri 
şi activităţi investiţionale în sectorul 
privat au fost făcute la început de an 
luând în calcul anumite resurse cre-
ditare care trebuiau să vină ca inves-
tiţii în acest sector. Nu trebuie negli-
jat nici faptul că mulţi antreprenori 
moldoveni şi-au construit planuri de 
dezvoltare cu scopul de a profita de 
avantajele Acordului de liber schimb, 
semnat cu UE, iar acum desfăşoară 
activităţi tot mai anemice şi incerte, 
mai spune expertul.

Şi investiţiile sunt sub nivelul aş-
teptărilor. Se observă un reflux de 
investiţii, adică retragerea din acti-
vităţile economice din R. Moldova. 
Explicaţia acestui comportament al 
investitorilor şi potenţialilor investi-
tori constă în incertitudinea politică 
şi economică, pe de o parte, dar şi an-
ticiparea unor poveri fiscale crescân-
de. Nesiguranţa şi lipsa de claritate 
referitor la furtul din 2014 în sectorul 
bancar, determină tot mai puţine in-
trări de mijloace financiare sub formă 
de remiteri de la cetăţenii moldoveni 
aflaţi peste hotare. Proporţiile, dar şi 
posibilele contaminări ale întregului 
sistem bancar, abţin potenţialii de-
ponenţi să-şi depună economiile în 
sistemul bancar autohton, se menţio-
nează în studiu.

RECOMANDăRI  
DIN PARTEA FOSTULUI 
MINISTRU AL FINANŢELOR

Veaceslav Negruţa afirmă că un 
prim pas în deblocarea situaţiei di-
ficile în care s-a pomenit R. Moldo-
va ar fi înzestrarea noului Guvern 
învestit cu un mandat cert şi suport 
politic necesar pentru reluarea dis-
cuţiilor şi negocierilor pentru un nou 
acord cu FMI. Respectiv, acest pas ar 
putea debloca comunicarea intrată în 
impas şi cu alţi parteneri de dezvol-
tare, inclusiv deblocarea finanţărilor 
anterior convenite. La rândul său, 
aceasta ar putea permite de a reduce 
din incertitudinea pentru următoarea 
perioadă de timp atât pentru sectorul 
public, cât şi pentru cel privat.

De asemenea, noul Guvern va tre-
bui de urgenţă să elaboreze un plan 
propriu anti-criză, care să acopere o 
perioadă previzibilă de timp, până la 
doi ani, şi să conţină o agendă de mă-
suri imediat aplicate, dar şi un set de 
reforme iniţiate pentru a deveni cre-
dibili în comunicarea cu societatea şi 
cu partenerii externi de dezvoltare. 
„Rectificarea bugetului pentru anul 
2015 este prioritatea nr. 1 a noului 
Guvern şi măsura zero în planul anti-
criză al Guvernului”, consideră fostul 
ministru al Finanţelor.

Potrivit acestuia, în plus, trebuie 
întreprinse acţiuni concrete de „de-
of fshore-izare” a tranzacţiilor comer-
ciale, amploarea cărora au căpătat 
proporţii care atentează la siguranţa 
şi integritatea fluxurilor financiare în 
R. Moldova. „Eliminarea companiilor 
off-shore din contractele cu implica-
rea banului public va permite ca flu-
xurile financiare să deservească siste-
mul economic intern, fără tentaţie de 
evadare în paradisuri fiscale. Datorită 
acestor acţiuni se va obţine şi o conso-
lidare fiscală atât de necesară”, a men-
ţionat Veaceslav Negruţa.

Lilia AlcAză

Gazprom a micşorat  
cu 18% preţul la gazele naturale 
importate de R. Moldova
Compania rusească Gazprom a anunţat că în trimestrul 

trei al anului curent va livra RM gaze naturale la un preţ 
de 210.21 USD per 1,000 metri cubi, sau cu 18% mai puţin 
decât în trimestrul doi al anului curent.

Aceasta este a treia micşorare a preţului la gazul rusesc pentru RM 
de la începutul anului curent. În trimestrul patru al anului 2014, Mol-
dova a achitat 376 uSD pentru 1,000 metri cubi, în primul trimestru 
al anului curent 311 uSD, iar în al doilea trimestru 252,5 uSD.

Potrivit consilierului ministrului Economiei, Valeriu Rusu, “preţul 
gazului pentru RM se calculează trimestrial conform unei formule 
europene, luând în considerare preţul de vânzare a gazelor naturale 
de către Gazprom în ţările străine în ultimele nouă luni. În plus, se 
ia în calcul şi dinamica preţurilor la motorină şi păcură pentru cele 
nouă luni, anterioare trimestrului de aprovizionare cu gaze”.

În Moldova vor fi create 
primele parcuri IT virtuale, iar 
rezidenţii acestora vor plăti un 
impozit unic de 7% din vânzări
Acest lucru este prevăzut de proiectul legii privind par-

curile industriei tehnologiilor informaţionale, votat de 
Parlament în prima lectură. Potrivit ministrului Tehnolo-
giei Informaţiei şi Comunicaţiilor, Pavel Filip, documentul 
va asigura condiţii favorabile pentru profesioniştii şi an-
treprenorii din domeniul IT.

El mai prevede scutirea de plata taxelor vamale şi a TVA la im-
portul de calculatoare şi echipamente necesare pentru activitatea 
rezidenţilor parcurilor industriale. Pavel Filip a subliniat că sectorul 
IT are cea mai mare valoare adăugată, nu este dependent de speci-
ficul geografic şi climateric şi poate avea o contribuţie considerabilă 
pentru dezvoltarea economiei naţionale. În acest scop, autorităţile 
trebuie să asigure un mediu de afaceri transparent, favorabil, să 
elimine restricţiile şi posibilitatea interpretării normelor de drept. Po-
trivit ministrului, instituţia susţine companiile care activează în dome-
niul tehnologiilor informaţionale şi este gata să le ofere o platformă 
concurenţială pentru dezvoltare.

Ministerul a propus o abordare inovatoare – crearea parcurilor 
IT virtuale, în care oamenii de afaceri vor putea activa fără oficii. 
Inovaţia se referă la aplicarea unui impozit unic în parcurile IT de 
7% din volumul vânzărilor, care va include toate taxele şi impozitele 
existente, dar şi scutirea de TVA şi taxe vamale la importul tehnicii 
de calcul şi a echipamentelor pentru dezvoltarea capacităţilor de 
producţie. „Statul nu pierde nimic, iar în schimb obţine şansa de a 
profita de potenţialul nevalorificat”, a subliniat Pavel Filip.

Potrivit lui, noul model de impozitare a companiilor IT reprezintă un 
mecanism simplu, clar şi transparent de administrare, care nu lasă 
loc pentru birocraţie şi corupţie. „Acest lucru creează un mediu com-
petitiv şi atractiv pentru atragerea investiţiilor şi dezvoltarea acestui 
sector cu potenţial enorm”, a declarat Pavel Filip. El a menţionat 
că parcurile IT vor activa în regim virtual, iar rezidenţii acestora vor 
putea desfăşura, din oficiile lor amplasate în Moldova, cinci tipuri 
de activităţi ce ţin de elaborarea softurilor. Parcurile IT le vor pro-
pune rezidenţilor reguli clare, un sistem fiscal uşor de administrat, 
infrastructura necesară şi predictibilitatea controalelor – nu mai des 
de o dată la trei ani. De asemenea, companiile mici vor fi scutite 
de cheltuieli suplimentare pentru propriile servicii de contabilitate. 

„Aceste acţiuni vor contribui la legalizarea salariilor „în plic” şi scoate-
rea companiilor IT din economia informală”, a spus Pavel Filip.

Ministrul a menţionat că în primul an după adoptarea legii respec-
tive, veniturile la buget de la activitatea companiilor IT se vor reduce, 
dar ele vor creşte, ulterior, în progresie geometrică, iar peste 7 ani 
se vor majora de 5-6 ori.

Legea despre parcurile IT este parte a pachetului de creştere a 
competitivităţii sectorului IT în anii 2015-2021 şi a fost elaborată de 
ministerul de profil cu suportul consultativ al partenerilor de dezvol-
tare: Banca Mondială, uSAID, experţi ai German Economic Team 
şi ai companiei de consultanţă PriceWaterHouse and Coopers. În 
prezent, în Moldova activează 682 de companii din sectorul IT cu 
peste 9 mii de angajaţi. Salariul mediu în domeniu este de aproxi-
mativ 9 mii de lei.

InfoMarket

Veaceslav NegRuŢA: 
“Reluarea negocierilor cu FMI  
şi elaborarea unui plan anti-criză 
trebuie să fie măsurile imediate 
ale noului guvern”
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Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1 BC "MOLDINDCONBANK" S.A., CHI IN U MD14MICB1008 100 3 87 8671 0,00

2 "SUPRATEN" S.A., CHI IN U MD14RATE1009 14 3 79 18996 0,01

3 "ASTRAEA" S.A., TARACLIA MD14ASTR1003 5 1 937 8021 4,08

4 "CONCORDIA-SOR" S.A., SOROCA MD14COSO1009 1 4 564 812 0,20

5 "ELECTROMONTAJ-NORD S.A., B L I MD14RONE1009 100 5 124 42160 4,96

6 "BUCURIA" S.A., CHI IN U MD14BUCU1002 10 1 135 20385 0,03

7 "FARMACIA IALOVENI" S.A., IALOVENI MD14LOVE1005 1 1 96 303 0,05

8 "FULGER-ST" S.A., CHI IN U MD14FURL1002 2 2 1018 5100 0,06

9 "COVOARE UNGHENI" S.A., CHI IN U MD14CONU1006 10 1 112599 2625809 4,28

Total 21 115639 2730258

Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1 "PROMTEHGAZ" S.A., CHI IN U MD14ROMT1003 1 1 10 10 0,00

2 "TUTUN-CTC" S.A.,CHI IN U MD14TCTC1007 20 1 539 10780 0,01

3 "INTROSCOP" S.A., CHI IN U MD14TROS1007 10 2 300 3000 0,02

4 "CONCORDIA-SOR" S.A., SOROCA MD14COSO1009 1 1 168 168 0,06

5 "TELECOM-INVEST" S.A., CHI IN U MD14TELE1001 1 1 704 704 0,00

6 "INTERPARES PRIM" S.A., CHI IN U MD14ASIP1008 1 2 325 325 0,00

7 "B L METREUT" S.A., B L I MD14MELR1006 10 5 197 2364 0,12

"DAAC HERMES GRUP" S.A., CHI IN U MD14MARS1000 1 4 2032 2032 0,00

Total 17 4275 19383

Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1 "CORPORA IA DE FINAN ARE RURAL " S.A., CHI IN U MD14RURA1001 75 9 457 94285 0,77

Total 9 457 94285

Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1 "HELLAS GROUP" S.A., CHI IN U MD14HELL1006 990 1 91 90090 50,28

Total 1 91 90090

Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1 "GHIDIGHICI-VIN" S.A., CHI IN U MD14GVIN1009 10 4 362047 5651554 46,63

Total 4 362047 5651554

Statistica tranzac iilor înregistrate în afara pie ei reglementate sau MTF
pentru perioada 27.07.2015-31.07.2015

Tipul tranzac iei: Vînzare-cump rare

Nr 
d/r

Denumirea emitentului
Numarul 

inregistrarii de 
stat (ISIN)

Nr 
d/r

Tipul tranzac iei: Tranzac ii efectuate conform prev. art. II alin. (3) din Legea pentru modof. 
Legii nr. 1134-XIII din 02.04.1997 privind SA:

Nr 
d/r

Denumirea emitentului
Numarul 

inregistrarii de 
stat (ISIN)

Tipul tranzac iei: Mo tenire

Denumirea emitentului
Numarul 

inregistrarii de 
stat (ISIN)

Tipul tranzac iei:Dona ie între persoanele care sunt so i, rude sau afini pîn  la gradul II inclusiv

Nr 
d/r

Denumirea emitentului
Numarul 

inregistrarii de 
stat (ISIN)

Tipul tranzac iei: Tranzac ii de r scump rare a vm de c tre societate legate de reorganizarea 
acesteia i/sau expirarea termenului de circula ie a vm

Nr 
d/r

Denumirea emitentului
Numarul 

inregistrarii de 
stat (ISIN)
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SA «Materiale Forestiere 
de Construcţie»

Вниманию  
заинтересоВанных лиц!

Предлагается к продаже пакет акций 
Акционерного Общества «Materiale Fo-
restiere de Construcţie» мун. Бэлць (ISIN 
MD14FORM1009) в количестве 76 127 штук 
(49,15%).

за информацией обращаться  
по телефону +37369009350.

АО „Basarabia-Nord”
извещает, что акционер Черногубов Сер-

гей произвел отчуждение 167670 акций 
(20,35%), а акционер “VITEZA OPTIM” SRL 
приобрел данный пакет акций. 

SA “FEE-Nord”
anunţă despre organizarea concursului 
de selectare a companiei de producere/
vînzare/instalare a mobilierului pentru 
sediul central al SA”FEE-Nord” (mun. 
Bălţi), cu data limită de executare a 

lucrărilor – 15.08.2015 şi anume:
Mobilă perete dreapta -15. / Mobilă perete 

unghiulară – 5. / Bollard(Тумба)-14. / Raft de 
perete – 4. / Masă de conferinţe -1 /. Masă 
dreaptă – 23. / Masă cu adăugire-9. / Scaun 
conducător – 2. / Scaun angajaţi – 23. / Scaun 
vizitatori – 29. / Scaun în sala de conferinţe – 
21. / Canapea moale – 4. / Măsuţă jurnale. – 3. 
/ Mobilier bucătărie. / Rafturi arhivă

Ofertele de intenţie de participare pot fi ex-
pediate pe adresa electronică: achizitii.fee.
nord@gmail.com, pînă la data de 07.08.2015, 
orele 12:00, după care vor fi expediate infor-
maţii suplimentare şi proiectul solicitat. Ana-
lizarea propunerilor parvenite se va efectua 
de comisia respectivă la data de 07.08.2015, 
orele 14:00.

PeNTRU PARTICIPARe, OFeRTANţII 
URMeAză Să SPeCIFICe:

1.  datele de identificare;
2.  deţinerea licenţei pentru genul de activita-

te necesar;
3.  confirmarea experienţei profesionale în 

domeniu;
4.  costul producerii/vînzării/instalării mobilie-

rului, total, fără TVA, în MDL.
Director general  Veaceslav Moldovan

SOCIETATEA PE ACŢIUNI 
„zORILE”

Cu sediul în mun. Chişinău, str. Calea Ie-
şilor, nr. 8, în conformitate cu Decizia Con-
siliului Societăţii din 27 iulie 2015 anunţă 
acţionarii privind convocarea Adunarii ge-
nerale extraordinare a acţionarilor la data 

de 20 august 2015 cu prezenţa acţionarilor. 
Adunarea se va petrece pe adresa: mun. 

Chişinău, str. Calea Ieşilor, nr. 8, în incinta 
sălii de conferinţe „Zorile” SA. Începutul 
Adunării: ora 10.00. Înregistrarea partici-
panţilor la adunare se va efectua în ziua 
ţinerii adunării generale extraordinare pe 
adresa sus-numită de la ora 08.00-09.45.

ORDINeA De zI:
1.  Cu privire la majorarea capitalului social 

prin plasarea de acţiuni ale emisiunii supli-
mentare închise.

Lista acţionarilor care au dreptul să participe 
la Adunarea generală extraordinară este în-
tocmită conform situaţiei la 30 iulie 2015.

Cu materialele pentru ordinea de zi a adu-
nării generale acţionarii se pot familiariza pe 
adresa: mun. Chişinău, str. Calea Ieşilor, nr. 8, 
între orele 8.00. -15.00, cu excepţia zilelor de 
odihnă, începînd cu data de 10 august 2015.

Inregistrarea actionarilor pentru participarea 
la Adunarea generală se va efectua în baza 
buletinului de identitate, iar a reprezentanţilor 
sau deţinătorilor nominali – în baza actului 
legislativ, procurii, contractului sau a actului 
administrativ.

Telefon de contact: 0 (22) 807-253.

Совет АО «МОЛДЕЛИНА»
извещает своих акционеров о том, что 

Общим годовым собранием акционеров 
принято Решение о выплате дивидендов 
по результатам работы общества за 2015 г. 
из расчета 3,49 лея на одну акцию (после 
налогообложения) с выплатой начиная с 15 
августа 2015 г

Совет общества
«Типография Реклама» А.О.

Извещает о созыве на 25.08.2015 
очередного годового собрания ак-

ционеров в очной форме по адресу: г. 
Кишинев, ул. Александру чел Бун, 111

ПоВестка дня
1.  Отчет совета общества за 2013-2014 

год и перспективы развития.
2.  Отчет ревизионной комиссии и утверж-

дение годового отчета за 2014 г.
3.  Выборы членов совета общества и ис-

полнительного Директора.
4.  Выборы членов ревизионной комиссии.

Начало регистрации акционеров-10:00
Начало собрания-11:00
Список акционеров, имеющих право на 

участие в годовом собрании, составлен ре-
зависимым регистратором по состаянию на 
20.07.2015

Casa de Comerţ 
„GEMENI” S.A.

anunţă că în conformitate cu Hotărârea 
Consiliului Societăţii al Casei de Comerţ 

„GEMENI” SA din 04.08.2015, Socie-
tatea va plăti dividendele intermediare 

începând cu data de 10.08.2015.
Dividendele vor fi plătite pentru perioada 

01.04.2015-30.06.2015.
Pentru informaţii suplimentare ne contactaţi 

la adresa: mun. Chişinău, bd. Ştefan cel Mare 
şi Sfânt nr. 136, et. 5, of. 5.

Relaţii la telefon: 022/ 22-70-13.
Organul executiv al CC “GeMeNI” S.A. 

SA „Tehnovin”
COMUNICAT privind hotaririle adopta-
te in cadrul adunarii generale extraor-
dinare a actionarilor din 31.07.2015
SA „TEHNOVIN” aduce la cunoştinţa 
că la 31.07.2015 a avut loc adunarea 

generala extraordinara a actionarilor SA 
„TEHNOVIN”, cu prezenta actionarilor, la 
sediul societatii din mun. Chisinau, str-la 
Studentilor, 2/4, convocata prin decizia 

Consiliului Societatii. La adunare au parti-
cipat 5 actionari, care detin 1 005 538,00 

actiuni, ceea ce a constituit un cvorum 
de 89.13% din numarul total al actiunilor 

cu drept de vot emise ale Societetii.

IN CADRUL ADUNARII GeNeRALe 
exTRAORDINARe CU VOTUL UNANIM 

AL ACTIONARILOR PRezeNTI AU FOST 
ADOPTATe URMATOAReLe hOTARIRI:

1.  A aproba cerera companiei „Fresh Time” 
S.R.L. prin care se solicita contractarea 
ipotecii in scopul asigurarii executarii obli-
gatiunilor conform contractului de credit in 
suma de pina la 8 000 000 (opt milioane) 
LEI, care urmeaza a fi incheiat intre „Fresh 
Time” S.R.L. si BC „Victoriabank” S.A., pe 
un termen de 60 luni in scopul construirii ca-
merei frigorifice, prin darea acordului al SA 

„TEHNOVIN” in calitate de debitor gajist.
 A incheia cu BC „Victoriabank” S.A. a con-

tracta ipoteca in scopul asigurarii executarii 
obliganiunilor conform contractului de credit 
in suma de pina la 8 000 000 (opt milioane) 
LEI, care urmeaza a fi incheiat intre „Fresh 
Time” S.R.L. si BC „Victoriabank” S.A., pe 
un termen de 60 luni in scopul construirii 
camerei frigorifice, prin darea acordului al 
SA „TEHNOVIN” in calitate de debitor gajist. 
Ca urmare se aproba decizia privind pune-
rea gajului asupra urmatorului patrimoniu al 
SA «TEHNOVIN», situate pe adresa: mun. 
Chisinau, str-la Studentilor, 2/4:

 – Terenul – nr. cadastral 0100404.236, cu 
suprafaţa de 2.0691 ha,

 – Construcţie – bloc de producere – nr. ca-
dastral 0100404.236.06, cu suprafaţa de 
2280.4 m2,

 – Construcţie – bloc de producere – nr. ca-
dastral 0100404.236.07, cu suprafaţa de 
481 m2,

 – Construcţie – clădire administrativă -nr. 
cadastral 0100404.236.08, cu suprafaţa 
de 22.4 m2,

 – Construcţie – bloc de producere – nr. ca-
dastral 0100404.236.10, cu suprafaţa de 
1364.5 m2,

 – Terenul – nr. cadastral 0100404.442, cu 
suprafaţa de 0.994 ha,

 – Construcţie – clădire administrativă- nr. 
cadastral 0100404.442.01, cu suprafaţa 
de 718.1 m2,

 – Construcţie – depozit – nr. cadastral 
0100404.442.02, cu suprafaţa de 1014.3 
m2,

 – Construcţie – bloc de producere – nr. ca-
dastral 0100404.442.03, cu suprafaţa de 
1188.1 m2,

 – Construcţie – garaj – nr. cadastral 
0100404.442.04, cu suprafaţa de 138.4 m2,

 – Terenul – nr. cadastral 0100404.443, cu 
suprafaţa de 1.4229 ha,

 – Construcţie – bloc de producere – nr. ca-
dastral 0100404.443.01, cu suprafaţa de 
741 m2,

 – Construcţie – bloc de producere – nr. ca-
dastral 0100404.443.02, cu suprafaţa de 
4921.8 m2,

 – Construcţie – bloc de producere – nr. ca-
dastral 0100404.443.03, cu suprafaţa de 
72.6 m2.

 Valoarea de ipoteca va fi stabilită de către 
BC „VICTORIABANK” SA.

2.  A imputernici reprezentantul SA „TEHNO-
VIN” dna Talavira Alina semnarea actelor 
aferente, ce urmeaza a fi incheiate cu BC 

„VICTORIABANK” SA in baza procurii nr. 
7191 din 23.07.2015.

Comunicatul a fost intocmit la 03.08.2015. 
Responsabil de intocmirea comunicatului: Vil-
cu Alexandru tel. (+373) 22 66-77-49.

Societatea pe acţiuni 
«AVICOLA-NORD»

cu sediul or. Făleşti, str. Mihai Eminescu, 
64, vă aduce la cunoştinţă că la data de 

21 iulie 2015 a avut loc adunarea generală 
ordinară anuală a acţionarilor, cu prezenţa 
acţionarilor, cvorumul – 91% din numărul 
total de 2699172 actiuni ordinare nomina-
tive cu drept de vot plasate de societate. 

Locul desfăşurării adunării generale 
ordinare anuale – mun. Chişinău, str. Meş-
terul Manole 5, of. 401. La adunare s-au 
discutat chestiunile din ordinea de zi şi 

PRIN VOT UNANIM S-AU APROBAT 
URMăTOAReLe hOTăRîRI:

1.  A lua act de darea de seamă financiară 
anuală a societăţii

2.  A aproba darea de seamă anuală a consi-
liului societăţii

3.  A aproba darea de seamă anuală a comi-
siei de cenzori

4.  A îndrepta profitul anual spre dezvoltarea 
societăţii

5.  A aproba normativele de repartizare a pro-
fitului societăţii pentru anul 2015

6.  A alege în componenţa consiliului socie-
tăţii următorii membrii: Sotnicov Ecateri-
na; Cuzneţov Iuri; Dovbîşenco Svetlana; 
Apostu Iurie; Gogu Victor.

7.  A alege în calitate de cenzor al societăţii 
pe Sotnicov Nicolai.

8.  A aproba statutul în redacţie nouă a socie-
tăţii.

Proiecte: Gazoductul 
Ungheni-Chişinău va fi 
finalizat până la sfârşitul 
anului 2017

Primele rezultate ale studiului de fezabi-
litate pentru construcţia gazoductului Un-
gheni-Chişinău au fost prezentate în cadrul 
unui atelier de lucru, organizat de Ministerul 
economiei. elaborarea studiului se preconi-
zează să fie finalizat pînă la sfârşitul anului 
2015 cu semnarea Acordului de împrumut 
dintre Republica Moldova şi Băncii euro-
pene pentru Reconstrucţie şi Dezvoltarea 
(BeRD).

“În condiţiile geopolitice şi regionale de astăzi, 
gazoductul ungheni-Chişinău devine un proiect 
de o importanţă strategică pentru economia na-
ţională. Pornind de la acest deziderat vreau să 
vă asigur că Ministerul Economiei va contribui 
activ la implementarea tuturor acţiunilor legate 
de realizarea acestui proiect”, a declarat vice-
ministrul Economiei Valeriu Triboi.

În cadrul atelierului au fost prezentate rezul-
tatele preliminare privind impactul social şi de 
mediu, care este o componentă importantă a 
studiului de fezabilitate. Părţile au convenit să 
accelereze finalizarea studiului de fezabilitate 
şi lansarea lucrărilor de construcţie, aşa încît 
proiectul să fie finalizat pînă la sfârşitul anului 
2017.

La eveniment au participat reprezentanţi ai 
BERD, BEI, ambasadelor Suediei şi României, 
reprezentaţi ai Comisiei Europene.

Pentru extinderea gazoductului Iaşi-ungheni 
până la Chişinău cu o lungime de aproximativ 
100 de kilometri sunt necesare investiţii de 70-
100 de milioane de euro, dintre care 10 mili-
oane vor fi alocate de uniunea Europeană. O 
parte din bani vor veni sub formă de credite, în 
special de la instituţiile finanţatoare ale uniu-
nii – Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi 
Dezvoltarea şi Banca Europeană pentru Inves-
tiţii. Legea Bugetului de Stat pentru 2015 pre-
vede 300 de milioane de lei pentru „Construcţia 
conductei de transport de gaze naturale pe 
direcţia ungheni – Chişinău”. Capacitatea ga-
zoductului va fi de 1,5 miliarde de metri cubi pe 
an, mai mult decît consumul actual al Republicii 
Moldova.

BNM înăspreşte  
politica monetară.  
Creditele se scumpesc

Consiliul de Administraţie al Băncii Na-
ţionale al Moldovei (BNM) a majorat rata 
de bază de la 15,5 la 17,5 la sută anual, iar 
normele rezervelor obligatorii din mijloace-
le atrase în lei moldoveneşti până la 32,0 la 
sută. BNM continuă să înăsprească politica 
monetară în încercarea de a diminua ritmul 
de creştere a inflaţiei, care se va accelera 
după intrarea în vigoare a noilor tarife la 
energia electrică şi gaze.

BNM a revizuit în creştere prognoza inflaţiei 
pentru 2015 la 9,3 la sută şi respectiv, 11,6 la 
sută în 2016, faţă de 8,1 la sută şi 6,4 la sută 
cât anticipa în luna mai. Este a patra oară 
consecutiv când banca centrală se aştepta la 
o majorare a preţurilor mai mare, decât estima 
anterior. Inflaţia va urca în acest an la cel mai 
înalt nivel din ultimii şapte ani, potrivit datelor 
BNM.

Experţii apreciază drept „o înăsprire semni-
ficativă a politicii monetare” creşterea dublă a 
ratei de bază faţă de începutul lunii februarie, 
când aceasta era de 8,5 la sută şi o majorare 
a rezervelor până la un nivel record din ultimii 
cinci ani La sfârşitului anului trecut rata de bază 
era de 4,5 la sută.

Înăsprirea politicii monetare va conduce la 
o nouă scumpire a creditelor bancare, afirmă 
analiştii financiari. Împrumuturile în lei moldo-
veneşti au fost oferite de băncile comerciale în 
luna iunie la o rată medie de 13,91 la sută, faţă 
de 11,94 la sută în februarie. Statisticile BNM 
relevă că băncile au majorat rata dobînzii atât 
la finanţările pentru companii, până la o medie 
de 13,30 la sută, cît şi la creditele pentru popu-
laţie, pînă la 15,39 la sută.

5 august 2015
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Обозреватель финансового рынка

Курс валют 
на 5.08.2015

Валюта Ставка Курс
USD 1 18.7634 
EUR 1 20.5694 
UAH 1 0.8548 
RON 1 4.6694 
RUB 1 0.3000 

Дорожный фонд: рост за счет 
налогов и непрозрачного 
управления

Разъяснения  
Национального банка  
Молдовы

Вниманию 
читателей!

Газету Capital Market можно при-
обрести в следующих региональ-
ных киосках Moldpresa в:

 Бельцах: №132; 133; 156
 Комрате: №169
 Кагуле: №170
 Оргееве: №150
 Хынчештах: №161
 Сороках: №223
Кроме того, любой номер газеты 

или копию можно приобрести в 
редакции газеты Capital Market по 
адресу Кишинев, ул. В. Алексан-
дри, 115. 

Вниманию профучастников 
финансового рынка  

и заинтересованных лиц!
На сайте газеты Capital Market появилась новая опция 

для упрощения поиска информации, опубликованной 
эмитентами (годовые отчеты, объявления). В категории 
«Объявления» (верхнее меню сайта) появился допол-
нительный фильтр. Посетитель, введя наименование 
интересующей организации, получает список номеров 
газеты, где была опубликована информация данного 
эмитента. Открыв ссылку, найдете номер страницы и 
тип публикации (годовой отчет, объявление).

Вниманию 
акционерных 

общестВ!
Объявления и годовые 

отчеты эмитентов прини-
маются по адресу:

ziarulcm@gmail.com 
тел.: 022 22-12-87; 
факс: 022 22-05-03

Решения  
Национальной комиссии  
по финансовому рынку

Объем денежных 
переводов, поступивших 
в Молдову из-за рубежа 
посредством банков в 
пользу физических лиц, 
к началу июля составил 
$547,81 млн, что почти на 
28,7% меньше, чем год 
назад.

Как передает «ИНФОТАГ», 
при этом в июне поступления 
превысили $110,48 млн, что яв-
ляется самым большим месяч-

ным показателем с начала года. 
Из них $92,76 млн поступили 
через системы международных 
банковских переводов.

В структуре поступлений 
больше всего поступило пере-
водов в евро – 41,1% – на 1,1 п. п. 
меньше, чем в мае. Переводы в 
долларах США составили 27,4% 
(+0,4 п. п.), российских рублях – 
24,5% (+0,7 п. п.).

В 2014 г. объем денежных 
переводов из-за рубежа через 
банки в пользу физических 
лиц превысил $1,612 млрд, что 

на $4 млн больше, чем годом 
ранее. По неофициальным дан-
ным, за рубежом трудятся по-
рядка 1 млн граждан РМ. Де-
нежные переводы молдавских 
мигрантов составляют 25% от 
ВВП.

По данным НБМ, денежные 
переводы из-за границы в поль-
зу физических лиц через банки 
состоят не только из трансфер-
тов гастарбайтеров, но также 
включают односторонние пере-
воды в виде пенсий, пособий, 
наследства, подарков, пожерт-

вований и другие виды перево-
дов.

Исторический максимум был 
зарегистрирован в 2008 г., когда 
граждане РМ перевели на роди-
ну $1,66 млрд.

Справка «ИНФОТАГ»: Банки 
РМ используют свыше 20 си-
стем международных денеж-
ных переводов. Наиболее по-
пулярными считаются Western 
Union, Unistream, Contact, «Бы-
страя почта», Anelik, Leader, 
«Золотая корона», Blizko.

ИНФОТАГ

Однако агентство снизило прогноз по 
гособлигациям со стабильного на негативный. 
Также Moody’s понизил рейтинг для 
гособлигаций и депозитов в местной валюте 
с Ba2 до B2. Другие страновые потолки для 
рейтингов остались без изменений.

Как отмечается в сообщении Moody’s Investors 
Service, главными факторами изменения прогноза 
по гособлигациям Молдовы со стабильного на не-
гативный являются: повышенный риск для позиции 
ликвидности правительства в свете ожидаемых по-
литических проблем с обеспечением дальнейшей 
многосторонней финансовой поддержки, а также 
неопределенность из-за последствий недавнего кри-
зиса банковского сектора для баланса правитель-

ства. Moody’s отмечает, что, несмотря на некоторый 
прогресс и утверждение на прошлой неделе нового 
правительства Молдовы, неясно, удастся ли ему со-
гласовать новую программу с МВФ и выполнить 
требования по реформам. Вторым фактором, обусло-
вившим снижение прогноза для Молдовы, Moody’s 
назвало неопределенность влияния на баланс прави-
тельства мошеннических сделок в банковском сек-
торе, отметив, что объем подозрительных операций 
в конце 2014 г. в трех проблемных банках страны – 
Banca de Economii, Banca Sociala и Unibank – соста-
вил около $1 млрд (13% от ВВП 2014 г.), что угрожает 
жизнеспособности названных банков в Молдове, на 
которые в совокупности приходилось около трети ак-
тивов банковской системы.

InfoMarket

В июне в Молдову поступила рекордная  
с начала года сумма денежных переводов

Международное рейтинговое агентство Moody’s 
сохранило рейтинг Молдовы на уровне B3
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Решения Национальной комиссии  
по финансовому рынку

В ходе очередного заседания 
Административного совета Национальной 
комиссии по финансовому рынку, 
состоявшегося 31 июля 2015 года, был 
рассмотрен ряд вопросов.

В результате рассмотрения заявления о переоформле-
нии лицензии страховой компании DONARIS VIENNA 
INSURANCE GROUP АО (мун. Кишинев, ул. 31 Августа 
1989, №108/1, IDNO 1002600020908), Административный 
совет НКФР принял решение переоформить лицензию 
страховой компании DONARIS VIENNA INSURANCE 
GROUP АО серии CNPF №000775, выданную 29 марта 
2011 года на неограниченный срок, на право осущест-
вления деятельности в области страхования (общее 
страхование), путем замены приложения к лицензии с 
включением следующих адресов для осуществления 
лицензированной деятельности: г. Кагул, ул. Штефана 
чел Маре, 17A/7; г. Единцы, ул. Индепенденцей, 103; р-н 
Чадыр-Лунга, с. Копчак, ул. Ленина, 85A.

В ходе рассмотрения заявления о переоформлении 
лицензии акционерного общества MOLDASIG (мун. Ки-
шинев, ул. М. Еминеску, 2, IDNО 1002600053315) Адми-
нистративный совет НКФР принял решение переофор-
мить лицензию акционерного общества MOLDASIG 
серии CNPF №000707, выданную 1 ноября 2008 года 
на неограниченный срок, на право осуществления дея-
тельности в области страхования (общее страхование), 
путем замены приложения к лицензии с: a) включением 
следующего адреса, по которому будет осуществлять-
ся лицензированная деятельность: г. Чадыр-Лунга, ул. 
Ленина, 46; b) исключением следующих адресов, по ко-
торым осуществляется лицензированная деятельность: 
мун. Кишинев, пр-т Мирчи чел Бэтрын, 23; мун. Бель-
цы, ул. Дечебала, 131.

Вследствие рассмотрения заявления о переоформле-
нии лицензии страхового-перестраховочного брокера 
INVEST-BROKER ООО (мун. Кишинев, пр-т Моско-
ва, 3/6, IDNO 1013600004577) Административный со-
вет НКФР принял решение переоформить лицензию 
страхового-перестраховочного брокера INVEST-
BROKER ООО серии CNPF №000713, выданную 22 
марта 2013 года на неограниченный срок, на право 
осуществления посреднической страховой и перестра-
ховочной деятельности брокера, путем замены прило-

жения к лицензии с исключением следующего адреса, 
по которому осуществляется лицензированная дея-
тельность: р-н Дрокия, с. Пелиния, ул. Штефана чел 
Маре, 62.

Административный совет НКФР принял решение за-
регистрировать в Государственном реестре ценных бу-
маг ценные бумаги согласно отчету о результатах допол-
нительной эмиссии акций акционерного общества MGM 
(мун. Кишинев, с. Ставчены, ул. Алексея Матеевича, 
87/A, IDNO 1003600019572) в размере 10 000 леев, в ко-
личестве 10 000 простых именных акций номинальной 
стоимостью 1 лей с государственным регистрационным 
номером MD14CMGM1007, за счет денежных средств.

Рассмотрев результаты комплексной проверки соблю-
дения законодательства в области ссудо-сберегательных 
ассоциаций ССА BALASINEŞTI (село Баласинешть Бри-
чанского района, IDNO 1004604001178), которая имеет 
лицензию категории «А» серии CNPF №000261, вы-
данную 07.05.2009, за период деятельности с 01.04.2012 
по 31.03.2015, Административный совет НКФР при-
нял решение предупредить администраторов ССА 
BALASINEŞTI о необходимости неукоснительно со-
блюдать положения законодательных и нормативных 
актов.

Административный совет НКФР принял решение вне-
сти изменения в пункт 2 Постановления Национальной 
комиссии по ценным бумагам №49/6 от 15.12.2005 «О 
ликвидации вида профессиональной деятельности на 
рынке ценных бумаг трастовой компании, ранее осу-
ществляемого трастовой компанией Mobiastrast ООО» 
(Официальный монитор Республики Молдова, 2006, 
№5-8, ст. 18).

В результате рассмотрения заявления о переоформ-
лении лицензии страховой компании ASTERRA 
GRUP АО (мун. Кишинев, ул. О. Гога, 26, оф. 1, IDNO 
1006600032750) Административный совет НКФР при-
нял решение переоформить лицензию страховой ком-
пании ASTERRA GRUP АО серии CNPF №000692, вы-
данную 13 сентября 2011 года на неограниченный срок, 
на право осуществления деятельности в области стра-
хования (общее страхование), путем замены приложе-
ния к лицензии с дополнением синтагмы «внутреннее 
обязательное страхование автогражданской ответствен-
ности» в Классе 10 «Страхование автогражданской от-
ветственности» словами «внешнее и».

GRAWE CARAT ASIGURARI SA 
начислила премии из прибыли 
клиентам, застраховавшим жизнь

Grawe Carat Asigurari SA начислила премии клиен-
там, застраховавшим жизнь, в качестве поощрения 
их за «участие в прибыли» компании. Как сообщили 
корреспонденту агентства «ИНФОТАГ» в фирме, со-
трудники которой застраховали жизнь сроком на 
10 лет, за отчетный период страховщик начислил 
премиальные из расчета 6,3%.

Собеседник агентства рассказал, что общая сумма 
ежегодно перечисляемых им денег за семь лет достигла 
суммы в 25,8 тыс. леев. Исходя из полученных компанией 
финансовых результатов, она в качестве поощрения за-
числила за отчетный финансовый год на персональный 
счет клиента 1,6 тыс. леев, таким образом выразив бла-
годарность за лояльность клиентов и их «участие в при-
были» компании.

На вопрос о том, что такая процентная ставка даже 
близко не отражает реальной ситуации на финансовом 
рынке Молдовы, собеседник понимающе разъяснил, что 
в случае наступления страхового случая, по условиям его 
страховки, выплата компании могла достичь 50 тыс. леев.

Собеседник агентства предположил, что часть его 
взносов по договору могла быть выгодно размещена, 
но, скорее всего, перечисления переводились в твердую 
валюту, что сохранило Grawe Carat Asigurari SA активы 
от обесценивания, но и принесло выгоду, поскольку мол-
давский лей за этот период времени девальвировался 
более чем на 40%.
«В этом смысле начисленные мне 6,3% за «участие в 

прибыли» компании никак не отражают реальной ситуа-
ции на финансовом рынке страны», – подчеркнул клиент 
Grawe Carat Asigurari SA.

Профессиональные участники рынка, мнением которых 
интересовалось агентство, говорят, что для анализа нуж-
но смотреть договор и его условия.
«Чисто поверхностно можно сказать, что выплата 6,3% 

не отвечает таким важным показателям финансового рын-
ка, как ставка рефинансирования и уровень инфляции, 
которые в настоящее время составляют 17,5% и 8,3%», 

– сказал участник рынка, добавив, что выплата премий за 
«участие в прибыли» компании однозначно должна рас-
цениваться как положительное действие.

«Такие поступки компаний должны всячески приветство-
ваться и даже поощряться», – подчеркнул он.

Moldova Agroindbank 
поощряет доверие 
клиентов – 
держателей карт

В знак признательности за преданность и общий нако-
пленный опыт Moldova Agroindbank сделал всем своим 
клиентам – держателям банковских карт выгодное пред-
ложение по поощрению их доверия.

В течение недели – в период с 5-го по 11-е августа 
Moldova Agroindbank будет возвращать всем держателям 
карт – физическим лицам часть денег, потраченных при 
оплате покупок картой в торговых точках либо в сети 
Интернет на территории Молдовы. Таким образом, все 
держатели карт Moldova Agroindbank автоматически по-
лучают скидки на все товары, оплачивамые с помощью 
банковской карты. Размер кэш-бэка составит 5% от 
суммы каждой оплаты – до 100 леев в день на одного кли-
ента; деньги будут возвращаться на карточный счет с 7 
августа 2015 г.

Юридические лица – торгово-сервисные предприятия, 
принимающие к оплате карты Moldova Agroindbank, так-
же получили от MAIB выгодное предложение. На три дня 
– с 5-го по 7-е августа включительно – партнеры банка 
полностью освобождены от оплаты комиссионого сбо-
ра за прием банковских карт.

Стоит отметить, что предоставление бонусов для 
держателей карт и партнеров банка стало продолже-
нием объявленной ранее председателем Правления 
банка Сергеем Чеботарем готовности и далее защи-
щать финансовую безопасность клиентов и поощрять 
их лояльность и доверие к Moldova Agroindbank.
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Р А С П О Р Я Ж Е Н И Е
о приостановлении операций  

на банковских счетах некоторых  
ссудо-сберегательных ассоциаций

№41/5-О от 17.07.2015 (в силу 17.07.2015)
Мониторул Офичиал ал Р. Молдова №197-205 ст. 1352 от 31.07.2015

В результате несоблюдения администраторами ссудо-
сберегательной ассоциации “PRODĂNEŞTI” (село Продэнешть, район 
Флорешть, IDNO 1003607017751) и ссудо-сберегательной ассоциаци-
ей “MOLEŞTI” (село Молешть, район Яловень, IDNO 1003600117087) 
требований пункта 1 Постановления Национальной комиссии по фи-
нансовому рынку №28/8 от 29.05.2015 “О непредставлении некоторы-
ми ссудо-сберегательными ассоциациями финансовых и специали-
зированных отчетов” (Официальный монитор Республики Молдова, 
2015, №139-143, ст. 982), в целях защиты прав и интересов членов дан-
ных ссудо-сберегательных ассоциаций, на основании ст. 9 ч. (1) п. c) 
и ст. 25 ч. (2) Закона №192-XIV от 12.11.1998 “О Национальной комис-
сии по финансовому рынку” (повторно опубликован в Официальном 
мониторе Республики Молдова, 2007, №117-126 BIS), ст. 46 ч. (1) и (2) 
Закона №139-XVI от 21.06.2007 “О ссудо-сберегательных ассоциаци-
ях” (Официальный монитор Республики Молдова, 2007, №112-116, ст. 
506) Национальная комиссия по финансовому рынку

РЕШАЕТ:
1. Приостановить банковские операции на текущих и депозитных 

счетах ссудо-сберегательной ассоциации “PRODĂNEŞTI” и ссудо-
сберегательной ассоциации “MOLEŞTI”, за исключением операций 
по пополнению указанных счетов и перечислений в национальный 
публичный бюджет.

2. Проинформировать Главную государственную налоговую ин-
спекцию и коммерческие банки об ограничениях, примененных к 
указанным ссудо-сберегательным ассоциациям.

3. Контроль над исполнением настоящего распоряжения возложить 
на генеральное управление коллективных инвестиций и микрофи-
нансирования.

4. Настоящее распоряжение вступает в силу со дня принятия.
ЗАМ. ПРЕДСЕДАТЕЛЯ НАЦИОНАЛЬНОЙ КОМИССИИ 

ПО ФИНАНСОВОМУ РЫНКУ Юрие ФИЛИП

За последние два года объем 
ресурсов, предназначенных 
на содержание дорог, 
серьезно возрос на фоне 
увеличения местных 
налогов с 1,03 млрд леев 
в 2012 году до 1,36 млрд 
в 2014 году. Недавний 
доклад Центра Expert-
Grup указывает на то, 
что такой быстрый рост 
Дорожного фонда стал 
вызовом эффективному 
использованию ресурсов, 
тем более что в фонде нет 
прозрачности, неправильно 
поставлено планирование 
и принимаются некоторые 
спорные решения.

ВысОкАя ДОля В ВВП, 
А ДОРОГИ В ПлОхОМ 
сОсТОяНИИ

Для Республики Молдова раз-
витие дорожной инфраструк-
туры является одной из восьми 
приоритетных задач, и для ее 
достижения мобилизованы не-
малые внешние и внутренние 
ресурсы. Таким образом, внеш-
ние ресурсы используются, в 
частности, для восстановления 
дорог, местные – в основном для 
работ по содержанию и ремон-
ту. Основным инструментом, 
при помощи которого поступа-
ют местные ресурсы, является 
Дорожный фонд. За последние 
годы его объем сильно возрос – в 
2014 году составил около 1,2% от 
Внутреннего валового продукта 
(ВВП) и около 5% от государ-
ственного бюджета.

«Есть довольно крепкая струк-
тура, позволяющая Дорожному 
фонду достичь определенного 
уровня и развития. Речь идет, в 
первую очередь, о структуре на-
логообложения. Налоговый ко-
декс предусматривает ежегодное 
изменение акцизов на горючее 
при номинальном росте ВВП, что 
в какой-то мере оправданно. Так 
как рост ВВП косвенно измеряет 
агрегат использования дорог и в 
то же время покрывает инфляцию. 
Эта политика верна, но только до 
определенного момента», – счита-
ет эксперт Expert-Grup Дмитрий 
Будянский. Он полагает, что этот 
подход создает дополнительные 
инфляционные факторы, поэтому 
властям надо пересмотреть на-
логовую политику, и не на основе 
прогнозов, как это делалось ра-
нее.

Налог на использование до-
рог, например, вырос за послед-
ние годы, но повышение не было 
предварено и объяснением фак-
торов, которые привели к этому 
шагу. Согласно анализу мини-
стерства транспорта и дорожной 
инфраструктуры, объём Дорож-
ного фонда не обеспечивает не-
обходимый уровень поддержа-
ния состояния национальных и 
местных дорог, необходима была 
сумма в размере свыше четырех 
миллиардов леев на 2012 год. На 
2015 год, однако, запланировано 
всего 1,5 миллиарда леев.

Эксперты обращают внимание 
на то, что доля Дорожного фонда в 
ВВП и государственном бюджете 
намного превысила уровень, за-
регистрированный в Балтийских 
странах, Словакии, Венгрии. Там 
отчисления на инфраструктуру 
составляют около 0,5% от ВВП. 
«Это важная проблема. С одной 
стороны, есть необходимость в 
увеличении фондов на содержа-
ние на три года, а с другой сто-
роны, мы превысили долю этих 
расходов в ВВП по сравнению со 
странами региона. Наши возмож-
ности финансирования дорог, то 

есть их содержание, а не инвести-
рование, под большим вопросом», 
– считает эксперт, добавляя, что 
сейчас необходимо намного более 
эффективное расходование денег, 
чем раньше.

РАсПРЕДЕлЕНИЕ ДЕНЕГ ПО 
ПОлИТИчЕскИМ МОТИВАМ – 
эТО лИШь ОДНА ИЗ ПРОБлЕМ 
ФОНДА

Авторы исследования задались 
вопросом, нужен ли вообще фонд 
в его нынешнем виде, и есть ли 
смысл его реформировать. Экс-
перты считают, что существова-
ние Дорожного фонда в его ны-
нешнем виде, включая систему 
управления, создает риски неэф-
фективного использования госу-
дарственных ресурсов. При этом, 
отмечают они, в Молдове есть 
гораздо более приоритетные для 
госфинансирования отрасли, чем 
обслуживание дорог, например 
здравоохранение, образование, 
социальный сектор.

«Изначально не были созданы 
условия для прозрачного и эффек-
тивного распределения средств 
фонда. Кроме того, с самого на-
чала из списка тех, кто принимает 
решения по распределению этих 
средств, были исключены пользо-
ватели дорог, то есть те, для кого 
и был создан этот фонд», – отме-
тил Дмитрий Будянский.

Он напомнил, что решение о 
формировании фонда и его рас-
ходах принимает совет Дорож-
ного фонда, а утверждает прави-
тельство, при этом министры, как 
правило, особо не вникают, куда и 
на что идут средства, и насколько 
эффективно они расходуются.

Отсюда и соответствующие 
результаты, отметил Будянский. 
По его словам, объем Дорожного 
фонда с 2009 по 2014 год вырос с 
231,4 млн леев до 1,366 млрд леев, 
то есть более чем в шесть раз. При 
этом состояние дорог в Молдове 
не улучшалось в той же пропор-
ции: доля национальных трасс, 
признанных хорошими и удо-
влетворительными, увеличилась 
с 40% до 79%, а местных – с 10% 
до 40%.

В структуре ВВП доля Дорож-
ного фонда составляет 1,2%, а в 
структуре бюджета – 5,5%. В то 
же время в развитых странах, по 
словам Будянского, средства по-
добных фондов не превышают 
1% от ВВП, даже с учетом более 
развитой дорожной сети. В связи 
с этим авторы исследования зада-
лись вопросом, почему так вырос-
ли размеры фонда, и насколько 
обоснованным было повышение 
налога на содержание дорог, кото-
рый платят владельцы транспорт-
ных средств.

Много вопросов возникло у 
экспертов и по поводу принципа 
распределения средств фонда, 
особенно в 2014 году, когда зна-
чительная часть денег (400 млн 
леев) была направлена на реаби-
литацию местных дорог.

Авторы исследования отмеча-
ют, что эти расходы не были пол-
ностью оторваны от реальности, 
но считают, что основную роль 
при распределении этих денег сы-
грал политический фактор. Экс-
перты указывают в этой связи, что 
треть всех средств, направленных 
в 2014 году на ремонт местных до-
рог, получили следующие райо-
ны: Страшенский, Хынчештский, 
Яловенский, Каларашский и Чи-
мишлийский.

Отдельно в этом списке стоит 
Сорокский район. Как пояснил 
Будянский, в Сороках необходи-
мо было сделать дороги доступа 
к населенным пунктам (так они 
официально называются) в связи 
с капитальным ремонтом участка 

национальной трассы Сороки – 
Сэрэтены.

По мнению авторов исследова-
ния, такое распределение средств 
Дорожного фонда стало возмож-
ным потому, что нигде не про-
писан четкий механизм отбора 
районов и дорог для финансиро-
вания. Такой механизм, считают 
эксперты, должен базироваться 
на количестве жителей, протя-
женности дорог, интенсивности 
их эксплуатации и состоянии до-
рожного покрытия.

Таким образом, среди главных 
проблем фонда эксперты назвали 
непродуманное и непрофессио-
нальное планирование доходов и 
расходов, распределение средств 
по политическим мотивам, отсут-
ствие прозрачности в деятельно-
сти фонда и его совета. Еще одной 
проблемой, по мнению авторов 
исследования, является непро-
зрачность сотрудничества фонда 
с частными компаниями, в част-
ности, нетранспарентность тен-
деров, отбор победителей и т. д.

Так, изучив контракты на ока-
зание услуг или закупку обору-
дования, заключенные с побе-
дителями публичных тендеров, 
эксперты выяснили, что в боль-
шинстве случаев были подписа-
ны дополнительные соглашения 
об увеличении (максимально до 
29%) первоначальной суммы кон-
тракта или о пересмотре сроков 
окончания работ (с пяти до 17 ме-
сяцев). Также нередко компании, 
подписавшие контракт на выпол-
нение определенных работ, зна-
чительно уменьшали гарантий-
ный срок их качества. К примеру, 
если первоначально в тендерной 
документации по маркировке до-
рожного полотна было указано 
три года гарантии, то в контракте 
с фирмой, которая выполняла ре-
монтные работы, срок снижался 
до шести месяцев.

Кроме того, по словам еще 
одного автора исследования Сер-
гея Мержана, в течение трех лет 
– с 2012-го по 2014-й – в тендерах 
постоянно выигрывали (85-90% 
случаев) одни и те же 10-11 ком-
паний. С другой стороны, он об-
ратил внимание на пассивность 
экономических агентов и их не-
желание участвовать в госзакуп-
ках, из-за чего часто тендеры 
объявлялись по три-четыре раза. 
Есть проблема, по его словам, и 
со стороны заказчика – Госадми-
нистрации дорог, которая четко 
не продумывает технические па-
раметры нужного оборудования 
или предстоящих работ, задержи-
вает оплату работ или неправиль-
но их оценивает.

Замминистра транспорта и до-
рожной инфраструктуры Анато-
лий Усатый признал часть ука-
занных экспертами проблем, но 
отметил, что влияние Дорожного 
фонда на улучшение состояния 
молдавских дорог слишком вели-
ко, чтобы от него отказываться. К 
тому же все не так печально, как 
представили эксперты, считает 
Усатый. В частности, задержки с 
выполнением работ, сказал он, ча-
сто обусловлены «техническими 
моментами контракта»: к приме-
ру, если он заключен в сентябре-
октябре, то работы по нему на-
чинаются весной, раньше не 
разрешают, но и контракт не могут 
подписать позже. Замминистра 
также сообщил, что сейчас актив-
но внедряется реформа системы 
содержания и реабилитации до-
рог (подробностей реформы он не 
рассказал), а также методология 
финансирования дорожных работ 
в населенных пунктах первого и 
второго уровней, основанная на 
количестве жителей.

Лилия ПЛатон

Дорожный фонд: рост за счет 
налогов и непрозрачного управления

Свободная экономическая зона 
«Бельцы» будет расширена примерно 
на 24 га за счет включения в нее двух 
новых субзон в Страшенах и Каушанах

Это предусматривают поправки в Закон о Зоне свободного 
предпринимательства «Бельцы», которые депутаты приняли 
на прошлой неделе по инициативе депутатов Вадима Пистрин-
чука и Игоря Кормана.

Согласно документу, в частности, площадь Страшенской субзоны СЭЗ 
Бельцы составит 15,15 га, а Каушанской – 8,5 га. Расширение бельцкой 
СЭЗ будет способствовать созданию минимум 2 тыс. новых рабочих мест. 
СЭЗ «Бельцы» была создана в 2010 г. и за первые 4 года в ней появи-
лось 3 тысячи рабочих мест благодаря немецкой компании Draexlmaier 
и другим компаниям-резидентам. Объем инвестиций в данную СЭЗ пре-
высил $45,5 млн. Планируется, что благодаря расширению СЭЗ Бельцы 
за счет двух новых субзон в Страшенах и Каушанах станет возможна 
реализация новых инвестпроектов международных компаний.
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В Молдове будет изменена  
методология формирования 
розничных цен на основные 
нефтепродукты и сжиженный газ

Это предусматривают поправки в Закон о рынке 
нефтепродуктов, которые парламент принял в 
первом чтении в рамках согласованного с ферме-
рами «сельскохозяйственного пакета». Согласно 
документу, в частности, розничные цены на основ-
ные нефтепродукты будут рассчитываться ис-
ходя из средних котировок Platts FOB MED (Италия) 
или Platts FOB NWE (в зависимости от региона им-
порта) в пересчете на национальную валюту, а на 
сжиженный газ – исходя из средних котировок Argus 
DAF Brest propane-butane mix, в соответствии с 
Argus International LPG.

К этому значению будут добавляться первичные транзакцион-
ные затраты, связанные с операцией по импорту, ставки акцизов, 
НДС и конкретная коммерческая маржа, ежегодно устанавли-
ваемая НАРЭ и включающая сумму расходов и прибыли/потерь 
от деятельности по розничной продаже нефтепродуктов и газа. 
Максимальный размер этой маржи будет устанавливать ежегод-
но НАРЭ, исходя из средней структуры операционных расходов 
на внутреннем и региональном рынках в данной области. При 
этом в течение года энергорегулятор будет вправе корректиро-
вать размер маржи в случае появления факторов, которые не 
могут контролировать операторы (изменение законодательства, 
возникновение искусственного дефицита нефтепродуктов на на-
циональном и международных рынках и т.д.) и которые привели 
к изменению установленной ранее маржи более чем на 5%.

Предусмотрено, что каждые две недели НАРЭ, в зависимости 
от котировок Platts и Argus, будет устанавливать максимальные 
цены розничной продажи основных нефтепродуктов и публи-
ковать их на своем сайте. Принятые поправки направлены на 
ограничение злоупотреблений при формировании цен на не-
фтепродукты, исключение существующих недостатков в кон-
курентной среде, чтобы рынок нефтепродуктов в стране был 
либерализован и основывался исключительно на принципах 
рыночной экономики. Как отметили авторы законопроекта, 
нынешняя методология формирования цен на нефтепродукты 
неэффективна, поскольку позволяет необоснованно повышать 
цены, не обеспечивая транспарентность расходов операторов, 
учитывающихся при формировании стоимости нефтепродуктов 
и не мотивирующих компании быть эффективными, поскольку 
все их релевантные расходы учитываются при расчете цены, 
и НАРЭ следит только за тем, чтобы они не превысили мак-
симальную ставку рентабельности в 10%. Как подчеркивается, 
необоснованно высокий уровень цен на нефтепродукты (без 
пошлин) в Молдове, в сравнении с ценами на те же энерго-
ресурсы в странах ЕС, приводит к сверхприбыли нефтяных 
компаний. Сравнительный анализ расходов (транспорт, страхо-
вание, хранение, зарплаты) и прибыли от розничной продажи 
нефтепродуктов в Молдове показывает, что они выше, чем в 
странах ЕС.

Аграрии Молдовы  
получат право на импорт  
дизтоплива для собственных нужд
Это предусматривают поправки в Закон о рынке 

нефтепродуктов и Налоговый кодекс, которые пар-
ламент принял в первом чтении в рамках согласован-
ного с фермерами «сельскохозяйственного» пакета 
законопроектов. Оговорено, что дизтопливо для 
собственных нужд смогут импортировать экономи-
ческие агенты из сферы сельского хозяйства, не име-
ющие лицензии на импорт этого топлива, без права 
его последующей продажи на внутреннем рынке.

Импорт дизтоплива может быть осуществлен аграриями при 
условии отсутствия долгов перед таможенными и налоговыми 
органами, наличия выданного местными властями сертификата, 
подтверждающего владение или аренду участка земли с указа-
нием сельхозкультур, наличия сертификата, подтверждающего 
наличие условий для хранения топлива, подтверждения НАРЭ 
права на импорт топлива для собственных нужд с указанием 
ежегодного лимита объемов, на основе норм расхода дизтопли-
ва на 1 га культивируемых земель и т. д.

Кроме того, для получения льготного режима импорта дизто-
плива фермеры будут заполнять декларацию под собственную 
ответственность минимум за 10 дней до каждой операции по 
импорту дизтоплива и представлять ее в НАРЭ, а также инфор-
мировать о фактическом импорте дизтоплива в течение 72 ча-
сов после его завоза. Они также обязаны будут предоставлять 
информацию, запрашиваемую НАРЭ, для ведения учета в реги-
стре импортеров дизтоплива для собственных нужд. При этом 
предложенные поправки в уголовный кодекс предусматривают 
штрафные санкции за нарушение правил импорта дизтоплива 
для собственного потребления для борьбы с контрабандой 
дизтоплива экономическими агентами сельскохозяйственного 
профиля.

InfoMarket

В связи с вопросами, 
направленными г-ном 
Святославом Михалаке 27 
июля 2015 года в социальной 
сети руководству НБМ:

Вопрос: Осуществили ли специаль-
ные управляющие оценку и регистра-
цию всех долгов трех банков, находя-
щихся под специальным управлением 
НБМ, до указанной даты?

Ответ НБМ: Все балансовые и 
внебалансовые обязательства бан-
ков, находящихся под специальным 
управлением НБМ, учтены, оцене-
ны и опубликованы специальными 
управляющими, в соответствии с 
Международными стандартами фи-
нансовой отчетности и регламента-
ми НБМ.

Учитывая мошеннические дей-
ствия прежнего руководства трех 
банков, существует высокий риск 
того, что значительное число дого-
воров и дополнений к договорам (о 
гарантиях, залоговые договоры, кре-
дитные договоры, продажа активов, 
инвестиции и т. д.), заключенных до 
введения специального управления, 
не были зарегистрированы бывшим 
руководством банков в нарушение 
действующего законодательства. Та-
ким образом, незаконные договоры, 
которые могут быть обнаружены в 
будущем, могут нанести серьезные 
убытки этим банкам.

Тем не менее, риски финансовых 
убытков из-за мошенническим об-
разом незарегистрированных преж-
ним руководством договоров недей-
ствительны во время специального 
управления и моратория, наложен-
ного НБМ (9 месяцев с возмож-
ностью продления еще на 3 месяца). 
Специальные управляющие вправе 
отказать в исполнении любого до-
говора, в том числе неизвестного на 
тот момент. Более того, в государ-
ственных гарантиях министерства 
финансов в соответствии с Поста-
новлением Правительства РМ №938 
от 13 ноября 2014 года и №124 от 30 
марта 2015 года о срочных креди-
тах, выданных НБМ, четко перечис-
ляются категории долгов, которые 
покрываются государственными 
гарантиями. Любое новое обяза-
тельство, которое может появиться 
из-за незарегистрированных преж-
ним руководством договоров, не 
покрывается государственными га-
рантиями.

Вывод НБМ: Риск будущих 
обязательств из-за незарегистри-
рованных прежним руководством 
договоров нулевой во время специ-
ального управления и моратория 
НБМ. Однако они могут появиться, 
если указанные банки не будут лик-
видированы.

Вопрос: Имеет ли право коммер-
ческий банк, находящийся под спе-
циальным управлением, открывать 
новые филиалы?

Ответ НБМ: Во время специаль-
ного управления число филиалов/
агентств, открытых или закрытых 
банками, находящимися под специ-
альным управлением, развивалось 
согласно Таблице №1 (по состоянию 
на 30 июня 2015 года).

Во время специального управле-
ния Banca de Economii переместил 3 
агентства в новые помещения из-за 
того, что не были продлены догово-
ры об аренде в старых помещениях. 
Видно, что данные банки не увели-
чили число филиалов/агентств во 
время специального управления.

Вывод НБМ: Специальные 
управляющие прилагают усилия 
для снижения расходов банков, в 
том числе при помощи сокращения 
количества агентств, в отсутствие 
угрозы проведению банковских 
операций, выплате пенсий и другим 
социальным выплатам.

Вопрос: Есть ли возможность 
того, что гражданам Республики 
Молдова покажут и докажут эффек-
тивность открытия новых филиалов 
или агентств?

Ответ НБМ: Из ответа на второй 
вопрос видно, что банки, находящи-
еся под специальным управлением, 
сокращают количество агентств. Бо-
лее того, государственные гарантии 
по срочным кредитам, выданным 
НБМ, не покрывают операционных 
расходов этих банков.

Вывод НБМ: С введением спе-
циального управления началась 
оптимизация сети агентств данных 
банков. Таким образом, граждане не 
должны беспокоиться о риске поте-
ри денежных средств в банках, на-
ходящихся под специальным управ-
лением.

Вопрос: Имеет ли право коммер-
ческий банк, находящийся под спе-
циальным управлением, выдавать 
кредиты физическим/юридическим 
лицам?

Ответ НБМ: В соответствие с 
Постановлением Административно-
го совета НБМ, банки, находящиеся 
под специальным управлением, не 
вправе выдавать кредиты физиче-
ским и юридическим лицам. Дина-
мика выраженного в молдавских 
леях совокупного сальдо кредитов, 
выданных ранее данными банками, 
испытывает влияние колебаний ва-
лютного курса и процентных ставок 
по кредитам.

Вывод НБМ: Банки, находящие-
ся под специальным управлением, 
не подпадают под дополнительные 
риски кредитования.

Вопрос: Имеет ли право коммер-
ческий банк, находящийся под спе-
циальным управлением, привлекать 
вклады от физических/юридических 
лиц?

Ответ НБМ: Коммерческому 
банку под специальным управлени-
ем не запрещено привлечение новых 
вкладов, чтобы не мешать деятель-
ности публичных органов и выплате 
зарплат и пенсий из счетов, откры-
тых в банке. Однако банки косвенно 
препятствуют привлечению новых 
срочных вкладов, учитывая очень 
низкие процентные ставки по срав-
нению с другими банками. Во вре-
мя специального управления сальдо 
вкладов физических и юридических 
лиц в молдавских леях снизилось 
(Таблица №2 по состоянию на 30 
июня 2015 года).

Вывод НБМ: Хотя НБМ впра-
ве запретить привлечение новых 
вкладов банками под специальным 
управлением, такое решение счи-
тается невыгодным. Основная цель 
НБМ заключается в обеспечении 
функциональности всех операций 
этих трех банков, не подвергая их 
дополнительным рискам. Уменьше-
ние на 8,362 миллиона леев вкладов 
физических и юридических лиц 
(с момента введения специально-
го управления и до 30 июня 2015 
года) указывает на то, что доля этих 
банков в банковской системе суще-
ственно и упорядоченно уменьши-
лась, не ставя под угрозу финансо-
вую стабильность всей банковской 
системы. С системной точки зрения, 
суммы, снятые вкладчиками и ком-
паниями из банков, находящихся 
под спецуправлением, были сохра-
нены в остальных 11 банках, став 
важным источником ликвидности 
для этих банков.

Вопрос: Если Banca de Economii, 
Banca Socială и Unibank привлекли 
вклады от физических/юридических 
лиц, значит, они выполняют условия 
НБМ об обязательных резервах для 
коммерческих банков?

Ответ НБМ: Согласно Закону о 
финансовых организациях, НБМ 
вправе выдать освобождение от 
некоторых банковских регулирую-
щих норм (в том числе и образо-
вание обязательных резервов) для 
банков, находящихся под специаль-
ным управлением или имеющих 
другие ограничения в деятельно-
сти. Поддержание обязательных 
резервов данными банками было 
невыгодным, так как совокупная 
ликвидность этих банков сохраня-
лась только при помощи срочных 
кредитов, выданных НБМ, и го-
сударственных гарантий. Если бы 
такое освобождение не было выда-
но, эти банки были бы вынуждены 
создавать обязательные резервы 
из ресурсов, полученных от НБМ 
в виде срочных кредитов, что не 
имеет смысла с финансовой точки 
зрения.

Вывод НБМ: Банки, находящие-
ся под специальным управлением, 
освобождены от формирования обя-
зательных резервов. Однако этот 
факт не несет для банков или вклад-
чиков дополнительных рисков, так 
как их ликвидность поддерживается 
НБМ. Учитывая, что данные банки 
не вправе выдавать кредиты, факт 
не формирования обязательных ре-
зервов не мешает конкуренции на 
банковском рынке. Резкое снижение 
депозитов в банках, находящихся 
под спецуправлением, сократило 
системную значимость банков и 
уменьшило риски в банковской си-
стеме страны.

Национальный банк 
Молдовы уточняет

Таблица №1

Таблица №2
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Прямой и немедленный 
результат приостановления 
финансирования Молдовы 
некоторыми партнерами 
по развитию составит 
примерно 3 миллиарда леев, 
утверждает бывший министр 
финансов Вячеслав Негруца 
в своем докладе «Угрозы 
замораживания внешней 
финансовой помощи для 
Республики Молдова и 
приоритеты политики».

Отсутствие внешнего финанси-
рования будет иметь и финансо-
вые, и экономические последствия, 
а также социальные и политиче-
ские. Политический класс вызы-
вает все меньше доверия «своей 
политикой», а последствия рас-
пространяются на все большее 
число людей, экономических аген-
тов, партнеров и проектов.

ВНЕШНИЕ кРЕДИТНыЕ 
РЕсУРсы ОГРАНИчЕНы Для 
МОлДОВы

По мнению Негруца, из общей 
суммы внешнего финансирова-
ния, предусмотренного на 2015 
год в размере 6,4 миллиардов леев 
(внешние гранты и кредиты для 
бюджетного дефицита), Молдова 
рискует упустить финансирова-
ние на сумму около 3 миллиардов 
леев, а в этом году нашей стране 
будет предложено примерно 3,5 
миллиарда леев.

В частности, существует серьез-
ный риск не получить гранты на 
сумму 1,7 млрд леев из 2,8 млрд 
леев, предусмотренных на 2015 
год на основе соглашений о фи-
нансировании, заключенных с до-
норами, и внешних государствен-
ных займов, предназначенных для 
поддержки бюджета, на сумму 1,3 
млрд леев из 3,6 млрд, предусмо-
тренных в государственном бюд-
жете в текущем году. «Уже объяв-
лено, что приостановлены гранты 
на поддержку бюджета в размере 
46,5 млн долларов США. Из гран-
тов, предусмотренных для финан-
сирования проектов из внешних 
ресурсов на сумму 95,8 млн дол-
ларов США, самое вероятное, что 
будут профинансированы уже дей-
ствующие проекты, а новые проек-
ты в этом году не начнутся. Таким 
образом, около половины заплани-
рованной суммы мы можем не по-
лучить, а финансирование грантов 
для бюджетных учреждений будет 
под большим вопросом», – говорит 
Негруца.

По его словам, «партнеры по 
развитию уже объявили о прио-
становлении финансирования на 
сумму 45 млн долларов США по 
операциям Всемирного банка. Из-
за сложившейся ситуации... могут 
остаться неосвоенными и другие 
внешние кредиты для новых про-
ектов на сумму около 400-500 
миллионов леев».

УхУДШЕНИЕ 
МАкРОэкОНОМИкИ В сТРАНЕ

В данной ситуации государ-
ственный бюджет уже ощущает 
последствия отсутствия внешнего 
финансирования, особенно если 
учесть, что поступление доходов 
затруднено в результате охлажде-
ния потребления и экономической 
деятельности в реальном секторе, 
а внешние заемные ресурсы доро-

жают (средняя процентная ставка 
на государственные ценные бума-
ги выросла с 5% в начале 2014 года 
до примерно 20% на настоящий 
момент).

По мнению бывшего министра 
финансов, отрицательные послед-
ствия замораживания фондов про-
изведут множественный эффект, 
более выраженный не только в 
2015 году, но и в 2016 году. «По-
следствия будут заметны в трех 
направлениях: бюджет; дефицит 
и государственный долг; расшире-
ние проблем финансового сектора 
на частный сектор и борьба за фи-
нансовые ресурсы», – считает Не-
груца.

Он утверждает, что прекраще-
ние финансирования на 2015 год 
не дает никакой уверенности, что 
средства внешних доноров будут 
выделены позже, в 2016 году, по-
сле вероятного подписания согла-
шения с МВФ. «Чтобы разблоки-
ровать внешнее финансирование, 
необходимы усилия местных вла-
стей, которые должны доказать, 
что располагают собственной про-
граммой и четким видением в сфе-
ре макроэкономики и финансовой 
политики», – считает Негруца.

кРЕДИТы ОГРАБлЕННыМ 
БАНкАМ – БРЕМя Для 
ВНУТРЕННЕГО ДОлГА

По мнению эксперта, макроэ-
кономическая ситуация в стра-
не ухудшилась в основном из-за 
проблем в банковском секторе и 
сопутствующих рисков в этом сек-
торе.

Таким образом, дополнитель-
ное давление на государственный 
бюджет оказывает гарантия прави-
тельства по кредитам, выданным 
трем ограбленным коммерческим 
банкам (на сумму в миллиард дол-
ларов США при помощи безвоз-
вратных кредитов). «Вероятное 
преобразование государственной 
гарантии во внутренний государ-
ственный долг предполагает рост 
на 15 миллиардов леев внутреннего 
долга – с 7 млрд в конце 2014 года 
до более чем 22 млрд на момент 
преобразования долгов (если кре-
диты НБМ не будут возвращены 
Banca de Economii, Banca Socială и 
Unibank). Эта ситуация влечет за 
собой существенный рост расхо-
дов на обслуживание внутреннего 
долга в течение продолжительного 
периода – плюс примерно на 2,7 
миллиардов леев в год при про-
центной ставке в 20%», – считает 
бывший министр финансов.

ВНУТРЕННИЕ кРЕДИТНыЕ 
РЕсУРсы ДОРОжАюТ

К сожалению, у Молдовы нет 
доступа на региональные и меж-
дународные рынки относительно 
дешевых внешних ресурсов. Со-
ответственно, финансирование 
от партнеров по внешнему разви-
тию, осуществляемое на очень вы-
годных условиях, не может быть 
мгновенно заменено другими ре-
сурсами на международном рын-
ке. У Молдовы нет того рейтинга, 
который позволяет брать займы на 
внешнем рынке, уверен Негруца.

С одной стороны, стоимость вну-
треннего займа постоянно растет, 
на самом деле идет борьба за фи-
нансовые ресурсы между публич-
ным сектором, который «голодает 
от нехватки кредитов» и готов пла-
тить больше, и частным сектором и 

компаниями, не согласными брать 
кредиты по любой цене. Большин-
ство бизнес-планов и инвестицион-
ной деятельности в частном секто-
ре имели место в начале года, при 
учете определенных кредитных ре-
сурсов, которые должны были по-
ступить, как и инвестиции, в этот 
сектор. Не стоит игнорировать и 
тот факт, что многие предпринима-
тели строили планы по развитию 
в целях воспользоваться преиму-
ществами Соглашения о свобод-
ной торговле, подписанного с ЕС, 
а сейчас эта деятельность слабеет, 
говорит эксперт.

Инвестиции также не оправ-
дывают ожиданий. Наблюдается 
отток инвестиций, то есть уход 
от экономической деятельности 
в Молдове. Объяснением такому 
поведению инвесторов служит 
политическая и экономическая 
нестабильность, с одной сторо-
ны, а с другой – прогнозирование 
растущего налогового бремени. 
Неуверенность и неясность в во-
просе кражи в банковском секторе 
в 2014 году приводит к сокраще-
нию финансового вливания в виде 
денежных переводов от граждан, 
работающих за границей. Такие 
события в банковской сфере выну-
дили потенциальных вкладчиков 
отказаться от вложения в молдав-
скую банковскую систему, уверен 
эксперт.

РЕкОМЕНДАцИИ БыВШЕГО 
МИНИсТРА ФИНАНсОВ

Вячеслав Негруца считает, что 
первым шагом в преодолении 
сложной ситуации, в которой ока-
залась Молдова, может стать на-
значение нового правительства, 
имеющего необходимую полити-
ческую поддержку, для возобнов-
ления дискуссий и переговоров по 
новому соглашению с МВФ. Соот-
ветственно, этот шаг может выве-
сти из тупика диалог и с другими 
партнерами по развитию, в том 
числе привести к возобновлению 
финансирования, о котором было 
достигнуто ранее соглашение. В 
свою очередь, это позволит сни-
зить уровень неопределенности, 
как в публичном, так и в частном 
секторах.

Кроме того, новое правитель-
ство должно срочно разработать 
антикризисный план на предсказу-
емый период времени до двух лет, 
где будут содержаться немедлен-
ные меры, пакет реформ в целях 
восстановить доверие со стороны 
общества и внешних партнеров по 
развитию. «Исправление бюджета 
на 2015 год является приоритетом 
номер 1 нового правительства и 
нулевой мерой антикризисного 
плана правительства», – полагает 
бывший министр финансов.

По его словам, к тому же, нуж-
ны конкретные меры «деоф-
шоризации» торговых сделок, 
которые приобрели размах, угро-
жающий безопасности и целост-
ности фи нансовых потоков в 
Молдове. «Ликвидация офшор-
ных компаний из договоров, в 
которых участвуют публичные 
деньги, позволит финансовым по-
токам обслуживать внутреннюю 
экономическую систему, не сбегая 
в налоговый рай. Благодаря этим 
мерам будет достигнуто и так не-
обходимое налоговое укрепле-
ние», – считает В. Негруца.

Лилия аЛказэ

«Газпром» снизил с 1 июля  
цену газа для Молдовы на 18%

Российский концерн «Газпром» в третьем квартале бу-
дет поставлять газ Молдове по цене на 18% меньше, чем 
во втором. Как сообщил «ИНФОТАГ» советник министра 
экономики Валерий Русу, это означает, что с 1 июля цена 
составит $210,21 за тысячу кубометров.

Это третье снижение цены на российский газ для РМ с начала 2015 г. 
Если в конце 2014 г. он стоил $376, то в первом квартале – $311, а во 
втором – $252,5.

Русу напомнил, что «стоимость газа для РМ рассчитывается ежеквар-
тально по европейской формуле, учитывающей цену реализации газа 
«Газпромом» в страны дальнего зарубежья за последние девять меся-
цев. Кроме того, при расчете стоимости газа для Молдовы учитывается 
динамика цены на газойль и мазут за девять месяцев, предшествую-
щих кварталу поставки газа».

Между тем в пятницу Monitorul Oficial опубликовал постановление о 
повышении тарифов для конечных потребителей на газ в среднем на 
15%. Последний раз тарифы на газ менялись в сентябре 2011 г. Ны-
нешний рост НАРЭ объясняет девальвацией лея за последние годы на 
58,8%. Если в прежний тариф заложен обменный курс в 11,9 лея за $1, 
то теперь он равен 19 леям за $1.

«Молдовагаз» настаивал на повышении тарифов на газ на 51%, одна-
ко НАРЭ удовлетворил его просьбу частично, так как закупочная цена 
на российский газ в долларах США последнее время стабильно со-
кращается.

В Молдове будет созданы  
первые виртуальные IT-парки

Их резиденты будут платить единый налог в размере 
7% от объема продаж. Это предусматривает проект За-
кона о парках индустрии информационных технологий, 
который парламент принял на прошлой неделе в первом 
чтении. Как отметил министр информационных техно-
логий и связи Павел Филип, документ обеспечит наибо-
лее благоприятные условия для профессионалов и пред-
принимателей в сфере IT.

Он предусматривает также освобождение от уплаты таможенных по-
шлин и НДС импорта компьютеров и комплектующих для деятельности 
резидентов из промышленных парков. Павел Филип подчеркнул, что 
IT-сектор имеет самую высокую добавленную стоимость, он не при-
вязан к географическим или климатическим особенностям и может 
внести существенный вклад в развитие национальной экономики. Для 
этого власти должны создать прозрачную, благоприятную бизнес-среду, 
исключить ограничения и возможности множественного толкования 
правовых норм.

По словам министра, ведомство поддерживает компании, работаю-
щие в области информационных технологий и готово представить их 
конкурентную платформу для развития. МИТС предложило иннова-
ционный подход – создание виртуальных IT-парков, в которых пред-
приниматели смогут работать из офисов. Основное новшество зако-
нопроекта относится к введению единого налога в IT-парках в размере 
7% от продаж, в который будут включены все существующие налоги 
и пошлины, а также освобождение от НДС и таможенных сборов на 
импорт вычислительной техники и оборудования для развития про-
изводственных мощностей. «Государство ничего не теряет, а взамен 
получает шанс реализовать неосвоенный потенциал», – подчеркнул 
Павел Филип.

По его словам, новая модель налогообложения IT-компаний озна-
чает простой, четкий и прозрачный механизм управления, который не 
оставляет места для бюрократии и коррупции. «Это создаст конкурен-
тоспособную и привлекательную среду для привлечения инвестиций 
и развития этого сектора с огромным потенциалом», – заявил Павел 
Филип. Он отметил, что IT-парки будут работать в виртуальном режиме, 
а их резиденты смогут осуществлять из собственных офисов, располо-
женных на территории Молдовы, 5 оговоренных видов деятельности, 
касающихся разработки программного обеспечения. IT-парки предло-
жат резидентам четкие правила деятельности, легкоуправляемую фи-
скальную систему, необходимую инфраструктуру и предсказуемость 
проверок – не чаще одного раза в 3 года. Кроме того, малые предпри-
ятия будут освобождены от дополнительных расходов на содержание 
собственных бухгалтерских услуг. «Эти действия будут способствовать 
легализации зарплат «в конверте» и выводу IT-компаний из теневой 
экономики», – заявил Павел Филип.

Министр отметил, что в первый год деятельности после принятия за-
кона, поступления в бюджет от IT отрасли сократятся, но затем они 
будут увеличиваться в геометрической прогрессии и после 7 лет вы-
растут в 5-6 раз. Законопроект об IT-парках является частью Пакета 
повышения конкурентоспособности IT-сектора на 2015-2021 гг. и был 
разработан отраслевым ведомством при консультационной поддерж-
ке партнеров по развитию: Всемирного банка, USAID, экспертов из 
German Economic Team и международной консалтинговой компании 
PriceWaterHouse and Coopers. В настоящее время в Молдове действу-
ет 682 компании из сферы IT, в которых занято более 9 тыс. человек. 
Среднемесячная зарплата в IT-секторе составляет около 9 тыс. леев.
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Вячеслав НЕгРуцА: 
«Возобновление переговоров с МВФ 
и разработка антикризисного плана 
– таковы должны быть срочные 
меры нового правительства»


