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Volumul transferurilor
banesti in Moldova prin
intermediul bancilor in
favoarea persoanelor fizice
la inceputul lunii iulie a
constituit 547,81 mil. USD
sau cu aproximativ 28,7%
mai putin decit acum un an.
Potrivit agentiei “INFOTAG”,
in iunie curent suma transferurilor
a depasit cifra de 110,48 mil. USD
si a Inregistrat cel mai mare indice

lunar de la inceputul anului. Din-
tre acestea, 92,76 mil. USD au fost
transferate prin sisteme de tran-
sferuri internationale bancare.

In structura remitentelor, cota
cea mai mare o detine moneda uni-
ca europeand — 41,1%, cu 1,1 p.p.
mai putin fatd de luna mai, dolarul
SUA a constituit 27,4% din total
(+0,4 p.p.), iar rubla ruseasca —
24,5% (+0,7 p.p.).

in 2014, remitentele au insumat
peste 1,612 mlrd. USD, ceea ce
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usD 18.7634
EUR 20.5694
UAH 0.8548
RON 4.6694
RUB 0.3000
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iN ATENTIA
SOCIETATILOR
PE ACTIUNI!

Receptionarea anuntu-
rilor si rapoartelor anuale
se efectueaza la adresa:

Ziarulem@gmail.com

tel.: 022 22-12-87;
fax: 022 22-05-03
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Spre atentia
cititorilor!

Ziarul ,Capital Market” poate fi pro-

este cu 4 mil. USD mai mult decat
in anul precedent. Peste hotarele
tarii muncesc, conform datelor
neoficiale, aproximativ un milion
de cetateni din RM. Transferurile
banesti ale migrantilor moldoveni
constituie 25% din PIB.

Potrivit datelor BNM, remitentele
sunt formate nu doar din transferuri-
le muncitorilor migranti, dar includ
si transferuri unilaterale sub forma

Maxima istorica a fost inregis-
tratd in 2008, cand cetatenii RM
au transferat in tarda 1,66 mlrd.
USD.

“INFOTAG” precizeaza: Ban-
cile din RM opereaza cu peste 20
de sisteme internationale de tran-
sferuri banesti. Cele mai populare
sunt considerate Western Union,
Unistream, Contact, “Bvicmpas
nouma”, Anelik, Leader, “3ono-
mas xopona” §i Blizko.

curat in urmétoarele ghisee raionale
ale ,MOLDPRESA”

Balti: Ne132; 133; 156

Comrat: Ne169

Cahul: Ne170

Orhei: Ne150

Hincesti: N2161

Soroca: Ne223

in afara de aceasta, oricare numar

al ziarului sau copia acestuia pot fi
procurate la sediul redactiei ,Capital
Market” pe adresa: mun. Chisindu,

de pensii, indemnizatii, mosteniri,
donatii si alte tipuri de transferuri.

str. V. Alecsandri, 115.

INFOTAG

In atentia participantilor profesionisti
la piata financiara nebancara
si persoanelor interesate!

Pe site-ul ziarului Capital Market a fost lansata o noua
optiune pentru a va ajuta sa gasiti informatiile publicate
de catre emitenti (rapoarte anuale, anunturi). in acest
sens, in categoria “Anunturi” (meniul de sus al site-ului)
a fost plasat un filtru suplimentar. Astfel, introducand
denumirea organizatiei, vizitatorul site-ului obtine lista
editiilor ziarului in care au fost publicate informatiile emi-
tentului dat. Accesand link-ul — va aparea numarul pagi-
nii gi tipul informatiei publicate (raport anual, anunt).

Agentia Moody’s a mentinut ratingul R. Moldova la B3,
dar a redus prognoza de la stabil la negativ

De asemenea, Moody’s a redus ratingul pentru
obligatiunile de stat in lei de 1a Ba2 la B2. Alte
plafoane de tara ale ratingurilor au rimas
neschimbate. Plafonul pentru obligatiunile in
valuta a fost stabilit la nivelul B2, iar pentru
depozitele in valuta — la nivelul Caal.

Potrivit unui comunicat al Moody’s Investors Service,
principalii factori pentru schimbarea prognozei privind
obligatiunile de stat ale Moldovei de la stabil la negativ
sunt: riscul sporit pentru pozitia de lichiditate a Guver-
nului in contextul problemelor politice prognozate in pro-
cesul de acordare a asistentei financiare, dar si de incer-
titudinea privind consecintele recentei crize din sectorul
bancar pentru balanta Guvernului.

Moody’s a notat ca al doilea factor care a determinat redu-
cerea prognozei pentru Moldova de la stabil la negativ este

impactul neclar asupra balantei Guvernului a tranzactiilor
frauduloase din sectorul bancar si a mentionat cd volumul
operatiunilor dubioase de la sfarsitul anului 2014 din cadrul
celor trei banci problematice — Banca de Economii, Banca
Sociald si Unibank — a fost de aproximativ 1 mlrd. USD (13%
din PIB-ul anului 2014), ceea ce ameninta viabilitatea banci-
lor nominalizate, care detineau, impreuna, in jur de o treime
din activele sistemului bancar din Moldova. Bancile au pri-
mit credite de urgenta, garantate de Guvern, in suma de 9,5
mlrd. lei (9% din PIB-ul anului 2014). Aceste trei banci ra-
man 1n administrarea speciala a BNM. Moody’s apreciaza ca
s-a ajuns la un progres nesemnificativ pentru reglementarea
transparentd si deplina a crizei din sectorul bancar, in mare
parte din cauza situatiei politice dificile. De exemplu, inves-
tigatia independenta privind restituirea activelor retrase din
tara a fost tergiversatd de recenta demisie a premierului.
InfoMarket
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Decizii ale Comisiel Nationale
a Piete1l Financiare

La 31 iulie 2015 a avut loc sedinta ordinara
a Consiliului de administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare.

Urmare a examinarii cererii de reperfectare a licentei
Companiei de Asigurdri ,,DONARIS VIENNA INSU-
RANCE GROUP” SA (str. 31 August 1989 nr. 108/1, mun.
Chisindu, IDNO 1002600020908), Comisia Nationald a
Pietei Financiare hotaraste reperfectarea licentei Compa-
niei de Asigurdri “DONARIS VIENNA INSURANCE
GROUP” SA seria CNPF nr. 000775, eliberata la 29 mar-
tie 2011, pe termen nelimitat, pentru dreptul de a desfasu-
ra activitate In domeniul asigurarilor (asigurari generale),
prin substituirea anexei la licentd cu includerea urmatoa-
relor adrese de desfasurare a activitatii licentiate:

— str. Stefan cel Mare 17 A/7, or. Cahul;

— str. Independentei 103, or. Edinet;

—str. Lenin 85 A, s. Copceac, r-nul Ceadar-Lunga.

Urmare a examindrii cererii de reperfectare a licentei
Societatii pe Actiuni ,, MOLDASIG” (str. Mihai Eminescu
2, mun. Chisinau, IDNO 1002600053315), Comisia Natio-
nald a Pietei Financiare hotaraste reperfectarea licentei So-
cietatii pe Actiuni ,, MOLDASIG” seria CNPF nr. 000707,
eliberata la 1 noiembrie 2008, pe termen nelimitat, pentru
dreptul de a desfasura activitate in domeniul asigurarilor
(asigurdri generale), prin substituirea anexei la licenta cu:

a) includerea urmatoarei adrese de desfasurare a activi-
tatii licentiate: str. Lenin 46, or. Ceadar-Lunga;

b) excluderea urmatoarelor adrese de desfasurare a acti-
vitatii licentiate:

—bd. Mircea cel Batran 23, mun. Chisinau,

— str. Decebal 131, mun. Bélti.

Urmare a examindrii cererii de reperfectare a licentei
Brokerului de Asigurare-Reasigurare ,,INVEST-BRO-
KER” SRL (bd. Moscova 3/6, mun. Chisindu, IDNO
1013600004577), Comisia Nationald a Pietei Financiare
hotaraste reperfectarea licentei Brokerului de Asigurare-
Reasigurare ,,INVEST-BROKER” SRL, seria CNPF nr.
000713, eliberata la 22 martie 2013, pe termen nelimitat,

pentru dreptul de a desfasura activitate de intermediere
in asigurari §i reasigurari a brokerului, prin substituirea
anexei la licenta cu excluderea urmatoarei adrese de des-
fasurare a activitatii licentiate: str. Stefan cel Mare 62, s.
Pelinia, r-nul Drochia.

Comisia Nationald a Pietei Financiare a hotarat in-
registrarea in Registrul de stat al valorilor mobiliare
a valorilor mobiliare conform darii de seama privind
rezultatele emisiunii suplimentare de actiuni ale Socie-
tatii pe actiuni “MGM” (str. Alexei Mateevici 87/A,
s. Stauceni, mun. Chisindu, IDNO 1003600019572) in
suma de 10000 lei, in numar de 10000 actiuni ordinare
nominative, cu valoarea nominala de 1 leu, cu numarul
inregistrarii de stat MDI4CMGM1007 din contul mij-
loacelor banesti.

Examinand rezultatele controlului complex privind res-
pectarea legislatiei in domeniul asociatiilor de economii
si imprumut de citre AEl ,,BALASINESTI” (satul Ba-
lasinesti, raionul Briceni, IDNO 1004604001178), pentru
perioada de activitate 01.04.2012 — 31.03.2015, Comisia
Nationald a Pietei Financiare a hotarat sa atentioneze ad-
ministratorii AET ,,BALASINESTI” asupra necesitatii
respectarii neconditionate a prevederilor actelor legislati-
ve §i normative.

Comisia Nationala a Pietei Financiare a hotarat modifi-
carea pct. 2 din Hotararea Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 49/6 din 15.12.2005.

Urmare a examindrii cererii de reperfectare a licentei
Companiei de Asigurari “ASTERRA GRUP” SA (str. O.
Goga 26, of. 1, mun. Chisindu, IDNO 1006600032750),
Comisia Nationala a Pietei Financiare a hotarat reperfecta-
rea licentei Companiei de Asigurari ,,ASTERRA GRUP”
SA seria CNPF nr. 000692 din 13 septembrie 2011, elibe-
ratd pe termen nelimitat, pentru dreptul de a desfasura ac-
tivitatea in domeniul asigurarilor (asigurari generale), prin
substituirea anexei la licentd cu completarea sintagmei
“asigurare obligatorie de raspundere civila auto interna”
din Clasa 10 “Asigurdrile de raspundere civild auto” cu
cuvintele “si externa”.
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GRAWE CARAT ASIGURARI SA
a acordat din venit premii
clientilor care si-au asigurat

viata la companie

Grawe Carat Asigurari SA a acordat premii clien-
tilor care si-au asigurat viata la aceasta companie,
in calitate de recompensa pentru “contributie la
venitul companiei”. Surse din cadrul companiei,
angajatii cdreia si-au asigurat viata pentru un ter-
men de 10 ani, au precizat pentru “INFOTAG” ca in
perioada de raportare, asiguratorul a acordat pre-
mii in marime de 6,3%.

Interlocutorul agentiei a precizat cd suma plétilor pe care
le-a efectuat timp de sapte ani catre asigurator constituie 25,8
mii lei. Reiesind din rezultatele financiare obtinute, asigurato-
rul a transferat, in calitate de recompensa, pe contul clientului
suma de 1,6 mii lei, exprimandu-si, astfel, recunostinta pentru
fidelitate si “contributie la venitul companiei”.

La observatia ca suma transferata de asigurator nici pe
departe nu reflecta situatia reald de pe piata financiara a
Moldovei, interlocutorul a explicat ca in cazul survenirii situa-
tiei asigurate, conform contractului, despagubirea achitata de
companie urma sa fie de circa 50 mii de lei.

Interlocutorul agentiei a presupus ca o parte din contributiile
pe care le-a efectuat catre asigurator au fost investite, dar,
cel mai probabil, au fost transferate in valuta, fapt care a se-
curizat activele Grawe Carat Asigurari SA de la devalorizare
si chiar au adus profit, in situatia in care moneda nationala in
aceasta perioada s-a depreciat cu peste 40%.

“In situatia data, cele 6,3% care mi-au fost transferate pentru
“contributie la venitul” companiei nu reflectd situatia reala de
pe piata financiara a tarii”, a subliniat clientul societatii Grawe
Carat Asigurari SA.

Intrebati de agentie, reprezentantii unor participanti profesio-
nisti la piata, au afirmat ca pentru a analiza aceasta situatie
este necesar de a examina contractul si conditiile acestuia.

“La prima vedere, putem spune ca plata de 6,3% nu cores-
punde unor astfel de indicatori importanti ai pietei financiare,
precum sunt rata de refinantare si rata inflatiei, care in prezent
constituie 17,5% si, respectiv, 8,3%”, a spus un participant al
pietei, addugand ca achitarea premiilor pentru “participare la
venitul companiei” este un pas pozitiv.

“Astfel de actiuni ale companiilor trebuie salutate si chiar in-
curajate”, a subliniat acesta.

MAIB

Moldova Agroindbank

y

In semn de recunostinta pentru fidelitate si experi-
entele comune, MAIB a féacut pentru toti detindtorii
de card o ofertd foarte generoasa de incurajare a in-
crederii.

Timp de o sdptdmind — in perioada 05-11 august
curent, Moldova Agroindbank va oferi tuturor de-
tinatorilor de carduri, persoane fizice, cash-back la
cumparaturile achitate cu cardul la comerciantii din
Moldova, in reteaua fizica si in mediul virtual. Ast-
fel, toti detindtorii de carduri emise de MAIB se vor
bucura de reduceri in valoare de 5% din suma fie-
carei achitari efectuate, pina la 100 lei pe zi per client,
iar banii vor fi restituiti pe conturile beneficiarilor de
cash-back incepind cu 7 august 2015.

Pentru persoanele juridice — comercianti, care accep-
ta spre achitare cardurile BC ,,Moldova Agroindbank™
SA, la fel a fost lansata o oferta de fidelizare. Timp de
trei zile — in perioada 05-07 august curent, comercian-
tii vor fi scutiti totalmente de plata comisioanelor
stabilite pentru acceptarea cardurilor spre plata.

Anuntul despre lansarea bonusurilor pentru toti
detinatorii de card si pentru comercianti a fost fa-
cut de Presedintele Comitetului de Conducere BC
»Moldova Agroindbank™ SA, Serghei Cebotari, ca
urmare a declaratiei sale recente privind angaja-
mentul MAIB de a proteja si in continuare securita-
tea financiara a clientilor si de a incuraja increderea
lor fata de MAIB.

\

N\

A

NCurajam
crederea!

Call Center &) 022268999

www.maib.md
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Fondul Rutier — crestere
pe seama taxelor si gestionare
netransparenta

n ultimii doi ani, volumul
resurselor dedicate intretinerii
drumurilor a crescut simtitor,
pe fundalul majoririi taxelor
locale, de 1a 1,03 mlrd. lei in
2012 1a 1,36 mlrd. lei in 2014.
Studiul recent al Centrului
”Expert-Grup” denota ca

o crestere atit de rapida a
Fondului Rutier a devenit o
provocare pentru utilizarea
eficienta a resurselor, mai

ales in conditiile in care in
Fondul respectiv nu exista
transparenti, este efectuata o
planificare defectuoasa si unele
decizii sunt luate arbitrar.

PONDERE iNALTA iN PIB,
DAR DRUMURI PROASTE

Pentru Republica Moldova dezvol-
tarea infrastructurii rutiere este una
din cele mai importante opt prioritati,
iar pentru atingerea acestui obiectiv
au fost mobilizate resurse financiare
importante din surse externe si inter-
ne. Astfel, resursele externe sunt uti-
lizate, in special, pentru reabilitarea
drumurilor, iar cele locale - prepon-
derent pentru lucrari de intretinere
si reparatii. Principalul instrument
prin care au fost mobilizate resur-
sele interne este Fondul Rutier. in
ultimii ani volumul acestui Fond a
crescut substantial, in 2014 ajungand
la aproape 1,2% din Produsul Intern
Brut (PIB) si aproximativ 5% din Bu-
getul de Stat.

”Existd o structurd destul de ro-
bustd care a permis atingerea nive-
lului Fondului rutier si cresterea lui.
Este vorba, in primul rand, de struc-
tura de taxare. Codul fiscal prevede
o ajustare in fiecare an a accizelor
la carburanti la cresterea nominala
a PIB-ului, ceea ce, intr-o oareca-
re masurd, este justificat. Cresterea
PIB-ului masoara, indirect, agre-
gatul de utilizare a drumurilor si,
in acelasi timp, acoperd si inflatia.
Aceastd politica a fost corecta, dar
numai pana la un anumit nivel”, opi-
neaza directorul de programe “Ex-
pert-Grup”, Dumitru Budianschi. El
explica ca aceasta abordare creeaza
factori inflationisti suplimentari, de
aceea autoritatile ar trebui sa-si reva-
da politica fiscala, iar Fondul sa fie
ajustat la situatia precedenta, nu in
baza prognozelor cum s-a facut pana
acum.

Taxa pentru folosirea drumurilor,
spre exemplu, a crescut in ultimii ani,
insd majorarea nu a fost precedata si
de o argumentare a factorilor ce au
condus la aceastd actiune. Potrivit
unei analize efectuate de Ministe-
rul Transporturilor si Infrastructurii
Drumurilor, nivelul Fondului Ruti-
er nu asigura nivelul necesar pentru
mentenanta drumurilor nationale si
locale, suma necesara fiind de peste
patru miliarde de lei calculata pentru
anul 2012. Pentru 2015, insa, sunt
planificate aproximativ 1,5 miliarde
de lei.

Expertii atrag atentia cd ponderea
Fondului Rutier in PIB si Bugetul de
Stat a depdsit cu mult nivelul inregis-
trat in Téarile Baltice, Slovacia, Un-
garia etc., alocatiile acestora pentru
cheltuielile de infrastructurd avand
in jur de 0,5% din PIB. “Este o pro-
blema importanta. Pe de o parte, e
nevoie sd majoram fondurile pentru
intretinere de vreo trei ori, pe de alta
parte, am depasit ponderea in PIB a
acestor cheltuieli, comparativ cu ta-
rile din regiune. Capacitatea noastra
de a finanta drumurile, adicd menti-
nerea lor §i nu investitiile, este sub o
mare Intrebare”, explicd expertul, ar-

gumentand ca banii existenti trebuie
cheltuiti mult mai eficient decat s-a
facut pand acum.

Dupa toate standardele internatio-
nale, Republica Moldova are una
dintre cele mai rele, daca nu chiar cea
mai rea, infrastructurda rutiera din
categoria tarilor in tranzitie. Potrivit
studiului, lipsa resurselor financiare
pentru intretinerea si reparatia dru-
murilor nu este unica cauzi care a
determinat inrdutatirea situatiei le-
gate de drumuri. O alta problema cu
impact sever este multitudinea defi-
cientelor in cadrul institutional care
reglementeaza mecanismele de fi-
nantare a acestor lucrdri si practicile
negative din acest domeniu.

Incepand cu anul 2006, peste ju-
matate din cheltuielile totale ale fon-
dului, circa 60%-70%, sunt destinate
intretinerii drumurilor, fapt ce releva
inclinatia tot mai pronuntata a Fondu-
lui Rutier pentru lucrari de intretine-
re, in detrimentul investitiilor pentru
reparatiile capitale a drumurilor.

”fn primul rand, este vorba de lipsa
autonomiei financiare si institutiona-
le. Intreprinderea care administreazi
Fondul Rutier nu reprezinta o entitate
distincta cu statut de persoana juridi-
ca, administratie si consiliu adminis-
trativ cu putere reald de decizie. De
facto, Fondul Rutier nu este nimic
altceva decat un cont special des-
chis la Ministerul Finantelor unde se
acumuleazi o serie de venituri, care
ulterior sunt administrate de Minis-
terul Transporturilor §i Infrastruc-
turii Drumurilor”, explicd Dumitru
Budianschi. El este de parere ca tara
noastra a depdsit etapa cand alocarea
directa pentru mentenanta drumuri-
lor era necesard, acum 1nsa e timpul
sa se renunte la acest Fond, iar chel-
tuielile respective sa fie prevazute in
bugetul de stat, dupa exemplul altor
tari. “Fondul Rutier, la momentul
dat, nu este necesar, anume in forma
in care exista astazi si functiile pe
care le asigurd, adicd, un cont in tre-
zorerie si bani pusi deoparte pentru
drumuri”, accentueaza directorul de
programe “Expert-Grup”.

PLANIFICARI DEFECTUOASE,
ACHIZITII CU ABATERI

Studiul releva ca principalele pro-
bleme ce tin de activitatea Fondului
Rutier sunt legate de planificarea de-
fectuoasa a veniturilor, ceea ce duce
la neincasarea a cel putin 4 mil. lei
anual, de modul arbitrar de alocare a
resurselor, deciziile de efectuare a lu-
crarilor avand mai degraba un carac-
ter politic si nu reflecta interesul pu-
blic a cat mai multor cetateni. Exista
si putina transparentd in activitatea
Fondului, deoarece sunt publicate
rapoarte sumare din care nu este clar
cum au fost cheltuiti banii acumulati.
in plus, procesul de achizitii publice
se desfasoard cu grave probleme de
concurenta, eficienta si calitate a lu-
crarilor efectuate.

Unul dintre consultantii care au
participat la elaborarea studiului,
Serghei Merjan, a constatat ca o buna
parte dintre contractele de lucrari fi-
nantate in 2014 din Fondul Rutier au
fost semnate cu acorduri de majora-
re a sumelor cu pana la 29%, decat
sumele prevazute initial. De aseme-
nea, cu mici exceptii a fost modificat
termenul de executare a lucrarilor, de
la 5 luni la 17 luni fata de perioada
indicata in document, iar termenul de
garantie a fost micsorat de la 3 ani la
6 luni si de la 5-6 ani la 1 an.

De asemenea, au fost constatate ca-
zuri de neparticipare a agentilor eco-
nomici la unele achizitii publice de
lucrdri organizate de Administratia
de Stat a Drumurilor, fiind prezentate

un numar insuficient de oferte pentru
atribuirea contractului. Astfel, pro-
cedurile de achizitii au fost repetate,
contractul fiind atribuit, in majori-
tatea cazurilor, companiilor partici-
pante la ambele licitatii. De exemplu,
achizitia pentru lucrari de instalare a
obiectului semaforic pe drumul de ac-
ces spre orasul Hancesti a fost repeta-
ta, din cauza prezentdrii unei singure
oferte, depuse de Semafor-Service
SRL. Pretul ofertei depuse in cadrul
licitatiei repetate a fost neschimbat si
practic identic cu costul estimativ, iar
la atribuirea contractului, termenul
de executare a lucrrilor a fost majo-
ratde la 5 saptamani pana la 3 luni, se
arata in studiu.

in alt caz, pentru lucriri de repara-
tie a drumului public spre localitatea
Vasieni, cu 8 zile pana la expirarea
contractului a fost semnat un acord
aditional cu Drumuri Orhei, care
a majorat valoarea contractului cu
22,5%. Sau, pentru constructia zidu-
lui de protectie antizgomot din Chisi-
nau, cu firma Arnit-Prim SRL a fost
semnat in august 2014 un acord adi-
tional de majorare a sumei alocate cu
749,3 mii lei sau circa 29%. in acest
fel, expertii au constatat ca in ambele
cazuri, valoarea contractului a de-
pasit considerabil valoarea celei mai
scumpe oferte prezentate in cadrul
achizitiei respective, iar semnarea
nejustificatd a acordurilor de majora-
re constituie un indice al achizitiilor
aranjate.

”Avem un numar constant de 39 de
companii care au reusit sa contracte-
ze aproximativ 83% din lucrarile de
reparatie a drumurilor in ultimii doi
ani. Primele 10-11 companii detin o
pondere de aproape 90% din volumul
finantarilor alocate din Fondul Ruti-
er. Deci, avem un oligopol pe piata de
reparatie a drumurilor. Consideram
ca unele institutii, precum Agentia de
Achizitii Publice si Consiliul Concu-
rentei, trebuie sd insiste asupra trans-
parentei procedurilor de licitatii si sa
verifice etica de afaceri a companii-
lor care participa la tendere”, mentio-
neaza Serghei Merjan.

Pe de alta parte, viceministrul
Transporturilor si  Infrastructurii
Drumurilor, Anatol Usatii, recunoas-
te deficientele enumerate in activita-
tea Fondului. El insa sustine ca lucru-
rile urmeaza sa se redreseze, intrucat
exista strategii concrete care tin de
mentenanta drumurilor nationale.
Mai greu este cu drumurile locale,
a precizat viceministrul. "De multe
ori, se spune ca la mijloc este factorul
politic. E greu de probat acest lucru,
dar cu sigurantd nu existd metode
transparente in selectarea companii-
lor”, a declarat Anatol Usatii.

Studiul ”Expert-Grup” mai releva
practica utilizarii contrar destinati-
ei a mijloacelor din Fondul Rutier.
Exemple clare in acest sens sunt con-
structia strazilor din cartierul nou din
satul Nemteni, Héancesti, in valoare
de 22 mil. lei sau a zidului de protec-
tie antizgomot, amplasat pe soseaua
Hancesti din Chisindu, in valoare de
3,3 mil. lei in anul 2014.

in ultimii 5-6 ani, Fondul Rutier
a inregistrat o crestere exorbitanta.
Daca in 2009 au fost alocate 241
milioane de lei, pand in anul curent,
Fondul s-a majorat cu putin peste
93% si a ajuns la 1 miliard 523 mi-
lioane de lei. In urmatorii ani, auto-
ritatile ar urma sa cumuleze in Fond
pand la 4 miliarde lei, din contul
unor taxe mai mari aplicate pe trans-
portul rutier. Politica bugetar-fiscala
pentru 2015 prevede o taxd de drum
cu 50% mai mare sau intre 900 si 10
mii de lei.

Lilia PLATON

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Aviz CNPF

Intru asigurarea respectarii prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998
,Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”, Comisia Nationala a Pietei Financiare
comunica rechizitele bancare pe care urmeaza sa fie transferate taxele si platile
regulatorii de functionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul bancii
VICBMD2X883; Cont bancar 2251311138

ORDONANTA

cu privire la suspendarea operatiunilor
1a conturile bancare ale unor asociatii
de economii Si imprumut

Nr. 41/5-O din 17.07.2015 (in vigoare 17.07.2015)
Monitorul Oficial al R. Moldova nr. 197-205 art. 1352 din 31.07.2015

Carezultat al nerespectarii de catre administratorii Asociatiei de Econo-
mii si Imprumut “PRODANESTI” (satul Prodinesti, raionul Floresti, IDNO
1003607017751) si Asociatiei de Economii si imprumut “MOLESTI” (satul
Molesti, raionul Ialoveni, IDNO 1003600117087) a cerintelor pct. 1 din Ho-
tarirea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 28/8 din 29.05.2015 “Cu
privire la neprezentarea de cétre unele asociatii de economii i imprumut
a rapoartelor financiare si specializate” (Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2015, nr. 139-143, art. 982), in scopul protejarii drepturilor si in-
tereselor membrilor acestora, in temeiul art. 9 alin. (1) lit. ¢) si art. 25 alin.
(2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationala a
Pietei Financiare” (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2007, nr. 117-126 BIS), art. 46 alin. (1) si alin. (2) din Legea asociatiilor
de economii §i imprumut nr. 139-XVI din 21.06.2007 (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2007, nr. 112-116, art. 506), Comisia Nationala a
Pietei Financiare

DECIDE:

1. Se suspendd operatiunile bancare la conturile curente si de depozit
ale Asociatiei de Economii si imprumut “PRODANESTI” si Asociatiei de
Economii i imprumut “MOLESTI”, cu exceptia operatiunilor de alimenta-
re a conturilor nominalizate §i a decontarilor cu bugetul public national.

2. Se informeaza Inspectoratul Fiscal Principal de Stat si bancile comer-
ciale privind restrictiile aplicate asociatiilor de economii §i imprumut in
cauza.

3. Controlul asupra executarii prezentei ordonante se pune in sarcina Di-
rectiei generale plasamente colective §i microfinantare.

4. Prezenta ordonanta intra in vigoare din data adoptarii.

VICEPRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE
A PIETEI FINANCIARE
Iurie FILIP

Zona economica libera Balti va fi extinsa cu
aproximativ 24 de ha din contul includerii
a doua noi subzone — Straseni si Causeni

Acest lucru este prevazut de amendamentele la legea des-
pre zona antreprenoriatului liber Balti, votate la initiativa de-
putatilor Vadim Pistrinciuc si Igor Corman.

Potrivit documentului, suprafata subzonei Strageni a ZEL Balti va fi
de 15,15 ha, iar a celei din Causeni — de 8,5 ha. Extinderea ZEL Balti
va permite crearea a cel putin 2 mii de noi locuri de munca. ZEL Balti
a fost creata in 2010, iar in primii 4 ani de activitate, aici au fost create
3 mii de locuri de munca datorita companiei germane DraexImaier si
altor companii rezidente. Volumul investitiilor in aceasta Zona libera a
depdsit 45,5 mil. USD. In urma extinderii ZEL Balti din contul a dou
noi subzone, se estimeaza ca va fi posibila realizarea noilor proiecte
investitionale de catre mai multe companii straine.
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4
Banca Nationala
a Moldovei precizeaza

Cu referire la intrebirile
adresate de Sveatoslav
Mihalache pe 27 iulie 2015 pe
o retea de socializare catre
conducerea BNM, venim cu
urmaitoarele raspunsuri si
precizari:

intrebare: Administratorii speciali
au efectuat sau nu evaluarea si inre-
gistrarea tuturor datoriilor celor trei
banci licentiate aflate sub adminis-
trarea speciala a BNM péana la data
mentionata?

Réaspuns BNM: Toate obligatiunile
bilantiere si extrabilantiere cunoscute
ale bancilor aflate sub administrare
speciala a BNM sunt contabilizate,
evaluate si dezvaluite de catre admi-
nistratorii speciali in conformitate
cu Standardele Internationale de Ra-
portare Financiara si regulamentele
BNM.

Avand 1n vedere comportamentul
fraudulos al managementului anterior
al celor trei banci, exista un risc sporit
ca un numar semnificativ de contrac-
te si amendamente de contracte (cu
privire la garantii, contracte de gaj,
contracte de credit, vanzari de active,
investitii etc.) Incheiate Tnainte de in-
stituirea administrarii speciale sd nu
fi fost inregistrate de fosta conducere
a bancilor, Incalcandu-se legislatia in
vigoare. Astfel de contracte ilegale,
odata identificate sau descoperite, in
viitor, pot cauza pierderi semnificati-
ve acestor banci.

Totusi, riscuri de pierderi financiare
din cauza contractelor neinregistrate
in mod fraudulos de vechiul manage-
ment al bancilor este nul pe durata ad-
ministrarii speciale si a moratoriului
instituite de BNM (9 luni cu o posibila
extindere cu incd 3 luni). Administra-
torii speciali au dreptul legal sa refuze
executarea oricarui contract, inclusiv
cele necunoscute la acest moment.

Mai mult ca atat, garantiile de stat
emise de Ministerul Finantelor in con-
formitate cu Hotararile de Guvern nr.
938 din 13 noiembrie 2014 si nr. 124
din 30 martie 2015 pentru creditele de
urgentd acordate de BNM stipuleaza
expres categoriile de creante care sunt
acoperite de garantiile de stat. Orice
obligatie noua care poate aparea din
cauza contractelor neinregistrate de
vechiul management al bancilor nu
este acoperita de garantiile de stat.

Concluzie BNM: Riscul obligatii-
lor viitoare din cauza contractelor ne-
inregistrate de vechiul management
al bancilor sunt nule pe parcursul ad-
ministratiei speciale si a moratoriului
impuse de BNM. Totusi, aceste ris-
curi se pot materializa daca bancile in
cauza nu vor fi lichidate.

intrebare: Este legal ca in perioada
de administrare speciald a bancii co-
merciale, sa fie deschise noi agentii/
filiale?

Réspuns BNM: Pe parcursul ad-
ministrarii speciale numarul filiale-
lor/agentiilor deschise sau inchise de
catre bancile aflate sub administrare
speciald a evoluat dupa cum urmeaza
(conform situatiei din 30 iunie 2015)
in Tabelul nr.1.

Pe parcursul administrérii specia-
le, Banca de Economii a reamplasat
3 agentii In spatii noi, din cauza ne-
prelungirii contractelor de arenda de
catre arendator pentru spatiile vechi.
Astfel, se observa ca bancile in cau-
za nu au majorat numarul de filiale/
agentii pe parcursul administrarii
speciale.

Concluzie BNM: Administratorii
speciali depun eforturi pentru dimi-
nuarea cheltuielilor bancilor, inclusiv
prin diminuarea numarului de agen-
tii, fara a pune in pericol fluiditatea
operatiunilor bancare, achitarea pen-
siilor si altor plati sociale.

intrebare: Exista posibilitatea ca
cetdtenilor Republicii Moldova sa li
se demonstreze si sd li se argumen-
teze eficienta deschiderii acestor noi
filiale sau agentii?

Rispuns BNM: Dinraspunsul lain-
trebarea anterioara se observa ca ban-
cile aflate sub administrarea speciala
isi reduc numarul de agentii. Mai mult
ca atat, garantiile de stat emise pentru
creditele de urgentd acordate de BNM
nu acopera cheltuielile operationale si
administrative ale bancilor aflate sub
administrarea speciala.

Concluzie BNM: Odata cu institui-
rea administrarii speciale are loc un
proces de optimizare a retelei de agen-
tii a bancilor in cauza. Prin urmare,
cetdtenii nu ar trebui sa fie ingrijorati
de riscul irosirii mijloacelor banesti
ale bancilor aflate sub administrare
speciala.

intrebare: Banca comerciali aflata
sub administrare speciala are dreptul
de a oferi credite persoanelor fizice/
juridice?

Rispuns BNM: In conformitate
cu Hotéararea Consiliului de Admi-
nistratie al BNM, bancile aflate sub
administrare speciald nu au dreptul sa
acorde si nu acorda credite persoane-
lor fizice si juridice. Evolutia soldului
total exprimat in lei moldovenesti al
creditelor acordate anterior de bancile
in cauza este influentata de fluctuatii-
le ratei de schimb valutar si dobanzi-
lor calculate la credite.

Concluzie BNM: Bincile aflate
sub administrare speciald nu se supun
riscurilor de credit suplimentare.

Tabelul nr.1
Banca Filiale Agentii
Deschise Inchise Deschise Inchise
BEM - - - 32
BS - - - 12
UB - - - 2
Total - - - 46
Noti: BEM = Banca de Economii; BS = Banca Sociali; UB = Unibank
Tabelul nr.2
Banca Diminuare depozite (net, min. lei)
Pe;sS)ane lfergo:jme Total
izice juridice
BEM 1,942 2,511 4,453
BS 1,417 835 2,252
UB 417 1,240 1,657
Total 3,776 4,586 8,362

Notia: BEM = Banca de Economii; BS = Banca Sociald; UB = Unibank

intrebare: Banca comerciala aflata
sub administrare speciala are dreptul
de a atrage depozite de la persoane fi-
zice/juridice?

Réaspuns BNM: Bancilor aflate sub
administrare speciala nu li s-a inter-
zis atragerea de depozite noi, pentru
a nu perturba activitatea institutiilor
publice si incasarea salariilor si pen-
siilor prin conturile deschise la aceste
banci. Totusi, in mod indirect bancile
au descurajat atragerea de noi depozi-
te la termen, avand in vedere doban-
zile semnificativ mai joase oferite de
acestea comparativ cu dobanzile altor
banci. Pe parcursul administrarii spe-
ciale, soldurile depozitelor persoane-
lor fizice si juridice exprimate in lei
moldovenesti s-au diminuat dupa cum
urmeaza (conform situatiei la 30 iunie
2015) in Tabelul nr.2.

Concluzie BNM: Desi BNM are
dreptul sa interzica atragerea de noi
depozite de catre bancile aflate sub
administrare speciald, o astfel de de-
cizie a fost consideratd inoportund.
Scopul principal al BNM este de a asi-
gura functionalitatea tuturor operati-
unilor critice si sistemice ale acestor
trei banci, fara a le expune la riscuri
suplimentare. Diminuarea cu 8,362
milioane lei a depozitelor persoanelor
fizice si juridice (din data instituirii
administrarii speciale si pana pe 30
iunie 2015), denota faptul ca ponderea
acestor trei banci 1n sistemul bancar
a fost diminuatd semnificativ si intr-
un mod ordonat, fara a periclita sta-
bilitatea financiara a intregului sistem
bancar. Din punct de vedere sistemic,
sumele retrase de deponenti si compa-
nii din bancile aflate sub administrare
speciald au fost depozitate in celelalte
11 banci, fiind o sursd importantd de
lichiditati pentru aceste banci.

intrebare: Daca Banca de Econo-
mii, Banca Sociald si Unibank au atras
depozite de la persoane fizice/juridi-
ce, acestea Indeplinesc conditiile im-
puse de ciatre BNM privind rezervele
obligatorii a bancilor comerciale?

Rispuns BNM: Conform Legii in-
stitutiilor financiare, BNM are drep-
tul sd acorde scutiri de conformare cu
unele reglementdri bancare (inclusiv
formarea rezervelor obligatorii) pen-
tru bancile aflate sub administrare
speciald sau care au alte restrictii in
activitatea lor. Mentinerea rezervelor
obligatorii de catre bancile in cauza a
fost inoportund, deoarece lichiditatea
totald a acestora este mentinutd doar
prin creditele de urgentd acordate de
BNM si garantate de stat.

Daca nu s-ar fi acordat aceasta scu-
tire, bancile aflate sub administrare
speciald ar fi fost nevoite sa formeze
rezerve obligatorii din resursele pri-
mite de la BNM sub forma de credite
de urgentd, ceea ce nu are sens din
punct de vedere financiar.

Concluzie BNM: Bincile aflate
sub administrare speciald sunt scutite
de formarea rezervelor obligatorii. To-
tusi, aceasta scutire nu expune bancile
sau deponentii lor la risc suplimentar,
deoarece lichiditatea acestora este
sustinutd de BNM. Avand in vedere
cd bancile 1n cauzd nu au dreptul sa
acorde credite, neformarea rezervelor
obligatorii nu distorsioneaza concu-
renta de pe piata bancara. Astfel, mic-
sorarea semnificativa a depozitelor la
bancile aflate sub administrare speci-
ald a diminuat importanta sistemica
a acestor banci, ceea ce a diminuat
semnificativ riscurile din sistemul
bancar autohton.

in Moldova va fi modificati
metodologia de formare a pretului

cu amanuntul la principalele produse
petroliere si la gazul lichefiat

Acestea sunt prevederile modificarilor la Legea pri-
vind piata produselor petroliere, pe care Parlamentul
le-a adoptat in prima lectura in cadrul negocierilor cu
fermierii a pachetului agricol.

Potrivit documentului, pretul cu amanuntul la principalele pro-
duse petroliere va fi calculat reiesind din cotarea medie Platts
FOB MED (ltalia) sau Platts FOB NWE (in functie de regiunea de
import) calculat Th moneda nationala, iar la gazul lichefiat — reie-
sind din cotarea medie Argus DAF Brest propane-butane mix in
conformitate cu Argus International LPG.

La aceasta se vor adauga cheltuielile tranzactionale primare
legate de operatiunile de import, accizele, TVA si marja comer-
ciala, care va fi stabilitd anual de ANRE si care va include suma
cheltuielilor si a profitului/pierderilor de la activitatea vanzarii cu
amanuntul a produselor petroliere si gaze. Marimea maxima a
acestei marje va fi stabilita anual de ANRE, reiesind din structura
medie a cheltuielilor operationale pentru pietele interne i externe
n acest domeniu.

Totodata, pe parcursul anului, regulatorul energetic va fi in drept
sa corecteze marimea marjei in cazul aparitiei factorilor care nu
pot fi controlati de operator (schimbarea legislatiei, aparitia defi-
citului artificial a produselor petroliere pe piata interna si externa
etc.) si care au dus la modificarea marijei stabilite anterior cu pes-
te 5 la sutd. Se prevede ca la fiecare doud saptamani, ANRE,
in functie de cotarile Platts si Argus, va stabili pretul maxim la
vanzarile cu amanuntul a produselor petroliere de baza si le va
publica pe site-ul sau oficial.

Modificarile adoptate au menirea sa reduca ilegalitatile la for-
marea preturilor la produsele petroliere, excluderea lacunelor din
mediul concurential, pentru ca piata produselor petroliere din tara
sa fie liberalizata si sa se bazeze exclusiv pe principiile economi-
ei de piata. Autorii proiectului au mentionat ca metodologia actu-
ala de formare a preturilor la produsele petroliere este ineficienta,
deoarece permite majorarea nemotivata a preturilor, nu asigura
transparenta cheltuielilor operatorului, luate in calcul la formarea
costului carburantilor si nu motiveaza companiile sa fie eficiente,
deoarece toate cheltuielile relevante se iau in calcul la formarea
pretului si ANRE urmareste doar ca acestea sa nu depaseasca
marja de rentabilitate de 10 la suta.

Pretul exagerat la produsele petroliere, fara taxe, in Moldova,
in comparatie cu preturile la aceleasi resurse energetice in tarile
UE, aduc supra-profit companiilor petroliere. Analiza comparabila
a cheltuielilor (transportare, asigurare, pastrare, salarii) si a ve-
nitului de la vanzarea cu amanuntul a produselor petroliere in
Moldova arata ca acestea sunt mai mari decat in UE.

Agricultorii din Moldova vor avea
dreptul de a importa motorina
pentru necesitati proprii

Acestea sunt prevederile modificarilor la legislatia
fiscala, care au fost adoptate de Parlament in prima
lecturd, dupa intelegerile la care s-au ajuns cu fermierii
privind “pachetul agricol”.

Vor putea importa motorina pentru necesitati proprii agentii
economici din agricultura, care nu au licentd de import a acestui
carburant, insa fara drept de vanzare ulterioara pe piata interna.
Importul motorinei se poate face de agricultori cu conditia lipsei
datoriilor fata de organele fiscale si vamale; in baza unui certifi-
cat eliberat de autoritatile locale, care confirma proprietatea sau
arenda terenurilor agricole; in baza certificatului care confirma
conditiile de pastrare a carburantilor; a confirmarii de catre ANRE
a dreptului de import al carburantilor pentru necesitati proprii cu
indicarea limitei anuale a volumului; in baza normelor de utilizare
a carburantilor pentru 1 ha de terenuri arabile etc. In afara de
aceasta, pentru a obtine un regim facilitat de import al carburan-
tilor, fermierii vor intocmi o declaratie pe proprie rdspundere, cu
minim zece zile pana la fiecare operatiune de import al carburan-
tilor, care va fi prezentatd ANRE, precum si va informa despre
importul de facto al carburantilor in 72 de ore dupa ce a avut loc
operatiunea.

De asemenea, agricultorii vor fi obligati s& prezinte informatiile
cerute de ANRE pentru a face inscrieri in registrul importatorilor
de motorina pentru necesitati proprii. Totodatd, modificarile pro-
puse in Codul Penal prevad sanctiuni pentru incalcarea regulilor
de import a motorinei pentru necesitati proprii, in scopul luptei cu
contrabanda de carburanti de catre agentii economici din aceasta
ramura.

InfoMarket
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Veaceslav NEGRUTA:
“Reluarea negocierilor cu FMI

si elahorarea unui plan anti-criza
trehuie sa fie masurile imediate
ale noului Guvern”

Efectul financiar direct si
imediat de la suspendarea
finantarii de citre unii parteneri
de dezvoltare ai R. Moldova va
constitui aproximativ 3 miliarde
de lei, afirma ex-ministrul
Finantelor, Veaceslav Negruta,
in studiul “Pericolele inghetirii
asistentei financiare externe
pentru R. Moldova si prioritati
de politici”.

Lipsirea finantarii externe va avea
consecinte atat de ordin financiar si
economic, cat si de ordin social si po-
litic. Clasa politica este tot mai putin
credibila prin ,,politicile sale” pro-
movate, iar costurile se transforma
in unele sociale §i ating tot mai multa
lume, agenti economici, parteneriate
si proiecte.

RESURSELE CREDITARE
EXTERNE SUNT LIMITATE
PENTRU R. MOLDOVA

Din suma totala de finantare ex-
ternd prevazuta pentru anul 2015 in
valoare de 6,4 miliarde lei (granturi
si credite externe pentru deficitul
bugetar), R. Moldova riscé sa rateze
o finantare de aproape 3 miliarde de
lei, iar suma efectiv oferita tarii noas-
tre in acest an va fi de aproximativ
3,5 miliarde lei, se mentioneaza in
studiu.

in particular, existd risc major de
a fi ratate granturi in valoare de 1,7
mlrd. lei din cele 2,8 mlrd. lei pre-
conizate pentru anul 2015, in baza
acordurilor de finantare incheiate cu
donatorii, si imprumuturi de stat ex-
terne destinate sustinerii bugetului in
valoare de 1,3 mlrd. lei din cele 3,6
mlrd. prevazute in bugetul de stat
pentru anul in curs. ,,Deja avem de-
clarate ca suspendate granturi pen-
tru sustinerea bugetului de 46,5 mil.
dolari SUA. Din granturile destina-
te pentru finantarea proiectelor din
surse externe, in suma de 95,8 mil.
dolari SUA, cel mai probabil vor fi
finantate doar proiectele in derulare,
iar cele noi prevazute a fi initiate anul
acesta, nu vor mai incepe. Astfel,
aproape jumatate din suma preconi-
zata ar putea fi ratata, iar granturile
pentru institutiile bugetare vor fi, in
mare parte, sub risc de nefinantare”,
a spus Negruta.

Aceeasi sursa a precizat ca ,,de ca-
tre partenerii de dezvoltare deja este
suspendatd suma de 45 mil. dolari
SUA pe operatiunea Bancii Mondia-
le. Din cauza anumitor taraganari de
proceduri motivate de situatia ,,stand
by” ar putea ramane nevalorificate si
alte credite externe pentru proiecte
noi in suma de aproximativ 400-500
milioane de lei”.

CADRU MACROECONOMIC
DISTORSIONAT IN TARA

in situatia creatd, bugetul de stat
deja simte efectul lipsirii de finantare
externd, mai ales ca veniturile sunt
acumulate cu mare dificultate, ca re-
zultat al racirii consumului si a acti-
vitatilor economice din sectorul real,
iar resursele interne de imprumut
sunt tot mai scumpe (dobanda medie
la valorile mobiliare de stat a crescut
de la 5% la inceputul anului 2014 la
aproape 20% in prezent).

Potrivit fostului ministru al Finan-
telor, consecintele negative ale aces-
tor inghetari de fonduri vor avea un
efect miltiplicator si vor deveni mai
pronuntate nu doar pentru anul 2015,
dar si pentru anul 2016. ,,Efectele vor

fi evidente pe trei dimensiuni: buget;
deficit si datoria de stat; implicatiile
problemelor din sectorul financiar
asupra sectorului privat si lupta pen-
tru resurse financiare”, este de parere
Negruta.

Acesta afirma ca suspendarea fi-
nantarii pentru anul bugetar 2015 nici
intr-un caz nu ofera siguranta ca mij-
loacele alocate in bugetele donatori-
lor externi vor fi disponibile ulterior,
in 2016, dupd o eventuald semnare a
acordului cu FMI. ,,Pentru a debloca
finantarea externa este nevoie de un
efort din partea autoritatilor locale,
care trebuie sa demonstreze cd au un
program propriu i o viziune clara ce
tine de macroeconomie si politicile
financiare”, considerd fostul minis-
tru al Finantelor.

CREDITELE OFERITE BANCILOR
DEVALIZATE - O POVARA ;
PENTRU DATORIA INTERNA

Potrivit expertului, cadrul macro-
economic din tara este distorsionat,
in mare parte, din cauza problemelor
din sectorul bancar si riscurilor rele-
vante din acest sector.

Astfel, o presiune suplimentara
pentru bugetul de stat reprezinta
preluarea garantiei emise de Guvern
pentru creditele acordate celor trei
banci comerciale devalizate de un
miliard de dolari SUA prin interme-
diul creditelor neperformante. ,,0
eventuald preluare a garantiei emise
de citre Guvern in datoria de stat in-
ternd, ar presupune o crestere consi-
derabila de aproximativ 15 miliarde
lei a stocului datoriei interne, de la 7
mlrd. lei la sfarsit de 2014 la peste 22
mlrd. lei la momentul preluarii dato-
riilor (in cazul daca creditele oferite
de BNM nu vor fi recuperate de la
Banca de Economii, Banca Sociala si
Unibank). Aceasta situatie ar implica
o crestere semnificativa a cheltuieli-
lor de deservire a datoriei interne pe
o perioada lunga de timp — cu apro-
ximativ 2,7 miliarde de lei aditional
anual, calculat la dobanda actuala de
20%”, sustine fostul ministru al Fi-
nantelor.

RESURSELE
CREDITARE INTERNE
DEVIN TOT MAI SCUMPE

Din pacate, R. Moldova nu are ac-
ces la pietele regionale sau internati-
onale de surse externe relativ ieftine.
Respectiv, lipsa finantarilor de la
partenerii de dezvoltare externi, care
sunt la conditii foarte avantajoase, nu
poate fi substituitd ,,peste noapte” cu
alte surse in piata internationala. Mol-
dova nu are nici un rating de tara care
sd-1 permita sd se imprumute pe piete-
le externe, este de parere Negruta.

Pe de o parte, costul platit pentru
imprumutul intern este In crestere
permanenta si are loc, de fapt, o lup-

ta pentru resursele financiare intre
sectorul public, care este tot ,,mai
flamand de credite” fiind dispus sa
plateasca un pret mai mare, §i sec-
torul privat si companiile, care nu
sunt predispuse sd ia credite la orice
pret. Or, mai multe business-planuri
privat au fost facute la inceput de an
luand in calcul anumite resurse cre-
ditare care trebuiau sa vina ca inves-
titii in acest sector. Nu trebuie negli-
jat nici faptul cd multi antreprenori
moldoveni si-au construit planuri de
dezvoltare cu scopul de a profita de
avantajele Acordului de liber schimb,
semnat cu UE, iar acum desfdgoara
activitati tot mai anemice si incerte,
mai spune expertul.

Si investitiile sunt sub nivelul as-
teptarilor. Se observa un reflux de
investitii, adicd retragerea din acti-
vitatile economice din R. Moldova.
Explicatia acestui comportament al
investitorilor si potentialilor investi-
tori consta n incertitudinea politica
si economica, pe de o parte, dar i an-
ticiparea unor poveri fiscale crescan-
de. Nesiguranta si lipsa de claritate
referitor la furtul din 2014 in sectorul
bancar, determina tot mai putine in-
trari de mijloace financiare sub forma
de remiteri de la cetatenii moldoveni
aflati peste hotare. Proportiile, dar si
posibilele contaminari ale intregului
sistem bancar, abtin potentialii de-
ponenti sa-si depund economiile in
sistemul bancar autohton, se mentio-
neaza in studiu.

RECOMANDARI
DIN PARTEA FOSTULUI
MINISTRU AL FINANTELOR

Veaceslav Negruta afirma ca un
prim pas in deblocarea situatiei di-
ficile in care s-a pomenit R. Moldo-
va ar fi inzestrarea noului Guvern
investit cu un mandat cert si suport
politic necesar pentru reluarea dis-
cutiilor si negocierilor pentru un nou
acord cu FMI. Respectiv, acest pas ar
putea debloca comunicarea intratd in
impas si cu alti parteneri de dezvol-
tare, inclusiv deblocarea finantarilor
anterior convenite. La randul sau,
aceasta ar putea permite de a reduce
din incertitudinea pentru urmatoarea
perioada de timp atat pentru sectorul
public, cat si pentru cel privat.

De asemenea, noul Guvern va tre-
bui de urgenta sa elaboreze un plan
propriu anti-criza, care sa acopere o
perioada previzibila de timp, pana la
doi ani, §i sd contind o agendd de ma-
suri imediat aplicate, dar i un set de
reforme initiate pentru a deveni cre-
dibili in comunicarea cu societatea si
cu partenerii externi de dezvoltare.
,Rectificarea bugetului pentru anul
2015 este prioritatea nr. 1 a noului
Guvern si masura zero in planul anti-
criza al Guvernului”, considera fostul
ministru al Finantelor.

Potrivit acestuia, in plus, trebuie
intreprinse actiuni concrete de ,,de-
offshore-izare” a tranzactiilor comer-
ciale, amploarea carora au capatat
proportii care atenteaza la siguranta
si integritatea fluxurilor financiare in
R. Moldova. ,,Eliminarea companiilor
off-shore din contractele cu implica-
rea banului public va permite ca flu-
xurile financiare sa deserveasca siste-
mul economic intern, fara tentatie de
evadare in paradisuri fiscale. Datorita
acestor actiuni se va obtine si o conso-
lidare fiscala atat de necesara”, a men-
tionat Veaceslav Negruta.

Lilia ALCAZA

Gazprom a micsorat
cu 18% pretul la gazele naturale
importate de R. Moldova

Compania ruseasca Gazprom a anuntat ca in trimestrul
trei al anului curent va livra RM gaze naturale la un pret
de 210.21 USD per 1,000 metri cubi, sau cu 18% mai putin
decét in trimestrul doi al anului curent.

Aceasta este a treia micsorare a pretului la gazul rusesc pentru RM
de la inceputul anului curent. in trimestrul patru al anului 2014, Mol-
dova a achitat 376 USD pentru 1,000 metri cubi, in primul trimestru
al anului curent 311 USD, iar in al doilea trimestru 252,5 USD.

Potrivit consilierului ministrului Economiei, Valeriu Rusu, “pretul
gazului pentru RM se calculeaza trimestrial conform unei formule
europene, luand in considerare pretul de vanzare a gazelor naturale
de catre Gazprom in tarile straine in ultimele noua luni. In plus, se
ia n calcul si dinamica preturilor la motorina si pacura pentru cele
noua luni, anterioare trimestrului de aprovizionare cu gaze”.

In Moldova vor fi create

primele parcuri IT virtuale, iar
rezidentii acestora vor plati un
impozit unic de 7% din vanzari
Acest lucru este prevazut de proiectul legii privind par-
curile industriei tehnologiilor informationale, votat de
Parlament in prima lectura. Potrivit ministrului Tehnolo-
giei Informatiei si Comunicatiilor, Pavel Filip, documentul
va asigura conditii favorabile pentru profesionigtii i an-
treprenorii din domeniul IT.

El mai prevede scutirea de plata taxelor vamale si a TVA la im-
portul de calculatoare si echipamente necesare pentru activitatea
rezidentilor parcurilor industriale. Pavel Filip a subliniat ca sectorul
IT are cea mai mare valoare adaugata, nu este dependent de speci-
ficul geografic si climateric si poate avea o contributie considerabila
pentru dezvoltarea economiei nationale. in acest scop, autoritatile
trebuie sa asigure un mediu de afaceri transparent, favorabil, s
elimine restrictiile si posibilitatea interpretarii normelor de drept. Po-
trivit ministrului, institutia sustine companiile care activeaza in dome-
niul tehnologiilor informationale si este gata sa le ofere o platforma
concurentiala pentru dezvoltare.

Ministerul a propus o abordare inovatoare — crearea parcurilor
IT virtuale, in care oamenii de afaceri vor putea activa fara oficii.
Inovatia se refera la aplicarea unui impozit unic in parcurile IT de
7% din volumul vanzarilor, care va include toate taxele si impozitele
existente, dar si scutirea de TVA si taxe vamale la importul tehnicii
de calcul si a echipamentelor pentru dezvoltarea capacitatilor de
productie. ,Statul nu pierde nimic, iar in schimb obtine sansa de a
profita de potentialul nevalorificat”, a subliniat Pavel Filip.

Potrivit lui, noul model de impozitare a companiilor IT reprezinta un
mecanism simplu, clar si transparent de administrare, care nu lasa
loc pentru birocratie si coruptie. ,Acest lucru creeaza un mediu com-
petitiv si atractiv pentru atragerea investitiilor si dezvoltarea acestui
sector cu potential enorm”, a declarat Pavel Filip. El a mentionat
ca parcurile IT vor activa in regim virtual, iar rezidentii acestora vor
putea desfasura, din oficiile lor amplasate in Moldova, cinci tipuri
de activitati ce tin de elaborarea softurilor. Parcurile IT le vor pro-
pune rezidentilor reguli clare, un sistem fiscal usor de administrat,
infrastructura necesara si predictibilitatea controalelor — nu mai des
de o data la trei ani. De asemenea, companiile mici vor fi scutite
de cheltuieli suplimentare pentru propriile servicii de contabilitate.
+Aceste actiuni vor contribui la legalizarea salariilor ,in plic” si scoate-
rea companiilor IT din economia informala”, a spus Pavel Filip.

Ministrul a mentionat ca in primul an dupa adoptarea legii respec-
tive, veniturile la buget de la activitatea companiilor IT se vor reduce,
dar ele vor creste, ulterior, in progresie geometrica, iar peste 7 ani
se vor majora de 5-6 ori.

Legea despre parcurile IT este parte a pachetului de crestere a
competitivitatii sectorului IT in anii 2015-2021 si a fost elaborata de
ministerul de profil cu suportul consultativ al partenerilor de dezvol-
tare: Banca Mondiala, USAID, experti ai German Economic Team
si ai companiei de consultantd PriceWaterHouse and Coopers. In
prezent, in Moldova activeaza 682 de companii din sectorul IT cu
peste 9 mii de angajati. Salariul mediu in domeniu este de aproxi-
mativ 9 mii de lei.

InfoMarket
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Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF
pentru perioada 27.07.2015-31.07.2015

Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare

Nr Numarul Valogrezi Numarul q.e Volumul tqtal al VM| Suma tot?Ié a Ponclierea VM. in
dr Denumirea emitentului in;igtis(tlrg;:\il )de nominala| tranzactii tranzactionate tranzactiilor | capitalul social
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1|BC "MOLDINDCONBANK" S.A., CHISINAU MD14MICB1008 100 3 87 8671 0,00
2|"SUPRATEN" S.A., CHISINAU MD14RATE1009 14 3 79 18996 0,01
3|"ASTRAEA" S.A., TARACLIA MD14ASTR1003 5 1 937 8021 4,08
4|"CONCORDIA-SOR" S.A., SOROCA MD14C0S01009 ! 4 264 812 0,20
5"ELECTROMONTAJ-NORD S.A., BALTI MD14RONE1009 100 > 124 42160 4,96
6{"BUCURIA" S.A., CHISINAU MD14BUCU1002 10 1 135 20385 0,03
7|"FARMACIA TALOVENI" S.A., IALOVENI MD14LOVE1005 1 1 9% 303 0,05
8|"FULGER-ST" S.A., CHISINAU MD14FURL1002 2 2 1018 5100 0,06
9]"COVOARE UNGHENI" S.A., CHISINAU MD14CONU1006 10 1 112593 2625809 4,28
Total 21 115639 2730258
Tipul tranzactiei: Mostenire
Nr Numarul Van.arezi Numarul qe Volumul to_tal al VM| Suma tot.aTIé a PonQerea VM. in
i Denumirea emitentului in::gtisgg;:\il )de nominala| tranzactii tranzactionate tranzactiilor | capitalul social
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1{"PROMTEHGAZ" S.A., CHISINAU MD14ROMT1003 1 1 10 10 0,00
2|"TUTUN-CTC" S.A.,CHISINAU MD14TCTC1007 20 1 539 10780 0,01
3|"INTROSCOP" S.A., CHISINAU MD14TROS1007 10 2 300 3000 0,02
4{"CONCORDIA-SOR" S.A., SOROCA MD14C0S01009 1 1 168 168 0,06
5|"TELECOM-INVEST" S.A., CHISINAU MD14TELE1001 1 1 704 704 0,00
6|"INTERPARES PRIM" S.A., CHISINAU MD14ASIP1008 1 2 325 325 0,00
7|"BALTMETREUT" S.A., BALTI MD14MELR1006 10 5 197 2364 0,12
"DAAC HERMES GRUP" S.A., CHISINAU MD14MARS1000 1 4 2032 2032 0,00
Total 17 4275 19383

Tipul tranzactiei: Tranzactii efectuate conform prev. art. II alin. (3) din Legea pentru modof.
Legii nr. 1134-XIII din 02.04.1997 privind SA:

\ Numarul Valoarea | Numarul de [Volumul total al VM| Suma totald a | Ponderea VM in
d /: Denumirea emitentului inregistrarii de | nominala| tranzactii | tranzactionate tranzactiilor | capitalul social
stat (ISIN
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1|"CORPORATIA DE FINANTARE RURALA" S.A., CHISINAU MD14RURA1001 75 9 457 94285 0,77
Total 9 457 94285

Tipul tranzactiei:Donatie intre persoanele care sunt soti,

rude sau afini pina la gradul II inclusiv

N Numarul Valoarea | Numarul de [Volumul total al VM| Suma totald a | Ponderea VM in
d /: Denumirea emitentului inregistrarii de | nominald| tranzactii | tranzactionate tranzactiilor | capitalul social
stat (ISIN
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1{"HELLAS GROUP" S.A., CHISINAU MD14HELL1006 990 1 91 90090 50,28
Total 1 91 90090

Tipul tranzactiei: Tranzactii de rascumparare a vm de catre societate legate de reorganizarea
acesteia si/sau expirarea termenului de circulatie a vm

N Numarul Valoarea | Numarul de |Volumul total al VM| Suma totala a | Ponderea VM in
d/; Denumirea emitentului inregistrarii de | nominald| tranzactii | tranzactionate tranzactiilor | capitalul social
stat (ISIN
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1{"GHIDIGHICI-VIN" S.A., CHISINAU MD14GVIN1009 10 4 362047 5651554 46,63
Total 4 362047 5651554
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Proiecte: Gazoductul
Ungheni-Chisinau va fi
finalizat pana la sfarsitul
anului 2017

Primele rezultate ale studiului de fezabi-
litate pentru constructia gazoductului Un-
gheni-Chigindu au fost prezentate in cadrul
unui atelier de lucru, organizat de Ministerul
Economiei. Elaborarea studiului se preconi-
zeaza sa fie finalizat pina la sfarsitul anului
2015 cu semnarea Acordului de imprumut
dintre Republica Moldova si Bancii Euro-
pene pentru Reconstructie si Dezvoltarea
(BERD).

“In conditiile geopolitice si regionale de astazi,
gazoductul Ungheni-Chisindu devine un proiect
de o importanta strategica pentru economia na-
tionald. Pornind de la acest deziderat vreau s&
va asigur ca Ministerul Economiei va contribui
activ la implementarea tuturor actiunilor legate
de realizarea acestui proiect’, a declarat vice-
ministrul Economiei Valeriu Triboi.

Tn cadrul atelierului au fost prezentate rezul-
tatele preliminare privind impactul social si de
mediu, care este 0 componenta importanta a
studiului de fezabilitate. Partile au convenit s&
accelereze finalizarea studiului de fezabilitate
si lansarea lucrérilor de constructie, asa incit
proiectul sa fie finalizat pina la sfarsitul anului
2017.

La eveniment au participat reprezentanti ai
BERD, BEI, ambasadelor Suediei si Romaniei,
reprezentati ai Comisiei Europene.

Pentru extinderea gazoductului lasi-Ungheni
pana la Chisindu cu o lungime de aproximativ
100 de kilometri sunt necesare investitii de 70-
100 de milioane de euro, dintre care 10 mili-
oane vor fi alocate de Uniunea Europeana. O
parte din bani vor veni sub forma de credite, in
special de la institutiile finantatoare ale Uniu-
nii — Banca Europeana pentru Reconstructie i
Dezvoltarea si Banca Europeana pentru Inves-
titii. Legea Bugetului de Stat pentru 2015 pre-
vede 300 de milioane de lei pentru ,Constructia
conductei de transport de gaze naturale pe
directia Ungheni — Chisindu”. Capacitatea ga-
zoductului va fi de 1,5 miliarde de metri cubi pe
an, mai mult decit consumul actual al Republicii
Moldova.

BNM inaspreste
politica monetara.
Creditele se scumpesc

Consiliul de Administratie al Béancii Na-
tionale al Moldovei (BNM) a majorat rata
de baza de la 15,5 la 17,5 la suta anual, iar
normele rezervelor obligatorii din mijloace-
le atrase in lei moldovenesti pana la 32,0 la
suta. BNM continua sa inaspreasca politica
monetara in incercarea de a diminua ritmul
de crestere a inflatiei, care se va accelera
dupa intrarea in vigoare a noilor tarife la
energia electrica si gaze.

BNM a revizuit in crestere prognoza inflatiei
pentru 2015 la 9,3 la suta si respectiv, 11,6 la
sutd in 2016, fata de 8,1 la sutd si 6,4 la sutd
cat anticipa in luna mai. Este a patra oara
consecutiv cand banca centrala se astepta la
o majorare a preturilor mai mare, decat estima
anterior. Inflatia va urca in acest an la cel mai
nalt nivel din ultimii sapte ani, potrivit datelor
BNM.

Expertii apreciaza drept ,0 inasprire semni-
ficativa a politicii monetare” cresterea dubla a
ratei de baza fatd de Tnceputul lunii februarie,
cand aceasta era de 8,5 la sutad si o majorare
a rezervelor pana la un nivel record din ultimii
cinci ani La sfarsitului anului trecut rata de baza
era de 4,5 la suta.

Inasprirea politicii monetare va conduce la
0 noud scumpire a creditelor bancare, afirma
analistii financiari. Tmprumuturile in lei moldo-
venesti au fost oferite de bancile comerciale in
luna iunie la o ratéd medie de 13,91 la suta, fata
de 11,94 la sutd in februarie. Statisticile BNM
releva ca bancile au majorat rata dobinzii atat
la finantarile pentru companii, pana la o medie
de 13,30 la suta, cit si la creditele pentru popu-
latie, pina la 15,39 la suta.

Casa de Comert
»GEMENI”'S.A.

anunta cd in conformitate cu Hotarérea
Consiliului Societatii al Casei de Comert

~GEMENI” SA din 04.08.2015, Socie-

tatea va plati dividendele intermediare
incepéand cu data de 10.08.2015.

Dividendele vor fi platite pentru perioada
01.04.2015-30.06.2015.

Pentru informatii suplimentare ne contactati
la adresa: mun. Chisinau, bd. Stefan cel Mare
si Sfant nr. 136, et. 5, of. 5.

Relatii la telefon: 022/ 22-70-13.
Organul executiv al CC “GEMENI” S.A.

CoBet AO «MONOEJIUHAN

N3BELLAET CBOMX aKLUMOHEPOB O TOM, YTO
O6wym rogoBbIM COBpaHMeM  aKLMOHEpPOB
npuHaTo Pewenne o Bbinnate AvBMOEHOOB
no pesynstatam pabotbl obuiecTsa 3a 2015 .
u3 pacyeta 3,49 nes Ha ogHy akuuio (nocne
HanoroobrnoxeHust) ¢ BbINnaTon HaunHas ¢ 15
asrycta 2015

Societatea pe actiuni
«AVICOLA-NORD»

cu sediul or. Falegti, str. Mihai Eminescu,
64, va aduce la cunostintd cé la data de
21 iulie 2015 a avut loc adunarea generala
ordinara anualéd a actionarilor, cu prezenta
actionarilor, cvorumul — 91% din numarul
total de 2699172 actiuni ordinare nomina-
tive cu drept de vot plasate de societate.
Locul desfasurarii adunérii generale
ordinare anuale — mun. Chigindu, str. Meg-
terul Manole 5, of. 401. La adunare s-au
discutat chestiunile din ordinea de zi si

PRIN VOT UNANIM S-AU APROBAT
URMATOARELE HOTARIRI:

1. A lua act de darea de seama financiara
anuala a societatii

2. Aaproba darea de seama anuala a consi-
liului societatii

3. A aproba darea de seama anuala a comi-
siei de cenzori

4. Aindrepta profitul anual spre dezvoltarea
societatii

5. Aaproba normativele de repartizare a pro-
fitului societatii pentru anul 2015

6. A alege in componenta consiliului socie-
tatii urmatorii membrii: Sotnicov Ecateri-
na; Cuznetov luri; Dovbigenco Svetlana;
Apostu lurie; Gogu Victor.

7. A alege in calitate de cenzor al societdtii
pe Sotnicov Nicolai.

8. Aaproba statutul in redactie noua a socie-
tatii.

CoBeT 0bLlecTBa

«Tunorpaduma Peknamar A.Q.

U3eewaem o co3biee Ha 25.08.2015
oyepedHO20 20008020 cObpaHUsI aK-
UUOHepos 8 o4HOU hopme o adpecy: 2.
Kuwunes, yn. AnekcaHOpy den byH, 111

NMOBECTKA OHA

1. Ortuet coseta obuwecTtea 3a 2013-2014
rof ¥ NepcnekT1Bbl PasBUTHS.

2. OTYeT PEBM3NOHHON KOMWUCCUM U YTBEPX-
[ieHve rofoBoro otyeta 3a 2014 r.

3. BbIbopbl uneHoB coBeTa obLiecTBa U UC-
nonHuTensHoro [jupektopa.

4. BbI6OpbI YNEHOB PEBU3NOHHOWM KOMUCCUN.

Hauano peructpaumm akumorHepos-10:00

Hayano cobpanus-11:00

CnMCoK aKUMOHEpOB, MMEKLMX NpaBoO Ha
yyacTue B rofoBoM cobpaHum, cocTaBneH pe-
3aBUCHMBIM PEFUCTPATOPOM MO COCTASHMIO Ha
20.07.2015

SA ,, Tehnovin”

COMUNICAT privind hotaririle adopta-
te in cadrul adunarii generale extraor-
dinare a actionarilor din 31.07.2015

SA ,TEHNOVIN” aduce la cunostinta
cadla 31.07.2015 a avut loc adunarea
generala extraordinara a actionarilor SA
»TEHNOVIN”, cu prezenta actionarilor, la
sediul societatii din mun. Chisinau, str-la
Studentilor, 2/4, convocata prin decizia
Consiliului Societatii. La adunare au parti-
cipat 5 actionari, care detin 1 005 538,00
actiuni, ceea ce a constituit un cvorum
de 89.13% din numarul total al actiunilor
cu drept de vot emise ale Societetii.

IN CADRUL ADUNARII GENERALE
EXTRAORDINARE CU VOTUL UNANIM
AL ACTIONARILOR PREZENTI AU FOST
ADOPTATE URMATOARELE HOTARIRI:

1. A aproba cerera companiei ,Fresh Time”
S.R.L. prin care se solicita contractarea
ipotecii in scopul asigurarii executarii obli-
gatiunilor conform contractului de credit in
suma de pina la 8 000 000 (opt milioane)
LEI, care urmeaza a fi incheiat intre ,Fresh
Time” S.R.L. si BC ,Victoriabank” S.A., pe
un termen de 60 luni in scopul construirii ca-
merei frigorifice, prin darea acordului al SA
,TEHNOVIN” in calitate de debitor gajist.

A incheia cu BC ,Victoriabank” S.A. a con-
tracta ipoteca in scopul asigurarii executarii
obliganiunilor conform contractului de credit
in suma de pina la 8 000 000 (opt milioane)
LEI, care urmeaza a fi incheiat intre ,Fresh
Time” S.R.L. si BC ,Victoriabank” S.A., pe
un termen de 60 luni in scopul construirii
camerei frigorifice, prin darea acordului al
SA,TEHNOVIN” in calitate de debitor gajist.
Ca urmare se aproba decizia privind pune-
rea gajului asupra urmatorului patrimoniu al
SA «TEHNOVIN», situate pe adresa: mun.
Chisinau, str-la Studentilor, 2/4:

— Terenul — nr. cadastral 0100404.236, cu
suprafata de 2.0691 ha,

— Constructie — bloc de producere — nr. ca-
dastral 0100404.236.06, cu suprafata de
2280.4 m2,

— Constructie — bloc de producere — nr. ca-
dastral 0100404.236.07, cu suprafata de
481 m2,

— Constructie — cladire administrativa -nr.
cadastral 0100404.236.08, cu suprafata
de 22.4 m2,

— Constructie — bloc de producere — nr. ca-
dastral 0100404.236.10, cu suprafata de
1364.5 m2,

— Terenul — nr. cadastral 0100404.442, cu
suprafata de 0.994 ha,

— Constructie — cladire administrativa- nr.
cadastral 0100404.442.01, cu suprafata
de 718.1 m2,

— Constructie — depozit — nr. cadastral
0100404.442.02, cu suprafata de 1014.3
m2,

— Constructie — bloc de producere — nr. ca-
dastral 0100404.442.03, cu suprafata de
1188.1 m2,

— Constructie — garaj — nr. cadastral
0100404.442.04, cu suprafata de 138.4 m2,
— Terenul — nr. cadastral 0100404.443, cu
suprafata de 1.4229 ha,

— Constructie — bloc de producere - nr. ca-
dastral 0100404.443.01, cu suprafata de
741 m2,

— Constructie — bloc de producere — nr. ca-
dastral 0100404.443.02, cu suprafata de
4921.8 m2,

— Constructie — bloc de producere — nr. ca-
dastral 0100404.443.03, cu suprafata de
72.6 m2.

Valoarea de ipoteca va fi stabilita de catre
BC ,VICTORIABANK” SA.

2. A imputernici reprezentantul SA , TEHNO-
VIN” dna Talavira Alina semnarea actelor
aferente, ce urmeaza a fi incheiate cu BC
,VICTORIABANK” SA in baza procurii nr.
7191 din 23.07.2015.

Comunicatul a fost intocmit la 03.08.2015.
Responsabil de intocmirea comunicatului: Vil-
cu Alexandru tel. (+373) 22 66-77-49.

SOCIETATEA PE'ACTIUNI
»ZORILE”

Cu sediul in mun. Chiginau, str. Calea le-
silor, nr. 8, in conformitate cu Decizia Con-
siliului Societétii din 27 iulie 2015 anunta
actionarii privind convocarea Adunarii ge-
nerale extraordinare a actionarilor la data
de 20 august 2015 cu prezenta actionarilor.
Adunarea se va petrece pe adresa: mun.
Chisin&u, str. Calea legilor, nr. 8, in incinta
sdélii de conferinte ,Zorile” SA. fnceputul
Adundrii: ora 10.00. Inregistrarea partici-
pantilor la adunare se va efectua in ziua
tinerii adundrii generale extraordinare pe
adresa sus-numita de la ora 08.00-09.45.

ORDINEA DE ZI:
1. Cu privire la majorarea capitalului social
prin plasarea de actiuni ale emisiunii supli-
mentare inchise.

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la Adunarea generald extraordinara este in-
tocmita conform situatiei la 30 iulie 2015.

Cu materialele pentru ordinea de zi a adu-
ndrii generale actionarii se pot familiariza pe
adresa: mun. Chisindu, str. Calea lesilor, nr. 8,
intre orele 8.00. -15.00, cu exceptia zilelor de
odihna, incepind cu data de 10 august 2015.

Inregistrarea actionarilor pentru participarea
la Adunarea generald se va efectua in baza
buletinului de identitate, iar a reprezentantilor
sau detindtorilor nominali — in baza actului
legislativ, procurii, contractului sau a actului
administrativ.

Telefon de contact: 0 (22) 807-253.

SA «Materiale Forestiere

de Constructie»

BHUMAHUIO
3AUHTEPECOBAHHbIX 1nL)!

Mpeonaraetcs K npoaaxe nakeT akuwi

AkumoHepHoro O6wectBa «Materiale Fo-

restiere de Constructie» MyH. Banup (ISIN

MD14FORM1009) B konnyectse 76 127 wTyk
(49,15%).

3a uHghopmayueli obpawamscs

o menecghoHy +37369009350.

A0 ,,Basarabia-Nord”

u3BeLLaerT, YTo akumoHep YepHorybos Cep-
rev npoussen otyyxaeHue 167670 akumi
(20,35%), a akumoHep “VITEZA OPTIM” SRL
nprobpen AaHHbIA NakeT akLUuii.

SA “FEE-Nord”

anunta despre organizarea concursului
de selectare a companiei de producere/
vinzare/instalare a mobilierului pentru
sediul central al SA”FEE-Nord” (mun.
Bailti), cu data limita de executare a
lucrérilor — 15.08.2015 si anume:

Mobila perete dreapta -15. / Mobila perete
unghiulara — 5. / Bollard(Tymb6a)-14. / Raft de
perete — 4. / Masa de conferinte -1 /. Masa
dreapta — 23. / Masa cu adaugire-9. / Scaun
conducdtor — 2. / Scaun angajati — 23. / Scaun
vizitatori — 29. / Scaun in sala de conferinte —
21./ Canapea moale — 4./ Masuta jurnale. - 3.
/ Mobilier bucatarie. / Rafturi arhiva

Ofertele de intentie de participare pot fi ex-
pediate pe adresa electronica: achizitii.fee.
nord@gmail.com, pina la data de 07.08.2015,
orele 12:00, dupa care vor fi expediate infor-
matii suplimentare si proiectul solicitat. Ana-
lizarea propunerilor parvenite se va efectua
de comisia respectiva la data de 07.08.2015,
orele 14:00.

PENTRU PARTICIPARE, OFERTANTII
URMEAZA SA SPECIFICE:

1. datele de identificare;

2. detinerea licentei pentru genul de activita-
te necesar;

3. confirmarea experientei profesionale in
domeniu;

4. costul producerii/vinzarii/instaldrii mobilie-
rului, total, fara TVA, in MDL.

Director general Veaceslav Moldovan
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O6o03peBaTenb PMHAHCOBOrO pbIHKA

LleHa 5 nees

[opoXxHbin hoHA: POCT 3a cyeT Pa3bAcHeHusA
HanoroB U HeNPoO3pa4vyHoro HauuoHanbHoro 6aHka
ynpasrneHus MonpoBsbli

C Hﬂllallﬂ 104a CYMMa ACHECHRHbIX

O0beM JeHeKHbIX
NMEepPeBOI0B, MOCTYMHBIIHX
B MoJ10BY H3-3a pybeska
NMoCpeACTBOM 0AHKOB B
NnoJb3y (pU3NYECKHUX JHII,
K HAYaJIy WIOJIsl COCTABHJI
$547,81 MJIH, YTO MOYTH HA
28,7% meHblIIe, YEM IO
Ha3aj.

Kakx mepemaetr «MTHDOTAD,
[pH 3TOM B HIOHE MOCTYIUJICHUS
npesbicuiau $110,48 MiH, 4TO sB-
JISETCS CaMbIM OOJIBIIMM MeCSd-

HBIM TTOKa3aTeJieM C Hayaja roja.
W3 vux $92,76 mnH noctynuiu
4yepe3 CHCTEMBI MEXTYHAPOIHBIX
0aHKOBCKHUX IIEPEBOIOB.

B crpykrype mnocrymieHui
OoJblIe BCEro MOCTYIHIIO Iepe-
BOZOB B €Bpo —41,1% —na 1,1 m. 1.
MeHbIIe, 9eM B Mae. [lepeBonbl B
nostapax CIIA coctaBuim 27,4%
(+0,4 1. 11.), pOCCUHCKUX PyOIISIX —
24,5% (+0,7 1. 1.).

B 2014 1. 00beM JEHEKHBIX
TepeBOJIOB U3-3a pyOexa uepes
6aHKM B TONB3Y (UINUECKHUX
nur npesbicua $1,612 mapa, 4to

H‘ 15601>
200

9ll771857l121

Kypc Basaior

Ha 5.08.2015
usD 1 18.7634
EUR 1 20.5694
UAH 1 0.8548
RON 1 4.6694
RUB 1 0.3000
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BHUMAHMUIO
AKLUWOHEPHbIX
OBLLECTB!

O6bsaBneHns u rogosble
OTYETbl AMUTEHTOB MPUHU-
MatoTcs no agpecy:

Ziarulem@gmail.com
men.: 022 22-12-87;
¢akc: 022 22-05-03

BHumaHuio
yutatenemu!

Ha $4 MIIH OOJBINE, YEM TOIOM
panee. [To HeopUIIMATBHBIM JaH-
HBIM, 32 PyOCKOM TPYISITCS IO-
psanka 1 maH rpaxnan PM. [e-
HEXHBIE TEPEBOIBI MOJIIABCKUX
MUTPAHTOB COCTaBISAIOT 25% oT
BBII.

Ilo manmneiMm HBM, nenexHble
TIePEBOJIBI M3-3a TPAHUIIEI B TIOJTb-
3y QU3NYECKUX JUI] yepe3 OaHKU
COCTOSIT HE TOJIBKO M3 TpaHChep-
TOB racTapOalTepoB, HO TaKXKe
BKJTIOYAIOT OJTHOCTOPOHHHE TIepe-
BOABI B BHJIC INCHCHH, MOCOOHH,
HACJIEJICTBA, TOJAPKOB, TMOXEPT-

BOBaHUil U Ipyrue BUJBI MIEPEBO-
JIOB.

HcTtoprueckuilt MakCHMyM ObLI
3apeructpupoat B 2008 r., korga
rpaxxaane PM nepesenu Ha poju-
ny $1,66 mupa.

Cnpasxa «MHDOTAI»: Banku
PM ucnonvsyrom cevie 20 cu-
cmem MedCOYHAPOOHBIX OeHedic-
HbIX nepesodos. Haubonee no-
nyaapueimu cuumaromes Western
Union, Unistream, Contact, «bul-
cmpas noumay, Anelik, Leader,
«3onomas xoponay, Blizko.

UHOOTAI

lasety Capital Market MOXHO npu-
0bpecTn B cregyroLmx pervoHanb-
HbIX Knockax Moldpresa B:
Benbuax: Ne132; 133; 156
Komparte: Ne169
Karyne: Ne170
Opreese: N2150
XblHyewTax: Ne161
Copokax: Ne223
Kpome Toro, no6oit Homep raseTbl
UMK KOMMIO MOXHO NpuoBpecTn B
pepakuuu rasetbl Capital Market no
agpecy KuwwuHes, yn. B. Anekcan-
apw, 115.

BHumMaHu0 npogy4yacTHUKOB

(pUHAHCOBOI0 PHIHKA

N 3ANHTECPECCOBAHHDBIX JII/III!

Ha cainTe rasetbl Capital Market nosiBunacb HoBasi onumst
AN YNPOLLEHWS Noucka UHGopmawmum, onyormkoBaHHON
3aMUTEHTaMM (rO40BbIE OTYETLI, 06BbABNEHMS ). B kateropum
«ObbABNEHNS» (BepxXHee MEHI0 caiTa) NosBUICS OoMnor-
HUTENbHBIN unbTp. MNoceTuTens, BBEAS HaVMEHOBaHWE
VHTEpECYIoLLe OpraHn3aLmm, Nony4yaeTt CnmcoKk HOMepoB
rasetbl, rae 6bina onybnmkoBaHa MHGOPMaLMA AAHHOMO
amuTeHTa. OTKpPbIB CCbISIKY, HaliAeTe HOMeP CTpaHuLbl 1
TN ny6nukaumm (rogoBon oTYET, 0ObsABNEHNE).

MeskayHapoaHOe peMTUHIOBOE areHTcTBO Moody’s

COXpaHuJI0 peuTHHT Mos10BbI HA YpoBHE B3

OnHaKo aTeHTCTBO CHU3UJIO MPOTHO3 MO
roco0JMrausaM co cTaMIbHOr0 HA HeraTUBHBIIA.
Takke Moody’s MOHU3UJI PEHTHHT I
roco0JMIanuii U 1eNno3uTOB B MECTHOIl BaIloTe

¢ Ba2 o B2. [Ipyrue cTpaHoBbIe IOTOJIKH JJIsI
PEUTHHIOB oCcTAJIHCH 0€3 N3MEHEHHIA.

Kakx ormewaercs B coobmenuu Moody’s Investors
Service, riaaBHbBIMH (DaKTOpaMH HM3MEHEHHs MPOTHO3a
mo rocobmuranusM MoJAoBBI CO CTaOMIBHOTO Ha He-
TaTUBHBIN SIBJSIFOTCS: TOBBIIICHHBIH PUCK [JIS MO3ULIUN
JIUKBUHOCTH TPABUTEIHCTBA B CBETE OXKHIAEMBIX I10-
JIMTUYECKUX TpobieM ¢ obecreyeHneM ajbHEUIIeH
MHOTOCTOPOHHEHl (DMHAHCOBOM MOANCPKKH, a TaKxke
HEOMPEAEIEHHOCTh U3-3a MOCIEACTBHI HEJaBHErO KPH-
3uca OaHKOBCKOI'O CeKTopa s 0OallaHca IPaBUTENb-

ctBa. Moody’s oTMe4aeT, 4To, HSCMOTpPS Ha HEKOTOPbIH
MPOrpecc M yTBEPXKACHUE HA IPOIIIOH Helene HOBOro
TIPaBUTENHCTBA MOJIOBEL, HESCHO, YAACTCS JTH €My CO-
rlacoBaTb HOBYIO nporpammy ¢ MB® u BBIIOIHUTH
TpeboBaHus o peopmam. BropeiM pakTopom, 06ycio-
BUBIIMM CHHXXEHHE MpOrHo3a ans Momnmosel, Moody’s
Ha3BaJIO HEONPEIEIICHHOCTh BIUSHUS Ha OalaHC IpaBH-
TEJNBCTBA MOIICHHUYECKHUX CIEJOK B OaHKOBCKOM CEK-
TOpE, OTMETHB, YTO 00OBEM NOAO3PUTENBHBIX ONEPALMH
B koHIe 2014 1. B Tpex mpobaeMHBIX OaHKax CTPaHBI —
Banca de Economii, Banca Sociala u Unibank — cocra-
Bt okouo $1 mupn (13% ot BBIT 2014 1), uto yrpoxaet
JKM3HECIIOCOOHOCTH Ha3BaHHBIX OaHKOB B MoioBe, Ha
KOTOpbIE B COBOKYITHOCTH MPUXOANIIOCH OKOJIO TPETH aK-
THBOB OAHKOBCKOM CHCTEMEL.

InfoMarket
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Pemiennst HarntmonansHOU KoMuccun
0 (PUHAHCOBOMY PBIHKY

B xoxe ouepenHoro 3aceqanmsi
AMHUHHCTPAaTUBHOIrO coBeTa HanmonaabHoi
KOMMCCHH 10 (PMHAHCOBOMY PBIHKY,
cocrosiBuierocs 31 urogst 2015 roxa, 6611
paccMOTpeH psiji BONPOCOB.

B pesynbraTe pacCMOTpEHHUS 3asBICHHS O IiepeoopmIie-
HuHU nuneH3nu crpaxoBoil komnanuu DONARIS VIENNA
INSURANCE GROUP AO (MyH. Kumunes, yi. 31 Aprycra
1989, Ne108/1, IDNO 1002600020908), AxMUHUCTpPATUBHBII
coBer HK®P npussn pemenne nepeoGopMHUTh JTHICH3HIO
crpaxoBoii komnanuu DONARIS VIENNA INSURANCE
GROUP AO cepuu CNPF Ne000775, Bergannyto 29 mapra
2011 roma Ha HEOTpaHMYECHHBIM CPOK, HA MPABO OCYIIECT-
BIICHUSI JEATEIBHOCTH B 00JACTH cTpaxoBaHus (oOiiee
CTpaxoBaHUE), MyTeM 3aMEHBI MPUIIOKEHUS K JINLIEH3UH C
BKJIIOYEHUEM CJIENYIOUIUX aJpecoB I OCYLIECTBICHUS
TUIEH3UPOBaHHON nearensHocTH: T. Karyn, yn. Illtedana
yen Mape, 17A/7; v. Exunnel, yn. Maaenenaenneid, 103; p-u
UYaneip-Jlynra, c. Konuak, yn. Jlenuna, 85A.

B xone paccMOTpeHHMs 3asBJIEHUS O NepeohOpMIICHUU
JUIeH3UH akiuoHepHoro odmectsa MOLDASIG (myH. Ku-
muHeB, yi1. M. Emunecky, 2, IDNO 1002600053315) A nmu-
HuctpaTuBHbIi coBeT HK®P npunsn pemenue nepeodop-
MHUTH JIMIEH3HMIO akimoHepHoro obmecrBa MOLDASIG
cepun CNPF Ne000707, Boraannyto 1 Hosi6ps 2008 roma
Ha HEOTPaHWYEHHBIH CPOK, HAa MPaBO OCYIIECTBICHUS Jies-
TEJIHHOCTH B 00NacTH CTpaxoBaHus (0Omiee CTpaxoBaHUE),
MyTeM 3aMEeHBI IPUIIOKEHUS K JINLEH3HUH C: a) BKIIOYCHHEM
CIIEAYIOUIEro agpeca, 0 KOTOpoMy OyAeT OCyIIeCTBIATh-
csl IMUEH3UPOBaHHAs NesiTenbHOCTh: I. Yanbip-JlyHra, yi.
Jlenuna, 46; b) UCKITIOUECHHEM CIIEAYIONINX aIPECOB, IO KO-
TOPBIM OCYUIECTBIISICTCS JIMIIEH3UPOBAHHAS JESTEIBHOCTB!
myH. Kumunes, np-t Mupun uen batpsein, 23; myH. bens-
upl, yi. Jledebana, 131.

BcenenctBue paccMOTpeHus 3asiBIEHUS O tepeodopmiie-
HUU JUNEH3UU CTPAXOBOTO-TIEPECTPAXOBOTHOTO OpoKkepa
INVEST-BROKER OOO (myHn. Kumwunes, np-t Mocko-
Ba, 3/6, IDNO 1013600004577) AQMUHUCTPATUBHBIN CO-
BeT HK®P npunsan pemenue nepeoopMHUTh JTUICH3UIO
CTpaxoBOTo-MepecTpaxoBouHoro  6pokepa INVEST-
BROKER OOO cepuun CNPF Ne000713, Bblmannyto 22
mapTa 2013 roma Ha HEOrpaHMUYEHHBIH CPOK, Ha HpPaBO
OCYIIECTBICHUSI IOCPETHUIECKON CTPaXOBOU U IIEpecTpa-
XOBOUYHOM J1esATeIbHOCTH OpoKepa, IyTeM 3aMEeHBbI IPHUIIO-

KEHUS K JULEH3UH C UCKIIIOUEHUEM CIIeAYIOIero agpeca,
0 KOTOPOMY OCYIIECTBIISICTCS JIULEH3UpPOBaHHAs Jesi-
TEJNBHOCTH: p-H Jpokwus, c. [lenunus, yn. llredana uen
Mape, 62.

AnmunuctpatuBHblil copeT HK®OP nmpunsn pemenue 3a-
perucTpupoBaTh B [0CyIapCcTBEHHOM peecTpe LEHHEIX Oy-
Mar eHHble OyMaru CoriacHo OT4YETY O pe3ysbTraTax JoHoJ-
HUTEJNBHON SMUCCUY aKLU akIIMOHEpHOoro odmectsa MGM
(myn. Kumunnes, c. CraBueHbl, yi. Anekces MareeBuua,
87/A, IDNO 1003600019572) B pa3zmepe 10 000 nees, B ko-
nudectse 10 000 IpoCThIX UMEHHBIX aKLUH HOMUHAIBHOM
CTOMMOCTBIO 1 JIeH ¢ rocy1apCTBEHHBIM PErUCTPallHOHHBIM
Homepom MD14CMGM1007, 3a c4eT JeHEKHBIX CPEICTB.

PaccMoTpeB pe3ynbTaThl KOMITIIEKCHOH TPOBEPKH COOITIO-
JICHU S 3aKOHOJaTeIbCTBA B 00JIACTH CCy10-COeperaTeIbHbIX
accounanuit CCA BALASINESTI (ceno banacunemts bpu-
yaHckoro pariona, IDNO 1004604001178), kotopast umeer
nuueHsuro kareropun «Ax» cepun CNPF Ne000261, BbI-
nannyto 07.05.2009, 3a nepuop nesrensuoctu ¢ 01.04.2012
mo 31.03.2015, AnmunuctpatuBHblii coBer HK®P mpu-
HAJl PpeUIeHUue MpenynpeauTb aaMuHuctpatopoB CCA
BALASINESTI o0 HE0OXOIMMOCTH HEYKOCHHTEJIBHO CO-
OJII01aTh TOJIOKEHUS 3aKOHOAATENIBHBIX M HOPMATHUBHBIX
aKTOB.

AnmunnctpatuBaslid copeT HKOP nmpunsin pemenue Bae-
cTH u3MeHeHus B nyHKT 2 [locranoBnenus HaunonanbpHOM
KOMHCCHH N0 IeHHBIM Oymaram Ne49/6 ot 15.12.2005 «O
JUKBHIAIUN BHIA TPO(eCcCHOHAIBHON IesATeNbHOCTH Ha
pPBIHKE LIEHHBIX OyMar TpacTOBOH KOMIIAHUH, paHee OCy-
IIECTBIIIEMOTO TpacToBol kommnanued Mobiastrast OOO»
(Opuumaneapii MoHUTOpP Pecnmybmuku MomnpmoBa, 2006,
Ne5-8, cr. 18).

B pesynprate paccMOTpeHHs 3asBICHHSA O mepeodopm-
JeHuu JuneH3un crpaxoBoil kommanun ASTERRA
GRUP AO (MyH. Kumunes, yn. O. Tora, 26, od. 1, IDNO
1006600032750) AnmunuctpatuBHbiii coBer HKOP mpu-
HAJN pelIeHne Nnepeo(@OpPMUTh JTHUIEH3UI0 CTPAaXOBOH KOM-
nanun ASTERRA GRUP AO cepuu CNPF Ne000692, BbI-
naHHyo 13 cents0ps 2011 rona Ha HEOrpaHHYCHHBIH CPOK,
Ha TIPaBO OCYIIECTBJICHHUS JEATEIFHOCTH B 00JACTH CTpa-
xoBaHUs (00Iee CTpAaXOBaHHUE), MyTEM 3aMEHBI TTPHIIOKE-
HUS K JINLECH3UU C JIONOJIHCHHEM CHHTarMbl «BHYTPCHHEE
00s13aTeNbHOE CTPAaXOBAHUE aBTOTPAXKTAHCKOH OTBETCTBEH-
Hoctu» B Kmacce 10 «CtpaxoBaHue aBTOrpa)kxJaHCKOHM OT-
BETCTBEHHOCTHU) CJIOBAMHU «BHEILIHEE 1.

GRAWE CARAT ASIGURARI SA
HAYMCJINJIA IPEeMHUHU U3 NPHOLLIN
KJIMEHTaM, 3aCTPAaX0BaBIINM KH3Hb

Grawe Carat Asigurari SA Hayucnuna npemuu K/ueH-
mam, 3acmpaxoeasuWuM XU3Hb, 8 Ka4ecmee rMoowpeHust
ux 3a «y4acmue e npubbinu» komnaHuu. Kak coobwunu
KoppecrnoHdeHmy azeHmcmea «MH®OTAI» e ¢hupme, co-
mpyOHUKU Komopol 3acmpaxoeasiu Xu3Hb CPOKOM Ha
10 nem, 3a om4yemHblIii Nepuod cmpaxoeuwjuKk Havyucaua
npemuanbHble u3 pacyema 6,3%.

CobecegHuK areHTCTBa pacckasan, 4to obwas cymma
€XErofHO NepevncnsiemMbix UM AEHEr 3a CeMb NMET AoCTurna
CcymMMmbI B 25,8 ThIC. neeBs. Micxoas M3 nosyYeHHbIX KoMnaHuen
(hMHAHCOBLIX PesynbTaToB, OHA B Ka4eCTBE MOOLUPEHUS 3a-
yucnuna 3a OTYETHbIN (OMHAHCOBBIN FOf Ha MEPCOHANbHLIN
CYeT KnueHTta 1,6 Thic. nees, Takum 0bpa3oMm Bbipas3ue Gna-
rOAAPHOCTL 32 NOSILHOCTb KIIMEHTOB M UX «yvacTue B Mpu-
ObIIM» KOMMAHUW.

Ha Bonpoc o ToM, YTO Takasi MPOLEHTHasi CTaBKa Aaxe
6nmsko He oTpaxxaeT peanbHOW CUTyauun Ha PUHAHCOBOM
pbiHke MongoBbl, COBECEAHNK MOHMMALOLLE Pa3bSCHMWI, YTO
B Cy4ae HacTynyIeHWUsi CTPAxoBOro cryyasi, Mo YCNOBUSIM ero
CTPaXxoBKW, Bbinnata KoMnaHum Morna Aoctudb 50 Thic. nees.

CobecenHuK areHTCTBa MNPEQMONOXMII, YTO YacTb €ro
B3HOCOB MO [A0rOBOPY Morfa ObiTb BLIFOAHO pa3MeLLeHa,
HO, CKOpee BCEro, NepeyncneHns NepeBoannuch B TBEPAYI0
BantoTy, Yto coxpaHuno Grawe Carat Asigurari SA akTuBbI
OT 06€eCLIEHNBAHNS, HO U NMPUHECTO BbLIFOAY, MOCKOIIbKY MOfI-
[aBCKWI Nel 3a 3TOT Nepuod BpeMeHM [eBanbBupoBancs
6ornee yem Ha 40%.

«B aTom cmbicne HauucneHHble MHe 6,3% 3a «yyactue B
npubbINM» KOMNAHUWM HUKaK HE OTPaxaloT peanbHoW CUTya-
LMK Ha PUHAHCOBOM PbIHKE CTPaHbI», — NOAYEPKHYN KIMEHT
Grawe Carat Asigurari SA.

MpodeccroHanbHble Y4acTHUKK pbiHKa, MHEHUEM KOTOPbIX
MHTEPECoBarnoCh areHTCTBO, FOBOPAT, YTO ANS aHanM3a Hyx-
HO CMOTPETb JOTOBOP U €0 YCIOBUSI.

«YMcTo NOBEPXHOCTHO MOXHO CKasaTb, YTO Bbinnarta 6,3%
He 0TBeYaeT TakuM BaXKHbIM NokasatensiM PMHaHCOBOTO PbiH-
Ka, KaK cTaBka peduHaHCUPOBAHUS U YPOBEHb UHAMALMM,
KOTOpble B HacTosiee Bpems coctaensior 17,5% u 8,3%y,
— cKasan y4acTHUK pbiHKa, J06aBuWB, YTO BbiNnata NpemMuin 3a
«y4yactvme B npubbLINM» KOMMAHUM OOHO3HAYHO AOSKHA pac-
LIEHMBATLCS KaK MONOXUTENBHOE AECTBUE.

«Takne NOCTYMNKN KOMNaHWA JOMKHbI BCAYECKU NPUBETCTBO-
BaTbCA U AaXe MOOLLPATLCA», — NOJYEPKHYI OH.

Moldova Agroindhank
noolipaeT gosenue

KINUEHTOB -
AepKareneu Kapt

MAIB

Moldova Agroindbank

curajam

\

B 3HaK mpu3HATEIHFHOCTH 3a MPETAHHOCTh M OOIIMI HaKO-
nneHHsd onbIT Moldova Agroindbank caeman Bcem cBOMM
KJIMEHTaM — JepKaTelsiM OaHKOBCKUX KapT BBITOAHOE MPEA-
JIOKEHHE TI0 MOOIIPEHUIO UX TOBEPHUSL.

B teuenue nemenu — B mepuoxa ¢ S-ro mo 1l-e aBrycra
Moldova Agroindbank Oyzaet Bo3BpamaTh BCeM AepKaTesiM
KapT — (PM3WYECKUM JUIAM YacTh JCHET, OTPauYeHHBIX MPH
oIjlaTe MOKYIIOK KapTOW B TOProBbIX TOYKax OO B ceTH
HarepreT Ha Tepputopun MonmoBel. TakuMm oOpa3zoMm, Bce
nepxkatenu kaptT Moldova Agroindbank aBromaTtuvecku mo-
JTy4aroT CKUJIKH Ha BCE TOBAphl, OMJIAYUBAMBbIEC C MOMOILBIO
0aHKOBCKOM KapThl. Pa3mep k3m-03ka cocrtaBuT 5% oOT
CyMMBI KaxJ10# oraTel — 70 100 jieeB B IeHb Ha OJTHOTO KITH-
€HTa; JeHbIu OyIyT BO3BpAIIATHCS Ha KapTOUYHBINA cyeT ¢ 7
aBrycra 2015 r.

IOpuanueckue auna — TOProBO-CEPBUCHBIE MPEANIPUATHS,
nprUHUMaloNme K oruiare kaptel Moldova Agroindbank, Tak-
ke nonyuriii oT MAIB BeirogHoe npeanioxkenue. Ha tpu nus
— ¢ 5-T0 mo 7-e aBrycTa BKJIIOYUTEIHFHO — MapTHEpPHl OaHKa
MIOJTHOCTHIO 0CBOOOKAEHBI OT OMJIATHI KOMHCCHOHOTO c00-
pa 3a mpueM OaHKOBCKHX KapT.

CTOUT OTMETUTH, YTO INpeaocTaBjeHHe OOHYCOB JIf
JAep:karesied KapT M NAPTHEPOB 0aAHKA CTAJIO MPOHAOJIKe-
HUeM O0BbSIBJIEHHO paHee mnpexaceaaresem IlpaBaenus
0anka Cepreem YeOorapeM roToBHOCTH M Jajiee 3aIlH-
IATh (GHHAHCOBYIO 0€30MACHOCTh KJIHEHTOB W NMOOIIPSATH
KX JOSLIBHOCTH M AoBepue k Moldova Agroindbank.

crederea!

www.maib.md

022 268 999
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J1oNO:XHLIA (HOHA: NOCT 32 CYET
HANoIoB M HeNPO3NAUHOIo YyNpaBneHua

3a nmocJieHUe 1Ba roga 00beM
pecypcoB, nNpeiHa3HA4YeHHbIX
Ha CcoJepiKaHue J0por,
cepbe3Ho BO3poc Ha GoHe
YBeJHYEeHHUsI MECTHBIX
HaJ0roB ¢ 1,03 mapa aees

B 2012 roay no 1,36 mupn

B 2014 rony. HenaBHumii
nokaan lHentpa Expert-
Grup yka3bIBaeT Ha TO,

YTO TaKOi ObICTPBII pocT
JopoxHoro ¢gonaa craja
BbI30BOM 3(p)(PeKTUBHOMY
HCNOJIb30BAHUIO PECYPCOB,
TeM OoJiee 4TO B GoHAE HET
NPO3PAYHOCTH, HENIPABHIBHO
NMOCTABJICHO IVIAHUPOBAaHME
U IPUHUMAKOTCS HEKOTOpPbIe
CIIOPHBbIEC PELICHUS.

BbICOKAA OONA B BB,
A [1IOPOI' B NMNJ1IOXOM
COCTOAHUU

Jns Pecnybnuku MonnoBa pas-
BUTHE JIOPOXKHOH HHOPACTPYK-
TYpHl ABJISETCA OJHOH M3 BOCHBMU
TMPUOPUTETHBIX 3ajJad, W IJsi ee
JOCTHXKCHHUSI MOOWIIM30BaHBI He-
Majible BHEIIHWE M BHYTpPCHHHE
pecypcsl. TakuMm oOpa3oM, BHeEII-
HHE PECypCHl HCIONB3YIOTCS, B
YaCTHOCTH, JJISI BOCCTAHOBIICHHS
JIOpPOT, MECTHBIE — B OCHOBHOM J1JI5
paboT IO COAEPKAHHUIO M PEMOH-
Ty. OCHOBHBIM HMHCTPYMEHTOM,
MpU TIOMOIX KOTOPOTO IOCTYyIIa-
0T MECTHBIE DPECypChl, SBJISETCA
HopoxHubiit poug. 3a mocieqHue
TOJIBI €T0 00bEM CHIIBHO BO3POC — B
2014 rony cocraBui okoio 1,2% ot
BHyTpeHHero BajoBOro mpoxyKTa
(BBII) n okono 5% ot rocynap-
CTBEHHOT0 Or0JXKeTa.

«EcTh IOBONBHO Kpemnkas CTPyK-
Typa, mno3Boistomas JopoxxHOMY
GoHAY JOCTUYD ONpPENENICHHOTIO
YpOBHS W pa3BuTHA. Peus uzper, B
TIEPBYIO OYepenb, O CTPYKType Ha-
aoroobnoxenus. Hanorosblit ko-
JIEKC TPEelyCMaTpUBACT E€KETOAHOE
W3MEHCHHE AaKIHW30B Ha Tropiodee
NIp¥ HOMHHAJIBHOM pocTe BBII, uto
B KaKkoW-TO Mepe ompasaaHHO. Tak
kak pocT BBII kocBeHHO H3MeEpseT
arperar HCIIOJIb30BaHUS JIOPOT U B
TO YK€ BpeMS IIOKPHIBAaET HHQIISIHIO.
OTa NOJUTHKA BEPHA, HO TOJIBKO 110
OIIpEeICeHHOT0 MOMEHTa, — CUUTA-
et skcnept Expert-Grup Jmutpuit
Bynsackwuit. OH monaraer, 9To 3TOT
MIOAXO/ CO3/1aeT IOMOJHUTEIbHbIC
HHQIAIUOHHBIE ()AKTOPBI, TOITOMY
BJIACTSIM HAJ0 IEPECMOTPETHh Ha-
JIOTOBYIO TIOJINTHKY, U HE HAa OCHOBE
MIPOTHO30B, KaK 3TO JeJIaoch pa-
Hee.

Hanmor Ha wucnons3oBaHue J0-
por, HampuMmep, BBIPOC 3a TIOCIEN-
HUE TOJIbl, HO TOBBIIICHHE HE OBLIO
MpenBapeHo U oObsCHeHHEeM (ak-
TOpPOB, KOTOPBIE NMPHUBEIH K 3TOMY
mary. CoryiacHO aHaJu3y MHUHU-
CTEpCTBa TPAHCIIOPTA U JIOPOXKHOU
uHQPACTPYKTYpbl, 00BEM Jlopox-
HOro QoHma He obecreurBaeT He-
00XOMUMBI ypOBEHb MOAJEpKa-
HUSl COCTOSHHS HAIMOHAJIBHBIX H
MECTHBIX JIOpOT, HeoOxoquma Oblia
CyMMa B pa3Mepe CBBIIIE YeThIPEX
MusuapnoB sees Ha 2012 rox. Ha
2015 ron, onHako, 3alJaHUPOBAHO
Bcero 1,5 munnuapaa nees.

DKcnepTsl 00pamarT BHUMaHUE
Ha TO, 9TO 071 JlopokHoro ¢hoHma B
BBII u rocynapcTBeHHOM OromKeTe
HaMHOT'O TIPEBBICHJIA YPOBEHb, 3a-
pEerucTpUpOBaHHBIN B banTuiickux
crpanax, CnoBakun, Benrpuu. Tam
OTYHCICHUS Ha HHPPACTPYKTYpPY
cocrapisaoT okoio 0,5% ot BBII.
«910 BaxHas mpobnema. C omHOit
CTOPOHBI, €CTh HEOOXOIHMOCTH B
yBEJIMYEHUH (OH/IOB Ha COAEpKa-
HHE Ha TPHU roja, a ¢ Apyrou cro-
POHBI, MBI IIPEBBICUIIN AOJIO 3THUX
pacxonos B BBII no cpaBHeHuto co
cTpaHaMHM peruoHa. Hamm Bo3mMox-
HOCTH (pUHAHCHPOBAHUSA JOPOT, TO

€CTh UX COJICP)KAHHUE, & HE HHBECTH-
pOBaHHe, MO/ OOJIBIIUM BOIIPOCOM,
— CYHMTAeT JKCIEepPT, J00aBIIsis, YTO
ceiiuac He0OX0JMMO HAaMHOT0 0oJIee
3 PeKTUBHOE PACXOJOBAHKE JICHET,
4eM paHbIIe.

PACNPEOENEHUE OEHET NO
MNONMUTUYECKUM MOTUBAM -
9TO Nuilb OOHA U3 NPOBNEM
®OHOA

ABTOpBI UCCIIEJOBaHUS 33JaJIUCh
BOIIPOCOM, HYEH JI1 BooOIe (POH
B €T0 HBIHEUIHEM BHUME, U €CTh JHU
CMBICT ero pedopMupoBaTh. DKC-
HEepThl CYUTAIOT, YTO CYIIECTBOBA-
Hue JlopoxHOro ¢oHia B €ro Hbl-
HEIIHEM BHJE, BKIIOUas CHCTEMY
YIIpaBJIeHHUs, CO3aeT PHCKH Hed(h-
(heKTUBHOIO HCHOJIB30BaHUS TOCY-
JIapCTBEHHBIX pecypcoB. [Ipu sTom,
OTMEYalT OHHM, B MoigoBe ecTh
ropaszo Ooyee IPHOPUTETHBIE IS
roc(MHAHCUPOBAHMS OTPACIH, YEM
o0Cily)KMBaHUE JIOPOT, HAaIpUMED
3[paBOOXpaHeHue, 00pa3oBaHUE,
COIUAJIBHBIN CEKTOP.

«M3HauanpHO He OBLIM CO3/1aHBI
YCIIOBHSI IS PO3PAYHOTO U dPPek-
THBHOTO pACIpENeNIeHUsT CPEICTB
donma. Kpome toro, ¢ camoro Ha-
YaJja U3 CIHCKa TeX, KTO IPUHUMAeT
peLIeHus M0 paclpeeseHuI0 3THX
CpPEACTB, OBLIIN UCKIIIOYEHBI MOJTb30-
BaTeJH JIOPOT, TO €CTh Te, JIJIST KOTO
U OBII co3/1aH 3TOT (OHI», — OTMe-
tui1 Amutpuit By asuckuii.

OH HamOMHMJI, YTO pPELICHHE O
¢opmupoBannu (oHIA U €ro pac-
XO0lax MpHHHMaeT coBeT Jopox-
Horo QoHza, a yTBEP)KIAeT MpaBH-
TEJBCTBO, IPU 3TOM MUHUCTPBI, KaK
MpaBUII0, 0C000 HE BHUKAIOT, Ky/1a U
Ha 9TO UIYT CPEICTBA, U HACKOJIBEKO
3G PEKTUBHO OHU PACXOIYIOTCSL.

OTcioja W COOTBETCTBYIOILIUE
pe3ynbrarel, oTMeTUN byasHckwuil.
o ero cioBam, o6vem JlopoxkHOTO
donna ¢ 2009 mo 2014 rox BeIpoC ¢
231,4 muin nees 1o 1,366 miupn nees,
TO ecTh Ooee ueM B mecTs pas. [Ipn
3TOM COCTOSTHHE Jopor B MoimoBe
HE YJIy4IIaJIOCh B TOH ke Mpomnop-
UM J0Js HAalMOHAJIBHBIX Tpacc,
MPU3HAHHBIX XOPOIIMMH H YAO-
BIICTBOPUTEIEHBIMH, YBEIHYHIIACH
¢ 40% no 79%, a mectHbIX — ¢ 10%
10 40%.

B crpyxrype BBII nons Jlopox-
Horo ¢oHma cocraBnser 1,2%, a B
CTpyKType Oromxkera — 5,5%. B 1O
K€ BpeMsl B pa3BUTHIX CTpaHax, o
cioBaM byastHCcKOTO, CpencTBa mo-
IOOHBIX (OHMOB HE IIPEBBHIMIAIOT
1% ot BBII, naxe c yuerom Goiee
pa3BUTON NOpOXXHOH ceTtu. B cBsA3mM
C 3THM aBTOPHI UCCIIEIOBAHUS 3a/1a-
JIUCH BOIIPOCOM, TTOYEMY TaK BBIPOC-
M pasmepbl (oHIa, U HACKOJIBKO
000CHOBaHHBIM OBLIO TOBBILICHUE
HaJIoTa Ha COoAepXKaHKe JOPOT, KOTO-
PBIY TUTATAT BIAAEIBIBI TPAHCTIOPT-
HBIX CPE/ICTB.

MHoOro BONpPOCOB BO3HHUKIO Y
9KCIIEPTOB W 1O MOBOAY IPUHIUIA
pacmupeneneHust cpencts  (Qonna,
ocobenno B 2014 rony, Korga 3Ha-
yuTeapHas 4acth AeHer (400 muH
neeB) Oblja HampaBlieHa Ha peadu-
JUTAIUIO MECTHBIX JIOPOT.

ABTOpBI HCCIIEOBaHUS OTMEYa-
0T, YTO 3TH PACXOAbl He OBLIH MOJI-
HOCTBIO OTOpPBaHBI OT PEaTbHOCTH,
HO CUYHTAIOT, YTO OCHOBHYIO POJIb
IIPU pacHpeneIeHNH 3TUX JICHET Chl-
rpan nmojauTH4ecKuil daktop. DKc-
MEPTHI YKa3bIBAIOT B 3TOH CBS3H, UTO
TPETh BCEX CPEACTB, HAIIPABICHHBIX
B 2014 rony Ha peMOHT MECTHBIX J10-
por, TOJyYHIIH CleqyIoliue paiio-
Hbl: CTpamenckuii, XpIHICIITCKHM,
Snosenckuyi, Kanapamckuii u Yu-
MUITUACKHI.

OTHenbHO B 3TOM CHHCKE CTOMT
Copokckuii paiton. Kak mnosicHun
Bynsaucknii, B Copokax Heobxonu-
MO OBUIO clieNlaTh JIOPOTH JIOCTYTIa
K HAcCeNCHHBIM ITyHKTaM (Tak OHHU
oduManbHO HAa3BIBAIOTCS) B CBS3U
C KallUTaJbHBIM PEMOHTOM y4acTKa

HallMOHAJIbHONH Tpaccsl Copoku —
CapaTeHBl.

[lo MHEHHIO aBTOPOB HCCIIEOBA-
HUSI, TAaKOE pacIpeaesieHne CPeaCcTB
JopoxxHoro (oHma CTaN0 BO3MOXK-
HBIM IIOTOMY, YTO HHUIJE HE IPO-
MMUCaH 4YETKUH MeXaHu3M ordopa
paiioHOB M Jopor st GUHAHCHPO-
BaHusA. Takoll MeXaHH3M, CUHUTAIOT
9KCNEPTHI, TOJDKEH 0a3upoBaThCA
Ha KOJHMYECTBE JKUTENEH, MpOTs-
JKEHHOCTH JOpPOT, WHTEHCHUBHOCTHU
WX JKCIUTyaTallud M COCTOSTHUH J0-
POXHOTO TIOKPBITHS.

Takum oOpa3zom, cpenu TIaBHBIX
mpobnemM GoHIa SKCIEPTHI HA3BAIH
HeIpoxyMaHHOE M Hemnpodeccho-
HaJIBHOE IUIAHUPOBAHUE JIOXOAOB U
pacxonoB, pacrpelesieHue CpPelCTB
10 OJTUTHIECKAM MOTHBAM, OTCYT-
CTBHE IIPO3PAavHOCTH B JICSATEIHHO-
ctu ¢oHa U ero coBeTa. Eme ogHoit
npobyiieMol, M0 MHEHHIO aBTOPOB
HCCIICIOBAHUS, SBISETCS HENpPO-
3payHOCTh COTpyIHUYECTBA (OHIA
C YaCTHBIMHM KOMIIAaHUSMH, B 4acT-
HOCTH, HETPAHCIIAPEHTHOCTb TEH-
JiepoB, 0TO0Op moOeaAUTENEH U T. II.

Tak, U3y4nB KOHTPAKTHl Ha OKa-
3aHHE YCIYT WM 3aKynKy o0opy-
JIOBaHMs, 3aKJIOYEHHBIE C I100e€-
JUTEISAMH TYOJIMYHBIX TEHJEPOB,
SKCHEPTHI BBISCHIIH, YTO B OOINb-
LIMHCTBE Cily4yaeB OBLIM IMOATNHCA-
HBI JIONIOJIHUTEIIbHBIC COTJIAICHUS
00 yBenu4eHHU (MAKCHMAJBHO O
29%) nepBOHaYaIBHON CyMMBI KOH-
TPaKTa WIH O MEPECMOTPE CPOKOB
OoKOH4YaHus paboT (c msatu 10 17 me-
csireB). Takke HEpPEJKO KOMIAHUH,
TTOJITUCABIINE KOHTPAKT Ha BHITIOJN-
HEHHE OIpeJIeNICHHBIX paboT, 3Ha-
YUTENBHO YMEHbBIIAJIN TapaHTHiH-
HBIH cpok ux kadectBa. K mpumepy,
€CJIM TIEPBOHAYAIBHO B TEHAEPHOI
JOKYMEHTAllUU 110 MapKUPOBKE J10-
POXHOrO0 MOJOTHA OBIJIO YKa3aHO
TPH ToJia TapaHTHH, TO B KOHTPAKTE
¢ (hupMoii, KoTOpas BEITIONHIIA pe-
MOHTHbBIE pabOTBI, CPOK CHHIKAJICA
JI0 LIIECTH MECSLEB.

Kpome Toro, mo cnoBam eme
ofHoro aBTopa uccienosanus Cep-
res MepxkaHa, B TeUeHHE TpPeX JIEeT
— ¢ 2012-ro mo 2014-ii — B TeHAEpax
MOCTOSIHHO BhIUTpEIBaH  (85-90%
ciy4aeB) ogHH U Te ke 10-11 xom-
nanuii. C nIpyroil CTOPOHBI, OH 00-
paTuil BHMMaHHE Ha MACCUBHOCTb
SKOHOMMUYECKUX areHTOB U UX He-
JKeJJaHHUE yJacTBOBATh B TOC3aKYTI-
Kax, H3-32 YEro 4YacTo TEeHJIEpHbI
00BSBIISAINCH IO TPU-YETHIPE pasza.
Ectp mpobnema, mo ero cioBam, u
CO CTOPOHBI 3aKa3umka — ['ocagmu-
HUCTpAllUM JOPOT, KOTOpas 4YeTKO
HE NMPOAYMBIBAET TEXHHYECKUE Ia-
paMeTphl HYXXHOTO 000pYIOBaHUS
HITU TIPEICTOAIUX paboT, 3aAepiKH-
BaeT OIJIaTy paboOT UK HETIPABUIIb-
HO WX OLICHUBAET.

3aMMHUHHCTPA TPAHCIOpPTAa U JIO-
poxxHOU HH(DpacCTPyKTYypbl AHATO-
M YcaTbll IPU3HAN 4acTh yKa-
3aHHBIX JKCIEpTaMHu IMpoOieM, HO
OTMETHJI, 4TO BiIMsAHUE JJoposkHOTO
¢doHna Ha YIy4llIEHHE COCTOSHHUS
MOJIJABCKUX JOPOT CIHIIKOM BEJIH-
KO, 9TOOBI OT HEro oTka3eiBarbes. K
TOMY € BCE HE TaK Ne4yaJbHO, KaK
MIPEJCTABIIIM SKCIEPTHI, CUUTAET
VYcatpiii. B yacTHOCTH, 3aJ€pKKH C
BBITIOTHEHNEM paboT, cKa3aj OH, Ya-
CTO OOYCIIOBJIEHBI (T€XHMYECKHMU
MOMEHTaMH KOHTPAKTa»: K MpUMe-
pY, €CIIM OH 3aKJIIOYEH B CEHTAOpe-
OKTsI0pe, To paboOTHl MO0 HEMYy Ha-
YUHAIOTCS BECHOH, paHbIIe He
pa3penaoT, HO M KOHTPAKT HE MOT'Y T
MOANHUCATh TIOPKE. 3aMMHHHCTpA
TaK>Xe COOOIIMII, YTO Ceiiuac aKTUB-
HO BHenpsiercs pedopma cHCTEMBI
CoflepXKaHUd M peabMIINTalMu JI0-
por (moxpo6HOCTE#H peopMbI OH HE
pacckasall), a TakXKe METOJOJOTHUS
(uUHAHCHPOBAaHHUS JOPOXKHBIX paboT
B HACEJCHHBIX IYHKTax IEPBOro W
BTOPOTO YpPOBHEH, OCHOBaHHas Ha
KOJIUYECTBE )KUTEICH.

Junusa IVNTATOH

TENE®OH JOBEPUA

TenecoH gosepus Obin cosgaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHUYeCTBa C
rpaXaaHCcKM 0BLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNIO HAPYLLIEHWA 1 CRyXeBHbIX 3noynoTpe-
6reHun, yxe JOMyLLEHHbIX UK JOMyCKaeMblX COTPYAHWKaMu HaumoHanbHoW KoMuc-
cuM No OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodydyacTHMKamu, paboTalLymMn Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHUs, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULINIA.

TenecboH poBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

06baBnenue HKOP

Bo ucnonHeHue nonoxexuit ctatbh 6 3akoHa Ne192-XIV ot 12.11.1998 r. ,O Haumo-
HanbHOW KOMUCCUM MO (OMHAHCOBOMY PbIHKY”, HaLmMoHanbHas KoMmuceust no oMHaHco-
BOMY PblIHKY coobLaeT 6aHKOBCKME PEKBU3UTBI, KyAa AOMKHbI NepeBOANUTLCS cHopbl 1
perynsTopHble nnatexwv Ans obecnevyeHnst PyHKLMOHMPOBaHNS:

®duckanbHbIN kog 1007601001293; BC “Victoriabank” S.A., counuan Ne11; Ban-
koBckum kog VICBMD2X883; BaHkoBckui cuet 2251311138

0 NPUOCTAHOBNEHUY onepauun
Ha 0AHKOBCKMWX CUETAX HEKOTOPbIX

ccyao-coeperatenbHbIX accouuauvn

Ne41/5-0 om 17.07.2015 (8 cuny 17.07.2015)
Monumopyn Oguuuan an P. Monooea Nel197-205 cm. 1352 om 31.07.2015

B pesymprate = HecoOmiomeHHS ~ aAMMHUCTPATOpaMH  CCYHO-
c6eperarensHoit acconuarnuy “PRODANESTI” (ceno IIpogsHemTs, paiton
®nopewrts, IDNO 1003607017751) u ccyno-cbeperareiabHoil acconuanu-
eit “MOLESTI” (ceo MosnemTs, paiion Slnosens, IDNO 1003600117087)
TpeboBanuii nyHkra 1 [ToctanoBnenus HanronanbHON KOMUCCHH 1O (-
HaHCOBOMY PBIHKY Ne28/8 ot 29.05.2015 “O HenmpencTaBieHHH HEKOTOPHI-
MH CCymO-cOeperaTelbHBIMU acCOIMAIMsIMHU (DMHAHCOBBIX M CIICIHAIIH-
3upoBaHHBIX 0T4eTOB” (OpuunanbHerii MoHUTOp Pecnybnuku Monnosa,
2015, Ne139-143, ct. 982), B 1eNsAX 3aIUTHI IIPaB U HHTEPECOB YICHOB JIaH-
HBIX CCylI0-cOeperaTeiabHbIX acconuanuii, Ha ocHoBanuu cT. 9 4. (1) m. ¢)
u cT. 25 4. (2) 3axona Nel192-XIV ot 12.11.1998 “O HanmonansHoit komuc-
CUH 10 pUHAHCOBOMY PBIHKY” (HOBTOPHO onmy0iukoBaH B OpuiraIbsHOM
moHuTope PecmyOonuku Monznosa, 2007, Nel117-126 BIS), ct. 46 4. (1) u (2)
3akona Ne139-X VI ot 21.06.2007 “O ccyno-cOeperaTenbHBIX acCOIHAIIH-
s1x” (Odpuunansasiii MoHUTOp PecnybOnuku Monzgosa, 2007, Nel12-116, cT.
506) HannonanbHast KOMHCCHS IO (PHUHAHCOBOMY PBIHKY

PELLAET:

1. ITprOCTaHOBHTH OAaHKOBCKHUE ONEPAIlMA HA TEKYIIUX U JETO3HTHBIX
cuerax ccymo-coeperarensHoil accorumanun “PRODANESTI” u ccyno-
cOeperarensHoi accounanuu “MOLESTI”, 3a uckitoueHneM omnepanuit
10 MOMOJHEHHUIO YKa3aHHBIX CUYETOB U NEPEUUCICHUN B HAIlMOHAIBHBIH
nyOIMYHBII OIOIKET.

2. IpoundopmupoBaTts [71aBHYI0 rocylapCTBEHHYIO HAJOTOBYIO WH-
CHEKIIMI0O U KOMMepueckue OaHKH 00 OrpaHMYEHUSIX, IPUMEHEHHBIX K
YKa3aHHBIM CCyJI0-COeperaTeIbHbIM aCCOUAIIHIM.

3. KoHTpOJIb HaJl ICHIOJTHEHHEM HAaCTOSIIEr0 Paclops>KEHNS BO3JI0KUTh
Ha TEeHEepaJibHOEe YNpaBJCHUE KOJUIEKTHBHBIX MHBECTHLHUI M MHKpPO(DH-
HaHCHUPOBAHHS.

4. Hacrosiiee pacnopssKeHUE BCTYTAET B CUITY CO JIHS IPHHSTHSL.

3AM. ITPEJJCENATEJIA HAITHOHAJIBHOM KOMHUCCHHI
110 PUHAHCOBOMY PBIHKY IOpue ®HIHIT

CB000IHAsI IKOHOMHYECKAS 30HA
«beJabubD OyIeT paciiMpeHa NPUMEPHO
HA 24 ra 3a cyeT BKJIIOYECHUSA B Hee IBYX
HOBBIX cy030H B CTtpamenax u Kaymanax

9mo npedycmampuearom nonpaeku e 3akoH o 30He c80600H020
npednpuHumamesiscmea «benbybly, Komopbie denymambl NPUHANU
Ha npowytoli Hedestie no uHuyuamuee denymamoe Baduma lMucmpun-
qyyka u Meops KopmaHa.

CornacHo JOKyMEHTY, B YacTHOCTU, nnowaab CtpalueHckon cyb3oHb CI3
Benbupl coctaBuT 15,15 ra, a KaywaHckow — 8,5 ra. Paclumperne 6enbLkomn
C33 6ymet cnocobecTBOBaTL CO3AAHMI0 MUHUMYM 2 ThIC. HOBbIX pabo4mx MeCT.
C33 «benbupi» 6bina cosgaHa B 2010 1. 1 3a nepble 4 roga B Hewi NOsiBK-
nock 3 Thicsun paboumnx mect bnarogaps HemeLkol komnaHun Draeximaier
¥ Opyrm KomnaHusim-peangeHtam. O6bem nHBeCTMLUMIN B AaHHyto CI3 npe-
Bbicun $45,5 mnH. MnaHupyeTcsi, Yto Gnarogaps paclumpernto C33 benbubl
3a CYeT AByX HOBbIX Cy630H B CTpalleHax u KayllaHax cTaHeT BO3MOXHA
peanusaums HOBbIX MHBECTMPOEKTOB MEXAYHAPOAHbIX KOMMNAHUIA.
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"Capital Market", oTpaxaet To4ky 3peHus ero aBTopa,
KOTOpast MOXET He COBMaAaTh C TOYKOW 3peHus
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CAPITAL et

HauvoHanbHbIX 6AHK
MonaoBbl YTOUHACT

B cBsi3u ¢ BOompocamu,
HaHpaB.HeHHI)lMPl r-HOM
Casarociaasom Muxajake 27
u1oJis 2015 roga B conuaJbHOM
cetn pykoBoacTtsy HBM:

Bomnpoc: OcymiecTBHIN 11 ClieHab-
HBIC YIPaBIISIONINE OLCHKY U PErucTpa-
MO BCEX JIONTOB TpeX OaHKOB, HAXO/S-
HIAXCS O]] CHICI[HATbHBIM yTIPaBJICHHEM
HBM, no ykazanHoii qatei?

OtBer HBM: Bce 6anaHcoBble u
BHeOaJaHCOBBIE 00s3aTeNbcTBA OaH-
KOB, HaXOJSLIMXCA 110]] CIIeUaIbHbIM
ynpasinenueM HBM, yuTensl, ouene-
HBl U ONyOJMKOBAaHBI CIELUUATbHBIMH
YOPaBISIOMIMMH, B COOTBETCTBHH C
MexayHapoJHBIMU CTaHAapTaMu (u-
HAHCOBOI OTYETHOCTH M periiaMeHTa-
mu HBM.

YuuTeiBas MOIIEHHWYECKUE JIeH-
CTBHUSl TIPEXHEro PYKOBOACTBA TpeX
0aHKOB, CYIIECTBYET BBICOKHH PHCK
TOTO, YTO 3HAYMTEIBHOE YUCIIO JOTO0-
BOPOB U JIONIOJHEHUH K JoroBopam (0
rapaHTHX, 3aJI0TOBBIE JOTOBOPEI, Kpe-
JUTHBIE TOTOBOPBI, IPOaXKa aKTHBOB,
WHBECTHIIMHU U T. [1.), 3aKJIIOUCHHBIX J10
BBEJ/ICHUS CIICI[HAJILHOTO YIIpaBJICHHUS,
He OBLIIM 3aperucTPUPOBaHbl OBIBIIMM
PYKOBOZACTBOM OaHKOB B HapylIeHUE
JIefCTBYIONET0 3aKOHOAaTeNnbCTBa. Ta-
KUM 00pa30M, HE3aKOHHBIE JIOTOBOPBI,
KOTOpbIE MOTYT OBITh OOHapy)XEHBI B
OynyIiemM, MOTYT HaHECTH CEPbE3HbIC
yOBITKH 9TUM OaHKaM.

Tem He MeHee, PUCKH (DHHAHCOBBIX
YOBITKOB M3-32 MOIICHHHYECKUM 00-
pa3oM He3aperucTpUpPOBAHHBIX IIPEXK-
HUM PYKOBOJCTBOM JIOTOBOPOB HeJEii-
CTBUTEIBHBI BO BpPEeMs CIEIHMAJIBHOTO
YOpPAaBICHUS ¥ MOPATOPHSI, HAJIOKCH-
Horo HBM (9 wmecsneB ¢ BO3MOX-
HOCTBIO NPOJICHUS ellie Ha 3 MecAna).
CrienMaipHbIC YIPABISIONINE BIPABE
OTKa3aTh B HCIIOJIHEHHH JIIO0Oro J0-
roBOpa, B TOM YHCJIE€ HEM3BECTHOIO Ha
ToT MOMeHT. bonee Toro, B rocyaap-
CTBEHHBIX T'apaHTHSIX MHHHCTEPCTBA
¢unancoB B coorBercTBHH c [locTa-
HosneHueM [IpasutenscrBa PM Ne938
ot 13 Hos6ps 2014 roma u Nel24 ot 30
mapta 2015 roma o CpoOYHBIX Kpenu-
Tax, BeLIaHHbIX HBM, yeTko nepeunc-
JAIOTCS KaTerOPUH JIOJITOB, KOTOPBIE
MOKPBIBAIOTCS  T'OCYJapCTBEHHBIMH
rapantusiMu. Jlroboe HoOBoe 00s3a-
TEJIBCTBO, KOTOPOE MOXKET MOSBUTHCS
U3-32 HE3apEerUCTPHUPOBAHHBIX IIPEXK-
HUM DPYKOBOJCTBOM JIOTOBOPOB, HE
MOKPBIBACTCSI TOCYIAPCTBCHHBIMH Ta-

paHTUSMU.
BeiBogx HBM: Puck Oyaymux
00s13aTeJILCTB  M3-3a HE3apEeTUCTPH-

POBaHHBIX TPEXHUM PYKOBOJICTBOM
JIOTOBOPOB HYJIEBOW BO BpeMsl CHELU-
aJBbHOTO YTPAaBJIEHUS U MOpPATOpUs
HBM. OgHako oHM MOTYT MOSIBUTHCH,
€CJI yKa3aHHbIC OaHKHU He OyAyT JINK-
BUJIUPOBAHBI.

Bonpoc: Vmeer nu mpaBo KoMMep-
YeCKHUM OaHK, HaXONSIIUICS MO/ CIe-
[UABHBIM YTIPaBJICHHEM, OTKPHIBATh
HOBBIE Qunanb?

OtBer HBM: Bo Bpems cnenualib-
HOTO YIPaBJICHUS YHCIO (HUINATIOB/
AreHTCTB, OTKPBITBIX HJIM 3aKPbITHIX
6aHKaMM, HaXOJALIMMHUCS IO CIELH-
aJIbHBIM YIpPaBJICHUEM, Pa3BUBAJIOCH
cornacHo Tabauye Nel (IO COCTOSTHUIO
Ha 30 urons 2015 rona).

Bo Bpems cnenuajabHOro ympasie-
Hus Banca de Economii nepemecTun 3
areHTCTBA B HOBBIC TIOMEIICHUS H3-3a
TOT0, 4TO HE OBLIN MPOJJIEHBI JOr0BO-
pBl 00 apeH/ie B CTapbIX MOMEIICHHIX.
BuzaHo, uTo 1aHHBIE OaHKU HE yBEIH-
YIJIK YUCIO (HIINAJTOB/areHTCTB BO
BpEMsI CIICI[UATBHOTO YIIPABIICHHUSL.

BeiBona HBM:  CnenuanbHble
YOPAaBISAOMINE IPHUIATalOT  YCUIIHS
JUISl CHYDKEHMsSI PacxofoB OaHKOB, B
TOM YMCJIE TIPU ITOMOIIM COKPAILEHHS
KOJIMYECTBA areHTCTB, B OTCYTCTBHE
Yrpo3sl NPOBEACHUI0 OaHKOBCKUX
orepanuii, BeIIJIATe NIEHCHH U IPYTUM
COLIMAJIBHBIM BBITIJIATAM.

Bonpoc: EcTh 1M BO3MOXHOCTH
TOro, 4YTO TpaxkJgaHaM PecnyOnuku
MosioBa MOKaXyT U JOKAXKYT dPheK-
THBHOCTb OTKPBITUS HOBBIX (DHIINAJIOB
WA ar€HTCTB?

OtBer HBM: U3 oTBeTa Ha BTOpOi
BOIPOC BHUJIHO, YTO OaHKH, HAXOSIIHU-
€csl 0] CIIeLMaJIbHBIM YIIPaBIICHHEM,
COKpAIIAIOT KOJIMYECTBO areHTcTB. bo-
Jiee TOro, TOCYJapCTBEHHBIE TapaHTHH
[0 CPOYHBIM KpEIUTaM, BBIAAHHBIM
HBM, He moKphIBarOT ONEepallMOHHBIX
pacxooB 3THX OAHKOB.

Boisoqn HBM: C BBeneHueMm cre-
[AAJBHOTO YTpaBlIeHUs Hadaaach
ONTUMU3ALUS CETH areHTCTB JaHHBIX
OankoB. Takum 00pa3om, Tpaxxaane He
JIOJKHBI OCCTIOKOUTBCS O PHCKE MOTe-
PH JICHEeXKHBIX CPEJCTB B OaHKax, Ha-
XOISALIUXCS MO CIIELUaNIbHBIM yIIpaB-
JICHUEM.

Bonpoc: MMeer nu npaBo KOMMep-
yeCKUM 0aHK, HAXONAIIUICS MO, CIe-
[IUAJbHBIM YyTpaBIIEHUEM, BBIIaBaTh
KpenuThl (PU3MYECKUM/FOPHINYCCKIM
nunam?

OtBer HBM: B coorBeTcTBHE C
[TocTanoBneHnemM A AIMUHUCTPATHUBHO-
ro coseta HBM, GaHkH, HaXOASAIIHECS
0] CIENHAJIbHBIM yIPaBIEHUEM, HE
BIIpaBE BBIABATh KPEIUTHI (U3nUe-
CKHM H IOpUIudecKuM nuiam. uHa-
MHKa BBIPA)XEHHOTO B MOJIJTABCKHUX
JIesIX COBOKYITHOT'O CaJIbJI0 KPEIUTOB,
BBIJIAHHBIX paHee JaHHBIMU OaHKaMH,
WCIBITHIBAECT BIUSHHC KOJICOAHHUMA Ba-
JIOTHOTO Kypca U MPOIEHTHBIX CTABOK
10 KpEeauTaM.

BeiBog HBM: banku, Haxogsuiue-
Csl TOX CIIEUATBHBIM YIIPaBICHUEM,
HE TOAIANAI0T IO JOMOJIHUTEIbHBIC
PUCKHU KPEIUTOBAHUSI.

Tabnuua Ne1
Banca Filiale Agentii
Deschise Inchise Deschise Inchise
BEM - - - 32
BS - - - 12
UB - - - 2
Total - - - 46
Noti: BEM = Banca de Economii; BS = Banca Sociali; UB = Unibank
Tabnuua Ne2
Banca Diminuare depozite (net, min. lei)
Pe;sS)ane lfergo:jme Total
izice juridice
BEM 1,942 2,511 4,453
BS 1.417 835 2,252
UB 417 1,240 1,657
Total 3,776 4,586 8,362

Notia: BEM = Banca de Economii; BS = Banca Sociald; UB = Unibank

Bonpoc: MmeeT nu npaBo KomMmep-
YeCKHUi 0aHK, HAaXOMSIIUHCS MO CIie-
LUAJIBHBIM YTIPaBJICHHEM, [TPUBIICKATh
BKJIaJIbI OT PU3NICCKUX/FOPUTUICCKUX
nan?

Oreer HBM: Kommepyeckomy
0GaHKy I10J] CIIeI[MaJIbHBIM yIPaBJICHU-
€M He 3alpelleHO IPUBJIeYeHNE HOBBIX
BKJIAZIOB, YTOOBI HE MEIaTh JESTElb-
HOCTH Iy OJINYHBIX OPraHOB U BBIIIATE
3apIiiaT U MEHCHH U3 CUETOB, OTKPbI-
TeIX B OaHke. OnHaKo OaHKH KOCBEHHO
MPENATCTBYIOT HPUBJICYCHHUIO HOBBIX
CPOYHBIX BKJIQJIOB, YUUTHIBAas OUYCHb
HU3KHE MPOLEHTHbIE CTaBKH IO CpaB-
HEHMIO ¢ Apyrumu 6ankamu. Bo Bpe-
M$I CIICIIUATIBHOTO YIIPABJICHUS CaJIbJI0
BKJIAZIOB (PU3HYECKUX U IOPUIHYECKUX
JUI[ B MOJJAaBCKHX JIEsIX CHH3HJIOCH
(Tabnuya Ne2 mo cocrossauro Ha 30
utons 2015 rona).

Brison HBM: Xots HBM Bmpa-
BE 3alpPETUTh IPUBICYCHHE HOBBIX
BKJIaZIOB OaHKaMHM I0J CIELUaIbHBIM
yIpPaBJICHUEM, TaKO€ peIIeHHE CUH-
TaeTcsi HeBHIrogHbIM. OCHOBHAs 1IEb
HBM 3akirouaercss B obecrieueHUN
(YHKIIMOHAIFPHOCTH BCEX ONepaluii
3TUX TpeX OaHKOB, HE IOABEpras ux
JIOTIOJTHUTEIBHBIM PUCKaM. YMEHbIIIEe-
HUe Ha 8,362 MHUIJIJIMOHA JICEB BKJIAJI0B
GU3NYEeCKUX W IOPHIMYECKHUX JIUII
(c MOMEHTa BBEACHHUS CIELHATbHO-
ro ynpasieHus u a0 30 urons 2015
rojia) yKa3slBaeT Ha TO, YTO JOJIS THUX
0aHKOB B 0aHKOBCKOH cUCTEMe Cylle-
CTBEHHO M YHOPAJIOYEHHO yMEHBIIH-
J1ach, HE CTaBs MOJ yrpo3y (MHAHCO-
BYIO CTaOMIIBHOCTHh BCcell OaHKOBCKOWM
cuctemsbl. C CHCTEMHON TOUKH 3pEHUS,
CYMMBI, CHATBIC BKJIaJ4YMKaMH 1 KOM-
NaHUAMH M3 OaHKOB, HaXOISIIMXCS
MOJ CIeIyTpaBjeHUEeM, ObLITH COXpa-
HEHBI B OCTajbHBIX 11 OaHKax, cTaB
BaXHBIM HCTOYHUKOM JIMKBUJHOCTH
JUISL TUX OAHKOB.

Bomnpoc: Eciu Banca de Economii,
Banca Sociala u Unibank mpuBnexiu
BKJI 1Bl OT PU3UUCCKUX/FOPUTUICCKUX
JIU11, 3HAYUT, OHH BBITIOJIHAIOT YCIOBHS
HBM 06 o0si3aTenbHBIX pe3epBax s
KOMMepYecKuX 0aHKOB?

Ot1Ber HBM: CornacHo 3akoHy o
¢uHaHCOBBIX opranmsanusax, HBM
BIIpaBE BbBIAATH OCBOOOXKJIEHHE OT
HEKOTOPBIX OaHKOBCKHX PETyJIHPYIO-
mUX HOpPM (B TOM uucie u obpa3o-
BaHHE 0053aTEIbHBIX PE3EPBOB) IS
0aHKOB, HAXOSIIKUXCS IO/ CTICI[UATb-
HBIM YNpPAaBICHUEM HJIM HMEIOIUX
JIpyrue OrpaHUYeHHUs B JEATEIbHO-
cru. IlopnepkaHue 00s3aTENbHBIX
pe3epBOB AaHHBIMU OaHKaMH ObLIO
HEBBITOJHBIM, TaK KaK COBOKYIIHas
JIMKBUJAHOCTh 3TUX OAHKOB COXpaHs-
J1aCh TOJBKO INPH IOMOIIHM CPOYHBIX
KpeauToB, BbelnaHHbIX HBM, u ro-
CylapCcTBEHHBIX rapanTuid. Ecinu Obl
Taxkoe 0CBOOOXIEHHE He ObLIO BbIja-
HO, 3TU OaHKH ObLIN ObI BBIHYXICHBI
co3maBaTh O0s3aTENbHBIE PE3EePBBI
W3 pecypcoB, noiaydeHHsIXx or HBM
B BUJE CPOYHBIX KPEAHMTOB, YTO HE
HMEeT CMbICIa ¢ (UHAHCOBOH TOYKU
3pEHHUSL.

BoiBog HBM: banku, Haxoasmiue-
Csl IOJ CIIELHAJIBHBIM YIIPAaBIICHHEM,
0CBOOOXXCHBI OT (HOPMUPOBAHUS 005~
3aTeNbHBIX pe3epBoB. OQHAKO 3TOT
¢baxT He HeceT U1 OAaHKOB MIIN BKJIaI-
YHKOB JIOTIOJHUTEIBHBIX PHUCKOB, TaK
KaK X JUKBUIHOCTD MO AEPKUBACTCS
HBM. YuuTtsiBas, 4To gaHHBIC OaHKH
HE BIIpaBe BBIAABATh KPEOUTHI, (PakT
He (GopmupoBaHHs 0053aTENBHBIX pe-
3epBOB HE MEIIACT KOHKYPEHIMH Ha
0GaHKOBCKOM pbIHKE. Pe3koe cHuxeHue
JICTIO3UTOB B OaHKaX, HAaXOMSIIUXCS
MO CHELYIpPaBICHHUEM, COKPATHIIO
CHUCTEMHYI0O 3HAauUMOCTh OaHKOB H
YMEHBUIMIIO PUCKKA B OAHKOBCKOHM CH-
CTeMe CTpaHBbl.

B MoanoBe Oynet u3mMeHeHa
MeToa0J10rus (popMupoOBaHMS
PO3HMYHBIX IIEH HA OCHOBHbIE
He(PTenpPOaYKTHI U CKUKEHHbIN ra3

3mo npedycmampuearom nornpasku 8 3aKOH O pPbIHKe
Hegpmenpodykmos, Komopble nap/iaMeHm MpPUHSI 8
nepeoM YmeHUU 8 paMKax CO2/1aco8aHHO20 C ¢hepme-
pamu «cenbcKoxo3slicmeeHHo20 nakema». CoenacHo
dokymeHmy, 8 YacmMHOCMUu, PO3HUYHbIE UeHbl Ha OCHOB-
Hble Heghmenpodykmbl 6ydym paccYumbieambcsi Uc-
Xx00s1 u3 cpedHux komuposok Platts FOB MED (Mmanus)
unu Platts FOB NWE (e 3asucumocmu om pe2uoHa um-
nopma) e nepecdeme Ha HayUOHaJIbHyI 8aJllomy, a Ha
CKUXEHHBbIU 2a3 — ucxods u3 cpedHUX KOmupoeok Argus
DAF Brest propane-butane mix, 8 coomeemcmsuu c
Argus International LPG.

K atomy 3HaueHuio ByayT f06aBNATLCS NEPBUYHbIE TPaH3AKLMOH-
Hble 3aTpaTbl, CBA3aHHbIE C ONepaLyeli No MMOpPTY, CTaBKM aKL130B,
HOC n KOHKpeTHasi KOMMEpYEeCKasi MapXa, EXErogHo ycTaHaBmu-
Baemas HAP3 v BkntoyaroLas cymMy pacxofoB 1 Npubeinu/notepb
OT [eATENbLHOCTM N0 PO3HUYHON NpoAaxe HedTeNpPOAYKTOB M rasa.
MakcumanbHbIi pasmep aTon Mapxu byaeT ycTaHaBnmBaTb exeroa-
Ho HAPQ, ucxoas v3 cpeaHei CTPYKTYpbl OnepaLmoHHbIX PacXoA0B
Ha BHYTPEHHEM W PErVoHanbHOM pbiHKax B AaHHOW obnactu. Mpu
9TOM B TEYEHWE rofa SHeproperynstop 6yaeT BnpaBe KOpPeKTUpO-
BaTb pasMep MapXu B Cryyae NosiBreHnst hakTopoB, KOTopkle He
MOTyT KOHTPOMMPOBATL ONepaTopbl (M3MEHeHNe 3aKOHOAATENLCTBA,
BO3HWKHOBEHME UCKYCCTBEHHOTO AedmumTa HedTENPOAYKTOB Ha Ha-
LIMOHANbHOM U MEXAYHAPOAHBIX PbIHKaX 1 T.4.) U KOTOPbIE NPUBENM
K MI3MEHEHMIO YCTaHOBMNEHHOW paHee Mapxw 6onee yem Ha 5%.

MpeaycmoTpeHo, YTo Kaxaple ABe Hegenv HAPD, B 3aBucumocTm
oT KoTMpoBok Platts n Argus, 6yneT ycTaHaBnvBaTe MakcMMarnbHbIe
LEHbI PO3HUYHON MPOAAXU OCHOBHBLIX HedhTenpodyKToB W nybnu-
KOBaTb MX Ha CBOEM caliTe. [puHATbIE NONpaBKX HaNpaBrieHbl Ha
orpaHuyeHvie 3noynoTpebneHun npu opmMMpoBaHUM LEH Ha He-
hTENPOAYKTHI, MCKMIOYEHNE CYLLECTBYHOLMX HEJOCTATKOB B KOH-
KYpEHTHOW cpefe, YToDbl pbIHOK HETENPOAYKTOB B CTpaHe Obin
nubepanu3oBaH ¥ OCHOBLIBANCS MCKMIOYUTENBHO Ha MpUHLMNAxX
PbIHOYHOW 3KOHOMMKW. Kak OTMeTWnu aBTOpbl 3aKOHOMPOEKTa,
HbIHELLIHAS MeTogonorns hOpMMpPOBaHKS LEH Ha HedTENPOOYKThI
HeadpekT1BHA, NOCKOSIbKY NO3BONSIET HEOOOCHOBAHHO MOBbILIATL
LieHbl, He obecneyrBas TpPaHCNApEeHTHOCTb PAcXodoB ONepaTopos,
YYUTBIBAIOLLMXCS NPY (DOPMUPOBAHNM CTOMMOCTH HE(hTENPOAYKTOB
1 He MOTMBMPYIOLLMX KOMNAHUK ObITb 3PHEKTUBHBIMM, MOCKOMbLKY
BCE WX peneBaHTHbIE Pacxofbl YYUTHIBAKOTCS MPU pPacyeTe LIEHbI,
n HAPQ cnegut Tonbko 3a Tem, 4ToObl OHW HE MpeBbICUNM MaK-
cumarnbHyto ctaBky peHTabenbHocTn B 10%. Kak nogyepkusaertcs,
HEODOCHOBAHHO BbICOKWIA YPOBEHb LIEH Ha HedTenpoaykTbl (6e3
nownuH) B MongoBe, B CPaBHEHUW C LiEHaMM Ha Te e SHepro-
pecypcbl B cTpaHax EC, npuBoguT k cBEpxmpubbinu HeTSHbIX
komnaHuin. CpaBHUTENbHBI aHanW3 pacxofoB (TPaHCMopT, CTpaxo-
BaHWE, XpaHeHWe, 3apnnartbl) ¥ NPUObINM OT PO3HUYHOW NMPOAAXKM
HedTenpoaykToB B MongoBe nokasbiBaeT, YTO OHW Bbille, YEM B
cTpaHax EC.

Arpapuu MoJ110BbI
1OJIyYaT NMpaBo HA HUMIIOPT
AU3TOINIMBA VIl COOCTBEHHBIX HYK/

3mo npedycmampuearom nonpaeku e 3aKOH O pbIHKe
Hegbmenpodykmoe u Hanozoenili kodekc, kKomopble nap-
JlaMeHm NPUHST 8 Mep8oM YMeHUU 8 paMKax co2/1acoeaH-
HO20 C (hepMepaMu «CesIbCKOXO03sILICMBEHHO20» nakema
3akoHonpoekmos. Oz0e80peHo, Ymo du3monnueo Ons
co6cmeeHHbIX HYX0 CMO2ym UMIopmuposames 3KOHOMU-
Yyeckue azeHMbI U3 chepbl CeJILCKO20 X03slicmea, He UMe-
roujue TuyeH3uu Ha uMnopm amoeo monsnuea, 6e3 npasa
e20 nocsiedyrouieli NPooaxu Ha HYMpPeHHeM PbIHKE.

MmnopT gustonnmea MOXeT ObiTb OCYLLECTBIIEH arpapusimMun npu
YCNOBWW OTCYTCTBUSA [ONTOB NEpen TaMOXEHHbIMW U HANIOTOBbIMM
opraHamu, Hanuyus BblAAaHHOMO MECTHLIMM BNACTSMU CepTudumkaTa,
NOATBEePXAatoLLEro BNafeHne Unm apeHay yydactka 3emnu ¢ ykasa-
HWEM CEenbX0o3KyMbTYp, HanMyusa ceptudukara, NOATBEPXAALLErO
Hanmume ycroBuin Ana XpaHeHus Tonnuea, noateepxaeHns HAPS
mpaBa Ha MMMOPT TOMnMBa ANs COOCTBEHHBLIX HYX[, C yKasaHWeM
€)XErofHoro nummTa 06LEMOB, Ha OCHOBE HOPM pacxofa AU3Tonnu-
Ba Ha 1 ra KynsTMBMPYEMbIX 3eMeNb 1 T. A.

Kpome Toro, Ans momy4eHUst NbrOTHOMO pexnuma UMnopTa An3To-
nnvBa cepmepsbl ByayT 3anonHATL Aeknapauyio nog cobCTBEHHYHO
OTBETCTBEHHOCTb MUHUMYM 3a 10 OHel Ao Kaxaoi onepauuu no
MMMOpTy AM3TONNMBa U npeacTaensaTb ee B HAPJ, a Takke MHGop-
MUpoBaTh O (PaKTUHECKOM MMNOPTE AU3TOMNMBA B TeYeHue 72 Ya-
coB nocne ero 3aBosa. OHu Takke 0653aHbI OyayT NpepoCTaBnNATL
nHcopmauwio, 3anpawuvsaemyio HAPS, ons BeoeHns yyeta B peru-
CTpe MMNOPTEPOB AM3TONMMBA AN COB6CTBEHHbIX HyxA. Mpu aTom
npeanoXeHHble Nonpaeku B YronoBHbIA KOAEKC Npefdycmartpusatot
WTpadHble CaHKUMK 3@ HapyLUeHWe NpaBui UMMopTa AU3TONINBa
ans coberBeHHOro noTpebnenns ans 6opbObl ¢ KOHTpabaHpoi
AU3TOMNMBA SKOHOMUYECKMMU areHTamn CerlbCKOXO035IMCTBEHHOMO
npocuns.

InfoMarket
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Bauecnae HETPYLIA:
tBo3obHoBnEeHue neperoeopos ¢ MB®
M Da3Pa00TKA AaHTUKPUIUCHOIO NNaHA
— TaKO0BbI AONMKHbI ObITh CHOUHDbIE
MENbl HOBOIO NPABUTENLCTBAN

IIpsimMoii 1 HeMeNJIeHHBI I
pe3yJbTaT IPHOCTAHOBJICHH S
¢punancupoBanus Mos110BbI
HEKOTOPBIMH MapTHEPaAMH

MO Pa3BUTHIO COCTABUT
NPUMEpPHO 3 MHJLIIHAP/A JIeeB,
yTBep:k/JaeT ObIBIINI MUHHCTP
¢unancos BsiueciaB Herpyuna
B CBOEM JI0KJ1aJe «YTPOo3bl
3aMOpaKUBAHUSA BHELIHEH
(¢unancosoii nomou 11
Pecny6auxku MosjioBa u
NPHOPUTETHI NOJHTHKH».

OTCyTCTBHE BHEIIHETO (PUHAHCH-
poBaHus OymeT UMeTh W (UHAHCO-
BEI€, 1 5)KOHOMUYECKHE ITOCIIECTBHUS,
a TaK)Xe COLMAJbHBIC U IOJUTHYE-
ckue. IlonuTuyeckuil Kilacc BBI3BI-
BaeT BCE MEHBIIE NOBEPHS «CBOEH
MIOJUTHKOW», a TIOCIEACTBUS pac-
IPOCTPAHSIOTCS Ha Bce Ooubluee
YHUCIIO TI0JeH, SKOHOMHUECKUX areH-
TOB, MAPTHEPOB U IPOEKTOB.

BHELUHWE KPEOUTHbIE
PECYPCbl OrPAHMYEHBI ANA
MonaoBbI

IMo muenuto Herpyna, uz oOmiei
CYMMBI BHEWIHero (HHAaHCHPOBa-
HHUs, TpenycMoTpeHHoro Ha 2015
roj B pa3mepe 6,4 MUJIIHAPIOB JICCB
(BHCIIHHUE TPAHTBI M KPEAUTHI JJIS
orokeTHOro aedunura), MosgoBa
PUCKyeT YyHyCTUTh (HUHAHCHPOBA-
HHE HA CyMMY OKOJIO 3 MUJUTHAPIIOB
JeeB, a B 9TOM IOy Hallled cTpaHe
OyZeT HpeIoKeHO HpHUMEpHO 3,5
MUJITHAP/IA JIECB.

B "acTHOCTH, CyIIECTBYET CEpbe3-
HBIIl PHCK HE TOJYYHUTh T'PAaHTHl Ha
cymmy 1,7 mapn nee u3 2,8 mupa
JeeB, HpeaycMOTpeHHBIX Ha 2015
roJi Ha OCHOBE COTJAIIEHUH o ¢u-
HaHCHPOBAHUH, 3aKJIFOYCHHBIX C JIO-
HOpPaMH, U BHEIIHHUX TrOCYZapCTBEH-
HBIX 3aliMOB, NTPEeIHA3HAYEHHBIX JJIS
MO ACPKKU OroKeTa, Ha cymmy 1,3
MJIpA JieeB U3 3,6 MIIpI, MpeaycMo-
TPEHHBIX B I'OCYJapCTBEHHOM Orof-
JKEeTe B TEKyIIEeM roxy. «Yxe o0bsB-
JICHO, YTO IPUOCTAHOBIICHBI TPAHTHI
Ha TOJJEPKKY OIOIKeTa B pasMepe
46,5 muiH nonnapos CIIA. U3 rpas-
TOB, MIPEAYCMOTPEHHBIX 1Js (pruHaH-
CHUPOBaHUsS IMPOCKTOB W3 BHELIHHX
pecypcoB Ha cymmy 95,8 muiH 107-
napoB CIIIA, camoe BeposiTHOE, YTO
OynyT npopuHaAHCHPOBAHBI YK€ e~
CTBYIOIIHE TPOEKTHI, 2 HOBBIE IIPOCK-
THI B TOM T'OJly HE HAUYHYyTCs. Takum
00pa3oM, OKOJIO MOJIOBUHBI 3aIlJIaHH-
POBaHHOI CYMMBI MBI MOXEM HE II0-
Ny4HTh, 2 QHHAHCHPOBAHUE TPAHTOB
JUTIs1 OFOJIKETHBIX YUPEIKICHH Oy IeT
10J1 OOJIBIIUM BOIIPOCOMY, — TOBOPHT
Herpyua.

Ilo ero crmoBaM, «mapTHEpPHl MO
Pa3BUTHIO YK€ OOBSIBHIN O IPHUO-
CTaHOBJICHUH (QHMHAHCHPOBAHMS Ha
cymmy 45 muH gomnapos CIIA mo
onepanusM BecemupHoro 6anka. 13-
3a CJIOXKHBIICHCS] CUTYallHH... MOT'YT
OCTaTbCd HCOCBOCHHBIMU U JAPYIuc
BHEIIHUE KPEAUTHI JJIs1 HOBBIX MPO-
eKTOB Ha cymmy okomno 400-500
MHJUTHOHOB JICEBY.

YXYOLIEHUE
MAKPO3KOHOMMWUKU B CTPAHE
B panHOW curyauum rocyaap-
CTBEHHBIH OIOJKET YK€ OIlyIIaeT
MOCIIEICTBUSL OTCYTCTBUSI BHEITHETO
(uHaHCHpOBaHHS, OCOOCHHO €CIIH
YYECTbh, YTO TNOCTYIUICHHE JI0XOJOB
3aTpyIHEHO B pe3yJIbTaTe OXJaXK[e-
HUSI TIOTPEOICHUST U IKOHOMUIECKOH
JIeSITEIbHOCTH B PEaibHOM CEKTOpE,
a BHEILIHHE 3aeMHbIE Pecypchl 10po-

JKaroT (CPEemHsSIS MPOIEHTHAs CTaBKa
Ha TOCY/IapCTBEHHbIC IEHHbIE OyMa-
ru BeIpocia ¢ 5% B Havasne 2014 roxa
no npumepHo 20% Ha HacTOSIIMI
MOMEHT).

ITo mHeHHUIO OBIBIIEr0 MHHHUCTpA
(hUHAHCOB, OTpULIATEIbHBIC MOCIEI-
CTBUS 3aMOPa’KUBaHUS (HOHJIOB IIPO-
W3BEAYT MHOXECTBEHHBIH 3(deKT,
Gomee BBIPaXEGHHBIH HE TONBKO B
2015 rony, HO u B 2016 rony. «Ilo-
CleACTBUS OyAyT 3aMeTHBI B Tpex
HANPABJICHUSX: OKOJDKET; NePUIINT
U TOCYAapCTBEHHBIH JOIT; pacuInpe-
HUe TpobsieM (pUHAHCOBOTO CeKTOopa
Ha 4acTHBIN ceKTop U Oophba 3a du-
HAHCOBBIE pecypchl», — cuntaeT He-
rpyua.

OH yTBepXKIaeT, 4YTO MpeKpale-
Hue ¢uHancupoBanus Ha 2015 rop
HE JaeT HUKAKOH yBEPEHHOCTH, 4TO
CpeAcTBa BHEIIHUX JOHOPOB OyAyT
BBIJIENIEHBI T03xke, B 2016 rony, mo-
CJIe BEpOSITHOTO MOAMMUCAHUS COTJIa-
mreusi ¢ MB®. «Urobsr pa3z6moku-
poBaTh BHeEIIHee (DHHAHCHPOBAHUE,
HEOOXOJUMBI YCHUIIMSI MECTHBIX BIIa-
CTEH, KOTOpBIE JOJKHBI JOKA3aTh,
YTO pacIoiaraloT COOCTBEHHOM Ipo-
rpaMMO¥ ¥ YeTKUM BUJICHUEM B ce-
pe MaKkpO’KOHOMHKH M (H)MHAHCOBOH
NOJIUTUKWY, — cdyuTaeT Herpyuna.

KPEOWUTbI OTPABNIEHHBIM
BAHKAM - BPEMA And
BHYTPEHHEIO OONTA

[Io MHeHMIO 3KCHepTa, Makpod-
KOHOMHYECKasi CHUTyallusi B CTpa-
HE YXYIIIWIach B OCHOBHOM H3-3a
mpobiieM B OaHKOBCKOM CEKTOpE H
COITyTCTBYIOIIUX PHCKOB B 3TOM CEK-
TOpE.

Takum 00pa3oM, IONOTHHUTENb-
HOE€ JaBJIEHUE Ha rOCYAapCTBEHHBIN
OFOMI)KET OKA3bIBACT TaPaHTHS IPABH-
TEJbCTBA IO KpE€AUTaM, BblIaHHbLIM
TpeM OTrpalJICHHBIM KOMMEPUYECKUM
OaHKaM (Ha CyMMY B MUJUTHAP] 10JI-
nmapos CIIA npu momomu 6e3B03-
BpaTHBIX KpeauToB). «BeposTHoe
nmpeoOpa3oBaHue TOCYIapCTBEHHOU
TapaHTUU BO BHYTPEHHHH TOCyIap-
CTBEHHBIW JOJT MpeArnojaraeT pocT
Ha 15 MHJITHAapIOB JIeeB BHY TPEHHETO
nonra — ¢ 7 miapa B konue 2014 roga
o Oonee yeM 22 MIIpI HAa MOMEHT
npeo0pa3oBaHus JOJTOB (ECTH Kpe-
nutel HBM He OyayT Bo3BpaiieHbI
Banca de Economii, Banca Sociala u
Unibank). DTa curyauus BiedeT 3a
co0oii CymecTBEHHBIH POCT pPacxo-
JIOB Ha 00CJIy>KUBaHHE BHYTPEHHETO
JIOJITa B TEYEHUE MPOIOIKUTEITHLHOTO
rnepuojia — IUIIOC IpUMEpHO Ha 2,7
MUJUTHAPIOB JIeeB B TOA MpPU IPO-
meHTHoU ctaBke B 20%y», — cunTaeT
OBIBIINI MUHHUCTP (UHAHCOB.

BHYTPEHHUE KPEOUTHbIE
PECYPCbl JOPOXAIOT

K coxanenuro, y MonnoBsl HeT
JIOCTyTIa Ha PETHOHAIBHBIE U MEXK-
JyHapOIHBIE PBHIHKU OTHOCHTEIBEHO
JICIIEBBIX BHEIIHUX pecypcoB. Co-
OTBETCTBEHHO, (mHAHCHpOBaHUE
OT MapTHEPOB MO BHEIIHEMY Pa3BH-
THIO, OCYIIECTBIIIEMOE Ha OYECHB BhI-
TO/IHBIX YCIIOBHUSIX, HE MOXET OBITh
MT'HOBEHHO 3aMEHEHO IPYTHMH pe-
CcypcaMH Ha MeXIYHapOIHOM DPBIH-
ke. Y MonioBbl HET TOrO pEHTHUHTIA,
KOTOPBIH MO3BOJISIET OpaTh 3aiiMBI Ha
BHEILIHEM pbIHKE, yBepeH Herpyua.

C omHOH CTOPOHBI, CTONMOCTB BHY-
TPEHHEro 3aliMa MOCTOSIHHO pacTeT,
Ha caMmoM Jene uaet 6opnba 3a ¢u-
HAHCOBBIE PECYPCHl MEXAY IyOImy-
HBIM CEKTOPOM, KOTOPBIH «TonofaeT
OT HEXBAaTKH KPEAUTOBY M FOTOB IJIa-
THUTb 60.]'[])]_[_16, N YaCTHBIM CEKTOPOM U

KOMIIaHUSIMH, HE COTJIAaCHBIMU OpaTh
KPEAUTHI 10 J000H 1eHe. bonbiinn-
CTBO OM3HEC-TUTAHOB ¥ HHBECTUIIHOH-
HOH e TETLHOCTH B YACTHOM CEKTO-
pe UMeNnH MecTO B Havalle Tofa, Mpu
ydeTe ONpEeAeICHHBIX KPEAUTHBIX pe-
CYpCOB, KOTOpBIE JAOJKHBI OBIIH TO-
CTYIHTb, KaK U MHBECTUINH, B ITOT
cexkrtop. He crout urhopuposats u
TOT (haKT, YTO MHOTHE NIPEAIPHHIMA-
TEJIN CTPOWJIM IUIAHBI MO Pa3BUTHUIO
B IIEISIX BOCIIONB30BATHCA IPEHMY-
mectBamMu CornameHust o cBoOOA-
HOU Toproaie, mognucanHoro ¢ EC,
a ceifyac 3Ta IeATEIBHOCTH cilaleer,
TOBOPUT 3KCIEPT.

WHBecTHnMM TakXke HE OIpaB-
nepIBaloT okumanuii. HaGmromaertcs
OTTOK WHBECTHINH, TO €CTh YXOI
OT JKOHOMHMYECKOH JesATeNbHOCTH
B MonnoBe. OOBACHEHHEM TaKOMY
MOBEICHUIO HMHBECTOPOB  CIY)KHT
MNONUTHYECKass M HKOHOMHUECKas
HECTaOUIBHOCTh, C OIHOH CTOpO-
HBI, & C JPYroil — NPOrHO3UPOBAHUE
pacTyImero HaJIOTOBOTO OpeMeHH.
HeyBepeHHOCTh U HESCHOCTH B BO-
Mpoce Kpaku B 0aHKOBCKOM CEKTOpe
B 2014 romy mpuBOIUT K COKpalle-
HUIO (PMHAHCOBOTO BIMBAHUS B BUE
JICHE)KHBIX TIEPEBOJOB OT T'PaKIaH,
paboraromux 3a rpanunei. Takue
coOBITHSI B 0aHKOBCKOI1 chepe BHIHY-
JAWJIHW IIOTCHLUHAJIbBHBIX BKJIAJYHKOB
OTKa3aThCA OT BIOXKCHHS B MOJ/IaB-
CKyI0 OQaHKOBCKYIO CHCTEMY, yBEpEH
JKCTIEPT.

PEKOMEHOALUW BbIBLUEIO
MWHUCTPA ®UHAHCOB

Bsiuecnas Herpyna cuuraer, uTto
MEPBBIM IIaroM B IPEOAOJIEHUU
CJIO’KHOM CUTyalluH, B KOTOPOH OKa-
3amack MoinjoBa, MOXET CTaTh Ha-
3HAUCHHE HOBOTO IIPaBHTENHCTBA,
UMEIOIIEr0 HEeOOXOIUMYI0 MOJIHTH-
YeCKyI0 MOIJEPXKKY, AT BO30OHOB-
JICHUS AUCKYCCUM U IEperoBOpoB 10
HOBOMY cornanienuto ¢ MB®. Coot-
BETCTBEHHO, ITOT IIal' MOXKET BBIBE-
CTH M3 TYNHKA JUAJOT U C APYTUMH
mapTHepaMH II0 Pa3BHTHIO, B TOM
YUCJIe MPUBECTH K BO30OHOBJICHHUIO
(uHAHCHPOBAHHS, O KOTOPOM OBIJIO
JIOCTUTHYTO paHee coryamieHue. B
CBOIO OYepenb, 3TO IMO3BOIUT CHHU-
3UTh YPOBEHb HEOIPEICICHHOCTH,
KakK B IMyOJIMYHOM, TaK U B YACTHOM
CEKTOpax.

Kpome ToOro, HOBOE mNpaBUTENb-
CTBO JOJDKHO CPOYHO pa3paboTaTh
AHTUKPU3UCHBIH IUIaH Ha IIpeJcKa3zy-
eMBIil IepHo BPEMEHH 10 ABYX JET,
rae OyayT comepKaThCsl HEMEMJICH-
HBIE MEpbI, MaKeT pedopM B LENIX
BOCCTaHOBUTH JIOBEPHUE CO CTOPOHBI
00IIeCTBa ¥ BHEITHUX MTAPTHEPOB 110
pasButHio. «Mcnpasienue Oromxera
Ha 2015 rox sABIsSETCS NPUOPUTETOM
HOMEp 1 HOBOrOo HpPaBUTENBCTBA U
HyJIeBOH Mepoil aHTUKPU3UCHOIO
IIJaHA IPaBUTEIBCTBA», — IOJAraeT
OBIBIINIT MUHHCTDP (DMHAHCOB.

Ilo ero cnoBaM, kK TOMY XK€, HyX-
HBl KOHKDETHBIE MEpHl  «JIeo(-
MIOPU3AalMKU»  TOPIOBBIX  CHAEINOK,
KOTOpBIE MpHOOpENH pa3Mmax, yrpo-
KAIOIUH 0e30MacHOCTH M LIeNOCT-
HOCTH (MHAHCOBBIX MOTOKOB B
MomnpoBe. «JlukBupanus odmop-
HBIX KOMIIaHUH H3 JOTOBOPOB, B
KOTOPBIX YYacTBYIOT IyOJIHYHBIE
JEHbI'H, TTO3BOIMUT (PMHAHCOBBIM MO-
TOKaM OOCIyXXUBaTh BHYTPEHHIOIO
9KOHOMHYECKYIO CHCTEMY, He cOeras
B HaJIOTOBBIM pail. brnaronapst stum
MepaMm OyJeT JOCTUTHYTO U TakK He-
00X0oUMOE HAJIOTOBOE  YKpeIie-
HHey», — cuuTaeT B. Herpyua.

Junua AJIKA39

«T"a3mpom» cHu3mII ¢ 1 uross
ey rasa ais Mosgossl Ha 18%

Pocculickuli koHUepH «lasnpom» 6 mpemseM Keapmaise 6y-
dem nocmaensams 2a3 Mosnidoee o ueHe Ha 18% mMeHbwe, Yyem
80 emopom. Kak coobujun «MH®OTAI» coeemHuk MuHucmpa
3KkoHoMuku Baneputi Pycy, amo o3Ha4aem, Ymo ¢ 1 uronifl ueHa
cocmasum $210,21 3a mbics4y Ky6omempos.

OTO TpPETbE CHWKEHME LiEHBI HA poccuiickui ras anst PM ¢ Hayana 2015 .
Ecnm B koHue 2014 . oH cToun $376, To B nepeom keaprtane — $311, a Bo
BTOpOM — $252,5.

Pycy HanomHun, 4To «cToMmocTb rasa ans PM paccunTbiBaeTcs exeksap-
TanbHO Mo €BPOMENCKON HOpMyne, YYUTbIBAKOLWEN LIEHY peanusaumn rasa
«la3npomom» B CTpaHbl AanbHero 3apybexbs 3a nocnegH1e AeBsTb Mecs-
ueB. Kpome Toro, npu pacyete cToMmocTu rasa ans MongoBbl y4nThIBaeTCS
AVHaMUKa LeHbI Ha rasoinib U MasyT 3a AeBATb MECSLEB, NPeaLIECTBYo-
LMX KBapTasy NOCTaBKM rasay.

Mexay Tem B naTHuLy Monitorul Oficial ony6nukoBan noctaHoBMEHWE O
MOBbILLEHUM TapuOB ANst KOHEYHBIX NOTPEOUTENEI Ha ra3 B CpeaHEM Ha
15%. MocnegHuin pa3s Tapudbl Ha ra3 MeHsuch B ceHTabpe 2011 . Hbl-
HewwHun pocT HAPO o6bsacHAeT oeBanbBauyven nes 3a nocnenHne rogbl Ha
58,8%. Ecnu B npexHuit Tapud 3anoxeH 06mMeHHbIN kypc B 11,9 nest 3a $1,
TO Tenepb OH paBeH 19 nesm 3a $1.

«MonpgoBara3» HacTavBan Ha NOBbILEHNUWN TapudoB Ha ra3 Ha 51%, ogHa-
ko HAPO ygoBneTBopun ero npocbby YacTUYHO, TaK Kak 3aKynoyHas LeHa
Ha poccuiickuin ra3 B gonnapax CLUA nocnegHee Bpemsi cTabuiibHO CoO-
KpaLuaetcs.

B MoJioBe OyaeT co31aHbI
nepsbie BUpTyaabHbie IT-mapku

Ux peaudenmsbi 6ydym nnamump eOuHbIl Ha/lo2 8 pa3Mepe
7% om ob6bema npodax. Amo npedycmampuesaem npoekm 3a-
KOHa 0 napkax uHAycmpuu UHGhOPMayUOHHbIX MexHoJsi02ul,
KomopblIli napaaMeHm NPUHSI Ha npowiol Hedesle 8 Nepeom
ymeHuu. Kak ommemun mMuHucmp UHGOPMaYUOHHbLIX MEXHO-
nozull u cessu lMaeen dunun, dokymeHm obecne4yum Haubo-
Jlee 6n1azonpusimHbie ycoeus 0ns NpogheccuoHasnoe u npeo-
npuHumameneti e chepe IT.

OH npepycmaTpumBaeT Takke 0CBODOXAEHWE OT ynnaTbl TaMOXEHHbIX MO-
wnvH n HOC umnopTa KOMNLTEPOB M KOMMIIEKTYOLLMX ANS AeATENbHOCTH
pe3naeHTOB M3 NPOMbILLTIEHHbIX NapkoB. lMaBen ®unun nogyepkHysn, YTo
IT-cekTop MMEET camyto BbICOKYIO AOOaBMEHHYHD CTOMMOCTb, OH He Npu-
BSI3aH K reorpapuyeckum unm KImMaTuyeckum OCOBEHHOCTAM U MOXET
BHECTM CYLLECTBEHHbI BKNaA B pa3BUTUE HALMOHANBHOW SKOHOMUKM. [ns
9TOro BMACTM JOMKHbBI CO34aTh NPO3payHyto, bnaronpusTHyto 6usHec-cpesy,
UCKIIOYUTb OrpaHNYeHUs N BO3MOXHOCTM MHOXECTBEHHOTO TOMKOBAHWS
MPaBOBbIX HOPM.

Mo cnoBam MuHMCTpa, BEOOMCTBO NOAAEPXKUBAET KOMMaHuM, pabotato-
LWmne B 06macTt MHOPMALIMOHHBIX TEXHOSOMWIA U FTOTOBO MPEACTaBUTb MX
KOHKypeHTHyt0 nnatdgopmMy ans pas3sutus. MUTC npegnoxuno MHHoBa-
LIMOHHBIA NOAXOQ — CO3haHue BUPTYanbHbIX IT-napkoB, B KOTOPbIX Mpea-
NpUHUMaTenu cmoryT pabotatb 3 ogmcoB. OCHOBHOE HOBLUECTBO 3aKO-
HOMpOEKTa OTHOCUTCS K BBEAEHMIO €AMHOIO Harora B IT-napkax B pa3mepe
7% OT npogax, B KOTOPbI OyayT BKIMHOYEHLI BCE CYLLECTBYIOLLME HANorm
U MOLLNKMHEI, a Takke ocBoboxaeHne ot HAC n TamoxeHHbIX cOOpoB Ha
VMMOPT BbIYNCIIMTENBHON TEXHWKM M 0OOpydoBaHUs AN pasBUTUS Mpo-
M3BOLACTBEHHBIX MOLLHOCTEN. «[OCYAAPCTBO HUYErO He TEPSIET, a B3aMeH
MoJTyYaeT LaHC peanu3oBaTb HEOCBOEHHBIM MOTEHUMan», — NogYepPKHym
Masen ®unun.

[To ero cnoBam, HoBasi Moaenb HanoroobrnoxexHus |T-komnaHuii o3Ha-
YyaeT MPOCTOMW, YETKUM 1 NPO3PaYHbIN MEXaHU3M YMpaBneHUs!, KOTOPbIN He
OCTaBNsAET MecTa Ans GropokpaTn 1 Koppynumm. «3TO CO3AACT KOHKYPEH-
TOCMOCOOHYI0 W MpUBNEKaTeNbHY0 cpeay Ans NPUBNEYEHUS MHBECTULWIA
U pas3BUTUS STOTO CEKTOpa C OFPOMHLIM MOTeHUManomy», — 3aseun Naeen
®unun. OH oTMeTun, yto IT-napku 6yayT paboTtate B BUPTYyaribHOM pexume,
a UX Pe3NIEHTHI CMOrYT OCYLLECTBATL M3 COOCTBEHHBIX 0ChMCOB, Pacrorno-
XKEHHbIX Ha TeppuTopun MonaoBel, 5 OrOBOPEHHbIX BUAOB AEATENLHOCTY,
KacawLimxcst pa3paboTku nmporpammHoro obecneyenust. IT-napku npeano-
XaT pesnaeHTam YeTKve npaBuna AeSTENbLHOCTH, NIErkoynpaBnsemyto du-
CKamnbHYyl CUCTEMY, HeOOXoauMyK MH(PACTPYKTYpy M NpeackasyeMoCTb
MPOBEPOK — He Yalle ogHoro pasa B 3 roga. Kpome Toro, Mansie npegnpu-
Aatnsa 6yayT 0cBO6OXAEHbI OT AONOMHUTENbHBIX PACXOA0B HA COAEepXaHue
cobcTBEHHbIX Byxrantepckux ycnyr. «3Tv gerictauns ByayT cnocobcTBOBaTL
neranusaumm 3apnnar «B KOHBEPTE» W BbiBody IT-kOMNaHWi 13 TEHEBOM
3KOHOMUKWNY, — 3aaBun Nasen Gunun.

MWHMCTP OTMETWN, YTO B NEPBLIN rof AESTENbHOCTU NOCHE NPUHATUS 3a-
KOHa, noctynneHust B GromkeT ot IT oTpacnu cokpaTsTcs, HO 3aTeM OHU
OyoyT yBENMYMBATLCA B FEOMETPUYECKOW MPOrpeccuun 1 nocne 7 net Bbl-
pactyT B 5-6 pa3. 3akoHonpoekT 06 IT-napkax sensercs yYacteto [aketa
MOBbILLEHUS KOHKYpeHTocnocobHocTu IT-cektopa Ha 2015-2021 rr. u 6bin
paspabotaH oTpacrneBbIM BEOOMCTBOM MPU KOHCYMBTALMOHHOW NopaepX-
Ke mapTHepoB No passuTuio: BcemmpHoro GaHka, USAID, akcneptoB 13
German Economic Team n MexayHapOOHON KOHCANTWMHIOBOW KOMMaHWUU
PriceWaterHouse and Coopers. B HacTosLiee Bpems B Mongose aencTsy-
€T 682 komnaHum u3 cdepsbl IT, B KOTOPbIX 3aHSATO Gonee 9 ThIC. YenoBeK.
CpeaHemecsiyHas 3apnara B IT-cektope coctaBnsieT okono 9 ThiC. Nee..
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