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la momentul potrivit pentru
a dezvolta o piata unitara
a valorilor mobiliare

Proiectul Twinning,
incheiat cu succes

Sdptamana trecuta a avut

loc Conferinta de incheiere a
Proiectului Uniunii Europene
Twinning implementat in
decurs de doi ani la Comisia
Nationala a Pietei Financiare
cu sprijinul Autoritatii de
Supraveghere Financiara
(KNF) din Polonia.

Dupa cum avea sa constate in
cuvantul sau de salut Valeriu Chi-
tan, presedintele CNPF, Proiectul
intitulat “Dezvoltarea si consoli-
darea capacitatilor institutionale si
operationale ale Comisiei Nationa-
le a Pietei Financiare in domeniul
reglementdrii i supravegherii pru-
dentiale”, a constituit ,,0 premiera in
istoria Institutiei noastre de coope-
rare bilaterala intre doud autoritati
de profil, experienta partenerului
in persoana Autoritatii de Supra-
veghere Financiard din Polonia fi-
ind una remarcanta, cdlauzitoare si
aplicabila prin transpunere 1n prac-
tica moldoveneasca”. Domnia sa a
mai opinat: ,,De la bun inceput do-
resc sa cuantific ca startul acestui
Proiect de infratire institutionalad
are la origine agenda Guvernului
RM aferenta cooperarii cu UE la
capitolul “instrumente de conso-
lidare institutionald”, acesta fiind
intr-un fel ghidat de reprezentanta
UE la Chisindu. Aceastd reusita,
in opinia noastra, in relatiile RM-
UE, care sper cu tarie ca la fel este
impartasita si de oficialii UE, imi
ofera fericitul prilej pentru a expri-
ma gratitudine Excelentei Sale dlui
ambasador Tapiola §i mult stimatei
doamne Yakovleva”.

Presedintele Chitan a sublini-
at cd, ,,impartasind preocupdrile
participantilor pietei in vederea
maximizarii profitului, implicit,
sporirii rentabilitatii capitalului
investit, CNPF, in acelasi timp
sesizeazd prompt cd modul de
gestionare a unor societdti — unul
precar — creeaza portofolii de ac-
tive riscante. Respectiv, Regula-
torul si-a formulat, in acest sens,
drept chintesenta a Proiectului de
asistentd in cauzd, valorificarea
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instrumentelor de supraveghere
bazate pe risc. In aceastd ordine
de idei, CNPF si-a propus, si a
realizat, cu suportul partenerilor
polonezi, transpunerea 1n practica
a experientelor privind elaborarea
sistemului de indicatori de aler-
tare rapida pentru participantii
pietei financiare nebancare, in-
clusiv metodologia de evaluare
si monitorizare a acestora; ela-
borarea s§i implementarea stress-
testelor pentru identificarea si
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gestionarea riscurilor; preluarea
practicilor privind depistarea de
fraude, abuzuri §i manipuldri pe
piata; implementarea §i punerea
in aplicare a Planurilor de urgen-
ta de catre participantii profesio-
nisti la piata nebancard in cazul
survenirii unor riscuri sistemice;
elaborarea si implementarea Ma-
tricei riscurilor per participant si
per segment al pietei”.

Continuare in pag. 2.
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“Astfel, in rezultatul schimbu-
lui de experientd practica, la mo-
ment, personalul CNPF dispune
de abilitati relevante 1n elaborarea
ghidurilor practice si punerea in
aplicare a mecanismelor necesare
prevenirii si combaterii fenomene-
lor abuzive si manipularilor pietei,
in elaborarea instrumentelor de
supraveghere din oficiu si pe te-
ren a operatorilor pietei, inclusiv
standarde minime pentru sistemul
de avertizare timpurie, planuri de
interventie in situatii de risc, pla-
nuri de remediere financiara etc.
care, In consecintd, vor contribui
la Tmbunatatirea transparentei, si-
tuatiei financiare §i guvernantei
corporative a entitdtilor. Totodata,
CNPF a consolidat capacitatile in-
stutionale In materie de tehnolo-
gii informationale, in special, in
colectarea informatiilor raportate
de la entitatile pietei”, a mentionat
presedintele autoritatii de regle-
mentare a pietei financiare.

Jn final, vreau sa exprim incre-
derea ca reformele initiate in ca-
drul acestui Proiect vor avea nea-
parat continuitate. Contam mult,
in acest sens, pe sprijinul parte-
nerilor de dezvoltare in materia-
lizarea eforturilor noastre pentru
eficientizarea cadrului de functio-
nare a pietei, asezarii CNPF pe
principii si baze solide, in centrul
atentiei avand protectia consu-
matorilor de servicii financiare.
Prin urmare, dorim sd sustinem
ca misiunea noastrd de construc-
tie institutionald este in continua
efervescentd, suntem hotarati ca
la finalul acestui proces Regulato-
rul sa intruneasca toate asteptarile
pentru care a fost infiintat: creste-
rea Increderii pietelor, a sigurantei
investitiilor si dezvoltarea econo-
mica a R. Moldova. Identificarea
si folosirea sinergiilor celor trei
piete n vederea consolidarii aces-
tora reprezinta obiectivul crucial
pentru foaia de parcurs a CNPF pe
termen mediu si de durata”, a in-
cheiat Valeriu Chitan.

Seful Delegatiei UE in Repu-
blica Moldova, Pirkka Tapiola,
in debutul alocutiunii sale a spus
urmatoarele: ,Va adresez, dle
Chitan, sincere felicitari cu pri-
lejul desemnarii Dvs. 1n functia
de presedinte al CNPF, dorindu-
vd succese pe acest tiram intru
consolidarera sectorului financiar
nebancar din Moldova”. Ambasa-
dorul Tapiola a remarcat ca, prac-
tic concomitent, 1n tara noastra au
finalizat doua proiecte Twinning-
implementate la Banca Nationald
a Moldovei si la CNPF, ambele
incheindu-se cu succes, ceea ce
demonstreazd interesul sporit,
devotamentul si ambitia ambelor
institutii In vederea materializa-
rii dificilelor, dureroaselor chiar,
reforme din sectorul financiar-
bancar.

Domnul Tapiola a subliniat ca:
»UE si pe viitor va acorda asis-
tentd la nivel macrofinanciar Re-
publicii Moldova, apreciind prin
prisma standardelor europene
mersul implementarii reformelor
in toate domeniile”. Pirkka Tapio-
la a constatat: ,Moldovenii sunt
niste norocosi, deoarece le-a fost
oferitd sansa sd preia din expe-
rienta avansatd i cele mai bune
practici ale Autoritatii de Supra-
veghere Financiara din Polonia
care, aderand in 2004 la Uniunea
Europeana, a devenit o veritabila
istorie de succes prin rezultatele
atestate 1n toate domeniile. Do-
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Ms. Nina Dosca

Deputy Chairwoman

National Commission for Financial
Markets

resc sa felicit echipele CNPF si
KNF cu ocazia finalizarii proiec-
tului, dorind tuturor mari succese
in viitor”.

Prezent la eveniment, vicepre-
sedintele Parlamentului, Iurie
Leanca, a notat ca Legislativul a
acordat in permanentd o atentie
sporitd dezvoltarii §i functiona-
rii sectorului financiar bancar si
organelor lui de supraveghere.
“Parlamentul Republicii Moldova
a oferit CNPF tot sprijinul nece-
sar pentru implementarea reusita
a proiectului. Tinand cont de peri-
oada dificild de acum doi ani prin
care trecea sistemul bancar din
Moldova, la fel ca si cel nebancar,
astdzi pot sa afirm ca Proiectul
Twining si-a atins obiectivele. Cu
aceasta ocazie vreau sa felicit atat
angajatii CNPF, cat si partene-
rii”, a zis dl. Leanca. Oficialul a
continuat: ,,in decurs de doi ani,
relatiile dintre expertii KNF si
CNPF au evoluat de la unele pur
profesioniste la cele profund prie-
tenesti, care necesitd o fireasca
continuitate. imi exprim speranta
cd aceasta experientd va contribui
la preluarea nu doar la nivel de
institutie, ci si de tara, a ,,spiritu-
lui polonez” ce a condus la atin-
gerea unor realizari remarcabile
in economie si in sectorul finan-
ciar-bancar, la care ravneste tara
noastra. ”

in final, Iurie Leanca a adresat
cuvinte de multumire oficialilor
europeni pentru increderea acor-
data, oferind posibilitatea de a
implementa proiectul Twinning la
Comisia Nationald a Pietei Finan-
ciare, partenerilor Autoritatii de
Supraveghere Financiard (KNF)
din Polonia si specialistilor de la
CNPF, datorita carora proiectul a
devenit realitate.

Joanna Boico, prim Consilier
al Ambasadei Republicii Polone
in Republica Moldova, a declarat
ca e mandra ca ,,Polonia a contri-
buit la implementarea Proiectului
Twinning la CNPF si vreau sa mul-
tumesc conducerii Comisiei Natio-
nale a Pietei Financiare in persoana
dlor Valeriu Chitan, Iurie Filip si
Veronica Cuhal pentru cooperarea
fructuoasa cu partenerii de la KNF,
ce a condus la finalizarea cu brio
a Proiectului”. Dna Boico si-a ex-
primat certitudinea ca colaborarea
moldo-polonezad va continua si ca
tara sa este si in continuare dispo-
nibila pentru a sprijini Republica
Moldova in aspiratiile sale euro-
pene.

Twinnin

Prim-viceguvernatorul =~ Ban-
cii Nationale a Moldovei, Vladi-
mir Munteanu, adresand felici-
tari tuturor cu prilejul incheierii
Proiectului, a constatat ca-i sunt
cunoscute sentimentele reprezen-
tantilor CNPF, deoarece acum o
luna si BNM a finalizat un atare
Proiect Twinning al Uniunii Eu-
ropene, astfel cd datoritd acestui
fapt ambele entitati si-au consoli-
dat esential capacitatile instituti-
onale si organizationale. in opinia
domniei sale, ,,sistemul financiar
este o componentd importantd a
economiei unui stat, iar consoli-
darea si dezvoltarea capacitatii
acestuia este foarte importanta
pentru dezvoltarea durabild a in-
tregii economii. Astdzi sectorul
financiar nebancar a devenit o
fortd concurentiald, iar instru-
mentele oferite de proiectele In
cauzda plaseaza atat CNPF, cat
si BNM intr-o noud dimensiune
a sistemului financiar §i anume
cea a segmentului reglementarii,
a analizei macroprudentiale si a
celei de evaluare a riscurilor de
sistem”.

Facand bilanturile Proiectului
Twinning, Damian laworski, lider
de proiect, Director de departa-
ment al KNF, si-a exprimat mul-
tumirea pentru faptul cd partenerii
din Moldova si Polonia, manifes-
tand responsabilitate si perseve-
rentd, au contribuit In comun la
finalizarea cu succes a Proiectului
in cauza. Pe parcursul implemen-
tarii Proiectului au fost convenite
diverse modalitdti de realizare a
activitatilor, accentul fiind pus pe
transferul de know-how, pe expe-
rientd, pe lectii bazate pe bunele
practici si pe acquis-ul UE privind
supravegherea pietei financiare ne-
bancare. Recomandarile relevante,
liniile directoare, rapoartele de re-

vizuire $i documentele de lucru au
fost elaborate si prezentate CNPF
pentru a fi utilizate in scop de su-
praveghere. Pe parcursul celor doi
ani de implementare a Proiectului
Twinning au fost dezbdtute patru
componente: consolidarea capaci-
tatilor operationale si institutionale
ale CNPF, piata de capital si orga-
nismele de plasament colective in
valori mobiliare (OPCVM), com-
paniile de asigurari, asociatiile de
economii i imprumut si fondurile
de pensii. in total, componentelor
in cauza le-au fost dedicate 61 de
activitati, la elucidarea subiectelor
abordate fiind antrenati mai bine
de 80 de experti, veniti de la KNF
la Chisindu in misiuni pe termen
scurt. De asemenea, au fost organi-
zate 5 vizite de lucru ale specialis-
tilor CNPF la Autoritatea de Supra-
veghere Financiara din Polonia, ele
fiind dedicate aspectelor practice
aferente supravegherii pietelor fi-
nanciare nebancare, mai cu seama,
supravegherii bazate pe riscuri a
participantilor pietei de capital si
organismelor de plasament colec-
tiv, supravegherii bazate pe riscuri
a companiilor de asigurari, practi-
cilor de supraveghere a asociatiilor
de economii §i imprumut si a fon-
durilor de pensii.

Relevanta a fost luarea de cu-
vant a vicepresedintelui CNPF,
Nina Dosca, care s-a referit la
rezultatele Proiectului Twinning
si perspectivele pentru Comisia
Nationald a Pietei Financiare si
piata financiard nebancard. Dom-
nia sa a constatat ca ,la capitolul
realizarilor pot fi plasate expertiza
actelor legislative i normative in
vigoare privind corespunderea cu
normele eurocomunitare si identi-
ficarea necesitatilor de modificare
si completare a cadrului existent,
evaluarea gradului de conformita-

te a cadrului legislativ si normativ
actual la standardele UE, evalua-
rea/revizuirea procedurilor de su-
praveghere a participantilor pietei
si prezentarea recomandarilor de
rigoare, prezentarea ghidurilor,
metodologiilor §i documentelor
necesare pentru implementarea
cadrului de supraveghere a parti-
cipantilor pietei, organizarea me-
selor rotunde, seminarelor si ate-
lierelor de lucru, a vizitelor de
studiu si elaborarea modelelor si
recomandarilor privind dezvolta-
rea capacitatilor de comunicare cu
publicul si mediatizare a activitatii
CNPF”.

Sub aspect statistic, tabloul bi-
lanturilor Proiectului Twinning se
prezintd in felul urmator: o lege
noud elaborata si 6 legi revizuite,
9 acte normative noi elaborate si
25 acte normative revizuite, elabo-
rate ghiduri i manuale privind in-
spectiile on-site si off-site, privind
proceduri de audit intern, privind
evaluarea activelor companiilor,
protectia consumatorului si educa-
tie financiara.

in concluzie, Nina Dosca a men-
tionat ca pentru viitor ,,CNPF 1isi
propune implementarea recoman-
darilor propuse in scopul obtinerii
unui cadru legal regulator alini-
at la standardele europene, care
ar permite o protectie adecvatad a
consumatorilor de servicii §i ac-
tivitati de investitii pe de o parte
si libertatea de a presta servicii pe
de alta parte; elaborarea unei noi
legislatii in domeniul asigurarilor
in conformitate cu Directiva UE
Solvabilitate II si cele mai bune
practici internationale; aprobarea
noii legi privind Fondul de garan-
tare in asigurari pentru a asigura
implementarea Directivei UE pri-
vind asigurarea de raspundere ci-
vila auto pentru daune produse de
autovehicule; implementarea unei
scheme de garantare a depunerilor
de economii ale membrilor AEI,
inclusiv introducerea elementelor
de stabilizare financiara si ad-
ministrare speciald; introducerea
instrumentelor avansate de supra-
veghere bazate pe risc prin modi-
ficarea cadrului legal, aplicarea
reglementarilor si politicilor in-
terne, precum si alte actiuni ce tin
de activitatea tuturor componen-
telor pietei financiare nebancare,
chezdsie fiind abilitatile cele mai
bune de elaborare a actelor legisla-
tive si normative, practica privind
inspectiile pe teren si analiza din
oficiu; dezvoltarea si consolidarea
capacitatilor in domeniul TI si cele
vizand comunicarea cu publicul si
educatia financiara, toate obtinute
gratie Proiectului Twinning, pen-
tru care fapt suntem recunoscatori
partenerilor polonezi si oficialilor
UE care au sustinut si stimulat
transpunerea in fapt a agendei Pro-
iectului Twinning la CNPF”.

Serviciul de presa al CNPF
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Decizii ale Comisiel Nationale
a Piete1 Financiare

La 7 iulie 2017 a avut loc sedinta ordinara
a Consiliului de administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare.

In cadrul sedintei, in Registrul de stat al valorilor mo-
biliare au fost inregistrate valorile mobiliare, conform
darii de seama privind rezultatele emisiunii suplimentare
de actiuni, ale Societatii pe actiuni Constructie si Montaj
“ZIDCALTEN” in suma de 1 200 000 lei, in numar de
120 000 actiuni ordinare nominative cu VN de 10 lei din
contul mijloacelor banesti.

Consiliul de administratie a decis sa suspende operatiu-
nile bancare la conturile curente si de depozit ale 4 organi-
zatii de microfinantare, pana la conformarea acestora ce-
rintelor legislatiei, cu exceptia operatiunilor de alimentare
a conturilor respective si a decontérilor cu bugetul public
national, informand Serviciul Fiscal de Stat si bancile co-
merciale privind restrictiile aplicate asociatiilor in cauza.

in scopul verificirii respectirii legislatiei in dome-
niul asociatiilor de economii si imprumut, Consiliul de
administratie a dispus initierea controlului complex al
activitatii AEI ,,RADOAIA” pentru perioada 01.08.2014
—31.05.2017.

Urmare a examindrii declaratiei prezentate, Consi-
liul de administratie a acordat Brokerului de Asigurare
“BROKER EXPERT” SRL licenta pentru dreptul de a
desfasura activitate de intermediere in asigurari pe ter-
men nelimitat pe adresa: str. Veronica Micle 1/1, mun.
Chisinau.

in urma examinirii cererii depuse, Consiliul de ad-
ministratie a acceptat reperfectarea licentei Brokerului
de Asigurare-Reasigurare ,,AXA BROKER” SRL eli-
beratd pe termen nelimitat pentru dreptul de a desfasura
activitate de intermediere in asigurari si reasigurari a
brokerului, prin modificarea adresei juridice si inclu-
derea unei noi adrese de desfasurare a activitatii licen-
tiate.

in acelasi context, au fost reperfectate licentele Com-
paniilor de Asigurari “DONARIS VIENNA INSURAN-
CE GROUP” SA, “GENERAL ASIGURARI” SA si
»MOLDASIG” SA eliberate pe termen nelimitat pentru
dreptul de a desfasura activitate in domeniul asigurarilor
(asigurari generale), prin substituirea anexelor la licente
cu includerea si excluderea unor adrese de desfasurare a
activitatii licentiate.

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de cétre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de catre participantii profe-
sionigti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurarilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Moldovenii care muncesc

in striainatate continua sa
trimita bani acasa, iar banii
acopera cea mai mare parte a
cheltuielilor pentru moldovenii
ramasi acasa. Pe de alta parte
asigura si fluxul de valuta in
tara. Desi banii migrantilor
ar fi o sursi pentru investitii,
acestia sunt folositi in mare
parte pentru consum $i circa
10% ajung in afaceri.

“Conform provenientei geografice
a transferurilor in favoarea persoa-
nelor fizice, transferurile din UE au
fost in crestere cu 11,4 la sutd, com-
parativ cu primul trimestru 2016 si au
inregistrat o pondere de 33,3 la suta,
marcand o evolutie pozitivd cu ten-
dinta de accelerare a cresterii (+2,5 la
sutd in tr. I 2016/tr. 1 2015 si +14,1 la
sutd in tr. I 2017/tr. 1 2015). Transfe-
rurile din CSI s-au majorat cu 15,2 la
sutda, comparativ cu primul trimestru
2016, revenindu-le o pondere de 33,1
la sutd. Dupd evolutia negativa din
2016 (-28,7 la suta tr. 1 2016/tr. 1 2015),
cresterea din trimestrul 1 2017 se da-
toreaza partial efectului de bazad din
anul precedent, insd cu sigurantd ea
poate fi interpretatd ca o tendinta de
stabilizare, tinand cont de incetinirea
tempoului de micsorare a transferuri-
lor din aceasta zona cu peste 10 puncte
procentuale (-17,8 la suta tr. I 2017/tr. I
2015). Respectiv, transferurile din alte
state compozitional au constituit 34,0
la suta in trimestrul I 2016 si 33,6 la
sutd in trimestrul I 2017, insa valoric
au demonstrat, de asemenea, o creste-
re ce poate fi caracterizata ca stabila,
de 11,4 la suta fata de trimestrul 1 2016
(+10 la suta tr. 1 2016/tr. 1 2015)”, potri-
vit datelor balantei de plati a BNM.

in distributia pe state a transferu-
rilor in favoarea persoanelor fizice,
Rusia continud sa fie sursa principa-
1 de mijloace transferate, detinand
ponderea de 31,8 la suta (80,13 mil
USD) din total, in crestere cu 15,3 la
sutd comparativ cu trimestrul I 2016,
cu tendinta de recuperare dupa evolu-
tia negativa din 2015-2016. Alte surse
importante de transferuri au fost: Isra-
el — 18,6 la suta (46,88 mil. USD), in
crestere accelerata; Italia— 12,9 la suta
(32,49 mil. USD), in situatie neschim-
batd esential; SUA — 8,6 la suta (21,70
mil. USD), in scadere; Marea Britanie
—4.4 1a sutd (10,97 mil. USD), Germa-
nia — 4,1 la sutd (10,42 mil. USD) si
Franta — 2,5 la sutd (6,26 mil. USD),
toate trei in crestere stabild; Turcia —
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1,4 la sutd (3,54 mil. USD), Spania —
1,1 la suta (2,82 mil. USD) si Irlanda
— 1,1 la sutd (2,74 mil. USD), toate trei
in crestere lenta.

CELE MAI MULTE TRANSFERURI
SUNT IN DOLARI
in structura pe valute a transferuri-
lor din straindtate in favoarea persoa-
nelor fizice, prin intermediul sisteme-
lor de remitere de bani, transferurilor
in dolari SUA le-a revenit ponderea
principald de 50,4 la sutd, urmate de
transferurile in euro — 40,3 la suta si
de cele in ruble rusesti — 9,3 la suta.
“Dolarul american a avut o pondere
de 63,4 la suta din totalul intrarilor si
63,5 la sutd din totalul iesirilor. Fata
de trimestrul 1 2016, ponderea tran-
zactiilor in dolari SUA s-a majorat
cu 2,8 puncte procentuale la intrari
si 2,9 puncte procentuale la iesiri.
In operatiunile ce tin de comertul cu
bunuri si servicii, cele in dolari SUA
au reprezentat 48,6 la suta din inca-
sari si 51,9 la suta din plati. Ponderea
operatiunilor 1n euro a constituit 18,0
la sutd la intrari si 17,7 la suta la ie-
siri. Comparativ cu trimestrul I 2016,
ponderea tranzactiilor in euro s-a di-
minuat cu 0,1 puncte procentuale la
intrari si 0,4 puncte procentuale la ie-
siri. In fluxurile aferente comertului
cu bunuri si servicii, operatiunile in
euro au detinut 44,4 la sutd din inca-
sari si 42,1 la suta din plati”, potrivit
datelor balantei de plati a BNM.
Operatiunile in ruble rusesti au avut
o pondere de 2,0 la suta atat la intrari,
cat si la iesiri, inregistrand o diminua-
re nesemnificativa a ponderii fata de
trimestrul I 2016 (cu 0,1 puncte pro-
centuale). in fluxurile aferente comer-
tului cu bunuri si servicii, operatiunile
in ruble rusesti au constituit 4,0 la suta
din incasari si 4,7 la suta din plati.
Fiecare moldovean care pleacd in
strdinatate trimite bani acasd de 2
sau maximum 4 ori pe an §i spera sa
se intoarca definitiv intr-o perioada

medie de 5,4 ani.

Totodata, cele mai recente date ale
Biroului National de Statistica, aratd
cd din cheltuielile totale medii lunare,
peste 60% reprezinta cheltuielile de
consum. Transferurile banesti din afa-
ra tarii rfdman a fi o sursa importanta
pentru bugetul gospodariilor. In medie,
acestea reprezinta 17,6% din total veni-
turi, iar contributia acestora este cu 0,8
puncte procentuale mai mica fatd de
aceeasi perioada a anului precedent.

N SASE ANI NUMARUL
MOLDOVENILOR S-AR PUTEA
REDUCE CU 15 LA SUTA
inprezent, aproximativ 22 la sut din
cetatenii Republicii Moldova muncesc
peste hotarele tarii. Moldova ocupa in
acest top a sasea pozitie, dupa Bosnia
si Hertegovina, Albania, Macedonia,
Portugalia si Muntenegru, conform,
unui clasament publicat de publicatia
britanica Daily Mail. Republica Mol-
dova este in top 10 tari care au cei mai
multi cetdteni plecati peste hotare.

“Europa de Est este afectatd in
mod deosebit de aceasta tendinta de-
mograficd, iar numarul locuitorilor
ar putea scadea cu peste 15% in Bul-
garia, Croatia, Letonia, Lituania, Po-
lonia, Republica Moldova, Romania,
Serbia si Ucraina”.

Numarul moldovenilor care mun-
cesc peste hotare, inclusiv sezonier,
este estimat de Banca Mondialad la
750-800 mii de persoane. Datele Bi-
roului National de Statistica arata ca
in anul 2015 erau declarate plecate
peste hotare la munca sau in cautarea
unui loc de lucru 325,4 mii de persoa-
ne, dintre care 206,2 mii in Federatia
Rusa. Unele voci sustin insd ca in
Rusia muncesc circa 600-700 mii de
cetateni moldoveni. Serviciul Fede-
ral de Migratiune din Federatia Rusa
sustine ca e vorba 500 mii, iar econo-
mistii afirma ca cifra celor care mun-
cesc in Rusia este de 300-400 mii.

Victor URSU

BEI: Sectorul privat poate spori
competitivitatea Moldovei

Sectorul privat din Moldova poate sa contribuie la sporirea
competitivitatii tarii prin producerea produselor si serviciilor
de inalta calitate, considera seful Departamentului pentru re-
latii cu tarile Parteneriatului Estic din cadrul Bancii Europene
de Investitii (BEI), Heinz Olbers. in acest scop, BEI a lansat un
nou sistem pentru sprijinirea intreprinderilor mici si mijlocii din
Moldova.

Dupa cum transmite corespondentul INFOTAG de la eveniment, in cadrul
prezentarii schemei la Chisinau, Heinz Olbers a spus ca aceasta este direc-
tionatéd spre colaborarea cu antreprenorii din Moldova, pentru a solutiona
problemele lor.

“Moldova are potential si posibilitate de a patrunde pe piata mondiala,
deoarece intreprinderile mici si mijlocii produc produse ecologice de calitate
inaltd. Tn colaborare cu Fondul de Investitii in Vecinatate (FIV) al Uniunii
Europene, ne propunem sa acordam sprijin financiar si tehnic pentru a crea
conditii de lucru favorabile pentru antreprenori, deoarece anume sectorul
privat aduce cele mai multe venituri in buget”, a spus el.

Potrivit lui, in Moldova BEI este, in special, concentrat asupra sectorului
agricol si sferei IT, deoarece in aceste domenii existd angajati cu inalta
calificare, care sunt in stare sa aduca tara la un alt nivel de dezvoltare.

“Consideram ca specialistii moldoveni elaboreaza proiecte inovative in
domeniul IT si agricol, dar acestia sunt limitati in resurse financiare si teh-
nologii pentru a le realiza. Din acest motiv, investitiile noastre sunt maxim
directionate spre dezvoltarea acestor sectoare cu scopul de a motiva cola-
boratorii sa-si dezvolte activitatea la ei acasa. Contribuim nu doar cu ajutor
material, ci si oferim consultatii, treninguri, care vor fi conduse de experti
europeni, pentru a spori calificarea angajatilor. Colaboratorii motivati dez-
volta Tntreprinderile mai bine decat orice investitie”, considera el.

Seful delegatiei UE in Moldova, Pirkka Tapiola, a mentionat ca noua sche-
ma de sprijin trebuie sa reduca nivelul somajului si sa sporeasca cresterea
economica.

“Politica de stat, la fel ca si Acordul de liber schimb RM-UE, vizeaza inla-
turarea obstacolelor pentru activitatea de intreprinzétor. In tarile europene,
99% din intreprinderi sunt sustinute de stat si investitori, din acest motiv oa-
menii, simtindu-se protejati, sunt motivati s&-si dezvolte activitatea pe care
o practica in tara lor. Le doresc antreprenorilor si autoritatilor din Moldova
aceleasi aspiratii, prin programe si noi oportunitati pe care le oferim pentru
dezvoltarea Moldovei. Programele sunt acordate pentru a imbunatati viata
oamenilor si pentru a moderniza Moldova in conformitate cu standardele
internationale”, a spus el.

Seful delegatiei UE considera ca “facilitarea activitatii antreprenorilor este
cheia succesului statului”.

“Acordarea granturilor si ajutorului tehnic intreprinderilor va asigura ac-
tivitatea lor legald, in special, angajatorii nu vor mai ascunde profitul, vor
renunta la contabilitatea tenebra, iar acest lucru va avea un efect enorm
asupra economiei. Schema de sprijin a intreprinderilor mici si mijlocii a fost
elaborata anume cu acest scop”, a relatat Tapiola.

Reprezentantul BEI, Marion Hoenicke, a comunicat ca in anul 2017 banca
a acordat deja 697 de imprumuturi.

“Suma totala a Imprumuturilor constituie 1,6 mil. USD. Acestea au fost
acordate cu scopul de a dezvolta sectorul privat, protectia sociala si adap-
tarea la schimbarile climatice. Pentru eficienta energetica statul a cheltuit
aproximativ 8% din suma totala, pentru modernizarea transportului public
—49% si doar 3% au fost acordate pentru sistemul de Tnvataméant. Pana
la sfarsitul anului 2017 vor fi acordate inca 105 imprumuturi”, a mentionat
Marion Hoenicke.
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Sergiu GAIBU:
Ne aflam la momentul potrivit pentru
a dezvolta o piata unitara a valorilor mobiliare

Interviu oferit ziarului Capital Market de catre expertul financiar Sergiu Gaibu

— Sunteti unul dintre coautorii
studiului privind reforma pietei
valorilor mobiliare de stat, reali-
zat de Centrul Analitic Indepen-
dent “Expert Grup”. Propuneti o
liberalizare a pietei. in ce consti
ea?

— Orice piata are o evolutie. La
etapa incipientd, piata valorilor
mobiliare de stat a fost corect sd fie
construitd aga cum este. La momen-
tul respectiv, insasi piata era prea
putin pregatita pentru a implementa
cele mai moderne solutii.

insa piata de capital din lume
a evoluat. La momentul actual se
fac multe modificari in modul de
operare pe pietele de capital dato-
rita progreselor tehnologice. Am
dat exemplul SUA. La ei acest
lucru este facut deja de 12 ani.
Existd portal web guvernamental
treasurydirect.gov, prin care orice
cetdtean al Statelor Unite poate sa
se inregistreze electronic si dupa
aceea poate face subscriere si pla-
sa comenzi de procurare a hartiilor
de valoare de stat, iar in momen-
tul cand se fac licitatiile automat
sunt inregistrate catre persoana
data. Dupa care, tot pe platforma
respectiva, persoana datd poate
sé faca transferul acestor hartii de
valoare cdtre alte persoane, fie in
acelasi sistem, fie in altul. Toate
mecanismele de tranzactionare, ca
sd fie simple pentru om, sunt asi-
gurate pe deplin. Adici ei pot pro-
cura valori mobiliare atat direct de
pe piata primara, cat si ulterior, le
pot tranzactiona direct Intre parti
sau transfera pe platforme terte pe
piata secundara.

Daca noi tindem spre o economie
de piatd, si Guvernul, dar si socie-
tatea civila, si businessul trebuie sa
aiba tendinta de a implementa valo-
rile unei piete liberale. Iar valorile
unei piete libere intr-o economie
dezvoltata presupune ca accesul la
piata sa fie asigurat cu minimum
autorizari, minimum certificari sau
in general sa fie eliminate oricare
certificari si autorizari acolo unde
nu este nevoie de ele. La momen-
tul actual in Moldova au dreptul sa
procure pe piata primara valori mo-
biliare doar bancile comerciale. Ar
trebui sa fie extins accesul la aceas-
ta piatd a altor participanti profesi-
onisti si chiar a cetatenilor, similar
cu exemplul SUA.

— Dar oare nu oricine are drep-
tul sa procure hartii de valoare de
stat? Cetiteni, investitori privati?
Este adevirat prin intermediul
bancilor, dar oricum au dreptul?

— Bancile au rolul de intermedi-
ar. Aceasta presupune ca trebuie sa
vii la banca, sa inchei un contract
cu aceasta. Exista respectiv un co-
mision. Dar trebuie sa intelegem
ca, in general, daca vorbim de piata
banilor, orice intermediar diminu-
eazd interesul fatd de acel instru-
ment de finantare. Doi. In epoca
moderna ca sa utilizezi un instru-
ment, acesta trebuie sd fie foarte
accesibil. Accesarea trebuie sa fie
electronica. Daca nu este electro-
nicd, interesul scade semnificativ.
Tranzactionarea, la fel, trebuie sa
fie destul de simpla, apropiata de
mecanismul efectudrii unei plati.
La momentul actual fiecare tran-
zactie in parte trebuie sa fie insoti-
ta de o vizita la banca si perfectare

de pachet de documente individual
pe fiecare solicitare de achizitie
VMS.

O altd problema, care este mult
mai importanta, e faptul ca dupa ce
cetateanul achizitioneaza hartii de
valoare de stat, trebuie sa aiba po-
sibilitatea de tranzactionare, adica
sa le converteasca usor in bani fara
penalitate sau pierdere a valorii ini-
tial investite. Aceasta caracteristica
si determina lichiditatea pietei. La
noi, piata valorilor mobiliare si in
general piata de capital nu este li-
chida. Pe piata de capital practic lip-
sesc tranzactiile speculative, astfel
este complicat de gasit un cumpara-
tor care sd achizitioneze la un pret
suficient de just valorile mobiliare
expuse. Dacd revenim nemijlocit
la piata hartiilor de valoare de stat,
vanzarea trebuie sd fie efectuatd
iardsi prin aceeasi banca. Iar ban-
ca vine din nou cu discount-ul siu.
Deci, ai un cost initial, dupa care ai
un cost de vanzare, banca avand o
pozitie monopolistd din punct de
vedere regulator, respectiv, instru-
mentul dat devine mult mai putin
concurential §i de interes pentru
publicul larg.

Ca o piata sd fie intr-adevar libe-
rd, sa functioneze dupa principiile
economiei de piatd, aceasta trebuie
sa fie transparenta si sa fie posibil
de comercializat un instrument fi-
nanciar unui numar mare de par-
ticipanti. Dacd conditia datd nu se
realizeaza, atunci piata data nu poa-
te sa fie lichida. Ea nu este o piata
efectiv libera.

— Dar odata cu liberalizarea
pietei nu apar unele riscuri?

— Din contra, in pietele dezvol-
tate, cu multi participanti, rata la
hartiile de valoare de stat este cel
mult echivalenta cu rata dobanzilor
la depozite. Noi, din pacate, obser-
vam, in special in crize, ca costul
hartiilor de valoare de stat este cu
mult mai mare.

— Chiar creste enorm...

— In anul 2015 decalajul a ajuns
la 12 puncte procentuale, intre de-
pozite si hartiile de valoare de stat.
Acesta este un minus mare §i pentru
Ministerul Finantelor. Noi estima-
sem costul suportat de stat in tim-
pul ultimei crize la 600 milioane
de lei. Estimativ, evident. Aceasta
este, intr-un fel, pierderea statului si
anoastrd in calitate de contribuabili
de la faptul ca piata nu este libera si
pretul nu se formeaza cu o partici-
pare mai larga.

Piata banilor, in general, trebuie

sd fie o piatd fluida. Si nu conteaza
despre ce instrument este vorba, tre-
buie usor de transferat banii dintr-
un instrument in altul. Altfel spus,
orice bariera impusa de reglemen-
tari diminueaza fluidizarea banilor
si denatureaza costul acestora.

— in studiu propuneti ca harti-
ile de valoare de stat sa fie tranz-
actionate la Bursa de Valori. Cum
vedeti acest lucru?

— In Statele Unite exista valori
mobiliare de stat cu scadenta de 20
si 30 de ani, din care se finanteaza
proiecte de infrastructura. Si, in
general, in pietele moderne acest
lucru este o norma. Dar, ca harti-
ile de valoare de stat cu un termen
de circulatie mai mare de un an sa
devina interesante trebuie s existe
o piatd secundara puternica. Evi-
dent, nu trebuie de inventat nimic
nou, toata lumea foloseste piata de
capital. Bursa de Valori ar fi acea
piatd pe care ar trebui sa fie tranz-
actionate si hartiile de valoare de
stat. De ce? Pentru ca orice inves-
titor care pune banii intr-un instru-
ment financiar, in special agentii
economici, poate sid aiba nevoie
la un moment sa-i converteasca in
mijloace banesti. Ele pot fi vandu-
te pe piata secundara. Cu céat piata
secundara este mai dezvoltata si
mai lichida, cu atat valoarea tran-
zactiondrii va fi mai justd si va
asigura conservarea profitului in-
vestitorului. In cazul unui depozit
bancar, daca il retragi inainte de
termen, pierzi dobanda. In cazul
unei piete lichide cu HVS, de cele
mai multe ori se gaseste un alt in-
vestitor care este gata sa le preia,
cu minim “penalizare” a profitului
deja realizat, preluand in conti-
nuare dobanda aferentd perioadei
ramase. Si atunci acest instrument
devine foarte interesant din punct
de vedere a portofoliului investitio-
nal, cu posibilitate de convertire in
mijloace banesti suficient de sigure
si pastrare a profitului realizat pen-
tru perioada expiratd. Dar pentru
aceasta trebuie sa fie o piatd secun-
dard lichidd, cu multi participanti,
acces liber si tranzactionare simpla
si rapida. In general, o piatd idea-
1a este o piata fara intermediari in
care cumpdratorul si vanzatorul se
pot intélni usor si la fel de usor pot
face tranzactionarea.

— Actiunile listate la Bursa de
Valori sunt putin solicitate. Ne-
am putea astepta ca pentru valo-
rile mobiliare de stat ar exista o
cerere mai mare?

— In marea majoritate a economi-
ilor lumii, piata de capital a inceput
sd se dezvolte incepand cu dezvol-
tarea pietei hartiilor de valoare de
stat. Noi mizam pe acelasi lucru.
Acum in economie sunt lichiditati
suficient de multe. Existd necesi-
tatea de a plasa banii. Efectiv, la
momentul actual un cetdtean cand
are anumite economii, are doua op-
tiuni: sd plaseze banii la depozit sau
sa procure un imobil. Stim care este
situatia cu piata imobiliard, situatia
nu este prea stabild, preturile sunt
in scadere. Si in aceste conditii, al
treilea instrument este mai mult
decat binevenit. In afara de inves-
titorii-persoane fizice, sunt agentii
economici care au lichiditati in anu-
mite perioade si care ar dori sa pla-
seze aceste mijloace in instrumente
financiare. Sunt companiile de asi-
gurari care la momentul actual isi
formeaza portofoliile in cea mai
mare parte din depozite si imobile.
Dar, iarasi, imobilul este greu de
convertit in mijloace banesti. Har-
tiile de valoare de stat reprezintd o
optiune foarte buna pentru astfel de
companii in cazul in care exista o
piata secundara lichida.

Un efect al acestei liberalizari, de
care vorbim, ar fi crearea unei piete
secundare pe care pot fi emise ul-
terior, dupa ce capata credibilitate,
si alte instrumente cu risc mai inalt,
care vor fi stimulate de un numar
tot mai mare de participanti. Acesta
este un obiectiv suplimentar al stu-
diului, de a porni piata de capital,
deja vorbim de piata de capital pri-
vatd si instrumentele financiare ale
companiilor private.

— Cum prin aceastd piati am
putea mobiliza resurse pentru
proiecte de infrastructura?

— Mai sus am explicat ca pentru
ca sa existe interes pentru HVS pe
termen lung este necesard o piatad
libera si lichida. Doar 1n aceste con-
ditii Ministerul Finantelor va putea
accesa fonduri pe termen lung la un
pret rezonabil. La momentul actual
finantarea proiectelor investitionale
pe termen lung de catre stat se face
preponderent 1n baza creditelor va-
lutare accesate de la partenerii in-
ternationali. Acest instrument ar fi
o solutie bund pentru ca statul sa
poaté credita 1n lei i in acest caz
dispare riscul valutar §i, respectiv,
pe termen mai lung.

Fara o piatda secundara lichida
practic finantarea pe termen lung
pe piata locala este extrem de ane-
voioasd. Investitori care sa astepte
pana la un termen de 5 ani, plasand
banii in hartii de valoare de stat, nu
sunt sau sunt foarte putini.

— Ce ar insemna piata unitara
pentru care pledati?

— Acesta este un obiectiv pentru
un termen mai indelungat. Asta n-
seamna ca toate instrumentele mo-
netare in care pot plasa investitorii
banii sa fie tranzactionate pe o pia-
ta unicd. Avand in vedere faptul ca
Moldova este o tard foarte mica si
numarul investitorilor relativ limi-
tat, respectiv, ca o piata sa devina
lichida, toti acesti participanti tre-
buie sd vind pe o singurd piatd si
atunci vom avea un numdr suficient
de participanti, astfel incat fiecare
din instrumentele financiare, fie ca
¢ vorba de hartii de valoare de stat,

fie ca e vorba de actiuni, obligati-
uni corporative si altele, toate sa fie
tranzactionate pe aceleasi platfor-
me care sa fie interconectate, astfel
ca mijloacele banesti sa fie usor flu-
idizate dintr-un instrument in altul.
Scopul final e ca instrumentele fi-
nanciare sa fie usor tranzactionate
intre toti participantii potentiali din
Republica Moldova in functie de in-
teresul si preferintele investitorilor.
Chiar daca tehnic aceste piete vor
avea structura sa, investitorul tre-
buie sd o perceapa ca o piata unitara
cu reguli similare unde poate acce-
sa §i tranzactiona orice instrument
financiar.

— in cazul acesta intri in joc si
un alt regulator, Comisia Natio-
nala a Pietei Financiare?

—In Republica Moldova avem toa-
te preconditiile de a crea o piata uni-
tard. S-a decis deja sd fie constituit
si se organizeaza Depozitarul Cen-
tral, care va simplifica mult reinre-
gistrarea proprietarului de valoare
mobiliard. Platforma de mentinere
a registrului proprietarilor de valori
mobiliare poate fi automatizata cu
interfatd externa deschisa. Oricare
ar fi platforma de tranzactionare,
toate vor fi interconectate la un sin-
gur registru, astfel acelasi instru-
ment fiind posibil de tranzactionat
pe platforma preferata de investitor.
Asta in acelasi timp faciliteaza ca,
din punct de vedere tehnic, si fie
asiguratd interconexiunea intre pie-
te, un instrument tranzactionat pe
piata primara ar fi imediat dispo-
nibil pe piata secundara. Doi, avem
Mpay, care este dezvoltat de e-Gu-
vernare §i este un instrument natio-
nal de plati pe deplin functional,
care poate fi utilizat pentru operati-
unile de plata si transfer de mijloace
banesti pe piata de capital unitara.
Existenta acestor doud componente
importante ale pietei de capital fac
implementarea pietei de capital li-
bere si deschise mult mai simpla si
cu un cost redus.

— Evident ca se impun modifi-
cari a legislatiei si a cadrului nor-
mativ pentru a face aceste schim-
bari?

— Indiscutabil. Pentru ca parti-
cipantii sd acceseze direct piata
trebuie sd fie facute modificari in
legislatie, astfel accesul direct al
acestora sa fie admis. Sa nu existe
nici o ingradire in aceasta privinta.
Drepturile preferentiale, inclusiv pe
piata primara trebuie sa fie elimina-
te. Acest lucru ar putea fi efectuat
gradual, dar nu vad impedimente
ca acest lucru sa fie efectuat de la
bun inceput. Odata elaborat cadrul
regulator liberalizat pe masura ce
se dezvolta tehnicile se cupleaza noi
participanti la piata respectiva.

Al doilea moment critic, din
puncte de vedere a prevederilor le-
gale, este ca piata banilor sa aiba
acelasi regim fiscal. La momentul
actual exista diferite regimuri fis-
cale. Regimul fiscal pentru orice
fel de tranzactii pe piata de capital
trebuie si fie identic. In prezent,
avand in vedere ca piata de capital
e abia la faza incipienta, ar trebui sa
fie aplicat un regim fiscal facilitar.
Impozitul, de fapt, ar trebui sa fie
zero de la tranzactiile cu valori mo-
biliare de orice tip.

A discutat Viad BERCU




CAPITAL et

28 (700), 12 iulie 2017

Proiectul PAC II, un instrument pentru a impuisiona dezvoltarea
sectorului produselor Blﬂcll’ﬂlllﬂﬂ $I mecamce lllll R. Moldova

Sectorul produselor electronice si mecanice detine o

cotd importanta in volumul exporturilor tarii noaste.
Totusi, existd un potential foarte mare care inci nu a fost
valorificat. Pentru a reduce din acest handicap, proiectul
PAC II ofera granturi orientate spre intirirea capacitatii de
export a agentilor economici, precum si suport autoritatilor
in imbunététirea mediului de afaceri.

Un studiu realizat pentru Orga-
nizatia de Atragere a Investitiilor
si Promovare a Exporturilor (MIE-
PO) 1n 2015 releva ca in tara noastra
cel mai mult sunt orientare spre ex-
port: industria produselor agricole,
produsele alimentare si bauturile,
textilele si imbracamintea, produ-
sele electronice si mecanice. Aceste
industrii, Tn ansamblu, reprezinta
mai mult de trei sferturi din totalul
exporturilor din Moldova.

Fabricarea produselor electro-
nice si mecanice detine o cotd de
15% din totalul exporturilor do-
mestice. Aceasta categorie include
sectiunile ,,masini si echipamente
mecanice”, ,,instrumente §i aparate
optice, fotografice, cinematografi-
ce, de masurd, de control, de pre-
cizie, medicale sau chirurgicale” si
,vehicule, aeronave, nave si echi-
pamente auxiliare de transport™.

Din toate cele trei categorii, o
crestere continud a cantitatii ex-
portate poate fi observatd doar la
instrumente de masurare §i con-
trol. in perioada 2010-2013, volu-
mul exportat s-a triplat.

Produsul principal in exportul
domestic din toatd gama prezen-
tatd Tn aceasta categorie sunt firele
si cablurile izolate — 95% din toata
categoria de utilaje si echipament
electric sau 68% din volumul total
de export domestic al sectiunii pro-
duse electronice si mecanice.

A doua cea mai mare categorie in
exportul domestic reprezinta dis-
pozitivele de masurare care detin o
cota de 14% din totalul exporturilor
domestice. De asemenea, aceastd
categorie se bazeaza in principal pe
un singur produs, contoare de gaze,
lichide sau de electricitate (75%).

A treia cea mai mare categorie
de export domestic este cea a ma-

sinilor si cazanelor, care constituie
14% din total, produsul principal
de export fiind pompele pentru li-
chide si echipamentele pentru pre-
gdtirea sau cultivarea solului.

Principalul avantaj competi-
tiv al tarii noastre pentru aceas-
td industrie este pretul scazut la
producere. Prin urmare, devine
posibila atragerea noilor inves-
titori — producdtori in Republica
Moldova, care pot beneficia de o
reducere a cheltuielilor. Spre deo-
sebire de alte tari est-europene,
costul unitar al fortei de munca in
Moldova este stabil si in crestere
lenta.

in sectorul produselor electroni-
ce si mecanice exista peste 150 de
IMM-uri, dar industria datd este
dominata de circa 20 de intreprin-
deri mari.

Exporturile in sectorul masini,
aparate mecanice si electrice sunt
orientate, in mare parte, spre piata
Romaniei (82%), in timp ce Rusia
si Ucraina detin cote de 8% si, re-
spectiv, 3%.

De remarcat cd in primele cinci
luni ale anului curent, comparativ
cu aceeasi perioadd din anul 2016,
se atestd o crestere a exporturi-
lor de marfuri din R. Moldova cu
14,6%. Totodatd, exporturile de
maygini si aparate electrice s-au ma-
jorat cu 26,9%. Aceste date denota
potentialul de crestere pentru acest
sector al industriei.

GRANTURI PENTRU SPORIREA
CAPACITATII DE EXPORT

Proiectul PAC 1I, finantat de
Banca Mondiala, are mai multe
componente care au ca scop Intari-
rea capacitatii de export a agentilor
economici, precum §i imbunatati-
rea mediului de afaceri.

Granturile 1n cadrul acestui pro-
iect sunt oferite pentru servicii de
consultantd, care au ca scop pro-
movarea exporturilor. Suma ma-
xima de care poate beneficia un
agent economic este de 200 mii lei.
Totodata, investitia proprie a agen-
tului economic trebuie sd nu fie
mai mica de 50% din costul total al
serviciilor de consultanta.

Valoarea totala a finantarii din
acest proiect este de 3 milioane de
dolari, care pot fi valorificate pana
in 2019.

in cadrul proiectelor de grant
care deja au fost finantate de PAC
I, agentii economici au apelat cel
mai des la servicii de marketing
(41%), implementarea sistemelor
informationale §i noi tehnologii
(21%), imbunatatirea procesului
de producere (11%), imbunatatirea
gestionarii afacerii (8%) si altele.

Studiile Bancii Mondiale indi-
ca o rata mai rapida de dezvoltare
a Intreprinderilor care apeleaza la
servicii de consultanta 1n raport cu
competitorii sai.

,QGranturile acordate de Guver-
nul RM din finantarea oferitad de
Banca Mondiald tintesc cresterea
nivelului de cunostinte si capaci-
tatii de export prin subventionarea
partiald a serviciilor de consultanta
pentru dezvoltarea afacerii. Astfel,
este impulsionata competitivita-
tea companiilor particulare, cat si
cresterea economica de calitate in

general. Ideea de a sustine cam-
pionii din cele patru sectoare ce
genereaza partea leului din oferta
la export, nu limiteazd insa acce-
sul la finantare a companiilor din
alte sectoare. Si acestea pot primi
finantare daca propun proiecte re-
levante”, sustine directorul Unita-
tii de implementare a proiectului

reliu Casian.

CUM AU FOST
VALORIFICATE GRANTURILE
DIN PROIECTUL PAC II?

Fiecare intreprindere din sectorul
produselor electronice §i mecanice
care a beneficiat de finantarea ne-
rambursabila din partea Proiectului
PAC 11 si-a ales o strategie proprie
de valorificare a grantului, pentru a
obtine rezultate cat mai bune.

Astfel, IM Elektromanufactu-
ring SRL care se specializeaza in
producerea componentelor electro-
nice inductive, module si ansamble
electrice a realizat un sistem de
control al inregistrarilor conform
standardului SR ISO 16949: 2009,
a Tmbunatatit procesele din cadrul
organizatiei i a dezvoltat cultura
calitatii personalului. in plus, a fost
elaborata o pagina web.

Cris SRL, care produce pompe
centrifugale ermetice a decis sa in-
vesteascd in modernizarea logoului
existent, elaborarea brand-book-
ului si brosurilor de prezentare a

companiei, precum §i crearea unui
site web 1n 3 limbi.

Compania Glasmet SRL, specia-
lizata in producerea si comerciali-
zarea constructiilor din aluminiu,
material compozit precum si a
fatadelor contemporane energo-
eficiente, si-a propus sa se lanseze
pe piata UE. In acest sens a fost
elaborat un brand, logo si slogan,
care sa fie atractive pentru tarile
din aceasta regiune. Totodatd, au
fost create machete si un design
pentru promovare. Agentul eco-
nomic a mai stabilit o strategie si
un buget de promovare pe retelele
de socializare si diverse canale de
comunicare.

CART - CEDRU SRL, care pro-
moveaza si vinde utilaje si tehno-
logii moderne pentru industria de
panificatie §i patiserie, a elaborat
un site si un brand-book. Pentru
atragerea clientilor a fost produs
un spot video cu elemente grafice,
a fost dezvoltat conceptul de mas-
ter-class cu recomandairi, ba chiar a
fost realizat un studiu de fezabilita-
te pentru producatorii care livreaza
utilaje brutarilor din UE.

PLASTAL SRL este specializata
in fabricarea articolelor din plastic
pentru constructii, usi, ferestre din
PVC, constructii, activand prepon-
derent in nordul Moldovei. Pentru
a-si extinde activitatea pe piata
Ucrainei, Romaniei si, eventual,
a altor tari din UE, compania si-a
propus realizarea unui rebranding,
sa creeze look-book-uri pentru
produsele existente, sd elaboreze
un studiu de piata pentru Ucraina,
Roménia si UE, inclusiv cu iden-
tificarea potentialilor parteneri i
crearea a doud site-uri, unul B2C
si unul B2B.

Echipa proiectului PAC II invita
si companiile din sectorul produse-
lor electronice i mecanice, precum
si alte domenii implicate in activi-
tatea de export, sd depund dosarul
pentru a beneficia de un grant ofe-
rit de Guvernul Republicii Mol-
dova din sursele oferite de Banca
Mondiala.

Parlamentul a adoptat
in prima lectura Legea privind
tichetele de masa

Presedintele Parlamentului, Andrian Candu, unul
dintre autorii proiectului, a declarat ca documentul
prevede introducerea sistemului de tichete de masa,
care este folosit in Europa de mai bine de 50 de ani,
inclusiv in Romania.

Proiectul de lege privind tichetele de masa reglementeaza or-
dinea de eliberare si rambursare a costului tichetelor, statutul
operatorilor, a angajatorului si intreprinderii de alimentare publica.
Operatorul poate fi persoana juridica, care are licentd pentru eli-
berarea si rambursarea costului tichetelor de masa, cu un capital
social de cel putin 10 mil. lei, detine personalul necesar, progra-
me si aparate de eliberare a tichetelor etc.

Tichetele de masa vor fi eliberate de operator pe suport de
hartie sau in format electronic si vor avea un nivel inalt de
protectie. Costul nominal al tichetului de masa pentru o zi de
munca va fi de 45 lei. Valoarea acestora va fi indexata anual,
in caz de necesitate, in functie de nivelul inflatiei. Valoarea
nominald a tichetelor va reprezenta un venit de pe care nu
vor fi percepute plati sociale, pentru asigurare medicala si
impozit pe venit. Tichetele vor fi folosite doar la intreprinderi
de alimentare publica, care vor incheia contract de servicii cu
operatorul care le-a emis si doar pentru procurarea produse-
lor alimentare. Acestea nu vor putea fi folosite la procurarea
tigarilor si a bauturilor alcoolice si nu vor putea fi schimbate
pe bani.

Potrivit proiectului, numarul tichetelor eliberate unei persoane
trebuie sa corespunda numarului de zile lucrate de aceasta. Siste-
mul de tichete ar putea fi introdus Th Moldova din 2 ianuarie 2018,
acestea fiind functionale nu doar in sectorul privat, dar si in cel
public.

Potrivit lui Candu, introducerea taloanelor pentru alimentatie va
permite acordarea unui ajutor suplimentar beneficiarilor fara mic-
sorarea salariului. Desi proiectul a fost adoptat in prima lectura,
unii deputati, inclusiv din Comisia pentru economie, buget si fi-
nante, au criticat documentul, subliniind ca realizarea in practica
a legii poate duce la implementarea unor scheme de evaziune
fiscala, incalcarea concurentei etc.

Parlamentul a aprobat

Codul de contraventii administrative,
care stabileste ordinea functionalitatii
structurilor si organelor

de administrare publica

O initiativa legislativa in acest sens a unui grup de
deputati a fost adoptata de Parlament in prima lectura.
Potrivit modificarilor, Codul va reglementa eliberarea
actelor administrative a organelor de stat, mecanis-
mele de examinare a petitiilor parvenite de la cetateni,
precum si va cuprinde actele legislative, care in pre-
zent stabilesc relatiile administrativ-juridice.

In premiera va fi reglementat refuzul in obtinerea sau examinarea
cererilor i se va impune obligatia intocmirii dosarelor administrati-
ve. Va fi reglementata si procedura de anuntare in cadrul refuzului
de intentare a dosarelor, va aparea posibilitatea de incheiere a
acordului de reglementare intre parti.

Proiectul Codului de contraventii administrative este format din
trei parti. El stabileste solutii juridice si de reglementare a situatiilor
juridice, asupra carora indica jurisprudenta administrativa. Scopul
proiectului este explicarea precedentelor, conceptelor, etapelor de
procedura administrativa pentru respectarea drepturilor si liberta-
tilor persoanelor fizice si juridice prevazute de lege, dar cu luarea
in calcul a intereselor statului.

in Moldova va fi interzisii incadrarea
in munci grele a femeilor insarcinate,
a celor care au nascut recent

si a celor care alapteaza

Acestea sunt modificarile la Codul Muncii, adoptate
de Parlament in prima lectura. Potrivit documentului,
se interzice munca femeilor insarcinate, a celora care
au ndascut recent sau care alapteaza in mine, precum
si la oricare alta munca ce presupune risc pentru sa-
natatea si securitatea acestora, in baza actelor apro-
bate de Guvern.

Modificarile mai presupun c&, in cazul in care se constata ca
conditiile de munca pentru categoriile mentionate sunt insotite de
risc pentru sanatatea si securitatea lor, angajatorul este obligat sa
intreprinda masuri pentru a schimba conditile de munca, sa ex-
cludé factorii de risc asupra acestora. Daca schimbarea conditiilor
este imposibild din motive obiective, atunci insarcinatele, femeile
care au nascut recent sau care alapteaza, trebuie sa fie transfera-
te la un alt post de munca, pentru a evita factorii de risc.

In acelasi timp, beneficiarele isi vor pastra salariul mediu de la
locul de munca precedent. Mai mult, aceste femei trebuie sa fie
eliberate de turele de noapte, cu pastrarea salariului mediu de
functie. Pana la solutionarea problemei transferarii la un alt loc de
munca sau in cazul in care acest lucru este imposibil din motive
obiective, cele trei categorii de femei vor fi eliberate de obligatiile
de serviciu, cu pastrarea salariului mediu pentru perioada in care
nu s-au prezentat la munca.

Totodata, femeile care au copii de pana la trei ani, in cazul in
care nu-si pot exercita functiunile, sunt transferate la un alt post de
munca cu pastrarea salariului mediu de la locul de munca prece-
dent, pana la implinirea varstei de trei ani a copiilor.
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Politica fiscala si vamala pentru 2018.
Cu ce noutati vine Ministeru

Deja de o saptaméana se afla
in atentia opiniei publice
proiectul Politicii fiscale

si vamale pentru 2018.
Ministerul Finantelor a
propus documentul spre
consultiri la sfarsitul lunii
iunie.

Cu ce noutdti vine proiectul ce
stabileste regulile de joc pentru oa-
menii de afaceri, dar si populatie?

Noutatea cea buna, se pare, este ca
proiectul a fost facut public la mijloc
de an si are sansa mare sa fie adoptat
in termenele stabilite. Astfel, poate
prima oard in ultimii cinci ani, vom
intra intr-un ciclu financiar cu o po-
litica deja adoptata. Este adevarat
cd documentul mai are o perioadd
lunga de parcurs: avizare la nivel de
ministere si departamente, aprobare
in sedinta de Guvern si examinare in
Parlament, insa lucrurile s-au migcat
din loc.

in al doilea rand, pentru prima
oard vor fi stabilite reguli de joc, de
ordin fiscal si vamal, pe o perioada
de trei ani, 2018-2020, iar aceasta
inseamna stabilitate, claritate, pre-
vizibilitate si siguranta ca peste un
an ele nu vor fi schimbate, dar vor
urma cursul actului legislativ.

Cele mai importante masuri ce se
regasesc in proiectul de lege sunt:

» Armonizarea legislatiei fiscale in
partea ce tine de TVA si accize la
directivele Europene, in confor-
mitate cu calendarul stabilit (rede-
finirea notiunilor, locul prestarii
serviciilor etc.)

* Simplificarea modalitatii de cal-
cul a uzurii (amortizarii) in sco-
puri fiscale;

* Eliminarea treptata a facilitatilor
fiscale si vamale acordate maga-
zinelor cu activitate in regim du-
ty-free;

+ Simplificarea conditiilor de acor-
dare a statutului de exportatori,
aprobat pentru agentii economici
autohtoni care efectueaza operati-
uni de export.

* Perfectionarea impozitului pe
avere prin extinderea bazei de
aplicare a acestuia asupra altor
componente ale averii i anume
autoturismele cu o valoare mai
mare de 1,5 milioane de lei.
Ministerul Finantelor anunta ca

documentul are ca finalitate cres-
terea incasarilor fiscale, stabilirea
regulilor clare de impozitare bazate
pe echitate si simplitate fiscala, cat si
asigurarea unei previzibilitati a poli-
ticii si legislatiei fiscale care sa stimu-
leze crearea unui mediu investitional
atractiv in Republica Moldova.

La capitolul impozitul pe venit, se
propune majorarea marimii transe-
lor de venit impozabile, precum si
a marimii scutirii anuale persona-
le, scutirii anuale personale majore
si scutirii anuale pentru persoanele
intretinute. Acestea vor fi ajustate la
rata inflatiei de 5 la sutd, prognozata
pentru 2018-2020.

Venitul anual impozabil al persoa-
nelor fizice de pana la 33 000 lei va
fi impozitat in 2018 la o cota de 7 la
sutd, fata de 31 140 lei in prezent, iar
pe venitul impozabil ce depaseste
33 000 de lei va fi aplicata o cota de
18 la suta. Proiectul de lege stipulea-
za cresterea scutirii personale pen-
tru persoanele fizice de la 10 620 lei
la 11 280 lei. Persoanele juridice vor
achita un impozit de 12 la suta, iar
gospodariile de fermier de 7 la suta.

La fel, politica bugetar-fiscala
pentru 2018 prevede excluderea din
categoria subiectilor impunerii in
regimul fiscal aplicat in cazul intre-
prinderilor mici si mijlocii a agentilor
economici la care ponderea venitului
pentru anul precedent din prestarea
de servicii de management sau de

Al -

consultantd este mai mare de 70%
pentru perioada fiscald precedenta
din total venituri. Astfel, aceasta ca-
tegorie de agenti economici urmeaza
sd achite impozitul pe venit conform
normelor general stabilite. Masura
are drept scop prevenirea cazurilor
de optimizare fiscala in partea ce
tine de impozitul pe venit din activi-
tatea de Intreprinzator.

O alta propunere se refera la majo-
rarea impozitului pe venitul persoa-
nelor fizice, de la 3% la 5%, obtinut
din livrarea productiei agricole catre
agentii economici.

Potrivit proiectului, cota accizei la
bauturi alcoolice, articole de bijute-
rie sau de giuvaiergerie va fi ajustata
la rata inflatiei prognozata pentru
anul 2018. Cotele vor fi stabilite pen-
tru o perioadd de 3 ani. in vederea
asigurarii atingerii minimului cotei
accizei la produsele din tutun pre-
vazut de directivele UE, se propune
majorarea pand in anul 2020 a cotei
ad-valorem de la 12% pana la 13%,
si cotei fixe de la 360 lei pana la 540
lei pentru 1000 de tigarete. Ministe-
rul Finantelor propune sa fie stabili-
ta pentru 2018 o acciza de 12 la suta
plus 410 lei. Se planificd majorarea
pe etape a accizelor la tigérile cu
filtru si fara filtru in urmatorii ani,
ca pana in 2025 acciza sa constituie
cel putin 90 de euro pentru 1000 de
tigari, indiferent de pretul mediu cu
amanuntul.

Tindnd cont de faptul ca pe piata
cresc vanzdrile de tigari fard filtru,
proiectul prevede modificarea for-
mulei calcularii accizei la tigarile
fara filtru din contul introducerii
partii ei ad valorem. Astfel, daca in
anul 2017 acciza la tigarile fara fil-
tru este de 120 de lei pentru o mie
de buciti, apoi in anul 2018 acciza
la aceste tigari va ajunge la nivelul
de 350 de lei + 3% pentru o mie de
bucati, in anul 2019 — 460 de lei +
6% pentru o mie de bucati.

Astfel, tigarile in Republica Mol-
dova vor continua sa se scumpeasca.
O veste proasta pentru fumatori, dar
si o descurajare pentru a-i determina
sa se lase de fumat.

Potrivit documentului, acciza la
motorind va fi majorata de la 1926
de lei pana la 2092 de lei pentru o
tond, iar acciza la pacurd va fi men-
tinuta la nivelul de 409 lei pentru o
tond.

Se propune perfectionarea im-
pozitului pe avere prin extinderea
bazei de aplicare a acestuia asupra
altor componente ale averii, ceea
ce va permite statului sa focuseze
aplicarea impozitului pe avere pe

persoanele care detin averi nu doar
sub forma de bunuri imobiliare, dar
si sub forma unor bunuri mobile, in
cazul dat autoturisme cu o valoare
mai mare de 1,5 milioane de lei.

Ministerul Finantelor propune sa
fie exclusd suprafata in marime de
120 metri patrati ca si criteriu de de-
terminare a subiectului impozabil a
averii. Accentul va fi pus pe valoa-
rea averii persoanelor.

Anularea facilitatilor fiscale si va-
male pentru magazinele ce activeaza
in regim duty-free aflate pe teritoriul
tarii sau la intrarea 1n tara (Aeroport,
Leuseni, Criva, Chisinau) se va face
de la 1 iulie 2018, pana la expirarea
licentei care este valabila la data in-
trarii in vigoare a legii. Proiectul mai
prevede anularea, la data aderarii
Republicii Moldova la Uniunea Eu-
ropeana, a facilitatilor fiscale si va-
male pentru magazinele ce activeaza
in regim duty-free catre iesirea din
tard la punctele internationale de
trecere a frontierei de stat, precum si
cele aflate in regiunea transnistreana
pentru care nu este implementat un
mecanism care sa asigure cd marfa
este comercializata persoanelor care
ies din tara.

In vederea promovirii exportu-
rilor, se propune simplificarea con-
ditiilor de acordare a statutului de
exportator probat prin reducerea ter-
menului de derulare a tranzactiilor de
export de la 3 ani la 1 an, efectuarea
exporturilor de marfuri originare din
Republica Moldova in mod frecvent
si regulat, dar cel putin 5 exporturi
de marfuri originare din Republi-
ca Moldova in 3 luni calendaristice
consecutive, precum si neobligativi-
tatea de a avea lipsa datoriilor fata de
bugetul public national.

Potrivit proiectului, bunurile afla-
te in bagajele personale ale céldtori-
lor care vin dintr-o tara straind sunt
scutite de TVA la import, cu conditia
ca acestea sa nu fie introduse in sco-
puri comerciale si valoarea acestora
sa nu depaseasca 300 euro de persoa-
na. in cazul cilatorilor care folosesc
transportul aerian si al celor care
folosesc transportul maritim, pra-
gul financiar pentru bunurile aflate
in bagajele personale ale calatorilor
este de 430 euro.

Pregedintele Comisiei parlamenta-
re pentru economie, buget si finante,
Stefan Creanga, a declarat presei ca
examinarea politicii bugetar-fiscale
pentru anul 2018 va avea loc in luna
octombrie. El a mai spus cd docu-
mentul se afld ,,pe ultima suta de
metri”.

Viad BERCU

Aeroportul Marculesti a fost trecut
in gestiunea Ministerului Economiei

Intreprinderea de stat “Aeroportul International Marculesti”, aflata in
administrarea Ministerului Apararii, a fost trecuta in gestiunea Ministe-
rului Economiei. O hotarare in acest sens a fost aprobata de Guvern in
sedinta de luni.

Potrivit agentiei INFOTAG, in nota informativé a proiectului de hotérare se
mentioneaza ca, in pofida masurilor intreprinse, pe parcursul ultimilor ani,
activitatea intreprinderii se inrautateste in mod constant. Tn anul 2015, intre-
prinderea a inregistrat pierderi de peste 21 de milioane de lei, iar veniturile
din vanzari s-au redus de la 39 mil. lei in 2014 la 7,5 mil. lei in 2015.

Vicepremierul, ministrul Economiei, Octavian Calmic, a promis sa desfa-
soare un audit la intreprindere, dupa care “sa delimiteze functiile aeroportului
si cele ale zonei economice libere, pentru organizarea eficienta a activitatii
acestora si pentru obtinerea veniturilor”.

Aeroportul International Marculesti a fost fondat in anul 2004, in baza unitatii
militare din Méarculesti si dispune de o infrastructurd complexa pe o suprafata
de 265,2 ha. In 2008, Parlamentul Republicii Moldova a aprobat Legea cu pri-
vire la Aeroportul International Liber “Marculesti”, ce prevede crearea unei zone
economice libere, in baza infrastructurii si teritoriului aeroportului, precum si un
regim vamal si fiscal preferential, in vederea asigurarii unui climat investitional
favorabil pentru atragerea investitorilor si realizarea proiectelor economice.

Tn octombrie 2010, in cadrul proiectului TRACECA (Coridorul de transport
Europa-Caucaz-Asia), la Bruxelles a fost prezentat un plan de afaceri privind
crearea la Marculesti a unui centrul international de logistica, cu investitii to-
tale de 16,7 mil. euro. Din aceste mijloace urma sa fie asigurata iluminarea
aeroportului, pentru ca acesta sa poata primi avioanele si pe timp de noapte,
sa fie reparata pista de decolare, amenajat teritoriul aeroportului, sa fie procu-
rate 10 avioane noi si deschisa o gcoald pentru pregatirea pilotilor.

Totodata, se preconiza ca la Marculesti sa fie creat un aeroport de rezerva,
care sa poata primi aeronavele in caz de conditii meteorologice nefavorabile
la Chisinau, ca sa nu fie nevoite sa aterizeze in Romania (lasi, Bucuresti) sau
Ucraina (Odessa), ca in prezent.

Aeroportul, amplasat in apropiere de Balti, functioneaza din anul 1957 in
calitate de aerodrom militar de prima clasa.

Activitatea Intreprinderilor de stat si municipale
va fi reglementata de o noua lege

Activitatea intreprinderilor de stat si municipale va fi reglementata de
o noua lege, ce urmareste eficientizarea acestora. Potrivit agentiei IN-
FOTAG, un proiect de lege in acest sens a fost aprobat la sedinta de
luni a Guvernului.

Documentul reglementeaza particularitatile fondarii, functionarii si incetarii
nurilor transmise acestora, procedura de reorganizare sau dizolvare, com-
ponenta, atributiile si rdspunderea organelor de conducere, tranzactiile cu
conflict de interese si modul de dezvaluire a informatiei de cétre intreprinde-
rile vizate.

Printre noutatile proiectului se numara fixarea unui plafon de minimum 5000
lei pentru capitalul social al intreprinderilor. De asemenea, se propune stabi-
lirea unui regim juridic special, cu inregistrare distinctd in evidenta contabila,
pentru bunurile publice si cele cu destinatie sociala, astfel incat acestea sa
nu poata fi instrainate.

Tn ceea ce priveste conducerea intreprinderilor de stat/municipale, vor fi ex-
tinse atributiile consiliului de administratie. Astfel, organul va determina indica-
torii de performantd ai intreprinderii i criteriile de evaluare, va aproba planul
de afaceri si va monitoriza executarea acestuia, va supraveghea derularea
situatiilor litigioase, va aproba Regulamentul privind achizitionarea bunurilor,
lucrarilor si serviciilor, precum si va selecta prin concurs administratorul.

Totodata, vor fi suplinite atributiile fondatorilor si ale administratorilor intre-
prinderilor de stat/municipale. In particular, fondatorul urmeaza s& autorizeze
achizitionarea bunurilor ale caror valoare constituie peste 25% din valoarea
activelor nete sau depaseste suma de 400 mii de lei.

O alta propunere se refera la instituirea comisiilor de cenzori, care vor
exercita semestrial controlul activitatii economico-financiare a intreprinderii,
inclusiv al procedurilor de achizitie.

Documentul include si prevederi privind dizolvarea benevola a intreprinde-
rilor de stat/municipale, in conditiile in care, in prezent, circa 320 de intre-
prinderi de stat nu activeaza si urmeaza s4 fie lichidate. Tn acelasi timp, se
propune stabilirea unui termen-limita de doi ani pentru reorganizarea intre-
prinderilor de stat/municipale in societati pe actiuni.

Tn anul 2016, autoritatile publice locale administrau 550 de intreprinderi mu-
nicipale, iar autoritatile publice centrale — 250 de intreprinderi de stat.

Achitarea cu reducere a impozitului pentru
bunurile imobiliare a adus la buget 315,5 mil. lei

Circa 75% din populatia tarii au achitat impozitul pe bunurile imobilia-
re, pentru persoanele fizice, beneficiind de o reducere de 15% péana la
sfarsit de iunie.

Surse din cadrul Serviciului Fiscal de Stat (SFS) au relatat pentru INFOTAG
ca la bugetul public national au fost acumulate 315,5 mil. lei (16,6 mil. USD)
din planul stabilit pentru anul 2017 de 426,2 mil. lei.

Proprietarii de imobile care au achitat integral impozitul mentionat pana
la finele lunii iunie au beneficiat de reducere de 15% din suma impozitului
calculat.

SFS anunta contribuabilii care nu au profitat de reducere ca sunt obligati
sa achite impozitul pentru bunurile imobiliare si/sau impozitul funciar in parti
egale, nu mai tarziu de 15 august si 15 octombrie anul curent.

Persoanele care nu vor achita in termen impozitul pe bunurile imobiliare,
vor achita penalitate pentru fiecare zi de intarziere de 0,0384% din suma
impozitului neachitat.

Impozitul poate fi achitat la oficiile postale sau la filialele bancilor, precum si
prin intermediul www.mpay.gov.md.
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata reglementata sau MTF

(Perioada 3-7 iulie 2017)

[

Data Numarul de|Volumul total al Ponderea VM | Valoarea
. codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) | actiuni | tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominala,
tranzactiei, ora ’ ' N ’ o :
’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
Piata reglementata
06.07.17 13:01|MD14VCTB1004 [BC "VICTORIABANK" S.A. 48,00 1674 80352,00{Vinzare Cumparare 25000091 0,01 10,00
07.07.17 10:06|MD14AGIB1008 [BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA | 1100,00 65 71500,00|LICITATIE CU STRIGARE PACHET UNI 1037634 0,01 200,00
Total 1739 151852,00

Pozitii deschise pe piata reglementata si MTF la data de 12.07.2017

Cod ISIN Denumirea emitentului Cereti pentru Pre;_ul pe“tT“ OfAerte pentru
cumparare, un. unitate, lei vanzare, un.
Piata reglementata
MD14MOSI1005 SA "MOLDASIG" 0,00 42517 59855,00
MD14MOSI1005 SA "MOLDASIG" 0,00 42517 390245,00
MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 14,79 3866669,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 54,00 1100,00 0,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 90,00 6307,00
MD14EURB1005 BC "EUROCREDITBANK" 0,00 13,50 132908,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" 0,00 120,00 459,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" 0,00 250,00 10000,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" 500,00 55,00 0,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 64,22 1317,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 48,00 28212,00
Sistemul multilateral de tranzactionare (MTF)

MD14CEPU1006 SA "CEREALE-PRUT" 0,00 12,80 51,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 20,00 18,00 0,00
MD14GERE1000 SA "FABRICA DE VINURI SANGEREI" 0,00 11,20 8351,00
MD14TERM1005 SA "TERMOTRANSAUTO" 0,00 1,30 3400,00
MD14VITR1000 SA "VINIA TRAIAN" 200,00 50,00 0,00

in Moldova muncitorii vor avea
dreptul la informare deplina

si veridica privind situatia

de la ntreprinderi

In Moldova muncitorii vor avea dreptul la informare deplina
si veridica privind situatia de la intreprinderi si conditiile de
activitate, pana la angajarea in campul muncii sau trecerea
la o alta functie. Acestea sunt prevederile modificarilor la
Codul Muncii, care au fost adoptate de Parlament in prima
lectura.

Potrivit modificarilor propuse, angajatii vor avea dreptul la infor-
matii si consultari privind situatia economica, protejarea sanatétii
si securitatii muncii, precum si pe alte subiecte care tin de func-
tinalitatea intreprinderii, in conformitate cu prevederile Codului
Muncii.

Tn acelasi timp, este stabilit c& pentru asigurarea drepturilor
angajatilor la participarea in administrarea intreprinderii, anga-
jatorul este obligat sa informeze angajatii si s& se consulte cu ei
pe marginea subiectelor care vizeaza munca lor la intreprindere.
Obligatiunea de informare tine de dezvoltarea intreprinderii; si-
tuatia economica a acesteia; schimbarile structurale, in special
cele care pun in pericol locurile de munca; deciziile care pot duce
la modificari semnificative in organizarea muncii sau a relatiilor
contractuale, inclusiv cele ce tin de demisii in masa sau schim-
barea proprietarului intreprinderii; subiecte ce tin de sdnatatea
si securitatea in muncd, inclusiv toate schimbarile care tin de
implementare noilor tehnologii, alegerea utilajului si a mijloacelor
de protectie; instruirea angajatilor in domeniul securitatii muncii
etc.

Informarea trebuie sa aiba loc in forma scrisa, in termeni rezo-
nabili, care le va permite angajatilor sa se pregateasca, in caz de
necesitate, pentru consultari. Informarea trebuie sa fie facuta de
fiecare datd cand apar astfel de circumstante, precum si perio-
dic, in intervale prevazute de contractul colectiv de munca. Infor-
marea periodica trebuie sa fie asigurata nu mai putin de o data
pe an. In cazul in care sunt planificate anumite masuri ce vizeaza
angajatii, informarea are loc in cel mult 30 de zile calendaristice
pand la punerea n vigoare a acestor masuri. In cazul lichidarii
intreprinderii sau reducerii numarului de personal, angajatii tre-
buie sa fie informati cu cel putin 30 de zile calendaristice pana la
lansarea procedurii.

Daca la intreprindere nu exista sindicat, atunci informarea are
loc prin anunturi publice, plasate pe standuri speciale in incinta
intreprinderii, precum si prin intermediul paginilor web sau me-
sajelor electronice.

Codul Muncii a fost suplinit
cu un nou articol care reglementeaza
notiunea de “stationare”

Modificarile la Codul Muncii au fost adoptate de Parlament
in prima lectura. Sub notiunea de “stationare” se subinte-
lege incapacitatea temporara a intreprinderii, a structurilor
acestora, a angajatilor de a continua procesul de munca.

Stationarea poate avea loc din diferite cauze, care nu depind
de angajator si angajat; din vina angajatorului sau din vina an-
gajatilor. Remunerarea stationarii, care nu depinde de angajator
sau angajat, cu exceptia perioadei de stationare tehnica, se face
in marime de cel putin 2/3 din salariul de baza, stabilit pentru
angajat, dar nu mai putin de un salariu minim de baza pe unitate
de timp stabilit.

In cazul stationarii din cauza angajatorului, cu exceptia peri-
oadei de stationare tehnica, angajatorul este obligat sa restituie
angajatului tot salariul pierdut. In acelasi timp, angajatul vinovat
de stationare, nu va fi remunerat. Ordinea de inregistrare a sta-
tiondrii si @ marimii remunerarii va fi stabilita, dupa circumstante,
prin contractul colectiv sau individual de munca, sau printr-un
regulament intern.

in Moldova vor fi apirate drepturile
si interesele angajatilor in cazul
reorganizarii intreprinderii,
reprofilarea acesteia sau

schimbarea proprietarului

Acestea sunt prevederile noului Cod al Muncii adoptat in
prima lectura de Parlament. Documentul include un nou arti-
col, care tine de garantiile in cazul reorganizarii intreprinde-
rii, reprofilarii acesteia sau schimbarii proprietarului.

Tn astfel de cazuri, cesionarul preia toate drepturile si obliga-
tiunile reiesite din contractul colectiv si individual de munca.

Schimbarile la intreprindere nu sunt un motiv pentru anularea
contractului individual de muncé. n acelasi timp, in astfel de ca-
zuri concedierea angajatilor poate avea loc in urma reducerii de
personal al intreprinderii.

Este prevazut ca in cazul reorganizarii intreprinderii, reprofila-
rii sau schimbarii proprietarului, trebuie sa fie respectat dreptul
angajatului la informare si consultare. Lucratorii trebuie sa fie
anuntati despre schimbari cu cel putin 30 de zile calendaristice
pana la inceputul procedurii. Acestora trebuie sa le fie explicate
motivele reorganizarii, reprofilarii sau schimbarii proprietarului;
consecintele juridice, economice i sociale ale schimbarilor;
masurile planificate in raport cu angajatii. In cazul in care intre-
prinderea nu are un sindicat sau un reprezentant ales, informatia
trebuie sa fie adusa la cunostinta angajatilor prin intermediul
anunturilor publice in cadrul intreprinderii, prin intermediul anun-
turilor electronice sau publicatd pe pagina web a intreprinderii. In
cazul in care cesionarul intentioneaza sa faca anumite schimbari
in raport cu subalternii sai, acestea urmeaza sa fie discutate cu
reprezentantii lucratorilor.

in Codul Muncii al Moldovei

va fi inclus un nou articol, care tine
de garantiile pentru angajatii

cu un program redus de munca

Modificarile la Codul Muncii au fost adoptate de Parlament in
prima lecturd. In noul articol se spune c& nu se accepta o abor-
dare discriminatorie fata de angajatii cu program redus de munca
in comparatie cu cei care au un program deplin.

Activitatea Tn conditiile unui program redus de munca nu atrage
dupa sine limitari in drepturile angajatului, care tin de excluderea
stagiului de munca, stagiului de asigurare (cu exceptia cazurilor
prevazute de lege), a concediului platit sau a altor drepturi de
munca.

Totodata, angajatorul trebuie sa intreprinda masuri pentru usu-
rarea accesului la munca in conditiile unui program redus la toate
nivelele intreprinderii, inclusiv a functiilor calificate si de condu-
cere, trebuie sa asigure accesul angajatului cu un program redus
de munca la instruiri profesionale; trebuie sa ia in considerare
cererea angajatului privind transferarea de la un program deplin
de munca, la unul redus sau invers etc.

InfoMarket
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BHUMaHWI0 aKLuMOHEPOB
KB “Moldindconbank’ A.O.

WU3BELJEHNE
0 M08MOPHOM CO3bige o4epedHO20
20006020 Obuiezo cobpaHus akyuo-
Hepoe Kb “Moldindconbank” A. O.

YBAXAEMbIA AKLJUOHEP,

Jlosodum 0o Bawezo ceedeHusi, Ymo
8 coomeemcmeuu c n. 6.1. Yemasa Kb
“Moldindconbank” A.O., Ha ocHogaHuu pe-
weHusi Coeema 6aHka om 07.07.2017 .,
Ha 18.08.2017 2. noemopHO co38aHO
ouepedHoe 200o8oe Obwee cobpaHue
akyuoHepos Kb “Moldindconbank” A.O.
®opma nposedeHusi CobpaHusi — 3a-
oyHas. CobpaHue, co38aHHOE 0B8MOPHO,
6ydem nposedeHo 18.08.2017 a., 8 11:00
yacos, o rpududeckomy adpecy baHka:
MyH. KuwuHay, yn. ApMeHsicks, 38.

MOBECTKA Hs1 OYEPELHOIO I040OBOIO
OBLLEIrO COBPAHUS AKLUUOHEPOB
BAHKA, CO3BAHHOIO [TOBTOPHO:

1. O rogoBom hMHaHCOBOM OT4eTe HGaHka 3a
2016 rog.

2. O ropoBom otyeTte CoeeTa baHka 3a 2016
roa.

3. O rogoBom oT4yeTe PeBU3NOHHOW KOMMC-
cuu 6aHka 3a 2016 rop.

4. 06 yTBEPXAEHUM ayANTOPCKOrO 06LLECTBA
[Ns OCYLLeCTBIEHWs ovepenHoro obsiza-
TenbHoro ayauta B 2017 rogy un o6 ycTa-
HOBIIEHWW pa3Mepa onnatbl ero yCryr.

5. 06 ncnonHeHnun peweHnii HBM NeNe278,
279 ot 20 okT6ps 2016 r., TpebosaHuin no
nofaepXaHuio OMHAHCOBOMO MOMOXEHUS
6aHka.

6. O Bbinnare aueuaeHaos 3a 2016 roa.

Cnm1COK aKUMOHEPOB, MMEHKLWMX MPaBO Ha
yyacTue B ouepenHom rogosom Obuem cobpa-
HUW aKUMoHepoB BaHka, CO3BAHHOM MOBTOPHO,
NPOBOAMMOM B 3a04HOW (hOpMe, COCTaBneH
no coctosiHmio Ha 18.05.2017 r., ¢ U3MeHeHusI-
MU, BHECEHHbIMW MOCNEe AaTbl COCTaBMEHUS
CrncKa, HO He no3aHee, YeM 3a 3 oHS [0 AaTbl
npoBedeHnst oyepenHoro rogosoro O6uiero
cobpaHmns akLMOHEPOB CO3BaHHOM MOBTOPHO.

AKLMOHEPLI MOryT O03HAKOMUTBCA C MaTe-
puanamu K MOBECTKE [HS 04YepesHoro ro-
fosoro O6uwero cobpaHusi akumoHepoB KB

“Moldindconbank” A.O., co3BaHHOrO NOBTOPHO,

NPOBOAMMOrO B 3a04HOM hopMe, HauumHas
¢ 08.08.2017 r. (B paboune gHu), ¢ 10:00 go
16:00 yacos, no topuanyeckomy agpecy 6aH-
Ka: MyH. KuwumHay, yn. ApmeHsicka, 38.

BronneteHb onsa ronocoBaHnst [OMKeH ObiTb
3aMonHeH U MPEACTaBNeH B LEHTPanbHbIN
ocuc GaHka no agpecy: MyH. KuwwHay, yn.
ApmeHsicks, 38, He nosgHee 18.08.2017 r.,
11:00 yacos BknOUUTENBHO. MHGOpMaLwms o
nopsiaKe 3anonHeHus GlonneTeHs Ans ronoco-
BaHUs COQEPKUTCS B TEKCTE OlonneTeHs.

Pesynbtathl ronocoBaHusi Ha O4epesHOM
rogoBom O6uem cobpaHnu akuMoHepoB, CO-
3BaHHOM MOBTOPHO, MPOBOAVMOM B 3204HOM
¢hopme, ByayT foBeneHbl A0 CBEAEHNS aKLMo-
HepoB GaHka nyTem nybnukavuum nHgopmaum-
OHHOrO COODLLEHNSI B NEPUOAUYECKNX U3aaHW-
ax ,Capital Market” n ,Moldova Suverana” n Ha
Beb-CcTpaHuue GaHka B CPOK, YCTaHOBIEHHBIN
JENCTBYIOLLMM 3aKOHOAATENbCTBOM.

lMpaeneHue
KB “Moldindconbank” A.O.

in atentia actionarilor

BC “Moldindconbank’ S.A.

AViIZ
de convocare repetata a Adunarii
generale ordinare anuale a actiona-
rilor BC “Moldindconbank” S.A.

STIMATE ACTIONAR,

V& aducem la cunostinta cd, in con-
formitate cu pct. 6.1. din Statutul BC
“Moldindconbank” S.A., in temeiul deciziei
Consiliului bancii din 07.07.2017, pentru
data de 18.08.2017 este convocata
repetat Adunarea generala ordinara anu-
ala a actionarilor BC “Moldindconbank”
S.A. Forma de tinere a Adunarii — prin
corespondenta. Adunarea convocatéa
repetat se va tine la data de 18.08.2017,
orele 11:00, la sediul bancii pe adresa:
mun. Chisindu, str. Armeneascd, 38.

ORDINEA DE ZI A ADUNARII GENERALE
ORDINARE ANUALE A ACTIONARILOR
BANCII, CONVOCATE REPETAT:

1. Cu privire la darea de seama financiara

anuala a bancii pentru anul 2016.

2. Cu privire la darea de seamd anuala a
Consiliului bancii pentru anul 2016.

3. Cu privire la darea de seama anuala a Co-
misiei de cenzori a bancii pentru anul 2016.

4. Cu privire la confirmarea societatii de audit
pentru efectuarea auditului obligatoriu or-
dinar in anul 2017 si stabilirea cuantumu-
lui retributiei serviciilor acesteia.

5. Despre indeplinirea hotaririlor nr. nr. 278,
279 a BNM din 20 octombrie 2016, cerin-
telor in vederea mentinerii pozitiei financi-
are a bancii.

6. Despre plata dividendelor pentru anul 2016.

Lista actionarilor care au dreptul sa partici-
pe laAdunarea generala ordinara anuala prin
corespondenta a actionarilor bancii, convo-
catd repetat, este intocmita conform situatiei
din 18.05.2017, cu modificarile operate dupa
data Tntocmirii listei, dar nu mai tarziu decéat
cu 3 zile pana la data tinerii Adunarii genera-
le ordinare anuale a actionarilor, convocate
repetat.

Actionarii pot lua cunostinta de materialele
cu privire la ordinea de zi a Adunarii generale
ordinare anuale prin corespondenta a actio-
narilor BC “Moldindconbank” S.A., convocate
repetat, incepand cu 08.08.2017 (in zilele de
lucru), de la ora 10:00 pana la ora 16:00, la
sediul bancii pe adresa: mun. Chigindu, str.
Armeneasca, 38.

Buletinul de vot urmeaza a fi completat si
prezentat la oficiul central al bancii pe adre-
sa: mun. Chisinau, str. Armeneasca, 38, nu
mai tarziu de 18.08.2017, ora 11:00 inclu-
siv. Informatia privind modul de completare
a buletinului de vot este cuprinsa in textul
buletinului.

Rezultatul votului la Adunarea generala
ordinard anuala prin corespondenta, convo-
cata repetat, va fi adus la cunostinta actio-
narilor bancii prin publicarea unui comunicat
informativ in editiile periodice ,Capital Mar-
ket” si ,Moldova Suverand” si pe pagina web
a bancii, In termenul stabilit de legislatia in
vigoare.

Comitetul de conducere
al BC “Moldindconbank” S.A.

S.A.R. “MOLDCARGO” S.A.

Comunicat informativ privind hotaririle
adoptate de Adunarea Generala Ordina-
rd a Actionarilor S.A.R. “MOLDCARGO”

S.A., desfasurata la data de 30 iunie
2017 pe adresa: mun. Chiginau, str. Vlad
Tepes, 1. Adunarea Generala Ordinara
a Actionarilor s-a desfasurat cu prezenta
actionarilor. Au participat 16 actionari,
detindtori a 75 actiuni cu drept de vot
emise de societate. Cvorumul intrunit
la adunare a constituit 756% din numérul
total de actiuni emise de Societate.

ADUNAREA GENERALA ORDINARA
AACTIONARILOR A ADOPTAT
URMATOARELE HOTARIRI:

1. Aaproba darea de seamd a Societdtii pen-

tru anul 2016.

2. A aproba Raportul Financiar al Societatii
pentru anul 2016.

3. A aproba darea de seama privind activita-
tea Comisiei de Cenzori in anul 2016 si avi-
zul organizatiei de audit referitor raportului
financiar al Societatii pentru anul 2016.

4. A aproba darea de seama privind activita-
tea Consiliului Societéatii pentru anul 2016.

5. Arepartiza profitul net, inregistrat in exer-
citiul financiar 2016, pentru acoperirea
pierderilor perioadelor precedente.

6. A aproba societatea de audit pentru anul
2017 ,First Audit International” SA si sta-
bilirea cuantumului retributiei serviciilor
acesteia.

7. Aalege dna Curmei Victoria Tn calitate de
membru al Comisiei de Cenzori pe un ter-
men de 3 ani.

8. Aaproba Codul de guvernanta corporativa.

9. Autentificarea semnaturilor Presedintelui
si Secretarului Adunarii, care vor semna
procesul-verbal al Adunarii Generale Ordi-
nare a actionarilor S.A.R. “MOLDCARGO”
S.A. sa fie efectuata de catre Comisia de
Cenzori.

Stimati'actionari
ai SA ,,INTREPRINDEREA
DE REPARATIE
SIDESERVIREA TEHNICII”

Conform deciziei Consiliului Societéatii
din 04 iulie 2017, organul executiv
anunta convocarea Adunérii Generale
anuald repetata a actionarilor care va
avea loc pe data de 28 iulie 2017, orele
11.00, pe adresa: raionului Dondugeni, s.
Corbu. Inregistrarea participantilor se va
efectua incepéand cu ora 10.00-10.50

ORDINE DE ZI:

1. Aprobarea rapoartelor organelor de con-
ducere ale societétii privind activitatea in
anul 2016.

2. Aprobarea raportului cenzorului.

3. Aprobarea bilantului contabil al societatii
pe anul 2016.

4. Alegerea organelor de conducere ale soci-
etatii.

5. Remunerarea muncii membrelor organelor
de conducere.

Familializarea actionarilor cu materialele pe
ordinea de zi a adundrii la sediului Societatii
in perioada 17-27 iulie, orele 10.00-14.00, in
Zilele de lucru.

Pentru a participa la adunarea actionarii tre-
bue sa prezinte actul de identitate, iar repre-
zentantii lor-procura perfectata legal.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunre afostintocmita de registratorul Societatii
“Grupa Financiara” SA la data de 15.04.2017.

iN ATENTIA'ACTIONARILOR
C.A. ,ASTERRA GRUP”'S.A.

Organul executiv C.A. ,ASTERRA GRUP”
S.A. in persoana directorului general A.
Bantas, actionand in baza Statutului, prin
prezenta convoacéa adunarea generala
anualé a actionarilor C.A. ,ASTERRA
GRUP” S.A. cu prezenta care va avea
loc pe data de 20 august 2017, ora 9.00,
RM, mun. Chisinau, str. Bucuresti, 81.

ORDINEA DE ZI A ADUNARII GENERALE
VA FI URMATOARE:

1. Cu privire la examinarea si aprobarea darii
de seamad a organului executiv si a rapor-
tului financiar pentru 2016.

2. Cu privire la aprobarea darii de seama
anuale a comisiei de cenzori.

3. Cu privire la raportul companiei de audit
privind activitatea societatii.

4. Cu privire la aprobarea distribuirii profitului
(acoperirii perderilor) pentru anul 2016 si
aprobarea normativelor de repartizare a
profitului societatii pentru anul 2017.

5. Cu privire la aprobarea directiilor prioritare
ale activitatii societatii.

6. Cu privire la autentificarea semnaturilor pe
procesul-verbal al adunarii generale.

Lista actionarilor cu dreptul de a participa la
adunarea generala intocmita la 11 iulie 2017.

Cu materilalele chestiunilorincluse in ordinea
de zi a adunérii, actionarii pot lua cunostinta
incepind 9 august 2017 pe adresa petrecerii
adunérii intre orele 10:00 — 17:00 cu exceptia
zilelor de odihna.

Inregistrarea participantilor la adunare va
avea loc incepind cu orele 8:30 — 8:55 in baza
buletinelor de identitate, iar pentru reprezen-
tantii actionarilor la fel si in baza procurii per-
fectate Tn modul stabilit.

SA ,,FEE-NORD”
necesita si invita doritorii sa participe
la licitatie deschisa pentru procurarea:
— Rechizitelor de birou

Ofertele comerciale sa fie prezentate in doua
exemplare separate in plicuri sigilate pina la
data de 27.07.2017 ora 15.00, pe adresa: mun.
Balti str. Strii 17 "A”.

Deschiderea plicurilor se va efectua pe data
de 27.07.2017 ora 16.00

Pentru a ridica caietul de sarcini sau a primi
informatie suplimentard rugdm s& apelati pe
e-mail: anticamera@fee-nord.md

Persoana de contact — inginerul

Serviciului Achizitii si Exploatarea Cladiri-

lor Vladislav Munteanu tel. 62 163 414.

SA ,,FEE-NORD”
necesita si invita doritorii sa participe
la licitatie deschisa pentru procurarea:

— hirtiei A4 pentru aparate profesionale de
imprimare si multifunctionale

Ofertele comerciale sa fie prezentate in doua
exemplare separate in plicuri sigilate pina la
data de 27.07.2017 ora 15.00 pe adresa: mun.
Balti str. Strii 17 “A”.

Deschiderea plicurilor se va efectua pe data
de 27.07.2017 ora 16.00

Pentru a ridica caietul de sarcini sau a primi
informatie suplimentara rugam sa apelati pe
e-mail: anticamera@fee-nord.md

Persoana de contact - inginerul Servi-
ciului Achizitii si Exploatarea Cladirilor
Vladislav Munteanu tel. 62 163 414.

SA ,,FEE-NORD”
necesita si invita doritorii sa participe
la licitatie deschisa pentru procurarea:
— hirtiei pentru blanchete personalizate

Ofertele comerciale sa fie prezentate inh doua
exemplare separate in plicuri sigilate pind la
data de 27.07.2017 ora 15.00, pe adresa: mun.
Balti str. Strii 17 “A”.

Deschiderea plicurilor se va efectua pe data
de 27.07.2017 ora 16.00

Pentru a ridica caietul de sarcini sau a primi
informatie suplimentara rugam sa apelati pe
e-mail: anticamera@fee-nord.md

Persoana de contact - inginerul Servi-
ciului Achizitii si Exploatarea Cladirilor
Vladislav Munteanu tel. 62 163 414.
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SC “TOMAI-VINEX” S.A.

AVIZ PRIVIND INTENTIA DE EFECTUARE A OFERTEI DE PRELUARE BENEVOLA DE
ACTIUNI EMISE DE SC “TOMAI-VINEX” S.A.

Prin Decizia CNPF nr. 26/7 din 23.06.2017 afost aprobata Ofer-
ta de Preluare Benevola pentru actiunile emise de SC “TOMAI-VI-
NEX” S. /A. intermediaté de C. B. “PROAJIOC” S.A.

Identificarea Ofertantului

Oferta de preluare benevola este initiata de Ofertant multiplu:

Gagauz Andrei Nicolai cu adresa str. Dimitrov, 30, mun. Comrat, UTA Gagauzia, Republica Moldova;

SC “VINREAL” S.R.L., cu sediul in MD-3801, str. Ferapontievscaia, 1, mun. Comrat, UTA Gaga-
uzia, Republica Moldova;

lablocichina Tatiana cu adresa str. Komsomoliscaia, 48, mun. Comrat, UTA Gagauzia, Republica
Moldova.

Datele de contact ale Ofertantului sunt: telefon: 069062540

Identificarea Emitentului

Emitentul este Societatea Comerciala “TOMAI-VINEX” SA, cu sediul: MD-3801, str. Feraponti-
evscaia, 1, mun. Comrat, UTA Gagauzia, Republica Moldova, nr. IDNO/cod fiscal 1003600035967
din 16.09.1998, care are ca domeniu de activitate: Cresterea productiei de pepiniera; Cultura stru-
gurilor; Fabricarea alcoolului etilic din materiale fermentate.

SC “TOMAI-VINEX” S.A. are in circulatie 953 867 actiuni ordinare nominative de clasa |, cod ISIN
MD14TVIN1004, cu valoarea nominativa de 10,00 lei fiecare, emise in forma dematerializata si un
capital social in marime de 9 538 674,00 lei.

Datele de contact ale Emitentului sunt: telefon: (0298)2 26 05

Clasa si numarul de valori mobiliare detinute de ofertant si de catre persoanele cu care
actioneaza in mod concertat

Ofertant multiplu detine 860 322 actiuni ordinare nominative de clasa |, cod ISIN MD14TVIN1004,
cu valoarea nominativa de 10,00 lei fiecare, emise de SC “TOMAI-VINEX” S.A., reprezentind
90,19% din capitalul social al Emitentului.

Ofertantul actioneaza in mod concertat cu:

SC “VINREAL” S.R.L., cu sediul in MD-3801, str. Ferapontievscaia, 1, mun. Comrat, UTA Gaga-
uzia, Republica Moldova;

lablocichina Tatiana cu adresa str. Komsomoliscaia, 48, mun. Comrat, UTA Gagauzia, Republica
Moldova. persoanelor care sa actioneze in mod concertat cu Ofertantul sau Emitentul in ceea ce
priveste Oferta.

Numarul de valori mobiliare ce constituie obiectul ofertei i pretul propus pentru o valoare
mobiliara.

Oferta de preluare vizeaza achizitionarea a 93 545 actiuni emise de SC “TOMAI-VINEX" S.A.
reprezentind 9,81% din capitalul social la un pret de 5,00 lei per actiune.

Termenul de actiune al ofertei

Oferta este valabild pentru o perioada de 15 (cincisprezece) zile calendaristice si este cuprinsa in-
tre 12.07.2017 si 26.07.2017 Perioada ofertei poate fi extinsa de catre Ofertant cu aprobarea CNPF

Identificarea intermediarului ofertei

Intermediarul ofertei este CB “PROAJIOC” S.A., IDNO: 1002600048696, Licenta de societate de
investitii de categoria “B”, seria CNPF nr. 000809 eliberata la data de 11.02.2015 cu termen neli-
mitat, sediul in: MD-2062, bd. Dacia, 53/4, of. 5, mun. Chisinau, Republica Moldova, reprezentata
legal de Varfolomeeva Natalia in calitate de Administrator, telefon de contact (022)923429, e-mail;
proajioc@mail.ru, saproajioc@gmail.com.

Date despre locul si perioada de timp in care doritorii pot lua cunostinta si obtine prospec-
tul ofertei de preluare

Prospectul de oferta este realizat de catre Intermediar cu sprijinul Ofertantului si va va fi disponi-
bil publicului incepand cu data publicarii anuntului de oferta, pe toata perioada derularii acesteia.

Prospectul de oferta de preluare poate fi obtinut de catre in mod gratuit, pe suport de hartie, la
sediul:

a) Intermediarului: bd. Dacia, 53/4, of. 5. mun. Chisinau. cod postal MD-2062, numar de telefon/
fax (022)567646;

b) Emitentului: str. Ferapontievscaia, 1, mun. Comrat, UTA Gagauzia. cod postal MD-3801, nu-
mar de telefon/fax (0298)2 26 05.

Viza de aprobare aplicatd pe Prospectul ofertei de preluare nu are valoare de garantie si nici nu
reprezinta o altd forma de apreciere a CNPF cu privire la oportunitatea, avantajele, profitul sau
riscurile pe care le-ar putea prezenta tranzactiile de incheiat prin acceptarea ofertei de preluare
obiect al Hotaririi: Hotérirea de aprobare certificd numai regularitatea ofertei in privinta exigentelor
legii si ale normelor adoptate in aplicarea acesteia.

Reprezentant al Ofertantului multiplu: Gagauz Andrei Nicolai,
Intermediar: CB “PROAJIOC” S.A.

“CARACUDA-HINCEST]” SA

Organul executiv anun{a actionarii
cd la adunarea generala extraordi-
nard a actionarilor din 07.06.2017,
pe adresa: or. Hincesti, str. Indus-
triala 22, cu cvorum de 83,49%,

S-AU APROBAT DECIZIILE:

1. De a micsora a capitalul social a societatii
de la de la 2190450 lei pina la 876180 lei
prin reducerea valorii nominale a actiunilor
de la 10 lei la 4 lei pentru o actiune”.

2. De a modifica Statutul (Articolul 5, alin.
(1)) si a expune in urmatoarea redactie:
“Capitalul Social al Societétii constituie 876180
(opt sute saptezeci si sase mii una sutd optzeci)
lei impartiti in 219045 (doua sute noudsprezece
mii §i patruzeci si cinci) actiuni ordinare nomina-
tive de aceeasi clasa, cu drept de vot, fiecare

cu valoarea nominald de 4 (patru) lei”.

Informatii suplimentare la tel: 026921963,
068477555

In atentiea actionarilor
»Indmontaj” S:A.

Comunicat informativ cu privire la deciziile
primite la adunarea generala extraordina-
ra a actionarilor S.A. ,Indmontaj”, cu ge-
diul in mun. Chisindu, str. Sarmizegetusa,
92, convocaté cu prezenta actionarilor la
07 iulie 2017. Total s-au inregistrat 64388
actiuni. Cvorul adundrii pe ordinea de zi
a constituit 64388 (70,61%) actiuni din
numarul total de actiuni cu drept de vot.

AU FOST APROBATE
URMATOARELE DECIZII:

1. De a aproba mentinerea in continuare in
favoarea B.C. "Victoriabank” S.A. a acti-
unii contractului de ipoteca nr. 8506 din
05.11.2013, asupra bunului imobil “Ind-
montaj” SA amplasat in mun. Chisinau,
str. Sarmizegetusa, nr. 92, nr. Cadastral
0100114.122.01.001, in scopul asigurarii
creditului de care beneficiaza “Glorinal Imo-
bil” SRL in cadrul B.C. “Victoriabank” S.A. in
baza contractului nr. K18-13 din 31.10.2013,
ce urmeaza a fi prorogat pe un termen de
19 luni — pina la data de 31/07/2019.

2. De adesemna si imputernici directorul “Ind-
montaj” SA cu dreptul de a semna cu B.C.
,Victoriabank” S.A. acordul aditional la con-
tractul de ipoteca nr. 8506 din 05.11.2013
precum si a altor documente legate de exi-
cutarea hotaririi adundrii date a actionarilor.

3. De a semna procesul-verbal a adunarii
extraordinare a actionarilor de céatre pre-
sedintele si de secretarul adunprii ale
caror semnaturi se autentifica de membii
comisiei de cenzori n exercitiu.

Organului executiv
al IM CIA ,,TRANSELIT” SA

anunta despre finerea adundrii ge-
nerale a actionarilor companiei, care
Va avea loc pe data de 24 iulie 2017
orele 13.00, pe adresa mun. Chigi-
nau, str. 31 august 1989, nr. 31.

PE ORDINEA DE ZI:

1. Examinarea si aprobarea darii de seama a
organului executiv cu privire la rezultatele
in anul 2016 si aprobarea directiilor priori-
tare pe anul 2017.

2. Raport privind activitatea iM CIA ,TRAN-
SELIT” SA'n anul 2016.

3. Repartizarea profitului — la acoperirea
pierderilor anilor precedenti.

4. Aprobarea Auditorului pentru anul 2017.

5. Instituirea in calitate de organ executiv
colegial a ,comitetului de conducere”, si
modificarea pct. 41.6 din Statutul IM CIA

,TRANSELIT” SA, cu consemnarea modifi-
carilor in statutul companiei la registrul de
stat al persoanelor juridice.

6. De a efectuat modificarile in pct. 2.9 din Sta-
tutul IM CIA, TRANSELIT” SAcu excluderea
unor reprezentante si filiale si introducerea
unor filiale si reprezentante noi, cu consem-
narea modificarilor in statutul companiei la
registrul de stat al persoanelor juridice.

7. Diverse.

Lista actionarilor care au dreptul sa partici-
pe la adunarea generala a fost intocmita la
19.06.2017.

Familiarizarea actionarilor cu materialele
adunarii generale si cu ordinea de zi propusa,
a poate fi efectuata pana la data 24 iulie 2017
in orice zi de luni pana vineri pe adresa mun.
Chiginau, str. 31 august 1989, nr. 31 (exceptia
pauza de masa (13.00 — 14.00).

Tnregistrarea participantilor se va incepe la
ora 11.00 pe adresa mun. Chisindu, str. 31 au-
gust 1989, nr. 31.

Adunarea generala din 24.07.2017 se va tine
cu prezenta actionarilor.

Organul executiv
al IM CIA ,,TRANSELIT” SA

S.A. “Edilitate”

propune darea in locatiune
a urmatoarelor obiecte:

Consiliul' SA «JLC»

a aprobat hotararea privind convoca-
rea adundrii generale extraordinare a

S actionarilor, cu prezenta acestora, pe

Tncaperi de productie: m2 28 iulie 2017 in sala festiva situata in
str.M. Eminescu, 4é 150 mun. Chisindu, str. Sarmizegetusa, 90.

- Inregistrarea actionarilor de la 09-00
zm 52:22223 ig f;g péna la 09-55. Inceputul adunarii 10-00.
str.M. Eminescu, 49 187 CU URMATOAREA ORDINE DE ZI:
str. Haltei, 3 1. Cu privire la aprobarea incheierii tranzacti-
Lotul Nr 1- corpus admin. 88.9 ei de proportii de catre societate.
Lotul NI3 — box 29 2. Autentificareg Asemnéturilor Pre§edinteluj
Acoperisul asfaltic-mil. fixe | 1000- 1200 §‘|. secretarului in procesul verbal al aduna-

rii generale.

str. Cucorilor, 41 Lista actionarilor este intocmita la situatia de
X de la 18 m? 11 iulie 2017. Toate materialele pentru ordinea
Incaperi sub oficii pina la 45 m’ de zi a adunérii generale a actionarilor vor fi
Acoperisul asfaltic-mijl. de la 20 m? expuse cu 10 zile inainte de tinerea ei, in an-
fixe ping la 1000 m? ticamer de la 11-00 pana la 13-00 pe adresa

mun. Chisindu, str. Sarmizegetusa, 90.
Actionarii se vor prezenta cu actele ce vor
confirma identitatea lor, iar reprezentantii cu
procura intocmitd Tn conformitate cu legislatia
n vigoare si actul de identitate.
Cu respect, Consiliul Societatii

str. Gh. Madan 44/1-Complexul sportiv

Lotul Nr1- Tncéperi sub dela 16 m?
oficiu pind la 20m?
Lotul Nr2 — Sala sportiva — pe ora

telefon de contact 022-225083

CoBet ObLlecTBa
AO “NORD-FRUCT”

u3sewjaem c80UX aKUUOHEPO8 O CO3bI8e
obuwezo 20008020 cobpaHusi, Komopoe

cocmoumcs 28 utonsi 2017 2o0a o adpe-
cy: MyH. Kuwunés, yn. Kans Ewunop, 6.

MOBECTKA OHA:

1. Otyét 0 npogenanHon pabore AO “NORD-
FRUCT” 3a 2016 rog.

2. OTYéT peBU3MOHHON KOMUCCUM.

3. Bbibopbl Hooro coctaBa Coseta O6Le-
cTBa.

4. Bblbopbl cocTaBa PEBU3NOHHOM KOMUCCUM.

5. O 3aknio4eHnn KpynHom caernku.

6. O HapeneHuM NOMHOMOYMIA [MpeKTopa
Ha noanucaHue [OKYMEHTOB MO KpyMHO
coenke.

7. O nuksupaumm AO “NORD-FRUCT”.

8. W3bpaHve nWKBUAALMOHHOW KOMMUCCUK,
BKMNOYas pacxodbl 3a mpoueaypbl MUKBUM-
fauum.

Hauano peructpaumu — 9.00
Hauano cobpanus —09.30
Cnncok aKkuMOHEpPOB, UMEIOLWMX NpaBo Ha
yyacte B cobpaHum, COCTaBNEH MO COCTOS-
HUIO Ha 26 utoHs 2017 1.
Coeem O6ujecmea AO “NORD-FRUCT”

SA ,Beton Armat Soldanesti”

Aviz privind convocarea adundrii generale
anuale repetate a actionarilor pentru
data de 29 iulie 2017, ora 10.00, ora

inregistrérii participantilor la adunarea
generala ordinard anuala — de la 09.00
pina la 10.00. Locul tinerii adundrii
ordinare anuale — or. Soldéanesgti, str.
Feroviarelor, 79. Adunarea generala
se va tine cu prezenta actionarilor.

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la darea de seama financiara
anuald a societatii;

2. Cu privire la darea de seama anuala a
consiliului societatii;

3. Cu privire la darea de seama anuala a co-
misiei de cenzori;

4. Cu privire la repartizarea profitului anual;

5. Cu privire la aprobarea normativelor de
repartizare a profitului societatii;

6. Cu privire la aprobarea statutului in redac-
tie noua;

Lista actionarilor, care au dreptul sa participe
la adunarea generald anuala repetata a actio-
narilor, este intocmita la situatia din 28 aprilie
2017 de societatea de registru, care tine re-
gistrul detinatorilor de valori mobiliare al SA
,Beton Armat Soldanesti”.

Actionarii se pot familiariza cu materialele
pentru ordinea de zi a adunarii generale cu
10 zile Tnainte de tinerea adunarii, intre orele
08.00 — 10.00, pe adresa: or. Soldanesti, str.
Feroviarelor, 79. Persoana responsabila pen-
tru asigurarea accesului actionarilor cu materi-
alele pentru ordinea de zi a adunarii generale

— Titomir Lilia. (telefon de contact 0272 25323)
Organul Executiv
SA ,,Beton Armat din Soldanegsti”
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“Banca de Economii” S.A.
in proces de lichidare

va organiza pe data de 28 iulie 2017,

ora 11:00, la adresa: mun. Chisindu, str.
Columna 115, sala de sedinte, licitatia
,Cu stigare”, privind comercializarea
cotei parti detinutéd de Banca in capi-
talul social al companiei de procrsare
a platilor cu carduri “Moldmediacard
»SRL, in mdrime de 13,06% din capi-
talul social, pretul initial de expunere

a cotei constituie 3,156,108.00 lei.

PENTRU A PARTICIPA LA LICITATIE
PARTICIPANTII SUNT OBLIGATI:

1. Sa achite la contul Bancii de Economii S.A.
nprocessdelichidare(c/f1003600002549),
MD24NB000000000035260601, BIC NB-
MDMD2X, separat: acontul in marime de
10% din valoarea de expunere a lotului
pentru care se va solicita participarea la i-
citatie si separat-50 lei taxa de participare
(se indica denumirea lotului licitat si data
petrecerii licitatiei);

NOTA: Este necesar, ca la efectuarea plati-
lor s fie distinct si amplu comunicata infor-
matia despre platitorul de mijloace bénegti.

2. Sa prezinte cu o zi inainte de licitatie, la
adresa mun. Chisindu, str. Columna 115,
anticamera:

— cererea de participare la licitatie (care se
intocmeste la banca conform modelului);
— documentul de plata care confirma depu-
nerea acontului/aconturilor si taxei de parti-
cipare la licitatie, la conturile sus-indicate;
— copiile actelor care certifica identitatea
(buletinul de identitate; certificatul de inre-
gistrare si extrasul din Registrul de stat al
persoanelor juridice; actul de identitate al
reprezentantului);

— documentele care confirma imputerniciri-
le reprezentantului de a participa la licitatie
din numele si pe contul persoanei fizice/
juridice, de a licita pentru lotul expus la
licitatie, de a semna procesele-verbale ale
licitatiei, contractele de vinzare-cumpara-
re, actele de predare-primire, si anume:
procura autentificatd notarial; hotarirea
organului de decizie a persoanei juridice,
autentificatd notarial, privind participarea
companiei la licitatia respectiva, cu indica-
rea persoanei ce o va reprezenta, datele
de identificare si imputernicirile acesteia.

3. Informatii suplimentare, despre comercia-
lizare pot fi obtinute la tel.: 022-218-026;
022-218-027
sau pe site-ul Bancii www.bem.md;

YBaxaeMmble aKkLiMoHepb!
npeanpuatua AO «Ana Tepmo»

Admurucmpauusi AO «Ana-Tepmo» coob-
waem o nposedeHuu BHEOYEPEJHOIO
OBLEIO COBPAHMSA AKLUIMOHEPOB
8 oyHol ¢hopme 19 uronss 2017 2. 8 10.00,
o adpecy . Yadbip-/lyHea, yn. JleHuHa,
108, 3an 3acedaHusi npednpusmus. Peau-
cmpauusi y4acmHukoe ¢ 9-00 do 9-30 u.

ITOBECTKA [HA:
— W3bpanne opraHoB ynpasneHus AKLMO-
HepHoro obLecTBa.

AKLMOHepbl MOTyT yyacTBoBaTb Ha cobpa-
HAW MPY NPEeAbABMEHUM AOKYMEHTa, YAoCTo-
BEPSIOLLEro JIMYHOCTb, @ UX MpeacTaBuTenu
— N0 [JOBEPEHHOCTU, 3aBEPEHHON B MopsiaKe,
YCTaHOBIIEHHbBIM 3aKOHOAATENbCTBOM.

SA «JLC Invest»

La data de 04 iulie 2017 s-a petrecut
adundrea generaléd ordinara repetata
a actionarilor SA ,,JLC Invest” la care

S-AU APROBAT
URMATOARELE HOTARARI:

1. S-au aprobat darile de seama anuale al
Consiliului pe anii 2015- 2016. S-au exa-
minat raporturile financiare anuale al soci-
etatii pe anii 2015- 2016.

2. S-au aprobat darile de seama anuale a
Comisiei de cenzori pe anii 2015- 2016.

3. Nus-arepartizat profitul pe anii 2015- 2016
si s-au aprobat normativele de repartizare
pe anul 2017.

4. S-a ales Consiliului societatii si s-a stabilit
cuantumului remuneratiei.

5. S-a ales Comisia de cenzori a societdtii si
s-a stabilit cuantumului remuneratiei.

6. S-au autentificat semnaturilor Presedin-
telui si secretarului in procesul verbal al
adunarii generale.

Hotararile s-au aprobat cu majoritatea voturi-
lor in conformitate cu legislatia in vigoare.

In atentia actionarilor.
SA “Milesti-Vin”
Consiliul de Administrare a SA “Mi-
lesti-Vin” anunté decizile luate la
Adunérea Generala Ordinara Anua-
18, care a avut loc pe 29.04.2017, la

ora 12.00, in incinta Fabricii de vin
din satul Milegti, rn. Nisporeni.

ORDINEA DE ZI:

1. S-a examinat si aprobat darea de seama
financiara anuala a Societatii pe Actiuni pe
anul 2016.

2. S-a ales administratorul S.A. ” Milesti-Vin”
pe termin de cinci ani.

3. S-aaprobat reducerea capitalului social al
S.A.” Milesti-Vin”.

4. S-a aprobat modificarea in statutul socie-
tatii la art. nr. 5 alin. nr. 1

5. S-a aprobat planului de lucru a sezonului
2017 si dezvoltarea S.A. “Milesti-Vin”.

Cu materialele ordinii de zi a adunarii, con-
silierii se pot familiarize la sediul societatii pe
adresa r-nul Nisporeni, s. Milesti, fabrica de
vin, intre orele 10.00 si 16.00.

Relatii la tel.: (0264)94-163; 93-533;
mob. 060361351
Consiliul de administrare S.A. “Milesti-Vin”

CAPITAL ™

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

Institutul’,,Agroindproiect™ SA

Adunarea generala extraordinara a
actionarilor Institutul ,Agroindproiect”
SA a fost finutéd la 05 iulie 2017 pe
adresa: mun. Chisindu, str. Mt. Varlaam,
65, cu prezenta a 29 actionari, care
detin 62969 actiuni cu drept de vot, ce
constituie 76,1% din numarul total de
actiuni ale societétii, aflate in circulatie.

HOTARIRILE APROBATE:
1. Activitatea Organului executiv a societatii
LAgroindproiect” SA in pima jumatate a anu-
lui 2017 se considera nesatisfacatoare.

2. Adunarea generald extraordinard decide

privind demiterea Organului executiv a SA

“Agroindproiect” in persoana Directorului dI

Cheian Viorel.

3.1 Se aproba modificarile in Statului SA
“Agroindproiect”.

3.2 Se aproba modificarile in Regulamentul

Consiliului “Agroindproiect” SA
Consiliul Societatii

Stimate actionar
a“S.C.P.C.” S.A.

In conformitate cu art. 30 din Legea
privind piata de capital nr. 171 din
11.07.2012 in cadrul ofertei de retrage-
re obligatorie a actionarilor ,,S.C.P.C.”
SA (cod ISIN MD14PROS1001, IDNO
1003600007577, mun. Chisinau, str.
Bacioii Noi, 19) ofertant multiplu
informeaza actionarii minoritari ca:

in cazul in care mijloacele banesti transfera-
te actionarilor prin mandat postal au fost retur-
nate, Ofertantul le-a transferat la contul bancar,
special deschis pe numele Ofertantului i Emi-
tentului, la BC “Victoriabank “SA, in favoarea
actionarilor minoritari, carora le-a fost adresata
cererea de retragere obligatorie si nu au primit
contravaloarea actiunilor detinute. Actionarii
pot primi mijloacele banesti prin intermediul
tuturor subdiviziunilor BC “Victoriabank” SA.

YBAXAEMbIE AKLINOHEPHI
SA “VIITORUL-NOSTRU"!

UcnonHumenobHbIt opeaH SA “VIITORUL-
NOSTRU” dosodum 0o salwezo ceede-
HUSI, 4MO 8 COOMBEMCMEUU C peuweHUem
Cosema obwecmea SA “VIITORUL-
NOSTRU” (Mpomokon Ne2 om 03 utons
2017 200a) oyepedHoe o4HOE 200080€
obuwee cobpaHue aKyUuoOHepPos Co-
cmoumcs 12 aseycma 2017 2oda rno
adpecy: . KuwuHes, yn. 3asodckas, 11,
8 nomeuwjeHuu SA “VIITORUL-NOSTRU”.

MOBECTKA [HA:

1. PaccmoTpeHue oT4eTa O (PUHAHCOBO-
X035McTBEHHON AeaTensHocTy SA “Viitorul-
Nostru” 3a 2016 rog.

2. YtBepxaeHue otyeta Coseta ObLiectBa
3a 2016 rop.

3. YTBepxaeHue ortyeTta PEBM3MOHHOM KO-
muceum 3a 2016 rog.

4. Pacnpegenexue npubbinu 3a 2016 rog u
yTBEPXAEHMS HOPMAaTUBOB pacnpegene-
HUs Npubbinu Ha 2017 rog.

5. BHecCeHVWe M3MEHEeHUN W [OOMOMHEHWNA B
Ycras.

6. O monyyeHwWn KpeauTa/KpeauTHOW NUHMM
npegnpuatnem SA  “Viitorul-Nostru “B
onHom 13 6aHkoB Pecny6nvku MongoBa.

7. YTBepx[eHue nepefayn B 3anor/unoteky
OABWXMMOMO M HEeABMXMMOrO MMYLLECTBa,
npuHagnexailero OOLecTBy Ha npaee
cobcTBeHHOCTM B obecneveHne BO3Bpa-
Ta CyMMbl KpeguTta, MnpenoCcTaBeHHOro
npepnpuatnio SA “Viitorul-Nostru “ogHum
13 6aHkoB MonaoBebl.

8. YnonHomoumBaHue aupekTtopa ObLiectBa
npaBoM MNOAMucaTb AOrOBOP KpeawuTa, 3a-
nora/vnotekn n nbbix Apyrux Heobxoaw-
MbIX JOKYMEHTOB, OTHOCSILLMXCS K KPEAUTY,
3anory/unoreke.

Hauano pervctpauum — 9.00, okoH4aHue pe-
ructpaumm — 9.55.

Hauano cobpanus — 10.00.

Cnuncok aKkUMOHEpOoB, UMEILWMX NpaBo y4a-
cTBOBaTh B 00OLleM cobpaHuM aKuMOHepoB,
cocTaBneH Ha 12 uionsa 2017 roga.

AKUMOHEpbI, Xenawluue 03HaKOMUTLCH C
maTtepuanamu no noBecTke AHS obLiero co-
6paHns akuMoHepoB, MOryT obpaliaTtbcsi B
aAMUHUCTPATMBHBLIA  KOPMYC  aKLMOHEPHOro
obuiectsa no agpecy: r. Kuwuxes, yn. 3asog-
ckas, 11, npuemHas, HaumHasa ¢ 02 aBrycta
2017 ropa ¢ 9.30 go 14.00.

AkuuoHepam ans yyactusi B obliem cobpa-
HUM HeobxogmmMo umeTb npu cebe yaocToBe-
peHue NYHOCTM (macmopT), a Ux npeacTaBu-
TensiM — yAOCTOBEPEHNE NIMYHOCTM (Nacnopr)
1 [OBEPEHHOCTb, OCOPMIIEHHYIO B COOTBET-
CTBWW C 3aKOHOM.

Stimate actionar
a'societatii pe actiuni
De selectie si hibrizarea
pasarilor ,,Floreni” SA

Saulschi Vladimir, (IDNP 0971006548891,
or. Chisinau, str. Nicolae Costin, 63/1 ap. 120)
care pana la anuntarea ofertei de preluare
impreuna cu persoanele concertate detine 2
579 741 actiuni ordinare nominative cu drept
de vot ale societatii pe actiuni De selectie si
hibrizarea pasarilor ,Floreni” SA., in conti-
nuare “Ofertant’, anunta oferta de preluare
benevola pe piata secundara a valorilor mo-
biliare, obiectul careia il constituie procurarea
319 036 actiuni ordinare nominative cu drept
de vot, cu valoarea nominald de 10 lei fieca-
re, cod ISIN MD14FLON1004, emise de catre
Societatea pe actiuni De selectie si hibrizarea
pasarilor ,Floreni” SA, nr. 1002601002055
din 21.07.1995, adresa juridica: r-l Anenii Noi,
Floreni, Republica Moldova la pretul de 1,35
(unu lei 35 bani) lei per actiune, cu termen de
actiune a ofertei de preluare de 30 zile calen-
daristice din data anuntarii ofertei prezente.

Oferta de preluare va fi deservita de catre
Societatea de Investiti CB ,DAAC Invest’
SA, nr. de inregistrare 1003600091448 din
13.11.2008, licenta de Societate de Investitii
de categoria “B”, nr. 000808 din 11.02.2015
pe termen nelimitat.

Propunerile de vanzare se vor receptiona in
perioada 12.07.2017-10.08.2017__ (termenul de
actiune a ofertei de preluare), zilnic intre orele
9:00-12:00 i 14:00-16:00 cu exceptia zilelor de
odihna si zilelor de sarbatoare nelucratoare, de
catre Societatea de Investiti CB “DAAC Invest’
SA, la adresa de resedintd: MD2069, Republica
Moldova, mun. Chiginau str. Calea lesilor, 10

Telefoanele de contact:
137322/74 15 72;50 83 51.

Cititi prospectul ofertei de preluare inainte de
a vinde actiunile.

Doritorii pot lua cunostinta cu continutul pro-
spectului ofertei de preluare la adresa: MD-
2069, mun. Chisinau, str. Calea lesilor, 10, in
incinta Societatii de Investitii CB ,DAAC Invest’
SA pe parcursul termenului de actiune a ofer-
tei de preluare.

SUPLIMENTAR

Pentru vanzarea actiunilor, persoanele fizice
vor prezenta urmatoarele acte:

Buletinul de identitate sau pasaportul de uz
intern, emis de fosta U. R. S. S., modelul anu-
lui 1974 (cu conditia existentei in aceste pasa-
poarte a urmatoarelor mentiuni, confirmate prin
semnatura si stampila organului abilitat: pentru
pensionari — mentiunea despre cetatenia Re-
publicii Moldova si numarul de identificare de
stat al persoanei fizice (IDNP); pentru persoa-
nele care au renuntat la acte din considerente
religioase — cetétenia Republicii Moldova si
mentiunea “Valabil pe termen nelimitat”);

Copia actului de identitate;

Extrasul din registrul actionarilor. Datele
extrasului din registrul actionarilor trebuie sa
corespunda datelor din actul de identitate.

In cazul in care vanzarea actiunilor se va
face prin reprezentant, se va prezenta procura
de reprezentare, perfectata (autentificata) no-
tarial in conformitate cu legislatia in vigoare.

Obtinerea extrasului din registru, precum si
actualizarea datelor in registru poate fi realiza-
ta la Societatea de Registru “Grupa Financiara”
S.A,, str. Ismail, 88/1, , mun. Chisindu, Repu-
blica Moldova.

Tel. 022 27 18 45
Saulschi Vladimir

Consiliul'S.A. ,Nerudnic”

Informeazéa despre deciziile abordate de
Adunarea generalé a actionarilor socie-
tatii petrecuta pe data de 25 iunie 2017.

+ Unanim prin votare se aproba darea de sea-
ma despre rezultatele economico-financiare
pe anul 2016 al S.A. ,Nerudnic”.

+ Unanim prin votare se aproba darea de sea-
ma a organizatiei de audit.

+ Unanim prin votare se aproba Consiliul So-
cietatii Tn numar de 5 persoane.

Consiliul Societétii S.A. ,,Nerudnic”
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Cenyac nogxoaAawmm MOMEHT
AN Pa3BUTUSA eANHOIO
pbIHKa LLleHHbIX Oymar

YCNCGLUHO 34BEGNLLUCH

3aBepunJicsi MPOEKT
Twinning «Pa3Burtue

U yKpeIjieHue
HHCTHTYIMOHAJBLHOIO H
ONepaTMBHOIO MOTEeHHAJIA
HanuoHaJIbHOM KOMUCCHHT
1Mo (PMHAHCOBOMY PHIHKY
(HK®P) B 001acTHn
peryJjiupoBaHus u
NPYACHIHAJILHOTO
Haazopay». IlpoekT
BHEJIPAJICH HA NPOTSIKEHUH
ABYX JIeT NPH MOAEePKKe
Komuccuu no puHaHCOBOMY
Haazopy loasmu (KNF).

Kak oTmeTnn B CBOEM BBICTY-
menun npencenatens HKOP Ba-
nepny Kuman, mpoexT cran «mep-
BbIM B uctopuu HK®P npumepom
JBYCTOPOHHETO COTPYJHHYECTBA
MEXAY AByMs MPOGHIBHBIMH Op-
ranu3anusaMu. ONBIT MapTHepa B
nuue noibsckoi Komucenn o ¢pu-
HAHCOBOMY HaJ[30py BIEYATISIET U
MIPUMEHUM Ha IPaKTUKE B MOJI1aB-
CKHUX ycHoBUAX». «CTapT mpoeKkTa
HMHCTHUTYLHOHATBHOTO COTPYAHH-
YecTBa CTaJl BO3MOXKEH Onaromapst
noBectke qHs [IpaBurenscTBa PM
B cdepe corpynandectsa ¢ EC o
pazneny «kAHCTPYMEHTHI HHCTHTY-
IMOHAJTBHOTO YKPEIUICHUN», UM B
OIIpeIeICHHON Mepe PyKOBOIIIIO
npeacraButensctBo EC B Kumn-
HeBe. [lo HameMy MHEHHIO, 3TOT
ycnex B oTHomeHusx PM — EC B
MOTHOI Mepe pa3fensioT Npea-
craButenu EC, nostomy Xxouy
BBIPa3UTh ONarofapHOCTb TOCHO-
JuHy nociy Tamnone u MHOroy-

Ba)kaeMOM ToCIIOke SIKOBJIEBOINY,
— ckazaun npezacenarens HKOP.
Banepny Kunan noguepkny,
9TO, «pa3jenss WHTepec ydacT-
HUKOB pBbIHKa MaKCUMHU3UPO-
BaTh CBOIO MPUOBIIb, MOBBICUTH
peHTabenbHOCTh BIIOKEHHOT' O
kanutana, HKOP B TO ke Bpe-
MsI OTMEYaeT, 4YTO YIpaBJCHUE
KOMIaHUEH, Jake OCTOPOXKHOE,
co3aeT mopTdens PHCKOBAHHBIX
akTuBOB. COOTBETCTBEHHO, pe-
rynarop chopmymupoBair B Ka-

BHMMaHWI0 KOMNaHUN — CYyOBLEKTOB

nyonumyHoro uHTepeca!

Onepatop OdmumanbHOrO MexaHuama Ha-

konneHns uHdopmaumm 1S Capital Market

cooﬁmaeT, YTO MEXaHU3M HaKonmeHna WuH-

opmaLmum QyHKLMOHMPYET MO 3MEKTPOHHO-

My agpecy http://emitent-msi.market.md.

TeneghoHb! Onsi cnpasok:
022 221287, 022 229445

YecTBe KBHHTICCEHLUH JAHHOTO
MPOEKTa OCBOCHHE HWHCTPYMEH-
TOB Ha/A30pa, OCHOBAHHOTO Ha
pucke. Takum o6pazom, HKODP
MPeJIOKMIIA U peannu3oBalia Mpu
MOMOIIM  TOJBCKUX IapTHEPOB
3aja4y NpPaKTHYECKOro MpUMEHe-
HUA ombiTa B cdhepe pa3paboTku
CHCTEMbI IOKa3aTelel paHHero
NpenyNpexICHUS U1 YYaCTHHU-
KOB HE0aHKOBCKOTO (DHHAHCOBOT'O
PBIHKA, B TOM YHCIIE METOIOJIO-
THI0 X MOHUTOPHHTA M OLCHKH;

O6o03peBaTenb PMHAHCOBOrO pblIHKa

Market

http://www.capital.market.md Nr.28 (700)
Cpena, 12 nions 2017 r.

LleHa 7 nees

Hanorosasi n TaMoXeHHas
nonutuka Ha 2018 roa.
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B cepe pa3pabOTKH U BHEAPEHUS
CTPECC-TCCTOB JIA BBISABJICHUA U
YHOpaBJICHUsS pPHCKaMH; ajamnTa-
WU TPAKTUKHA BBIABJIICHUSA Cl1y4a-
€B MOIICHHHYECTBA, 3JI0YHOTpe-
OneHMit U MaHUITYTUPOBAHUS HA
PBIHKE; BHEPEHUS U IPUMEHCHHUSI
[UTAHOB OBICTPOTO pearupoBaHUs
mpodeccHoHaTbHBIMU y4acT-
HUKaMH B Clyyae HACTYILICHUS
CepBbE3HBIX PHCKOB; pa3paboOTKH U

Ipodonscenue na cmp.2

IHHognumuce!

[lognuwimnck Ha rasety

Capital Market B ntobom otaeneHnm

«Posta Moldovei» ctpaHbl nnu

Y HaLLMX pacnpoCTpaHUTENen:

Moldpresa (022) 222221
Pressinform-Curier (022) 237187
ArentcTtBo “Editii Periodice” (022) 233740

YTto HoBOro npeanaraer
MuHbUH?

I
7?7185

SSN 1857-121

2
?7L,21002

Kypc Basaor
Ha 12.07.2017 r.

BanioTa Craeka| Kypc

UusD 18.1434

EUR 20.5964

UAH 0.6969

RON 4.4931

EENY PEENY PEENY JEEN) EN

RUB 0.3059

CAPITAL [

BHUMAHUIO
AKLUMWOHEPHbIX
OBLUECTB!

O6bsBneHns u rogosble
OTYETbl AMUTEHTOB MPUHU-
MatoTCs Nno agpecy:

Ziarulem@gmail.com
men.: 022 22-12-87;
¢hakc: 022 22-05-03

BHumaHuio
yutarteneu!

[asery Capital Market moxHo
npuobpecTn B CreayroLwmx peru-
OHanbHbIX knockax Moldpresa B:

Benbuax: Ne132; 133; 156
Komparte: Ne169

Karyne: Ne170

Opree.e: Ne150
XblHyeLuTax: Ne161
Copokax: Ne223

Kpome Toro, nobon Homep ra-
3eTbl UAWN KOMUKO MOXHO NpWob-
pecTu B peaakumm rasetsl Capital
Market no agpecy KuwwuHes, yn.
B. Anekcangpu, 115.

CAPITAL Y=

Omoen peknamsbi.
Ten.: +373 69 821216
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CAPITAL et

finoexT TWINNING ycneluHo 3aBepLLeH

IIpoodonscenue.
Hauano na cmp.2

BHEJIPCHUS MATPHUIIBI PUCKOB IS
Y9acTHUKA M JUIsI CeTMEHTa PHIH-
Ka». B pesynsraTe oOMeHa mpax-
THYECKUM OIIBITOM COTPYIHUKH
HK®P nonyuyunu HaBbIKM pa3pa-
60TKH PYKOBOJICTB M IPUMECHEHUS
MEXaHU3MOB, HEOOXOAUMBIX IS
npenynpexaeHuss u O60pbObl €O
37I0YNOTPEOJCHUSIMH U MaHMITY-
JSAUMSIMH Ha PBIHKE, B TOM YHUCIIC
MHUHHMMaJIbHBIC CTaH/IapThl CUCTE-
MBI pPaHHETO IPEAYNpPEXICHHUS,
TUTAaHBI BMEIIATEIhCTBA B yTPO-
JKAIOIUX CUTYAIUAX, IUTaHBl (HH-
HAHCOBOTO BOCCTAHOBIICHHS, KO-
TOpBIC BIIOCIEICTBHH MOCITYXaT
YIYy4IICHWIO YPOBHSA MpO3pad-
HOCTH, ()MHAHCOBOT'O MOJIOXKEHUS
U KOPIOPAaTHUBHOTO YIIpaBJICHUS
CcyOBEKTOB.

Kpome Ttoro, «HK®P mnoBbI-
CHJla yPOBEHb MHCTHTYIIHOHAJb-
HBIX BO3MOXHOCTEH B cdepe
UH(OPMAIMOHHBIX TEXHOJIOTHH,
B YACTHOCTH B Bompoce cbopa
HHPOPMAIUH OTYETOB CyOBEK-
TOB», — oT™MeTua B. Kuman. ['ma-
Ba HK®P BbIpa3uil yBEpEHHOCTS,
4TO peopMBl, HayaThIe B paMKax
npoekTa, OyayT MMeTh IpPOIOoi-
xkeHue. «4To kacaercs 3TOro, Mel
CEpbE3HO PACCUUTHIBAEM Ha IOA-
JICP)KKY ITapTHEPOB O Pa3BUTHIO
HallMX YCHWJIMH IO TOBBIIIECHUIO
3 dexTuBHOCTH PabOTHI PHIHKA,
npouHomy ocHoBanuto HKOP
Ha TBEpABIX NMPHHIOHIIAX W 0ase,
Jenmas akOeHT Ha 3alluTe IIo-
TpebuTeneii (HMHAHCOBBIX YCIYT.
TakuMm o00pa3oM, XOTeNoCh OBl
COXPaHHUTHh HENPEPHIBHOCTH II0-
BBIIIEHUS AP PEKTUBHOCTH HAIIEH
MHUCCHH O HHCTUTYIHOHAJIBHO-
MY CTPOMTENIBCTBY, U MbI IIOJHBI
PELIMMOCTH C/eNaTh TaK, YTOOBI
K KOHILy 3TOTO Ipolecca peryis-
TOp OTBEYaJl BCEM OXKHAAHUSIM,
a MMEHHO IIOBBICUTH JOBEpHE K
pBIHKaM, YCHJIHTH 0E30MacHOCTb
WHBECTHLIIMM M 3KOHOMUYECKOE
pasButne Pecny6mmuku MomnmoBa.
BeolsiBI€HUE U HCIIOIB30BAHUE CU-
HEePruM TPEX PHIHKOB B LENISIX HX
YKpETUIeHHS IPEACTaBIAET cOO0H
KJII0YEBYI0 3a/1a4y 1151 JOPOKHON
kapTel HK®P B cpeane- u mponro-
CPOYHOH TEpCHEKTHBE», — OTMe-
THJI B 3aBEPILICHUE MpEAceIaTeNb
HK®P.

I'maBa neneranmuu EC B Pecny-
o6muke MongoBa mocon ITmpkka
Tanuosa B Hayaje CBOEro BbI-
crymienus 3aaBui: «[-u Kunawn,
X04y HCKpEHHE IO3JpaBUTH Bac
M0 CITy4aro Ha3HAYCHHS HA JOJK-
HocTh npencenarens HKOP, no-
JKelaTh ycIleXoB B paboTe Han
YKpeIuieHHeM He0aHKOBCKOI'O
¢uHaHCOBOTO CcexTOopa B Moi-
noBe». Ilo ero cioBaM, HmpakTH-
YEeCKH OIHOBPEMEHHO B HalleH
CTpaHe 3aBEPIINIINCH [[BA NPOCK-
ta Twinning — B HannonaixsHOM
6ankxe Momnnoser 1 B HKOP. O6a
3aBEePIIMIINCH YCIEIIHO, YTO yKa-
35IBACT Ha MOBBIMICHHBIM HHTE-
pec, IPEeTaHHOCTh U PEIINMOCTb
000MX y4YpeXJCHHH BHEIPUTH
CJIOKHBIE, Jake OOJIE3HEHHBIE pe-
(hopmbl B 0AHKOBCKO-(pHHAHCOBOM
cekrope. «EC u B Oynyrmiem Oyzaet
OKa3pIBaTh MOINAEPKKYy Pecrmy-
osinke MonoBa Ha Makpo(rHaH-
COBOM YPOBHE, OLICHUBAs C TOUKH
3peHHsl EBPOIEHCKUX CTaHaap-
TOB XOJIl BHEApPEHUs pedhopM BO
Bcex obOmacTaxy. Ilo ero ciaosam,
«rpaxjgaHaM MonioBbl MOBE3IO,
Tak Kak UM OBLI JIaH IIaHC Iepe-
HATb CaMbIi NPOJBUHYTHIN OIBIT

¥
funteanu
overnor

| Moldova

Ms. Nina Dosca
Deputy Chairwaman
National Commission far Financia!

Markets
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U ny4imyoo npaktuky Komuccun
no ¢uHaHCOBOMY Hanzopy [loib-
1M, KOTOpasi, IPUCOECANHUBIINCD
k EBponeiickomy corozy B 2004
rofy, cTajga HacToslIed HCTOpU-
eil ycrmexa, IMOKa3aB OTJIHYHBIC
pe3ynasTaTel BO BCeX 00TACTAX.
Xo4y  TO3ApaBUTH  KOMAHJBI
HK®P u KNF B cBsizu ¢ 3aBep-
MIEHHEM IIPOEKTa, TI0XKEIaTh BCEM
YCIEXOB B OyIyIIeM», — OTMETHUI
[1. Tannona.

[IpucyTcTByromuii Ha Mepo-
NPHUSATUN BULIE-TIpEICEAaTENb [ap-
namenTa lOpue JIgHK> oTMeTuI,
YTO NapjJaMeHT B CBOEH JesTelb-
HOCTH BCErza yJessieT BHUMaHUe
Pa3BUTHIO U GYHKITHOHHPOBAHUIO
(hPMHAHCOBOTO CEKTOpA M OPTraHOB
Ha/130pa JaHHOTO CEKTOpa.

«ITapmamMeHT TOCPEACTBOM KO-
MUTETa [0 YKOHOMHUKE, OIOKETY
u punancam nogaepxusan HKOP
B peaJM3alluy MPOeKTa. YUHUTHI-
Basl HEJErkhe BpPEMeHa, C KOTO-
PBIMH CTOJIKHYJIACh Hallla CTpaHa
JIBa TO/la Ha3aJ, CEroiHs MOXXHO
C TOPAOCTBIO CKA3aTh, YTO IPOEKT
JIOCTUT CBOMX Ieneid. Xody mo-
3IPaBUTH C 3TUM BCEX COTPYIHH-
koB HK®P, a Takxe napTHepoB»,
— CKa3aJ OH.

OH oTMeTua dYpe3BHIYAITHO
BaXHYIO pOJb COTPYIHHYECTBA
MEXJIy ABYMs CTpaHAMHU.

«Oxcneptsl u3 [oxpmu obme-
HSJIUCh ONBITOM B Pa3lIMYHBIX
o0nacTsax, TakuM 00pa3oM, ObLIH
pa3paboTaHbl 3aKOHOJATENIbHbIE
aKTBl, KacaloUIUecss CTPaxoBOro
pBIHKA, PbIHKA KanuTaja, MUKpO-
¢uHaHCOBOTO CcekTopa. CumuTaro,
YTO TPOEKT IOMOXKET YKPEIHTH
o3Iy 1 Bo3MokHOCTH HKDPY,
— ckasan JIaHKo.

IlepBoiit  coBetHuk Ilocosb-
ctBa [loapmu B Monnose Moanna
Boiiko oTmeTunna, 4To «ropAUTCA
TeMm, uto Ilojblia BHeclna CBOH
BKJaJ BO BHEIpPEHUE MPOEKTa
Twinning 8 HK®P», u mobmaro-
Jnapuiia  pykoBoicTBo  Hanwo-
HaJBHOM KOMHCCHH MO (hUHaH-
COBOMY DBHIHKY B Jnne Bamepuy
Kunana, IOpue ®ununa u Bepo-
Huku Kyxan «3a miogoTBopHOE
COTPYJHUYECTBO C MapTHEpaMu
n3 KNF, uto npuseno k ycneum-
HOMY 3aBEpLICHHUIO MpoeKTay. M.
Boliko BbIpa3suna yBEPEHHOCTD,
YTO MOJAO-NOJIBCKOE COTPYIHU-
4eCTBO MPOAOKUTCS, 3aBEPHUB,
yro [Tosplia 1 fanee roToBa Moj-
nepxxuBaTh MoJJoBY B €€ €Bpo-
NENUCKUX YCTPEMIICHUSX.

Bune-npesunenr Hannonans-
Horo Oanka Bragmmup MyHTIHY

Mr. Valeriu Chitan

Chaieman

OTMETUN, 4TO (PUHAHCOBAs CH-
cTeMa SIBIIsieTCs Ba)KHOW COCTaB-
JSIOIEH SKOHOMHUKH, TaKUM 00-
pa3oM, YKpeIJIeHHE U Pa3BUTHE
€€ MOTEeHIMalla OYeHb Ba)KHO IS
YCTOHYMBOTO Pa3BUTHUS BCEH KO-
HOMUKH.

«IlocpenctBom mpoekrta Twin-
ning MBI Ha COOCTBEHHOM IIpH-
Mepe MOKa3alH, YTO MOXHO CO-
OTBETCTBOBATh MEXAYHAPOJHBIM
npakTukaM. Xody IO3JpaBUTH
yinenoB HK®P ¢ nepBriM 3Tamnom
MPOEKTa, HOCKONbKY CIEAyeT BTO-
poii 3Tam — BHEIpPEHHUE, KOTOPOe
HEOOXOAUMO MPOBECTH MPABUIb-
Ho. Tenepp u Hanbank, 1 HKOP
UMEIOT YeTKO OIpPEICIICHHYIO
HOPMAaTHBHO-TIPABOBYIO 6a3y,
Omaromapss KOTOpOW OHH MOTYT
00ecCTeYnTh yIpaBIeHUE pHCKa-
MU U YCTOMYMBOE Pa3BUTUE CEK-
TOpay, — CKa3all OH.

IlonpBong  urTorm  mpoekra
Twinning, nuaep NOpPOEKTa TU-
pektop nenaprameHta B KNF
Jamuan SIBopcku BbIpazWil yao-
BJIETBOPEHUE TeM (DAKTOM, YTO
naptHepsl U3 MoinnoBsl U [losb-
IV TIPOSIBUIT OTBETCTBEHHOCTH U
HaCTOHYHMBOCTH, MPHIIOKUIH CO-
BMECTHBIE YCHJIHS JUJISl YCTICIIHO-
ro 3aBeplieHUs IpoekTa. B xone
BHEJPEHHUS TIPOEKTa OBIIM WC-
MOJB30BAHBI Pa3IUYHbIE (HOPMBI
JeSITENbHOCTH — CEMHHApPHI, KOH-
CyIbTallUd, IIpUYEM BHUMAaHHE
yaensuiock nepenade know-how,
OMBITa, OCHOBAHHOTO Ha JTYYHIMX
NPaKTHKaX U 3aKOHOAATENIbCTBE
EC B chepe Hamzopa 3a HebaH-
KOBCKHM (DITHAHCOBBIM PBIHKOM.
Beutn pazpaboTaHBI U MpeacTaB-
nensl HKOP niis ucnonb3oBanust
B IEJIIX HA/A30pa COOTBETCTBYIO-
mue PeKOMEHIAINH, MaTepHabl
0 UTOTaM CEMHHApOB, HAIPaB-
JA0mKUe JTHHUM JeSITeIbHOCTH,
OTUETHI O IEPEeCMOTpe U paboune
JIOKYMEHTBHI.

B Tteuenwe nByx IJeT BHeApe-
HUs npoekta Twinning ObLTH pac-
CMOTpPEHBl UYETBhIpE KOMIIOHEHTA:
YKpEIJICHUE  ONEPALMOHHBIX U
HMHCTUTYLIMOHAIBHBIX BO3MOXK-
Hocted HKOP, pbiHOK kamuTama
W OpraHu3aldl  KOJUICKTHBHOTO
pa3MemeHnsl B IeHHBIE OyMaru
(OPCVM), cTpaxoBble KOMIIaHUH,
ccynio-cOeperaTenbHBIe  acCOIHa-
LMY U NIeHCHOHHBIe (hoHbI. Beero
66110 MpoBeneHo 61 MeponpusITHE,
B OOCYXJEHHH MOAHATHIX BOIPO-
coB ydacTBoBaso 6ornee 80 kcmep-
ToB 13 KNF, mpuObIBIINX HEHA 0T
ro B Kummnes. Kpome Toro, 66110
OpraHM30BaHO 5 pabOYMX BHU3WTOB
cnenranuctoB HK®OP B nonbckyro
Kommccntio o ¢punancoBomy Han-
30pY, TOCBSAIIEHHBIX IPAKTHIECKUM
acrieKTaM Haj3opa 3a HeOaHKOB-
CKUMH (PUHAHCOBBIMU PBIHKAMH,
0COOEHHO HaJ30py, OCHOBAHHOMY
Ha pUCKaxX YYaCTHHKOB pBhIHKa Ka-
NMTaja W OpraHu3aluil KoJJIeK-
THBHOTO pa3MelIeHUs] B ILICHHbIE
Oymaru, Haa30py, OCHOBAaHHOMY
Ha pUCKaX CTPAaXOBBIX KOMIIaHUH U
CCylo-cOeperaTeNbHBIX  acCOIHa-
W ¥ TICHCHOHHBIX (POHIOB.

Bune-npencenarens HK®P
Huna [locka B cBOeM BBICTYILIE-
HHUHM KOCHYJIACh Pe3yJIbTaToB IIPO-
ekta Twinning ¥ TepCHEKTHUB
HK®P u HebGaHKOBCKOTO (hHHAH-
coBoro peiHka. [lo ee cioBam, «B
aKTHB MOXHO 3amucaTh JKCIep-
TH3Y JACHCTBYIOLUIMX 3aKOHOJA-
TEJAbHBIX U HOPMATUBHBIX aKTOB
Ha COOTBETCTBUE EBPONEHCKUM
HOpPMaM M IOUCK JIONOJIHEHUH H
M3MEHEHUH CyIecTBYIOMIEH 0a3bl,
MPOCKTOB  3aKOHOMATEIBHBIX U
HOPMAaTHBHBIX AaKTOB Ha COOT-
BETCTBHE EBPONCHCKHM HOpMaM,
OLICHKY YPOBHS COOTBETCTBHUS
HBIHEIITHETO 3aKOHOJATEeNIbCTBA U
HOPMAaTHUBHOI 6a3bl CTaHIapTaM
EC, onenky/mepecMOTp HpoLexyp

HaJa30pa 3a y4YaCTHUKaMHM pbIHKa

W TIPENOCTaBICHUE PEKOMEH]IA-
LU, PYKOBOJCTB, METO/IOJIOTUHA U
JIOKYMEHTOB, HEOOXOOMMBIX IS
BHEIpeHHs 0a3bl 10 HAA30py 3a
YYacCTHUKaMH pBIHKA, MpOBeEJe-
HUE KPYTIBIX CTOJOB, CEMHHAPOB,
03HAKOMUTENIEHBIX BU3UTOB U Pa3-
paboTKy MoayJei W peKoMeHJa-
LUH 10 Pa3BUTHIO CBsI3EH C 0OIIe-
CTBEHHOCTBIO W MeIUaTH3alHu
nesitenbHOCTH HKDPY.

C TOYKH 3peHHsS CTATUCTHKH,
UTOTH MpoekTa Twinning BEITIS-
IAT CIeTyIOIUM 00pa3oM: paspa-
0oTaH | HOBBIH 3aKOH H 6 3aKOHOB
epecMOTpeHo, paspaborano 9
HOBBIX HOPMAaTHBHBIX aKTOB U 25
HOPMATHUBHBIX aKTOB MEPECMO-
TpeHo, pa3paboTaHbl PYKOBOI-
CTBO ¥ YYEOHUKHU IO BHIE3THBIM H
KOCBEHHBIM HHCTIEKIIUSIM, IO TPO-
neaypaM BHYTPEHHEro ayauTa,
10 OIICHKE aKTHMBOB KOMIIAaHMH,
3amuTe NoTpeOuTeNs 1 PUHAHCO-
BOI I'paMOTHOCTH.

Bzagepmienue H. Jfocka ormeTn-
na, uto Ha Oyaymee HK®P «mpen-
JlaraeT BHEIPSHHE MPEIIOKESHHBIX
PEKOMEHIAIUI B IEJISAX MOSIBIIC-
HUS PEryJIUPYIOMUX HOPM, TpH-
OJIMYKEHHBIX K €BPOIEHCKUM CTaH-
JapTaM, 4TO IO3BOJHUT JOOUTHCS
aJIeKBaTHOM 3alluThl MOTpedu-
Tejaell yclyr U MHBECTHIIMOHHOU
JIESATENBHOCTH C OTHOH CTOPOHBI
1 cBOOOABI B OKa3aHUU YCIYT — C
JIPYyTO# CTOPOHBI, pa3paboTKe HO-
BOrO 3aKOHOZAaTelIbcTBAa B cdepe
CTpaxoBaHUS B COOTBETCTBHH C
nupekTuBoit EC ITnarexecnoco0-
HocTh Il m nmydmeit mexxayHapon-
HOH IpaKTUKOH, YTBEpKIEHHUE
HOBBIX 3aKOHOB O TapaHTHHHOM
(doHIEe B CTpaxOBaHWUU aBTOTPAXK-
JTAHCKOM OTBETCTBEHHOCTH, BHE-
JIPEHUU CXEMBbl TapaHTHUPOBAHHS
cOeperarelbHbIX BKJIAZIOB YJICHOB
ccymo-cOeperaTebHBIX  acCOLHa-
Ui, B TOM YHCIIC BBEICHHE dIic-
MEHTOB (PMHAHCOBOM CTaOUJILHO-
CTH U CIEIUAIEHOTO YIIPaBICHHS,
BBEJICHUE COBPEMEHHBIX HHCTPY-
MEHTOB HaJ30pa, OCHOBAHHOI'O Ha
pUCKax MyTeM H3MEHEHHS 3aKo-
HOZIaTEeTIbHON 0a3bl, a TakXKe MpH-
MEHEHHUE PEryJIUPYIOIMUX HOPM H
BHYTPEHHEH MONUTUKU U JIPYTUX
Mep B cdepe IesTeTbHOCTH BCeX
KOMIIOHEHTOB HeOaHKOBCKOro (pu-
HAHCOBOI'O pBIHKA, YIy4IICHHE
BO3MOXKHOCTEH pa3paboTKu 3a-
KOHOZATECIBHBIX M HOPMAaTHBHBIX
aKTOB, YJIyYIICHUE MPAKTHKU BBI-
€3[HBIX HWHCIEKIUH ¥ O(QUCHOTO
aHam3a, pa3BUTHE U YKpETUICHUE
Bo3MoOXkHOCTeH B chepe UT u cBa-
3eff ¢ oOmEecTBeHHOCTHI0 U (u-
HAHCOBOU IpaMoTHOcTU. Bcee 3To
JIOCTUTHYTO Onaromapsi MpOeKTy
Twinning, 3a 4TO MBI BBIpaXKaeM
MPU3HATEIBHOCTh TIOJILCKUM Tap-
THepam u mpencraButensim EC,
MOICPIKABIIUX MTPAKTHYECKOE BO-
IUTOMICHUE MTOBECTKH JTHS MPOCKTa
Twinning 8 HKDP».

Ilpecc-caysycoa HKDOP
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Pemmenng HanmtmonaiabHOM KOMUCCUU
110 (PMHAHCOBOMY PBIHKY

B xone OYepeaHoro 3aceJanus

PaccMoTpeB mpencTaBieHHOE 3asBICHHE, AIMHHU-

AIMUHUCTPAaTUBHOTO coBeTa HanuonainbHou
KOMHCCUH 10 (PUHAHCOBOMY PBIHKY,
cocrosiBiierocs 07 uroast 2017 roga, 0bLI
paccMOTpeH psil BOIPOCOB.

B xone 3acenanus B ['ocyiapcTBEHHOM peecTpe LeH-
HBIX OyMmar ObUTH 3apeTHCTPUpPOBaHBI IIEHHBIE OyMmaru,
COIJIACHO OTYETY O Pe3yJibTaTax JIONOJIHUTEIbHON AIMHUC-
cun akuui CTPOUTENBHO-MOHTAXHOTO AKIIMOHEPHOT'O
obmectBa ZIDCALTEN, Ha cymmy 1200 000 nees, B ko-
nmudectBe 120 000 mpoCcThIX MMEHHBIX aKITH HOMUHAIb-
HOU cTronMocThio 10 5ieeB, 3a CYET IEHEKHBIX CPEICTB.

AnmunuctpatuBHbid copeT HKOP npunsn pemenue
MIPUOCTAHOBUTh OaHKOBCKHE OIEPAIli Ha TEKYLIMX M
JETIO3UTHBIX CYETAX YETHIPEX OpraHMu3aluil 0 MHUKpPO-
(MHAHCHPOBAHHIO JI0 MPHUBEACHUS UX JCATEIBHOCTH B
COOTBETCTBHE C TPEOOBAHUSIMH 3aKOHOJATEIBCTBA, 3a
HCKJIFOYCHUEM OIepaIfii MOMOTHEHHS YKa3aHHbIX cue-
TOB ¥ OTYHUCIICHUI B MyOJIMYHBII HAIIMOHABHBIA OIONI-
JKET, COOOIIMB O MPUHATOM peleHuu [ ocy1apcTBeHHOM
HAJIOTOBOM CiTyx)0e 1 KOMMEpPUECKUM OaHKaM.

B mensx mpoBepku coONroeHus] 3aKOHOJATEIhCTBA
B cepe ccyno-cOeperaTenbHbIX acColManui AIMHUHN-
crpaTuBHbIi coBeT HK®P npunsn pemenue npoBectu
KOMILIEKCHY0 IpoBepky aestenbroctn AEIRADOAIA

crparuBHbIl coBeT HK®DP npunsn pemenune BbIIATH
CrpaxoBomy Opokepy BROKER EXPERT SRL nunen-
3UI0 Ha MPABO OCYIIECTBIICHHS MOCPEIHUYECKON maes-
TEITBHOCTH B cpepe CTpaxOoBaHMS HAa HEOIPAHWUCHHBIN
Cpok 1o anpecy: yi. Beponmka Muxkne, 1/1, myn. Ku-
IIIHEB.

PaccmoTpeB mpexacTaBieHHOE 3asBieHHE, Af-
MuHHCTpaTuBHbll coBer HK®P mnpunsn peme-
Hue mnepeodopmuts  sunensuto  CTpaxoBoro-
nepectpaxoBouHoro Opokepa AXA BROKER SRL,
BBIJJAHHYI0 Ha HEOTpaHMYEHHBIH CPOK, Ha MpPaBO
OCYIIECTBIEHHSI TOCPEIHHUYECKOH NeATENbHOCTH B
CTPaxOBaHMU U MEPEeCTPaXOBAHUU, NMYTEM 3aMEHBI
IOpUJIUYECKOr0 ajpeca U BKIIOUEHMS HOBBIX ajpe-
COB, II0 KOTOPBIM OCYILIECTBISAETCS JIHIEH3UpPyeMast
JeATENbHOCTb.

B xone 3acenanus ObLIIO NPUHATO pEIICHHE O Iie-
peodopmienun nuneHsuit CTpaxoBBIX KOMOAHUUN
DONARIS VIENNA INSURANCE GROUP SA,
GENERAL ASIGURARI SA u MOLDASIG SA, BbI-
JAHHBIX Ha HEOTPAaHUYCHHBIN CPOK Ha MPABO OCYIECT-
BIICHUS AEATEIBHOCTH B cdepe cTpaxoBaHus (obmiee
CTpaxoBaHHE), IIyTeM 3aMEHBI MPUIOKECHUH K JIMIICH-
3USM, C BKJIIOYEHHEM M HCKIIOYCHHEM aIpecoB, II0
KOTOPBIM OCYIIECTBIISIETCS JINIEH3UpyeMasi IesTelb-

TENE®OH JOBEPUA

TenecoH gosepus Obin cosgaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHUYeCTBa C
rpaXaaHCcKM 0BLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNIO HAPYLLIEHWA 1 CRyXeBHbIX 3noynoTpe-
6reHun, yxe JOMyLLEHHbIX UK JOMyCKaeMblX COTPYAHWKaMu HaumoHanbHoW KoMuc-
cuM No OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodydyacTHMKamu, paboTalLymMn Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHUs, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULINIA.

TenecboH poBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

3a nepuog 01.08.2014 — 31.05.2017.

HOCTbB.

[leHe:KHble NepesoAbl
U3-3a ny0e:ka — NPUTOK BanioThbl
W UCTOYHUE MHBECTULIMIA

JleHe:xHbIe epeBOAbI U3-3a
pyOexa yepe3 0aHKHU, UMeIOLIHE
JIMIEH3HI0, VI PU3HYEeCKUX
JIMI] BHOBb YBeJIHYHJINCH B

Mmae Ha 19,1% no cpaBHeHHIO

€ AHAJIOTHYHBIM MEePHOIOM
MPOLLIOro roAa, nocJje najieHus
Ha 7,2% B amnpeJe.

Odu3ryeckre JTHIa MOTYYUIN B Mae
JICHEeXKHBIE CpPEJCTBA B pa3Mmepe, K-
BuBaseHTHOM 105,23 MiH nommapos
CHIA, gto Ha 17 MuH 0OIbIIe, YeM B
2016 roxy. YeTkas TeHIEHLIHS pOCTa,
3aperucTpUpoOBaHHas C Hayaja 3TO-
ro roja, MOMEHsJIa HalpaBJCHUE B
ampere, a B Mae BEPHYJIach K CHIIBHO-
My POCTY, TaK YTO 00BEM IIEPEBOJIOB
3a MATh MECAIECB MPEBBICHI YPOBEHD
npororo roga Ha 9,6%. Uepes 6aHku
B STHBape — Mae ObLITH epeBeieHbI 443
MJIH J0JUT1apoB, uTo Ha 40 MiH 001b-
uie, yem 3a ToT xe nepuon 2016 rozaa.

Janusie HBM 3a nste mecdies
MTOATBEPKIAIOT 3aKITFOUEHHU S IKCTIEP-
TOB W3 HanmoHanmbHOTO HMHCTUTYyTa
9KOHOMHYECKUX HCCIIEOBaHUI, KO-
TOpble OTMEYaJId, YTO YyBEIHYEHHUE
MepeBOIOB C HavaJla rofa mocie ma-
nenus Ha 30 u 4,5% B 2015 u cooT-
BeTCTBEHHO 2016 IT. sBIsETCS MOJIO-
JKUTENBHBIM CUTHAJIOM.

«Konebanuss 0oOMEHHBIX KypCOB
OPUTHHAIIBHBIX BAJIOT [0 OTHOIIE-
Huto k pomnapy CIIA cmoco6cTBo-
BaJIi CHUKEHHUIO TIepeBooB B 2017 1.
Ha 1,0 TpONEHTHBIN MYyHKT, OIHAKO
(dakTHyeckn (MCKIIOYasi BIIMSHUE
BaJIOTHBIX KYpPCOB ITyTeM Iepecue-
Ta CyMM B COOTBETCTBHH C KypPCOM
COOTBETCTBYIOIIErO TepHOAa Tpea-
BIAYIIET0 Troja) ObLIO 3aperucTpH-
pPOBaHO YBeJIHYECHHE IEPEeBOAOB Ha
20,1%», — ormeuaer HEM.

[loutn moNMOBHHA  TIEPEBOIOB
(49,6%) OBLTH OCYIIECTBIICHBI B JIOJI-
napax CIIIA, 40,9% — B eBpo u 9,5%
— B POCCUHCKUX PYyOJISIX.

NEPEBOAbI B AMNPEJE
JleHexHbIE IEpeBOJIbI H3-3a pyOexka
MOCPECTBOM JINIIEH3UPOBAHHBIX OaH-
KOB B MOJIB3Y (DPU3JIUI] COKPATIIIUCE B
anperne Ha 7,2% IO CpaBHEHUIO C aHa-
JIOTUYHBIM TIEPHOIOM TPEIBIAYILIErO
roja, mocje Toro Kak B EPBOM KBap-
Taje yBEIHYWINCh Ha 13 TPOLEHTOB
BHEPBEIE 32 MOCIIEAHUE J[Ba TOJA.
OO0BeM OaHKOBCKHX IEPEBOJOB
JEHEXKHBIX CPEJICTB M3-3a T'PAHHUIIBI
B TONB3y ¢usmdeckux nun Pecrry-

6mmkn MosjoBa cocTaBHII B anpelie
86,25 muu ponmapoB CHIA. Xots
SIBHAsl BOCXOASINAA TEHIACHIMS, 3a-
(ukcupoBaHHAsT B Hadale »JTOTO
rojia, U3MEHMJIach B IPOILIIOM Mecs-
e, 00beM JICHE)KHBIX MEPEBOIOB 3a
YeThIpe Mecsla MPEBBIIIAcT YPOBECHb
MponuIoro roxa Ha 6,9 MpouUeHTa.
UYepes GaHKHU B STHBape — arpelie Ie-
peBeneHo 338 MJIH JOJIIapoB.

«KonebaHusi BaJIOTHBIX KypCOB
mo OTHomeHWIo Kk apommapy CIIA
CIOCOOCTBOBAJIN OHIKEHHIO 0011Ie-
ro oosema nepeBogoB Ha 2,0 mpo-
LEHTHBIX MyHKTa B ampene 2017
roga, B TO BpeMs Kak (pakTHYecKoe
YMEHBIIICHHE TPaHCHEPTOB (UCKIIIO-
yas BJMAHUE BaJIOTHBIX KYPCOB
MyTeM IepecdyeTa CyMMBI IO Kypcy
neproja MpeAbIAYIIEero roja) cocTa-
BMJIO 5,2 mipolieHTa», — ormeuaet Ha-
LUOHAJIEHBIN OaHK.

[lonoBuna mepeBomoB (50,8%)
Obma crmemana B gomapax CIIA,
39,7% — B eBpo u 9,5% — B poccuii-
CKHX pyOIsx.

OAHHBbIE 3A | KBAPTAN

[Mocne nByX IeT crmana MepeBObI
JICHS)KHBIX CPENCTB, CICNAHHBIC B
MoJB3y (GU3NHIL Yepe3 OaHKOBCKYIO
CHCTEMY, TIOKa3BIBAIOT MEPBBIE MPH-
3HaKu pocta. CyMMBI JCHEKHBIX Ie-
peBoioB B Mooy npessicuiu 300
MUJUTHOHOB gonnapoB CLIA, uto Ha
7,4% OGomnblile, YeM 3a TOT K€ TEPUOJ
MPOIILIOTO Toja.

D10 00paTHAs TEHACHIINS TOU, YTO
crnoxxunack B 2015 u 2016 rogax, Kor-
na 00peM nepeBozoB ymai Ha 30 1 co-
OTBETCTBEHHO 4,5% U TOCTUT camMoro
HHU3KOTO YPOBHSI 32 TIOCJICTHUE ICCATh
neT. Poct B TeueHHe nmocneqHux ABYX
MECSLEB SBISETCS TMOJOXKUTEITBHBIM
CHUTHAJIOM, HO HET YBEPEHHOCTH, YTO

9Ta TEHJEHINS COXPAHUTCS, YIUTHI-
Bas, 4TO BCe Ooublie cemeit 00ycTpa-
HBAIOTCA 32 PyOEKOM, 3asiBIII paHee
nupektop HamuonanpHOrO WHCTH-
TyTa SKOHOMHYECKUX HCCIIEIOBaHAN
Aunekcanapy CrparaH.

CornacHo paHHBIM Hammonans-
Horo Oamka, B MapTte 2017 roma
4yepe3 JIMIEH3UPOBAaHHBIE OaHKH
ObUIN TepeBeleHbl M3-3a TPaHHIEI
B MOJIb3Y (U3MYECKHUX JHI] JACHEX-
HBIE CPEACTBA YHCTOH MPUBEICHHON
cTonMoCThIO B 98,05 Musnmnona gom-
napos CIIA, gto Ha 6,6% Oomnblile,
10 CPaBHEHHIO C TE€M € IEePHUOAOM
MPENBIAYIIETO Trofa.

«Konebanus B cCTOPOHY CHIDKEHHS
Kypca BaJllOT 110 OTHOILIEHHUIO K JI0JI-
napy CIIA crnocobcTBOBaJIO CHIDKE-
HUIO TpaHCPepToB Ha 1,6 mMpoueHT-
Horo nmyHkra B Mapre 2017 rona, HO
(akTH4eCKH OBLI 3aperHCTPUPOBaH
poct TpaHcdepToB Ha 8,2%», — OT-
meyaeT HBM.

JleHe)xHBIE TIEpEBOABI U3-3a pyoe-
xa Uit pu3ndeckux i (pe3unieH-
TOB U HEPE3UAEHTOB) — 3TO CYMMBI
JICHET, TEpeYUClIsIeMble B CTpaHy
Yyepe3 HAIMOHAIBHYI0 OaHKOBCKYIO
CHCTEMY, B TOM YHCJIE ITOCPEICTBOM
MEXAYHApPOIHOM CHUCTEMBI JEHEX-
HBIX TepeBonoB. CyMMEI IMepecyu-
TaHBl W3 OPHUTHHAJIBHON BaIOTHI
nepeBoaa B noiapax CIIA o opu-
nuanbHoMy Kypcy HBM Ha MomeHT
OCYIIECTBIIEHUSI TmepeBona. Harmo
OTMETHUTH, YTO KaK IIPOHCXOXKACHHE,
TaK M Ha3Ha4eHHEe 3TUX JACHET MOXKET
ObITh pa3HbIMH. OHU BKIJIIOYAIOT MO-
MHMO TI€PEBOAOB MOJJIABCKHX MHU-
I'PaHTOB, Pa0OTAIOIINX 3a PyOexkoM,
TaK)Ke U JPyTrHe BaJIIOTHBIE EPEBO-
Ibl. JlaHHBIE HE COmep)KaT pacueThl
0ankoB u3 [IpuaHECTPOBBSL.

Buxmop YPCY

AAMVIHMCTpaTMBHbIﬁ COBeT:

EHNb: YacTHbIN CEKTOP
MoJ10BbI CIIOCO0EH MOBLICUTH
ee KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTh

«YacmHbili cekmop Mondoesl cnocobeH noebicumeb KOHKYPEH-
mocnocobHocmb cmpaHbl 3a c4em npou3sodcmea 6bICOKOKa-
yecmeeHHbIX NPodyKkmoe u ycnya», — cHumaem pykoeodumerib
denapmameHma Eeponelicko2o uHeecmuyuoHHo20 6aHka (EUB)
1o ces3siM co cmpaHamu — cocedsimu Eepocoro3a XatiHy Onbepc
(Heinz Olbers). ina amo2o ENUB 3anycmun 60 emOPHUK HOBYHO
cxemy noddep)XxKu Masi020 u cpedHe2o 6usHeca Mondoesl.

Kak nepepatoT koppecnoHaeHTel «MHPOTAM» ¢ mecTa cobbiTusi, Ha
npeseHTaumn cxembl B KulinHeBe XaiHL ckasan, YTo OHa HanpaeneHa Ha
COTPYAHUYECTBO C MOMAABCKAMMW MpeanpuHUMaTensiMmu Ans peLleHns ux
npobnem.

«Y MongoBbl €CTb NOTEHUMAN 1 BO3MOXHOCTY BbIATA HA MUPOBOW PbIHOK,
NOTOMY YTO YaCTHbIE Masble U CPEAHUE NPeanpUSATUS NPOU3BOASAT SKONOT-
YECKW YNCTbIEe MPOAYKTHI, OTMNYAOLLMECS BbICOKMM Ka4ecTBOM. COBMECTHO C
MHBECTULMOHHLIM ®oHAOM coceacTBa EBpOCOIO3a Mbl XOTUM NPefoCTaBUTL
p1HAHCOBYIO 1 TEXHUYECKYHD MOMOLLb, YTODLI co3faTh GnaronpusaTHbIE pa-
6oune ycnosus ons NpeanpuHUMaTeneil, Tak Kak MMEHHO YacTHbIA CEKTOP
MOMonHSIeT BHKET», — CKasar OH.

Mo cnosam aunnomara, EVB ocobeHHo cocpenoTodeH B PM Ha cenbcko-
Xo3sicTBEHHOM cekTope u UT-cdepe, MOTOMY YTO B HWX 3aHSThl BbICOKO-
KBanuuumpoBaHHble paboTHVKKM, CMOCOBHbIE BBIBECTM CTpaHy Ha HOBbIN
YPOBEHb Pa3BUTMS.

«Mbl cunTaem, 4To MongaBckue crneumanucTbl paspabaTbiBaloT MHHOBALW-
OHHblEe CeNbCKOXO3ANCTBEHHbIN 1 T-NPoeKTbl, HO OHW OrpaHnyeHbl B cpes-
CTBaX M TEXHOMOIUSAX ANs UX peanu3auum, NoSTOMY Halln MHBECTULIMM MaK-
CUMarnbHO HanpaBneHbl Ha pa3BUTHE 3TUX CEKTOPOB C LieNbio MOTUBMPOBATb
COTPYAHVKOB pa3BuBaTh WX AeATeNbHOCTb Ha poauHe. Mbl npegocTaBnsem
He TONbKO MaTepuanbHylo NOAAEPXKKY, HO U KOHCYNbTaLUuUKW, TPEHUHIU, KOTO-
pble BygyT NPoOBOAMTL EBPONENCKNE IKCMEPThI, YTOBLI NOBLICUTL KBANWUGM-
Kauwto paboTHMKoB. MOTMBMPOBaHHbIE COTPYAHWUKM Pa3BMBatOT NpeanpusTme
nyywe, Yem Nobble MHBECTULMNY, — CYUTAET OH.

Pykosoautens aenerauun EC B PM gunnomar lMNupkka Tanvona otmetun,
YTO HOBasi CXxeMa NOAAEPKKM JOIHKHA CHU3UTb YpOoBEHb 6e3paboTuLibl 1 yBe-
NTNYUTB SKOHOMMUYECKMIA POCT.

«locynapcTBeHHas nonutuka, kak u Cornawenne PM ¢ EC o cBoboaHoi
TOProBne, HampaerieHbl Ha YCTPaHeHWe MPENnATCTBUA AN OeATeNbHOCTH
npeanpuHumarenen. B esponenckux ctpaHax 99% npeanpusTuii Noaaepxu-
BAIOTCH rocy4apCTBOM U WHBECTOpPaMM, NOSTOMY MOAM YyBCTBYHOT cebs 3a-
LLUMLIEHHbIMMW, OH MOTUBUPOBAaHbI Pa3BKBaTh CBOE AEN0 U CTpaHy. A xenato
BriacTam n 6maHecy MongoBbl Takoro e CTPEMIIEHNS C MOMOLLIbIO NMPOrpaMm
1 HOBbIX BO3MOXHOCTEN, KOTOPbIE Mbl NPEAOCTABISAEM ANs pa3BUTUS BaLLen
cTpaHbl. [porpaMmbl NPeOCTaBRSIOTCA ANA YNYYLIEHWUS XU3HW Nofei n
ans mogepHusauum PM B COOTBETCTBMM C MeXAyHapOOHbIMKU CTaHOapTa-
MWy, — cKkasan nocorn.

Tanvona cynTaeT, 4To «ynpoLleHne AesTensHOCTN GU3HECMEHOB — 3anor
ycrexa rocyaapcraay.

«[pefocTaBneHne rpaHToB U TEXHWYECKON NMOMOLLUM NpeanpuaTusam obe-
CMEYUT WX 3aKOHHYH AEATENbHOCTb, @ UMEHHO: PYKOBOAWUTENMU MEPECTaHyT
CKpbIBATb 4OXOAbl, OTKAXYTCS OT YepHOW Oyxrantepuu, nepecTaHyT 3aHu-
MaTbCs KOHTPabaHOOM 1 3TO OKAXeET KonoccanbHbI APMEKT Ha IKOHOMUKY.
Cxema nogaepKkv marnoro 1 cpeaHero busHeca paspaboTaHa UMEHHO C 3TOW
Lienbtoy, — 3aBepur OH.

Mpencrasutens ENB MapuoH Xoenuke (Marion Hoenicke) coobuwmn, uto B
2017 r. 6aHK Bblgenun yxe 697 kpeauTos.

«O6Luasn cymma KpeauToB npupasHuBaetcs k $1,6 MnH. OHY BbiaeneHb! Ha
pasBKTME YACTHOTO CEKTOpa, COL3aLLMThI M HA aganTauyio K KNMMaTU4eCKuM
U3MeHeHUAM. Ha noBbiLeHMe 3HeproatheKTUBHOCTM rocyapCTBO NoTpaT-
1o okono 8% OT 0bLLel CymMMbl, @ Ha MOAEPHM3ALWMIO 0BLLECTBEHHOMO TPaHC-
nopta —49%, n Tonbko 3% BbigeneHbl Ans cucTeMbl 06pasoBaHms. [Jo koHua
2017 r. 6ynyT BbigeneHsb! ewe 105 kpeanToBy, — OTMETUN XOEHUKE.
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XOOSIIIIUH MOMEHT

IUISL PA3BUTHS €IMHOTO PhIHKA IICHHBIX OyMar

Humepewio ¢ punancoswvim sxkcnepmom Ceposcuy I aiioy

— Bbl siBJAsieTeCh OJHMM M3 CO-
aBTOPOB HMCCJIeA0BAHHS PedOPMBbI
PbIHKAa TOCYAAPCTBEHHBIX IIeH-
HbIX Oymar, npoBeaenHoro Hesa-
BHCHMBIM AHAJTUTHYECKHM IIeH-
Tpom Expert Grup, u BricTynaere
3a 1ubepajan3anuio peiHka. B yem
3aKJ04yaeTcs 3Ta ujaes?

— JIro6oii ppiHOK pa3BuBaeTcs. Ha
CBOEM Ha4aJIbHOM 3Talle PbIHOK I'0-
CYAAapCTBEHHBIX LIEHHBIX OyMar ObLI
npaBwiIbHO BbicTpoeH. CeronHs,
OJHAKO, PBIHOK HEIOCTAaTOYHO IOJ-
TOTOBJIEH [JIS1 BHEIPEHHS CaMBIX
COBpPEMEHHBIX PeHIeHNH.

MupoBo#i ppIHOK KalluTala yIiel
BIEpe] B CBOeM pa3BUTUH. Ha nan-
HBII MOMEHT Onaromapsi TEXHOJO-
TUYECKOMY TIPOIPEeccy MEHSeTCs
JIeSITETIFHOCTH Ha PhIHKAX KamuTaIa.
Bosbmem, k mpumepy, CIIIA. YV Hux
3TOT IPOLIECC COCTosuICs eme 12 net
Hazaj. EcTe mHpaBUTEIBCTBEHHBIH
caiiT treasurydirect.gov, rie Kaxablit
rpaxxgaauH CoenuneHHbix llTaTtos
MOXET 3aperucTpHpOBATHCS M Pas-
MeIaTh 3asBKH Ha MpHOOpeTeHHe
TrOCYAapCTBEHHBIX LIEHHBIX OyMmar,
U BO BpeMs IPOBEICHMS ayKI[HOHA
JAHHOE JIMIIO PErUCTPUPYETCS aBTO-
Matudecku. Ilocne uero Ha 3T0M ke
mIaThopMe OKyIaTeIb MOXKET OCy-
IIECTBUTh TPaHC(EPT IEHHBIX Oy-
Mar JIpyromy Jiuiy Ju6o B 3TOH ke,
nubo B aApyroii cucteme. Bee mexa-
HU3MBbI TIPOBEJICHUS CIIENIOK MOJIHO-
CTBIO 3AIIMIIEHBI, YEJIOBEKY IPOIIE
TaM paboTars. To eCcTh CyIIecTBYeT
BO3MOXKHOCTB ITPHOOPETAThH LIEHHBIE
Oymaru HanpsMyl Ha II€PBUYHOM
PBIHKE ¥ TOProBaTh MU HEIOCpE.-
CTBEHHO MEXJ]y CTOPOHAMH WIN
NEPEBOJUTH HAa TPEThH IIATPOPMBI
Ha BTOPHYHOM DBIHKE.

Ecnm MBI cTpeMuMCS K PBIHOYHOM
9KOHOMHKE, TO M IPaBUTEIbCTBO, U
rpax<IaHcKoe 0O0IIecTBO, U Ou3HeC
JOJDKHBI paboTaTh HaJl BHEJIPEHH-
€M LEHHOCTEeH CBOOOJHOTO pBIHKA.
A TIEHHOCTH CBOOOJHOTO PBIHKA B
pPa3BUTOH JKOHOMHKE MOApa3yMe-
BAaIOT rapaHTHPOBAHHBIN J10CTYI Ha
PBIHOK C MUHUMYMOM pa3pelieHuii,
cepTudUKaTOB WK BOOOIIE 63 HUX
TaMm, TI¢ B HUX HET HEOOXOAUMOCTH.
Ha cerogusmuanii neas B Moigose
MPaBOM IIOKyHAaTh IEHHBIE OyMaru
Ha MEpPBHMYHOM pbIHKE OOJIafaoT
TOJILKO KOMMepueckue 6anku. Hano
paclIMPHUTh AOCTYH Ha 3TOT PHIHOK
JUISL  IpYTHX 1podecCHOHAIBHBIX
YYaCTHHKOB M JaXXe A TpaxkaaH,
kak B CIIA.

— A pa3Be He Bce MOI'YT IpUOG-
peTaTh rocy1apcTBeHHbIE LIEHHbIE
oymaru? I'pa:xnaHe, yacTHbIe HH-
BecTOpbl... KoHeuHo, uepe3 OaH-
KM, HO BCe PABHO y HUX eCTh TaK0e
npaso.

— Banku urpatoT ponp nocpeaHu-
KOB. DTO3HAYUT, YTO HAJJ0 OOPATUTh-
cs1 B 0aHK U 3aKJIIOYUTDH C HUM JIOTO-
BOp. B3umaercs cooTrBeTcTBYOMAs
xomuccus. Ho Hao moHnMars, 4To,
€CIIM TOBOPUTH B LICJIOM O JAEHEXK-
HOM pBIHKE, Ka)/Ibli IOCPEIHUK
OTBEYAET 3a CHI)KEHHE MHTEpeca K
3TOMY MHCTPYMEHTY (puHaHCUpPOBa-
HUsL. BO-BTOpEIX, HA COBpEMEHHOM
JTame pa3BUTHUS, YTOOBI MCIIONB30-
BaThb 3TOT HHCTPYMEHT, €ro Halo
crenatb JOCTYNHBIM. M moctyn
JIOJKEH OBITh JIEKTPOHHBIM, HHAYE
HMHTEpEC 3HAYUTENBHO COKpAIlaeT-
cs1. OCyIecTBIEHUE CIEIIOK TaKkKe
JOJDKHO OBITH TIPOCTBIM, OJIM3KUM
10 CyTH MexaHu3My orutatel. Ceii-
yac Kax/as CIelKa B OTAEIbHOCTH
COIIPOBOXKJIAETCS BU3UTOM B OaHK,

COCTaBJICHMEM HWHJIHWBUAYaIBHOTO
MaKeTa JOKYMEHTOB 10 KaXJIOH 3a-
sBKe Ha npuodperenue ['L[b.

Hpyras, Gonee BaxxHas nmpobieMa
— 3TO TOT (paKT, 4TO MOCIE MPHOO-
pETEeHUs FOCYAapCTBEHHBIX LIEHHBIX
OyMmar rpaKZaHuH JOJDKEH HMETh
BO3MOXKHOCTE TPOBEJICHUS CHENOK
C HHUMH, TO €CTb JIETKO KOHBEPTH-
poBaTh B JCHBI'M 0€3 IEHH WIU I10-
TEpPU CYMMBI IEPBOHAYAIBHOH WH-
BeCTHLMU. BoT 310 M omnpexenser
JUKBUAHOCTh PBIHKA. Y HAC PBIHOK
[CHHBIX OyMar W B ILIEJIOM PBIHOK
KaIlluTalla He SBJISIOTCS JTUKBUIHBI-
Mmu. Ha pbIHKe KanuTana npakTuye-
CKH OTCYTCTBYIOT CHEKYJSATHBHBIE
CHIEJIKH, TOITOMY CIIOKHO HaWTH
HOKyIaTens, KOTOPbIH Obl KyIHI
BBICTABJICHHBIC IICHHBIE OyMmaru
[0 HOpMaibHOH LeHe. Bo3Bpama-
ACh HENOCPEICTBEHHO K DBIHKY
roCyJIapCTBEHHBIX LIEHHBIX OyMar,
npojaxa J0JDKHA OCYIICCTBISTh-
Csl, OMSATH XK€, MOCPEICTBOM ITOTrO
06aHka. A OaHK BHOBb IPUXOAHT CO
CBOUM JUCKOHTOM. Jpyrumu cio-
BaMH, €CTh CTapTOBas IE€Ha, IO-
TOM TIOSIBJISETCS NPOJAKHAs 1IeHa,
0aHK C TOYKH 3PEHUS PeryisaTopa
CTaHOBUTCSI MOHOIIOJIUCTOM, COOT-
BETCTBEHHO, JAHHBIH HHCTPYMEHT
CTaHOBUTCSI MEHEE KOHKYPEHTOCIIO-
COOHBIM M MEHEEe MHTEPECHBIM IIH-
POKOit 00I1IeCTBEHHOCTH.

YToOBI PHIHOK OBLI IEHCTBUTEIb-
HO CBOOOAHBIM, paboTayl Ha MpPUH-
[UMaX PHIHOYHOW 3KOHOMHKH, OH
JOJDKEH CTaTh IMPO3PauHBIM, JIOJK-
Ha TIOSBUTHCS BO3MOXHOCTH IPO-
JaXu (UHAHCOBOTO MHCTPYMEHTA
OoyplIeMy  YHCIY  YYaCTHUKOB.
Ecnu 9T0 ycioBHe HE BBINOIHACTCS,
3HAYUT, PBIHOK HEIMKBUACH. OTO
HEeCBOOOIHBIH PHIHOK.

— Buaeder au aubepanuszanus
PbIHKA HEKOTOPBIE YIrPo3bi?

— Hao6opoT, B pa3BUTHIX PHIHKAX
c OoNBPIIMM YHCIOM YYaCTHUKOB
CTaBKa TOCYNapCTBEHHBIX IEHHBIX
Oymar Oosiee BCero SKBHBaJICHTHA
MPOLEHTHOH cTaBKe Mo Bkiagam. K
COXKAJIEHUIO, MBI 3aMeYaeM, 0COOEH-
HO B KPHU3UCHOE BPEMS, YTO CTOH-
MOCTb TOCYAApCTBCHHBIX LEHHBIX
OyMar HaMHOTO BEIIIIE.

— Jla:xe CJAMIIKOM...

— B 2015 romy pa3pbiB Mexnay
Bknagamu u 'IIB moctur 12 mpo-
LEHTHBIX IYHKTOB. OTO OOJBIION
MHUHYC W it MuHuctepcrsa ¢u-
HaHCOB. MpbI OLEHHMBaeM YOBITKH
rocyaapcTBa BO BpeMs HOCIHIEIHETO
Kpusuca Ha cymmy B 600 mumino-
HOB JeeB. llpmbnm3uTensHO, KO-
HEYHO. YOBITKM HECeM M MBI KakK
HAJIOTOIUIATENBIIUKNA 110 HpPUYHHE
HEecBOOOJHOrO PBIHKA, a TAK¥Ke IO-
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TOMY, 4TO IleHa He (GopMHpYyeTcs
[pY UPOKOM YUYACTHH.

OIIHUM CIIOBOM, PBIHOK JICHET 101~
JKeH OBITh (uirouHbIM. 1 He uMeet
3HAUEHHs, O KAaKOM MHCTPYMEHTE
peub, HaJ0 JIETKO MEPEBOJUTD ICHb-
TH U3 OIHOTO MHCTPYMEHTa B JIpY-
roil. MHavye roBops, mr000i pery-
JSTOPHBIA Oapbep CHIKaeT 060poT
JICHEeT M YMEHbBLIAET UX CTOMMOCTb.

— B uccaenopannu Bbl npeana-
raere NpoBOAUTHL CHAEJIKH € rocy-
AApCTBEeHHBIMH HEeHHbIMH Oyma-
ramu Ha ®DonpoBoii 6mpxke. Kak
Bel BuguTE 3TOT Mponecc?

— B Coenunennsix Ilratax ecth
rOCyJapCTBEHHBIC LIEHHbIE Oymaru
¢ oboporom B 20 u 30 ner, 3a cyer
KOTOPBIX (PMHAHCHPYIOTCS MPOEKTHI
B obmactu mHppacTpyKTypsl. 1 Bo-
o0111e, 11 COBPEMEHHBIX PBIHKOB 3TO
HopMa. Ho 4ToOBI rocynapcTBeHHbIE
LEHHbIe OyMaru co CpoKoM 000poTa
CBBIIIIE TOZIa BBI3BAJIN MHTEpEC, JOJI-
JKEH OBITh CHUJIBHBIH BTOPUYHBIH PbI-
Hok. KoHewHo, He Hazmo H300perarh
HHYEro HOBOI'0, BECb MUP UCIIOJIb3YET
pbiHOK KanuTtana. [louemy? Ilotomy
YTO KaXJOMY HHBECTODY, BKJIaJbl-
BAIOIIEMy JCHBI'M B (PUHAHCOBBII
WHCTPYMEHT, B OCOOEHHOCTH XO3SH-
CTBYIOIIUM CyOBEKTaM, B OIIpeieIIeH-
HBIII MOMEHT MOXET noTpeboBaThcs
KOHBEPTHUPOBATh €r0 B JICHEXKHBIE
cpencTBa.  MHCTPYMEHTBI  MOXXHO
MPOJaTh HAa BTOPUYHOM pHIHKE. Uem
BBIIIIE YPOBEHb pAa3BUTHS PBIHKA,
YeM OH JIMKBUJIHEE, TeM BBITOJHEE
crenka, obecreyrBasi HHBECTOPA CO-
xpaHeHueM npuObLIH. Eciu 6aHKOB-
CKMH BKJIAJ| CHATH JIOCPOYHO, Teps-
eTCs IPOIIEHT. B cirydae muKBuIHOTO
poiaka I'T[B, game Bcero HaxomuTCst
JpYroil MHBECTOp, TOTOBBIH KYyIHUTb
WX C MUHUMAaJIbHOM THOTepeil yxe
HOJTyYEHHON NPHObUITM U U3BJICYb B
JalIbHEHILEM TIPOLICHT 32 OCTABLIMH-
cs mepuon obpameHus. Botr Torma
STOT WHCTPYMEHT CTaHOBHUTCS OYEHb
NPUBJIEKATENIBHBIM C TOYKH 3PEHUS
MHBECTUIIMOHHOTO nopTdess, Mmoss-
JS€TC  BO3MOXKHOCTH KOHBEPTHPO-
BaTh €r0 B JICHEXKHBIE CPEACTBA, CO-
XpaHWUThH TPHOBUIb, MOITYYEHHYIO 3a
WCTEKIINH Mepro. A ISl 3TOro Hy-
JKEH JIMKBU/IHBII BTOPHYHBIH PBIHOK,
MHOI'O Y4YaCTHHKOB, CBOOOZIHBII /10-
CTYII ¥ IPOCTOM U OBICTPBIH MpoIiece
OCYIIECTBJICHUS CHENOK. B 1enom
WACANBHBIN PBHIHOK — 3TO PHIHOK 0€3
MOCPETHHIKOB, T/ TIOKYIIaTelb 1 ITpo-
JIaBell MOTYT JIETKO HalTH JpyT Jpyra
1 TaK e JIErKO [IPOBECTH C/CIIKY.

— AKNHNH, KOTHpYHOIIHecs Ha
®oH10BOI OHpKe, MOYTH He NMOJIb-
3yrortcs cnipocom. Kakum o6pa3zom
HA rocyJapcTBeHHbIe NeHHbIe OY-
Mar™ nosiBUTcs crnpoc?

— B GonbpmuHCTBE CTpaH Mupa
PBIHOK KaluTajla Hayajl pa3BUTHE
C DBOJIIOLIMH PBIHKA T'OCYAapCTBEH-
HBIX LIEHHBIX Oymar. Mbl Toxe pac-
cunteiBaeM Ha 3T0. Ceifuac B 9KO-
HOMHKE JOCTaTOYHO JINKBUHOCTH.
EcTte HEOOXOZMMOCTb pa3MelIaTh
naenbru. Korna y rpaxaanuHa ecTb
cOepexeHus, Iepesl HUM CyIIeCTBY-
€T J1Ba IyTHU: MOJOXKUTh AEHBIU Ha
0GaHKOBCKMIA cueT WJIM ImpuodpecTu
HEJBI)KUMOCTb. CHUTyalus Ha PbIH-
K€ HEIBHKMMOCTH, KaK H3BECTHO,
He O4YeHb CTAaOWJIbHAs, LIEHBI Maja-
10T. I B 3TUX ycNOBUSX KpaliHE He-
00xonuM TpeTuit HHCTpyMeHT. Kpo-
M€ MHBECTOPOB — (DM3MUECKUX JIHIL,
€CThb XO3AHCTBYIOIIUE CyOBEKTHI, Y
KOTOPBIX BpeMsI OT BPEMEHHM IOSIB-
Js€TCs IMKBUHOCTD, KOTOPYIO OHH
xoTenu Obl pa3MeCTUTh B (PUHAHCO-
Bbl€ HHCTPYMEHTHI. ECTb cTpaxoBble
KOMIIaHUH, (POPMUPYIOIIUE CErOHS
noptdenu B GomblIei Mepe U3 BKIa-
JOB M HeABMXUMOCTH. Ho, omarte
JKe, HEJBMIKUMOCTb CIIOXKHO IIepe-
BECTH B JIeHbI'M. ['ocyapcTBEHHBIE
[IEHHbIe OyMaru — XOpOIIuii BEIOOD
JUISL TAaKMX KOMIIAaHWM, KOIJla €cThb
JUKBHIHBII BTOPUYHBIN PBIHOK.

CnenctBueM nubepanu3alid, o
KOTOPOM MBI TOBOPUM, CTaHET CO3/a-
HHE TAKOro BTOPUYHOTO PBIHKA, T
HOCJIe 3aBOEBAHUS JIOBEPHS MOKHO
Oyner SMUTHUPOBaTb M JAPYTHE HH-
CTPYMEHTBl C BBICOKHM YDPOBHEM
pHUCKa, IPOCTUMYIHPOBAaHHbIE OONb-
MM KOJINYECTBOM YyYaCTHHKOB. DTO
JOTIOJTHUTEIIbHAS 3a/1a4a UCCIeI0Ba-
HHUSl — IOATONKHYTb PBIHOK KaIlH-
Tana. Mbl y’)ke TOBOPHM O YaCTHOM
pBIHKE KamuTana U O (PMHAHCOBBIX
MHCTPYMEHTaX YaCTHBIX KOMIIaHHUH.

— Kakum o6pa3zom npu nomouu
3TOr0 PBIHKA MO:KHO MOOWJIM30-
BaTh pecypchbl Ha MPOEKTHI B ce-
pe uHpacTpyKTYypbI?

—Kaxk 51 roBopHJ1, 4TOOBI OSBUIICS
uHTepec Kk gonrocpounsiM ['11b, He-
00X0auM CBOOOIHBIN U JIMKBUIHBIH
pbiHOK. Tonbko Tak MUHHCTEPCTBO
(hMHAHCOB CMOXKET MOIYYHUTh JJOJITO-
CpOYHEIEe QOHBI IO pa3yMHOH IeHe.
Ceronnst (UHaAHCUPOBAaHUE JOJITO-
CPOYHBIX MHBECTULMOHHBIX IPOEK-
TOB TOCYAapCTBO IPOBOJHUT B OCHOB-
HOM 3a CUeT BAJIOTHBIX KPEIHUTOB
WHOCTPAaHHBIX MapTHEPOB. JTOT HH-
CTPYMEHT OblII OBl XOpOIIUM pelie-
HHUEM, TaK KaK roCyJapcTBO CMOTIJIO
Obl KPETUTOBATHCS B JIESIX, COOTBET-
CTBEHHO, HiCUe3aeT BaTIOTHBIN PHUCK.

be3 nHMKBHIHOTO BTOPUYIHOTO
pBIHKA JOJITrOCpOYHOE (hPUHAHCHPO-
BaHHE MECTHOTO PHIHKA Ha MPaKTH-
K€ CIMIIKOM 3aTpynHeHo. Her mnm
MOYTH HET HHBECTOPOB, TI'OTOBBIX
KJaTh 5 JeT, pa3Mmemniasl AEHbIH B
rocyapCTBEHHBIE IIEHHBIE OyMarm.

—Yro 03HAaYaET eIMHBbIH PHIHOK,
3a KoTOpbIii Bbl BbICTYnHACTE?

— DOTO uenp Ha JOJTOCPOYHYIO
MEePCHeKTUBY. DTO 3HAYMT, YTO BCE
JIEHEe)KHbIE MHCTPYMEHTHI, B KOTO-
pBIe MHBECTOPHI MOTYT BIIOXKHUTH
JIeHBbT'H, OyTyT y4acTBOBATh B CHIEI-
KaX Ha €IMHOM pBIHKE. YUUTHIBas,
yT0 MongoBa — MaleHbKas CTpa-
Ha, U YMCJIO MHBECTOPOB OIpaHU-
9YEeHO, TO ISl TOTO, YTOOBI PBIHOK
CTajJ JUKBUIHBIM, BCE ITH ydacT-
HUKHU JTOJKHBI NIPUNTH HA €IUHBIHA
PBIHOK, TIe KaKIbli (MHAHCOBBIN
HHCTPYMEHT — TOCYAapCTBEHHBIE
LIEHHbIe OyMmaru, akLuHd, KOpIIO-
paTHBHBIE OONHTanuu U ApyTHE —
OymeT ydacTBOBaTh B CHENIKax Ha
OIHOH TuIaT(OopMe, TaK YTO ACHBI'H

MOXXHO OyJeT NMPOCTO NEPEeBOAUTH
U3 OJHOTO MHCTPYMEHTA B JPYyTOM.
KoHeuHast 11e71b 3aKIII04aeTCs B TOM,
4TOOBI (DUHAHCOBBIC MHCTPYMEHTHI
JIETKO TOPTOBAJNCH MEXIY BCEMU
MOTEHIUATBHBIMA ~ YYaCTHHKaMH
Pecnny6nuku MonoBa B 3aBHCH-
MOCTH OT MHTEPECOB M HPEANoYTe-
HUI HHBECTOPOB. XOTSI TEXHUUYECKU
PBIHKH OyAYT HMETb CBOIO CTPYKTY-
Py, HHBECTOp OyZAeT BOCIPHHHUMATh
WX KaK eIMHBIN PBIHOK CO CXOXUMH
[IPaBUJIAMH, KyJja MOXKHO IPUITH U
MPOBECTHU CACIKY C JIIOObIM (pUHAH-
COBBIM HHCTPYMEHTOM.

—BaTOM cayyae B MTpy BeTyna-
eT u apyroi peryisarop — Hanuo-
HaJIbHasl KoMuccHA N0 puHaHCO-
BOMY PBIHKY?

— B Pecny6omuke MonmoBa ecth
MIPEATIOCHIIKY JUISI CO3AaHUS €IUHO-
IO pBIHKA. YK€ IPHHATO pEIIeHHe
0 co3maHMu W opraHmzanuu LleH-
TPAJIBHOTO JIETIO3UTAPUS, KOTOPBIH
HAMHOT'O YNPOCTUT IepeperucTpa-
LU0 COOCTBEHHHUKA IIEHHBIX OyMar.
[Tnardopma xpaneHus peectpa aep-
JKaTesie IIeHHBIX OyMar MOXeT ObITh
aBTOMAaTU3UPOBaHA C  OTKPBITHIM
BHEITHUM HHTepdeiicom. B cimydae
nm000i#i mIaThopMbl TOPros, Bce Oy-
JIET IOAKJIIOUEHO K §ANHOMY PeecTpy,
MOSIBUTCSL  BO3MOXKHOCTH TOProBaTh
HHCTPYMEHTOM TaM, TZe IIpeaIo-
YTET MHBECTOP. DTO YNPOIIAET 0
U C TOYKHU 3PEHHsI TEXHUKH, TaK KaK
obecrieunBaeTcs B3aUMOIIOAKIIIOYE-
HHE MEXIY PHIHKAMH — HHCTPYMEHT,
Y4aCTBOBABILHH B TOprax Ha IepBUY-
HOM pPBIHKE, HEMEJICHHO CTAaHOBHUTCS
JIOCTYTIHBIM Ha BTOPHUYHOM pPBIHKE.
Bo-BTOpBIX, €cTh paboTaromias Halu-
OHaJIbHAS IIATEeXKHAs cucTemMa Mpay,
KoTopylo pasBuBaeT E-Guvernare.
Ee MoxHO nCmOnbp30BaTh AN IUTa-
TEXHBIX OllepallMii M TepeBoia Ie-
HEXKHBIX CPE/ICTB Ha eIUHBIN PHIHOK
Kanurana. Hamuuue 3TuX IByX Bak-
HBIX KOMIIOHEHTOB PBIHKA KaIlUTaja
JIe7laeT BHEJPEHUE CBOOOAHOTO H
JUKBUIHOTO PHIHKA KamuTaja Ooiee
MIPOCTHIM M MEHEE IOPOTUM.

— O4eBUJHO, YTO HEOOXOAHUMBI
NMONPAaBKH K 3aKOHOJATeJIbHBIM
H HOPMATHBHBIM aKTaM, YTOObI
OCYILeCTBUTh 3TH NepeMeHbI?

— besycnosro. Yro6sr obecre-
YUTH MPSIMOH BBIXOJ] y9aCTHUKOB Ha
PBIHOK, HYXHBI COOTBETCTBYIOIIHE
HU3MEHEHHUs] B 3aKOHOJATEIbCTBE.
He nomxHO OBITH HUKAKUX MPENAT-
CTBUH B 3TOM OTHoweHuu. Ilpusu-
JIETHPOBAaHHEIE IIpaBa, B TOM YHCIIE
U Ha TIEPBUYHOM pBIHKE, CIIEAYeT
YCTPaHUTb. DTO MOYKHO A€NaTh IO-
CTENEHHO, HO HHYEro He MeIaeT
TOMY, YTOOBI MPUCTYNUTH K 3TOMY
nporeccy. PaspaboTtka nmbepanu-
30BAaHHBIX PETYIHPYIOMIHUX HOPM ITO
Mepe pa3BUTHS TEXHHKHU MPHBEICT
K TOSBJICHHUIO HOBBIX YYaCTHUKOB
Ha 3TOM pbIHKE.

Ecte u BTOpOHl KpUTHYECKUU
MOMEHT C TOYKH 3pEHHS 3aKOHOJa-
TeabCcTBa. JICHE)KHBIN pPBIHOK J0J-
JKEeH 00JIajaTh €AMHBIM HaJIOTOBBIM
pexumoMm. Cellyac CyIIECTBYIOT
pasHble HaloroBble pexxuMbl. Ho
ISl KaXKJIOW CHENKH Ha PhIHKE Ka-
nuTajga OH JOJDKEH OBITh MIOCHTHY-
HEIM. Ecnin mpuHATE BO BHUMaHWE,
YTO cefiyac ppIHOK KaIuTaIa TOJIBEKO
HAYMHAET Pa3BUBATHCA, TO CIEAYET
BBECTH JIBIOTHBIH HAaJIOTOBBIA pe-
skuM. Ha camom nmene HykeH Hyle-
BOM HAJIOT Ha CHEJIKH C IIEHHBIMH
OymMaramu Jr000T0 THIIA.

Beceoosan Bnao BEPKY
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NMnoekT PAC Il - MHCTPYMEHT ANA CTUMYNUDOBAHUA DA3BUTUA
NPOM3BOACTBA INEKTNOHHBIX U MEXaHWueckuX uaaenuv B Monaose

DJIeKTPOHHbIE U MeXaHUYecKHe U3/1eJIUA YiKe 3aHMMAIOT
3HAYUTEJIbHYIO JI0JII0 JKCIIOPTA Halluel cTpanbl. Tem He MeHee,
CyLIeCTBYeT OrPOMHBII, ellie HEOCBOCHHbII MOTEHIHAJI.
YT100bl YMEHBIIUTH 3TOT Pa3pbiB, NPoeKT BecemupHoro

0aHKA 110 NOBLINIEHHI0 KOHKYpeHTocnocodHocTn PAC 11
NPpeAoCTABJISICT TPAHTHI, HANIPABJIEHHbIE HA YKPeIlJleHne
IKCHOPTHOIO NMOTEHINAIA NPEeANPUITHH U NOAAEPKKHU
pedopM A yrydieHus: Gu3Hec-cpeabl.

HccnenoBanne OpraHu3anud MO
MPUBJICYCHUIO WHBECTUIUI U Pa3BH-
tuto sxcropra (MIEPO) mo nanHeiM
Ha 2015 roj mokas3pIBaeT, YTO B HAIIICH
CTpaHe OPHECHTHPOBAHBI Ha SKCIIOPT B
OCHOBHOM  CEJIbCKOXO35HCTBCHHBIC
OPEANPUATHS, TPOU3BOIUTEIN MPO-
IyKTOB NHUTAHHAS W HAMUTKOB, TEK-
CTWJISL M OJICKIBI, SJICKTPOHHBIX U Me-
XaHUYECKUX U3ACTUN. DTH OTPaciu B
nenoM GopMupyioT Oonee TpEX yeT-
BepTel Bcero sKcnopTa Mo 10BbI.

DJEKTPOHHBIE W MEXaHHYECKHE
u3zenus 3aHuMaroT okoyio 15% or
obmero o00BEMa OTEUECTBEHHOTO
akcropta. B 3Ty Kkareropuio BXo-
IAT CICAYIOUIUE TOBApBI: MAIIUHBI
U TpaHCIOpPTHOEe 00O0pyHOBaHUE;
orntuueckue, pororpadpuueckue, Ku-
Hemarorpadudeckue, H3MEPUTETb-
HBIC, KOHTPOJIBbHBIEC, TPCIH3HOHHBIE,
MEIUIUHCKAE WU XHPYPrHUYCCKHE
U3JeNNs; TPAHCIOPTHBIE CPEACTBA,
JeTaTeNbHbIC U MJIaByYHe alapaThl
W CBSI3aHHOE C HUMHU 000pYIOBaHUE.

N3 Bcex Tpéx kareropuil Hempe-
PBIBHOE YBEIMYCHHE KOJIMYECTBA
OKCIIOPTUPYEMBIX  TOBapOB  MOX-
HO YBHICTh TONBKO B 00JacTH
KOHTPOJbHO-MU3MEPHUTEIBHBIX  MPH-
6opos. 3a nepuox 2010 — 2013 rr. 3Kc-
MOPT TOW KATETOPHH YBETUYHIICS B
Tpu pasa. OCHOBHBIM MPOIYKTOM
3IECh  SIBJISIFOTCSL  M30JMPOBAHHBIC
nposojga u kabemn — 95% ot kare-
ropuu, unn 68% ot obmero oovéMa
OTEYECTBEHHOT'0 AKCIIOPTA DIICKTPOH-
HBIX 1 MCXaHMYECKUX U3ICITHIA.

Bropyio mo BennuuHE KaTEropulio
COCTABIIAIOT HM3MEPUTEIBHBIE IPH-
0OpBI, 3aHHMArOIUe OKoJo 14% ot
001ero 06bEMa 0TEUECTBEHHOTO IKC-
nopta. Ilpu 3TOM HMX HOMEHKIaTypa
OCHOBaHa INIAaBHBIM 00pa30M Ha OTHOM
MPOIYKTE — CYETUMKAX Ta3a, KHUJIKO-
CTH WU AJIeKTpodHepruu (75%).

TpeThst O BETMYMHE KaTeropus,
Takke 3aHuMaromas 14% ot oOrue-
ro 00bEMa IKCIIOPTA, — )KUJIKOCTHBIE
HACOCHI ¥ 000pyI0BaHHUE AJIS TIOATO-
TOBKH ¥ 00pabOTKHU ITOYBHI.

OCHOBHOE KOHKYPEHTHOE IIpeH-
MYIIECTBO HAallEHd CTPaHbl B 3TOH
oTpaciu 00yCIIOBIIEHO HU3KOH cede-
CTOMMOCTBIO ITPOM3BOACTBA. TakmM
00pa3oM, CTaHOBHUTCS BO3MOXKHBIM
npuBiedyeHue B MONJIOBY HOBBIX
WHBECTOPOB — IMPOU3BOAUTENEH,
pacCUUTHIBAIONINX HAa COKpAICHHE
u3zepkek. B orimume oT apyrux
crpaHn BoctouHoii EBponbl, cTou-
MOCTh TpyAa B MonjgoBe ctabuibHa
M PACTET MEIJICHHO.

B cexTope 2JIeKTPOHHBIX U MeXa-
HUYECKUX H3JIETTHNH HAaCUUTBHIBAETCS
Oonee 150 mMaypIX W CpEeOHUX MPO-
H3BOJUTENICH, HO B I[EJIOM B OTPaciu
JOMUHUPYIOT OK0io 20 KpyNHBIX
HNpEeATPUSATUHN.

MamniHel, MeXaHHYeCKHe IpH-
OOpBI U ANIEKTPOOOOPYIOBAHUE JKC-
HOPTHUPYIOTCSI B OCHOBHOM Ha PBIHOK
Pymbinun (82%), B TO BpeMs Kak B
Poccuro u Ykpauny — 8 u cooTBeT-
CTBEHHO 3%.

FPAHTbI ANA YBEJIMYEHUA
OKCIMOPTHOIO NOTEHLUWNATNA

Ipoext PAC II, punancupyemsrit
BcemupHBIM GaHKOM, COCTOMT U3
HECKOJIBKUX KOMIIOHEHTOB, Halpas-
JCHHBIX Ha YKPEIJIEHHEe 3KCHOPT-
HOr0 IOTeHIUaNa NPEANpUATHH U
ylIy4qnieHus: Ou3Hec-Cpebl.

I'panTEl B paMKax JaHHOTO IPO-
€KTa MPEeAOCTABISIOTCS AJIS OMJIATHI
KOHCYJIBTAalJUOHHBIX YCIIyI, HaIlpaB-
JICHHBIX Ha CTUMYJIMPOBaHHE 3KCIIOP-
Ta. MakcuMmanbHasi CyMMa, KOTOPYIo
MOXET MONYYHTh OJHA KOMIIAHUS,
cocrasiger 200 000 sees. IIpu sTom
COOCTBEHHBIC HMHBECTUIUM IIpel-

MPUATHS HE JOJKHBI OBbITH MEHBIIIE,
ueM 50% oT 001Iel CTOMMOCTH KOH-

CyJIbTaLlMOHHBIX YCIIYT.

OO0muit 06beM (PpUHAHCHPOBAHUSA
Ha 9TH [eJIX B paMKaX JAaHHOTO IIPO-
€KTa COCTaBJISET 3 MUJUINOHA JI0JIa-
POB, KOTOPBIE MOT'YT OBITH HCHOJIB30-
BaHs! 10 2019 roza.

B pamkax TpaHTOBEIX MPOEKTOB,
KOTOpBIE Y€ OBLIM HpoQHUHAHCH-
posanbl PAC II, npeanpusrtus yaie
BCET0 3ampalluBail MapKeTHHTO-
BEIe ycuyTu (41%), BHegpeHUe HH-
(OpPMAIMOHHBIX CHCTEM M HOBBIX
TexHonorui (21%), ynayuuenue npo-
M3BOJACTBEHHBIX mponeccoB (11%),
ylIydIIeHue yTpaBieHUs OH3HECOM
(8%) u xp.

CornacHo wuccinenoBanusiM Bce-
MHpPHOTO OaHKa, TEMIIbI Pa3BUTHS
MPEAIPUATHI, KOTOPBIE HCIIOJIB3YIOT
KOHCYJIBTallHOHHBIE YCIYTH, IIPEBHI-
AT TEMIIBI X KOHKYPEHTOB.

«I'pantsl, mpeanaraemeie Ilpa-
BHTEJIBCTBOM MOJIOBHI U3 (PHHAH-
COBBIX CPEJCTB, IPEJOCTABICHHBIX
BcemupHbiM  0aHKOM, HaIlCICHBI
Ha JOCTHXEHHE O0oliee BBICOKO-
IO YpOBHS 3HaHUH U SKCIIOPTHOTO
HNOTeHNHMANa 3a CYET YACTHUYHBIX
cyOocunuii KOHCYJIbTaIl[HOHHBIX
yciIyT ans pa3Butus O6usHeca. OHH
MpeAHa3HAUYCHBl I yBEIUYCHUS
KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTH YaCTHBIX
KOMIIAHUM U SKOHOMHYECKOTO PO-
cta B nenoM. OHM HampaBJIEHBI Ha
MOJICPKKY YETHIPEX CEKTOPOB, KO-
TOPBIE IIPOU3BOMAST JIHBHHYIO JTOJTIO

HKCIOPTa, HO HE OTPAaHHUYUBAIOT
JOCTYN K (UHAHCHPOBAHUIO IS
KOMIIAHUH M3 JpPyruX OTpaciei.
OHH TakXe MOTYT HOJNY4YUTh (u-
HAaHCHPOBAaHHE, €CIH MPEICTABSIT
apryMeHTHPOBaHHBIE OOOCHOBaH-
HBIE 3asIBKH», — TOBOPUT MEHEIKEP
no peanusanuu npoekrta «IloBsI-
IMIEHHE KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTH
II» Aypenuy KacpsH.

KAK BbII1 UICNOJIb30OBAHbI
FPAHTbI MPOEKTA PAC I

Kaxxpoe npeanpusiTue, mpoH3BO-
Jsliee DJICKTPOHHBIE M MEXaHW4Ye-
CKH€ TOBapbl, M0Jy4YHBIIEE I'PAHT OT
npoekra PAC II, pa3spaborano cBoro
COOCTBEHHYIO CTPATEeTHIo, YTOOEI
MaKCUMaJIbHO (P (EKTHBHO UCIIOIb-
30BaTh I'PAHT.

K mpumepy, CII Elektromanufac-
turing SRL, cnenuanusupyromeecs
Ha MPOU3BOACTBE DJICKTPOHHBIX HWH-
JYKTHBHBIX KOMIIOHEHTOB, MOZYJICH
U KOMIUICKTOB 3JICKTPOIPOBOAKH,
peayin30Balio CUCTEMY PErHcTpannuu
B COOTBETCTBHH cO cTanaaptom ISO
16949: 2009, ymy4mmuio mporecchl
BHYTPU KOMIIAaHHH U pa3pabaTbiBa-
€T KyJIBTYpy KauecTBa y IepcoHala.
Kpowme toro, 6611 co3aaH caiT Kom-
HaHUH.

Cris SRL, xoTopas mMpOWU3BOAHT
TepMETHYHBIE IEHTPOOEXKHbIE Ha-
COCBI, pelInia HHBECTUPOBATh B MO-
JEPHU3ALMIO CYIIECTBYIOIIETO JIO-
rOTHIA, OPOLIIOPY VIS MPOBEACHHS
npe3eHTanui, pa3paboTky Openaly-

Ka W CO3/aHHe caiiTa KOMIAaHHU Ha
TPEX A3BIKAX.

Komnanus Glasmet SRL, cnienua-
JTU3UpYIOLIasics Ha MPOU3BOACTBE U
mpojake KOHCTPYKIUI H3 aJTIOMH-
HUS, KOMIO3UTHBIX MaTepHaloB M
COBPEMEHHBIX 3HEprod(pdeKTHBHBIX
(acagoB HaueneHa Ha poiHOK EC.
B 3Tom xoHTekcTe OBLT pa3zpaboTan
OpeH, JOrOTHI M CIIOTaH, KOTO-
pble OyIyT NMpHUBIEKATEIbHBIMU JUIS
CTpaH 3TOro peruoHa. beuin Takske
CO3JaHbl MAaKEThl M Iu3aiH. XOo-
3SHCTBYIONUH CyOBEKT ONMpemeiTHi
CTPaTeruIo U OFOJDKET AJIsl NMPOJIBHU-
JKEHUS B PA3IUYHBIX COLMATBHBIX
CeTSIX ¥ KOMMYHHKAIlHOHHBIX KaHa-
nax.

CART - CEDRU SRL, nponsu-
rapomas M upojarouias obopyzno-
BaHME U TEXHOJOTMM N1 OTpaciu
XJ1Ie000YJIOUHBIX U KOHIUTEPCKUX
u3lenunii, paspaborama BeO-callT
n OpenndOyk. [ns npusiedeHus
KJIMEHTOB OBLT CHST BHUIECOPOIHUK C
rpauIecKUMHU 3IE€MEHTaMH, CO3-
JaHa KOHIENIHUS MacTep-KJIacCoB
C PpEeKOMEHAALUsMHU, pPa3paboTaHo
TEXHHUKO-IKOHOMHYECKOe 000CHOBA-
HUE JUIS1 KOMIIAHUH, TIOCTABIISIOMNAX
xJjebornekapHoe 00OpyJOBaHUE W3
EC.

PLASTAL SRL cneuuanusupy-
€TCSI Ha TIPOU3BOACTBO IIACTHKO-
BBIX JIEMEHTOB JIJIS1 CTPOUTEINIBCTBA,
nBepeit u okoH u3 [I1BX. PaGoraer B
OCHOBHOM Ha ceBepe MosioBsl. s
TOTO, 4TOOBI PACHIMPHUTH CBOIO JEs-
TEJIBHOCTh B YKpauHy, PyMbIHUIO
U, BO3MOXHO, Jpyrue crpansl EC,
KOMIIaHUS CTPEMUTCS CAelaTh pe-
OpEeHINHT, CO3AaTh JIYKOYyKH IS Cy-
MIECTBYIOMIMX MTPOAYKTOB, IIPOBECTH
HCCIIEZIOBAaHUE DPHIHKOB YKpauWHBbI,
Pymbianu u EC, Bkitouas BbIsBIIe-
HHUE MOTEHIMAIbHBIX MapTHEPOB, U
co3narh ABa caiita — B2C u B2B.

Komanna npoexkra PAC II mpu-
rJaniaeT KOMIIAHUH, TPOU3BOASIIIE
3EKTPOHHBIE M MEXAHHYECKHE WU3-
JIenus, a TakXKe MPeJIpusTHs U3
Ipyrux objacTei, ydJacTByoIIHe B
SKCHOPTHOH [ESATENBHOCTH, 3aIoJ-
HUTH 3a8BKYy H TONYyYHUTh TPAHT OT
IIpaButensctBa PM 13 UCTOYHUKOB
BcemupHoro 6anka.

Hapaament Mou110BbI

0100puJI 3aKO0H 0 pe)OpMHUPOBAHUH
NMPABUTEIHBCTBA B OKOHYATEJIbHOM
YTEeHUH

B yacmHocmu, npuHsmbil 60 eMOPOM YMmeHuu rnpo-
eKkm Hoeo20 3akoHa o [lpagumenbcmee npedycmampu-
eaem 4yemkoe pasdesieHue MOAUMUYECKUX U aOMUHU-
cmpamueHbIx yHKYuUl u o208apusaem, 4Ymo MmoJsibKo
MuHucmp 6ydem nonumu4eckol ¢gpuaypodl.

JOmKHOCTM 3aMMUHUCTPOB GyayT ynpasgHeHbl, BMECTO HUX
NOSIBATCS rOCCEKPETapM, KOTopble GYayT BbINONMHATL afAMUHUCTPa-
TUBHbIE 3a[auM, Kacalolmecs OesTernbHOCTU MUHUCTEPCTB, a B
cnyyae HeoBXOAMMOCTM CMOTYT BPEMEHHO WUCMONMHATL 0Bs3aH-
HOCTW MUHUCTPA.

B HOBOM 3aKOHe O MpaBUTENbCTBE OTCYTCTBYET CMMCOK MUHU-
CTepCTB 1 BeAoMCTB. lMpeMbepy CTpaHbl GydeT npegocTaBneHo
npaBo (hOPMUPOBaTL CMIUCOK MUHUCTEPCTB MO YNPOLLEHHON Npo-
Leaype, a HOBbIN 3aKOH NiLLb OMpeaensieT 0CHOBHble Hanpasre-
HUSl AeATENbHOCTW NPaBUTENLCTBA.

IHapaamenT MoJs110BbI IPUHSAJ
B IIEPBOM YTCHUU MPOEKT 3aKOHA
0 TAJIOHAX HA MUTAHUE

Kak ommemun oduH u3 aemopoe daHHO20 3aKOHOMPO-
ekma npedcedamenb napnameHma AHOpuaH KaHady, do-
KymeHm npedycmampusaem eeedeHue 8 Hawel cmpa-
He cucmeMbl 8bI0a4u MaslOHO8 Ha NUMaHue, Komopasi
ycnewHo deticmeyem e Eepone 6onee 50 nem, 8 mom
qucre e cocedHeli PymbiHuuU.

3aKoHONPOEKT O TaroHax Ha MUTaHWE PEryNMPYET NopsaoK Bbl-
nycka, NpefoCTaBneHus, NPUHSTUS U BO3MELLEHUST CTOUMOCTY
TanoHoB, CTaTyC ONepaTopoB, a Takke B3auMOAENCTBIE onepa-
TOpoB, pabotogaTtenen u NPeAnpPUATAN 0OLLECTBEHHOTO NUTAHMS.

OnepaTtopom MoOXeT OblTb lOpUANYECKOE NULO, UMeloLlee
MULEH3NIO Ha BBIMYCK W BO3MELLEHWE CTOMMOCTM TanoHOB Ha
nuTaHue, C ycTaBHbIM KanuTanom He MeHee 10 MAH nees,
KOoTOpoe pacnonaraet HeobxoAMMbIM NepcoHanoM, nporpaMm-
HbIM W annapaTHbIM obecneyeHnem Ans BbiNycka TanoHOB Ha
nuTaHue u T. 4.

TanoHbl Ha nuTaHue ByayT BbiNycKaTbCA ONepaTopoM B Bymax-
HOW W 3NEeKTPOHHOW hOpMe, UMETb BbLICOKYID CTeneHb 3alluThl.
HomvHanbHasi CTOMMOCTb OHOTO TarioHa Ha MuUTaHWe Ha OauH
pabouunin aeHb coctaBuT 45 nees. OHa Byger nHOEKCMpoBaTLCS
€XerogHo, B cryvyae HeobxogumocCTy, C Y4eTOM YPOBHS WHGIS-
umu.

HomuHanbHas cToMMOCTb MpefocTaBneHHbIx pabotoaarenem
paboTHMKam TanoHOB Ha nuTaHue 6yaeT SBNATLCA [OXOAOM, C
KOTOPOrO He B3MMatOTCS B3HOChI FOCCOLICTPaxoBaHus, obssatenb-
HOrO MeACTPaxoBaHMs W NOAOXOAHBIN HAaMor C 3apnnatbl.

TanoHbl 6yayT MCNONb30BaTLCA TOMBKO Ha NPeanpUATUsX obLue-
nuTa, KOTOpble 3aKMHYMIM JOroBop 06 okasdaHum ycnyr ¢ Bbimy-
CTVBLUMM TamnoHbl ONepaTopoM, 1 TONbKO AN NpuobpeTeHns npo-
AYKTOB NuUTaHus. Mx Henb3s BydeT mcnonb3osaTtb Ha TabayHble
M3OEenns 1 ankororbHble HanWUTKY, BKMOYas BUHO M NWBO, a Takke
06MeHMBaTb Ha HanMWYHbIE JEeHbIN.

CornacHo npoekTy, obLiee KONMYECTBO NPeaoCTaBMNEHHbIX pa-
BOTHUKY B TeuyeHne Mecsia TaroHOB Ha MUTaHWe JOIKHO pas-
HATBbCS KONMWUYeCTBY AHel, (akTniecku oTpaboTaHHbIX UM B Teve-
HWe npegblgyLero Mecsaua.

CwcTema TanoHoB Ha NuTaHue MoxeT BbiTb BHeApeHa B Mongo-
Be ¢ 1 aHBaps 2018 r., oHa bGyaeT HyHKLMOHNPOBATL HE TOMbKO B
4aCcTHOM, HO 1 B My6nM4YHOM CekTope.

Mo cnoBam cnvkepa, BBe4EHWE TaNOHOB Ha NUTaHWe Ans pa-
6OTHVMKOB MO3BONWUT MPESOCTaBUTL UM OOMOMHUTENbBHYIO CyLle-
CTBEHHYI0 NMOMOLLb K 3aprnaTe 6e3 yMeHblUeHNs ee pa3MepoB, U
YBENMYUTb Takum o0bpa3oM pasamep NPOAOBOILCTBEHHON KOP3WHBI
CembM.

HecmoTps Ha TO, 4TO NPOEKT 3aKOHa O TanoHax Ha nuTa-
HWe Obin NPUHAT B MEPBOM YTEHWU, pad AenyTaToB, B TOM
yucne 3 npoduIbLHON KOMUCCUW MO 3KOHOMUKe, BIoaXeTy U
¢huHaHcam, noaBepr ero KpUTUKE, OTMETUB, YTO peanusaums

3aKOHa Ha MpakTUKEe MOXeT MPUBECTM K BHeApeHUK pas-
MINYHBIX CXeM YKITOHEHMS! OT ynnaTbl Hanoros, HapyLIEHWIO
KOHKYPEHLMM 1 T. .

Mosi10Ba OJLyYUT JOCTYII

k rpanty EC B cymMme 81 mutH eBpo
JJIs1 BHEAPEHHS NPOCKTOB

10 Pa3BUTHIO IPUTPAHUYHOMI

¢ PymbIHMeH 30HBbI

3mo npedycmampueaem pamudpuyupoeaHHoe napriaMeH-
mom ¢puHaHcoeoe coznaweHue Mmexdy [pasumenscmeom
Mondoesl, Eepocorozom u MuHucmepcmeom pe2uoHanbHO20
pa3zsumusi u 2ocynpaeseHusi PymbiHuu o CoemecmHol onepa-
yuoHHol npozpamme PymbiHusi — Mondoea Ha 2014 — 2020 2.
9ns [lpoepamMmbI NpugpaHU4HO20 compyOdHUYecmea e pamKax
Eeponelicko2o uHcmpymeHma cocedcmea Ha 2014 — 2020 2.

Kak coobuwano paHee areHTcTBO InfoMarket, fokymeHT 6bin
nognucaH B KuwwnHese 12 gekabps 2016 r. u npegycmartpua-
eT Bblgenexue rpaHta EC B cymme 81 mnH eBpo ans dpuHaH-
CUPOBaHMA MeponpusTWiA, KoTopble OydyT OCyLWecTBNATbCS
6ereduumapamu n3 Mongosbl 1 PymMbiHUKM, AN NPOEKTOB N0
pasBUTWIO B NPUrPaAHNYHBIX 30HAX MexXAy 3TUMW ABYMS CTpa-
Hamu.

Onu ByayT BKINOYaTb COBMECTHbIE MEpONpUsATUS B obnactu 06-
pa3oBaHWs, COXpPaHEHUs W 3alLWTbl MCTOPUYECKOTO Hacneamns u
6e30MacHOCTH rpaHunL.

BHeapeHve cornawieHus no3BonWT YKPEnuTb OTHOLLEHUSI CO-
TpyaHu4ecTBa Mexay Mongosoi 1 PyMbiHUER W yNyyWwnTb Kave-
CTBO XW3HUN KOHEeYHbIX GeHednLIMapoB NPOEKTOB.

OroBopeHo, 4To 13 06Len CyMmMbl rpaHTa B 81 MIH eBpo Ans
BHEOpeHWst HasBaHHoW nporpammbl 10% npegycmoTpeHo Ans
TexHuyeckon nomowum. CornatueHne npegycMmaTpusaeT CopuHaH-
CMpOBaHMe CO CTOPOHbI BeHednLMapoB ykasaHHbIX B NpOeKTax
meponpusaTui B pasmepe 4o 10% kaxabin.

InfoMarket
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Hanorosaa v Tamo:xeHHas

nonuTuKa Ha 2018 roA.
YTO HOBOIO Npeanaraer Mumlmuﬂ

MuHucTepcTBO (PMHAHCOB

NPeICTABUIIO MPOEKT HAJIOTOBOM 1
TaMOKeHHOM MoJUuTHKH Ha 2018 roa Ha
OTKPBIThIE 00CYKAEHUS € 1eJIOBBIMHU
KPYI'aMH M 3KCIIEPTHBIM C00011eCTBOM.
JlokyMeHT npeJiaraet NpoBOAUTH

B 3T0i1 cepe cOa1aHCHPOBAHHYIO
MOJINTHKY, OCHOBHbIE H3MEHEHHU S

pa3padarsiBaoTcst npu GUHAHCOBOH
noaaep:xkke Monaa r3pdekTUuBHOrO

ynpasiaenus (Good Governance

Fund), roBoputcs B opunuajibsHom

€O00LIeHUH MUHUCTEPCTBA.

BaxneilmumMu Mepamu, ykas3aH-
HBIMU B 3aKOHOIIPOEKTE, SBISIOTCS
rapMOHM3alHs HAJOTOBOTO 3aKO-
nomatensctBa 0 HJC u akiu3oB ¢
€BPOIEHCKIMH JHPEKTHBAMH, I103-
TamHasi OTMEHA HAJOTOBBIX M TaMO-
JKEHHBIX JIBIOT, IPEIOCTaBISEMBIX
Mara3uHaM OecCTONIUIMHHON TOProB-
mu (duty-free). Ilnmanupyercst Taxxe
YHOPOCTUTh YCIOBHS TpenocTaBie-
HUSI CTaTyca YTBEPKACHHBIX SKCIIOP-
TEPOB OTEYECTBEHHBIM X03AHCTBYIO-
UM CyOBEKTaM, OCYIIeCTBISIONIM
SKCIIOPTHBIE NPOLENYPHI, U BBECTH
HaJIOT Ha aBTOMOOWIIM CTOMMOCTBIO
Oonee 1,5 miH aeeB.

Exeromaplii  HajiorooOyiaraeMblii
nmoxon ¢usndeckux aui go 33 000
neeB (1o cpaBHeHUIO ¢ 31 140 neeB B
HacTosiiee BpeMsi) Oynet obnaratbcs
HAJIOTOM I10 cTaBke 7%, a k o0arae-
MOMY HaJIOTOM JIOXOJY, IIPEBBHIIIAI0-
memy 33 000 neeB, OynmeT mpume-
HThCS cTaBka 18%. 3akoHONMpPOEKT
IpeayCcMaTpUBAeT yBEIHUEHHUE JTHY-
HOTO OCBOOOXIEHUsS Ui (hu3mde-
ckux nur ot 10 620 go 11 280 nees.
IOpuguueckue nuna OyayT IUIaTUTH
HaJior B pa3mepe 12%, a pepmepckue
xo3sicTBa — 7%.

CornacHo IPOEKTY, CTaBKa aKIU3a
Ha aJIKOTOJIbHBIE HANIUTKH, IOBEIHP-
HbIe n3/eus OyAeT CKOpPEeKTHPOBa-
Ha C y4eTOM YpOBHS IPOTHO3HUpYe-
moit Ha 2018 roa uHpAAIHH, TO €CTh
Ha 5%. CtaBKHu OyIyT yCTaHOBIICHBI
Ha TpexJjeTHui nepuoa. s obecre-
YeHNs AOCTHIKECHUS MHUHHMAaTbHOU
CTaBKM aKIu3a Ha TabauHble H3Je-
s, TPEeSYyCMOTPEHHOTO AMPEKTH-
Bamu EC, x 2020 rony npennaraercs
yBenn4nuTh cTaBKy ad valorem c 12
1o 13%, u QuKkCHpOBaHHYIO CTAaBKY
— ¢ 460 o 540 nees 3a 1000 curaper.
B nocrenyromue roasl miiaHupyeTcs
MOCTENIEHHOE yBEINYEHHE aKI[U3HO-
T'0 HAJOra Ha CHTapeTsl ¢ QUIBTPOM
u 6e3 ¢uabTpa, 9ToOH! K 2025 rogy
aKu3 cocrasisul He MeHee 90 eBpo
Ha 1000 curaper, HE3aBUCHUMO OT
cpeaHel pO3HUYHOMU LICHBI.

CornacHO IOKYMEHTY, aKIU3 Ha
IU3TOIUIHBO OyzeT yBenudeH ¢ 1926
1o 2092 neeB 3a TOHHY, a aKIU3 Ha
Ma3yT OyZeT COXpaHEH Ha ypOBHE
409 neeB 3a TOHHY.

17 urons OyoyT 3aBEpIICHBI OT-
KPBITBIE OOCYXJEHHS IO IPOEKTY
HaJIOrOBOW U TAMOXKCHHOU OJTUTUKH
Ha 2018 roz, mociie 4ero JOKYMEHT
OyneT HmpeAcTaBICH NPaBUTEIbCTBY
Ha yTBEPXKJICHHUE.

NAPNAMEHT YTBEPOUN
OTYET OB UCMOJIHEHUU
FOCBIOAXETA - 2016

CornacHo JIOKYMEHTY, KOTOpPBIi
MPEICTaBII B TIAPIaMEHTE MUHUCT]
¢unancoB OkraBnan Apmanry, dak-
THYECKHE JOXOABI TOCOIOIXKETa B
2016 r. oxa3aauCh MEHBIIE yTOYHEH-
HBIX MPOTHO30B Ha 775,8 MIJIH jeeB
(-2,6%), HO YBEIMYUIIHCH B CpaBHE-
HUU C IPeIbIAyIIIM rogoM Ha 2,9%.
Jlonst 10X00B TOCOOIXKETA B HAIIHO-
HaJbHOM IyOJIMYHOM OOKeTe Co-
craBuia 62,8% (-1,3 m. m. x 2015 r.),
a B BBIT -21,5% (-1,5 o. m.).

B o06mieit cymme 10X010B 0TS Ha-
JIoroB W nouiuH coctasmia 90,5%,

i

e ) 1

Jsreaul AT ZLOA

OHM TOCTYIMHUJU B Ka3Hy B CyMMe
26 miupn 125,5 mutH neeB, 4to Gosee
yeMm Ha 2,2 mupj JieeB uiu Ha 9,2%
OoJbIle, UeM TOIOM paHee. AHAIu3
HAJIOTOBBIX JIOXOJIOB IIOKAa3bIBACT,
yto B Buae HJIC B ka3zny B 2016 1.
nocrynuiuo 14 mupn 504,8 miH nees
(55,5% ot ux obuieil CyMMBI) WIH Ha
6,7% Ooble, YeM 3a aHAJIOrUYHBIHA
nepuon 2015 r. I'pantoB B 2016 T.
OBLJIO TIOTYYEHO Ha cymmy 1 muipxa
276 maH neeB (3xBuBajeHT $63,6
MiH) win Ha 38,3% MeHbIIe, yem
rofioM paHee, IpU 3TOM I'PaHThI AJs
MOJACPKKK  OIOJKETa COCTaBHIIH
952 mutH nees ($47,2 MIH), a TPaHTHI
IIsL TIPOEKTOB, (UHAHCHPYEMBIX H3
BHEIIHUX HCTOYHHUKOB — 323,9 MIH
($16,4 muH). DakTHYECKHE PACXOJIBI
rocoromxera B 2016 1. okazanuch
HIKE YPOBHSI YTOYHEHHBIX IPOTHO-
30B Ha 1 mupa 525 muH nees (-4,5%).
Hedpuuut rocOromxera MongoBe B
2016 r. cocraBui 3 mupx 433,6 MiiH
neeB, uTo Ha 749,1 miH neeB (17,9%)
MEHbIIIE YTOYHEHHBIX MPOTHO3UPYe-
MBIX Moka3areneid. ledunut mo mpo-
eKTaM, (UHAHCHPYEMBIM W3 BHEII-
HUX UCTOYHHMKOB, COCTaBHJ | Mipx
236 muH yeeB uiau 36% ot oOmei
CyMMBI AeHUIHTA.

HctouynukamMu TOKpHITHS Jaedu-
nurta Oromxera ObLIN: (UHAHCOBBHIC
akTuBbl B cymme 312,9 miuH nees,
nonru B cymme 4 mipn 112,5 muH
JieeB, U3 KOTOPBIX BHYTPEHHHE JIOJI-
v — 993 MJIH JieeB ¥ BHEIIHHUE 3aMbl
— 3 mutpz 483,8 MITH neeB.

O6muit rocaonr MoJIoBsl Ha KO-
Her 2016 1. coctaBun 50 mupx 785,8
MJIH JIeeB, YBEIHYMBIIUCH B CpPaB-
HEHUHU C TpenbIayIIuM rofom Ha 17
miipa 276,6 mutH sieeB wiu Ha 52,6%.
I[Ipu »TOM ympaBisieMblil HpaBH-
TEILCTBOM BHYTPCHHHI TOCHOJT B
MPOLUIOM TOAY yBenuywics Ha 14
MIipa 294,2 MITH JI€eB WIIH TTOYTH B 3
pasza — mo 21 mupxa 519,6 maH nees,
a BHEIIHUU T'OCJIOJT B JIECBOM BBIpa-
KEHUH TOBBICUIICS Ha 2 mupxa 9824
MJIH JieeB wiH Ha 11,3% — o 29 muipa
266,2 MnH neeB. B nonnapoBoMm BbI-
pakeHuU BHEUIHUH rocaoiar Moijio-
Bbl B 2016 1. Beipoc Ha $127,65 muH
(9,55%), cocraBuB $1 mupm 464,7
MIH Ha 31 nexaOps.

3A NMATb MECALIEB 2017 TO1A
MONOABCKWUU SKCNOPT
BbIPOC NOYTU HA 15%

Okcrnopt ToBapoB U3 PecmyOnm-
ki MOJI0Ba YBETHYHUIICS B STHBape
— mae 2017 roma npumepHo Ha 15%
[0 CPaBHEHHIO C AHAJIOTUYHBIM IIe-
PHOIIOM IPOIIJIIOTO TOIa U COCTABHII
$850 MUJLIIHOHOB.

Kak coobmunu B mpecc-ciyxoe
MuHHCTEPCTBA JKOHOMHKH, POCT
9KCIIOPTa OOYCJIOBJIEH YIIYYIICHH-
€M BHEIIHEero CIpoca U CHHKEHHEM
yIENbHOM [EHbI MOCTABJIEHHBIX TO-
BapoB. JpyruM Ba)XHbIM (DaKTOPOM
CTaJ0 CYIIECTBEHHOE YBEIMYCHUE
obbeMa CeJIbCKOXO03SHICTBEHHOTO
npou3BozacTsa B 2016 roxy.

B 3TOT mepuoa IKCIopT ocyuiecT-
BISIJICS TJIaBHBIM oOpa3om B EB-
pomelickuii coro3 — cBeime 63% ot
061ero 0obemMa 3KCIOpTa UITH OKOJIO
$540 muH, uyto Gomee yeM Ha 15%

Oonblie, yeM 3a TOT xe nepuon 2016
roga. A skcriopt B ctpansl CHI co-
craBua oyt 20% ot obuiero oos-
eMa dKcrmopTa u goctur okono $180
miH. Takum 06pa3om, HaOIOAATCS
TEeHACHINH TIEPEOPUCHTAIIMH 3KC-
nopta Ha peiHKU EC, oBblIIeHNE Ka-
4YecTBa TOBApOB U MX COOTBETCTBUS
MEKIYHapOJHBIM CTaHIAPTaM.

Hons crpan EC B obmem o6beme
MOJIIaBCKOTO 3KCHOpTa 3a yKa3aH-
HBIM mepuox BeIpocna ¢ 62,78 no
63,23%, nons crpan CHI' ysenu-
yunack ¢ 20,51 mo 20,74%, a monst
JIpyrux CTpaH COKpaTuiach ¢ 16,72
10 16,02%. Ilpu 3ToM B sHBape — Mae
2017 ., B cpaBHEHUH C TEM XK€ IIEPUO-
oM 2016 1., MonioBa yBe MY MIIa IKC-
nopT B Pymeranio (+18,2%), Poccuto
(+26,8%), Typuuto (+51,6%), I'epma-
Huio (+20,5%), bonrapuro (+44,2%),
Hcnanwuro (8 8,4 paza), I'peryro (B 1,7
paza), ABctpuio (+43,1%), INombmry
(+11%), na Kunp (8 3,7 pasa), Ykpau-
Hy (+10,3%), I'py3uto (+36,9%), Ura-
nuto (+2,4%), Cepburo (B 2,8 pasa),
Tommanauio  (+18,1%), bemapycs
(+2,8%), Caynosckyto Apasuto (B 3,9
paza), Kanany (8 2,2 paza), OAD (B
2,9 pasa), bensruro (+26%). B To xe
BpEMsl COKpPaTHJIUCh OOBEMBI MOII-
JaBckoro skcropTa B Upak (-62,3%),
Opannuo  (-24,5%), Ilseitnapuro
(-18,2%), Erumer (-97,5%), JIuBan
(-25,6%), Mbsamy (-72,7%), Unno-
Hesuw (-51,9%), Uzpawmns (-42,4%),
Yexuro (-7%), Hopnanuto (-38,3%).

B sHBape — Mae 3TOro roja MM-
MOPT TOBapoOB COCTaBUI OKoJo $1
mipn 800 muH, yTo Oonee WeM Ha
16% mpeBbIlIaeT MOKa3aTelb TOTO
JKe IMepuoja mponuroro roxa. M-
nopt u3 crpad EC coctaBui 0kojo
$880 mutH min Gonee wem Ha 17 mpo-
LIEHTOB OOJIbIIIE, YeM B STHBape — Mae
2016 roma, u cocraBiaseT 49% ot
obmero ob6vema mmnopra. Ummopt
u3 crpan CHI mpebicun $450 muH,
uto Oojiee ueMm Ha 11% Oounblie, yem
3a aHAJIOTHYHBIA MEPHOJ| MPOILIOT0o
roja, cocTaBuB cBbIme 25% OT 00-
1ero oovbeMa HMIOpPTa.

VYBenudyeHne >KCHOpPTa W UMIIOp-
Ta TakK)Xe CBSI3aHO C TeM, 4To Moi-
JIOBA TIONB3YETCSl PSIOM TOPTOBBIX
PEKUMOB KaK C 3amafHbIMM, TaK U
C BOCTOYHBIMH CTpaHAMH Ha OCHOBE
COMIallIeHUH 0 CBOOOAHOI TOprosie
mexnay Monposoir u CHI, 'VAM,
CEFTA, Typuueit, EC B pamkax
DCFTA. B HacTosimee BpeMms IO
3TUM cornameHusM okoso  80%
TOPTOBIIM HAIlled CTPaHBI OCYIIECT-
BIISIETCSL B pe)KUMe CBOOOIHON ToOp-
TOBIIH.

MonoBa HaxogUTCS B Ipolecce
MEeperoBOpOB O TMOAMUCAHUU HO-
BBIX JIByCTOPOHHHX COTJIalIeHUi
0 cBoOoxHOW Toprosie c¢ Kutaem,
Erunrom, Unnueit u crpanamu EB-
poreiickoil accoruanuy cBOOOTHOM
toprosiu (EACT) (Mcnanans, JIux-
teHmreH, Hopserus, 1lIBeitapus).
OTH IePCIeKTUBHI PACIIUPST JOCTYI
K pBIHKaM cObITa C MOTEHIIHAJIOM
oxoso 900 MUIITMOHOB TOTpeOHTe-
Jei, mpezJiarasi HOBbIe 3KCIOPTHBIC
BO3MOXKHOCTH JUISI OTEYECTBEHHBIX
IIPOU3BOJUTEIICH.

Bnao FEPKY

Mb3pKyJIemITCKUH 23PONOPT CTAJ MOABEIOMCTBEHHBIM
npeanpusitueM MUHIKOHOMUKH

FocydapcmeenHoe npednpusimue Mapkynewmckuli mexdyHapoo-
HbIl a3pornopm, Haxodsuiuiics Ha 6anaHce MuHucmepcmea 060pPOHbI,
nepetidem 8 sedomcmeo MuHucmepcmea akoHomuku. Coomeemcmey-
rowjee mocmaHoesieHue NpUHIIo 8 MoHede/IbHUK Mpasumesibcmeo.

Kak coobwaer «MH®OTAM», peLueHne MOTUBMPYETCS TEM, YTO B MOcnes-
HVe rofbl 4esSTENbHOCTL NPEANPUATUA YXyAWwunack. B yactHocTu, goxogdel ot
npogax cokpatunuce ¢ 39 mnH nees B 2014 1. go 7,5 mnH nees B 2015 ., a
yObITKM NpeBbicuny 21 MIH nees.

Buue-npembep, MuMHMUCTP akoHoMukn OkTaBuaH Kanmelk noobelan npo-
BECTW ayauT NPeAnpUsATUS, NOCNe YEro «pasrpaHNymTb (yHKLMKM asponopTa
1 cBOBOAHON SKOHOMUYECKON 30HbI AN OpraHu3aumn X AesTenbHOCTUA U
Mony4YeHns NpuobbInu.

Asponopt ocHoBaH B 2004 r. Ha 6a3e BoMHCKOM YacTv B MapkynewTax u
pacnonaraeT KOMNMeKCHoi MHdpacTpykTypoi. B 2008 r. napnameHT npuHan
3akoH o MexagyHapogHoMm cBobogHoM aaponopte «MapkynewTby, npeay-
CMaTpuBaIOLLMIA CO3haHne CBOBOAHOW 3KOHOMMYECKOW 30Hbl, OCHOBAHHOM
Ha MHPACTPYKType W TeppuTopuK asponoprta nnowagelo 265,2 ra, a Tak-
Xe NPYMEHEHVe NMPUBUNErMPOBAHHOMO TAMOXEHHOTO M HATOroBOro pexuma,
4106l 06ecneynTb BnaronpuUATHLIA UHBECTULMOHHBLIN KNUMaT AN npusne-
YEHUS UHBECTOPOB Y OCYLLECTBIIEHNS SKOHOMWUYECKNX NPOEKTOB.

B oktsi6pe 2010 r. B pamkax npoekta TPACEKA (TpaHcnopTHbIi kopuzop
EBpona — KaBka3 — Asus) B bptoccene 6bin npeactaBneH 6usHec-nnaH no
cosganuvio B Mapkynewtax MexayHapoaHOro MorMcTMyeckoro LeHTpa. MNna-
HMPOBaNOCh, YTO MHBECTULIMM Ha nepBoM aTane B 2012 — 2014 rr. cocTaBaAT
10 MIH eBpo, Ha BTopoMm, B 2015 — 2018 rr. — 4 MnH €Bpo, Ha TPETbEM 3Tane

—B 2019 — 2022 rT. — 2,7 MnH eBpo. Ha aTu cpeactea paccumtbiBany obecne-

YNTb JOIMKHOE OCBELLEHNE adponopTa, YToObl OH MOT MPUHUMATL CaMONETbI
M HOYbI, OTPEMOHTMPOBATL B3METHO-NMOCAA04HYI0 nomnocy, bnaroycTpoutb
TeppuTopuio aaponopta, npuobpectn 10 HOBLIX CaMONETOB, OTKPbITb aBu-
aLLKoIbl AN NOATOTOBKM MSOTOB.

Kpowme TOro, nnaHupoBanoch co3gatb B Mapkynelitax pe3epBHbIi aspo-
MopT, KOTOPLIA MOF Bbl MPUHMMATL CaMoneTbl B Criyyae HebnaronpuATHbIX
meTeoycnoBui B KuinHeBe, 4Tobbl OHM HE COBEpLLAny Nocaaky, kak cenyac,
B PymbiHum (Accel, Byxapect) unu Ykpaunde (Opecca).

Focy)]apCTBeHHble A MYHUIIUTTAJIBHBIC ITPEANIPUATHS
6y)]yT PYKOBOACTBOBATHCHA HOBBLIM 3AaKOHOM

FocydapcmeeHHble u MyHuyunanbHble npednpusmusi 6 Mondoee
6ydym pykoeodcmeoeambsCsi HOBbIM 3aKOHOM, HanpaesIeHHbIM Ha Mo-
eblweHue aghgpekmueHocmu. Kak nepedaem «MH®OTAI», coomeem-
cmeyroujuli 3aKoHonpoekm 0006peH e noHedesnbHUK Ha 3acedaHuu
npasumesnbcmea.

[OKyMeHT pernameHTUpyeT 0COBEHHOCTM CO3aaHus, (DYHKLIMOHUPOBAHUS 1
npekpaLleHns AesTenbHOCTU NPeanpUsaTU, cnocob ynpasneHus nepepax-
HbIM MM UMYLLECTBOM, a TaKke Npoueaypy peopraHu3aumv u nukesuaaumm,
(PYHKUWM N OTBETCTBEHHOCTbL PYKOBOACTBA.

3aKOHOMPOEKT YCTaHaBMMBAET MUHUMANbHbIV NPEAen CoLManbHOMo Kanum-
Tana npeanpuatua — 5 Thic. nees. Takke npeanaraeTcs 0cobbin opuanye-
CKWUW cTaTyc, a nybnnyHoe MMyLLECTBO COLMAnbHOTO HasHaveHus byaet 6o-
nee YETKO PErncTpupoBaThCs B ByxranTepckoM yyeTe, YToObl NPpeaoTBpaTUTL
OTYYX/OEHWE MMYLLECTBA.

lMonHomMounst aAMUHUCTPATUBHOMO COBETa NPeanpuATUiA paclumpst. Coset
Oyner onpenensTb nokasatenu 3dEKTUBHOCTM NPeanpudTUS, YTBEPXKAATb
6n3Hec-nnaH v cneguTb 3a ero BbinonHeHem. OH Takxe byaeT ocyLLecTBNSaTh
KOHTPOMb Haj pa3peLLeHneM CrOPHbIX CUTYaLMN, yTBepxaaT PernamerT no
3aKyrnkam, a Taloke MPOBOAUTL KOHKYPC Ha AOMKHOCTb aAMUHUCTpaTopa.

YupeauTenb NpeanpuaTva JOImKeH byaeT BbiAaBaTb pa3peLleHmne Ha 3aKyn-
Ky, ECI1 ee cymma npeBbiaeT 25% OT CTOMMOCTH YMCThIX akTBoB unu 400
TbiC. neeB. Elle ogHo nonoxeHne kacaeTcs cosgaHus Komutera no ayauty,
KOTOpbIV ByAeT NpoBOAMTL ABa pasa B rof (hMHAHCOBO-3KOHOMUYECKMIA KOH-
TPOnb, B TOM Y1CIe MPOLeAYypbI 3aKynokK.

B AokymeHTe nponucaHbl MofoXeHns 0 406POBOMbHOM POCNyCKe Mpeanpu-
ATWI, TaK Kak B HacTosiLee Bpems okono 320 rocynapCTBeHHbIX MPeanpusTui
6e3nevicTBytoT 1 ByayT NMKBUAMPOBaHBI. [peanaraeTcs ycTaHoBUTL ABYXNET-
HWIA CPOK NS peopraHM3aLny NPeanpusTUA B aKLMOHEPHbIE 0BLLECTBa.

B 2016 . mecTHble Bnactu ynpasnsnu 550 MyHMUMNanbHbIMW NpeanpusTu-
AMU, @ LeHTparnbHble — 250 rocyAapCTBEHHLIMMU MPEANpPUATUSMAN.

Yiara HaJIora Ha HeIBUKMMOCTD B JIbITOTHOM
pexxumMe npuHecsa B Oromxer 315,5 muts JieeB

Ckudkou e 15% npu ynname Hanoza Ha HeO8UWXUMOCMb K Ha4asny
urosisi 80CMosIb308asoch 75% Hanozonnamenbujukos — ¢husu4ecKux
nuy Mondoesl. Kak coobwunu «MH®OTAIN» e ocydapcmeeHHOU Ha-
nozoeol cnyx6e (THC), ececo e HayuoHabHbIU Ny6nuYHbIl 6r0dxem
om ynnamsl 3mo20 Hasoza nocmynuso 315,5 maH neee ($16,6 MsH) u3
426,2 mniH nee, 3annaHuUpoeaHHbIX Ha 2017 2.

Ckuaky B 15% nonmy4unu Te, KTO ynnaTui Hamor B MofnHOM pa3mepe A0 KOH-
ua vioHs. OcTaBLUMeCs AOMKHBI 3aNnaTUTb HAmNor Ha HefBKUMOE UMYLLE-
CTBO UKW 3eMENbHbIA Hamor AByMs TpaHwamu Ao 15 aerycra u 15 okta6ps
6€e3 BCAKNX CKUIOK.

B npoTtuBHOM cryyae, um rpo3uT neHs B pasmepe 0,0384% oT Haumcnew-
HOW CYyMMbI 32 K&XAbIN AeHb NPOCPOYK. Npy 3TOM HanoroBble opraHbl MOryT
B3bICKaTb JONTW B MPUHYAUTENBLHOM MOPSAKE NyTeM NPUOCTAHOBIEHWS one-
paLmi Ha 6aHKOBCKMX CYETAX HamoronnarerbLlimka 1 HanoXeHns apecta Ha
VIMYLLECTBO AOMKHUKA.

3annaTtutb Hamor MOXHO JIMYHO B MOYTOBBIX OTAENEHUSAX UIn odrcax baH-
KOB, a TaKKe NocpeacTBOM Www.mpay.gov.md.




