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ale Comisiei Nationale

4

in legislatie, care reglementeaza procedurile

e contestare $i suspendare a actelor emi

Este vorba de amendamente la
Legea privind Comisia Nationala
a Pietei Financiare, Legea
contenciosului administrativ,
Codul de procedursi civila, care
vizeaza procedura de contestare
si de suspendare a actelor emise
de CNPF.

Potrivit modificarilor operate,
hotérarile cu privire la remedierea
financiara, emiterea de prescriptii,
inregistrarea emisiunilor de valori
mobiliare ale emitentilor, retrage-
rea sau suspendarea licentei partici-
pantilor profesionisti si ordonantele
CNPF, intra in vigoare la data emite-
rii acestora, se comunica destinata-
rilor contra semnatura sau prin scri-
soare recomandata cu confirmare de
primire si se publicd in Monitorul
Oficial al Moldovei si pe pagina web
a Comisiei Nationale. Suspendarea
executdrii actelor CNPF poate fi
cerutd in instantd de contencios ad-
ministrativ numai dupa contestarea
acestor acte la CNPF, in termen de
30 de zile de la data comunicarii
raspunsului Comisiei Nationale pe
marginea cererii prealabile privind

a Pietei Financiare
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aceste acte sau de la data expirarii
termenului pentru solutionarea cere-
rii prealabile.

Totodata, suspendarea executarii
actelor CNPF poate fi dispusa de in-
stanta de judecatd numai la cererea
reclamantului, concomitent cu in-
aintarea actiunii si doar in cazul in
care sunt intrunite cumulativ un sir
de conditii. Astfel, procedura are loc
doar in cazul in care motivele invo-
cate de reclamant sunt pertinente si
bine intemeiate si pot crea o suspiciu-
ne serioasa in privinta legalitatii ac-
tului contestat. Reclamantul prezintd
argumente care au o baza factologica

privind circumstantele litigiului care
reclama dispunerea urgentd a suspen-
darii actului administrativ contestat,
pentru a evita prejudicierea grava si
ireparabild a interesului reclamantu-
lui sau in cazul cand prejudicierea,
care ar putea fi cauzata reclamantu-
lui, depaseste interesul public urma-
rit prin emiterea actului administra-
tiv contestat.

Sarcina probatiunii acestor criterii
este pusd pe seama reclamantului.
Pana la proba contrard se prezuma
existenta unui interes public in exe-
cutarea imediata si neintrerupta a ac-
telor CNPF.

in cadrul examinarii cererilor pri-
vind suspendarea executarii actelor
CNPF, instanta de judecata citeaza
partile la proces, indicand data si ora
desfasurarii sedintei de judecata si
anexand copia cererii de suspendare
a actului CNPF, precum si solicita
de la Comisie sd prezinte referinta
pe marginea cererii de suspendare in
termen de trei zile lucratoare. Instan-
ta de judecata este obligata sa solutio-
neze cererea de suspendare a execu-
tarii actelor Comisiei Nationale 1n cel
mult cinci zile de la prezentarea refe-
rintei de catre CNPF sau de la data la
care trebuia prezentatd referinta.

Actiunile de contencios adminis-
trativ privind actele CNPF sau ne-
solutionarea de catre aceasta a unei
cereri se inainteazd In instanta de
judecatd in a carei raza teritoriala isi
are sediul CNPF, cu conditia respec-
tarii obligatorii de catre reclamant a
procedurii prealabile.

Incheierea judecitoreascid privind
suspendarea sau refuzul suspenda-
rii actelor CNPF poate fi atacatd cu
recurs in conditiile Codului de pro-
cedura civila. Recursul impotriva in-
cheierii se examineaza in termen de
maxim 10 zile.
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Decizi ale Comisiel Nationale a Piete1 Financiare

La 26 iunie 2015 a avut loc

sedinta ordinara a Consiliului de
administratie al Comisiei Nationale
a Pietei Financiare.

in urma examinarii rezultatelor controlu-
lui complex privind respectarea legislatiei in
domeniul asigurarilor de catre Brokerul de
Asigurare-Reasigurare “OMEGA-BROKER”
SRL, Consiliul de administratie a aprobat ho-
tararea, prin care se sanctioneaza brokerul in
cauzd cu amenda, ce se transfera la bugetul de
stat, prescriind persoanelor cu functii de ras-
pundere ale BAR ,,OMEGA-BROKER” SRL
respectarea neconditionatd a prevederilor
actelor legislative si normative, precum si in-
treprinderea masurilor privind inlaturarea in-
cilcarilor reflectate in actul de control, luan-
du-se act de masurile deja intreprinse urmand
ca despre executarea hotararii, Brokerul de
Asigurare-Reasigurare ,,OMEGA-BROKER”
SRL sa informeze Comisia Nationald a Pietei

Financiare in termen de o lund, cu anexarea
documentelor confirmative.

in scopul verificarii respectirii legislatiei in
domeniul asigurarilor, Consiliul de adminis-
tratie a decis sa initieze controlul complex al
activitatii Companiei de Asigurari “ASTER-
RA GRUP” SA pentru perioada 01.01.2013 —
31.03.2015.

Consiliul de administratie a hotarat sa re-
perfecteze licenta Companiei de Asigurari
“DONARIS VIENNA INSURANCE GRO-
UP” SA seria CNPF nr. 000775, eliberata la
29 martie 2011, pe termen nelimitat, pentru
dreptul de a desfasura activitate in domeniul
asigurdrilor (asigurdri generale), prin sub-
stituirea anexei la licentd cu: a) includerea
urmatoarelor adrese de desfasurare a activi-
tatii licentiate: str. Sarmizegetusa 24/1, mun.
Chisinau; str. Prospectul Republicii 15b, or.
Cahul; str. Alexandru cel Bun 94, or. Edinet;
str. Independentei 138, or. Edinet; post vamal
Cahul-Oancea, s. Rosu, r-nul Cahul; b) exclu-

derea urmatoarei adrese de desfasurare a ac-
tivitatii licentiate: sos. Prieteniei, s. Crihana
Veche, r-nul Cahul.

Consiliul de administratie a hotarat sa
scorde Brokerului de Asigurare-Reasigurare
“PROMOASIG UNIVERSITAS” SRL licen-
ta pentru dreptul de a desfasura activitate de
intermediere in asigurari §i reasigurari a bro-
kerului, incepand cu data de 26 iunie 2015,
pe termen nelimitat pe adresa: bd. Stefan cel
Mare 200, ap. (of)) 14

Luéand 1in calcul deciziile Consiliului Biro-
urilor Sistemului International de Asigurari
“Carte Verde”, potrivit careia se mentine
riscul de suspendare a Biroului National al
Asiguratorilor de Autovehicule din sistemul
international de asigurare “Carte Verde”,
Consiliul de administratie a aprobat hotara-
rea conform céreia: se prescrie asiguratorilor,
care la data intrarii in vigoare a hotararii sunt
licentiati pentru asigurarea obligatorie de ras-
pundere civild auto internd si externa, achita-

rea tuturor sumelor pe care Birourile nationale
de motoare din strainitate sau companiile de
asigurare straine le-au platit cu titlu de des-
pagubire pentru pagubele produse de catre
detinatori de certificate de asigurare “Carte
Verde”, emise de asiguratori in conformitate
cu Regulamentul General al Consiliului Biro-
urilor; neadmiterea unor noi apeluri de che-
mare in garantie (guarantee calls) inaintate de
Birourile nationale de motoare din strdinatate
pentru a fi achitate de catre BNAA, avertizan-
du-se asiguratorii cu sanctionare in conformi-
tate cu prevederile legale in vigoare, in cazul
nerespectarii prevederilor hotararii.

Consiliul de administratie a aprobat inre-
gistrarea in Registrul de stat al valorilor mo-
biliare:

— Valorile mobiliare conform darii de sea-
ma privind rezultatele emisiunii suplimentare
de actiuni ale:

Continuare in pag.2.
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Autoritatile au facut publica garantia BNM
de 5,34 mird. de lei pentru ,,bancile problema”

Autoritatile au ficut publica hotardrea Gu-
vernului din 30 martie 2015, prin care a ofe-
rit garantie Bancii Nationale (BNM) pentru
acordare celor trei banci-problema a 5,34
mird. de lei.

Potrivit agentiei “INFOTAG”, citdnd documentul pu-
blicat in Monitorul Oficial, pe 1anga fostul Prim-minis-
tru Chiril Gaburici, acesta a fost semnat de vicepre-
mierul, ministrul Economiei, Stephane Bride, ministrul
Finantelor, Anatol Arapu, si ministrul Justitiei, Vladimir
Grosu.

Prima garantie a BNM de 9,5 mird. lei pentru Banca
de Economii, Banca Sociala si Unibank, din care a fost
extras 1 mird. USD, a fost acordata in 2014 de Guver-
nul lurie Leanca.

Anterior, Consiliul Concurentei a initiat 0 ancheta in
privinta BNM, suspecténd-o de incalcarea Legii cu
privire la ajutorul de stat. Este vorba despre peste 14
mird. lei, care au fost acordate de BNM pentru menti-
nerea lichiditatii si salvarii Bancii de Economii (BEM), a
Bancii Sociale si Unibank.

Decizia Consiliului Concurentei este bazata pe faptul
ca, conform legislatiei RM, la acordarea ajutorului de
stat BNM urmeaza sa prezinte Consiliului in termen de
sase luni (expirat pe 27 mai — “I") planul de restructura-
re sau lichidare a beneficiarului ajutorului de stat, ceea
ce nu a fost facut.

Conform anchetei agentiei de detectivi Kroll, nainte
de alegerile parlamentare din 30 noiembrie 2014, opt
companii au obtinut la BEM credite de 13 mird. (950
mil. USD) care, pe 24 si 26 noiembrie, au fost transfe-
rate la Privatbank (Letonia), de unde au fost transferate

in conturile companiilor off-shore din Cipru si Marea
Britanie.

Deja pe 31 noiembrie 2014, BNM a introdus la BEM,
apoi si la Banca Sociala si Unibank, administrare spe-
ciald. Pentru mentinerea lichiditatii acestor banci, BNM
le-a acordat circa 15 mird. de lei, pentru a nu admite
panica pe piata, care putea fi provocata de deponenti.

Acum autoritdtile RM vorbesc despre nationalizarea
sau lichidarea BEM, fapt asupra caruia insista Fondul
Monetar International si Banca Mondiala.

Guvernatorul BNM, Dorin Dragutanu, afirma ca, deo-
camdata, statul nu are un plan de rezolvare a viitorului
bancilor-problema, principala fiind BEM, deoarece in
aceasta statul detine conturile trezoriale, achita pensii
si compensatii cetatenilor.

“Orice decizie a BEM — de nationalizare sau lichidare,
trebuie sa fie precedata de o decizie a Guvernului cu
privire la transferarea conturilor trezoreriei statului la
alte banci, garantia la depozitele la BEM, precum si de
achitare a pensiilor, compensatiilor si indemnizatiilor de
stat, efectuate prin BEM”, a explicat Dragutanu.

Specialistii pietei financiare mentioneaza ca pe langa
cele 15 mird. de lei acordate bancilor, pentru returnarea
tuturor depozitelor populatiei, BEM urmeazéa sé le mai
acorde 3,5 mird. de lei. Resursele sale BNM le acorda
sub garantia Guvernului, care urmeaza sa returneze
banii din bugetul de stat.

Doua Guverne (Leanca si Gaburici) in secret au acor-
dat BNM garantii, in pofida faptului ca in RM din 1998
existd o lege ce interzice statului s& acorde garantii
pentru rezolvarea problemelor companiilor private, din
categoria data facand parte si bancile comerciale.
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Continuare din pag. 1.

— SA “SUDOR” in suma de
2364820 lei, in numar de 236482
actiuni ordinare nominative cu
VN-10 lei din contul mijloacelor
banesti;

— SA ,,CARIERA SAPTEBANI”
in suma de 613700 lei, in numar de
18050 actiuni cu VN-34 lei din con-
tul mijloacelor banesti;

—SA ,,M.LF. “1in suma de 106000
lei, in numar de 106000 actiuni cu
VNM-1 leu din contul capitalului
propriu;

— SA ,,CRISTINA” in suma de
200000 lei, in numar de 100000 de
actiuni cu VN-2 lei din contul mij-
loacelor banesti;

- SA ,MAGAZINUL IONEL”
in suma de 80000 lei, in numar de
4000 actiuni cu VN-20 lei din con-
tul mijloacelor banesti.

Excluderea si anularea valorilor
mobiliare emise anterior de:

— Societatea pe actiuni ,,CASA
MARE” in numar de 77 727 actiuni
ordinare nominative;

— Societatea pe actiuni ,,AERO-
PORT HANDLING” in numar de
204500 actiuni ordinare nominati-
ve;

— Societatea pe actiuni ,,CALA-
RASI DIVIN” in numar de 881740
actiuni ordinare nominative — toa-
te ca rezultat al reorganizarii prin
transformare in societati cu raspun-
dere limitata.

Examinand cererea si materia-
lele prezentate, Consiliul de admi-
nistratie a autorizat reorganizarea
intreprinderii Mixte Combinatul
de vinuri spumante si de marca din
Chisinau ,,VISMOS” SA prin trans-
formare in societate cu raspundere
limitata.

De asemenea, Consiliul de ad-
ministratie a prescris repetat admi-
nistratorilor Asociatiei de Econo-
mii si imprumut »MICROFIN” in
termen de 30 de zile lucratoare din
data intrarii in vigoare a hotararii,
conformarea valorii totale minime
a activelor cu cerintele legislatiei,
avertizand administratorii asocia-
tiei In cauza cu retragerea licentei
pentru desfasurarea activitatii, in
cazul neexecutari prevederilor ho-
tararii.

in cadrul sedintei s-a hotarat
sd fie prescris societatilor pe ac-
tiuni “Compania Fiduciara a Fe-
roviarilor”, Compania fiduciarad
,Econ-Renagtere” si Compania
Fiduciara ,,BV Fiduciar Invest”
executarea  Hotardrilor CNPF
nr. 12/1 din 10.03.2015, nr. 12/2
din 10.02.2015 si nr. 12/3 din
10.03.2015 1n termen de 6 luni din
data intrdrii In vigoare a hotararii,
inclusiv privind transmiterea in

detinere reald a activelor clienti-
lor sdi (fondatorilor administrarii
fiduciare), initiindu-se procedura
de tragere la rdspundere contra-
ventionald a administratorului SA
“Compania Fiduciard a Feroviari-
lor” pentru neexecutarea pct. 7 din
Hotararea 12/1 din 10.03.2015, pre-
cum si avertizdndu-se societatile
pe actiuni “Compania Fiduciarad a
Feroviarilor”, Compania Fiducia-
rd “Econ-Renastere” si Compania
Fiduciara “BV Fiduciar Invest” cu
aplicarea masurilor de rigoare in
vederea pastrarii (conservarii) ac-
tivelor clientilor (fondatorilor ad-
ministrarii fiduciare) si finalizarii
lichidarii activitatii profesioniste
pe piata valorilor mobiliare si a
altor masuri stabilite de legislatia
in vigoare in caz de neexecutare a
prescriptiei, urmand ca Societétile
pe actiuni “Compania Fiduciard a
Feroviarilor”, Compania Fiduci-
ard “Econ-Renastere”, Compania
Fiduciara “BV Fiduciar Invest” sa
informeze lunar Comisia Nationala
a Pietei Financiare despre executa-
rea prescriptiei date.

Urmare a examindrii cererilor
prezentate, Consiliul de adminis-
tratie a decis sd avizeze efectuarea
investitiilor in valori mobiliare cor-
porative de citre AE] ,,CHETRO-
CREDIT”, AEI ,ECONOMCRE-
DIT”, AEi ,RURAL-CREDIT” si
AEI ,,PELINIA”.

Totodata, in cadrul sedintei s-a
avizat radierea din Registrul de stat
al persoanelor juridice a Asociatiei
de Economii si imprumut ,,CHIO-
SELIA-RUSA” cu sediul in satul
Chioselia Rusa, UTA Gagauzia, in
urma lichidarii.

La sedinta a fost aprobat Regu-
lamentul privind structurile de tip
,master-feeder”.

De asemenea, a fost aprobata ho-
tararea cu privire la modificarea si
completarea unor acte normative
ale Comisiei Nationale a Pietei Fi-
nanciare.

Membrii Consiliului de admi-
nistratie au decis sd aprobe proiec-
tul Hotararii Comisiei Nationale a
Pietei privind modificarea si com-
pletarea Instructiunii cu privire la
raportarea asociatiilor de econo-
mii i imprumut si sa-1 expedieze
spre avizare autoritatilor si insti-
tutiilor interesate, precum si sa-l
supund consultarilor publice, in
conditiile prevederilor legislatiei
in vigoare.

Consiliul de administratie al
CNPF a aprobat hotdrarea cu pri-
vire la modificarea si completarea
Regulamentului privind masurile
de prevenire si combatere a spalarii
banilor si finantéarii terorismului pe
piata financiara nebancara.
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Rusian DOBOS:
ASITO este, astazi, compania
cu cea mai mare lichiditate din Moldova

La finele lunii iunie curent, la adunarea anuali generala a
actionarilor companiei internationale de asigurari ASITO,
printre subiectele de rutina, s-a decis selectarea unui consultant
pentru evaluarea independenta a tuturor avantajelor si
dezavantajelor in cazul unei posibile fuziuni a ASITO cu un alt
asigurator din Moldova — compania Victoria-Asigurari.
ASITO a atras atentia pietei, a reglatorului si a comisiei
parlamentare pentru buget si finante, inci in ianuarie 2015,
atunci cand si-a vindut oficiul central construit in 1992. in
culise se discuta ca pentru inceput compania intentiona sa-si
vanda activele si sa se retrage in “cash”, iar mai tarziu toata
lichiditatea va fi tranferati partenerului prin fuziune, lasand o
parte din problemele acumulate “dupa bord”.

A incins atmosfera si ticerea conducerii companiei.
Presedintele companiei, Ruslan Dobos, a acceptat sa raspunda
la intrebdrile agentiei InfoMarket doar dupa desfiasurarea
adunarii anuale generale a actionarilor.

— in ultimele luni compania ASI-
TO este mentionata tot mai des in
presa intr-o lumind sumbra, iar
compania s-a abtinut mai bine de
jumitate de an de la declaratii ofi-
ciale, ceea ce a dat nastere la si mai
multe zvonuri negative. Prin ce se
explica aceasta tacere?

— Pot spune chiar mai mult, mai
multi dintre concurentii nostri in-
tentionat au alimentat aceste zvo-
nuri, au incercat sa ne discrediteze
si sd convingd piata ca este timpul
sd fim distrusi. Piata de asigurari
stagneaza, insd companiile trebuie
sa se dezvoltate, iatd din aceste con-
siderente sunt puse in actiune toate
metodele posibile de atragere a cli-
entilor din contul discreditarii con-
curentului, mai ales a celui puternic
si ei stiu acest lucru. Tacerea noastra
are legaturd, in primul rand, cu ac-
tivitatea pe care am desfasurat-o in
ultimii ani §i anume modernizarea
companiei In conformitate cu stan-
dardele si practicile internationale.
Pana la adunarea generala a actio-
narilor, am vrut sa ne convingem ca
actiondm corect, iar organul execu-
tiv indeplineste in totalitate sarcini-
le actionarilor.

— Vanzarea edificiului construit
de ASITO in 1992, primul imobil
de oficii din Chisindu, tot a fost
o sarcind propusd de actionari?
Acest subiect a nelinistit conside-
rabil piata, CNPF si chiar a fost
discutat la Comisia parlamentara
pentru buget si finante.

— As putea raspunde destul de
dur: Constitutia Moldovei garantea-
za dreptul de proprietate, la fel ca si
dreptul de a dispune de aceasta pro-
prietate. insi este evident ci au apa-
rut reclamatii la adresa noastra.

Asigurarea este un tip de activitate
licentiata si ne supunem reglementa-
rilor dure atat din punct de vedere al
legislatiei, cat si al organului regula-
tor. Despre faptul ca vrem sa vindem
edificiul, Comisia Nationala a Piatei
Financiare a stiut inca din vara anu-
lui trecut: am lucrat cu CNFP pentru
a avea o tranzactie legala, pentru ca
acest proces sa nu influenteze negativ
asupra rezervelor noastre de asigura-
re, asupra indicatorilor normativi i,
intr-un final, CNPF ne-a eliberat per-
misiunea.

in pofida faptului ci specialistii
din organul de supraveghere au ana-
lizat minutios aceastd tranzactie si
au acceptat-o, cineva probabil a fost
interesat sa foloseascd doar jumata-
te din informatie — cea despre van-
zarea imobilului, iar faptul cd banii
obtinuti au fost pusi la depozit, ceea
ce a dus la cresterea considerabild a
lichiditatii companiei, s-a mentionat
doar in treacat. Nu cred ca este greu
de gasit sursa interesata in discredi-

tarea companiei ASITO - situatia pe
piata este complicatd, iar concurenta
este mare...

— Atunci de ce ASITO, care a
construit primul imobil de oficii
din Chisiniu tocmai in 1992, a de-
cis sia-1 vanda in 2014?

— Sunt doud motive. in primul
rand, in conformitate cu Legea cu
privire la asigurari care a intrat in
vigoare pe 06.04.2007 (ar. 28), sin-
gurele genuri de activitae ale com-
paniilor de asigurari era asigurarea
si investitiile. Veniturile de la darea
in arenda a incaperilor nu intrau in
aceasta categorie. Dar, deoarece le-
gea a fost adoptata dupa ce ASITO
a construit acest edificiu, aceasta ne
permitea sd obtinem venituri si din
arenda. Dar legea nu a fost scrisa pur
si simplu. Ea este menitd sa asigure
stabilitatea financiara a participanti-
lor de pe piata de asigurdri si majo-
rarea lichiditatii.

Analizand situatia curentd, am
ajuns la concluzia ca edificiul, pe de
o parte, ne aduce un venit compara-
bil, iar pe de alta parte nu este tocmai
un activ lichid. Nu este atat de simplu
sa transformi acest activ in bani, daca
va fi nevoie de acestia.

Arenda oficiilor in aceasta cladire
aducea companiei ASITO aproape
10 mil. lei anual, iar cheltuielile de
intretinere si deservire constituiau
7 mil. lei. Din diferenta de 3 mil. lei
achitam impozitele si raimaneam cu 2
mil. lei.

Acum, dupa ce am vandut edificiul
cu 137 mil. lei, am convertit acesti
bani in valuta straind si i-am depus
la Moldindconbak cu o rata de 3,5 la
sutd anual, care ne aduce venit net de
aproape 4,8 mil. lei anual. Deoare-
ce depozitul este pentru o perioada
destul de lunga, de trei ani, potrivit
legislatiei, nu se prevede un impozit
pe venit pentru acesta.

Astfel, pe de o parte, am scépat
de problema ce tinea de deservirea
cladirii, iar pe de alta parte, am du-
blat venitul din activele noastre. Nu
trebuie sa uitdm si despre faptul ca
edificiul a fost construit acum 23
de ani, chiar si ferestrele aici sunt
instalate doar cu un profil, nu mai
vorbim despre sistemul de venti-
lare, conditionare si de incalzire,
care s-au invechit. Acum doi ani, la
solicitarea noastra, a fost facut un
calcul de cheltuieli si doar pentru
reparatia si renovarea sistemului de
aer conditionat este nevoie de 380
mii USD.

Iar astdzi, pe conturile companiei
sunt peste 300 mil. lei (in echivalent),
care sunt bani “vii”. Niciodata inca
rezervele de asigurari ale ASITO nu
au fost atat de lichide, iar clientii nos-
tri atat de bine protejati. Coeficientul
de lichiditate al ASITO la 31 martie

-\ .
curent era de 9,53, pe cand normati-
vul este de 1. Marja minima a ratei
de solvabilitate este de 165%, pe cand
normativul este de 100%. CNPF pre-
giteste majorarea acestui normativ
pand la 150% si multor asiguratori
le va fi greu, pe cand noi deja ne-am
conformat acestor norme.

in afard de aceasta, CNPF a cerut
de la noi respectarea legislatiei pri-
vind diversificarea activelor, norme-
lor, care stabilesc suma maxima po-
sibil de invesitie in imobile. in cazul
nostru, cota imobilelor in suma totald
a activelor depasea norma stabilita.
Astfel, prin vanzarea edificiului, am
solutionat doud probleme cu privire
la respectarea legislatiei.

— Dar fara edificiu, compania su-
porta cheltuieli de arenda.

— Noi inchiriem 600 mp, pentru
care vom plati anual 1n jur de 2,3
mil. lei, calculat cu TVA. Dar nu mai
avem cheltuieli pentru menaj, paza,
reparatie si alte griji pe care le are un
proprietar de imobil.

in practica mondiala, organizatiile
financiare demult au renuntat la ide-
ea de a avea propriile edificii. Arenda
permite sd reactioneze operativ la si-
tuatiile de pe piata, le permite sa fie
flexibili, sa se afle acolo unde lucrea-
za clientii lor. ASITO, de exemplu,
are la Causeni propriul oficiu, care
este la o periferie de oras, in timp ce
principalele activitati au loc in cen-
tru, la primérie si la gara: acolo sunt
si principalele vanzari de produse de
asigurari.

Totodata, privim in viitor, iar vii-
torul este bankassurance, vanzarile
online, utilizarea tuturor mecanis-
melor moderne de retea si marketing.
Bénci sunt pretutindeni, serviciile lor
sunt folosite de fiecare, iar clientilor
le este comod sa beneficieze tot acolo
si de serviciile de asigurare. Cu van-
zarile online e mai simplu, este sufi-
cient sd ai angajati cu masind, care sa
livreze clientului produsul solicitat.
in aceste conditii, nu este convenabil
din punct de vedere financiar, sa detii
un edificiu scump.

— Ati vorbit despre alte imobile
care sunt in proprietatea ASITO.
Sunt multe?

— Pe tot teritoriul tarii, valoarea lor
este asimatd la aproximativ 140 mil.
lei, dar este complicatd vanzarea lor.
Anterior, compania cumpara edificii,
uneori, fard a se gandi la perspectiva
vanzarii lor. Astfel, avem case, inclu-
siv de locuit, transformate in oficii si
cladiri care nu intotdeauna sunt situ-
ate convenabil pentru clientul nostru.
Deja am vorbit despre asta. Mai mult,
majoritatea  edificiilor genereaza
cheltuieli mari: la Soroca aveam un
oficiu de 400 mp, acum — de 40 mp,
iar cheltuielile au fost reduse consi-
derabil!

— Cum raméne cu compania care
a cumparat edificiul? Va trebui sa
investeasca destul de mult in repa-
ratie si reconstructie?

— Daca businessul ei se bazeaza pe
darea in locatiune a edificiilor, atunci
aceasta are logisticd pentru aceasta
activitate si, din cate stiu, poate lua
credite din Occident pe un termen
indelungat si destul de ieftin. Fiecare
trebuie sa faci ce stie mai bine.

— Compania Dvs. a mai fost si
proprietara cladirii in care este
situat Centrul de Moda. Din céite
stiu acest edificiu a fost vandut
anul trecut.

— De fapt, compania ASITO detine
in jur de 90 la suta din actiunile SA
Centrul de Moda. Este un edificiu
cu profil industrial si chiar Centrul
I-a vandut acum mai bine de cinci
ani. Edificiul are nevoie de moder-
nizare §i renovare, deoarece initial
a fost construit pentru producere
si nu pentru oficii. Acolo nu axista
caldura, nici aer conditionat. Vara
este cald, iarna este frig. Chiar daca
locatia este una buna, ea a fost data
in chirie doar in proportie de 20 la
sutd. Nimeni nu era dispus sa achite
facturi astronomice pentru energia
electrica. In urmitoarele luni se va
desfasura adunarea generala a actio-
narilor Centrul de Moda SA, la care
se va decide distribuirea mijloacelor
obtinute in rezultatul vanzarii cla-
dirii. Probabil o parte din bani vor
fi investiti, iar o parte va fi alocata
pentru dividende. Decizia apartine
actionarilor.

— Pe piata si in presa se vorbeste
despre faptul ca ASITO are proble-
me in baza contractelor mai vechi
pentru asigurarea de pensii. Con-
tractele ar fi intocmite astfel incat
plitile in baza acestora ar duce la
falimentul companiei.

— Existd astfel de contracte. Sunt
multe intrebari cu privire la faptul
cum au fost intocmite acestea acum
20 de ani, dar astfel de contracte sunt.
Lucram activ asupra posibilitatii de
reziliere a acestora intr-un acord con-
sensual, cu achitarea compensatiilor
etc. Si daca de la inceput erau mai
bine de 20 de mii, astdzi avem opt
mii, iar pentru 6 mii dintre ele inca
nu a venit termenul de achitare. Mai
mult decat atat, procesul de achitare
pentru cele doud mii de contracte
actuale a fost sistat prin decizia in-
stantei.

Dacéd nu facem nimic si achitam
aceste contracte, atunci cu timpul
compania va lucra doar pentru achita-

departe a companiei vor fi limitate.
Luand in considerare situatia, Consi-
liul ASITO lucreaza activ cu organe-
le de supraveghere, cu actionarii, cu
justitia, administratia centrala pentru
a solutiona problema. Aceastd pro-
blema este complicata si solutionarea
ei trebuie sa fie complexa.

Dar, mai intii de toate, aceasta
este problema actionarilor, a celor
majoritari §i a celor minoritari. Ei
nu sunt multumiti de acest produs
si 1si apara drepturile la CNPF si in
instantd. Actionarii vor dividende,
iar, anterior, de aceastd problema nu
se ocupa nimeni. Aceste contracte
trebuiau demult renumarate, inca
atunci cand BNM a stabilizat cursul
si ratele de refinantare. Compania
nu a facut acest lucru, inclusiv si din
cauza ca pe atunci nu exista bazd
juridica. Acum insa varianta de so-
lutionare a problemei a fost propusa
CNPF, pentru ca la nivel legislativ
sd se indexeze echitabil acest pro-
dus. Sunt convins cad decizia va fi
aprobatad echilibrat si toate partile
vor avea de castigat. Dar accentuez,

de acest lucru se ocupd actionarii
companiei impreuna cu CNPF.

— Cum comentati informatia des-
pre faptul ca specialistilor compa-
niei Dvs li se propune intensiv sa
treacd la compania Victoria-Asi-
gurari?

— Dupd cum am mentionat, piata
este micd, iar concurenta este mare.
Se ajunge pana la faptul ca unor cli-
enti li se recomanda sd nu cumpere
Cartea Verde de la noi, chiar daca
aceastd asigurare este acoperitd to-
talmente din fondurile de rezerva,
care sunt suplinite de toti participan-
til acestui sistem, iar noi ne onoram
toate obligatiunile fatd de aceste fon-
duri.

Concurentii 1si doresc demult sa
ne inliture de pe piati. In calitate
de jucdtor vechi si important i iri-
tam pe multi, mai ales in conditiile
de stagnare a pietei. Orice motiv
naste zvonuri negative. Da, exista
o decizie aprobata, pe de o parte de
Consiliul ASITO, pe de altd parte
de Consiliul Victoria-Asigurari care
fuzionare a acestor douad companii.
Actionarii nostri au decis sa invite
specialigti pentru evaluarea avanta-
jelor si dezavantajelor acestei posi-
bilitati. Dar pana atunci, nu doar ca
suntem jucdtorul cu cea mai mare
lichiditate, dar detinem si cea mai
mare retea din tara.

ASITO este o fierarie a cadrelor in
asigurari. Aproape fiecare dintre cei
care lucreaza astazi in conducerea
unei companii de asigurari, si-a in-
ceput activitatea la ASITO. Totodata,
in 20 de ani noi nu doar am pastrat
traditiile in asigurari, dar detinem
si 0 cota considerabila din piata —
aproape 20 la sutd. Produsele noastre
sunt diverse si nu se limiteaza doar
la vanzarea Cartea Verde. Adica,
daca Consiliul Biroului Cartea Verde
ar sista calitatea de membru al Mol-
dovei in acest sistem, or, o astfel de
posibilitate existd, multe companii
de asigurari ar fi nevoite sd se inchi-
da, deoarece ele nu asigurd mai mult
nimic.

La noi, diversitatea produselor de
asigurari majoreazd lichiditatea si
stabilitatea noastrd. in acest an am
venit cu o propunere care a devenit
foarte populara printre cei care merg
in vacantd cu transportul propriu:
cumparand Cartea Verde si polita de
asigurare pentru calatoriile peste ho-
tare, clientul primeste asigurare gra-
tuitd pentru locuinta sa pe perioada
concediului. Ideea exista mai demult,
iar noi am fost cei care am realizat-o,
asa cum se cuvine unui lider de pe
piata.

Notda _InfoMarket:  Compania
ASITO a fost fondata in 1991, in
rezultatul reorganizarii directiei
moldovenesti a Asigurarii de Stat
a URSS. In prezent, in 39 de filiale
ale companiei din toatd tara lucrea-
zd aproape o mie de persoane. Pe
data de 31 martie curent, activele
companiei erau de 452,3 mil. lei (al
treilea indicator pe piatad); rezerve-
le tehnice — 312,79 mil. lei (al doilea
rezultat pe piatd). La finele anului
2014, compania a acumulat 186,3
mil. lei prime si a achitat 42,5 mil.
lei prejudicii. In primul trimestru al
anului curent, acesti indicatori au
fost de 29,7 mil. si 15,2 mil. lei. Co-
eficientul de lichiditate este de 8,8.
Cota de piatd dupad primele acumu-
late — 11,7 la sutd, dupa atragerea
activelor — 16,6 la sutd, rezervele
tehnice — 26,3 la suta, a achitarilor
— 19,1 la suta.
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I. EVOLUTIA PIETEI DE CAPITAL
1.1. PIATA PRIMARA A VM

Emisiuni inregistrate la infiintarea
societatilor pe actiuni gi emisiuni
suplimentare de valori mobiliare

Pe parcursul lunilor ianuarie-martie 2015 in Registrul de
stat al valorilor mobiliare tinut de cédtre Comisia Nationala
a Pietei Financiare au fost inregistrate 15 emisiuni de valori
mobiliare in valoare de 93,83 mil. lei, cu 718,58 mil. lei sau
88,45% mai putin comparativ cu perioada similard a anului
precedent (Diagrama nr. I).

Evolutia numarului si a volumului emisiunilor de valori mo-
biliare 1n ianuarie-martie 2011-2015 sunt reflectate in Diagra-
ma nr. 2 $i Diagrama nr. 3.

in ianuarie-martie 2015 din Registrul de stat al valorilor
mobiliare au fost excluse valorile mobiliare a 10 societati pe
actiuni: o societate in legatura cu reorganizarea si 9 societati
in legaturd cu lichidarea (Tabelul nr. 1).

in ianuarie-martie 2015 au fost eliberate 3 autorizatii de re-
organizare, dintre care una prin dezmembrare a societatii pe
actiuni, o autorizatie de reorganizare prin fuziune si o autori-
zatie de reorganizare prin transformare.

11.2

114

Investitii straine efectuate
pe piata primara a valorilor mobiliare

Volumul investitiilor straine atrase prin intermediul emisi-
unilor de valori mobiliare 1n ianuarie-martie 2015 constituie
3,63 mil. lei sau cu 689,38 mil. lei mai putin fatd de aceeasi
perioadd a anului 2014. Totodata, volumul investitilor strdine
atestd o crestere semnificativa de la 151,42 mil. lei in anul
2011 la 693,01 mil. lei in anul 2014, iar in 2015 s-a diminuat
pana la 3,63 mil. lei.

Astfel, cota investitiilor strdine constituie 3,87% din volu-
mul total al emisiunilor de valori mobiliare in perioada de re-
ferintd (Diagrama nr. 4).

in perioada de referinta, volumul cel mai mare de investitii
a fost efectuat de investitorii din Austria (1,80 mil. lei), fiind
urmati de investitorii din Marea Britanie (0,90 mil. lei) si Ger-
mania (0,83 mil. lei) (Diagrama nr. 5).

1.2. PIATA SECUNDARA A VM

1.21 Tranzactii cu valori mobiliare pe piata secundara

Avand 1n vedere ca Bursa de Valori a Moldovei si Depozita-
rul National de Valori Mobiliare nu s-au conformat cerintelor
Legii nr. 171 din 11.07.2012 “Privind piata de capital” (in con-
tinuare — Legea nr. 171 din 11.07.2012) in termenii stabiliti,
documentele acestor participanti fiind in proces de examina-
re, incepand cu 16.03.2015, tranzactiile cu valori mobiliare au
avut loc doar pe segmentul extrabursier.

Pe parcursul perioadei 01.01.2015-31.03.2015 pe piata se-
cundard au fost efectuate 699 tranzactii cu valori mobiliare 1n
volum de 301,83 mil. lei, fiind inregistrata o crestere de 2,25
ori comparativ cu volumul tranzactiilor efectuate in perioada
ianuarie-martie 2014, iar numarul total al tranzactiilor inre-
gistreaza o descrestere cu 16,17% fata de anul 2014.

Indicatorii pietei secundare a valorilor mobiliare, In perioa-
da 01.01.2015-31.03.2015, reflecta o descrestere a volumului
tranzactiilor de la 174,99 mil. lei in luna ianuarie la 50,46 mil.
lei in luna martie. Totodata, se observa ca numarul tranzacti-
ilor inregistreaza o crestere de la 148 unitati in luna ianuarie
pana la 286 unitati in luna martie.

De remarcat ca 1n luna ianuarie volumul tranzactiilor depa-
seste media lunara de 1,74 ori, iar in luna martie acest volum
este de 1,99 ori mai mic decat media lunara (Diagrama nr. 6).

In trimestrul I, 2015, pe piata secundari a valorilor mobi-
liare segmentul extrabursier a predominat atat dupa numarul
tranzactiilor cat si dupa volumul tranzactiilor (Diagrama nr.
7 si Diagrama nr. 8).

1.2.2 Tranzactii bursiere

In trimestrul 1, 2015, pe piata bursiera a fost efectuate 217
tranzactii sau cu 74 mai mult comparativ cu acceasi perioada
a anului 2014, volumul total al tranzactiilor pe piata bursierd
a constituit 182,90 mil. lei, fiind de 7,18 ori mai mare fata de
perioada similara a anului precedent. Numarul total de valori
mobiliare tranzactionate se cifreaza la 10,25 mil. unitati.

in structura tranzactiilor bursiere, in perioada 01.01.2015 —
13.03.2015, ponderea maxima dupa volum revine tranzactiilor
efectuate 1n conditiile ofertei publice — 68,82% sau 125,88 mil.
lei. Tranzactiile de vanzare-cumpdrare au constituit 23,69%
sau 43,32 mil. lei din volumul total al tranzactiilor bursiere.
Tranzactiile ca urmare a licitatiilor cu strigare (pachet unic)
au constituit 7,07% sau 12,93 mil. lei si alte tranzactii — 0,42%
sau 0,77 mil. lei (Diagrama nr. 9).

in perioada 01.01.2015-13.03.2015 au fost efectuate 22 tran-
zactii cu valorile mobiliare ale societétilor pe actiuni incluse
in listingul bursier in volum total de 42,16 mil. lei (Tabelul
nr. 2).

1.23  Tranzactii extrabursiere

Pe parcursul perioadei 01.01.2015-31.03.2015 pe segmen-
tul extrabursier au fost efectuate 482 tranzactii in volum de
118,94 mil. lei.

Numarul total al valorilor mobiliare tranzactionate se ci-
freaza la 3,90 mil. unitati.

Comparativ cu perioada 01.01.2014-31.03.2014 volumul
tranzactiilor extrabursiere s-a majorat cu 55,31%.

Potrivit structurii tranzactiilor extrabursiere, in perioada de
raportare ponderea maximéd dupa volum revine tranzactiilor
de rascumparare a valorilor mobiliare de catre societate in le-
gaturd cu reorganizarea acesteia — 30,55% sau 36,34 mil. lei.
Tranzactiile efectuate conform prevederilor art. II alin. (3) din
Legeanr. 163-XVIdin 13.07.2007 constituie 27,89% sau 33,17
mil. lei, tranzactiile de achitare a dividendelor cu actiuni de
tezaur ale emitentului — 25,14% sau 29,90 mil. lei, tranzactiile
de vanzare-cumpdrare — 8,12% sau 9,66 mil. lei, tranzactiile
de aport la capitalul social — 3,50% sau 4,16 mil lei, tranzac-
tiile de donatie — 3,34% sau 3,97 mil. lei din volumul total al
tranzactiilor extrabursiere si alte tranzactii — 1,46% sau 1,74
mil. lei (Diagrama nr. 10).

1.2.4  Tranzactii cu participarea investitorilor straini

in ianuarie-martie 2015 pe piata secundari a valorilor mobi-
liare au fost inregistrate 37 de tranzactii cu participarea inves-
titorilor straini in volum total de 302,55 mil. lei sau cu 197,4
mil. lei mai mult fatd de aceeasi perioada a anului precedent.

in structura tranzactiilor cu participarea investitorilor
straini ponderea maxima revine tranzactiilor de cumparare
— 52,04% sau 157,45 mil. lei, depasind cu 12,88 mil. lei vo-
lumul tranzactiilor de vanzare, care constituie 144,57 mil. lei
sau 47,78% din volumul total al tranzactiilor cu participarea
investitorilor strdini (Diagrama nr. 11).

1.2.41 Tranzactii efectuate cu actiunile emise
de bancile comerciale cu participarea
investitorilor straini

In perioada de referintd au fost inregistrate 11 tranzactii cu
actiunile emise de bancile comerciale cu participarea inves-
titorilor straini in valoare totala de 36,26 mil. lei, inclusiv: 5
tranzactii de cumparare — 21,06 mil. lei, 5 tranzactii de vanza-
re — 15,19 mil. lei si o tranzactie de mostenire — 0,01 mil. lei.
Totodatd, in comparatie cu trimestrul I, 2014, in perioada de
raportare volumul tranzactiilor cu actiunile emise de bancile
comerciale s-a micsorat cu 11,81 mil. lei. Ponderea tranzac-
tiilor efectuate cu actiunile bancilor comerciale in trimestru
I, 2015, constituie 11,99% din volumul total al tranzactiilor
efectuate pe piata secundara cu implicarea investitorilor stra-
ini fatd de 45,71% in perioada analogica a anului precedent
(Diagrama nr. 12).

Tabelul nr. 1. Excluderea valorilor mobiliare din Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare
in ianuarie-martie 2011-2015

Indicatori 2011 2012 2013 2014 2015
Numarul inregistrarilor in RSVM in legatura cu reorganizarea societatilor pe actiuni 1 1 5 1 1
Numarul inregistrarilor in RSVM in legatura cu lichidarea societatilor pe actiuni 9 10 1 - 9
Tabelul nr. 2. Tranzactiile efectuate cu valorile mobiliare emise de catre societatile pe actiuni
incluse in listingul Bursei de Valori a Moldovei in perioada 01.01.2015-13.03.2015
Nr.de| Nr.de Pretul Cota actiuni- Ni-
tran- | actiuni | de piét,é Volumul | lor traniac;i- Io\::(;a velul
Denumirea emitentului Codul ISIN zaclgii, trgnzac- al gnej tranzac.;ii- onate i.n tgta- nomi- de
uni- | tionate | actiuni, lor, lei lul actiunilor ~ | cota-
i | unitati | le emise,% | "9 | re
Tranzactii efectuate prin mecanismul pietei interactive
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 | 3 147 29,37 4344 0,000 10,00 | 1
BC “MOLDINDCONBANK” S.A. MD14MICB1008 | 3 3000 99,42 | 2995824 0,030 100,00 [ 1
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. MD14AGIB1008 | 13 40349 | 1073,83 | 41843981 1,291 200,00 1
BC “BANCA DE ECONOMII” S.A. MD14BECM1002| 1 100 30,00 3000,00 0,000 5,00 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” S.A. | MD14MBIS1000 1 30 60,00 1800,00 0,000 10,00 | 1
IM “EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"S A. MD14VEST1003 | 1 25 400,00 [ 10000,00 0,002 25,00 | 1
Total 22 43651 42162707,4

Diagrama nr. 1. Emisiuni de valori mobiliare
in ianuarie-martie 2011-2015
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Diagrama nr. 2. Volumul emisiunilor de valori mobiliare
in ianuarie-martie 2011-2015
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Diagrama nr. 3. Numdrul emisiunilor de valori mobiliare
in ianuarie-martie 2011-2015
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Diagrama nr. 4. Investitii strdine pe piata primarad
a valorilor mobiliare in ianuarie-martie 2011-2015
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Diagrama nr. 5. Structura investitiilor strdine atrase
prin intermediul emisiunilor de actiuni dupa originea
investitorilor strdini in ianuarie-martie 2015
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Diagrama nr. 7. Structura tranzactiilor pe piata secundarad
in trimestrul 1 2015 (dupa numarul tranzactiilor)
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Diagrama nr. 8. Structura tranzactiilor pe piata secundara

in trimestrul I 2015 (dupd volumul tranzactiilor)
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Diagrama nr. 9. Structura tranzactiilor bursiere
in trimestrul I 2015
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Diagrama nr. 10. Structura tranzactiilor extrabursiere
in trimestrul I 2015
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Diagrama nr. 11. Structura tranzactiilor efectuate
pe piata secundard cu participarea investitorilor straini
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Diagrama nr. 12. Structura tranzactiilor cu actiunile emisie
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Il. ACTIVITATEA PARTICIPANTILOR
PROFESIONISTI LA PIATA DE CAPITAL

2.1. ACTIVITATEA BURSIERA

Bursa de Valori a Moldovei (BVM) pe parcursul tri-
mestrului I, 2015 a activat in conformitate cu licenta
eliberata in temeiul prevederilor Legii nr. 199-XIV din
18.11.1998 “Cu privire la piata valorilor mobiliare”, care
incepand cu 14.03.2015, a devenit nuld in conformitate
cu prevederile art. 147 alin. (10) lit. a) din Legea nr. 171
din 11.07.2012.

La finele trimestrului I, 2015, marimea capitalului
propriu al BVM a constituit 5,91 mil. lei, fiind asigurat
normativul privind suficienta capitalului propriu (1,0
mil. lei) si normativul fondului de garantie (30% din ca-
pitalul propriu minim), mijloacele acestuia fiind plasate
in depozite bancare.

Comparativ cu perioada similara a anului precedent,
marimea capitalului propriu a Inregistrat o crestere cu
1,17 mil. lei sau cu 24,68%.

2.2. DEPOZITARUL NATIONAL DE VALORI
MOBILIARE

Depozitarul National de Valori Mobiliare (DNVM) in
trimestrul I, 2015, a activat in conformitate cu licen-
ta eliberata in temeiul prevederilor Legii nr. 199-XIV
din 18.11.1998 “Cu privire la piata valorilor mobiliare”,
care, incepand cu 14.03.2015, a devenit nula in confor-
mitate cu prevederile art. 147 alin. (10) lit. a) din Legea
nr. 171 din 11.07.2012.

La finele perioadei de raportare, capitalul propriu al
DNVM a constituit 0,86 mil. lei fatd de normativul de
suficientd a capitalului propriu de 0,70 mil lei, fiind in-
registratd o crestere fatd de perioada similard a anului
precedent cu 0,11 mil. lei sau cu 14,67%.

2.3. COMPANIILE DE BROKERI $1 DEALERI

La finele trimestrului I, 2015, pe piata de capital au
activat in baza licentelor pentru dreptul de a desfasura
activitate profesionistd pe piata de capital 18 societati
de investitii, inclusiv 9 banci comerciale.

Totodata, pe parcursul trimestrului I, 2015, si-au des-
fasurat activitatea profesionistd in temeiul Legii nr.
199-XIV din 18.11.1998 “Cu privire la piata valorilor
mobiliare” 5 companii de brokeri/dealeri, care nu si-au
conformat activitatea in vederea obtinerii noii licente
conform prevederilor Legii nr. 171 din 11.07.2012. Ast-
fel, S.A. ,,Oldex” si BC ,,Banca Sociala” S.A. au pre-
stat servicii de brokeraj pana la expirarea licentelor
eliberate anterior (la 27.01.2015 si 03.02.2015), iar BC
“Eurocreditbank™ S.A., S.A. “BrokWest” si S.A. “Bro-
ker-Capital” (actiunea licentei careia a fost suspendata
pe un termen de 4 luni prin Hotararea CNPF. nr. 53/11
din 07.11.2014) au prestat servicii de brokeraj pana la
devenirea nula a licentelor eliberate anterior conform
art. 147 alin. (10) lit. a) din Legea nr. 171 din 11.07.2012
(la 15.03.2015).

Pe parcursul trimestrului I, 2015, prin intermediul
companiilor de brokeri/dealeri si societdtilor de investi-
tii (entitati raportoare) au fost efectuate 478 tranzactii in
valoare totala de 235,76 mil. lei dintre care 384 tranzac-
tii in valoare totala de 232,66 mil. lei au fost efectuate
pe piata bursiera, constituind 63,6% din valoarea totala
a tranzactiilor efectuate pe piata bursiera. Fata de re-
zultatele obtinute in trimestrul I, 2014, valoarea totala
a tranzactiilor s-a majorat cu 185,62 mil. lei sau de 4,70
ori, iar numarul de tranzactii efectuate prin intermediul
acestora a Inregistrat o crestere cu 146 tranzactii sau cu
43,98%.

Entitatile raportoare au respectat cerintele de licentie-
re privind normativul capitalului propriu minim stabilit
de legislatia in vigoare. Astfel, marimea consolidatd a
capitalului propriu constituie 39,42 mil. lei, cu 3,1 mil.
lei mai mult fata de trimestrul I, 2014.

Volumul total al tranzactiilor inregistrate prin in-
termediul bancilor comerciale in calitate de brokeri/
dealeri §i societdti de investitii in trimestrul I, 2015
constituie 135,68 mil. lei, dintre care 2,55 mil. lei au
fost efectuate in afara pietei reglementate, iar 133,13
mil. lei au fost efectuate pe piata bursiera si constituie
36,4% din volumul total al tranzactiilor efectuate pe
piata bursiera.

Comparativ cu trimestrul I al anului 2014, volumul
tranzactiilor efectuate prin intermediul bancilor comer-
ciale s-a majorat cu 67,74 mil. lei sau de 2,04 ori.

24, SOCIETA'!'ILE DE REGISTRU

La finele trimestrului I, 2015, pe piata de capital,
10 societati de registru au prestat servicii de tinere a
registrului detinatorilor de valori mobiliare, in baza
autorizatiilor acordate de CNPF pentru dreptul de a
desfasura activitatea profesionistd pe piata de capi-
tal, precum si 2 emitenti autorizati cu dreptul de a
tine registrul detindtorilor valorilor mobiliare de sine
statator.

Conform prevederilor pct. 113 si pct. 115 din Regu-
lamentul privind licentierea §i autorizarea pe piata de

capital, aprobat prin Hotararea CNPF nr. 56/11 din
14.11.2014, cerintele obligatorii fata de capitalul propriu
minim pentru desfagurarea activitatii de tinere a regis-
trului si fondul de garantie au fost respectate de toate
societdtile de registru.

In trimestrul 1, 2015 societatile de registru au in-
registrat urmatorii indicatori economici: venituri to-
tale — 1,52 mil. lei sau cu 0,16 mil. lei mai mult fata
de trimestrul I, 2014, cheltuieli totale — 1,21 mil. lei,
sau cu 0,04 mil. lei mai putin fatd de trimestrul I,
2014 si profitul net total — 0,63 mil. lei sau cu 0,45
mil. lei mai mult fata de trimestrul I, 2014 (Diagra-
ma nr. 13).

2.5. FONDURILE DE INVESTITII

La finele trimestrului I, 2015, se aflau in procedura
de lichidare fortatda 9 fonduri de investitii si in proce-
dura de lichidare benevola alte 9 fonduri de investitii,
inclusiv Fondul de Investitii Nemutual Nespecializat
,Viitorul Tau” S.A. la care a fost redeschisd procedura
de lichidare prin decizia instantei de judecata.

Fondurile de investitii ,,MCI-Fond” S.A., ,,Zo-
diac-Invest” S.A., ,,Papirus-Invest” S.A. si ,,BSV-
Invest” S.A. in continuare au distribuit mijloace
béanesti cdtre actionari prin intermediul filialelor
si reprezentantelor B.C. ,,Energbank” S.A. De ase-
menea, continud distribuirea mijloacelor banesti,
inclusiv a mijloacelor banesti suplimentare, catre
actionarii Fondului de Investitii ,,Viitorul Tau”, prin
intermediul filialelor si reprezentantelor B.C. ,,Mol-
dindconbank” S.A.

In conturile bancare ale fondurilor de investiti su-
puse lichidarii in mod fortat sunt acumulate — 23,38
mil. lei (inclusiv 22,35 mil. lei plasate la B.C. ,,In-
vestprivatbank” S.A.), iar in conturile bancare ale
fondurilor de investitii care se afla in proces de li-
chidare din proprie initiativa — 202,11 mil. lei (in-
clusiv 162,82 mil. lei plasate la B.C. ,Investprivat-
bank” S.A.), rezultate din instrdinarea pachetelor de
actiuni si partilor sociale din portofoliile fondurilor
de investitii, suma dividendelor neachitate si pla-
sdrii acestor bani la conturile de depozit in bancile
comerciale.

2.6. ADMINISTRATORII FIDUCIARI

La 31.03.2015, in Registrul participantilor profesi-
onisti la piata financiara nebancara sunt inregistrati 7
administratori fiduciari, din care:

— companiile fiduciare ,,Econ-Renastere” S.A. si ,,BV
Fiduciar Invest” S.A. au initiat procedura de lichidare
benevold a genului de activitate, acceptate prin Hotara-
rea CNPF nr. 12/2 din 10.03.2015 ,,Cu privire la retra-
gerea licentei Companiei Fiduciare ,,Econ-Renastere”
S.A.” si Hotararea CNPF nr. 12/3 din 10.03.2015 ,,Cu
privire la retragerea licentei Companiei Fiduciare ,,BV
Fiduciar Invest “ S.A.”;

— A.F. ,,Mobiastrust” S.A. si C.F. ,,A Feroviarilor”
S.A. se afla in procedura de lichidare a genului de acti-
vitate profesionista;

— C.F. ,,Colaborare” S.A. se afla in proces de lichidare
fortata a participantului profesionist.

Din rapoartele specializate prezentate de catre com-
paniile fiduciare “F.O.N.D. — A.F.” S.A., ,,BV Fidu-
ciar Invest” S.A. ,,Codru” S.A. si ,,Econ-Renastere”
S.A. se constatd ca la 31.03.2015 acestea aveau des-
chise 381 847 conturi fiduciare, iar portofoliul gestio-
nat includea 610 pachete de actiuni ale societatilor pe
actiuni i parti sociale ale societatilor cu raspundere
limitata.

Valoarea consolidaté a investitiilor financiare a com-
paniilor fiduciare la sfarsitul perioadei de gestiune a
constituit 127,56 mil. lei. in structura investitiilor fi-
nanciare consolidate ale companiilor fiduciare la finele
trimestrul I, 2015, investitiile fondatorilor administrarii
constituie 98,2% (125,25 mil. lei), celelalte 1,8% (2,30
mil. lei) revin investitiilor proprii ale companiilor fidu-
ciare.

Rezultatul activitdtii investitionale a companiilor
analizate a Insumat o valoare totala de 220,3 mii lei, din
care 179,6 mii. lei revin fondatorilor administrarii, iar
40,7 mii lei administratorilor fiduciari.

In trimestrul I, companiile fiduciare “F.O.N.D.
— AF” S.A. si ,,Econ-Renastere” S.A. au obtinut
pierderi in valoare totala de 191,7 mii lei, in timp ce
companiile fiduciare ,,BV Fiduciar Invest” S.A. si
»Codru” S.A. au obtinut profit in valoare totala de
35,2 mii lei. Din veniturile fondatorilor administrarii
a fost calculatd si retinuta remunerarea de companii-
le fiduciare “F.O.N.D. — A.F.” S.A., ,,BV Fiduciar In-
vest” S.A. si ,,Econ-Renastere” S.A. in marime totala
de 40,9 mii lei.
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Il. PIATA ASIGURARILOR

3.1. PRIME BRUTE SUBSCRISE

La situatia din 31.03.2015, 15 companii de asigurare au desfa-
surat activitate licentiatd pe piata asigurarilor.

in trimestrul I, 2015, primele brute subscrise din activi-
tatea de asigurdri au constituit 253,7 mil. lei, inregistrand
o scadere de 0,51% sau cu 1,3 mil. lei fata de perioada si-
milard a anului precedent. Dinamica volumului primelor
brute subscrise 1n ianuarie-martie 2011-2015 se prezinta in
Tabelul nr. 3.

Tabelul nr. 3. Volumul primelor brute subscrise
in ianuarie-martie 2011-2015

Diagrama nr. 14. Prime brute subscrise
in ianuarie-martie 2011-2015
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Prime brute Cresterea fata de anul precedent
Anul subscrise Tn mérime relativa | In marime absoluts
(mil. lei) (%) (mil. lei)
2011 2121 10.12 19.5
2012 231.9 9.34 19.8
2013 231.9 0.00 0.0
2014 255.0 9.96 23.1
2015 253.7 -0.51 -1.3

Din volumul total de prime brute subscrise la nivelul
pietei, asigurdrile de viatd au generat prime brute sub-
scrise in valoare de 20,2 mil. lei, mentinandu-se la acelasi
nivel fata de perioada similard a anului 2014. in timp ce
primele brute subscrise 1n asigurari generale au constituit
233,5 mil. lei, fiind in descrestere cu 0,55% fata de ianu-
arie-martie 2014.

Ponderea asigurarilor generale in totalul primelor brute sub-
scrise constituie 92,04%, inregistrand o descrestere de 0,04
puncte procentuale, iar cea a asigurarilor de viatd a crescut de
la 7,92% pana la 7,96%. Dinamica primelor brute subscrise pe
total si pe categorii de asigurare in 3 luni ale anilor 2011-2015 se
prezintd in Diagrama nr. 14.

Companiile de asigurare, conform raportarilor prezentate la
data de 31.03.2015, detineau un portofoliu de 738 041 contracte
in vigoare, sau cu 39 821 contracte mai putine decat la 31.03.2014.
Numarul contractelor de asigurare in vigoare raportate de com-
paniile de asigurare, care au practicat asigurari generale, consti-
tuia la data de 31.03.2015, 704 127 unitati, reprezentand 95,40%
din totalul contractelor in vigoare.

in sectorul asiguririlor de viatd, companiile au raportat un
numar de 33 914 contracte in vigoare, reprezentand 4,60% din
totalul contractelor de asigurare in vigoare.

Indicatorii primelor brute subscrise pe obiectul asigurarii in
perioada de referinta, comparativ cu perioada similard a anului
precedent, au inregistrat urmatoarele modificari. Asigurarile de
raspundere civila au crescut cu 0,14%, sau cu 0,2 mil. lei, asigu-
rarile de persoane au crescut cu 1,99%, respectiv cu 0,7 mil. lei,
iar asigurdrile de bunuri au scazut cu 0,39%, ceea ce constituie
0,3 mil. lei.

Structura primelor brute subscrise, in perioada ianuarie-
martie 2015, nu a inregistrat schimbari esentiale, ponderea asi-
gurdrilor obligatorii constituie 46,20% (117,2 mil. lei), respec-
tiv, a asigurdrilor facultative — 53,80% (136,5 mil. lei). Potrivit
obiectului asigurdrii, au fost inregistrate urmatoarele cote: seg-
mentul asigurarilor de raspundere civild reprezinta 55,69% din
total, asigurdrile de bunuri — 30,15%, asigurdrile de persoane
— 14,15% si primele de reasigurare — 0,01%. Structura prime-
lor brute subscrise in ianuarie-martie 2014-2015 se prezinta in
Diagrama nr. 15.

3.2. DESPAGUBIRI SI INDEMNIZATII DE ASIGURARE
in perioada ianuarie-martie 2015, companiile de asigurare au
platit despagubiri si indemnizatii de asigurare in suma de 79,5
mil. lei, indicatorul respectiv fiind redus fata de perioada simi-
lara a anului precedent cu 52,1 mil. lei sau cu 39,59%. Dinamica
despagubirilor si indemnizatiilor de asigurare platite de asigura-
tori in ianuarie-martie 2011-2015 se prezinta in Tabelul nr. 4.
Tabelul nr. 4. Despagubiri §i indemnizatii de asigurare
platite in ianuarie-martie 2011-2015

Diagrama nr. 15. Structura primelor brute subscrise
in ianuarie-martie 2014-2015
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Diagrama nr. 16. Despdgubiri i indemnizatii de asigurare
brute platite in ianuarie-martie 2011-2015
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2011 89.7 16.34 12.6
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2014 131.6 11.81 13.9
2015 79.5 -39.59 -52.1

Raportate la totalul primelor brute subscrise, despagubirele
platite au constituit 31,34%, modificandu-se cu o descrestere in
valoare absoluta de 20,27 puncte procentuale fatd de perioada
similard a anului precedent.

Asiguratorii care au desfasurat asigurdri generale au platit
despagubiri in suma de 75,9 mil. lei sau 95,60% din totalul des-
pagubirilor platite, iar asiguratorii care au desfasurat activitatea
de asigurare de viata au platit despagubiri in suma de 3,5 mil.
lei, cota lor fiind de 4,40%. Dinamica despagubirilor si indem-
nizatiilor de asigurare platite in asigurari generale si in asigurari
de viata in ianuarie-martie 2011-2015 se prezinta in Diagrama
nr. 16.

Raportate la primele brute subscrise pentru asigurarile ge-
nerale in trimestrul I, 2015, despagubirile plitite au reprezen-
tat 32,55%, iar raportul pentru asigurdrile de viatd constituie
17,33%.

In perioada de referintd, comparativ cu situatia similari a anu-
lui precedent, despagubirile platite pentru asigurarile de raspun-
dere civild au Inregistrat o crestere cu 1,28% sau cu 0,5 mil. lei,
iar pentru asigurdrile de persoane cresterea a fost de 30,00% (1,8
mil. lei), in timp ce pentru asigurarile de bunuri despagubirile
plitite s-au micsorat cu 63,88% (55,0 mil. lei). in rezultat, struc-
tura despagubirilor platite in trimestrul I, 2015 s-a modificat
esential — cota-parte a despagubirilor pentru asigurdri de ras-

Diagrama nr. 17. Structura despdagubirilor si indemnizatiilor
de asigurare in ianuarie-martie 2014-2015
Anul 2014

O Asigurari de bunuri (86,1
mil. lei)
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reasigurare (0.3 mil. lei)

Anul 2015

O Asiguriri de raspundere

civili (39,7 mil. lei)
pundere civila a crescut cu 20,15 puncte procentuale, cea pentru
asigurarile de persoane a crescut cu 5,25 puncte procentuale, iar
cea pentru asigurari de bunuri a scazut cu 26,31 puncte procen-
tuale (Diagrama nr. 17).

Despagubirile platite raportate la primele brute subscrise
pentru asigurarile obligatorii au constituit 33,62%, iar pentru
asigurarile facultative — 29,23%. Potrivit obiectului asigurarii,
despagubirile platite raportate la primele brute subscrise au re-
prezentat pentru asigurarile de bunuri — 40,65%, pentru asigu-
rarile de raspundere civila — 28,10%, pentru asigurarile de per-
soane — 21,45%.

3.3. ACTIVELE NETE $I CAPITALUL SOCIAL
AL COMPANIILOR DE ASIGURARE

Activele nete ale companiilor de asigurare la 31.03.2015 au
constituit 1186,2 mil. lei. Modificari pozitive fatd de perioada
similard a anului precedent au fost inregistrate la 12 companii,
in volum de 201,9 mil. lei. in acelasi timp, indicatorul dat s-a re-
dus la 3 companii cu 122,0 mil. lei. Valoarea totala a capitalului
social varsat la 31.03.2015 de catre asiguratori a constituit 490,5
mil. lei (Diagrama nr. 18), aceastd majorare a fost influentata de
cresterea capitalului la 3 companii de asigurare, iar la celelalte
12 a rdmas nemodificat.

O Asiguriri de bunuri (31,1

49,94% mil. lei)

E Asiguriri de persoane (7,8
mil. lei)

O Despégubiri plitite pentru
reasigurare (0,9 mil. lei)
1,13%

Diagrama nr. 18. Activele nete §i capitalul social al societatilor
de asigurare la 31 martie 2011-2015 (mil. lei)
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Diagrama nr. 19. Rezerve tehnice, inclusiv rezervele
pentru asigurdri generale si asigurari de viatd
la 31 martie 2011-2015 (mil. lei)

1400 -
1187,6
1200 —
1043,1
1000
834,1
800 - 7258
600 - 526,6 | O 748,3 734,8
588,3 A
400 5242
> _— 452,8
394,8 " ]
200 A
245.8 294,8
0 131,8 201,6 ’

2011 2012

[ Total rezerve tehnice
=7/x—Rezerva pentru asiguriri de viati

2013 2014 2015
—O—Rezerva pentru asiguriri generale

Diagrama nr. 20. Structura activelor care reprezintd rezervele
de asigurare i o treime din marja de solvabilitate minima
in ianuarie-martie 2015
O Valori mobiliare (458,4 mil. lei)

O Depozite bancare (286,0 mil. lei)

O Terenuri si constructii (130,4 mil.
40,92% lei)

[ Cota reasiguratorului (119,4 mil.
lei)

B Disponibilitati in conturi bancare si
in casierie (68,1 mil. lei)

O Creante de la asigurati si
intermediari (57,8 mil. lei)

3.4. REZERVELE DE ASIGURARE

La finele trimestrului I, 2015, valoarea totala a rezervelor teh-
nice pentru contractele de asigurari generale si de viata constitu-
iau 1187,6 mil. lei (Diagrama nr. 19).

Rezervele tehnice aferente asigurdrilor generale constituie
734,8 mil. lei (61,87%) din volumul total, iar rezervele matematice
si tehnice aferente asigurarilor de viata — 452,8 mil. lei (38,13%)).

Rezervele constituite pentru riscurile asumate prin con-
tractele de asigurari generale sunt:

a) rezerva primei necastigate in volum de 436,0 mil. lei
(59,33% din valoarea totald a rezervelor aferente asigurarilor ge-
nerale);

b) rezerva de daune declarate, dar nesolutionate in volum de
203,3 mil. lei (27,67% din valoarea totala a rezervelor aferente
asigurarilor generale);

¢) rezerva de daune neavizate si alte rezerve tehnice in volum
de 95,5 mil. lei (13,00% din totalul rezervelor aferente asigurari-
lor generale).

Conform cerintelor stabilite, asiguratorii sunt obligati sa pla-
seze rezervele de asigurare si marja de solvabilitate minima in
valori mobiliare, depozite bancare, disponibilitdti in conturi
tii, creante de la asigurati si intermediari.

Plasarea activelor admise sa reprezinte rezervele de asigurare
si o treime din marja de solvabilitate minima ale companiilor de
asigurare conform situatiei din 31.03.2015 se prezinta in Diagra-
ma nr. 20.

3.5. REASIGURAREA

Volumul total al primelor cedate in reasigurare, cumulate
pentru asigurari generale si de viata, a alcatuit in perioada de
referinta 40,3 mil. lei. Ponderea primelor cedate in reasigurare,
in volumul total de prime brute subscrise in trimestrul I, 2015, a
constituit 15,88%.

Principalii indicatori ai activitatii de reasigurare se prezinta
in Tabelul nr. 5.

Tabelul nr. 5. Principalii indicatori ai primelor
cedate in reasigurare in ianuarie-martie 2015, mil. lei

Asigu- | Asigu- | Total (ge-
Indicatori rari ge- | raride | nerale si
nerale | viatd | de viatd)
Prime brute subscrise, mil. lei 233.5 20.2 253.7
Prime cedate in reasigurare, mil. lei 39.4 0.9 40.3
Ponderea primelor cedate in reasigura-
re in totalul primelor brute subscrise,% | 16.87% | 4.46% 15.88%

3.6. REZULTATELE FINANCIARE
ALE COMPANIILOR DE ASIGURARE

Conform rezultatelor financiare, companiile de asigurare au
raportat in perioada ianuarie-martie 2015 un profit pana la impo-
zitare de 61,9 mil. lei. Valoarea cumulata a profitului inregistrata
de catre 11 asiguratori a constituit 75,2 mil. lei, iar indicatorul
pierderilor financiare, inregistrat de catre 4 asiguratori a consti-
tuit 13,3 mil. lei. Profitul net inregistrat de companiile de asigu-
rare dupa impozitare a constituit 61,4 mil. lei.

Cel mai mare profit a fost obtinut de catre “MOLDASIG” SA
care a constituit 42,7 mil. lei, iar cea mai mare pierdere financi-
ara a fost Inregistrata de cétre Societatea de Asigurari “ACORD
GRUP” SA, in valoare de 9,1 mil. lei.
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IV. ACTIVITATEA ASOCIATIILOR DE ECONOMII $I IMPRUMUT

4.1. INDICATORI GENERALI

Conform situatiei din 31.03.2015, 302
asociatii de economii si imprumut (in con-
tinuare AET) detin licentd de categoria A
si B pentru desfasurarea activitatii, dintre
care: 238 — licenta de categoria A, 64 — li-
centa de categoria B, iar alte 2 detin licen-
ta de asociatii de economii §i imprumut
centrale.

Dinamica indicatorilor de baza ai AEl
este reflectata in Tabelul nr. 6.

Numirul membrilor AEl la data de
31.03.2015 s-a diminuat cu 1,7%, compa-
rativ cu perioada similard a anului prece-
dent, de la 127 258 persoane pana la 125
154 persoane, iar numarul beneficiarilor
de imprumuturi a constituit 38 033 per-
soane, majorandu-se cu 3,6% fata de situ-
atia inregistrata la 31.03.2014.

Numarul depundtorilor de economii a
constituit 5410 persoane, diminuandu-se
cu 8,4% fatd de aceeasi perioada a anului
precedent.

in perioada de referinta, valoarea medie
a unui Imprumut ce revine unui membru
beneficiar de imprumut a fost de 11,8 mii
lei, valoare in crestere cu 1,3 mii lei fata de
perioada similara a anului 2014. Concomi-
tent, valoarea medie a economiilor atrase
sub forma de depuneri ce revine unui
membru depunator s-a majorat cu 27,5%,
fiind de 37,1 mii lei. Majorarea respectiva
se datoreaza cresterii valorii depunerilor
de economii cu 16,4%, concomitent cu
diminuarea numarului depunatorilor de
economii.

4.2. PORTOFOLIUL DE iIMPRUMUTURI
ACORDATE

Valoarea totald a imprumuturilor acor-
date membrilor AEI la data de 31.03.2015
este de 449,1 mil. lei, fiind in crestere cu
16,4% fata de valoarea inregistrata la fine-
le trimestrului I, 2014 (Tabelul nr. 6). in
structura portofoliului de imprumuturi al
AEI, imprumuturile cu scadentd de pana
la un an au inregistrat o pondere de 75,4%
din volumul total al imprumuturilor acor-
date.

Conform situatiei de la finele trimes-
trului I, 2015, in structura portofoliului de
imprumuturi consolidat al AEI, 94,9% re-
vin imprumuturilor pentru care se respec-
ta conditiile contractuale (standarde) fata
de 95,6% inregistrate la finele aceleiasi
perioade a anului 2014. Astfel, se constata
o diminuare nesemnificativa a ponderii
imprumuturilor standarde (Tabelul nr. 7).

4.3. ACTIVE
Conform situatiei de la finele trimestru-
lui I, 2015, volumul consolidat al activelor
AEI a constituit 520,0 mil. lei, majoran-
du-se cu 15,0% fata de aceeasi perioada
a anului precedent. Ponderea maxima in
totalul activelor revine imprumuturilor
acordate, care a constituit 86,4%.
Structura activelor AEf conform situati-
ei la finele trimestrului I, 2014 si 2015 este
prezentata in Tabelul nr. 8.

4.4, CAPITALUL PROPRIU
Capitalul propriu consolidat al AEI la
data de 31.03.2015 a inregistrat valoarea
de 156,5 mil. lei, fiind in crestere cu 24,3

mil. lei sau 18,4% fata de perioada simila-
rd a anului 2014. in trimestrul I, 2015, AE{
inregistreaza un profit net in marime de
5,0 mil. lei.

Profitul nerepartizat al anilor precedenti
constituie 136,4 mil. lei, fiind in crestere
cu 22,6 mil. lei fata de anul 2014.

Structura capitalului propriu al AEI la
situatia din 31.03.2015 este prezentatd in
Tabelul nr. 9.

4.5. DEPUNERI DE ECONOMII

La 31.03.2015, valoarea consolida-
ta a depunerilor de economii atrase de
AEI ce detin licenta de categoria B de
la membri a constituit 200,0 mil. lei,
majorandu-se cu 16,2% comparativ cu
valoarea acestui indicator inregistrat in
aceeasi perioada a anului 2014 (Tabelul
nr. 10).

Din totalul depunerilor de economii,
ponderea maxima revine depunerilor
de economii cu termenul de scaden-
ta cuprins intre trei luni §i un an, care
constituie 66,8%, in timp ce 22,8% re-
prezinta depunerile de economii ce au
termenul de scadentd de la 1 an pana la
3 ani. Rata de finantare a imprumuturi-
lor acordate de AEI ce detin licentd de
categoria B din depunerile de economii
atrase este de 63,9%, diminuindu-se
cu 4,0 puncte procentuale fatd de anul
2014.

Volumul depunerilor de economii com-
parativ cu cel al creditelor bancare si al
imprumuturilor primite este reflectat in
Diagrama nr. 21.

Diagrama nr. 21. Depuneri de economii
si credite bancare §i imprumuturi primite
de asociatiile cu licenta de categoria B
(2014-2015)

2014

[ Depuneri de economii
OCredite bancare si imprumuturi primite

2015

4.6. REZULTATELE FINANCIARE

La finele trimestrului I, 2015, AEf
au inregistrat un profit net in volum de
5,0 mil. lei, indicator ce a inregistrat o
majorare de 1,5 mil. lei sau 42,9% com-
parativ cu perioada similara a anului
precedent. Venitul total a crescut ca ur-
mare a majorarii veniturilor din doban-
zile aferente imprumuturilor acordate
cu 21,7% si a altor venituri operationale
cu 20,3%.

La capitolul cheltuieli s-a inregistrat o
majorare cu 18,9% determinata de creste-
rea tuturor tipurilor de cheltuieli.

Rezultatele financiare ale AET sunt re-
flectate in Tabelul nr. 11.

V. ACTIVITATEA BIROULUI ISTORIILOR DE CREDIT

in anul 2011 a fost lansati activitatea unui birou al istoriilor de credit ce presteazi
servicii de formare, prelucrare §i pastrare a istoriilor de credit, precum si de prezentare a
rapoartelor de credit. La situatia din 31.03.2015, participanti la schimbul informational cu
biroul istoriilor de credit IM ,,BIROUL DE CREDIT” SRL sunt 14 binci comerciale si8

organizatii de microfinantare.

Conform raportului specializat prezentat la CNPF de biroul istoriilor de credit la situa-

tia din 31.03.2015 se atestd urmatoarele:

TOTAL Total din mo-
Indicatori In perioada de | mentul formérii
gestiune bazei de date
Numarul contractelor de credit incheiate
de sursele formarii istoriilor de credit 21488 464 151
Numarul istoriilor de credit formate 2 347 234617 *
Numarul rapoartelor Utilizatorilor istoriilor de credit 34 997 662 654
de credit prezentate Subiectilor istoriilor de credit 137 934

*dintre care 153030 istorii de credit sunt active

La situatia din 31.03.2015 se mentine o crestere in dinamicd a rapoartelor de credit
prezentate utilizatorilor istoriilor de credit.comparativ cu situatia de la finele anului 2014,
acest indicator a crescut cu 34,9 mii rapoarte de credit. Acest fapt reprezinta ca informatia
obtinuta de la biroul istoriilor de credit serveste o masura suplimentara de asigurare im-

potriva riscurilor de creditare.

Comisia Nationali a Pietei Financiare:

MD-2012, mun. Chisindu, bd. Stefan cel Mare, 77, tel.: (37 322) 859401, www.cnpf.md
Directia relatii externe si dezvoltare: tel.: (37 322) 859430

Tabelul nr. 6. Indicatorii generali privind activitatea asociatiilor de economii si imprumut

Indicatori 31.03.2014 | 31.03.2015 2%1051 Za(t%je
Numarul membrilor AET (persoane) 127 258 125 154 98,3
Numarul beneficiarilor de imprumuturi (persoane) 36715 38 033 103,6
Numarul depunatorilor de economii (persoane) 5909 5410 91,6
Capital propriu (mil. lei) 132,2 156,5 118,4
Tmprumuturi acordate (mil. lei) 385,7 4491 116,4
Depuneri de economii (mil. lei) 172,2 200,5 116,4
Credite bancare si imprumuturi primite (mil. lei) 133,4 149,7 112,2
Tabelul nr. 7. Structura portofoliului de imprumuturi acordate
de catre asociatiile de economii si imprumut (mil. lei)
Categoria Tmprumuturi acordate 2015 fata de
31.03.2014 31.03.2015 2014, (%)
Standard 368,9 426,4 115,6
Supravegheat 7.9 13,0 164,6
Substandard 43 46 107,0
Dubios 2,2 2,5 113,6
Compromis 2.4 2,6 108,3
Total 385,7 4491 116,4

Tabelul nr. 8. Structura activelor asociatiilor de economii si imprumut (mil. lei)

Active 31032014 | 31032015 | Modheare
Titluri de valoare 4.2 4.4 +0,2
Depozite bancare 25,5 25,6 +0,1
Imprumuturi acordate 385,7 449 1 +63,4
Provizioane pentru imprumuturi -9,9 -11,4 +1,5
Active materiale si nemateriale pe termen lung 7,8 8,2 +0,4
Mijloace banesti in numerar 7,9 6,9 -1,0
Conturi curente 5,3 5,3 -
Creante aferente dobinzilor 57 6,4 +0,7
Provizioane pentru dobinzi -1,2 -1,0 -0,2
Alte active 21,1 26,5 +54

TOTAL 4521 520,0 +67,9

Tabelul nr. 9. Structura capitalului propriu al asociatiilor de economii si imprumut (mil. lei)

Capitalul Propriu 31.03.2014 | 31.03.2015 '\g%‘ifl‘fﬁ;e

Cotele membrilor 13,9 13,8 -0,1
Profitul nerepartizat (pierderea neacoperita) al anilor precedenti 113,8 136,4 +22,6
Profitul net (pierderea neta) al anului de gestiune 3,5 5,0 +1,5
Alte rezerve 0,8 0,8 -
Corectarea rezultatelor anilor precedenti 0,1 0,4 +0,3
Diferente din reevaluarea activelor pe termen lung 0,1 0,1 -

TOTAL 132,2 156,5 +24.3

Tabelul nr. 10. Structura depunerilor de economii dupa termenul de scadenta

. 2015 fata de Ponderea (%)
Termenul de scadenta 31.03.2014 | 31.03.2015 2014 (%) | 31.03.201 31.03.2015
Pindla 1 luna 9,1 6,6 72,5 5,3 3,3
De la 1 luna pina la 3 luni 12,2 11,8 96,7 7,1 59
De la 3 luni pinala 1 an 116,9 133,6 114,3 67,9 66,8
De la 1 an pina la 3 ani 31,6 45,6 144,3 18,4 22,8
De la 3 ani pina la 5 ani 2,3 24 104,3 1,3 1,2
Peste 5 ani 0 0 - - -
Total 1721 200,0 116,2 100,0 100,0

Tabelul nr. 11. Rezultatele financiare ale asociatiilor de economii i imprumut (mil. lei)

Indicatori 31.03.2014 | 31.03.2015 2021:123(2,2)‘19
Venituri din dobinzile aferente imprumuturilor acordate 18,9 23,0 121,7
Alte venituri din dobinzi 1,0 1,0 -
Rezultatul net din constituirea si anularea provizioanelor -2,8 -2,8 -
Alte venituri operationale 7,4 8,9 120,3
Rezultatul din activitatea de investitii (profit) 0,2 0,1 50,0
Rezultatul din activitatea financiara (profit) 0 0 -
Rezultatul exceptional profit (pierdere) 0 0 -
Venit total 24,7 30,2 122,3
Cheltuieli privind dobinzile aferente depunerilor 46 55 119,6
Cheltuieli aferente altor dobinzi 29 3,3 113,8
Cheltuieli generale si administrative 12,8 14,5 113,3
majorare de
Alte cheltuieli operationale 0,9 1,9 2,1 ori
Cheltuieli totale 21,2 25,2 118,9
Profit net 3,5 5,0 142,9

Nota: informatia detaliata privind activitatea participantilor la piata

financiara nebancara este plasatd pe pagina oficiala a CNPF: www.cnpf.md
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in Republica Moldova se
asteapta vremuri tulburi in
conditiile in care acumulérile
la buget in primele cinci luni
ale anului 2015 au fost mici cu
aproape jumaitate de miliard
fata de estimari. Economistii
spun ca bugetul trebuie reviazut
in conditiile in care o parte

din finantarile externe au fost
suspendate, iar cealalta parte va
veni cu intirziere.

,»Bugetul trebuie foarte atent revazut.
Este nevoie de un buget mai prudent ti-
nand cont ca finantarile pe care a contat
Guvernul o sa Intarzie sau nu o si vina
deloc. Nu cred ca finantarile vor fi inghe-
tate total, probabil ca vor fi suspendate
cele de suport bugetar”, explicd directo-
rul de program pe sectorul public de la
Expert Grup, Dumitru Budianschi.

El a lasat sa se inteleaga ca dacd nu
se va rezolva problema cu bancile, va fi
foarte greu de gasit alte argumente pen-
tru a debloca situatia cu finantarile exter-
ne. Aceastd problema a bancilor este una
stringenta si foarte mult depinde nu doar
de seriozitatea Guvernului, ci si de alte
institutii ale statului. Este vorba de BNM
si Ministerul Justitiei.

Acum doud saptamani, directorul de
tard al Bancii Mondiale, Alex Kremer
anunta ca institutia financiara isi sus-
penda finantarea de 45 mil. USD pentru
suportul bugetar al Republicii Moldova.
Motivul invocat de acesta a fost problema
jafului de la Banca de Economii, Banca
Sociala si Unibank. Kremer spunea ca
bancile trebuie lichidate pentru a solutio-
na problema.

JAFUL DIN BANCI - PIATRA
DE MOARA LEGATA
DE ,,GATUL’ BUGETULUI

Budianschi afirma ca dupa rezolvarea
problemei din sistemul bancar, putem
avea o speranta ca finantérile externe vor
fi reluate. Pana atunci noi trebuie sa reve-
dem bugetul, tinind cont de lipsa sumelor
pentru suportul bugetar.

Problema finantarilor externe devine
si mai stringenta in lipsa unui acord cu
FMI, care si-a suspendat vizita in Re-
publica Moldova la inceputul lunii iunie
ca urmare a demisiei Guvernului Gabu-
rici.

,»Republica Moldova a mai avut si alte
finantari, care au fost conditionate de
existenta unui program cu FMI. Or, atat
timp cat nu avem un program cu fondul,
avem si riscul ca alti finantatori sd nu le
poatd debursa. Astfel, Guvernul trebuie
sa ia in calcul toate aceste constrangeri,
dar acest lucru nu trebuie sa afecteze pla-
tile curente, cum ar fi salariile, pensiile
etc. Vor avea de suferit proiectele de asis-
tentd tehnica si investitionale si probabil
ca va fi mai scump finantarea deficitului
bugetar”, a spus Budianschi.

Directorul de program de la Expert
Grup nu crede ca e o tragedie reducerea
cheltuielilor. ,,Au mai fost ani ciand s-au
facut reduceri de cheltuieli si Guvernul a
gasit solutii In special la cheltuielile cu-
rente. Este vorba de procurari de materia-
le si servicii. Asta vorbeste despre faptul
cé noi avem o problema de management.
Noi nu intelegem cat de eficient lucreaza
institutiile noastre”.

Referindu-se la finantarea deficitului
bugetar, Budeanschi sustine cd majora-

,Strange cureaua”
in asteptarea hanilor

rea ratei de refinantare la 15,5% de catre
BNM nu scumpeste foarte mult resurse-
le, problema e in acumulérile la buget din
taxe si impozite.

BANI DOAR PENTRU
SALARIILE FUNCTIONARILOR

in acelasi timp, economista de la IDIS
Viitorul, Tatiana Lariusin e de parere ca
bugetul reflecta problemele financiare
ale tarii. intrebarea este ce fel de Guvern
ar trebui sa fie format pentru a depasi si-
tuatia. ,,Bugetul prezent este unul ,tras
de par”, pentru ca nu a trecut prin Parla-
ment si nu a fost discutat cu cercurile de
business”.

»Societatea trebuie sa preseze politicul
pentru a se apuca de treaba si a solutiona
problema cu bugetul in conditiile in care
situatia s-a agravat ca urmare a scumpiri-
lor, deprecierii leului si a problemelor din
sistemul bancar”, afirma Lariusin.

Potrivit ei, Republica Moldova are ne-
voie de un Guvern anticriza cu un premi-
er care va face reforme dureroase. Daca
acest lucru nu se va intdmpla, atunci Re-
publica Moldova risca sa intre Intr-o criza
profunda. A doua parte a problemei este
situatia regionald or, Republica Moldova
este vulnerabild avand problema trans-
nistreana.

Ca urmare a situatiei social-economi-
ce precare, premierul interimar, Natalia
Gherman le-a cerut ministrilor reducerea
cheltuielilor. ,,Demisia prim-ministrului
si amanarea misiunii Fondului Monetar
International au afectat starea indicatori-
lor macroeconomici. in aceasta situatie,
este necesar ca autoritatile administratiei
publice centrale, ministerele si alte auto-
ritdti, sa suspende temporar angajarea de
noi cheltuieli in domeniul investitiilor si
achizitiilor de marfuri si servicii neesen-
tiale activitatilor si investitiilor bugetare”,
spunea Gherman la sedinta Guvernului
de saptdmana trecuta.

Premierul afirma ca veniturile fiscale
ale bugetului de stat asigura totalmente,
si vor asigura, in continuare, plata salari-
ilor i prestatiilor sociale. De asemenea,
vor fi finantate toate cheltuielile curente
de asigurare a functionalitatii autoritati-
lor si institutiilor bugetare. Totalmente
sunt si vor fi finantate angajamentele de
deservire a datoriei de stat, a mai precizat
oficialul.

Fostul ministrul de Finante, Veaceslav
Negruta, comentand decizia Guvernului
de a reduce cheltuielile curente, sustine
cd ,in conditiile in care se achitd doar
salariu, asta nu da siguranta ca institutii-
le bugetare vor fi pe deplin functionale,
pentru ca e nevoie de alte cheltuieli sa asi-

gure un minim de serviciu garantat catre
populatie oferit de aceste institutii buge-
tare. Sigur ca intr-un fel sau altul aceasta
blocare de cheltuiald va duce la anumite
disfunctii a institutiilor bugetare. Servi-
ciile oferite de aceste institutii nu vor fi
asa cum ar fi trebuit sa fie”.

»Este evident cd Moldova are nevoie
de un Guvern cu drepturi depline si cu
mandat pentru negocierea unui eventual
nou program cu FMI. Fara acest pas im-
portant nu putem s ne construim prea
multe planuri optimiste pentru 2015.
Dar si in acest caz, cand intram in ne-
gocieri cu Fondul doar pentru 2016 mai
putem vorbi despre cheltuieli admise
cand avem si finantarile externe vala-
bile”, declara Negruta pentru Europa
Libera.

Potrivit datelor Ministerului Finante-
lor, veniturile la bugetul de stat au con-
stituit 10,81 miliarde de lei cu 443 mil.
de lei mai putin fatd de prognoza. Venitu-
rile componentei ,,Proiecte finantate din
surse externe” au constituit 401,7 mil. lei,
cu 209,7 mil. lei mai putin sau la nivel de
65,7 la suta fata de prevederile perioadei
de gestiune. In comparatie cu perioada
similarda a anului 2014, incasarile s-au
micsorat cu 348,0 mil. lei. Din suma to-
tala, granturile externe au insumat 391,2
mil. lei.

La capitolul cheltuieli, Ministerul Fi-
nantelor a cheltuit cu aproape 20% mai
putin fatd de prevederi. Suma totald a
cheltuielilor s-a cifrat la 11,7 miliarde de
lei. Cheltuielile din componenta ,,Proiec-
te finantate din surse externe” au iTnsumat
1324,7 mil. lei, cu 685,1 mil. lei mai putin
sau la nivel de 65,9 la sutd din suma pre-
vazuta pe perioada de raportare. Defici-
tul bugetului de stat a fost de 960 mil. lei
in cinci luni ale anului 2015.

DOSAR

Pentru 2015, Ministerul Finantelor pla-
nificd un deficit al bugetului de stat in
suma de 3,976 miliarde de lei, iar cea mai
mare parte, 90,5%, se planifica a fi aco-
peritd din finantarile externe.

Potrivit legii bugetului, pe parcursul
anului 2015 Ministerul Finantelor plani-
fica sa fie valorificate de catre autoritati
imprumuturi de stat externe in suma de
3601,2 mil. lei (echivalentul a 186,6 mil.
dolari SUA) si rambursate imprumuturi
de stat externe in valoare de 777,8 mil.
lei (echivalentul a 40,3 mil. dolari SUA).
Banca Mondiala este unicul creditor care
urma sa acorde finantare sub forma de
imprumuturi de stat externe pentru sus-
tinerea bugetului.

Victor URSU

Decizii
ale Comisiei Nationale
a Piete1 Financiare

La 03 iulie 2015 a avut loc sedinta ordinara
a Consiliului de administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare.

Urmare a examinarii cererii depuse, Consiliul de ad-
ministratie a decis sa refuze eliberarea avizului pentru
inregistrarea de stat a unei noi Companii de Asigurari
LDEXTRA ASIGURARI” SA, solicitatd de societatea
fondatoare ,,Business World Wide Alliance Services”
Ltd.

Consiliul de administratie a aprobat inregistrarea in
Registrul de stat al valorilor mobiliare valorile mobiliare
conform darii de seama privind rezultatele emisiunii su-
plimentare de actiuni ale:

— Societatii pe actiuni “DRUMURI-CIMISLIA” in
suma de 1745670 lei, in numar de 174567 actiuni ordi-
nare nominative cu VN de 10 lei din contul aporturilor
nebanesti;

— Societatii pe actiuni “DRUMURI IALOVENI” in
suma de 1498000 lei, in numar de 149800 actiuni ordi-
nare nominative cu VN de 10 lei din contul aporturilor
nebanesti,

— Societitii pe actiuni “DRUMURI-CAUSENI” in
suma de 1498000 lei, in numar de 149800 actiuni ordi-
nare nominative cu VN de 10 lei din contul aporturilor
nebanesti.

in cadrul sedintei a fost autorizata reorganizarea Soci-
etatii pe actiuni “GHIDIGHICI-VIN” prin dezmembrare
(separare) cu transmiterea unei parti din patrimoniu catre
SRL “PEPR-COM” (societate existentd) si SRL “Scu-
tRom-Vin” (societate nou-creata).

Consiliul de administratie al CNPF a aprobat hotararea
cu privire la modificarea unor Hotarari ale Comisiei Na-
tionale a Pietei Financiare.

Totodata a fost aprobata si Instructiunea cu privire la ra-
portarile persoanelor juridice licentiate sau autorizate de a
presta servicii ori desfasura activitati pe piata de capital.

in urma examinarii rezultatelor controlului complex
privind respectarea legislatiei in domeniul asociatiilor de
economii i imprumut de catre AEIl ,HLINA”, Consiliul
de administratie a hotdrat sa initieze procedura de tragere
la raspundere contraventionald a directorului executiv si
a contabilului-sef a asociatiei, prescriind administratori-
lor AED ,,HLINA” intreprinderea masurilor privind inla-
turarea incalcarilor constatate in rezultatul controlului si
respectarea neconditionata a prevederilor actelor legisla-
tive si normative, urmand ca asociatia in cauza sa prezin-
te lunar Comisiei Nationale a Pietei Financiare, pana la
inlaturarea integrala a incalcarilor, rapoarte cu privire la
masurile intreprinse, cu anexarea copiilor documentelor
justificative.

Consiliul de administratie a aprobat hotararea cu pri-
vire la modificarea si completarea Regulamentului cu
privire la atestarea specialistilor participantilor profesi-
onisti la piata financiara nebancara, aprobat prin Hota-
rarea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 44/5 din
18.09.2008.

Urmare a examinadrii cererii prezentate, Consiliul de
administratie a decis sa avizeze efectuarea investitiilor in
valori mobiliare corporative de cétre Asociatia de Econo-
mii si imprumut ,,CHETROCREDIT” prin procurarea a
95 de actiuni ordinare de clasa I, emise de Societatea pe
actiuni ,,Corporatia de Finantare Rurala”, la pretul ma-
xim de 220 lei, in suma de pana la 20900 lei.

Ca rezultat al neexecutarii de catre “Compania Fiduci-
ara a Feroviarilor” SA, Compania Fiduciara “Econ-Re-
nastere” SA si Compania Fiduciara “BV Fiduciar Invest”
SA a cerintelor stabilite prin hotararile Comisiei Natio-
nale a Pietei Financiare, in scopul protejarii drepturilor
si intereselor clientilor (fondatorilor administrarii fiduci-
are) a companiilor mentionate, Consiliul de administra-
tie a decis s suspende operatiunile bancare la conturile
de depozit ale “Companiei Fiduciare a Feroviarilor” SA,
Companiei Fiduciare “Econ-Renastere” SA si Companiei
Fiduciare “BV Fiduciar Invest” SA, cu exceptia operati-
unilor de alimentare a conturilor respective si a decon-
tarilor cu bugetul public national, suspendand, de ase-
menea, si circulatia (operatiunile) cu valorile mobiliare
la conturile detinute in numele clientilor de companiile
nominalizate in registrele detindtorilor de valori mobili-
are ale societatilor pe actiuni care fac parte din structura
activelor administrate de companiile date, stipuland ca
operatiunile de extragere a mijloacelor banesti din contul
nominalizat gi operatiunile cu valorile mobiliare la contul
specificat se vor efectua cu acordul prealabil al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare. Inspectoratul Fiscal Princi-
pal de Stat si bancile comerciale au fost informate privind
restrictiile aplicate “Companiei Fiduciare a Feroviarilor”
SA, Companiei Fiduciare “Econ-Renastere” SA si Com-
paniei Fiduciare “BV Fiduciar Invest” SA.

Consiliul de administratie a aprobat proiectul Hotara-
rii Comisiei Nationale a Pietei Financiare “Cu privire la
modificarea si completarea Regulamentului cu privire
la modul de percepere a taxelor si platilor de catre Co-
misia Nationald a Pietei Financiare, aprobat prin Hota-
rarea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 45/8 din
06.09.2007”, urmand sa-1 remita spre avizare autoritatilor
interesate in conditiile prevederilor legislatiei in vigoare.




CAPITAL®

ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB

Ne27 (597), 8 iulie 2015

Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF
pentru perioada 29.06.2015-03.07.2015

Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare

BC “MOLDOVA-
AGROINDBANK™ SA

anunta desfasurarea concursului
privind selectarea societatii de audit,

N Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a | Ponderea VM in cdreia ii vor fi delegate imputernici-
d /: Denumirea emitentului inregistrarii de | nominald | tranzactii tranzactionate tranzactiilor | capitalul social rile Comisiei de Cenzori a bancii.
stat (ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) Cerintele de calificare, Caietul de sarcini si
1{MOLDINDCONBANKS.A., CHISINAU MD14MICB1008 100 1 4028 397241 0,08 | cerintele fata de modul de intocmire si prezen-
2|FRANZELUTA S.A., CHISINAU MD14FRAN1004 20 1 117 2126 0,01 | tre @ ofertelor, datele de contact pot fi acce-
m sate Tn avizul respectiv de pe pagina web a
3|TEHNOVIN S.A., CHISINAU MD14NOVI1009 10 1 72666 1236775 6,44 béncii www.maib.md, rubrica “Noutat”
4IMICARNES S.A., MIHAILOVCA MD14SECA1007 50 7 112 1450 0,41 Plicul cu scrisoarea de intentie, oferta socie-
Total 10 76923 1637593 tatii de audit si documentele aferente poate fi
. . . depus la urmatoarea adresa:
Tlpl.ll tranzactlel. Mostenlre BC ,Moldova-Agroindbank” S.A., adresa
" Numarul Vanareei Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a | Ponderea VMin | | \ip-2005, mun. Chisinéu, str. Cosmonautilor,
i Denumirea emitentului inregistrarii de | nominala| tranzactii tranzactionate tranzactiilor | capitalul social nr. 9, bir. 203 (et. 2), cu mentiunea ,Depar-
stat (ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%) tamentului  Conformitate, pentru concursul
1| TRASCON-M S.A.,CHISINAU MD14SCON1000 10 1 1275 12750 0,08 | privind selectarea societdtii de audit careia
s, CHISINAU MD14JLCI1001 56 1 21 1176 0,00 ii vor fi delegate imputernicirile Comisiei de
Cenzori a bancii”.
3|VINURI DE COMRAT S.A., COMRAT MD14VINU1001 6 1 67 402 0,00 Data limité de depunere a scrisorii de inten-
4{BUSUIOC-PHARM MD14BUSU1004 141 2 34 170 0,09 | tie, a ofertei si documentelor si informatiilor ne-
5|FRANZELUTA S.A., CHISINAU MD14FRAN1004 20 1 443 8860 0,02 | cesare este 20 iulie 2015 inclusiv, orele 17:00.
6{PROMTEHGAZ S.A., CHISINAU MD14ROMT1003 1 1 10 10 0,00 | Pentru informati suplimentare referitoare
- la concursul anuntat, participantii poten-
7|TERMOCOM S.A., CHISINAU MDI4TER01003 50 1 32 16100 0,05 fiali urmeaz3 53 contacteze persoanele
8JAUTOMOTOTRANS S.A., CHBINAU MD14AMTR1009 15 1 24 360 0,05 responsabile din cadrul bancii la telefonul
9|DAAC HERMES GRUP S.A., CHISINAU MD14MARS1000 1 1 1280 1280 0,00 (022) 62-76-19.
10|BUCURIA S.A,, CHISINAUU MD14BUCU1002 10 1 258 2580, 0,02 ,,Edilitate” SA
11]JLC-INVEST S.A., CHISINAU MD14JLINI1008 1 685 500 0,00 , C
Societatea pe actiuni ,Firma de construc-
| Total 12 4419 44188 tie a drumurilor ,Edilitate” V& aduce la
Tipul tranzactiei: Rasumpararea actiunilor de catre actionarul majoritar cunostint, c& Consiliul Societafii a luat
. Numarul | Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totals a | Ponderea VMin | | fotérirea cu pn ire la convocarea Adunari
d/: Denumirea emitentului inregistrarii de | nominald [ tranzacti | tranzactionate tranzactiilor | capitalul social | | 9enerale anuald repetatd pentru anul 2014
stat (ISIN) (lei (unitat) (unitati) (lei (%) pe data de 25 august 2015 la ora 11.00
" in incinta sélii de festivitati a ,Edilitate”
1{AUTOMOTOTRANS S.A., CHISINAU MDI4AMTR1009 15 3 54 1350 012 | s pe adresa mun. Chisinau, str. Miai
Total 3 54 1350 Emineacu, 49, cu aceiagi ordine de zi.
Tipul tranzactiei:Donatie intre persoanele care sunt soti, rude sau afini de gradul II inclusiv Inceputul inregistrari - 10.00
. Numarul | Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a | Ponderea VM in Sfirsitul inegistrarii —11.00 .
y /r Denumirea emitentului inregistrarii de | nominald | tranzactii | tranzactionate | tranzactiilor | capitalul social De materialele referitoare la ordinea de zi a
I stat (ISIN) (I (unitati) (unitati) (lei) (%) Adundrii Generale se poate lua cunostinta pe
M adresa: mun. Chisinau, str. Mihai Eminescu, 49,
1|CEPROSERVING S.A., CHISINAU MD14VING1009 3 3 140 420 0,04 biroul economistului-gef, fncepind cu 10 august
2|SERVIS S.A., ORHEI MD14SRVS1009 10 1 3600 36000 8,41] | 2015 intre orele 14.00-16.00 in Zilele de lucru.
3|BUCURIA S.A., CHISINAU MD14BUCU1002 10 1 487 4870 0,03 | Lista actionarilor cu drept de participare la
" Adunarea generald a fost intocmita de catre
4IFLOAREA SOARELUI S.A., BALTT MDI4FLAU1001 20 1 20 400 000 | rogistratorul independent Registru-Garant’
Total 6 4247 41690 S.A. potrivit situatiei din 20 martie 2015.
Oferte/cereri comerciale la BUM la data de 8.07.2015
: : : Cereri pentru | Pretul pentru | Oferte pentru
Cod ISIN Denumirea emitentului . P t. P ) . P
cumpdrare, un. | unitate, lei vanzare, un.
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 64,50 49,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 115,00 753,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 125,00 2202,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 140,00 2280,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 120,00 4535,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,99 335,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 125,00 800,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 130,00 921,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 138,00 683,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 150,00 1141,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 300,00 1424,00
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6. O6LiMe N agMUHUCTPATUBHBIE PacXoabl 1677927 1590286
FopoBas otuetHocTb AO «BuHa Kompata» 3a 2014r. 7 TIpoiie onepaLlorHbIe pacXomb] 750241 | 1896433
1. TonHoe HaumeHoBaHue: AO «BuHa Kompata» 8. Pesyntar oT onepauyoHHO AeATenbHOCTH: Npubbib (YObITOK) 2813632 945066
2. TocypnapcteHHas peructpaums: Ne137011060 ot 04.10.1995r. 9. PesynkTar OT MHBECTULIMOHHOW AEATENbHOCTMW: MPUOLINb (YOBITOK) 266667 36718
3. KOpuamueckuin appec: PM, ATO larayaus, . Kompar, yn. Buisasopckas, 1, ten/dakc. (238) 2-23-44 | 10. Pesynbtat OT (hMHAHCOBO AEATENLHOCTY: NPMBHIML (YBLITOK) 129063 216373
4. OcHOBHble BIbI AEATENLHOCTY: 11. Peaynsrat OT (PMHAHCOBO-3KOHOMUYECKON AEATENBHOCTU:
NPOW3BOACTBO, XPaHEHWE U ONTOBas peanu3auus ankorofibHON NPoaYKLWK NpUBLINb (YBLITOK) 3209363 1198157
5. fomxtoctHble nuua obiuecsa: 12. YpesBblyaiiHblit pesynkTaT: Npubbinb (YBLITOK)
Tymba H. C;_ Mpencenarent Cosera 13. Mpubbinb (Y6bITOK) OTYETHOTO Nepuoaa A0 HaNoroobnoxeHus 3209363 1198157
Xmenesckuii A. B. — [iupektop .
. 14. Pacxofbl (3KOHOMUS) Ha NOJOXOAHbBIN Hanor 404230 152865
6. CTpykTypa kanuTana no BUAam akuum: -
15. Yncrasi npmbbinb (YUCTbIA YOLITOK) 2805133 1045292
B Konunyectso HomuHanbHas ctoumocTb [lons B ycTaBHOM
WTyK akuuit, nei kanuTane, % 14. [lononHutenbHasa MHGopmauus o NpudbLINK obLLECTBa M ero MCNONb30BaHUM:
MpocTble 1562571 6 100 TR O ]
Viroro: 1962571 6 100 lNokasatenu YETHbIN Me- | OTHETHbIN Me-
7. YctaBHbIN KanuTan amuteHTa: 9 375 426 new; pvog, nen pvog, nen
8. Konuuectso akumoHepos: 1011 akunoHepos: 1. HanpaBnerusi UCnonb30BaHns YNCTOI NPUBLINK Ha NPOTSHKEHUN
9. CnuMcoK aKLiMOHepPOB, KOTOpbIe Ha NOCNeAHNIA AeHb OTYETHOro nepuopa BnagerT 5 u 60- npeablayLero 0T4eTHOro roga: 21805133 1045292

nee NPOLIEHTOB Pa3MELLEHHbIX rofIoCYIOWMX aKUUM IMUTEHTa:

Aupexkmop AO «BuHa Kompaman» A. B. Xmeneeckutli

10. HesaBucumbiin pervctpatop: «Registru-Corect» S.A.., MyH. KuwunHay, yn. KonymHa, 87
11. Ayautopckas komnanust: «Moldauditing» SRL, Pecnybnuka Mongosa, . Kuwunes, yn. A. Matve-

BuY, 84/1
12. bananc AO «BuHa Kompata» 3a 2014r.
Ha koHeu Teky- | Ha koHewl npeabl-
Cratbu 6anaHca LLiero OTYETHOTO | AyLLEro OTYETHO-
nepvoga, nei | ro nepuoga, nen
AkTMB
1. [onrocpoyHble aKTUBbI
1.1 HematepuanbHble akTuBbI 8445 18319
1.2 [lonrocpoyHble MaTepuasnbHble akTUBbI 6927171 6740910
1.4 Tpoyne JONroCpOYHbIE aKTUBHI 14375 23483
Woro no pasgeny 1 6949991 6782712
2. Tekylume akTuBbl
2.1 ToBapHO-mMaTepuanbHble 3anachl 23111147 19351219
2.2 KpatkocpouyHas febutopckas 3agormKeHHOCTb 9010095 7172226
2.4 [leHexHble cpegcTea 558442 712678
2.5 Mpoune TekyLme akTvBbl 27695 21764
Wtoro no pasgeny 2 32707379 27257887
Bcero aktus 39657370 34040599
Maccus
3. CobCTBEHHBIV KanuTan
YcTaBHbI KanuTan 9375426 9375426
WToro 3.1 YcTaBHbIN 1 J06aBOYHbLIN KanuTan 9375426 9375426
Npouyne pesepsbl 2121510 2121510
Wroro 3.2 PesepBbl 2121510 2121510
HepacnpegeneHHas npubbinb (HEMOKPbITLIA YOLITOK)
NPOLUbIX 1ET 482205 482205
Yuncras npubbinb (yObITOK) OTYETHOMO nepmoga 2805133
Wroro 3.3 HepacnpeaeneHHast npubbinb (HEMOKPbLITHINA YOLITOK) 3287338 482205
Pa3HuLbl OT NepeoLeHKM [ONTOCPOYHbIX aKTUBOB 432768 432768
Wtoro 3.4 HeocHoBHOW kanuTan 15217042 12411909
4. NonrocpoyHble 06s13aTensbCTBa — BCETO
5. KpatkocpouHble 0bs3aTenscTBa
5.1 KpaTkocpoyHble huHaHCOBbIE 00s13aTeNnbCTBa 3485330 2600542
5.2 KpaTkocpoyHble TOproBble 00s3aTeNLCTBA 19290382 1836201
5.3 KpaTkocpoyHble HaumcneHHble 00a3aTensCTBa 1664616 659947
Wtoro no pasgeny 5 2440328 21628690
Bcero naccus 39657370 34040599

13. Uncbopmaums o npudbInmM 1 yobITKaxX 3a OTYETHLIN NEPUOA;

Tekywwit o1- | MpeablgyLmn

lNokasatenu YETHbI Ne- | OTYETHbIN Ne-
pvog, nen pvog, nen
1. Joxog oT npogax 22685307 25483664
2. CebecToMMOCTb npoaax 14975333 20596772
3. Banosas npubbinb (BanoBbii yObITOK) 7709974 4886892

4. [poyvie onepaumoHHble JOX04bI 472142 879713

5. ToproBble pacxofbl 1940315 1334820

Konuyecteo [ons B 06-
[MonHoe HaumeHo- TONIOGYIO- locynapcreeH- oM KONUYe- - -
e | BaHve (®. M. 0.) ak- | MecToHaxoxaeHuve / i aK{W HbIA perncTpa- cL;Be i SA ,,Maglstrala AQ «BuHa KOMpaTa»
. OHepa duckanb- OMaLLHWiA agpec ’ OHHbII HOME ’ g
. Himq:gﬂk e KOTOPbIMM uMaK'-Iu:I:/:VEIFSIIx) P roumx akupii Aduce la cunostinta despre numirea in functie 29 mas 2015 20da cocmosiiock o4eped-
Brafeet AMUTEHTa, % a organului executiv — director general dl Zalev- Hoe eodoeoe obujee cobpaHue akyuoHe-
«Drum Drept» SRL P. Monposa, schi Victor, incepind cu data de 29 iunie 2015. pos AO «BuHa Kompaman. o pesynsma-
1. c. KoHras, 195305 | MD14VINU1001 12,499 6 6
®/k1011611001558 e, 2 mam peaucmpauyuu Ha cobpaHuu 6bi10
Se——m— )I; M ’ “Stidzucker'Moldova’ S A. 3apeaucmpuposaHo — 1 562 571 axkyuti ¢
«Pamint Roditor» . Monpgoga, : 0
2. [sRL c. Kowras, 195306 | MD14VINU1001| 12,499 Extras din proces verbal r. 1/2015.al | | IPag0M 20f1oca, 4mo cocmasuinio 72,12%,
¢/k1011611001569 | yn. JlenuHa, 2 adundrii generale ordinare anuale a BbI/IN PACCMOTPEHbI CJIEQYIOLYUNE
Cmones AnekcaHap | 3am. aupextopa actionarilor “Stidzucker Moldova” S.A. BOIMPOCHI MOBECTKM [HS1
3. | AHaTonbeBu4 AO «BwuHa Kompata» | 466 428 | MD14VINU1001 29,850 ORDINEA DE ZI: 1). YTBEpXAEHMe r0A0BOrO OTYeTa 0 paboTe
i/ K 097270?1\99545 BKOMpaT 1. Privind aprobarea darii de seamé anuale a CoseTa obujecTBa W pesynbratax faes-
MEMNEBCKAM AHATO- | QMPEKTOP Consiliului societtii pentru anul 2014 TENbHOCTY 06
N t wectsa 3a 2014 rop.
4. J'IVI/VI (I)39n6a2iv;ngquzv2|t; Ai «BwuHa Kompata» 268476 | MD14VINU1001 17,181 2. Privind examinarea drii de seama financi- 2). PacoMOTpEHME TOIOBOMD  (DHAHGOBOTO
il - L ALVHEB are anuale a societétii pentru anul 2014 6 2014
Xwenescknit Bnagw- | AKUMOHep 3. Privind aprobarea raportului anual al Co- oTiera obiiectea sa FOR 11 3aKTio4e-
5. | mup AHaTtonbesny AO «BwuHa Kompata» | 197 951 [ MD14VINU1001 12,668 ' misiei de cenzori pentru anul 2014 HWe ayauTOPCKOW OpraHu3aLuy no Hemy.
¢/k 0970504196403 |r. Kompar 3). O pacnpegenenun nonyyeHHon B 2014

4. Privind aprobarea modificarilor si comple-
tarilor in actele normative ale societatii

5. Privind alegerea membrilor Consiliului so-
cietatii si a rezervei sale, stabilirea marimii
remunerarii lor

6. Privind confirmarea organizatiei de audit
internationale si stabilirea cuantumului
retributiei serviciilor ei

7. Privind repartizarea profitului anual si
aprobarea normativelor de repartizare a
profitului societétii pentru anul 2015

8. Privind primirea creditelor

DECIZIILE LUATE:

intrebarea 1. Raportul anual al Consiliului
Societatii

De a aproba unanim darea de seama a acti-
vitatii Consiliului societatii in anul 2014.

intrebarea 2. Raportul anual financiar al
societatii

De a aproba unanim raportul financiar al so-
cietatii pentru anul 2014

intrebarea 3. Raportul anul al comisiei de
cenzori

De a aproba unanim raportul anual al comisi-
ei de cenzori pentru anul 2014.

intrebarea 4. Aprobarea modificarilor si
completarilor statutului si a regulamentelor
societatii

Propuneri nu au parvenit

intrebarea 5. Alegerea membrilor si rezervei
Consiliului Societétii si stabilirea cuantumului
retributiei lor

Tn calitate de membri a Consiliului TM “Sud-
zucker Moldova” S.A. au fost alese urmatoa-
rele persoane:

1. Dr Thomas Kirchberg

2. Cornelius Willer

3. Dr. Rainer Schechter

4. Steffen Mayer

5. Serghei Cebotari

intrebarea 6. Aprobarea societtii de audit
si stabilirea cuantumului remunerarii pentru
Auditul International

A aproba societatea PricewaterhouseCoo-
pers, care va realiza auditul international.

intrebarea 7. Privind repartizarea profitului
anual

In perioada de referinta a fost obtinut pierderi
in marime de 19.039.448 MDL. Astfel posibili-
tati de distribuire a profitului nu exista.

intrebarea 8. Primirea creditelor

La aceasta intrebare propuneri nu au parvenit.
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Societatea pe actiuni
“Constructia-Modern”

aduce la cunogtinta actionarilor séi, ca la
data de 30 iunie 2015 a avut loc adunarea
generald a actionarilor. La adunare au
fost prezenti actionari, care detin 905687
actiuni ceea ce constituie 52,3% din
num@rul total de actiuni cu drept de vot.

AU FOST APROBATE
URMATOARELE DECIZII:

1. S-a aprobat darea de seama a Consiliului
Societatii si a Organului Executiv privind
rezultatele activitatii pentru anul 2014.

2. S-a aprobat darea de seama a comisiei
de cenzori si a companiei de audit pentru
anul 2014.

3. Pentru anul de activitate 2015 repartizarea
venitului s-a votat in felul urmator:

—10% din venit sa fie platite devidente,
— 90% sa fie folosite pentru dezvoltarea
activitatii de productie a societétii.

4. A fost aprobat cuantumul retribuirii muncii
membrilor organizatiei de conducere si
control.

5. Afost confirmata organizatia de audit si sta-
bilirea cuantumului retribuirii serviciilor ei.

6. Nu a fost aprobata efectuarea emisiei su-
plimentare inchise de actiuni.

7. Nu a fost aprobata lista subscriitorilor la
actiunile emise suplimentare.

8. Nu afost aprobata darea de seama privind
rezultatele emise suplimentare.

9. Au fost aprobate modificarile si complecta-
rile in statutul societatii.

10. A fost aprobata acordarea imputernicirilor
referitor la semnarea si prezentarea docu-
mentelor la organele de stat abilitate.

11. A fost aprobata efectudri privind tranzacii
de proportii.

Consiliul societatii
S.A. “CONSTRUCTIA-MODERN”
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CAPITAL et

1. Am auditat rapoartele financiare anexate
ale CIA Asito S.A. (“Societatea”), care cuprind
situatia pozitiei financiare la data de 31 decem-
brie 2014, situatia rezultatului global, situatia
modificarilor capitalului propriu si situatia fiu-
xurilor de trezorerie, incheiata la acea data si
un sumar al politicilor contabile semnificative si
alte note explicative.

RESPONSABILITATEA CONDUCERII
PENTRU RAPOARTELE FINANCIARE
Conducerea este responsabila pentru intocmi-
rea si prezentarea fidela a acestor situatii financi-
are in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara, si pentru acel control
intern pentru care conducerea il considera nece-
sar pentru a permite intocmirea situatiilor financi-
are care sunt lipsite de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

RESPONSABILITATEA AUDITORULUI

3. Responsabilitatea noastra este de a expri-
ma o opinie cu privire la aceste situatii finan-
ciare pe baza auditului nostru. Am desfasurat
auditul in conformitate cu Standardele Inter-
nationale de Audit. Aceste standarde prevad
conformitatea cu cerintele etice si planificarea
si desfasurarea auditului in vederea obtinerii de
denaturari semnificative.

Un audit implica desfasurarea de procedeuri
in vederea obtinerii de probe de audit cu privire
la valorile si prezentarile din situatiile financiare.
Procedurile selectate depind de rationamentul
auditorului, inclusiv de evaluarea riscurilor de
denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda, fie de eroare. In efectu-
area acelor evaluari ale riscului, auditorul ia in
considerare controlul intern relevant pentru in-
tocmirea de catre entitate si prezentarea fidela
a situatiilor financiare in vederea conceperii de
proceduri de audit care sa tie adecvate cirscum-
stantelor. dar nu cu scopul exprimarii unei opinii
cu privire la eficienta controlului intern al entita-
tii. Un audit include, de asemenea, evaluarea
gradului de adecvare a politicilor contabile si a
caracterului rezonabil al estimarilor contabile
efectuate de catre conducere, precum si evalu-
area prezentarii generale a situatiilor financiare.

Consideram ca probele de audit pe care le-
am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastra de audit.

BAZELE OPINIEI CU RESERVE

Auditul evenimentelor ulterioare a concluzio-
nat faptul cedarii bunurilor imobile prin inrodu-
cerea acestora in capitalul social al unor entitati.
In urma evaluarii efectuate de catre expertii
imobiliari, valoarea contabila a bunurilor imo-
bile cedate este inferioara celei juste cu 70.7
min. lei. Dupa cum este prezentat in Rezumatul
politicilor contabile din Notele la situatiile finan-
ciare anexate, evaluarea ulterioara recunoaste-
rii initiale a imobilizarilor corporale, precum si
a investitiilor imobiliare este efectuata conform
modelului bazat pe cost, adica investitia imobi-
liara si imobilizarea corporala este contabilizata
la costul sau minus orice amortizare cumulata
si orice pierderi cumulate din depreciere. Desi
valoarea recuperabila a acestor active este mai
mica decat valoarea contabila neta, conducerea
Societatii nu a facut ajustari aferente deprecierii
imobilului. In cazul in care inregistrarea pierde-
rii din deprecierea activelor ar fi fost efectuata
in conformitate cu cerintele IFRS, constatam
situatia, in care activele Societatii la data din 31
decembrie 2014, admise in fondurile asigurati-
lor nu acopera rezervele tehnice de asigurare
si 1/3 din marja de solvabilitate minima a asigu-
ratorului, constatindu-se astfel deficit de active
admise in fondurile asiguratilor tinind cont de
cerintele de diversificare, ceea ce contravine
normelor legislative si normative, nefiind astfel
asigurata solvabilitatea si stabilitatea finnciara
a asiguratorului pe intreaga durata a obligatiilor
certe asumate conform contractelor de asigura-
re a obligatiilor viitoare.

Societatea nu renunta la obligatia de a achita
indemnizatiile de asigurare aferente contrac-
telor de asigurare a pensiei suplimentare, in-
cheiate pe parcursul anilor incepind cu 1994,
Opinia de audit modificata asupra situatiilor

financiare pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2013 a inclus o rezerva in sen-
sul, ca auditorii precedenti nu au putut estima
impactul disputelor asupra marimii rezervei
matematice sau a rezervei daunelor neavizate
pentru politele de asigurare a vietii si pensiei. In
urma unui control efectuat de Autoritatea de su-
praveghere, rezerva data a fost determinata in
marime de 106 min. lei. La 31 decembrie 2014
Societatea a recunoscut rezerve matematice in
marime de 105.4 min. lei. tinind cont de preve-
derile Planului cu privire la aducerea treptata in
concordanta a marimii rezervelor matematice
(in termen de pina la 3 ani). La 31 martie 2015
Societatea a evaluat marimea rezervelor mate-
matice in marime de 169,2 min. lei. Cresterea
marimii rezervelor matematice de la 105,4 min.
lei pina la 169.2 min. lei la 31 martie 2015 a fost
conditionata de modificarea premizelor utiliza-
te la estimarea rezervelor matematice. Opinia
noastra modificata de audit asupra situatiilor
financiare pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2014, include o rezerva in acest
sens, intrucat, conducerea Societatii nu a facut
prezentari adecvate in situatiile financiare afe-
rente estimarii valorii actuale integrale a obli-
gatiilor viitoare aferente acestor indemnizatii
de asigurare privind contractele de asigurare
a pensiei suplimentare si nu a actualizat provi-
zionul in acest sens la valoarea adecvata. Noi
nu am putut determina in cursul auditului nos-
tru eventualele corectii, ce ar fi fost necesare
in cazul in care o astfel de evaluare ar fi fost
efectuata pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2014.

Cu scopul stabilirii pretului de piata al actiu-
nilor, la 22.01.2015 un evaluator independent
a determinat valoarea de piata a unei actiuni a
SA Centrul de Moda, in care Societatea detine
1 770 070 actiuni. In urma aplicarii abordarilor
de evaluare au fost obtinute urmatoarele valori
4.03 lei per actiune, 11.80 lei per actiune, 17.80
lei per actiune, 18.62 lei per actiune. In pofida
discrepantei valorilor mentionate (intre 4,03 lei
si 18,62 lei per actiune) Societatea a inregistrat
in evidenta contabila deprecierea reiesind din
valoarea maxima — 18.62 lei per actiune, suma
totala a pierderii din depreciere constituind 33.4
min. lei. Motivul selectarii acestei valori este dic-
tat de faptul, ca dintre toate cele 4 valori indica-
te in raportul evaluatorului independent anume
aceasta a fost inclusa in concluzia evaluatorului.
Opinia noastra modificata de audit asupra situa-
tiilor financiare pentru exercitiul financiar inche-
iat la 31 decembrie 2014, include o rezerva in
acest sens, intrucat, avand in vedere discrepan-
ta mare a valorilor mentionate a actiunilor (intre
4.03 lei si 18.62 lei per actiune), noi nu am fost
in masura sa estimam, daca valoarea actiunilor
inclusa in situatia financiara in marime de 32.9
min. lei (18.62 lei * 1 770 70 actiuni) este recu-
perabila la data de 31 decembrie 2014.

Dupa cum este prezentat in Nota 3 la situatiile
financiare anexate, Societatea are inregistrate
investii financiare in suma de 5,8 min lei. ce re-
prezinta titluri de participatie in Agromontaj S.A.
Conducerea Societatii nu a estimat valoarea ac-
tuala a acestor investitii si nu a facut o estimare
a provizionului in acest sens. Noi nu am putut
determina in cursul auditului nostru eventualele
corectii. ce ar fi fost necesare in cazul in care o
astfel de evaluare ar fi fost efectuata.

OPINIA CU RESERVE

In opinia noastra, cu exceptia omisiunilor refe-
ritoare la informatiile prezentate in paragrafele
4-7, situatiile financiare anexate ofera o imagine
fidela, in toate aspectele semnificative, a pozi-
tiei financiare a Societatii la data de 31 decem-
brie 2014, precum si a performantei financiare
si a fluxurilor de trezorerie ale acesteia pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data in
conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara.

OBSERVATIII
Asa cum este prezentat in Nota 2.1, situatiile
financiare au fost intocmite pe principiul conti-
nuitatii activitatii. Si in scrisoarea de prezentare.
pe care am solicitat-o conform cerintelor SIA,
conducerea Societatii ne-a declarat despre in-

Raportul auditorului independent catre actionarii CIA “Asito” S:A.

existenta cunoasterii unor evenimente interne
sau externe, situatii si/sau informatii de natura
sa puna la indoiala continuitatea activitatii in
exercitile financiare urmatoare incepand cu
01.01.2015. In pofida acestor declaratii ale
conducerii. atragem atentia, ca exista riscuri
majore. care ar putea pune la indoiala abilita-
tea Societatii de a-si desfasura activitatea pe
principiul continuitatii reiesind din incertitudinile
semnificative descrise in paragrafele 10 si 11.

Societatea are obligatii semnificative de a
achita indemnizatile de asigurare aferente
contractelor de asigurare a pensiei suplimenta-
re, care ar putea avea un impact semnificativ
asupra Societatii, a activitatii viitoare a acesteia,
precum si asupra predictibilitatii performantei
viitoare a Societatii. Aceste situatii financiare
nu includ ajustari adecvate, care ar putea pro-
veni din rezultatul acestor incertitudini. Opinia
noastra nu exprima rezerve in legatura cu acest
aspect.

In cursul anului 2014, la nivel autohton, o se-
rie de economii importante, inclusiv entitati de
interes public, s-au confruntat cu o instabilitate
accentuata a pietelor de capital, precum si cu
restrictii severe a pietelor de credit. Din cauza
acestor tulburari ale pietelor de capital si de
credit existente la nivel de tara si, implicit, in
Societate, incertitudinea economica caracteri-
zeaza nivelul disponibilitatilor si costul creditelor
pentru Societate, dezvoltarea viitoare a pietelor
si cererea aferenta de servicii, indiferent de ma-
surile posibile de stabilizare economica pe care
Consiliul de Administrate le-ar putea implemen-
ta. In situatia la 31 decembrie 2014 Societatea
ainregistrat deficit de active admise in fondurile
asiguratilor destinate acoperirii obligatiilor con-
tractuale in marime de 47.68% aterente asigu-
ratilor generate (obligatiile contractuale fiind de
156.0 min. lei). In contextul celor mentionate,
atragem atentia asupra Notei 30 la situatiile
financiare, in care se specifica faptul, ca eveni-
mente ulterioare semnificative au avut loc dupa
data intocmirii bilantului — introduccrea imobilu-
lui (practic majoritatea imobilului) Societatii in
capitalul sociai al altor entitati in suma de 133.3
min. lei si instrainarea acestor investitii financi-
are la suma de 200.3 min. lei. Toate mijioacele
banesti obtinute in urma acestor tranzactii au
fost plasate in depozite bancare, fara a se tine
cont de necesitatea respectarii limitelor de pla-
sare a activeior admise in conformitate cu ce-
rintele legale in vigoare, aferente cerintelor de
diversificare. Avind in vedere practicarea in ac-
tivitatea Societatii asigurarii intereselor patrimo-
niale ale Asiguratilor, noi nu am fost in masura
de a estima probabilitatea excluderii faptelor de
extragere in viitor din contul Societatii a patri-
moniului in sens de compensare in consecinta
neexecutarii obligatiilor, fapt care ne determina
la aprecieri prudente referitoare la capacitatea
Societatii de a-si continua activitatea. Opinia
noastra nu exprima rezerve in legatura cu acest
aspect.

Conducerea Societatii considerind ca nu exis-
ta incertitudini semnificative in ceea ce priveste
continuitatea activitatii in perioada urmatoare,
atragem atentia ca situatiile financiare alaturate
nu includ ajustari rezultate din incertitudinile de-
scrise in paragrafele aferente observatiilor.

ALTE ASPECT

Acest raport este adresat exclusiv actionari-
lor Societatii in ansamlu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor
Societatii acele aspecte, pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu
in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu
acceptam si nu ne asumam responsabilitatea
decit fata de Societate si de actionarii acesteia.
in ansamblu. pentru auditul nostru, pentru acest

raport sau pentru opinia formata.
29 aprilie 2015
M. Dima
(Auditor cetificat)
certificat de calitlcare al auditorului AG
00038. eliberat la 08.02.2008
mun. Chisinau, str. I. Vieru 15/3,
licenta pentru auditul general
A MMII Nr. 034433 din 21.04.2010

“Audit - Sedan” SRL

SOCIETATEA PE'ACTIUNI
»PESTE”

Comunicat privind rezultate-
le adunarii generale repetate
a actionarilor SA ,,Peste”

Adunarea generala anuala repetata
cu prezenta actionarilor SA ,Peste” a
fost tinuta la data de 19 iulie 2015 pe
adresa: 7424, r-I Singerei, sat Chigca-
reni, str. Colhoznicé 16 cu prezenta a
32.9% actiuni cu drept de vot, la care au
fost examinate chestiunile propuse si

ADOPTATE URMATOARELE HOTARIRII:
1. Aprobarea darii de seama a organului de
conducere referitor la rezultatele activitatii
pentru anul 2014 si perspectivele dezvol-
tarii pentru anul 2015 — (unanim)
2. Aprobarea raportului anual al Comisiei de
cenzori pentru anul 2014- (unanim).
3. Aprobarea avizului organului de audit —
(unanim).
4. Alegerea membrilor Consiliului Societatii —
(unanim).
5. Alegerea membrilor Comisiei de cenzori —
(unanim).
6. Darea de seama financiara a Societatii pe
anul 2014 — (unanim).
7. Alegerea companiei de Audit — (unanim).
8. Repartizarea profitului — (unanim)
Consiliul Societatii

“BALTMETREUT” S.A.

anuntd c& in conformitate cu Hotararea
Consiliului Societatii al BALTMETREUT S.A.
din 29 iunie a. 2015, Societatea va plati divi-
dendele intermediare incepand cu data de
03.07.2015. Dividendele vor fi platite pentru
perioada 01.01.2015-31.06.2015.
Pentru informatii suplimentare ne contactati
la adresa: Balti stradela B. Glavan
Relatii la telefon: 023121289
Organul executive al BALTMETREUT S.A.

in atentia actionarilor
Companieillnternationale
deAsigurari ,,ASITO” SA

La data de 26 iunie 2015 orele 9:00
pe adresa mun. Chisindu, str. Mitro-
politul Banulescu Bodoni, 57/1, biroul
329, a avut loc Adunarea Generala
anuala ordinaré a actionarilor CIA
“ASITO” SA, cu cvormul de 54,45%.

IN CADRUL ADUNARII AU FOST
ADOPTATE URMATOARELE HOTARARI:
1. S-a aprobat darea de seama anuala a so-
cietatii si directiile prioritare de dezvoltare

in anul 2015.

2. S-a aprobat darea de seama anuala a
Consiliului Societétii pentru anul 2014.

3. S-a aprobat darea de seama anuala a Co-
misiei de Cenzori si concluzia auditorului
referitor la raportul financiar a CIA “ASITO”
SA pentru anul 2014.

4. S-a confirmat compania de audit SRL ,Au-
dit Concret” care va exercita functiile Co-
misiei de Cenzori pe un termen de 2 ani si
cuantumului retributiilor serviciilor ei.

5. S-a hotarat repartizarea profitul pentru
anul 2015 in marime de 100% pentru in-
vestitii in dezvoltare.

6. S-a confirmat auditorul Compania SRL

“Audit Sedan” si cuantumul retributiei pen-
tru serviciile ei

7. S-a hotarat ca organul executiv al Socie-
tatii sa efectueze un studiu complex gi s&
analizeze pronosticurile economico-juridi-
ce ulterioare reorganizarii Societdtii, inclu-
siv sa evalueze impactul unei asemenea
reorganizari pentru Societate. Rezultatul
analizelor ce urmeaza a fi realizate de ca-
tre Organul Executiv al Societdtii vor servi
drept premisa pentru o ulterioara reorgani-
zare a CIA“ASITO” SA.
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ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB CAPITAI—

Consiliul
SA “Drumuri-Vulcanesti”

a aprobat hotarirea privind convocarea
adunarii generale repetate ordinare
anuale a actionarilor, cu prezenta, pe 23
iulie 2015 in sala festiva SA “Drumuri-
Vulcanesti” situatia in or. Vulcanesti,
str. 40 ani Octombrie-2. Adunarea
generala va avea loc la ora 11-00.
Inregistrarea de la 10-00 pina la 10-55.

ORDINA DE ZI;

1. Aprobarea darii de seama anuale al Con-
siliul. Examinarea raportului financiar an-
nual a societatii pe anul 2014.

2. Aprobarea darii de seama anuale a Comi-
siei cenzori pe anul 2014.

3. Repartizarea profitului anual pentru anul
2014 si aprobarea normativelor de reparti-
zare a profitului sacietatii pentru anul 2015.

4. Confirmarea organizatiei de audit si sta-
bilirea cuantumului retributiei serviciilor

acestora.

5. Reorganizarea societatii prin fuziune (ab-
sorbtie).

6. Aprobarea plan de reorganizare al socie-
tatii.

7. Aprobarea comisiei de reorganizare al so-
cietatii prin fuziune (absorbtie)

8. Aprobarea raportului de evaluare al patri-
moniului societetii.

9. Aprobarea contractului de fuziune (ab-
sorbtie)

10. Aprobarea bilantiului consolidat si a actu-
lui de primire-predare.

11. Autentificarea semnaturilor Presedintelui
si secretarului in procesul-verbal al aduna-
rii generale.

Toate materialele pentru ordenea de zi al adu-
narii generale a actionarilor vor fi expuse cu 10
zile inainte de tinerea ei, la sediul intreprinderii:
or. Vulcanesti, str. 40 ani Octombrie-2, de la
10-00 -12-00. Lista actionarilor care au dreptul
se participe la adunare, a fost intocmita de “Re-
gistru Ind” S.A. la data de 15 aprilie 2015.

Pentru participare la adunare actionarii pre-
zinta buletinul de identitate, iar reprezentatii-si
procura in conformitate cu legislatia in vigoare.

Relatii la tel: (293) 3-21-88

STIMATIACTIONARI
“Combinatul de piine
din/Balti* SA
Consiliul Societétii ,Combinatul de
piine din Balfi” S.A. aduce la cunostinta
despre convocarea Adunadrii generale
extraordinare a actionarilor pentru data
de 22 julie 2015, in sediul societétii pe
actiuni pe adresa: Mun. Balti str. Stefan
cel Mare 111, convocata in temeiul

deciziei Consiliului al ,Combinatul de
piine din Bélti’S.A., din 01 iulie 2015

ORDINEA DE ZI:
1. Solicitarea de la BC ,Moldindconbank” SA
a creditului;
2. Constituirea garantiilor in scopul asigurarii
creditului solicitat;
3. Imputernicirea administratorului cu dreptul
de a semna contractele cu Banca.

Adunarea generala extraordinara a actionari-
lor se va desfasura cu prezenta actionarilor.

Tnceputul inregistrarii actionarilor — 10.00

Tnceputul adundrii — 11.00

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare a fost perfectatd conform situatiei din
03 iulie 2015.

Actionarii pot sa se familiarizeze cu materialele
ordinei de zi a adunarii incepand cu 10 iulie 2015
in sediul societatii pe actiuni pe adresa: Mun.
Balti str. Stefan cel Mare 111 de la ora 14.00
pana la ora 16.00, exceptie in zilele de odihna.

Participantii la adunare vor prezenta bule-
tinul de identitate (pasaport). Reprezentantii
vor prezenta suplimentar procura perfectata
conform legislatiei in vigoare.

HNononHeHus kK rogoBomy otyety AO «Autoservice si comert» 3a 2014:

MyHkT 6 MogoBOro oTyeTa akuMoHepHoro obuiectsa 3a 2014 JONONHWTL CReyOWUMN JOMKHOCT-
HbIMK nuuamm amuteHTa: Kuciuk V., Culicova A., Faina V., SRL Audit Avansat.
MyHkT 7 TogoBoro oTyeTa akumoHepHoro obuiecTsa 3a 2014 [ONOMHWTL CreyWwuMK ULamMu:

Brinzila L.

,Fabrica de Produse Lactate
din Calarasi”” SA
hotaririle adunarii generale extraor-

dinare a actionarilor din 30.06.2015:

I.  Aaproba darea in locatiune I.C.S. ,Lapmol”
S.R.L. a suprafetelor imobile: construc-
tie — cladire de producere cu nr. cadastral
2501218.043.01, situata pe adresa raionul
Calarasi, or. Calarasi, str. $St. NEAGA nr.
15, pe termen de 15 ani in conditiile pro-
iectului contractului de locatiune anexat.
Se imputerniceste Directorul ,Fabricii de
produse lactate din Caldrasi” S.A., dl lon
STEGARU, cu dreptul de a semna cu
1.C.S. ,Lapmol” S.R.L. contractul de loca-
tiune si oricare alte documente ce tin de
locatiunea suprafetelor imobile cu inregis-
trarea la OCT Calarasi a contractului de
locatiune semnat.

Il.  Semnaturile Presedintelui si Secretarului
adunarii la procesul verbal sa fie autenti-
ficate de Cenzorul Societatii.

in atentia actionarilor SA

,Bursa de Valori a Moldovei?”

AVIZ de convocare a Adunarii ge-
nerale extraordinare a actionarilor
SA ,,Bursa de Valori a Moldovei”,
prin corespondenta (mun. Chigi-
nau, bd. Stefan cel Mare, 73)

Executivul BVM V& aduce la cunogtinta
faptul ca, Consiliul Bursei la 01 iulie 2015
a adoptat decizia privind convocarea
Adunérii generale extraordinare a actio-
narilor SA ,Bursa de Valori a Moldovei”,
prin corespondentd, la data de 28 iulie
2015, orele 12.00, in incinta BVM, mun.
Chisgindu, bd. Stefan cel Mare, 73,

CU URMATOAREA ORDINE DE ZI:

1. Cu privire la confirmarea societatii de audit
si stabilirea cuantumului retributiei servicii-
lor acesteia.

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la adunarea generala extraordinara a actiona-
rilor va fi intocmitd conform situatiei din data
01 iulie 2015.

Inregistrarea actionarilor va avea loc de la
orele 11.00 pina la orele 11.55.

Cu materialele adunéarii generale extraordina-
re a actionarilor va fi posibil de familiarizat in
Zilele de lucru de la orele 10.00 pina la orele
15.00, incepand cu data de 18 iulie 2015 in anti-
camera BVM pe adresa mun. Chisindu, bd. Ste-
fan cel Mare, 73. Persoana responsabild pentru
dezvaluirea informatiei este dna Ala Golban.

Hotararile adoptate de catre adunarea gene-
rald extraordinard a actionarilor vor fi publicate
in Editia periodica “Capital-Market” in termen
de 30 zile.

K cBeaeHWI0 aKLMOHEPOB
SA , Var-Nest”

Jlosooum 9o Bauwezo ceedeHusi, 4Ymo 8
coomeemcmeuu ¢ PeweHuem Cogsema
r108MOPHO CO3bIBAaEMCS 8 O4HOU hopme
ouepedHoe 200080¢e obujee cobpaHue
aKyuoHepos o umozam desimenibHoOCMu
obwecmea 3a 2014e., komopoe co-
cmoumcs 18 utona 2015e. no adpecy:
M. Kuwunay, yn. A. lycesa 101, ogp. 24.
Hayvano CobpaHus — 10-00 4. Peaucmpa-
yus akyuoHepos — ¢ 09-30 4. 0o 09-55 u.

NMOBECTKA [HA:

1. YTBepxaeHuWe OTYETa WCMOMHUTENBHOMO
opraHa 06 uTorax paboTbl obLiecTBa 3a
2014 1. N OCHOBHbIX HanmpaBreHWn aes-
TenbHocTM Ha 2015-2016 .

2. PaccMmoTpeHvie 1 yTBEPXAEHWE FOZ0BOMO
drHaHcoBoro otyeta obuectsa 3a 2014r.

3. PaccmoTpeHue n yTBepxaeHue rofoBoro
otyeta CoseTa obLectsa 3a 2014r.

4. PaccmoTpeHuWe U yTBepXOeHWe oT4yeTa
peBU3NOHHOM KOoMMcCUM obLiecTBa 3a
2014 rog.

5. PaccmoTpeHne u yTBepXaeHue oTyeTta
ayauTopckon komnaHum «Financial-Audit»
SRL no pesynsratam npoBepku huHaHCo-
BOro otyeta obuiectsa 3a 2014 rof.

6. YTBepxaeHue ayauTOPCKOW opraHusauuu
Ans npoBefeHus ovepenHoro obssartens-
Horo ayauTa B 2015r. 1 ycTaHOBNEHNE pas-
mepa onnarbl ee yCnyr.

7. TIpuHSATME peLLeHns O pacnpeaeneHum ro-
[L0BOW Npubbinm 3a 2014r. 1 yTBepXaeHne
HopMmaTuBa pacnpegeneHus npubbinu Ha
2015r.

8. W36paHue uneHoB PeBU3MOHHON KOMUCCUM
1 YCTaHOBNEHMS pa3mep onnarbl WX Tpyaa.

[Ons yyactus B pabote cobpaHus akumoHe-
pbl AOMKHBI MMETb Npu cebe yaocToBepeHne
MYHOCTM (MacmopT), a NpeacTaBUTENN aK-
LIMOHEPOB — AOKYMEHT, NOATBEPXAAMLLNA X
MOSIHOMOYMS (JOBEPEHHOCTb, OhOpMIEHHAs
B YCTAHOBNEHHOM 3aKOHOM MOpsiAKe).

Cnmncok aKkLMOHEPOB, MMEIOLLMX NPaBO Ha y4a-
CTue B oMepeaHOM rogoBom obem cobpaHum
CcocTaBreH no coctosHuio Ha 18 anpens 2015 .

AKUMOHEpPbl MOTYT 03HaKOMWUTLCA € Marte-
puanamm K noBecTke [Hs O4epeaHOro rofoBoro
obLuero cobpaHusi, B paboumne aHu, HaumHas ¢ 6
monsa 2015 roaa, ¢ 10-00 u. go 12-00 v., no agpe-
cy: M. Knuwnnay, yn. A. Llycesa 101, od. 24.

Spre atentia actionarilor
»JRACOM” SA

Pe data de 30 iunie 2015 s-a des-

fasurat Adunarea Generala extra-

ordinara a actionarilor “TRACOM”
SA prin corespondenta, la care

S-AU LUAT URMATOARELE
DECIZII LA ORDINEA DE ZI:

1. Aanula decizia Adunarii Generale anuale a
actionarilor “TRACOM” SA din 22.05.2015
privind repartizarea profitului net obtinut
de Societate in 2014.

2. Arepartiza profitul net obtinut de Societate
in 2014 in felul urmator:

- plata dividendelor — 50 la suta;

- formarea fondului de dezvoltare si mo-
dernizare — 40 la suta;

- formarea capitalului de rezerva - 5 la suta;
- plata recompenselor catre organele de
conducere — 5 la suta.

3. A imputernici dl lurie Spasov si dna Lidia
Gutu, membrii Comisiei de cenzori cu drep-
tul de autentificare a semnaturilor Presedin-
telui si Secretarului din procesul-verbal al
Adunarii generale extraordinare a actiona-
rilor “TRACOM” SA prin corespondenta.

NOTA:

Plata dividendelor (0,03191 lei pe actiune)
va fi efectuatd dupa 14 iulie 2015, in incinta
“TRACOM” SA, contabilitatea.

Actionarii urmeaz& s& prezinte copia buleti-
nelor de identitate.

Persoana si telefonul de contact:
dna Olga Curteanu; 022 301 806

Coget/,, Drumuri-Comrat™ SA

u3eelwjaem o CO3bI8€e 108MOPHO20 OHe-
pedHo20 20008020 0bue20 cobpaHusi
aKyuoHepoes 8 o4HoU ¢hopme Ha damy
24 uronsa 2015 no adpecy: Kompam, yii.
TaHkucmos, 2a, akmosebit 3an “Drumuri-
Comrat”. Obuwee cobpaHue cocmoumcsi
8 11.00. Peacucmpauusi ¢ 10.00 do 10.45.

MOBECTKA OHA:

1. Ortuert pykoBopswmx opraHos AO 3a 2014
rog 1 yTBEPXAEHWE NporpamMbl AesTeNb-
HocTV npeanpusaTsa Ha 2015 rog.

2. OTyeT peBW3NOHHOM Kommceum 3a 2014 rog.

3. YTBepxaeHue pacnpeneneHust npuobinu
3a 2014 rog » HOpMaTUBOB pacnpegene-
HUsa Npubbinu Ha 2015 roga.

4. YTBepxaeHue ayouTOpCKOW KOMMaHWW u
YCTaHOBMEHWE pa3mepa onnartbl ee yCnyr.

5. Peopranusaumsi obwectBa nytem npu-
COEAVHEHNSI.

6. YTBepxaeHue nnaHa Mo peopraHusauum
obLecTBa.

7. YTBepxaeHue KoMUCCUMM MO peopraHusa-
umm obLiecTsa nyTem NPUCOEANHEHUS.

8. YTBepxaeHue otyeTta 00 OUEHKE MMyLLe-
cTBa obLecTsa.

9. YTBepxaeHue JOroBOpa O peopraHnsaLmm
obLiecTBa nyTemM NpUCOeaNHEHUS.

10. YTBEpXOEHME KOHCONMMAMPOBaHHOro Gan-
naHca obLLecTBa 1 aKToB Npuema-repeaadn.

11. YBenuyeHve ycTaBHOrO kanutana obuye-
CTBa NyTeM 3aKpbITON AOMNOMHUTENBHON
3MUCCUW akLUMI B pesynbTaTe peopraHmaa-
umm obLuecTBa nyTem NpPUCOeaNHEHUS.

12. YTBEpXAEHWNE Pe3ynbTaToB 3aKpbITON J0-
MOMHWUTENBHON 3MUCCUM aKLMIA U YTBEPX-
[EHWe cnmcka NoanmMcYMKoB.

13. YTBEpXOEHUE M3MEHEHMI B yCTaB obLLe-
cTBa.

14. 3aBepeHune nognucen npeacegarens u ce-
KpeTapsi B npoTokone obLyero cobpaHus.

C maTepvianamm no noBecTke AHA aKUMOHe-
pbl MOryT O3HakomuTbes ¢ 14 mons 2015 no
agpecy obuiectea Kompar, yn. TaHKKUCTOB, 2a,
c 8.00-12.00.

Cnuncok akuMoHepoB, KOTOpbIE BripaBe yya-
cTBOBaTb B 00LleM cobpaHun aKLMOHepOoB,
coctaBneH “‘Registru Ind” S.A. Ha paty 15
anpens 2015.

Ons yyactvs B obwem cobpaHmn akumoHe-
poB HeObXoOMMO NpefcTaBWTb yOAOCTOBEpe-
HWEe NWYHOCTW, AN npeacTaBuTene — u go-
BEPEHHOCTb, 0CDOPMITIEHHYIO B COOTBETCTBUM C
3aKOHOZATENLCTBOM.

S:A. “CONSTRUCTIIRUTIERE?”

Va comunica deciziile Aduna-
rii Generale anuale ordinare a
actionarilor din 30.06.2015:

1. S-aluat act de darea de seama financiara
a societatii pentru anul 2014.

2. S-au aprobat darile de seama ale organu-
lui executiv si Consiliului S.A. “Constructii
Rutiere”, raportul auditorului si raportul
cenzorului societatii pentru anul 2014.

3. S.A. First Audit International” s-a desem-
nat auditor al S.A. “Constructii Rutiere”
pentru anul 2015.

4. S-au delegat atributile cenzorului catre
SRL ,Brio — Prim” pentru anul 2015.

5. S-a aprobat statutul societdtii in redactie
noua

6. S-a desemnat Consiliul S.A. “Constructii
Rutiere” in urmatoarea componenta: An-
driuta Tudor, Haidau Tatiana, Secureanu

Veaceslav.

S.A. , Tocusor”

anunta convocarea adunarii generale
a actionarilor cu prezenfa lor, pentru
data de 05.08.2015, orele 18.00, pe
adresa: str. Academiei, 15, Chisinau.

ORDINEA DE ZI:
1. Darea de seama financiara anuald a soci-
etatii pentru 2013-2014.
Darea de seama a Comisiei de cenzori.
Darea de seamé a Consiliului Societatii.
Alegerea comisiei de cenzori a societatii.
Alegerea consiliului societatii.

SIFSN AN

Inregistrarea actionarilor se va incepe la ore-
le 17.00-17.45

Lista actionarilor cu drept de participare se
va intocmi la data de 25 iunie 2015.

Actionarii pot lua cunostintd de materialele
ordinii de zi incepand cu 22 iulie 2015 intre
orele 10.00-16.00 pe adresa: str. Academiei,
15, Chisinau.

Pentru participare la Adunarea Actionarilor
si reprezentantii lor, vor prezenta buletinul de
identitate si/sau procura autentificata conform
legislatiei.

Organul executiv al S.A. “Tocusor”
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PewweHus
HaunoHanbHOW KOMUcCcUn

Pycnan JOBOLL:
«ASITO cerogHsa — aTo camas

KBapTanbHbIn
oronneteHb HKOP —

NUKBUAHAA CTpaxoBas
komnaHust MonaoBbI»

| kBapTan 2015 roaa

no oMHaHCOBOMY PbIHKY

3

4

NapNamenT NPUHAN BO BTONOM UTEHUM NONPABKM,
YTOUHAIOWKE NONAAOK 00:xanoBaHUA N

NPMOCTAHOBNEHUA AOKRYMEHTOB, 3AaBaeMbIX HRDP

Peub e 00 n3MeHEeHHSIX

B 3akon 0 HanuonajabHoO¥M
KOMUCCHH 10 PUHAHCOBOMY
PLIHKY, 3aKOH 00
aIMHHUCTPATHBHOM Cy[e,
I'pasxknanckuii nponeccyaJbHbII
KOJIeKC, KOTOPbI€ 1eTAJIU3NPYIOT
npoueaypy ocnapuBaHus U
npuoctaHoBJjeHus akTtop HK®P.

CornacHo mNoOmpaBKaM, pPeHIEHHUs
0 ()MHAHCOBOM 03710POBJICHUH, ITPHU-
HATHH TIPEIIUCAHNH, PETUCTPANHH
SMUCCHH EHHBIX OyMar SJMHTEHTOB,
AQHHYJIMPOBAHUM MJIM MPUOCTAHOB-
JICHHU JIMLEH3UU TpodeccroHanb-
HBIX YYaCTHUKOB U PaCIOpPSIKCHHUH
HK®P BcrynarmoT B cuiny co AHS HX
TMPUHATUS M JOBOASTCS IO CBele-
HUS TONy4aTems MOJ POCHUCH HIIM
3aKa3HBIM HHCBMOM C YBEJOMIE-
HHEM O BPYYEHHHU W IIyOJIMKYIOTCS
B «OdunranbHOM MOHUTOpE» U Ha
caiite HK®P. [IpumocranoBneHus
ucnonaHeHus: aokymeHtoB HKOP
MOXHO TOTpeboBaTh B AIMUHU-
CTPaTUBHOM CYyZ€ TOJIBKO IOCJIE UX
oOkanoBanuu B Hamkomuccuu, B
30-1HEBHBIN CPOK C JATHI MPUHSATHS
peLIeHHS UIU 0 UCTEYEHUH CPOKa
paccMOTpeHHsl IpeIBapUTEIBHOTO
3asIBJICHUS.

Ilpu »TOM, wuCHONHEHHE MOOKY-
meHTOB HK®P MoxeT mpuocraHas-
nuBaThCs  CyneOHOM  HMHCTaHIMeEH

HUCTPATUBHOI'O aKTa BO n30exaHue

TOro, 4TO ymepd, KOTOPHIH MOXKET

IIpY PAcCMOTPEHUU 3asABICHUH O

nponecca ¢ ykazaHueM JaThbl U Bpe-

MPUYUHEHHUS CYIECTBEHHOIO U HE-  NPHOCTAHOBJIEHUU UCHOJIHGHHUS  JOJDKEH OBITh IIPEIbsBICH.
mompaBuMoOro ymepba wuHTepecam  a0okyMeHTOoB HK®P cynebuas uHn- Hcku 0 HE3aKOHHOCTHM aJMHUHHU-
HCTLA, a TAK)KE IPUBECJCHUN JOBOJOB ~ CTAHLMS  BBI3BIBACT yYaCTHUKOB  cTpaTuBHBIX akToB HK®P nogarorcs

HUCK HJIK C AaThl, HA KOTOPYIO HCK

B CyJ 10 MECTY HaxXO0XJICHUSI KOMUC-
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Kypc Basaior

Ha 8.07.2015
Bantota Craska| Kypc
UsD 1 18.9660
EUR 1 20.9222
UAH 1 0.8873
RON 1 4.6651
RUB 1 0.3358
CAPITAL [
I——
BHUMAHMUIO
AKLMOHEPHbIX OBLLECTB!

ObbsiBneHus 1 rogosble OT-
YeTbl SMUTEHTOB NPUHUMALOT-
s No agpecy:

ziarulem@gmail.com
men.: 022 22-12-87;
¢akc: 022 22-05-03

BHumaHuio
yutatenemu!

lasety Capital Market moxHo npwu-
obpectn B cnegyowyx pervoHarb-
HbIX knockax Moldpresa B:
Benbuax: Ne132; 133; 156
Komparte: Ne169

TOJBKO MO 3asIBICHHUIO HCTIA, IO-
JAHHOTO OJHOBPEMEHHO WIIH TIOCTe
MpeNbABICHHUS UCKA IIPU HAJIUYUH B
COBOKYITHOCTH psiia ycioBuil. Peus
HJET O HAM4YMU CYNIECTBEHHBIX W
BECKHX MOTHBOB, CIIOCOOHBIX BBI-
3BaTh CEPbE3HBIE COMHEHHS OTHOCH-
TEJIHO 3aKOHHOCTH 00KaJIOBAHHOTO
JOKyMEHTa, IPUBEICHUH J0BOJOB B
MOTb3y CPOYHOTO MPHOCTAHOBICHHUS
HCTIONHEHUsT 00XKaayeMoro ajaMu-

OBITh NPHUYNHEH UCTIY, IPEBBILIACT
OOIIECTBEHHBIH HMHTEPEC, SBISIO-
LIMiics LeNblo MPUHATHS o0Xkalye-
MOr0 aJMUHHUCTPATUBHOTO aKTa.
Jloka3eiBaTh COOTBETCTBUE OITHM
KpuTepusiM o0s3an ucrei. [loka He
JI0OKa3aHoO oOOpaTHOEe, Wpeanoiara-
eTcs, YTO CYHIECTBYET OOINCCTBCH-
HBIi MHTEpEC B HENOCPEICTBEHHOM
U HENPEePhIBHOM HCIIOIHEHUU [0-
kymeHToB HK®P. OroBopeno, 4To

MEHU NPOBEAEHUS 3aceaHus Cya u
MPUIIOKEHUEM KOIHMH 3asBICHUA, a
takxke Tpebyer or HKDP mpencras-
JICHWS OT3bIBa HA MCK IO 3asBICHUIO
0 TMPHOCTAHOBJIEHUH, KOTOPBIH KO-
MHUCCHS JOJKHA TPEICTaBUTh B Te-
yeHue 3 pabounx pueit. Cyn obs3an
paccMOTpeTh 3asBICHHE O IPUOCTa-
HOBJIEHUH UCIIOJHEHUS JOKYMEHTOB
HK®P B Teuenune 5 gHeit ¢ MOMEHTa
npexacraBiaeHuss HK®P orseiBa Ha

CHH, IPH YCJIOBUU COOITIONCHH S IPE/I-
BapuTeNbHBIX Hpouenyp. CynebHoe
onpeneleHHe O MPHOCTAHOBICHUU
WIHM OTKa3e B IPUOCTAHOBJICHUH HC-
nonHeHus nokyMeHToB HKOP moxet
OBITH 00KaJIOBAHO B KAaCCAI[HOHHOM
HOpSIIKE B COOTBETCTBHH C I'pax-
JTAaHCKO-TIPOLECCYaTbHBIM KOIEKCOM,
IpHU 3TOM kajnoba paccMaTpuBaeTCs
B Cpok He Oozee 10 mHei.
InfoMarket

Karyne: Ne170

Opreese: N2150

XblHyewTax: Ne161

Copokax: Ne223

Kpome Toro, nto6oii Homep raseTbl

UNM KOMWIO MOXHO NpuobpecTn B
penakuuu rasetbl Capital Market no
agpecy KuwwuHes, yn. B. Anekcan-
apw, 115.

Pemenug

B xoxe ouepenHoro 3acexaHus
AIMHHUCTPATHBHOIO COBETA
HauunonanbHoit KOMHCCHM 110
¢unancoBomy pbIHKY oT 26 2015 rona
OBLJI paCCMOTPEH Psi/I BOIPOCOB.

PaccMoTpeB pe3ynbraThl KOMILIEKCHOH Ipo-
BEpKHU COOJIIOACHHUS 3aKOHOIATENbCTBA B chepe
crpaxoBanus CTpaxoBbIM-NIEPECTPAXOBOUYHBIM
opokepom «KOMEGA-BROKER» S.R.L., Anmu-
HUCTpaTUBHBIN coBeT HanmoHanbHOH Komuc-
CUH 10 (GUHAHCOBOMY PBIHKY HMPUHSUIT PEIICHUE
omrrpadoBaTh OpoKepa, MepeyrcanTh mrpad B
TrOCYIAapCTBEHHBIH OIOIKET, NpEeIncaB pyKo-
BoncTey BAR «OMEGA-BROKER» S.R.L. 6e3-
YCIIOBHO COOJIIOAATH MOJIOXKCHUS 3aKOHOAATEIIb-
HBIX ¥ HOPMATUBHBIX aKTOB, IPHUHATH MEPHI 110
YCTPAaHEHHIO HAPYLIEHUH, OTPA)KEHHBIX B aKTe
MPOBEPKH, YUTS yKEe IPUHITHIC MEPBI, a TAKKE
00s13aTb CTpaxoBOro-rnepecTpaxoBo4HOro Opo-
kepa «OMEGA-BROKER» S.R.L. undpopmu-
poBath HanmoHaJBEHYI0O KOMHCCHIO 1O (UHAH-
COBOMY PBIHKY €KEMECSYHO C MPHIOKECHUEM
JI0Ka3aTEeIbHBIX JOKYMEHTOB.

B mensax mpoBepku coOnromeHHs 3aKOHOAA-

TeNbCTBA B cepe cTpaxoBaHHS AJIMUHHCTpPA-
THUBHBIH coBeT HarnonanbHol KoMuccuu 1o ¢u-
HaHCOBOMY DPBbIHKY NPHUHSJ pEeIleHHe MPOBECTH
KOMIUIEKCHYIO HpOBepKy aesitesnibHoctH Crpa-
xoBoii kommanuun «ASTERRA GRUP» S.A. B
niepuoz ¢ 01.01.2013 mo 31.03.2015.

Bcenencteue paccMoTpeHus 3asBIEHHH Ha Iie-
peodopMIIeHHEe JHIEH3UH CTPaxOBOH KOMIIAHUU
«DONARIS VIENNA INSURANCE GROUP»
AO AnvunuctparusHbeiii coBer HK®P nmpunsan
peuieHue nepeoGOPMUTH JIUIEH3UIO CTPaXOBOM
xommanuu “DONARIS VIENNA INSURANCE
GROUP” AO cepuu CNPF Ne000775, BbIJaHHYIO
29 mapta 2011 ronma Ha HEOrpaHHYECHHBIH CPOK Ha
MIPaBO OCYIIECTBJICHUS JIEATECIBHOCTH B 00IACTH
cTpaxoBaHus (00IIee CTpaXOBaHHUE), IyTEM 3aMe-
HBI NPHIOXKEHNS K JHIEH3UH C: a) BKIIOYCHUEM
CIEAYIOMHUX aJAPECcOB Ul OCYIIECTBICHHUS JHU-
LIEH3UPOBAHHOW JIeATENBHOCTH: MYH. Kumnnoy,
yi. Won Kpsiara, 20/2, k8. 3; myH. Kumnuoy, yi.
Capmusemxeryca, 24/1; r. Kaxyn, yi. [Ipocniektyin
PenyOnuumid, 15b; r. Eaunen, yi1. Anekcanapy 4ei
byn, 94; r. Equnen, yn. Manenenaennet, 138; .
Kaxyu, c. Pomry, Tamoxxennsit noct Kaxyn-Oanua;
b) MCKIIIOUCHHEM CIEAYIOLIEro aapeca JUIsl 0Cy-

IICCTBIICHUS JIMLCH3UPOBAHHON JEATEIBHOCTH: T.
Kaxyun, c. Kpuxana Beke, mocce I[Ipuerenneii.
Benencrsue paccMmoTpeHus JeKiapa-
LMW O BbIJAYe JHUIEH3UHU CTPaXxOBOMY-IIepe-
cTpaxoBouyHoMy Opokepy “PROMOASIG UNI-
VERSITAS” OOO AQMUHHCTpPAaTUBHEINH COBET
HK®P npunsn pemenne Beigats ctpaxoBomy-
nepectpaxoBogHoMy Opokepy «PROMOASIG
UNIVERSITAS» OOO nuneH3uio Ha MpaBo
OCYIIECTBICHUSA CTPaXOBOH U IEpecTPaxoBOU-
HOW TOCPEIHHYECKOH JesTeNbHOCTH Opokepa
HA HEOr'PaHWYEHHBIH CPOK, HauuHas ¢ 26 UIOHS
2015 ropa. JluumeHsupoBaHHas JAEATENBHOCTD
OyzeT OCyIIeCTBIIATHCS M0 axpecy: MyH. Kumn-
Hay, yi. llltedpan yven Mape, 200, kB. (0¢.)14.
[lpuHuMas BO BHHUMAaHHE DEIICHHS COBETa
Bropo MexayHapOZHOH CHCTEMBI CTPaXOBaHHS
“3eneHas kapTa”, JOBEJCHHbIE 0 CBEICHUS
nuceMoM oT 5.06.2015, cornacHo KOTOPBIM CO-
XpaHSETCSl PUCK HPHOCTAHOBIICHHUS YJICHCTBA
HaunoHansHOro OGIOpPO CTPaxOBLIMKOB aBTO-
TPAHCIOPTHBIX CPEACTB B MEXJyHapOJHOH CH-
cTeMe cTpaxoBaHWs ‘‘3eneHas kapra’, AaMmu-
HucTtpatuBHeli coBeT HKOP npunsan pemenue
IpeANNCcaTh CTPAXOBIIMKAM, OONaJalomuM Ha

HarmoHansHOM KOMUCCHH 110 (PUHAHCOBOMY PBIHKY

JaTy BCTYIUICHHS B CHJIy HACTOAIIETO IOCTa-
HOBJIGHUS JIUIICH3UEH Ha BHYTPEHHEE U BHEIIIHEE
00s13aTeIbHOE CTPAaXOBaHUE aBTOI'PaXKIAHCKOI
OTBETCTBEHHOCTH (Zlajiee — CTPAXOBIIUKH):

1) mepeuncieHne BceX CyMM, BBIILIAYCHHBIX
WHOCTPAaHHBIMH MOTOPHBIMH HalMOHAJIEHBIMHU
0I0pO MJIM HHOCTPAHHBIMH CTPAXOBBIMH KOMIIa-
HUSAMH B Ka9eCTBE BO3MEIIEHUS yIepOa, Ipuin-
HEHHOTO BJIaJICJIbLIAMU CTPAaXOBBIX MOJIHUCOB “3e-
JIeHas KapTa’, BHIYIIEHHBIX CTPAaXOBIIMKAMU B
cootBeTcTBUM ¢ OONIMM IOJIOXEHUEM COBETa
Bropo MeXIyHApOIHOW CHCTEMBI CTPaXOBAHHS
“3enenHas kapTa”;

2) HenomyUICHUE HOBBIX TapaHTHHHBIX Tpe-
OoBanuii (guarantee calls) co CTOpOHBI HHO-
CTPaHHBIX MOTOPHBIX HAIIHOHAJIBHBIX OIOPO IS
omnatel HanuoHanbHBIM OIOPO CTPaXOBIIMKOB
aBTOTPAHCIIOPTHBIX CPECTB.

2. IlpenynpenuTs CTPAXOBIIUKOB, YTO B CIIy-
Yyae HECOONIOACHUS IMOJOKEHHH TaHHOTO IO-
CTaHOBJICHUs OyIyT IPUMEHEHBI CAHKLIUHU B CO-
OTBETCTBHH C JICHCTBYIOIIUMH TPEOOBaHUSIMH
3aKOHOIATENLCTBA.

IIpodonocenue na cmp.2.
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Ony0/IMKOBAHO MOCTAHOBJICHHE MPABUTEIBCTBA 0 FTAPAHTHAX
HBM Ha punaHcupoBaHue Tpex NpodJIeMHBIX 0aHKOB

Bnacmu paccekpemusnu nocmaHosJieHue rpa-
eumenscmea om 30 mapma 2015 2., komopbIM
OHO Oanio 2apaHmuro HayuoHanbHOMYy 6aHKy
(BHM) Ha npedocmaeneHue “mpem npobnem-
HbIM 6aHKkam” 5,34 Mnpad neees

Kak nepepaet “MHOOTAI™, umTnpys onybnvKoBaHHbINA
Monitorul Oficial LokymeHT, kpome ToraallHero npeMbep-
mMuHucTpa Kupunna Fabypuda, ero nognucanu Buue-
npemMbep, MUHUCTP akoHoMMkK CtedbaH Bpuae, MUHUCTP
¢uHaHcoB AHaton Apany v MUHWUCTP tocTuuuM Bnagu-
mup poccy.

Mepsyto rapantuio HEM Ha 9,5 mnpg nees ans Banca
de Economii, Banca Sociala n Unibank, 13 koTopbix Bbl-
BeaeH $1 mnpg, B 2014 1. npefocTaBMo NpaBUTENbLCTBO
HOpue JlsHka.

PaHee CoBeT No KOHKYpEHUUM MHULMMPOBan paccne-
[JoBaHwe B oTHowweHun HBM, nogo3pesast ero B HapyLue-
HUSIX 3aKOHa O roCcyAapCTBEHHON nomoLuy. Peyb uaet o
6onee Yem 14 mnpg nesix, KOTopble ANs NofAepxaHus
NUKBMAOHOCTW U cnaceHust Banca de Economii (BEM),
Banca Sociala # Unibank npegoctasun HBM.

Pewenne CoBeTa NO KOHKYPEHLMM OCHOBLIBAETCS Ha
TOM, YTO, COrnacHo 3akoHoaatensctsy PM, npu npego-
CTaBneHuM rocygapcTeeHHoi nomowwm HBM  pomkeH
6bin npeactaBuTb COBETY B LIECTUMECSYHBIA CPOK (MC-
Tekwuin 27 maa — “U. “) nnaH pecTpykTypu3auuv unu
NUKBUOALMM NonyvaTenst rocyLapCTBEHHON MOMOLLM,
YEro He NPOM3OLLIIO 0 HACTOSILLErO BPEMEHM.

CornacHo paccnefoBaHUl0 OETEKTUBHOTO areHTCcTBa
Kroll, nepen Bribopamu B napnameHT 30 Hosbpsi 2014 r.
BOCEMb KomnaHui nonyuunu B BEM kpegutoB Ha 13
mnpa ($950 mnH), koTopble 24 1 26 HosIGPs nepeBenu B
Privatbank (ITateus), oTkyda oHM ywnn Ha cyeta odd-
LUOPHbIX KoMnaHui Kunpa u BenukoGputaHuu.

Yxe 31 Hosbpsa 2014 r. HBM Been B BEM, a 3atem u
B Banca Sociala n Unibank, ¢ kotopeiMu BEM pabotan
B CBA3Ke, BHELLHee ynpasnexue. [Ins coXxpaHeHus nuk-
BuaHocTu atmux 6aHkos HBM npegoctasun um noutun 15
mMnpg nees, YTO6bI He JOMNYCTUTL MaHUKN Ha PbIHKE, KO-
TOPYIO MOITIV CNPOBOLIMPOBATL BKNAaLUUKM.

Cenyac Bnactu PM BegyT peyb O HauuoHanusauuu
unu nuksugauum BEM, Ha yem HacTavBaoT MexayHa-
POAHbIN BamoTHbIN doHA 1 MupoBoit 6aHk.

MpesnaeHt HEM Jopux OparyLaHy roBopuT, YTo noka
y rOCyAapcTBa HeT nnaHa pelueHns cyabdbl Tpex npo-
6nemHbIx 6aHKOB, rmaBHbLIM U3 KOTOPbIX fBnsetca BEM,
MOTOMY Kak B HEM rocydapCTBO AEepPXUT KasHavelckve
cYyeTa, BbINMaYMBaeT MeHCUM M KOMMeHcauuy rpaxaa-
Ham.

“Mobomy pelwenunto no BEM — HauvoHanusauum nnu
NUKBUAALMM — [OIMKHO NPeALecTBOBaThb peLleHne npa-
BWUTENbLCTBA O NEPEBOAE CYETOB Ka3Ha4enCTBa rocyaap-
CTBa B Apyrue 6aHku, rapaHTusa No 4eno3nTHLIM BKNagam
B BEM, a Takxe no Bbinnatam neHcui, komneHcauun n
nocobui rocyaapcTea, KOTopble BbiNIa4MBaoTCs Yepes
BEM”, — nosichun [JparyuaHy.

CneumnanucTtbl (OMHAHCOBOMO pblHKA OTMEYaloT, YTO
KpoMme BbleneHHbIx Tpem 6aHkam 15 mnpa nees, HEM
ANS BblAaym BCEX AEMNO3NTOB HAaCeNeHuns HyXHO AaTb UM
ewe 3,5 mnpp nees. Ceou pecypcul HEM BbigenseT nog
rapaHTVio NpaBUTENbLCTBA, KOTOPOE AOMKHO BO3BPALLAThL
[eHbIM U3 rocyAapCcTBEHHOrO broaxeTa.

[OBa npasutenbctBa (flaHka u abypuua) cekpeTHo
npepocTaenanu HBM rapaHTun, HecMOTps Ha To, YTO B
PM c 1998 r. cywecTByeT 3aKOH, KOTOPbIN 3anpeLuaeT ro-
CyAapcTBy BblAaBaTb rapaHTWW ANns pelleHns npobnem
YaCTHbIX KOMMaHUI, KaKOBLIMW SBMSIOTCH KOMMEPYECKUE
HaHku.

UHOOTAI

j"B

Moldova Agroindbank

Veniti cu noi!
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CARDUL DE PENSIE

Moldova Agroindbank*

Deschideti un card bancar la Moldova Agroindbank in orice sector
al capitalei sau centru raional pentru a primi pensia fara a iesi din casa

Direct de la computer sau de la telefon mobil puteti:

APROAPE
GRATUIT
= emiterea cardului bancar
= conectarea la Internet-Banking
= retragerea si depunerea banilor la bancomat
= achitarea serviciilor comunale
COMOD
= achita serviciile comunale
= transfera pensia la depozit
= transfera bani celor dragi
RESPECTUOS

Nu stati in rind! Primiti SMS in momentul ¢ind pensia vine pe card

* Beneficiarii de pensii, alocatii si alte prestatii sociale acum le pot primi si pe contul de card la Moldova Agroindbank
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Ilpooonsicenue. Hauano na cmp. 1.

AnmunuctpatuBHbiii coer HKOP
MPHUHSUT PEIICHUE 3aperucTpUpoBaTh
B ['oCyaapcTBEHHOM peecTpe LEHHBIX
Oymar:

1.1. Ilennsle Oymaru, pa3MelleH-
HBIE COTJIACHO OTYETaM O pe3ysibTarax
JIOTIOJTHATEILHBIX SMUCCUI aKITUH aK-
LIMOHEPHBIX OOIIECTB:

- S.A. “SUDOR” H©Ha cymmy
2 364 820 nees, B konmdecTBe 236 482
MPOCTHIX UMEHHBIX aKLIMH HOMHHAIIb-
HO#l cTouMocThio 10 JieeB 3a cuer ge-
HEXXHBIX CPE/CTB;

— S.A. ,,CARIERA SAPTEBANI”
Ha cymmy 613 700 seeB, B KOJTU4eCcTBE
18 050 axkiuii HOMHHAJBHOH CTOH-
MOCTBIO 34 Jiesd 3a CYUeT ACHEKHBIX
CpEICTB;

- S.A. ,M.LF.” Ha cymmy 106 000
neeB, B konudectBe 106 000 akimit
HOMHHAJIbHON CTOMMOCTBIO 1 jeii 3a
CcYeT COOCTBEHHOIr0 KaluTaja;

— S.A. ,,CRISTINA” nHa cymmy
200 000 nees, B komumyectBe 100 000
aKIU HOMMHAJIBHOH CTOMMOCTBHIO 2
JIest 32 CUET ICHEeXKHBIX CPEICTB,;

— S.A. ,MAGAZINUL IONEL” na
cymmy 80 000 nees, B konuuecte 4000
aKIUH HOMUHAJILHON CTOMMOCTBIO 20
JICEB 3a CUET JICHE)KHBIX CPE/ICTB.

UcknounTh M aHHYJIHPOBAThH IICH-
HbIe OyMaru, paHee BbIYIICHHbIC:

—aknuoHepHbIMo0mecTBoM “CASA
MARE” (IDNO 1004600064199) B ko-
nudecTBe 77 727 MpOCTBIX UMEHHBIX
aKIIM# C TOCYAapCTBEHHBIM PEerucTpa-
uuoHHbIM HoMepoM MD14CMRE1004
B pe3ysbTaTe PeOpraHu3alud MyTeM

rpeoOpa3oBaHus;
— aKIUOHEepHBIM 00mEecTBOM “AE-
ROPORT HANDLING” (IDNO

1002600010480) B komuuecte 204
500 mpocThIX MMEHHBIX aKLMU C ro-
CYIapCTBEHHBIM PETHCTPALUOHHBIM
nomepom MDI14HOPE1009 B pe3yinb-
TaTe PEOpPraHU3alMH MYTEM Npeod-

pa3oBaHus;

- AKIOUOHECPHBIM 06H_ICCTBOM
“CALARASI  DIVIN”  (IDNO
1003609001637) B KOJIMYECTBE

881 740 mpocThIX UMEHHBIX aKIHH C
rocylapCTBEHHBIM  PEruCTpPallUOH-
HbIM HoMepoM MD14CRAI1004 B pe-
3yJbTaTe peopraHu3aluu MyTeM Ipe-
o0Opa3oBaHHsL.

PaccMoTpeB mpeacTaBICHHBIC 3a-
SIBJIGHUST W MaTepuaibl, AJIMHHH-
crpatuBHblil coBer HK®P npunsan
peleHe pa3peliuTh peopraHu3auio
COBMECTHOI'O TPENNPUATUS KHUIIU-
HEBCKOTO KOMOHHATa HIPHCTBIX U
MapouHbIX BUH “VISMOS” AO nytem
npeoOpa3oBaHus B OOLIECTBO C Orpa-
HUYEHHOW OTBETCTBEHHOCTBIO.

Kpome Toro, AnMuHHCTpaTHBHBINA
copeT HK®P npunan pemienue mno-
BTOPHO IMpeanucarb aJIMUHUCTpa-
TOpaM ccyno-cOeperaTreiabHoi acco-
muanuu “MICROFIN” B Teuenue 30
paboumnx JHEW C JaThl BCTYIUICHHS
B CHJIy HACTOSILIEro IOCTAaHOBJICHHS
MPUBECTH MHHHUMAJIBHYIO OOLIYIO
CTOMMOCTh aKTHBOB B COOTBETCTBHE
¢ TpeOOBaHUSIMHU 3aKOHOJATEILCTBA,
a Tak)Xe IPeAyNpeauTh aIMUHUCTPa-
TOPOB CCyHO-cOeperaTesbHOM acco-
nuanuu “MICROFIN”, uto B ciyuae
HEUCIIOJTHEHHS TIOJIOKEHUH yHKTa 1
HACTOSIIETO IMOCTAHOBIICHHS JIUIICH-
3MsI ACCOLMALIUU IS OCYLIECTBICHHUS
JIeSITENIbHOCTH OyJIeT aHHYJIUpOBaHa.

B xoze 3acenanust AIMUHUCTPATHB-
Helii coeT HK®P pemnn npeanucats
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aKIMOHepHBIM obmiecTBaM “Compania
Fiduciara a Feroviarilor”, TpactoBoit
kommannu “Econ-Renastere” u Tpacto-
Boit kommanuu “BV Fiduciar Invest” uc-
noaHUTH noctanoBiieHust HKOP Nel2/1
ot 10.03.2015, Nel2/2 ot 10.02.2015 u
Nel2/3 ot 10.03.2015 B Teuenue 6 me-
CAIIEB CO JIHS BCTYIUICHHS B CHJIY Ha-
CTOSIIIIETO IIOCTAHOBJICHMS, BKJIFOYas
nepenayy B peasibHOC BIIAJCHHE aKTH-
BOB CBOUX KJIMEHTOB (YUPEIHUTENHU J0-
BEPUTEIILHOTO YIIPABJICHHUS).

2. HHuunuupoBaTh  NIpPOLEAYPY
MPUBJICYCHUS] K OTBETCTBEHHOCTH 3a
MpaBOHApYLICHHE aJMHHUCTpPATOpa
akIroHepHoro obmectsa “Compania
Fiduciard a Feroviarilor” cormacuo
Konexcy Pecniybnuku MongoBa o
MPaBOHAPYIICHUSIX 32 HEHCIIOIHEHUE
. 7 [Mocranosnenuss HKOP Nel2/1 ot
10.03.2015.

3. IpexynpenuTh aKIHOHEPHBIC
obmectBa “Compania Fiduciard a
Feroviarilor”, TpacToBy(0 KOMIIAHHIO
“Econ-Renastere” u TpacToByI KOM-
manuio “BV Fiduciar Invest”, yto B
clyyae HEUCIIOJNIHEHHS HACTOsIIe-
ro mpeanucaHus OyayT HPUMEHEHbI
HaJJIeKALIUe MEpbl ISl COXPaHEHHS
(KOHCepBallK) aKTHBOB KJIHEHTOB
(y4peauTeNnu JOBEPUTEIBEHOTO YIIPaB-
JICHWS) W 3aBepUICHHs JIMKBHAALUU
po(heCCHOHANILHOMN EATEIBHOCTH Ha
PBIHKE IIEHHBIX OyMar u Apyrue Mepbl
COIJIaCHO JICHCTBYIOIIEMY 3aKOHOIA-
TEJIbCTBY.

4.  AKUUOHEpHBIM  0OLIECTBaM
“Compania Fiduciara a Feroviarilor”,
TpacToBoii komnanuu ‘“Econ-Renas-
tere” u TpacToBoi kommnanuu “BV Fi-
duciar Invest” exemMecsiaHO HHPOPMHU-
poBath HannoHabHYI0 KOMHCCHIO 110
(hMHAHCOBOMY PBIHKY 00 HCIIOMTHEHUH
HACTOSILIETO MPEATTHCAHUS.

PaccMmoTpeB mpejacTaBICHHBIE 3a-
SIBIICHUS, AZIMUHUCTPATUBHBIN COBET
HK®P pemns o100puTh MHBECTULIMH
B KOPIOpAaTHUBHBbIC IIEHHBIE OyMaru
AEI «CHETROCREDIT», A.E.L
«ECONOMCREDIT», A.EI. «RU-
RAL-CREDIT» u A.E.I. «<PELINIA.

Kpome TOro, B xX01e 3acemaHus
OBLIIO pEIeHO MCKIIYHUTh U3 locy-
APCTBEHHOT'O PEECTPa FOPHUINUECKIX
JIUI cCyno-cOeperaTesibHy0 acCoLu-
ammio «CHIOSELIA-RUSA» u3 cena
Kwuocenus Pyca, ATO I'araysus, B pe-
3yJIbTATe JTMKBUAIIH.

Takxe, Oblo yTBepxkaeHo Iloio-
JKEHHE O CTPYKTypax THIa «master-
feeder».

BbLI0 MPHUHATO pEIICHHE O BHECe-
HUU U3MEHEHMH U JOTOJIHEHUI B HE-
KOTOpbIe HOpMaTHBHbBIC aKThl Harmo-
HAJbHOM KOMUCCHH 10 (PUHAHCOBOMY
PBIHKY.

Unenst AJIMUHUCTPATHUBHOTO
copeta HKOP npunsnm pemenue
yTBepAuTh npoekT llocTaHoBieHUS
HK®P o BHeceHHHM H3MEHEHHH H
nononHeHui B MHCTpyKIHO 006 OT-
YETHOCTH  CCyI0-cOeperaTebHbIX
accolMauidi M OTIPaBUTh €ro Ha
BH3HUPOBAHHE  3aMHTEPECOBAHHBIM
OpraHaM W YYpPEKJCHHUSM, a TaKKe
MpPEAOCTaBUTh HA MYOJIHMYHBIE CIY-
LIaHUS HAa YCJIOBUSX JEHCTBYIOIIETO
3aKOHONATENLCTBA.

AnmunuctpaTuBHblii coper HKOP
PEIInII BHECTH U3MEHEHHS U JIOTIOJIHE-
nus B [Tonoxenue o Mepax 1o npeay-
MPEKICHUIO U O0pbOE ¢ OTMBIBAHUEM
JIeHeT ¥ (pUHAHCHPOBAHHUS TEPPOPHU3-
Ma Ha HEOAaHKOBCKOM (DHHAHCOBOM
PBIHKE.
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B HoMepe 1cnonb3oBaHb! MaTepuanbl UHAOPMaLMOH-
Hblx areHTcTs “Moldpres” u “InfoMarket".
CTarby, NOMEYEHHbIE 3HAKOM @, NyGnuKyroTCs
Ha npaeax peknambil.

Kaxapii matepuan, ony6rmkoBaHHbIii Ha CTpaHuLiax
"Capital Market", oTpaxaeT To4ky 3peHus ero aBTopa,
KOTOpas MOXeT He coBnafaatb C TOYKOMN 3peHusa
penakumun. ['IepeneanKa TEeKCTOB 1 dJOTOCHVIMKOB pas-
peLuaeTcs TOnbKO C MMCbMEHHOrO Cornacus n3faaHus.

OtnevataHo B Tunorpacum “Edit Tipar” SRL
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Pycnan llllli(llll:
WASITO ceroaHa — 310 camas NMKBUAHAA
cTpaxosaa Komnauva MonaoBbi

B koHue nions 2015 r. o6uiee ronosoe codpaHue aKMOHEPOB
MeskayHapoaHoii ctpaxoBoii komnanuu ASITO cpenu py THHHBIX
BOIIPOCOB NPHHSIO pelieHre 0TOOPaTh KOHCYJIbTAHTA JJIs
He3aBHCHMOI OLIeHKH BceX III0COB 1 MUHYCOB BO3MOKHOI'0
oobenuHennst ASITO ¢ ApyruM Mo1IaBCKUM CTPAXOBIIMKOM —

Kommnanuei Victoria-Asigurari.

O ToM, 4YTO ITOT BONPOC 00CYy:KAAeTCsI, 00€ KOMIIAHUHU 00 BSIBJISIIN
emne BecHOil. OqHAKO 0cO0BIN HHTEpPEC CO CTOPOHBI PHIHKA,
peryJsiTopa u Aase NapJaMeHTCKOH KOMHCCHH MO OI0KETY U
¢punancam ASITO npusiexa, koraa B suBape 2015 rona nponana
cBoe oucHoe 30aHne, noctpoenHoe B 1992 roay. Ilo peiaky
MOMOJI3JIU CJIYXH, YTO, MOJI, CHA4aJIa KOMIIAHUS NPOJAeT AaKTHBBI

U yXOAHT B «cash», a 3aTem BCIO IMKBH/IHOCTH NepeJaeT NapTHePY
NMyTeM CJIHMSHHS, OCTABJISASI KAKHe-TO HAKONMUBIIHeCcs] NP0dJieMbl «3a

oopToM».

IoasuBajo Mac/10 B OTOHb M MOJTYaHHE PYKOBOJACTBA KOMIIAHUM,
KOTOpOe B JiMIle Bulle-npe3nieHTa komnanuu Pycaana JJOBOI
COTJIACHJIOCH OTBETUTH Ha Bompockl areHTcTBa InfoMarket Tosibko
nocJie Toro, Kak ObLJI0 MPOBeAeHO 001Iee ro0BOe COOpaHue

AKIHOHEPOB.

— B mociieqnne Mecslbl KOMMa-
Hust ASITO B npecce yame ynomu-
HAaeTCs B HeraTUBHOM CBeTe, a caMa
KOMIIaHUsA 00Jiee MoJyroaa Bo3aep-
JKHBAJACh OT OUIMAJBHBIX 3asiB-
JIEHH#, 4TO emie §oJiblIe MOPOK/Ia-
eT HeraTuBHbIe cayxu. C yem ObL10
CBSI3aHO TaKoe MoJTYaHue?

— Cxaxy paxe Oomblie: psja Ha-
MIUX KOHKYPEHTOB CHEIHAJIBHO IMOJI-
MUTBHIBAIA 3TH CIYXH, OONHBas Hac
rpA3bl0 U yOexJas PBIHOK, YTO Hac
1opa XOpOHUTH. Beslb peIHOK cTpaxo-
BaHUs HE PACTET, & KOMIIAHUSM HAJIO0
pa3BUBATHCA, BOT U UAYT B X0 BCE
BO3MOJKHBIE METO/IbI IEPEMaHUBaAHHUS
KJIMEHTOB 32 CYET IUCKPEAUTALMH
KOHKYpPEHTa, KCTaTh, BECbMa CUJIb-
HOTO0, ¥ OHHU 3TO 3HAIOT. A HaIlIe MOJI-
yaHue ObLIO CBSI3aHO MPEX/E BCETO C
TO paboOTOH, KOTOPYIO MBI Ha IMpPO-
TSOKSHUH TIOCIICIHET0 To/Ia Jeajiu, a
MMEHHO: MOJICPHU3ALUCH KOMIAHUH
B COOTBETCTBUM C COBPEMECHHBIMHU
MEXAYHAPOAHBIMU CTaHAApTAMHU H
npakTikamu. [loka He IpouLIo rojo-
BOE cOOpaHue aKIIMOHEPOB, MBI XOTE-
71 yOeuThCS B TOM, U4TO BCE JejacM
MPaBUJIBHO W HUCIOIHUTEIBHBIH Op-
TaH MOJIHOCTBIO BBIMOJIHACT IIOCTaB-
JICHHBIC aKI[HOHEPAMH 3a]1auu.

— IlpoaaTh 31aHWe, MOCTPOEH-
Hoe ASITO B 1992 roay — nepBoe
opucHoe 31anue B Kumunese — 310
ToKe OblJIa 3a/7a4a, MOCTABJIEHHAS
akuuoHepamMu? A BeAb 3TOT BO-
NpPoC CWJIBHO B3BOJIHOBAJI PBHIHOK,
HK®P u naxe o6cy:xaajicst napJa-
MEHTCKOIl KoMuccHell 1o 0raxeTy
u puHaAHCAM.

— MoxHO ObLJIO OBl OTBETHTH BEChH-
Ma sxecTko: KoHcTutynus MonoBsl
rapaHTHPYyeT MPaBO COOCTBEHHOCTH,
KaK BIIPOYEM, H [IPABO PACIIOPSIKATH-
csl cBOEH cOOCTBEHHOCTHIO. Ho BrOI-
HE MOHSTHO, K HaM MOSIBHJIUCH TTOA00-
HBIC PETCH3UU.

CrpaxoBaHUE — TO JIMIICH3HOHHBIN
BH/I ICSITEIILHOCTH, U MBI TIOTYUHSIEM-
Csl JKECTKOMY PpErIaMeHTHPOBAHHUIO,
KaK CO CTOPOHBI 3aKOHOJATENbCTBA,
Tak M peryiupytomiero oprasa. O
TOM, 4TO MBI XOTHM MOpOIATh 3Ja-
Hue, B Hamkomuccuu mo duHaHCO-
BBIM PBIHKaM 3HaJIK MUHUMYM C JIeTa
MPOIJIOro rojia: Mbl paboTaiu ¢ Heit
B IJaHE 3aKOHHOTO OQOpMIEHUS
C/ICTIKH, YTOOBI ATO HE TOBJIHSAJIO HE-
raTHBHO HA HAIlM CTPAXOBBIC pe3ep-
BbI, HA HODMAaTHUBHBIC ITOKA3aTECJI1, U B
koHeuHoMm utore, HK®P Brimana Ham
COOTBETCTBYIOLIEE pa3pelICHUE.

HecMmoTpst Ha TO, 4TO CHEITUATTUCTHI
W3 HAJA30PHOTO OpraHa TIIATEIBHO
MPOAHAIU3UPOBATH Ty CHCIKY H
pa3peuiy ee npoBeieHue, KOMY-TO,
HaBepHOE, CTaJ0 HHTEPECHO HUCIOJb-
30BaTh TOJBKO IOJIOBUHY HH(pOpMa-
OUU — O MPOAAXKE 31aHUs, IPU DTOM
HH(OPMAIUS O TOM, YTO MTOJTyYCHHBIC
B pe3yJbTaTe NCHBI'H ObUIH IOJOXKe-
HBI Ha JICTIO3UT, CYIIECTBEHHO yBEIIH-
YUB JINKBUIHOCTh KOMIIAHWH, ObLIa

yKa3aHa JHIIb BCKOJb3b. HeTpyaHo,
HaBEpHOE, HANTH WCTOYHUKH, 3a-
WHTEPECOBaHHBIC B UCKPEAUTALMH
ASITO — cutyanus Ha pbIHKE CIIOX-
Hasl, a KOHKYPEHIHs OOJbIIas.

— Tak mouemy ASITO, nocTrpous
nepBoe B KummnneBe coBpeMeHnHoe
opucHoe 31anue eme B 1992 rony, B
2014 rony peumaet ero npoaaTb?

— Ha 10 ectb nBe nmpuumsbl. Bo-
TIEPBBIX, B COOTBETCTBHU C 3aKOHOM
0 CTPaxOBaHHH, BCTYIHUBIIUM B CUITY
06.04.2007 (cT. 28), €IUHCTBEHHBIMU
BHJAMH JEATEIBHOCTH CTPaXOBOM
KOMITaHUH SIBIISIOTCS CTPaxOBaHHE U
WHBECTULMHU. J[0XOABI OT cllauu MO-
MEIIEHUH B apEeHAY B 3TY KaTETOPHIO
He BxonAT. Ho, TOCKONBKY 3aKOH ObLT
IOPUHAT yXKe mocie Toro, kak ASITO
MOCTPOMJIO 3TO 3[aHME, 3aKOH HaM
MO3BOJISUT MOJY4YaTh JOXOOBl U OT
apenbl. Ho Beib 3aK0H ke He poCcTo
TaK IHcajcs — OH NpHU3BaH odecrie-
YiBaTh (PUHAHCOBYIO CTAOHIIBHOCTH
YYaCTHHKOB CTPAaXOBOTO PbIHKA M UX
TOBBIIICHHY 0 JIMKBUTHOCTD.

[MpoaHaau3upoOBaB TEKYIIYI CH-
TyaluIo, Mbl MIPUILLIN K BBIBONY, YTO
3aHUE C OJHON CTOPOHBI, TIPUHOCUT
HaM CONOCTaBHMO KONECYHBIH J0-
XOZI, ¢ APYyrof — He SBIAETCS TaKUM
YK JTUKBUAHBIM aKTHBOM — HE TaK-TO
MPOCTO TaKO# aKTHUB OBICTPO MpeEBpa-
TUTb B JICHBI'H, €CJIU 3TO BJAPYT MOHA-
nobures.

ApeHjia NMOMELIeHUH B 3TOM 37a-
Huu npuHocwia xommnaHuu ASITO
npumepno 10 MIH 7neeB goxoma B
TOJ; pacxojbl Ha colepkaHue U 00-
CIIy>)KUBAaHHE 3JaHUSl — 7 MIIH JIeeB;
M3 OCTaBHIMXCS 3 MJIH JieeB J0XO0Za
YIUTaYMBAIOTCS HAJIOTH, U MBI MOJTY-
gaeM MpUObLIb B 2 MIIH JIEEB.

Ceituac, mpoaas 3ganue 3a 137 murH
JieeB, Mbl KOHBEPTHUPOBAJIU JICHBIH B
WHOCTPAHHYIO BAJIOTy U IOJOXHIN
ux Ha xemo3uT B Moldindconbank
nox 3,5% rofoBbIX; KOTOpPbIE IPUHO-
CSIT HAM YUCTYIO MPUOBLIb MPUMEPHO
B 4,8 MJIH Ji€eB B TOAA. A MOCKOJIBKY
JIETIO3UT 3TOT Ha JOCTATOYHO MJIU-
TEJBHBIA CPOK — 3 Toia — MO 3aKOHY
JIOXOJIBI OT HETO HAJIOTOM Ha MPUOBLIH
He 00JararoTcs.

B wurore, ¢ omgHON CTOPOHBI, MBI
CHSNU ¢ ce0st mpoOiIeMbl mo 00ciy-
JKUBAHHIO 3[JaHHS, C APYTrod — yIBO-
WJIY JIOXOABlI OT HAIIUMX aKTHUBOB. He
CTOMUT 3a0BIBaTh O TOM, YTO 3JaHHE
ObuT0 mocTpoeHO 23 roma Haszasm,
JIaXKe CTEKJIOMAKEThl TyT YCTaHOBJIE-
HBI OTHOTIPO(UIIbHBIE, HE TOBOPS YXKE
0 CHJIBHO yCTapeBIINX CHCTEMAax BEH-
TUJISLMH, KOHIUIIUOHUPOBAHHUSL, OTO-
mieHus. [IBa roga Ha3aa mo Hamemy
3amnpocy ObUIO MOACYMTAHO, YTO HA
PEMOHT U OOHOBJICHHE TOJIBKO CHUCTE-
MBI KOHJMIIMOHUPOBAHUS HEOOXOIH-
Mo $380 ThIcC.

A cerojHs Ha cyeTax KOMIIAHUU
Haxoxutes 6onee 300 MutH JieeB (B 9K-
BUBAJICHTE) «KHUBBIX» NeHer. Hukor-
Ja eme crpaxoBble pesepsbl ASITO

(SRS .

He OBUIM CTOJH JHUKBUAHBI, a HAaIIH
KJIMCHThl MHOTOKPATHO 3allHIICHBL.
Koadpunment nuksnanoctu ASITO
Ha 31 mapra 2015 rona — 9,53 nipu Hop-
Me — 1. MuHuManbHast Mapika niare-
KecrmocoOHOCTH (rata solvabilitatii)
—165% nipu Hopme 100%. HKDP ceii-
9yac FOTOBUT YBEIMUYCHUE ITOH HOp-
MBI 10 150%, 1 MHOTHM CTpaxoBIIU-
KaM MPHJICTCS He CIaJKO, a MBI YK H
CErofiHs €l COOTBETCTBYEM.

Kpome toro, HK®P tpeboano ot
Hac COOJIO/ICHHS 3aKOHOIATEIbCTBA
OTHOCUTEIIBHO JUBEpCH(UKAIIUU aK-
THBOB, HOPM, KOTOpBIC ONPEACISIIOT
MaKCHMaJIbHO BO3MOXHYK CYMMY
WHBECTUIMH B HEABMIKUMOCTh. B Ha-
meM ciry4ae J0Js HeIBHKMMOCTH B
o0Imeil cymMMe akTHBOB IpEBBIIIAA
yCTaHOBJIEHHYI0 HopMy. Takum obpa-
30M, IPOZAB 3[JaHHE, MBI PCIIIIIH JIBE
3a/1a4d, CBS3aHHBIE C COOJIONCHHEM
3aKOHOJATEIbCTBA.

— Ho 6e3 31aHus y KOMIIAaHUH TO-
SIBUJIMCH 3aTPATHI HA apeHay...

— Mb1 caumaem 600 kB. M miomia-
II¥, 32 KOTOpbIe OyeM IUTaTUTh B TOX
okoio 2,3 miuH sneeB ¢ yuerom HJIC.
Ho mpu sTom Ooiblie HET HUKAKUX
3arpaT Ha yOOpKY, OXpaHy, pEMOHTBI
W BCE MpoYee, C YeM CBA3aHBI 3a00THI
BIIAJCTIbIIA 3AHUS.

Boo0me B MUpoBOif pakTHke (Hu-
HAHCOBBIC OPraHHM3allUU JABHO YXKe
OTKa3aJIUCh OT TOro, 4TOOBI BIAJETh
30aHHSAMH, B KOTOPHIX paboTaloT.
ApeHza MO3BOJISIET ONEpPaTUBHO pea-
TUpOBaTh Ha CUTYallMIO Ha pHIHKE,
TO3BOJISET OBITh THOKUM, HAXOJIUTHCS
Tam, rae paboTarT TBOU KIUECHTHL Y
ASITO, nanpumep, B Kaymanax ectsb
cOoOCTBEHHBIN O(HC, HAXOAALINICS Ha
Kparo Topojia, B TO BPeMs KaK OCHOB-
Hasl )KU3Hb IPOXOAUT B IIEHTPE, Y IpU-
MApHH U BOK3aJla — TaM M OCHOBHBIE
MPOJAKU CTPAXOBBIX MPOTYKTOB.

K tomy xe MBI CMOTpUM B Oyny-
mee, a Oyaymiee — 3a bankassurance,
MHTEPHET-IPOIAKaMH, HCIIOIb30Ba-
HHEM BCEX COBPEMEHHBIX CETEBBIX U
MapKETHHTOBBIX MEXaHM3MOB. banku
€CTh BE3JIe, X YCIyraMH MOJb3yeTCs
Kb, U KJIMEHTaM OYeHb yI00HO
MOTy4aTh TaM K TOMY € M YCIYT'H
no crpaxoBaHuioo. [Ipo WHTEpHET-
IPOJaKU U TOBOPUTH HE IPUXOAUTCS,
JOCTaTOYHO MMETh COTPYIHHUKOB Ha
MaIlIHaX, KOTOPbIe JMYHO JOCTABST
KJIUEHTY 3aKa3aHHYI CTPaxOBKY.
Bonpmoit moporocrosmuii opuc s
9TOr0 UMETh (PHHAHCOBO HE BHITOTHO.

— Bbl 3aTpoHy.IM Apyrue 31aHus,
KOTOpbIe HAXOAATCH B COOCTBEHHO-
ctu ASITO, mHOrO JTH MX?

—ITo Tepputopuu Bceit MonoBbI ux
CTOMMOCTh OLICHHBAETCS MIPUMEPHO B
140 muH neeB, HO IPOJATh UX BEChbMa
TpyZnHO. B mpexxHHe BpeMeHa KoMma-
HHUS CKyIlaJla HeABH)XKHMOCTb, TIOPOH,
HE 3aIyMBIBasiCh O TOM, YTO KOTJIa-TO
BO3MOXKHO €€ NPUIETCs Npoaasars. B
WTOTe y HaC €CTh I0Ma, B T.4. ¥ )KUJIBIE,
nepeoOOpyIOBaHHbBIE TMOA O(HUCHI, H
3aHUA, JAJEeKO He BCErAa pacloio-
JKCHHBIC YIOOHO JIJIs1 HAILIETO KITHEHTA.
51 yxe roopuia 06 atoM. K Tomy ke
OOJNIBIIUHCTBO 3JaHUH T'€HEPUPOBAJIO
HeMaJjble pacxoasl: B Copokax y Hac
o611 oduc Ha 400 kB. M, Tenepb — 40
KB. M, 3aTpaThl CHUXKEHBI Ha MOPSIIOK!

— A Kak ke KOMNAaHUs, KOTOpasi
Tenephb BJIajieeT 3JaHUeM, eil mpH-
JAeTCsl HeMAaJI0 BJIOKMTH B PEKOH-
CTPYKIHUIO H PEMOHT...

— Ecnu ee OusHec mocTpoeH Ha cia-
4ye MOMEUICHUI B apeH.y, y Hee U JIo-
TUCTHUKA 01 3TO pabOTaEeT, U KPEIUTH
OHA, HACKOJILKO MHE H3BECTHO, MOXKET
MOJy4aTh Ha 3amajie J0JIrOCPOYHBIC U
odeHb He foporue. Kaxaprit jomxen
3aHUMAThCS CBOHUM JIEJIOM.

— Bameii koMnaHnu Tak:;ke Npu-
HA/IJIe’KAJI0 3[1aHNe, B KOTOPOM pac-
nouaraercs Centrul de Moda, u 3To
31aHHe ObLIO MPOJAHO elle B Mpo-
LIJIOM TOY.

—Ha camowm niene kommauuu ASITO
OpUHAAICKUT nopanka 90% axuuit
B Centrul de Moda SA. DTto 3manue
MPOMBIIIIJICHHOTO HAa3HAYEHHUs, U caM
LUEHTp MpojaBai ero 0ojee MsITH JIET.
3maHue HyXAaeTcs B MOJIHOM Mo-
NepHU3AllMH M MepeoOOpyIOBaHUH,
MOCKOJIBKY H3HAYaJbHO OHO OBLIO
MOCTPOCHO He Uil OpHUCOB, a s
MPOU3BO/ICTBA: TaM HET HU OTOILIEe-
HUS, HU KOHJAULIMOHUPOBaHUs. JleToM
— JKapkKo, 3uMoi — xonoxHo. Hecmo-
Tpsl Ha CBOE XOpolIee MECTOPacIIoJIO-
JKEHHUE, 3TO 37aHue OBLIO 3aMOJIHCHO
apeHIaTopaMHu BCEro MPOLEHTOB Ha
20% — HHUKTO HE XOTEJ OILIaYMBATh
OTPOMHBIE CYETa 3a JIEKTPHYECTBO.
B Onwxkaiimne Mecsaubl JOJKHO CO-
CTOSATHCS o0liee coOpaHUe aKIHOHE-
poB Centrul de Moda Sa, Ha KoTOpOM
OyZIeT MPHUHSATO pEIICHHE paclpene-
JICHUS CPE/ICTB, IOJIYUYEHHBIX OT IPO-
JIaXKH 3/1aHUST; MOXKET, OHU MOMAYT Ha
WHBECTHPOBAHHE, MOXET, KaKasi-TO
YacTh HA JUBUJICH/IbI. DTO pelIeHUe —
3a aKIUOHEPAMH.

— Ha pbIHKe 1 B ipecce roBopsiT o
TOM, 4T0 npodembl y ASITO ecth
1O CTAPbIM /IOFOBOPAM MEHCHOHHO-
ro CTPaxoBaHUsi, MOJ, JIOTOBOPbI
COCTaBJIEHbI TAKHM 00pa3oM, 4TO
BBIIJIATHI 10 HUM MOT'YT NPHBECTH
K 0aHKPOTCTBY KOMIIAHUH.

— Ectp Takue norosopsl. BooOre-
TO, €CTh OUYEHb MHOT'O BOIIPOCOB K TOMY,
kak 20 JeT Ha3aJ OHH COCTAaBJISIINCH,
HO OHM eCcTb. MBI aKTHBHO paboTaem
HaJ TeM, 4TOOBl MX PacCTOPrHYTh MO
000IOTHOMY COTTIACHIO CTOPOH, C BBI-
IUIaTaMH KOMIIeHcaui u T.i. U ecinu
cHavaja ux 6pu10 6ousbire 20 THIC., TO
CEroHs 0CTAJIOCh 8 THIC., ¥ TI0 6 THIC.
JIOTOBOPOB €111€ HE MO0IIEIN CPOK BbI-
mat. K ToMy e mpouecce BBIILIAT MO
HBIHEIIHAM 2 TBHIC. JIOTOBOPOB MOKa
MIPUOCTAHOBJICH PEILICHUEM CYJIa.

Ecnu Huyero He nenarth, U MIATHTH
0 TAKHUM JIOTOBOPaM, TO CO BpEMEHEM,
KOMIIaHHS TOJIEKO u OyneT paboraTb,
4yTOOBI UX OIIAYUBaTh. Bo3MoxHOCTH
MJIATUTh OYAYT — @ BOT BO3MOXKHOCTH
JlabHENIIEro pa3BUTHS Bcel KoMIla-
HUU OYIyT CHJIBHO JINMUTHPOBAHBI.
VuuteiBas cutyanuto, coper ASITO
IUIOTHO paboTaeT N0 JAHHOMY BOIPO-
Cy C OpraHamH HaJ130pa, ¢ aKIIHOHepa-
MH, C CYACOHBIMH OpraHaMH BJIACTH
JUIsL pELICHHUS NaHHOW MpOOJIeMbI —
TaM 3aj[a4ya CI0XKHasl, U pelaThbcsi OHa
JIOJKHA ¥ Oy/IET KOMIUIEKCHO.

Ho mnpexne Bcero, 3To — Borpoc
AKIIMOHEPOB, TPUUYEM KaK MayKOpUTap-
HBIX, TaK ¥ MHUHOpUTapHBIX. OHU HE
JIOBOJIbHBI TUM IIPOJyKTOM U OTCTau-
BatoT cBou npasa B HKOP u B cyne.
AKIIMOHEPBI XOTAT BUICTH TUBHJICH-
JIbl, @ PaHbIIE TUM BOIPOCOM HUKTO
HE 3aHUMAaJCsi. DTHU JIOTOBOPBI HAIO
OBUIO JJABHO MEPECUYMUTATh, llle KOTaa
HBM crabunusupoBai Kypc U CTaBKH
pedunancupoBanus. Komnanus 3toro
HE c/iej1alia, B TOM YHCJIE H TOTOMY, YTO
IOPUJINYECKUX OCHOBaHHH B TO BpeMs
He CyliecTBOBaJIO. Ternepp ke BapuaHT
pemrenus Borpoca npemtokeH HKDP,
9TOOBI Ha 3aKOHOJATEIBHOM YpPOBHE
CIPaBeAJIMBO HHICKCUPOBATDH JaHHBIC
nponykTel. U s yBepeH, peuienue Oy-
JIeT IPUHATO cOAaHCHPOBAHO, H BCE

CTOPOHBI OT 3TOro BhIMrparoT. JXKy-
paBib B HeOe XyxKe BOPOObS B pyKe.
Ho eme pa3 moguepkHy — 3Ty paboty
coBmecTHO ¢ HK®P npoBonsr akuuo-
HEpbI KOMITAHUH.

— Kak BBI MoOXeTe NMpPOKOMMEH-
THPOBATh HH(OPMALHIO 0 TOM, YTO
AKOObLI BAIIUM CHEIHMAJUCTAM Ha-
CTOSITEJTbHO PeKOMEHAYIOT MepeiTH
padoTtath B Victoria-Asigurari?

— Kax s y>xe roBopui: pelHOK Ma-
JIEHbKHH, a KOHKYPEHIHS OOJbIIas.
JloxonuT 10 TOrOo, 4YTO sl KOMIAHUI
yOexIaeT KIMEeHTa He OKYIIaTh «3¢-
JeHyI0 KapTy» y Hac, XOTS JaHHas
CTPaXOBKa IOJHOCTBIO HOKPBIBAET-
cs pe3epBHBIMU (OHIAMH, HOMOJ-
HSI€MBIMH BCEMH yYaCTHHKaMHM 3TO
CHUCTEMBI, U Halld 00s3aTeNIbCTBA
nepen 3TUMH (OHAAMHU BBIIIOITHEHBI
MOJTHOCTBIO.

KoHkypeHTaM J1aBHO XO4YeTCs cMe-
CTHTBH HAC C PBIHKA, KaK CTApOXKHI U
KPYTHBII HTPOK MBI MHOTHX pa3zpa-
J)KaeM, OCOOCHHO B YCJIOBHSIX CTar-
Hauuy Ha peiHKe. JIro0oii moBox mo-
pO’KIaeT HeraTHBHBIE cryXxu. [Jla, ecTh
pelIeHH s, IPHUHSTHIE C OAHON CTOPOHBI
Cosetom ASITO, ¢ npyroii — CoBeTom
Victoria-Asigurari, ¥ OHH KacaroTCs
paccMOTPEHUS BO3MOXKHOCTU 00bEAU-
HEeHUs AByX Kommnanuil. Hamm aknmo-
HEpHI TIPHHSUIN PEIICHUe TIPUTITACHTh
CIEIMATUCTOB AJIS OLECHKHU IIIIOCOB U
MHHYCOB 1ofo0Ho# crenku. Ho mo Tex
TOp MBI HE TOITBKO CaMbIi THKBUAHBII
UTPOK Ha pbIHKE, HO U obinanaeM ca-
MO KpYITHOH CETBIO B CTpAHe.

Boo6ie, ASITO — 310 Ky3HHIA Ka-
JpoB B cTpaxoBaHuu. IlouTu kaxx b,
KTO CETOIHs paboTacT B pyKOBOJICTBE
TOTO WM HWHOTO CTPaxOBIIMKA, Ha-
4yuHaJ CBOIO AesTenbHocTh B ASITO.
ITpu 3ToMm 3a 20 51eT y HaC HE TOIBKO
COXPaHMINCh TPaJUIHU CTPaxoBa-
HUS, HO U COXPaHAETCs CyIlleCTBEHHAs
nonst peiHKa — nopsaaka 20%. [puaem
HalllM TIPOJyKTHl BeChbMa pa3Hoobpas-
HBI, U HE OTPaHUYHMBAIOTCS IIPOJaKa-
MU TOJIBKO «3€JI€HOH KapThl». To ecTh,
ecnu 061 CoBeT Bropo 3eneHoit kKapThl
IPUOCTAHOBUT YJICHCTBO MOJIJIOBBI B
3TON CHCTEME, a BEPOATHOCTH 3TOTO
BCE eIlle CyNEeCTBYET, OYeHb MHOTUM
CTPaxOBbIM KOMIIAHUSAM IIPHUILIOCH
OBl 3aKPBHIThCS, MTOTOMY YTO HHYETO
JPYTOT0 OHH HE CTPAXYIOT.

MpI 5xe — Ha000pOT: pasHoOOpasue
CTPaXOBBIX NMPOAYKTOB YBEIHYUBACT
Hally JIMKBUIHOCTh ¥ YCTOIHYUBOCTE.
B 3TOoM rofy Mbl BEIIILIU C IPeJIOKE-
HHUEM, KOTOPOE CTaJI0 OUYEHb MOITYJIIsAP-
HBIM CPEeJiN TeX, KTO e/IeT OT/ABIXaTh Ha
CBOEM TpPaHCHOpPTE: KyNHUB «3eleHYI0
KapTy» M MEIUIMHCKHE CTPaXOBKH
JUTS TIOE3KH 3a pyOesk, KITHeHT MOITy-
yaeT OecIUIaTHO CTPaXxOBaHUE CBOETO
XKWJIbS Ha CPOK oTmycka. Vnes Buta-
€T B BO3AyXe, HO MBI €€ MoHMaiu U
peanu3oBaiy, Kak U 10JaraeTcs, eciiu
THI SIBJISCIIECS OXHUM M3 JIUJCPOB Ha
PBIHKE.

Cnpaska InfoMarket: Komnanus
ASITO 6vina ocnosana 6 1991 200y,
6 pezyibmame PeopeaHu3ayui Mo-
dasckoeo noopazdenenus Ioccmpa-
xa CCCP. B nacmoswee spems ¢ 39
Qunuanax KoMnanuy no éceli cmpane
pabomaem okono 1000 uenosex. Ilo
Oannvim Ha 31 mapma 2015 2. akmu-
8bl KOMRaHuu cocmagnsaom 452,3 man
neeg (mpemutl noxazameib HA PbiH-
Ke); mexnHuueckue peszepgvl — 312,79
MAH Jeeg (6mopoil noxkazamenvb Ha
poinke). Ilo umoeam 2014 e. komna-
Hus cobpana 186,3 man neeé npemuil,
svinamuna 42,5 min neee 6ozmeuye-
nut,; 6 I keapmane 2015 2., coomgem-
cmeenno — 29,7 man u 15,2 man nees.
Kosppuyuenm nuxeuonocmu — 8,8.
Jlons pvinka no coopanHvim npemu-
am — 11,7%; no eenuvune axmueos
— 16,6%; mexuuyeckum pezepeam —
26,3%, evinniamam — 19,1%.
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|. PASBUTUE PbIHKA KATUTAJIA
1.1. NEPBUYHBIN PbIHOK LIEHHbIX BYMAT

OMuccun, ocyllecTBNEHHbIE NPU YYpeXAEHNN
aKUMOHEepHbIX 06wWecTB, M AONONHUTENbHbIE
IMUCCUUN LUEeHHbIX 6ymar

B suBape-mapte 2015 roma B ['ocymapcTBeHHOM peecTpe
ueHHbix Oymar (I'PLIB) HanmonaneHast komuccus mo puHaH-
COBOMY DBIHKY 3aperucTpupoBana 15 smuccuii 1ieHHbIX Oy-
Mar Ha cymmy 93,83 MiH sieeB, uTo Ha 718,58 MuH neeB win
88,45% MeHbIIe IO CPABHEHUIO C AHAJIOTUYHBIM IIE€PUOIIOM
npenpiaymero roga (Juacpamma Nel).

JluHamuKa KOJU4ecTBa U 00beMa 3MUCCHI LIEHHBIX Oymar
B sinBape-Mapte 2011-2015 rr. oTpaxkena B Juaepamme No2 u
Juazcpamme Ne3.

B saBape-mapte 2015 roga u3 ['ocygapcTBeHHOTO peecTpa
LEHHBIX OyMar OblIN HCKIIIOYEHBI IIeHHbIe OyMaru 10 axkiuo-
HEepHBIX o0miecTB: 1 — B pe3ynpTare peopraHuzanuu u 9 — B
cBsi3u ¢ mukBupanuen (Tabauya Nel).

B saBape-mapte 2015 rona BeiaHo 3 pa3pelieHus Ha pe-
OpraHMU3aIUI0 aKIIMOHEPHBIX 00IIECTB, U3 HUX | myTeM Jpo-
OJIeHNS aKIIHOHEPHOTO 00IIecTBa, | myTeM CIUSHUS U | mmy-
TeM NpeoOpa3oBaHus aKIIMOHEPHOT'0 OOIIECTBA.

11.2

114

MHocTpaHHble UHBECTULIUK, OCYLLECTBIEHHbIe
Ha NepBUYHOM pPbIHKE LLeHHbIX 6ymar

O0BEM MHOCTPAaHHBIX WHBECTHIIMH, MPHUBICUYCHHBIX IIO-
CpeICTBOM 3MUCCHH IIEHHBIX OyMmar, B siHBape-mapte 2015
roja cocTaBmI 3,63 MIIH JieeB HIH Ha 689,38 MIIH JIeeB MEHb-
1II€ TI0 CPAaBHEHUIO C AHAJIOTMYHBIM [IEPUOIOM MPEJBIIYIETO
roaa. Kpome Toro, 006€M HHOCTpAaHHBIX MHBECTULIMH 3HAYU-
TenbHO yBexuarics ¢ 151,42 mia nees B 2011 roxy mo 693,01
MiH sieeB B 2014 roay, a B 2015 rogy causuics go 3,63 MiH
JIeeB.

Taxum 06pa3oMm, 1011 HHOCTPAHHBIX HHBECTUIIUH COCTaB-
nset 3,87% ot obuiero 06bEMa SMHUCCHI IICHHBIX OyMmar 3a
oTueTHbI iepuon ([Juacpamma Nod).

3a oT4eTHBIN neprox GoJbIlIe BCETO MHBECTHIIMH MOCTY-
nuio oT mHBecTopoB u3 ABctpum (1,80 muH nees), Benu-
koOpuranuu (0,90 mnu neeB) u I'epmanun (0,83 MiH nees)
(Luaecpamma Nes). 3
1.2. BTOPU4YHbIU PbIHOK LIEHHBIX BYMAT

Cpenkv ¢ ueHHbIMK Bymaramm

Ha BTOPUYHOM pPbIHKe

VuauteiBast, ato donmoBas Oupka MonmoBel m Hanmo-
HaJIbHBIN JEMO3UTAPHI LIEHHBIX OyMar He NpHUBEIH B CO-
oTBeTcTBHE C TpeboBaHusmu 3akona Nel71 ot 11.07.2012
«O perake kanutanay (gaigee — 3akoH Nel71 ot 11.07.2012)
CBOIO JICSITENILHOCTh B YCTAHOBJICHHBIE CPOKH, JIOKYMEHTBI
3TUX YYaCTHUKOB HAaXOAMJIUCh B PACCMOTPEHHH, HAUYMHAS C
16.03.2015, coenku ¢ HeHHBIMH OymMaraMmu OCYIIECTBISINCH
TOJIBKO Ha BHEOUP)KEBOM CETMEHTE.

B mepuog ¢ 01.01.2015 mo 31.03.2015 roxa Ha BTOpUYHOM
PBIHKE OBIJIO OCYIIECTBICHO 699 CHOeNoK ¢ IeHHBIMU OyMa-
ramu Ha cymmy 301,83 mnH nees, uto B 2,25 pasa Oombiue,
YeM 3a aHaJOTWYHBIM MEepHoJ MpelnblAyLIero rojaa, a coBo-
KYNHO€ KOJWYECTBO CIENOK CHU3MWIOCh Ha 16,17% mpoTus
2014 roga.

[Toka3zaTenu BTOPUYHOIO PHIHKA LIEHHBIX Oymar B MEpUOL
¢ 01.01.2015 mo 31.03.2015 oTpaxkaroT cHHXeHHe 00BEMa crie-
1ok ¢ 174,99 muin neeB B siHBape 10 50,46 MJIH JieeB B MapTe.
Kpome Toro, Habmomaercst yBelnrueHe Yncia caenok ¢ 148
€IMHUIL B sSTHBape 10 286 B mMapTe.

Hano oTrmeTutsh, uTO B sIHBape 00BEM CAEIOK MPEBHICHI
cpenHeMecsyHbId B 1,74 pasa, a B MapTe MEHbLIE CpeHEMe-
csiayHOro 00bBéMa B 1,99 pasa ([Juazpamma Neb).

B I xBaprane 2015 roga Ha BTOPUYHOM PBIHKE LEHHBIX
OyMmar BHEOMPKEBOH cerMeHT npeobiaja U 1o Yuciy, U 1o
006éMy cnenok (Juaepamma Ne7 n [Juacpamma Nes8).
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1.2.2 BupxeBble caenku

B I xBaprane 2015 rona Ha OUpPXKEBOM PBIHKE OBLIO OCY-
mecTBieH 217 caeaok, 9yto Ha 74 Oobllle, YeM 3a aHaJIOrHY-
Hb1i nepuon 2014 roga, COBOKYMHBIA 00BbEM CIENIOK Ha OHp-
JKEBOM pBIHKe cocTaBui 182,90 MitH neeB, TO ecTh, B 7,18 paza
Oonbire, yeM 3a aHanoruuHblid mepuox 2014 roga. CoBokyn-
HOE KOJIMYECTBO IICHHBIX OyMar, y4acTBOBAaBIIUX B CHIEJIKaX,
coctaBuio 10,25 MJIH eqUHMII.

B cTpykrype 6upxkeBrix caenok B nepuox ¢ 01.01.2015 mo
13.03.2015 makcuManpHas AOJS MPUXOAUTCS HA CHOCIKHA Ha
yCIOBUAX NMyONMUHBIX mpemiokeHuit — 68,82% wnu 125,88
MJIH jeeB. CAeNKHU KyIUIM-NPOoAaku COCTaBMIHN — 23,69% unu
43,32 miH nieeB 0oT o01Iero oobéMa OupxKeBbIX crenok. Cuen-
KM TI0 pe3yJbTaTaM T'OJOCOBBIX ayKIIMOHOB (EIMHBIM ITaKe-
ToM) coctaBuiu 7,07% unu 12,93 muH s1eeB u ApyTrue cIenku
—0,42% unu 0,77 man neeB (Juacpamma Ne9).

B nepuon ¢ 01.01.2015 mo 13.03.2015 651710 oCyLIeCTBIEHO
22 caenku ¢ LEHHBIMH OymaraMu akI[MOHEPHBIX OOLIECTB,
BKJIFOYCHHBIX B OMP)KEBOW JIUCTHHT Ha 00IIyI0 cymMMmy 42,16
miH sieeB (Tabauya Ne2).

1.2.3 BHeOupxeBble caenku

C 01.01.2015 mo 31.03.2015 Ha BHEOHP:KEBOM CETMEH-
Te OBIIO 3aperucTpupoBaHo 482 crenku Ha OOLIYI0 CyMMY
118,94 muH neeB.

OO0mee KOMWYECTBO LEHHBIX OyMar, yd4acTBOBaBIIUX B
clenKax, cocraBiseT 3,90 MITH €UHHII.

Io cpaBuenwuto ¢ nepogom 01.01.2014 — 31.03.2014 06bEM
BHEOMPIKEBBIX CHAETIOK YBenu4miIcs Ha 55,31%.

B cTpykType BHEOHPKEBBIX CICIOK MaKCHMaJbHAas JOJIS
MPUXOIUTCS Ha CHENKHU BBIKYIIAa IIEHHBIX Oymar akIMoHep-
HBIMHU OOIIIECTBAMH B CBSI3U ¢ UX peopranusanuein — 30,55%
unu 36,34 maH nees. CHenku, OCyIIECTBICHHBIE COIIACHO
ycnoBusiMu cT. 11 wacte (3) 3akona Nel63-XVI ot 13.07.2007,
coctaBuiu 27,89% wtu 33,17 MITH JieeB, CACIIKH BBITIIATHI TU-
BHJICHIOB Ka3HAUYEHCKUMM aKIUsAMU SMHUTEHTA — 25,14% unu
29,90 mMiH neeB, cAeNKH KyIutu-iponaxu — 8,12% unu 9,66
MIJIH JIEEB, CAEJIKM B3HOCA B yCTaBHBIM kanuTal — 3,50% unu
4,16 mutH nees, caenku gapenus — 3,34% wnu 3,97 maH nees
OT COBOKYIHOTO 00Bb&Ma BHEOWPKEBBIB CHCIOK M IpyrHe
cnenku — 1,46% nnu 1,74 mnn nees (Juaepamma Nel().

1.2.4  Cpenku c y4yacTMeM MHOCTPaHHbIX UHBECTOPOB

B suBape-mapte 2015 roga Ha BTOPMUHOM PBIHKE LEHHBIX
OyMmar ObLIH 3apETHCTPUPOBAHBI 37 CIENIOK C yYaCTHEM HHO-
CTpaHHBIX WHBECTOPOB Ha o0myo cymmy 302,55 muH nee
unu Ha 197,4 MutH steeB GOJIbINE 1O CPAaBHEHUIO C aHAJIOTHY-
HBIM [IEPUOIOM MPOIIJIOTO ToJa.

B cTpykType CHENOK ¢ y4acTHEM HHOCTPAaHHBIX HHBE-
CTOpPOB HAaUOOJIBIIAS TOJSI IPUXOAMUTCS HA CACIKH KYIIH —
52,04% wunm 157,45 mnu nees, npeBsicuB Ha 12,88 MitH s1eeB
00BEM CIIeIOK MPOoJaku, COCTaBUBIIUX 144,57 MITH NeeB win
47,78% ot 0011ero yuciaa CIeNoK ¢ y4acTHEM MWHOCTPAHHBIX
UHBECTOPOB (Huaepamma Nell).

1.2.41 Cpenku, ocyleCcTBIIEHHbIE C aKLMAMU
KOMMep4YeCKHuX 6aHKoB npu y4yactumm
MHOCTPaHHbLIX MHBECTOPOB

3a oT4eTHBIN nepuon ObLIO 3aperucTpupoBaHo 11 caenox
C aKUHUSMH, BBITYIICHHBIMH KOMMEPUYECKUMHU OaHKaMU Ipu
y4aCTHH MHOCTPAaHHBIX HHBECTOPOB Ha 00IIYI0 cyMMYy 36,26
MITH JIeeB, B TOM 4HcIe: 5 crenok Ky — 21,06 murH nees, 5
crenok npojaxu — 15,19 mutH seeB u 1 caenka Haciaeq0BaHUS
— 0,01 man nees. Kpome toro, no cpasHenuto ¢ I kBapraaom
2014 ropa, 3a OTYETHBIN MEepHO] 00BEM CICIIOK C aKUUIMH,
BBIITYIICHHBIMM KOMMEpPYECKMMH OaHKaMM, CHU3WJICA Ha
11,81 muH neeB. [onst cmenok ¢ akOUsIMH, BBITYIICHHBIMH
KoMMepueckuMu O6ankamu B I kBaprane 2015 rona, coctaBu-
1a 11,99% ot obuiero o6bséMa CeI0K Ha BTOPUYHOM PBIHKE C
y4acTHeM HHOCTPaHHBIX HHBECTOPOB IpoTuB 45,71% 3a aHa-
JOTUYHBIH TTeproA npenpiaymero roga (Juaspamma Nel?2).

Taonanua Nel. Hcxnrouenue yenuvix Oymae uz I'PLIB 6 sineape-mapme 2011-2015 ze.

Juarpamma Nel. Dvuccuu yennvix 6ymae
6 ansape-wapme 2011-2015 ze.
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Juarpamma Ne2. O6vem omuccuil yenuvix dymae
6 ansape-wapme 2011-2015 ze.
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6 ansape-mapme 2011-2015 ze.
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Juarpamma Ned. Huocmpanusie uneecmuyuu
Ha NepeUtYHOM PbIHKe YEeHHbIX bymae
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Mokasatenm 2011 2012 2013 2014 2015
Kon-Bo pervctpaumi B M'PLIB B cBA3M € peopraHusaumen akumoHepHbix obLLecTs 1 1 5 1 1
Kon-Bo pervctpaumit B [PLB B cBSi3v ¢ nuKBMAaLMeil akLMOHEPHBIX 0BLLecTB 9 10 1 - 9
Tadonmua Ne2. Coenku ¢ yernvimu Oymazamu aKkyuoHepHoix 00wecms,
sKII0YeHHbIX 8 Oupdrcesoll nucmune ¢ 01.01.2015 no 13.03.2015
KOJ'I:BO ak- PblI- [lons peanmao- Voo
IR O6bem HOfHas Homurans- | BaHHbX CLApL Kor-8o BgHb
HaumeHoBaHue K CTBOBaB- LieHa B B 06LLEM KO-
— on ISIN — c,qenf)x, e Hasi crou-v T caenok, | nmu-
nei A MOCTb, feil eq. | ctvh-
caenkax, akuum, nyu.Lthuzlx aK- A
en. neit Lwid,%
Cdenku, ocyujecmesieHHbie MocpedcmeoM UHMePaKmMueHo20 PbiHKa
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 3 147 29,37 4344 0,000 10,00 1
BC “MOLDINDCONBANK” S.A. MD14MICB1008 3 3000 99,42 299582,4 0,030 100,00 1
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. MD14AGIB1008 13 40349 | 1073,83 | 41843981 1,291 200,00 1
BC “BANCA DE ECONOMII” S.A. MD14BECM1002 1 100 30,00 3000,00 0,000 5,00 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” S.A. | MD14MBIS1000 1 30 60,00 1800,00 0,000 10,00 1
1M “EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY”S.A. MD14VEST1003 1 25 400,00 10000,00 0,002 25,00 1
Bcero 22 43651 42162707,4

Juarpamma Ne5. Cmpyxmypa unocmpanHulx
UHBECMUYULL, NPUBLEYEHHBIX HOCPEOCHBOM IMUCCULL
aKyuil N0 CMPAanam NPOUCXONCOEHUsL UHBECOPOEB 8

angape-wapme 2015 2.
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JMuarpamma Ne7. Cmpykmypa cOeiox Ha 6MopUYHOM PbIHKe
6 I keapmane 2015 2. (no uucay coenok)
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Juarpamma Ne9. Cmpyxmypa bupoiceswix cOenok
6 I keapmane 2011-2015 ee.

23,69%

O Caenku, ocyuecTseHHbIe Ha YCNOBUAX NYBAMUHBIX NPEANOKeHNI - 125,88 MAH nees

OKynna-npoaasa - 43,32 MAH nees

[ Caenkm No ronocosbiM ayKUMOHaM (eanHbIm naketom) - 12,93 MaH nees

O fipyrue caenku - 0,77 MaH nees

Juarpamma Nel0. Cmpyxkmypa enebuporceswix coenox
6 I keapmane 2015 2.

69,45%

D Caenku BbIKYNa LeHHbIX Bymar 0BLecTBamm B CBA3M C UX peopraHusaumen - 36,34 MaH nees

DI Cpenkw, ocyujecTaneHHble cornacHo cT. 2 yacTs (3) 3akoa 163-XVI ot 13.07.2007 - 33,17 ma nees

D Caenku sbinnats! Ka3Haueit aKumMAMM -29,90 MAH nees
OKynna-npogasa - 9,66 MH nees

[1B3HOC B YCTaBHbIi KanuTan - 4,16 MaH nees

O fapenve - 3,97 maH nees

B fipyrvie caenkw -1,74 man nees

Jduarpamma Nell. Cmpyxmypa coenok
Ha 6MOPUYHOM PbIHKE € Y4acmuem UHOCHPAHHBIX UHBECHIOPO8
6 singape-mapme 2012-2015 ze.
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Il. AEATENBHOCTb
NMPO®ECCUOHATbHbLIX YHACTHMUKOB
PbIHKA KANUTANA

2.1. BUPXEBAA OEATENBbHOCTb

®ongosas bupxa Mongoesr (PBM) B [ kxBapra-
me 2015 roga geiicTBOBalla MO JIMIICH3WHU, BBIJAHHOM
Ha OCHOBaHUHM mnojoxkeHui 3akoHa Nel99-XIV ot
18.11.1998 «O pbIHKE IIEeHHBIX OyMar», KoTopas HauH-
Has ¢ 14.03.2015 craja HeAEUCTBUTEIBHON COIJIACHO
noJyioxkeHus M cT. 147 gacts (10) myHkT a) 3akona Nel71
ot 11.07.2012.

ITo cocrosnuto Ha konel I kBapTana 2015 rona pasmep
cobctBenHoro kamurtaina ®BM cocrasui 5,91 MIH Jees,
TO €CTh, 00ECIEYEeHBI TOCTATOYHOCTh COOCTBEHHOI'O Ka-
nutana (1,0 MutH Jeif) 1 HopMaTHB TapaHTUHHOTO (OHIA
(30% oT MUHUMATBHOTO pa3Mepa COOCTBEHHOTO KaIluTa-
Ja), ero cpeAcTBa OBLIN pa3MeNIcHB Ha OAHKOBCKUX Je-
MO3UTaXx.

[lo cpaBHEHHUIO C aHAJOTUYHBIM IEPHOAOM MPEIbIY-
mero roga COOCTBEHHBIN KamuTall yBenumuwics Ha 1,17
MJTH JieeB uiu Ha 24,68%.

2.2. HALUMOHANbHbIA OENO3UTAPUN
LUEHHbIX BYMAI

Hannonaneueril geno3utapuit neHnsrx oymar (HALB)
B I kBaprane 2015 roma ocymecTBIAI AEATEIBHOCT CO-
[JIACHO JINIIEH3MH, BBIJAHHON Ha OCHOBAHMH ITOJIOKEHHI
3akona Nel99-XIV ot 18.11.1998 «O priHKE IIEHHBIX Oy-
Mary, koTopas, HaunHas ¢ 14.03.2015, crana HenecTBU-
TEJBFHOHN COTJIaCHO MONOKEHUsM CT. 147 wacts (10) myHKT
a) 3axona Nel71 ot 11.07.2012.

ITo COCTOSHHIO Ha KOHEI[ OTYETHOr'0 Mepromaa, coo-
ctBeHHbl kanutan HJIIB coctaBun 0,86 miuH jecB
npu HopMatuBe noctatodHoctu 0,70 MIH JeeB, Mpu
TOM OTMEUEHO yBEJIWYCHHE MO CPaBHEHHUIO C aHAJO-
TUYHBIM HEpHOAOM mpenbaymero roga Ha 0,11 maH
neeB uinu Ha 14,67%.

2.3. BPOKEPCKUE U OUNEPCKUE KOMMAHWUU

Io cocrosiHuto Ha koHen I kBaprana 2015 roxa Ha peIH-
K€ LIEHHBIX OyMar Ha OCHOBE JIMLIEH3WIl Ha MpaBo OCY-
HeCcTBJICHUs MpodeccuonanpHol AesteabHocT Ha PIB
JeicTBOBAIO 18 OpOKEPCKUX/MUICPCKUX KOMIIAHUHU, B
TOM 4HCIIe 9 KOMMEPUECKUX OAHKOB.

Taxxe, B I xBaprane 2015 roga Benu mpodeccuo-
HaJIbHYIO JIEATEIbHOCTh Ha OCHOBEHHHU 3akoHa Nel99-
XIV ot 18.11.1998 «O pbIHKE IIEHHBIX Oymar» 5 Opo-
KEePCKHUX/IUIIEPCKUX KOMIIAHUM, KOTOpbIE HE MPUBEIH
JACATCIBbHOCTD B COOTBCTCTBUEC IJIA MOJYUYCHHUS HOBBLIX
nuneH3uit cormacHo 3akony Nel71 ot 11.07.2012. Tak,
S.A. ,,Oldex” u BC ,,Banca Sociald” S.A. oka3piBaiu
Opokepckue YCIyru 10 HCTEUEHHUsI CpoKa JeicTBUA
paHee BBIJAHHBIX JuieH3ui (27.01.2015 u 03.02.2015),
a BC “Eurocreditbank” S.A., S.A. “BrokWest” u S.A.
“Broker-Capital” (melicTBue JHULIEH3MH KOTOPOTO HpPH-
octaHoBiieHO Ha 4 mecsana IloctanoBnenuem HKOP
Ne53/11 ot 07.11.2014) oka3biBaiu OPOKEPCKHE yCYITH
10 HEJEUCTBUTEIILHOCTU PaHEE BBIJIAHHBIX JULEH3UU
coriacHo cT. 147 gacts (10) nyHkT a) 3akonaNel71 ot
11.07.2012 (15.03.2015).

B I xBaprane 2015 roga Opokepamu/nunepamMu 1 MH-
BECTHUIIMOHHBIMU 00IIecTBaMu (MOAOTYETHBIC Opra-
HH3aIKH) OBLIO OCYIIECTBICHO 478 caeiok Ha 00y
cymmy 235,76 MnH neeB, U3 KOTOPHIX 384 ciaenku Ha
o0my cymmy 232,66 MITH JieeB OBLIM OCYINECTBICHBI
Ha OUPKEBOM phIHKE, COCTaBUB 63,6% OT COBOKYITHOTO
00béMa crenok Ha OupkeBoM phiHKe. [lo cpaBHEeHUIO C
pesyabraramu [ kBaprana 2014 roma coBokymHas cyM-
Ma cJIeJIOK yBenuuunaach Ha 185,62 minH nees uinu B 4,70
pasza, a 4YUCIO CAEJIOK BBIpOCTO Ha 146 cienok unu Ha
43,98%.

[MonoTyeTHBIE OpraHu3aluu colJronanu TpedoBa-
HUA JJUOCH3HUPOBAHHWA K HOPMAaTHBY MHUHHUMAJIbHOMY
COOCTBEHHOMY KallMTally, yCTAaHOBJIEHHBIE IEHCTBYIO-
UM 3aKOHOAaTedbCcTBOM. Tak, oOmuii pasmep cob-
CTBEHHOI0 KamuTajaa cocTtaBui 39,42 MJIH jeeB, 4TO
Ha 3,1 MJH jieeB Oosblie o cpaBHEHUIO ¢ | kBapTamom
2014 rona.

OO0umit 00bEM cHEJIOK C LIEHHBIMU OyMarami, 3aperu-
CTPUPOBaHHBIMU KOMMEPUECKUMH OaHKaMM Kak Opoke-
pamu/nuiiepaMi U WHBECTHIIMOHHBIMH oOIiecTBamMu B |
kBapTajie 2015 roga coctaBuin 135,68 muH neeB, U3 KOTO-
pBIX 2,55 MIIH JieeB OCYUIECTBIEHBI BHE PETYIUPYEMOTO
pbiHKa, a 133,13 MiIH JieeB — HA OUPIKEBOM PBIHKE U CO-
cTaBistoT 36,4% 0ot 00111ero 00bEMa ClIeJIOK Ha OUPIKEBOM
PBIHKE.

Mo cpaBuenwuto ¢ [ kBaprasiom 2014 roga 06beM ClIeIOK,
OCYHICCTBJICHHBIX KOMMECPYCCKUMHU 6aHKaMI/I, YBCINYHNII-
cs Ha 67,74 mniH neeB wiK B 2,04 pasa.

2.4. PETUCTPALUMOHHbLIE OBLLECTBA
[o cocrosiamto Ha koHen I kBaprana 2015 roxa Ha peIH-
Ke IeHHBIX Oymar ageiictBoBajo 10 perucTpammoOHHBIX
00IIECTB, OCYIECTBISIONINX AESATEILHOCTh MO BEJCHUIO
peecTpoB Ha OCHOBE JIMIEH3U, BhITaHHBIX HK®DP Ha mpa-
BO OCYIIECTBIICHUS PO ECCUOHAIBHON IeTETPHOCTH Ha

PBIHKE LIEHHBIX OyMar, a Takxke 2 SMUTEHTa C IIPaBOM ca-
MOCTOSITEIFHOTO BEACHHUS peecTpa AepikaTenel MEeHHBIX
Oymar.

CornacHo mnojoxenusm nm. 113,115 Tlomoxenus o
JULEH3UPOBAHUM W pa3pelieHHd Ha JAeATeIbHOCTh Ha
pPBIHKE KamuTana, YTBepXKICHHOTro [locTaHOBICHHEM
HK®PNe56/11 ot 14.11.2014, TpeOoBaHNS OTHOCHUTEIBHO
pa3Mepa MUHUMAaJIBHOTO COOCTBEHHOTO KaluTajla W Tra-
paHTHitHOTO (OHOA COONIONEHBI BCEMH PETHUCTPAIIHOH-
HBEIMH OOIIECTBAMU.

B I xBaprane 2015 ronma peructpanuoHHbIe 00IIECTBa
3apEruCTPUPOBANH CICAYIONIHE IOKA3aTENH: COBOKYTI-
HBbIE J0X0AbI — 1,52 MiH jeeB niv Ha 0,16 MiH 1eeB 00JIb-
ie 1o cpaBHeHuIo ¢ [ kBaptaigom 2014 rona, COBOKyIHbIE
pacxonsl — 1,21 miH neeB, uin Ha 0,04 MITH JleeB MEHBIIE
mo cpaBHeHHIo ¢ | kBapramom 2014 roma u cOBOKyIHas
gucTas npuosLTh — 0,63 MitH neeB unu Ha 0,45 MITH JieeB
6ombire mo cpaBHeHuto ¢ I kBapraigom 2014 roma (Hua-
epamma Nel3).

2.5. N(HBECTULUMOHHDbIE ®OHAObI

ITo coctosnuio Ha koHeny I xBaprama 2015 roga
MpOJ0JKajIach MpoUeaypa IPUHYIUTCIbHON JIUKBU-
nanuu 9 NHBECTHLUHOHHBIX (OHAOB M 10OPOBOIBHOMN
NUKBUIANUHA 9 WHBECTUIIMOHHBIX (OHIIOB, BKIIIOUYAS
HHU® ,Viitorul Tau” S.A., mpoienypa JuKBHAA-
IIMHA KOTOPOro Obljia BHOBH HayaTa MOCTAHOBJICHHEM
cyna.

WNuBectunmonnsie pouasr ,,MCI-Fond” S.A., ,,Zodiac-
Invest” S.A., ,,Papirus-Invest” S.A. u ,,BSV-Invest” S.A.
MPOAOIDKAIIA pacHpeleieHne NeHEKHBIX CpPEICTB aK-
UOHEpaM 4Yepe3 (Qruihanbl U mpencraButenbcTBa B.C.
»Energbank” S.A. Takxe yepe3 ¢uiinansl U NPEACTABU-
teasctBa B.C. ,,Moldindconbank” S.A. nmpomomxain pac-
MpenesieHne JICHS)KHBIX CPEICTB aKI[MOHEpaM WHBECTH-
MUOHHEIN QoHJ ,,Viitorul Tau” S.A.

Ha 0aHKOBCKHX CUeTaX MHBECTHIIMOHHBIX (DOHIOB,
MOITIeKAIINX TPUHYIUTEIFHOW TUKBH AU, OBIIO0 Ha-
KOIUJIEHO JICHE)XKHBIX CPEJICTB Ha 001Iy1o cymmy — 23,38
MJIH JeeB (B ToM uucie 22,35 mun neeB B B.C. ,Invest-
privatbank” S.A.) a Ha GaHKOBCKHX CYETaX HHBECTHUIIM-
OHHBIX (OHJIOB, TUKBHAHPYIOMHUXCSA MO COOCTBEHHOH
nauuatuse — 202,11 maH neeB (B Tomu umcie 162,82
miH neeB B B.C. ,,Investprivatbank” SA), mocTynuBumx
OT OTYY’KJICHHS AKeTOB aKIMi 13 mopTdeneit GoHI0B,
13 HEBBITUIAYCHHBIX JUBHICHIOB U OT Pa3MEIICHHS dTUX
JICHET Ha JICM03UTaX B KOMMEPUYCCKUX OaHKaX.

2.6. JOBEPUTEJIbHbIE YNPABNAIOLWINE

[o cocrosauo Ha 31.03.2015 B Peectpe mpodeccuo-
HAJBHBIX YYaCTHUKOB HEOAHKOBCKOTO (PTHAHCOBOTO PBIH-
Ka OBLIO 3apErUCTPUPOBAHO 7 JOBEPUTEIBHBIX YIIPABIIsi-
IOIINX, U3 KOTOPBIX:

— TpacToBble KOMnanuu ,,Econ-Renagtere” S.A. u ,,BV
Fiduciar Invest” S.A. Hauanu mpoueaypy JHKBUIAIIUU
BHUJIAa JIEATENBHOCTH, yTBepxkAcHHYI0 [locTaHOBIEHHEM
HK®P Nel12/2 ot 10.03.2015 ,,O0 oT3bIBe nutieH3un Tpa-
CTOBOM KOMIIaHuU ,,Econ-Renastere” S.A. ““ u [locTanoB-
neaneM HK®P Nel2/3 ot 10.03.2015 ,,00 oT3bIBE IHIIEH-
3un TpacroBoii kommanuu ,,BV Fiduciar Invest “ S.A. *;

— A. F. ,Mobiastrust” S.A. u C.F. ,,A Feroviarilor” S.A.
axOMSITCSl B MPOIIECCE JIMKBUIAIUU TPOGECCHOHATBHOTO
BHJA IESITCIBHOCTH,

— C.F. ,,Colaborare” S.A. HaxonuTCA B Iporecce MpH-
HYAUTEIHFHON JIUKBUIAIMU MPO(ECCUOHAEHOTO yYacT-
HHKA.

AHanu3 cHenuagu3upoOBAHHOW OTYETHOCTH KOMIIA-
muii «kFON.D. — A.F.» S.A,, ,,BV Fiduciar Invest” S.A.
,Codru” S.A. u ,Econ-Renastere” S.A. moka3bIBacr,
4qTo 1o coctossauio Ha 31.03.2015 y HUX OBIIO OTKPHITO
381 847 TpacToBBIX CUETOB, a MopTdenu BKIroyatn 610
MAKETOB aKIUi aKITMOHEPHBIX OOIIECTB U J0JICH 00IIeCTB
C OTPaHUYEHHOHN OTBETCTBEHHOCTHIO.

CoBokynHBIH 00BEM (PMHAHCOBBHIX WHBECTHIINI Tpa-
CTOBBIX KOMIIAaHWUH Ha KOHEI OTYETHOTO MEPHOMa COCTa-
BWI 127,56 MitH neeB. B cTpykType cOBOKYIHBIX (prHAH-
COBBIX MHBECTHULIMH, IT0 COCTOSIHUIO Ha KOHell | kBapTana
2015 roga MHBECTULIMM YUPEIUTENEH TPACTa COCTABISAIOT
98,2% (125,25 mnH nees), octanbhable 1,8% (2,30 MuH
JieeB) MPUXOIATCS Ha COOCTBEHHbIE MHBECTHIIUU TPACTO-
BBIX KOMIIAHUH.

3a OTYETHBIN epUOA Pe3yIBETAT HHBECTHIIMOHHOM Jesi-
TEJIHHOCTHU JaHHBIX KOMITAHWH COCTaBUII B O0IIEH cyMMe
220,3 THIC. JIeeB, U3 KOTOPHIX 179,6 THIC. TeeB MPUXOIUT-
Csl Ha yupeauTesel JOBepUTEIbHOro ynpasiaeHus, a 40,7
TBIC. JICEB Ha JJOBEPUTCIBHBIX YIIPABJISIOIHX.

B I xBaprane nBe TpactoBble komnaHuu «F.O.N.D. —
A F» S.A. n ,,Econ-Renastere” S.A. 3apeructpupoBanu
yObITKH Ha 0o0myto cymmy 191,7 ThIC. JieeB, B TO BpeMst
Kak TpacToBble komnanuu ,,BV Fiduciar Invest” S. A u
»Codru” S.A. momyumnu npuOBUTF Ha OOIIYIO CyMMY
35,2 toic. neeB. I3 10X010B TOBEPUTENBHBIX YIPABIISIO-
nux OblIa yIepkaHa CyMMa Ha BO3HATrPaKICHUC Tpa-
croBeix kommanuii «F.O.N.D. — A.F» S.A., ,,BV Fiduciar
Invest” S. A u ,,Econ-Renastere” S.A. Ha o0uryto cymmy
40,9 THIC. 1€EB.
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CAPITALE®

lIl. PbIHOK CTPAXOBAHUA
3.1. HAYUCTEHHBIE BPYTTO-NPEMMUK

[o cocrosamro Ha 31.03.2015 15 cTpaxoBBIX KOMIAaHUHK OCY-
IIECTBIISIIO JINIIEH3UPOBAHHYIO AESATENFHOCTh Ha PHIHKE CTpa-
XOBaHHS.

B I xBaprane 2015 roma OpyTTO-peMuH, HAYUCIECHHBIE OT
CTPaxoBOil NEesTENbHOCTH, COCTABIIIH 253,7 MIIH JieeB, YMEHb-
muBmuck Ha 0,51% wunum Ha 1,3 MIIH JIeeB 0 CpaBHEHUIO C aHa-
JIOTMYHBIM MEPHOIOM MpeAbIAyLIero roga. JnHamuka Haduc-
JICHHBIX OPYTTO-IIpeMuUii B 0011eM CTpaXOBaHUH U CTPAXOBAaHUU
JKU3HH B stHBape-mapre 2011-2015 orpaxena B Tabauye Ne3.

Tadauua Ne3. /lunamuxa navucnennvlx cmpaxogulx npemutl

8 00WeM CIMPAXO8AHUU U CINPAXOBAHUU HCUSHU
6 sineape-wapme 2011-2015 ee.

Juarpamma Neld. Hauucnennvie 6pymmo-npemuu
6 singape-mapme 2011-2015 2.

300 500
255,0 253,7 | 450
250 2319 231,9 ] ]
212,1 — [ 400
200 b 350
b 300
3 2348 2335
3
g 150 1958 214,7 2134 | ! > | 250
= | —
g o—tT"1 b 200
= 100
L 150
I 100
50 16,3 17,2 18,5 20,2 20,2 ©
A A A AN
0 0
2011 2012 2013 2014 2015
[ Bcero 212,1 2319 2319 255,0 253,7
| —fr— Crpaxosanue susun 16,3 172 185 20,2 202
=O=O61mee cTpaxopanue 195,8 214,7 2134 234,8 2335

HauucneHHble MN3meHeHne no CpaBHEHU0

lop | GpyTTOo-Npemun C npeablayLInMM roqom
(mnH neeB) | OtHocuTenbHoe (%) | A6contoTHoe (MrH nees)

2011 2121 10.12 19.5
2012 231.9 9.34 19.8
2013 231.9 0.00 0.0
2014 255.0 9.96 231
2015 253.7 -0.51 -1.3

W3 obmmero 00bEMa HAUNCICHHBIX OPYTTO-IIPEMHH TI0 CTPaxo-
BaHMIO JKU3HHU HAYMCIICHO OpyTTO-npeMuii Ha cymmy 20,2 MIH
JIeeB, IPUMEPHO Ha TOM )K€ YPOBHE, 4TO 1 32 aHAJIOTHYHBIN TEPHO
IpenbIayIero roga. B To sxe Bpemst OpyTTO-IpeMuH, HaIHUCIECH-
HBIE 110 00LIEMY CTPaXxOBaHUIO COCTABUIH 233,5 MITH JieeB, YBEIH-
yuurch Ha 0,55% 1o cpaBHEHMIO ¢ stHBapeM-MapTom 2014.

Jons obuiero crpaxoBaHusl B 0oOIIeil CyMMe HaYMCICHHBIX
O6pyTro-mipemuii coctasuna 92,04%, canzusmmucs Ha 0,04 mpo-
HEHTHBIX IyHKTA, a OIS CTPAXOBAHUS JKU3HU yBEIHUHIIACH C
7,92% no 7,96%. [IlnHamMuKa HAYMCIEHHBIX OpyTTO-IpEeMHH B
LIEJIOM U T10 KaTErOpusIM CTpaxoBaHus 3a nepsbie 3 mecsina 2011-
2015 rr. mpencrasiena B luarpamme Nel4.

CrpaxoBble KOMIIAHUH, COTJIACHO IPEACTaBICHHBIM OTIETaM
Ha 31.03.2015, Bnagenu noptdenem B 738 041 nelicTBYIOIMKX J0-
roBOPOB, WK Ha 39 821 10oroBOpOB MEHBILIE, YEM [0 COCTOSHUIO
Ha 31.03.2014. KonuuecTBO ASHCTBYIOMUX CTPAXOBBIX JOT'OBO-
POB CTPaxOBBIX KOMIAHHWH, 3aHUMAIONIUXCS OOIIUM CTpaxoBa-
HHEM, 10 cocTosHmIo Ha 31.03.2015 — 704 127 enuHHI, COCTaB-
ns10T 95,40% oT ob1ero yuciia ASHCTBYIOIIMX JOTOBOPOB.

CrpaxoBble KOMIAHHUH, 3aHUMAIOLINECS] CTPAXOBAHUEM JKHU3-
HU, Bagenu 33 914 neiictByrommumu goroopamu win 4,60% ot
o01ero 4ucia JeHCTBYIOMMX JOTOBOPOB.

IMokasarenn HaYMCIEHHBIX OPYTTO-IPEMU MO BUIAM CTpa-
XOBaHHMS 3a OTYETHBIH MEPHOJ] M0 CPABHEHUIO C AHATOTUIHBIM
HEePHOIOM TIPEIBIIYIIET0 I'ofla M3MEHIUINCH CIEAYIOMHM 00-
pa3oMm. CTpaxoBaHHE I'pakJaHCKOH OTBETCTBEHHOCTH YBEIIH-
yusock Ha 0,14%, uiu Ha 0,2 MJIH JIieeB, TUYHOE CTPaxOBaHHUE
yBennmumiiock Ha 1,99%, coorBeTcTBeHHO Ha 0,7 MIH JeeB, a
MMYIIECTBEHHOE CTpaxoBaHUe cHHU3MWIOCh Ha 0,39%, TO ecTs,
Ha 0,3 MJIH JIeeB.

CTpyKTypa HauUCJIEHHBIX OpyTTO-IpeMUil B sHBape-MapTe
2015 rozma He mpeTepnena 3HAYUTEIBHBIX U3MEHEHUN: 0715 0051~
3aTeNbHOr0 cTpaxoBaHus coctaBuia 46,20% (117,2 miH nees), a
JoJist 10OpoBOIbHOTO cTpaxoBanus — 53,80% (136,5 mutH nees).
Hcxons u3 o0beKTa CTPaxoBaHUs, B CTPYKTYPE HAUHMCICHHBIX
OpyTTO-IIpeMUIl yCTAaHOBIIINCH CIEAYIOIIUE MPOMOPIINH: CEr-
MEHT CTPaXOBaHHUS I'PAXKAAHCKOH OTBETCTBEHHOCTH COCTABISET
55,69% w3 obmiero o6bEMa, crpaxoBanue umyiectsa — 30,15%,
nu4Hoe cTpaxoBaHue — 14,15% u npemMuu B nepecTpaxoBaHUU
— 0,01%. CTpykTypa HaUHCIEHHBIX OpyTTO-IpEMHH B STHBape-
Mmapre 2014-2015 npencrasiena B Juacpamme Nols.

3.2. CTPAXOBBIE BO3MELLEHUA N KOMNEHCALIUK
B snBape-mapte 2015 roga cTpaxoBble KOMIIAHUU BBIILIATUIN
CTPaxOBbIX BO3MEIICHUH M KOMIIEHCAWil Ha cymmy 79,5 MIIH
JIeeB, UTO MEHBIIIE T10 CPABHEHHIO C TIOKa3aTENsIMU 32 aHAJIOT Y-
HBII TIEpHOJ MPONLIOro Tofa Ha 52,1 miH nees uiau Ha 39,59%.
JluHaMuKa CTPaxoBBIX BO3MEILEHUI M KOMICHCALlUH, BBIILIA-
YEHHBIX CTPaxoBILKUKaMHU B ssHBape-MapTe 2011-2015, npencras-
neHa B Tabnuye Ned.
Tabéauua Ned. JJunamurxa 6o3mewyeHutl u KomneHcayuil,

6bLINIAYEHHBIX CHIPAXOBUWUKAMU 6 0OUjeM CIMPAXo8aHull
u cmpaxosanuu xcusHu 6 ameape-wapme 2011-2015 ze.

Juarpamma NelS. Cmpyxkmypa nauuciennvix
6pymmo-npemuil  sneape-mapme 2014-2015 ze.
2014 rox

OCrpaxoBanne
TPaKIaHCKO#
orBercrBenHocrH (141,1

MUJIH JIeeB)
OUmywecrsennoe

cTpaxoBanue (76,8 MiH
JieeB)

B JInunoe crpaxosanue (35,2
MUJIH JIeeB)

OIlpemun, noayvennsie B
nepecrpaxoBanus (1,9 man
JieeB)

2015 rox
O CrpaxoBanune rpaxkiaHcKoi
orBeTcTBenHocTH (141,3
MJIH JIeeB)

OHUmymecTBenHoe
crpaxoBanue (76,5 mun
J1eeB)

55,69%

EJInunoe crpaxosauue (35,9
MJIH JIeeB)

OMpemun, noayyennsie B
nepecrpaxoBanus (0,03 min

0,01% JeeB)

Juarpamma Nel6. Cmpaxosvie 603meuyeHus u KOMREHCAyuu
6 singape-mapme 2011-2015 2e.
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BbinnadeHHble cTpa- /i3meHeHre no cpaBHEeHMo
ron XOBbl€ BO3MELLEHNS C npeabiayLInm roagom
U KoMmneHcaLmmn OTHoCHTENBHOE AGcontoTHoe
(mMnH nees (%) (M1H neeB)
2011 89.7 16.34 12.6
2012 107.5 19.84 17.8
2013 17.7 9.49 10.2
2014 131.6 11.81 13.9
2015 79.5 -39.59 -52.1

Mo oTHOWIEHUIO K OPYTTO-IPEMHSIM, HAUUCICHHBIM 33 OTYET-
HBIM Iepuoi, BBIMJIAU€HHBIE BO3MelleHus coctaBuin 31,34%,
yMeHbIUBIINCH Ha 20,27 MPOLUEHTHBIX NYyHKTA [0 CPaBHEHUIO
C aHAJIOTHYHEIM IIEPHOOM MPEABIAYIIEro roza.

CTpaxoBIINKH, 3aHUMAIOIINECS OOIIMM CTPaXOBaHUEM, BBI-
IJIaTUIU BO3MelIeHuH B pa3mepe 75,9 mutH steeB mwin 95,60% ot
o01mero 06bpEéMa BRINIAYEHHBIX BO3MEIIEHHH, a CTPAaXOBIIUKH,
3aHMMAIOIUECs CTPAXOBAaHHWEM JKH3HH, BBHIIUIATIIIN BO3MeEIIe-
HUi B pazMepe 3,5 MITH JieeB, ux noiist cocrtapuia 4,40%. Iuna-
MHKa CTPaXOBbIX BO3MEIIEHUH U KOMIEHCAUH, BHITIIAYEHHBIX
cTpaxoBIIMKaMu B siHBape-maprte 2011-2015, npencrasneHa B
Juazpamme Nel6.

Mo oTHOWIEHUIO K OPYTTO-NIPEMHUSIM, HAYUCICHHBIM 110 0011Ie-
My cTpaxoBaHuio B | kBapTaine 2015, Bo3MeleHNs, BbIIIa4eH-
HBIE 10 3TOH KaTeropuu CTPaxoBaHUs cocTaBuiu 32,55%, a 3To
COOTHOIIIEHUE B CTPaxXOBAaHHH )XM3HU cocTaBmiIo 17,33%.

3a OTYETHBIN NEPUOJI, IO CPABHEHUIO C aHAJIOTHYHBIM IIEPHO-
JIOM IPOIIIOTO T0/Ia, BO3MELIEHHS, BBITIAYEHHbIE 110 CTPAaXoBa-
HUIO TPa)KJAHCKOH OTBETCTBEHHOCTH, yBenn4amiauck Ha 1,28%

Juarpamma Nel7. Cmpykmypa cmpaxosvix 6o3meujenuti
u Komnencayuii 8 angape-wapme 2014-2015 ze.
2014 ron
OWmymecrBenHoe
crpaxoBanue (86,1 mian
JieeB)

65,43%

O CrpaxoBanue rpaxiancKoii
OTBeTCTBeHHOCTH (39,2 MIH
J1eeB)

B JInunoe crpaxoBanue (6,0

9,79%
MUIH JieeB)

O IMpemun, nosryueHuHbie B
nepecrpaxoBanuu (0.3 muin
JeeB)

2015 rox

OCrpaxoBanue rpaxiaHckoii

oTBeTcTBeHHOCTH (39,7 MUTH

JieeB)
nnu Ha 0,5 MITH JieeB, 10 JINYHOMY CTPAXOBAHUIO YBETHUUINCDH
Ha 30,00% (1,8 MutH j1eeB), B TO BpeMs KaK IT0 CTPAXOBAHUIO UMY-
mecTBa ynanu Ha 63,88% (55,0 min neeB). B pesynsrare, cTpyk-
Typa Bo3MeleHui B | kBapraze 2015 roga cuiabHO U3MEHUIIACh —
JI0JTsI BO3MEILEHUH 110 TPakJAHCKOI OTBETCTBEHHOCTH BBIPOCIA
Ha 20,15 mpOIEeHTHBIX MyHKTa, TMYHOT'O CTPaXOBaHUS BBIpOCIA
Ha 5,25 IPOUEHTHEIX IyHKTA, 8 UMYIIECTBEHHOI'0 CTPaXOBaHHS
ynasa Ha 26,31 npoueHTHbIX yHKTa ([Juaspamma Nel7).

BeinnaueHHble BO3MENIEHHS IO OTHOLIEHHIO K OpyTTO-

MIPEMHSIM, HAYHCICHHBIM B 00S3aTeIIbHOM CTPaXOBaHMH, COCTa-
BuiH 33,62%, a B 1T0OpoBOIBHOM cTpaxoBaHuu — 29,23%. Ucxons
13 00beKTa CTPaxoBaHUs, BBIMIIAYEHHbBIE BO3MEICHUS 110 OTHO-
HIEHUIO K HAYHCIEHHBIM OpYTTO-IIPEMUSM COCTaBUIIH B CTPAXo0-
BaHNM HMymiecTBa — 40,65%, B cTpaxOBaHHM T'pa)<JaHCKOH OT-
BeTCTBEHHOCTH — 28,10%, B mruHOM cTpaxoBanuu — 21,45%.

3.3. YACTbIE AKTUBbI U YCTABHbIﬂ KAMUTAN
CTPAXOBbIX KOMIMAHWUN
UucThle aKTUBBI CTPAaXOBBIX KOMITAaHUI IO COCTOSHHUIO Ha
31.03.2015 coctaBuau 1186,2 miH nees. [1010KUTEIBHBIE H3ME-
HEHM 33 OTYETHBIN IepHo OTMEUeHb! y 12 KoMIaHui Ha CyM-
My 201,9 Mt neeB. B To e Bpems, 3TOT MoKa3aTeab CHUZHIICS
y 3 xomnaHnuit Ha 122,0 maH neeB. COBOKYIHBIN yCTaBHBIN Ka-

OMmymecrBennoe
crpaxoBanue (31,1 mun

49,94% J1eeB)

E JInunoe crpaxosanue (7,8
MUJIH JieeB)

O pemuu, nojiy4eHHbIe B
nepecrpaxopanuu (0,9 MiH

1,13% sees)

Juarpamma Nel8. Yucmuie akmuewi
U YCMABHbI KANUMA CIMPAxoeblx 06ujecms no coCMoaHUIo
Ha 31 mapma 2011-2015 ee. (man nees)
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Juarpamma Nel9. Texuuueckue pesepgul,
6KIIOYAS pe3epsbl Ha 0bujee CMpaxoeanue u Cmpaxosanue
orcusHu no cocmoanuto Ha 31 mapma 2011-2015 2. (mau nees)
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Juarpamma Ne20. Cmpykmypa axmueo8, npedcmasisiowux
cmpaxogule pe3epevi U mpems MUHUMALbHOU MAPICU
naamedcecnocobnocmu 6 ausape-mapme 2015 a.

11,64%
! 10,66%

nutai no cocrosiuuio Ha 31.03.2015 cTpaxoBbIX KOMIIAHUH CO-
craBui 490,5 mnH neeB (Juazpamma Nel8.), nosbliieHue 06610
00YCIIOBJIEHO POCCTOM KaIrUTala B 3 CTPaXOBBIX KOMIAHHSIX, Y
JIPYTUX OH OCTAJICS MPEKHIM.

3.4. CTPAXOBbIE PE3EPBbI

[To cocrostauto Ha kKoHen | kBapTana 2015 rona o0muit 066EM
TEXHHUYECKUX PE3ePBOB I10 JIOIOBOPaM OOILIETO CTPaxXOBAaHUS U
cTpaxoBaHUs *u3HU coctaBui 1187,6 mun nees (Huacpamma
Nel9).

TexHUYecKHe pe3epBbl, MPUXOASIIUEcS HA o0Iee cTpaxoBa-
HHE, cocTaBisAoT 734,8 miuH neeB (61,87%) oT obmero o0bpéMma,
a TeXHUYECKUE Pe3epPBBI 10 CTPAXOBAHHIO )KU3HU U MaTeMaTH-
gyeckue — 452,8 miuH nees (38,13%).

Pe3epsbl, 00pa3oBaHHbIe 0 PUCKAM, IPUHATHIM IO 10T0-
BOpaM 00111ero CTPaxXoBaHUs, BKJIIOYAIOT:

* pes3epB He3apabOTaHHON mpeMuu B pasmepe 436,0 MITH jieeB
(59,33% ot 06bEMa pe3epBoB B 001EM CTPAXOBaHUN);

* pe3epB 3aABICHHBIX, HO HE YyPETyJIHPOBAaHHBIX YOBITKOB
203,3 mutH neeB (27,67% ot 0oO0véMa pe3epBOB B 00mEM CTpa-
XOBaHUU);

* pe3epB YOBITKOB U APYTHX TEXHUUYECKUX pe3epBoB 95,5 MuH
nees (13,00% ot 06bpEMa pe3epBOB B 00IEM CTPAXOBAHUH).

CornacHo yCTaHOBJICHHBIM TPEOOBaHHIM, CTPAXOBIIHKH 0051~
3aHBI Pa3MeIaTh CTPAaXOBEIE PE3ePBHI M TPETh MapiKH IIIaTexe-
crocoOHOCTH B LIEHHBIE OyMary, AeMO3UTHl U MHBECTUIUH B (hu-
HAHCOBBIE YUPEXKICHHS, ACHESKHYI0 HAIIMIHOCTh B Kacce W Ha
pacYeTHBIX TEKYIIUX CUETaX, 3eMEIIbHBIC YUAaCTKH U CTPOCHHS
U 16O TOPCKYIO 3aI0JPKEHHOCTD 110 HAYUCIICHHBIM IIPEMHSIM.

Pa3memnenne akTHBOB, IOy IIEHHBIX KaK CTPaXOBBIE PE3EPBEI
U TpeTh MHUHHMMAaJbHON MapKu IIATEKECIOCOOHOCTU CTPaxo-
BBIX KOMIIaHUH, 10 cocTossHUIO Ha 31.03.2015 nmpencrasieHa B
Juazpamme Ne20).

3.5. NEPECTPAXOBAHUE

OO0muit 00BEM TpeMuid, MepeJaHHBIX B MEpecTpaxoBaHHE,
10 00IIeMy CTPaXOBaHHUIO U CTPAXOBAHHIO JKU3HHU 33 OTYETHBIH
nepuoj coctasun 40,3 miuH nees. Jlons npemMuil, nepegaHHbIX
B IlepecTpaxoBaHue, B o01eM o0bEMe OpyTTO-IIPEeMUii, HauuC-
neHHbIX B | kBaprane 2015, cocraBuna 15,88%.

OCHOBHEIE ITOKA3aTeIH ASSATEIFHOCTH 10 TIePECTPaxOBAHHIO
npeacTaBieHsl B Tabauye Nes.

O UeHHbie 6ymaru (458,4 maH nees)

O BaHkosckme BKAaabl (286,0 MaH
nees)

C3emenbHble yHacTku 1 3aaHNA

40,92% (130,4 mnH nees)

O fonsa nepectpaxosaHus (119,4 max
nees)

E IukenaHoCTb Ha 6aHKOBCKUX
cyeTax u B Kacce (68,1 mnH nees)

O Jonru ctpaxosateneii u
nocpeaHukos (57,8 maH nees)

Taoauna Ne8. Ocrosnvie nokazamenu oesmenvHocmu
no nepecmpaxoeanuio 8 aueape-vapme 2015 ., min n1ees

Obwee | Ctpaxo- | Bcero
Mokasatenu cTpaxo- | BaHue | (obuee
BaHWe | Xu3HW | M KM3HK)
HauncneHHble 6pyTTO-NpemMum 233.5 20.2 253.7
Mpemuu, nepeaaHHbIe B NEPecTpaxoBaHue 39.4 0.9 40.3
[ons npemuii, nepefaHHbIX B NepecTpaxo-
BaHWe B HauMcrneHHbIx 6pyTTo-npemusix,% | 16.87% | 4.46% | 15.88%

3.6. PAHAHCOBDbIE PE3YIIbTATbI
CTPAXOBbIX OBLLECTB
CornacHo (pUHAHCOBBIM pe3yibTaTaM, CTPaxoBBIE O0IIeCTBa
coo0muIK 3a sHBapb-uioHs 2015 roga o mpuOHLIN 10 HAJIOT0O-
6noxenust B pazmepe 61,9 M seeB. CoBokymnHas npuosuis 11
CTPaxXOBIIMKOB COCcTaBuia 75,2 MJIH JIeeB, a MOKa3aTenb (puHaH-
COBBIX YOBITKOB, 3apPEeTHCTPUPOBAHHBII 4 KOMIAHUSIMH, COCTa-
B 13,3 MutH neeB. Uucras npuOBUTH CTPaXOBBIX KOMITAaHHH IT0-
CJIie HaJIoroo0I0KeHHst cocTaBuia 61,4 MTH JieeB.
Camy1o BbICOKYIO npubbuIb nonyumia “MOLDASIG” S.A. —
B pa3Mmepe 42,7 MIIH JieeB, a camble KpynHble YOBITKH y CTpa-
xoBoro obmectsa “ACORD GRUP” S.A., — Ha cymmy 9,1 mMiH
JIeeB.
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IV. AEATENbHOCTb CCYAO-CBEPEIATEJIbHbIX ACCOLIMALIMI

4.1. OCHOBHbIE NMOKA3ATENA

ITo cocrtosrnio Ha 31.03.2015 nunen-
3usMHU Kateropuu A u B Bnaneror 302 ac-
COLIMAIIMU, B TOM 4YHcie 238 — MuieH3ueH
KaTeropuu A, 64 — TUIEH3UEH KaTeropuu
B, u 2 acconuanu — muiieH3ueH EHTPab-
HOI1 accoluanuu.

JluHaMuKa OCHOBHBIX IIOKa3aTelel ac-
couuanuii orpaxena B Tabniuye Ne6.

KonnyecTBO 4JIEHOB accolUalMid II0
cocrostamio Ha 31.03.2015 cHm3uiock Ha
1,7%, 110 cpaBHEHHIO C aHAJIOTUYHBIM TIe-
pronoM mpenslayLero roga, co 127 258
nun go 125 154 naun, a yucno nonyvare-
neit 3aitmoB coctaBuiio 38 033 num, yBe-
JIMYUBIIHCH HA 3,6% IO CPaBHEHHUIO C CH-
Tyanuei no cocrosHuto Ha 31.03.2014.

KonnuecTBo BKIIaIYMKOB cOEpexeHNH
cocTaBuio 5 410 auL, yMEHbIIUBIIUCH HA
8,4% 1o CpaBHEHMIO C aHAJIOTUYHBIM IIe-
PHOIOM IPEIBIIYINEro roaa.

3a OTUCTHBIH NHepHoj CpegHUil pas-
Mep OJHOro 3aiiMa Ha OJHOrO 4JICHa-
nosyyatens 3aiima coctaBuia 11,8 Thic.
JIeeB, yBEIUYUBIINCH Ha 1,3 ThIC. IeeB 1O
CPaBHEHHUIO C AaHAJOTUYHBIM IIEPHOIOM
npenpiaymero roxa. CpemHuit pasmep
MIPUBJICYEHHBIX BKJIAI0B, MPUXOASIIINXCS
Ha OJHOTO 4JIeHa, yBenuuuics Ha 27,5%,
coctaBuB 37,1 ThIc. 1eeB. DTOT POCT BHI-
3BaH yBEIMUYEHHEM CYMMEI cOeperareib-
HBIX BKJIaJ0B Ha 16,4%, OIHOBPEMEHHO C
YMEHBILICHUEM YHCIIa BKJIaIIYMKOB cOepe-
JKEHUH.

4.2. NOPT®EJb BbIAAHHbIX
3AUMOB

[To cocrosHuio Ha 31.03.2015 coBokyIm-
HBIH 00BEM 3aliMOB, BBIJAHHBIX YJIEHAM
accoumanui, cocraBus 449,1 MiH Jees,
yBeJNIM4YUBIINCH HA 16,4% 10 cpaBHEHHIO
C IOKa3aTeseM 10 COCTOSHHUIO Ha KOHeIl
I xBaprana 2014 rona (Tabruya Ne6). B
CTpYKType mopTdens 3aiiMOB accolua-
LU 3aiiMbl CPOKOM JI0 TOZa COCTAaBISIIOT
3a oT4eTHHIH mepuox 75,4% ot obmiero
00BpEMa BEITaHHBIX 3aHIMOB.

[lo cocrosnuto Ha xoHen | kBaprana
2015 roma B cTpykType mopTdens 3ai-
MoB acconuanuit 94,9% mnpuxomurcs Ha
3aiiMBI, IO KOTOPBIM COOJIOHAIOTCS JIO-
TOBOPHBIE YCIIOBH S (CTaHIapThI), 110 CpaB-
HeHHuio ¢ 95,6% 3aperucTpupoBaHHBIMU
3a aHanmoruyHbii nmepuoxa 2014 roga. Ta-
KUM 00pa3oM, OTMEYEH He3HAYNTECIIbHBIH
POCT IOJIH CTaHAAPTHHIX 3aliMoB (Tabau-
ya No7).

4.3. AKTUBbI

Ilo coctosHuto Ha xoHen | kBaprana
2015 roma COBOKYNHBINH O00BEM aKTHBOB
acconuanuii coctaBun 520,0 MIH JieeB,
yBenuuuBIINCh Ha 15,0% mo cpaBHEHHIO
C QHAJIOTHYHBIM ITEPHOOM MPEIBITYIIEro
roga. MakcumaibHas 10715 B 001eM 00b-
éMe aKTMBOB IPUXOJUTCS Ha BbIJaHHBIE
3aliMbl, KOTOpbIe cocTaBuiu 86,4%.

CTpykTypa aKTHBOB AacCOIHAallMi IO
coctostHuIo Ha koHen | xBaptama 2014 n
2015 npeacrasiiena B Tabauye Ne§.

4.4. COBCTBEHHbIA KAMUTAN
CoBOKYNIHBIN COOCTBEHHBIH KamuTall
acconuanuii mo cocrossauro Ha 31.03.2015
coctaBun 156,5 MiH jeeB, yBEJIMYMB-

much Ha 24,3 muH aeeB wiu 18,4% mo
CPaBHEHHUIO C aHAJOTUYHBIM IIEPHOIOM
npeasiayuiero roxa. B I kBaprane 2015
rofa 4ucTas MpUOBIIb acCOLMALMN CO-
craBuiia 5,0 MIJTH JIeeB.

HepacnipenenenHass npuOblIb  HpO-
IUIBIX JIET cocTaBuia 136,4 MiH 5ecs,
YBEIMYHBIINCH Ha 22,6 MJIH JIeeB IIPOTHB
2014 roga.

CTpyKTypa COOCTBEHHOI'O KamuTaia
cCyno-cOeperaTebHbIX acCOUalNi 1o
coctoauuto Ha 31.03.2015 nmpexncraBiena
B Tabnuye No9.

4.5. CBEPEIATENbHbIE BKITAQbI

o coctostauto Ha 31.03.2015 coBokymn-
Hble cOeperaTenbHble BKJIAJbI, MPUBIE-
YEHHBIE y CBOMX WIEHOB aCCOIMALUSIMH
kareropuu B, cocrasunu 200,0 muH nees,
YBETHYUBIINCH Ha 16,2% 110 CpaBHEHHUIO C
ToKa3aTeNeM Ha aHaJIornyHyto naty 2014
rona (Tabauya Nel0).

MaxkcuManbHas 4oJisl B 001EM 00bEME
BKJIAJIOB IIPUXOINTCS HA BKJIAJIBI CO CPO-
KOM BO3BpaTa OT TpeX MECSLEeB JI0 roaa
66,8%. Ha noroBops! mpremMa BKJIaJ0B CO
CPOKOM BO3BpaTa OT OJHOTO T'0/ia 10 TpeX
aet npuxoxurcst 22,8%. CraBka (puHaH-
CHpPOBaHUS BBIAAHHBIX 3aliMOB accoIlya-
OHSIMH KaTeTOpuu B W3 NpUBICYEHHBIX
cOeperare/bHBIX  BKJAJOB COCTaBUIIA
63,9%, cansuBmmch Ha 4,0 TPOIEHTHBIX
nyHkTa npotus 2014 roxa.

O0BéM cOeperaTesIbHBIX BKJIAZIOB ac-
couuanuil kateropuu B o cpaBHeHUo ¢
MOJYYEHHBIMU OaHKOBCKMMHM KPEAUTaAMU
U 3aiiMamu oTpaxeH B Juazpamme Ne2l.

Junarpamma Ne21. Coepecamenvhoie
8KAA0bI U NONYYEHHbIE DAHKOBCKUE
BKILAObL U 3AUMBL ACCOYUAYUAMU
xameeopuu B (2014-2015 22.)

2014

[ CoeperatesbHble BKIa/bI

2015
O MomyucHHbIe GaHKOBCKHE KPEAHTI H 3aiMbl

4.6. PAHAHCOBbDIE PE3YNbTATbI

IlIo coctostnuio Ha konen | kBapTana
2015 roxga yncTas MPUOBUTH acCOIMALIAN
coctaBuia 5,0 MIIH JeeB, yBEIUYUBLIUCH
Ha 1,5 muH neeB nunu 42,9%, yBean4uB-
IIMCh IO CPAaBHEHHIO C aHAJIOTUYHBIM
NepUoaOM Mpenapiayero roxa. Oobuiue
JIOXOJIbI YBEIMYHINCH B OCHOBHOM B pe-
3yJbTaTe YBEIWYEHHUS IIOXOIOB OT IPO-
LEHTHBIX CTABOK MO BBIJAHHBIX 3aiiMam
Ha 21,7% ¥ ApyTUX ONepalMOHHBIX JI0XO-
noB Ha 20,3%.

B craree pacxomoB OTMEYEHO YBEIU-
yenne Ha 18,9%, o0ycioBiIeHHOE pocTOM
BCEX BUJIOB PACXOJIOB.

DUHAHCOBBIE PE3yJbTaThl acCOLUALNN
otpaxxeHbl B Tabnuye Nell.

V. QEATENBHOCTb BOPO KPEOUTHbLIX UCTOPUN

Taoaunma Ne6 Ocrosnvle nokazamenu 0esimeibHOCmu
ccy0o-cbepecamenbHbiX accoyuayuii

MokasaTenm 31.03.2014 | 31.03.2015 20210512%’/3"3
Kon-Bo uneHoB accoumaumm (nuu) 127 258 125 154 98,3
Kon-Bo nonb3oBarenen Bknagamu (nvu) 36715 38033 103,6
Kon-Bo BknagumkoB cbepexxeHun (nuu) 5909 5410 91,6
CoOCTBEHHBIV KanuTan (M/H nees) 132,2 156,5 118,4
BblgaHHble KpeauThl (MIH NeeB) 385,7 449,1 116,4
CbheperartenbHble Bknagb! (MIH nees) 172,2 200,5 116,4
BaHKOBCKME KPeaNTb! W MOMyYEeHHbIE 3alMbl (MITH feeB) 133,4 149,7 112,2
Tadauua Ne7 Cmpykmypa nopmepens 3aiimos,
6‘blaaHHblx ccyt)o-c6epezameﬂbﬂbmu accoyuayusimu
KaTeropus BblaaHHbIe 3aiiMbl 2015 npotuB
31.03.2014 31.03.2015 2014, (%)
CTaHAAPTHbIN 368,9 426,4 115,6
nop HabnogeHnem 7,9 13,0 164,6
cybcTaHOapTHbIN 4,3 4,6 107,0
COMHMTENbHbIN 2,2 2,5 113,6
Oe3HaaexHbIN 2,4 2,6 108,3
Bcero 385,7 4491 116,4
Tadanua Ne8 Cmpykmypa akmueog ccydo-cbepezamenvbrulx accoyuayuii (MaH jiees)
AKTVBbI 31.03.2014|31.03.2015| AbcomorHoe
N3MeHeHne
LleHHble Bymaru 4,2 4.4 +0,2
BaHkoBckue Aeno3unTbl 25,5 25,6 +0,1
BblaaHHble 3aiMbl 385,7 4491 +63,4
Pesepsbl No 3anmam -9,9 -11,4 +1,5
JlonrocpoyHble MaTepuarnbHble U HeMaTepuarbHble
aKTUBbI 7,8 8,2 +0,4
HanuuyHble feHexHble cpeacTea 7,9 6,9 -1,0
Tekylme cyeTa 5,3 5,3 -
[ebuTtopckas 3afomKeHHOCTb MO NPOLEHTaM 5,7 6,4 +0,7
Pe3epBbl N0 npoLeHTam -1,2 -1,0 -0,2
[pyrue aktuBbl 21,1 26,5 +5,4
Bcero 4521 520,0 +67,9
Tabéauna Ne9 Cmpykmypa cobcmeennoeo kanumana
ccy0o-cbepecamenbubiX accoyuayuil (MaH iees)
CoBCTBEHHbIN KanuTan 31.03.2014 | 31.03.2015 | AdcontotHoe
N3MEHEHWE
YneHcKkne B3HOCHI 13,9 13,8 -0,1
HepacnpeneneHHas npubbinb (HEMOKPLITbIE YOBITKM)
NPOLUNbIX NET 113,8 136,4 +22,6
Yucras npubbinb (YMCTbIe YObITKM) OTYETHOTO rofa 3,5 5,0 +1,5
[pyrve pesepsobl 0,8 0,8 -
KoppekTnpoBka pesynsTaTtoB npegblayLimx net 0,1 04 +0,3
PasHuUa OT nepeoueHKy JONroCPOYHbIX aKTUBOB 0,1 0,1 -
Bcero 132,2 156,5 +24,3
Tadauna NelQ Cmpyxmypa coepecamenvhbix 6K1A008 NO CPOKAM (MIH Tlees)
2015/2014 Nons (%)
Cpok 31.03.2014 | 31.03.2015 (%) 31.03.2014 | 31.03.2015
0o 1 mMecsua 9,1 6,6 72,5 53 3,3
ot 1 0o 3 mecsues 12,2 11,8 96,7 7,1 5,9
ot 3 mecsues Ao 1 roga 116,9 133,6 114,3 67,9 66,8
ot 1 go 3 ner 31,6 45,6 1443 18,4 22,8
ot 3 go 5 ner 2,3 2,4 104,3 1,3 1,2
bonee 5 net 0 0 - - -
Bcero 1721 200,0 116,2 100,0 100,0

Tadoauna Nell @unancossie pesyivmamol ccydo-cOepecamenbHbiX Accoyuayull (MiH iees)

2015 npotuB
B 2011 roay Ha4yasnach AesITEIbHOCTH OFOPO KPEAUTHBIX HCTOPHIA, OKa3bIBAIOILETO YCIy- MokasaTenu 31.03.2014 | 31.03.2015 201 4F()% )
ry 10 (GOpMHUPOBAHUIO, 00Pa0OTKE U XPAHEHHIO KPEIUTHBIX UCTOPHH, a TaKkke Hpeno- —
CTaBJIEHHIO KpeTUTHBIX 0T4eTOB. [To cocrosnuto Ha 31.03.2015 yuacTHuKaMu 0OMeHa UH- Hoxofibl OT NPOLEHTOB MO NMPEOCTABNEHHbIM 3aiiMam 18,9 23,0 121,7
dopmanmeii ¢ 610po KpeauTHBIX neTopuii .M. ,BIROUL DE CREDIT” S.R.L. ssnsorcs | [1pOYME NPOLEHTHBIE 4OXOAbI 1,0 1,0 -
14 xomMepueckux 6aHKOB M 8 MUKpO(QHUHAHCOBBIX OpraHU3aluii. YucTblid pesynbtat oT hopMUPOBAHUS 1 CrIMCAHUS!
CornacHo crennuaIu3upOBaHHOMY OTYETY, IPEICTABICHHOMY OIOPO KPEIUTHBIX UCTO- pesepBoB 28 28 _
puit HK®P, no cocrosuuto Ha 31.03.2015 ycTaHOBNEHBI ClIeAYOIUE TOKA3aTEIH: Mpouie onepaLyoRHbIe AOXOrb! 74 89 1203
3a oruer- 323:‘; ‘;“;g: Pe3ynkTaT OT MHBECTULIMOHHON [eATENLHOCTY:
Mokasarenu Hb'jorplle' wnposakus | | NPYGbINb (YBbITOK) 0,2 0,1 50,0
P 6asbl JaHHbIX Pe3yanaT oT d)VIHaHCOBOI?I OEeATEeNnbHOCTHU: I'Ipl/l6b|ﬂb
KonunyecTBo KpeauTHbIX AOTOBOPOB, 3aKTTIOHEHHBIX NCTO4HMKaMM (y6bITOK) 0 0 -
! (POPMUPOBAHIA KDBANTHLIX MCTOPUA 21488 464 151 UpesBblyaiiHblit pe3ynsTaT: npubbinb (YObITOK) 0 0 -
2 KonnyectBo chopMM1pOBaHHBIX KPEAUTHBIX UCTOPUI 2347 234 617 * BCero 10xo 247 302 1223
3 KonuuecTeo npeAcTaBneHHbIx Kommepyeckum 6aHkam 34 997 662 654 a AOXOA 7 2-3 3 ’5 119,6
KpeamnTHbIX 0THETOB CybbekTam KpeauTHbIX UCTOpHiA 137 934 POLIEHTHbIE PACXOAbl NO BkNaaam 2 J J
*uz komopowix 153 030 kpeOummuwix ucmopuii akmugHvl potie NPOUEHTHEIE PACXOLI 2,9 3,3 11338
ITo coctosuuto Ha 31.03.2015 coxpaHseTcsl pOCT KPEOUTHBIX OTYETOB, MPEACTABICH- Obuume 1 aAMMHNCTPATUBHbIE PacXozb! 12,8 14,5 1133
HBIX [10JIb30BaTENIIMH KPeIUTHBIX ucTopuil. [lo cpaBHeHMIO C TONOXKeHHEM Ha KoHel 2014 yBENU4MINUCH
rojia, 9TOT MOKA3aTeNb BHPOC Ha 34,9 Thic. 0TYeTOB. ITOT (PaKT roBOpHT, uTo HHpopma- | [1POYME ONEPaLIMOHHbLIE pacxoabl 0,9 1,9 B 2,1 pasa
115 OIOPO KPEAUTHBIX HCTOPUI CIYIKUT JOMOTHUTEIBHOM MEPOM 3al[UThI IPOTHB PUCKOB Bcero pacxogpl 21,2 25,2 118,9
KpCANTOBAHNSL. Yucras npubbinb (YObITKM) 3,5 5,0 1429

Hayuonanvhas komuccua no puHancosomy polHKy:
MD 2012, myn. Kuwunes, oya. [llmegpana wen Mape, 77 men. (37 322) 859505 www.cnpf-md
Ynpaenenue enemnux ceazeit u pazeumusn: men (37 322) 859430

Ipumeyanue: noopodHas uHpopmayus o 0essmerbHOCmU Y4acmHUKO8 (PUHAHCO8020
HebaHKO8CKO20 puinKa pasmewjena na oguyuanvhom caiime HKOP www.cnpf.md




Ne27 (597), 8 nionsa 2015 .

CAPITALE®

INaBUTENbLCTBO
(34ATAIUBACET NOoACan B O:kNAaHUN
ACGHEI BHELIHWUX BOHONOB

B MoJiioBe 0:kHIa10TCA CJI0KHbBIE
BpeMeHa, TAK KaK MOCTYNJIEHUS B
OI0/KET 32 MepBble NATH MeCsIleB
2015 roga moYTH BHOJOBHHY
MEHbIIIe MUJIJINAP/AA BONPEKH
OKMAAHUAM. DKOHOMHUCTDI
CYHTAKT, YTO OKOIKET HAJ0
NMepPecMOTPETh, TAK KAK YaCTh
BHEIIHEH MOMOIIH ObLJIa
NPHOCTAHOBJICHA, A IPyras 4acTh
MOCTYNHUT € ONMO3JaHUEM.

,,DIOJIKET HAJI0 BHUMATEIBHO MEPECMO-
Tperb. HeoOxonum ©Ooiee OCTOPOXKHBIN
OIO/KeT, y4HTBIBasA, 4TO (MHAHCHPOBA-
HHUE, Ha KOTOPOE PacCUMTHIBAJIO NpPaBHU-
TEJBCTBO, MPHUJIET C ONO31aHHEM HIIHU BO-
Bce He npuzet. He nymato, 4to oHo Oyzner
MIOJTHOCTBIO 3aMOPOKEHO, BEPOSITHO, OyIeT
NIPUOCTAHOBJIEHA ITIOMOIIb OMOIKETY», —
TOBOPUT JUPEKTOpP MHpPOrpaMM IyOnuy-
Horo cexktopa npu Expert Grup Hymutpy
Bynsiacku.

OH HaMEKHyJ, 4YTO, €CIH HE DPELINTh
npobiemy ¢ 6aHkamu, OyJIeT OYeHb TPYI-
HO HAaWTH JApyTHE apryMeHTHI, YTOOBI
Ppa30JIOKMPOBATh CUTYalMI0 C BHEIIHUM
¢uHaHCcHpoBaHMeM. Bompoc ¢ OGaHkamu
CTOUT OCTPO, U OYEHb MHOTOE 3aBUCUT HE
TOJIBKO OT CEphE3HOCTU IIPABUTEILCTBA,
HO TaKk)Xe€ OT APYTHX TOCYZapCTBEHHBIX
ydupexaeHui, Taknx kak HbBM n MuHn-
CTEPCTBO FOCTUIUH.

HenaBno Anexc Kpemep, rnasa Ilpen-
CTaBUTENbCTBA BceMmupHoro OaHka B
Monmgose, coobmimi, uto BceemupHbIit
0aHK HE MOXET OCYUECTBHTh TaKOH
KPYIHBIN TUTaTeX B OIOKET MpaBUTEIb-
CTBa JI0 T€X IOp, IIOKa Mbl HE YyBUAUM
PELINTENBHBIX MEp MO ypPeryInpoBaHHIO
npobieM B GaHKOBCKOM cekTope Moi-
JOBBL. BblI0 OBl HEJTOrMYHO U 0E30TBET-
CTBEHHO CO CTOpPOHBI Becemupnoro 6aHka
HalpaBATh JEHEKHBIE CpPEACTBA HAIIUX
aKIMOHEPOB B OIOJKET Yepe3 «IapagHylo
JIBEPbY», MIOKA CYLIECTBYET PUCK TOTO, YTO
eme Ooyee KpyNMHBIE CyMMBI rocyjaap-
CTBEHHBIX CPEJCTB YTEKYT 4Yepe3 «uep-
HBIH BXOA» BCIIEACTBHE MOIICHHHYECTBA
1 KOPPYNIIMH B 0aHKOBCKOM CEKTOpE.

OrPABJIEHUE BAHKOB -
MOruinbHbI KAMEHb BIOOXETA

BynsHCKM 3asBISET, YTO PELIMB IPO-
OneMy OaHKOBCKOH CHCTEMBI, MBI MOXEM
HAJEATHhCS, YTO BHEIIHee (DMHAHCHPOBA-
Hue OyzneT BO300HOBIEHO. JIo Tex Hop Ml
JIOJKHBI IEPECMOTPETH OI0JKET C yUETOM
CYMM, HENOCTAIOIUX I HOIJICPKKH
OromxeTa.

ITpoGnema BHeIIHETO (HMHAHCHPOBAHHS
CTAHOBHTCS elle Oojiee OCTPOH BBHIY OT-
cyTcTBUs cornameHus ¢ MB®, ubs Muc-
CHsl OTMEHMJIA CBOH BH3MT B MoOJIOBY B
HayaJie MIOHS 10CJIe OTCTaBKH IPAaBUTEIb-
ctBa Kupuia ['abypuua.

«Y Pecny6nuku Monnosa ObUIO U ApY-
roe (PMHaHCHPOBaHME, KOTOPBIE OBIIIO 00Y-
CJIOBJIEHO HAJIMUYMEM Iporpammsl ¢ MBO.
Iloka y Hac Takod NIporpaMmsbl HET, MBI
PHCKYyeM, YTO U IPYT'He KPEAUTOPHl MOTYT
HEe JaTh JeHer. [IpaBUTENBCTBO JOIKHO
YYHUTBHIBATh BCE 3TH OIPaHUYCHHUS, HO 3TO
HE JIOJDKHO BIIUSTH Ha TEKYIIHE [UIATEKH,
TaKkue Kak 3apa0oTHas Iiara, NEHCUU U
T.0. TlocTpangaroT MpOeKTHl TEeXHHUYECKOH
[IOMOIIIHM, MHBECTUIMOHHBIE IMPOEKTHl U,
BEpOsITHO, OyzeT Oonee noporuM (HHAH-
cupoBaHUe AeHUnuTa OI0KeTa», — CKa3all
9KCHEPT.

Oxcnepr Expert Grup He cuwurtaer
Tparequeil cHuxeHue pacxonos. «bpun
rofpl, KOrJa COKpAallaJlhCh pPacXoJbl
MPaBUTENbCTBA, TOTAA OBLIM HaWJCHBI
pelIeHHs B BHJAE COKpAIIECHUs TEKYLIUX
pacxolnoB. DTO 3aKylKa MaTepHalioB H
ycuyr. Y Hac ecTb mpoOieMsl B cdepe
MeHe)KMeHTa. Mbl He IOHMMaeM, Ha-
CKOJIBKO 3()()eKTHBHO HAIIH yUPEIKICHUS
paboTaloT».

Uro kacaetcst nepunuta OromkeTa, bBy-
ISHCKH yYTBEPXKAACT, 4YTO YBEIUYCHHUE

cTaBKM peduHaHcupoBaHUs 10 15,5%
HBM He Ha MHOTO yIOpOXKaeT pecypcsl,
npoliiemMa 3aKJII09aeTcs B MOCTYIUICHHUSIX
B OIO/)KET OT TOIIJINH U HAJIOTOB.

AEHLIN TONbKO
HA 3APMNATbl YYUHOBHMUKAM

B 10 e Bpemsi, sxkonomuct IDIS Viitorul
TarbsiHa JlapromuH cUUTAET, YTO OFOKET
oTpakaeT (UHAHCOBEIE NMPOOIEMBI CTpa-
HBL. Borpoc B TOM, Kakoe NpaBUTENbCTBO
JIOJIKHO OBITH COPMUPOBAHO, YTOOKI IIpe-
0JI0JIETh 3Ty cuTyauuio. «bromker ceroxu-
Hs IPUTSAHYT 32 YLIM, TaK KaKk OH HE Mpo-
IIeJT 9epe3 MapJIaMeHT U He 00CyXKAaCs C
JIEIIOBBIMHU KPYTaMID».

«O011ecTBO 10JKHO HAZABUTH HA OJIU-
THUKOB, YTOOBI OHU 3aHSJIUChH JICJIOM U pe-
LA TPOOTIeMy € OIOIKETOM, YUUTHIBAS,
YTO CUTyalus yXyALIUIACh B pe3yJbTaTe
pocta 1eH, OOCCIICHHBAaHUS BalIOTHl H
mpo6sieM B OaHKOBCKOH CHCTEME», — TOBO-
PHT 3KCHEPT.

Ilo ee cnoBam, MongoBa HyxzaaeTcs B
AHTHUKPU3UCHOM IIPABUTENILCTBE C TIIpe-
MBbEpP- MUHHCTPOM, KOTOPBIH OyAeT BeCTH
6osesnenubie pedopmer. Ecau sToro He
npousoiiner, To PecnyGiuka Momnnosa
MOXKET BOMTH B IITyOOKHH Kpu3uc. Bropas
4acTh NPOOJIEMbl — PETHOHAJIBHAS CUTYa-
uus: Pecnyonuka MonjgoBa ys3BuUMa Ha
(bone npobnemsl ¢ [IpugHecTpOBLEM.

B pesynbpTaTe CIOXHBIX COLHANBHO-
SKOHOMHYECKHUX YCIOBHH H.0. TIpEMbep-
muHuctpa Haranes I'epman npussana
MUHHUCTPOB K COKpPALICHUIO PACXOMO0B.
«OT1cTaBKka mpeMbepa M OTCPOYKA CO-
rnameHus ¢ MB® yxynmuim cocros-
HHE€ MaKpO’KOHOMHYECKHX IIOKa3are-
neil. Heobxonumo, yTo0B! LIEHTpaIbHbIE
myOJNUYHBIE OPraHbl M MHHHUCTEPCTBA
[IPUOCTAaHOBUJIM HOBbIE pPacXoJbl B 00ia-
CTH MHBECTUIUH U MyOINYHBIX 3aKYIIOK,
KOTOPBIE SBISIOTCS BTOPOCTENIEHHBIMUY,
— 3asBUJIA HCIONHSIONMAs 00sf3aHHOCTH
npembep-muHHCcTpa Hatanes ['epman Ha
3aceJaHUH MPaBUTEIbCTBA HAa MPOLLIOH
Hezee.

ITo ee cnmoBam, M3 rocynapCTBEHHOTO
OromxeTa Oynet puHaHCUPOBATHCS TOJNBKO
camoe HeoOXOauMOoe, 4TOObI TOIePKATh
(YHKIIMOHNPOBaHNE OIO/KETHBIX OpraHu-
3anuid. “JTO 3apIUIaThl, COIMANIBEHBIE I10-
cobust 1 00CITy’)KUBAaHUE TOCYAapCTBEHHO-
ro poira. [IpuobpereHue HOBOW TEXHUKH,
PEMOHTHI U MHBECTHUIIMH OyIyT MpHOCTa-
HOBJICHBI’, — IOSICHUJIA . 0. TPEMbeEpa.

Haranes I'epman, 3asBUB 0 Heo0Xo-
JIUMOCTH COKpAIIEHHsI HPaBUTEIbCTBOM
pacxooB, O CyTH, OOBSBHIIA O HelljIaTe-
KECIOCOOHOCTH IPaBUTEIbCTBA, CUUTACT
OBIBILMIT TpencenaTesib HaplaMeHTCKOH
KoMuccnu no 3KOHOMHKH, OO KeTY 1 (u-
HaHcaM Bsuecnas Monuip.

«TyT HECKOJIBKO acneKkToB. Bo-mepBsIx,
s KAan 3Ty nexnapanuio. K coxanenuto,
s e€ ycnpliman. OnsTh ke, K COXaJICHHUIO,

9TO EJUHCTBEHHOE, YTO CErOJHA MOXKET
crenath npaBuTenbcTBO. Haranes ['epman
cKazaja cerosns cienytomee: «He cmoTps
Ha TO, 4TO y HAaC COKPATUJICA UMIIOPT, U MBI
oOecrieHnBann Jieil, KOTOPBII IO3BOIIII
HaM TONOJIHHUTH OIomKeT Oonee deMm of-
HUM MIJIIHAPIOM JIEEeB, HA CETOAHSIIHUN
JICHb MBI HCYEPIIAIH BCE BO3ZMOXKHOCTH I10
HOMHHAJIFHOMY BOCIOJIHEHHIO OrOJKeTa,
KOTOpbId cerogHs Ha 20% MeHbIe, 4eM
NIPOLLIOTOTHUM.

Ilo ero cnoBawm, o cyTH, I'epman cka3a-
na cinexyromiee: «Mbl B IPUHIUIE JIeKIIa-
pHpYeM CBOIO (PMHAHCOBYIO HECOCTOSATEIb-
HOCTh, ¥ B IaHHOM CIly4Yae €JUHCTBEHHOE
pa3zyMHOE pelleHHe — 3TO ype3aTh BCe pac-
XOJIbI, KpOME 3apIiiar ¥ TA».

DKOHOMHCT TOJYEPKHYJ, YTO B ITOM
cirydae «OyayT ype3aHbl BC€ HHBECTHLIUH,
YTO IPUBEJET K elle OoJbIIeMy COKpallie-
HUIO 9KOHOMHUKH, KOTOPast IIOCTOSIHHO MO/~
BEpraeTcs crafay, a OHUM U3 MEXaHU3MOB
e€ moAep KKK ObLIH Ty OTMYHBIC HHBECTH-
nnu. B cimydae nx ypesaHus, 9To IpHUBeIeT
K emle OOJIbIIEMY COKpPAllIeHHIO MHBECTH-
nuit. B 3TOM ciiyyae MOXXHO T'OBOPHUTH O
COTHSIX MHJUIMOHOB MOTEPSHHBIX JIEEBY.

[To naHHBIM MUHHCTEPCTBa (DUHAHCOB,
noxonbl rocOmomkera coctaBuin 10,81
MIIp] JeeB, 4To Ha 443 MIIH JieeB MEHbIIE
MIPOTUB IPOTHO30B. JloXombl MO craThe
«IIpoexTsl, GUHAHCHPYEMBIC U3 BHEIIHUX
HCTOYHMKOB» cocTaBuiu 401,7 MiH nees,
yto Ha 209,7 MJIH J€eB MEHbIIE YPOBHS
B 65,7 IpOUEHTOB, MPEIyCMOTPEHHBIX Ha
oTueTHBIM niepuoA. Ilo cpaBHeHHIO ¢ aHa-
JorudHbIM nepuonom 2014 roxa, mocty-
IJICHHS CHU3MIKNCH Ha 348,0 MuH neeB. U3
0011el CyMMBbI BHEIIHUE I'PAHTHI COCTABH-
nu 391,2 MITH JeeB.

o craThe pacxoq0B MUHGHUH MOTPATUT
npuMepHo Ha 20% MeHbIlIe, 4eM 3aljiaHu-
poBaHo. O0mas cymMMa pacxofoB cocTa-
Bwia 11,7 mupa nees. Pacxoasl o cratbe
«IIpoexTsl, GUHAHCHPYEMBIE U3 BHEIIHUX
MCTOYHHMKOB» cocTaBul 1324,7 MiH eeB,
4yTo Ha 685,1 MIJIH JleeB MEHBIIE yPOBHS B
65,9 mpoueHTa, NPEeAYCMOTPEHHBIX Ha OT-
YETHBIHI epuo.

MNAHbI HA BYOYLLEE

Ha 2015 rox MuHduH muianupyet nedu-
IUT TOCYAAPCTBEHHOr0 OIOXKETa Ha CyM-
My 3,976 MusInapzioB JieeB, IbBUHAS [0S
xoToporo 90,5%, nomkHa OBITH HOKPHITA
3a cyeT BHEIIHEro ()MHAHCHPOBAHMS.

Cornacuo Gromxkety, B 2015 rogy MuH-
(VH NIaHUPYET OCBOMTH OpraHaM BIIACTH
rOCyJapCTBEHHBIX BHCUIHMX 3aiiMOB Ha
cymmy 3601,2 mutH neeB (uim 186,6 MuH
nommapoB CIIA) m BepHyTh TOCYyHap-
CTBCHHBIX BHEIIHMX 3aiiIMOB Ha CyMMY
777,8 mnH nees (unu 40,3 MIH I0IapoB
CIIIA). BcemupHblii 6aHK SBIASETCS SIUH-
CTBEHHBIM KPEIUTOPOM, KOTOPBIN BBIJACT
(uHaHCHpOBaHHE B BHUJE T'OCYJIapCTBEH-
HBIX BHEUIHHUX 3aiiMOB JJIS HOLJCPIKKH
OromxeTa.

Buxkmop YPCY

Peurenus
HarmmonanrHON KOMUCCUHA
0 ()MHAHCOBOMY PBHIHKY

B xone ouepenHoro 3acexanus
AJIMHHHCTPATHBHOIO coBeTa HannonaabHou
KOMHCCHH 110 (PMHAHCOBOMY PBIHKY OT 3 HI0JIfI
2015 roga ObL1 paCCMOTPEH Psiji BOIIPOCOB.

MN3yunB mnpencraBieHHOe 3asBIeHUE, AJIMHUHHUCTpa-
TuBHBIN coBeT HK®P npuns pemenue oTkas3ars B pas-
pEeIIeHNN Ha TOCYAAapCTBEHHYIO PETHCTPAIMI0 HOBOH
Crpaxoroii komnanun «KDEXTRA ASIGURARI» S.A. o
npockbe obmecTBa-yupeautens «Business World Wide
Alliance Services» Ltd.

AnmunucrpatuBabii coBer HK®P paspemnn peru-
cTpanuio B ['ocymapCTBEHHOM peecTpe IIEHHBIX Oymar
LIEHHbIe OyMaru COTJIACHO OTYETy O pe3yibTaTax JOoId-
MHUCCHH aKIMH:

— AxknuonepHoro o6mectBa “DRUMURI-CIMISLIA”
Ha cymmy 1 745 670 neeB B konuuectBe 174 567 npocThix
HMEHHBIX aKIMi HOMHHAJIBHOH cTomMocThio 10 eeB 3a
CUYCT HCACHCXKHBIX B3HOCOB,

— AxkunonepHoro obmectBa “DRUMURI IALOVENI”
Ha cymmy 1 498 000 nees B konuuectBe 149 800 mpocThix
HMMEHHBIX aKIMi HOMHHAJIBHOH cTomMocThio 10 eeB 3a
CUYCT HCACHCXKHBIX B3HOCOB,

— AKIHOHEpPHOTO o0miecTBa “DRUMURI-CAUSENI”
Ha cymmy 1 498 000 nees B konuuectBe 149 800 mpocThix
MMEHHBIX aKLIU{i HOMUHAIBHOH cTouMocThIO 10 neeB 3a
CYET HEJIEHEKHBIX B3HOCOB.

B xome 3acemanust Obla paspelmieHa peopraHU3alMst
AxuwnonepHoro obmecrea “GHIDIGHICI-VIN” nyrtem
npoOieHus (BBIACICHUS) C Iepenadeil 4acTH NMYyIIecTBa
SRL “PEPR-COM” (meilicTByromeii kommanuu) u SRL
“ScutRom-Vin” (HOBO# KOMIIaHHN).

AnvunuctpatuBablii coBeT HKOP mpunsan pemenue
BHECTHU U3MEHEHUS B HEKOTOpble nocTtaHoBIeHUS HKDP.

Kpome Toro, Opina yTBepxaeHa MHcTpykuus o6 oT-
YETHOCTH IOPHUMYECKUX JIUI], IMEIOIUX JINTICH3UIO HITN
paspelieHHe Ha OKa3aHHWE YCIyT WM OCYyIIECTBICHHE
JeATeIBHOCTH Ha PhIHKE KaluTaa.

M3yuunB pe3ynpTaThl KOMIIJIEKCHOM TPOBEPKHU COOIIONE-
HUsl 3aKOHOJATENbCTBA B chepe ccyno-cOeperaTesIbHbIX
accormamuit  A.EI. «HLINA», AjxMuHHCTpaTHBHEI
coeT HKOP npunsn pemenue HayaTh Opouenypy Hpu-
BIICUCHHS K aJMHUHHCTPATUBHOM OTBETCTBEHHOCTH HC-
TIOJTHUTENBHOTO JMPEKTOpa M TJIABHOTO OyXrairepa ac-
conmarun, npexnucas ynpasnsiomum A.E.Q. | HLINA”
MIPUHATH MEpHl 10 YCTPAaHEHHIO HapyLIEHWH, BBISBICH-
HBIX B pe3yNbTaTe MPOBEPKH M 0€3yCIOBHO COONIOIATH
MIOJIOKEHHSI 3aKOHOJATENBHBIX M HOPMAaTHBHBIX aKTOB,
00s13aB acconMAIHNIO €KEMECSIIHO, JO ITOJITHOTO yCTpaHe-
HUS BBISBIICHHBIX HapyllleHu#l, npeacrasiaiars B HKOP
OTYETHI O IPHHSITHIX MEpax C MPUIOKEHUEM JOKa3aTellb-
HBIX JOKYMEHTOB.

AnmunucrpatuBsbiii coBer HKOP npunsn pemenue o
BHECEHUH U3MEHEeHUH U nononHeHuit B [Tonoxenue 06 at-
TECTAllNH CIIEI[HAINCTOB MPO(GECCHOHANBHBIX yYaCTHH-
KOB Ha HeOAHKOBCKOM (DMHAHCOBOM PBIHKE, YTBEPXKJCH-
HoM [locTanoBinennem HKOP Ne44/5 ot 18.09.2008.

W3y4yuB mnpencraBieHHOE 3asBiIeHUE, AJIMHHUCTpa-
TuBHBIM coBeT HK®P npunsin peuienue paspemiutb UH-
BECTHPOBaHHUE B KOPIIOPATHBHBIE LIEHHBIE OyMaru ccyuo-
coeperarensHoit  accouuanueitr «CHETROCREDIT»
nyTeM HpuoOpeTeHuss 95 NMPOCTHIX MMEHHBIX aKI[IHH
I kmacca, BBIMYIIEHHBIX AKIMOHEPHBIM OOIIECTBOM
«Corporatia de Finantare Ruraldy nmo MakcumanbHOii ieHe
220 nees Ha cymmy 10 20 900 nees.

B pesynerate HeBbinonHenus “Compania Fiduciarda
a Feroviarilor” S.A., TpactoBoii kommanmeir “Econ-
Renagtere” S.A. u TpacTtoBoii koMmmanueir “BV Fiduciar
Invest” S.A. tpebGoBanuii, ycraHoBiaeHHBIX [locTaHOB-
neaueM HK®P B memsix 3amuTel MHTEPECOB M IpPaB
KJINCHTOB (ydYpequTeled MOBEPHTEIBHOIO YIIPaBIICHHS)
YKa3aHHBIX KOMIIAHWHM, AJMHUHHUCTPATUBHBIA COBET
HK®P npuusan penreHne HpPUOCTAHOBHTH OAaHKOBCKHE
orepanuy Ha Aeno3uTHbIX cueTax “Compania Fiduciara
a Feroviarilor” S.A., TpactoBoii kommanmeir “Econ-
Renagtere” S.A. u TpacToBoil kommanueir “BV Fiduciar
Invest” S.A., 3a uCKJIIOUEHHEM oOIepanuil TOMOJHEHUS
JAHHBIX CYETOB ¥ OTYHMCIICHUH B HAIIMOHATBHBIN Ty OIHd-
HBIH OIO/KET, TPHOCTAaHOBUB TaKXKe X 000pOT (Onepariym)
LEHHbIX OyMar Ha cyeTax, HPUHAAJEeKAIUX OT UMEHHU
KJINEHTOB yKa3aHHBIM KOMIIAaHHSM B peecTpe Aepxkare-
nel IeHHBIX OyMar akIHOHEPHBIX OOIIECTB, SBISIOMINX-
Cs1 4aCTBIO CTPYKTYPHI aKTHBOB, YIPABISEMbIX JTaHHBIMHU
kommaHusAMH. [IpexycMoTpeHo, 9TO AeHEeKHBIE CPECTBa
C YKa3aHHBIX CYETOB M ONEPalNH C IEHHBIMU OymMaraMu
Ha yKa3aHHBIX cdyeTax OyIyT OCYIIECTBIATHCS C Ipen-
BaputenbHoro paspemennss HKOP, mponndpopmuposas
'maBHYI0 TOCYZAapCTBEHHYIO HAJIOTOBYIO HWHCIEKIHIO
U KOMMepuecKkue OaHKH 00 OrpaHUYeHHSX, BBEICHHBIX
s “Compania Fiduciara a Feroviarilor” S.A., TpacToBoit
komranun “Econ-Renastere” S.A. u TpacToBOi KOMma-
Huu “BV Fiduciar Invest” S.A.

AnmunucrpatuBsablii coBet HKOP yTBepaun npoekt
Mocrtanosnennss HKOP «O BHeceHMM M3MEHEHHH M J0-
noiHeHu# B IlonoxkeHne o MopsiaKe B3UMAHUS TMOIITUH
¥ BBITUIAT HanmoHanpHOH Komuccueil mo GpuHaHCOBOMY
pBIHKY», yTBepxkaeHHoe [loctaHoBieHneM HKOP Ned5/8
ot 06.09.2007, oTnpaBUB €T0 HAa BU3UPOBAHUE 3aHHTEPE-
COBaHHBIM OpraHaM Ha YCJIOBUSX S CTBYIOLIET0 3aKOHO-
JIaTeNbCTBA.




