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Monitor al pieţei financiare

Valuta Rata Cursul 
USD 1 18.9660 
EUR 1 20.9222 
UAH 1 0.8873 
RON 1 4.6651 
RUB 1 0.3358 

Curs valutar  
8.07.2015

Buletin trimestrial  
al CNPF,  
trimestrul I, 2015

Decizii  
ale Comisiei Naţionale  
a Pieţei Financiare

În atenţia Societăţilor 
pe acţiuni!

Recepţionarea anunţurilor şi 
rapoartelor anuale se efectu-
ează la adresa:

ziarulcm@gmail.com 
tel.: 022 22-12-87; 
fax: 022 22-05-03

Spre atenţia 
cititorilor!

Ziarul „Capital Market” poate fi pro-
curat în următoarele ghişee raionale 
ale „MOLDPRESA”

 Bălţi: №132; 133; 156
 Comrat: №169
 Cahul: №170
 Orhei: №150
 Hînceşti: №161
 Soroca: №223
În afară de aceasta, oricare număr 

al ziarului sau copia acestuia pot fi 
procurate la sediul redacţiei „Capital 
Market” pe adresa: mun. Chişinău, 
str. V. Alecsandri, 115.

Este vorba de amendamente la 
Legea privind Comisia Naţională 
a Pieţei Financiare, Legea 
contenciosului administrativ, 
Codul de procedură civilă, care 
vizează procedura de contestare 
şi de suspendare a actelor emise 
de CNPF.

Potrivit modificărilor operate, 
hotărârile cu privire la remedierea 
financiară, emiterea de prescripţii, 
înregistrarea emisiunilor de valori 
mobiliare ale emitenţilor, retrage-
rea sau suspendarea licenţei partici-
panţilor profesionişti şi ordonanţele 
CNPF, intră în vigoare la data emite-
rii acestora, se comunică destinata-
rilor contra semnătură sau prin scri-
soare recomandată cu confirmare de 
primire şi se publică în Monitorul 
Oficial al Moldovei şi pe pagina web 
a Comisiei Naţionale. Suspendarea 
executării actelor CNPF poate fi 
cerută în instanţă de contencios ad-
ministrativ numai după contestarea 
acestor acte la CNPF, în termen de 
30 de zile de la data comunicării 
răspunsului Comisiei Naţionale pe 
marginea cererii prealabile privind 
aceste acte sau de la data expirării 
termenului pentru soluţionarea cere-
rii prealabile.

Totodată, suspendarea executării 
actelor CNPF poate fi dispusă de in-
stanţa de judecată numai la cererea 
reclamantului, concomitent cu în-
aintarea acţiunii şi doar în cazul în 
care sunt întrunite cumulativ un şir 
de condiţii. Astfel, procedura are loc 
doar în cazul în care motivele invo-
cate de reclamant sunt pertinente şi 
bine întemeiate şi pot crea o suspiciu-
ne serioasă în privinţa legalităţii ac-
tului contestat. Reclamantul prezintă 
argumente care au o bază factologică 

Parlamentul a adoptat în a doua lectură amendamente 
în legislaţie, care reglementează procedurile  
de contestare şi suspendare a actelor emise de CNPF

privind circumstanţele litigiului care 
reclamă dispunerea urgentă a suspen-
dării actului administrativ contestat, 
pentru a evita prejudicierea gravă şi 
ireparabilă a interesului reclamantu-
lui sau în cazul când prejudicierea, 
care ar putea fi cauzată reclamantu-
lui, depăşeşte interesul public urmă-
rit prin emiterea actului administra-
tiv contestat.

Sarcina probaţiunii acestor criterii 
este pusă pe seama reclamantului. 
Până la proba contrară se prezumă 
existenţa unui interes public în exe-
cutarea imediată şi neîntreruptă a ac-
telor CNPF.

În cadrul examinării cererilor pri-
vind suspendarea executării actelor 
CNPF, instanţa de judecată citează 
părţile la proces, indicând data şi ora 
desfăşurării şedinţei de judecată şi 
anexând copia cererii de suspendare 
a actului CNPF, precum şi solicită 
de la Comisie să prezinte referinţa 
pe marginea cererii de suspendare în 
termen de trei zile lucrătoare. Instan-
ţa de judecată este obligată să soluţio­
neze cererea de suspendare a execu-
tării actelor Comisiei Naţionale în cel 
mult cinci zile de la prezentarea refe-
rinţei de către CNPF sau de la data la 
care trebuia prezentată referinţa.

Acţiunile de contencios adminis-
trativ privind actele CNPF sau ne-
soluţionarea de către aceasta a unei 
cereri se înaintează în instanţa de 
judecată în a cărei rază teritorială îşi 
are sediul CNPF, cu condiţia respec-
tării obligatorii de către reclamant a 
procedurii prealabile.

Încheierea judecătorească privind 
suspendarea sau refuzul suspendă-
rii actelor CNPF poate fi atacată cu 
recurs în condiţiile Codului de pro-
cedură civilă. Recursul împotriva în-
cheierii se examinează în termen de 
maxim 10 zile.

InfoMarket

La 26 iunie 2015 a avut loc 
şedinţa ordinară a Consiliului de 
administraţie al Comisiei Naţionale 
a Pieţei Financiare.

În urma examinării rezultatelor controlu-
lui complex privind respectarea legislaţiei în 
domeniul asigurărilor de către Brokerul de 
Asigurare­Reasigurare “OMEGA­BROKER” 
SRL, Consiliul de administraţie a aprobat ho-
tărârea, prin care se sancţionează brokerul în 
cauză cu amendă, ce se transferă la bugetul de 
stat, prescriind persoanelor cu funcţii de răs-
pundere ale BAR „OMEGA­BROKER” SRL 
respectarea necondiţionată a prevederilor 
actelor legislative şi normative, precum şi în-
treprinderea măsurilor privind înlăturarea în-
călcărilor reflectate în actul de control, luân-
du­se act de măsurile deja întreprinse urmând 
ca despre executarea hotărârii, Brokerul de 
Asigurare­Reasigurare „OMEGA­BROKER” 
SRL să informeze Comisia Naţională a Pieţei 

Financiare în termen de o lună, cu anexarea 
documentelor confirmative.

În scopul verificării respectării legislaţiei în 
domeniul asigurărilor, Consiliul de adminis-
traţie a decis să iniţieze controlul complex al 
activităţii Companiei de Asigurări “ASTER-
RA GRUP” SA pentru perioada 01.01.2013 – 
31.03.2015.

Consiliul de administraţie a hotărât să re-
perfecteze licenţa Companiei de Asigurări 
“DONARIS VIENNA INSURANCE GRO-
UP” SA seria CNPF nr. 000775, eliberată la 
29 martie 2011, pe termen nelimitat, pentru 
dreptul de a desfăşura activitate în domeniul 
asigurărilor (asigurări generale), prin sub-
stituirea anexei la licenţă cu: a) includerea 
următoarelor adrese de desfăşurare a activi-
tăţii licenţiate: str. Sarmizegetusa 24/1, mun. 
Chişinău; str. Prospectul Republicii 15b, or. 
Cahul; str. Alexandru cel Bun 94, or. Edineţ; 
str. Independenţei 138, or. Edineţ; post vamal 
Cahul­Oancea, s. Roşu, r­nul Cahul; b) exclu-

derea următoarei adrese de desfăşurare a ac-
tivităţii licenţiate: şos. Prieteniei, s. Crihana 
Veche, r­nul Cahul.

Consiliul de administraţie a hotărât să 
scorde Brokerului de Asigurare­Reasigurare 
“PROMOASIG UNIVERSITAS” SRL licen-
ţă pentru dreptul de a desfăşura activitate de 
intermediere în asigurări şi reasigurări a bro-
kerului, începând cu data de 26 iunie 2015, 
pe termen nelimitat pe adresa: bd. Ştefan cel 
Mare 200, ap. (of.) 14

Luând în calcul deciziile Consiliului Biro-
urilor Sistemului Internaţional de Asigurări 
“Carte Verde”, potrivit căreia se menţine 
riscul de suspendare a Biroului Naţional al 
Asigurătorilor de Autovehicule din sistemul 
internaţional de asigurare “Carte Verde”, 
Consiliul de administraţie a aprobat hotărâ-
rea conform căreia: se prescrie asigurătorilor, 
care la data intrării în vigoare a hotărârii sunt 
licenţiaţi pentru asigurarea obligatorie de răs-
pundere civilă auto internă şi externă, achita-

rea tuturor sumelor pe care Birourile naţionale 
de motoare din străinătate sau companiile de 
asigurare străine le­au plătit cu titlu de des-
păgubire pentru pagubele produse de către 
deţinători de certificate de asigurare “Carte 
Verde”, emise de asigurători în conformitate 
cu Regulamentul General al Consiliului Biro-
urilor; neadmiterea unor noi apeluri de che-
mare în garanţie (guarantee calls) înaintate de 
Birourile naţionale de motoare din străinătate 
pentru a fi achitate de către BNAA, avertizân-
du­se asigurătorii cu sancţionare în conformi-
tate cu prevederile legale în vigoare, în cazul 
nerespectării prevederilor hotărârii.

Consiliul de administraţie a aprobat înre-
gistrarea în Registrul de stat al valorilor mo-
biliare:

– Valorile mobiliare conform dării de sea-
mă privind rezultatele emisiunii suplimentare 
de acţiuni ale:

Decizii ale Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare

Continuare în pag.2.

Ruslan DOBOŞ:
ASITO este, astăzi, compania  
cu cea mai mare lichiditate  
din Moldova
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Autorităţile au făcut publică hotărârea Gu-
vernului din 30 martie 2015, prin care a ofe-
rit garanţie Băncii Naţionale (BNM) pentru 
acordare celor trei bănci-problemă a 5,34 
mlrd. de lei.

Potrivit agenţiei “INFOTAG”, citând documentul pu-
blicat în Monitorul Oficial, pe lângă fostul Prim-minis-
tru Chiril Gaburici, acesta a fost semnat de vicepre-
mierul, ministrul Economiei, Stephane Bride, ministrul 
Finanţelor, Anatol Arapu, şi ministrul Justiţiei, Vladimir 
Grosu.

Prima garanţie a BNM de 9,5 mlrd. lei pentru Banca 
de Economii, Banca Socială şi Unibank, din care a fost 
extras 1 mlrd. USD, a fost acordată în 2014 de Guver-
nul Iurie Leancă.

Anterior, Consiliul Concurenţei a iniţiat o anchetă în 
privinţa BNM, suspectând-o de încălcarea Legii cu 
privire la ajutorul de stat. Este vorba despre peste 14 
mlrd. lei, care au fost acordate de BNM pentru menţi-
nerea lichidităţii şi salvării Băncii de Economii (BEM), a 
Băncii Sociale şi Unibank.

Decizia Consiliului Concurenţei este bazată pe faptul 
că, conform legislaţiei RM, la acordarea ajutorului de 
stat BNM urmează să prezinte Consiliului în termen de 
şase luni (expirat pe 27 mai – “I”) planul de restructura-
re sau lichidare a beneficiarului ajutorului de stat, ceea 
ce nu a fost făcut.

Conform anchetei agenţiei de detectivi Kroll, înainte 
de alegerile parlamentare din 30 noiembrie 2014, opt 
companii au obţinut la BEM credite de 13 mlrd. (950 
mil. USD) care, pe 24 şi 26 noiembrie, au fost transfe-
rate la Privatbank (Letonia), de unde au fost transferate 

în conturile companiilor off-shore din Cipru şi Marea 
Britanie.

Deja pe 31 noiembrie 2014, BNM a introdus la BEM, 
apoi şi la Banca Socială şi Unibank, administrare spe-
cială. Pentru menţinerea lichidităţii acestor bănci, BNM 
le-a acordat circa 15 mlrd. de lei, pentru a nu admite 
panică pe piaţă, care putea fi provocată de deponenţi.

Acum autorităţile RM vorbesc despre naţionalizarea 
sau lichidarea BEM, fapt asupra căruia insistă Fondul 
Monetar Internaţional şi Banca Mondială.

Guvernatorul BNM, Dorin Drăguţanu, afirmă că, deo-
camdată, statul nu are un plan de rezolvare a viitorului 
băncilor-problemă, principala fiind BEM, deoarece în 
aceasta statul deţine conturile trezoriale, achită pensii 
şi compensaţii cetăţenilor.

“Orice decizie a BEM – de naţionalizare sau lichidare, 
trebuie să fie precedată de o decizie a Guvernului cu 
privire la transferarea conturilor trezoreriei statului la 
alte bănci, garanţia la depozitele la BEM, precum şi de 
achitare a pensiilor, compensaţiilor şi indemnizaţiilor de 
stat, efectuate prin BEM”, a explicat Drăguţanu.

Specialiştii pieţei financiare menţionează că pe lângă 
cele 15 mlrd. de lei acordate băncilor, pentru returnarea 
tuturor depozitelor populaţiei, BEM urmează să le mai 
acorde 3,5 mlrd. de lei. Resursele sale BNM le acordă 
sub garanţia Guvernului, care urmează să returneze 
banii din bugetul de stat.

Două Guverne (Leancă şi Gaburici) în secret au acor-
dat BNM garanţii, în pofida faptului că în RM din 1998 
există o lege ce interzice statului să acorde garanţii 
pentru rezolvarea problemelor companiilor private, din 
categoria dată făcând parte şi băncile comerciale.

INFOTAG

Autorităţile au făcut publică garanţia BNM  
de 5,34 mlrd. de lei pentru „băncile problemă”

Continuare din pag.1.

– SA “SUDOR” în sumă de 
2364820 lei, în număr de 236482 
acţiuni ordinare nominative cu 
VN­10 lei din contul mijloacelor 
băneşti;

– SA „CARIERA ŞAPTEBANI” 
în sumă de 613700 lei, în număr de 
18050 acţiuni cu VN­34 lei din con-
tul mijloacelor băneşti;

– SA „M.I.F. “ în sumă de 106000 
lei, în număr de 106000 acţiuni cu 
VNM­1 leu din contul capitalului 
propriu;

– SA „CRISTINA” în sumă de 
200000 lei, în număr de 100000 de 
acţiuni cu VN­2 lei din contul mij-
loacelor băneşti;

– SA „MAGAZINUL IONEL” 
în sumă de 80000 lei, în număr de 
4000 acţiuni cu VN­20 lei din con-
tul mijloacelor băneşti.

Excluderea şi anularea valorilor 
mobiliare emise anterior de:

– Societatea pe acţiuni „CASA 
MARE” în număr de 77 727 acţiuni 
ordinare nominative;

– Societatea pe acţiuni „AERO-
PORT HANDLING” în număr de 
204 500 acţiuni ordinare nominati-
ve;

– Societatea pe acţiuni „CĂLĂ-
RAŞI DIVIN” în număr de 881740 
acţiuni ordinare nominative – toa-
te ca rezultat al reorganizării prin 
transformare în societăţi cu răspun-
dere limitată.

Examinând cererea şi materia-
lele prezentate, Consiliul de admi-
nistraţie a autorizat reorganizarea 
Întreprinderii Mixte Combinatul 
de vinuri spumante şi de marcă din 
Chişinău „VISMOS” SA prin trans-
formare în societate cu răspundere 
limitată.

De asemenea, Consiliul de ad-
ministraţie a prescris repetat admi-
nistratorilor Asociaţiei de Econo-
mii şi Împrumut „MICROFIN” în 
termen de 30 de zile lucrătoare din 
data intrării în vigoare a hotărârii, 
conformarea valorii totale minime 
a activelor cu cerinţele legislaţiei, 
avertizând administratorii asocia-
ţiei în cauză cu retragerea licenţei 
pentru desfăşurarea activităţii, în 
cazul neexecutări prevederilor ho-
tărârii.

În cadrul şedinţei s­a hotărât 
să fie prescris societăţilor pe ac-
ţiuni “Compania Fiduciară a Fe-
roviarilor”, Compania fiduciară 
„Econ­Renaştere” şi Compania 
Fiduciară „BV Fiduciar Invest” 
executarea Hotărârilor CNPF 
nr. 12/1 din 10.03.2015, nr. 12/2 
din 10.02.2015 şi nr. 12/3 din 
10.03.2015 în termen de 6 luni din 
data intrării în vigoare a hotărârii, 
inclusiv privind transmiterea în 

deţinere reală a activelor clienţi-
lor săi (fondatorilor administrării 
fiduciare), iniţiindu­se procedura 
de tragere la răspundere contra-
venţională a administratorului SA 
“Compania Fiduciară a Feroviari-
lor” pentru neexecutarea pct. 7 din 
Hotărârea 12/1 din 10.03.2015, pre-
cum şi avertizându­se societăţile 
pe acţiuni “Compania Fiduciară a 
Feroviarilor”, Compania Fiducia-
ră “Econ­Renaştere” şi Compania 
Fiduciară “BV Fiduciar Invest” cu 
aplicarea măsurilor de rigoare în 
vederea păstrării (conservării) ac-
tivelor clienţilor (fondatorilor ad-
ministrării fiduciare) şi finalizării 
lichidării activităţii profesioniste 
pe piaţa valorilor mobiliare şi a 
altor măsuri stabilite de legislaţia 
în vigoare în caz de neexecutare a 
prescripţiei, urmând ca Societăţile 
pe acţiuni “Compania Fiduciară a 
Feroviarilor”, Compania Fiduci-
ară “Econ­Renaştere”, Compania 
Fiduciară “BV Fiduciar Invest” să 
informeze lunar Comisia Naţională 
a Pieţei Financiare despre executa-
rea prescripţiei date.

Urmare a examinării cererilor 
prezentate, Consiliul de adminis-
traţie a decis să avizeze efectuarea 
investiţiilor în valori mobiliare cor-
porative de către AEÎ „CHETRO-
CREDIT”, AEÎ „ECONOMCRE-
DIT”, AEÎ „RURAL­CREDIT” şi 
AEÎ „PELINIA”.

Totodată, în cadrul şedinţei s­a 
avizat radierea din Registrul de stat 
al persoanelor juridice a Asociaţiei 
de Economii şi Împrumut „CHIO-
SELIA­RUSĂ” cu sediul în satul 
Chioselia Rusă, UTA Găgăuzia, în 
urma lichidării.

La şedinţă a fost aprobat Regu-
lamentul privind structurile de tip 
„master­feeder”.

De asemenea, a fost aprobată ho-
tărârea cu privire la modificarea şi 
completarea unor acte normative 
ale Comisiei Naţionale a Pieţei Fi-
nanciare.

Membrii Consiliului de admi-
nistraţie au decis să aprobe proiec-
tul Hotărârii Comisiei Naţionale a 
Pieţei privind modificarea şi com-
pletarea Instrucţiunii cu privire la 
raportarea asociaţiilor de econo-
mii şi împrumut şi să­l expedieze 
spre avizare autorităţilor şi insti-
tuţiilor interesate, precum şi să­l 
supună consultărilor publice, în 
condiţiile prevederilor legislaţiei 
în vigoare.

Consiliul de administraţie al 
CNPF a aprobat hotărârea cu pri-
vire la modificarea şi completarea 
Regulamentului privind măsurile 
de prevenire şi combatere a spălării 
banilor şi finanţării terorismului pe 
piaţa financiară nebancară.

Decizii  
ale Comisiei Naţionale  

a Pieţei Financiare
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– În ultimele luni compania ASI-
TO este menţionată tot mai des în 
presă într-o lumină sumbră, iar 
compania s-a abţinut mai bine de 
jumătate de an de la declaraţii ofi-
ciale, ceea ce a dat naştere la şi mai 
multe zvonuri negative. Prin ce se 
explică această tăcere?

– Pot spune chiar mai mult, mai 
mulţi dintre concurenţii noştri in-
tenţionat au alimentat aceste zvo-
nuri, au încercat să ne discrediteze 
şi să convingă piaţa că este timpul 
să fim distruşi. Piaţa de asigurări 
stagnează, însă companiile trebuie 
să se dezvoltate, iată din aceste con-
siderente sunt puse în acţiune toate 
metodele posibile de atragere a cli-
enţilor din contul discreditării con-
curentului, mai ales a celui puternic 
şi ei ştiu acest lucru. Tăcerea noastră 
are legătură, în primul rând, cu ac-
tivitatea pe care am desfăşurat­o în 
ultimii ani şi anume modernizarea 
companiei în conformitate cu stan-
dardele şi practicile internaţionale. 
Până la adunarea generală a acţio-
narilor, am vrut să ne convingem că 
acţionăm corect, iar organul execu-
tiv îndeplineşte în totalitate sarcini-
le acţionarilor.

– Vânzarea edificiului construit 
de ASITO în 1992, primul imobil 
de oficii din Chişinău, tot a fost 
o sarcină propusă de acţionari? 
Acest subiect a neliniştit conside-
rabil piaţa, CNPF şi chiar a fost 
discutat la Comisia parlamentară 
pentru buget şi finanţe.

– Aş putea răspunde destul de 
dur: Constituţia Moldovei garantea-
ză dreptul de proprietate, la fel ca şi 
dreptul de a dispune de această pro-
prietate. Însă este evident că au apă-
rut reclamaţii la adresa noastră.

Asigurarea este un tip de activitate 
licenţiată şi ne supunem reglementă-
rilor dure atât din punct de vedere al 
legislaţiei, cât şi al organului regula-
tor. Despre faptul că vrem să vindem 
edificiul, Comisia Naţională a Piaţei 
Financiare a ştiut încă din vara anu-
lui trecut: am lucrat cu CNFP pentru 
a avea o tranzacţie legală, pentru ca 
acest proces să nu influenţeze negativ 
asupra rezervelor noastre de asigura-
re, asupra indicatorilor normativi şi, 
într­un final, CNPF ne­a eliberat per-
misiunea.

În pofida faptului că specialiştii 
din organul de supraveghere au ana-
lizat minuţios această tranzacţie şi 
au acceptat­o, cineva probabil a fost 
interesat să folosească doar jumăta-
te din informaţie – cea despre vân-
zarea imobilului, iar faptul că banii 
obţinuţi au fost puşi la depozit, ceea 
ce a dus la creşterea considerabilă a 
lichidităţii companiei, s­a menţionat 
doar în treacăt. Nu cred că este greu 
de găsit sursa interesată în discredi-

tarea companiei ASITO – situaţia pe 
piaţă este complicată, iar concurenţa 
este mare...

– Atunci de ce ASITO, care a 
construit primul imobil de oficii 
din Chişinău tocmai în 1992, a de-
cis să-l vândă în 2014?

– Sunt două motive. În primul 
rând, în conformitate cu Legea cu 
privire la asigurări care a intrat în 
vigoare pe 06.04.2007 (ar. 28), sin-
gurele genuri de activitae ale com-
paniilor de asigurări era asigurarea 
şi investiţiile. Veniturile de la darea 
în arendă a încăperilor nu intrau în 
această categorie. Dar, deoarece le-
gea a fost adoptată după ce ASITO 
a construit acest edificiu, aceasta ne 
permitea să obţinem venituri şi din 
arendă. Dar legea nu a fost scrisă pur 
şi simplu. Ea este menită să asigure 
stabilitatea financiară a participanţi-
lor de pe piaţa de asigurări şi majo-
rarea lichidităţii.

Analizând situaţia curentă, am 
ajuns la concluzia că edificiul, pe de 
o parte, ne aduce un venit compara-
bil, iar pe de altă parte nu este tocmai 
un activ lichid. Nu este atât de simplu 
să transformi acest activ în bani, dacă 
va fi nevoie de aceştia.

Arenda oficiilor în această clădire 
aducea companiei ASITO aproape 
10 mil. lei anual, iar cheltuielile de 
întreţinere şi deservire constituiau 
7 mil. lei. Din diferenţa de 3 mil. lei 
achitam impozitele şi rămâneam cu 2 
mil. lei.

Acum, după ce am vândut edificiul 
cu 137 mil. lei, am convertit aceşti 
bani în valută străină şi i­am depus 
la Moldindconbak cu o rată de 3,5 la 
sută anual, care ne aduce venit net de 
aproape 4,8 mil. lei anual. Deoare-
ce depozitul este pentru o perioadă 
destul de lungă, de trei ani, potrivit 
legislaţiei, nu se prevede un impozit 
pe venit pentru acesta.

Astfel, pe de o parte, am scăpat 
de problema ce ţinea de deservirea 
clădirii, iar pe de altă parte, am du-
blat venitul din activele noastre. Nu 
trebuie să uităm şi despre faptul că 
edificiul a fost construit acum 23 
de ani, chiar şi ferestrele aici sunt 
instalate doar cu un profil, nu mai 
vorbim despre sistemul de venti-
lare, condiţionare şi de încălzire, 
care s­au învechit. Acum doi ani, la 
solicitarea noastră, a fost făcut un 
calcul de cheltuieli şi doar pentru 
reparaţia şi renovarea sistemului de 
aer condiţionat este nevoie de 380 
mii USD.

Iar astăzi, pe conturile companiei 
sunt peste 300 mil. lei (în echivalent), 
care sunt bani “vii”. Niciodată încă 
rezervele de asigurări ale ASITO nu 
au fost atât de lichide, iar clienţii noş-
tri atât de bine protejaţi. Coeficientul 
de lichiditate al ASITO la 31 martie 

curent era de 9,53, pe când normati-
vul este de 1. Marja minimă a ratei 
de solvabilitate este de 165%, pe când 
normativul este de 100%. CNPF pre-
găteşte majorarea acestui normativ 
până la 150% şi multor asigurători 
le va fi greu, pe când noi deja ne­am 
conformat acestor norme.

În afară de aceasta, CNPF a cerut 
de la noi respectarea legislaţiei pri-
vind diversificarea activelor, norme-
lor, care stabilesc suma maximă po-
sibilă de invesiţie în imobile. În cazul 
nostru, cota imobilelor în suma totală 
a activelor depăşea norma stabilită. 
Astfel, prin vânzarea edificiului, am 
soluţionat două probleme cu privire 
la respectarea legislaţiei.

– Dar fără edificiu, compania su-
portă cheltuieli de arendă.

– Noi închiriem 600 mp, pentru 
care vom plăti anual în jur de 2,3 
mil. lei, calculat cu TVA. Dar nu mai 
avem cheltuieli pentru menaj, pază, 
reparaţie şi alte griji pe care le are un 
proprietar de imobil.

În practica mondială, organizaţiile 
financiare demult au renunţat la ide-
ea de a avea propriile edificii. Arenda 
permite să reacţioneze operativ la si-
tuaţiile de pe piaţă, le permite să fie 
flexibili, să se afle acolo unde lucrea-
ză clienţii lor. ASITO, de exemplu, 
are la Căuşeni propriul oficiu, care 
este la o periferie de oraş, în timp ce 
principalele activităţi au loc în cen-
tru, la primărie şi la gară: acolo sunt 
şi principalele vânzări de produse de 
asigurări.

Totodată, privim în viitor, iar vii-
torul este bankassurance, vânzările 
online, utilizarea tuturor mecanis-
melor moderne de reţea şi marketing. 
Bănci sunt pretutindeni, serviciile lor 
sunt folosite de fiecare, iar clienţilor 
le este comod să beneficieze tot acolo 
şi de serviciile de asigurare. Cu vân-
zările online e mai simplu, este sufi-
cient să ai angajaţi cu maşină, care să 
livreze clientului produsul solicitat. 
În aceste condiţii, nu este convenabil 
din punct de vedere financiar, să deţii 
un edificiu scump.

– Aţi vorbit despre alte imobile 
care sunt în proprietatea ASITO. 
Sunt multe?

– Pe tot teritoriul ţării, valoarea lor 
este asimată la aproximativ 140 mil. 
lei, dar este complicată vânzarea lor. 
Anterior, compania cumpăra edificii, 
uneori, fără a se gândi la perspectiva 
vânzării lor. Astfel, avem case, inclu-
siv de locuit, transformate în oficii şi 
clădiri care nu întotdeauna sunt situ-
ate convenabil pentru clientul nostru. 
Deja am vorbit despre asta. Mai mult, 
majoritatea edificiilor generează 
cheltuieli mari: la Soroca aveam un 
oficiu de 400 mp, acum – de 40 mp, 
iar cheltuielile au fost reduse consi-
derabil!

– Cum rămâne cu compania care 
a cumpărat edificiul? Va trebui să 
investească destul de mult în repa-
raţie şi reconstrucţie?

– Dacă businessul ei se bazează pe 
darea în locaţiune a edificiilor, atunci 
aceasta are logistică pentru această 
activitate şi, din câte ştiu, poate lua 
credite din Occident pe un termen 
îndelungat şi destul de ieftin. Fiecare 
trebuie să facă ce ştie mai bine.

– Compania Dvs. a mai fost şi 
proprietara clădirii în care este 
situat Centrul de Modă. Din câte 
ştiu acest edificiu a fost vândut 
anul trecut.

– De fapt, compania ASITO deţine 
în jur de 90 la sută din acţiunile SA 
Centrul de Modă. Este un edificiu 
cu profil industrial şi chiar Centrul 
l­a vândut acum mai bine de cinci 
ani. Edificiul are nevoie de moder-
nizare şi renovare, deoarece iniţial 
a fost construit pentru producere 
şi nu pentru oficii. Acolo nu axistă 
căldură, nici aer condiţionat. Vara 
este cald, iarna este frig. Chiar dacă 
locaţia este una bună, ea a fost dată 
în chirie doar în proporţie de 20 la 
sută. Nimeni nu era dispus să achite 
facturi astronomice pentru energia 
electrică. În următoarele luni se va 
desfăşura adunarea generală a acţio-
narilor Centrul de Modă SA, la care 
se va decide distribuirea mijloacelor 
obţinute în rezultatul vânzării clă-
dirii. Probabil o parte din bani vor 
fi investiţi, iar o parte va fi alocată 
pentru dividende. Decizia aparţine 
acţionarilor.

– Pe piaţă şi în presă se vorbeşte 
despre faptul că ASITO are proble-
me în baza contractelor mai vechi 
pentru asigurarea de pensii. Con-
tractele ar fi întocmite astfel încât 
plăţile în baza acestora ar duce la 
falimentul companiei.

– Există astfel de contracte. Sunt 
multe întrebări cu privire la faptul 
cum au fost întocmite acestea acum 
20 de ani, dar astfel de contracte sunt. 
Lucrăm activ asupra posibilităţii de 
reziliere a acestora într­un acord con-
sensual, cu achitarea compensaţiilor 
etc. Şi dacă de la început erau mai 
bine de 20 de mii, astăzi avem opt 
mii, iar pentru 6 mii dintre ele încă 
nu a venit termenul de achitare. Mai 
mult decât atât, procesul de achitare 
pentru cele două mii de contracte 
actuale a fost sistat prin decizia in-
stanţei.

Dacă nu facem nimic şi achităm 
aceste contracte, atunci cu timpul 
compania va lucra doar pentru achita-
rea lor. Vor fi posibilităţi de achitare, 
dar posibilităţile de dezvoltare de mai 
departe a companiei vor fi limitate. 
Luând în considerare situaţia, Consi-
liul ASITO lucrează activ cu organe-
le de supraveghere, cu acţionarii, cu 
justiţia, administraţia centrală pentru 
a soluţiona problema. Această pro-
blemă este complicată şi soluţionarea 
ei trebuie să fie complexă.

Dar, mai întîi de toate, aceasta 
este problema acţionarilor, a celor 
majoritari şi a celor minoritari. Ei 
nu sunt mulţumiţi de acest produs 
şi îşi apără drepturile la CNPF şi în 
instanţă. Acţionarii vor dividende, 
iar, anterior, de această problemă nu 
se ocupa nimeni. Aceste contracte 
trebuiau demult renumărate, încă 
atunci când BNM a stabilizat cursul 
şi ratele de refinanţare. Compania 
nu a făcut acest lucru, inclusiv şi din 
cauza că pe atunci nu exista bază 
juridică. Acum însă varianta de so-
luţionare a problemei a fost propusă 
CNPF, pentru ca la nivel legislativ 
să se indexeze echitabil acest pro-
dus. Sunt convins că decizia va fi 
aprobată echilibrat şi toate părţile 
vor avea de câştigat. Dar accentuez, 

de acest lucru se ocupă acţionarii 
companiei împreună cu CNPF.

– Cum comentaţi informaţia des-
pre faptul că specialiştilor compa-
niei Dvs li se propune intensiv să 
treacă la compania Victoria-Asi-
gurari?

– După cum am menţionat, piaţa 
este mică, iar concurenţa este mare. 
Se ajunge până la faptul că unor cli-
enţi li se recomandă să nu cumpere 
Cartea Verde de la noi, chiar dacă 
această asigurare este acoperită to-
talmente din fondurile de rezervă, 
care sunt suplinite de toţi participan-
ţii acestui sistem, iar noi ne onorăm 
toate obligaţiunile faţă de aceste fon-
duri.

Concurenţii îşi doresc demult să 
ne înlăture de pe piaţă. În calitate 
de jucător vechi şi important îi iri-
tăm pe mulţi, mai ales în condiţiile 
de stagnare a pieţei. Orice motiv 
naşte zvonuri negative. Da, există 
o decizie aprobată, pe de o parte de 
Consiliul ASITO, pe de altă parte 
de Consiliul Victoria­Asigurări care 
ţine de examinarea posibilităţii de 
fuzionare a acestor două companii. 
Acţionarii noştri au decis să invite 
specialişti pentru evaluarea avanta-
jelor şi dezavantajelor acestei posi-
bilităţi. Dar până atunci, nu doar că 
suntem jucătorul cu cea mai mare 
lichiditate, dar deţinem şi cea mai 
mare reţea din ţară.

ASITO este o fierărie a cadrelor în 
asigurări. Aproape fiecare dintre cei 
care lucrează astăzi în conducerea 
unei companii de asigurări, şi­a în-
ceput activitatea la ASITO. Totodată, 
în 20 de ani noi nu doar am păstrat 
tradiţiile în asigurări, dar deţinem 
şi o cotă considerabilă din piaţă – 
aproape 20 la sută. Produsele noastre 
sunt diverse şi nu se limitează doar 
la vânzarea Cartea Verde. Adică, 
dacă Consiliul Biroului Cartea Verde 
ar sista calitatea de membru al Mol-
dovei în acest sistem, or, o astfel de 
posibilitate există, multe companii 
de asigurări ar fi nevoite să se închi-
dă, deoarece ele nu asigură mai mult 
nimic.

La noi, diversitatea produselor de 
asigurări majorează lichiditatea şi 
stabilitatea noastră. În acest an am 
venit cu o propunere care a devenit 
foarte populară printre cei care merg 
în vacanţă cu transportul propriu: 
cumpărând Cartea Verde şi poliţa de 
asigurare pentru călătoriile peste ho-
tare, clientul primeşte asigurare gra-
tuită pentru locuinţa sa pe perioada 
concediului. Ideea exista mai demult, 
iar noi am fost cei care am realizat­o, 
aşa cum se cuvine unui lider de pe 
piaţă.

Notă InfoMarket: Compania 
ASITO a fost fondată în 1991, în 
rezultatul reorganizării direcţiei 
moldoveneşti a Asigurării de Stat 
a URSS. În prezent, în 39 de filiale 
ale companiei din toată ţara lucrea-
ză aproape o mie de persoane. Pe 
data de 31 martie curent, activele 
companiei erau de 452,3 mil. lei (al 
treilea indicator pe piaţă); rezerve-
le tehnice – 312,79 mil. lei (al doilea 
rezultat pe piaţă). La finele anului 
2014, compania a acumulat 186,3 
mil. lei prime şi a achitat 42,5 mil. 
lei prejudicii. În primul trimestru al 
anului curent, aceşti indicatori au 
fost de 29,7 mil. şi 15,2 mil. lei. Co-
eficientul de lichiditate este de 8,8. 
Cota de piaţă după primele acumu-
late – 11,7 la sută, după atragerea 
activelor – 16,6 la sută, rezervele 
tehnice – 26,3 la sută, a achitărilor 
– 19,1 la sută. 

Ruslan DOBOŞ:
ASITO este, astăzi, compania  
cu cea mai mare lichiditate din Moldova
La finele lunii iunie curent, la adunarea anuală generală a 
acţionarilor companiei internaţionale de asigurări ASITO, 
printre subiectele de rutină, s-a decis selectarea unui consultant 
pentru evaluarea independentă a tuturor avantajelor şi 
dezavantajelor în cazul unei posibile fuziuni a ASITO cu un alt 
asigurator din Moldova – compania Victoria-Asigurări.
ASITO a atras atenţia pieţei, a reglatorului şi a comisiei 
parlamentare pentru buget şi finanţe, încă în ianuarie 2015, 
atunci când şi-a vândut oficiul central construit în 1992. În 
culise se discuta că pentru început compania intenţiona să-şi 
vândă activele şi să se retrage în “cash”, iar mai târziu toată 
lichiditatea va fi tranferată partenerului prin fuziune, lăsând o 
parte din problemele acumulate “după bord”.
A încins atmosfera şi tăcerea conducerii companiei. 
Preşedintele companiei, Ruslan Doboş, a acceptat să răspundă 
la întrebările agenţiei InfoMarket doar după desfăşurarea 
adunării anuale generale a acţionarilor.
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PIAŢA FINANCIARĂ NEBANCARĂ
I. EVOLUŢIA PIEŢEI DE CAPITAL

1.1. PIAŢA PRIMARă A VM
1.1.1  Emisiuni înregistrate la înfiinţarea 
 societăţilor pe acţiuni şi emisiuni 
 suplimentare de valori mobiliare

Pe parcursul lunilor ianuarie­martie 2015 în Registrul de 
stat al valorilor mobiliare ţinut de către Comisia Naţională 
a Pieţei Financiare au fost înregistrate 15 emisiuni de valori 
mobiliare în valoare de 93,83 mil. lei, cu 718,58 mil. lei sau 
88,45% mai puţin comparativ cu perioada similară a anului 
precedent (Diagrama nr. 1).

Evoluţia numărului şi a volumului emisiunilor de valori mo-
biliare în ianuarie­martie 2011­2015 sunt reflectate în Diagra-
ma nr. 2 şi Diagrama nr. 3.

În ianuarie­martie 2015 din Registrul de stat al valorilor 
mobiliare au fost excluse valorile mobiliare a 10 societăţi pe 
acţiuni: o societate în legătură cu reorganizarea şi 9 societăţi 
în legătură cu lichidarea (Tabelul nr. 1).

În ianuarie­martie 2015 au fost eliberate 3 autorizaţii de re-
organizare, dintre care una prin dezmembrare a societăţii pe 
acţiuni, o autorizaţie de reorganizare prin fuziune şi o autori-
zaţie de reorganizare prin transformare.
1.1.2 Investiţii străine efectuate 
 pe piaţa primară a valorilor mobiliare

Volumul investiţiilor străine atrase prin intermediul emisi-
unilor de valori mobiliare în ianuarie­martie 2015 constituie 
3,63 mil. lei sau cu 689,38 mil. lei mai puţin faţă de aceeaşi 
perioadă a anului 2014. Totodată, volumul investiţilor străine 
atestă o creştere semnificativă de la 151,42 mil. lei în anul 
2011 la 693,01 mil. lei în anul 2014, iar în 2015 s­a diminuat 
până la 3,63 mil. lei.

Astfel, cota investiţiilor străine constituie 3,87% din volu-
mul total al emisiunilor de valori mobiliare în perioada de re-
ferinţă (Diagrama nr. 4).

În perioada de referinţă, volumul cel mai mare de investiţii 
a fost efectuat de investitorii din Austria (1,80 mil. lei), fiind 
urmaţi de investitorii din Marea Britanie (0,90 mil. lei) şi Ger-
mania (0,83 mil. lei) (Diagrama nr. 5).

1.2. PIAŢA SECUNDARă A VM
1.2.1 Tranzacţii cu valori mobiliare pe piaţa secundară

Având în vedere că Bursa de Valori a Moldovei şi Depozita-
rul Naţional de Valori Mobiliare nu s­au conformat cerinţelor 
Legii nr. 171 din 11.07.2012 “Privind piaţa de capital” (în con-
tinuare – Legea nr. 171 din 11.07.2012) în termenii stabiliţi, 
documentele acestor participanţi fiind în proces de examina-
re, începând cu 16.03.2015, tranzacţiile cu valori mobiliare au 
avut loc doar pe segmentul extrabursier.

Pe parcursul perioadei 01.01.2015­31.03.2015 pe piaţa se-
cundară au fost efectuate 699 tranzacţii cu valori mobiliare în 
volum de 301,83 mil. lei, fiind înregistrată o creştere de 2,25 
ori comparativ cu volumul tranzacţiilor efectuate în perioada 
ianuarie­martie 2014, iar numărul total al tranzacţiilor înre-
gistrează o descreştere cu 16,17% faţă de anul 2014.

Indicatorii pieţei secundare a valorilor mobiliare, în perioa-
da 01.01.2015­31.03.2015, reflectă o descreştere a volumului 
tranzacţiilor de la 174,99 mil. lei în luna ianuarie la 50,46 mil. 
lei în luna martie. Totodată, se observă că numărul tranzacţi-
ilor înregistrează o creştere de la 148 unităţi în luna ianuarie 
până la 286 unităţi în luna martie.

De remarcat că în luna ianuarie volumul tranzacţiilor depă-
şeşte media lunară de 1,74 ori, iar în luna martie acest volum 
este de 1,99 ori mai mic decât media lunară (Diagrama nr. 6).

În trimestrul I, 2015, pe piaţa secundară a valorilor mobi-
liare segmentul extrabursier a predominat atât după numărul 
tranzacţiilor cât şi după volumul tranzacţiilor (Diagrama nr. 
7 şi Diagrama nr. 8).

1.2.2 Tranzacţii bursiere
În trimestrul I, 2015, pe piaţa bursieră a fost efectuate 217 

tranzacţii sau cu 74 mai mult comparativ cu acceaşi perioadă 
a anului 2014, volumul total al tranzacţiilor pe piaţa bursieră 
a constituit 182,90 mil. lei, fiind de 7,18 ori mai mare faţă de 
perioada similară a anului precedent. Numărul total de valori 
mobiliare tranzacţionate se cifrează la 10,25 mil. unităţi.

În structura tranzacţiilor bursiere, în perioada 01.01.2015 – 
13.03.2015, ponderea maximă după volum revine tranzacţiilor 
efectuate în condiţiile ofertei publice – 68,82% sau 125,88 mil. 
lei. Tranzacţiile de vânzare­cumpărare au constituit 23,69% 
sau 43,32 mil. lei din volumul total al tranzacţiilor bursiere. 
Tranzacţiile ca urmare a licitaţiilor cu strigare (pachet unic) 
au constituit 7,07% sau 12,93 mil. lei şi alte tranzacţii – 0,42% 
sau 0,77 mil. lei (Diagrama nr. 9).

În perioada 01.01.2015­13.03.2015 au fost efectuate 22 tran-
zacţii cu valorile mobiliare ale societăţilor pe acţiuni incluse 
în listingul bursier în volum total de 42,16 mil. lei (Tabelul 
nr. 2).
1.2.3 Tranzacţii extrabursiere

Pe parcursul perioadei 01.01.2015­31.03.2015 pe segmen-
tul extrabursier au fost efectuate 482 tranzacţii în volum de 
118,94 mil. lei.

Numărul total al valorilor mobiliare tranzacţionate se ci-
frează la 3,90 mil. unităţi.

Comparativ cu perioada 01.01.2014­31.03.2014 volumul 
tranzacţiilor extrabursiere s­a majorat cu 55,31%.

Potrivit structurii tranzacţiilor extrabursiere, în perioada de 
raportare ponderea maximă după volum revine tranzacţiilor 
de răscumpărare a valorilor mobiliare de către societate în le-
gătură cu reorganizarea acesteia – 30,55% sau 36,34 mil. lei. 
Tranzacţiile efectuate conform prevederilor art. II alin. (3) din 
Legea nr. 163­XVI din 13.07.2007 constituie 27,89% sau 33,17 
mil. lei, tranzacţiile de achitare a dividendelor cu acţiuni de 
tezaur ale emitentului – 25,14% sau 29,90 mil. lei, tranzacţiile 
de vânzare­cumpărare – 8,12% sau 9,66 mil. lei, tranzacţiile 
de aport la capitalul social – 3,50% sau 4,16 mil lei, tranzac-
ţiile de donaţie – 3,34% sau 3,97 mil. lei din volumul total al 
tranzacţiilor extrabursiere şi alte tranzacţii – 1,46% sau 1,74 
mil. lei (Diagrama nr. 10).
1.2.4 Tranzacţii cu participarea investitorilor străini

În ianuarie­martie 2015 pe piaţa secundară a valorilor mobi-
liare au fost înregistrate 37 de tranzacţii cu participarea inves-
titorilor străini în volum total de 302,55 mil. lei sau cu 197,4 
mil. lei mai mult faţă de aceeaşi perioadă a anului precedent.

În structura tranzacţiilor cu participarea investitorilor 
străini ponderea maximă revine tranzacţiilor de cumpărare 
– 52,04% sau 157,45 mil. lei, depăşind cu 12,88 mil. lei vo-
lumul tranzacţiilor de vânzare, care constituie 144,57 mil. lei 
sau 47,78% din volumul total al tranzacţiilor cu participarea 
investitorilor străini (Diagrama nr. 11).
1.2.4.1  Tranzacţii efectuate cu acţiunile emise 
 de băncile comerciale cu participarea 
 investitorilor străini

În perioada de referinţă au fost înregistrate 11 tranzacţii cu 
acţiunile emise de băncile comerciale cu participarea inves-
titorilor străini în valoare totală de 36,26 mil. lei, inclusiv: 5 
tranzacţii de cumpărare – 21,06 mil. lei, 5 tranzacţii de vânza-
re – 15,19 mil. lei şi o tranzacţie de moştenire – 0,01 mil. lei. 
Totodată, în comparaţie cu trimestrul I, 2014, în perioada de 
raportare volumul tranzacţiilor cu acţiunile emise de băncile 
comerciale s­a micşorat cu 11,81 mil. lei. Ponderea tranzac-
ţiilor efectuate cu acţiunile băncilor comerciale în trimestru 
I, 2015, constituie 11,99% din volumul total al tranzacţiilor 
efectuate pe piaţa secundară cu implicarea investitorilor stră-
ini faţă de 45,71% în perioada analogică a anului precedent 
(Diagrama nr. 12).

Tabelul nr. 1. Excluderea valorilor mobiliare din Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare  
în ianuarie-martie 2011-2015

Indicatori 2011 2012 2013 2014 2015
Numărul înregistrărilor în RSVM în legătură cu reorganizarea societăţilor pe acţiuni 1 1 5 1 1
Numărul înregistrărilor în RSVM în legătură cu lichidarea societăţilor pe acţiuni 9 10 11 - 9

Tabelul nr. 2. Tranzacţiile efectuate cu valorile mobiliare emise de către societăţile pe acţiuni  
incluse în listingul Bursei de Valori a Moldovei în perioada 01.01.2015-13.03.2015

Denumirea emitentului Codul ISIN 

Nr. de 
tran-
zacţii, 
uni-
tăţi

Nr. de 
acţiuni 

tranzac-
ţionate 
unităţi

Preţul 
de piaţă 
al unei 
acţiuni, 

lei

Volumul 
tranzacţii-

lor, lei

Cota acţiuni-
lor tranzacţi-
onate în tota-
lul acţiunilor 

emise, %

Va-
loarea 
nomi-
nală

Ni-
velul 
de 

cota-
re

Tranzacţii efectuate prin mecanismul pieţei interactive
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 3 147 29,37 4344 0,000 10,00 1
BC “MOLDINDCONBANK” S.A. MD14MICB1008 3 3000 99,42 299582,4 0,030 100,00 1
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. MD14AGIB1008 13 40349 1073,83 41843981 1,291 200,00 1
BC “BANCA DE ECONOMII” S.A. MD14BECM1002 1 100 30,00 3000,00 0,000 5,00 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” S.A. MD14MBIS1000 1 30 60,00 1800,00 0,000 10,00 1
ÎM “EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY”S.A. MD14VEST1003 1 25 400,00 10000,00 0,002 25,00 1

Total 22 43651 42162707,4
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capital, aprobat prin Hotărârea CNPF nr. 56/11 din 
14.11.2014, cerinţele obligatorii faţă de capitalul propriu 
minim pentru desfăşurarea activităţii de ţinere a regis-
trului şi fondul de garanţie au fost respectate de toate 
societăţile de registru.

În trimestrul I, 2015 societăţile de registru au în-
registrat următorii indicatori economici: venituri to-
tale – 1,52 mil. lei sau cu 0,16 mil. lei mai mult faţă 
de trimestrul I, 2014, cheltuieli totale – 1,21 mil. lei, 
sau cu 0,04 mil. lei mai puţin faţă de trimestrul I, 
2014 şi profitul net total – 0,63 mil. lei sau cu 0,45 
mil. lei mai mult faţă de trimestrul I, 2014 (Diagra-
ma nr. 13).

2.5. FONDURILE DE INVESTIŢII
La finele trimestrului I, 2015, se aflau în procedură 

de lichidare forţată 9 fonduri de investiţii şi în proce-
dură de lichidare benevolă alte 9 fonduri de investiţii, 
inclusiv Fondul de Investiţii Nemutual Nespecializat 
„Viitorul Tău” S.A. la care a fost redeschisă procedura 
de lichidare prin decizia instanţei de judecată.

Fondurile de investiţii „MCI­Fond” S.A., „Zo-
diac­Invest” S.A., „Papirus­Invest” S.A. şi „BSV­
Invest” S.A. în continuare au distribuit mijloace 
băneşti către acţionari prin intermediul f ilialelor 
şi reprezentanţelor B.C. „Energbank” S.A. De ase-
menea, continuă distribuirea mijloacelor băneşti, 
inclusiv a mijloacelor băneşti suplimentare, către 
acţionarii Fondului de Investiţii „Viitorul Tău”, prin 
intermediul f ilialelor şi reprezentanţelor B.C. „Mol-
dindconbank” S.A.

În conturile bancare ale fondurilor de investiţi su-
puse lichidării în mod forţat sunt acumulate – 23,38 
mil. lei (inclusiv 22,35 mil. lei plasate la B.C. „In-
vestprivatbank” S.A.), iar în conturile bancare ale 
fondurilor de investiţii care se af lă în proces de li-
chidare din proprie iniţiativă – 202,11 mil. lei (in-
clusiv 162,82 mil. lei plasate la B.C. „Investprivat-
bank” S.A.), rezultate din înstrăinarea pachetelor de 
acţiuni şi părţilor sociale din portofoliile fondurilor 
de investiţii, suma dividendelor neachitate şi pla-
sării acestor bani la conturile de depozit în băncile 
comerciale.

2.6. ADMINISTRATORII FIDUCIARI
La 31.03.2015, în Registrul participanţilor profesi-

onişti la piaţa financiară nebancară sunt înregistraţi 7 
administratori fiduciari, din care:

– companiile fiduciare „Econ­Renaştere” S.A. şi „BV 
Fiduciar Invest” S.A. au iniţiat procedura de lichidare 
benevolă a genului de activitate, acceptate prin Hotărâ-
rea CNPF nr. 12/2 din 10.03.2015 „Cu privire la retra-
gerea licenţei Companiei Fiduciare „Econ­Renaştere” 
S.A.” şi Hotărârea CNPF nr. 12/3 din 10.03.2015 „Cu 
privire la retragerea licenţei Companiei Fiduciare „BV 
Fiduciar Invest “ S.A.”;

– A.F. „Mobiastrust” S.A. şi C.F. „A Feroviarilor” 
S.A. se află în procedura de lichidare a genului de acti-
vitate profesionistă;

– C.F. „Colaborare” S.A. se află în proces de lichidare 
forţată a participantului profesionist.

Din rapoartele specializate prezentate de către com-
paniile fiduciare “F.O.N.D. – A.F.” S.A., „BV Fidu-
ciar Invest” S.A. „Codru” S.A. şi „Econ­Renaştere” 
S.A. se constată că la 31.03.2015 acestea aveau des-
chise 381 847 conturi fiduciare, iar portofoliul gestio-
nat includea 610 pachete de acţiuni ale societăţilor pe 
acţiuni şi părţi sociale ale societăţilor cu răspundere 
limitată.

Valoarea consolidată a investiţiilor financiare a com-
paniilor fiduciare la sfârşitul perioadei de gestiune a 
constituit 127,56 mil. lei. În structura investiţiilor fi-
nanciare consolidate ale companiilor fiduciare la finele 
trimestrul I, 2015, investiţiile fondatorilor administrării 
constituie 98,2% (125,25 mil. lei), celelalte 1,8% (2,30 
mil. lei) revin investiţiilor proprii ale companiilor fidu-
ciare.

Rezultatul activităţii investiţionale a companiilor 
analizate a însumat o valoare totală de 220,3 mii lei, din 
care 179,6 mii. lei revin fondatorilor administrării, iar 
40,7 mii lei administratorilor fiduciari.

În trimestrul I, companiile fiduciare “F.O.N.D. 
– A.F.” S.A. şi „Econ­Renaştere” S.A. au obţinut 
pierderi în valoare totală de 191,7 mii lei, în timp ce 
companiile fiduciare „BV Fiduciar Invest” S.A. şi 
„Codru” S.A. au obţinut profit în valoare totală de 
35,2 mii lei. Din veniturile fondatorilor administrării 
a fost calculată şi reţinută remunerarea de companii-
le fiduciare “F.O.N.D. – A.F.” S.A., „BV Fiduciar In-
vest” S.A. şi „Econ­Renaştere” S.A. în mărime totală 
de 40,9 mii lei.

II. ACTIVITATEA PARTICIPANŢILOR 
PROFESIONIŞTI LA PIAŢA DE CAPITAL

2.1. ACTIVITATEA BURSIERă
Bursa de Valori a Moldovei (BVM) pe parcursul tri-

mestrului I, 2015 a activat în conformitate cu licenţa 
eliberată în temeiul prevederilor Legii nr. 199­XIV din 
18.11.1998 “Cu privire la piaţa valorilor mobiliare”, care 
începând cu 14.03.2015, a devenit nulă în conformitate 
cu prevederile art. 147 alin. (10) lit. a) din Legea nr. 171 
din 11.07.2012.

La finele trimestrului I, 2015, mărimea capitalului 
propriu al BVM a constituit 5,91 mil. lei, fiind asigurat 
normativul privind suficienţa capitalului propriu (1,0 
mil. lei) şi normativul fondului de garanţie (30% din ca-
pitalul propriu minim), mijloacele acestuia fiind plasate 
în depozite bancare.

Comparativ cu perioada similară a anului precedent, 
mărimea capitalului propriu a înregistrat o creştere cu 
1,17 mil. lei sau cu 24,68%.

2.2. DEPOzITARUL NAŢIONAL DE VALORI 
MOBILIARE

Depozitarul Naţional de Valori Mobiliare (DNVM) în 
trimestrul I, 2015, a activat în conformitate cu licen-
ţa eliberată în temeiul prevederilor Legii nr. 199­XIV 
din 18.11.1998 “Cu privire la piaţa valorilor mobiliare”, 
care, începând cu 14.03.2015, a devenit nulă în confor-
mitate cu prevederile art. 147 alin. (10) lit. a) din Legea 
nr. 171 din 11.07.2012.

La finele perioadei de raportare, capitalul propriu al 
DNVM a constituit 0,86 mil. lei faţă de normativul de 
suficienţă a capitalului propriu de 0,70 mil lei, fiind în-
registrată o creştere faţă de perioada similară a anului 
precedent cu 0,11 mil. lei sau cu 14,67%.

2.3. COMPANIILE DE BROkERI ŞI DEALERI
La finele trimestrului I, 2015, pe piaţa de capital au 

activat în baza licenţelor pentru dreptul de a desfăşura 
activitate profesionistă pe piaţa de capital 18 societăţi 
de investiţii, inclusiv 9 bănci comerciale.

Totodată, pe parcursul trimestrului I, 2015, şi­au des-
făşurat activitatea profesionistă în temeiul Legii nr. 
199­XIV din 18.11.1998 “Cu privire la piaţa valorilor 
mobiliare” 5 companii de brokeri/dealeri, care nu şi­au 
conformat activitatea în vederea obţinerii noii licenţe 
conform prevederilor Legii nr. 171 din 11.07.2012. Ast-
fel, S.A. „Oldex” şi BC „Banca Socială” S.A. au pre-
stat servicii de brokeraj până la expirarea licenţelor 
eliberate anterior (la 27.01.2015 şi 03.02.2015), iar BC 
“Eurocreditbank” S.A., S.A. “BrokWest” şi S.A. “Bro-
ker­Capital” (acţiunea licenţei căreia a fost suspendată 
pe un termen de 4 luni prin Hotărârea CNPF. nr. 53/11 
din 07.11.2014) au prestat servicii de brokeraj până la 
devenirea nulă a licenţelor eliberate anterior conform 
art. 147 alin. (10) lit. a) din Legea nr. 171 din 11.07.2012 
(la 15.03.2015).

Pe parcursul trimestrului I, 2015, prin intermediul 
companiilor de brokeri/dealeri şi societăţilor de investi-
ţii (entităţi raportoare) au fost efectuate 478 tranzacţii în 
valoare totală de 235,76 mil. lei dintre care 384 tranzac-
ţii în valoare totală de 232,66 mil. lei au fost efectuate 
pe piaţa bursieră, constituind 63,6% din valoarea totală 
a tranzacţiilor efectuate pe piaţa bursieră. Faţă de re-
zultatele obţinute în trimestrul I, 2014, valoarea totală 
a tranzacţiilor s­a majorat cu 185,62 mil. lei sau de 4,70 
ori, iar numărul de tranzacţii efectuate prin intermediul 
acestora a înregistrat o creştere cu 146 tranzacţii sau cu 
43,98%.

Entităţile raportoare au respectat cerinţele de licenţie-
re privind normativul capitalului propriu minim stabilit 
de legislaţia în vigoare. Astfel, mărimea consolidată a 
capitalului propriu constituie 39,42 mil. lei, cu 3,1 mil. 
lei mai mult faţă de trimestrul I, 2014.

Volumul total al tranzacţiilor înregistrate prin in-
termediul băncilor comerciale în calitate de brokeri/
dealeri şi societăţi de investiţii în trimestrul I, 2015 
constituie 135,68 mil. lei, dintre care 2,55 mil. lei au 
fost efectuate în afara pieţei reglementate, iar 133,13 
mil. lei au fost efectuate pe piaţa bursieră şi constituie 
36,4% din volumul total al tranzacţiilor efectuate pe 
piaţa bursieră.

Comparativ cu trimestrul I al anului 2014, volumul 
tranzacţiilor efectuate prin intermediul băncilor comer-
ciale s­a majorat cu 67,74 mil. lei sau de 2,04 ori.

2.4. SOCIETăŢILE DE REgISTRU
La finele trimestrului I, 2015, pe piaţa de capital, 

10 societăţi de registru au prestat servicii de ţinere a 
registrului deţinătorilor de valori mobiliare, în baza 
autorizaţiilor acordate de CNPF pentru dreptul de a 
desfăşura activitatea profesionistă pe piaţa de capi-
tal, precum şi 2 emitenţi autorizaţi cu dreptul de a 
ţine registrul deţinătorilor valorilor mobiliare de sine 
stătător.

Conform prevederilor pct. 113 şi pct. 115 din Regu-
lamentul privind licenţierea şi autorizarea pe piaţa de 

Diagrama nr. 7. Structura tranzacţiilor pe piaţa secundară  
în trimestrul I 2015 (după numărul tranzacţiilor)
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Diagrama nr. 8. Structura tranzacţiilor pe piaţa secundară  
în trimestrul I 2015 (după volumul tranzacţiilor)
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Diagrama nr. 9. Structura tranzacţiilor bursiere  
în trimestrul I 2015
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Diagrama nr. 11. Structura tranzacţiilor efectuate  
pe piaţa secundară cu participarea investitorilor străini  

în trimestrul I 2012-2015
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Diagrama nr. 12. Structura tranzacţiilor cu acţiunile emisie  
de băncile comerciale în trimestrul I 2013-2015
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Diagrama nr. 13. Evoluţia indicatorilor economici  
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III. PIAŢA ASIgURăRILOR
3.1. PRIME BRUTE SUBSCRISE

La situaţia din 31.03.2015, 15 companii de asigurare au desfă-
şurat activitate licenţiată pe piaţa asigurărilor.

În trimestrul I, 2015, primele brute subscrise din activi-
tatea de asigurări au constituit 253,7 mil. lei, înregistrând 
o scădere de 0,51% sau cu 1,3 mil. lei faţă de perioada si-
milară a anului precedent. Dinamica volumului primelor 
brute subscrise în ianuarie­martie 2011­2015 se prezintă în 
Tabelul nr. 3.

Tabelul nr. 3. Volumul primelor brute subscrise  
în ianuarie-martie 2011-2015

Anul
Prime brute  
subscrise  
(mil. lei)

Creşterea faţă de anul precedent
În mărime relativă 

(%)
În mărime absolută 

(mil. lei)
2011 212.1 10.12 19.5
2012 231.9 9.34 19.8
2013 231.9 0.00 0.0
2014 255.0 9.96 23.1
2015 253.7 -0.51 -1.3
Din volumul total de prime brute subscrise la nivelul 

pieţei, asigurările de viaţă au generat prime brute sub-
scrise în valoare de 20,2 mil. lei, menţinându­se la acelaşi 
nivel faţă de perioada similară a anului 2014. În timp ce 
primele brute subscrise în asigurări generale au constituit 
233,5 mil. lei, f iind în descreştere cu 0,55% faţă de ianu-
arie­martie 2014.

Ponderea asigurărilor generale în totalul primelor brute sub-
scrise constituie 92,04%, înregistrând o descreştere de 0,04 
puncte procentuale, iar cea a asigurărilor de viaţă a crescut de 
la 7,92% până la 7,96%. Dinamica primelor brute subscrise pe 
total şi pe categorii de asigurare în 3 luni ale anilor 2011­2015 se 
prezintă în Diagrama nr. 14.

Companiile de asigurare, conform raportărilor prezentate la 
data de 31.03.2015, deţineau un portofoliu de 738 041 contracte 
în vigoare, sau cu 39 821 contracte mai puţine decât la 31.03.2014. 
Numărul contractelor de asigurare în vigoare raportate de com-
paniile de asigurare, care au practicat asigurări generale, consti-
tuia la data de 31.03.2015, 704 127 unităţi, reprezentând 95,40% 
din totalul contractelor în vigoare.

În sectorul asigurărilor de viaţă, companiile au raportat un 
număr de 33 914 contracte în vigoare, reprezentând 4,60% din 
totalul contractelor de asigurare în vigoare.

Indicatorii primelor brute subscrise pe obiectul asigurării în 
perioada de referinţă, comparativ cu perioada similară a anului 
precedent, au înregistrat următoarele modificări. Asigurările de 
răspundere civilă au crescut cu 0,14%, sau cu 0,2 mil. lei, asigu-
rările de persoane au crescut cu 1,99%, respectiv cu 0,7 mil. lei, 
iar asigurările de bunuri au scăzut cu 0,39%, ceea ce constituie 
0,3 mil. lei.

Structura primelor brute subscrise, în perioada ianuarie­
martie 2015, nu a înregistrat schimbări esenţiale, ponderea asi-
gurărilor obligatorii constituie 46,20% (117,2 mil. lei), respec-
tiv, a asigurărilor facultative – 53,80% (136,5 mil. lei). Potrivit 
obiectului asigurării, au fost înregistrate următoarele cote: seg-
mentul asigurărilor de răspundere civilă reprezintă 55,69% din 
total, asigurările de bunuri – 30,15%, asigurările de persoane 
– 14,15% şi primele de reasigurare – 0,01%. Structura prime-
lor brute subscrise în ianuarie­martie 2014­2015 se prezintă în 
Diagrama nr. 15.

3.2. DESPăgUBIRI ŞI INDEMNIzAŢII DE ASIgURARE
În perioada ianuarie­martie 2015, companiile de asigurare au 

plătit despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare în sumă de 79,5 
mil. lei, indicatorul respectiv fiind redus faţă de perioada simi-
lară a anului precedent cu 52,1 mil. lei sau cu 39,59%. Dinamica 
despăgubirilor şi indemnizaţiilor de asigurare plătite de asigură-
tori în ianuarie­martie 2011­2015 se prezintă în Tabelul nr. 4.

Tabelul nr. 4. Despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare  
plătite în ianuarie-martie 2011-2015

Anul Despăgubiri şi idem-
nizaţii plătite (mil. lei)

Modificarea faţă de anul precedent
În mărime relati-

vă (%)
În mărime absolu-

tă (mil. lei)
2011 89.7 16.34 12.6
2012 107.5 19.84 17.8
2013 117.7 9.49 10.2
2014 131.6 11.81 13.9
2015 79.5 -39.59 -52.1
Raportate la totalul primelor brute subscrise, despăgubirele 

plătite au constituit 31,34%, modificându­se cu o descreştere în 
valoare absolută de 20,27 puncte procentuale faţă de perioada 
similară a anului precedent.

Asigurătorii care au desfăşurat asigurări generale au plătit 
despăgubiri în sumă de 75,9 mil. lei sau 95,60% din totalul des-
păgubirilor plătite, iar asigurătorii care au desfăşurat activitatea 
de asigurare de viaţă au plătit despăgubiri în sumă de 3,5 mil. 
lei, cota lor fiind de 4,40%. Dinamica despăgubirilor şi indem-
nizaţiilor de asigurare plătite în asigurări generale şi în asigurări 
de viaţă în ianuarie­martie 2011­2015 se prezintă în Diagrama 
nr. 16.

Raportate la primele brute subscrise pentru asigurările ge-
nerale în trimestrul I, 2015, despăgubirile plătite au reprezen-
tat 32,55%, iar raportul pentru asigurările de viaţă constituie 
17,33%.

În perioada de referinţă, comparativ cu situaţia similară a anu-
lui precedent, despăgubirile plătite pentru asigurările de răspun-
dere civilă au înregistrat o creştere cu 1,28% sau cu 0,5 mil. lei, 
iar pentru asigurările de persoane creşterea a fost de 30,00% (1,8 
mil. lei), în timp ce pentru asigurările de bunuri despăgubirile 
plătite s­au micşorat cu 63,88% (55,0 mil. lei). În rezultat, struc-
tura despăgubirilor plătite în trimestrul I, 2015 s­a modificat 
esenţial – cota­parte a despăgubirilor pentru asigurări de răs-

pundere civilă a crescut cu 20,15 puncte procentuale, cea pentru 
asigurările de persoane a crescut cu 5,25 puncte procentuale, iar 
cea pentru asigurări de bunuri a scăzut cu 26,31 puncte procen-
tuale (Diagrama nr. 17).

Despăgubirile plătite raportate la primele brute subscrise 
pentru asigurările obligatorii au constituit 33,62%, iar pentru 
asigurările facultative – 29,23%. Potrivit obiectului asigurării, 
despăgubirile plătite raportate la primele brute subscrise au re-
prezentat pentru asigurările de bunuri – 40,65%, pentru asigu-
rările de răspundere civilă – 28,10%, pentru asigurările de per-
soane – 21,45%.

3.3. ACTIVELE NETE ŞI CAPITALUL SOCIAL  
AL COMPANIILOR DE ASIgURARE

Activele nete ale companiilor de asigurare la 31.03.2015 au 
constituit 1186,2 mil. lei. Modificări pozitive faţă de perioada 
similară a anului precedent au fost înregistrate la 12 companii, 
în volum de 201,9 mil. lei. În acelaşi timp, indicatorul dat s­a re-
dus la 3 companii cu 122,0 mil. lei. Valoarea totală a capitalului 
social vărsat la 31.03.2015 de către asigurători a constituit 490,5 
mil. lei (Diagrama nr. 18), această majorare a fost influenţată de 
creşterea capitalului la 3 companii de asigurare, iar la celelalte 
12 a rămas nemodificat.

3.4. REzERVELE DE ASIgURARE
La finele trimestrului I, 2015, valoarea totală a rezervelor teh-

nice pentru contractele de asigurări generale şi de viaţă constitu-
iau 1187,6 mil. lei (Diagrama nr. 19).

Rezervele tehnice aferente asigurărilor generale constituie 
734,8 mil. lei (61,87%) din volumul total, iar rezervele matematice 
şi tehnice aferente asigurărilor de viaţă – 452,8 mil. lei (38,13%).

Rezervele constituite pentru riscurile asumate prin con-
tractele de asigurări generale sunt:

a) rezerva primei necâştigate în volum de 436,0 mil. lei 
(59,33% din valoarea totală a rezervelor aferente asigurărilor ge-
nerale);

b) rezerva de daune declarate, dar nesoluţionate în volum de 
203,3 mil. lei (27,67% din valoarea totală a rezervelor aferente 
asigurărilor generale);

c) rezerva de daune neavizate şi alte rezerve tehnice în volum 
de 95,5 mil. lei (13,00% din totalul rezervelor aferente asigurări-
lor generale).

Conform cerinţelor stabilite, asigurătorii sunt obligaţi să pla-
seze rezervele de asigurare şi marja de solvabilitate minimă în 
valori mobiliare, depozite bancare, disponibilităţi în conturi 
bancare curente, disponibilităţi în casierie, terenuri şi construc-
ţii, creanţe de la asiguraţi şi intermediari.

Plasarea activelor admise să reprezinte rezervele de asigurare 
şi o treime din marja de solvabilitate minimă ale companiilor de 
asigurare conform situaţiei din 31.03.2015 se prezintă în Diagra-
ma nr. 20.

3.5. REASIgURAREA
Volumul total al primelor cedate în reasigurare, cumulate 

pentru asigurări generale şi de viaţă, a alcătuit în perioada de 
referinţă 40,3 mil. lei. Ponderea primelor cedate în reasigurare, 
în volumul total de prime brute subscrise în trimestrul I, 2015, a 
constituit 15,88%.

Principalii indicatori ai activităţii de reasigurare se prezintă 
în Tabelul nr. 5.

Tabelul nr. 5. Principalii indicatori ai primelor  
cedate în reasigurare în ianuarie-martie 2015, mil. lei

Indicatori
Asigu-
rări ge-
nerale

Asigu-
rări de 
viaţă

Total (ge-
nerale şi 
de viaţă)

Prime brute subscrise, mil. lei 233.5 20.2 253.7
Prime cedate în reasigurare, mil. lei 39.4 0.9 40.3
Ponderea primelor cedate în reasigura-
re în totalul primelor brute subscrise,% 16.87% 4.46% 15.88%

3.6. REzULTATELE FINANCIARE  
ALE COMPANIILOR DE ASIgURARE

Conform rezultatelor financiare, companiile de asigurare au 
raportat în perioada ianuarie­martie 2015 un profit până la impo-
zitare de 61,9 mil. lei. Valoarea cumulată a profitului înregistrată 
de către 11 asigurători a constituit 75,2 mil. lei, iar indicatorul 
pierderilor financiare, înregistrat de către 4 asigurători a consti-
tuit 13,3 mil. lei. Profitul net înregistrat de companiile de asigu-
rare după impozitare a constituit 61,4 mil. lei.

Cel mai mare profit a fost obţinut de către “MOLDASIG” SA 
care a constituit 42,7 mil. lei, iar cea mai mare pierdere financi-
ară a fost înregistrată de către Societatea de Asigurări “ACORD 
GRUP” SA, în valoare de 9,1 mil. lei.

Diagrama nr. 14. Prime brute subscrise  
în ianuarie-martie 2011-2015
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Diagrama nr. 15. Structura primelor brute subscrise  
în ianuarie-martie 2014-2015
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Diagrama nr. 16. Despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare 
brute plătite în ianuarie-martie 2011-2015
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Diagrama nr. 17. Structura despăgubirilor şi indemnizaţiilor  
de asigurare în ianuarie-martie 2014-2015
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Diagrama nr. 18. Activele nete şi capitalul social al societăţilor 
de asigurare la 31 martie 2011-2015 (mil. lei)

2011 2012 2013 2014 2015
Capital social 422,6 535,4 484,5 454,3 490,5
Active nete 1103,2 1228,1 1146,9 1106,3 1186,2

Diagrama nr. 19.  Activele nete şi capitalul social al 
societăţilor de asigurare la 30 iunie 2010-2014 (mil. lei) 
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Diagrama nr. 19. Rezerve tehnice, inclusiv rezervele  
pentru asigurări generale şi asigurări de viaţă  

la 31 martie 2011-2015 (mil. lei)

2011 2012 2013 2014 2015
Total rezerve tehnice 526,6 725,8 834,1 1043,1 1187,6
Rezerva pentru asigu 394,8 524,2 588,3 748,3 734,8
Rezerva pentru asigu 131,8 201,6 245,8 294,8 452,8

Diagrama nr. 20. Rezerve tehnice, inclusiv rezervele pentru 
asigurări generale şi asigurări de viaţă la 

30 iunie 2010-2014 (mil. lei)
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Diagrama nr. 20. Structura activelor care reprezintă rezervele 
de asigurare şi o treime din marja de solvabilitate minimă  

în ianuarie-martie 2015

Valori mobiliare (458,4 mil. lei) 40,92%
Depozite bancare (286,0 mil. lei) 25,53%
Terenuri i construc ii (130,4 mil. lei) 11,64%
Cota reasigurătorului (119,4 mil. lei) 10,66%
Disponibilită i în conturi bancare i în casierie (68,1 mil. lei) 6,08%
Crean e de la asigura i i intermediari (57,8 mil. lei) 5,16%

99,99%

Diagrama nr. 21. Structura activelor care reprezintă rezervele de 
asigurare şi o treime din marja de solvabilitate minimă în semestrul 
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Tabelul nr. 6. Indicatorii generali privind activitatea asociaţiilor de economii şi împrumut

Indicatori 31.03.2014 31.03.2015 2015 faţă de 
2014 (%)

Numărul membrilor AEÎ (persoane) 127 258 125 154 98,3
Numărul beneficiarilor de împrumuturi (persoane) 36 715 38 033 103,6
Numărul depunătorilor de economii (persoane) 5 909 5 410 91,6
Capital propriu (mil. lei) 132,2 156,5 118,4
Împrumuturi acordate (mil. lei) 385,7 449,1 116,4
Depuneri de economii (mil. lei) 172,2 200,5 116,4
Credite bancare şi împrumuturi primite (mil. lei) 133,4 149,7 112,2

Tabelul nr. 7. Structura portofoliului de împrumuturi acordate  
de către asociaţiile de economii şi împrumut (mil. lei)

Categoria
Împrumuturi acordate 2015 faţă de

2014, (%)31.03.2014 31.03.2015

Standard 368,9 426,4 115,6
Supravegheat 7,9 13,0 164,6
Substandard 4,3 4,6 107,0
Dubios 2,2 2,5 113,6
Compromis 2,4 2,6 108,3

Total 385,7 449,1 116,4

Tabelul nr. 8. Structura activelor asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

Active 31.03.2014 31.03.2015 Modificare 
absolută

Titluri de valoare 4,2 4,4 +0,2
Depozite bancare 25,5 25,6 +0,1
Împrumuturi acordate 385,7 449,1 +63,4
Provizioane pentru împrumuturi -9,9 -11,4 +1,5
Active materiale şi nemateriale pe termen lung 7,8 8,2 +0,4
Mijloace băneşti în numerar 7,9 6,9 -1,0
Conturi curente 5,3 5,3 -
Creanţe aferente dobînzilor 5,7 6,4 +0,7
Provizioane pentru dobînzi -1,2 -1,0 - 0,2
Alte active 21,1 26,5 +5,4

TOTAL 452,1 520,0 +67,9

Tabelul nr. 9. Structura capitalului propriu al asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

Capitalul Propriu 31.03.2014 31.03.2015 Modificare 
absolută

Cotele membrilor 13,9 13,8 -0,1
Profitul nerepartizat (pierderea neacoperită) al anilor precedenţi 113,8 136,4 +22,6
Profitul net (pierderea netă) al anului de gestiune 3,5 5,0 +1,5
Alte rezerve 0,8 0,8 -
Corectarea rezultatelor anilor precedenţi 0,1 0,4 +0,3
Diferenţe din reevaluarea activelor pe termen lung 0,1 0,1 -

TOTAL 132,2 156,5 +24,3

Tabelul nr. 10. Structura depunerilor de economii după termenul de scadenţă

Termenul de scadenţă 31.03.2014 31.03.2015 2015 faţă de 
2014 (%)

Ponderea (%)
31.03.2014  31.03.2015

Pînă la 1 lună 9,1 6,6 72,5 5,3 3,3
De la 1 lună pînă la 3 luni 12,2 11,8 96,7 7,1 5,9
De la 3 luni pînă la 1 an 116,9 133,6 114,3 67,9 66,8
De la 1 an pînă la 3 ani 31,6 45,6 144,3 18,4 22,8
De la 3 ani pînă la 5 ani 2,3 2,4 104,3 1,3 1,2
Peste 5 ani 0 0 - - -

Total 172,1 200,0 116,2 100,0 100,0

Tabelul nr. 11. Rezultatele financiare ale asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

Indicatori 31.03.2014 31.03.2015 2015 faţă de 
2014(%)

Venituri din dobînzile aferente împrumuturilor acordate 18,9 23,0 121,7
Alte venituri din dobînzi 1,0 1,0 -
Rezultatul net din constituirea şi anularea provizioanelor -2,8 -2,8 -

Alte venituri operaţionale 7,4 8,9 120,3
Rezultatul din activitatea de investiţii (profit) 0,2 0,1 50,0
Rezultatul din activitatea financiară (profit) 0 0 -
Rezultatul excepţional profit (pierdere) 0 0 -

Venit total 24,7 30,2 122,3
Cheltuieli privind dobînzile aferente depunerilor 4,6 5,5 119,6
Cheltuieli aferente altor dobînzi 2,9 3,3 113,8
Cheltuieli generale şi administrative 12,8 14,5 113,3

Alte cheltuieli operaţionale 0,9 1,9
majorare de 

2,1 ori
Cheltuieli totale 21,2 25,2 118,9

Profit net 3,5 5,0 142,9

Notă: informaţia detaliată privind activitatea participanţilor la piaţa  
financiară nebancară este plasată pe pagina oficială a CNPF: www.cnpf.md

V. ACTIVITATEA BIROULUI ISTORIILOR DE CREDIT
În anul 2011 a fost lansată activitatea unui birou al istoriilor de credit ce prestează 

servicii de formare, prelucrare şi păstrare a istoriilor de credit, precum şi de prezentare a 
rapoartelor de credit. La situaţia din 31.03.2015, participanţi la schimbul informaţional cu 
biroul istoriilor de credit ÎM „BIROUL DE CREDIT” SRL sunt 14 bănci comerciale şi 8 
organizaţii de microfinanţare.

Conform raportului specializat prezentat la CNPF de biroul istoriilor de credit la situa-
ţia din 31.03.2015 se atestă următoarele:

Indicatori
TOTAL

În perioada de 
gestiune

Total din mo-
mentul formării 
bazei de date

Numărul contractelor de credit încheiate
de sursele formării istoriilor de credit 21 488 464 151
Numărul istoriilor de credit formate 2 347  234 617 *

Numărul rapoartelor 
de credit prezentate

Utilizatorilor istoriilor de credit 34 997 662 654
Subiecţilor istoriilor de credit 137 934

*dintre care 153030 istorii de credit sunt active
La situaţia din 31.03.2015 se menţine o creştere în dinamică a rapoartelor de credit 

prezentate utilizatorilor istoriilor de credit.comparativ cu situaţia de la finele anului 2014, 
acest indicator a crescut cu 34,9 mii rapoarte de credit. Acest fapt reprezintă că informaţia 
obţinută de la biroul istoriilor de credit serveşte o măsură suplimentară de asigurare îm-
potriva riscurilor de creditare.

Comisia Naţională a Pieţei Financiare:  
MD-2012, mun. Chişinău, bd. Ştefan cel Mare, 77, tel.: (37 322) 859401, www.cnpf.md

Direcţia relaţii externe şi dezvoltare: tel.: (37 322) 859430

IV. ACTIVITATEA ASOCIAŢIILOR DE ECONOMII ŞI ÎMPRUMUT

CNPF – BULETIN – TrIMESTrUL I  –2015

4.1. INDICATORI gENERALI
Conform situaţiei din 31.03.2015, 302 

asociaţii de economii şi împrumut (în con-
tinuare AEÎ) deţin licenţă de categoria A 
şi B pentru desfăşurarea activităţii, dintre 
care: 238 – licenţă de categoria A, 64 – li-
cenţă de categoria B, iar alte 2 deţin licen-
ţa de asociaţii de economii şi împrumut 
centrale.

Dinamica indicatorilor de bază ai AEÎ 
este reflectată în Tabelul nr. 6.

Numărul membrilor AEÎ la data de 
31.03.2015 s­a diminuat cu 1,7%, compa-
rativ cu perioada similară a anului prece-
dent, de la 127 258 persoane până la 125 
154 persoane, iar numărul beneficiarilor 
de împrumuturi a constituit 38 033 per-
soane, majorându­se cu 3,6% faţă de situ-
aţia înregistrată la 31.03.2014.

Numărul depunătorilor de economii a 
constituit 5410 persoane, diminuându­se 
cu 8,4% faţă de aceeaşi perioadă a anului 
precedent.

În perioada de referinţă, valoarea medie 
a unui împrumut ce revine unui membru 
beneficiar de împrumut a fost de 11,8 mii 
lei, valoare în creştere cu 1,3 mii lei faţă de 
perioada similară a anului 2014. Concomi-
tent, valoarea medie a economiilor atrase 
sub formă de depuneri ce revine unui 
membru depunător s­a majorat cu 27,5%, 
fiind de 37,1 mii lei. Majorarea respectivă 
se datorează creşterii valorii depunerilor 
de economii cu 16,4%, concomitent cu 
diminuarea numărului depunătorilor de 
economii.

4.2. PORTOFOLIUL DE ÎMPRUMUTURI 
ACORDATE

Valoarea totală a împrumuturilor acor-
date membrilor AEÎ la data de 31.03.2015 
este de 449,1 mil. lei, fiind în creştere cu 
16,4% faţă de valoarea înregistrată la fine-
le trimestrului I, 2014 (Tabelul nr. 6). În 
structura portofoliului de împrumuturi al 
AEÎ, împrumuturile cu scadenţă de până 
la un an au înregistrat o pondere de 75,4% 
din volumul total al împrumuturilor acor-
date.

Conform situaţiei de la finele trimes-
trului I, 2015, în structura portofoliului de 
împrumuturi consolidat al AEÎ, 94,9% re-
vin împrumuturilor pentru care se respec-
tă condiţiile contractuale (standarde) faţă 
de 95,6% înregistrate la finele aceleiaşi 
perioade a anului 2014. Astfel, se constată 
o diminuare nesemnificativă a ponderii 
împrumuturilor standarde (Tabelul nr. 7).

4.3. ACTIVE
Conform situaţiei de la finele trimestru-

lui I, 2015, volumul consolidat al activelor 
AEÎ a constituit 520,0 mil. lei, majorân-
du­se cu 15,0% faţă de aceeaşi perioadă 
a anului precedent. Ponderea maximă în 
totalul activelor revine împrumuturilor 
acordate, care a constituit 86,4%.

Structura activelor AEÎ conform situaţi-
ei la finele trimestrului I, 2014 şi 2015 este 
prezentată în Tabelul nr. 8.

4.4. CAPITALUL PROPRIU
Capitalul propriu consolidat al AEÎ la 

data de 31.03.2015 a înregistrat valoarea 
de 156,5 mil. lei, fiind în creştere cu 24,3 

mil. lei sau 18,4% faţă de perioada simila-
ră a anului 2014. În trimestrul I, 2015, AEÎ 
înregistrează un profit net în mărime de 
5,0 mil. lei.

Profitul nerepartizat al anilor precedenţi 
constituie 136,4 mil. lei, fiind în creştere 
cu 22,6 mil. lei faţă de anul 2014.

Structura capitalului propriu al AEÎ la 
situaţia din 31.03.2015 este prezentată în 
Tabelul nr. 9.

4.5. DEPUNERI DE ECONOMII
La 31.03.2015, valoarea consolida-

tă a depunerilor de economii atrase de 
AEÎ ce deţin licenţa de categoria B de 
la membri a constituit 200,0 mil. lei, 
majorându­se cu 16,2% comparativ cu 
valoarea acestui indicator înregistrat în 
aceeaşi perioadă a anului 2014 (Tabelul 
nr. 10).

Din totalul depunerilor de economii, 
ponderea maximă revine depunerilor 
de economii cu termenul de scaden-
ţă cuprins între trei luni şi un an, care 
constituie 66,8%, în timp ce 22,8% re-
prezintă depunerile de economii ce au 
termenul de scadenţă de la 1 an până la 
3 ani. Rata de finanţare a împrumuturi-
lor acordate de AEÎ ce deţin licenţă de 
categoria B din depunerile de economii 
atrase este de 63,9%, diminuându­se 
cu 4,0 puncte procentuale faţă de anul 
2014.

Volumul depunerilor de economii com-
parativ cu cel al creditelor bancare şi al 
împrumuturilor primite este reflectat în 
Diagrama nr. 21.

Diagrama nr. 21. Depuneri de economii 
şi credite bancare şi împrumuturi primite 
de asociaţiile cu licenţa de categoria B 

(2014-2015)

31.03.2014 31.03.2015
Depuneri de economii 172,1 200,0
Credite bancare şi împrumuturi primite 50,2 65,8
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4.6. REzULTATELE FINANCIARE
La finele trimestrului I, 2015, AEÎ 

au înregistrat un profit net în volum de 
5,0 mil. lei, indicator ce a înregistrat o 
majorare de 1,5 mil. lei sau 42,9% com-
parativ cu perioada similara a anului 
precedent. Venitul total a crescut ca ur-
mare a majorării veniturilor din dobân-
zile aferente împrumuturilor acordate 
cu 21,7% şi a altor venituri operaţionale 
cu 20,3%.

La capitolul cheltuieli s­a înregistrat o 
majorare cu 18,9% determinată de creşte-
rea tuturor tipurilor de cheltuieli.

Rezultatele financiare ale AEÎ sunt re-
flectate în Tabelul nr. 11.
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În Republica Moldova se 
aşteaptă vremuri tulburi în 
condiţiile în care acumulările 
la buget în primele cinci luni 
ale anului 2015 au fost mici cu 
aproape jumătate de miliard 
faţă de estimări. Economiştii 
spun că bugetul trebuie revăzut 
în condiţiile în care o parte 
din finanţările externe au fost 
suspendate, iar cealaltă parte va 
veni cu întârziere.

„Bugetul trebuie foarte atent revăzut. 
Este nevoie de un buget mai prudent ţi-
nând cont că finanţările pe care a contat 
Guvernul o să întârzie sau nu o să vină 
deloc. Nu cred că finanţările vor fi înghe-
ţate total, probabil că vor fi suspendate 
cele de suport bugetar”, explică directo-
rul de program pe sectorul public de la 
Expert Grup, Dumitru Budianschi.

El a lăsat să se înţeleagă că dacă nu 
se va rezolva problema cu băncile, va fi 
foarte greu de găsit alte argumente pen-
tru a debloca situaţia cu finanţările exter-
ne. Această problemă a băncilor este una 
stringentă şi foarte mult depinde nu doar 
de seriozitatea Guvernului, ci şi de alte 
instituţii ale statului. Este vorba de BNM 
şi Ministerul Justiţiei.

Acum două săptămâni, directorul de 
ţară al Băncii Mondiale, Alex Kremer 
anunţa că instituţia financiară îşi sus-
pendă finanţarea de 45 mil. USD pentru 
suportul bugetar al Republicii Moldova. 
Motivul invocat de acesta a fost problema 
jafului de la Banca de Economii, Banca 
Socială şi Unibank. Kremer spunea că 
băncile trebuie lichidate pentru a soluţio­
na problema.

JAFUL DIN BăNCI – PIATRA  
DE MOARă LEgATă  
DE „gâTUL” BUgETULUI

Budianschi afirmă că după rezolvarea 
problemei din sistemul bancar, putem 
avea o speranţă că finanţările externe vor 
fi reluate. Până atunci noi trebuie să reve-
dem bugetul, ţinând cont de lipsa sumelor 
pentru suportul bugetar.

Problema finanţărilor externe devine 
şi mai stringentă în lipsa unui acord cu 
FMI, care şi­a suspendat vizita în Re-
publica Moldova la începutul lunii iunie 
ca urmare a demisiei Guvernului Gabu-
rici.

„Republica Moldova a mai avut şi alte 
finanţări, care au fost condiţionate de 
existenţa unui program cu FMI. Or, atât 
timp cât nu avem un program cu fondul, 
avem şi riscul ca alţi finanţatori să nu le 
poată debursa. Astfel, Guvernul trebuie 
să ia în calcul toate aceste constrângeri, 
dar acest lucru nu trebuie să afecteze plă-
ţile curente, cum ar fi salariile, pensiile 
etc. Vor avea de suferit proiectele de asis-
tenţă tehnică şi investiţionale şi probabil 
că va fi mai scump finanţarea deficitului 
bugetar”, a spus Budianschi.

Directorul de program de la Expert 
Grup nu crede că e o tragedie reducerea 
cheltuielilor. „Au mai fost ani când s­au 
făcut reduceri de cheltuieli şi Guvernul a 
găsit soluţii în special la cheltuielile cu-
rente. Este vorba de procurări de materia-
le şi servicii. Asta vorbeşte despre faptul 
că noi avem o problemă de management. 
Noi nu înţelegem cât de eficient lucrează 
instituţiile noastre”.

Referindu­se la finanţarea deficitului 
bugetar, Budeanschi susţine că majora-

rea ratei de refinanţare la 15,5% de către 
BNM nu scumpeşte foarte mult resurse-
le, problema e în acumulările la buget din 
taxe şi impozite.

BANI DOAR PENTRU  
SALARIILE FUNCŢIONARILOR

În acelaşi timp, economista de la IDIS 
Viitorul, Tatiana Lariuşin e de părere că 
bugetul reflectă problemele financiare 
ale ţării. Întrebarea este ce fel de Guvern 
ar trebui să fie format pentru a depăşi si-
tuaţia. „Bugetul prezent este unul „tras 
de păr”, pentru că nu a trecut prin Parla-
ment şi nu a fost discutat cu cercurile de 
business”.

„Societatea trebuie să preseze politicul 
pentru a se apuca de treaba şi a soluţiona 
problema cu bugetul în condiţiile în care 
situaţia s­a agravat ca urmare a scumpiri-
lor, deprecierii leului şi a problemelor din 
sistemul bancar”, afirmă Lariuşin.

Potrivit ei, Republica Moldova are ne-
voie de un Guvern anticriză cu un premi-
er care va face reforme dureroase. Dacă 
acest lucru nu se va întâmpla, atunci Re-
publica Moldova riscă să intre într­o criză 
profundă. A doua parte a problemei este 
situaţia regională or, Republica Moldova 
este vulnerabilă având problema trans-
nistreană.

Ca urmare a situaţiei social­economi-
ce precare, premierul interimar, Natalia 
Gherman le­a cerut miniştrilor reducerea 
cheltuielilor. „Demisia prim­ministrului 
şi amânarea misiunii Fondului Monetar 
Internaţional au afectat starea indicatori-
lor macroeconomici. În această situaţie, 
este necesar ca autoritaţile administraţiei 
publice centrale, ministerele şi alte auto-
rităţi, să suspende temporar angajarea de 
noi cheltuieli în domeniul investiţiilor şi 
achiziţiilor de mărfuri şi servicii neesen-
ţiale activităţilor şi investiţiilor bugetare”, 
spunea Gherman la şedinţa Guvernului 
de săptămâna trecută.

Premierul afirma că veniturile fiscale 
ale bugetului de stat asigură totalmente, 
şi vor asigura, în continuare, plata salari-
ilor şi prestaţiilor sociale. De asemenea, 
vor fi finanţate toate cheltuielile curente 
de asigurare a funcţionalităţii autorităţi-
lor şi instituţiilor bugetare. Totalmente 
sunt şi vor fi finanţate angajamentele de 
deservire a datoriei de stat, a mai precizat 
oficialul.

Fostul ministrul de Finanţe, Veaceslav 
Negruţa, comentând decizia Guvernului 
de a reduce cheltuielile curente, susţine 
că „în condiţiile în care se achită doar 
salariu, asta nu dă siguranţă că instituţii­
le bugetare vor fi pe deplin funcţionale, 
pentru că e nevoie de alte cheltuieli să asi-

gure un minim de serviciu garantat către 
populaţie oferit de aceste instituţii buge-
tare. Sigur că într­un fel sau altul această 
blocare de cheltuială va duce la anumite 
disfuncţii a instituţiilor bugetare. Servi-
ciile oferite de aceste instituţii nu vor fi 
aşa cum ar fi trebuit să fie”.

„Este evident că Moldova are nevoie 
de un Guvern cu drepturi depline şi cu 
mandat pentru negocierea unui eventual 
nou program cu FMI. Fără acest pas im-
portant nu putem să ne construim prea 
multe planuri optimiste pentru 2015. 
Dar şi în acest caz, când intrăm în ne-
gocieri cu Fondul doar pentru 2016 mai 
putem vorbi despre cheltuieli admise 
când avem şi finanţările externe vala-
bile”, declara Negruţa pentru Europa 
Liberă.

Potrivit datelor Ministerului Finanţe-
lor, veniturile la bugetul de stat au con-
stituit 10,81 miliarde de lei cu 443 mil. 
de lei mai puţin faţă de prognoză. Venitu-
rile componentei „Proiecte finanţate din 
surse externe” au constituit 401,7 mil. lei, 
cu 209,7 mil. lei mai puţin sau la nivel de 
65,7 la sută faţă de prevederile perioadei 
de gestiune. În comparaţie cu perioada 
similară a anului 2014, încasările s­au 
micşorat cu 348,0 mil. lei. Din suma to-
tală, granturile externe au însumat 391,2 
mil. lei.

La capitolul cheltuieli, Ministerul Fi-
nanţelor a cheltuit cu aproape 20% mai 
puţin faţă de prevederi. Suma totală a 
cheltuielilor s­a cifrat la 11,7 miliarde de 
lei. Cheltuielile din componenta „Proiec-
te finanţate din surse externe” au însumat 
1324,7 mil. lei, cu 685,1 mil. lei mai puţin 
sau la nivel de 65,9 la sută din suma pre-
văzută pe perioada de raportare. Defici-
tul bugetului de stat a fost de 960 mil. lei 
în cinci luni ale anului 2015.

DOSAR
Pentru 2015, Ministerul Finanţelor pla-

nifică un deficit al bugetului de stat în 
sumă de 3,976 miliarde de lei, iar cea mai 
mare parte, 90,5%, se planifică a fi aco-
perită din finanţările externe.

Potrivit legii bugetului, pe parcursul 
anului 2015 Ministerul Finanţelor plani-
fică să fie valorificate de către autorităţi 
împrumuturi de stat externe în sumă de 
3601,2 mil. lei (echivalentul a 186,6 mil. 
dolari SUA) şi rambursate împrumuturi 
de stat externe în valoare de 777,8 mil. 
lei (echivalentul a 40,3 mil. dolari SUA). 
Banca Mondială este unicul creditor care 
urma să acorde finanţare sub formă de 
împrumuturi de stat externe pentru sus-
ţinerea bugetului.

Victor URSU

Guvernul „strânge cureaua”  
în aşteptarea banilor  
de la finanţatorii externi

Decizii  
ale Comisiei Naţionale  

a Pieţei Financiare
La 03 iulie 2015 a avut loc şedinţa ordinară 
a Consiliului de administraţie al Comisiei 
Naţionale a Pieţei Financiare.

Urmare a examinării cererii depuse, Consiliul de ad-
ministraţie a decis să refuze eliberarea avizului pentru 
înregistrarea de stat a unei noi Companii de Asigurări 
„DEXTRA ASIGURĂRI” SA, solicitată de societatea 
fondatoare „Business World Wide Alliance Services” 
Ltd.

Consiliul de administraţie a aprobat înregistrarea în 
Registrul de stat al valorilor mobiliare valorile mobiliare 
conform dării de seamă privind rezultatele emisiunii su-
plimentare de acţiuni ale:

– Societăţii pe acţiuni “DRUMURI­CIMIŞLIA” în 
sumă de 1745670 lei, în număr de 174567 acţiuni ordi-
nare nominative cu VN de 10 lei din contul aporturilor 
nebăneşti;

– Societăţii pe acţiuni “DRUMURI IALOVENI” în 
sumă de 1498000 lei, în număr de 149800 acţiuni ordi-
nare nominative cu VN de 10 lei din contul aporturilor 
nebăneşti;

– Societăţii pe acţiuni “DRUMURI­CĂUŞENI” în 
sumă de 1498000 lei, în număr de 149800 acţiuni ordi-
nare nominative cu VN de 10 lei din contul aporturilor 
nebăneşti.

În cadrul şedinţei a fost autorizată reorganizarea Soci-
etăţii pe acţiuni “GHIDIGHICI­VIN” prin dezmembrare 
(separare) cu transmiterea unei părţi din patrimoniu către 
SRL “PEPR­COM” (societate existentă) şi SRL “Scu-
tRom­Vin” (societate nou­creată).

Consiliul de administraţie al CNPF a aprobat hotărârea 
cu privire la modificarea unor Hotărâri ale Comisiei Na-
ţionale a Pieţei Financiare.

Totodată a fost aprobată şi Instrucţiunea cu privire la ra-
portările persoanelor juridice licenţiate sau autorizate de a 
presta servicii ori desfăşura activităţi pe piaţa de capital.

În urma examinării rezultatelor controlului complex 
privind respectarea legislaţiei în domeniul asociaţiilor de 
economii şi împrumut de către AEÎ „HLINA”, Consiliul 
de administraţie a hotărât să iniţieze procedura de tragere 
la răspundere contravenţională a directorului executiv şi 
a contabilului­şef a asociaţiei, prescriind administratori-
lor AEÎ „HLINA” întreprinderea măsurilor privind înlă-
turarea încălcărilor constatate în rezultatul controlului şi 
respectarea necondiţionată a prevederilor actelor legisla-
tive şi normative, urmând ca asociaţia în cauză să prezin-
te lunar Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare, până la 
înlăturarea integrală a încălcărilor, rapoarte cu privire la 
măsurile întreprinse, cu anexarea copiilor documentelor 
justificative.

Consiliul de administraţie a aprobat hotărârea cu pri-
vire la modificarea şi completarea Regulamentului cu 
privire la atestarea specialiştilor participanţilor profesi-
onişti la piaţa financiară nebancară, aprobat prin Hotă-
rârea Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare nr. 44/5 din 
18.09.2008.

Urmare a examinării cererii prezentate, Consiliul de 
administraţie a decis să avizeze efectuarea investiţiilor în 
valori mobiliare corporative de către Asociaţia de Econo-
mii şi Împrumut „CHETROCREDIT” prin procurarea a 
95 de acţiuni ordinare de clasa I, emise de Societatea pe 
acţiuni „Corporaţia de Finanţare Rurală”, la preţul ma-
xim de 220 lei, în sumă de până la 20900 lei.

Ca rezultat al neexecutării de către “Compania Fiduci-
ară a Feroviarilor” SA, Compania Fiduciară “Econ­Re-
naştere” SA şi Compania Fiduciară “BV Fiduciar Invest” 
SA a cerinţelor stabilite prin hotărârile Comisiei Naţio-
nale a Pieţei Financiare, în scopul protejării drepturilor 
şi intereselor clienţilor (fondatorilor administrării fiduci-
are) a companiilor menţionate, Consiliul de administra-
ţie a decis să suspende operaţiunile bancare la conturile 
de depozit ale “Companiei Fiduciare a Feroviarilor” SA, 
Companiei Fiduciare “Econ­Renaştere” SA şi Companiei 
Fiduciare “BV Fiduciar Invest” SA, cu excepţia operaţi-
unilor de alimentare a conturilor respective şi a decon-
tărilor cu bugetul public naţional, suspendând, de ase-
menea, şi circulaţia (operaţiunile) cu valorile mobiliare 
la conturile deţinute în numele clienţilor de companiile 
nominalizate în registrele deţinătorilor de valori mobili-
are ale societăţilor pe acţiuni care fac parte din structura 
activelor administrate de companiile date, stipulând că 
operaţiunile de extragere a mijloacelor băneşti din contul 
nominalizat şi operaţiunile cu valorile mobiliare la contul 
specificat se vor efectua cu acordul prealabil al Comisiei 
Naţionale a Pieţei Financiare. Inspectoratul Fiscal Princi-
pal de Stat şi băncile comerciale au fost informate privind 
restricţiile aplicate “Companiei Fiduciare a Feroviarilor” 
SA, Companiei Fiduciare “Econ­Renaştere” SA şi Com-
paniei Fiduciare “BV Fiduciar Invest” SA.

Consiliul de administraţie a aprobat proiectul Hotărâ-
rii Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare “Cu privire la 
modificarea şi completarea Regulamentului cu privire 
la modul de percepere a taxelor şi plăţilor de către Co-
misia Naţională a Pieţei Financiare, aprobat prin Hotă-
rârea Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare nr. 45/8 din 
06.09.2007”, urmând să­l remită spre avizare autorităţilor 
interesate în condiţiile prevederilor legislaţiei în vigoare. 
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Oferte/cereri comerciale la BVM la data de 8.07.2015

„Edilitate” SA
Societatea pe acţiuni „Firma de construc-

ţie a drumurilor „Edilitate” Vă aduce la 
cunoştinţă, că Consiliul Societăţii a luat 

hotărîrea cu privire la convocarea Adunării 
generale anuală repetată pentru anul 2014 

pe data de 25 august 2015 la ora 11.00 
în incinta sălii de festivităţi a „Edilitate” 

S.A. pe adresa mun. Chişinău, str. Mihai 
Emineacu, 49, cu aceiaşi ordine de zi.

Începutul înregistrării – 10.00
Sfîrşitul înregistrării – 11.00
De materialele referitoare la ordinea de zi a 

Adunării Generale se poate lua cunoştinţă pe 
adresa: mun. Chişinău, str. Mihai Eminescu, 49, 
biroul economistului-şef, începînd cu 10 august 
2015 între orele 14.00-16.00 în zilele de lucru.

Lista acţionarilor cu drept de participare la 
Adunarea generală a fost întocmită de către 
registratorul independent „Registru-Garant” 
S.A. potrivit situaţiei din 20 martie 2015.

BC “MOLDOVA-
AgROINDBANk” SA

anunţă desfăşurarea concursului 
privind selectarea societăţii de audit, 
căreia îi vor fi delegate împuternici-

rile Comisiei de Cenzori a băncii.

Cerinţele de calificare, Caietul de sarcini şi 
cerinţele faţă de modul de întocmire şi prezen-
tare a ofertelor, datele de contact pot fi acce-
sate în avizul respectiv de pe pagina web a 
băncii www.maib.md, rubrica “Noutăţi”

Plicul cu scrisoarea de intenţie, oferta socie-
tăţii de audit şi documentele aferente poate fi 
depus la următoarea adresa:

BC „Moldova-Agroindbank” S.A., adresa 
MD-2005, mun. Chişinău, str. Cosmonauţilor, 
nr. 9, bir. 203 (et. 2), cu menţiunea „Depar-
tamentului Conformitate, pentru concursul 
privind selectarea societăţii de audit căreia 
îi vor fi delegate împuternicirile Comisiei de 
Cenzori a băncii”.

Data limită de depunere a scrisorii de inten-
ţie, a ofertei şi documentelor şi informaţiilor ne-
cesare este 20 iulie 2015 inclusiv, orele 17:00.

Pentru informaţii suplimentare referitoare 
la concursul anunţat, participanţii poten-

ţiali urmează să contacteze persoanele 
responsabile din cadrul băncii la telefonul 

(022) 62-76-19.

Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1 MOLDINDCONBANKS.A., CHI IN U MD14MICB1008 100 1 4028 397241 0,08

2 FRANZELU A S.A., CHI IN U MD14FRAN1004 20 1 117 2126 0,01

3 TEHNOVIN S.A., CHI IN U MD14NOVI1009 10 1 72666 1236775 6,44

4 MICARNES S.A., MIHAILOVCA MD14SECA1007 50 7 112 1450 0,41

Total 10 76923 1637593

Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1 TRASCON-M S.A.,CHI IN U MD14SCON1000 10 1 1275 12750 0,08

2 JLC S.A., CHI IN U MD14JLCI1001 56 1 21 1176 0,00

3 VINURI DE COMRAT S.A., COMRAT MD14VINU1001 6 1 67 402 0,00

4 BUSUIOC-PHARM MD14BUSU1004 141 2 34 170 0,09

5 FRANZELU A S.A., CHI IN U MD14FRAN1004 20 1 443 8860 0,02

6 PROMTEHGAZ S.A., CHI IN U MD14ROMT1003 1 1 10 10 0,00

7 TERMOCOM S.A., CHI IN U MD14TERO1003 50 1 322 16100 0,05

8 AUTOMOTOTRANS S.A., CHI IN U MD14AMTR1009 15 1 24 360 0,05

9 DAAC HERMES GRUP S.A., CHI IN U MD14MARS1000 1 1 1280 1280 0,00

10 BUCURIA S.A., CHI IN U MD14BUCU1002 10 1 258 2580 0,02

11 JLC-INVEST S.A., CHI IN U MD14JLINI1008 1 685 500 0,00

Total 12 4419 44188

Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1 AUTOMOTOTRANS S.A., CHI IN U MD14AMTR1009 15 3 54 1350 0,12

Total 3 54 1350

Valoarea 
nominal

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al VM 
tranzac ionate

Suma total  a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)

1 CEPROSERVING S.A., CHI IN U MD14VING1009 3 3 140 420 0,04

2 SERVIS S.A., ORHEI MD14SRVS1009 10 1 3600 36000 8,41

3 BUCURIA S.A., CHI IN U MD14BUCU1002 10 1 487 4870 0,03

4 FLOAREA SOARELUI S.A., B L I MD14FLAU1001 20 1 20 400 0,00

Total 6 4247 41690

Nr 
d/r

Denumirea emitentului
Numarul 

inregistrarii de 
stat (ISIN)

Nr 
d/r

Statistica tranzac iilor înregistrate în afara pie ei reglementate sau MTF
pentru perioada 29.06.2015-03.07.2015

Tipul tranzac iei: Vînzare-cump rare

Nr 
d/r

Denumirea emitentului
Numarul 

inregistrarii de 
stat (ISIN)

Tipul tranzac iei: Mo tenire

Denumirea emitentului
Numarul 

inregistrarii de 
stat (ISIN)

Tipul tranzac iei: R sump rarea ac iunilor de c tre ac ionarul majoritar

Tipul tranzac iei:Dona ie între persoanele care sunt so i, rude sau afini de gradul II inclusiv

Nr 
d/r

Denumirea emitentului
Numarul 

inregistrarii de 
stat (ISIN)

Cod ISIN Denumirea emitentului Cereri pentru 
cump rare, un.

Pre ul pentru 
unitate, lei

Oferte pentru 
vânzare, un.

MD14BECM1002 BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 64,50 49,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 115,00 753,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 125,00 2202,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 0,00 140,00 2280,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 120,00 4535,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,99 335,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 125,00 800,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 130,00 921,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 138,00 683,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 150,00 1141,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 300,00 1424,00

8 iulie 2015
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“Südzucker Moldova” S.A.
Extras din proces verbal nr. 1/2015 al 
adunării generale ordinare anuale a 

acţionarilor “Südzucker Moldova” S.A.

ORdINeA de zI:
1.  Privind aprobarea dării de seamă anuale a 

Consiliului societăţii pentru anul 2014
2.  Privind examinarea dării de seamă financi-

are anuale a societăţii pentru anul 2014
3.  Privind aprobarea raportului anual al Co-

misiei de cenzori pentru anul 2014
4.  Privind aprobarea modificărilor si comple-

tărilor in actele normative ale societăţii
5.  Privind alegerea membrilor Consiliului so-

cietăţii şi a rezervei sale, stabilirea mărimii 
remunerării lor

6.  Privind confirmarea organizaţiei de audit 
internaţionale şi stabilirea cuantumului 
retribuţiei serviciilor ei

7.  Privind repartizarea profitului anual şi 
aprobarea normativelor de repartizare a 
profitului societăţii pentru anul 2015

8.  Privind primirea creditelor

deCIzIIle luATe:
Întrebarea 1. Raportul anual al Consiliului 

Societăţii
De a aproba unanim darea de seamă a acti-

vităţii Consiliului societăţii în anul 2014.
Întrebarea 2. Raportul anual financiar al 

societăţii
De a aproba unanim raportul financiar al so-

cietăţii pentru anul 2014
Întrebarea 3. Raportul anul al comisiei de 

cenzori
De a aproba unanim raportul anual al comisi-

ei de cenzori pentru anul 2014.
Întrebarea 4. Aprobarea modificărilor şi 

completărilor statutului şi a regulamentelor 
societăţii

Propuneri nu au parvenit
Întrebarea 5. Alegerea membrilor şi rezervei 

Consiliului Societăţii şi stabilirea cuantumului 
retribuţiei lor

În calitate de membri a Consiliului ÎM “Sud-
zucker Moldova” S.A. au fost alese următoa-
rele persoane:

1. Dr Thomas Kirchberg
2. Cornelius Willer
3. Dr. Rainer Schechter
4. Steffen Mayer
5. Serghei Cebotari 
Întrebarea 6. Aprobarea societăţii de audit 

şi stabilirea cuantumului remunerării pentru 
Auditul Internaţional

A aproba societatea PricewaterhouseCoo-
pers, care va realiza auditul internaţional.

Întrebarea 7. Privind repartizarea profitului 
anual

În perioada de referinţă a fost obţinut pierderi 
în mărime de 19.039.448 MDL. Astfel posibili-
tăţi de distribuire a profitului nu exista.

Întrebarea 8. Primirea creditelor
La aceasta întrebare propuneri nu au parvenit.

Societatea pe acţiuni 
“Construcţia-Modern”

aduce la cunoştinţa acţionarilor săi, că la 
data de 30 iunie 2015 a avut loc adunarea 

generală a acţionarilor. La adunare au 
fost prezenţi acţionari, care deţin 905687 

acţiuni ceea ce constituie 52,3% din 
numărul total de acţiuni cu drept de vot.

Au FOST APROBATe  
uRMĂTOARele deCIzII:

1.  S-a aprobat darea de seamă a Consiliului 
Societăţii şi a Organului Executiv privind 
rezultatele activităţii pentru anul 2014.

2.  S-a aprobat darea de seamă a comisiei 
de cenzori şi a companiei de audit pentru 
anul 2014.

3.  Pentru anul de activitate 2015 repartizarea 
venitului s-a votat în felul următor:

 – 10% din venit să fie plătite devidente,
 – 90% să fie folosite pentru dezvoltarea 

activităţii de producţie a societăţii.
4.  A fost aprobat cuantumul retribuirii muncii 

membrilor organizaţiei de conducere şi 
control.

5.  A fost confirmată organizaţia de audit şi sta-
bilirea cuantumului retribuirii serviciilor ei.

6.  Nu a fost aprobată efectuarea emisiei su-
plimentare închise de acţiuni.

7.  Nu a fost aprobată lista subscriitorilor la 
acţiunile emise suplimentare.

8.  Nu a fost aprobată darea de seamă privind 
rezultatele emise suplimentare.

9.  Au fost aprobate modificările şi complectă-
rile în statutul societăţii.

10.  A fost aprobată acordarea împuternicirilor 
referitor la semnarea şi prezentarea docu-
mentelor la organele de stat abilitate.

11.  A fost aprobată efectuări privind tranzacţii 
de proporţii.

Consiliul societăţii
S.A. “CONSTRuCŢIA-MOdeRN”

АО «Вина Комрата»
29 мая 2015 года состоялось очеред-
ное годовое общее собрание акционе-
ров АО «Вина Комрата». По результа-
там регистрации на собрании было 

зарегистрировано – 1 562 571 акций с 
правом голоса, что составило 72,12%, 

были рассмотрены следующие 
вопросы повестки дня

1).  Утверждение годового отчета о работе 
Совета общества и результатах дея-
тельности общества за 2014 год.

2).  Рассмотрение годового финансового 
отчета общества за 2014 год и заключе-
ние аудиторской организации по нему.

3).  О распределении полученной в 2014 
году прибыли общества, и утверждение 
нормативов распределения прибыли 
общества по итогам его деятельности 
за 2015 год.

4).  Избрание членов Совета общества, 
установление размера оплаты их труда, 
годовых вознаграждений и компенсаций.

Годовая отчетность АO «Вина Комрата» за 2014г.
1.  Полное наименование: АО «Вина Комрата»
2.  Государственная регистрация: №137011060 от 04.10.1995г.
3.  Юридический адрес: РМ, АТО Гагаузия, г. Комрат, ул. Винзаводская, 1, тел/факс. (238) 2-23-44
4.  Основные виды деятельности: 
 производство, хранение и оптовая реализация алкогольной продукции
5.  Должностные лица общества:
  Тумба Н. С. – Председатель Совета
  Хмелевский А. В. – Директор
6.  Структура капитала по видам акций:

Вид акций Количество 
штук

Номинальная стоимость 
акций, лей

Доля в уставном 
капитале,%

Простые 1562571 6 100
Итого: 1562571 6 100

7.  Уставный капитал эмитента: 9 375 426 лей;
8.  Количество акционеров: 1011 акционеров:
9.  Список акционеров, которые на последний день отчетного периода владеют 5 и бо-

лее процентов размещенных голосующих акций эмитента:

п/№

Полное наимено-
вание (Ф. И. О.) ак-
ционера фискаль-

ный код 

Местонахождение / 
домашний адрес

Количество 
голосую-

щих акций, 
которыми 
владеет

Государствен-
ный регистра-

ционный номер 
акции (ISIN)

Доля в об-
щем количе-
стве, голосу-
ющих акций 
эмитента,%

1. «Drum Drept» SRL
ф/к1011611001558

Р. Молдова, 
с. Конгаз,
ул. Ленина, 2

195 305 MD14VINU1001 12,499

2. 
«Pamint Roditor» 
SRL
ф/к1011611001569

Р. Молдова, 
с. Конгаз,
ул. Ленина, 2

195 306 MD14VINU1001 12,499

3. 
Смолев Александр 
Анатольевич
ф/к 0972706199545

Зам. директора
АО «Вина Комрата»
г. Комрат

466 428 MD14VINU1001 29,850

4. 
Хмелевский Анато-
лий Владимирович
ф/к 0962410194228

Директор
АО «Вина Комрата»
г. Кишинев

268 476 MD14VINU1001 17,181

5. 
Хмелевский Влади-
мир Анатольевич
ф/к 0970504196403

Акционер
АО «Вина Комрата»
г. Комрат

197 951 MD14VINU1001 12,668

10.  Независимый регистратор: «Registru-Corect» S.A.., мун. Кишинэу, ул. Колумна, 87
11.  Аудиторская компания: «Moldauditing» SRL, Республика Молдова, г. Кишинев, ул. А. Матие-

вич, 84/1
12. Баланс АО «Вина Комрата» за 2014г.

Статьи баланса
На конец теку-
щего отчетного 
периода, лей

На конец преды-
дущего отчетно-
го периода, лей 

Актив
1. Долгосрочные активы
1.1 Нематериальные активы 8445 18319
1.2 Долгосрочные материальные активы 6927171 6740910
1.4 Прочие долгосрочные активы 14375 23483
Итого по разделу 1 6949991 6782712
2. Текущие активы
2.1 Товарно-материальные запасы 23111147 19351219
2.2 Краткосрочная дебиторская задолженность 9010095 7172226
2.4 Денежные средства 558442 712678
2.5 Прочие текущие активы 27695 21764
Итого по разделу 2 32707379 27257887
Всего актив 39657370 34040599
Пассив
3. Собственный капитал
Уставный капитал 9375426 9375426
Итого 3.1 Уставный и добавочный капитал 9375426 9375426
Прочие резервы 2121510 2121510
Итого 3.2 Резервы 2121510 2121510
Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) 
прошлых лет 482205 482205
Чистая прибыль (убыток) отчетного периода 2805133
Итого 3.3 Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) 3287338 482205
Разницы от переоценки долгосрочных активов 432768 432768
Итого 3.4 Неосновной капитал 15217042 12411909
4. Долгосрочные обязательства – всего
5. Краткосрочные обязательства
5.1 Краткосрочные финансовые обязательства 3485330 2600542
5.2 Краткосрочные торговые обязательства 19290382 1836201
5.3 Краткосрочные начисленные обязательства 1664616 659947
Итого по разделу 5 2440328 21628690
Всего пассив 39657370 34040599

13. Информация о прибыли и убытках за отчетный период:

Показатели
Текущий от-
четный пе-
риод, лей

Предыдущий 
отчетный пе-

риод, лей
1. Доход от продаж 22685307 25483664
2. Себестоимость продаж 14975333 20596772
3. Валовая прибыль (валовый убыток) 7709974 4886892
4. Прочие операционные доходы 472142 879713
5. Торговые расходы 1940315 1334820

6. Общие и административные расходы 1677927 1590286
7. Прочие операционные расходы 1750241 1896433
8. Результат от операционной деятельности: прибыль (убыток) 2813632 945066
9. Результат от инвестиционной деятельности: прибыль (убыток) 266667 36718
10. Результат от финансовой деятельности: прибыль (убыток) 129063 216373
11. Результат от финансово-экономической деятельности: 
прибыль (убыток) 3209363 1198157
12. Чрезвычайный результат: прибыль (убыток) 
13. Прибыль (убыток) отчетного периода до налогообложения 3209363 1198157
14. Расходы (экономия) на подоходный налог 404230 152865
15. Чистая прибыль (чистый убыток) 2805133 1045292

14. Дополнительная информация о прибыли общества и его использовании:

Показатели
Текущий от-
четный пе-
риод, лей

Предыдущий 
отчетный пе-

риод, лей
 1. Направления использования чистой прибыли на протяжении 
предыдущего отчетного года: 21805133 1045292

директор ао «вина комрата»  а. в. Хмелевский

SA „Magistrala”
Aduce la cunoştinţă despre numirea în funcţie 

a organului executiv – director general dl Zalev-
schi Victor, începînd cu data de 29 iunie 2015.

8 iulie 2015
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SOCIETATEA PE ACŢIUNI 
„PEŞTE”

Comunicat privind rezultate-
le adunării generale repetate 

a acţionarilor SA „Peşte”
Adunarea generală anuală repetată 
cu prezenţa acţionarilor SA „Peşte” a 
fost ţinută la data de 19 iulie 2015 pe 
adresa: 7424, r-l Sîngerei, sat Chişcă-
reni, str. Colhoznică 16 cu prezenţa a 

32.9% acţiuni cu drept de vot, la care au 
fost examinate chestiunile propuse şi 

AdOPTATe uRMĂTOARele hOTĂRîRII:
1. Aprobarea dării de seamă a organului de 

conducere referitor la rezultatele activităţii 
pentru anul 2014 şi perspectivele dezvol-
tării pentru anul 2015 – (unanim)

2.  Aprobarea raportului anual al Comisiei de 
cenzori pentru anul 2014- (unanim).

3.  Aprobarea avizului organului de audit – 
(unanim).

4.  Alegerea membrilor Consiliului Societăţii – 
(unanim).

5.  Alegerea membrilor Comisiei de cenzori – 
(unanim).

6.  Darea de seamă financiară a Societăţii pe 
anul 2014 – (unanim).

7.  Alegerea companiei de Audit – (unanim).
8.  Repartizarea profitului – (unanim)

Consiliul Societăţii

“BALŢMETREUT” S.A.
anunţă că în conformitate cu Hotărârea 

Consiliului Societăţii al BALŢMETREUT S.A. 
din 29 iunie a. 2015, Societatea va plăti divi-
dendele intermediare începând cu data de 
03.07.2015. Dividendele vor fi plătite pentru 
perioada 01.01.2015-31.06.2015.

Pentru informaţii suplimentare ne contactaţi 
la adresa: Balti stradela B. Glavan

Relaţii la telefon: 023121289
Organul executive al BAlŢMeTReuT S.A.

Raportul auditorului independent catre actionarii CIA “Asito” S.A.
1. Am auditat rapoartele financiare anexate 

ale CIA Asito S.A. (“Societatea”), care cuprind 
situatia pozitiei financiare la data de 31 decem-
brie 2014, situatia rezultatului global, situatia 
modificarilor capitalului propriu si situatia fiu-
xurilor de trezorerie, incheiata la acea data si 
un sumar al politicilor contabile semnificative si 
alte note explicative.

ReSPONSABIlITATeA CONduCeRII 
PeNTRu RAPOARTele FINANCIARe

Conducerea este responsabila pentru intocmi-
rea si prezentarea fidela a acestor situatii financi-
are in conformitate cu Standardele Internationale 
de Raportare Financiara, si pentru acel control 
intern pentru care conducerea il considera nece-
sar pentru a permite intocmirea situatiilor financi-
are care sunt lipsite de denaturari semnificative, 
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

ReSPONSABIlITATeA AudITORuluI
3. Responsabilitatea noastra este de a expri-

ma о opinie cu privire la aceste situatii finan-
ciare pe baza auditului nostru. Am desfasurat 
auditul in conformitate cu Standardele Inter-
nationale de Audit. Aceste standarde prevad 
conformitatea cu cerintele etice si planificarea 
si desfasurarea auditului in vederea obtinerii de 
denaturari semnificative.

Un audit implica desfasurarea de procedeuri 
in vederea obtinerii de probe de audit cu privire 
la valorile si prezentarile din situatiile financiare. 
Procedurile selectate depind de rationamentul 
auditorului, inclusiv de evaluarea riscurilor de 
denaturare semnificativa a situatiilor financiare, 
cauzate fie de frauda, fie de eroare. In efectu-
area acelor evaluari ale riscului, auditorul ia in 
considerare controlul intern relevant pentru in-
tocmirea de catre entitate si prezentarea fidela 
a situatiilor financiare in vederea conceperii de 
proceduri de audit care sa tie adecvate cirscum-
stantelor. dar nu cu scopul exprimarii unei opinii 
cu privire la eficienta controlului intern al entita-
tii. Un audit include, de asemenea, evaluarea 
gradului de adecvare a politicilor contabile si a 
caracterului rezonabil al estimarilor contabile 
efectuate de catre conducere, precum si evalu-
area prezentarii generale a situatiilor financiare.

Consideram ca probele de audit pe care le-
am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a 
furniza о baza pentru opinia noastra de audit.

BAzele OPINIeI Cu ReSeRve
Auditul evenimentelor ulterioare a concluzio-

nat faptul cedarii bunurilor imobile prin inrodu-
cerea acestora in capitalul social al unor entitati. 
In urma evaluarii efectuate de catre expertii 
imobiliari, valoarea contabila a bunurilor imo-
bile cedate este inferioara celei juste cu 70.7 
mln. lei. Dupa cum este prezentat in Rezumatul 
politicilor contabile din Notele la situatiile finan-
ciare anexate, evaluarea ulterioara recunoaste-
rii initiale a imobilizarilor corporale, precum si 
a investitiilor imobiliare este efectuata conform 
modelului bazat pe cost, adica investitia imobi-
liara si imobilizarea corporala este contabilizata 
la costul sau minus orice amortizare cumulata 
si orice pierderi cumulate din depreciere. Desi 
valoarea recuperabila a acestor active este mai 
mica decat valoarea contabila neta, conducerea 
Societatii nu a facut ajustari aferente deprecierii 
imobilului. In cazul in care inregistrarea pierde-
rii din deprecierea activelor ar fi fost efectuata 
in conformitate cu cerintele IFRS, constatam 
situatia, in care activele Societatii la data din 31 
decembrie 2014, admise in fondurile asigurati-
lor nu acopera rezervele tehnice de asigurare 
si 1/3 din marja de solvabilitate minima a asigu-
ratorului, constatindu-se astfel deficit de active 
admise in fondurile asiguratilor tinind cont de 
cerintele de diversificare, ceea ce contravine 
normelor legislative si normative, nefiind astfel 
asigurata solvabilitatea si stabilitatea finnciara 
a asiguratorului pe intreaga durata a obligatiilor 
certe asumate conform contractelor de asigura-
re a obligatiilor viitoare.

Societatea nu renunta la obligatia de a achita 
indemnizatiile de asigurare aferente contrac-
telor de asigurare a pensiei suplimentare, in-
cheiate pe parcursul anilor incepind cu 1994. 
Opinia de audit modificata asupra situatiilor 

financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 
31 decembrie 2013 a inclus о rezerva in sen-
sul, ca auditorii precedenti nu au putut estima 
impactul disputelor asupra marimii rezervei 
matematice sau a rezervei daunelor neavizate 
pentru politele de asigurare a vietii si pensiei. In 
urma unui control efectuat de Autoritatea de su-
praveghere, rezerva data a fost determinata in 
marime de 106 mln. lei. La 31 decembrie 2014 
Societatea a recunoscut rezerve matematice in 
marime de 105.4 mln. lei. tinind cont de preve-
derile Planului cu privire la aducerea treptata in 
concordanta a marimii rezervelor matematice 
(in termen de pina la 3 ani). La 31 martie 2015 
Societatea a evaluat marimea rezervelor mate-
matice in marime de 169,2 mln. lei. Cresterea 
marimii rezervelor matematice de la 105,4 mln. 
lei pina la 169.2 mln. lei la 31 martie 2015 a fost 
conditionata de modificarea premizelor utiliza-
te la estimarea rezervelor matematice. Opinia 
noastra modificata de audit asupra situatiilor 
financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 
31 decembrie 2014, include о rezerva in acest 
sens, intrucat, conducerea Societatii nu a facut 
prezentari adecvate in situatiile financiare afe-
rente estimarii valorii actuale integrale a obli-
gatiilor viitoare aferente acestor indemnizatii 
de asigurare privind contractele de asigurare 
a pensiei suplimentare si nu a actualizat provi-
zionul in acest sens la valoarea adecvata. Noi 
nu am putut determina in cursul auditului nos-
tru eventualele corectii, ce ar fi fost necesare 
in cazul in care о astfel de evaluare ar fi fost 
efectuata pentru exercitiul financiar incheiat la 
31 decembrie 2014.

Cu scopul stabilirii pretului de piata al actiu-
nilor, la 22.01.2015 un evaluator independent 
a determinat valoarea de piata a unei actiuni a 
SA Centrul de Moda, in care Societatea detine 
1 770 070 actiuni. In urma aplicarii abordarilor 
de evaluare au fost obtinute urmatoarele valori 
4.03 lei per actiune, 11.80 lei per actiune, 17.80 
lei per actiune, 18.62 lei per actiune. In pofida 
discrepantei valorilor mentionate (intre 4,03 lei 
si 18,62 lei per actiune) Societatea a inregistrat 
in evidenta contabila deprecierea reiesind din 
valoarea maxima – 18.62 lei per actiune, suma 
totala a pierderii din depreciere constituind 33.4 
mln. lei. Motivul selectarii acestei valori este dic-
tat de faptul, ca dintre toate cele 4 valori indica-
te in raportul evaluatorului independent anume 
aceasta a fost inclusa in concluzia evaluatorului. 
Opinia noastra modificata de audit asupra situa-
tiilor financiare pentru exercitiul financiar inche-
iat la 31 decembrie 2014, include о rezerva in 
acest sens, intrucat, avand in vedere discrepan-
ta mare a valorilor mentionate a actiunilor (intre 
4.03 lei si 18.62 lei per actiune), noi nu am fost 
in masura sa estimam, daca valoarea actiunilor 
inclusa in situatia financiara in marime de 32.9 
mln. lei (18.62 lei * 1 770 70 actiuni) este recu-
perabila la data de 31 decembrie 2014.

Dupa cum este prezentat in Nota 3 la situatiile 
financiare anexate, Societatea are inregistrate 
investii financiare in suma de 5,8 mln lei. ce re-
prezinta titluri de participatie in Agromontaj S.A. 
Conducerea Societatii nu a estimat valoarea ac-
tuala a acestor investitii si nu a facut о estimare 
a provizionului in acest sens. Noi nu am putut 
determina in cursul auditului nostru eventualele 
corectii. ce ar fi fost necesare in cazul in care о 
astfel de evaluare ar fi fost efectuata.

OPINIA Cu ReSeRve
In opinia noastra, cu exceptia omisiunilor refe-

ritoare la informatiile prezentate in paragrafele 
4-7, situatiile financiare anexate ofera о imagine 
fidela, in toate aspectele semnificative, a pozi-
tiei financiare a Societatii la data de 31 decem-
brie 2014, precum si a performantei financiare 
si a fluxurilor de trezorerie ale acesteia pentru 
exercitiul financiar incheiat la aceasta data in 
conformitate cu Standardele Internationale de 
Raportare Financiara.

OBSeRvATIII
Asa cum este prezentat in Nota 2.1, situatiile 

financiare au fost intocmite pe principiul conti-
nuitatii activitatii. Si in scrisoarea de prezentare. 
pe care am solicitat-o conform cerintelor SIA, 
conducerea Societatii ne-a declarat despre in-

existenta cunoasterii unor evenimente interne 
sau externe, situatii si/sau informatii de natura 
sa puna la indoiala continuitatea activitatii in 
exercitiile financiare urmatoare incepand cu 
01.01.2015. In pofida acestor declaratii ale 
conducerii. atragem atentia, ca exista riscuri 
majore. care ar putea pune la indoiala abilita-
tea Societatii de a-si desfasura activitatea pe 
principiul continuitatii reiesind din incertitudinile 
semnificative descrise in paragrafele 10 si 11.

Societatea are obligatii semnificative de a 
achita indemnizatiile de asigurare aferente 
contractelor de asigurare a pensiei suplimenta-
re, care ar putea avea un impact semnificativ 
asupra Societatii, a activitatii viitoare a acesteia, 
precum si asupra predictibilitatii performantei 
viitoare a Societatii. Aceste situatii financiare 
nu includ ajustari adecvate, care ar putea pro-
veni din rezultatul acestor incertitudini. Opinia 
noastra nu exprima rezerve in legatura cu acest 
aspect.

In cursul anului 2014, la nivel autohton, о se-
rie de economii importante, inclusiv entitati de 
interes public, s-au confruntat cu о instabilitate 
accentuata a pietelor de capital, precum si cu 
restrictii severe a pietelor de credit. Din cauza 
acestor tulburari ale pietelor de capital si de 
credit existente la nivel de tara si, implicit, in 
Societate, incertitudinea economica caracteri-
zeaza nivelul disponibilitatilor si costul creditelor 
pentru Societate, dezvoltarea viitoare a pietelor 
si cererea aferenta de servicii, indiferent de ma-
surile posibile de stabilizare economica pe care 
Consiliul de Administrate le-ar putea implemen-
ta. In situatia la 31 decembrie 2014 Societatea 
a inregistrat deficit de active admise in fondurile 
asiguratilor destinate acoperirii obligatiilor con-
tractuale in marime de 47.68% aterente asigu-
ratilor generate (obligatiile contractuale fiind de 
156.0 mln. lei). In contextul celor mentionate, 
atragem atentia asupra Notei 30 la situatiile 
financiare, in care se specifica faptul, ca eveni-
mente ulterioare semnificative au avut loc dupa 
data intocmirii bilantului – introduccrea imobilu-
lui (practic majoritatea imobilului) Societatii in 
capitalul sociai al altor entitati in suma de 133.3 
mln. lei si instrainarea acestor investitii financi-
are la suma de 200.3 mln. lei. Toate mijioacele 
banesti obtinute in urma acestor tranzactii au 
fost plasate in depozite bancare, fara a se tine 
cont de necesitatea respectarii limitelor de pla-
sare a activeior admise in conformitate cu ce-
rintele legale in vigoare, aferente cerintelor de 
diversificare. Avind in vedere practicarea in ac-
tivitatea Societatii asigurarii intereselor patrimo-
niale ale Asiguratilor, noi nu am fost in masura 
de a estima probabilitatea excluderii faptelor de 
extragere in viitor din contul Societatii a patri-
moniului in sens de compensare in consecinta 
neexecutarii obligatiilor, fapt care ne determina 
la aprecieri prudente referitoare la capacitatea 
Societatii de a-si continua activitatea. Opinia 
noastra nu exprima rezerve in legatura cu acest 
aspect.

Conducerea Societatii considerind ca nu exis-
ta incertitudini semnificative in ceea ce priveste 
continuitatea activitatii in perioada urmatoare, 
atragem atentia ca situatiile financiare alaturate 
nu includ ajustari rezultate din incertitudinile de-
scrise in paragrafele aferente observatiilor.

AlTe ASPeCT
Acest raport este adresat exclusiv actionari-

lor Societatii in ansamlu. Auditul nostru a fost 
efectuat pentru a putea raporta actionarilor 
Societatii acele aspecte, pe care trebuie sa le 
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu 
in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu 
acceptam si nu ne asumam responsabilitatea 
decit fata de Societate si de actionarii acesteia. 
in ansamblu. pentru auditul nostru, pentru acest 
raport sau pentru opinia formata.

29 aprilie 2015
“Audit – Sedan” SRl  M. dima

(Auditor cetificat)
certificat de calitlcare al auditorului AG 

00038. eliberat la 08.02.2008
mun. Chisinau, str. I. Vieru 15/3,  

licenta pentru auditul general  
A MMII Nr. 034433 din 21.04.2010

În atenţia acţionarilor 
Companiei Internaţionale 
de Asigurări „ASITO” SA

La data de 26 iunie 2015 orele 9:00 
pe adresa mun. Chişinău, str. Mitro-

politul Bănulescu Bodoni, 57/1, biroul 
329, a avut loc Adunarea Generală 
anuală ordinară a acţionarilor CIA 

“ASITO” SA, cu cvormul de 54,45%.

îN CAdRul AduNĂRII Au FOST 
AdOPTATe uRMĂTOARele hOTĂRâRI:

1.  S-a aprobat darea de seamă anuală a so-
cietăţii şi direcţiile prioritare de dezvoltare 
în anul 2015.

2.  S-a aprobat darea de seamă anuală a 
Consiliului Societăţii pentru anul 2014.

3.  S-a aprobat darea de seamă anuală a Co-
misiei de Cenzori şi concluzia auditorului 
referitor la raportul financiar a CIA “ASITO” 
SA pentru anul 2014.

4.  S-a confirmat compania de audit SRL „Au-
dit Concret” care va exercita funcţiile Co-
misiei de Cenzori pe un termen de 2 ani şi 
cuantumului retribuţiilor serviciilor ei.

5.  S-a hotărât repartizarea profitul pentru 
anul 2015 în mărime de 100% pentru in-
vestiţii în dezvoltare.

6.  S-a confirmat auditorul Compania SRL 
“Audit Sedan” şi cuantumul retribuţiei pen-
tru serviciile ei

7.  S-a hotărât ca organul executiv al Socie-
tăţii să efectueze un studiu complex şi să 
analizeze pronosticurile economico-juridi-
ce ulterioare reorganizării Societăţii, inclu-
siv să evalueze impactul unei asemenea 
reorganizări pentru Societate. Rezultatul 
analizelor ce urmează a fi realizate de că-
tre Organul Executiv al Societăţii vor servi 
drept premisă pentru o ulterioară reorgani-
zare a CIA “ASITO” SA.
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Дополнения к годовому отчету AO «Autoservice si comert» за 2014:
Пункт 6 Годового отчета акционерного общества за 2014 дополнить следующими должност-

ными лицами эмитента: Kuciuk V., Culicova A., Faina V., SRL Audit Avansat.
Пункт 7 Годового отчета акционерного общества за 2014 дополнить следующими лицами: 

Brinzila L.

S.A. „Tocuşor”
anunţa convocarea adunării generale 
a acţionarilor cu prezenţa lor, pentru 
data de 05.08.2015, orele 18.00, pe 
adresa: str. Academiei, 15, Chişinău.

ORdINeA de zI:
1.  Darea de seama financiară anuală a soci-

etăţii pentru 2013-2014.
2.  Darea de seamă a Comisiei de cenzori.
3.  Darea de seamă a Consiliului Societăţii.
4.  Alegerea comisiei de cenzori a societăţii.
5.  Alegerea consiliului societatii.

Înregistrarea acţionarilor se va începe la ore-
le 17.00-17.45

Lista acţionarilor cu drept de participare se 
va întocmi la data de 25 iunie 2015.

Acţionarii pot lua cunoştinţă de materialele 
ordinii de zi începând cu 22 iulie 2015 între 
orele 10.00-16.00 pe adresa: str. Academiei, 
15, Chişinău.

Pentru participare la Adunarea Acţionarilor 
şi reprezentanţii lor, vor prezenta buletinul de 
identitate şi/sau procura autentificată conform 
legislaţiei.

Organul executiv al S.A. “Tocuşor”

Spre atenţia acţionarilor 
„TRACOM” SA

Pe data de 30 iunie 2015 s-a des-
făşurat Adunarea Generală extra-
ordinară a acţionarilor “TRACOM” 
SA prin corespondenţă, la care 

S-Au luAT uRMĂTOARele  
deCIzII lA ORdINeA de zI:

1.  A anula decizia Adunării Generale anuale a 
acţionarilor “TRACOM” SA din 22.05.2015 
privind repartizarea profitului net obţinut 
de Societate în 2014.

2.  A repartiza profitul net obţinut de Societate 
în 2014 în felul următor:

 · plata dividendelor – 50 la sută;
 · formarea fondului de dezvoltare şi mo-

dernizare – 40 la sută;
 · formarea capitalului de rezervă – 5 la sută;
 · plata recompenselor către organele de 

conducere – 5 la sută.
3.  A împuternici dl Iurie Spasov şi dna Lidia 

Guţu, membrii Comisiei de cenzori cu drep-
tul de autentificare a semnăturilor Preşedin-
telui şi Secretarului din procesul-verbal al 
Adunării generale extraordinare a acţiona-
rilor “TRACOM” SA prin corespondenţă.

NOTĂ:
Plata dividendelor (0,03191 lei pe acţiune) 

va fi efectuată după 14 iulie 2015, în incinta 
“TRACOM” SA, contabilitatea.

Acţionarii urmează să prezinte copia buleti-
nelor de identitate.

Persoana şi telefonul de contact: 
dna Olga Curteanu; 022 301 806

STIMAŢI ACŢIONARI
“Combinatul de piîne 

din Bălţi” SA
Consiliul Societăţii „Combinatul de 

piîne din Bălţi” S.A. aduce la cunoştinţă 
despre convocarea Adunării generale 

extraordinare a acţionarilor pentru data 
de 22 iulie 2015, în sediul societăţii pe 
acţiuni pe adresa: Mun. Bălţi str. Ştefan 

cel Mare 111, convocată în temeiul 
deciziei Consiliului al „Combinatul de 
piîne din Bălţi”S.A., din 01 iulie 2015

ORdINeA de zI:
1.  Solicitarea de la BC „Moldindconbank” SA 

a creditului;
2.  Constituirea garantiilor in scopul asigurarii 

creditului solicitat;
3.  Imputernicirea administratorului cu dreptul 

de a semna contractele cu Banca.

Adunarea generală extraordinară a acţionari-
lor se va desfăşura cu prezenţa acţionarilor.

Începutul înregistrării acţionarilor – 10.00
Începutul adunării – 11.00
Lista acţionarilor cu drept de participare la 

adunare a fost perfectată conform situaţiei din 
03 iulie 2015.

Acţionarii pot să se familiarizeze cu materialele 
ordinei de zi a adunării începând cu 10 iulie 2015 
în sediul societăţii pe acţiuni pe adresa: Mun. 
Bălţi str. Ştefan cel Mare 111 de la ora 14.00 
până la ora 16.00, excepţie în zilele de odihnă.

Participanţii la adunare vor prezenta bule-
tinul de identitate (paşaport). Reprezentanţii 
vor prezenta suplimentar procura perfectată 
conform legislaţiei în vigoare.

Совет „Drumuri-Comrat” SA
извещает о созыве повторного оче-
редного годового общего собрания 
акционеров в очной форме на дату 
24 июля 2015 по адресу: Комрат, ул. 

Танкистов, 2а, актовый зал “Drumuri-
Comrat”. Общее собрание состоится 
в 11.00. Регистрация с 10.00 до 10.45.

повестка дня:
1.  Отчет руководящих органов АО за 2014 

год и утверждение программы деятель-
ности предприятия на 2015 год.

2.  Отчет ревизионной комиссии за 2014 год.
3.  Утверждение распределения прибыли 

за 2014 год и нормативов распределе-
ния прибыли на 2015 год.

4.  Утверждение аудиторской компании и 
установление размера оплаты ее услуг.

5.  Реорганизация общества путем при-
соединения.

6.  Утверждение плана по реорганизации 
общества.

7.  Утверждение комиссии по реорганиза-
ции общества путем присоединения.

8.  Утверждение отчета об оценке имуще-
ства общества.

9.  Утверждение договора о реорганизации 
общества путем присоединения.

10.  Утверждение консолидированного бал-
ланса общества и актов приема-передачи.

11.  Увеличение уставного капитала обще-
ства путем закрытой дополнительной 
эмиссии акций в результате реорганиза-
ции общества путем присоединения.

12.  Утверждение результатов закрытой до-
полнительной эмиссии акций и утверж-
дение списка подписчиков.

13.  Утверждение изменений в устав обще-
ства.

14.  Заверение подписей председателя и се-
кретаря в протоколе общего собрания.

С материалами по повестке дня акционе-
ры могут ознакомиться c 14 июля 2015 по 
адресу общества Комрат, ул. Танкистов, 2а, 
с 8.00-12.00.

Список акционеров, которые вправе уча-
ствовать в общем собрании акционеров, 
составлен “Registru Ind” S.A. на дату 15 
апреля 2015.

Для участия в общем собрании акционе-
ров необходимо представить удостовере-
ние личности, для представителей – и до-
веренность, оформленную в соответствии с 
законодательством.

„Fabrica de Produse Lactate 
din Călăraşi” SA

hotărîrile adunării generale extraor-
dinare a acţionarilor din 30.06.2015:

I.  A aproba darea în locaţiune Î.C.S. „Lapmol” 
S.R.L. a suprafeţelor imobile: construc-
ţie – clădire de producere cu nr. cadastral 
2501218.043.01, situată pe adresa raionul 
Călăraşi, or. Călăraşi, str. Şt. NEAGA nr. 
15, pe termen de 15 ani în condiţiile pro-
iectului contractului de locaţiune anexat.

 Se împuterniceşte Directorul „Fabricii de 
produse lactate din Călăraşi” S.A., dl Ion 
STEGARU, cu dreptul de a semna cu 
Î.C.S. „Lapmol” S.R.L. contractul de loca-
ţiune şi oricare alte documente ce ţin de 
locaţiunea suprafeţelor imobile cu înregis-
trarea la OCT Călăraşi a contractului de 
locaţiune semnat.

II.  Semnăturile Preşedintelui şi Secretarului 
adunării la procesul verbal să fie autenti-
ficate de Cenzorul Societăţii.

S.A. “CONSTRUCŢII RUTIERE”
vă comunică deciziile Aduna-
rii Generale anuale ordinare a 

actionarilor din 30.06.2015:
1.  S-a luat act de darea de seama financiară 

a societătii pentru anul 2014.
2.  S-au aprobat dările de seamă ale organu-

lui executiv şi Consiliului S.A. “Construcţii 
Rutiere”, raportul auditorului şi raportul 
cenzorului societăţii pentru anul 2014.

3.  S.A. „First Audit International” s-a desem-
nat auditor al S.A. “Construcţii Rutiere” 
pentru anul 2015.

4.  S-au delegat atribuţiile cenzorului către 
SRL „Brio – Prim” pentru anul 2015.

5.  S-a aprobat statutul societăţii în redactie 
nouă

6.  S-a desemnat Consiliul S.A. “Construcţii 
Rutiere” în următoarea componenţă: An-
driuta Tudor, Haidau Tatiana, Secureanu 
Veaceslav.

Consiliul 
SA “Drumuri-Vulcanesti”

a aprobat hotarirea privind convocarea 
adunarii generale repetate ordinare 

anuale a actionarilor, cu prezenta, pe 23 
iulie 2015 in sala festiva SA “Drumuri-
Vulcanesti” situatia in or. Vulcanesti, 
str. 40 ani Octombrie-2. Adunarea 
generala va avea loc la ora 11-00. 

Inregistrarea de la 10-00 pina la 10-55.

ORdINA de zI;
Aprobarea darii de seama anuale al Con-1. 
siliul. Examinarea raportului financiar an-
nual a societatii pe anul 2014.
Aprobarea darii de seama anuale a Comi-2. 
siei cenzori pe anul 2014.
Repartizarea profitului anual pentru anul 3. 
2014 si aprobarea normativelor de reparti-
zare a profitului sacietatii pentru anul 2015.
Confirmarea organizatiei de audit si sta-4. 
bilirea cuantumului retributiei serviciilor 
acestora.
Reorganizarea societatii prin fuziune (ab-5. 
sorbtie).
Aprobarea plan de reorganizare al socie-6. 
tatii.
Aprobarea comisiei de reorganizare al so-7. 
cietatii prin fuziune (absorbtie)
Aprobarea raportului de evaluare al patri-8. 
moniului societetii.
Aprobarea contractului de fuziune (ab-9. 
sorbtie)
Aprobarea bilantiului consolidat si a actu-10. 
lui de primire-predare.
Autentificarea semnaturilor Presedintelui 11. 
si secretarului in procesul-verbal al aduna-
rii generale.

Toate materialele pentru ordenea de zi al adu-
narii generale a actionarilor vor fi expuse cu 10 
zile inainte de tinerea ei, la sediul intreprinderii: 
or. Vulcanesti, str. 40 ani Octombrie-2, de la 
10-00 -12-00. Lista actionarilor care au dreptul 
se participe la adunare, a fost intocmita de “Re-
gistru Ind” S.A. la data de 15 aprilie 2015.

Pentru participare la adunare actionarii pre-
zinta buletinul de identitate, iar reprezentatii-si 
procura in conformitate cu legislatia in vigoare.

Relatii la tel: (293) 3-21-88

К сведению акционеров 
SA „Var-Nest”

Доводим до Вашего сведения, что в 
соответствии с Решением Совета 

повторно созывается в очной форме 
очередное годовое общее собрание 

акционеров по итогам деятельности 
общества за 2014г., которое со-

стоится 18 июля 2015г. по адресу: 
м. Кишинэу, ул. А. Щусева 101, оф. 24. 
Начало Собрания – 10-00 ч. Регистра-
ция акционеров – с 09-30 ч. до 09-55 ч.

повестка дня:
1.  Утверждение отчёта исполнительного 

органа об итогах работы общества за 
2014 г. и основных направлений дея-
тельности на 2015-2016 гг.

2.  Рассмотрение и утверждение годового 
финансового отчета общества за 2014г.

3.  Рассмотрение и утверждение годового 
отчета Совета общества за 2014г.

4.  Рассмотрение и утверждение отчета 
ревизионной комиссии общества за 
2014 год.

5.  Рассмотрение и утверждение отчета 
аудиторской компании «Financial-Audit» 
SRL по результатам проверки финансо-
вого отчета общества за 2014 год.

6.  Утверждение аудиторской организации 
для проведения очередного обязатель-
ного аудита в 2015г. и установление раз-
мера оплаты ее услуг.

7.  Принятие решения о распределении го-
довой прибыли за 2014г. и утверждение 
норматива распределения прибыли на 
2015г.

8.  Избрание членов Ревизионной комиссии 
и установления размер оплаты их труда.

Для участия в работе собрания акционе-
ры должны иметь при себе удостоверение 
личности (паспорт), а представители ак-
ционеров – документ, подтверждающий их 
полномочия (доверенность, оформленная 
в установленном законом порядке).

Список акционеров, имеющих право на уча-
стие в очередном годовом общем собрании 
составлен по состоянию на 18 апреля 2015 г.

Акционеры могут ознакомиться с мате-
риалами к повестке дня очередного годового 
общего собрания, в рабочие дни, начиная с 6 
июля 2015 года, с 10-00 ч. до 12-00 ч., по адре-
су: м. Кишинэу, ул. А. Щусева 101, оф. 24.

În atenţia acţionarilor SA 
„Bursa de Valori a Moldovei”

AvIz de convocare a Adunării ge-
nerale extraordinare a acţionarilor 
SA „Bursa de valori a Moldovei”, 
prin corespondenţă (mun. Chişi-

nău, bd. Ştefan cel Mare, 73)
Executivul BVM Vă aduce la cunoştinţă 

faptul că, Consiliul Bursei la 01 iulie 2015 
a adoptat decizia privind convocarea 

Adunării generale extraordinare a acţio-
narilor SA „Bursa de Valori a Moldovei”, 
prin corespondenţă, la data de 28 iulie 
2015, orele 12.00, în incinta BVM, mun. 

Chişinău, bd. Ştefan cel Mare, 73,

Cu uRMĂTOAReA ORdINe de zI:
1.  Cu privire la confirmarea societăţii de audit 

şi stabilirea cuantumului retribuţiei servicii-
lor acesteia.

Lista acţionarilor care au dreptul să participe 
la adunarea generală extraordinară a acţiona-
rilor va fi întocmită conform situaţiei din data 
01 iulie 2015.

Înregistrarea acţionarilor va avea loc de la 
orele 11.00 pînă la orele 11.55.

Cu materialele adunării generale extraordina-
re a acţionarilor va fi posibil de familiarizat în 
zilele de lucru de la orele 10.00 pînă la orele 
15.00, începând cu data de 18 iulie 2015 în anti-
camera BVM pe adresa mun. Chişinău, bd. Şte-
fan cel Mare, 73. Persoana responsabilă pentru 
dezvăluirea informaţiei este dna Ala Golban.

Hotărârile adoptate de către adunarea gene-
rală extraordinară a acţionarilor vor fi publicate 
în Ediţia periodică “Capital-Market” în termen 
de 30 zile.
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Обозреватель финансового рынка

Курс валют 
на 8.07.2015

Валюта Ставка Курс
USD 1 18.9660 
EUR 1 20.9222 
UAH 1 0.8873 
RON 1 4.6651 
RUB 1 0.3358 

Квартальный  
бюллетень НКФР –  
I квартал 2015 года

Решения  
Национальной комиссии  
по финансовому рынку

Вниманию 
акционерных общестВ!

Объявления и годовые от-
четы эмитентов принимают-
ся по адресу:

ziarulcm@gmail.com 
тел.: 022 22-12-87; 
факс: 022 22-05-03

Вниманию 
читателей!

Газету Capital Market можно при-
обрести в следующих региональ-
ных киосках Moldpresa в:

 Бельцах: №132; 133; 156
 Комрате: №169
 Кагуле: №170
 Оргееве: №150
 Хынчештах: №161
 Сороках: №223
Кроме того, любой номер газеты 

или копию можно приобрести в 
редакции газеты Capital Market по 
адресу Кишинев, ул. В. Алексан-
дри, 115. 

Руслан ДОБОШ:
«ASITO сегодня – это самая 
ликвидная страховая  
компания Молдовы»

Речь идет об изменениях 
в Закон о Национальной 
комиссии по финансовому 
рынку, Закон об 
административном суде, 
Гражданский процессуальный 
кодекс, которые детализируют 
процедуру оспаривания и 
приостановления актов НКФР.

Согласно поправкам, решения 
о финансовом оздоровлении, при-
нятии предписаний, регистрации 
эмиссий ценных бумаг эмитентов, 
аннулировании или приостанов-
лении лицензии профессиональ-
ных участников и распоряжений 
НКФР вступают в силу со дня их 
принятия и доводятся до сведе-
ния получателя под роспись или 
заказным письмом с уведомле-
нием о вручении и публикуются 
в «Официальном мониторе» и на 
сайте НКФР. Приостановления 
исполнения документов НКФР 
можно потребовать в Админи-
стративном суде только после их 
обжаловании в Нацкомиссии, в 
30-дневный срок с даты принятия 
решения или по истечении срока 
рассмотрения предварительного 
заявления.

При этом, исполнение доку-
ментов НКФР может приостанав-
ливаться судебной инстанцией 
только по заявлению истца, по-
данного одновременно или после 
предъявления иска при наличии в 
совокупности ряда условий. Речь 
идет о наличии существенных и 
веских мотивов, способных вы-
звать серьезные сомнения относи-
тельно законности обжалованного 
документа, приведении доводов в 
пользу срочного приостановления 
исполнения обжалуемого адми-

Парламент принял вo втoром чтении поправки, 
уточняющие порядок обжалования и 
приостановления документов, издаваемых НКФР

нистративного акта во избежание 
причинения существенного и не-
поправимого ущерба интересам 
истца, а также приведении доводов 
того, что ущерб, который может 
быть причинен истцу, превышает 
общественный интерес, являю-
щийся целью принятия обжалуе-
мого административного акта. 
Доказывать соответствие этим 
критериям обязан истец. Пока не 
доказано обратное, предполага-
ется, что существует обществен-
ный интерес в непосредственном 
и непрерывном исполнении до-
кументов НКФР. Оговорено, что 

при рассмотрении заявлений о 
приостановлении исполнения 
документов НКФР судебная ин-
станция вызывает участников 
процесса с указанием даты и вре-
мени проведения заседания суда и 
приложением копии заявления, а 
также требует от НКФР представ-
ления отзыва на иск по заявлению 
о приостановлении, который ко-
миссия должна представить в те-
чение 3 рабочих дней. Суд обязан 
рассмотреть заявление о приоста-
новлении исполнения документов 
НКФР в течение 5 дней с момента 
представления НКФР отзыва на 

иск или с даты, на которую иск 
должен быть предъявлен.

Иски о незаконности админи-
стративных актов НКФР подаются 
в суд по месту нахождения комис-
сии, при условии соблюдения пред-
варительных процедур. Судебное 
определение о приостановлении 
или отказе в приостановлении ис-
полнения документов НКФР может 
быть обжаловано в кассационном 
порядке в соответствии с Граж-
дан ско-процессуальным кодексом, 
при этом жалоба рассматривается 
в срок не более 10 дней.

InfoMarket

В ходе очередного заседания 
Административного совета 
Национальной комиссии по 
финансовому рынку от 26 2015 года 
был рассмотрен ряд вопросов.

Рассмотрев результаты комплексной про-
верки соблюдения законодательства в сфере 
страхования Страховым-перестраховочным 
брокером «OMEGA-BROKER» S.R.L., Адми-
нистративный совет Национальной комис-
сии по финансовому рынку принял решение 
оштрафовать брокера, перечислить штраф в 
государственный бюджет, предписав руко-
водству BAR «OMEGA-BROKER» S.R.L. без-
условно соблюдать положения законодатель-
ных и нормативных актов, принять меры по 
устранению нарушений, отраженных в акте 
проверки, учтя уже принятые меры, а также 
обязать Страхового-перестраховочного бро-
кера «OMEGA-BROKER» S.R.L. информи-
ровать Национальную комиссию по финан-
совому рынку ежемесячно с приложением 
доказательных документов.

В целях проверки соблюдения законода-

тельства в сфере страхования Администра-
тивный совет Национальной комиссии по фи-
нансовому рынку принял решение провести 
комплексную проверку деятельности Стра-
ховой компании «ASTERRA GRUP» S.A. в 
период с 01.01.2013 по 31.03.2015.

Вследствие рассмотрения заявлений на пе-
реоформление лицензии страховой компании 
«DONARIS VIENNA INSURANCE GROUP» 
АО Административный совет НКФР принял 
решение переоформить лицензию страховой 
компании “DONARIS VIENNA INSURANCE 
GROUP” АО серии CNPF №000775, выданную 
29 марта 2011 года на неограниченный срок на 
право осуществления деятельности в области 
страхования (общее страхование), путем заме-
ны приложения к лицензии с: a) включением 
следующих адресов для осуществления ли-
цензированной деятельности: мун. Кишинэу, 
ул. Ион Крянгэ, 20/2, кв. 3; мун. Кишинэу, ул. 
Сармизеджетуса, 24/1; г. Кахул, ул. Проспектул 
Републичий, 15b; г. Единец, ул. Александру чел 
Бун, 94; г. Единец, ул. Индепенденцей, 138; г. 
Кахул, с. Рошу, таможенный пост Кахул-Оанча; 
b) исключением следующего адреса для осу-

ществления лицензированной деятельности: г. 
Кахул, с. Крихана Веке, шоссе Приетенией.

Вследствие рассмотрения деклара-
ции о выдаче лицензии страховому-пере-
страховочному брокеру “PROMOASIG UNI-
VERSITAS” ООО Административный совет 
НКФР принял решение Выдать страховому-
перестраховочному брокеру «PROMOASIG 
UNIVERSITAS» ООО лицензию на право 
осуществления страховой и перестраховоч-
ной посреднической деятельности брокера 
на неограниченный срок, начиная с 26 июня 
2015 года. Лицензированная деятельность 
будет осуществляться по адресу: мун. Киши-
нэу, ул. Штефан чел Маре, 200, кв. (оф.)14.

Принимая во внимание решения совета 
Бюро международной системы страхования 
“Зеленая карта”, доведенные до сведения 
письмом от 5.06.2015, согласно которым со-
храняется риск приостановления членства 
Национального бюро страховщиков авто-
транспортных средств в международной си-
стеме страхования “Зеленая карта”, Адми-
нистративный совет НКФР принял решение 
предписать страховщикам, обладающим на 

дату вступления в силу настоящего поста-
новления лицензией на внутреннее и внешнее 
обязательное страхование автогражданской 
ответственности (далее – страховщики):

1) перечисление всех сумм, выплаченных 
иностранными моторными национальными 
бюро или иностранными страховыми компа-
ниями в качестве возмещения ущерба, причи-
ненного владельцами страховых полисов “Зе-
леная карта”, выпущенных страховщиками в 
соответствии с Общим положением совета 
Бюро международной системы страхования 
“Зеленая карта”;

2) недопущение новых гарантийных тре-
бований (guarantee calls) со стороны ино-
странных моторных национальных бюро для 
оплаты Национальным бюро страховщиков 
автотранспортных средств.

2. Предупредить страховщиков, что в слу-
чае несоблюдения положений данного по-
становления будут применены санкции в со-
ответствии с действующими требованиями 
законодательства.

Решения Национальной комиссии по финансовому рынку

Продолжение на стр.2.
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Административный совет НКФР 
принял решение зарегистрировать 
в Государственном реестре ценных 
бумаг:

1.1. Ценные бумаги, размещен-
ные согласно отчетам о результатах 
дополнительных эмиссий акций ак-
ционерных обществ:

– S.A. “SUDOR” на сумму 
2 364 820 леев, в количестве 236 482 
простых именных акций номиналь-
ной стоимостью 10 леев за счет де-
нежных средств;

– S.A. „CARIERA ŞAPTEBANI” 
на сумму 613 700 леев, в количестве 
18 050 акций номинальной стои-
мостью 34 лея за счет денежных 
средств;

– S.A. „M.I.F.” на сумму 106 000 
леев, в количестве 106 000 акций 
номинальной стоимостью 1 лей за 
счет собственного капитала;

– S.A. „CRISTINA” на сумму 
200 000 леев, в количестве 100 000 
акций номинальной стоимостью 2 
лея за счет денежных средств;

– S.A. „MAGAZINUL IONEL” на 
сумму 80 000 леев, в количестве 4000 
акций номинальной стоимостью 20 
леев за счет денежных средств.

Исключить и аннулировать цен-
ные бумаги, ранее выпущенные:

– акционерным обществом “CASA 
MARE” (IDNO 1004600064199) в ко-
личестве 77 727 простых именных 
акций с государственным регистра-
ционным номером MD14CMRE1004 
в результате реорганизации путем 
преобразования;

– акционерным обществом “AE-
ROPORT HANDLING” (IDNO 
1002600010480) в количестве 204 
500 простых именных акций с го-
сударственным регистрационным 
номером MD14HOPE1009 в резуль-
тате реорганизации путем преоб-
разования;

– акционерным обществом 
“CĂLĂRAŞI DIVIN” (IDNO 
1003609001637) в количестве 
881 740 простых именных акций с 
государственным регистрацион-
ным номером MD14CRAI1004 в ре-
зультате реорганизации путем пре-
образования.

Рассмотрев представленные за-
явления и материалы, Админи-
стративный совет НКФР принял 
решение разрешить реорганизацию 
совместного предприятия киши-
невского комбината игристых и 
марочных вин “VISMOS” АО путем 
преобразования в общество с огра-
ниченной ответственностью.

Кроме того, Административный 
совет НКФР принял решение по-
вторно предписать администра-
торам ссудо-сберегательной ассо-
циации “MICROFIN” в течение 30 
рабочих дней с даты вступления 
в силу настоящего постановления 
привести минимальную общую 
стоимость активов в соответствие 
с требованиями законодательства, 
а также предупредить администра-
торов ссудо-сберегательной ассо-
циации “MICROFIN”, что в случае 
неисполнения положений пункта 1 
настоящего постановления лицен-
зия ассоциации для осуществления 
деятельности будет аннулирована.

В ходе заседания Административ-
ный совет НКФР решил предписать 

акционерным обществам “Compania 
Fiduciară a Feroviarilor”, трастовой 
компании “Econ-Renaştere” и трасто-
вой компании “BV Fiduciar Invest” ис-
полнить постановления НКФР №12/1 
от 10.03.2015, №12/2 от 10.02.2015 и 
№12/3 от 10.03.2015 в течение 6 ме-
сяцев со дня вступления в силу на-
стоящего постановления, включая 
передачу в реальное владение акти-
вов своих клиентов (учредители до-
верительного управления).

2. Инициировать процедуру 
привлечения к ответственности за 
правонарушение администратора 
акционерного общества “Compania 
Fiduciară a Feroviarilor” согласно 
Кодексу Республики Молдова о 
правонарушениях за неисполнение 
п. 7 Постановления НКФР №12/1 от 
10.03.2015.

3. Предупредить акционерные 
общества “Compania Fiduciară a 
Feroviarilor”, трастовую компанию 
“Econ-Renaştere” и трастовую ком-
панию “BV Fiduciar Invest”, что в 
случае неисполнения настояще-
го предписания будут применены 
надлежащие меры для сохранения 
(консервации) активов клиентов 
(учредители доверительного управ-
ления) и завершения ликвидации 
профессиональной деятельности на 
рынке ценных бумаг и другие меры 
согласно действующему законода-
тельству.

4. Акционерным обществам 
“Compania Fiduciară a Feroviarilor”, 
трастовой компании “Econ-Renaş-
tere” и трастовой компании “BV Fi-
duciar Invest” ежемесячно информи-
ровать Национальную комиссию по 
финансовому рынку об исполнении 
настоящего предписания.

Рассмотрев представленные за-
явления, Административный совет 
НКФР решил одобрить инвестиции 
в корпоративные ценные бумаги 
A.E.Î. «CHETROCREDIT», A.E.Î. 
«ECONOMCREDIT», A.E.Î. «RU-
RAL-CREDIT» и A.E.Î. «PELINIA».

Кроме того, в ходе заседания 
было решено исключить из Госу-
дарственного реестра юридических 
лиц ссудо-сберегательную ассоци-
ацию «CHIOSELIA-RUSĂ» из села 
Киоселия Русэ, АТО Гагаузия, в ре-
зультате ликвидации.

Также, было утверждено Поло-
жение о структурах типа «master-
feeder».

Было принято решение о внесе-
нии изменений и дополнений в не-
которые нормативные акты Нацио-
нальной комиссии по финансовому 
рынку.

Члены Административного 
совета НКФР приняли решение 
утвердить проект Постановления 
НКФР о внесении изменений и 
дополнений в Инструкцию об от-
четности ссудо-сберегательных 
ассоциаций и отправить его на 
визирование заинтересованным 
органам и учреждениям, а также 
предоставить на публичные слу-
шания на условиях действующего 
законодательства.

Административный совет НКФР 
решил внести изменения и дополне-
ния в Положение о мерах по преду-
преждению и борьбе с отмыванием 
денег и финансирования террориз-
ма на небанковском финансовом 
рынке.

Власти рассекретили постановление пра-
вительства от 30 марта 2015 г., которым 
оно дало гарантию Национальному банку 
(БНМ) на предоставление “трем проблем-
ным банкам” 5,34 млрд леев

Как передает “ИНФОТАГ”, цитируя опубликованный 
Monitorul Oficial документ, кроме тогдашнего премьер-
министра Кирилла Габурича, его подписали вице-
премьер, министр экономики Стефан Бриде, министр 
финансов Анатол Арапу и министр юстиции Влади-
мир Гроссу.

Первую гарантию НБМ на 9,5 млрд леев для Banca 
de Economii, Banca Sociala и Unibank, из которых вы-
веден $1 млрд, в 2014 г. предоставило правительство 
Юрие Лянкэ.

Ранее Совет по конкуренции инициировал рассле-
дование в отношении НБМ, подозревая его в наруше-
ниях закона о государственной помощи. Речь идет о 
более чем 14 млрд леях, которые для поддержания 
ликвидности и спасения Banca de Economii (ВЕМ), 
Banca Sociala и Unibank предоставил НБМ.

Решение Совета по конкуренции основывается на 
том, что, согласно законодательству РМ, при предо-
ставлении государственной помощи НБМ должен 
был представить Совету в шестимесячный срок (ис-
текший 27 мая – “И. “) план реструктуризации или 
ликвидации получателя государственной помощи, 
чего не произошло до настоящего времени.

Согласно расследованию детективного агентства 
Kroll, перед выборами в парламент 30 ноября 2014 г. 
восемь компаний получили в ВЕМ кредитов на 13 
млрд ($950 млн), которые 24 и 26 ноября перевели в 
Privatbank (Латвия), откуда они ушли на счета офф-
шорных компаний Кипра и Великобритании.

уже 31 ноября 2014 г. НБМ ввел в ВЕМ, а затем и 
в Banca Sociala и Unibank, с которыми ВЕМ работал 
в связке, внешнее управление. Для сохранения лик-
видности этих банков НБМ предоставил им почти 15 
млрд леев, чтобы не допустить паники на рынке, ко-
торую могли спровоцировать вкладчики.

Сейчас власти РМ ведут речь о национализации 
или ликвидации ВЕМ, на чем настаивают Междуна-
родный валютный фонд и Мировой банк.

Президент НБМ Дорин Дрэгуцану говорит, что пока 
у государства нет плана решения судьбы трех про-
блемных банков, главным из которых является ВЕМ, 
потому как в нем государство держит казначейские 
счета, выплачивает пенсии и компенсации гражда-
нам.

“Любому решению по ВЕМ – национализации или 
ликвидации – должно предшествовать решение пра-
вительства о переводе счетов казначейства государ-
ства в другие банки, гарантия по депозитным вкладам 
в ВЕМ, а также по выплатам пенсий, компенсаций и 
пособий государства, которые выплачиваются через 
ВЕМ”, – пояснил Дрэгуцану.

Специалисты финансового рынка отмечают, что 
кроме выделенных трем банкам 15 млрд леев, НБМ 
для выдачи всех депозитов населения нужно дать им 
еще 3,5 млрд леев. Свои ресурсы НБМ выделяет под 
гарантию правительства, которое должно возвращать 
деньги из государственного бюджета.

Два правительства (Лянкэ и Габурича) секретно 
предоставляли НБМ гарантии, несмотря на то, что в 
РМ с 1998 г. существует закон, который запрещает го-
сударству выдавать гарантии для решения проблем 
частных компаний, каковыми являются коммерческие 
банки.

ИНФОТАГ

Опубликовано постановление правительства о гарантиях 
НБМ на финансирование трех проблемных банков
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– В последние месяцы компа-
ния ASITO в прессе чаще упоми-
нается в негативном свете, а сама 
компания более полугода воздер-
живалась от официальных заяв-
лений, что еще больше порожда-
ет негативные слухи. С чем было 
связано такое молчание?

– Скажу даже больше: ряд на-
ших конкурентов специально под-
питывали эти слухи, обливая нас 
грязью и убеждая рынок, что нас 
пора хоронить. Ведь рынок страхо-
вания не растет, а компаниям надо 
развиваться, вот и идут в ход все 
возможные методы переманивания 
клиентов за счет дискредитации 
конкурента, кстати, весьма силь-
ного, и они это знают. А наше мол-
чание было связано прежде всего с 
той работой, которую мы на про-
тяжении последнего года делали, а 
именно: модернизацией компании 
в соответствии с современными 
международными стандартами и 
практиками. Пока не прошло годо-
вое собрание акционеров, мы хоте-
ли убедиться в том, что все делаем 
правильно и исполнительный ор-
ган полностью выполняет постав-
ленные акционерами задачи.

– Продать здание, построен-
ное ASITO в 1992 году – первое 
офисное здание в Кишиневе – это 
тоже была задача, поставленная 
акционерами? А ведь этот во-
прос сильно взволновал рынок, 
НКФР и даже обсуждался парла-
ментской комиссией по бюджету 
и финансам.

– Можно было бы ответить весь-
ма жестко: Конституция Молдовы 
гарантирует право собственности, 
как впрочем, и право распоряжать-
ся своей собственностью. Но впол-
не понятно, к нам появились подоб-
ные претензии.

Страхование – это лицензионный 
вид деятельности, и мы подчиняем-
ся жесткому регламентированию, 
как со стороны законодательства, 
так и регулирующего органа. О 
том, что мы хотим продать зда-
ние, в Нацкомиссии по Финансо-
вым рынкам знали минимум с лета 
прошлого года: мы работали с ней 
в плане законного оформления 
сделки, чтобы это не повлияло не-
гативно на наши страховые резер-
вы, на нормативные показатели, и в 
конечном итоге, НКФР выдала нам 
соответствующее разрешение.

Несмотря на то, что специалисты 
из надзорного органа тщательно 
проанализировали эту сделку и 
разрешили ее проведение, кому-то, 
наверное, стало интересно исполь-
зовать только половину информа-
ции – о продаже здания, при этом 
информация о том, что полученные 
в результате деньги были положе-
ны на депозит, существенно увели-
чив ликвидность компании, была 

указана лишь вскользь. Нетрудно, 
наверное, найти источники, за-
интересованные в дискредитации 
ASITO – ситуация на рынке слож-
ная, а конкуренция большая.

– Так почему ASITO, построив 
первое в Кишиневе современное 
офисное здание еще в 1992 году, в 
2014 году решает его продать?

– На то есть две причины. Во-
первых, в соответствии с законом 
о страховании, вступившим в силу 
06.04.2007 (ст. 28), единственными 
видами деятельности страховой 
компании являются страхование и 
инвестиции. Доходы от сдачи по-
мещений в аренду в эту категорию 
не входят. Но, поскольку закон был 
принят уже после того, как ASITO 
построило это здание, закон нам 
позволял получать доходы и от 
аренды. Но ведь закон же не просто 
так писался – он призван обеспе-
чивать финансовую стабильность 
участников страхового рынка и их 
повышенную ликвидность.

Проанализировав текущую си-
туацию, мы пришли к выводу, что 
здание с одной стороны, приносит 
нам сопоставимо копеечный до-
ход, с другой – не является таким 
уж ликвидным активом – не так-то 
просто такой актив быстро превра-
тить в деньги, если это вдруг пона-
добится.

Аренда помещений в этом зда-
нии приносила компании ASITO 
примерно 10 млн леев дохода в 
год; расходы на содержание и об-
служивание здания – 7 млн леев; 
из оставшихся 3 млн леев дохода 
уплачиваются налоги, и мы полу-
чаем прибыль в 2 млн леев.

Сейчас, продав здание за 137 млн 
леев, мы конвертировали деньги в 
иностранную валюту и положили 
их на депозит в Moldindconbank 
под 3,5% годовых; которые прино-
сят нам чистую прибыль примерно 
в 4,8 млн леев в год. А поскольку 
депозит этот на достаточно дли-
тельный срок – 3 года – по закону 
доходы от него налогом на прибыль 
не облагаются.

В итоге, с одной стороны, мы 
сняли с себя проблемы по обслу-
живанию здания, с другой – удво-
или доходы от наших активов. Не 
стоит забывать о том, что здание 
было построено 23 года назад, 
даже стеклопакеты тут установле-
ны однопрофильные, не говоря уже 
о сильно устаревших системах вен-
тиляции, кондиционирования, ото-
пления. Два года назад по нашему 
запросу было подсчитано, что на 
ремонт и обновление только систе-
мы кондиционирования необходи-
мо $380 тыс.

А сегодня на счетах компании 
находится более 300 млн леев (в эк-
виваленте) «живых» денег. Никог-
да еще страховые резервы ASITO 

не были столь ликвидны, а наши 
клиенты многократно защищены. 
Коэффициент ликвидности ASITO 
на 31 марта 2015 года – 9,53 при нор-
ме – 1. Минимальная маржа плате-
жеспособности (rata solvabilitatii) 
– 165% при норме 100%. НКФР сей-
час готовит увеличение этой нор-
мы до 150%, и многим страховщи-
кам придется не сладко, а мы уже и 
сегодня ей соответствуем.

Кроме того, НКФР требовало от 
нас соблюдения законодательства 
относительно диверсификации ак-
тивов, норм, которые определяют 
максимально возможную сумму 
инвестиций в недвижимость. В на-
шем случае доля недвижимости в 
общей сумме активов превышала 
установленную норму. Таким обра-
зом, продав здание, мы решили две 
задачи, связанные с соблюдением 
законодательства.

– Но без здания у компании по-
явились затраты на аренду…

– Мы снимаем 600 кв. м площа-
ди, за которые будем платить в год 
около 2,3 млн леев с учетом НДС. 
Но при этом больше нет никаких 
затрат на уборку, охрану, ремонты 
и все прочее, с чем связаны заботы 
владельца здания.

Вообще в мировой практике фи-
нансовые организации давно уже 
отказались от того, чтобы владеть 
зданиями, в которых работают. 
Аренда позволяет оперативно реа-
гировать на ситуацию на рынке, 
позволяет быть гибким, находиться 
там, где работают твои клиенты. У 
ASITO, например, в Каушанах есть 
собственный офис, находящийся на 
краю города, в то время как основ-
ная жизнь проходит в центре, у при-
мэрии и вокзала – там и основные 
продажи страховых продуктов.

К тому же мы смотрим в буду-
щее, а будущее – за bankassurance, 
интернет-продажами, использова-
нием всех современных сетевых и 
маркетинговых механизмов. Банки 
есть везде, их услугами пользуется 
каждый, и клиентам очень удобно 
получать там к тому же и услуги 
по страхованию. Про интернет-
продажи и говорить не приходится, 
достаточно иметь сотрудников на 
машинах, которые лично доставят 
клиенту заказанную страховку. 
Большой дорогостоящий офис для 
этого иметь финансово не выгодно.

– Вы затронули другие здания, 
которые находятся в собственно-
сти ASITO, много ли их?

– По территории всей Молдовы их 
стоимость оценивается примерно в 
140 млн леев, но продать их весьма 
трудно. В прежние времена компа-
ния скупала недвижимость, порой, 
не задумываясь о том, что когда-то 
возможно ее придется продавать. В 
итоге у нас есть дома, в т.ч. и жилые, 
переоборудованные под офисы, и 
здания, далеко не всегда располо-
женные удобно для нашего клиента. 
Я уже говорил об этом. К тому же 
большинство зданий генерировало 
немалые расходы: в Сороках у нас 
был офис на 400 кв. м, теперь – 40 
кв. м, затраты снижены на порядок!

– А как же компания, которая 
теперь владеет зданием, ей при-
дется немало вложить в рекон-
струкцию и ремонт…

– Если ее бизнес построен на сда-
че помещений в аренду, у нее и ло-
гистика под это работает, и кредиты 
она, насколько мне известно, может 
получать на Западе долгосрочные и 
очень не дорогие. Каждый должен 
заниматься своим делом.

– Вашей компании также при-
надлежало здание, в котором рас-
полагается Centrul de Moda, и это 
здание было продано еще в про-
шлом году.

– На самом деле компании ASITO 
принадлежит порядка 90% акций 
в Centrul de Moda SA. Это здание 
промышленного назначения, и сам 
центр продавал его более пяти лет. 
Здание нуждается в полной мо-
дернизации и переоборудовании, 
поскольку изначально оно было 
построено не для офисов, а для 
производства: там нет ни отопле-
ния, ни кондиционирования. Летом 
– жарко, зимой – холодно. Несмо-
тря на свое хорошее месторасполо-
жение, это здание было заполнено 
арендаторами всего процентов на 
20% – никто не хотел оплачивать 
огромные счета за электричество. 
В ближайшие месяцы должно со-
стояться общее собрание акционе-
ров Centrul de Moda Sa, на котором 
будет принято решение распреде-
ления средств, полученных от про-
дажи здания; может, они пойдут на 
инвестирование, может, какая-то 
часть на дивиденды. Это решение – 
за акционерами.

– На рынке и в прессе говорят о 
том, что проблемы у ASITO есть 
по старым договорам пенсионно-
го страхования, мол, договоры 
составлены таким образом, что 
выплаты по ним могут привести 
к банкротству компании.

– Есть такие договоры. Вообще-
то, есть очень много вопросов к тому, 
как 20 лет назад они составлялись, 
но они есть. Мы активно работаем 
над тем, чтобы их расторгнуть по 
обоюдному согласию сторон, с вы-
платами компенсаций и т.п. И если 
сначала их было больше 20 тыс., то 
сегодня осталось 8 тыс., и по 6 тыс. 
договоров еще не подошел срок вы-
плат. К тому же процесс выплат по 
нынешним 2 тыс. договоров пока 
приостановлен решением суда.

Если ничего не делать, и платить 
по таким договорам, то со временем, 
компания только и будет работать, 
чтобы их оплачивать. Возможности 
платить будут – а вот возможности 
дальнейшего развития всей компа-
нии будут сильно лимитированы. 
Учитывая ситуацию, совет ASITO 
плотно работает по данному вопро-
су с органами надзора, с акционера-
ми, с судебными органами власти 
для решения данной проблемы – 
там задача сложная, и решаться она 
должна и будет комплексно.

Но прежде всего, это – вопрос 
акционеров, причем как мажоритар-
ных, так и миноритарных. Они не 
довольны этим продуктом и отстаи-
вают свои права в НКФР и в суде. 
Акционеры хотят видеть дивиден-
ды, а раньше этим вопросом никто 
не занимался. Эти договоры надо 
было давно пересчитать, еще когда 
НБМ стабилизировал курс и ставки 
рефинансирования. Компания этого 
не сделала, в том числе и потому, что 
юридических оснований в то время 
не существовало. Теперь же вариант 
решения вопроса предложен НКФР, 
чтобы на законодательном уровне 
справедливо индексировать данные 
продукты. И я уверен, решение бу-
дет принято сбалансировано, и все 

стороны от этого выиграют. Жу-
равль в небе хуже воробья в руке. 
Но еще раз подчеркну – эту работу 
совместно с НКФР проводят акцио-
неры компании.

– Как вы можете прокоммен-
тировать информацию о том, что 
якобы вашим специалистам на-
стоятельно рекомендуют перейти 
работать в Victoria-Asigurari?

– Как я уже говорил: рынок ма-
ленький, а конкуренция большая. 
Доходит до того, что ряд компаний 
убеждает клиента не покупать «зе-
леную карту» у нас, хотя данная 
страховка полностью покрывает-
ся резервными фондами, попол-
няемыми всеми участниками этой 
системы, и наши обязательства 
перед этими фондами выполнены 
полностью.

Конкурентам давно хочется сме-
стить нас с рынка, как старожил и 
крупный игрок мы многих раздра-
жаем, особенно в условиях стаг-
нации на рынке. Любой повод по-
рождает негативные слухи. Да, есть 
решения, принятые с одной стороны 
Советом ASITO, с другой – Советом 
Victoria-Asigurari, и они касаются 
рассмотрения возможности объеди-
нения двух компаний. Наши акцио-
неры приняли решение пригласить 
специалистов для оценки плюсов и 
минусов подобной сделки. Но до тех 
пор мы не только самый ликвидный 
игрок на рынке, но и обладаем са-
мой крупной сетью в стране.

Вообще, ASITO – это кузница ка-
дров в страховании. Почти каждый, 
кто сегодня работает в руководстве 
того или иного страховщика, на-
чинал свою деятельность в ASITO. 
При этом за 20 лет у нас не только 
сохранились традиции страхова-
ния, но и сохраняется существенная 
доля рынка – порядка 20%. Причем 
наши продукты весьма разнообраз-
ны, и не ограничиваются продажа-
ми только «зеленой карты». То есть, 
если бы Совет Бюро Зеленой карты 
приостановил членство Молдовы в 
этой системе, а вероятность этого 
все еще существует, очень многим 
страховым компаниям пришлось 
бы закрыться, потому что ничего 
другого они не страхуют.

Мы же – наоборот: разнообразие 
страховых продуктов увеличивает 
нашу ликвидность и устойчивость. 
В этом году мы вышли с предложе-
нием, которое стало очень популяр-
ным среди тех, кто едет отдыхать на 
своем транспорте: купив «Зеленую 
карту» и медицинские страховки 
для поездки за рубеж, клиент полу-
чает бесплатно страхование своего 
жилья на срок отпуска. Идея вита-
ет в воздухе, но мы ее поймали и 
реализовали, как и полагается, если 
ты являешься одним из лидеров на 
рынке.

Справка InfoMarket: Компания 
ASITO была основана в 1991 году, 
в результате реорганизации мол-
давского подразделения Госстра-
ха СССР. В настоящее время в 39 
филиалах компании по всей стране 
работает около 1000 человек. По 
данным на 31 марта 2015 г. акти-
вы компании составляют 452,3 млн 
леев (третий показатель на рын-
ке); технические резервы – 312,79 
млн леев (второй показатель на 
рынке). По итогам 2014 г. компа-
ния собрала 186,3 млн леев премий, 
выплатила 42,5 млн леев возмеще-
ний; в I квартале 2015 г., соответ-
ственно – 29,7 млн и 15,2 млн леев. 
Коэффициент ликвидности – 8,8. 
Доля рынка по собранным преми-
ям – 11,7%; по величине активов 
– 16,6%; техническим резервам – 
26,3%; выплатам – 19,1%. 

Руслан ДОБОШ:
«ASITO сегодня – это самая ликвидная 
страховая компания Молдовы»
В конце июня 2015 г. общее годовое собрание акционеров 
международной страховой компании ASITO среди рутинных 
вопросов приняло решение отобрать консультанта для 
независимой оценки всех плюсов и минусов возможного 
объединения ASITO с другим молдавским страховщиком – 
компанией Victoria-Asigurari.
О том, что этот вопрос обсуждается, обе компании объявляли 
еще весной. Однако особый интерес со стороны рынка, 
регулятора и даже парламентской комиссии по бюджету и 
финансам ASITO привлекла, когда в январе 2015 года продала 
свое офисное здание, построенное в 1992 году. По рынку 
поползли слухи, что, мол, сначала компания продает активы 
и уходит в «cash», а затем всю ликвидность передает партнеру 
путем слияния, оставляя какие-то накопившиеся проблемы «за 
бортом».
Подливало масло в огонь и молчание руководства компании, 
которое в лице вице-президента компании Руслана ДОБОШ 
согласилось ответить на вопросы агентства InfoMarket только 
после того, как было проведено общее годовое собрание 
акционеров.
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КВАРТАЛЬНЫЙ БЮЛЛЕТЕНЬ

I КВАРТАл 2015 г.
НЕБАНКОВСКИЙ ФИНАНСОВЫЙ РЫНОК

НКФР – БЮЛЛЕТЕНЬ – I  КваРТа Л –2015 г.

I. РАЗВИТИЕ РЫНКА КАПИТАЛА
1.1. ПЕРВИчНЫй РЫНОК цЕННЫх БУМАГ

1.1.1  Эмиссии, осуществленные при учреждении 
 акционерных обществ, и дополнительные 
 эмиссии ценных бумаг

В январе-марте 2015 года в Государственном реестре 
ценных бумаг (ГРЦБ) Национальная комиссия по финан-
совому рынку зарегистрировала 15 эмиссий ценных бу-
маг на сумму 93,83 млн леев, что на 718,58 млн леев или 
88,45% меньше по сравнению с аналогичным периодом 
предыдущего года (Диаграмма №1).

Динамика количества и объема эмиссий ценных бумаг 
в январе-марте 2011-2015 гг. отражена в Диаграмме №2 и 
Диаграмме №3.

В январе-марте 2015 года из Государственного реестра 
ценных бумаг были исключены ценные бумаги 10 акцио-
нерных обществ: 1 – в результате реорганизации и 9 – в 
связи с ликвидацией (Таблица №1).

В январе-марте 2015 года выдано 3 разрешения на ре-
организацию акционерных обществ, из них 1 путем дро-
бления акционерного общества, 1 путем слияния и 1 пу-
тем преобразования акционерного общества.
1.1.2 Иностранные инвестиции, осуществленные 
 на первичном рынке ценных бумаг

Объём иностранных инвестиций, привлеченных по-
средством эмиссий ценных бумаг, в январе-марте 2015 
года составил 3,63 млн леев или на 689,38 млн леев мень-
ше по сравнению с аналогичным периодом предыдущего 
года. Кроме того, объём иностранных инвестиций значи-
тельно увеличился с 151,42 млн леев в 2011 году до 693,01 
млн леев в 2014 году, а в 2015 году снизился до 3,63 млн 
леев.

Таким образом, доля иностранных инвестиций состав-
ляет 3,87% от общего объёма эмиссий ценных бумаг за 
отчетный период (Диаграмма №4).

За отчетный период больше всего инвестиций посту-
пило от инвесторов из Австрии (1,80 млн леев), Вели-
кобритании (0,90 млн леев) и Германии (0,83 млн леев) 
(Диаграмма №5).

1.2. ВТОРИчНЫй РЫНОК цЕННЫх БУМАГ
1.2.1 Сделки с ценными бумагами 
 на вторичном рынке

Учитывая, что Фондовая биржа Молдовы и Нацио-
нальный депозитарий ценных бумаг не привели в со-
ответствие с требованиями Закона №171 от 11.07.2012 
«О рынке капитала» (далее – Закон №171 от 11.07.2012) 
свою деятельность в установленные сроки, документы 
этих участников находились в рассмотрении, начиная с 
16.03.2015, сделки с ценными бумагами осуществлялись 
только на внебиржевом сегменте.

В период с 01.01.2015 по 31.03.2015 года на вторичном 
рынке было осуществлено 699 сделок с ценными бума-
гами на сумму 301,83 млн леев, что в 2,25 раза больше, 
чем за аналогичный период предыдущего года, а сово-
купное количество сделок снизилось на 16,17% против 
2014 года.

Показатели вторичного рынка ценных бумаг в период 
с 01.01.2015 по 31.03.2015 отражают снижение объёма сде-
лок с 174,99 млн леев в январе до 50,46 млн леев в марте. 
Кроме того, наблюдается увеличение числа сделок с 148 
единиц в январе до 286 в марте.

Надо отметить, что в январе объём сделок превысил 
среднемесячный в 1,74 раза, а в марте меньше среднеме-
сячного объёма в 1,99 раза (Диаграмма №6).

В I квартале 2015 года на вторичном рынке ценных 
бумаг внебиржевой сегмент преобладал и по числу, и по 
объёму сделок (Диаграмма №7 и Диаграмма №8).

1.2.2 Биржевые сделки
В I квартале 2015 года на биржевом рынке было осу-

ществлен 217 сделок, что на 74 больше, чем за аналогич-
ный период 2014 года, совокупный объём сделок на бир-
жевом рынке составил 182,90 млн леев, то есть, в 7,18 раза 
больше, чем за аналогичный период 2014 года. Совокуп-
ное количество ценных бумаг, участвовавших в сделках, 
составило 10,25 млн единиц.

В структуре биржевых сделок в период с 01.01.2015 по 
13.03.2015 максимальная доля приходится на сделки на 
условиях публичных предложений – 68,82% или 125,88 
млн леев. Сделки купли-продажи составили – 23,69% или 
43,32 млн леев от общего объёма биржевых сделок. Сдел-
ки по результатам голосовых аукционов (единым паке-
том) составили 7,07% или 12,93 млн леев и другие сделки 
– 0,42% или 0,77 млн леев (Диаграмма №9).

В период с 01.01.2015 по 13.03.2015 было осуществлено 
22 сделки с ценными бумагами акционерных обществ, 
включенных в биржевой листинг на общую сумму 42,16 
млн леев (Таблица №2).
1.2.3 Внебиржевые сделки

C 01.01.2015 по 31.03.2015 на внебиржевом сегмен-
те было зарегистрировано 482 сделки на общую сумму 
118,94 млн леев.

Общее количество ценных бумаг, участвовавших в 
сделках, составляет 3,90 млн единиц.

По сравнению с перодом 01.01.2014 – 31.03.2014 объём 
внебиржевых сделок увеличился на 55,31%.

В структуре внебиржевых сделок максимальная доля 
приходится на сделки выкупа ценных бумаг акционер-
ными обществами в связи с их реорганизацией – 30,55% 
или 36,34 млн леев. Сделки, осуществленные согласно 
условиями ст. II часть (3) Закона №163-XVI от 13.07.2007, 
составили 27,89% или 33,17 млн леев, сделки выплаты ди-
видендов казначейскими акциями эмитента – 25,14% или 
29,90 млн леев, сделки купли-продажи – 8,12% или 9,66 
млн леев, сделки взноса в уставный капитал – 3,50% или 
4,16 млн леев, сделки дарения – 3,34% или 3,97 млн леев 
от совокупного объёма внебиржевыъ сделок и другие 
сделки – 1,46% или 1,74 млн леев (Диаграмма №10).
1.2.4 Сделки с участием иностранных инвесторов

В январе-марте 2015 года на вторичном рынке ценных 
бумаг были зарегистрированы 37 сделок с участием ино-
странных инвесторов на общую сумму 302,55 млн леев 
или на 197,4 млн леев больше по сравнению с аналогич-
ным периодом прошлого года.

В структуре сделок с участием иностранных инве-
сторов наибольшая доля приходится на сделки купли – 
52,04% или 157,45 млн леев, превысив на 12,88 млн леев 
объём сделок продажи, составивших 144,57 млн леев или 
47,78% от общего числа сделок с участием иностранных 
инвесторов (Диаграмма №11).
1.2.4.1 Сделки, осуществленные с акциями 
 коммерческих банков при участии 
 иностранных инвесторов

За отчетный период было зарегистрировано 11 сделок 
с акциями, выпущенными коммерческими банками при 
участии иностранных инвесторов на общую сумму 36,26 
млн леев, в том числе: 5 сделок купли – 21,06 млн леев, 5 
сделок продажи – 15,19 млн леев и 1 сделка наследования 
– 0,01 млн леев. Кроме того, по сравнению с I кварталом 
2014 года, за отчетный период объём сделок с акциями, 
выпущенными коммерческими банками, снизился на 
11,81 млн леев. Доля сделок с акциями, выпущенными 
коммерческими банками в I квартале 2015 года, состави-
ла 11,99% от общего объёма сделок на вторичном рынке с 
участием иностранных инвесторов против 45,71% за ана-
логичный период предыдущего года (Диаграмма №12).

Таблица №1. Исключение ценных бумаг из ГРЦБ в январе-марте 2011-2015 гг.
Показатели 2011 2012 2013 2014 2015

Кол-во регистраций в ГРЦБ в связи с реорганизацией акционерных обществ 1 1 5 1 1
Кол-во регистраций в ГРЦБ в связи с ликвидацией акционерных обществ 9 10 11 - 9

Таблица №2. Сделки c ценными бумагами акционерных обществ,  
включенных в биржевой листинг с 01.01.2015 по 13.03.2015

Наименование
эмитента Код ISIN 

Кол-во ак-
ций, уча-
ствовав-

ших в 
сделках, 

ед.

Объем 
сделок, 

лей

Ры-
ночная 
цена 

одной 
акции, 

лей

Номиналь-
ная стои-

мость, лей

Доля реализо-
ванных акций 
в в общем ко-
личестве вы-
пущенных ак-

ций,%

Кол-во 
сделок, 

ед. 

уро-
вень 
ли-

стин-
га

Сделки, осуществленные посредством интерактивного рынка
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 3 147 29,37 4344 0,000 10,00 1
BC “MOLDINDCONBANK” S.A. MD14MICB1008 3 3000 99,42 299582,4 0,030 100,00 1
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. MD14AGIB1008 13 40349 1073,83 41843981 1,291 200,00 1
BC “BANCA DE ECONOMII” S.A. MD14BECM1002 1 100 30,00 3000,00 0,000 5,00 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” S.A. MD14MBIS1000 1 30 60,00 1800,00 0,000 10,00 1
ÎM “EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY”S.A. MD14VEST1003 1 25 400,00 10000,00 0,002 25,00 1

Всего 22 43651 42162707,4

Диаграмма №1. Эмиссии ценных бумаг  
в январе-марте 2011-2015 гг.Diagrama nr.1 .
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Диаграмма №2. Объем эмиссий ценных бумаг  
в январе-марте 2011-2015 гг.
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Диаграмма №3. Количество эмиссий ценных бумаг  
в январе-марте 2011-2015 гг.
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Диаграмма №4. Иностранные инвестиции  
на первичном рынке ценных бумаг

Diagrama nr.1 .

314,05

511,89

812,41

167,88
93,83

15
18

38

18
15

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

2011 2012 2013 2014 2015

 

0
5
10
15
20
25
30
35
40
45
50

Объём сделок, млн леев Кол-во сделок, единицы

Diagrama nr. 2 

93,83

812,41

511,89

314,05

167,88
7,780,000,2315,000,96

86,05

812,41

511,66

299,05

166,92

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

2011 2012 2013 2014 2015

 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

 

Всего эмиссий ценных бумаг Объем эмиссий при учреждении
Объем дополнительных эмиссий

Diagrama nr. 3 

18

38

18 15 15

1 1 2
0

2

17

37

16 15
13

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2011 2012 2013 2014 2015
0

5

10

15

20

25

30

35

40

Всего эмиссий ценных бумаг Кол-во эмиссий при учреждении

Кол-во дополнительных эмиссий

3,63

693,01

388,21

176,62151,42

3,87

85,3075,80

56,20

90,10

0

200

400

600

800

1000

0 %
10 %
20 %
30 %
40 %
50 %
60 %
70 %
80 %
90 %
100 %

Зарубежные инвестиции,
привлеченные при помощи
эмиссий ценных бумаг, млн
леев

151,42 176,62 388,21 693,01 3,63

Доля зарубежных инвестиций
в общем обьъёме инвестиций,
привлеченных посредством
эмиссий ценных бумаг, %

90,10 56,20 75,80 85,30 3,87

2011 2012 2013 2014 2015

Diagrama 5. Indicatorii trimestriali ai volumul investi iilor stăine 
ianuarie - septembrie 2014

693,01

6,97

78.78

0 200 400 600 800

Trim. I

Trim. II

Trim. III

mil . lei

Volumul investi iilor st ine

Диаграмма №5. Структура иностранных 
инвестиций, привлеченных посредством эмиссий 
акций по странам происхождения инвесторов в 

январе-марте 2015 г.

Diagrama nr. 5. 

22,87%

49,59%

24,79%

2,75%

 - 1,80  

 - 0,90  

 - 0,83  

  - 0,10  

Diagrama nr.7. 

76,38

50,46

174,99

286

265

148
0

100

200

ian feb mar

 

0

100

200

300

400

500

600

700

 ,  -  , 

Diagrama nr.8. 

131,93

976,71

142,9

564,39

69,48

939

1636

1187

660

961

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000
1100

2010 2011 2012 2013 2014

m
il.

 le
i

-300

200

700

1200

1700

2200

un
it

i

Volumul tranzac iilor,mil. lei Num rul tranzac iilor, unit i

Диаграмма №6. Ежемесячная динамика  
сделок на вторичном рынке  

в январе-марте 2015 г.
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II. ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 
ПРОФЕССИОНАЛЬНЫх УчАСТНИКОВ 

РЫНКА КАПИТАЛА
2.1. БИРжЕВАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ

Фондовая Биржа Молдовы (ФБМ) в I кварта-
ле 2015 года действовала по лицензии, выданной 
на основании положений Закона №199-XIV от 
18.11.1998 «О рынке ценных бумаг», которая начи-
ная с 14.03.2015 стала недействительной согласно 
положениям ст. 147 часть (10) пункт a) Закона №171 
от 11.07.2012.

По состоянию на конец I квартала 2015 года размер 
собственного капитала ФБМ составил 5,91 млн леев, 
то есть, обеспечены достаточность собственного ка-
питала (1,0 млн лей) и норматив гарантийного фонда 
(30% от минимального размера собственного капита-
ла), его средства были размещены на банковских де-
позитах.

По сравнению с аналогичным периодом предыду-
щего года собственный капитал увеличился на 1,17 
млн леев или на 24,68%.

2.2. НАцИОНАЛЬНЫй ДЕПОЗИТАРИй  
цЕННЫх БУМАГ

Национальный депозитарий ценных бумаг (НДЦБ) 
в I квартале 2015 года осуществлял деятельность со-
гласно лицензии, выданной на основании положений 
Закона №199-XIV от 18.11.1998 «О рынке ценных бу-
маг», которая, начиная с 14.03.2015, стала недействи-
тельной согласно положениям ст. 147 часть (10) пункт 
a) Закона №171 от 11.07.2012.

По состоянию на конец отчетного периода, соб-
ственный капитал НДЦБ составил 0,86 млн леев 
при нормативе достаточности 0,70 млн леев, при 
этом отмечено увеличение по сравнению с анало-
гичным периодом предыдущего года на 0,11 млн 
леев или на 14,67%.

2.3. БРОКЕРСКИЕ И ДИЛЕРСКИЕ КОМПАНИИ
По состоянию на конец I квартала 2015 года на рын-

ке ценных бумаг на основе лицензий на право осу-
ществления профессиональной деятельности на РЦБ 
действовало 18 брокерских/дилерских компании, в 
том числе 9 коммерческих банков.

Также, в I квартале 2015 года вели профессио-
нальную деятельность на основении Закона №199-
XIV от 18.11.1998 «О рынке ценных бумаг» 5 бро-
керских/дилерских компаний, которые не привели 
деятельность в соответствие для получения новых 
лицензий согласно Закону №171 от 11.07.2012. Так, 
S.A. „Oldex” и BC „Banca Socială” S.A. оказывали 
брокерские услуги до истечения срока действия 
ранее выданных лицензий (27.01.2015 и 03.02.2015), 
а BC “Eurocreditbank” S.A., S.A. “BrokWest” и S.A. 
“Broker-Capital” (действие лицензии которого при-
остановлено на 4 месяца Постановлением НКФР 
№53/11 от 07.11.2014) оказывали брокерские усулги 
до недействительности ранее выданных лицензий 
согласно ст. 147 часть (10) пункт a) Закона№171 от 
11.07.2012 (15.03.2015).

В I квартале 2015 года брокерами/дилерами и ин-
вестиционными обществами (подотчетные орга-
низации) было осуществлено 478 сделок на общую 
сумму 235,76 млн леев, из которых 384 сделки на 
общую сумму 232,66 млн леев были осуществлены 
на биржевом рынке, составив 63,6% от совокупного 
объёма сделок на биржевом рынке. По сравнению с 
результатами I квартала 2014 года совокупная сум-
ма сделок увеличилась на 185,62 млн леев или в 4,70 
раза, а число сделок выросло на 146 сделок или на 
43,98%.

Подотчетные организации соблюдали требова-
ния лицензирования к нормативу минимальному 
собственному капиталу, установленные действую-
щим законодательством. Так, общий размер соб-
ственного капитала составил 39,42 млн леев, что 
на 3,1 млн леев больше по сравнению с I кварталом 
2014 года.

Общий объём сделок с ценными бумагами, зареги-
стрированными коммерческими банками как броке-
рами/дилерами и инвестиционными обществами в I 
квартале 2015 года составил 135,68 млн леев, из кото-
рых 2,55 млн леев осуществлены вне регулируемого 
рынка, а 133,13 млн леев – на биржевом рынке и со-
ставляют 36,4% от общего объёма сделок на биржевом 
рынке.

По сравнению с I кварталом 2014 года объем сделок, 
осуществленных коммерческими банками, увеличил-
ся на 67,74 млн леев или в 2,04 раза.

2.4. РЕГИСТРАцИОННЫЕ ОБщЕСТВА
По состоянию на конец I квартала 2015 года на рын-

ке ценных бумаг действовало 10 регистрационных 
обществ, осуществляющих деятельность по ведению 
реестров на основе лицензий, выданных НКФР на пра-
во осуществления профессиональной деятельности на 

рынке ценных бумаг, а также 2 эмитента с правом са-
мостоятельного ведения реестра держателей ценных 
бумаг.

Согласно положениям пп. 113,115 Положения о 
лицензировании и разрешении на деятельность на 
рынке капитала, утвержденного Постановлением 
НКФР№56/11 от 14.11.2014, требования относительно 
размера минимального собственного капитала и га-
рантийного фонда соблюдены всеми регистрацион-
ными обществами.

В I квартале 2015 года регистрационные общества 
зарегистрировали следующие показатели: совокуп-
ные доходы – 1,52 млн леев или на 0,16 млн леев боль-
ше по сравнению с I кварталом 2014 года, совокупные 
расходы – 1,21 млн леев, или на 0,04 млн леев меньше 
по сравнению с I кварталом 2014 года и совокупная 
чистая прибыль – 0,63 млн леев или на 0,45 млн леев 
больше по сравнению с I кварталом 2014 года (Диа-
грамма №13).

2.5. ИНВЕСТИцИОННЫЕ ФОНДЫ
По состоянию на конец I квартала 2015 года 

продолжалась процедура принудительной ликви-
дации 9 инвестиционных фондов и добровольной 
ликвидации 9 инвестиционных фондов, включая 
ННИФ „Viitorul Tău” S.A., процедура ликвида-
ции которого была вновь начата постановлением 
суда.

Инвестиционные фонды „MCI-Fond” S.A., „Zodiac-
Invest” S.A., „Papirus-Invest” S.A. и „BSV-Invest” S.A. 
продолжали распределение денежных средств ак-
ционерам через филиалы и представительства B.C. 
„Energbank” S.A. Также через филиалы и представи-
тельства B.C. „Moldindconbank” S.A. продолжал рас-
пределение денежных средств акционерам инвести-
ционный фонд „Viitorul Tău” S.A.

На банковских счетах инвестиционных фондов, 
подлежащих принудительной ликвидации, было на-
коплено денежных средств на общую сумму – 23,38 
млн леев (в том числе 22,35 млн леев в B.C. „Invest-
privatbank” S.A.) а на банковских счетах инвестици-
онных фондов, ликвидирующихся по собственной 
инициативе – 202,11 млн леев (в томи числе 162,82 
млн леев в B.C. „Investprivatbank” SA), поступивших 
от отчуждения пакетов акций из портфелей фондов, 
из невыплаченных дивидендов и от размещения этих 
денег на депозитах в коммерческих банках.

2.6. ДОВЕРИТЕЛЬНЫЕ УПРАВЛЯющИЕ
По состоянию на 31.03.2015 в Реестре профессио-

нальных участников небанковского финансового рын-
ка было зарегистрировано 7 доверительных управля-
ющих, из которых:

– Трастовые компании „Econ-Renaştere” S.A. и „BV 
Fiduciar Invest” S.A. начали процедуру ликвидации 
вида деятельности, утвержденную Постановлением 
НКФР №12/2 от 10.03.2015 „Об отзыве лицензии Тра-
стовой компании „Econ-Renaştere” S.A. “ и Постанов-
лением НКФР №12/3 от 10.03.2015 „Об отзыве лицен-
зии Трастовой компании „BV Fiduciar Invest “ S.A. “;

– A. F. „Mobiastrust” S.A. и C.F. „A Feroviarilor” S.A. 
аходятся в процессе ликвидации профессионального 
вида деятельности;

– C.F. „Colaborare” S.A. находится в процессе при-
нудительной ликвидации профессионального участ-
ника.

Анализ специализированной отчетности компа-
ний «F.O.N.D. – A.F.» S.A., „BV Fiduciar Invest” S.A. 
„Codru” S.A. и „Econ-Renaştere” S.A. показывает, 
что по состоянию на 31.03.2015 у них было открыто 
381 847 трастовых счетов, а портфели включали 610 
пакетов акций акционерных обществ и долей обществ 
с ограниченной ответственностью.

Совокупный объём финансовых инвестиций тра-
стовых компаний на конец отчетного периода соста-
вил 127,56 млн леев. В структуре совокупных финан-
совых инвестиций, по состоянию на конец I квартала 
2015 года инвестиции учредителей траста составляют 
98,2% (125,25 млн леев), остальные 1,8% (2,30 млн 
леев) приходятся на собственные инвестиции трасто-
вых компаний.

За отчетный период результат инвестиционной дея-
тельности данных компаний составил в общей сумме 
220,3 тыс. леев, из которых 179,6 тыс. леев приходит-
ся на учредителей доверительного управления, а 40,7 
тыс. леев на доверительных управляющих.

В I квартале две трастовые компании «F.O.N.D. – 
A.F.» S.A. и „Econ-Renaştere” S.A. зарегистрировали 
убытки на общую сумму 191,7 тыс. леев, в то время 
как трастовые компании „BV Fiduciar Invest” S. A и 
„Codru” S.A. получили прибыль на общую сумму 
35,2 тыс. леев. Из доходов доверительных управляю-
щих была удержана сумма на вознаграждение тра-
стовых компаний «F.O.N.D. – A.F.» S.A., „BV Fiduciar 
Invest” S. A и „Econ-Renaştere” S.A. на общую сумму 
40,9 тыс. леев.

Диаграмма №7. Структура сделок на вторичном рынке  
в I квартале 2015 г. (по числу сделок)
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Диаграмма №8. Структура сделок на вторичном рынке  
в I квартале 2015 г. (по объёму сделок)
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Диаграмма №9. Структура биржевых сделок  
в I квартале 2011-2015 гг.
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Диаграмма №10. Структура внебиржевых сделок  
в I квартале 2015 г.
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Диаграмма №11. Структура сделок  
на вторичном рынке с участием иностранных инвесторов 

в январе-марте 2012-2015 гг.
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Диаграмма №12. Структура сделок с акциями 
коммерческих банков в I квартале 2013-2015 гг.
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Диаграмма №13. Динамика хозяйственных показателей  

в I квартале 2012-2015 гг.
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III. РЫНОК СТРАхОВАНИЯ

3.1. НАчИСЛЕННЫЕ БРУТТО-ПРЕМИИ
По состоянию на 31.03.2015 15 страховых компаний осу-

ществляло лицензированную деятельность на рынке стра-
хования.

В I квартале 2015 года брутто-премии, начисленные от 
страховой деятельности, составили 253,7 млн леев, умень-
шившись на 0,51% или на 1,3 млн леев по сравнению с ана-
логичным периодом предыдущего года. Динамика начис-
ленных брутто-премий в общем страховании и страховании 
жизни в январе-марте 2011-2015 отражена в Таблице №3.

Таблица №3. Динамика начисленных страховых премий  
в общем страховании и страховании жизни  

в январе-марте 2011-2015 гг.

Год
Начисленные 
брутто-премии 

(млн леев) 

Изменение по сравнению  
с предыдущим годом

Относительное (%) Абсолютное (млн леев) 
2011 212.1 10.12 19.5
2012 231.9 9.34 19.8
2013 231.9 0.00 0.0
2014 255.0 9.96 23.1
2015 253.7 -0.51 -1.3

Из общего объёма начисленных брутто-премий по страхо-
ванию жизни начислено брутто-премий на сумму 20,2 млн 
леев, примерно на том же уровне, что и за аналогичный период 
предыдущего года. В то же время брутто-премии, начислен-
ные по общему страхованию составили 233,5 млн леев, увели-
чившись на 0,55% по сравнению с январем-мартом 2014.

Доля общего страхования в общей сумме начисленных 
брутто-премий составила 92,04%, снизившись на 0,04 про-
центных пункта, а доля страхования жизни увеличилась с 
7,92% до 7,96%. Динамика начисленных брутто-премий в 
целом и по категориям страхования за первые 3 месяца 2011-
2015 гг. представлена в Диаграмме №14.

Страховые компании, согласно представленным отчётам 
на 31.03.2015, владели портфелем в 738 041 действующих до-
говоров, или на 39 821 договоров меньше, чем по состоянию 
на 31.03.2014. Количество действующих страховых догово-
ров страховых компаний, занимающихся общим страхова-
нием, по состоянию на 31.03.2015 – 704 127 единиц, состав-
ляют 95,40% от общего числа действующих договоров.

Страховые компании, занимающиеся страхованием жиз-
ни, владели 33 914 действующими договорами или 4,60% от 
общего числа действующих договоров.

Показатели начисленных брутто-премий по видам стра-
хования за отчетный период по сравнению с аналогичным 
периодом предыдущего года изменились следующим об-
разом. Страхование гражданской ответственности увели-
чилось на 0,14%, или на 0,2 млн леев, личное страхование 
увеличилось на 1,99%, соответственно на 0,7 млн леев, а 
имущественное страхование снизилось на 0,39%, то есть, 
на 0,3 млн леев.

Структура начисленных брутто-премий в январе-марте 
2015 года не претерпела значительных изменений: доля обя-
зательного страхования составила 46,20% (117,2 млн леев), а 
доля добровольного страхования – 53,80% (136,5 млн леев). 
Исходя из объекта страхования, в структуре начисленных 
брутто-премий установились следующие пропорции: сег-
мент страхования гражданской ответственности составляет 
55,69% из общего объёма, страхование имущества – 30,15%, 
личное страхование – 14,15% и премии в перестраховании 
– 0,01%. Структура начисленных брутто-премий в январе-
марте 2014-2015 представлена в Диаграмме №15.

3.2. СТРАхОВЫЕ ВОЗМЕщЕНИЯ И КОМПЕНСАцИИ
В январе-марте 2015 года страховые компании выплатили 

страховых возмещений и компенсаций на сумму 79,5 млн 
леев, что меньше по сравнению с показателями за аналогич-
ный период прошлого года на 52,1 млн леев или на 39,59%. 
Динамика страховых возмещений и компенсаций, выпла-
ченных страховщиками в январе-марте 2011-2015, представ-
лена в Таблице №4.

Таблица №4. Динамика возмещений и компенсаций, 
выплаченных страховщиками в общем страховании  
и страховании жизни в январе-марте 2011-2015 гг.

Год
Выплаченные стра-
ховые возмещения  

и компенсации  
(млн леев) 

Изменение по сравнению  
с предыдущим годом

Относительное 
(%)

Абсолютное  
(млн леев) 

2011 89.7 16.34 12.6
2012 107.5 19.84 17.8
2013 117.7 9.49 10.2
2014 131.6 11.81 13.9
2015 79.5 -39.59 -52.1
По отношению к брутто-премиям, начисленным за отчёт-

ный период, выплаченные возмещения составили 31,34%, 
уменьшившись на 20,27 процентных пункта по сравнению 
с аналогичным периодом предыдущего года.

Страховщики, занимающиеся общим страхованием, вы-
платили возмещений в размере 75,9 млн леев или 95,60% от 
общего объёма выплаченных возмещений, а страховщики, 
занимающиеся страхованием жизни, выплатили возмеще-
ний в размере 3,5 млн леев, их доля составила 4,40%. Дина-
мика страховых возмещений и компенсаций, выплаченных 
страховщиками в январе-марте 2011-2015, представлена в 
Диаграмме №16.

По отношению к брутто-премиям, начисленным по обще-
му страхованию в I квартале 2015, возмещения, выплачен-
ные по этой категории страхования составили 32,55%, а это 
соотношение в страховании жизни составило 17,33%.

За отчётный период, по сравнению с аналогичным перио-
дом прошлого года, возмещения, выплаченные по страхова-
нию гражданской ответственности, увеличились на 1,28% 

или на 0,5 млн леев, по личному страхованию увеличились 
на 30,00% (1,8 млн леев), в то время как по страхованию иму-
щества упали на 63,88% (55,0 млн леев). В результате, струк-
тура возмещений в I квартале 2015 года сильно изменилась – 
доля возмещений по гражданской ответственности выросла 
на 20,15 процентных пункта, личного страхования выросла 
на 5,25 процентных пункта, а имущественного страхования 
упала на 26,31 процентных пункта (Диаграмма №17).

Выплаченные возмещения по отношению к брутто-
премиям, начисленным в обязательном страховании, соста-
вили 33,62%, а в добровольном страховании – 29,23%. Исходя 
из объекта страхования, выплаченные возмещения по отно-
шению к начисленным брутто-премиям составили в страхо-
вании имущества – 40,65%, в страховании гражданской от-
ветственности – 28,10%, в личном страховании – 21,45%.

3.3. чИСТЫЕ АКТИВЫ И УСТАВНЫй КАПИТАЛ  
СТРАхОВЫх КОМПАНИй

Чистые активы страховых компаний по состоянию на 
31.03.2015 составили 1186,2 млн леев. Положительные изме-
нения за отчетный период отмечены у 12 компаний на сум-
му 201,9 млн леев. В то же время, этот показатель снизился 
у 3 компаний на 122,0 млн леев. Совокупный уставный ка-

питал по состоянию на 31.03.2015 страховых компаний со-
ставил 490,5 млн леев (Диаграмма №18.), повышение было 
обусловлено росстом капитала в 3 страховых компаниях, у 
других он остался прежним.

3.4. СТРАхОВЫЕ РЕЗЕРВЫ
По состоянию на конец I квартала 2015 года общий объём 

технических резервов по договорам общего страхования и 
страхования жизни составил 1187,6 млн леев (Диаграмма 
№19).

Технические резервы, приходящиеся на общее страхова-
ние, составляют 734,8 млн леев (61,87%) от общего объёма, 
а технические резервы по страхованию жизни и математи-
ческие – 452,8 млн леев (38,13%).

Резервы, образованные по рискам, принятым по дого-
ворам общего страхования, включают:

резерв незаработанной премии в размере 436,0 млн леев • 
(59,33% от объёма резервов в общем страховании);

резерв заявленных, но не урегулированных убытков • 
203,3 млн леев (27,67% от объёма резервов в общем стра-
ховании);

резерв убытков и других технических резервов 95,5 млн • 
леев (13,00% от объёма резервов в общем страховании).

Cогласно установленным требованиям, страховщики обя-
заны размещать страховые резервы и треть маржи платеже-
способности в ценные бумаги, депозиты и инвестиции в фи-
нансовые учреждения, денежную наличность в кассе и на 
расчетных текущих счетах, земельные участки и строения 
и дебиторскую задолженность по начисленным премиям.

Размещение активов, допущенных как страховые резервы 
и треть минимальной маржи платежеспособности страхо-
вых компаний, по состоянию на 31.03.2015 представлена в 
Диаграмме №20.

3.5. ПЕРЕСТРАхОВАНИЕ
Общий объём премий, переданных в перестрахование, 

по общему страхованию и страхованию жизни за отчётный 
период составил 40,3 млн леев. Доля премий, переданных 
в перестрахование, в общем объёме брутто-премий, начис-
ленных в I квартале 2015, составила 15,88%.

Основные показатели деятельности по перестрахованию 
представлены в Таблице №5.

Таблица №8. Основные показатели деятельности  
по перестрахованию в январе-марте 2015 г., млн леев

Показатели
Общее 
страхо-
вание

Страхо-
вание 
жизни

Всего
(общее  

и жизни)
Начисленные брутто-премии 233.5 20.2 253.7
Премии, переданные в перестрахование 39.4 0.9 40.3
Доля премий, переданных в перестрахо-
вание в начисленных брутто-премиях,% 16.87% 4.46% 15.88%

3.6. ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ  
СТРАхОВЫх ОБщЕСТВ

Согласно финансовым результатам, страховые общества 
сообщили за январь-июнь 2015 года о прибыли до налогоо-
бложения в размере 61,9 млн леев. Cовокупная прибыль 11 
страховщиков составила 75,2 млн леев, а показатель финан-
совых убытков, зарегистрированный 4 компаниями, соста-
вил 13,3 млн леев. Чистая прибыль страховых компаний по-
сле налогообложения составила 61,4 млн леев.

Самую высокую прибыль получила “MOLDASIG” S.A. – 
в размере 42,7 млн леев, а самые крупные убытки у Стра-
хового общества “ACORD GRUP” S.A., – на сумму 9,1 млн 
леев.

Диаграмма №14. Начисленные брутто-премии  
в январе-марте 2011-2015 гг.
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Диаграмма №15. Структура начисленных  
брутто-премий в январе-марте 2014-2015 гг.
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Диаграмма №16. Страховые возмещения и компенсации  
в январе-марте 2011-2015 гг.
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Диаграмма №17. Структура страховых возмещений  
и компенсаций в январе-марте 2014-2015 гг.
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Диаграмма №18. Чистые активы  
и уставный капитал страховых обществ по состоянию  

на 31 марта 2011-2015 гг. (млн леев)

2011 2012 2013 2014 2015
Уставный капитал 422,6 535,4 484,5 454,3 490,5
Чистые активы 1103,2 1228,1 1146,9 1106,3 1186,2

Diagrama nr. 19.  Activele nete şi capitalul social al 
societăţilor de asigurare la 30 iunie 2010-2014 (mil. lei) 
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Диаграмма №19. Технические резервы,  
включая резервы на общее страхование и страхование 

жизни по состоянию на 31 марта 2011-2015 гг. (млн леев)

2011 2012 2013 2014 2015
Совокупные техниче 526,6 725,8 834,1 1043,1 1187,6
Резервы по общему 394,8 524,2 588,3 748,3 734,8
Резервы по страхов 131,8 201,6 245,8 294,8 452,8

Diagrama nr. 20. Rezerve tehnice, inclusiv rezervele pentru 
asigurări generale şi asigurări de viaţă la 

30 iunie 2010-2014 (mil. lei)
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Диаграмма №20. Структура активов, представляющих 
страховые резервы и треть минимальной маржи 

платежеспособности в январе-марте 2015 г.

Ценные бумаги (458,4 млн леев) 40,92%
Банковские вклады (286,0 млн леев) 25,53%
Земельные участки и здания (130,4 млн леев) 11,64%
Доля перестрахования (119,4 млн леев) 10,66%
Ликвидность на банковских счетах и в кассе (68,1 млн лее 6,08%
Долги страхователей и посредников (57,8 млн леев) 5,16%

99,99%

Diagrama nr. 21. Structura activelor care reprezintă rezervele de 
asigurare şi o treime din marja de solvabilitate minimă în semestrul 

I 2014
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Таблица №6 Основные показатели деятельности  
ссудо-сберегательных ассоциаций

Показатели 31.03.2014 31.03.2015 2015 против 
2014 (%)

Кол-во членов ассоциации (лиц) 127 258 125 154 98,3
Кол-во пользователей вкладами (лиц) 36 715 38 033 103,6
Кол-во вкладчиков сбережений (лиц) 5 909 5 410 91,6
Собственный капитал (млн леев) 132,2 156,5 118,4
Выданные кредиты (млн леев) 385,7 449,1 116,4
Сберегательные вклады (млн леев) 172,2 200,5 116,4
Банковские кредиты и полученные займы (млн леев) 133,4 149,7 112,2

Таблица №7 Структура портфеля займов,  
выданных ссудо-сберегательными ассоциациями

Категория Выданные займы 2015 против
2014, (%)31.03.2014 31.03.2015

стандартный 368,9 426,4 115,6
под наблюдением 7,9 13,0 164,6
субстандартный 4,3 4,6 107,0
сомнительный 2,2 2,5 113,6
безнадежный 2,4 2,6 108,3

Всего 385,7 449,1 116,4
Таблица №8 Структура активов ссудо-сберегательных ассоциаций (млн леев)

Активы 31.03.2014 31.03.2015 Абсолютное 
изменение

Ценные бумаги 4,2 4,4 +0,2
Банковские депозиты 25,5 25,6 +0,1
Выданные займы 385,7 449,1 +63,4
Резервы по займам -9,9 -11,4 +1,5
Долгосрочные материальные и нематериальные 
активы 7,8 8,2 +0,4
Наличные денежные средства 7,9 6,9 -1,0
Текущие счета 5,3 5,3 -
Дебиторская задолженность по процентам 5,7 6,4 +0,7
Резервы по процентам -1,2 -1,0 - 0,2
Другие активы 21,1 26,5 +5,4

Всего 452,1 520,0 +67,9
Таблица №9 Структура собственного капитала  

ссудо-сберегательных ассоциаций (млн леев)

Собственный капитал 31.03.2014 31.03.2015 Абсолютное 
изменение

Членские взносы 13,9 13,8 -0,1
Нераспределенная прибыль (непокрытые убытки) 
прошлых лет 113,8 136,4 +22,6
Чистая прибыль (чистые убытки) отчетного года 3,5 5,0 +1,5
Другие резервы 0,8 0,8 -
Корректировка результатов предыдущих лет 0,1 0,4 +0,3
Разница от переоценки долгосрочных активов 0,1 0,1 -

Всего 132,2 156,5 +24,3
Таблица №10 Структура сберегательных вкладов по срокам (млн леев)

Срок 31.03.2014 31.03.2015 2015 / 2014 
(%)

Доля (%)
31.03.2014  31.03.2015

до 1 месяца 9,1 6,6 72,5 5,3 3,3
от 1 до 3 месяцев 12,2 11,8 96,7 7,1 5,9
от 3 месяцев до 1 года 116,9 133,6 114,3 67,9 66,8
от 1 до 3 лет 31,6 45,6 144,3 18,4 22,8
от 3 до 5 лет 2,3 2,4 104,3 1,3 1,2
более 5 лет 0 0 - - -

Всего 172,1 200,0 116,2 100,0 100,0
Таблица №11 Финансовые результаты ссудо-сберегательных ассоциаций (млн леев)

Показатели 31.03.2014 31.03.2015 2015 против 
2014(%)

Доходы от процентов по предоставленным займам 18,9 23,0 121,7
Прочие процентные доходы 1,0 1,0 -
Чистый результат от формирования и списания 
резервов -2,8 -2,8 -

Прочие операционные доходы 7,4 8,9 120,3
Результат от инвестиционной деятельности: 
прибыль (убыток) 0,2 0,1 50,0
Результат от финансовой деятельности: прибыль 
(убыток) 0 0 -
Чрезвычайный результат: прибыль (убыток) 0 0 -

Всего доход 24,7 30,2 122,3
Процентные расходы по вкладам 4,6 5,5 119,6
Прочие процентные расходы 2,9 3,3 113,8
Общие и административные расходы 12,8 14,5 113,3

Прочие операционные расходы 0,9 1,9
увеличились 

в 2,1 раза
Всего расходы 21,2 25,2 118,9

Чистая прибыль (убытки) 3,5 5,0 142,9
Примечание: подробная информация о деятельности участников финансового 

небанковского рынка размещена на официальном сайте НКФР www.cnpf.md
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V. ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ БюРО КРЕДИТНЫх ИСТОРИй
В 2011 году началась деятельность бюро кредитных историй, оказывающего услу-

ги по формированию, обработке и хранению кредитных историй, а также предо-
ставлению кредитных отчетов. По состоянию на 31.03.2015 участниками обмена ин-
формацией с бюро кредитных историй Î.M. „BIROUL DE CREDIT” S.R.L. являются 
14 коммерческих банков и 8 микрофинансовых организаций.

Cогласно специализированному отчету, представленному бюро кредитных исто-
рий НКФР, по состоянию на 31.03.2015 установлены следующие показатели:

Показатели
За отчет-
ный пе-

риод

Всего с мо-
мента фор-
мирования 

базы данных 

1
Количество кредитных договоров, заключенных источниками 

формирования кредитных историй 21 488 464 151
2 Количество сформированных кредитных историй 2 347  234 617 *

3 Количество представленных 
кредитных отчетов

Коммерческим банкам 34 997 662 654
Субъектам кредитных историй 137 934

*из которых 153 030 кредитных историй активны
По состоянию на 31.03.2015 сохраняется рост кредитных отчетов, представлен-

ных пользователями кредитных историй. По сравнению с положением на конец 2014 
года, этот показатель вырос на 34,9 тыс. отчетов. Этот факт говорит, что информа-
ция бюро кредитных историй служит дополнительной мерой защиты против рисков 
кредитования.

Национальная комиссия по финансовому рынку: 
MD 2012, мун. Кишинев, бул. Штефана чел Маре, 77 тел. (37 322) 859505 www.cnpf.md

Управление внешних связей и развития: тел (37 322) 859430

IV. ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ ССУДО-СБЕРЕГАТЕЛЬНЫх АССОцИАцИй
4.1. ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

По состоянию на 31.03.2015 лицен-
зиями категории А и В владеют 302 ас-
социации, в том числе 238 – лицензией 
категории A, 64 – лицензией категории 
B, и 2 ассоциаии – лицензией централь-
ной ассоциации.

Динамика основных показателей ас-
социаций отражена в Таблице №6.

Количество членов ассоциаций по 
состоянию на 31.03.2015 снизилось на 
1,7%, по сравнению с аналогичным пе-
риодом предыдущего года, со 127 258 
лиц до 125 154 лиц, а число получате-
лей займов составило 38 033 лиц, уве-
личившись на 3,6% по сравнению с си-
туацией по состоянию на 31.03.2014.

Количество вкладчиков сбережений 
составило 5 410 лиц, уменьшившись на 
8,4% по сравнению с аналогичным пе-
риодом предыдущего года.

За отчётный период средний раз-
мер одного займа на одного члена-
получателя займа составил 11,8 тыс. 
леев, увеличившись на 1,3 тыс. леев по 
сравнению с аналогичным периодом 
предыдущего года. Средний размер 
привлеченных вкладов, приходящихся 
на одного члена, увеличился на 27,5%, 
составив 37,1 тыс. леев. Этот рост вы-
зван увеличением суммы сберегатель-
ных вкладов на 16,4%, одновременно с 
уменьшением числа вкладчиков сбере-
жений.

4.2. ПОРТФЕЛЬ ВЫДАННЫх 
ЗАйМОВ

По состоянию на 31.03.2015 совокуп-
ный объём займов, выданных членам 
ассоциаций, составил 449,1 млн леев, 
увеличившись на 16,4% по сравнению 
с показателем по состоянию на конец 
I квартала 2014 года (Таблица №6). В 
структуре портфеля займов ассоциа-
ций займы сроком до года составляют 
за отчетный период 75,4% от общего 
объёма выданных займов.

По состоянию на конец I квартала 
2015 года в структуре портфеля зай-
мов ассоциаций 94,9% приходится на 
займы, по которым соблюдаются до-
говорные условия (стандарты), по срав-
нению с 95,6% зарегистрированными 
за аналогичный период 2014 года. Та-
ким образом, отмечен незначительный 
рост доли стандартных займов (Табли-
ца №7).

4.3. АКТИВЫ
По состоянию на конец I квартала 

2015 года совокупный объём активов 
ассоциаций составил 520,0 млн леев, 
увеличившись на 15,0% по сравнению 
с аналогичным периодом предыдущего 
года. Максимальная доля в общем объ-
ёме активов приходится на выданные 
займы, которые составили 86,4%.

Структура активов ассоциаций по 
состоянию на конец I квартала 2014 и 
2015 представлена в Таблице №8.

4.4. СОБСТВЕННЫй КАПИТАЛ
Совокупный собственный капитал 

ассоциаций по состоянию на 31.03.2015 
составил 156,5 млн леев, увеличив-

шись на 24,3 млн леев или 18,4% по 
сравнению с аналогичным периодом 
предыдущего года. В I квартале 2015 
года чистая прибыль ассоциаций со-
ставила 5,0 млн леев.

Нераспределенная прибыль про-
шлых лет составила 136,4 млн леев, 
увеличившись на 22,6 млн леев против 
2014 года.

Структура собственного капитала 
ссудо-сберегательных ассоциаций по 
состоянию на 31.03.2015 представлена 
в Таблицв №9.

4.5. СБЕРЕГАТЕЛЬНЫЕ ВКЛАДЫ
По состоянию на 31.03.2015 совокуп-

ные сберегательные вклады, привле-
чённые у своих членов ассоциациями 
категории B, составили 200,0 млн леев, 
увеличившись на 16,2% по сравнению с 
показателем на аналогичную дату 2014 
года (Таблица №10).

Максимальная доля в общем объёме 
вкладов приходится на вклады со сро-
ком возврата от трех месяцев до года 
66,8%. На договоры приема вкладов со 
сроком возврата от одного года до трех 
лет приходится 22,8%. Ставка финан-
сирования выданных займов ассоциа-
циями категории B из привлеченных 
сберегательных вкладов составила 
63,9%, снизившись на 4,0 процентных 
пункта против 2014 года.

Объём сберегательных вкладов ас-
социаций категории B по сравнению с 
полученными банковскими кредитами 
и займами отражён в Диаграмме №21.

Диаграмма №21. Cберегательныe 
вклады и полученные банковские 
вклады и займы ассоциациями 

категории B (2014-2015 гг.)

31.03.2014 31.03.2015
Сберегательные вклады 172,1 200,0
Полученные банковские кредиты и займы 50,2 65,8

2014

2015
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4.6. ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ
По состоянию на конец I квартала 

2015 года чистая прибыль ассоциаций 
составила 5,0 млн леев, увеличившись 
на 1,5 млн леев или 42,9%, увеличив-
шись по сравнению с аналогичным 
периодом предыдущего года. Общие 
доходы увеличились в основном в ре-
зультате увеличения доходов от про-
центных ставок по выданных займам 
на 21,7% и других операционных дохо-
дов на 20,3%.

В статье расходов отмечено увели-
чение на 18,9%, обусловленное ростом 
всех видов расходов.

Финансовые результаты ассоциаций 
отражены в Таблице №11.
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В Молдове ожидаются сложные 
времена, так как поступления в 
бюджет за первые пять месяцев 
2015 года почти вполовину 
меньше миллиарда вопреки 
ожиданиям. Экономисты 
считают, что бюджет надо 
пересмотреть, так как часть 
внешней помощи была 
приостановлена, а другая часть 
поступит с опозданием.

„Бюджет надо внимательно пересмо-
треть. Необходим более осторожный 
бюджет, учитывая, что финансирова-
ние, на которое рассчитывало прави-
тельство, придет с опозданием или во-
все не придет. Не думаю, что оно будет 
полностью заморожено, вероятно, будет 
приостановлена помощь бюджету», – 
говорит директор программ публич-
ного сектора при Expert Grup Думитру 
Будянски.

Он намекнул, что, если не решить 
проблему с банками, будет очень труд-
но найти другие аргументы, чтобы 
разблокировать ситуацию с внешним 
финансированием. Вопрос с банками 
стоит остро, и очень многое зависит не 
только от серьезности правительства, 
но также от других государственных 
учреждений, таких как НБМ и мини-
стерство юстиции.

Недавно Алекс Кремер, глава Пред-
ставительства Всемирного банка в 
Молдове, сообщил, что Всемирный 
банк не может осуществить такой 
крупный платеж в бюджет правитель-
ства до тех пор, пока мы не увидим 
решительных мер по урегулированию 
проблем в банковском секторе Мол-
довы. Было бы нелогично и безответ-
ственно со стороны Всемирного банка 
направить денежные средства наших 
акционеров в бюджет через «парадную 
дверь», пока существует риск того, что 
еще более крупные суммы государ-
ственных средств утекут через «чер-
ный вход» вследствие мошенничества 
и коррупции в банковском секторе.

ОГРАБЛЕНИЕ БАНКОВ – 
МОГИЛЬНЫй КАМЕНЬ БюДжЕТА

Будянски заявляет, что решив про-
блему банковской системы, мы можем 
надеяться, что внешнее финансирова-
ние будет возобновлено. До тех пор мы 
должны пересмотреть бюджет с учетом 
сумм, недостающих для поддержки 
бюджета.

Проблема внешнего финансирования 
становится еще более острой ввиду от-
сутствия соглашения с МВФ, чья мис-
сия отменила свой визит в Молдову в 
начале июня после отставки правитель-
ства Кирилла Габурича.

«У Республики Молдова было и дру-
гое финансирование, которые было обу-
словлено наличием программы с МВФ. 
Пока у нас такой программы нет, мы 
рискуем, что и другие кредиторы могут 
не дать денег. Правительство должно 
учитывать все эти ограничения, но это 
не должно влиять на текущие платежи, 
такие как заработная плата, пенсии и 
т.д. Пострадают проекты технической 
помощи, инвестиционные проекты и, 
вероятно, будет более дорогим финан-
сирование дефицита бюджета», – сказал 
эксперт.

Эксперт Expert Grup не считает 
трагедией снижение расходов. «Были 
годы, когда сокращались расходы 
правительства, тогда были найдены 
решения в виде сокращения текущих 
расходов. Это закупка материалов и 
услуг. У нас есть проблемы в сфере 
менеджмента. Мы не понимаем, на-
сколько эффективно наши учреждения 
работают».

Что касается дефицита бюджета, Бу-
дянски утверждает, что увеличение 
ставки рефинансирования до 15,5% 
НБМ не на много удорожает ресурсы, 
проблема заключается в поступлениях 
в бюджет от пошлин и налогов.

ДЕНЬГИ ТОЛЬКО  
НА ЗАРПЛАТЫ чИНОВНИКАМ

В то же время, экономист IDIS Viitorul 
Татьяна Ларюшин считает, что бюджет 
отражает финансовые проблемы стра-
ны. Вопрос в том, какое правительство 
должно быть сформировано, чтобы пре-
одолеть эту ситуацию. «Бюджет сегод-
ня притянут за уши, так как он не про-
шел через парламент и не обсуждался с 
деловыми кругами».

«Общество должно надавить на поли-
тиков, чтобы они занялись делом и ре-
шили проблему с бюджетом, учитывая, 
что ситуация ухудшилась в результате 
роста цен, обесценивания валюты и 
проблем в банковской системе», – гово-
рит эксперт.

По ее словам, Молдова нуждается в 
антикризисном правительстве с пре-
мьер- министром, который будет вести 
болезненные реформы. Если этого не 
произойдет, то Республика Молдова 
может войти в глубокий кризис. Вторая 
часть проблемы – региональная ситуа-
ция: Республика Молдова уязвима на 
фоне проблемы с Приднестровьем.

В результате сложных соци ально-
экономических условий и.о. премьер-
министра Наталья Герман призвала 
министров к сокращению расходов. 
«Отставка премьера и отсрочка со-
глашения с МВФ ухудшили состоя-
ние макроэкономических показате-
лей. Необходимо, чтобы центральные 
публичные органы и министерства 
приостановили новые расходы в обла-
сти инвестиций и публичных закупок, 
которые являются второстепенными», 
– заявила исполняющая обязанности 
премьер-министра Наталья Герман на 
заседании правительства на прошлой 
неделе.

По ее словам, из государственного 
бюджета будет финансироваться только 
самое необходимое, чтобы поддержать 
функционирование бюджетных органи-
заций. “Это зарплаты, социальные по-
собия и обслуживание государственно-
го долга. Приобретение новой техники, 
ремонты и инвестиции будут приоста-
новлены”, – пояснила и. о. премьера.

Наталья Герман, заявив о необхо-
димости сокращения правительством 
расходов, по сути, объявила о неплате-
жеспособности правительства, считает 
бывший председатель парламентской 
Комиссии по экономики, бюджету и фи-
нансам Вячеслав Ионицэ.

«Тут несколько аспектов. Во-первых, 
я ждал эту декларацию. К сожалению, 
я её услышал. Опять же, к сожалению, 

это единственное, что сегодня может 
сделать правительство. Наталья Герман 
сказала сегодня следующее: «Не смотря 
на то, что у нас сократился импорт, и мы 
обесценивали лей, который позволил 
нам пополнить бюджет более чем од-
ним миллиардом леев, на сегодняшний 
день мы исчерпали все возможности по 
номинальному восполнению бюджета, 
который сегодня на 20% меньше, чем 
прошлогодний».

По его словам, по сути, Герман сказа-
ла следующее: «Мы в принципе декла-
рируем свою финансовую несостоятель-
ность, и в данном случае единственное 
разумное решение – это урезать все рас-
ходы, кроме зарплат и тд».

Экономист подчеркнул, что в этом 
случае «будут урезаны все инвестиции, 
что приведет к еще большему сокраще-
нию экономики, которая постоянно под-
вергается спаду, а одним из механизмов 
её поддержки были публичные инвести-
ции. В случае их урезания, это приведет 
к еще большему сокращению инвести-
ций. В этом случае можно говорить о 
сотнях миллионов потерянных леев».

По данным министерства финансов, 
доходы госбюджета составили 10,81 
млрд леев, что на 443 млн леев меньше 
против прогнозов. Доходы по статье 
«Проекты, финансируемые из внешних 
источников» составили 401,7 млн леев, 
что на 209,7 млн леев меньше уровня 
в 65,7 процентов, предусмотренных на 
отчетный период. По сравнению с ана-
логичным периодом 2014 года, посту-
пления снизились на 348,0 млн леев. Из 
общей суммы внешние гранты состави-
ли 391,2 млн леев.

По статье расходов минфин потратил 
примерно на 20% меньше, чем заплани-
ровано. Общая сумма расходов соста-
вила 11,7 млрд леев. Расходы по статье 
«Проекты, финансируемые из внешних 
источников» составил 1324,7 млн леев, 
что на 685,1 млн леев меньше уровня в 
65,9 процента, предусмотренных на от-
четный период.

ПЛАНЫ НА БУДУщЕЕ
На 2015 год минфин планирует дефи-

цит государственного бюджета на сум-
му 3,976 миллиардов леев, львиная доля 
которого 90,5%, должна быть покрыта 
за счет внешнего финансирования.

Согласно бюджету, в 2015 году мин-
фин планирует освоить органам власти 
государственных внешних займов на 
сумму 3601,2 млн леев (или 186,6 млн 
долларов США) и вернуть государ-
ственных внешних займов на сумму 
777,8 млн леев (или 40,3 млн долларов 
США). Всемирный банк является един-
ственным кредитором, который выдаст 
финансирование в виде государствен-
ных внешних займов для поддержки 
бюджета.

Виктор УрсУ

Правительство  
«затягивает пояса» в ожидании 
денег внешних доноров

Решения  
Национальной комиссии 
по финансовому рынку

В ходе очередного заседания 
Административного совета Национальной 
комиссии по финансовому рынку от 3 июля 
2015 года был рассмотрен ряд вопросов.

Изучив представленное заявление, Администра-
тивный совет НКФР принял решение отказать в раз-
решении на государственную регистрацию новой 
Страховой компании «DEXTRA ASIGURĂRI» S.A. по 
просьбе общества-учредителя «Business World Wide 
Alliance Services» Ltd.

Административный совет НКФР разрешил реги-
страцию в Государственном реестре ценных бумаг 
ценные бумаги согласно отчету о результатах допэ-
миссий акций:

– Акционерного общества “DRUMURI-CIMIŞLIA” 
на сумму 1 745 670 леев в количестве 174 567 простых 
именных акций номинальной стоимостью 10 леев за 
счет неденежных взносов;

– Акционерного общества “DRUMURI IALOVENI” 
на сумму 1 498 000 леев в количестве 149 800 простых 
именных акций номинальной стоимостью 10 леев за 
счет неденежных взносов;

– Акционерного общества “DRUMURI-CĂUŞENI” 
на сумму 1 498 000 леев в количестве 149 800 простых 
именных акций номинальной стоимостью 10 леев за 
счет неденежных взносов.

В ходе заседания была разрешена реорганизация 
Акционерного общества “GHIDIGHICI-VIN” путем 
дробления (выделения) с передачей части имущества 
SRL “PEPR-COM” (действующей компании) и SRL 
“ScutRom-Vin” (новой компании).

Административный совет НКФР принял решение 
внести изменения в некоторые постановления НКФР.

Кроме того, была утверждена Инструкция об от-
четности юридических лиц, имеющих лицензию или 
разрешение на оказание услуг или осуществление 
деятельности на рынке капитала.

Изучив результаты комплексной проверки соблюде-
ния законодательства в сфере ссудо-сберегательных 
ассоциаций A.E.Î. «HLINA», Административный 
совет НКФР принял решение начать процедуру при-
влечения к административной ответственности ис-
полнительного директора и главного бухгалтера ас-
социации, предписав управляющим A.E.Î. „HLINA” 
принять меры по устранению нарушений, выявлен-
ных в результате проверки и безусловно соблюдать 
положения законодательных и нормативных актов, 
обязав ассоциацию ежемесячно, до полного устране-
ния выявленных нарушений, представлять в НКФР 
отчеты о принятых мерах с приложением доказатель-
ных документов.

Административный совет НКФР принял решение о 
внесении изменений и дополнений в Положение об ат-
тестации специалистов профессиональных участни-
ков на небанковском финансовом рынке, утвержден-
ном Постановлением НКФР №44/5 от 18.09.2008.

Изучив представленное заявление, Администра-
тивный совет НКФР принял решение разрешить ин-
вестирование в корпоративные ценные бумаги ссудо-
сберегательной ассоциацией «CHETROCREDIT» 
путем приобретения 95 простых именных акцций 
I класса, выпущенных акционерным обществом 
«Corporaţia de Finanţare Rurală» по максимальной цене 
220 леев на сумму до 20 900 леев.

В результате невыполнения “Compania Fiduciară 
a Feroviarilor” S.A., трастовой компанией “Econ-
Renaştere” S.A. и трастовой компанией “BV Fiduciar 
Invest” S.A. требований, установленных Постанов-
лением НКФР в целях защиты интересов и прав 
клиентов (учредителей доверительного управления) 
указанных компаний, Административный совет 
НКФР принял решение приостановить банковские 
операции на депозитных счетах “Compania Fiduciară 
a Feroviarilor” S.A., трастовой компанией “Econ-
Renaştere” S.A. и трастовой компанией “BV Fiduciar 
Invest” S.A., за исключением операций пополнения 
данных счетов и отчислений в национальный публич-
ный бюджет, приостановив также и оборот (операции) 
ценных бумаг на счетах, принадлежащих от имени 
клиентов указанным компаниям в реестре держате-
лей ценных бумаг акционерных обществ, являющих-
ся частью структуры активов, управляемых данными 
компаниями. Предусмотрено, что денежные средства 
с указанных счетов и операции с ценными бумагами 
на указанных счетах будут осуществляться с пред-
варительного разрешения НКФР, проинформировав 
Главную государственную налоговую инспекцию 
и коммерческие банки об ограничениях, введенных 
для “Compania Fiduciară a Feroviarilor” S.A., трастовой 
компании “Econ-Renaştere” S.A. и трастовой компа-
нии “BV Fiduciar Invest” S.A.

Административный совет НКФР утвердил проект 
Постановления НКФР «О внесении изменений и до-
полнений в Положение о порядке взимания пошлин 
и выплат Национальной комиссией по финансовому 
рынку», утвержденное Постановлением НКФР №45/8 
от 06.09.2007, отправив его на визирование заинтере-
сованным органам на условиях действующего законо-
дательства.


