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Pretul petrolului:

la cauzele reducerii pretului
s-a adaugat inca una -
scaderea cererii

yolidaritate

Prin prezenta, aviand in
vedere circumstantele la
originea cirora se afla un
cumul de factori asociati
crizei sanitare, cu impact
socio-economic, Comisia
Nationala a Pietei Financiare
sensibilizeaza atentia
factorilor decizionali —
participanti profesionisti
ai pietei de creditare
nebancara, asupra
urmatoarelor.

in primul rénd, autoritatea de su-
praveghere non-bancara face apel la
buna-credintd, discernamant si so-
lidaritate in imperativul conjugarii
eforturilor pietei pentru a raspunde
la initiativele autoritatilor statului
privind masurile complexe de com-
batere si atenuare a efectelor crizei
pandemice — in cazul OCN, raportul
acestora cu beneficiarii de credite
nebancare/leasing financiar (persoa-
ne fizice si/sau juridice).

in al doilea rAnd, CNPF indeam-
nd fondatorii si administratorii
OCN sd manifeste toleranta in re-
latiile cu debitorii datornici, sa se
abtina in perioada starii de urgenta
in a exercita presiuni (prin diverse
si excesive metode) asupra cetate-
nilor care se afla in imposibilitate
financiara de a-si onora obligatiile
contractuale.

in sustinerea celor evocate, CNPF
solicita OCN organizarea cat mai
curand posibil a implementarii efec-
tive a prevederilor Hotararii nr. 13/5
din 24.03.2020 privind unele mdasuri
de atenuare a efectelor crizei epide-
miologice.

Astfel, aplicarea inlesnirilor la
plata (anularea penalitatilor si/sau
a dobanzilor de intdarziere) pentru
creditele nebancare/leasingul fi-
nanciar existent, se efectucazd in
cazul in care nu sunt achitate de
catre debitor/locatar platile conform
graficului in perioada 17.03.2020
— 30.06.2020. In acest sens, OCN
vor mentine in perioada de pana la
30.06.2020 provizioanele pentru
pierderi la activele respective, co-
respunzator clasificarii la situatia
din 17 martie curent.

Prelungirea/renegocierea  con-
tractelor de credit/leasing finan-
ciar aferente platilor neachitate de
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in ce active trebuie
sa investesti si de ce sa te
feresti in perioadele

de criza financiara?
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Receptionarea anunturi-
lor si rapoartelor anuale se

efectueaza la adresa:

MATIONAL

connssion Ziarulem@gmail.com
, tel.: 022 22-12-87;
Siacdl B S baais fax: 022 22-05-03

beneficiari in perioada 17.03.2020
— 30.06.2020, prezuma. Operarea
modificarilor in privinta termenelor
de scadenta a platilor — in perioada
pana la 31.08.2020 — se va efectua
prin intermediul acordurilor bilate-
rale sau deciziilor unilaterale care
nu maresc obligatia pecuniara a de-
bitorului/locatarului. A se retine, ca
modificarea contractelor de rigoare
nu va rezulta cu (re)clasificarea cre-
ditelor/leasingului financiar printr-o
definire a acestora intr-o categorie,
una mai severa.

Diminuarea dobanzilor anuale
efectiveaferenteperioadei 17.03.2020
— 31.05.2020, urmeaza a fi insotitd
regulamentar de proceduri aferente
evaludrii §i gestiondrii pe masura a
riscurilor aditionale. Astfel, in cazul
reducerii dobanzilor anuale efective
(cu cel putin 5 puncte procentuale)
si neaplicarii penalitdtilor sau do-
banzilor de intarziere corespunzator
perioadei enuntate, va permite OCN
sd mentind provizioanele pentru
pierderi la creditele respective acor-
date, potrivit clasificarii efectuate
la situatia din 17.03.2020, pentru un
termen de pana la 31.12.2020.

Corespunzator HotarariiCNPFno-
minalizate (nr. 13/5 din 24.03.2020),
este necesar de avut in vedere cd la
determinarea starii de expirare a cre-
ditelor ajustate, in cazul raportarii la
biroul istoriilor de credit, urmeaza a
se calauzi de circumstantele ce deri-

perioada de gestionare a situatiei de
criza. Aditional spetei, specificam ca
derogarile stipulate in decizia CNPF
nu sunt aplicabile in cazul creditelor
acordate debitorilor dupa 17.03.2020,
respectiv actul normativ prenotat nu
vizeaza subiectul clasificarii credi-
telor acordate debitorilor in categorii
mai favorabile, decit cele existente
la data de 17 martie curent.

In aceastd ordine de idei, Comi-
sia Nationala a Pietei Financiare
reitereaza relevanta si oportunitatea
acceptarii de citre organizatiile de
creditare nebancara a unei abordari
individuale — in raport cu fiecare
beneficiar de servicii financiare
lesniri, prin neaplicarea penahtaplor
sau a dobénzilor de intarziere si o
eventuald prelungire/renegociere a
contractelor respective aferente pla-
tilor neachitate atat de catre benefi-
ciari persoane fizice, cat si juridice
in perioada declaratd drept stare de
urgenta.

In contextul celor sesizate, auto-
ritatea de supraveghere non-bancara
rezuma prin a incuraja, in spirit de
consens societal, o comunicare §i o
conduita decentd in procesul de in-
termediere financiard intre creditori
si debitori, relatiile fiind redimensio-
nate pe incredere si responsabilitate
reciproca.

Nota: informatiile aditionale
spetei pot fi vizualizate la
https://www.cnpf.md/ro/decisions

In atentia societatilor pe actiuni,
participantilor profesionisti

ai pietei financiare nebancare,

abonatilor si cititorilor!

In legatura cu situatia dificild din tard din cauza amenin-
tarii cu raspandirea noului tip de coronavirus (COVID-19),
IP Ziarul Capital Market informeaza ca versiunea tiparita a
ziarului va fi disponibila in principal, doar pentru abonati. Cei-
|alti cititori pot procura versiunea electronica a ziarului sau, la
incheierea perioadei de carantina, vor putea cumpara versiu-
nea tiparita la redactia IP Capital Market.

De asemenea, publicatia aminteste ca pentru a reduce
riscul de infectie, IP Capital Market solicitd prezentarea ma-
terialelor pentru publicare prin intermediul postei electronice
si efectuarea platilor fard numerar.

Scrisorile si documentele destinate redactiei pot fi lasate
la Serviciul paza al CNPF (intrare din bd. Stefan cel Mare si
Sfant, 77).

Informatii suplimentare pot fi obtinute
la nr. de telefon: 022 22 77 58 si 069 66 67 16.

va din actiunile OCN intreprinse in
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Decizii ale Consiliului de Administratie
al Comisiei Nationale a Pietei Financiare

in cadrul sedintei ordinare din 27 martie
2020, Consiliul de Administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare (CNPF), potrivit
competentelor conferite de legea-cadru, a
aprobat decizii aferente pietei financiare
nebancare, mai cu seama:

I. REGLEMENTARE

« In contextul starii de urgentd, potrivit Dispozitiilor
Comisiei pentru Situatii Exceptionale, CNPF a dispus
participantilor pietei de capital urmatoarele. Astfel,
emitentii de valori mobiliare, urmeazad sa organizeze
dezvaluirea informatiei, prin publicarea si prezentarea
raportului anual aferent perioadei de gestiune 2019,
pana in data de 29 mai 2020. in acelasi timp, adunarea
generald anuala a actionarilor in 2020 se va efectua
in cel mult doud luni ulterioare datei de 29.05.2020 —
data prescrisa pentru prezentarea situatiilor financiare
pentru anul 2019 — sau, Tn caz de revizuire a acesteia,
a oricarei alte date, stabilite de Comisia pentru Situatii
Exceptionale;

+ Modificarea Hotaréarii CNPF nr. 57/13 din 28.12.2018,
prin care se urmareste ajustarea unor termeni si detalii
privind Baza tehnica de calcul aferenta datelor statis-
tice, necesare calculului primei de asigurare si coefi-
cientilor de rectificare aferenti asigurarii obligatorii de
raspundere civila auto interna si externa.

Il. AUTORIZARE

* Avizarea numirii dnei Popescu Marina in functie de
contabil-sef al BAR ,PRACTIC-ASIG” SRL;

« Efectuarea inscrierilor in Registrul de stat al valori-
lor mobiliare privind radierea valorilor mobiliare emise
anterior de noud societéti pe actiuni, urmare a lichidarii
si radierii acestora din Registrul de stat al persoanelor
juridice;

+ Exprimarea acordului pentru desemnarea dlui Mihail
Pocnea in functia de director administrativ al CA ,GE-
NERAL ASIGURARI” SA, pani la aparitia situatiei de
incompatibilitate prevazute de cadrul normativ;

* Exprimarea acordului pentru desemnarea doamne-
lor Diana Chiriac si Lia Coica si a dlui Alexandru Jigau
in calitate de membri ai Comisiei de Cenzori a CA ,GA-
RANTIE” SA, péna la aparitia situatiei de incompatibili-
tate prevazute de cadrul normativ.

Il. SUPRAVEGHERE

+ Abrogarea Ordonantei CNPF nr. 52/2-O din
04.11.2019 privind auditul de conformitate — in scop de
supraveghere-, motivul constituind circumstantele ne-
faste generate de criza sanitara, implicit de premisele
unei crize economice si financiare;

COMUNICAT DE PRESA AL CNPF

* Modificarea Hotararii CNPF nr. 14/1/2017 cu privire
la retragerea licentei Companiei de Asigurari de Viata
-SIGUR-ASIGUR” SA, prin majorarea cu 12 luni a ter-
menului transferului in totalitate a portofoliului detinut.
IV. RECOMANDARE

Printr-o circulard, CNPF, avand in vedere contextul
unei crize de proportii (pandemice, economice, finan-
ciare), a recomandat companiilor de asigurari, cu titlu
provizoriu, ajustarea reglementarilor interne Th materie
de gestionare a daunelor, mai cu seama:

— utilizarea optiunii de Call Center si facilitarea lucrului
la distanta intru evitarea oricarei forme de contact fizic;

— utilizarea mijloacelor digitale pentru constatarea
daunelor;

— utilizarea formularelor ce vor putea fi transmise ex-
clusiv online;

— n procesul de instrumentare a dosarelor de dauna,
care necesita documente in format fizic — utilizarea ex-
clusiv a modalitatii de transmitere a acestora prin inter-
mediul serviciilor postale si/sau curierat;

— pastrarea doar a personalului esential i necesar a fi
antrenat in activitétile operationale;

—Tn eventualitatea “contactului” fizic, sporirea masuri-
lor de igiena in toate spatiile, astfel incat toate unitatile
antrenate in procesul de instrumentare a daunelor sa
fie dezinfectate constant, iar angajatii si clientii s& res-
pecte normele de igiena corespunzatoare;

— utilizarea mijloacelor electronice de plata;

— depunerea tuturor eforturilor pentru ca masurile de
urgentd instituite sa nu afecteze comunicarea cu clientii,
iar persoanele prejudiciate sunt incurajate sa respecte
toate masurile de protectie si sa utilizeze comunicarea
electronica.

* % %

Tn contextul eforturilor autoritatilor statului si institutiilor
de resort, Comisia Nationala a Pietei Financiare face apel
catre toti participantii profesionisti a pietei non-bancare
la coeziune si conformare deciziilor si recomandarilor
autoritétii de supraveghere in crearea conditiilor favora-
bile pentru activitatile operationale, manifestand Tn acest
sens spirit civic pro-activ, intelegere, receptivitate si soli-
daritate cu cetéatenii, prin crearea unor conditii prielnice,
respectiv urgentand renegocierea clauzelor contractuale
in raporturile cu beneficiarii de servicii prestate.

In aceastd ordine de idei, CNPF indeamn3 partici-
pantii pietei nebancare, mai cu seamé& organizatiile
de creditare nebancara, sa stabileascd o comunicare
informativa si explicativa cu toti debitorii intru identifica-
rea tuturor aspectelor ce tin de relaxarea conditiilor de
deservire a imprumuturilor.

CNPF si UCIP IFAD au incheiat un acord de colaborare
destinat fortificarii capacitatilor sectorului AEI

Comisia Nationali a Pietei Financiare (CNPF) si Unitatea
Consolidata pentru Implementarea Programelor Fondului
International pentru Dezvoltare Agricola (UCIP-IFAD) au
semnat, siptamana trecuta, un acord de parteneriat care are

Cu suportul UCIP-IFAD, a fost ela-
borat studiul privind rolul sectorului
AET in prestarea serviciilor de plati
pentru populatia din localitatile rura-
le, ulterior fiind semnat un Acord de
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drept scop realizarea obiectivelor stabilite in cadrul Programului
Rural de Rezilientad Economica Climatica Incluziva (PRRECI)
si a Proiectului de Rezilienta Rurala (PRR) privind dezvoltarea

sectorului Asociatiilor de Economii si fmprumut (AER).

Acordul incheiat prevede acorda-
rea de catre UCIP-IFAD a asistentei
si suportului pentru realizarea pe
parcursul anului 2020 a unui sir de
activitati pentru dezvoltarea si forti-
ficarea sectorului AEI, inclusiv:

* claborarea Strategiei de dezvol-
tare a sectorului AEI pe anii 2020-
2025;

* evaluarea sistemelor informatio-
nale contabile utilizate de AET;

* claborarea regulamentelor pri-
vind punerea in aplicare a Fondului
de Garantare a Depunerilor de Eco-
nomii;

» elaborarea metodologiei de supra-
veghere bazata pe risc pentru AEI;

« elaborarea politicii interne pen-
tru efectuarea auditului AE[ de citre
Asociatia Nationala Centrald a AEl si
a altor amendamente la politica inter-
na a asociatiei.

Asistenta tehnica acordatd vine
sd continue colaborarea anterioara
dintre UCIP IFAD si CNPF ofe-
ritd in cadrul Programelor IFAD

pentru dezvoltarea capacitatilor
sectorului AEI, in urma cireia au
fost realizate diferite activitati no-
tabile. Astfel, cu suportul financiar
al UCIP-IFAD a fost creat sistemul
informational de baze de date, in
baza ciruia, din 2018, AEI si OCN
prezinta situatiile financiare in for-
mat electronic, iar CNPF are acces
in regim online la datele financiare
ale institutiilor financiare nebanca-
re. In 2019, sistemul a fost extins
si completat cu modulul analitic
informational de supraveghere ba-
zata pe risc cu indicatori de alerta
timpurie.

Urmare a evaludrii Standardelor
Nationale de Contabilitate (SNC)
existente privind activitatea AE{ si
alinierea legislatiei la cerintele in-
ternationale, din 2017, AEl prezinta
situatiile financiare conform noilor
indicatii metodice privind particu-
laritatile contabilitatii si prezentarii
informatiilor in situatiile financiare
ale AEL

finantare pentru dezvoltarea capaci-
tatilor AEI de a deveni agenti pentru
transferurile de remitente si alte ser-
vicii de plata populatiei din sectorul
rural.

De asemenea, reprezentantii
CNPF au efectuat vizite de studiu
in Germania, Irlanda si Estonia, in
cadrul carora au efectuat schimb de
experientd privind reglementarea,
supravegherea i monitorizarea sec-
torului financiar nebancar, aplicarea
cerintelor prudentiale si de manage-
ment etc.

Sectorul AEI, care este parte com-
ponentd a pietei financiare nebanca-
re, inregistreaza ritmuri constante de
crestere in ultimii ani. Totodata, desi
au prezenti mare in teritoriu, AE[
dispun de un potential nevalorificat
in extinderea accesului la finantare
pentru micro-afacerile si familiile cu
venituri mici din zona rurala.

Potrivitdatelor CNPF,1a30.09.2019,
erau inregistrate 240 de AEI, dintre
care 176 de categoria A, 64 de catego-
ria B si o Asociatie Nationald Centra-
13 a AEI, care au acordat imprumuturi
in marime de 933,3 mil. lei catre circa
40 mii de persoane.

De la inceputul anului, Parlamentul

a adoptat aproape 20 de acte in
domeniile economic, financiar-bancar,
bugetar, cel al controlului financiar,
relatiilor comerciale externe

De la inceputul sesiunii de primavara-vara 2020,
Parlamentul s-a intrunit in 10 sedinte plenare. in aceasta
perioada, deputatii au adoptat mai multe legi din
domeniile economic, financiar-bancar, bugetar, cel al
controlului financiar, relatiilor comerciale externe etc.

A fost identificatd o noua sursa de completare a bugetului de stat.
Parlamentul a instituit un nou mod de alocare a profitului disponibil
pentru distribuire al Bancii Nationale a Moldovei (BNM) la venitul bu-
getului de stat, in functie de raportul dintre capitalul statutar in totalul
obligatiunilor monetare ale BNM.

Banca Nationale a Moldovei a obtinut dreptul de a acorda imprumu-
turi Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar, in cazul
insuficientei mijloacelor detinute pentru onorarea depozitelor garanta-
te. De asemenea, a fost legiferata garantarea depozitelor persoanelor
juridice, pe langa persoanele fizice. Plafonul de garantare constituie
50.000 de lei.

BNM va prezenta Parlamentului un raport privind legalitatea reparti-
zarii si utilizarii creditelor acordate celor trei banci devalizate, potrivit
unei Hotarari votate de deputati.

Parlamentul a votat un proiect de lege pentru interpretarea articolu-
lui 52 al Legii privind activitatea bancilor, sub aspectul transparentei
actionariatului acestora.

Intreprinderile de stat si cele municipale de interes public vor fi supu-
se auditului extern obligatoriu, potrivit modificarilor la Legea cu privire
la intreprinderea de stat si intreprinderea municipala.

De asemenea, au fost operate modificari la mai multe acte legislati-
ve, in vederea consolidarii mecanismelor de implementare eficienta a
sistemului de control financiar public intern.

Parlamentul a adoptat Legea privind organismele de plasament co-
lectiv alternative (OPCA) care stabileste cadrul legal de constituire,
autorizare si functionare a OPCA, determina cerintele fata de organi-
zarea, licentierea si activitatile desfagsurate de societatile de adminis-
trare si depozitarii activelor OPCA.

Parlamentul a racordat Legea privind societatile pe actiuni la stan-
dardele europene, prin consolidarea drepturilor actionarilor, inclusiv
in cadrul convocarii si desfasurarii adunarilor generale ale societatilor,
precum si definirea exercitarii drepturilor actionarilor cu utilizarea mij-
loacelor electronice.

A fost adoptata o lege care are drept scop imbunatatirea cadrului
legal ce reglementeaza activitatea Organizatiilor de creditare neban-
cara (OCN), in primul rand — protectia drepturilor consumatorilor de
imprumuturi.

A fost aprobat un proiect de lege privind procedura de constatare a
incalcarilor in domeniul prevenirii spalarii banilor si finantarii teroris-
mului si modul de aplicare a sanctiunilor, al carui scop este asigurarea
securitatii statului, protejarii sistemului financiar-bancar si cel financi-
ar-nebancar si a liber-profesionistilor, precum si apararii drepturilor i
intereselor legitime ale persoanelor fizice si juridice si ale statului.

Legea privind achizitiile in sectoarele energeticii, apei, transporturilor
si serviciilor postale, aprobata de deputati, reglementeaza procedurile
de atribuire a contractelor de achizitie aplicate de catre entitatile care
isi desfagoara activitatea in sectoarele respective.

La 13 februarie, Parlamentul a creat Comisia de ancheta pentru elu-
cidarea nstrainarii patrimoniului sindicatelor. Parlamentul a modificat
Legea privind inregistrarea de stat a persoanelor juridice sau a intre-
prinzatorilor individuali, oferind Consiliului Concurentei dreptul de a fi
informat despre inregistrarea, reorganizarea sau lichidarea persoanei
juridice sau a intreprinzatorului individual.

Parlamentul a aprobat ratificarea protocoalelor internationale care
vor facilita cooperarea in domeniul serviciilor postale.

Parlamentul a adoptat Legea privind activitatea de reglementare
tehnica, elaboratéd in scopul ajustarii activitatii de reglementare teh-
nica nationald la prevederile Acordului privind Barierele Tehnice in
calea comertului a Organizatiei Mondiale a Comertului.

Violina $pac a fost numita noul director al Consiliului de adminis-
tratie al Agentiei Nationale de Reglementare in Energetica, potrivit
unei Hotarari de Parlament adoptata cu majoritatea voturilor de-
putatilor.

Directia generald comunicare si relatii publice
a Parlamentului
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Un site care este de pus pe masa de lucru a unui numar foarte
mare de vizitatori arata non-stop cum creste sau descreste
numirul nasterilor pe glob, cite tigiri se fumeaza pe planeta
intr-o zi, cite hectare de padure dispar, cit petrol mai exista pe
planeta si pentru céti ani ne-ar putea ajunge. Acum, la inceputul
scrierii acestui text, rubrica “Petrol extras astazi” indica cifra
de 66.229 101 barili. Ziua era putin trecut de mijloc, iar cifra
continua sa creasca. Deci, despre petrol este vorba.

Anul curent a inceput cu un val de
discutii vizavi de modalitatea de regle-
mentare a preturilor la carburanti. De
fapt, discutii de acest fel apar perio-
dic si ele au ca fundal reducerea sau
cresterea preturilor la pompa. in anul
curent, preturile carburantilor s-au re-
dus de patru ori. Ceea ce se intampla
in aceste zile arata ca piata carburan-
tilor din Republica Moldova este mai
receptiva i mai conectata ca niciodata
la evolutiile pretului petrolului la bur-
sele internationale. Iar bursele nu au
cum sa nu reactioneze la evenimentele
pe care le citim cu usurintd in buleti-
nele de stiri in care cresc sau descresc
imbolnavirile cu coronavirus.

Titlurile de prima pagina a stirilor
sunt trase la xerox — piata petrolului se
prabuseste. Si asta nu e nici pe depar-
te o gaselnita de stil a redactorilor, ci
un adevar pe care marile proiecte de
exploatare le suportd cu dificultate.
Acum céateva zile se constata caderea
pretului petrolului sub 30 de dolari
pentru un baril. O asemenea cota nu
a fost atinsa 1nca din 2003. Raportata
la cifrele anului 2014, aceasti evolu-
tie descendenta indica un declin de
circa 70 la suta.

Desi o identificare grabita a cauzei
pune in capul listei criza pandemica
care prinde in clestele sale inclusiv
economiile-aisberg ale planetei, tren-
dul negativ al preturilor nu a inceput
odatd cu primul stranut din acea lo-
calitate anonima a Chinei. Inversarea
vectorilor a inceput cu boom-ul in-
dustriei de extractie din depozite de
petrol si gaze de sist din Statele Uni-
te. America accepta noi abordari pe
care le combind cu tehnologii ieftine
si curajoase care permit accesul la
zacaminte aflate la mare adancime.
Este pasul prin care America a intrat
intr-o era a abundentei petroliere si
asta nu avea cum sd nu influenteze
contextul general. Companii mari si
mici, antreprenori abili si proprietari
de pamanturi sub care s-au gasit re-
zerve de petrol si gaze, au dublat in
ultimii sase ani productia de petrol
din SUA, care a ajuns la maxime is-
torice, etapa la care Statele Unite isi
revendica independenta energetica.
Au urmat, evident, si alte interventii,
unele cu miros de praf de pusca, alte-

le purtand parfumul fin al cabinetelor
diplomatice ale marilor puteri, de cele
mai multe ori dorindu-se preturi prin
care s-ar garanta venituri constante.

Astazi, oferta de petrol — cantitatile
aflate la vanzare — depaseste cererea,
in medie, cu peste un milion de barili
pe zi. Dar acum nu se mai poate da
vina pe supraproductie. Cea care de-
termind in mod categoric pretul este
cererea in scadere continud.

Acum doua luni, cel mai ieftin bilet
de avion tur-retur Chisindu-Chicago
trecea de 1500 euro. Astdzi un ase-
menea bilet poate fi procurat cu doar
490 de euro. In realitate, Moldova a
istituit un blocaj total. In blocaj se afla
majoritatea statelor din Europa. Une-
le tari au oprit si zborurile interne.
Nu circula nici trenurile. Majoritatea
automobilelor au ramas inghetate in
parcdri. O parte a lumii percepe ceea
ce se intdmpla ca o cadere inimagina-
bila a preturilor. O alté parte a lumii
— ca o cadere inimaginabila a venitu-
rilor. Pe 3 martie curent, pretul unei
actiuni la “The Boeing Company” era
de 291,40 dolari. Pe 18 martie acesta
a cazut pana la 90,11 dolari. Este ade-
varat cd peste o saptamana pretul s-a
dublat, insa aceasta crestere nu aratd
o tendinta de durata.

Dar si aici e de luat in vedere un
anumit preludiu. China apasa pe fra-
na in speranta evitarii supraincalzirii
economiei, Brazilia nu poate iesi din-
tr-un prea-lung scandal de coruptie
la etajele superioare, Rusia nu poate
amortiza efectele embargoului SUA-
UE, iar toate acestea impreuna deter-
mina un nivel scdzut al cererii.

Putem constata cd aceastd criza
a petrolului exprimatd in depozite
suprapline si extrageri cu frana tra-
sd aratd exterm de clar cine sunt cei
care au de pierdut. Inainte de toate
— cei care si-au investit capitalul in
proiecte legate de petrol. in al doilea
rand — marele economii legate de pe-
trol-dolar care constata zilnic bugete
desarte si care traiesc cu ingrijorarea
ca nu vor avea banii pe care ii cer pro-
iectele lor sociale. La modul indirect
—numarul perdantilor este mult, mult
mai mare si acesta include chiar si o
parte considerabila a celor care con-
siderd cd au doar de castigat.

Si totusi, cine castigd? leftinirea
carburantilor actioneaza peste tot in
lume ca stimulent direct pentru cres-
terea economica. Efectul este extrem
de vizibil in SUA, unde, datorita ta-
xelor mult mai mici, prabusirea pre-
tului petrolului s-a transmis puternic
in preturile la pompa — galonul de
benzina s-a ieftinit de la aproape 4
dolari la jumatatea lui 2014 la 2 do-
lari in prezent. Efectul: transportato-
rii prosperad, iar industria auto inre-
gistreaza vanzari si profituri record.

Pe de alta parte, tari precum Roma-
nia, unde statul revendica, prin taxe
si accize, aproape 60 la suta din ceea
ce platesc soferii la pompa, ieftinirea
carburantilor este totusi vizibila: pre-
turi medii de 4,4 lei/litru la motorina
si 4,8 lei/litru la benzina, de la circa 6
lei/litru cu un an in urma.

Republica Moldova aplicd ca in-
strument principal prevazut in poli-
tica bugetar-fiscala accizele. Pentru
anul 2020, documentul respectiv a
prevazut o majorare a cotei accize-
lor, pentru benzind — 5960 lei/tona
sau cu 546 lei (10%) mai mult decat
in anul 2019, pentru motorina — 2508
lei/tona sau cu 228 lei (10%) mai
mult decat in anul 2019 si pentru ga-
zul lichefiat 3580 lei/tona sau cu 174
lei (5%) mai mult decat in anul 2019.
Aparent, cresterea sau descresterea
pretului la pompa nu atinge partea
de bani pe care o percepe statul.
Dar numai aparent. in conditii de
activitate economica normala, redu-
cerea pretului la pompa stimuleaza
cresterea consumului, iar cresterea
consumului majoreaza importuri-
le, vanzarile si incasarile in partea
perceputd de stat. Doar ca regimul
impus de starea de urgentd schimba
conditiile de activitate si genereaza
efecte inverse.

Cert e cé cei care vor fi clar avanta-
jati sunt producatorii agricoli. Cam-
pania agricola de priméavara are avan-
tajul unor preturi reduse la motorina,
aproape identice cu cele revendicate
in repetate randuri de producétori.
Pretul mic la carburanti va influenta
costurile produselor agricole si pretul
cerut la cantar. Deci §i competitivita-
tea produselor.

Dar toate astea — cu conditia ca
dincolo de arat si de seménat va veni
ziua in care vom ldsa acasa masca $i
manusile.

Apropo de site-ul la care ma refe-
ream la inceput. La capatul scrierii
acestui text, In dreptul rubricii “Pe-
trol extras astazi”, cifra a crecut in
mod neverosimil: 70 950 443 barili.

Constantin OLTEANU

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu socie-
tatea civild in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau
in prezent de catre angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si
de catre participantii profesionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurarilor
si sectorul plasamente colective si microfinantare. Examinarea mesajelor si lua-
rea masurilor, in conformitate cu Legislatia Republicii Moldova, sunt garantate.
Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Aviz CNPF

Intru asigurarea respectarii prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din
12.11.1998 ,Privind Comisia Nationald a Pietei Financiare®, Comisia
Nationala a Pietei Financiare comunica rechizitele bancare pe care
urmeaza sa fie transferate taxele si pldtile regulatorii de functionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA

Filiala nr.11; Codul bancii VICBMD2X883;

Cont bancar IBAN MD24V1000002251311138MDL

in atentia actionarilor
BC ,Moldindconbank” S.A.

V& aducem la cunostinta cd, in conformitate cu Capitolul VI
din Statutul Béancii Comerciale ,Moldindconbank” S.A., in
temeiul hotarérii Consiliului bancii din 26.03.2020, pen-
tru data de 11.06.2020 este convocatd Adunarea gene-
rald ordinara anualé a actionarilor BC ,Moldindconbank”
S.A. Forma de tinere a Adundrii — prin corespondenta.

Adunarea generalé ordinard anuald a actionarilor BC ,Mol-
dindconbank” S.A. se va tine la data de 11.06.2020,
ora 11:00, la sediul BC ,Moldindconbank” S.A. pe
adresa: mun. Chisindu, str. Armeneasca, 38.

ORDINEA DE ZI A ADUNARII GENERALE ORDINARE ANUALE
A ACTIONARILOR BANCII:

1. Cu privire la darea de seama financiara anuala a bancii pentru anul
2019.

2. Cu privire la darea de seama anuala a Consiliului bancii pentru anul
2019.

3. Cu privire la plata dividendelor.

4. Cu privire la stabilirea cuantumului retributiei muncii, remuneratiilor si
compensatiilor membrilor Consiliului BC ,Moldindconbank” S.A.

5. Cu privire la modificarea Statutului Bancii Comerciale ,Moldind-
conbank” S.A.

6. Cu privire la confirmarea societatii de audit pentru prestarea serviciilor de
audit obligatoriu ordinar si a unor servicii conexe, si stabilirea cuantumu-
lui retributiei serviciilor acesteia.

Lista actionarilor care au dreptul sa participe la Adunarea general& ordinara
anuala a actionarilor bancii se va intocmi conform situatiei din 30.04.2020, cu
modificarile operate dupa data intocmirii listei, dar nu mai tarziu decat cu 3
zile pana la data desfasurarii Adundrii generale ordinare anuale a actionarilor
BC ,Moldindconbank” S.A.

Actionarii pot lua cunostintd de materialele cu privire la ordinea de zi a Adu-
narii, incepand cu data de 01.06.2020, in zilele de lucru, de la ora 10:00 pana
la ora 16:00 la Sectia evidenta actionarilor si a persoanelor afiliate, la sediul
bancii pe adresa: mun. Chisindu, str. Armeneasca, 38.

Buletinul de vot urmeaza a fi completat, semnat (cu autentificarea in modul
stabilit a semnaturii actionarului (reprezentantului acestuia)) si prezentat la
oficiul central al bancii pe adresa: mun. Chisinau, str. Armeneasca, 38, nu
mai tarziu de 11.06.2020, ora 10:00 inclusiv. Informatia privind modul de com-
pletare a buletinului de vot este cuprinsa in textul buletinului.

Rezultatul votului la Adunarea generala ordinara anuala a actionarilor BC
,Moldindconbank” S.A., va fi adus la cunostinta actionarilor bancii prin publi-
carea unui comunicat informativ in ziarul ,Capital Market” si pe pagina web a
bancii (www.micb.md), in termenul stabilit de legislatia in vigoare.

Comitetul de conducere al BC ,,Moldindconbank” S.A.
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Criza economica este
inevitabila. Aceasta va afecta si
piata valutari, care in prezent
este in mare parte dependenti
de exportatori si remitentele
moldovenilor, care muncesc

in striinatate. Previziunile
privind piata valutara

sunt sumbre. Economistii
estimeaza o depreciere a

leului moldovenesc fata de
principalele valute de referinta.

in luna februarie 2020, gradul de
acoperire a cererii nete de valutd
din partea agentilor economici prin
oferta netd de valuta de la persoanele
fizice a constituit 95,7%, comparativ
cu 96,9% in luna ianuarie, potrivit
datelor Bancii Nationale a Moldovei.
in raport cu luna precedenti, oferta
neta de valuta de la persoanele fizice
s-a diminuat cu 27,8 milioane USD
(-16,2%), iar cererea netd de valutd
din partea agentilor economici — cu
26,9 milioane USD (-15,2%). Timp
de 13 luni cererea anuald de valuta
a fost mai mare decat oferta, dar in
luna februarie 2020 piata a intrat in
echilibru, iar oferta in valori anua-
le a depasit cererea cu 40 milioane
USD. Astfel, cererea s-a redus pana
la 2,11 miliarde USD, iar oferta in
valori anuale a crescut pand la 2,15
miliarde USD.

Economistul IDIS Viitorul, Vea-
ceslav lonitd, spune cd, in perioada
ianuarie 2019-ianuarie 2020, deficitul
de valuta pe piata valutara a constitu-
it 138 milioane USD. Iar deficitul de
valuta are o trasatura strict electorala.
Altfel spus, cererea de valuta creste
in preajma alegerilor parlamentare.

In acelasi timp, BNM a intrat in
aceasta zond de deficit valutar foarte
bine pregatitd cu rezerve valutare de
3,065 miliarde USD, recordul absolut
atins in decembrie 2019.

in 2020, piata valutara va fi afec-
tatd de doi factori: alegeri si criza
economica, care se face din ce in ce
mai simtitd. Oferta de valutd va sca-
dea puternic in acest an, iar cererea
va ramane relativ stabild cu tendinte
de scadere. Anticipam cresterea defi-
citului de valuta in urmatoarele luni,
ceea ce va pune presiune pe leul mol-
dovenesc.

BNM va interveni activ prin van-
zari de valutd, dar totusi va admite o
usoard depreciere a monedei nationa-
le, pentru a asigura competitivitatea
economiei nationale, pe de o parte,
si protejarea populatiei de cresterea
preturilor, pe de alta parte.

Anul 2020 este vazut ca anul cand
valutele tarilor in curs de dezvoltare
vor avea tendinte puternice de de-
preciere. insi datorita alegerilor din
toamnd, acest proces in Republica
Moldova va fi mult mai lent decat
in tarile din regiune. Acest echilibru
atins pe piata valutara riscd sa fie cel

mai scurt in istoria noastra, iar piata
in 2-3 luni va intra iarasi in zona de
deficit valutar.

in perioada ianuarie 2019-ianuarie
2020, deficitul de valuta pe piata va-
lutard a constituit 138 milioane USD.

“In perioada 16-22 martie 2020,
toate valutele din IVM-10 (evolutia
a 10 valute de baza relevante pentru
Moldova) ale partenerilor comerci-
ali ai Moldovei s-au depreciat fata
de dolarul american. Cea mai mica
depreciere a fost inregistratd de leul
moldovenesc (-1,95%), iar cea mai
mare depreciere a fost inregistrata de
zlotul polonez (-7,26). De la inceputul
anului, toate valutele din IVM-10 au
inregistrat deprecieri fata de dolarul
american. Cel mai putin s-a depreciat
yuanul chinezesc (-1,10%), urmat de
euro (-2,27%) si de leul moldovenesc
(-3,41%). Cel mai mult, de la inceputul
anului, s-a depreciat fatd de dolarul
american, rubla ruseasca (-25,27%),
urmata de rubla belarusa (-16,67) si
hrivna ucraineana (-14,40%)”, a mai
spus lonita.

PREVIZIUNI DRAMATICE.
REMITERILE SE DUC LA VALE

Remitentele, care constituie una
din sursele de valuta pentru Republi-
ca Moldova, vor cunoaste o reducere
dramatica. Acest lucru se intampla
pe fundalul cresterii somajului in
UE si revenirii moldovenilor acasa.
Piata valutarad va fi sub presiune, iar
BNM va fi nevoita sa intervind cu
vanzdri de valuta. Economistii esti-
meaza o reducere a transferurilor din
strdindtate cu jumatate de miliard de
USD. Economistii sunt de parere ca
remitentele vor scddea cu 30-40%.
Respectiv, va creste deficitul contu-
lui curent de la actualele 10% la 20%.
Somajul poate sa atingd 30% din cei
1,2 milioane de moldoveni incadrati
astdzi in cdmpul muncii.

Ultimele date ale BNM releva ca
in luna februarie moldovenii care
muncesc in straindtate au trimis aca-
sd 94,64 mil. USD, cu 7% mai mult
comparativ cu perioada similard a
anului precedent. Cei mai multi bani
au venit din UE — o pondere de 42,8
la sutd, din CSI - o pondere de 17,8 la
suta si din restul lumii — o pondere de
39,4 la suta. Transferurile din UE in
favoarea persoanelor fizice au consti-
tuit 40,52 mil. USD, in crestere cu 2,6
la suta comparativ cu februarie 2019.
Din cauza Brexit, volumul transferu-
rilor din UE 1in februarie 2020 a fost
cu 7,42 mil. USD mai mic, iar cel al
transferurilor din grupul “alte state”
s-a majorat cu aceiasi suma.

in distributia pe state a provenien-
tei transferurilor in favoarea persoa-
nelor fizice sunt de remarcat transfe-
rurile din Israel cu o pondere de 20,6
la suta (19,46 mil. USD) din total (in
crestere cu 5,1 puncte procentuale
comparativ cu februarie 2019). De
asemenea, sunt de mentionat transfe-

rurile din Rusia cu o pondere de 16,8
la suta (15,85 mil. USD) din total (in
scadere cu 13,4 la suta, precum si cu
4,0 puncte procentuale comparativ cu
februarie 2019).

EXPORVTATORIIVADAUCI:\TORI DE
VALUTA - LA PAMANT

Pandemia care a inchis majoritatea
afacerilor va avea un impact negativ
asupra businessului si exportatorilor,
care aduceau valuta in tara. Analistii
avertizeazd cd situatia poate deveni
criticd cand companiile vor fi nevoi-
te sd reducd din personal sau sa-si
sisteze activitatea. Printre cele mai
afectate domenii sunt turismul, trans-
porturile si domeniul ospitalitatii si
restaurantelor. Principalele efecte pe
care le simt antreprenorii, ca urma-
re a pandemiei de coronavirus sunt:
scaderea vanzarilor, suspendarea
temporarda a activitatii, disponibili-
zarile, restrangerea activitatii, Intar-
zierile la plata furnizorilor. Aceasta
criza are doud componente: atat com-
ponenta de consum, care scade mult
pentru cd oamenii nu mai ies din
casd, sunt speriati, dar scade si partea
de furnizare pentru ca se asteapta ca,
pe termen lung, poate doi ani, o mare
parte din populatie, in cazul cel mai
rdu, in care nu se va gasi un vaccin,
va fi afectatd de acest coronavirus si
va lipsi de la munca.

Dumitru Vicol, strategist, Banca
americana, Londra, Marea Britanie,
citat de IPRE, a mentionat ca: ,,Este
important sa intelegem ca, spre deo-
sebire de criza din 2008, care a fost
rezolvatd cu bani, aceasta crizd nu
poate fi solutionatd cu bani. Drept
efect, in cazul optimist va fi foarte
grav, iar in cazul pesimist va fi dezas-
truos. Insd, sunt totusi cateva lectii pe
care le-am invatat din criza anterioa-
rd. Lectia principala este ca dupa ce
somajul creste enorm, revenirea eco-
nomiei este foarte anevoioasa. Reac-
tia guvernelor si bancilor la moment
este destul de tranganta, pentru ca ei
vor sd pastreze somajul ciat mai mic.
Sunt trei solutii. O solutie este oferi-
rea lichiditatilor practic nelimitate,
cum a fost aplicata in tarile mari, dar
si In Cehia sau Romania. Alte doud
solutii sunt flexibilitate din punct de
vedere fiscal si masuri de protejare a
locurilor de munca. Astfel, Guvernul
trebuie sa vina cu solutii, care sa ofe-
re posibilitatea de readaptare la noile
realitdti. Eu sunt de parere ca job-ul
actual al Guvernului este sd pastreze
locurile de munca la nivelul actual,
aproape de costuri, care nu pot fi cal-
culate la moment, pentru cd atunci
cand se distruge capitalul productiv
este mult mai dificil sa iti revii. Mai
mult va conta momentul revenirii,
decat criza de acum. Deci, sunt im-
portante aceste doua elemente: ges-
tionarea crizei si forta revenirii de
dupa criza”.

Victor URSU

Statul ofera sprijin intreprinderilor a ciaror
activitate a fost suspendata in urma deciziei
Comisiei pentru Situatii Exceptionale

in urmétoarele zile va fi aprobata o listad de masuri de sustinere
financiara a agentilor economici a caror activitate a fost sistata prin
decizia Comisiei pentru Situatii Exceptionale ca masura de precautie
din cauza raspandirii virusului COVID-19. Potrivit agentiei INFOTAG,

despre aceasta a anuntat, luni dimineata, presedintele Igor Dodon,
dupa intélnirea traditionala a conducerii de varf a Moldovei.

Potrivit lui, pentru aceasta categorie de intreprinderi, statul coparticipa, din
bugetul de stat, la mentinerea locului de munca si achitarea salariului prin re-
stituirea a 100% din impozitul pe venit a persoanei fizice, contributiei sociale,
contributiei medicale, adica 44-45% din fondul de salarizare. Drept baza va fi
luata lista angajatilor la situatia de la 1 martie.

Pentru celelalte intreprinderii care si-au sistat total sau partial activitatea din
proprie initiativa, nu prin decizia Comisiei pentru Situatii Exceptionale (in sco-
pul de a proteja angajatii), se restituie 60% din impozitul pe venit a persoanei
fizice, contributiei sociale, contributiei medicale.

Potrivit presedintelui, pentru persoanele care au activat cel putin 9 luni la o
intreprindere si si-au pierdut locul de munca, statul le va restitui 60-80% din
salariul de la ultimul loc de munca. Pentru aceasta, ei trebuie sa se adreseze
la oficiile Agentiei fortei de munca.

Pentru persoanele care nu au o vechime de munca de minimum 9 luni sau
nu au avut un loc de munca stabil in ultimul timp si nu pot beneficia de proce-
dura clasica de obtinere a ajutorului de somaj, statul le va acorda un suport
financiar in marime de un salariu minim garantat pe economie, in valoare de
2775 de lei.

“Toate masurile de sustinere din partea statului sunt valabile pe perioada
starii de urgenta”, a mentionat presedintele.

Totodata, el a subliniat ca pentru angajatii de stat care au fost testati pozi-
tiv la COVID-19 si se afla in prima linie de lupta (medici, asistenti medicali,
politisti s.a.), statul le va acorda un ajutor unic in valoare de 16 mii de lei,
echivalentul a doua salarii medii pe economie.

Toate masurile de sprijin financiar din partea statului pentru agentii econo-
mici trebuie sa fie aprobate de Comisia pentru Situatii Exceptionale, Guvern
si Parlament, deoarece aceasta tine de rectificarea legii bugetului de stat
pentru anul 2020.

Sergiu Puscuta: Modificarile la legea bugetului
de stat sunt concepute pentru a asigura toate
plitile necesare pe intregul an bugetar

Potrivit agentiei INFOTAG, luni seard, la postul de televiziune
TVR-Moldova, el a mentionat ca guvernul a anuntat masurile de
urgenta pentru sustinerea economiei, care vor fi valabile pe perioada
starii de urgenta.

“In viitorul apropiat, guvernul va prezenta parlamentului un proiect de lege
de modificare a legii bugetului de stat. Modificarile sunt concepute pentru a
asigura toate platile necesare pe intreg anul bugetar”, a declarat prim-vice-
prim-ministrul si ministrul Finantelor, Sergiu Puscuta.

“Se propune ca reducerea TVA pentru sectorul HoReCa sa fie pusa in apli-
care incepand cu 1 mai pentru o perioada nedeterminata de timp. Celelalte
masuri sunt valabile pe perioada starii de urgenta pentru a ajuta cetatenii i
agentii economici”, a spus viceprim-ministrul.

El a subliniat ca modificarile vor prevedea completarea Fondului de rezerva
al Guvernului si Fondului de interventie.

“Din aceste fonduri, pentru procurarea echipamentelor medicale, medica-
mentelor, echipamentelor de protectie pentru medici s-au cheltuit 36 mil. lei si,
respectiv, 19 mil. lei. Trebuie sa completam Fondul de rezerva pana la 50 mil.
lei, care au fost initial bugetate. De asemenea, trebuie s& majoram Fondul
cu 150 mil. lei pentru cheltuieli neprevazute care pot aparea. De asemenea,
se propune majorarea Fondului de interventie cu 300 mil. lei pentru a utiliza
mijloacele acestuia pentru necesitatile Companiei Nationale de Asigurari in
Medicina si pentru institutiile medicale implicate in lupta impotriva coronavi-
rusului”, a spus Pusgcuta.

Potrivit lui, actualmente se discuta o serie de proiecte cu finantarea FMI si a

Béancii Mondiale, precum si a Bancii de Investitii a Consiliului Europei.

Ministrul a spus ca deocamdata nu au fost purtate negocieri oficiale cu privi-
re la utilizarea fondurilor pe care UE le va oferi tarilor Parteneriatului Estic.

“Este vorba despre 140 mil. euro pentru sase tari. Cand va exista decizia
finala, atunci vom negocia cu Uniunea Europeana referitor la banii pe care fi
va utiliza Moldova”, a spus Puscuta.

BNM ofera flexibilitate bancilor in abordarea
agentilor economici care au credite

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei (BNM) a aprobat
vineri, 27 martie, o hotarare care permite bancilor licentiate sa amane
sau sa modifice termenele de scadenta a platilor si/sau sumele platilor
scadente, pana pe data de 30 iunie 2020, la creditele acordate agentilor
economici, transmite MOLDPRES.

Modificarea termenelor mentionate nu va avea ca efect clasificarea in mod
automat a creditelor respective intr-o categorie mai dura decat cea existenta
la data adoptarii acestei hotarari.

,Decizia se refera la persoanele juridice carora le-a fost afectata temporar
situatia financiara, ca urmare a starii de urgenta si consecintelor economice
generate de COVID-19”, indicd un comunicat al Bancii Nationale.

Potrivit BNM, masurile vor putea fi aplicate in mod individual de fiecare
banca, conform reglementarilor sale interne si prevederilor contractuale cu
debitorii respectivi, inclusiv capacitatea de plata a acestora.

Astfel, agentii economici vor trebui sa notifice argumentat banca la care
se deservesc despre dificultatea temporara de platd in legatura cu situatia
respectiva. ,Ulterior, bancile vor fi obligate sa evalueze in mod prudent ca-
litatea creditelor si sa identifice orice situatie de improbabilitate de plata a
debitorilor”, au precizat surse de la Banca Nationala.

La fel, bancile vor asigura in continuare gestionarea eficienta si prudenta a
tuturor riscurilor in vederea mentinerii stabilitatii situatiei lor financiare.
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Care este impactul crizei financiare
asupra societatii? in primul rand,
este sciderea nivelului de consum.
Aceasta influenta este foarte similara
cu comportamentul unei avalanse. Cu
cit se lasa mai jos, cu atit sunt mai
largi straturile de zipada pe care le
cuprinde. Daca criza incepe intr-o
anumita zond majora a economiei,

ea se raspandeste foarte repede si

in toate celelalte zone ale acesteia.
Oamenii care si pierd locul de munca
isi reduc brusc consumul. Acest lucru
se intimpla partial datorita pierderii
sursei de venit, iar partial datorita
fricii pentru viitor. Un astfel de
comportament simultan al unui numir
mare de oameni reduce brusc nivelul
de rentabilitate al intreprinderilor,

ai ciror clienti erau oamenii ramasi
fara venituri. Ca sa nu dea faliment,
aceste intreprinderi sunt nevoite si
concedieze o parte din angajatii sii,
care se adauga la grupul de oameni
care isi reduc consumul. Acest proces
continua intr-o spirala, cuprinzand in
continuare straturi noi ale societatii.

Se crede ca in perioadele de criza financia-
rd, orice investitie este impractica. Aceasta
opinie este gresitd. E din cauza faptului ca
criza financiard intotdeauna incepe in mod
imprevizibil §i se termina Intr-un mod tot
atat de imprevizibil. Sa incerci s-o prezici
este la fel de imposibil precum si sd prinzi
un fulger. Un investitor care cumpara active
in perioada de prosperitate a economiei i nu
o face in perioadele de criza, cumpara atunci
cand activele sunt scumpe §i nu cumpara
cand sunt ieftine. Valoarea numerarului dis-
ponibil in timpul crizei creste semnificativ,
dar numai pentru acei investitori care in cele
din urma il investesc. Restul, de fapt, rateaza
0 ocazie rara de a-si creste economiile. Pro-
cesul de luare a deciziilor de investitii in
perioadele de criza impune o responsabili-
tate suplimentari, dar nu poate fi anulat.

Nivelul schimbat al consumului in socie-
tate afecteaza diverse instrumente financia-
re in mod diferit, totusi, existd doua reguli
universale.

Prima regula este ca acele active financia-
re care au fost cele mai profitabile in timpul
perioadei de prosperitate economica, vor fi
cele mai vulnerabile in timpul crizei. Acest
de consum, ceea ce se numeste ,,flexibilitate
a consumului”. Cu cat acest indiciu este mai
mare, cu atdt este mai mare randamentul ac-
tivului in perioade de prosperitate economica
si cu atat activul este mai vulnerabil in peri-
oade de criza. Activele cu o flexibilitate ridi-
catd a consumului includ business-ul turistic,
marfurile de lux, precum si multe tipuri de
servicii. Activele cu o flexibilitate scazuta a
consumului includ proiecte agricole, produse
alimentare, marfuri si servicii medicale. In
perioadele de criza financiara, investitiile
in proiecte ce previd producerea mérfuri-
lor cu flexibilitate ridicata a consumului
sunt extrem de periculoase. Achizitionarea
de active de acest fel este recomandata nu-
mai in cazul unui pret atractiv.

A doua reguld — acele active financiare
care utilizeaza o cantitate mare de capital
imprumutat sau care duc la costuri fixe ridi-
cate vor fi cele mai vulnerabile 1n perioade-
le de criza financiara. Astfel de active sunt
denumite active “cu levier ridicat”. Acest
lucru se datoreaza faptului ca in perioadele
cu cerere scazuta, cheltuielile variabile scad,
dar cele fixe — nu. Platile de inchiriere si im-
prumuturi trebuie platite chiar si in cazul ab-
sentei complete a vanzarilor. In plus, aceasta
se agraveaza prin faptul ca in perioadele de
criza, lichiditatea sistemului financiar scade.
Mai simplu spus — obtinerea unor imprumu-
turi devine mult mai problematica. Mecanis-
mul aici este destul de simplu. Pe de o parte,
producitorii au nevoie de resurse financiare
suplimentare pentru a rimane la suprafata in
fata cererii reduse pentru produsele lor, pe
de alta parte, din acelasi motiv, bancile reduc
suma creditelor emise, pe masura ce profita-
bilitatea proiectelor comerciale ale clientilor
lor scade. In aceste conditii, valoarea nume-
rarului disponibil creste. Doar investitorii
cu fonduri suficiente pot analiza posibili-
tatile de investitii noi in proiecte care sunt
caracterizate printr-un efect de parghie
ridicat. Astfel de proiecte ar putea include
proprietati imobiliare rezidentiale sau co-
merciale, productie industriald. Investitiile

In ce active trehuie sa investesti
si de ce sa te feresti in perioadele
de criza financiara?

in active de acest fel in perioadele de criza
sunt, de asemenea, recomandate numai in
cazul unui pret atractiv.

In lumina principiilor prezentate mai sus,
vom evalua diverse optiuni de investitii dis-
ponibile pentru cetatenii tarii noastre si le
vom oferi recomandari pentru perioada cri-
zei financiare:

Inceperea unei afaceri noi: nu este reco-
mandatd daca exista concurenti care activea-
za 1n acelagi domeniu. Cererea generald mai
micd va spori semnificativ concurenta, astfel
incat nu va mai fi loc pentru o afacere noua
in astfel de conditii.

Investitii _intr-o afacere existentd: sunt
recomandate doar pentru a ramane compe-
titiv.

Un_imprumut céatre o intreprindere sau
cumpdrarea unei parti dintr-o afacere exis-

includ dificultati in consolidarea terenurilor
agricole pentru implementarea proiectelor
comerciale pe acestea.

Participarea la proiecte agricole: Reco-
mandat in mare masura, din aceleagi motive
ca §i cumpararea de terenuri agricole.

Cumpararea unei monede puternice: Se
recomandd ca solutie temporard, pentru a
pastra numerar disponibil pentru investitii
ulterioare. O moneda puternicd este susti-
nutd de activele tarilor emitente si, ca atare,
are o valoare intrinsecd. Avantajele acestei
investitii includ volatilitatea scazuta (o mo-
dificare a valorii sale in raport cu alte active),
iar dezavantajele — rentabilitatea negativa.
Cumparand moneda, investitorul plateste, de
fapt, pentru oportunitatea de a stoca econo-
mii intr-un activ solid, cu volatilitate redusa.

Cumpararea aurului sau a altor metale

tentd: Acest lucru este extrem de periculos in
cazul unei afaceri caracterizate prin ,,flexibi-
litate mare a consumului” sau ,,levier mare”.
Achizitionarea de active de acest fel este re-
comandata doar la un pret foarte atractiv.
Investitii Tn imobile rezidentiale sau co-
merciale: o investitie foarte problematica in
perioadele de criza financiard. Atat imobile-
le rezidentiale, cat si cele comerciale au doua
surse principale de venit — chiriile §i creste-
rea preturilor. Criza financiara are un efect
negativ asupra ambelor surse. Chiria este
afectatd din cauza scaderii puterii de cum-
parare a chiriasului care Intdmpina dificul-
tati financiare. Preturile proprietatilor scad
si ele. Acest lucru se datoreaza modificarii
lichiditatii sectorului bancar. Pentru cum-
pararea imobilelor de obicei se folosesc im-
prumuturi, care in perioadele de criza sunt
mult mai dificil de obtinut. Acest lucru re-
duce cererea pentru imobile in mod drastic.
Oferta de bunuri imobiliare nu poate scadea
atat de brusc, deoarece aceste proiecte sunt
pe termen lung, iar proiectul care a inceput
nu poate fi oprit. Incoerenta dintre cerere si
ofertd duce la scaderea preturilor la imobile.
Achizitionarea de active de acest fel este re-
comandatd doar la un pret foarte atractiv.
Cumpararea terenurilor agricole: reco-
mandat. Terenurile agricole au o capacitate
productiva naturald. Pe deasupra, cererea
pentru produse agricole in perioadele de cri-
za financiard nu scade, ci creste adesea din
cauza efectului ,,substituirii”’. Consumatorii
inlocuiesc placerile scumpe cu cele mai ief-
tine. Méncarea se refera de obicei la placerile
mai ieftine. In plus, din cauza ci vanzarea
terenurilor agricole moldovenesti strainilor
este interzisa, pretul acestora este mai mic
decat valoarea lor. Dezavantajele investitiilor

pretioase: Nu este recomandat. Achizitiona-
rea lingourilor de aur este interzisd in Mol-
dova, iar cumpararea produselor din aur este
ineficientd, deoarece metalul este scump in
acest caz. De asemenea, nu este recoman-
data achizitionarea contractelor de aur prin
intermediul brokerilor online. Aurul, ca si o
moneda puternicd, are o valoare intrinseca,
dar este mult mai volatil si, prin urmare, este
un activ impropriu pentru a economisi nu-
merar disponibil pentru investitiile ulterioa-
re. Pe 1angd aceasta, aurul are un randament
negativ mai mare decat moneda din cauza
comisioanelor de intermediere si a costurilor
de stocare care se reflectd in pretul sau.

Criptomoneda: Nu este recomandat intr-o
mare masurd. Valoarea intrinseca a acestui
activ este ndoielnica (cel putin pentru ziua
de azi), iar nivelul de volatilitate este gigan-
tic. Astfel, aceasta investitie nu este potrivi-
ta nici pentru economisirea fondurilor, nici
pentru inmultirea acestora.

Achizitionarea obligatiunilor Ministerului
Finantelor din Moldova: Recomandat ca so-
lutie temporara, pentru a pastra numerar dis-
ponibil pentru investitiile ulterioare. Pe de o
parte, in perioadele de criza, bancile centra-
le din toate tarile si, prin urmare, Moldova,
coboara rata dobanzii de baza

rentabilitate reald este posibild in cazul unei
astfel de investitii. Dezavantajele ei includ
riscul devalorizarii monedei nationale. Din
punct de vedere economic, Moldova este o
tard slaba. O criza severa sau prelungitd o va
slabi pe ea mai mult decat pe alte tari mai
puternice, ceea ce ar putea slabi moneda na-
tionald fatd de monedele altor tari.

Depozite bancare in lei sau valuta: Nu este
recomandat. Veniturile din acestea vor fi mai
mici decat veniturile din obligatiuni, iar la
riscuri se va adauga riscul de insolventa ban-
cara, care poate sa se intample in caz de criza
severa sau prelungitd. Returnarea depozitelor
nu justifica riscurile asociate acestora.

Cumpararea de actiuni la banci: Recoman-
darea este neutrd. In legdturd cu reformele
recente din sectorul bancar, actiunile ban-
cilor comerciale din Moldova au devenit un
instrument de investitii complet normativ.
Avantajele acestora includ un nivel ridicat
de rentabilitate al unei astfel de investitii, iar
dezavantajele — un nivel extrem de ridicat de
dependenta al acestui randament de viteza
de dezvoltare a economiei tarii, precum si
o lichiditate scdzuta a investitiilor (piata se-
cundara a actiunilor nedezvoltata).

Pseudo-investitie: Nu este recomandat 1n
mod categoric. Este o chestiune de tranzactio-
nare a valutei sau a altor instrumente finan-
ciare pentru profit. Astfel de proiecte sunt fo-
losite de oamenii de afaceri neonesti pentru
a-si induce in eroare clientii sau, mai simplu
spus, pentru a ingela. Instrumentele de mai
sus exista exclusiv pentru asigurarea riscuri-
lor entitatilor comerciale. A le folosi pentru
profit inseamna a le folosi in alte scopuri. O
anumitd probabilitate statistica de profit din
utilizarea unor astfel de instrumente exista,
dar ea este neglijabila.

Investitii in autoeducare: puternic reco-
mandat. Existd multe dovezi empirice ale
unei corelatii ridicate intre nivelul educatio-
nal si suma veniturilor. Rentabilitatea unei
astfel de investitii este ridicata in orice con-
ditii ale economiei, iar volatilitatea ei este
destul de mica.

la un nivel foarte scazut pentru
a mentine economia. Aceasta
reduce randamentul nominal al
obligatiunilor. Pe de altd parte,
perioadele de crizd economica
se caracterizeaza printr-o scade-
re accentuatd a cererii consuma-
torilor, ceea ce reduce inflatia,
crescand astfel randamentul real
al obligatiunilor. Vorbim despre
cifre foarte mici, dar o oarecare

Cernisev Roman lurie,

CFA, Master in Administrarea
Afacerilor, Master in Economie,
fondatorul proiectului de investitii
LAGOZIM”, precum si manager
investitional profesional si
consultant financiar pe portalul
www.findir.md
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Statistica tranzactiilor inregistrate pe piata reglementatd in perioada 23,03.2020 - 27.03.2020

ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB CAPITAI—

Data e Valori Valoarea | _ .. | %din , .

..| Codul ISIN Denumirea emitentului .. | Pretul | Volumul | Emisia | Tipul tranzactiei
tranzactiel mobiliare | nominala emisie ’
23032020 |MDI4ELIRI009  |SA"ELIRI" 1340 140600 1861544 0] 666288 0,2|Pachet Unic (Licitare cu strigare)
23032020 |MDI4MICB100§  |{BC "MOLDINDCONBANK" SA 25 205 662500 100 4967794 0|Cumparare vinzare

Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF pentru data de
23.03.2020 - 27.03.2020

Tipul tranzactiei: Vinzare - cumparare
Valoarea |Numairul de] Numarul total | Volumul total{ Ponderea VM in|
Nr. . , , nominald a | tranzactii de VM al numarul total al
Denumirea emitentului ISIN . e . . .
d/o unei valori |Inregistrate, tranzactionate,| tranzactiilor,| alcestora in
mobiliare, lei un. un. lei circulatie, %
1 |SAMOLDCELL MD14MCEL1000 1 1 188100990  {205730404,00 99,00
2 |SA Bunéstare MDI14STAR1003 10 1 171 1710,00 0,90
3 |SA Constructorul MDI14CONB1009 30 1 13200 115500,00 2,00
4 |SA CONTEMPORAN-UNIS MDI140NUL1005 1 1 1036 3543,12 1,51
Tipul tranzactiei: Donatie intre persoanele care sunt soti, rude sau afini pana la gradul II inclusiv
Valoarea |Numarul de] Numarul total | Volumul total{Ponderea VM in|
Nr. . . . nominald a | tranzactii de VM al numarul total al
Denumirea emitentului ISIN i e . " .
d/o unei valori |inregistrate,| tranzactionate,| tranzactiilor,| alcestora in
mobiliare, leif  un. un. lei circulatie, %
1 |SA LESOBAZA MDI14FORM1009 1 1 2450 2450,00 1,58
PLANUL DE NEGOCIERI PE PIATA REGLEMENTATA
sesiunea din 01 Aprilie 2020
i . |
Numgrul Pretul 5 Pondere din Va 'oarewa .. . .. | Termenul de
Nr. . . . valorilor ’ Valoarea totald a nominald a |Data depunerii| Data Inceperii .
Denumirea emitentului .. . | pentruo o volumul : . 3 ... ... | valabilitate al
dlo mobiliaren | °. .| pachetului, lei o unei valori cererii licitatiei ..
..... | unitate, lei emisiel,% i . cereril
pachet, unitdti mobiliare, lei
I |SA"MOLDASIG" MD14MOSI1005 480000 29675 | 142440 000,00 80,0000 100,00 | 22012020 | 23032020 | 03.04.2020
2 |BC"ENERGBANK'SA MD14ENER1001 713504 28399 | 202628 000,96 35,6752 50,00 | 20022020 | 06.052020 | 19.05.2020
3 |BC"ENERGBANK'SA MD14ENER1001 79600 21242 | 16908 632,00 3,9800 5000 | 20022020 | 06.052020 | 19.05.2020
4 |BC'ENERGBANK"SA MD14ENER1001 3368 21242 715 430,56 0,1684 5000 | 20022020 | 06.052020 | 19.05.2020
5 |S.A. Micul Print’ MD14MIPR1005 13700 29,77 407 849,00 33,2093 8,00 28022020 | 30.032020 | 03.04.2020
6 |S.A. Articole de Timplarie” MD14COLE1008 78 10,69 833,82 0,2978 1900 | 28022020 | 30.03.2020 | 03.04.2020
7 |SA. Marita’ MD14MART1009 165 5,63 928,95 0,7048 1000 | 28022020 | 30.03.2020 | 03.04.2020
8 |S.A. ,Curcubeul Primaveri’ MD14CURC1006 2480 8,34 20 683,20 14,1045 7,00 28022020 | 30.032020 | 03.04.2020
9 |S.A. Inmacommetal MD14COMM1007 56 5,63 315,28 0,0192 1000 | 28022020 | 30.03.2020 | 03.04.2020
10 {S.A. Luceafarul - Drochia” MD14LUCE1000 303 8,33 2523,99 0,3648 4,00 28.02.2020 | 30.03.2020 | 03.04.2020
11 [SA. Metalistul MD14METL1001 1240 4,80 5952,00 0,6838 1,00 28.02.2020 | 30.03.2020 | 03.04.2020
12 |S.A. Libraria-Basarabeasca’ MD14LBAS1009 2063 23,34 48 150,42 14,7991 5,00 28.02.2020 | 30.03.2020 | 03.04.2020
13 |S.A. Magazinul Livada Aurie’ MD14VIDA1003 4329 7,65 33 116,85 79,7972 10,00 | 28022020 | 30.032020 | 03.04.2020
14 |S.A. ,Totul pentru Menaj’ MD14MENA1000 23172 4,90 113 542,80 79,8979 1000 | 28.022020 | 30.032020 | 03.04.2020
15 |S.A. ,Geomacon” MD14GEOM1003 31 0,93 28,83 0,0262 1,00 28.02.2020 | 30.032020 | 03.04.2020
16 [SA. Fauras’ MD14URAS1000 155 21,70 3363,50 0,3444 1000 | 28022020 | 30.032020 | 03.04.2020
17 [S.A. ,Monta] MD14MONJ1009 63 57,67 3633,21 0,6211 1000 | 28.022020 | 30.032020 | 03.04.2020
18 [S.A. Micul Print’ MD14MIPR1005 3016 29,77 89 786,32 7,3307 8,00 28.02.2020 | 30032020 | 03.04.2020
19 [SA'MAGISTRALA" MD14MAGI1005 43689 1,65 72 086,85 14992 5,00 06.03.2020 | 23.032020 | 06.04.2020
20 [SA"ASPA" MD14ASPA1006 97498 9,38 914 531,24 6,2567 1000 | 06.03.2020 | 23032020 | 06.04.2020
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Societatea de investitii
“Pro/Invest Capital” S.A.

Intru asigurarea respectarii prevederilor art.
4 sbp. 3) din Regulament CNPF nr. 40/4 din
10.09.2018, precum si Ordonantei CNPF nr.
45/5-0 din 25.09.2019, Societatea de inves-
titii “Pro Invest Capital” S.A. aduce la cunog-
tinta potentialilor cumparatori despre instrai-
narea partii sociale Th marime de 22,02% din
capitalul social al “Alanto” SRL la pretul de
152 336,16 lei.

Pentru informatii suplimentate
telefonul de contact 069610324.

AKuMoHepam
«INTERMEDIAR» S A.,

27.03.2020 2. cocmosinock o4e-
pedHoe 200080€e obujee cobpaHue
akyuoHepoe «Intermediar» S.A. no
umoeam AesimenibHocmu 3a 2019 e.

COBPAHUEM MNPUHATbI

CNELQYIOLYNE PELLIEHUA:
MpuHsAT K cBegeHuio MogoBon rHaHco-
BbIl oTyeT OBbLLecTBa B CONPOBOXAEHUM
3aKnoyeHnss PeBU3NOHHOM KOMMCCUM.

. YtBepautb loposon otyeT Coseta. Ogo-
OpuTb BCe AelcTus u peenus CoseTa,
npuHaTble 3a nepuog ¢ 05.04.2019 r. no
27.03.2020 r. v Npu3HaTb MX COBEPLUEH-
HblMM B MHTepecax O6uiecTa. YcTaHo-
BUTb onnarty Tpyaa uneHoB CoBeTta 3a
OTYETHBIN Nepuog.

. YTBepauTb rogoBon OTYeT PeBWU3MOHHON
komuceun (PK). YctaHoBuTb onnarty Tpyada
yneHoB PK 3a oT4eTHbIN nepuog.

Yuctyio npubbinb 3a 2019 r. (155596
MAJ) HanpaBuTb Ha: i) dopmupoBaHue
pe3epBHOro kanutana — 7779,80MAN; ii)
passuTue Obwectea — 147816,20MI/J1.
YTBEpAWTL HOPMaTWBbLI pacnpeneneHns
yucToi npubbinu Ha 2019 r: 5% — peseps-
HbI KanuTan; ao 95% — qoHa pa3suTus
ObuiecTBa.

Aupekmop «Intermediar» S.A.

CAPITAL [

un?

(€ 52

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

BHumaHUIO dKLUMOHepoB
«MEGA PRIM» SA

CoenacHo peweHuto Coeema «MEGA
PRIM» S.A. om 09 mapma 2020
200a 0bbsiersiemcsi co3bie o4epeod-
HO20 20008020 06wWe20 cobpaHusi
akyuoHepos Obuwecmsa, 8 O4HOU
¢opme, komopoe cocmoumcsi 04 mas
2020 e., Ha4ano e 10:00, o adpecy:
myH. KuwuHes, yn. ®epedeynyd, 4.

MOBECTKA OHA:
OrtyeT 0 paboTte coBeTa U AeATENbHOCTH
O6uectsa 3a 2019 roa.
PaccmoTpenue cuHaHcoBoro otyeta O6-
wectea 3a 2019 rog u 3aknoYeHUs pesu-
31OHHOW kommucenn ObLwecTsa no uHaH-
cosomy otyety Obuectaa 3a 2019 rog.
Otuet peBuU3NoHHOM kommccum ObLectsa
3a 2019 roa.
O pacnpegeneHuy YMUCTOM  NpUOLINK
Obuwectea 3a 2019 rog v yTBEPXKAEHUM
HOPMaTVBOB pacnpeaerieHns YACTon npu-
6binm O6wectsa B 2020 rogy.

5. 06 ycTaHOBNeHWM pa3mepa onnatsl Tpyaa

YNEeHOB COBETa U PEBU3NOHHON KOMUCCUN
OOlecTBa, a Takke WX rofgoBbIX BO3Ha-
rpaxxgeHuin 1 KOMNeHcauun.

Bpems peructpaumm y4aCTHMKOB o4epenHo-

ro rogoBsoro obLuero cobpaHus akLoHepOoB: C
09:00 go 09:45 no mecTHOMY BPEMEHM.

[aTa, Ha KOTOpYl COCTaBMSETCA CMKUCOK

aKUMOHepoB, UMelLWKUX npaBo Ha y4vactue B
oYyepesHOM rogoBom obLem cobpaHum akumo-
HepoB: 27 mapta 2020 roga.

C matepuanamu K OvepesHOMY rofoBOMY

obLiemy cobpaHuio akLuoHepbl MOTyT 03HaKO-
MUTbCS HaumHas ¢ 24 anpens 2020 r., ¢ 10.00
£0 13.00 B paboumne gHu (C y4eTOM NATUOHEB-
Hon pabouen Hepenu) no agpecy: PM, myH.
KuwuHay, yn. KonymHa, 63.

Ona yyacTtua B CO6paHVIVI akKUWOHepPbl O0IK-

Hbl NpeabdaABUTb AOOKYMEHTbI, YO4O0CTOBEpPAN-
Line NMYHOCTb, NpeacTaBuUTeENAaM akuMoHepoB
— OOBEPEHHOCTb 3aBEPEHHYI0 B COOTBETCTBUMU
Cc LlethTBy}OLLlVIM 3aKoHOOaTeNbCTBOM.

Cnpaesku no mesnegoHy: 022-27-80-60.
UcnonHumenbHbIl opeaH
«MEGA PRIM» S.A.

Stimate actionar
“B.P.S.P.” S.A!

Organul executival “B. P. S. P. “S.A.,,

in baza deciziei Consiliului societatii

din 27.03.2020, anunta convocarea
adunadrii generale extraordinare a

actionarilor, cu prezenta actionarilor, care

va avea loc la 16.04.2020, pe adresa:
mun. Chisindu, Calea legilor, 10.

ORDINEA DE Zi:

Aprobarea constituirii garantiilor reale in
formé& de gajfipoteca a bunurilor Societatii
in scopul asigurdrii obligatiilor “ATC-Agro-
tehcomert” S.A. vizand creditele solicitate
de la B.C. “Moldova-Agroindbank” S.A., a
dobanzilor si a altor plati aferente..

Cu privire la Tmputernicirea Administrato-
rului Societatii cu dreptul de a semna con-
tractele de ipoteca, gaj si alte documente
legate de valorificarea creditelor.

. Autentificarea semnaturilor presedintelui si

secretarului adunarii generale a actionari-
lor de catre comisia de cenzori a societétii.

Tnceputul inregistrarii — orele 14.00.
Tnceputul adunrii — orele 15.00.
Lista actionarilor care au dreptul sa participe

la adunarea generald este intocmita la data
de 30.04.2020. Actionarii pot lua cunostinta
cu materialele pentru ordinea de zi a adunarii
incepand de la 06.04.2020 la sediul Societatii,
in zilele de lucru de la 16.00. pina la 17.00.

Actionarii trebuie sa aiba asupra sa pagapor-

tul sau buletinul de identitate, iar in cazul trans-
miterii dreptului de vot, procura autentificata in
modul stabilit de legislatia in vigoare a RM.

S:A. “Angro-lmpex”

Hotarirea Adunarii Generale nr. 1
din 28.03.2020.

S-A HOTARIT:

1). Aprobarea Darii de seama financiare pe a.

2019,

2). Aprobarea Darii de seama a Comisiei de

Cenzori pe a. 2019,

3). Aprobarea Raportului Invest-Audit” SRL a.

2019,

4). Repartizarea profitului 105327 lei pentru

dividende, a. 2019.

in atentia actionarilor
“ESTATE GROUP* SA

Organul executiv ,ESTATE GROUP” SA,

conform deciziei consiliului Societatii
din 13 martie 2020, anun{ad convocarea
adunérii generale anuale a actionarilor

Societatii, cu prezenta actionarilor, care

va avea loc la data de 04 mai 2020. Adu-
narea va incepe la ora 15:00 pe adresa:
mun. Chisindu, str. Feredeului, 4, of. 216.

ORDINEA DE ZI:
Raportul privind activitatea consiliului si
functionarea Societatii pentru anul 2019.
Examinarea raportului financiar al Socie-
tatii pentru anul 2019, aprecierea comisiei
de cenzori privind conformitatea intocmi-
rii raportului financiar al Societatii pentru
anul 2019.
Raportul de activitate al comisiei de cen-
zori a Societatii pentru anul 2019.
Cu privire la repartizarea profitului net al
Societdtii pentru anul 2019 si aprobarea
normativelor de repartizare a profitului net
al Societatii pentru anul 2020.
Stabilirea cuantumului retributiei muncii,
remuneratiilor anuale si compensatiilor
membrilor consiliului Societatii si comisiei
de cenzori a Societatii.

6. Alegerea consiliului Societétii.

Inregistrarea actionarilor: de la ora 14.00

pana la 14.45.

Actionarii vor prezenta documentul de identi-

tate (buletinul de identitate), iar reprezentantii
actionarilor — si procura perfectata conform
legislatiei in vigoare.

Lista actionarilor cu drept de participare la

adunare este intocmitd conform situatiei din
27 martie 2020.

Materialele referitoare la ordinea de zi a adu-

narii pot fi consultate de catre actionari in zilele
de lucru incepand cu 24 aprilie 2020 intre ore-
le 10.00-13.00 pe adresa: mun. Chisindu, str.
Feredeului, 4, of. 302.

Informatii suplimentare la telefon:
0-22-27-22-56

IPC',,ICAM” SA

Consiliul societéatii pe actiuni al intreprinde-

rii de productie si comert ,ICAM”, in con-

formitate cu art. nr. 52 a Legii societéatii pe
actiuni a decis convocarea adundrii gene-
rale anuale a actionarilor, care va avea loc

la 17 aprilie 2020, la adresa: or. Chisinau,

str. Tighina, 65, etajul 2 al IPC ,ICAM” SA.

ORDINEA DE ZI:
Raportul Consiliului SA ICAM si aprobarea
darii de seamad a Consiliului Societatii pe
anul 2019;

2. Aprobarea darii de seama a comisiei de

cenzori pentru anul 2019;

3. Aprobarea organizatiei de audit si stabili-

rea cuantumului retributiei muncii ei;

4. Repartizarea profitului (acoperirea pier-

derilor) pentru anul 2019 si aprobarea
normativelor de repartizare a beneficiului
pentru anul 2020.

Inregistrarea la adunare va avea loc de la

ora 10.00, inceputul adunarii — ora 11.00. For-
ma tinerii adunarii — cu prezenta actionarilor.

Lista actionarilor cu drept de participare la

adunare a fost intocmita conform situatiei din
09.03.2020.

Actionarii pot face cunostinta cu materialele

adunarii pe adresa or. Chisinau, str. Tighina,
65, etajul 2, anticamera, incepand cu 10 apri-
lie 2020 intre orele 9.00-17.00 in zile de lucru,
tel. pentru informatie: 0 (22)27-25-71.

Actionarii vor prezenta documentul de iden-

titate, iar reprezentantii si procura perfectatd
conform legislatiei in vigoare.

Consiliul Societatii

Stimate actionar
“ATC-JUBILEU-COM” S.A.!

Organul executiv al Societétii, in
baza deciziei Consiliului societatii din

26.03.2020, anunta convocarea adundrii

generale extraordinare a actionari-

lor, cu prezenta actionarilor, care va

avea loc la 16.04.2020, pe adresa:
mun. Chisindu, Calea lesilor, 10.

ORDINEA DE ZI:

Aprobarea constituirii garantiilor reale in
forma de gaj/ipoteca a bunurilor Societatii
n scopul asigurarii obligatiilor “ATC-Agro-
tehcomert” S.A. vizand creditele solicitate
de la B.C. “Moldova-Agroindbank” S.A., a
dobénzilor i a altor plati aferente..
Cu privire la Tmputernicirea Administrato-
rului Societatii cu dreptul de a semna con-
tractele de ipoteca, gaj si alte documente
legate de valorificarea creditelor.

. Autentificarea semnaturilor presedintelui si
secretarului adunarii generale a actionari-
lor de catre comisia de cenzori a societatii.

Tnceputul inregistrarii — orele 15.30.
Inceputul adundrii — orele 16.00.
Lista actionarilor care au dreptul sa participe

la adunarea generald este intocmitd la data
de 30.04.2020. Actionarii pot lua cunostinta
cu materialele pentru ordinea de zi a adundrii
incepand de la 06.04.2020 la sediul Societatii,
in zilele de lucru de la 16.00. pina la 17.00.

Actionarii trebuie sa aiba asupra sa pasapor-

tul sau buletinul de identitate, iar in cazul trans-
miterii dreptului de vot, procura autentificata in
modul stabilit de legislatia in vigoare a RM.

«Interautotrans» S.A.

B cBsisn ¢ BBeaeHnem I B ctpare, AO «In-

terautotrans» coobLyaet 0 nepeHoce rogoBoro
obLero cobpaHus aKUMOHEPOB Ha Heonpeae-
neHHbIN cpok. O gaTte npoeeaeHMs cobpaHust
OyneT 06bABNEHO AOMOSHUTESNBHO.

C.A. ,ASTERRA GRUP” S.A.

Va comunica ca la data de 27.03.2020

a avut loc adunarea generala ex-
traordinara a actionarilor C.A. ,,AS-
TERRA GRUP” S.A. cu prezenta, la

care au participat in total 38.119.599
actiuni, sau 96,48% din totalita-
tea actiunilor plasate cu drept de
vot, fiind aprobate urmatoarele:

A aproba darea de seama asupra rezulta-
telor emisiunii suplimentare de actiuni con-
form deciziei AGEA din 27.02.2020 si de
calificat emisiunea in suma de 4.000.000
lei ca efectuata.

Pro-38.119.599 voturi, contra— 0

2. A aproba Lista subscriitorilor la actiunile

emisiei suplimentare.
Pro-38.119.599 voturi, contra— 0

3. A aproba modificarile si completarile la

Statut dupa cum urmeaza: Art. 5.1 din Sta-
tut va avea urmatoarea redactie: Capitalul
social al societatii constituie 43.508.888
lei, impartit in 43.508.888 actiuni ordinare
nominative cu valoarea nominald 1 (unu)
lei fiecare, clasa |, drept de vot, de a primi
dividende si o parte din active la lichidarea
societatii, formad nematerializata.

Pro-38.119.599 voturi, contra — 0

4. Aautentifica semnaturile presedintelui si al

secretarului pe procesul-verbal in baza art.
64 (1) al Legii privind societatile pe actiuni
de céatre comisia de cenzori
Pro-38.119.599 voturi, contra — 0
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cjiecTBHeM psijia (paKTOpPOB,
CBSI3aHHBIX C CAHHTAPHBIM
KPHU3HCOM, KOTOpPbIe

BJIMSIIOT HA 00IECTBEHHYIO

H IKOHOMHUYECKYI0 ’KU3Hb,
HaunonanabHasi koMmuccus

no puHAHCOBOMY PBIHKY
(HK®P) o6pamaeTt

BHUMaHHE PYKOBOJCTBA
npogeccuoHaATbHBIX YYACTHHKOB
He0aHKOBCKOI0 KpeAUTHOIO
prinka (HKO) na caenyiomee.

Bo-nepBrIx, opran HeOaHKOBCKOTO
HaJI30pa MpHU3bIBAaET K A00poit BoIe,
3][PaBOMY CMBICIIy U COJHJIAPHOCTH,
4TOOBI O0BEANHUTD YCUIINS PHIHKA U
OTBETHTh Ha WHHIIMATUBBI PyKOBOJI-
CTBa CTpaHBI B chepe KOMIUIEKCHBIX
Mep 1o Oopr0Oe M yCTpaHEHHIO IO-
CIICJICTBUH MaHIEMUYECKOTO KPH3H-
ca. DTO KacaeTcsl B3aNMOOTHOIIEHN I
HKO c¢ mnonyuarensiMmu HeOGaHKOB-
CKHX KpenuToB / (UHAHCOBOTO JIH-
3uHTa ((PU3NYECKHe U / WU FOPUIH-
YECKHUE JTHIIA).

Bo-Bropeix, HK®P mnpussiBaer
yupenureneid u ynpasisomux HKO
HPOSIBUTH TEPIIUMOCTb B OTHOLICHUAX
¢ 1e0MTOpaMH-I0KHUKAMH, BO3/Iep-
JKaThCS Ha BPEMsI Upe3BBIYaiHOTO I110-
JIOXKEHH OT JaBJICHH (Pa3IMYHBIMH,
B TOM YMCJIE U3JIUIIHUMH METO/IaMH)
Ha TpaXkiaH, KOTOpble (PUHAHCOBO HE
B COCTOSIHUH BBITIOJIHUTH CBOU JIOTO-
BOpHBIE 0053aTENBCTRA.

HK®P npocut HKO B kpaTuaiimue
CpOKH BHeApuTH nonoxenus [locra-
HoBieHus Nel3/5 ot 24.03.2020 o He-
KOTOPBIX Mepax IO CMSTYCHHIO I10-
CJICICTBHH  AMHJEMUOJIOTUYECKOI0
KpH3HCa.

HK®P pexkomennyeT OpUMEHUTH
OTCPOYKH Ha BHIIJIATEI (OTMEHY IIEHH
1 / WK TIPOLICHTOB 3a 3a/IePHKKY) 110
B3STHIM HE0AHKOBCKMM KpenuTtam /
(MHAHCOBOMY JIM3HHTY, €CIH J1eOu-
TOp / TU3UHTONIOIYYaTelb HE OCYIIIe-
CTBHJI IIJTATEXXH COTJIACHO Tpaduky
3a nepuox ¢ 17 mapra no 30 uroHs.
B cBs3u ¢ atum HKO nomxus! nos-
nepxuBaTh 10 30 HIOHS pe3epBHI
JUIsL YOBITKOB IO aKTHBaM B COOT-
BETCTBUM C KJlaccH(UKanuen no co-
CTOSTHUIO Ha 17 MapTa 3TOro roja.

B 1o xe Bpems HKO cnenyer
MIPOMJIUTE / TEPEeCMOTPETh KPEIUT-
HBIE JIOTOBOPHI / (PUHAHCOBOTO JIH-
3MHTa B CIy4yae HEOCYIeCTBICHHBIX
HOJTy4aTeIsIMHU IIJIaTexel 3a nepuon
17 mapta — 30 utons. Baecenue n3me-
HEHHH B OTHOIICHUH CPOKOB IIOTalle-
Hus — 110 31 aBrycra — ocyuiecTBis-

A 5 e
\‘._ e N 1% <k 2
Ei '.' yil<E g, N £ U . d‘)
- ¥

COIJIALIGHUIT MM OJHOCTOPOHHHX
pelIeHuil, KOTOpble He BEAyT K yBe-
JMUYEHUI0 aonra neburtopa / JNH3HH-
ronostyyatens. HamomuHaem, yto
U3MEHEHHUE 3THX JIOTOBOPOB HE BEZIET
K TOMY, 9TO KPeANUTH! / pUHAHCOBBIN
JU3UHT OyIyT IepeBesieHbl B Ooiee
POOIEMHYI0 KaTErOPHIO.

CHmkeHne (paKTHIeCKUX TOOBBIX
IIPOLEHTHBIX CTaBOK Ha mepuon 17
Mapta — 31 Masg JOMKHO COIpPOBO-
JKAATHCSA OLEHKOH OMOIHUTEIBHBIX
PHCKOB M MX YIpaBJIEHHEM II0 Mepe
BO3MOXKHOCTH. Tak, CHMXKeHue (ak-
TUYECKAX TOIOBBIX IPOIEHTHBIX
CTaBOK (MHHUMYM Ha 5 IPOLEHTHBIX
MyHKTOB) M OTKa3 OT HAuUCIECHUS
MEHU WM MIPOIEHTOB 32 3aJePKKy B
yKka3aHHBIH meprox no3Boiaut HKO
HOJICP)KUBATh PE3EPBbI IS YOBIT-
KOB IT0 COOTBETCTBYIOIINM KPEIUTAM
COTTIaCHO KJacCH(UKamuu, mpoBe-
ZieHHo¥ o coctosHuio Ha 17.03.2020,
Ha cpok 10 31.12.2020.

B coorBercTBHM € YyKa3aHHBIM
IoctanoBiaennem HKDP (Nel3/5 ot
24.03.2020), HEOOXOOMMO Yy4ECTh,
YTO TIPH KOHCTATallM{ IIOTalleHUs
KPEIUTOB C HU3MEHEHHBIMH CPOKaMH,
B CIIydae IMepefady OTYETOB B OI0pO
KPEIUTHBIX HCTOpUI, HE0O0X0xuMo
PYKOBOJCTBOBATHCS 00CTOSITEb-
CTBaMH, BRITCKAIOIUMH U3 ICUCTBUI
HKO, npuHSATHIX BO BpeMsl KpH3HC-
HOM curyauun. OTMETHM, 4YTO OT-
CTYNJEHUS, TPEIYCMOTPEHHBIE B
pemennn HKOP, ne nmpumenstorcs
B CJIy4yae KPCAMTOB, BBIJTAHHBIX I10-
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MatoTCs Mo afpecy:

O0ObsaABRNEHMA U TroaoBble

OT4E€Tbl AMUTEHTOB MPUHN-

Ziarulem@gmail.com
men.: 022 22-12-87;
¢akc: 022 22-05-03

cae 17.03.2020, COOTBETCTBEHHO,
yKa3aHHBI HOPMATHUBHBINA aKT HE Ha-
mpaBjieH Ha MEePeBOJ KPEIUTOB, BbI-
AHHBIX NebuTopam, B Ooiee JIbroT-
HYI0 KaTeropuio, 4YeM 3TO OBLIO IO
COCTOSIHHIO Ha 17 MapTa 3TOro roja.

B cBs3u ¢ stum Hamumonaneras
KOMHCCUS 10 ()UHAHCOBOMY pBbIH-
Ky MOBTOPHO OOpaliaeT BHHMaHHE
Ha HEOOXOIWMOCTH HCIIONB30BAaHMUS
HEOAHKOBCKHMH KPEIUTHBIMH Op-
raHW3alUsSIMUd  HHIUBUAYAIBHOTO
MOX0Ja B OTHOIICHUSAX C KaKIbIM
nojyJareieM (PUHAHCOBBIX YCIYT U
MPEIOCTABICHUS JIBIOT / OTCPOYEK,
HE TPUMEHSISI ICHIO MU MPOLEHTHI
3a 3aJCpKKY, a TaKKe MPEIOCTaB-
JICHWE BO3MOXXHOCTH TpOAJCHUS /
mepecMoTpa COOTBETCTBYIOLIMX [0-
TOBOPOB B CBSI3M C HEBBIIUIATAMHU
(U3NYECKUMH WM FOPUINYECKUMU
JUIAMA 32 MEPUOI ICHCTBHUS upes3-
BBIYalHOTO TIOJIOKEHUS.

B CBS3M ¢ BBIIICU3I0KCHHBIM
opraH mo HeGaHKOBCKOMY HaI30py
MPOCUT NIeHCTBOBATh B JIyXe 0O0IIe-
CTBEHHOTO COTJIacHsl, NpPH3bIBas K
JIOCTOMHOMY OOILIEHUIO M TIOBEne-
HUIO B IIporecce (PUHAHCOBOrO MO-
CpPeAHHMYECTBA MEXYy KPeIuTOpaMu
U frebutopaMu, W TOALCPKAHUIO
OTHOIIICHUH, OCHOBAaHHBIX Ha B3aUM-
HOM JIOBEPUHU M OTBETCTBEHHOCTH.

Ipumeuanue: ¢ 0onorHumenbHoU
ungopmayueil no OGHHOMY 60NPOCY
MOJHCHO O3HAKOMUMBCSL

Ha caiime HK®P

BHUMaHMIO aKLIMOHEPHbIX
obwecTs, npochecCUOHaNbHbIX
y4YaCTHUKOB Heb6aHKOBCKOro

¢uHaHCOBOro pbiHKa,

noAnMCUYMKOB U uuTaTtenemn!

B cBA3W CO CRNoOXHOW cuTyauuen B CTpaHe u3-3a
Yrpo3bl pacnpocTpaHeHMst HOBOrO TWMa KOpPOHaBupyca
COVID-19, I.P. Capital Market coobuiaeT, 4To ne4aTHas
Bepcus usganusa BygeT 4OCTynHa B OCHOBHOM MULLb NS
nognucyunkos. OcTasnbHble YATaTenm MoryT npuobpecTy
3NEKTPOHHYI0 BEPCUIO raseTbl UMK Xe MO 3aBepLUeHnn
KapaHTuHa nevatHyto B pegakuum |.P. Capital Market.

Takke u3gaHMe HanOMUHAET O TOM, YTO ANSA CHUW-
XEHWUs yrposbl pacnpocTpaHeHus kopoHasupyca |.P.
Capital Market TpebyeT npegoctaBnsaTb MaTepuans! 4ns
nyonukaumm no SNeKTPOHHOW NouTe W OCYLLECTBRSATb
6e3HannuHble NnaTexu.

MucbMa 1 JOKYMEHTBI Ans pefakumm Heobxoammo
0CTaBnsATb Ha NocTy oxpaHbl HKOP (Bxog co CTOPOHbI
np-Ta WWtedaHa yen Mape, 77).

TeneghoH dns cnpaeok: 022 22 77 58,
M06. 069666716.

€TCA  TOCPEACTBOM JIBYCTOPOHHMX

hitps://www.cnpf-md/ro/decisions
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Pemienuss AAMMHUCTPATUBHOIO COBETA
HanuoHaibHOM KOMUCCUHU 110 (PMHAHCOBOMY PBIHKY

B xopne ouyepeaHoro 3acegaHua 27 mapTa
AAMUHUCTPaTUBHBLIN coBeT HauuoHanbHoM
KoMmcceum no chuHaHcoBoMy pbiHKy (HKDP),
HapeneHHbI KOMNeTeHLUel cornacHo
paMO4YHOMY 3aKOHY, NPUHSAN pelleHns B
cdepe HebaHKOBCKOro (hoMHaAHCOBOIO pbIHKA, B
YacTHOCTU:

|. PETYNIMPOBAHMUE:

* B ycnoBusix 4Ype3BbIYAHOIO MOSIOXKEHWS, COrMacHo
pacnopskeHnsm Komuccun no 4pesBblyaiiHbIM CUTya-
umsam, HKOP pana cnepywouwme ykasaHus yyacTHUKaM
pbiHKa KanuTtana. AMUTEHTbI LieHHbIX Gymar JOMmkKHbI pac-
KpbITb MHpopMaLmio, onybnukoBas ee v NpeAcTaBuB A0
29 mast rogoBon oTyeT 3a otyeTHbI 2019 rog. B 10 ke
Bpems 00Lime rogoBble cobpaHust akumoHepoB B 2020
rogy OyoyT npoBoauTbCA B TEYEHUE [ABYX MeCsiLeB, Mo-
cnegyowmx nocne 29 mas, gatel npegoctaBneHns gu-
HaHcoBbIx oT4yeToB 3a 2019 rog. Ecnu ata pata 6yner
nepecMoTpeHa, — B Te4eHue [ABYX MecsiILeB NOCNE HOBOIO
CpoKa, ycTaHoBneHHoro Komuccuein no vpesBblyaiHbIM
cuTyaumsm.

+ Brec nonpaeku B lNMoctanoBneHne HKOP Ne57/13 ot
28.12.2018, uenb KOTOpbIX 3aKMoYaeTcs B U3MEHEHUN He-
KOTOPbLIX CPOKOB M acnekToB TexHu4eckol 6asbl pacyeToB
Mo CTaTUCTMYECKUM JaHHbIM, HeoBX0AMMBIM ANs pacyeTa
CTPaxoBOW NPEMU 1 KOPPEKTUPYHOLLMUX KOSDMULMEHTOB B
06513aTeNbHOM BHYTPEHHEM W BHELLHEM aBTOTPaXAaHCKOM
CTpaxoBaHWUM.

Il. ABTOPU3ALNA:

+ Opobpun HasHayeHne MapuHbl [onecky Ha AOMKHOCTb
rnaBHoro 6yxrantepa BAR PRACTIC-ASIG SRL.

+ OcyLwwecTtsun 3annck B [0CyAapCTBEHHbIN PEECTP LieH-
Hbix Bymar 06 UCKMIOYEHUN LieHHbIX Bymar, BbiNyLLEHHbIX
paHee OEBATbIO aKUMOHEPHbIMM obLecTBaMu, B pe3ynb-
TaTe ux NUKBUAALMM N UCKNIOYEHNS 13 [oCyaapCTBEHHOMO
peecTpa lopuandecknx nuu,.

+ Opobpun HasHaueHne Mwuxawna TlokHs Ha Jormx-
HOCTb afgmuHucTpateHoro paupektopa CA GENERAL
ASIGURARI SA, 10 BO3HUKHOBEHWS COCTOSIHUSI HECOOT-
BETCTBMS, NPeLyCMOTPEHHOTO HOPMAaTHBHbBIMU aKTamMu.

+ Opobpun HasHaveHue [OuaHbl Kupusik, Num Kolika u
AnekcaHgpy XXuray yneHamu peBusnoHHoW komuccum CA
GARANTIE SA, 50 BO3HUKHOBEHWS! COCTOSIHUS HECOOTBET-
CTBWS, NPEAYCMOTPEHHOTO HOPMATUBHBIMW aKTamMm.

Il. HAO3OP:

+ OtmeHun PacnopsbkeHne HKOP Ne52/2-0 ot 04.11.2019
06 ayguTte COOTBETCTBWSI MO MpUYMHE HebrnaronpusTHOM
CWTyaLuMW, BO3HWKLIEA M3-3a CaHUTApHOrO KpWauca, 4To
nogpasymeBaeT NpeAnochInki SKOHOMUYECKOTO W prHaH-
COBOIO KpU3uca.

TNPECC-PEJIN3 HK®P

* BHec nameHenus B MoctaHosnexne HKOP Ne14/1/2017
06 oT3biBe NULEH3UM KoMnaHum no cTpaxoBaHUI XW3HU
SIGUR-ASIGUR SA, cornacHo KOTOpbIM YyBenuuvMBaetcs
Ha 12 MecsiLeB CpoK NOMHOro TpaHcdepa npuHaanexalle-
ro en noptdensi.

IV. PEKOMEHOALUW:

Ha doHe cepbesHoro kpuauca (naHaeMM4ecKoro, 9KOHo-
Muyeckoro, omHaHcoBoro) HKPP npegnucana cTpaxoBbiM
KOMMaHWSIM B Ka4eCTBe BPEMEHHbIX MEP W3MEHWUTb BHY-
TPEHHWE MONoXeHus B cdepe ynpasneHus yepbom, B
YaCTHOCTY:

— ucnonb3oBatb Call Center n nepeiiTn Ha yOaneHHy
paboty Bo u3bexaHue nboit HopMbl HU3NYECKOTO KOH-
TakTa;

— MCMOnb30BaTh 3MIEKTPOHHbIE CPEACTBa Al KOHCTaTa-
umu ywepba;

— UCMonb30BaTb (POPMYMsPbI, KOTOPLIE MOXHO nepeaa-
BaTb MCKIKOYUTENBHO OHMAWH;

— B npouecce ynpaeneHus gen ob yuwepbe, Tpebytowmx
COCTaBMEeHNS JOKYMEHTOB B (hmanyeckoM popmarte, — uc-
Nosib30BaTh MCKMOYMTENBHO MOYTOBLIE YCRyrM Munn Ky-
PLEPCKYLO CIYXOY;

— OCTaBWTb Ha paboyeM MecTe OCHOBHOM MepcoHar, Ko-
TOpbIN HEOOX0AMM AN OCYLLECTBINEHMUS TEKYLLEN AeATENb-
HOCTW;

— NpW BO3MOXHOM (DU3NYECKOM KOHTaKTe MPUHATL Mo-
BbILLEHHbIE MEPbI TUMMEHbI BO BCEX NMOMeLLeHMsX. Bo Bcex
noapasgeneHusx, 3aHumarowmxca genamu o6 ywepoe,
[OIKHa CMCTEMATUYECKN NPOBOAUTLCS Ae3nH(EKLMS, CO-
TPYOHWKW W KIIMEHTBI AOMKHBI cOBNtoaaTe COOTBETCTBYHO-
LLMe TMrMeHNYecke HOpMbI;

— MCMONb30BaTh AMEKTPOHHbLIE MMAaTEXHbIE UHCTPYMEH-
Thl;

— NPUNOXMTb BCE YCUIUS, YTOObI BO BpeMS BBELAEHHbIX
ypes3BblYalHbIX MEP HE Hapylwunacb CBA3b C KNWeHTamu,
a nuu, noTtepneBwwux ywep6, npuabiBaTb K cobnogeHuMto
BCEX Mep 3aLLMThl U UCMONb30BaHWI0 3TIEKTPOHHON CBA3N.

* k%

Ha coHe mep, KOTOpble MPUHMMALOT BNAcTh U COOTBET-
CTBYylOLME yupexaeHus, HaumoHaneHas kommcens no du-
HaHCOBOMY PbIHKY NpU3bIBaeT BCEX NpodeccroHanbHbIX
Y4aCTHWKOB HEBaHKOBCKOMO pblHKa CMMOTUTLCH M credo-
BaTb PELIEHMAM W peKOMeHJauusaM opraHa no Hagsopy
A5 co3faHns BraronpuaTHbIX YCNOBUIA ANA TeKyLUen fes-
TeNbHOCTY, MPOSIBUTL FPaXAAHCKUIA AyX, NOHUMaHWe 1 Co-
NWMOAPHOCTb C rpaaaHaMu, YCKOPUB NepPecMoTp YCOoBUIA
[,0rOBOPOB, 3aKIIOYEHHbIX C MoyvaTensmMm yenyr.

B cBsi3u ¢ aTm HKOP npusbiBaeTt yyacTHnkoB HebaHKoB-
CKOrO pblHKa, 0CO6EHHO HeGaHKOBCKME KpeauTHble OpraHu-
3aLum, BECTU NMOCTOSAHHYIO MH(POPMALMOHHYIO N Pa3bSCHU-
TenbHyto paboTy co Bcemu Aebutopamm no BCeM BONpocam
B chepe ynpoLLeHus ycrnosuin o6cnyxnBaHUs 3aiMoB.

HK®P u UCIP IFAD noanmucaiu coryiaimeHnue 0 COTpyIHUYECTBE
B LIeJISIX YKPeIUICHHSI CEKTOPA CCy10-cOeperarejibHbIX acCONMAUI

HaunuonajbHasi koMuccus no ¢puHancosomy pbiHKky (HK®P) u
KonconuaupoBaHHoe ynpapJ/jieHHe 10 BHEAPEHUIO NPOrpaMM
MesxayHapoaHoro ¢goHAa MO ceJibCKOX0351iICTBEHHOMY Pa3BUTHIO
(UCIP IFAD) noanucaJii Ha NPOLLIOI HeJeJie MaApTHEPCKoe
coryianieHue, nejb KOTOPOro 3aKJI04YaeTcsi B peaTn3anun

3aja4, HaMe4eHHbIX B [IporpamMme noBbIlIeHHsI IKOHOMHUKO-

paboTaHO HCCIIeIOBaHUE POJIU CEK-
topa CCA B OKa3zaHHMM ILIATEXKHBIX
YCIYT HAcCeJIEHUIO CEJIbCKOM MecCT-
HOCTH, a MO3KE OBLIO MOAIMHCAHO
Cornamenne o (UHAHCHPOBAHHUH
pa3Butus Bo3MoxkHocTted CCA kak
areHTOB IO JCHEKHBIM IEPEeBOAAM

KJIUMaTH4eckoii ycToiitunBocTH cenbekoii MectHocTH (PRRECI)
u [IpoekTe ycToitunBocTH ceabckoii MecTHOcTH (PRR) B cdepe
Pa3BHTHA ceKTOpa ccyao-coeperaTeabHbIx acconnanuii (CCA).

Cornamenne TIpeaycMaTpHuBa-
er, yuto UCIP IFAD npenocraBut
MOMOIb U TOAAEPKKY Il OCy-
miectBaeHus B 2020 roay psiaa mep,
HaIPaBJICHHBIX Ha Pa3BUTUE U YCU-
nenne cexktopa CCA, Takux Kak:

* pazpaborka CTpaTeruu pa3BUTH
cextopa CCA na 2020 — 2025 rr,;

* oleHKa OyxraiaTepckux HHGOp-
MAaIMOHHBIX CHCTEM, UCTIOIb3yEeMBIX
CCA;

* pa3paboTKa MOJOKEHUH O BBEsie-
HUM B fefictBue PoHA rapaHTUPO-
BaHUs cOeperaTebHbIX BKJIAJ0B;

* pa3paboTka METONOJOTUU Hal-
30pa, OCHOBaHHOTO HAa pHUCKe, AJS
CCA;

* pa3paboTKa BHYTpPEHHEH monu-
THKH B chepe MpoBeeHHS ayAnuTa B
CCA HanuoHanbHOM LEHTpaJIbHOU
accouuanueit CCA u BHeceHHe JIpy-
TUX MOMPaBOK BO BHYTPEHHIOIO IO-
JUTHUKY aCCOLMAIIIH.

Texunueckas IOMOIIb IIpU3BaHa
HPOJIODKUTE HMPEABIAYIIee COTPYH-
HudyectBo Mexay HKOP u UCIP
IFAD B pamkax mnporpamm I[FAD
mo passutuio cexrtopa CCA, B pe-
3yJbTaTe KOTOPBIX OBLIN IIPOBEACHBI

BaxkHble Mepbl. [lpu ¢QunaHcoBOM
noguepxxke UCIP IFAD Obina cos-
JlaHa DJIEKTPOHHAs cuUcTeMa 0a3bl
JIaHHBIX, Ha OCHOBE KOTOPOMW, Ha-
ypHas ¢ 2018 roga, CCA u Heban-
KOBCKHE KpPEAHWTHBIE OpraHMU3alnuu
MPEACTaBISAIOT (UHAHCOBBIE OTUETHI
B 3JIEKTpOHHOM (opmare, a y HKDOP
€CTh OHJIAITH JOCTYT K (PMHAHCOBBIM
HoKa3aTensiM HeOaHKOBCKUX (UHAH-
coBbIX opranm3anuii. B 2019 romy
cucrteMa OblJa yCOBEpIICHCTBOBAaHA
MH()OPMALIMOHHBIM aHATUTHYECKHM
MOZYJNEM HaI30pa, OCHOBAaHHBIM
Ha pHCKE, C MOKA3aTeIsIMH PaHHETro
NpeNyNpPExXICHUS.

Ilocne ouneHku AEHCTBYIOIMX
HanwoHanpHBIX CcTaHZApTOB OyX-
rantepckoro yudera (SNC) B chepe
nesitensHocTn CCA u mpuOmike-
HUSI 3aKOHOJATENbCTBA K MEXJyHa-
pOOHBIM TpeOOBAaHUAM, HAYMHAS C
2017 roma CCA mnpeznctaBisioT ¢u-
HAHCOBBIE OTYETHI COIVIACHO HOBBIM
METOAMYECKUM YyKa3aHHUsIM 00 0co-
OCHHOCTSX OyXTraJTepcKOro y4eTa u
3aroJHeHus! HHPOpMaIK B GUHAH-
coBbix oTueTax CCA.

IIpu nognepxxxe UCIP IFAD pas-

n3-3a pyOeska U IpyruM IUIaTeKHBIM
ycayram JUisl HacelIeHHs CeJIbCKON
MECTHOCTH.

Kpome ToOro, mpencraBUTENN
HK®P coBepmunu 03HaAKOMUTENb-
Hble BM3UTHl B I'epmanuio, Mpnan-
IUI0 M DCTOHMIO, B XOI€ KOTOPBIX
O0OMEHSITHChH ONBITOM B cepe pery-
JUPOBAHUSA, HaJ30pa U MOHHTOPHH-
ra B HEeOAaHKOBCKOM (DHMHAHCOBOM
CeKTOpe, NPUMEHEHUs MpyIeHIIH-
aJmpHBIX TpeOoBaHUM, TpeOOBaHMIT K
MEHEIKMEHTY U JIp.

Cexrtop CCA, sBISISICE COCTaBHOM
4acThI0 HEOAHKOBCKOTO (PUHAHCOBO-
IO PBIHKA, PETHCTPUPOBAN IOCIEN-
HUe rofibl NOCTOsHHBIN pocT. He-
CMOTPS Ha LIUPOKOE MPUCYTCTBHE B
paiionax crpansl, CCA He OCBOWIH
BO3MOXKHOCTH paclIMpeHus (UHaH-
CHPOBAaHUS MHUKPOMPEANPUATHH U
ceMeil ¢ HU3KHMH JJOXOAAaMU B Cellb-
CKOM MECTHOCTH.

Mo undopmannn HKDP, mo co-
crosauio Ha 30.09.2019 3apeructpu-
poBano 240 ccyno-cOeperareiabHbIX
accouuanui, u3 KoTopsix 176 — xa-
teropun «A», 64 — kareropun «B» u
HanmonansHass neHTpalbHast acco-
muanusg CCA. OHuM BbIaId 3aliMBbI
Ha cyMMy 933,3 MIIH J1eeB TpUMEPHO
40 ThIC. HOTyUaTENCH.

C nauanua roga IlapaamenT npuHsia
0K0J10 20 3aK0HOB B c(epe
IKOHOMMKH, 0aHKOB U (UHAHCOB,
Oro1KeTa, UHAHCOBOrO0 KOHTPOJIS,
BHENIHEIKOHOMUYECKHNX CBSI3el U T. /1.

C Havana BeceHHe-neTHen ceccum 2020 r. [apnameHT
nposen 10 nneHapHbIX 3acefaHni. 3a 3To BpeMsl AenyTaTthl
NPUHANN 3aKOHoAaTeNbHble aKTbl B cchepe 3IKOHOMMKM,
6aHkoB 1 pmHaHCOB, GloaxeTa, PUHAHCOBOrO KOHTPONS,
BHELUHEIKOHOMMNYECKNX CBA3EN U T. A.

B yacTHocTn, genyTaTtbl BHECAM MOMNpaBku B AEWCTBYylOLLEe 3akoHoda-
TEeNbCTBO, COMACHO KOTOPbIM GbIN1 YCTAHOBMEH HOBbIA UCTOYHMK MOMOSI-
HEHUS roCyAapCTBEHHOMO BromkeTa. bbin yTBEPXKAEH HOBLIA CNOCO6 Ha-
npaBneHns octatka npubbinu HauuoHanbHoro 6aHka Mongoebl (HBEM),
noanexallen pacnpeaerneHnio, Ha AoXoabl rocyaapCTBEHHOrO bromxeTa,
B 3aBWCHIMOCTY OT COOTHOLLEHMS MeXay YCTaBHbIM kanutaniom HEM un ero
COBOKYMHbIMW AEHEXHBIMM 06513aTENLCTBAMM.

Elle oguH HOBBIM 3aKoH Hagenun HaubaHk npaBoM BbIAENATH 3aMbI
®oHay rapaHTMpOBaHWS BKNagoB B BaHKOBCKOW CUCTEME, B Cryyae He-
XBaTKM Yy NOCneAHero cpeacts, HeobxoauMblx Ans obecneyeHus rapaH-
TUPOBaHHbIX BKNagoB. Ele ogHa nonpaska, NpeanoxeHHas yxxe B 3aKoH
0 rapaHTUPOBaHWK 4eN03UTOB B HaHKOBCKOM CUCTEME, NpedycMaTpuBaeT
rapaHTUPOBaHUE BKMNAZOB HE TOMbKO (OM3NYECKMX, Kak 3TO ObINO npea-
YCMOTPEHO paHee, HO 1 topuamyeckux mvy. C 1 aHeapa 2020 r. aumut
rapaHTMpoBaHust 6aHKOBCKMX Aeno3nToB B Mongose 6bin noBbileH ¢ 20
ThiC. A0 50 ThIC. NeeB.

CornacHo npuHATOMYy AenyTatamu peluenuto, HBM gomkeH fo anpens
TeKyLLEero roga NpeacTaBUTb OTYET O 3aKOHHOCTW pacnpepeneHns u uc-
Nonb30BaHUS KPeaMTOB, NpedocTaBneHHbIx Banca de Economii, Banca
Sociala n Unibank.

Takke MNapnameHT NpuHAN 3aKOHOMPOEKT O TONKOBaHWK 52-11 cTaTby 3a-
KOHa 0 JeaTenibHoCTV 6aHKOB, a MMEHHO — MOMOXEHWU O NPO3PaYHOCTYU
CTPYKTYPbl @KLIMOHEPOB.

locynapcTBeHHblE U MyHULUMNANbHbIE NPEANpUSATUS, NPEeLACTaBNsoLmMe
06LLecTBeHHbIN MHTEPEC, ByayT noanexatb 06a3aTeribHOMy BHELLUHEMY
ayauTy B COOTBETCTBUM C M3MEHEHWSIMU, BHECEHHBIMU B 3aKOH 0 rocyaap-
CTBEHHOM U MyHULMNANbHOM NPeanpUATUSX.

Kpome TOro, BHeCEHbI NONpaBKW B HEKOTOPbIE 3aKOHOAATENbHbIE aKTbl
ANS YKpenneHnst MexaHM3moB 3(O(HEKTUBHOMO OCYLLECTBIIEHNS CUCTEMBI
BHYTPEHHETO (PMHAHCOBOTO KOHTPOSS.

3akoHoaaTenbHbIA opraH NpuHAn 3akoH 06 OpraHM3auusx ansTepHa-
TUBHOrO KomnekTuBHoro uHeectupoBaHus (OKAW), paspaboTaHHbii Ha-
LIMOHANBbHOW KOMUCCUEN NO (DUHAHCOBOMY PbIHKY. 3aKOH yCTaHaBN1BaeT
MpaBOBYI0 OCHOBY ANA CO3AaHus, aBTopu3aumn u gestensHoctn OKAW,
TpeboBaHUs k OpraHn3aLm, MMLEH3MPOBAHMUIO U AEATENBHOCTH, OCYLLECT-
BIIIEMOM KOMMAHWSIMM, YNPaBAAOLWMMU U XpaHaLwmmm aktnebl OKAN.

Takke genytatbl npuBenu 3akoH 06 aKUMOHEPHbIX obLiecTBax B COOT-
BETCTBME C €BPOMENCKUMU CTaHAAPTaMU, BHECA psif NOMPABOK MO YKpe-
MIIEHMIO NMPaB aKLMOHEPOB, B TOM YUCIIE B paMKax CO3blBa U MPOBEAEHUS
061X cobpaHuii akLMoHepHbIX 0BLLECTB, a TaKkke KacaTenbHO UCMOoNHe-
HUSl NpaB aKLUMOHEPOB C MPUMEHEHUEM SMEKTPOHHBIX CPEACTB CBSA3M.

BbIn NpUHAT 3aKOH, LeMbl0 KOTOPOro SBMSETCA ynyylleHue 3akoHoda-
TeNbHbIX PAMOK, PErYNNPYIOLLMX AEATENBHOCTL HEOAHKOBCKMX KPEAUTHBIX
opraHu3auuii, B NepBYto o4epeab, C TOUKM 3pPEHUS 3aLLMThI NpaB NoTpedu-
Tenew 3aimoB.

3akoHoaaTeny NpUHSANM NPOEKT 3aKoHa O MPOoLeAype BbISBEHUS Hapy-
WeHnn B 06macTu npeasynpexaeHns OTMbIBaHWUS AeHer U huHaHCMpoBa-
HUA Teppopu3ma 1 Nopsiake MPUMEHEHWs CaHKUMiA. Llenb 3akoHonpoekTa

— obecneyeHne 6e30MacHOCTM CTPaHsbI, 3aluTa 6aHKOBCKON U HEOAHKOB-
CKON (OMHAHCOBbIX CUCTEM, 3aLL1Ta MPaB M 3aKOHHbIX MHTEPECOB OPUAN-
YECKMX 1 M3NYECKMX UL, U rocyaapCTBa.

3aKoH 0 3aKynkax B cdepax SHepreTuki, BOAHbIX PECYPCOB, TpaHcnopTa
M MNOYTOBLIX YCNyr, NPUHATLIA AenyTatamu, perynupyet npoueaypbl 4o-
FOBOPOB 0 3aKynkax, 3aKio4aeMblx CybObekTamm, KOTOPbIE OCYLLECTBASIOT
CBOI0 AEATENbHOCTb B COOTBETCTBYHOLLMX 0BnacTsx.

Ha nneHapHom 3acegaHuvn 13 cespans lNapnameHT co3gan Komuc-
CUI0 MO paccrnenoBaHnio 0BCTOATENBCTB OTHYXAEHWS MMYLLECTBa NPod-
COH30B.

Bbln n3MeHeH 3akOH O rocy4apCTBEHHOW perucTpaumn pUanYeckmx
L 1 MHOMBMAYanbHbIX NpeanpuHuMarternen, B pesynbsrare Yero MHop-
Mauusa 0 perncTpaLmm, peopraHusanim nubo NMKBUAALIMK PUONYECKOTO
nnLa UM UHAMBMAYaNbHOTO NPeAnpUATUS Tenepb ByaeT NnpenocTaBnATh-
cs1 n CoBETY MO KOHKYPEHLIMH.

MMapnameHT nporonocoBan 3a patudukaumio psga MexayHapoaHbIX
MPOTOKOIOB, MPU3BaHHbLIX 0BErYnTb COTPYAHUYECTBO B Chepe NOYTOBbIX
YCIy.

BbIn NPUHAT 3aKOH O TEXHUYECKOM PEryniMpoBaHum, NPUHATLIN C Lienbto
NPUBELEHNS HALMOHAMbHBIX HOPM B 3TOW obnacTtu B cootBeTcTBME ¢ Co-
rnaLieH1eM no TexH4eckum 6apbepam B Toproere BcemmpHom Toproeon
opranusaumm (BTO).

Takke peleHnem MNapnameHTa BuonuHa LLinak 6bina HasHa4yeHa HOBbIM
AMPEKTOPOM ALMMHUCTPATUBHOMO COBETa HalMOHanbHOro areHTCTBa no
perynupoBaHuio B aHepreTuke (HAPJ).

aeHoe ynpaeneHue o ces3saM ¢ 06wecmeeHHOCMbIO
lMapnamenma
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lleHa HethTU: K NPUUMHAM
CHUKEeHMA Ao0bLIUM HelhTH
AoGaBunach ellle ogHa -
nageHue cnpoca

OnuH U3 caMbIX NMOCEIAeMbIX CAliTOB B UHTEPHETE
KPYIJIOCYTOYHO NMOKA3bIBAET, KAK YBEJINYNBAETCS HJIH
CHHIKAETCS POKAAEMOCTh HA IJIAHETE, CKOJIbKO CHIapeT
BBIKYPHBAIOT B [IeHb, CKOJILKO IeKTapOB Jieca Hcye3aeT, CKOJIBKO
HedTH Ha 3eMile M HA CKOJIbKO ee XBaTUT. Ha MoMeHT Hanmucanust
ITOro MarepuaJja, B pyopuke «o0b14a He)TH ceroaHs»
noka3areJib 100bI4M cocTaBJsa 66 229 101 6appens. Ipomio
HEMHOro0 0oJiee MOJIAHA, a HU(Pa MPOAOJIZKAJIA PACTH.

Peur moiiner o Hedtu. B sTOM
rogy MaccoBO HayaJid o0CyXIaTh
MOPSAOK PETryJIHpPOBaHHUS IIEH Ha
tommuBo. Ha camom nene, Takue
JJ,I/ICKyCCPIl/I BpEMs OT BPEMCHU IIO-
SIBISIOTCS, ¥ BOIPOC KPYTHTCS BO-
KpyT CHHXXEHHUS WJIM pOCTa IIeH Ha
roptouee. B 3ToM rony LeHs! Ha ro-
prodee CHIKanu 4eTeipe pasa. To,
YTO MPOHMCXOIUT ceifiyac Ha pBIHKE
roprodyero B MoijioBe, yKa3blBaeT
Ha BOCIIPUUMYHBOCTD U HEOBIBATYIO
CBSI3b HAIETO PBIHKA C KoJeOaHus-
MH MEXJIYHapOIHBIX I[eH Ha He(Tb.
A OupXu He MOTYT HE pearupoBaThb
Ha HOBOCTH O CHIDKCHHH M POCTE 3a-
OosieBaHUI KOPOHABHPYCOM.

3aroloBKM HOBOCTEH HAaIHMCaHBI
KaK IOJl KOMUPKY — PBIHOK HEPTH
obpymuBaerca. M 3To He unes pe-
JAaKTOpOB, a HEMpHATHAs IpaBfa.
Heckonpko IHEW Haszag COOOLIMIHA
0 TaJICHUH LIeHbl Ha HedTh HIvke 30
JoT1apoB 3a Oappenb. B mocnexumit
pa3 Takas neHa ObuTa 3aUKCHpOBa-
Ha B 2003 ronay. Ilo orHomeHuto K
nokasarensm 2014 roxa, cmag cocra-
BHJI 0KOJI0 70 IIPOLICHTOB.

XOTSl MOCHEIIHbINA MOUCK MPUYUH
MO/ICKa3bIBAaET MaHAEMHUIO, OXBATHB-
YO0 Ja)Xe BeIyIIHne CTPAaHbI IIaHe-
TBHI, TEHICHIUS Claja HaMeTHJach
O TOro, Kak IIOSABHJIUCH IIE€PBbHIE
MpU3HAaKU HOBOTO 3aboneBaHus. [la-
JICHHE HayaJoch OJHOBPEMEHHO C
OyMOM NOOBIBaIOIIEH MPOMBIIICH-
HOCcTH (He()Th W CIAHIIEBEHIN Ta3) B
Coenunennsix Illtatax Amepuxku. B
CIIA Hayanu BHEAPSATH HOBBIE TeX-
HOJIOTHH, JeuieBble U cMenble. OHU
OTKPBIBAIOT JOCTYIl K 3aJie)kaM Ha
oueHb 00:1b1I0# rTyOuHe. Tem caMbiM
AMepurKa BCTyNHJIa B 9py HEPTIHOTO
H1300MIINs, ¥ 9TO HE MOIJIO HE OTpa3-
UThCS Ha TOJIOKEHUHU B Mupe. Kpyn-
HBIE ¥ MEJIKHE KOMIIAHUH, IPEIIpH-
HUMATeJ! U COOCTBEHHHKH 3€Melb,
IJie PacIlloJIOKeHbI 3amachl HePTH H
rasa, 3a MoCJeIHHEe MIeCTh JIeT yIBO-
niau npousBoncTBo HegtH B CIIIA,
JOCTHTIIEE HCTOPUYECKOT0 MaKCH-
myMma. OTo BepHyno CUIA snepre-
THYECKYI0 He3aBHCUMOCTh. KoHeuHo,
HOCJIEIOBAIM U JIPYTHe Mepbl, OTHH
— C IPUBKYCOM BOHWHBI, IpyrHe — C
YTOHYCHHBIM apOMaToOM TUILIOMATH-
YECKHX KOPHOPOB KPYITHBIX IEPKAB.
A 1enp gare BCero oJHa — MOy YU Th

LIEHBI, KOTOpPBIE TapaHTHPOBAIH ObI
MOCTOSTHHBIE I0XOIBI.

CerogHst mpeIoxKeHHe HePTH
— pacroyaraeMble 00beMBl — IIpe-
BBIIIAET CIPOC B CPEIHEM HA OIUH
MUJUTHOH Oappeneii B nenb. Ho 31ech
yX&Ke Helb3sl BUHUTb IeperpoU3BOJI-
ctBo. lleny ompenensieT MOCTOSTHHO
naJaouui cupoc.

JIBa Mecs11a Ha3a 1 caMbIi ACTIIECBBIN
aBuabmnet Kummnnes — Yukaro Tyna
u obparHo ctomn Gonee 1500 eBpo.
CeronHs Takoi OHJIET MOYKHO KYTTHTh
Bcero 3a 490 espo. B neiicTBuTENB-
HOCTH MoujioBa BBela MOJHBINA Ka-
pPaHTHH, KaK U OOJIBIINHCTBO CTPaH
EBponbl. HekoTopsie naxe mnpekpa-
TUJIM BHyTPEHHUE aBHanepeneTsl. He
XOIAT moe3ia. bonbmMHCTBO aBTO-
MoOusieil mMpocTanBalOT Ha CTOSHKAX.
YacTp HaceleHHS BOCIPHHUMAET
MpPOHCXOAslIee C TOUKU 3PEHUS He-
BOOOpa3uMoro najieHus ueH. Jpyras
9acTh — KaK TaKoe Jke HEeBOOOpa3nmMoe
najieHue JOXOA0B. 3 MapTa 3TOro roja
LIeHa OJIHOM aKIuK KomnaHuu Boeing
cocrasisita 291,40 mommapa. 18 mapra
oHa ynaina a0 90,11 nonnapa. IIpasna,
yepe3 HeZeNro IieHa BBIPOCia BABOE,
HO 9TO HEHAIOJTO.

Ho n 31eck Hano yuecTs, 9T0 ObIITH
npennocelnkyu. Kutaif Haxkan Ha Top-
MO32a B HaJexae n3bexarb neperpe-
Ba JKOHOMUKH, bpasunus He MoxeT
BBITH W3 JUIMTENIBHOTO KOPPYILIH-
OHHOT'O CKaHJaJla B BEPXHUX JIIEJI0-
Hax BiacTH, Poccust He MOXeT cMsT-
4uTh nocieactsus ambapro CIUIA u
EC, a Bce 3T0 BMecCTe H ONpeenniIo
HU3KHI cripoc.

MoO>HO KOHCTaTHPOBAaTh, YTO 3TOT
HE(QTAHONH KpU3UC B BUAE MEPEIOI-
HEHHBIX XPaHWIUII M COKpAIIeHHS
JNOOBIYM TOKa3ajd, KTO MMEHHO He-
ceT yOmiTkH. B mepByio odepens
Te, KTO WHBECTHPOBAJ KaIUTaJbI
B IPOEKTHI, 3aBsS3aHHbIE Ha HedTH.
Bo-BTOpBIX, KpyMHBIE SKOHOMHKH,
OCHOBaHHBIE Ha He(TemoIapax,
KUBYIIME B OITacKe, YTO HE XBATUT
JIEHET Ha COIMAJbHBIE IPOEKTHL
KocBeHHO 4mcnO TEX, KTO MOTEpHET
yOBITKY, BeJIMKO. B nx uncne — naxe
3HAUUTENbHAS 9aCTh TeX, KTO CIUTa-
€T, YTO OT JTOH CHTYaIlMH OCTaJCs
TOJIBKO B BEIMTPHIILE.

U Bce xe, kTo BeiMrpan? Bo Bcem
MHUpE NaJIeHNe IIeH Ha roprodee mps-

MO CTUMYJHPYET 3KOHOMHYECKHH
poct. Oto sisHO BUnHO B CIIIA, rme
Onarozapst HAMHOTO OoJyiee HHM3KUM
Hajoram oOBal IIeHbl Ha He(Th
MpUBENT K TOMY, YTO TaJUIOH OeH-
3MHA MOAEIIEBENl C YeTHIpeX C IOo-
JnoBUHOW monnapoB B 2014 rogy mo
IIByX NOJUTAPOB B HACTOSIIEE BPEMSI.
CrexcTBue: TPAaHCIOPTHUKU MpO-
[[BETAIOT, aBTOMOOWJIbHAs OTpPAaCib
PEeTHCTPUPYET PEKOPAHBIE IMPOAAKHU
1 IPUOBLITH.

C apyroil cTOpoHbI, BEIMTPAIN U
TaKhe CTpaHbl, Kak PymblHUA, TOe
rOCyJapcTBO BO3BpAallaeT B BHJE
MOLIJIMH M aKIU30B NpuMepHo 60
MIPOLIEHTOB CyMMBI, KOTOPBIE IIATST
BOIUTENN Ha 3ampaBkax. U 3mech
HOCJICTBHS 00Basia LieH Ha HEePTh
3aMETHBI: B CPETHEM COJIIPKA CTOUT
4.4 nes/mutp, 6eH3UH — 4,8 Nes1/MuTp,
a roj Ha3aJ OH CTOJ 6 JIeeB/TUTP.

MonnoBa TNpUMEHSIET OCHOBHOM
WHCTPYMEHT, NIPEeIyCMOTPEHHBII
B OIOPKETHO-HAJIOTOBOH MOJIHTH-
ke — aku3el. Ha 2020 rog B noky-
MEHTE TPEIyCMOTPEHO MOBHIIICHUE
aKIu30B Ha OeH3MH — 5960 nees/
ToHHA uiu Ha 546 nees (10%) 60mb-
we, yeM B 2019 rony, Ha consipky —
2508 nees/ToHHa MM Ha 228 neeB
(10%) 60mbire, uem B 2019 rony, u Ha
CXKWKEHHBIH ra3 — 3580 nee/ToHHA
unu Ha 174 nes (5%) Gosblie, 4eM B
npenpiaymeM roxy. Kaxkercs, pocT
WIY CHIDKEHUE [IEH Ha 3alpaBKax He
3aTparuBaeT 4acTh JICHET, KOTOpBIE
B3UMaeT rocyaapcTBo. Ho 3To Tonb-
KO Ka)xeTcs. B HOpMaJbHBIX SKOHO-
MHUYECKHX YCIIOBUSX CHIDKEHHE IIeH
Ha 3alpaBKax CTUMYJIHUPYET POCT
MOTpeOJIeHUs, a 3TOT POCT BEHET K
YBEJIIMYEHUIO HMMIIOPTA, MPOJaX W
OTYMCIICHUH, [TOJTy4aeMbIX rocyaap-
crBoM. [IpocTo BBemeHHOE YpE3BHI-
YaifHOE MOJIOKEHHE H3MEHHUIIO YCIIO-
BUS I€ATEIBHOCTH U BEIET K APYTUM
MOCIIEICTBU M.

SIcHO, YTO HamMOONBINYIO BBITOAY
HOJIYYalOT CeNIbCKOXO03sIICTBEHHbBIE
MPOU3BOANTENHU. BeceHHss moces-
Has KaMITaHHS TPOHIET IPH HUZKUX
neHax Ha consapky. Huskas neHa Ha
TOILUIMBO TOBIHUSAET HA CTOUMOCTD
MPOAYKINU M LEHY IS KOHEYHBIX
norpebutesneid. Bo3pacteT u KOHKY-
PEHTOCIIOCOOHOCTH TOBAPOB.

Ho Bce 3T0 mpu yciIoBHUH, 9TO MO-
cjle MaxoThl M IOCEBHOW MpUIET
JIeHb, KOTJIa MBI OCTaBHM JOMa Ma-
CKH U IIepUYaTKH.

Kcraru, o caiiTe, ¢ KOTOpOro 5 Ha-
yaj. [Ipamo ceituac, o 3aBepiIeHUn
HalMcaHus MaTepuaia, nudpa B py-
opuke «JoObIua HEPTH CETOTHS» CO-
craBuna 70 950 443 6appens.

Koucmaumun OJITAHY

TENE®OH AOBEPUA

TenedoH foeepusi Obin cosgaH B Uensix bonee 3pdeKTMBHOTO COTpya-
HUYeCTBa C rpaxJaHCKMM OOLLECTBOM MO NpeadynpexaeHWo HapyLeHWi
1 cnyxebHbIx 310ynoTpebneHunit, yxxe OOMYLWEHHbIX UK JOMycKaeMblX CO-
TpyAHUKamn HauuoHanbHoW koMuccun no (OUHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke
npodyyacTHukamu, paboTaloLmMMm Ha pbiHKe LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHus,
MUKPOKPEAUTOBAHMS U KOMNNEKTUBHBIX MHBECTULMIA.

TenechoH poBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

06baBneHue HKOP

Bo ncnonHeHune nonoxennn cratom 6 3akoHa Ne192-X1V ot 12.11.1998 .
,O HaumoHaneHOM KoMuccum No oMHAHCOBOMY PbIHKY”, HaumoHanbHas
kommucensi No prHaHCOBOMY PbIHKY COODGLLaeT GaHKOBCKUE PEKBU3MTHI,
KyAa [OIMKHbI NepeBOANUTLCS COOPLI U perynsaTopHble nnatexu Ans obe-
crneyeHms PyHKLMOHUPOBAHUS:

®uckanbHbin kog 1007601001293; BC “Victoriabank” S.A.,

dunuan Ne11; BaHkoBckum kop VICBMD2X883;

BankoBckum cyet IBAN MD24V1000002251311138MDL

BHUMaHMI0 aKLMOHepoB
KB «Moldindconbank» A.O.

JHoeodum 0o Bawezo ceedeHusi, Hmo 8 coomeemcmeuu ¢ [nasod VI
Ycmaea Kommepyeckoeo baHka «Moldindconbank» A.O., Ha ocHo-
g8aHuu peweHusi Coeema 6aHka om 26.03.2020 e., Ha 11.06.2020 e.
co38aHo o4yepedHoe 2odosoe Obuee cobpaHue akyuoHepos Kb
«Moldindconbank» A.O. ®opma nposedeHusi CobpaHusi — 3a04Hasl.

OuepedHoe 20doe0e Obuee cobpaHue akyuoHepos Kb
«Moldindconbank» A.O. 6ydem nposedeHo 11.06.2020 2., 8
11:00 yacos, 8 yeHmparnbHom ogpuce Kb «Moldindconbank»

A.O. no adpecy: myH. KuwuHay, yn. ApMeHsicks, 38.

MOBECTKA 4Hs1 OYEPELQHOIO rogoOBOI0 OBLYEIrO COBPAHUS
AKLMOHEPOB BAHKA:
O rogoBom ¢huHaHcoBoM 0T4éTE BaHka 3a 2019 rog.
O rogoBom ot4yete CoBeTa 6aHka 3a 2019 roa.
O Bbinnate AWBUAEHAOB.
06 ycTaHoBneHWn pasMepa onnatbl Tpyaa, BO3HArpaXaeHWid U KOMMNeH-
caumi yneHos Coseta KB «Moldindconbank» A.O.
5. O BHeceHun u3meHeHuir B YctaB Kommepyeckoro BaHka «Moldind-
conbank» A.O.
6. OO0 yTBEpXOEHMM ayauTOopcKOro obLIecTBa Ansi OCYLLECTBMEHUS Ode-
penHoro obsizaTenbHOro ayauTa, B TOM YUCTIE APYTUX CBS3aHHbIX C 3TUM
YCNyr 1 yCTaHOBMNEHWE pa3mepa onnatbl ero yCnyr.

Hown =

Cnuncok akUMOHepOoB, MMEKLLMX NPaBo Ha yyacTue B 04EPEOHOM rO40BOM
Obuwem cobpaHum akunoHepoB GaHka, OyaeT COCTaBneH MO COCTOSHUIO Ha
30.04.2020 r. ¢ U3MEHEHUSIMUX, BHECEHHBIMW NOCNe AaTbl COCTABIIEHNS CMK-
CKa, HO He no3aHee, YeM 3a 3 OHS [0 AaTbl NPOBEAEHWS 04epeaHOro rogoBo-
ro O6wero cobpanust akumoHepos Kb «Moldindconbank» A.O.

AKUMOHEpbI MOTYT 03HaKOMUTLCA C MaTepuanamu k nosectke aHs Cobpa-
Husa, HaumHas ¢ 01.06.2020 r., B paboune gHu, ¢ 10:00 go 16:00 yacos, B
Otaene yyéTta akuMOHepoB M adPUIMPOBaHHBLIX MWL, MO HOPUANYECKOMY
appecy baHka: MyH. KuwumHay, yn. ApmeHsicka, 38.

BronneTeHb ans ronocoBaHms fomkeH ObITb 3anofHeH, NoagnucaH (¢ yoo-
CTOBEPEHMEM B YCTaHOBMEHHOM MOpsiAKEe MOAMWUCK akuuoHepa (ero npeg-
crasuTens)) v npeacTaeneH B LieHtpanbHbin Ocuc Barka no agpecy: MyH.
KuwuHay, yn. Apmensicka, 38, He nosgHee 11.06.2020 r., 10:00 yacos Bkmio-
yutensHo. MHopmaums o nopsake 3anorHeHns BronneTeHs Ans ronocosa-
HUSA COOEPXKMTCA B TEKCTE BlonneTeHsl.

Pesynbratel ronocoBaHusi Ha oyepegHom rogosoM O6uwem cobpaHum
akuvoHepoB BC ,Moldindconbank” S.A. 6ynyT noBedeHbl 00 CBeAEHUs ak-
umoHepoB baHka nytem nybnukauum COOTBETCTBYKOLEW MHGOPMauuM B
raseTe «Capital Market» n Ha Beb-cTpaHuue banka (www.micb.md), B cpok,
YCTAHOBMEHHbIN AENCTBYIOLMM 3aKOHOAATENbCTBOM.

MpaeneHue Kb «Moldindconbank» A.O.
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Kaxpabiit MaTepuan, ony6nnkoBaHHbIA Ha CTpaHULax
"Capital Market", oTpaxaet To4ky 3peHusi ero aBTopa,
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IKOHOMMYECKHUI KPpU3HC
HeoTBpaTHM. OH yIapHT H 10
BaJIIOTHOMY PBIHKY, KOTOPBIi
cedyac CHIbHO 3aBHCUT OT
IKCHOPTEPOB U JICHEKHBIX
NepeBo0B OT IPaxkiaH,
paboTaoux 3a pydexom.
IIporHo3sl 31ech MpavHbIe.
DKOHOMMCTHI OLEeHUBAIOT,
HACKOJIbKO o0ecueHuT s Jei
N0 OTHOIIEHHIO K OCHOBHBIM
BaJIIOTaM.

B ¢espaine 2020 roga ypoBeHb 10-
KPBITHS YHCTOTO CIIPOCa Ha BAIIOTY
CO CTOPOHBI 5KOHOMHUYECKHX areHTOB
4yepe3 4HCTOe INPEJIOKECHHE Balio-
THI (PU3MYECKHMH JINIIAMH COCTaBHLI
95,7% (96,9% — B suBape). TakoBbI
nansble HarmonansHOro 6anka Moi-
noBsl (HBM). Tlo cpaBHeHnIO ¢ pen-
BIAYILIUM MECSLEM, YUCTOE IPEAJIO-
JKEHUE BAIIOTHI OT (PU3MYECKUX JIHI]
cam3uiock Ha $27,8 mun (-16,2%), a
YHUCTBIN CIIPOC BaJIOTHI CO CTOPOHBI
SKOHOMHYECKMX areHToB — Ha $26,9
MiH (-15,2%). B Teuenne 13 Mecsues
T'OJIOBOH CITPOC Ha BAJTIOTY OBLJI BBIILIE
npemIokeHns, Ho B ¢espane 2020
rojia Ha PEIHKE HACTYIHIJIO PaBHOBE-
cHe, a IPEIJIOKEHNUE B TOJTOBOM BBI-
paXKEeHHH MpPeBbICHIIO crpoc Ha $40
witH. Cripoc camsuics 1o $2,11 mupp,
a MpeJIoKEHNEe B FOOBOM BBIpaXKe-
HHUH BeIpocio 1o $2,15 miapn.

Oxkonomuct IDIS Viitorul Bsgec-
naB MoHUI cuMTaeT, 4To ¢ sHBaps
2019 no sauBape 2020 rr. geguuut
BaJIOTHl Ha BalIOTHOM pPBIHKE CO-
craBui $138 mun. Jleduuur Bamio-
Tbl HOCUT SIBHBIH 3JIEKTOPaJIbHBIN
xapakTep. MHaue roBops, crpoc Ha
BaJIOTY pacTeT HaKaHyHe Mapia-
MEHTCKHUX BBIOOPOB.

B T10 )¢ Bpemss HBM oxka3zancs
TOTOB K BaJIIOTHOMY Ae(HIHTY, pac-
nonarasi BaJIlOTHBIMH pe3epBaMH Ha
cymmy $3,065 muipa, 9TO SIBIsIeTCS
PEKOpIHOI CYyMMOHi, MOJIyuYeHHOH B
nekabpe 2019 rona.

«B 2020 rony o BamOTHOMY PBIH-
Ky yZapsT nBa (aktopa: BEIOOPH U
SKOHOMMYECKHMH KPHU3MC, KOTOPBIH
CTAaHOBHTCSI Bce OoJiee OIIyTHUMBIM.
IIpensoxeHue BaIOTHI CHIIBHO yHa-
JIET B 3TOM T'OAy, @ CIIPOC OCTAHETCs
OTHOCUTENIFHO CTAaOMIIBHBIM, IIpPaB-
na, OynyT u TeHIeHnuu crana. I1po-
THO3MpYeM yBelndeHue neduiura
BaJIOTHI B MOCIIEAYIOIINE MECSIBI, a
3HAUNT, ¥ yBEIHUYEHHE JaBICHUS Ha
MOJIIaBCK U1 JIeH.

HBM akTuBHO OymeT MpOBOIUTH
MHTEPBEHIINN, TpHOOpeTas BaIIoTY,
HO BCE K€ JIOMYCTHUT Jierkoe obectie-
HUBaHHE Jies, YTOOBI, ¢ OJHOI CTO-
POHBI, 00€CIeYNTh KOHKYPEHTOCIIO-
COOHOCTb MOJIJIJAaBCKOI IKOHOMUKH,
C ApYTOi — 3aIIUTUTH HACEIEHUE OT
pocTa IeH.

B 2020 romy BanoThl pa3BHBaIO-
IMUXCS CTpaH OyIyT CTPEMHUTHCS K
obecriennBanmio. Ho m3-3a oceHHHX
BBIOOPOB B MouizioBe 3TOT Hpolecc
OyneT mpoTeKkaTh MEAJICHHEE, YeM B

JIPYTHX CTpaHax pervoHa. PaBHoBe-
CHe Ha BAJIFOTHOM PBIHKE MOXET CTaTh
caMbIM KOPOTKHM B Hallleif ncropuu, a
yepe3 2-3 Mecsua PhIHOK CHOBA BCTY-
IIHT B 30HY BaJIOTHOTO AeHUIHTA.

«C 16 no 22 mapta 2020 rona Bce
BanmoThl u3 [IVM-10 (kypc 10 ocHos-
HBIX BAJTIOT U151 MOJIIOBBI) TOPTOBBIX
napTHepoB MoJZIOBEI 00ECIICHUITUCH
o orHoueHuto k posmapy CHIA.
MeHbl11e BCero 00eCeHnIICs MOJIIaB-
ckuit nett (-1,95%), a Gonblue Bcero —
nojabckuit 3nmothid (-7,26). C Havana
roja BCE 3TU BAJIOTHI 00ECLICHUIINCh
[0 OTHOIICHHIO K JoJuIapy. MeHb-
e Bcero OOECUEHMIICS KUTAWCKUi
10aub (-1,10%), manee ciaexyioT eBpo
(-2,27%) n monaBckuit nei (-3,41%).
Oounpllle BCero ¢ Hayaja roia obe-
CLICHWJICS TI0 OTHOLICHHUIO K JOJLIapy
poccuiickuii pyouns (-25,27%), nanee
creayrT 6enopycckuii pyosns (-16,67)
u ykpauHckas rpusHa (-14,40%)», —
otMmetun B. Honuwp.

AOPAMATUYECKUE NMPOIrHO3bl.
AEHEXHbIE NEPEBOADI
NADAIOT

Pe3ko cokpatsaTcsl JeHEXHBIE IIe-
peBOABI U3-3a pyOesxa, SBISIOMUECS
OJHUM M3 OCHOBHBIX HCTOYHHKOB
BaJIIOTH! JUIsT MOJOBEL. DTO MPOHC-
XonuT Ha (oHe pocTa 0e3pabOTHIIBI
1 BO3BpAILEHU I'pak1aH 1oMoi. Ba-
JIOTHBIN PBIHOK UCTIBITAET AABIICHUE,
n HEM Oyzner BeIHYK/IeH IpOAaBaTh
BaJIIOTY. DKOHOMUCTHI CYUTAIOT, YTO
nepeBoabl cokpatsaTcs Ha 30-40%.
COOTBETCTBEHHO, BO3pacTeT Iedu-
IIUT TEKYIEro cyeTa ¢ HpIHemHux 10
10 20%. be3zpaboTuiia MoXeT cocTa-
BuTh 30% u3 1,2 MIJTH YenoBek, 3aHs-
TBIX Ceiiuac Ha pbIHKE Tpy[a.

Ilo unpopmanuun HEM, B eBpane
2020 1. 00BEM OaHKOBCKHX IEPEBO-
JIOB JICHeXHBIX CPEACTB (HA HETTO-
OCHOBE) M3-3a TPAHHUIBI B IONB3Y
¢m3nyeckux U MoJII0BBI COCTaBUIT
$94,64 mnu (yBennuuBmiuchk Ha 7,0%
10 CPAaBHEHHUIO C COOTBETCTBYIOMINM
MIEPHOIOM ITPOIIIOro roaa). CormacHo
reorpa)ueckoMy MPOUCXOXKICHHIO,
JICHE)KHBIE TIEPEBOABI  (PU3HUECKUM
JUIaM TOCTYHAIOT U3 CIEAYIONIUX
Tpéx 30H: U3 crpad EC (42,8%), u3
crpan CHI (17,8%) u u3 apyrux pe-
ruoHoB Mupa (39,4%). IepeBomsr u3
EC B nosip3y ¢usnueckux JuI cocTa-
uau $40,52 MusnoHa, uyto Ha 2,6%
6onbmie, uem B peBpaie 2019 rona. B
cBs13u ¢ «bpekcurom», 00beM nepeBo-
1o u3 EC B deBpane 2020 roga Obin
Hwke Ha $7,42 MUILIHOHA, a TIEPEBO-
IIbI U3 IPYTHX CTPaH yBEIUYMIHNCH HA
COOTBETCTBYIOLIYIO CyMMY.

B pacnpemenenmm mo rocynap-
CTBaM, U3 KOTOPBEIX B MoJIOBY IpH-
XOJST MEPEBOJIBL, CIEAYET OTMETUTH
TpaHchepTel u3 M3pamns, cymma
KOTOpBIX cocTaBuia $19,46 MitH uiu
20,6% ot obuiero oovema TpaHchep-
TOB, 4TO Ha 5,1 1. . Berme deBpanst
2019 1. B To xe BpeMst 00beM AeHeK-
HBIX TepeBogoB u3 Poccum cocra-
Bun $15,85 muu (16,8% ot obmiero

00BpeMa), COKpaTUBIINCH, B CPaBHE-
HHUH C TEM K€ TEePHOJOM MPOILIOTO
roxa, Ha 13,4%, a ux momnsa B o01EM
o0beMe cumu3uiaach Ha 4,0 1. 1.

9KCMNOPTEPbI, MPUHOCALLUE
BANIOTY, UCNbITbIBAIOT
KPU3UC

[Manpemus, ynapusmas mo Ou3s-
HeCcy, OTPUIIATENIBHO CKa)KETCSA M Ha
9KCTIOpTEpax, KOTOPbIE MPUHOCSIT B
CTpaHy BallOTy. AHAIUTHKH IIpeJ-
YOPEXKIAOT, YTO CUTyalHs MOXKET
JOCTHYb KPUTHIECKOH TOYKH, KOT-
Ja KOMIIAHMM BBIHYXJAEHBl OynyT
COKpamaTh pabOTHHKOB WM JIake
IpeKpamars JesTenbHocTs. Cpenn
HauboIee ysI3BUMBIX OTpacieil — Ty-
pH3M, TPAHCIIOPT, pecTopaHbl. [ 1aB-
HbI€ MOCTEACTBUS MAHJEMHH KOPO-
HaBUpyca JUIs HpeIpuHUMaTerIen
— 9TO MajeHue IpPOAaX, BPEMEH-
HO€ IMpeKpalleHue AesTENbHOCTH,
YBOJIBHEHUSI, COKpAI[CHUE e TeNIb-
HOCTH, 3aJ€PKKHU C OILIaTOH ocTaB-
MmUKaM. Y KpU3uca JBa KOMIIOHEH-
Ta: MOTPeONUTENbCK I, KOT/[a MafaeT
norpebieHue, Tak Kak JIIOAH PEIKO
BBIXOZSAT U3 I0OMa, U CHaOXeHUe, TaKk
KaK OXHIAeTcs, YTO B CaMOM XYA-
IIeM cllydae, eciii He OyeT HaliieHa
BaKIIMHA, B TEUCHHE ABYX JIET 00Jb-
mrasi 9acTh HAacCeNICHHs mepedosieeT
BHPYCOM U MOTEPSIET paboTy.

W HBeCTHLIMOHHBIN aHATUTUK aMe-
pukanckoro 6anka B Jlonmone [ly-
MuTpy Bukon cuutaer, 4To BBIHTH
u3 kpusuca Oyner Henerko. «BaxHo
TIOHUMATB, 9TO, B OTJIINYHUE OT KPH3H-
ca 2008 roma, 9TOT KpHU3HUC PELIUTH
Ipu MOMOIIM JAeHer He ynactcs. B
pe3ynbTaTe B TydlleM cirydae OymeT
OYEHB TSDKEJIO, a B XyJIIeM — Kara-
ctpoda. Ho ecTh HeckoIbKO ypo-
KOB, KOTOpBIC IPENOAan MPOIIIBIN
kpusuc. InaBHBIM U3 HUX — Hocie
TMTaHTCKOTO pocTa 0e3paboTHIIbI
BOCCTAHABJIMBATh SKOHOMUKY TSIXKe-
n0. [IpaBuTenscTBa U OaHKH cefvac
pearupyroT pelIMTeIbHO, He JKenas
JIOMYCTHTh pocTa 0e3paboTHIEL.
Ectb Tpu pemenus. I[lepBoe — npeno-
CTaBUTb JIMKBUJIHOCTb B IIPAKTHYC-
CKM HEOTPAaHWUYEHHBIX KOJTHYECTBAX,
KaK 3TO Clelalli B KPYNHBIX CTpa-
Hax, B TOM uucie PympiHuu u Ye-
xuu. JIBe Ipyrue Mepsl — HaJloroBas
TrUOKOCTh M MEpHI 0 3aIluTe pado-
YUX MecT. [IpaBUTENBCTBO JOJIKHO
MPEMJIOKHUTh MEPHI, KOTOPbIE OMO-
T'yT afallTUPOBATHCS K HOBOU pealb-
HOCTH. S| cuyuTao, YTO HBIHEUIHS
3a/auya MPaBUTENbCTBA 3aKIIOYACT-
Csl B COXpaHEHMH PabodMX MecT Ha
HBIHEITHEM YPOBHE, PacXofbl ceifuac
MOCYNUTATh HEBO3MOXKHO, HO, KOTJa
paspymaeTcs  IIPOU3BOJCTBEHHBIN
KaIluTall, TOrja BOCCTAHOBUTHCS Oy-
JEeT HAMHOTO clIoKHee. BaxkHee To, B
KaKoil MOMEHT HaYHETCS] BOCCTAHOB-
nenue. To ecTh BaKHBI 00a 21eMeHTa
— yIpaBlIeHHEe KPU3UCOM U CHOCO0-
HOCTh BOCCTAHOBIICHHSI IIOCJIE KPH-
31ucay, — yreepxaaet J. Buxon.

Bukmop YPCY

T'ocymapcTBO moAAEPKUT NPEeANPUATHS,
KOTOpPbIe IPUOCTAHOBWJIM PAadOTy 1O
PelIeHUI0 YPe3BbIYaAHHON KOMUCCUH

B 6nuxanwme gHu 6yaet yTBepxaeH nepevyeHb Mep hMHAHCOBOM
nopaepXku IKOHOMUYECKUX areHToB, paboTa KoTopbIX Obina
npuocTaHoBmneHa no peweHuto Komuccum no upesBbIiYaiHbIM
CUTyaumMsaMm B Ka4ecTBe Mep NpefoCTOPOXHOCTM M3-3a pacnpocTpaHeHus
kopoHaBupyca Covid-19. Kak nepenaet areHtctBo «<UHPOTAI, 06

3TOM YTPOM B NOHeAenbLHUK 3as8un npesngeHt Uropb [logoH nocne
eXeHeaenbHOro 3acefaHus Bbicluero pykosogactsa MonaoBbl.

Mo cnoBam npe3naeHTa, AaHHOW KaTeropun 3KOHOMUYECKUX areHTOB roCy-
AapcTBo Bo3MecTUT 44-45% cpencts ux 3apnnatbl, NPy YCNOBUM, YTO OHM
BbINMATAT COTPYAHWKAM 3apnnary Ha yposHe despans 2020 r. Peyb naet o
BO3MELLEHNM BCEX BWAOB HANOrOB M B3HOCOB, KOTOpblE pabotoaartens Bbl-
nraynBaeT npu HaumcneHwun 3apnnartbl. 3a ocHOBY OydeT B3AT ChMCOK CO-
TPYOHUKOB MO COCTOSHWIO Ha 1 MapTa.

MpeonpusTuam, NpPUOCTAHOBMBLUMM PaboTy MOMHOCTbIO MM YacTUYHO
He Mo peleHno Kommcenm no YpesBblYaiHbIM CUTYLALMSAM, @ MO JINYHON
UHMUMaTyBe (B Liensix 6e3onacHoOCTy COTPyAHUKOB), OyaeT Bo3BpalleHo 60%
Hanora ¢ J0X0f40B (hU3NYECKUX MHLL, COLMarnbHbIX B3HOCOB, B3HOCOB B (DOHA,
MELVLIMHCKOTO CTPaxoBaHWS.

Mo cnoBam nmpe3npeHTa, TeM paboTHUKaM NPeanpusTUi, KOTOpble B 3TOT
Mepuoa okasanucb TEXHUYEecKUMK 6e3paboTHBIMK, NPY HanMMyun y HUX ae-
BATU MecsLeB cTaxa paboTbl Ha AaHHOM MpeanpusTUW, rocyaapCTBO BO3-
mecTut 60-80% pasmepa 3apnnatbl. [Ins 3TOro OHU JOMKHbI 3aperncTpupo-
BaTbCs Ha bupke Tpyaa.

[nsa kaTeropum TexHMYecknx 6e3paboTHbIX, HE MMEIOLLMX CTaxa B TEYEHUE
MOCNEenHWX AEBATU MECALIEB, TOCYAAPCTBO BbINATUT MUHUMATbHYIO 3apnna-
Ty MO 3KOHOMUKE, pasmMep KOTOpOoW cocTaBnsieT 2 775 nees.

«Bce Mepbl rocyaapcTBEHHON NOAAEPXKKM AEACTBUTENBHBI HA MEPUOA Ype3-
BbIYANHOTO MOMOXEHUS», — OTMETUN MPE3UAEHT.

OH coobLwun, 4To BbICLLIEE PYKOBOACTBO COIMIAcOBAsio BOMPOC O BbiMnaTe
€0VMHOBPEMEHHOTO MOCobus Bpayam, MOMMUENCKAM, TaMOXEHHUKaM W apy-
TMM KaTEropusiM roccryxallux, Kotopble 6binv MHGULMPOBaHbLI BUMPYCOM
Covid-19, Haxogscb Ha nepeaoBo.

«Pa3mep BbinnaTbl COCTABMSET ABE CpeaHUE 3apnnathl Mo 3KOHOMUKE — 16
TbIC. JIEEBY, — CKa3an NpPesuaeHT.

Bce mepbl (hMHaHCOBOM MOAAEPXKKM rOCYydapCTBOM SKOHOMWYECKUX areH-
TOB [OMXHa yTBEpAMTL Komuccus mo YpesBblbaliHbiM cutyauusm, Mpasu-
TenbCTBO 1 [apnameHT, NOCKOMNbKY 3TO CBA3aHO C BHECEHUEM W3MEHEHWI B
3akoH o rocygapcteeHHoM bromxete Ha 2020 T.

Cepreii Ilymxkyna: IlonpaBku B 3akoH

0 rocOrIKeTe OyIyT HANPABJIEHBI HA TO,
4T00bI 00€eCIIeYNTHh HEOOX0AUMbIE BbINJIATHI
HA BeChb Irojl

Kak nepepaet areHtcTBo « MIH®OTAI», BbiCTynas B NOHeAenbHUK
BeyepoMm Ha TenekaHane TVR-Moldova, Mywkyua otmetun, 4yto
obHapoAoBaHHble [paBUTENbCTBOM 3KCTPEHHbIE Mepbl N0 NOAAEPKKE
3KOHOMMKM ByAyT AeCTBOBaTb Ha NepuoA Ype3BblHaktHOro
nonoxexus (4M).

«CHuantb HOC ans cektopa HoReCa npeanaraetcs ¢ 1 mas Ha Heorpa-
HUYEHHBI nepuog BpemeHn. OcTarnbHble Mepbl AefcTyoT B nepuog U,
4TOObI OKa3aTb MOMOLLb rpaXaaHam M SKOHOMUYECKUM areHTamy», — ckasan
BULIE-NpPEMbEP.

OH nogyepkHyn, Y4To nonpaekv OyayT npenycMaTpuBaTb BOCMOMHEHME pe-
3epBHoro PoHza npaBuTENLCTBA M OHAA MHTEPBEHLIMIA.

«Ha 3akynky meauumuHckoro 060pyaoBaHus, NpenapaTos, CPEACTB 3aLLUThI
ANA MeanepcoHana 13 aTux cpeacTs noTpadYeHo 36 MiH nees 1 19 MnH nees
COOTBETCTBEHHO. Ham HeobXxoaymo BOCMONHUTL pe3epBHbIN PoHA 40 50 MiH
neeB., KOTOpble Bbln 3anoxeHbl B BI0MXET N3HaYanbHO. A Takke yBENUYNTb
®oHg Ha 150 MNH MeeB Ha crnyvyanm HempeaBUAEHHbIX PacXodoB, KOTOPbIE
MOTYT BO3HUKHYTbY», — cka3an lyLkyua.

lNo ero cnosam, cenyac obeyxaaerca psg NPOEKTOB Npy (PUHAHCUPOBAHUN
MexayHapogHoro BantoTHoro corga (MB®) n BcemmpHoro baHka, a Takke
WHBecTuupmonHoro 6aHka Coseta EBponbl.

lMywkyua ckasan, YTo Noka He BeayTCs oduumanbHbIe NeperoBopbl 06 nc-
Nonb30BaHUA CPEACTB, KOTOpble BblAenuT EBpocoto3 anst ctpaH BoctoyHoro
napTHepPCTBa.

HBM npu3BaJj 0aHKH NPOSBIAATH THOKOCTH K
IKOHOMHMYECKHUM areHTaM, B3IBIIUM KPeIUThbI

JInueH3nMpoBaHHbIe 6aHKM BnpaBe OTKNaAbIBaTh UM U3MEHATbL CPOKM
noraweHus nnaTexen n/unu cyMmsl nnarexen k onnare K 30 UoHA, no
KpeauTam, npeaocTaBNieHHbIM 9KOHOMUYECKUM areHTaMm.

Kak coobwmnu «MHOOTAM» B HaubaHke, coOTBETCTBYHOLLIEE pELLEHME
npuHan KcnonHutensHbin komuteT HEM, N0 MHEHMIO KOTOPOTO, N3MEHEHNE
JaHHbIX CPOKOB «HEe NpuBeEeT K aBTOMATUYECKON NepeknaccumkaLmm aTux
KpeauToB B Bonee XecTKylo KaTeropuio, Yem Kateropusi, CyLLeCcTBytoLLas Ha
JEHb MPUHSATUS HACTOSILLETO PELLEHNS».

PelueHue kacaetcs topuandecknx nu, «prHAHCOBOE NOMOXEHUE KOTOPbIX
ObIT0 BPEMEHHO 3aTPOHYTO YPE3BLIYANHBIM MONIOXEHUEM U S3KOHOMMYECKM-
MW nocneacTausMu, BbiaaHHbIMU COVID-19».

«Mepbl MOTYT NPUMEHATLCA UHAMBUAYANBHO KaXabiM 6aHKOM B COOTBETCTBUM
C ero BHYTPEHHUMY HOPMaMK U JOrOBOPHBIMY MOSIOXKEHWSIMA C COOTBETCTBYHO-
WMMKU aebutopamu, BKMOYAs X MNaTexecnocobHOCTb. 1A 3TOro SKOHOMM-
YEeCKMe areHTbl AOMKHbI apryMEHTUPOBAHHO yBEAOMWUTbL BaHK, B KOTOPOM OHM
06Cnyx1BaloTCs, 0 BPEMEHHOW TPYAHOCTW MO Onfiate nnatexa B CBA3W C CO3-
JaBLUMMCS NONOXeHWeM. B 3ToM koHTEKCTe GaHKV NPOAOMKaT OCMOTPUTENBHO
OLIEHMBaTb KA4eCTBO KPEOMTOB W BbISBNATL NOObIE CUTYaLMN HEBO3MOXHOCTM
BbINnaTbl 4ebutopoM. Takke baHkv 6yoyT npogomkate obecneunsaTtb adhdek-
TMBHOE W OCTOPOXHOE YNpaBIEHWE BCEMW pUCKaMu Onsi MOAAEPXaHWs CTa-
OUNBHOCTY CBOETO (hMHAHCOBOTO MONOXEHMSA», — NOSICHUIM B HBEM.
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Kak ¢unaHCcOBBIi KpH3HC
oTpaskaercsi Ha o0mecTBe? Bo-
NEePBBIX, NaJaeT NOTpedIeHue.

IT0 MOAOOHO CHEJKHOM JIaBHHE,
Ha0upamueil CKOpocTh BO BpeMs
cxona. Ecau kpu3uc HaunHaeTcs B
3HAYMMOM IKOHOMHYECKOI 0TpacJiu,
OH ObICTPO Ha0MpaeT 000POTHI U B
ApYyTrux orpacisx. Jlroau repsirot
padoTy U pe3Ko COKPAIIAKT
norpedaenue. OTyacTu U3-3a
NMOTEPH UCTOYHHMKA /I0X0/1a, 0TYACTH
ot crpaxa nepea oOyaymum. Takoe
MaccoBoe NoBe/leHne JIioell BeaeT K
OBICTPOMY NajJIeHUI0 PEHTA0ETbHOCTH
KOMIAHUI, YbUMH KJIMEHTAMHU
OBLJIM JIIOJH, OCTABIIHECH 0€3
padoTbl. YT00BI HEe 00aHKPOTHThCH,
TaKue NPeInpUATHS BbIHYKIEHbI
YBOJIBHSITh YaCTh CBOUX PA0OTHUKOB,
BJIMBAWIINXCS B TPYNIY HaceJIEHHS,
COKPANIAIONIY 0 OTpedeHne.
IIpouecc Habupaet xoa, 3aXBaTbIBast
JApyTrue cJI0U HACeJIeHHS.

CuuraeTcs, 4To BO BpeMsi (PMHAHCOBOTO
Kpu3uca o0asi HHBECTHIIHS Hepa3yMHa. JTo
omubounoe MHenuwe. Henb3si mpemyranars,
KOT/Ia HAUHEeTCS M KOTJla 3aKOHYUTCS (pHHAH-
coBblil kpusuc. [IeITaThest caenaTh 3TO — TO
JKE CaMoe, UTO U MBITAThCS 0CEIATh MOJTHUIO.
WHBecTOp, KOTOpBIM NOKYIAeT aKTHUBEI BO
BpeMsi IPOLBETAHUS M OTKa3bIBACTCS OT 3TO-
ro BO BpeMsi KpH3Hca, MpuodpeTaeT I0porue
AKTHUBBI, TAK KaK BO BPEMs KpH3HCa aKTHUBBI
nemieBeroT. O0beM CBOOOTHON JTUKBHIHOCTH
MpH KPH3UCE BO3PACTACT B Pa3bl, HO TOJIBKO
JUISL TEX WHBECTOPOB, KOTOPBIC BKJIA/IBIBAIOT
B HHUX cpencTa. OcTajdbHBIE HA CaMOM Jelie
YIOYCKAIT PEIKYI0 BO3MOXHOCTh YBEIUYUTH
cBoM cOoeperxeHus. [IpuHATHE MHBECTHI[NOH-
HOT'0 pellleHHsI BO BpeMsl KpH3Hca BJIeYeT 3a
€000ii 10NO0JTHUTETbHYI0 OTBETCTBEHHOCTD,
HO NPUHATH €ro HYKHO.

W3menenne ypoBHs moTpebieHus B oOre-
CTBE MMO-Pa3HOMY HAHOCHT yuiepO (uHaHCO-
BBIM HHCTPYMEHTaM, HO BCE )K€ €CTh JIBA YHU-
BepcalbHBIX TNpaBmia. [lepBoe — Hambomnee
NMpHOBLIFHBIE AKTHUBBl B XOPOIIHE BpeMeHa
CTAHOBSITCS CAMBIMHU YSI3BUMBIMH BO BPEMs
Kpr3nca. JTO MPOMCXOANT H3-3a MX 3aBUCH-
MOCTH OT yPOBHSI HOTPEOJICHHUS, OT TOrO, YTO
Ha3bIBAETCS «THOKOCTHIO noTpebienus». Ha-
CKOJIBKO ITOT TIOKa3aTeib BBHIIIE, HACTOIBKO
BBICOKa HPHUOBIJIBHOCTh TAKUX AaKTHBOB BO
BpEMsI SKOHOMHYECKOTO MPOIBETAHUS H HU3-
Ka BO BpeMs Kpuanca. AKTHBBI C BBICOKOI
THOKOCTBIO MOTPEOJICHUsI BKIIOYAIOT B ce0st
TYPHUCTHYECKUIl OM3HEC, MPEIMEThI POCKOIIH
¥ HEKOTOpBIE YCIYyTH. AKTHBEI C HU3KOH THO-
KOCTBIO MOTpPEOJIEHUsI — 3TO arpapHbie Mpo-
€KThI, MPOHU3BOJCTBO MPOJYKTOB IHUTAHHUS,
MEIUIMHCKHAE TOBaphl M yciayrd. B mepmuon
(puHAHCOBOr0 KpH3NcCa HHBECTHPOBATH B
NPOU3BOJICTBO TOBAPOB C MOBbIIIEHHOI
ru0KoCTbI0O MOTPedJieHUsl KpaiiHe omacHo.
Ux pexomeHayeTCs MOKyNaTh TOJIBKO B TOM
cllyuae, €Clid y HUX MpUBJEKaTelbHas [eHa.

[IpaBuno BTOpoe: (HUHAHCOBHIE AKTHBHI,
HCHONB3YIOIINE BBICOKUH 00BEM 3aE€MHOTO
KamuTaia UId BHICOKUE OCHOBHBIC PACXOIBI,
SBISIIOTCSL Haubojee YSA3BUMBIMH BO BpeMs
¢uHaHCcOBOro Kpusuca. Takme akTHUBHI Ha-
3bIBAIOT AKTUBAMHU C TOBBIIMICHHBIM (DHHAH-
COBBIM pBIYaroM. JTO OOBACHAETCS TE€M, UYTO
BO BpEMsI HH3KOT'O CIpoOca MajaloT Hakjai-
HBIE PacXofbl, a OCHOBHBIE — HeT. [InaTute 3a
apeH/ly M BBIIJIAYUBATh KPEIUTHl HEOOXOIH-
MO JJa)kKe TpPH MOJHOM OTCYTCTBHH IPOAAX.
Bonee Toro, cuTyanus yxyamiaercs TeM, 4TO
BO BpeMs KpU3UCa MajaeT JUKBUIHOCTH B
¢uHancoBol cucteme. [Ipore ropops — moiry-
YUTh KPEIUT CTAHOBUTCS HAMHOTO CIIOXHEeE.
MexaausMm TyT npoctoidl. C 0JHOU CTOPOHHEI,
TIPOU3BOUTEISIM TPEOYIOTCS JOMOTHUTENb-
Hble (pMHAHCOBBIE PeCypChl, YTOOBI BBIKHUTH
MPH HU3KOM CIIPOCE Ha CBOKO MPOAYKIIHIO, a C
JIPYTOi CTOPOHBI, IO 3TOH Ke IMpUIIHE OaHKHI
COKpAaIIaloT CYMMY BBIIaBa€MBIX KPEIHUTOB,
10 Mepe TOT0 KaK MajgaeT MPUObBLIIBHOCTH KOM-
MEpUYECKUX MPOEKTOB MX KIMEHTOB. B Takmx
YCIOBUSAX pacTeT 00beM CBOOOIHOW HaIM4-
Hoctu. ToJIbKO HHBECTOPBI, 00J1a1aI0IHe B
J0CTaTKe CBOOOIHBIMH CPeACTBAMHU, MOTYT
aHAJIM3HPOBATH BO3MOKHOCTH HHBECTHPO-
BaHHs B HOBbIE NPOEKTHI ¢ HU3KUM (prHAH-
COBBIM PbIYaroM. OTO MOT'YT OBITH IPOEK-
ThI, CBSI3aHHBIC C XUJIOH MM KOMMEPYECKOit
HE/IBIJKMMOCTBIO, TPOEKTHI B cdepe mpo-
MBILIUICHHOTO TPOW3BOJCTBA. BKIlaabIBaTh
CpeICTBa B TaKHE€ aKTHBBI BO BPeMs KpU3UCa
TaK)Xe PEKOMEH/IYEeTCsI, €CITH Y HUX MPHUBIICKA-
TeJIbHAsSI [[CHA.

B KaK1e akTVBbl UHBECTUNOBATD,
N Yero onacaTbCA BO B

B cBeTe BBILIEH3II0KEHHOTO MOXKHO OCMO-
TpeTh, KaKHe BO3MOXHOCTH HHBECTHPOBAHUS
€CTb JUIS TPaKJaH HallleH CTPAHBI, U YTO MOXK-
HO PEKOMEHIOBATh B 3TOM CIIy4ae.

OTKpBIBaTh HOBBIH OM3HEC HE PEKOMEHIY-
€TCsl, €CIIM €CTh KOHKYPEHTBHI, yxke paboTaro-
mue B dtoi chepe. Huskuii cripoc cepbe3Ho
YKECTOUNT KOHKYPEHIUIO. B Takux yciaoBusx
MecTa JUIsl HOBOI KOMIIaHUH He OyJeT.

HHBecTHpOBaTh B CYNIECTBYIOUINI OU3HEC
PEKOMEHAYETCSI TOIBKO MM TONJePKAHUS
KOHKYPEHTOCIOCOOHOCTH.

Bparp 3aeM ayid KOMHIAaHWM MJIU 1puoOpe-
TaTh dYacTu paboTaiomiero OusHeca KpaiiHe
OITacHO, €CITH KOMITAHHSI XapaKTePU3yeTCs 110~
BBILIEHHOH I'MOKOCTBIO NOTPEOICHUS HIIU BbI-
COKMM (HHaAHCOBBIM pbryaroM. [Ipuobperars
TaKe aKTHBBI Pa3yMHO TOJIBKO ITPH HATHIUHT
OYEHb NPUBJICKATEIbHOMN LICHBI.

BkJ1aipIBaTh B KMIIYIO HIH KOMMEPUYECKYIO
HEJIBIKUMOCTD HEXKEJIaTeJILHO BO BpeMsl (u-
HAHCOBOrO Kpu3uca. U xunas, 1 KoMmMepye-
CKas HEABIXKMMOCTb JAIOT JOXOJ U3 JBYX
UCTOYHHUKOB — apeH bl ¥ pocTa 1eH. Y 00a uc-
TOYHMKA CTPAAAIOT OT PUHAHCOBOTO KPHU3HCA.
ApeHzia cokpamaercss OT MaJeHUs IMOKyIa-
TEITBHOI CIIOCOOHOCTH apeHIaTopa, UCIBITHI-
Barolero ¢guHaHcoBble TpyaHocTH. [lagaror
U 1IeHbl Ha HEJBHXXMMOCTb M3-32 U3MEHEHUS
JUKBUIAHOCTH OAaHKOBCKOTO cekTopa. UToObI
KYIHUTb HEIBUKHMOCTb, OOBIUHO OepyT Kpe-
JTUT, @ €0 BO BpeMsI KPH3HCa NOIYYHUTh CII0X-
HO. To ecTh pe3Ko majaeT Cpoc Ha HEABHIKHU-
MocTb. IIpenokeHne He MOXKET CHIKaTbCs
TaKMMHU K€ TEMIIAMHU, BEIb 3TO AOJIOCPOY-
HBIE TIPOEKTHI, U OCTAHOBUTH UX YK€ HEINb3Sl.
HecoBnanenue cnpoca 1 mpeayioKeHus BeAeT
K CHIDKEHMIO LIeH Ha HeABHIKUMOCTb. [1pnoo-
peTaTh TakMe AaKTHBBI PAa3yMHO TOJBKO NPH
HAJINYMY OY€Hb PUBIIEKATEIIbHOM IICHBI.

[puobperarp CEJIbCKOXO3SHCTBEHHBIE
mgomany pexomenayerca. CenbCKOXO03sH-

CTBEHHBIE 3eMJIM O00JaJaloT eCTEeCTBEHHOMH
NPOU3BOAUTENBHOCTBIO. Bonee Toro, cmpoc
Ha arpapHble TOBapbl BO BpeMs KpHU3Hca HE
najgaer, a Ha00OpOT, pacTeT B pe3ysbraTe 3¢-
¢dekra «3amenbl». IloTpeOUTENN 3aMEHSIOT
Joporue ToBapbl Ha Oonee newmeBbie. [Ipo-
IYKTHI MTUTaHHS, KaK MPaBUIIO, OTHOCATCS K
JelIeBoii kareropuu ToBapos. K Tomy ke, Tak
KaK [poJiaka CeIbCKOX035HCTBEHHBIX 3eMellb
WHOCTpAHI[AM 3alpelleHa, X IIeHa HUXKE MX
CTOMMOCTH. HemoCTaTKH HHBECTHPOBAHUS
B 9TOM Cllyyae 3aKJIO4YalTcs B MpodiemMax,
BO3HHMKAIOUIMX IIPH BHEIPCHUH KOMMeEpYe-
CKHX ITPOEKTOB.

YyacTBOBaTh B arpapHbIX MPOEKTaX PeKo-
MEH/IyeTCsI II0 TEM K€ MIPUYHHAM, YTO U TPH-
o0peTaTh arpapHble IIOIIAH.

IlokynaTe CHUIBHYIO BaJIOTy PEKOMEHIY-
eTcs B KaueCTBE BPEMEHHOH MeEpbhI, YTOOBI
COXPaHNTh HaJMYHBIE ACHBIH IS OyIyIux
BiIOckeHUU. CHIIbHAS BaJIIOTa NOAJACPKUBACT-
Cs aKTHBaMH CTPaH — SMUTEHTOB H 00ajaeT
JNENUCTBUTEIBRHON CTOMMOCTRIO. BrITON1a TaKkoit
MHBECTULIMU 3aKJIIOYAacTCId B HHM3KOM BoOJa-
THJIBHOCTH (M3MEHYMBOCTH IIEHBI 32 OMpe/e-
JICHHBIA TPOMEXYTOK BPEMEHH), a MHHYCHI
— oTpHIaTeibHast peHTabenbHOCTh. [lokymnas
BATIOTY, HHBECTOP TUIATHT HA CAMOM JIEJe 3a
BO3MOXHOCTh XPaHHUTH cOepexkeHus B 0e30-
MMacHBIX aKTUBaX, 00JaJalOIIMX HU3KOH BO-
JIATUIILHOCTBIO.

TlokymaTh 30JI0TO WIW APYTHE ApParoleH-
Hble MeTaJuIbl He pekoMeHayeTcs. B Monjo-
BE 3aIpPEIICHO MOKYNaTh 30JI0TO B CIUTKAX,
a TpuoOpeTeHue 30JI0THIX YKpaIleHUH He-
3¢ ($EeKTUBHO, TaK KaK METaJlJl OKa3bIBaeTCs B
TaKOM clly4yae OYeHb JOPOTUM. 30JI0TO, KaK U
CHJIbHAs BajloTa, 00J1alaeT AeHCTBUTEIbHOM
CTOMMOCTBIO, HO U HAaMHOI'0 OOJiblIel BoJa-
THUJIBHOCTBIO, YTO JIENAET €ro HEMOAXOSIIIUM
AKTHBOM JIJIs BIOXKEHH ST CBOOOIHOM HAJIMIHO-
ctu. Kpome Toro, y 30510Ta 60siee BEICOKas OT-
puLaTenpHas 0TAa4a, YeM y CUIIbHOM BaIIOTHI,
13-3a IOCPEJHUUYECKUX KOMUCCHUH U 3aTpaT Ha
xpaHeHue. Bce 310 oTpaxaercs Ha LieHe.

BkianpiBaTh B KpUITOBAIIOTY HE PEKOMEH-
nyercs. JledcTBUTENbHAs CTOMMOCTH 3TOTO
aKTHBa COMHHTeNbHa (10 KpaifHell Mepe Ha
CETOMIHSIIIIHUYN JICHB), @ YPOBEHb BOJATUIBHO-
CTH — THTAaHTCKUM. TOo €CTh Takoe BIOKCHHE
HEpa3yMHO HH C [ENbI0 COePEeKEHHS CPENICTB,
HH C LIETBIO UX YBEIUYCHUS.

Ipuobperats obauranmu MuHHCTEPCTBA
¢uHaHCOB MOJ/IOBEI pEeKOMEHIyeTCsl B Ka-

YeCTBE BPEMEHHOW MEpbhI, YTOOBI XPaHHUTh
CBOOOIHYI0 HAJIMYHOCTH IS OYIyIIUX BJIO-
xeHuit. C OIHON CTOPOHBI, BO BpEeMs Kpu3uca
LEHTpaJIbHbIe OAHKH BCEX CTPAH, B TOM YHCIIC
1 MOJITOBBI, CHUXKAIOT 0a3UCHY IO TPOIIEHTHY O
CTaBKY JI0 CAaMOT0 MUHHUMYMa, YTOOBI IO Aep-
KAaTh SKOHOMHKY. DTO CHI)KaeT HOMUHAIIbHY IO
npuOBLIBHOCTD obnuraiuit. C apyro# cTopo-
HBI, S)KOHOMUYECKHUT KPU3UC XapaKTepU3yeTCs
BBIPKCHHBIM MMaJCHHEM TMOTPEOUTEIHCKOTO
cmpoca, 4TO CHIDKAeT WH-

ku, Monnosa — cnabast crpana. CUNBHBIH WK
JUIATENIBHBII KPU3KC ellle 0oJIblIe 0cnaduT ee
10 CPaBHEHUIO ¢ Oojiee CUIIBHBIMU CTPaHaMH,
a 3TO MOXKET NPHUBECTH K OoJblIeMy ocnadie-
HHIO HAIIMOHAJBHOM BAJIOTHI 10 OTHOIICHHUIO
K BaJIIOTaM APYT'HX CTPaH.

BankoBckue BKIIaJIbl B JIeSIX WJIM MHOCTPAH-
HOW BaJIOTe HE PEKOMEHIYIOTCS. J[0OXOIbI OT
BKJIAZIOB OyAyT HMJKE, 4eM OT oOauraunuii,
IJTIOC CYLIECTBYET yrpo3a OaHKpoTcTBa OaH-
Ka, KOTOPOE€ MOXET IPOU30HTH BO BpeMs
CHJIPHOTO WJIM JUJIMTEIBHOr0 Kpusuca. Bos-
BpaT BKJIAZIOB HE ONPABIBIBACT PUCKH, IPH-
CYyII[E€ 3TOMY HHCTPYMEHTY.

IokymnaTe akuy GAaHKOB MOKHO, HO €CTh
MUHYCBI. B CcBsI3u ¢ HepaBHUMH pedopmamu
0aHKOBCKOI'0 CEKTOpa, aKI[HH KOMMEPUYECKHX
06ankoB MOJNIOBBI CTa M HOPMAaJbHBIM HH-
BECTHUIIMOHHBIM HMHCTpyMeHTOM. Ilpenmy-
IIECTBO B JaHHOM CiIydae 3aKJI4aeTcss B
BBICOKOH JJOXOIHOCTU TaKOH MHBECTHULIUH, a
MUHYCBI — B MCKJIFOUUTEJIEHO BBICOKOM yPOB-
HE 3aBHCHMOCTH JOXOJHOCTH OT CKOPOCTH
pa3BHUTHS SKOHOMHKH CTPAHBI, a TAaK)Ke HU3-
KOH JTMKBHIHOCTH WHBECTHLHU (HEpa3BUTHII
BTOPHYHBIN PHIHOK aKIIHii).

[enarhb NCeBIOMHBECTULINH KaTErOPUIECKH
HE peKOMeHayeTcs. 37ech peub UICT O CHel-
Kax ¢ BAJIOTOM WIM JAPYTMMH (UHAHCOBBIMH
WHCTPYMEHTaMH ISl M3BJICUCHHS NPUOBLIN.
Takue Mepbl UCIIOIB3YIOT HEUECTHBIC OU3HEC-
MEHBI, YTOOBI BBECTH B 3a0IyXKJICHHE CBOUX
KJIMEHTOB WJIH, IIPOIIE TOBOPs, OOMaHyTh HX.
IIpuBeneHHbIE BbIIE HHCTPYMEHTHI CyIIe-
CTBYIOT MHCKJIIOYHTENIBHO M obecrnedeHus
PHCKOB KOMMEpYECKUX CyOBbekToB. Mcmosb-
30BaTh UX IS MPUOBUIN, 3HAUYUT, UCIIOIB30-
BaTh MX B JIpyrux uensx. Ecte crarucruye-
CKas BEpOSITHOCTh MONY4YEeHHs NMPHOBLIN, HO
OHa HE3HAYMTEJIbHA.

VHBecTupoBaTh B caMo0Opa3oBaHUE Ha-
CTOATEIHHO peKoMeHayeTcs. ECTh MHOXKECTBO
SMIIMPHUYECKHUX JI0KA3aTeIbCTB TECHOU CBA3U
MEX]y YPOBHEM 00pa3oBaHMs U CyMMOIi J10-
X0J0B. PeHTa0eabHOCTh TAKMX WHBECTHIMH
BBICOKA B JIFOOBIX SKOHOMHYECKUX YCIIOBUSX,
a BOJIATMJIBHOCTB — JIOCTATOYHO HU3KAs.

GuAuMo W yBEIHYMBACT
peanbHy0 NpHOBIIBHOCTH
oOnuramuii. Peur wuuger o
MaleHbkuX nudpax, HO
Kakas-TO peajbHas IpH-
OBLIBHOCTH BO3MOJKHA B
cly4ae TaKoil MHBECTULUU
cpencTB. MHHYCHI BKITFOYA-
0T yrpo3y 00ecCIleHUBaHUS
HAIlHOHAJILHON  BaJIOTHI.
C ToukH 3peHUs] IKOHOMHU-

YepHbiweB PomaH KOpbeBuy,

MarucTp 3KOHOMUYECKUX HayK, MarucTp
B cthepe ynpaeneHns 6usHecom,
yypeauTens UHBECTULIMOHHOTO NpoeKTa
AGOZIM, a Takxe npodeccrmoHanbHbIN
MHBECTULIMOHHBIN MEHeXep U
(PVHAHCOBLIN KOHCYMLTAHT nopTana
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