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Geografia economica a Moldovei
pastreaza caracteristicile
traditionale
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Desfasurarea evenimentelor
culturale, sportive si a altor
manifestatii in masa in
Moldova va fi interzisa din
cauza pericolului raspandirii
coronavirusului COVID-19.
Despre aceasta a anuntat
marti, in cadrul unei conferinte
de presa, ministrul Sanatitii,
Muncii si Protectiei Sociale,
Viorica Dumbraveanu,
comunica MOLDPRES.

incepand cu ziua de 11 martie, toa-
te scolile si gradinitele din R. Moldo-
va vor fi inchise.

“In cazul studentilor, fiecare in-
stitutie a intreprins masuri pentru a
micsora numarul de studenti care se
afld intr-o aula, reducerea duratei
orelor, aerisirea incaperilor, masuri
de precautie sub aspect de dezinfec-
tare, dar aceasta nu insemna ca nu
putem examina pe parcurs sistarea
procesului de invatamant in universi-
tati”, a spus ministrul.

Oficialul a facut un indemn catre
parinti sa fie responsabili si sd mo-
nitorizeze strict starea de sdnatate
a minorilor. ,Vacanta nu presupune
lasarea copiilor fara supraveghere,
expunerea lor unui risc $i mai mare.
Solicitam responsabilitate parintilor,
monitorizarea situatiei, unde se afla,
cu cine se afla copiii lor. Vor fi evi-
tate autotratamentele. In caz de nece-
sitate, vom apela medicul de familie
sau serviciul 112”, a spus Dumbra-
veanu.

in acelasi timp, Comisia a aprobat
un sir de masuri restrictive, menite
sd prevind importul si raspandirea
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iN ATENTIA
SOCIETATILOR
PE ACTIUNI!

Receptionarea anunturi-
lor si rapoartelor anuale se
efectueaza la adresa:

Ziarulem@gmail.com
tel.: 022 22-12-87;
fax: 022 22-05-03

infectarii, printre care sistarea zbo-
rurilor spre si din Italia, interzicerea
operatorilor companiilor aeriene de a
lua la bord pasageri care caldtoresc
din Italia, Iran, China, Coreea de Sud
spre Moldova.

Operatorii aerieni vor fi obligati
sd informeze pasagerii curselor, care
s-au Tmbarcat din aceste tari, inclusiv
pe cei care au tranzitat aceste state,
despre necesitatea declararii pe ras-

pundere proprie a informatiilor pre-
vazute in figa epidemiologica si des-
pre plasarea in carantind la domiciliu
pe termen de 14 zile.

“In legitura cu slujbele religioa-
se care se petrec in perioada Postu-
lui Mare, autoritatile se vor adresa
reprezentantilor cultelor religioase
care se bucurd de increderea mare
din partea oamenilor, astfel incat ei
sd contribuie la promovarea infor-

matiilor despre masurile de protec-
tie impotriva infectiei”, a mentionat
ministrul.

Potrivit ei, “autoritatile vor trimi-
te personal medical suplimentar la
punctele de control de la frontiera
Moldovei pentru a consolida masu-
rile de securitate si control, deoarece
ofiterii vamali Inregistreaza tot mai
multe persoane cu temperatura inalta
care traverseaza frontiera”.
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Costurile de conformare

la reglementarile de stat
pentru mediul de afaceri

din Republica Moldova s-au
redus pe parcursul anului
2019, iar managerii sunt
optimisti in ceea ce priveste
imbuniétitirea conditiilor de
afaceri, constata studiul anual
»Costul reglementirii de stat
a activitatii intreprinderilor”,
elaborat de Banca Mondiala.

Managerii companiilor au estimat
ca 8,8 la sutd din timpul lor de munca
le ia conformarea la reglementarile de
stat i interactiunea cu institutiile sta-
tului, fata de 10,7 la suta in anul pre-
cedent. Antreprenorii cheltuiesc mai
putin timp pentru inspectii, achitarea
impozitelor, inregistrare, certificare.
insa, chiar daca indicatorul general
de timp denotd o Tmbunatétire a in-
crederii pe care managerii si antre-
prenorii o acorda institutiilor statului,
numarul celor ce atestd imbunatatiri a
scazut fata de anul precedent.

Totusi, managerii sunt optimisti,
ponderea celor ce se asteaptd pentru
de afaceri (27%) depaseste ponderea
celor ce considerd ca situatia se va in-
rautati (22%).

Printre alti factori ce au contribuit
la imbunatatirea mediului de afaceri
sunt revizuirea actelor permisive, re-
ducerea controalelor si introducerea
Ghiseului electronic unic. In urma
procesului de revizuire si optimiza-
re a actelor permisive eliberate de
catre autoritatile administratiei pu-
blice centrale, numarul acestora a
fost redus de la 416 la 152, iar, drept
urmare, povara administrativd asu-
pra mediului de afaceri s-a redus si a
generat economii de circa 12 milioa-
ne de dolari, mentioneaza Ministerul
Economiei si Infrastructurii.

Potrivit statisticilor, prin interme-
diul sistemului electronic au fost de-
puse 38 mii de cereri pentru obtinerea
actelor permisive si eliberate 35 mii
de acte permisive. Ca urmare, durata
medie de obtinere a documentului per-
misiv gratie ghiseului unic electronic
este de 6 zile la moment, comparativ
cu 30-40 zile pana la implementarea
acestuia. Numarul controalelor a sca-
zut in 2019. La finele anului trecut, cu
suportul Grupului Béncii Mondiale
a fost lansat Registrul de stat al con-
troalelor, care actualmente este func-
tional, in premierd fiind generate si
planurile de control pentru 2020, care
sunt disponibile pentru publicul larg,
fiind publicate online.

Potrivit studiului, mai mult de ju-
matate din respondenti (53 la sutd)
considera ca procesul de notificare in
comert s-a simplificat comparativ cu
un an in urma.

,»Studiul Cost of Doing Business,
desfagurat in fiecare an de autorita-
tile moldovenesti cu sprijinul Bancii
Mondiale, ofera date cantitative asu-
pra costurilor suportate de agentii
economici pentru a se conforma re-
glementarii de stat. Si mai important
este faptul ca studiul genereaza o ana-
liza calitativa a politicilor in vederea
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imbunatatirii mediului de afaceri si
investitional din Moldova”, a declarat
Anna Akhalkatsi, Manager de tara al
Bancii Mondiale in Moldova.
»Studiul respectiv reprezintd un
exercitiu foarte important si productiv,
in acelasi timp. Avem mult de lucru in
domeniul reglementarii activitatii de
intreprinzator si nu doar, astfel incat
toate aspectele legate de Costurile de
conformare la reglementdarile de stat
pentru mediul de afaceri in Republica
Moldova care au fost identificate in
cadrul studiului curent, vor servi, in
perioada urmatorului an, ca prioritati
pentru Guvern in vederea continuarii
implementarii politicilor pentru im-
bunatatirea mediului de afaceri si a
climatului investitional din tara noas-
tra”, a mentionat Anatol Usatii, mi-
nistrul Economiei si Infrastructurii.

DOMENII iN PROGRES §l...
IN REGRES

Antreprenorii spun ca pe parcursul
ultimilor trei ani Inregistrarea unei
intreprinderi a durat aproximativ 2,9
zile, din momentul prezentérii docu-
mentelor la Agentia Servicii Publice,
fiind in scadere cu 1,1 zile fata de
perioada precedentd. Relativ putine
intreprinderi, doar fiecare a patra,
intampina probleme pe parcursul in-
registrarii. Pe de alta parte, modifi-
carea documentelor de constituire a
crescut de la 3,2 la 3,7 zile.

Numarul mediu de licente per com-
panie a scazut usor, de la 1,4 la 1,3
licente. Costul de obtinere a licentei
a ramas la nivelul anului precedent,
durata reducandu-se de la 11 la 8 zile.
Jumatate din intreprinderile chestio-
nate desfasoara activitati de comert.
Ponderea celor ce au depus notificari
la autoritatile publice locale privind
desfasurarea activitatii de comert s-a
redus de la 68 1a 51 la suta.

De asemenea, durata de pregatire
si prezentare a notificarii s-a redus de
la 3,51a 2,7 zile. Managerii au cheltu-
it in acest scop circa 3,0 ore, cu o ora
mai putin decat in anul precedent.

Doar 11 la suta din respondenti au
efectuat tranzactii de import in ulti-
mii trei ani, aproximativ 21 la sutd
dintre acestia au fost nevoiti sa obtina
certificate conforme cu standardele
Republicii Moldova pentru bunuri-
le importate. Certificarea bunurilor
importate a durat 3,1 zile, cu 0,6 zile
mai putin decat in anul precedent.
Timpul s-a micsorat, in schimb cos-
tul de obtinere a certificatului a cres-
cut de la 109 la 124 de dolari SUA.
Aproape 22 la sutd din importatori au
fost nevoiti sd obtind autorizatii sa-
nitare pentru bunurile importate, cu
5 puncte procentuale mai mult decat
in ultimul an. O procedurd vamala la
import dureaza 2,8 zile, fara modifi-
cari fata de anul precedent.

Managerii noteaza ca numarul anu-
al de controale per companie a scazut
de la 2,3 la 1,9 vizite. Durata cumula-
tiva a controalelor a scazut de la 14,5
la 13,1 ore pe an. Doar 27 la suta dintre
respondenti considera ca inspectiile au
fost justificate si planificate din timp.
Cele mai multe companii sunt amen-
date de catre Serviciul Fiscal, ANSA
si Inspectia Muncii. Durata de elabo-
rare §i prezentare a rapoartelor a sca-
zut fatd de anul trecut de la 2,8 1a 2,3
ore. Procedura de calcul si raportare a
impozitului pe venitul persoanelor ju-
ridice, precum si elaborarea raportului
unic (contributii CNAS si CNAM si
impozit pe venit persoane fizice) ge-
nereaza cele mai multe probleme.

In opinia respondentilor, situatia
in domeniul relatiilor de munca nu
s-a modificat fata de anul precedent.
Majoritatea intreprinderilor dispun
de angajati conform necesitatilor.
Aproape un sfert din companiile in-
tervievate afirma ca duc lipsa de an-
gajati.

OAMENII DE AFACERI RECLAMA
JUSTITIE SELECTIVA

Doar 8 la sutd dintre respondenti
considera ca intreprinderile sunt trata-
te la fel in fata legii, 46 la suta mentio-
nand ca legea este aplicata selectiv.

Ponderea celor ce au avut de solutio-
nat conflicte nu s-a modificat semni-
ficativ in ultimii patru ani. Circa 21
la sutd din respondenti au mentionat
ca au avut conflicte pe care nu le-au
putut solutiona pe cale amiabila. Cea
mai mare parte din conflicte a fost cu
alti agenti economici: 68 la suta dintre
cazuri. in alte 32 la sutd — cu institu-
tiile de stat. In 40 la suta din cazuri
companiile au apelat la instantele de
judecata pentru a solutiona conflicte-
le aparute. Motivul principal pentru
care agentii economici nu apeleaza la
institutiile judecatoresti este perioada
lungé de asteptare a ludrii deciziilor.
Peste 46 la sutd din managerii intervi-
evati au mentionat acest lucru.

Potrivit studiului, circa 31 la suta
dintre manageri au apelat la alte insti-
tutii de stat, in scadere de la 40 la suta.
Aproape o treime din intreprinderi au
apelat la diverse metode neoficiale,
dar legale. Conflictele au fost solu-
tionate prin metode ilegale n doar 7
la sutd dintre cazuri, fara schimbari
fatd de anul precedent. in circa 40 la
suta din cazuri, cei care s-au adresat
in instantele judecdtoresti au ramas
satisfacuti de decizia luata.

Cercetarea a fost efectuata in pe-
rioada octombrie—decembrie 2019
pe un esantion de 609 intreprinderi
si reflecta perceptia oamenilor de
afaceri asupra costurilor de timp si
bani pentru a se conforma cerintelor
legale in 13 domenii.

Vlad BERCU

COMUNICAT DE PRESA AL CNPF

Expertii Bancii Mondiale
au efectuat o vizita de lucru la CNPF

Reprezentantii Comisiei Nationale a Pietei Financiare (CNPF) au
avut marti, 3 martie curent, o intrevedere cu echipa de experti

a Bancii Mondiale, condusa de Natalie Nicolaou, specialist in
sectorul financiar.

Partile au examinat reformele in derulare pe piata financiara nebancara, in
special Tn sectorul de creditare nebancara si pe piata asigurarilor, precum si
actiunile ce urmeaza a fi intreprinse in perioada imediat urméatoare.

Presedintele CNPF, Valeriu Chitan, a exprimat gratitudine echipei de experti
a Bancii Mondiale pentru consilierea oferita in procesul de elaborare a cadru-
lui de reglementare si supraveghere aferent pietei de asigurari, mai cu seama
a proiectelor de legi privind activitatea de (re)asigurare si, respectiv, privind
asigurarea obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii produse de
vehicule.

Tn context, presedintele CNPF a sustinut ca principala provocare pentru au-
toritatea de supraveghere consta in aplicarea instrumentelor eficiente pentru
contracararea fenomenului de supra-indatorare a beneficiarilor de micro-im-
prumuturi, stabilite Tn amendamentele la legea ce reglementeaza activitatea
organizatiilor de creditare nebancara, adoptatd recent de catre Parlament
in lectura finala. “Un alt imperativ pentru CNPF tine de racordarea pietei de
asigurari la normele prudentiale conforme cu standardele internationale de
specialitate”, a punctat Valeriu Chitan.

La randul sau, seful echipei de experti a Bancii Mondiale, Natalie Nicolaou,
a apreciat eforturile intreprinse de CNPF, realizarile si evolutiile pozitive in-
registrate In domeniile de asigurari si de creditare nebancara si a remarcat
importanta elaborarii cadrului normativ secundar necesar pentru a pune in
aplicare noua legislatie si pentru a asigura dezvoltarea continua a celor doua
sectoare.

Serviciul de presa al CNPF

Decizii ale Consiliului
de Administratie al Comisiei

Nationale a Pietei Financiare

in cadrul sedintei ordinare din 9 martie 2020, Consiliul de
Administratie al Comisiei Nationale a Pietei Financiare (CNPF),
potrivit competentelor conferite de legea-cadru, a aprobat
decizii aferente pietei financiare nebancare, mai cu seama:

I. AUTORIZARE

* Avizarea cererii de retragere obligatorie adresata actionarilor SA ,TOCU-
SOR” de catre ofertantul Valeriu Doibani, obiectul careia il constituie 16 815
actiuni ordinare nominative emise de SA ,TOCUSOR”;

« Inregistrarea in Registrul organizatiilor de creditare nebancara autorizate
a entitatii ,CREDITEO” SRL;

« Inregistrarea in Registrul agentilor de asigurare si agentilor bancassurance
a Agentului de asigurare ,WVP-ASIG-SERV” SRL;

+ Exprimarea acordului pentru efectuarea auditului extern in cadrul CA
,KLASSIKA ASIGURARI” SA de catre “AUDIT-CONCRET” SA.

Il. SUPRAVEGHERE

* Programul de transmitere a registrelor detinatorilor de valori mobiliare ale
68 de societati pe actiuni catre Depozitarul central unic al valorilor mobiliare,
in perioada 01.09.2020-31.11.2020. Este vorba de entitatile in care cota sta-
tului depaseste 50% din capitalul social (art. 6 din Legea nr. 171/2012, art. 3
din Legea contabilitatii si raportarii financiare nr. 287/2017);

+ Anularea suspendarii operatiunilor bancare la conturile curente si de depo-
zitale AET,|IZVORUL”, AET ,TETCANI" si AET ,AEIBE”, aplicata prin Ordonan-
ta CNPF nr. 4/15-0 din 03.02.2020;

+ A dispus masuri specifice de supraveghere in privinta CA “MOLDOVA-AS-
TROVAZ’ SA, inclusiv prin procedura de administrare speciala.

Serviciul de presa al CNPF

tractat imprumuturi pentru cheltuieli de capital,
in special emiterea bondurilor de infrastructura;
« Intensificarea procesului de reformare si for-

Discrepantele economice dintre capitala
si restul tarii au fost si trebuie sa fie

un tablou asupra ciruia e necesar sa
vegheze non-stop nu doar analistii
economici, dar si cei care elaboreaza

si promoveaza politicile economice si
sociale. Discrepantele genereaza diferente
la capitolul bunistare, iar asigurarea
unui eventual echilibru reduce aceste
diferente si ii confera tabloului general
omogenitate.

Este greu sa faci analize avand realititi econo-
mice paralele — una la Chisinau si alta — in restul
regiunilor tarii. Cu atat mai mult, cu cat diferen-
tele nu tin doar de gradul de dezvoltare si im-
pactul activitatilor economice asupra nivelului

de trai, dar aceleasi diferente vizeaza si domenii
diferite de activitate, Chisindul are concentra-
ta in perimetrul geografiei sale o mare parte a
industriei tarii si o alta parte, la fel de mare, a
sferei serviciilor. Dincolo de hotarele capitalei,
cu exceptia unor orage cum ar fi Balti, econo-
mie inseamna agriculturd. De multe ori fara plus
valoare, de multe ori, cu foarte putine brate de
munca, de multe ori cu rezultate imprevizibile.
Discrepantele regionale uluitoare se confirma
si la produsul regional brut (PRB). Astfel, con-
form estimarilor care se fac traditional anual, de
fiecare datd in municipiul Chiginau este concen-
trat putin sub cincizeci la suta din PIB la nivel na-
tional. Orasului Balti i revin aproximativ sase la
sutd, iar UTA Gagauzia — circa patru procente.
Investitiile aratd acelasi lucru sau, altfel zis,

respectd aceeasi geografie. Chigindului 1i revin
peste 60 la suta din investitii. Dincolo de Chisi-
ndu, ca si acum 6-8 ani, investitiile din bugetul de
stat se opresc mai des la Hancesti, Orhei, Balti,
Straseni. Si investitiile private merg pe aceleasi
drumuri. De-a lungul anilor, Chiginaul a atras
constant investitiile. Bundoara, in perioada anilor
2005-2012 aceasta cota a crescut de la 56 la suta
pana la 70 la sutd. Tendinta aceasta s-a pastrat,
practic, si in intervalul de timp care a urmat.

Expertii in domeniu sunt de parere cd aceasta
situatie poate si trebuie si se schimbe. in acest
scop e nevoie de urmat anumiti pasi, inclusiv:

* Elaborarea si definitivarea statisticii regio-
nale complexe, care sd corespunda celor mai
inalte standarde internationale;

« Fortificarea si largirea capacitatilor de auto-
finantare a APL. Pe langa instrumentele stipula-
te in Legea privind finantele publice locale, ar fi
benefic de stimulat APL la nivel raional, de con-

tificarea cadrului institutional la nivel de APL;

* Dezvoltarea regionala trebuie sa fie insotita
de reforme structurale si anume prioritizarea
celor mai dinamice sectoare — industria prelu-
cratoare si de servicii.

Fenomenul discrepantelor nu ne apartine in
totalitate. in Moldova, ca in multe alte tiri de
dimensiuni reduse, capitala concentreaza cea
mai mare parte a activitatii economice. Datele
publicate de Biroul National de Statistica arata
cd in 2016, nu mai putin de 57,6 la sutd din va-
loarea adaugata totala fusese produsa in Chisi-
nau, urmat la mare distanta de regiunile Nord si
Centru, cu 17 la suta si, respectiv, 15,2 la suta.
Cel putin la fel de relevant pare decalajul dintre
acestea din urma si regiunile Sud si Gagauzia,
care produceau doar 7,7 procente si, respectiv,
2.4 procente din totalul valorii adaugate.

Continuare in pag. 4.




CAPITAL et

Ne9 (833), 11 martie 2020

BNS: cifra de afaceri din comert
S-a majorat cu peste 13%

Cresterea economica de 4%
pentru anul 2020 se bazeaza
tot pe consumul populatiei,
cel care a contribuit i pana
acum la avansul economiei
moldovenesti. Ultimele date
ale Biroului National de
Statistica aratd majorarea
cifrei de afaceri in comertul cu
amanuntul cu 13,2% in 2019
fata de anul precedent.

in ultimii doi ani, apetitul pentru
consum al moldovenilor a crescut
continuu ca urmare a majorarii veni-
turilor populatiei. Economistii sunt
de parere ca acest lucru nu va dura la
nesfarsit, caci inflatia, care da semne
de crestere, se traduce automat intr-o
putere de cumparare mai slaba.

“Prognoza tendintelor de evolutie
a indicatorilor principalelor sectoa-
re ale economiei nationale prevad o
crestere reald a Produsului intern brut
de circa 4,2% in anul 2019 si cu cate
3,8% — in anii 2020-2022. Aceasta
crestere este conditionata de o evolu-
tie relativ buna a sectoarelor econo-
miei nationale si se afld in proximita-
tea PIB-ului potential estimat pentru
Republica Moldova. Structura PIB pe
categorii de resurse va suporta unele
modificari: se va majora ponderea
comertului interior (de la 15,5% péana
la 15,9% din PIB) si constructiilor (de
la 7,8% pana la 9,4% din PIB). Aceste
evolutii reflectd majorarea cererii in-
terne. Cotele industriei si agriculturii
raman relativ stabile: la nivel de circa
14,5% si, respectiv, 10% din PIB”,
potrivit Ministerului Economiei.

MAJORAREA VENITURILOR
POPULATIEI $1-A REDUS DIN
TURATII

Ponderea consumului final al gos-
podariilor casnice in PIB va fi stabila
siva oscila in jur de 83%-84%. Se vor
observa unele imbunatatiri calitative
ale comertului exterior in structura
PIB: soldul negativ al exportului net
in PIB va descreste de la circa 25,8%
la 25,1% din PIB.

“Dupa o crestere mai accelera-
td a pensiilor si salariilor in 2019
va urma o temperare a dinamicii in
2020. Anul 2019 a fost caracterizat
de promovarea unor politici bugeta-
re de stimularea a veniturilor. Astfel,
cresterea reald a pensiilor, conform
estimdrilor, a depasit 9%, iar majora-
rea salariilor bugetare s-a apropiat de
12%. De asemenea, §i remunerarea in
sectorul privat a crescut cu circa 8%.
in 2020, desi Guvernul va mentine o
politica bugetara expansionista, cres-
terile de venituri vor fi mai modeste.
Acest fapt poate fi explicat, inclusiv
prin baza de comparatie destul de
inalta din 2019, cand veniturile au
cunoscut o ascensiune mai intensa si
au atins niveluri 1nalte”, constata Ex-
pert Grup.

in 2019, veniturile populatiei s-au
majorat, desi in a doua parte a anului
ritmurile de crestere s-au redus. Sta-
tul a jucat un rol important in sporirea
veniturilor populatiei prin majorarile
semnificative ale salariilor bugetare
si pensiilor. Totodata, pe parcursul
anului s-a atestat o reducere a ritmu-
lui de crestere a salariului: in secto-
rul privat — de la 11,2% pana la 6,8%,
iar in sectorul public — de la 23,6 la
8,6%. Din acest considerent, si sa-
lariul mediu si-a temperat cresterea:
de la 14,5% in trimestrul unu pana la
7,4% fata de anul precedent. in cazul
pensiilor, s-au inregistrat evolutii si-
milare, iar majorarea s-a atenuat de
la 12,6% pana la 6,6%. Drept urma-
re, in 2019, cresterea pensiei medii a
constituit 9,1%. Totodata, remiterile
exprimate in termeni reali au cunos-
cut, practic, o scadere continua din
2014 pana in 2019. La sfarsitul anului
2018, aceastd tendintd s-a schimbat
si in 4 trimestre consecutive au fost
inregistrate cresteri, iar in trimestrul
unu-trei din 2019, remiterile s-au ma-
jorat cu 4,7%. Cresterea reald a remi-
terilor a fost determinata de sporirea,
in termeni nominali, a acestui tip de
transferuri cu 3,2%. In acelasi timp,
majorarea nominald a remiterilor s-a
datorat cresterii transferurilor din
UE cu 16,7%. Remiterile din CSI au
fost in scadere (-11,9% in ianuarie-
septembrie 2019), iar transferurile
din alte state au stagnat.

PE TERMEN MEDIU, SORTITI
CRESTERII ECONOMICE DE 4%
Fondul Monetar International es-
timeaza ca cresterea reald a PIB-ului
a atins 4,2 la suta in anul 2019 si se
asteapta cd indicatorul dat va raméane
la nivelul de circa 4 la suta pe termen
mediu. Inflatia s-a accelerat, atingand
nivelul de 7,5 la suta in decembrie
2019, datorita cresterii preturilor la
produsele alimentare si cererii agre-
gate solide, dar se prognozeaza ca va
reveni la nivelul tintit de circa 5 la
suta pana la sfarsitul anului curent.
Totodata, Ministerul Economi-
ei se aratd optimist cd pe fonul unei
stabilizari politice si economice, in
anii de prognoza se anticipeazd o
evolutie pozitivd a volumului inves-
titiilor in economie: 18% in 2019,
4-5% 1n medie pentru urmatorii trei
ani. Cresterea investitiilor se va da-
tora atat cresterii investitiilor private,
cat si a investitiilor publice. Aportul
major la cresterea investitiilor este
asteptat din partea investitorilor pri-
vati. Cresterea increderii sectorului
privat in mediul economic al tarii,
mentinerea trendului de retehnologi-
zare a proceselor de productie moti-
vat de dorinta agentilor economici de
a asigura competitivitatea productiei
pe pietele externe, in special pentru
a putea valorifica oportunitatile ofe-
rite de Acordul de Asociere si a altor
acorduri de colaborare internationala,

precum si impactul reformei fiscale
de micsorare a impozitelor salariale
pentru agentii economici vor stimula
investitiile private.

Sectorul constructiilor va continua
sd se dezvolte §i va avea un impact
esential asupra cresterii investitiilor,
in special in primii ani de prognoza.
Cresterea volumului de lucrari in
constructii va fi stimulat de cresterea
cererii interne pentru locuinte, inclu-
siv datoritd implementarii programu-
lui de stat “Prima Casa”, precum si
situatiei creditare favorabile care pe
termen scurt se va mentine.

Sectorul industrial Inregistreaza
descresteri. Potrivit BNS, in ianua-
rie-decembrie 2019, volumul produc-
tiei industriale s-a micsorat fata de
luna corespunzatoare a anului prece-
dent cu 1,0%, ca urmare a descreste-
rii productiei industriale in industria
extractiva (-2,8%) si a productiei si
furnizérii de energie electrica si ter-
micd, gaze, apa calda si aer conditio-
nat (-17,2%).

in acelasi timp, in 2019, volumul
productiei agricole a inregistrat o di-
minuare de 2%. Micsorarea producti-
ei globale agricole a fost determinata
de scaderea productiei animaliere cu
6,0% si productiei vegetale cu 0,3%.
in anul 2019, fati de anul precedent,
in gospodariile de toate categorii-
le productia de crestere a vitelor si
pasarilor (In masa vie) a scazut cu
5,0%, productia de lapte de toate ti-
purile — cu 10,9%, oud — cu 2,2%.
Starea sectorului zootehnic continud
sd fie determinatd preponderent de
situatia in gospodariile populatiei,
in care la 1 ianuarie curent sunt con-
centrate 85,6% din efectivului total
de bovine (dintre care vaci — 94,4%),
44,8% — de porcine, 97,2% — de ovine
si caprine si se produce cea mai mare
parte a productiei animale (cresterea
vitelor si pasarilor — 54,1%, productia
laptelui — 93,6%, productia oudlor —
57,7%).

Anul trecut doar sectorul fitoteh-
nic a fost pe plus. Roada anului 2019
se caracterizeaza prin majorarea, fata
de anul 2018, (in expresie naturald) a
volumului cerealelor si legumelor
boabe — cu 65,1 mii tone sau cu 1,9%
mai mult (dintre ele a porumbului
pentru boabe — cu 41,5 mii tone sau
cu 2,0% si a leguminoaselor boa-
be — cu 5,3 mii tone sau cu 11,5%),
a legumelor — cu 22,7 mii tone (sau
cu 8,0%), a florii soarelui — cu 17,3
mii tone (cu 2,2%), a soii — cu 4,7 mii
tone (cu 8,2%), a cartofilor — cu 2,0
mii tone (cu 1,2%).

Totodata, s-a micsorat recolta sfe-
clei de zahar cu 118,7 mii tone (cu
16,8%), strugurilor — cu 73,3 mii tone
(cu 10,0%), fructelor si pomusoarelor
—cu 54,6 mii tone (cu 6,1%), graului —
cu 17,9 mii tone (cu 1,5%), rapitei— cu
8,3 mii tone (cu 9,7%), orzului — cu
7,4 mii tone (cu 4,2%).

Victor URSU

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu socie-
tatea civila Tn directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau
in prezent de catre angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si
de catre participantii profesionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurarilor
si sectorul plasamente colective si microfinantare. Examinarea mesajelor si lua-
rea masurilor, in conformitate cu Legislatia Republicii Moldova, sunt garantate.
Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Profitul BNM va fi redistribuit

Un proiect de lege prin care se propune instituirea unui nou
mod de alocare a profitului disponibil pentru distribuire

al Bancii Nationale a Moldovei (BNM) la venitul bugetului
de stat a fost votat vineri in lectura a doua, cu votul a 52

de deputati. Proiectul a fost criticat de opozitie, comunica
MOLDPRES.

Proiectul de lege stabileste mecanismul de distribuire a profitului dis-
ponibil al BNM. Daca capitalul statutar constituie mai putin de 4,0% din
totalul obligatiunilor monetare ale Bancii Nationale, profitul disponibil
pentru distribuire va fi alocat in intregime pentru majorarea capitalu-
lui statutar al institutiei. Daca capitalul statutar constituie intre 4,0% si
10,0% din totalul obligatiunilor monetare ale Bancii Nationale, 50% din
profitul disponibil pentru distribuire va fi alocat la majorarea capitalului
statutar, iar 50% — la venitul bugetului de stat.

Daca capitalul statutar constituie mai mult de 10,0% din totalul obli-
gatiunilor monetare ale BNM, profitul disponibil pentru distribuire va fi
transferat in intregime la venitul bugetului de stat.

Rezultatele preliminare, pana la efectuarea auditului, ale activitatii
Béncii Nationale a Moldovei pentru anul 2019 aratd un profit disponibil
pentru distribuire de circa 436 milioane de lei.

Proiectul de lege mai prevede modificarea Legii privind emisiunea obli-
gatiunilor de stat in vederea executarii de catre Ministerul Finantelor a
obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat.

Expozitia MOLDAGROTECH,
planificata pentru 11-14 martie,

a fost anulata

Ministerul Agriculturii, Dezvoltarii Regionale si Mediului
(MADRM) a anuntat luni ca editia de primavara a expozitiei
internationale MOLDAGROTECH, planificata pentru
perioada 11-14 martie, a fost anulata in legatura cu situatia
cauzata de raspandirea coronavirusului de tip nou, COVID-
19, transmite MOLDPRES.

Decizia a fost luatd in cadrul unei sedinte a comitetului responsabil
de organizarea evenimentului, in contextul in care expozitia presupune
prezenta la eveniment a mai mult de o mie de persoane. ,in aceste
conditii sunt necesare masuri de prevenire a raspandirii virusurilor care
afecteaza sanétatea oamenilor, inclusiv de prevenire si control a infectiei
cu COVID-19 pe teritoriul tarii”, au explicat surse de la MADRM.

“Ne cerem scuze fatd de companiile si agentii economici care si-au
confirmat participarea la expozitie. Ne pare rau ca trebuie sa luam o ase-
menea decizie, dar sénatatea si viata oamenilor este mult mai scumpa
decat orice eveniment public. in scopul prevenirii, raspandirii infectiilor
respiratorii, inclusiv reducerii riscurilor de raspandire a cazurilor de in-
fectie prin coronavirus pe teritoriul tarii, editia de primavara a expozitiei
MOLDAGROTECH este anulata”, a precizat ministrul de resort lon Per-
ju, In cadrul sedintei grupului de lucru.

Potrivit organizatorilor, la ultima editie a expozitiei au participat circa
17 000 de vizitatori.

La evenimentul din aceasta saptamana era preconizata participarea a
peste o suta de companii de echipamente si tehnologii moderne pentru
agricultura, din noua tari: Austria, Bulgaria, Cehia, Germania, Italia, Ro-
mania, Ucraina, Ungaria si Republica Moldova.

CAPITAL ™

Publicatie bilingva a CNPF

Receptionarea anunturilor si rapoartelor
anuale: ziarulcm@gmail.com

TEL.: /373 22/ 22-12-87, 22-77-58

FAX: /373 22/ 22-05-03

MOLDPRES

INDICE DE ABONAMENT:
Moldpresa: 67770.
Posta Moldovei: PM21700

EDITOR: ADRESA REDACTIEI:
Institutia Publica Editia Periodica Str. Vasile Alecsandri, 115
CAPITAL MARKET (Colt cu bd. Stefan cel Mare)

Nr. de inregistrare:
1003600114204, 27 octombrie 2003
FONDATOR: COMISIA NATIONALA
APIETEI FINANCIARE

Cod IBAN: MD69V1000022249111050MDL
BC “Victoriabank”, SA., fil.11, Chisinau,
BIC VICBMD2X883

Tn ziar au fost utilizate stirile agentei

REDACTOR-SEF: «Moldpres» si «InfoMarket»

Ghenadie TUDOREANU Articolele marcate cu semnul @ reprezintd publicitate.

Tel.: /373 22/ 229-445 Orice articol publicat in “Capital Market" reflecté punctul
de vedere al semnatarului, care nu neaparat coincide

REDACTOR: cu cel al redactiei. Republicarea textelor si imaginilor se

Lilia ALCAZA permite doar cu acordul scris al publicatiei.

Tipar: Tipografia “Edit Tipar Grup” SRL




4

Ne9 (833), 11 martie 2020

CAPITAL et

®
nvata

ARG AR DA A AR DO AR D04 B ab B b

Da sens banilor

Asigurarea auto,
protectia ta in trafic...

» Ce este asigurarea auto?

In ziua de astazi depindem tot mai mult de circulatia cu masina, pentru a ne deplasa la
serviciu sau pentru a rezolva probleme de rutina. Mereu suntem expusi unui risc de accident
care poate cauza pierderi importante atat pentru noi, cat si pentru ceilalti participanti in
trafic. Pentru a ne putea proteja de astfel de pierderi au fost create produsele de asigurare
auto. Astfel, orice persoana care detine un autovehicul este obligata sa procure o polita de
asigurare auto de raspundere civild care acopera pagubele rezultate din avarierea masinii,
dar si vatamarile corporale cauzate. In cazul in care, urmare accidentului rezulta un anumit
grad de invaliditate a unei persoane, despagubirea de asigurare va include diferenta dintre
venitul mediu lunar si pensia de invaliditate pe perioada pana la anularea invaliditatii.

» RCA, CASCO, Carte Verde — care este diferenta?

Elementele unui contract
de asigurare auto,

asigura-te ca le intelegi pe Exista multiple polite de asigurare auto: asigurare de raspundere civila auto (RCA), Carte

toate: Verde sau CASCO. Acestea difera prin faptul ca sunt obligatorii sau facultative, ca acopera
diferite tipuri de riscuri sau ca sunt valabile in anumite zone geografice.
1. RCA: polita de asigurare obligatorie cu valabilitate pe teritoriul Republicii Moldova.
— RCA Victimele unui accident rutier, primesc despagubiri pentru daunele cauzate de
— Carte Verde detinatorul politei de tip RCA (care se face vinovat de producerea accidentului).
—  CASCO 2. Carte Verde: polita de asigurare, echivalenta RCA, care este obligatorie pentru
— Constatare amiabila posesorii de autovehicule ce se deplaseaza in trafic international si care protejeaza
—  BNAA persoanele terte in urma accidentelor ce au loc in afara tarii.

3. CASCO: spre deosebire de celelalte tipuri de asigurari mentionate, asigurarea de tip
CASCO este facultativd si acoperd daunele aduse propriului autovehicul atat pe
teritoriul Republicii Moldova cét si in alte tari. Daunele respective pot fi cauzate nu
doar de accidente rutiere, dar si de factori naturali (exemplu: grindind) sau furturi.
Polita de tip CASCO se procura aditional la polita de tip RCA sau Carte Verde.

— Fondul de protectie a
victimelor strazii

» Ce faciin caz de accident?

Banca Nationala

a Moldovei ,
In cazul producerii unui accident, in primul rand trebuie sa decidem daca putem recurge la
procedura de constatare amiabild - o procedura simplificatd de documentare a
\‘ P G AT accidentului, care permite solu;io‘narea ‘r‘:azului‘ f_éré ca poli;ia} sa viné la fatg locului. Dacé
Q(@pf‘ a PIETE] FININCIARE dauna este de pana la 10 000 lei, ambii soferi implicati detin polita de asigurare RCA si
vinovatul isi recunoaste vina, se poate proceda la constatarea amiabila prin completarea
unui formular pe care trebuie sa il avem tot timpul in masina. Acesta poate fi solicitat de la
UK |MD | Reform assistance compania de asigurare. lar in cazul in care nu putem utiliza aceasta procedura, vom urma

pa | to oldova procedura clasica care incepe prin anuntarea organelor de politie.

Asistentd pentru

reforme in Moldova Se intalnesc situatii in care accidentul este provocat de catre o persoana care nu detine

polita de asigurare sau persoana paraseste locul accidentului si nu poate fi identificata. in
acest caz intervine Fondul de protectie a victimelor strazii care a fost creat pentru a achita

Aceastd nota a fost finantata de cétre

NN P4 mbasada Marii Britanii I Chisinu despagubiri pentru avarierea ori distrugerea de bunuri, vatamari corporale sau deces, daca
prin intermediul Fondului pentru Buna autorul accidentului a rdmas neidentificat, nu dispune de asigurare sau autovehiculul a fost
rA ﬂ Guvernare. Responsabilitatea pentru ,

obtinut de cale ilicita. Cererea urmeaza sa fie depusa la Biroul National al Asiguratorilor de
Autovehicule (BNAA), o asociatie creata de toti asiguratorii auto.

U K a i d confinutul acestela i aparfine

from the British people LR L
pozitia Guvernului Britanic.

in 2020-2023,
cresterea anuala

a PIB-ului Moldovei
este prognozata

la nivel de 3,8%

Aceste date se contin in prognoza
macroeconomica prealabila

a Ministerului Economiei

si Infrastructurii. Prognoza

este elaborata tindnd cont de
tendintele relativ favorabile de
dezvoltare a principalelor sectoare
ale economiei nationale.

Astfel, pentru 2020, PIB-ul este esti-
mat la nivel de 228,9 mird. lei, ih 2021 -
248,8 mird. lei, in 2022 — 271,8 mird. lei si
2023 — 296,2 mird. lei. Anual, economia
Moldovei va creste, potrivit estimarilor
prealabile, cu 3,8%.

Specialistii ministerului considera ca
printre riscurile interne care pot influen-
ta schimbarea prognozei sunt conditiile
climatice nefavorabile si reducerea vo-
lumului productiei agricole, instabilitatea
politicd si dezechilibrul la nivel macroe-
conomic, precum si fluctuatile monedei
nationale.

Prognoza este elaborata si conform ten-
dintelor de pe piata mondiald. De exem-
plu, FMI prognozeaza in 2020 cresterea
economiei globale la nivel de 3,3%, Tn
2021 - cu 3,4%. Aceasta a fost revazuta
in contextul reducerii riscurilor geopolitice,
financiare si comerciale, inclusiv in unele
tari dezvoltate si in curs de dezvoltare.

Prognoza de crestere a economiei UE,
care este principalul partener comercial
al Moldovei, de asemenea, a fost redu-
sa: in 2020 cresterea va fi de 1,3%, iar in
2021 - 1,4%. In Romania, Germania si
Italia se mentine riscul reducerii cererii in-
terne. In Rusia cresterea este prognozaté
la nivel de 1,9% si 2% — in 2020-2021,
indicatorii scazuti vor fi determinati de
reducerea preturilor la petrol i realizarea
insuficienta a reformelor structurale.

Un factor nefavorabil pentru economia
mondiala ar putea fi rdspandirea corona-
virusului: acesta va influenta, in primul
rand, economia Chinei, autoritatile careia
planifica, pentru prima data in 30 de ani,
o crestere economica sub 5%. Pe de alta
parte, se mentine riscul cresterii preturilor
petrolului in urma schimbarilor geopoliti-
ce din Orientul Apropiat, dar si a unei vo-
latilitati mai mari pe pietele valutare, ca
urmare a fincetinirii cresterii economiei
chineze si influentei sporite asupra cere-
rii mondiale.

InfoMarket

Geografia economica a Moldovei pastreaza caracteristicile traditionale

Continuare din pag. 2.

Asa cum am spus ceva mai sus, structu-
ra economicd a regiunilor este foarte diferita,
Nordul si Centrul fiind relativ industrializate,
in timp ce regiunea Sud are o economie predo-
minant agricold. Dupa cum era de asteptat, si in
ultima perioada de timp, cu exceptia capitalei,
economiile regionale sunt puternic dependente
de productia agricola. in schimb, la Chiginiu
cii, precum cele din sectorul IT&C sau sectorul
financiar, care au o prezenta minora in celelal-
te regiuni. De asemenea, Chisindului 1i revine
jumatate din valoarea addugata realizata in in-
dustrie la nivel national.

in ceea ce priveste investitiile, Chisinaul a
atras n 2018 aproape 63% din volumul total,
in crestere fata de 2017. Diferentele fata de ce-
lelalte regiuni sunt uriage in special in privinta
investitiilor 1n cladiri rezidentiale, aproape 80
la suta dintre acestea realizandu-se in capitala.

Datele sunt influentate, in cea mai mare par-
te, de un asemenea fenomen precum migratia
internd, dupa care, la fel de determinant fiind
si pretul convenabil investitorilor in businessul
respectiv. Situatia este ceva mai echilibrata in
privinta constructiilor nerezidentiale, insa Chi-
sindul concentreaza totusi peste jumatate din
investitii in masini, utilaje si instalatii de trans-
misie §i peste doud treimi din investitii — In
mijloace de transport. Raportat la 2017, obser-
vam chiar o crestere a decalajelor investitionale
in favoarea Chisindului, lucru care in viitorul
apropiat se va exprima cel mai probabil §i in
cresterea decalajelor de activitate economica
(productie, ocupare etc.).

Situatia devine si mai complicata daca anali-
zam distributia fabricarii principalelor produse
industriale la nivel regional. Trebuie remarcat
mai intdi ca Biroul National de Statistica inclu-
de in aceasta categorie doar produse alimentare,
bauturi si unele produse ale industriei extracti-
ve. O a doua observatie importanta este concen-

trarea in Chisindu a activitatii de productie pen-
tru o parte consistentd a bunurilor alimentare si
a bauturilor, desi activitatea agricola este con-
centratd in celelalte regiuni. Periferiile se mul-
tumesc, de foarte multe ori, cu livrarea materiei
prime. Productia agricold ajunge la Chigindu di-
rect din camp, capitala fiind cea care profita de
valoarea adaugata. Mai mult decat atat, de multe
ori marfurile alimentare produse la Chisinau in
baza livrarilor din periferie ajung... la periferie,
evident cu un pret crescut.

O exceptie partiala este regiunea Nord, care
produce mai mult de jumatate din volumul de
sucuri, conserve de legume si fructe si de anu-
mite produse lactate (lapte, unt, cascaval, lapte
prins). Regiunea Centru este specializata in pro-
ductia de mezeluri si carne, precum si in activi-
tati ale industriei extractive. Singura industrie
unde Sudul devanseaza celelalte regiuni este
productia de vinuri. Per ansamblu, chiar daca
regiunile Nord, Centru si Sud concentreaza cea
mai mare parte a productiei agricole, acestea

servesc de foarte multe ori ca furnizori pentru
industrii concentrate in capitald. O privire asu-
pra ecuatiei distribuirii valorii adaugate ne lasa
sa vedem cd o asemenea situatie doar accentuea-
za decalajele Intre capitala si celelalte regiuni.

Statisticile cu privire la activitatea intreprin-
derilor completeaza acest peisaj al dezvoltarii
foarte inegale din punct de vedere geografic.
Chisinaului 1i reveneau in 2018 aproximativ 64
la sutd din intreprinderi, care realizau aproape
72 la suta din totalul vanzarilor.

in concluzie e de mentionat faptul ci decala-
jele intre Chisinau si celelalte regiuni ale tarii
sunt imense din toate punctele de vedere, iar
evolutiile din ultimii ani nu sugereaza existenta
unei tendinte de reducere semnificativa a aces-
tora pe termen mediu si chiar pe termen lung.
Precum s-a vazut, cea mai mare parte a indus-
triei §i a serviciilor este concentrata la Chisi-
nau, unde, in consecinta, intreprinderile sunt
mai capitalizate §i mai profitabile.

Constantin OLTEANU
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O investitie normativa (rezonabild) poate fi considerata

o investitie care aduce venituri suplimentare sau reduce

riscul. De exemplu, asigurarea afacerii este o investitie cu un
randament negativ (pentru ci noi plitim prime de asigurare),
dar ea reduce riscurile asociate activitatii economice si, prin
urmare, are dreptul sa existe. Din pacate, exista un alt tip

de investitii — pseudo-investitii, care, impreuna cu randamentele
negative, nu numai ca nu reduc, ci, dimpotriva, cresc de obicei
riscul portofoliului de investitii. Tocmai despre ele as dori

sa va relatez.

Daca investitia normativa este baza
pe care un antreprenor creeaza o va-
loare adaugatd pentru societate, ceea
ce contribuie la dezvoltarea economi-
ei si la cresterea nivelului de viata al
oamenilor, atunci pseudo-investitia
este, de fapt, o redistribuire a fondu-
rilor, de obicei, intr-un mod mai mult
sau mai putin fraudulos, care nu adu-
ce niciun beneficiu participantilor
constiinciosi ai pietii financiare.

Pseudo-investitiile sunt adesea
greu de diferentiat de investitiile
normative, deoarece ele sunt foarte
asemanatoare, folosesc instrumente
similare si au calitati similare. Oa-
menii implicati in astfel de activitati
nu vor numi niciodata propunerea lor
o pseudo-investitie, ci, dimpotriva,
vor evidentia avantajele si vor ascun-
de dezavantajele ei, ceea ce face ca
pseudo-investitia sa fie si mai dificil
de recunoscut. In unele cazuri, un
anumit proiect de investitii este situat
la hotarul dintre investitiile norma-
tive si pseudo-investitii si atunci de-
terminarea esentei lui prezintd o di-
ficultate chiar si pentru profesionisti.
Pseudo-investitia nu poate fi interzi-
sd de lege, deoarece foloseste instru-
mente legale si, de cele mai multe ori,
necesare pentru economie §i pentru
cd deosebirea dintre aceasta si inves-
titiile normative este adesea neclara.
Pseudo-investitia este intotdeauna un
parazit, care scurge mijloacele de la
investitor in asa fel, incat acesta din
urma nici nu-si da seama de cele in-
tamplate. Adesea, dupa ce s-a ars cu
pseudo-investitiile, investitorul se va
feri si de investitiile normative, ceea
ce aduce daune si mai multe atat lui,
cat si comunitatii. Sarcina investito-
rului este sd recunoasca pseudo-in-
vestitia In timp util, iar sarcina con-
silierului financiar este sa-1 ajute in
acest sens.

Deci, haideti sd analizim un exem-
plu de pseudo-investitie. Imaginati-
va cd eu va propun urmaétorul proiect
de investitii:

Pentru investitii veti avea nevoie
de un capital de 1.023 USD. Acest
capital va va aduce un venit zilnic de
1 USD cu o probabilitate zilnica de
succes de 99,872%. Pentru a va face
si mai interesati, pot extinde gama,
afirmand ca veti castiga 30 de dolari
pe luna cu aceastd investitie, cu o pro-
babilitate de succes de 96,245% pen-
tru aceasta perioadd. Sund tentant,
nu-i asa? Asadar, tocmai v-am propus
sd participati la o pseudo-investitie
care mai devreme sau mai tarziu va
va duce la faliment. Sa nu credeti ca
v-am ingelat, cifrele pe care vi le-am
dat sunt reale, pur si simplu nu le pu-
teti evalua in mod corect. Permiteti-
mi sa va explic totul pas cu pas.

Eu va propun sa veniti zilnic la Ca-
zinou si sd jucati la ruletd, folosind
urmatoarea strategie de investitii:
Primul pariu de 1 dolar il plasati pe
rosu. Daca aveti succes, Dvs. v luati
castigul in valoare de 1 dolar §i mer-
geti acasa. Pe astdzi jocul e termi-
nat. Dacd iese negru, puneti o noua
miza de 2 dolari, pe rosu. Daca iese
rosu, veti castiga 2 dolari in acest
joc. Avand in vedere dolarul pierdut

in jocul precedent, castigul Dvs. de
astazi va fi din nou de 1 dolar. Acum
mergeti acasd. Pe astdzi jocul e ter-
minat. Daca nimereste pe negru din
nou, pariati a treia oard, acum miza
este deja de 4 dolari. in caz ca bila
nimereste pe culoarea rosie, veti cas-
tiga 4 dolari in acest joc. Reiesind din
dolarii pierduti in cele doud jocuri
anterioare, castigul Dvs. pe astazi va
fi din nou de 1 dolar. Mergeti acasa.
Pe astazi jocul e terminat. In cazul
culorii negre a treia oara, continuati
sd va dublati miza pana nu nimeres-
te rosu. Daca ati venit la un cazinou
cu un capital de 1.023 USD, atunci
acest lucru va va permite sa faceti 10
pariuri duble. Astfel veti pierde tot
capitalul numai daca bila va nimeri
pe culoarea neagré (sau zero) de 10
ori la rand. in orice alt caz, va veti
intoarce acasa cu un castig de exact 1
dolar. Probabilitatea statistica ca veti
nimeri culoarea neagra (sau zero) de
10 ori la rand este de 0,128% sau, cu
alte cuvinte, probabilitatea ca acest
lucru sd nu se intample, adica cu-
loarea rosie sa cada cel putin o data,
este de 99,872%. Aceasta si repre-
zintd probabilitatea cd Dvs. va veti
intoarce astdzi acasa cu un profit de
1 dolar.

Pana acum, totul suna mai mult de-
cat incurajator, dar haideti sd ne ex-
tindem treptat orizonturile de inves-
titii. Numerele pe care le vom primi
vor fi urmatoarele:

* dupd 30 de zile, probabilitatea
de reusitd (nici o pierdere) va fi de
96,245%, tot nu-i rau.

* dupa 100 de zile, probabilitatea
de succes va fi de 88,022%, e supor-
tabil.

* dupa 543 de zile, probabilitatea
succesului va fi de doar 50%, 1n timp
ce probabilitatea pierderii intregului
capital o data va fi de 35%, iar pro-
babilitatea ca acest lucru sa se intdm-
ple de doud sau mai multe ori va fi
de 15%.

* dupd 1024 de zile, probabilitatea
de succes (de a nu pierde tot capitalul
niciodata) va fi de doar 27%, iar pro-
babilitatea pierderii intregului capital
de investitii de 2 sau mai multe ori va
fi de 38%.

* 1n continuare totul se va agrava
si mai mult.

Aceasta investitie exemplifica de-
finitia pseudo-investitiei cat se poate
de bine. Teoretic, eu as putea face pu-
blicitate acestei investitii (fara a face
cunoscut faptul ca intregul proces de
investitii va avea loc in Cazinou) si as
colecta comisioane de la clientii mei
prostuti pentru succes, sd zicem 10%
din profit. fn acest caz, clientii mei ar
primi incasari zilnice pe contul lor in
valoare de 90 de centi. Acesti clienti
de-ai mei ar incepe sa banuiascad ca
ceva nu este in reguld doar dupa cate-
va pierderi, cativa ani mai tarziu. La
acel moment, as avea deja noi clienti
fara experienta.

Haideti sd analizam incd un exem-
plu. Pentru aceasta sd ne orientam
atentia catre piata valutara, in engleza
Foreign Exchange Market, in forma
prescurtata Forex — cea mai populara
piata de pseudo-investitii.

A

Piata Forex 1n sine nu este doar
utild, ci necesara. Printre altele, ea
permite participantilor sédi (de obicei
importatorilor si exportatorilor) sa
asigure riscurile valutare si deseori ei
au nevoie de aceasta pentru a supra-
vietui. Aceastd piata este la fel de uti-
18 si pentru un investitor. Asigurarea
riscurilor valutare ale portofoliului
de investitii permite investitorului sa
obtina venituri mai mari cu un nivel
de risc neschimbat (am descris acest
lucru in articolul precedent despre
investitii). Astfel, piata Forex este
un instrument puternic si, ca ori-
ce instrument, poate fi folosita atat
pentru zidire, cat i pentru distruge-
re. Atunci ce fel de pseudo-investitii
ofera participantii fara scrupule de pe
aceasta piata?

Din start ei ascund de potentialul
investitor un singur detaliu. in rest,
totul este de obicei adevarat — regu-
lile jocului, analiza pietei, deconta-
rile reciproce, recomandarile clien-
tilor s.a. Doar un singur detaliu este
ascuns, si anume — dacd nu cunoas-
teti informatia importanta pe care
ceilalti participanti pe piata valutara
o au (dar Dvs. cel mai probabil nu
o cunoasteti), atunci probabilitatea
ca veti ghici directia pietei este de
50%. Mai departe totul se intampla
in conformitate cu cel mai simplu
model statistic. Adica: Sunteti in-
vitati sd ghiciti directia miscarii pe
piata a unei monede, metal pretios,
petrol, orice. Pentru participarea in
tranzactie platiti un comision mic.
Nu platiti comisioane direct, ci prin
diferenta dintre pretul de cumparare
si pretul de vanzare, adica de fiecare
datd cand cumparati un anumit pro-
dus (moneda, aur), platiti ceva mai
mult decat pretul pietei, iar la van-
zare, vindeti putin mai ieftin decat
acest pret. Rezultatul va fi acelasi
ca §i cum ati cumpara si vinde mar-
furi la pretul de piata, dar, in acelasi
timp, de fiecare datd ati platit un
comision in valoare de jumatate din
diferenta dintre pretul de cumparare
si pretul de vanzare. Astfel, mari-
mea comisioanelor (sau mai degraba
marimea lor medie) este cunoscutd
cantitativ. Deoarece marimea aces-
tor comisioane este mica, colectarea
comisionului are un impact minim
asupra rezultatului fiecdrei tranzac-
tii in parte, dar ce se va intampla
daca vor fi multe tranzactii de acest
fel? Haideti sa analizam un exemplu

cantitativ si sa-1 simplificim pentru
o mai bund intelegere. Sa presupu-
nem ca:

* jucatorul” selecteaza directia de
miscare a pietei la intdmplare,

« exista doar doua rezultate la fel de
probabile ale jocului —un castig de 50
de unitati conventionale si o pierdere
de 50 de unitati conventionale,

* fiecare repetare a jocului implica
necesitatea de a plati un comision in
valoare de o unitate conventionala la
deschiderea tranzactiei si o unitate
conventionala la inchiderea tranzac-
tiei. in total doud unitati conventio-
nale pentru fiecare tranzactie.

Fiind stabilita aceastd conditie a
problemei, probabilitatea ca ,,jucéto-
rul” sa aiba castig total dupa un anu-
mit numar de repetari ale jocului este
distribuita in felul urmator:

* 48% probabilitate de castig total
dupa o repetare a jocului, (Z = 0,08)

* 40,1% probabilitate de castig to-
tal dupa 10 repetari ale jocului, (Z =
0,253)

* 21,2% probabilitate de castig total
dupa 100 de repetari ale jocului, (Z
=0,8)

* 3,7% probabilitate de castig total
dupa 500 repetari ale jocului, (Z =
1,789)

* 0,57% probabilitatea castigului
total dupa 1000 de repetari ale jocu-
lui, (Z =2,529)

Evident ca o astfel de distributie
statistica a rezultatelor, mai devreme
sau mai tarziu 1i va aduce unui astfel
de jucator doar pierderi, aceasta este
doar o chestiune de timp.

Pentru a duce si mai mult in eroa-
re pe un potential investitor, partici-
pantul rauvoitor poate oferi modele
de investitii mai complexe, similare
cu investitia in Cazinou, prezentata
la inceputul acestui articol. In acest
caz, un investitor fard experientd
va castiga des, dar putin céte putin,
iar va pierde foarte rar, dar o suma
mare odata. In acest caz, calea citre
pierdere a tuturor

investitii. Imaginati-va ca un partici-
pant fara scrupule a reusit sa convin-
gd 32 de persoane sa participe la astfel
de tranzactii (de exemplu, oferind un
bonus special pentru deschiderea
primelor 6 tranzactii). Din acesti 32
de participanti, in medie, doi partici-
panti vor castiga de 5 ori din 6, iar
in medie, un participant va castiga
de 6 ori. Aceasta persoand norocoasd
se poate dovedi a fi un ,,simplu an-
gajat” si puteti sa-i luati un interviu
(precum si de la ceilalti doi) si sa-1
publicati undeva. In interviu, per-
soana in cauza va spune cd a castigat
multi bani pe piata ,,Forex” si acesta
va fiun adevar pur. Problema este ca,
cel mai probabil, el nu va avea la fel
de mult succes in urmatoarele sase
tranzactii, dar acest lucru nu va mai
conta, deoarece pana la acel moment
va fi deja posibil s intervievam pe
un alt ,,norocos” care a castigat de 6
ori la rand.

Deci, haideti sa rezumam toate cele
spuse. Principala diferenta dintre in-
vestitia normativa si pseudo-investitie
este ca pseudo-investitia nu participa
in nici un fel la procesul de creare a
valorii pentru societate si, ca atare,
este daunatoare. Pseudo-investitia se
aseamana foarte mult cu o buruiana
in lanul de grau. in mod similar, nu o
putem elimina arand intregul camp,
deoarece cerealele se vor pierde im-
preuna cu buruienile. Insa putem sca-
pa de buruieni doar smulgandu-le din
pamant una cate una.

Luati aminte ca o investitie norma-
tiva poate fi buna sau rea (am vorbit
despre acest lucru in articolul despre
investitii), dar ambele au dreptul sa
existe §i, va spun un secret, chiar si
prezenta unei investitii proaste poate
imbunatati, Intr-o oarecare masura,
calitatea portofoliului de investitii.
insa pseudo-investitia este dauni-
toare intotdeauna, nu aduce niciun
beneficiu si, ca atare, nu are dreptul
sd existe.

mijloacelor unui
investitor naiv va
arata diferit, dar,
cu toate acestea,
rezultatul va ra-
mane acelagi.

O campanie pu-
blicitard poate fi
foarte eficientda in
promovarea unei
astfel de pseudo-

Cernisev
Roman lurie,

. CFA, Master in Administrarea
Afacerilor, Master

in Economie, manager
investitional profesional
si consultant financiar
pe site www.findir.md




CAPITALE®

STATISTICI / CTATUCTUKA

Ne9 (833), 11 martie 2020

€I 00°018¢ I8¢y I 01 6001dS¥dy AN HOIAYASIId VS| |
0/ ‘ark ¢ £ ST 2 ST G ¢
ul BI0)SII[e B _SMM MMMH”HQE NA BdI9puog __M__NMMH_M”M_N:_”MM SM:«M H_MWHH_NMMHMW :@sﬂﬂmwﬂ%%-ﬂ“”: N munm _m M.”MM__M““. MNHM»_N A NISI i “\m
dJeI[IqouW LIO[BA P BuLio} ul Jofinunq mynflejred [nzed ug dJaeIrqout Jo[LIO[BA BIIIMLDSI( :1PHdeZue.) [ndi,
95T €5°601801 I I N/A &1eq T00TOASHYIAN [HAOQ'TON V MO TVA dAd VSINd VS|
9, “91)R[NIIID 9] “I0[IjovZue.I) ‘un ‘9yeuorjdezue.a) ‘un ‘9)e.1)sI3a.1ug 9] “dJRI[IqOW LIO[EA o/p
Ul ©JI0)SIIE [© [810) [NIBWINU UL JA/A BII9pUod | [e[e)0) nunjos | JAA 9p [#)0) [nagwinyN | mjoezuery ap _Em:?Z [oUN € g[eUIWOU BJIBO[E A NISI L AN
ungjae ad Jqrie)ard0s puiArad 3y vaae)ddwod 1§ vaaedyIpowt nyudd £007° LO'ET UIP TAX-€91 1U 33T uIp (€) “urfe ] }1e I0o[11dpaAdad uriojuod daeagdwnd-daezug A 1RHIezuer) [ndi,
01°0 00201 201 € I 100TATLNY TAN VAVT-NALSIN VS| ¢
00°0 00°CS€ 493 I I 0001 SYVINFTAIN dN¥D SHNIAH OVVvVA VS| ¥
10°0 00°0¥9% [4%4 [ 0¢ YOO INVIAYTAIN VINTAZNVII VS| ¢
00°0 00°0STI 0S I Y4 €00TLSHAYIAN AIoma1g BAOP[OIA BIUBIA SOJT INI VS| T
€Tl 00°008€Y 08€Y I 0l 6001dSALY AN AOIAYASTIE VS| 1
9, “O1)R[NIIID 9] “Io[IjoezZueI) ‘un ‘9yeuorjdezue.a) ‘un ‘9)e.0)SI39.1ux 9] “dJeI[IqouI LIO[BA o/p
Ul BJ03JS3J[® Je [8)0) [nJguinu ul JA/A ed.J9puod [e [8)0) [nuInjo A JAA 9P [8)0] [naguInN mmwQNNEN.—a Ip [nIgUWINN (PUN € gJeulwiou ed.aeoje A NISI U Ui AN
ITUISOA :1d1dezue) ndi],
90°0 00°000€ 1404 I 0l 000119NVYTAN AYNISTHD NI "IN OLNV TNLYNIGNOD VS| ¢
¥0°0 00°0S9S $9¢ I 01 SO0 TINLAYIAN ANL-VAOATON VS| ¥
0T°0 00181 88L [4 €T 1001DLOAYIAN NODYV1IOd VS| ¢
S0°0 00°006+8 0€£8C S 07 LOOTDLOLY IAN DID-NNLNLVS| ¢
9LY1 00°801581 LLTOY 13 9 TOOTATVAVIAIN VOATIVA VS| 1
9/, 1[N 9] “Io[IjoezZue.I) ‘un ‘9yeuorjdezue.ay ‘un ‘9)e.a)sI3a.aur 9 ‘dJeI[IqOouI LIO[BA o/p
ul BI0)SIIR [€ [£)0) [NIBWINU UL JA/A BIIPUOg | [e[8)0) [nWn[oA | JAIA 9P [830) [nigwinN | MjoeZued) Ip [NIBWINN [9UN € B[RUIWIOU BIIBO[BA NIST L AN
daeagdwind - daezug A :RHILZURT) [NdI],
0207°€0°90 - 0Z0Z°€0°Z0 P ©Iep nyudd J LJA NeS 9)BIUdWI[3.1 19)91d vaeje ul 9)ea)SISI.1U] J0[IIBZURI) BINSIIE)IS
erepunoss ejerd ad eorjqnd €110)0(9°¢ 9861Cl 0S 00°LTS 121 |LT [0Sy WNVIVIL VINIAG VS| 000TILIAYIAIN 020T°€090
orezulA oreredwn)|| 001 00000¢ 00°000 0CI  |0000TT |1 V'S «ODUVIATON,, HemSiseay-1eInsisy op BeRos| Z0010DAVEIAN | 020T'€0°S0
orezulA dreredwn) 1,00 P€9LE0T  |00T 00°009 €€¥ 1 |00T€ 8y VS DINVHANIOEDV-VAOA'TON. Od| 80014dIOVYIAIN 020C°€0°S0
orezulA oreredwn)) o (4742385 (V01 00°9L6 L Ts'6ST oS WwWLIHNOD IS HINVNIA 4d VONVd. VS| T00TINDAGyIAIN | 020T €010
arezulA oreredwn)) |60 (4742835 (V0 8T'LSS 888 1 |TS6ST  [6€8II WwWLIHNOD IS HINVNIA 4d VONVd. VS| T00TINDAGyIAIN | 020T €010
orezulA dreredwn)(z00 €9LE0T  |00T 00°0SL S¥9  |0SI¢€ S0¢T VS DINVAANIOYOV-VAOUTON. Dd| 8001dIDOVYIAN 020T°¢0°¥0
arezulA doreredwn) 100 (4742285 (V01 00°CS6 ST TS'6ST ool WwWLIHNOD IS HINVNIA 4d VONVd. VS| T00TINDAGyIAIN | 020T°€0°€0
arezulA dareredwn)) |70 0 (47422835 (V0] 00°9S8 LY Ts'6ST  foog WwWLIHNOD IS HINVNIA Ad VONVd. VS| T00TINDAGYIAIN | 020T°€0°€0
orezulA dreredwn) (o (422250 (V01 09°S8L ¥ TsesT  fog WwWLIHNOD IS HINVNIA 3d VONVE. VS| T00TINDAgyIdIN | 020T°€0°€0
arezuiA dreredwn)|S0 rpSIEl 001 0v'8S0 ¥¥0 1 |TS'6ST  |SPS9 WwWLIHNOD IS HINVNIA 4d VONVd. VS| T00TINDAdy IAIN| 020T €020
oxezuia dxeredwn)(10°0 crPSIEl 001 00496 11 Ts6ST  [SL WLIHNOD IS HINVNIA 4d VONVd. VS| T00TINDAdy IAIN| 020T €020
arezuia areredwn)|10°0 rySIET 001 09°19L T1 Ts'6ST |08 WLIHNOD IS HINVNIA 4d VONVH. VS| T00TNDAdy IAIN| 020T €020
pijdezue) ndi], OISIUD BISIW Epeauion [nunoA | njdad dutiiqowt IN[NIUIIUWD BIITWNUI( NISI [npo) IyoEzuEL
P : uIp ¢, Tt BIIBO[BA LIO[B A ) ) : ele(q

0202°€0°90 - 0Z07°€0°70 epeoridd ut gjejudwd[3al ejerd ad djenysiaaul J0[II}ILZUR.L) BINSHE)S




CAPITAL®

ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB

Ne9 (833), 11 martie 2020 1

“Drumul Vinului Moldovei”
a fost inclus in Rutele
Culturale ale Consiliul
Europei

Ruta oenoturistica ,,Drumul Vinului
Moldovei” a devenit primul itinerar turistic
al Republicii Moldova inregistrat in ,ITER
VITIS-Les chemins de la vigne”, ruta
culturala certificata de Consiliul Europei,
transmite MOLDPRES.

Rutele Culturale ale Consiliului Europei cuprind
peste 30 de itinerare certificate sub auspiciile
forului international si au scopul de a promova
calatoriile de descoperire a patrimoniului divers
din Europa si consacrarea valorilor globale, pre-
cum drepturile omului, diversitatea interculturala,
dialogul intercultural transfrontalier si dezvoltarea
durabild a turismului. ,ITER VITIS — Les chemins
de la vigne” este ruta oenoturisticad pan-euro-
peana care integreaza peisajele si patrimoniul
vitivinicol din 18 state, promovata de Federatia
Europeana lterVitis, fiind certificatd conform stan-
dardelor Consiliului Europei din 2009.

JAfilierea Drumului Vinului Moldovei la reteaua
europeana de rute culturale este un succes al
industriei vinului si turismului din Moldova, notori-
etatea careia s-a afirmat, iar patrimoniul milenar, di-
versitatea traditiilor vitivinicole, unicitatea galeriilor
subterane si autenticitatea vinurilor constituie atuu-
rile acestui produs turistic al Moldovei. Acesta va fi
promovat prin reteaua lterVitis, drept parte a patri-
moniului cultural european, fiind de folos turistilor in
cautare de noi descoperiri oenoturistice”, a declarat
Emanuela Pranke, manager de program lterVitis,
care urmeaza sa viziteze Republica Moldova pen-
tru a participa la integrarea cramelor, vindriilor i
experientelor oenoturistice in ruta lterVitis.

Ambasadorul Corina Calugaru, reprezentant
permanent al Republicii Moldova pe langa Consi-
liul Europei, a felicitat Asociatia Nationala pentru
Turism Receptor si Intern si industria vitivinicola
pentru aceasta realizare. ,Vinul Moldovei este
un simbol al identitétii europene, erijat pe o vasta
cultura, un patrimoniu vitivinicol valoros si secole
de evolutie, la care au fost conectate din cele mai
vechi timpuri si vinurile din regiunea tarii noastre.
Marturie sunt beciurile vechi, cultura populara a
vinului, dar si soiurile autohtone care ofera calitate
si recunoastere internationald. Cu experiente de
descoperire a patrimoniului cultural, a gastronomi-
ei, vietii rurale, precum si cu ospitalitatea moldove-
nilor, Drumul Vinului devine un produs competitiv,
prin care se va reusi pastrarea autenticitatii ofertei
turistice si cresterea fluxului de turisti catre tara
noastra, iar certificarea Consiliului Europei impune
excelenta si ralierea la valorile fundamentale ale
societdtii moderne”, a relevat Corina Célugaru.

Traseele turistice, parte a Drumului Vinului Mol-
dovei, incluse in Ruta Europeana, cuprind 1560
km de circuite in cele trei regiuni viticole cu Indica-
tie Geografica Protejatad — Codru, Valul lui Traian,
Stefan Voda, cu vizite la 28 de crame, 12 vinoteci,
21 de evenimente cultural-vinicole, 30 de atractii
turistice si zeci de experiente oeno-gastronomice
si de aventura usoara.

“Dezvoltarea turismului este un motor de dez-
voltare regionald, de promovare a productiei
agroalimentare si de valorificare sustenabila a
mediului si a resurselor naturale, cu beneficii de
crestere economicd pentru populatie. Turigtii stra-
ini au cheltuit in anul 2019 in Moldova peste 500
milioane de dolari, iar Drumul Vinului reprezinta
cartea de vizitd a tarii noastre. Recunoasterea
internationald si integrarea rutei vinicole in rutele
culturale europene ne incurajeaza in dezvoltarea
programelor dedicate agroturismului si dezvoltarii
regionale”, a explicat ministrul Agriculturii si Dez-
voltarii Regionale, lon Perju.

Industria turismului si industria vitivinicola a
Moldovei s-au dezvoltat in dinamica pozitiva in
ultimii 5 ani, demonstrand sinergie si avantaje
reciproce. Astfel, Ziua Nationala a Vinului, agen-
da cultural-turisticd ,Pomul Vietii”, campaniile de
promovare ,Fii Oaspetele Nostru”, ,Hai la mine
acasa”, au generat sute de publicatii internatio-
nale, Moldova fiind inclusa n top 10 destinatii de
turism vitivinicol recomandate in 2020 de publica-
tia Winerist. com.

Afilierea europeana a fost promovata de Asocia-
tia National& pentru Turism Receptor $i Domestic,
cu suportul Proiectului de Competitivitate din Mol-
dova, finantat de Agentia SUA pentru Dezvoltare
Internationald (USAID), Guvernul Suediei si UK
aid, fiind oficializata prin certificatul de afiliere din
28 februarie 2020.

CoBet'SA ,,UNIVERSCOM?”

O6bsiensiem o co3blge 04epedHo20
20008020 06uie20 cobpaHusi akyuo-
Hepos 8 o4yHol ¢hopme Ha 15 anpens

2020 eo0a no adpecy: MyH. KuwuHay, yrn.
lNempukaxb, 21/3. Hayano peaucmpa-
yuu — 13.00 OkoHYaHue peaucmpauyuu

— 13.45. Havano cobparusi — 14.00.

MOBECTKA [HA:
YTBepxaeHne OtyeTa MCMOMHWUTENLHO-
ro opraHa no wToram AesTenbHOCT 3a
2019 rog M YTOYHEHHbIX (PUHAHCOBbLIX
nokasatenen Ha 2020 rog busHec nnaHa
«Universcom» SA Ha 2019- 2021 roabl.

. YtepxpneHue Otyeta Cosera obuiecTBa

3a 2019 rop.

. YTBepxaeHue (huHaHCOBOrO oOT4YeTa 06-

wectea 3a 2019 rog u paccMoTpeHue 3a-
KnoueHus Ayamtopa obLiecTsa rno Hemy.
YtBepxaeHue Otuyetra PeBW3VOHHOM KO-
muccum obecTea 3a 2019 rog.

. O pacnpegeneHum Npubbinm 1 o pasmepe

AMBUOEHLOB akumoHepam 3a 2019 rog, u
HopMaTMBax pacrnpegeneHunst npubbin Ha
2020 rog.

. YTBepxaeHue pasmepa onnarsl Tpyaa, ro-

[OBbIX BO3HArpaXaeHu M KoMMeHcaumm
opraHam ynpaeneHusi U KOHTPOJIs.
Bbibopel uneHoB Coseta 06LLeCTBa.

. YTBepxaeHue AyauTopa obliecTsa u pas-

Compania “INTACT
ASIGURARI GENERALE? SA

ADUNAREA GENERALA EXTRA-
ORDINARA A ACTIONARILOR
COMPANIEI “INTACT ASIGURARI
GENERALE” S.A. din 05.03.2020

A HOTARAT:
A acoperi pierderile anului financiar 2019
a Companiei ,Intact Asigurari Generale”
SA, proportional cotelor detinute de céatre
actionarii.

Mepa onnaTtbl ero ycnyr.

Cnucok akuMoHepoB, MMEILLMX MPaBO Ha
yyactue B OvepeaHoM rogosoM obuem co-
OpaHuM akUMOHEPOB, COCTABMEH perncrpauu-
OHHbIM 06LectBoM ,Grupa Financiard” SA no
cocTtosiHuio Ha 10 mapta 2020 roga.

AKUMOHEPbI [OMKHbI NPEACTaBUTL JOKYMEHT,
YOOCTOBEPSIOLWMIA UX JIMYHOCTb, @ WX npes-
CTaBUTENN U [OBEPEHHOCTb, COCTABMEHHYHO
COrMacHO AeVCTBYHLLEMY 3aKOHOAATENbCTBY.

C maTepuanamm K NoBecTke OHS 04epenHo-
ro rogoBoro obuero cobpaHusi akLMOHEPOB
MOXHO O3HaKOMWUTbCS, HaunMHasa ¢ 03 anpens
2020 roga, no agpecy: MyH. KuwuHay, yn. lNe-
TpuKaHb, 21/3, B NpueMHon, B paboume aHu ¢
10-00 go 16-00.

Consiliul'SA. ,,BTA-36”

anunta convocarea adunarii generale
anuale a actionarilor S.A. ,BTA-36”, care
va avea loc la 14 aprilie 2020, pe adresa:

or. Causeni, str. Alba lulua, 46, sala
de festivitati et. 2. Modul desfasurarii

adundrii — cu prezenta actionarilor. Inre-
gistrarea actionarilor — intre orele 08:00
— 08:30. Inceputul adundrii — ora 8:45.

ORDINEA DE ZI:
Darea de seama anuala despre activitatea
economico-financiara a S.A. ,BTA-36" pe
anul 2019.
Darea de seama a Comisiei de cenzori.
Darea de seama a Comisiei pentru intoar-
cerea actiunilor ,BTA-36" S.A., inregistrate
pe Andries Nicolai.
Repartizarea beneficiului pe anul 2019 si
aprobarea normativelor de repartizare a
beneficiului anului 2020.

. Autentificarea semnaturilor presedintelui

si secretarului adundrii generale de catre
comisia de cenzori a societatii.

Lista actionarilor, care au dreptul sa partici-
pe la adunarea generala a fost intocmita de
Registratorul Independent ,Grupa Financiara”
S.A. la data de 29.02.2020.

Cu materialele referitoare la ordinea de zi
actionarii pot lua cunostinta incepind cu 02
aprilie 2020 in contabilitatea S.A. ” BTA-36" pe
adresa: or. Causeni, str. Alba lulia 46, zilnic de
la ora 08.00 pina la 14.00.

Pentru Tnregistrare e necesar sa aveti docu-
mentul ce certificd identitatea Dvs. Tn caz c
nu aveti posibilitate personal sa participati la
adunare puteti delega reprezentantul Dvs. cu
procura autentificatd de organizatia de la locul
de munca, de studii sau de trai al actionarilor,
iar pentru pensionari, de organul de asistenta
sociala de la locul de trai.

Relatii Ia tel. (243)2 55 05

Akuunonepam CIl «TOMA3» AO

WU3BELJEHWE O CO3bIBE rogoBOro
OBLJEr0O COBPAHUS1 AKUUMOHEPOB
C.I. «<TOIMA3» A.O.

YeaxxaeMbili akyuoOHep,

Losodum do Bauwezo ceedeHusi, Ymo Ha
OCHosaHuu peweHusi Cosema dupekmo-
pos om 28.02.2020 2o0da, Ha 17.04.2020
200a co3eaHo 200080€e 0buiee cobpaHue
akyuoHepos COBMECHOIO MNPEAMNPU-

ATNS 3ABOL « TOMA3» A.O. ®opma

nposedeHusi cobpaHusi — o4Hasi. Cobpa-
Hue 6ydem rpogedeHo 17.04.2020 2o0a
e 10.00, no adpecy Pecnybrnuka Mondo-

1.

ea MyH. Kuwuray nn. [. Kahmemupa 1.

NMOBECTKA []Hs1 rogoBOro ObBLIEIO
COBPAHUA AKLUMOHEPOB COCTOUT
n3 BOCbMM BOINPOCOB, A UMEHHO:

YTBepXaeHue rofoBOr0 OT4YeTa COBeTa
AVPEKTOPOB MO WUTOraM [OeATenbHOCTH
C.M. «TOMNA3» A.O. B 2019 roay u npwu-
OPUTETHBLIX HanpaBMneHwit OeATenbHOCTH

C.M. «TOMA3» A.O. Ha 2020 rop.
Paccmotpexue

muccum C.IM. «TOMA3» A.O. 3a 2019 ropa.

YTBepxaeHne pacnpegeneHns npuodeinu,
MOMyYeHHOW no pesynbratam JesTenb-
Hoctu C.M. «TOMA3» A.O. 3a 2019 rog u
HOpPMaTMBOB pacnpeaeneHus npudsIun Ha
2020 rop.

M3bpaHue uneHoB coBeTa AMPEKTOPOB U
npencenarens coseta aupektopos C.I.
«TOIMA3» A.O.

[ocpoyHoe npekpalleHne NorIHOMOYNIA pe-
BU3MoHHo komuceuu C.I1. « TOMA3» A.O.

M3bpaHue 4neHoB PEBM3UOHHON KOMMUC-
cum C.IM. «TOMA3» A.O.

YTBepXAEHNe ayauTopCKON OopraHusauum
NSt NPOBeAEeHUs oYepeaHoro obsiaterb-
HOTO ayauTa (hMHAHCOBO — XO3SNCTBEH-
Hon pestenbHocT C.M. «TOMA3» A.O.
3a 2020 rog v ycTaHOBNEHWE pa3Mepa
onnarbl ee ycnyr.

O 3aBepeHun nognucu npepcepatens u
cekpeTapsi obwero cobpaHus akumoHe-
poB pesu3noHHon kommccuen C.M. «TO-
MA3» A.O.

Cnncok akumnmoHepos, MMeLWMX NpaBo Ha

y4yactme Ha roqosom obuem co6paHMe akuuno-

HepoB, NPOBOAMMOM B O4YHOII (hOpMe, COCTaB-

neH no coctosiHnio Ha 03.03.2020 ropa.

AKUMOHEPBI MOTYT 03HaKOMUTLCHA C MaTepu-
anamu K noeecTke AHS rogoBoro obuiero co-
6paHus akumonepos C.M. «TOMA3» A.O. no
agpecy Pecnybnvka Mongosa MyH. KuwwmHay
nn. . Kantemupa 1, ¢ 06 no 16 anpens 2020 r.
(3a nckntoyeHnem Hepabounx aHent) ¢ 14.00

0o 16.30 yacos.

Pesynbrathl ronocoBaHusi Ha rogoBoM 06-
wem cobpaHue akumoHepoB C.IM. «TOMA3»
A.O., npoBogumMom B o4HOM chopme, ByayT fo-
BefeHbl 1O CBEAEHNS aKLMOHEPOB MyTeM Ory-
6nMKoBaHNS MHOPMALMOHHOTO COODLLEHMS B
rasete «Capital Market» n Ha Beb-cTpaHuubl
OG6LecTBa, B CPOK, YCTAHOBIIEHHbI OEACTBY-

OWMM 3aKoHOAATENNbCTBOM.

rofoBoro  hMHaHCOBOTO
otyeta C.IM. «TOMA3» A.O. 3a 2019 rop,
paccMOTpeHWe ayauTOPCKOro 3aKIYeHNst
Mo pesynbrataMm MpoBepku AesiTENbHOCTH
C.M. «TOMNA3» A.O. 3a 2019 rog v yTBEpX-
[eHVe rofoBOro OTYETa PEBU3NOHHON KO-

Stimate actionar.
“Rapid/Prim” S.A.!

In baza deciziei directorului Societatii
“Rapid Prim” S.A. din data de 06.03.2020
Se anunta convocarea adundrii generale
anuale a societétii, cu prezenta acti-
onarilor, care va avea loc la 09.04.20,
ora 9.00 pe adresa: mun. Chiginédu,
str. Tighina 44 in incinta intreprinderii.

ORDINEA DE ZI:

1. Darea de seama economico-financiara a
intreprinderii si a Consiliului Societatii

2. Darea de seamd a organului executiv a
societatii ,Rapid-Prim”

3. Aprobarea darii seamd a Comisiei de
Cenzori

4. Aprobarea bilantului contabil pentru anul
de gestiune

5. Repartizarea venitului pentru anul 2019 si
aprobarea normativelor pentru anul 2020

6. Alegerea organului executiv

7. Alegerea membrilor Consiliului Societatii
si stabilirea remunerarii acestora

8. Alegerea membrilor Comisiei de cenzori si
stabilirea remunerarii acestora

9. Aprobarea Regulamentului Organului exe-

cutiv

10. Aprobarea Regulamentului Comisiei de
Cenzori

11. Aprobarea Regulamentului Consiliului So-
cietatii

12. Aprobarea inventarierii mijloacelor fixe din
cadrul Societatii

Lista actionarilor care au dreptul s& participe
la adunarea generald anuala este perfectata
la data de 06.03.2020.

Inregistrarea actionarilor — intre orele 8.30 —
09.00. Inceperea adundrii la orele 09.00

Cu materialele pentru ordinea de zi a adunarii
generale anuale puteti lua cunostinta incepand
cu data de 26.03.2020, precum si cu tezele cu
referire la petrecerea adunarii dupa petrecerea
ei cu executarea copiilor, daca va fi necesitate.

Participantii la adunarea generald anuala pre-
zinta buletin de identitate, iar reprezentantul(tii)
lor — procura autentificatd conform legislatiei
in vigoare.

Relatii Ia tel: 079 740236,
Organul Executiv-Sergiu Stepa

CAPITAL ™

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216
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ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWUA SMUTEHTOB CAPITAI—

iMI“VINIA TRAIAN? SA

AVIZ PRIVIND REZULTATELE OFERTEI DE PRELUARE A ACTIUNILOR EMISE DE
SOCIETATEA PE ACTIUNI iM “VINIA TRAIAN”

Data notificarii 10.03.2020

Tipul ofertei de preluare benevola

Perioada de derulare a ofertei de preluare

15 (cincisprezece) zile calendaristice, cuprinse intre 19.02.2020 si 04.03.2020.

Numarul si data hotaririi CNPF privind aprobarea prospectului ofertei de preluare

Nr 5/2 din 10.02.2020

Datele de identificare a Ofertantului (i persoanelor cu care actioneaza in mod concertat)

Ofertant multiplu:

Kristev Simion cu adresa UTA Gagauzia, or. Vulcanesti, str-la lu. Gagarin, 1, Republica Moldova;

SC “MANMAL” SRL cu sediul MD-3901, bd. Victoriei, 1/v, mun. Cahul, Republica Moldova;

FIRMA “STALEVA” SRL cu sediul MD-3901, str. 31 August, 11, ap. (of.)71, mun. Cahul, Repu-
blica Moldova;

Kristeva Maria cu adresa or. Cahul, str. A. Lipcan, 132, Republica Moldova;

“VINIA TRAIAN GROUP” SRL, cu sediul Oras Voluntari, Bulevardul EROILOR, 118, Bloc A, Sca-
ra 2, Etaj 2, Ap. 47, Judet llfov, Roménia.

Datele de contact ale Ofertantului sunt: 068892711

Ofertantul confirma absenta persoanelor care actioneazd in mod concertat cu ofertantul sau
emitentul in ceea ce priveste oferta.

Datele de identificare a Emitentului

Societatea pe Actiuni T™M “VINIA TRAIAN”, cu sediul: MD-5317, s. Gavénoasa, r-l. Cahul, Repu-

blica Moldova, nr. IDNO/cod fiscal 1003600003708.

Numarul si procentul de valori mobiliare detinute anterior de ofertant si de catre persoa-
nele cu care actioneaza in mod concertat

+  Ofertantul multiplu detinea 108 688 actiuni, 86,96%.

+  Ofertantul confirma absenta persoanelor care actioneazé in mod concertat cu ofertantul sau
emitentul in ceea ce priveste oferta.

Datele de identificare a Intermediarului Ofertei

CB “PROAJIOC” S.A., IDNO: 1002600048696, sediul in: MD-2062, bd. Dacia, 53/4, of. 5, mun.
Chisinau, Republica Moldova.

Locul de derulare a ofertei de preluare (piata reglementata)

Oferta a fost desfasurata la data de 06.03.2020 cu folosirea exclusiva a sistemului pietei regle-

mentate administrat de catre Bura de Valori a Moldovei S.A.

Numarul de valori mobiliare care au facut obiectul ofertei si procentul reprezentat de acestea

16 298 actiuni, cod ISIN MD14VITR1000, reprezentind 13,04% din totalul actiunilor de clasa
respectiva aflate Tn circulatie.

Pretul valorilor mobiliare in cadrul ofertei 27,00 lei per actiune.

Numarul si procentul valorilor mobiliare propuse spre vinzare si efectiv achizitionate

Propuse spre vinzare: 4 501 actiuni, reprezentind 3,60% din totalul actiunilor de clasa respectiva
aflate in circulatie.

Achizitionate efectiv: 4 501 actiuni, reprezentind 3,60% din totalul actiunilor de clasa respectiva
aflate in circulatie.

Suma totala platita pentru valorile mobiliare achizitionate 121 527,00 lei

Detinerea de valori mobiliare ale Ofertantului (si de catre persoanele cu care actioneaza in
mod concertat) dupa derularea ofertei de preluare

+  Ofertantul multiplu detine 113 189 actiuni, 90,56% din totalul actiunilor emise de Emitent.

+ Ofertantul confirma absenta persoanelor care actioneaza in mod concertat cu ofertantul sau
emitentul in ceea ce priveste oferta.

Derularea procedurii de achizitionare obligatorie in conditiile art. 31 alin. 3) Legea 171)
Ofertantul declara:

1. Alti detinatori de valori mobiliare de aceeasi clasa sint in drept s& adreseze ofertantului cerere
de achizitionare obligatorie in termen de cel mult 3 luni de la expirarea duratei ofertei de pre-
luare efectuate de Ofertant. La expirarea termenului de 3 luni, detinatorii de valori mobiliare
pierd dreptul de a cere achizitionarea obligatorie pina la derularea unei noi oferte de preluare
de cétre ofertant sau dupa desfasurarea adunarii generale anuale a actionarilor.

2. Perioada de Tnaintare a cererilor: 11.03.2020 — 10.04.2020.

Pretul de achizitionare obligatorie: 27,00 lei per actiune

4. Locul de receptionare a cererilor: la sediul Emitentului respectiv la adresa: s. Gavanoasa, r-l.
Cahul, Republica Moldova, cod postal MD-5317, numar de telefon/fax (+373)299 574 28 in zile
de lucru intre orele 10.00 — 16.00.

5. Modul si termenul de plata: Ofertantul efectueaza plétile pentru achizitionarea valorilor mobilia-
re in termen de cel mult 2 séptamini de la data depunerii de catre detinatorul de valori mobiliare
a cererii de achizitionare obligatorie.

w

Kristev Simion
CB “PROAJIOC” SA

Reprezentant al Ofertantului multiplu:
Intermediar

iNATENTIA ACTIONARILOR
C.A.,ASTERRA GRUP” S.A.

Organul executiv C.A. ,ASTERRA
GRUP” S.A. in persoana directorului
general Andronic R., actionénd in baza
Statutului, prin prezenta, convoaca
adunarea generald extraordinaré a
actionarilor C.A. ,ASTERRA GRUP”
S.A. cu prezenta, care va avea loc pe
data de 27 martie 2020, ora 9.30, RM,
mun. Chisindu, str. Bucuresti, 81.

ORDINEA DE ZI A ADUNARII GENERALE
EXTRAORDINARE A ACTIONARILOR
VA FI URMATOAREA:

1. Aprobarea darii de seama asupra rezul-
tatelor emisiunii suplimentare de actiuni,
calificarea emisiunii ca efectuate;

2. Aprobarea listei subscriitorilor la actiunile
emisiei suplimentare;

3. Aprobarea modificarilor si completarilor la
Statutul societatii;

4. Cu privire la autentificarea semnaturilor
pe procesul-verbal al Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor.

Lista actionarilor cu dreptul de a participa la
adunarea generald extraordinara intocmita la
data de 10 martie 2020.

Cu materialele chestiunilor incluse in ordinea
de zi a adunarii, actionarii pot lua cunostinta
incepand cu 13 martie 2020 pe adresa pe-
trecerii adunarii intre orele 10.00-17.00 cu
exceptia zilelor de odihna.

Inregistrarea actionarilor va avea loc in-
cepand cu orele 9.00 — 9.25 in baza buleti-
nelor de identitate, iar pentru reprezentantii
actionarilor la fel si in baza procurii perfectate
in modul stabilit.

YBaxaemble aKLMOHepbl
AO “VALEGA”

Cosem AO “VALEGA” obbsiensiem o co-
3bige 0buje2o 20008020 coObpaHUsT aKyuo-
Hepos 8 04HOU chopme, KOomopoe cocmo-

umcs 10 anpens 2020 a. no adpecy: a.

Kuwurés, yn. MyHuewms, 803/2. Peau-
cmpauyus yyacmHukos cobpaHusi ¢ 10.00
yacos. Hauano cobparusi 8 11.00 yacos.

MOBECTKA OHA:
1. OTYET WCNOMHMTENBHOMO AMpeKkTopa 3a
2019r.
OT1y4éT CoBeta ObuiectBa 3a 2019 1.
OTY€T PeBU3MOHHOW KOMMCCUM.
Boibopbl uneHoB Coseta A. O.
PasHoe.

o R wN

Cnucok aKLMOHEPOB MMEOLLIMX NMPABO Ha yya-
cTue B cobpaHum coctaeneH Ha 03.03.2020 .
C wmarepvanamv cobpaHnsi akuMoHepbl Mo-
ryT 03HAKOMMUTLCS B KOHTOpE Npeanpusitus,
HaumHas ¢ 31 mapta 2020 r, Bpems: ¢ 10.00
no 14.00 yacos no agpecy: . Kuwunés, yn.
MyHueluTs, 803/2.
Cosem AO “VALEGA”

Stimate actionar
“Velist” S.C.A.!

Consiliul “Velist” S.C.A. a luat decizii
de a plati dividende intermediare
suplimentare pe a. 2019 in suma:

1) 1a03.03.2020 53700 lei sau 0,1928 lei per
actiune;

2) 1a 05.03.2020 43000 lei sau 0,1543 lei per
actiune.

Organul executiv ,,Velist” S.C.A.,

tel. 069201676.

«Galanta» SA

CoenacHo peweHuto Coeema «Galanta» SA om 04 mapma 2020 e., co3bieaemcsi
ouepedHoe 200080¢e obujee cobpaHue akyuoHepos Obuwecmesa 8 o4HoOU ¢hopme,
komopoe cocmoumcsi 13 anpens 2020 2. CobpaHue 6ydem nposoOumbcsi o adpecy:
MyH. Kuwuray, yn. lNempukaHb, 21/3. Ha4ano nposedeHusi cobparusi 8 10-00 yacos.

NMOBECTKA OHA:
1. YtBepxaeHvne OTYETA MCNOMHUTENBHOTO OpraHa obLiecTBa 0 AedtenbHocTM 3a 2019 rog u
OCHOBHble HanpaeneHus aestensHocTM Ha 2020 ropg.
YtBepxxpeHue Otuéta CoseTa obuiectsa 3a 2019 rog,.
YTBepxaeHue hmHaHCcoBOro oT4éTa obuiecTea 3a 2019 rog.
YtBepxaeHne OTuéTta PeBn3noHHoM kommucenm obuiectea 3a 2019 ropa.
O pacnpegenenun npubeinu 3a 2019 rog u HopmaTtuBax pacnpegeneHns npubbinu Ha
2020 rog.
YTBepXaeHue pa3mepa onnartbl TpyAa W KOMMNEHCaUmMiA OpraHam yrpaeBneHns U KOHTPONS.
Bbi6opbl uneHos CoseTta obLiecTBa.

SRR N
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Cnncok akuMoHEPOB, UMEIOLLIMX NpaBo Ha yyacTue B 06LleM cobpaHuM, coCTaBMeH Mo COCTos-
Huto Ha 05 mapTa 2020 r. Peructpauus akumnoHepoB HaunHaetcsa B 9-00 4acoB 1 3akaH4YMBaeTCs B
09-45 yacoB. AKUMOHEPbI JOMKHbI NPEACTaBUTb JOKYMEHT, YAOCTOBEPSIOLWMIA NX INYHOCTb, @ UX
npeacTaBUTENW M JOBEPEHHOCTb, COCTABIIEHHYHO COMMAcHO AECTBYHOLLEMY 3aKOHOAATENbCTBY.

C mateprianamu K noBecTke Hs 06Lero cobpaHus akLMOHEPOB MOXHO 03HAaKOMUTBLCS, HaYMHas
¢ 03 anpens 2020 r., no agpecy: yn. Metpukanb, 21/3, B paboune gHu ¢ 9.00 go 15.00 yacos.

KoumakmHbili menedhoH: (022)29-48-55.

Consiliul Societatii pe Actiuni
“Fabrica de mobila Viitorul”

anunta convocarea Adunarii gene-

rale anuale ordinare a actionarilor la

16.04.2020, pe adresa: or. Chisinau,
str. A. Botezatu 13. Inceputul adunarii —
14.00. Inregistrarea actionarilor — 13.00.

ORDINEA DE ZI:

1. Raportul Consiliului Societatii despre re-
zultatele activitatii in anul 2019.

2. Raportul Comisiei de Cenzori a societatii
si a organizatiei de audit, despre rezultate-
le activitatii pentru anul 2019.

3. Aprobarea organizatiei de audit si a cuantu-
mului retributiei serviciilor ei pe anul 2020.

4. Repartizarea profitului net (perderea neta)
pe a. 2019 si aprobarea normativelor de
repartizare pe a. 2020. Modul de utilizare
a rezervelor statutare.

5. Autentificarea procesului — verbal al Aduna-
rii generale anuale ordinare a actionarilor.

Listele actionarilor cu drept de participare la
Adunarea generala anuala ordinara a actiona-
rilor este intocmita la data de 03 martie 2020.

Actionarii se pot familiariza cu materialele
ordinii de zi a adunarii generale incepind cu
02.04.2020 la sediul Societatii pe Actiuni “Fa-
brica de mobila Viitorul” pe adresa str. A. Bote-
zatu 13, anticamera administratiei in zilele de
lucru intre orele 9-00 — 13-00 si 15-00 — 16-00.

Pentru participarea la adunarea generala
anuala ordinara, actionarii vor prezenta buletin
de identitate, iar reprezentantii actionarilor si o
procura autentificata conform legislatia RM.

Telefon pentru informatii
24-47-61, 24-25-22.

Consiliul Societatii pe actiuni
“Codrenii-Com”

Va aduce la cunostinta ca prin decizia
din 02 martie a. 2020, se convoaca
Adunarea Generala a actionarilor la 12
aprilie a. 2020, la ora 10:00, inregistrarea
de la ora 9:00, pe adresa: mun. Chisinau,
soseaua Hincesti, 58 (sediul Societatii).

ORDINEA DE ZI:
1. Darea de seama a Consiliului Societatii
pentru anul financiar 2019.
2. Darea de seama a Comisiei de Cenzori.
Despre plata dividendelor.
4. Alegerea organelor de conducere si con-
trol pentru anul 2020-2021.

©w

Adunarea va avea loc cu prezenta actionari-
lor si reprezentantilor lor legali.

Lista actionarilor cu drept de vot la Adunare
se va intocmi la data de 10 martie a. 2020.

Actionarii vor putea face cunostinta cu ma-
terialele Adunarii pe adresa: mun. Chisinau,
sos. Hincesti, 58, la sediul Societatii, incepind
cu data de 25 aprilie a. 2020 de la 9:00 pina
la 17:00.

Actionarii Societatii vor prezenta pentru in-
registrare buletinul de identitate, iar reprezen-
tantii legali — buletinul de identitate si procura
autentificata conform Legislatiei in vigoare.

Telefon de contact: 022-72-35-07.
Consiliul Societatii pe actiuni
“Codrenii-Com”

SA «Luceafarul Service»

La data de 06 martie 2020 s-a petrecut
adunérea generald extraordinard a acti-
onarilor SA ,Luceafarul Service” la care

S-AU APROBAT
URMATOARELE HOTARARI:
1. S-a ales Consiliul societatii si s-a stabilit
cuantumul remuneratiei.
3. S-au autentificat semnaturile Presedintelui
si secretarului in procesul verbal al aduna-
rii generale de catre comisia de cenzori.

Hotararile s-au aprobat cu majoritatea voturi-
lor in conformitate cu legislatia in vigoare.

S.A. “MODERN-SERVICE”

anunta convocarea adunarii generale
repetata anuala a actionarilor, care
va avea loc pe data 12 aprilie 2020
in sediul SA pe adresa: or. Causeni,
bd. M. Eminescu 17, etajul 4.

ORDINEA DE ZI:
1. Darea de seama a Consiliului SA pe anul
2019.
2. Darea de seama financiara anuala a SA
pe anul 2019.
3. Darea de seama a comisiei de cenzori.
Consiliului S.A. “Modern-Service”
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~TOCUSOR” S.A.

ANUNT PRIVIND CEREREA DE RETRAGERE OBLIGATORIE A ACTIUNILOR DETINUTE DE
ACTIONARII MINORITARI A EMITENTULUI ,,TOCUSOR” S.A.
intermediata de Societatea de Investitii CB ,DAAC Invest” S.A. in
conformitate cu prevederile art. 30 din Legea privind piata de capi-
tal nr. 171 din 11.07.2012 (in continuare ,Legea nr. 171/2012”)

Emitentul ale carui valori mobiliare fac obiectul cererii de retragere obligatorie

Emitentul: Societatea pe actiuni ,TOCUSOR” (IDNO 1003600055693) are emise 215746 actiuni
ordinare nominative de clasa | (ISIN MD14TOCU1000), cu drept de vot, forma nematerializata,
valoarea nominala 20 lei.

Capitalul social: 4314920 lei.

Sediul: MD-2001, str. Academiei, 15, mun. Chisindu, Republica Moldova.

Genurile principale de activitate: Fabricarea de articole de voiaj, de marochinarie si articole simi-
lare; comertul cu amanuntul al articolelor din piele; reparatii de articole de voiaj si de galanterie din
piele naturald si artificiala; inchirierea bunurilor imobiliare proprii.

Telefon de contact: 022 74 1572

Valorile mobiliare ce fac obiectul cererii de retragere obligatorie

Procedura de retragere obligatorie vizeazd un numéar de 16815 actiuni, reprezentind 7,79% din
totalul actiunilor emise de ,TOCUSOR” S.A.

Initiatorul procedurii de retragere obligatorie (in continuare-ofertant), numérul de actiuni
detinute de ofertant si de persoanele cu care acesta activeaza in mod concertat

Ofertantul:

Doibani Valeriu — adresa: str. Nicolae Dimo, 21, ap. 67, mun. Chisinau, Republica Moldova.

Persoanele cu care ofertantul activeaza in mod concertat:

,FREZIA-COM” S.R.L., Doibani lon, Doibani Lidia.

Telefonul de contact al ofertantului: 022 73 11 68

Ofertantul a derulat in perioada 29.01.2020 — 12.02.2020 o oferta de preluare benevola a ac-
tiunilor ,TOCUSOR” S.A. Prospectul ofertei de preluare a fost aprobat prin Hotarirea Comisiei
Nationale a Pietei Financiare nr. 2/2 din 20.01.2020.

Urmare a ofertei, Ofertantul si persoanele care actioneaza in mod concertat cu Ofertantul detin
impreuna 198402 actiuni ordinare nominative, reprezentind 91,96% din totalul actiunilor emise de
emitent ,TOCUSOR” S.A.:

Doibani Valeriu — 50156 actiuni, ce constituie 23,247% din actiunile cu drept de vot plasate;

,FREZIA-COM” S.R.L. — 134541actiuni, ce constituie 62,360% din actiunile cu drept de vot plasate;

Doibani lon — 7805 actiuni, ce constituie 3,617% din actiunile cu drept de vot plasate;

Doibani Lidia — 5900 actiuni, ce constituie 2,734% din actiunile cu drept de vot plasate.

Tn conformitate cu art. 30 din Legea nr. 171/2012, detinatorii de actiuni, cu exceptia celor care
prezinta in scris declaratia privind refuzul de a vinde actiunile, sunt obligati sa vinda la un pret
echitabil ofertantului, la cererea acestuia actiunile detinute daca dupa derularea unei oferte de
preluare ofertantul detine singur sau impreuna cu persoanele cu care activeaza in mod concertat
cel putin 90% din valorile mobiliare emise de emitent.

Astfel, prin prezentul anunt ofertantul adreseaza actionarilor minoritari cererea de retragere obli-
gatorie a actiunilor emise de ,TOCUSOR” S.A.

Pretul care urmeaza sa fie platit si modul de determinare a pretului

Pretul oferit pentru o actiune este 25,00 lei per actiune si este egal cu pretul oferit actionarilor
n cadrul ofertei de preluare benevola derulata de Ofertant in perioada 29.01.2020 — 12.02.2020.
Pretul este stabilit cu respectarea prevederilor art. 23 alin. (1) din Legea nr. 171 din 11.07.2012
privind piata de capital.

Locul i modul in care detinatorii de valori mobiliare se vor adresa ofertantului sau inter-
mediarului in vederea instrainarii valorilor mobiliare sau prezentérii declaratiei de refuz

In perioada de retragere actionarii care acceptéa cererea de retragere obligatorie prezinté in scris
ofertantului sau intermediarului cel putin urméatoarele informatii:

1. datele de identificare si date de contact;

2. declaratia privind acordul ca ofertantul sa achizitioneze toate actiunile detinute evidentiate in
contul detinatorului;

3. modalitatea aleasa pentru realizarea platii actiunilor detinute: personal, prin mandat postal sau
prin transfer bancar cu indicarea rechizitelor bancare necesare.

Declaratia poate fi prezentata personal sau prin reprezentant imputernicit prin procura autentifi-
cata notarial.

Actionarii care nu doresc sa-si instraineze actiunile vor comunica in scris ofertantului sau inter-
mediarului, in perioada de retragere, despre refuzul de a vinde actiunile in termenul specificat, cu
includerea cel putin a urmatoarelor informatii:

1. datele de identificare si datele de contact;
2. declaratia privind refuzul de a vinde valori mobiliare care fi apartin

Daca pe parcursul duratei cererii de retragere obligatorie actionarul nu va Tnainta ofertantului
sau intermediarului in scris cererea de refuz sau cererea de instrainare a actiunilor detinute, se
considerd cd actionarul a acceptat tacit cererea ofertantului.

Pe durata cererii de retragere obligatorie in zilele de lucru intre orele 10:00-17:00 actionarii vor
prezenta ofertantului sau intermediarului acceptul sau refuzul de a instraina actiunile detinute la se-
diul ofertantului: str. Nicolae Dimo, 21, ap. 67, mun. Chisindu, Republica Moldova, la sediul Emiten-
tului: str. Academiei, 15, mun. Chisindu, Republica Moldova, MD-2001 sau la sediul intermediarului
SI CB ,DAAC Invest” S.A.: str. Calea lesilor, 10, of. 14, or. Chisinau, Republica Moldova, MD-2069.

Confirmarea existentei mijloacelor de plata necesare pentru achizitionarea actiunilor care
constituie obiectul cererii de retragere obligatorie, modalitatea de achitare a contravalorii
actiunilor

Ofertantul va utiliza fonduri proprii pentru achizitia valorilor mobiliare care constituie obiectul cere-
rii de retragere obligatorie si garanteaza achitarea acestora prin deschiderea unui cont de depozit
la care va fi depusd suma in lei ce reprezinta contravaloarea actiunilor.

Ofertantul va plati contravaloarea actiunilor prin modalitatea aleasa si comunicata de actionar.

Tn cazul cind o asemenea comunicare nu este ficutd, ofertantul efectueaza plata actiunilor prin
mandat postal cu confirmare de primire la adresa actionarului, asa cum este aceasta mentionata
in registrul actionarilor a Emitentului.

Tn cazul cind mijloacele banesti platite actionarilor sint returnate ofertantului, acesta le va depune
in contul bancar, special deschis la BC ,Victoriabank” S.A. in favoarea actionarilor care nu au
incasat contravaloarea actiunilor.

Durata cererii de retragere obligatorie (perioada de retragere)

Prezenta cerere de retragere obligatorie este valabila pentru o perioada de 30 (treizeci) zile
calendaristice si va fi cuprinsa intre 11.03.2020 si 09.04.2020.

Avizarea cererii de retragere obligatorie nu are valoare de garantie si nici nu reprezinta o
alta forma de apreciere a CNPF cu privire la tranzactiile realizate ca urmare a procedurii de
retragere. Decizia de avizare atesta doar faptul ca cererea de retragere obligatorie cores-
punde cerintelor stabilite de legislatia privind piata de capital.

Societatea de Investitii CB ,,DAAC Invest” S.A.,
Doibani Valeriu,

Intermediar;
Ofertant.

Catre actionarilor

S.A. “Consocivil”

In baza Deciziei Consiliului Societétii
din 04.03.2020 se anunt& convo-
carea adundrii generale anuale a

actionarilor carea a avea loc la data

17.04.2020 pe adresa str. Bucuresti

23 “A” mun. Chisinau. la ora 16-30.

ORDINEA DE ZI
Prezentarea si aprobarea raportul consiliului
S.A. “Consocivil” ce tine de rezultatele eco-
nom-financiare perioada a. 2019. Raportor
presedintele Consiliului Arsenie Untilov.
Prezentarea actului de control a Comisiei
de Cenzori (raportor Mihai Ples) a bilantului
contabil a societatii pe perioada a. 2019.
Stabilirea cuantumul de remunerare a mun-
cii a organilor de conducere a societatii.
Stabilirea data la care a intocnita lista acti-
onarilor cu drep de vot la adunare.
Repartizarea bineficiului pe an 2019 si
stabilirea normelor de repartizare a bine-
ficiului pe an 2020.

. Autentificare semnaturilor presedintelui

adunarii si secretarului la procesul-verbal,
lista actionarilor prezenti la adunare cu
drept de vot, procesul-verbal a comisiei
de numarare a voturilor de catre Comisia
de Cenzori.

Lista (extrasul) actionarilor a fi intocmita la

data 10.04.2020 de Depozitul Central S.A.

Pentru perticiparea la adunare se prezinta

buletinul de identitate, iar reprezentantul —
procura autentificata.

Cu materialele ordinei de zi se poate lua cu-

nostinta incepind cu data 14.04.2020 de la ora
14-00 pina la 16-30 zile de lucru pe adresa str.
Bucuresti 23A.

Inregistrarea — incepind cu data 17.04.2020

de la ora 13-00 pina la 16-30 pe adresa str.
Bucuresti 23-A mun. Chiginau.

Tel: 022 27-27-39; 22-24-00.

Stimate actionar.
»~Angrocomert Vest/Est” SA

Organul executiv ,Angrocomert Vest Est”
SA in baza deciziei Consiliului Societatii
din 02.03.2020 anunta convocarea
adunérii generale ordinare a actiona-
rilor, cu prezenta actionarilor, care va
avea loc la 17 aprilie 2020 pe adresa:
str. Calea lesilor, 10, mun Chiginau.

ORDINEA DE ZI:

1. Aprobarea darii de seama anuale a Consi-
liului Societatii privind totalurile activitatii in
anul 2019.

2. Examinarea darii de seama financiare
anuale a Societatii conform totalurilor ac-
tivitatii in anul 2019.

3. Aprobarea darii de seama anuale a Comi-
siei de Cenzori pe anul 2019.

4. Cu privire la repartizarea profitului net obti-
nutin anul 2019. Aprobarea normativelor de
repartizare a profitului net al anului 2020.

5. Stabilirea marimii retributiei muncii mem-
brilor organelor de conducere si control.

6. Alegerea membrilor Consiliului Societtii.

7. Autentificarea semnaturilor presedintelui si
secretarului adunarii generale a actionari-
lor de céatre comisia de cenzori a societatii.

Inceputul adunarii — orele 11.00. timpul inre-
gistrarii — orele 10.00-10.45,

Lista actionarilor care au dreptul sa partici-
pe la Adunarea generald este perfectata la
09.03 2020. Cu materialele pregatite pentru
tinerea adunarii actionarii pot face cunostinta,
incepind cu 07.04 2020 la adresa: str. Calea
lesilor, 10, mun. Chisanau, in zilele de lucru de
la 16.00 pina la 17.00.

Actionarii sunt obligati sa aiba asupra lor pa-
saportul sau buletinul de identitate, iar in cazul
transmiterii dreptului de vot, procura autentifica-
t& in modul stabilit de legislatia in vigoare a RM.

Organul executiv

S.A. ,,Drumuri Orhei”

Anunté concurs pentru selecta-
rea entitatii auditului financiar al
societétii pentru anul 2020.

CONDITII OBLIGATORI:
Experienta de cel putin 5 ani;
Costul serviciilor sa include TVA;
Ofertele de participare si entitatea de audit
trebuie sa se conformeze Hotararii Guver-
nului Nr. 875 din 22.12.2015;

Ofertele in plic sigilat vor fi prezentate la sediul

S.A. ,Drumuri Orhei” pana la data 10.04.2019,
pe adresa: or. Orhei, str. Calarasilor, nr. 6 sau
pe e-mail: orhei_drum@asd.md.

Date de contact tel: 0(235)30-7-50.

Consiliul'societatii'peactiuni

“Suceava”

anunta convocarea adunarii generale anu-

ale ordinare a actionarilor, care va avea
loc pe 11 aprilie 2020 la orele 10-00 pe

adresa: Chisinau, str. Suceava, 110. Inre-
gistrarea actionarilor va incepe la ora 9-00.

4.

ORDINEA DE ZI:
Darea de seama si aprobarea raportului
consiliului societatii pe anul 2019.
Darea de seama a organului executiv cu
privire la activitatea economico — financi-
ara pe anul 2019 si aprobarea directivelor
pe anul 2020.
Examinarea si aprobarea raportului comi-
siei de cenzori.
Despre repartizarea dividentelor.

Cu materialele adunarii se poate lua cunos-

tinta din 25 martie pina la 10 aprilie 2020, de la
orele 15-00 pina la 18-00 in incinta S.A. “Su-
ceava’, str. Suceava, 110.

Pentru participarea la adunare, actionarii vor

avea buletin de identitate sau procura.

Lista actionarilor cu dreptul de a participa la

adunarea generala s-a intocmit conform situa-
tiei la 10 martie 2020.

Consiliul societatii

C.A. ,ASTERRA GRUP”S.A.

V& comunica ca la data de 27.02.2020
a avut loc adunarea generalé extraor-
dinard a actionarilor C.A. ,ASTERRA

GRUP” S.A. cu prezentd, la care au
participat in total 30.719.599 actiuni,
sau 77,75% din totalitatea actiuni-
lor plasate cu drept de vot, fiind

APROBATE URMATOARELE:

1. A majora capitalul social prin emisiunea

suplimentara a 5.000.000 actiuni ordinare
nominative cu valoarea nominala de 1 leu
in suma de 5.000.000 lei. Dupa majorare,
capitalul social al Companiei va constitui
44.508.888 lei, impartit in 44.508.888
actiuni ordinare nominative cu valoarea
nominala de 1 leu, clasa I.
A aproba modul si termenul de subscriere
la actiuni: Termenele initiale si finale ale
plasamentului valorilor mobiliare din emisi-
unea respectiva: 27.02.2020 - 25.03.2020.
Realizarea dreptului de preemtiune va
avea loc in termen de pana la 25.03.2020.
Pro-30.719.599 voturi, contra — 0

2. A aproba in calitate de subscriitori actio-
narii societatii care vor inainta cereri de
subscriere la actiuni. A stabili ca lista defi-
nitive sa fie aprobata de adunarea general
extraordinara, impreuna cu aprobarea da-
rii de seama asupra rezultatelor emisiunii
suplimentare.

Pro-30.719.599 voturi, contra — 0

3. Aaproba modificarile in Statut. Art. 5.1 din
Statut va avea urmatoarea redactie: Capi-
talul social al societatii consituie 44.508.888
lei, Tmpartit in 44.508.888 actiuni ordinare
nominative cu valoarea nominala 1 (unu)
lei fiecare, clasa |, drept de vot, de a primi
dividende si o parte din active la lichidarea
societatii, forma nematerializata.
Pro-30.719.599 voturi, contra — 0

4. Aautentifica semnaturile presedintelui si al
secretarului pe procesul-verbal in baza art.
64 (1) al Legii privind societatile pe actiuni
de catre comisia de cenzori
Pro-30.719.599 voturi, contra — 0
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RAPORT ANNUAL AL SA “MODERN-SERVICE” ANUL 2019

Societatea pe Actiuni “MODERN-SERVICE”
Nr. Inr. 05.04.2005 MD nr. 002733

Servicii prestate.
Presedinte

Pers. Org. exe.

Presed. Comis. De cenzori
Capitalul statutar 378630, v. a. 10.00 lei

o=

o

Causeni, bd. M. Eminescu nr. 17 tel: 024322148

BALUTAE. M.
CEAPAN. I.
AFTENIG. G.

Raportul anual al “Baza de Transport Auto-29” SA

I. Date generale privind emitentul de valori mobiliare ale carui valori mobiliare sunt tranzac-

tionate in cadrul unui MTF.
1. Perioada de gestiune raportatd __ A. _2019

2. Denumirea completa si prescurtata a emitentului de valori mobiliare

S.A. “Baza de Transport Auto-29”

3. Sediul, nr. de telefon, fax al emitentului de valori mobiliare _or. Soldanesti, str. 31 August 47
4. Numarul si data inregistrarii de stat a emitentului de valori mobiliare la Camera Inregistrarii de Stat

— Numarul de inregistrare (IDNO) 1004606005066

7. SAde tip inchis “COMEXPO’ - 10897 — Data Tnregistrarii _11.10.1994
Compania FELINA INVESTMENT LTD” -9300 5. Activitatea principala (conform CAEM) __ H4931
Persoana fizica Gogu Igor -4196 6. Standardele de contabilitate dupa care se tine evidenta contabild (SNC, SIRF)
RAPORT FINANCIAR 7. C.apltallul ?omal .aI ?mltentuJU| de Yalorl mt?bllla.re la data. rapor.tarn, lei 1.104642
Il. Situatia financiara anuala a emitentului la finele perioadei de gestiune:
INDICATORII R%i%gﬁf& PRE%NE%LENT 17. Bilantul emitentului pentru perioada de gestiune.
1. Vinzari nette 820087 730583 Sold la incepu- | Sold la sfirsitul pe-
2. Costul vinzarilor 820087 730583 Indicatori tul perioadei de | rioadei de gestiu-
3. Profitul brut (pierdere globala) 0 0 gestiune, lei | ne precedente, lei
4. Alte venituri operationale 486333 481995 1. Active imobilizate
5. Cheltuieli generale si administrartive 590031 480126 1. Imobilizéri necorporale 1463 162
6. Alte cheltuieli operationale 162842 91144 2. Imobilizari corporale in curs de executie 930224 925424
7. Rezultatul din activitatea: Operational profit (pierdere) -266540 -89275 3. Terenuri 64976 64976
8. Rezultatul din activitatea de investitii: Profit (pierderi) 4. Mijloace fixe 2607969 2939262
7. Rezultatul din activitatea Economico-Financiara: Profit(pierderi) Total active imobilizate 3604632 3929824
8. Profitul (pierderea) perioadei pina la impozitare - 266540 - 89275 2. Active circulante
9. Profitul net (pierderea neta) - 266540 -89275 1. Materiale 251519 117516
DIRECTORUL SA “MODERN-SERVICE” CEAPAN. I. 3. Obiecte de mica valoare si scurta durata 10190 10190
6. Creante comerciale 666178 80991
CV. “Cricova’S.A. SA “Electronservice-Nord” | |S-Creante ale bugetulu 1034 457
. . ; o 10. Creante ale personalului 140683 166903
La 26 februavr/e 2020 s_-a pvetrecu.t adupa— In conft')'rml{ate iu decizia dln.03. 03.2(320 1. Alte creante curente 56523 45506
rea generald extraordinaré a actionarilor a Consiliului SA “Electronservice-Nord”, or. ~ — -
pe adresa: RM, mun. Chisindu, or. Cricova, Edinet, str.M. Eminescu 3 anunt& actionarii 12, Numergr L F:a3|er|e $ila conturile curente 2436 196
str. Ungureanu, 1, cu cvorumul de 100%. intreprinderii c& la 04.04.2020, ora 10.00 in 16. Alte ?th? irculante 2840 4702
AU FOST ADOPTATE incinta sediului SA * Electronservice-Norg” | - | 10tal active circulante 1131403 426461
URMATOARELE HOTARIRI: pe adresa M. Eminescu 3, or. Edinet va Total a.ctlve : 4736035 4356285
1. Ainceta inainte de termen, din data pre- avea loc adunarea generalé a actionarilor 3. Cap!tal DFOP“U
zentei adunari, fmputemicirile membrilor CU URMATOAREA ORDINE DE ZI: 1. Capital social 1104642 1104642
Consiliului Societatii si Comisiei de Cen- 1. Prezentarea si aprobarea raportului finan- 1.1 Capital suplimentar 330490 330490
zori a Societatii. ciar si a darii de seama asupra activitatii SA 2. Rezerve 332533 915656
2. A fost stabilit cuantumul retributiei muncii “Electronservice-Nord” pentru anul 2019; 3. Corectii ale rezultatelor anilor precedenti (14899)
membrilor Consiliului Societatii, Comisiei | | 2. Prezentarea si aprobarea raportului comi-| |4. Profit nerepartizat (pierdere neacoperita) al anilor precedenti | 583124
de Cenzori si a reprezentantului statului la siei de cenzori; 5. Profit net (pierdere neté) al perioadei de gestiune 34340
Societate. 3. Discutarea prioritatilor pentru anul 2020. 7. Alte elemente de capital propriu 899208 899208
3. Au fost alesi membrii Co.ns.ilil.JIui So.ci.eFétii INFORMATIE SUPLIMENTARA: Total caf)ital propriu 3249997 3269437
pe termen de 1 (unu) ani si ai Comisiei dg — Adunarea se desfasoara cu prezenta acti- 4. Datorii pe termen lung
cenzori a Societéfii pe un termen 2 (doi) | | ;- orior- o 1. Credite bancare pe termen lung 878261 536035
an. o 3 — Inregistrarea incepe la ora 9-30; 2. imprumuturi pe termen lung
4. A.|nceta contractu! |nd|.V|duaI.de munca cu _ Actionarii cu drept de vot sunt rugati s& dis-| | Total datori pe termen lung 878261 536035
d!rectorul general |.nter|.mar sla numl un alt puna de acte de confirmare a identitatii; 5. Datorii curente
directorul general interimar al Societatii — Actionarii pot face cunostinta cu materialele | | 1. Credite bancare pe termen scurt 19209
Procesul-verbal nr. 01 din 26.02.2020 al Adu- adundrii in incinta sediului SA “Electronser- 3. Datorii comerciale 67232
narii generale extraordinare a actionarilor CV vice-Nord”. 5. Avansuri primite curente 184733 202668
“Cr.i.cova”.S..A. a fost au‘tentificgt d? catre mem- Telefon pentru informatii: (0246) 24003 6. Datorii fata de personal 68320 113442
brii Comisiei de Cenzori a Societafii in exercifiu. 7. Datorii privind asigurarile sociale si medicale 86248 15142
- = YBaxaemble dKLUMOHepbI 8. Datorii fata de buget
VINIA'TRAIAN* SA AO , AGROPROD? 13. Alte datorii curente 158000
Conform prevederilor art. 125,126 Y Total datorii curente 607777 550813
alin (4) al Legii nr. 171 din 11.07.2012 Cosem obwecmea AQ ,AGROPROD Total pasive 4736035 4356285
ob6bsensiem o cosbige 0bwe2o 200068020
I'“VINIA'TRAIAN ”, SA C,/f 1093600003708 cobpaHusi 8 04Hol gpopme Ha 23 anpenst 18. Situatia de profit si pierderi.
un emitent, ale carui valori mobllnlare sunt ad- 2020 20da, KOMOPoe coCMoUMcsi Mo ’ : :
mise la tranzactionare pe o PR. Inregistrat la adpecy: M. Banup, yn. Kans Ewurnop, 186. . . Perlloada de Pengada de
C.1.S.11.05.2015 Peaucmpauyuu y4acmHuKkoe cobpaHusi 8 Indicatori gestlung pre- gestlupe cu-
Sediul _emitentului: Republica Moldova, rl. 9.00. Hauano cobparusi & 10.00 yacos. S— gedonta IeiF|Brentd, o
Cahul, s. Gavanoasa 1. Venituri din vinzari 4428731 4126035
Numarul total al actiunilor plasate, principa- ITOBECTKA 'qu” . 2. Costul vinzarilor 3058387 3262245
lele caracteristici. cu indicarea valorii nominale 1. OTueT 0 (hMHAaHCOBO-XO3AIACTBEHHON Aes- 3. Profit brut (pierdere bruta) 1370344 863790
(ixate) sia codului ISIN: 124986 un., AN, va- | | I)egb”o‘”"' 3a 2019 4. Alte venituri din activitatea operationald 284208 209078
loarea nominala 50,00 lei, MD14VITR1000. + O OCHOBHbIX HAMPaBNeHnsx ﬂemze(‘;;(';"' 5 Cheltuieli de distribuire
Il. dentificarea detinatorului de valori mo-| | g:'q;”ipcr':::;i’s:opcifng’;;';a 20 3; 6. Cheltuieli administrative 882792 855262
biliare: pers. juridic — “DENILAN" SRL. " 019r A 7. Alte cheltuieli din activitatea operationala 104522 175234
Date despre .trapzac.tle: D?ta, tranzact,le|. | |4 OTHeT.peBI/I3VIOHHOI7I KoMMccum 3a 2019 1. 8. Rezultatul din activitatea operationala (profit/pierdere) 667238 42372
06.03.2020. Actiuni detinute pana la tranzactie : : - —
_ 4501 un. (3,60%). Numrul, cota valorilor mo- 5. PacnpeneneHue npubinu 3a 2019 rog u 9. Rezu!tatt{l din alte ?cE|V|t§t| (prqflt/plerdere) 13298
biliare instrainate in cadrul tranzactiei — 4501 yTBEpXKASHUE HOpMaTUBOB Ha 2020 rop. 10. Profit (pierdere) pind la impozitare 680536 42372
un. (3,60%). Dupé tranzactie 0 Ljn. (0,0%). 6. O npoae,qel:mm ayauta u yTBepXOeHuu 11. Cheltuieli privind impozitul pe venit 87989 8032
Valori mobiliare detinute dupa tranzactie in ayauTOPCKOW OUPMBI. 12. Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 592547 34340

comun cu persoanele ce activeaza in mod
concertat 0 un. (0,00%).

pers. fizica — Kristev Simion

Date despre tranzactie: Data tranzactiei —
06.03.2020. Actiuni detinute pana la tranzac-
tie — 4686 un. (3,75%). Numarul, cota valorilor
mobiliare obtinute in cadrul tranzactiei — 4501
un. (3,6%). Dupé tranzactie 9187 un. (7,35%).
Numarul, cota valorilor mobiliare detinute dupa
tranzactie in comun cu persoanele ce activea-
za in mod concertat 113189 (90,56%).

CnucoK  aKUMOHEPOB, UMEIOLLMX MPaBo
yyactBoBaTb B cobpaHuu, cocTaBneH Ha 17
mapTa 2020. C maTepuanamm noBeCTKM OHS
cobpaHust aKkuMOoHepbl MOryT O3HaKOMUTLCS
B Oyxrantepun npegnpusitusa ¢ 15.04.2020
(noHegenbHuK — yetBepr, ¢ 9.00 o 12.00) no
agpecy: m. banup, yn. Kans Ewwunop, 186.

Mpn cebe MMeTb OOKYMEHT, YAOCTOBEPSIO-
WA NIUYHOCTb, @ MPEACTaBUTENSM LOBEPEH-
HOCTb, BbI@HHYI0 B YCTAHOBNEHHOM MOPSIAKE.

Coeem AO ,,AGROPROD”

19. Informatii suplimentare privind profitul emitentului si utilizarea acestuia.

Perioada de | Perioada de
Indicatori gestiune pre- | gestiune cu-
cedenta, lei renta, lei
1. Directiile de utilizare a profitului net pe parcursul perioadei de gestiune:
acoperirea pierderilor din anii precedenti 14899
c) rezerve prevazute de statut; 583124
2. Activele nete ale emitentului 3249997 3269437
3. Activele nete ale emitentului in raport la: * o actiune ordinara 20-59 20-72
4. Profitul net la o actiune ordinara a emitentului 3-75 0-22
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5. Datorii curente
S ¥ HEe 1 ”
Raportul anual al Societatii pe actiuni “Interautotrans 1. Credite bancare pe termen sour
. Date generale privind emitentul de valori mobiliare ale carui valori mobiliare sunt tranzac- | 2. imprumuturi pe termen scurt 302500 72350
tionate in cadrul unui MTF. 3. Datorii comerciale 255230 250000
1. Perioada de gestiune raportata 2019 4. Datorii fata de parti afiliate
2. Denumirea completa si prescurtatd a emitentului de valori mobiliare: Societate pe Actiuni ,Inte- - - —— .p Rl
rautotrans’ 5. Avansuri primite curente
3. Sediul, nr. de telefon, fax al emitentului de valori mobiliare: Chisingu str Padurii, 4 tel. 022-380535 | 6. Datorii fatd de personal 208901 247498
4. Numarul si data inregistrarii de stat a emitentului de valori mobiliare la Camera Inregistrarii de Stat | 7. Datorii privind asigurarile sociale si medicale 52493 63090
— Numarul de inregistrare (IDNO) _1003600021902 8. Datorii fata de buget 101723 294279
— Data inregistrarii 29.04.1993 9. Venituri anticipate curente
5. Activitatea principala (conform CAEM) 6820 10 Datoril fata d ot
6. Standardele de contabilitate dupa care se tine evidenta contabila (SNC, SIRF) __ SNC___ . Jatom 'aid e proprielanl -
7. Capitalul social al emitentului de valori mobiliare la data raportarii — 6052140 lei 11. Finantdri si incasari cu destinatie speciala curente
8. Informatia privind numarul actionarilor emitentului de valori mobiliare la data raportarii -200. 12. Provizioane curente
9. Lista actionarilor care la ultima zi a perioadei de gestiune detin cel putin 5% din numarul total de |13, Alte datorii curente 268671 239956
actiuni cu drept de vot plasate, inclusiv actionarii aflati in detinere nominala si beneficiarii efectivi. m
Vdovenco Alexandr Ivan -49,936%; Vdovenco Tatiana Vasile -19,18% iota: datgrn curente 2121 189521 8 21 ! 16741 723 >
10. Informatia privind societatea de registru: otal pasive 30283 51540
Depozitarul Central Unic al Valorilor Mobiliare m. Chisindu str. Mitropolit-Banulescu-Bodoni; 57/1 : : PSR :
tel 022.999358 18. Situatia de profit si pierderi.
11. Societatea de audit (daca a fost incheiat contract de prestare a serviciilor): -Nu a fost incheiat Perioada de | Perioada de
contract. L _ o _ - Indicatori gestiune pre- | gestiune cu-
12. Numérul total de actiuni emise de emitentul de valori mobiliare, tipul si clasa valorilor mobiliar cedents. lei rents. lei
-302607 actiuni ordinare nominative, MD14INAU1006 T Venituri din vinzar 692001’8 6554‘142
13. Lista persoanelor cu functii de raspundere ale emitentului. . Jenitun - |nv\/|.nzar|
Vdovenco Alexandr Ivan —pregedinte Consiliu; 2. Costul vinzarilor 5223283 5471348
Garabagiu Gheorghe —Director general; 3. Profit brut (pierdere bruta) 1696735 1082794
Membrii Consiliului: Motuzoc Nina; Stratulat Alexandru; Vdovenco Victor. 4. Alte venituri din activitatea operationala
Membrii Comisiei de cenzori: Uhanova Irina; Vdovenco Tatiana; Zavalisina Tatiana. 5. Cheltuieli de distribuire
14. Societatile comerciale Tn al caror capital social emitentul, precum si persoanele afiliate acestuia, - — — -
detin, individual sau n comun, 25 si mai mult la suta din actiunile cu drept de vot (cotele parti): — 6. Cheltuiel gdr.nlr.ustrapv.e — 2047655 1839400
SRL Mejavtotrans 50%; SRL Mobolux-Trans 33% A 7. Alte cheltuieli din activitatea operationald 1490 12928
15. Statutul emitentului de valori mobiliare/modificari la statut (data inregistrarii la Camera Inregistrarii | 8. Rezultatul din activitatea operationala (profit/pierdere) (352410) (769534)
de Stat). Nu sunt 9. Rezultatul din alte activititi (profit/pierdere) 3870578
16. Informatia privind publicarea raportului anual al emitentului de valori mobiliare pe pagina web [4g profit (pierdere) pina la impozitare (352410) 3101044
proprie (daca emitentul detine o pagina web). Nu detine — - -
’ ' 11. Cheltuieli privind impozitul pe venit
Il Situatia financiara anuala a emitentului la finele perioadei de gestiune: 12. Profit net (pierdere neta) al perioadei de gestiune (352410) 3101044
17. Bilanful emitentului pentru perioada de gestiuns. 19. Informatii suplimentare privind profitul emitentului si utilizarea acestuia.
Sold la incepu- | Sold la sfirsitul pe- - -
Indicatori tul perioadei de | rioadei de gestiu- ) ) Pen_oada de Pe”F’ada de
gestiune, lei | ne precedente, lei Indicatori gestiune pre- | gestiune cu-
1. Active imobilizate — _ — — | cedent3, lel | rentd, lel
1. Imobilizari necorporale . D|rgct||le fje ut|I.||zare.a pr? itului net p.e parcursul perioadei de gestiune:
2. Imobilizari corporale in curs de executie 5236197 4901194 acoperirea pierderior din anii precedenti
3. Terenuri 2338644 2303938 b rezerve stabilte de legislatie;
4. Mijloace fixe 12893127 12520700 ¢) rezerve prevazute de statut; _ ,
5 Resurse minerale d) plata. rggompenselqr membrilor consiliului emitentului i a membri-
—————————— lor comisiei de cenzori;
6. Active biologice imobilizate - — e —
— - — — e) investirea in vederea dezvoltdrii productiei;
7. Investitii financiare pe termen lung in parti neafiliate 4122 4122 7) plata dividendelor; .
8. Investitii financiare pe termen lung in parti afiliate 49901 49901 . |2 actiunile prefere,ntiale
9. Investitii imobiliare « Ia actiunile ordinare
10. Creant,e.pe termen lung g) alte scopuri conform legislatiei
11. Avansuri acordate pe termen lung h) alte scopuri conform statutului
12. Alte active imobilizate 54960 2. Activele nete ale emitentului 20885805 | 23986849
Total active imobilizate 20576951 19779855 3. Activele nete ale emitentului in raport la:
2. Active circulante * 0 obligatiune
1. Materiale 14665 15066 * 0 actiune preferentiala
2. Active biologice circulante * 0 actiune ordinara 69,02 79,27
3. Obiecte de mica valoare si scurta durata 28823 48758 4. Profitul net la o actiune ordinara a emitentului 10,25
4. Productia in curs de executie si produse 5. Datoriile la dividendele anilor precedenti
5. Marfuri 6. Dividendele anuntate la o actiune de fiecare clasa a emitentului:
6. Creante comerciale * intermediare
7. Creante ale partilor afiliate " anuale — - — —
8. Avansuri acordate curente 34230 10236 7. \faloarea;J unei ?Ptlunl a emitentului (cu indicarea sursei de informare)
9. Creante ale bugetului 177 890 . x:lg:;:: eztiFr)rl1 Ztai‘vé 20 20
10. Creante ale personalului 9600 9100 — - . - N . N -
1Al - n n 597122 622612 lll. Informatii privind evenimentele care influenteaza sau pot influenta activitatea emitentului
. Ate creanﬂ,e cur.en.e - - de valori mobiliare gi/sau pretul valorilor mobiliare ale acestuia. -Nu sunt
12. Numerar in casierie si la conturile curente 599970 4475351 L i « . . . .
13 Alfe o o d IV. Informatii privind tranzactiile importante (cota carora alcatuieste cel putin 5% din actiu-
. Alte elemente de numerar nile emise de catre emitentul de valori mobiliare) efectuate cu actiunile emitentului de valori
14. Investitii financiare curente in parti neafiliate mobiliare. -Nu sunt
15. Investitii financiare curente in parti afiliate V. Raportul auditorului (daca a fost efectuat auditul situatiilor financiare anuale). -Nu
16. Alte active circulante 267745 192154 V1. Semnituri
Total active circulante 1553332 5374167 Raportul va fi semnat de un reprezentant autorizat al Consiliului, de catre organul executiv si de
Total active 22130283 25154022 catre contabilul-gef al emitentului de valori mobiliare.
3. Capital propriu Membru Consiliului Alexandr Vdovenco
1. Capital social 6052140 6052140 Organul executiv Gheorghe Garabagiu
- - Contabil-sef Nina Motuzoc
1.1 Capital suplimentar N
2 Rezerve 64379 64379 In cazul in care e'm.itentuI.Qe valori mobiliare are filiale, informatiile prezentate in raportul anual vor fi
m - - prezentate si cu privire la filiale. -Nu are.
3. Corectii ale rezultatelor anilor precedenti
4. Profit nerepartizat (pierdere neacoperita) al anilor precedenti 14769286 14769286 In atentia actionarilor Tipografia “RAZA DE SUD" S A
5. Profit net (pierd ta) al perioadei de gesti 3101044 ’ ’ -
5 Prof!t n?l‘ (p;erl erelne da)'?j penot? c1do govne AVIZ Organul executiv al Tipografia RAZA DE SUD S.A. comunicé ca la data
. TOlt ulfizala perloaf ol de g.es wne 06.03.2020 a avut loc Adunarea Generala Extraordinaré a actionarilor Societatii, tinuta
7. Alte slemente de capital propriu cu prezenta actionarilor. Adunarea a fost tinuté pe adresa: str. Mihai Frunze, 62, mun.
Total capital propriu 20885805 23986849 Cahul. La adunare au fost reprezentate 89.05% din numaérul total de actiuni cu drept
4. Datorii pe termen lung de vot ale Societéatii. Adunarea a intrunit cvorumul si a fost in drept s& adopte decizii.
1. Credite bancare pe termen lung ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR SOCIETATII A ADOPTAT
2. Imprumuturi pe termen lung 1. S fie aprobata inregistrarea valorilor mobiliare Tipografia “Raza de Sud” S.A. la piata regle-
3. Datorii pe termen lung privind leasingul financiar 54960 mentata.
4. Alte datorii pe termen lung 2. Sa fie aprobat Codul de Guvernantad Corporativa a Societatii.
Total datorii pe termen lung 54960 3. Sa fie autentificat procesul-verbal al adunarii generale extraordinare a actionarilor.
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Bce MaccoBbie meponpuaTua
B Monpoge 0yayT 3anpeileHbl A
B CBA3U C RONOHABUDYCOM

Kypc Bamior

Ha 11.03.2020 r.
IIpoBenenne KyJbTypHBIX, Barniota Craska | Kypc
CHOPTHUBHBIX U APYrux usb 1 17.3520
MAacCOBBIX MEPONPHUATHI EUR 1 19.7153
B MoagoBe Oyaet UAH 1 0.6836
3anpelieHo B CBA3H € RON 1 4.0924
YIP030ii pacpocTpaHeHus RUB 1 0.2443

koponaBupyca COVID-
19. Kak nepenaet
areHTcTBO «MHD®OTAT »,
00 3TOM C000IIHJIa BO
BTOPHHUK HA Mpecc-
KOH(epeHIMH MUHHUCTP
3IpaBOOXPaHEHUs, TPyda
U COLMAJIBHON 3a1IUThI
Buopuka JlymopaBsiny.

C 11 mapra B MonnoBe Takxke
MPEKPAIAIOTCS 3aHATHS BO BCEX
y4eOHBIX 3aBElCHHSIX B CBSI3U C
yIpo30il pacrnpocTpaHeHHUsT KOpO-
HaBHpYyca.

Ilo cmoBam JlymOpaBsiHy, Takoe
peleHne mpuHsiIa BO BTOpHUK Ha-
I[MOHAJIbHAs Ype3BblYaiiHas KOMHC-
CHsl IO OOLIECTBEHHOMY 3710POBbIO.

«JleTckue campl, MIKONBI U yHU-
BepcuteThl B MougoBe OyayT 3a-
KPBITHI ¢ 3aBTpamIHero a#s, 11 map-
Ta, KAK MUHUMYM Ha OJHY HEZIEIIIO.
Sl cama mama, y MeHs ABoe AeTeil.
KaHUKyJIBI HE 03HAYAIOT, YTO JeTeit
MOXXHO OCTaBIIATH 0€3 HMPHCMOTpa.
IMpoury nposiBUTh OTBETCTBEHHOCTH
0 OTHOWIeHHIO K neTsMm. Cueny-
eT u30erarb CaMOJIEYCHHS, B CIy-
4yae HEOOXOAMMOCTH HE00X0auMO
3BOHHUTH B cIyx0y 112», — ckazana
JyMOpaBsnYy.

Ona Takxe cooOmmuiIa, 4TO B
CBSI3U C yIPO30i pacnpocTpaHeHHs
KOPOHABHpYCa 3allpeIieH0 IIpOBe-

JIEHHE MAacCCOBBIX MEPOIpPHITHI ¢
y4yactueM 6Gonee 50 denoBek. DTO
KacaeTcss KOHIIEPTOB, CIIEKTaKJIeH,
KYJIBTYPHBIX MEPOIPHITHH H CIIOp-
THUBHBIX COPEBHOBaHUH.

B 10 ke BpeMs1 KOMHCCHS IPHHSLIA
peleHne o psife OrpaHUYUTENTBHBIX
Mep IO NPeNOTBPALICHHIO BBO3a U
pacnpocTpaHeHuss nHekuuu. Tak,
MNPHUHATO PELIEHHE O IPEeKpamieHuu
nosjeToB B Mranuio u M3 Hee, 0 3a-
IpeTe aBHAKOMIAHMAM HpPUHHMATh

MacCaXMPOB W3 YHUCIA HErpa)kaaH
MouIoBBI, MyTEIIECTBYIONMX U3
Wranuu, Upana, Kuras, FOxHoit Ko-
peu B MoinioBy.

«B CBsI3U ¢ PETUTHO3HBIMHU CITY K-
6aMu BO BpeMsi MpeAIacxajabHOTO
IoCTa BIIACTH 0O0paTATCS K IIpe.-
CTaBUTEJISIM PEJIUTHO3HBIX KYJIBTOB,
KOTOpBIE TMOJIB3YIOTCS MOBBIIICH-
HBIM JIOBEpUEM HACEICHUS, YTOOB
OHM CIIOCOOCTBOBAJIM PACHpPOCTpa-
HEeHUI0 HHpOpPMAaIMU O Mepax 3a-

IIUTHI OT 3apaXKCHUA», — OTMETHIIA
MHUHUCTP.

ITo ee cnoBaMm, «BJIACTH OTIIpa-
BAT IIOHOHHHTeHLHLIﬁ MCOUIINH-
CKUM IepcoHal B KOHTPOJIbHO-
MPOMYCKHBIE IYHKTHl HA3eMHOMU
rpaHuIbl MONIOBEL, YTOOB! YCHITHTH
MepbI 6€30IMIaCHOCTH U KOHTPOJISL, TI0-
CKOJIbKY COTPYIHHKH TAMOXHH (UK-
CHPYIOT Bce OOJIBLIE JIFOJICH C BBICO-
KOH TeMIlepaTypoi, MnepeceKkarommnx
TPaHULLY».
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NPUMALWLAEM K COTPYOHMUYECTBY!

MNepuognyeckoe nsnanue «Capital Market» npu-
rnawiaeT K COTpyaHUYECTBY peknamogartenen, pe-
KnaMHble areHTCTBa W areHTOB.

KoHnmakmHbiii meneghoH — 022 22 9445,
email — gt@capital.market.md
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llena perynupoBanva OUsHeca:
YTo ropopar npeanpUHMMATEnus:

3arparsl Ha co0/01eHHe
rocyJapcTBeHHbIX HOPMATHBOB
Aas OusHeca B Moaose
yMeHbIMINCH B 2019 1., 1
MeHe/IKepbl ¢ ONTHMH3MOM
CMOTPSIT Ha yJyqlIeHne
ycaoBuii 6usHeca. 00 3Tom
coo0mIaeTcs B esKeroIHOM
ucciaegopanun «Pacxoasl Ha
rocyJapcTBeHHOE peryJMpoBaHue
NpeANpPHHAMATEIbCKOMH
AesITeJILHOCTH, TPOBEIEHHOM
BcemMupHbIM 0aHKOM.

B 2019 r. Bpems, koTopoe MEHe-
JKEepBl MOTPATUIN HA NPHUBEJCHUE B
COOTBETCTBUE HOPMaM U B3aUMOJIeHi-
CTBHE C TOCYUPEXJICHHSIMH COKpa-
tunock ¢ 10,7 no 8,8%. Ilpennpunu-
MaTeIH TPaTST MEHbIIe BPEMEHU Ha
UHCIIEKI[UH, OIJIAaTy HaJIOrOB, Peru-
cTpamnuio, cepruduxanuio. OnHaKO,
HECMOTPsI Ha TO, YTO OOILIMI TTOKa3a-
TeNb BPEMEHHBIX 3aTPaT yKa3blBaeT
Ha TIOBBIIIEHHE JOBEPUS MEHEIXKe-
pOB W IIpennpuHUMaTeNeil K rocy-
JapCTBEHHBIM yUPEXKICHUSAM, YUCIIO
TeX, KTO OTMETHIJ yJIydIlIeHHe, CHH-
3UJIOCh TI0 CPABHEHMIO C MPOILIBIM
TOJIOM.

Bcee xe, moms Tex, KTO OXKHJIAeT
yIIyqIIeHus. B JEJIOBOH Cpene B HO-
BOM rofy (27%) mpeBBIAET YHCIO
TeX, KTO CYMTAeT, YTO CUTyalus
yxyamures (22%).

Cpenu npyrux (hakTopoB, IIOCITY-
JKUBIINX YITyUIIEHHUIO JIETOBOH CPEeIbI
— IIEPECMOTP pa3pelIUTEILHBIX aKTOB,
COKpAII[EHHE YHCNIa TPOBEPOK 1 BBETIE-
HHE SIHOT0 JIEKTPOHHOro OKHa. «B
pesynsTaTe 0030pa M ONTHMH3AINN
pa3pelnTeNbHbIX aKTOB, H3JaHHBIX
OpraHaMH IEHTPATBHOTO ITyOIHIHOTO
YIpaBJICHHS, KX YHUCIIO COKPATHIIOCH C
416 no 152. B o0mieti cnoXXHOCTH OTMe-
HEHO 264 pa3pelnTelIbHbIX aKTa, YTO
MO3BOJIHJIO CHU3UThH aIMHHHCTPATHB-
HYI0 Harpysky Ha JIeJIOBYIO Cpeny U
COKOHOMHTS mopsizika $12 My, — co-
00U B MUHHCTEPCTBE S3KOHOMUKH
U THPPACTPYKTYPHL.

CorylacHO ~ CTaTUCTUKe,  4epes
ANIEKTPOHHYIO CHCTEMY IOaHo 38
ThICSY 3asBJICHUH Ha IMOJIY4YCHUEC
pas3pelieHuid, BBIIaHO 35 THICAY pas-
peweHuii. CpenHUN CpOK TMOdyue-
HUSI pa3pelIuTeNbHBIX JOKYMEHTOB
Onmarofaps €IMHOMY JJIEKTPOHHOMY
OKHY COCTaBIIsIeT 6 THEH (IO ero BBe-
JeHust cpok cocrabisn 30-40 gueil).
KonmuecTBo mpoBepok CHU3HMIIOCH B
npouutoM roxy. B xonue 2019 roma
npu mopnepikke BecemupHoro GaHka
ObuT OTKPBIT ['OocynmapcTBeHHBIN pe-
eCTp INPOBEPOK, yXkKe ACHCTBYIOLMIMH
Ha CEroflHsIHUMN JIeHb. BriepBbie my-
OIMKYIOTCS M IJTAHOBBIE ITPOBEPKH Ha
2020 roa, ¢ KOTOPBIMH MOKET 03HAKO-
MUTECS ¥ ITHPOKasi OOIIECTBEHHOCTb.

CornacHo wuccaeAOBaHUIO, Oojee
HOJIOBHHEI pecrioHIeHTOB (53%) cun-
TalOT, YTO IMPOIECC yBEIOMIICHHS B
TOPTOBJIC YHPOCTHIICS IO CpaBHe-
HUIO C MIPEBI Ty UM TOIOM.

«Uccnenoanue Cost of Doing Bu-
siness, MPOBOIMMOE €XKETrOAHO MOJ-
JABCKMMU BIIACTSMH IIPU MOAEPIKKE

BceemupHoro 0aHka, HpenocTaBiseT
KOJIMYIECTBEHHBIE JTAHHBIE O pacxomax
9KOHOMUYECKUX AareHTOB [UIsl COOT-
BETCTBHSA MEpaM TOCYJapCTBEHHOTO
perynupoBanusi. BaxHo u To, 4TO OHO
MIOKa3bIBAaeT HE TOJIBKO KOJIMYECTBEH-
HBIE JAHHBIE O 3aTpaTax SKOHOMHYE-
CKUX areHTOB Ha COOJIOJEHHE IoCcy-
JTAPCTBEHHOTO PETYJIUPOBAHUS, HO U
JlaeT aHaJU3 TOJIMTHUKH, HalpaBlicH-
HOM Ha yJy4llCHUE JENOBOW ¥ MHBE-
CTUIIMOHHOM cpensl B PMy, — otmeTu-
Jla pyKOBOJUTEJIb IIPEICTaBUTEIbCTBA
BB B Monjose AHHa Axanmkanu.
«HccnenoBanue sBIISIETCS BasKHBIM
Y IPOAYKTHBHBIM OTPaXKCHHEM I10JI0-
xeHus nen. Ham mpexctout MHOTrOe
cnenath B cdepe peryiaupoBaHUS
MPEANPUHUMATENBCKON  JEATEIBHO-
CTU U HE TOIbKO. Bee acnekTsl, cBs-
3aHHBIE C PACXOIaMH Ha COOTBETCTBHUE
TOCYApCTBEHHOMY DETyIHPOBAHUIO
NIPEeANPUHUMATEIbCKOR  JAEATEeNIBHO-
ctu B MonoBe, BBISIBICHHBIE B aH-
HOM JIOKJIaJIe, IIOCIy’KaT B 3TOM IOy
OCHOBOH JJIs1 IPAaBUTEIbCTBA B ETAX
MIPOJOIDKEHNST BHEAPEHUS ITOTUTUKU
yJllydllleHUe JEJI0BOM Cpelbl U UHBE-
CTHLMOHHOT'O KJIMMATa B HaIllel cTpa-
HE», — 0OaBHI MHHUCTpP SKOHOMHUKHU
¥ MHGPacTPyKTypbl AHATON YCaThIil.

ECTb NPOIPECC
U ECTb YXYOLEHNA

[IpeanpuHUMaTeTN TOBOPAT, 4TO
3a MoceJHIe TPH Tojla Ha PErucTpa-
LMI0 KOMIIAHUM YXOJUJIO OKOJIO 2,9
JTHSI ¢ MOMEHTA MO/Iauu JJIOKyMEHTOB
B ATEHTCTBO IMyOJIMYHBIX YCIYT, YTO
Ha 1,1 nHA MeHblIe, yeM 3a Mpel-
pIAymuit  nepuos. OTHOCHUTETBHO
HEeOOJBIIOe YHCIO NPEeAIpUATHH —
Ka)XJ0€ YETBEPTOEC — HCIBITHIBAIOT
MIPOOIEMBI IPH PETUCTPALINN.

CpenHee KOIUYECTBO JIMLIEH3UH
Ha OJHY KOMITAaHUIO CHU3HUIIOCH He-
3HaYHTENIbHO — ¢ 1,4 mo 1,3 numeH-
3ud. CTOMMOCTb NOJyYEHUs JIMLIEH-
3MH OCTanach Ha ypOBHE MPOIIIOTO
rojia, ¥ JUINTENBHOCTh COKPATHIIACh
¢ 11 no 8 gueii. [lonoBruHa onporeH-
HBIX TIPENNPUITHH 3aHUMAETCS TOP-
rOBOW JeaTeNbHOCThIO. [lons Tex,
KTO TOJaJl YBEAOMJICHHS B OpraHbBI
MECTHOH ITyOIMYHOHN BIIaCTH 00 oCy-
MIECTBIEHUH TOPrOBOM AEATENBHO-
CTH, CHU3MIACh ¢ 68 10 51%.

Tonpko 11% pecnoHIEHTOB ocy-
MIECTBISUIA MMIIOPTHBIE ONEpanuu
3a MOCIEJHUE TPU T0Ja, INPUMEPHO
21% w3 HUX ObLIM BBIHYXKJEHBI I10-
TydaTb CePTU(HKATE  COTIACHO
cragnapraMm Pecrnyonaukun MongoBa
Ha UMIOpTHpyeMble ToBaphl. Cep-
TH(UKAIHS BBO3UMbIX TOBapOB JIJTH-
nack 3,1 aus, uto Ha 0,6 AHS MEHB-
mre, 4eM B mpeasiaymeM roay. Cpok
YMEHbILIUJICA, 3aTO CTOUMOCTb T10JTY-
yeHHs cepTudukara Beipocna ¢ 109
1o 124 nonnapos CIIA. IIpumepHo
22% UMIIOPTEPOB OBLIM BBIHY K ACHBI
MOJTy4aTh CAHUTApHBIE aBTOPHU3ALNT
Ha BBO3UMBIE TOBApPHI, YTO Ha 5 MPO-
LHEHTHBIX IYHKTOB OONBIIE, YeM 3a
npeasinymuid  rog. Ilpoxoxaenue
TOBapa 4yepe3 TAMOXKHIO JTHIIOCH 2,8
JIHSI, KaK U B TIPEABIAYIIEM TONy.

MeHemxepbl OTMETHIIH, YTO CO-
BOKYIHAsl MPOJODKHUTEIBHOCTD BH-
3UTOB WHCIIEKTOPOB B KOMITAHUU CO-
Kkpatuiack ¢ 14,5 no 13,1 gaca B roxu.
Tompko oxomo 27% pecrnoHAEHTOB
CYMTAET, YTO MPOBEPKH OMPABIAHHBI
U IUTAaHUPYIOTCs 3apaHee. Yaie Bcero
mTpadpl KOMIIAHUSAM MOCTYMAT OT
HanoroBoii ciyx0bl, AreHTCTBa MO
6€30MacHOCTH MHIIEBBIX MPOLYKTOB
u Tpynosoil mucnekuuu. Cpok co-
CTaBJICHUS M [TPEICTABICHUS OTUYETOB
CHH3HJICS IT0 CPABHCHHIO C TIPEIBIIY-
KM rojoMm ¢ 2,8 no 2,3 yacos. [Ipo-
meaypa pacdera M OTYeTa O MOJI0-
XOJTHOM HAJIOTe FOPUIUICCKUX JIHII, &
TaK)e COCTaBJICHHE €AWHOr0 OT4YeTa
(otuncnenus B HarionanpHy 0 Kaccy
COITHAJIBHOTO cTpaxoBaHus u Harwmo-
HAJBHYIO CTPAXOBYI0 MEIHIIMHCKYIO
KOMITAaHUIO M TIOMIOXOTHBIN HAJIOT JJIs
(u3nvecKkux JuL) sBisieTcss Hambo-
niee mpoOIIEMHO POLIeTy POit.

[To MHEHHIO PECIOHICHTOB, MOJIO-
JKeHHe B cepe TPYyIOBBIX OTHOIICHHN
HE W3MEHWIOCh B CPaBHCHUH C Tpel-
BIAYIIUM TOIOM. BONMbIIMHCTBO TIpea-
TIPUATHIA pacroiiaraeT IepCcoHaOM
coracHo HeooxomumocTH. [TouTn yeT-
BEPTH OIMPOMIEHHBIX KOMITAHUI yKa3a-
Jia Ha HEJIOCTATOK paboueii CHITBI.

BU3HECMEHbI COOBLLAIOT
OB U3BUPATENbHOW FOCTULIUU

Tonbko 8% pecrnoHJeHTOB cuUTa-
10T PaBHBIM MOAXOJ K MPEANpUITH-
SM COTJIACHO 3aKOHY, a OKoJo 46%
PECIIOHACHTOB CUUTAIOT, YTO 3aKOH
Bcerza MpUMeHseTcs H30uparensHo,
eie 22% 4aCTUYHO COITIACHBI C 3TUM
YTBEPIKICHHEM.

Jlomst Tex, KTO cTajl yY4aCTHHKOM
KOH(JIMKTA, HE3HAYUTEIBHO W3Me-
HUJIACh 32 TMOCJTEIHHE YCTHIPE Tofa.
Oxko110 21% pecroHIeHTOB HE CMOTJIN
YperyiaupoBaTs KOH(GIUKT Ha MHUP-
HOM ocHoBe. bonbimas 4acTh KOH-
(IIMKTOB MPOM30IILIA C APYTHUMH KO-
HOMHYECKHMH areHTaMu — 68% Bcex
ciyuaes, B 32% — ¢ rocy1apCTBEHHBI-
MH yupexjaeHusMu. B 40% cnydaen
KOMITaHUY 00paTHiINCh B cy. OCHOB-
Hasl IPUYMHA, IOYeMy KOMIIAaHUU He
0o0pammarTces B CyIbl — 9TO UTHTEIb-
HBI} IepUuoA NPUHATHUS pelieHus. bo-
nee 46% ONpPOIIEHHBIX MEHEIKEPOB
OTMETHJIH HIMEHHO 3TOT (paKTop.

CornacHO MCCIEIOBaHUIO, OKOJIO
31% meHemKepoB 0OPATHUIINCH B APY-
T'He TOCYIapCTBCHHBIEC YUPEXKICHNUS.
Iloutn TpeTh mpennpusATUil mpude-
rajgu K Heo(UIIUATHHBIM METOIaM,
XOTSI ¥ 3aKOHHBIM. He3akoHHBIM ITy-
TeM KOH(IHKTHI peIaInuch TOIbKO B
7% ciy4aeB, TyT 0e3 U3MECHEHUH 1O
CPaBHEHUIO C MPEIBIIYIINM T'OIOM.
IIpumepHo B 40% oGpaTuBIIUXCS B
CYZ OCTAJIUCh YAOBIETBOPEHBI MpPHU-
HATBIMU PEIICHUSIMH.

Hccneoosanue  nposoounocy ¢
0KmAOpa no 0exabps 2019 2. avibopoy-
HbIM cnocobom cpedu 609 Komnanuil
U ompaxcaenm MHeHue 0el08blX Jooell
0 3ampamax epemeHu u cpeocme Ha
cobnroderHue mpebosanull 3aKOHOOA-
menvcmea 6 13 oonacmsx.

Bnao FEPKY

[MPECC-PEJIN3 HK®P

Okcneptsl BecemupHoro 6anka
coBepiiiv padbounii Bu3utT B HKOP

MpepncraButenu HaunoHanbHoM KoMuccum No (hPMHaAHCOBOMY
pbiHKy (HK®P) 3 mapTa BCTpeTMNUCh C aKCnepTamm
BcemupHoro 6aHka Bo rnmaBe ¢ Hatanu Hukonay, cneunanmcrom
no pmHaHCOBOMY CEKTOpY.

CTopoHbI NpoaHanuanpoBany pedopMbl, BHeapsieMble Ha HeBaHKOBCKOM
¢hvHaHCOBOM pbIHKE, B YAaCTHOCTW B CEKTOpe HEOaHKOBCKOrO KpeauToBaHuMs
1 pPbIHKEe CTPaxXOBaHMWS, a TakKe pacCMOTPENU Mepbl, KOTOpbIE NAaHMPyeTcs
NPUHATL B GnvxanwuniA nepuog,.

Mpencenatens HKOP Banepuy KuuaH nobnarogapwn askcneptoB Bb 3a
KOHCYNbTaLmW, NpefoCTaBneHHbIe B Mpouecce paspaboTku perynsTtopHom
1 Haf3opHOM Basbl ANs pblHKA CTPaxXOBaHWsi, B YaCTHOCTW 3aKOHOMPOEKTOB
0 CTPaxoBOW/MEPeCTPaxoBoW AEATENbLHOCTU U, COOTBETCTBEHHO, 06 0653a-
TEeNbHOM CTPaXOBaHMM IPaXAAHCKOWM OTBETCTBEHHOCTY 3a yLiepO, MPUYMHEH-
Hblli @BTOTPAHCMOPTHLIMU CPeACTBAMY.

B atom koHTekcTe npeacenatenib HKOP coobuwmn, YTo rnaBHbIM BbI30OBOM
[Ns opraHa no Haas3opy SBMSETCH NpUMeHeHne 3EKTUBHBIX UHCTPYMEH-
TOB Anst 60pbbbl C 3aKPeaUTOBaHHOCTLIO NoMyyaTeneil MMKpo3amoB, ycTa-
HOBNEHHbIX MOMPaBKaMK B 3aKOH O AEATENbHOCTU HeGaHKOBCKUX KpeawT-
HbIX OpraHu3auuii, HeJaBHO MPUHATLIMU [apnamMeHTOM B OKOHYaTeNbHOM
yteHun. «[pyrum umnepatreom ans HKOP sensieTcs BBegeHWE Ha pbiHKe
CTpaxoBaHusi NpyAeHUManbHbIX HOPM, B COOTBETCTBUM C MEXAYHAPOAHbLIMM
npocunbHBIMY CTaHZapTamMm», — oTMeTun Banepuy Knuar.

B cBoto oyepenb rmaea komaHabl akcneptoB Bb Hatanu Hukonay Bbicoko
oueHuna Mepbl, NpuHATbie HKOP, focTuxeHMs 1 NONOXUTENbHY AMHaMU-
Ky B cdepe cTpaxoBaHusi U cdepe HeOaHKOBCKOTO KpeauToBaHuUs, a Takke
OTMETWNa BaXHOCTb pa3paboTku HopmaTuBHOM 6asbl, Heobxogumown Ans
BBEEHVS B AENCTBIE HOBOTO 3aKOHOAATENbCTBA M 0b6ecneyeHnst HenpepbIs-
HOCTW pa3BuUTUst 0GOMX CEKTOPOB.

Mpecc-cnyx6a HKOP

Pemenust ATMUHUCTPATHBHOTIO
coBeTta HanmnonajabHOM KOMUCCHU
10 (PUHAHCOBOMY PbIHKY

B xopne ovyepeaHoro 3aceganus ot 9 mapra 2020 roga
AaMuHMCTpaTUBHBIN coBeT HaunoHanbHOM KoMuccun no
¢mHaHcoBomy pbiHKy (HKPP), HapeneHHbIn komneTeHumen
COrnacHO paMOYHOMY 3aKOHY, NPUHAN pelueHus B ccepe
He6aHKOBCKOro (pMHaHCOBOIO pbIHKa, B YaCTHOCTM:

. ABTOPU3ALNA

+ Ogobpun 3asBneHne Ha 0bs3aTenbHbIN 0T3bIB B agpec akuuoHepos AO
TOCUSOR odpepeHtom Banepuy [oiibaHb, npegMeTom KOTOpOro SIBMsieTcst
16 815 NpoCTbIX MMEHHBIX akLuiA, BbimyLieHHbIX AO TOCUSOR.

+ Opobpun peructpauuio B Peectpe aBTOpM30BaHHbIX OpraHn3aumnin Hebax-
koBckoro kpegutoBaHust CREDITEO SRL.

+ Opobpun peructpaumio B PeecTpe CTpaxoBbIX areHToB W areHToB GaHka-
wypaHc Ctpaxosoro areHta WVP-ASIG-SERV SRL.

« [lan cornacue Ha npoBedeHue BHewHero ayauta B CA KLASSIKA
ASIGURARI SA komnatmeit AUDIT-CONCRET SA.

Il. HAQ3OP

* YTBepaun nporpammy nepefaqu peecTpoB AepkaTenei LeHHbIX Gymar
68 aKuMOHepHbIX 00LEeCTB EAVHOMY LEHTpansHOMY AEeno3vTapuio LEHHbIX
6ymar B nepuog ¢ 01.09.2020 no 31.11.2020. Peub uget o cybwbekrax, rae
nonsa rocyaapctea npesbiwaet 50% oT ycTaBHOro kanutana (cT. 6 3akoHa
Ne171/2012, ct. 3 3akoHa 0 ByxranTepckoM yyeTe U (prHAHCOBOW OTHETHOCTM
Ne287/2017).

+ OTMEHUN npekpalLeHne GaHKOBCKMX onepaLuin Ha TEKYLLMX U LeN03UTHBIX
cuetax AET IZVORUL, AET TETCANI 1 AET AEIBE, BBeaeHHoe PacnopskeHu-
eM HKOP Ne4/15-0O ot 03.02.2020.

* Boigan pacnopsixeHue o cneumarnbHbiX Mepax Hagsopa B oTHoweHun CA
MOLDOVA-ASTROVAZ SA, B ToM u1cne nyTem npoueaypbl CneuuanbHoro
ynpaBreHus..

Mpecc-cnyx6a HK®

JEOHOMUuUEcKad reorpathua Monaosbl COXpaHaeT

MO(UHAHCHPOBAHHUS OPraHOB MECTHOTO Ca-
MoympaBieHus. Kpome HHCTpyMEHTOB, peny-
CMOTPEHHBIX 3aKOHOM O MECTHBIX ITyOIHYHBIX

TNAaAUUUOHHDbIC YEPTbI

JKOHOMHYECKHii pa3pblB MeXKAY
CTOJIMIIEH U 0CTAJIbHBIMH PaiiloHaMHU
cTpaHbI OBbLI U 0CTAaeTcs MPodI1eMoi,
Ha/l KOTOPOii HOCTOSAHHO A0JIKHBI
padoTaTh He TOJIBKO IKOHOMHCTHI, HO
U Te, KTO pa3padaTbiBalOT H BHEAPAIOT
IKOHOMHMYECKYI0 M COLHAIBHYIO
NOJIMTHKY. JTO sIBJICHUE BeJeT K
cepbe3Hoii pa3HuLe B 6J1ar0COCTOSIHUM,
3HAYMT, COKpPaLlleHHe 3TOr0 pa3pbiBa
JOJIAKHO 00ecreYuTh onpeaeseHHbI
0aJIaHC B 10X04aX.

CnoXHO aHaJW3MpOBATh CHUTYAIUIO, KOTAa
€CTh JABE MapajuleibHbIE SKOHOMHYECKHE pPe-
anbHOCTH — B KHIMHEBE U B OCTANBHBIX paiio-
Hax cTpaHbl. bosee Toro, pazHuua cBsizaHa He

TOJIBKO C YPOBHEM Pa3BUTHS U BIUSHHEM KO-
HOMHYECKOI aKTHMBHOCTU Ha yPOBEHb )KM3HH,
HO ¥ ¢ OTpacisiMu AesitenbHocTd. B Kunnnese
CKOHLIEHTPHUPOBaHa OOJbIIast 4acTh MPOMBIII-
JICHHOCTH ¥ cepsl yCIIyr. 3a npeienaMu CTo-
JIMLBL, 32 MCKJIIOYEHUEM HEKOTOPBIX T'OPOJIOB,
TaKUX Kak BeJblbl, 5)KOHOMHKA 03HAYaeT Cellb-
CKOE XO3SHCTBO, KaK MpaBuiIo, 6e3 n00aBieH-
HOW CTOMMOCTH, C Ae(PHUIIUTOM pabodeil CHUIIBI
U HETIPEe/ICKa3yeMbIMHU EPCIEKTHBAMH.

Pa3Humna B permoHaJbHOM Pa3BUTHU OTpa-
KAeTcs B BAJIOBOM PErHOHAJIBHOM HPOAYKTE.
CornacHo aHaiu3y, KOTOPBI MPOBOIAT pa3s
B TOJI, Ha o0 KummHeBa mpuxoauTcs 9yTh
menblie 50% BBII Ha HalmoHanbHOM YpOBHE.
Ha nmomro Bensrr mpuxomutcs mpumepHo 6%,
ATO T'aray3uu — okoio 4%.

DTO 3aMETHO U MO CTPYKTYpPE MHBECTHIIHIA,
TO €CTh COONIOfaeTCsi aHAJOTMYHBIH Teorpa-
¢uueckuit npunnun. Ha noito cronuusl npu-
xoxutes Oomee 60% Bcex HMHBECTHIMH. 3a
npenenamMu KumuHeBa, Kak ¥ MIECThb-BOCEMb
JIeT Ha3al, MHBECTHIIMH U3 FOCyapCTBEHHOTO
Oro[KeTa Yalle BCero MOCTYyNaroT B XbIHYEI-
Tbl, Oprees, benbupl, Crpamensl. YacTHbie
MHBECTULUU CIIEAYIOT TeM ke myTeM. Ha mpo-
TSOKCHHH MHOTHX JIET HHBECTHIIHH CTEKAIOTCS
B Kumunes. Hanpumep, B 2005 — 2012 rogax
ux z1oJist Bo3pocina ¢ 56 no 70%. Takas TeHaeH-
LHsI COXPAHUTIACh U B MOCIEAYIOMNHA IEPUO.

DKCIEPTHl CYUTAIOT, YTO TAKOE IOJIOKCHHE
HEO0OX0IMMO MeHATh. [ 3Toro TpedyroTcs
MPUHSATH CIEAYIOUINE MEPHL:

* pa3paboTaTh KOMILUIEKCHYIO PETHOHAIb-
HYI0 CTaTUCTHUKY, OTBEYAIOLIYIO CAMBIM BBICO-
KHM MEXyHapOIHBIM CTaHAAPTaM;

* YCHJIUTh M PACHIUPUTH BO3MOXKHOCTH Ca-

¢uHaHCaX, HEOOXOAMMO CTUMYJIHPOBATH MECT-
HYIO IyOINYHYIO BIACTh HA PAaHOHHOM ypOBHE
IyTeM MPeIOCTaBICHUS 3aiMOB Ha KalUTAalb-
HBIC pacxXxoabl, B 4HaCTHOCTU OSMUTUPOBATH UH-
(dhpacTpyKTypHBIE OOHIBI;

* YCKOPHUTB pe()OPMUPOBAHHE U YCUIIUTD HH-
CTUTYLMOHAJIbHYO 623y Ha MECTHOM YPOBHE;

* perHOHANBbHOE Pa3BUTHE JOIDKHO COMpPO-
BOXJAThCSI CTPYKTYPHEIMH pedopmMaMu, IIpu
9TOM NPHOPUTET OTAAETCS CAMBIM JTUHAMUYIHO
pa3BUBAIONIUMCS OTpACisM — HepepadaThiBa-
IOIIEH TPOMBIIIIEHHOCTH U chepe yCIyT.

SIBneHue paspbiBa B Pa3BUTHH XapaKTEPHO
HE TONBKO 1 Hac. Kak U B apyrux HeOOIb-
MIMX CTpaHaX, B MoNI0Be HMEHHO B CTOJIHIE
KOHLEHTPUPYETCsT OONbIIass 4acTh IKOHOMH-
yeckoil pestensHOCTH. [lo mHbOpManuu Ha-
UOHATBHOTO OrOpO cTaTUCTHKH, B 2016 romy

IIpooonacenue na cmp.4
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HbC: 06onoT B TOPIOBNE
yeenuuunca Gonee uem Ha 13%

JKoHOMHYecKHii pocT 4% B
2020 roay mo-npesxkHemy 0yaer
OCHOBAaH Ha MOTpedIeHUuN
HaceJIeHHsI, KOTOpoe 1
paHbllle ABUTaJI0 POCT
MOJIAAaBCKOM 3KOHOMMKH.
CoryiacHO MocJIeTHHM JAHHBIM
HauuonaapHoro 610po
CTATHCTHKH, POCT 060poTa

B PO3HMYHON TOProBJje B

2019 roay cocraBut 13,2% B
CpPaBHEHHWH C NPEABIAYIIHM
TOA0M.

IMocnennue nBa roma morpedie-
HUE HaceJIeHUs HEyKJIOHHO POCJIO MO
MPUYHHE POCTA JOXOA0B. DKOHOMHU-
CTBI CUUTAIOT, YTO TAKOE MOJIOKEHUE
BEYHO JUIUTHCS He OyneTt, U uH -
LU, YKe ceifuac moaromas npu3Ha-
KU pOCTa, COKPATUT MOKYIAaTEIbHYIO
CIIOCOOHOCTH HAIIUX I'PakJaH.

«IIporHo3 TeHAEHUUN pa3BUTHUS
OCHOBHBIX TIOKazarenel oTpaciel
HALlMOHAJILHOW SKOHOMHKHU MPEIy-
cMaTpuBaeT peanbHbli pocT BBII
npumepHo Ha 4,2% B 2019 roxa u Ha
3,8% — B 2020 u 2022 romax. OTOT
poct 0O0yCIOBIEH OTHOCHUTEIHHO
MOJIOKUTEIBHON JUHAMHUKOH B OT-
paciisiX HalMOHAJIBHOW 3KOHOMUKH
U COOTHOCHTCS C IIOKa3aTejeM Be-
positioro BBII, paccuuranHoro mis
Monnossl. CtpykTypa BBII o xate-
TOpPHUSM HEMHOT'O H3MEHHUTCS: YBEIHU-
YUTCS A0S BHYTPEHHEH TOPToBIIH (C
15,5 no 15,9% ot BBII) u ctpoutens-
ctBa (¢ 7,8 10 9,4% ot BBII). OTa au-
HaMHUKa OTpa)kaeT POCT BHYTpPEHHe-
ro crnpoca. J[oau NpoMBbIIIIEHHOCTH
U CeNbCKOr0 XO3siCTBa OCTaHyTCA
OTHOCHTENIFHO CTaOWJIBHBIMU: Ha
yposze okojio 14,5 u 10% ot BBII»,
— c0o00mAl0T B MUHUCTEPCTBE KO-
HOMHKH.

CHWXAETCA POCT jlOXoaoB
HACENEHUA

Jlonis KOHEYHOT0 HOTPEOICHUS 0-
MamHuX xo3g#cTB B BBII O6yneT cta-
ounbHOU — 0K0JI0 83-84%. BynyT oT1-
MEUEHBl HEKOTOPhIE KaueCTBEHHBIE
yIydqIIeHus. BHEIIHEHl TOpProBiH B
BBII: orpunarensHoe caibao YUCTO-
ro skcnopta B BBII camsutcs ¢ 25,8
1o 25,1% B BBII.

«Ilocne cuipHOrO pocra NEHCHit
u 3apmiatr B 2019 rony mocienyet
oxnaxaenne nuHaMuku B 2020 roxy.
IIpomnbiii  roj  XapakTepu3oBal-
Csl MPOBEJICHHUEM CTHUMYIHPYIOIIEit
OFOJ)KETHOH TONIUTHUKHU B cdepe 1o-
X0z10B. PeanbHbli pocT neHcuit mnpe-
BeICHII 9%, a pocT 3apruiaT B Oro-
XKETHOHU cdepe mpubmmsmics k 12%.
Kpome Toro, orurata Tpyaa B 4act-
HOM CEKTOpE BBIPOC/IA MPUMEPHO Ha
8%. B 2020 romy, HecMoTps Ha TO,
YTO IPABHUTENBCTBO COXPAaHUT JKC-
NaHCHOHHUCTCKYIO OIOKETHYIO IIO-
JUTHKY, POCT JOXOIOB 3aMEIIIUTCS.
3TO MOXHO OOBSICHUTH B TOM YHUCIIE

1 TeM, u4To B 2019 romy 10X0ABI pe3KO
BO3POCIH U JIOCTHIJIH OYCHb BBICO-
KOO YPOBHsI», — cYUTaloT B Expert-
Grup.

B 2019 rogy noxonbl HaceleHHs
BblpOCﬂI/I, XOTs BO BTOpOﬁ IIOJIOBHUHE
rofia TEMIIBI pOCTa COKpaTHIIHCh. [0-
CyIIapCTBO CBHITPAJIO 3aMETHYIO POJIb
B 3TOM MPOLECCE, OIYTUMO IOBBI-
CHB 3apal0OTHYIO IUIaTy B OIOIKET-
HOM ceKTope U neHcun. Kpome Toro,
B TE€UYEHHUE roJla OTMEUCHO CHIKEHHE
TEMIIOB POCTa 3apIuiaT: B YacCTHOM
cexrope ¢ 11,2 1o 6,8%, a B rocynap-
CTBEHHOM — ¢ 23,6 110 8,6%. [losTomy
U YyPOBEHb CpeAHEH 3apIiaThl CHU-
3uics ¢ 14,5% B mepBoM KBapTaie 10
7,4% 10 CpPAaBHEHHUIO C MPEABIAYIIUM
rogoMm. UTo kacaeTcs MEHCUM, 371eCh
OTMEYEHBI IMOXOXKHE TEHJICHIHH —
poct cHu3mics ¢ 12,6 no 6,6%. B
pesynbrare B 2019 rony poct cpen-
Hed neHcum coctaBui 9,1%. Takoke
JICHEe)KHBIC TIEPEBOIBI U3-32 pyOeka
B peaJIbHOM BBIPAKECHHH IPOAOJIKA-
JIW CHUKEHUE, 3TOT MPOIECC IITUTCS
npaktudecku ¢ 2014 rona. B xoHue
2018 roma 3Ta TEHACHLHS HW3MCHH-
Jach, W YeTHIpEe KBapTana MOAPSI
OTMeYascs poCT, a B MEPBBIX TpPeX
kBaprtanax 2019 roga nepeBoasl yBe-
nmannuck Ha 4,7%. PeamsHbI pocT
JICHS)KHBIX TEPEBOIOB OOYCIIOBIICH
yBenuueHueM Ha 3,2%, 3aperucTpu-
POBaHHBIM B sTHBape — ceHTs0pe 2019
roga. B To xe BpeMss HOMUHAJIbHBIH
pocT mepeBofoB OOYCIIOBIEH yBe-
JUYCHHEM TIepeBofoB u3 ctpan EC
Ha 16,7%. IlepeBons! u3 crpan CHI'
cHu3minch (-11,9% B sstHBape — cel-
16pe 2019 roxa), a U3 Ipyrux cTpaH
OCTaJIHCh Ha TIPEKHEM YPOBHE.

3KOHOMMWYECKUN POCT
HA 4% B CPEOHECPO4YHOMU
NEPCNEKTUBE

MexayHaponHbli BAJIFOTHBIN
dorx (MB®) mporHo3upyer peaib-
bl poct BBII B pasmepe 4,2% 3a
npoumeiii ron. B MB® oxunaror,
YTO 3TOT IIOKa3aTeldb OCTAHETCs Ha
ypoBHe 4% B CpeiHECpOYHOH mep-
CHEKTHBE. YCHIIMIACh WHQIAIUS,
nocturayB 7,5% B nexabpe 2019
rojia, MPUYMHON DITOMY IOCIY)KHII
POCT LIeH Ha MPOAYKTHl MUTAHUS U
YBEJIIMYEHUE COBOKYITHOTO CIIPOCA.
Ho, cornacHo nporaozam, HHQIAIUS
BEPHETCA K yPOBHIO MPUMEPHO 5%
JI0 KOHIIa TEKYIIEro rofa.

Ha ¢one momutuyeckoi 1 5KOHO-
MHUYecKol crtabunmszanuu MuHH-
CTEPCTBO 3KOHOMUKH TIPEIIIOKUIIO
ONTUMUCTHYHBII IPOTHO3, COTIACHO
KOTOpPOMY OXMJAeTcsi POCT HHBE-
cTHIHUH B 3KOHOMHKY: 18% B 2019
rogy, u B cpenHeM Ha 4-5% B 1mo0-
ciaenyoomue Tpu roga. Poct mHBe-
ctunuit OyaeT o0ycIoBJICH yBennye-
HUEM YacTHBIX M IOCYJapCTBEHHBIX
uHBecTuIMi. OCHOBHOM BKJIaJ 31€Ch
OXKHUAAETCSI CO CTOPOHBI YAaCTHBIX
WHBECTOPOB. YBEIHUYCHHE IOBEPHS

YaCTHOTO CEKTOpa K SKOHOMUYIECKON
cpene MonmoBbl, coXxpaHEHHE TCH-
JEHIUI TeXHOJIOTUYEeCKON MOJCpHH-
3allMU MPOU3BOACTBEHHBIX IPOIEC-
cOB, OOYCIIOBIICHHOW HaMepeHHEM
KOMIaHU# 00eCleunTh KOHKYpEH-
TOCHOCOOHOCTH HA BHEIUTHHUX PhIHKAX
1 OCBOUTH BO3MOXKHOCTH B paMKax
Cornamenust 06 accoluanuu u apy-
T'UX COINIAMIEHUH O COTPYJHHUYECTBE,
TIOCIIEACTBUSL HAJOTOBOI pedopmbl
10 CHMIXCHUIO OTYHUCICHHH II0 3a-
paboTHOH MiIaTe CTaHyT OCHOBHBIMU
CTUMYJaMH YBEIHYCHHUS YacTHBIX
UHBECTUIAH.

CeKTop CTPOHMTENbCTBA MPOJOI-
JKaeT pa3BUBATBCA U CIOCOOCTBYET
YBEJINYEHUIO 00HEMOB HHBECTHUIIHH.
YBenuyenue 06bEMa CTPOUTEITBHBIX
paboT CTUMYNIHPYETCS POCTOM BHY-
TPEHHET0 CIpoca Ha JKHUIIbE, B TOM
yycae 6aarofapsl rocyaapcTBEHHON
nporpamme Prima casa u 6xarompu-
SATHOW CUTyallMH B cepe KpeauTo-
BaHUS.

B npombllieHHOM cekTope OT-
MmeuaeTcs craa. CornacHo nHbopma-
uuu HBC, B ssuBape — nexabpe 2019
roga 00bEM MPOMBIIUIEHHOTO IMPO-
H3BOJICTBA CHU3HJICS, IO CPAaBHEHUIO
C AaHAJIOTUYHBIM IMEPUOAOM IMPEABI-
ngymiero rona, Ha 1,0%, B pe3ynbrare
CHIDKEHHST 00bEMa B IOOBIBAIOMICH
npomsliiieHHoCcTH (-2,8%) 1 00beMa
MPOAYKINU B MPOHU3BOACTBE U 00€-
CIEYEHUH JJIEKTPO- U TEIIIO3HEPTH-
eH, ra3om, ropsiueii BOJOW U KOHJIH-
LUOHUPOBaHUA Bo3ayxa (-17,2%).

B 1o e Bpems B 2019 roxy o6nem
arpapHOro IPOM3BOACTBA CHH3UIICS
Ha 2%. CHHKeHHE B 9TOH 0TPACIu 00-
YCIJIOBJIEHO COKPAIIEHHEM B JKHBOTHO-
Boueckoit orpacnu Ha 6,0%. B 2019
TOJly CHH3UJIOCH TIPOM3BOCTBO B IITH-
ueBozacTBe Ha 5,0%, IpOU3BOACTBO
mojoka — Ha 10,9%, siun — Ha 2,2%.
Uro KacaeTcsi 300TEXHHYECKOTO CEK-
TOpa, TO TI0 COCTOSIHUIO Ha 1 sTHBaps
9TOro Tojia B JIOMAIIHUX X03sCTBaxX
cocpenotoueHo 94,4% Bcero moro-
TOBbsi KOpoB, 44,8% ceunei, 97,2%
OBeIl U KO3 ¥ 3/IeCh )K€ IPOU3BOIUTCS
OoJpIlle BCETO TMPOAYKLUUHU (MOJIOKa
— 93,6%, stun — 57,7%). B mpormiom
TOJly TOJIBKO PACTEHUEBOUECKUIT CeK-
Top ObL1 B mutoce. Ypoxait 2019 rona
XapaKTepH30BajIcs POCTOM OOBEMOB
3€pHOBBIX — Ha 65,1 THIC. TOHH WJIH
Ha 1,9% Oomnblie (M3 HUX KyKYpy3bl
Ha 41,5 TeIC. TOHH), oBoLIEH — Ha 22,7
ThIC. TOHH (Ha 8,0%), MO/ICONHYXa — Ha
17,3 Thic. TOHH (Ha 2,2%), cou — Ha 4,7
THIC. TOHH (Ha 8,2%), KapTodemns — Ha
2,0 Teic. ToHH (Ha 1,2%). Kpome Toro,
CHU3UJICA ypOXKall caxapHOH CBEKJIbI
Ha 118,7 ToIC. TOHH (Ha 16,8%), BUHO-
rpana —na 73,3 Teic. ToHH (Ha 10,0%),
(GpyKTOB M Arox — Ha 54,6 ThIC. TOHH
(Ha 6,1%), mmeHusl — Ha 17,9 THIC.
ToHH (Ha 1,5%), pamnca — Ha 8,3 ThIC.
TOHH (Ha 9,7%), sstumeHst — Ha 7,4 ThIC.
ToHH (Ha 4,2%).

Buxmop YPCY

TENE®OH AOBEPUA

TenecoH posepus Gbin cosgaH B Lenax 6onee addeKTMBHOMO coTpya-
HWYeCTBa C rPaXAAHCKMM OGLUECTBOM MO MpeaynpexaeHUI0 HapyLUeHNit
n cnyxebHbix 3noynoTpebnexunii, yxe AOMyLWEeHHbIX UK AonyckaeMblX CO-
TpyaHUKamn HaunoHanbHOW KOMUCCUM MO (PUHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke
npodyyacTtHukamu, paboTalLwmmMm Ha pbiHKe LieHHbIX Bymar, cTpaxoBaHus,
MUKPOKPEAUTOBAHWS 1 KOMMEKTUBHBIX MHBECTULNI.

TenecboH goBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

IIpubs1s HBM Oynet nepepacnpenesnena

MpoekT 3aKoHa, NpeAnaraloWmii YCTaHOBUTb HOBLIN

cnoco® HanpaBneHus NpUoLINKU, NpeaHa3Ha4eHHON AnA
pacnpegeneHus, HaumoHanbHoro 6aHka MongoBbi (HBM)

Ha foxoAbl rocyAapcTBeHHOro 6roaxeTa, 6bin NPUHAT BO
BTOPOM 4YTeHuU. 3a Hero nporonocoBanu 52 genytara. lMpoekr
nopBeprcs KpMTUKE CO CTOPOHbI ONNO3ULMK, NepeaaeT
MongnPEC.

3aKOHOMPOEKT yCTaHaBNMBAaET MEXaHU3M PacrpeneneHns UMELoLLEn-
cs npubbinu HBEM. Ecnu yctaBHbin kanutan cocTtaenseTr meHee 4,0%
oT obulero obbema AeHexHblX 06s3aTenbCTB HaumoHanbHoro GaHka,
npubbinb, NpegHas3HayYeHHas Ons pacnpegeneHws, 6yaoeT NOMHOCTbI
HanpaBnATLCA Ha YBESIMYEHWE YCTaBHOIO Kanutana yvpexgenus. Ecnm
ycTaBHbIV kanutan coctasnsieT ot 4,0% no 10,0% ot obuiero obbema ge-
HexHbIX 06s13aTenbcTB HaumoHansHoro 6axka, 1o 50% npubbinu, gocTtyn-
HOW Ons pacnpegenexust, byaeT HanpaeneHo Ha yBENUYEHWE YCTaBHOTO
kanuTana, a 50% — Ha goxoabl rocygapcTeeHHoro 6togkeTa. Ecnu ycTas-
HbIN kanuTan coctaenset 6onee 10,0% or obwero obbema AeHEXHbBIX
obsi3atenscte HEM, npubbinb, NpegHasHavyeHHast 4na pacnpeaenenus,
OyZeT NonHOCTLI0 NepeBeaeHa B LOX0Abl FOCYAapCTBEHHOO BropxeTa.

MpeaBapuTenbHble pesynbTaThl 40 NPOBEAEHWS ayauTa AesTENbHOCTH
HauwnoHanbHoro 6aHka MongoBbl 3a 2019 rog nokasbiBatoT, 4To NpMbbINb,
noanexalias pacnpegeneHunto, coctaBnseT okono 436 MIH nees.

3aKOHOMPOEKT Takxke NpeaycMaTpUBaeT BHECEHUE NONPaBOK B 3aKOH 0
BbINYCKE rOCYAapCTBEHHbIX obrnurauui Bo UCMonHeHne MUHUCTEPCTBOM
(h1HaHCOB NnaTeXHbIX 0653aTeNbCTB, BbITEKAMLLMX U3 FOCYAaPCTBEHHbIX
rapaHTum.

Ot1menena BoicTaBka Moldagrotech,
3anJiaHupoBanHast Ha 11-14 mapra

MuHUCTEPCTBO CENbLCKOro X03MCTBA, PErMoHanbHOro
pa3BUTUA U OKpyXKatoLen cpeabl coodwmno 10 mapra,

yTO BeceHHAA MexayHapoaHas BbicTaBka Moldagrotech,
3annaHupoBaHHas Ha 11-14 mapTa, OTMeHeHa B CBA3U C
cuTyauuen, BbI3BaHHOW pacnpocTpaHeHMeM KopoHaBupyca
HoBoro Tuna COVID-19, nepepaet MOJIAMNPEC.

PelueHne 6bINo NPUHATO Ha 3acefaHun KOMUTETA, OTBETCTBEHHOTIO 3a
opraHv3auuio MeEpoNpUsATUS, YUUTbIBasl, YTO BbiCTaBka NogpasymeBaeTr
npucyTCTBME Gonee Thicsaun Yenosek. «B aTux ycrnoBusx HeobXxoauMbl
Mepbl MO NPeSoTBpaLLEHNI0 PacnpOCTPaHEHNsI BUPYCOB, KOTOPbIe BRWS-
0T Ha 30POBbE YenoBeka, B TOM uncne no npodunaktuke n 6opwbe ¢
nHekumen COVID-19 Ha TeppuTopuu CTpaHbI», — NOSICHUNN B MWUHU-
cTepcTBe.

«Mbl NpUHOCKMM CBOW U3BMHEHUSI KOMMAHWSIM Y S3KOHOMUYECKAM areH-
Tam, KOTOpble MOATBEPAMSIM CBOE y4acTue B BbiCTaBke. Mbl coxarneem,
YTO JOMKHbI MPUHSATL TaKOEe PELUEHWe, HO 340POBbLE U XM3Hb Noael Ha-
MHOrO Jopoxe Nnboro obLecTBeHHOro MeponpusTus. B uensix npegort-
BPALUEHWSI pacnpOCTPaHEHNsI PeCNMPaTopHbIX UHGEKUMIA, B TOM 4ncre
CHWXEHWS1 puUCKa pacnpoCcTpaHeHUs KOPOHABMPYCHOWM MHAeKUMK B CTpa-
He, BeceHHs BbicTaBka Moldagrotech oTmeHeHa», — 3asBun MUHUCTP
WoH Mepxy Ha 3acegaHuu paboyeli rpynnbil.

Mo cnoeBam opraHW3aToOpPOB, MOCNEAHIOK 3KCMO3NLMIO MOCETUIIN OKOMNO
17 000 yenoBex.

B BbicTaBke [0MmKHbI ObIMM NPUHATL y4acTue Gonee cTa KOMMNaHWUM,
paboTatolmx B 0b6nacTm COBPEMEHHOMO CEnbCKOXO3AWCTBEHHOrO 060-
PYLOBaHUS M TEXHOMNOMWI U3 AeBATH cTpaH: ABCTpun, bonrapum, Yexum,
lepmanumn, Utanuu, PymbiHuy, Ykpawtbl, Benrpun n Pecnybnuvku Mon-
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Kaxpabiit MaTepuan, ony6nnkoBaHHbIA Ha CTpaHULax
"Capital Market", oTpaxaet To4ky 3peHusi ero aBTopa,
KOTOpasi MOXeT He COBNaaaTh C TOYKO! 3peHNst
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peLaeTcs TOMbKO C MUCbMEHHOTO COrnacks U3AaHMS.
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Da sens banilor

AnemeHTLI AoroBopa
aBTOCTpaxoBaHUA

Y6eauchk, 4TO Thl UX TOYHO
NoOHMMaeLWsb!

— Alo

— 3eneHas kapTa

— KACKO

— MwupHas koHcTaTauma

— HBCAC

— DoHA 3aLUTLI XepTs aBapum

Banca Nationala
a Moldovei

i

/7). ° COMISIA NATIONALA
&(@pf a PIETEI FINANCIARE
UKI/MD
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Reform assistance
to Moldova

Asistentd pentru
reforme in Moldova

373 nyGIHKaYHA MPOPHHAHCHPOBAKA
lloconscTeomM BennkoGpHTaHIH B
Kuwmnnese nocpegeraom Ponga
SPPEKTHBHOIO YrPaEREHHS.
OTBETCTBEHHOCT 33 COREPIKAHHE
HACTOALEH My EMHKALHN BOINATEETCA
Ha aBTOPa, OHA HE OTPAKAET B
OBA3ATENbHOM NOPAAKE MOIHLHIO
GOHTAHCKOIO IDaBHTENBCTBA.
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ABTOCTpaxoBaHue -
TBOA 3alLMTa Ha fopore...

» YTo0 TaKoe aBTOCTpaxoBaHue?

B HacToAulee BpemMs Mbl BCe 6onblue 3aBUCMM OT aBToMoOMNA. OH HYXXEH Ham AnA Noe3fjok Ha paﬁoTy
UM JKe AN PelleHUs KaKuX-To OBbIYHbIX MOBCEAHEBHbIX Npo6neM. Mbl MOCTOSHHO HaXo0AMMCA Nop,
yrpo30ii aBapuu, KOTOpas YpeBaTa Cepbe3HbIMW MOTEPAMM KaK ANA Hac camuX, Tak W ANs 0CTanbHbIX
YYaCTHUKOB JOPOXHOI0 ABMKEHMA. [INA HaLel 3aluTbl OT NOZ06HbIX NOTEpb 6bINK CO3AaHbI NPOAYKTbI
aBTOCTpaxoBaHuA. Takum o6pa3om, Noboii Bnafenel| aBTOTPAHCMNOPTHOIO CPpeACcTRa 06A3aH npuobpecTy
MoNKUC aBTOCTPAXOBaHMSA, KOTOPbIif MOKPbIBAeT yuiepb, NPpUYMHEHHbI NOBpeXXAeHWeM aBTOMOGUNSA, a
TaKXXe MoNy4YeHHble TenecHble nospexpaenus. Ecnn [OTI npuseno K HacTYNNeHUIO WHBANUAHOCTH, TO
CTpaxoBoe BO3MELLEHWE BKNHOYWUT pasHuUy Mexay cpefHeMecA4HbIM pAoXoaoM M neHcuen no
MHBaNMAHOCTHM Ha NEPUOJ [0 ee OTMEHDL.

> Aro, KACKO, 3eneHas KapTa — B YeM pa3Huua?

CywecTByIOT pasHoo6pasHble NONMCbI aBTOCTPAaXOBAHUA: NMONUC aBTOrPaXKAAHCKOA OTBETCTBEHHOCTH

(ArQ), 3enenas kapra wnu KACKO. Mx oTnumuMe cOCTOMT B TOM, YTO OHW ob6s3aTenbHble nu6o

[06pOBONLHbIE, MOKPLIBAOT PasfiWyHble PUCKM MAKW Ke [JeHCTBUTENbHbl B ONpefeneHHbiX

reorpaduyecKkux 3oHax.

1. AlO: ofasaTenbHblil CTpaxoBoil Nonuc, AedCTBUTENbHBIH Ha TeppuTopuu Pecny6nuku Mongoga.
JepTBbl JOPOXHO-TPAHCMOPTHOIO NPOMCLUECTBUA MOJYYaAOT CTPaXOBOE BO3MeLLEHWe 3a yuiepd,
NPHUYMHEHHDBIA BnagenbLem nonuca Ar0 (KoTopblil BUHOBAT B coBepiueHum [TN).

2. 3eneHas KapTa: CTpaxoBOW NOAWC, paBHO3HAuYHbIA Ar0, HO OH o6s3aTeneH AN Bnafenbles
aBTOTPAHCMOPTHLIX CPeACTB, Bble3XalolWuxX 3a npefenbl CTPaHbl, U 3aliULLaeT TPeTbUX NWL B
cny4ae npousowepwux tTam ATM.

3. KACKO: B oT/yve OT BbllenepeyucsieHHbIX BUI0B CTPAXOBaHWA OH SBAETCA A06POBONbHBIM
noKpbiBaer yuwep6, NpuynHeHHbIi cobcTBeHHOMY aBToMoGuA0 Bnagensua nonuca KACKO. Takoil
yiepb MoXeT ObiTb MPUYMHEH He ToNbKO BeneacTewe [TI, HO U B cuny NpupoAHbIX PakTopos (K
npumepy, rpago6butnem) nubo B pesynbTate yroxa. Monuc KACKO npuobpeTaloT AONONHUTENbHO K
cTpaxoBoMy nonucy A0 unu K 3eneHoi Kapre.

e

» UYTo penarb B cnyvae ATN?

B cnyyae AOPOMHO-TPaHCMOPTHOrO NPOMCLUECTBMA HEOOXOAUMO, BO-NEPBbIX, PEWWTb, MOXHO M
npuberHyTb K npouefype MHMPHOW KOHCTaTauuW. ITO ynpoljeHHas npoueaypa AOKYMEHTanbHOro
othopMneHnn aBapuW, KOTOpasi NO3BONSIET YperynupoBaTh CAyyuBLIeecs 6e3 BbI30Ba NOAMLMM Ha MECTO
npoucwecTeus. Ecnu ywep6 He npeBbiwaet 10 Thic. nees, Bce BOAWTENW, npuyactHole K [T,
pacnonaraloT NONMCOM aBTOCTPaxoBaHWs, @ BWHOBHbIA MPU3HAET CBOK OLWMWOKY, TOrAa MOXHO
NpUBErHYTL K MUPHOIA KOHCTATaLuUM, 3aN0fHUB COOTBETCTBYIOWMIA 6naHK. Takoil 6naHK pekomeHayeTcs
NOCTOAHHO MMETb Npy cebe, a NONYYUTb ero MOXHO B CTPaXOBOW KOMNaHWU. Ecnu xe npuberHyTb K
nofo6HON npolieaype He NPeACTaBAAETCA BO3MOXHBIM, TOrAa HeobX0AUMO CnefoBaTh KNaccHYecKom
npoueaype, KOTopasa Ha4yMHaeTCA ¢ yBeLOMIEHWA OPraHoB NONULWK O CNYYMBLIEMCA.

BblBalOT CAyyau, KOrfa aBapuio CNpOBOLMPOBaN YenoBeK, y KOTOPOro HeT CTPaXoBOro Mosmca, WK e
YenoBek, CpoBoLMpoBaBLMii [1TI MOKMHYN MecTo aBapuu, a ero IMYHOCTb HeBO3MOKHO YCTaHOBUTL. B
TaKoM cnyyae BMewwnBaeTca QOHA 3alUTbl XepTB aBapuM, CO3[aHHbIA ANA BbINAATbI KOMMEHCALMIA
HepTBaM, KOTOpble He BWUHOBaTbl B coBeplueHuw [T M KoTopble He MOryT MOAYYHTb BO3MELLEHHEe
NoCpPeACcTBOM KakoW-NMBo cTpaxoBKW. 3asBnenue nogaercA B HauuoHanbHoe 610po CTPaxoBLLMKOB
asToTpaHcnopTHbiX cpeacTs (HBCAC) - ofbeguHeHMe, CO3flaHHOE BCEMM aBTOCTPaXOBaTENAMM.
3HauuTenbHaA yvacTb HaceneHus, 0ocO6eHHO ManoobpasoBaHHble NIOAM WAM Ke NpPeACcTaBMUTeNM
YASBMMbIX FPYNN, He B KYpCe CYWeCTBOBaHWUA Takoi npoueaypbl. MOAPOGHOCTM Ha 3TOT CYET MOXHO
NoNy4yuTh y aBTOCTpaxoBateneii nuéo B HBCAC.

B 2020 -2023 1.
exkeroqubi poct BBII
MoJi110BbI 0KHAAETCHA
Ha ypoBHe 3,8%

Takue gaHHble copepxaTcs

B NpeABapuUTeNbHOM
MaKpPO3KOHOMUYECKOM
nporHo3se MUHIKOHOMUKM U
nHcpacTpykTypsl. MporHos
COCTaBJIEH C YYETOM
OTHOCUTENbHO 6NaroNpPUATHbLIX
TeHAEeHUUIA pa3sBUTUS OCHOBHBIX
CEKTOPOB HaLMOHaNnbHOMN
3KOHOMMKM.

Tak, B 2020 r. BBIN 3annaHvpoBaH Ha
ypoBHe 228,9 mnpg nees, B 2021 1. — 248,8
mnpg nees, B 2022 r. — 271,8 mnpg nees,
2023 r. — 296,2 mnpg nees. ExerogHo ako-
HoMmmka Monpgosbl GygeT pactu, no npeg-
BapuTENbHbLIM OLEeHKaMm, Ha 3,8%.

Cpenn BHYTPEHHWMX PUCKOB, KOTOpble
MOTYT MOBMWSTb HA U3MEHEHME NPOrHO3a,
3KOHOMMCTBI MUHUCTEPCTBA Ha3blBaloT He-
BnaronpusiTHbIE KNMMaTUYECKINE YCIOBUSA U
CHMXeHMe obbema Cenbxo3npon3BOACTEa,
NOMUTUYECKYH0 HECTABUNBHOCTb, POCT AMC-
HanaHca Ha MakpO3IKOHOMUYECKOM YPOBHE,
konebaHmsi HaLuMoHansLHON BantoThl.

lMporHo3 Takke COCTaBNEH C Y4ETOM TeH-
OEHUMA Ha MMPOBOM pbiHKE. Hanpumep,
MB® nporHosupyet B 2020 r. pocT Mupo-
BON 3KOHOMWKM Ha 3,3%, B 2021 . — Ha
3,4%. OH 6bin NEpecMoTpeH B CTOPOHY
CHUXEHUS C Y4ETOM reononuTUiecknx, u-
HaHCOBbIX M TOProBbIX PUCKOB, B TOM YMcne
B Pa3BUTbLIX N HEKOTOPLIX Pa3BMBAOLLMXCS
cTpaHax.

MporHo3 pocta akoHomukn B EC, koTo-
pbifi SIBNSETCA rMaBHLIM TOPrOBLIM NapTHE-
pom MonpoBebl, Obin Takke NEPECMOTPEH:
B 2020 r. poct coctasut 1,3%, B 2021 r.
— 1,4%. B Pymbitun, Mepmannmn n Utanum
COXPaHSETCS PUCK CHUXKEHWS! BHYTPEHHETO
cnpoca. B Poccum poct nporHosupyertcs
Ha yposHe 1,9% n 2% B 2020 — 2021 rr.,
HU3KMe nokasatenu GyayT obycrnoBneHbl
CHUXEHMEM LieH Ha HedTb U HepgocTaTou-
HOW peanusauuein CTPYKTYpHbIX pedhopm.

HebnaronpuatHelM hakTopoMm Anst MUpo-
BOJ 9KOHOMWKM MOXET CTaTb pacrnpocTpa-
HEHWEe KOPOHaBMpyca: OH NOBMMSET B Nep-
BYI0 OYepeqb Ha 3KOHOMWKY Knutas, Bnactu
koToporo Bnepsble 3a 30 neT NporHo3upy-
0T 3KOHOMWYECKWUIA POCT B CTpaHe HUxe
5%. C opyrov CTOPOHbI, COXpaHSETCS pUCk
MOBbLILEHNS LieH Ha HedhTb B pesyrnbrate
reononUTUYECKUX WU3MeHEHWn Ha bBrwx-
HeM BocToke, a Takke 0Gornee BbICOKOW
BONATU/IbHOCTM Ha BamioTHbIX PbiHKaX B
pesynbrate 3amMeaneHns pocTta KUTanckom
3KOHOMMKN W 3HAYUTENIbHOTO BIIMSIHUS Ha
MMWPOBOIA CrpoC.
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JKOHOMUYecKkan reorpathua MonaoBbl COXpaHaeT ThAAULUOHHDLIC YeDNTbI

Ipooonscenue. Hauano na cmp.2

He MeHee 57,6% OT COBOKYITHOH 100aBIeHHOI
CTOMMOCTH MpHILIOCh Ha fonto Kumnnesa,
Jlanee Ciel0Bajau CEBEPHBIM M LEHTpaabHBIN
paifonsl cTpansl (17 u 15,2% cOOTBETCTBEHHO).
Ilocie HuX uayT rOXKHBIE paiioHsl U araysus
— Bcero 7,7 u 2,4% COOTBETCTBEHHO OT COBO-
KYITHOH 100aBIIEHHONH CTOMMOCTH.

Kaxk yxe cka3aHo, 5JKOHOMHYECKasI CTPYKTypa
paifOHOB HEpaBHOMEPHAsl — CEBEP U LIEHTP CUH-
TAIOTCSl OTHOCUTEIHHO MPOMBIIIJIEHHBIMH, B TO
BpeMs KaK oI — B OCHOBHOM arpapHblil pailoH.
Brionae oxunaemblil pakt — 3a mocyenHee Bpe-
M3, 32 ICKITIOUCHHEM CTOJIHUIIBI, SKOHOMHUYIECKast
CUTYyalys B palioHaX CEPbE3HO 3aBUCHUT OT CEJIb-
ckoro xo3siicta. B Kumunnese no 6onbieit qa-
CTH COCPEJOTOYCHEI CeKTOp yciyT, IT-oTpacis
" (DMHAHCOBBIH CEKTOP, KOTOpBIE CIabo Mmpen-
cTaBJIeHHI B paifoHax. Kpome Toro, Ha nomnto Ku-
MIMHEBA IPUXOAHUTCS TIOJIOBHHA BCell HoOaBIIeH-
HOU CTOUMOCTH B IPOMBIIIIIEHHOCTH.

UYro kacaetcs uaBectunuii, B 2018 rony Ku-
IIMHEB NPUBJIEK IpUMEPHO 63% BceX HHBECTH-
uui, a 3170 Oomeiue, yeMm B 2017 roxy. Pazauma
C OCTaJBHBIMHU paiioHaMH OTPOMHA, OCOOCHHO
B chepe MHBECTHPOBAHUS B JKHUJIbIC 3MaHUSI —
npumepHo 80% WHBECTHUIMH OCYIIECTBIISIOT-
cs B cTonwmie. Ha mokasarenu CHIBHO BIHSCT
BHYTPCHHSSI MUTpalus U KOM(OpPTHBIE YCIIO-
BUS MHBECTUPOBaHUA. UTO KacaeTcsi HEXHUIBIX
3/IaHHM, MTOJIOKEHUE BBIMISIUT Oosiee cOaaH-
CHUPOBaHHBIM, XOTsA KHWIIMHEB W MpPUBICKACT
0oJee 10JIOBUHBI MHBECTHUIINM B MAIIUHBI, 000~
pynoBaHue U Ooiiee OBYX TpeTeil MHBECTUIIUI
— B TpaHCHOPTHBIC cpencTBa. [1o cpaBHEHHIO C
2017 ronom, HabMIOAaETCS YBENUUCHHE Pa3HU-
B B chepe HHBECTUPOBAHUS B TONb3y Kumu-
HeBa. B Oymyiem 3To, HECOMHEHHO, OTPa3UTCs
U B JUCTIPOIIOPLIMOHATIFHOM IPOU3BOACTBE, 3a-
HATOCTH U [IPOYEM.

Curyanus ycyryonseTcs, ecid MpoaHaH-
3UpOBATh paclpeaesieHue OCHOBHBIX IPOMBIII-
JICHHBIX TOBapoOB IO peruoHaM. OTMETUM, 4TO

HannonansHoe OIOpO CTaTUCTHKHM BKIIOYAET
CIOZIa TOJIBKO TPOAYKTBI NUTAHUS, HAIMTKU
U NPOLYKIHMIO fo0bIBatolel orpaciu. Takxke
Ba)KHO OTMETHTB, 4T0 B Kumunese cocpenoTo-
yeHa 00JIbIIIast 4aCTh IPOU3BOACTBA IPOLYKTOB
NUTAaHUSA, a arpapHas JesTelbHOCTh paclpe-
ZeseHa 1mo aApyruM paiionam. Ilepudepus mo-
CTaBJIAET Yalle BCETO chIpbe. CeabCKOX03sM-
CTBEHHas IPOAYKLUS mocTynaer B Kummnnes
MpsIMO ¢ ToNeH, U T0OaBIEHHYIO CTOMMOCTh
OTHOCAT Ha cyeT CToNULbL. YacTo MpomyKThI
HNUTaHUs, Tpou3BeleHHble B KumnnHese u3
CBIPbS, MOTYUYEHHOTO OT PaHOHOB, OCTYMAIOT
0o0paTHO B palOHBI, €CTECTBEHHO, II0 Ooiee
BBICOKHM IieHaM. HeGonbIuM HCKIIIOUeHHEM
3JIeCh SIBISIETCS CEBEp, TAE MPOU3BOIUTCS 00-
Jiee MOJIOBHHEI COKOB M HEKOTOPBIX MOJOYHBIX
HPOAYKTOB (MOJOKO, Macllo, ChIpbl). B 1eH-
TpaJIbHOM paifOHe Pa3BUTO MPOU3BOACTBO KOJ-
0ac ¥ MICONPOAYKTOB, a TAKKE JOOBIBAIONIAS
IPOMBIIIIEHHOCTh. ENWHCTBEHHas oTpacis,
TJIe 10T ONEepekaeT OCTaIbHBIE PAlOHBI, — 3TO

BUHOZeNME. B 1enom, HecMOTps Ha TO, YTO B
palioHaX CKOHLEHTPUPOBAHO CEJIbCKOXO3SH-
CTBEHHOE IIPOU3BOJICTBO, OHU BBICTYNAIOT, KAK
IIPAaBUJIO, TOCTABLIMKAMH JJIS1 CTOJTUYHOM Mpo-
MBIIUICHHOCTH. DTO TOXE BENET K Pa3phiBy B
pa3BUTHH PAOHOB U CTOIHIIBL.

CTaTuCTHKA 10 AEATENBHOCTH IPEANPUATUN
JOTMOJHAET 3TY KapTHHY HEPaBHOMEPHOT'O pa3-
BUTHS C TOYKH 3peHus reorpaduu. Ha momro
Kumunesa B 2018 roay npuiaocsk okoso 64%
BCEX MPEANPHIATHH, IPOJaKU KOTOPBIX COCTa-
BUIHU 72% OT COBOKYITHOI'O ITOKa3aTesl.

[Iponacte Mexny paiionamu u KumnHeBoM
OTPOMHA CO BCEX TOYEK 3PEHUs, a AWHAMHKA
pa3BUTHS MOCIEAHUX JIET II0KAa HE YKa3blBacT
Ha BO3MOXKHOE COKpAIlleHUE pa3pbiBa B CpeHe-
CPOUYHOM U J1aXKe 10JITOCPOYHOM NEPCIEKTUBAX.
Bonpmas 9acTe NPOMBIMIIEHHOCTH M yCIyT
COCpEeIoTOYEHA B CTOJIMIIE, COOTBETCTBEHHO,
KHITMHEBCKNE KOMITAHUY JTy4Ille KalluTaau31-
pOBaHBI U OoJiee MPUOBLTHHEIL.

Koncmanmun OJITAHY
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ficeBAOMHBECTULIUN
VI UHBECTULIMOHHDbIC MIb

K HopMaTHBHO¥ (pa3yMHOI1) HHBECTHIMH MOKHO ObLJIO ObI OTHECTH
BJIOKeHHe, KOTOpoe JIN00 NPHHOCHT J0NOJHHTEIbHbI 10X0/,

60 yMeHb1IaeT puck. Tak, Hanpumep, cTpaxoBaHue GU3Heca —

9TO HHBECTHIHA ¢ OTPULATEIbHOM J10X0HOCTHIO (II0CKOJIBKY MbI
IUIATHM CTPaXOBble B3HOCBI), HO OHA YMEHbIIAeT PUCKH, CBSI3aHHbIE

€ X035iiCTBEHHO¥ JesiTeIbHOCTBIO, H TI03TOMY HMeeT PaBo Ha
cymectBoBanue. K coxaneHnuio, cynecTByer Apyroi poa MHBeCTHIMI —
NCEBJOMHBECTHIMH, KOTOPbIC HAPAAY ¢ OTPHLATEIbHOM 10X0HOCTBIO
He TOJIBKO He COKPAINAI0T, HO H KaK NPABUJIO YBEJIUYHBAKT PUCK
noprdens uuBecTuuii. O HUX sl ¥ X0TeJ1 ObI paccKa3aTh.

Ecnu HOpMaTHBHBIC MHBECTUIUH
— 9TO OCHOBaHUE, Ha KOTOPOM IpeJ-
MPUHUMATENh CO34aéT Il oOrme-
CTBa 00aBOYHYIO IIEHHOCTH (Ha3BbI-
BaeMyIo J100aBOYHOH CTOMMOCTEIO),
YTO CIIOCOOCTBYET Pa3BUTHIO IKOHO-
MUKH U TOBBIIICHHIO YPOBHS JKH3HU
Jroziel, TO IICEeBJOMHBECTULIUYU — 3TO,
10 CyTH, TepepaclpeeleHue nae-
HEXXHBIX CPEICTB, OOBIYHO OOMaH-
HBIM B TOH WM UHOH Mepe IyTEM,
HE NPUHOCAIIAsA KaKy0-TH00 MOIb3Y
IOOPOCOBECTHBIM y4YacTHHKaM (u-
HAHCOBOT'O PBIHKA.

INceBnonHBECTUIIN 3a4acTyIo
TPYAHO OTIMYUTH OT HOPMATHUBHBIX
HWHBECTHIUI, MOCKOJIbKY OHH OYEHBb
TIOXOXKH, TIONB3YIOTCSI CXOXKHMHU HH-
CTPYMEHTaMH U 001afaloT CXOXKUMH
kadecTBaMu. JIroaM, 3aHUMaroMIMecs
MOJOOHOM JeATEIBHOCTBIO, HUKOT-
Ja He Ha30BYT CBOE MpEIIOXKEHHE
TICEB/IOMHBECTHIMEH, a HANpOTHB,
OyIyT BBIIEIATH €ro MpeHMyILEeCTBa
W CKPBIBATh HEJOCTATKH, YTO JEIaeT
TICEB/IOMHBECTHIIHIO eIlé OoJIee CI0XK-
HOH U1 pacrno3HaHus. B HEKOTOphIX
CllydastX TOT WM MHOW MHBECTHUIIH-
OHHBIM IIPOEKT HAXOXUTCS Ha TPaHU
MEX 1y HOpMAaTUBHONW MHBECTHULIMEH U
TICEBIOMHBECTHIINEH, U TOT/Ia OTIpere-
JHUTH €T0 CYIIHOCTH HPECTaBIISETCSI
CIIOKHBIM JIaXKe JUIsL NpodeccuoHa-
noB. IlceBaomHBECTHUIIMSA HE MOXET
OBITH 3ampenieHa 3aKOHOM, ITOCKOJIb-
Ky IOJIb3YE€TCs 3aKOHHBIMU M 3a4a-
CTYI0 HEOOXOAUMBIMH IJIsi 3KOHOMH-
KM HHCTPYMEHTaMH, a TaKXKe II0TOMY,
YTO rpaHb MeX/1y Hell 1 HOpMaTUBHOMN
WHBECTHIIMEH 3a4acTyl0 pa3MbITa.
IceBnonMHBECTHIINH — 9TO BCErza Ha-
pas3uT, BHICACHIBAIOIIUI CPEICTBA UH-
BECTOpa TAaKUM 00pa30M, YTO MOCIEA-
HU# 00 3TOM He mozmo3peBaet. YacTo,
OOXKErnIMch Ha TNCEBIOMHBECTUIIHSX,
HHBECTOp OyOEeT CTOPOHHMTBCA HOP-
MaTUBHBIX MHBECTUIWH, YTO IPHHO-
CHT €My U OOIICCTBY eImé OONbIIHA
BpeA. 3ajada MHBECTOpPA — BOBPEMS
pacno3HaTh IICEBJOMHBECTHIIHMIO, a
3aja4a GUHAHCOBOrO KOHCYJIBTaHTA —
TIOMOYb EMY B 3TOM.

Hrak, paccMOTpUM IIpEMEp IICEB-
nounBectunmu. [IpencrasBere cebe,
YTO s MPEAJIaral0 BaM CleXyHoMmuit
MHBECTULIMOHHBIN mpoekT. Jns uH-
BECTHUIIMM BaM IIOHAJOOUTCS Kamu-
Taa B pasmepe 1,023 nommapa. OtoT
KamuTax BaM Oy#eT MPUHOCUTH exXe-
JTHEBHBIN 10X0[ B pasmepe 1 nosnapa
C ©KEIHEBHOI BEPOSTHOCTHIO ycrexa
99,872%. Urobbl 3amMHTEpecoBaThH
Bac emé OoIble, 1 MOTY PAaCUIMPHTH
JMala3oH, yTBEepXK/Jas, 4To Bl OyeTe
3apabaTbIBaTh HA ITOH WHBECTHIINU
30 posnnapoB €KEMECAYHO, C BEPOST-
HOCTBIO YCIIeXa Ha 3TOT NIEPUOJ B pa3-
Mmepe 96,245%. 3ByduT 3aMaHIHNBO, HE
npaBza iu? Tax BOT, st BAM TOJIBKO YTO
IPEAJIOKUII TIOY4aCTBOBATh B IICEBJIO-
HMHBECTHIUH, KOTOPAs PAHO HJIH O3~
HO Bac paszoput. He nogymaiite, uto s
Bac 0OMaHyJ — MpPUBEIEHHBIE MHOO
U}pPBI BEPHBL, IPOCTO BBl HE MOXKETE
WX TPaBWIBHO OLEHUTH. [lo3BonbTe
MHE BCE OOBSACHUTH IO MOPSLIKY.

S mpennaraio BaM KaxIbli J1€Hb
MIPUXOANTH B Ka3UHO U UTPATh B py-
JEeTKY, MOJb3YyACh CIENyIoLed WuH-
BECTUIIMOHHOM CTpaTeruen: NnepBylo
CTaBKy B pasMmepe | jxommapa BEI
CTaBUTE Ha KpacHBI 1BeT. B ciyuae
ycrexa, Bbl 3a01paeTe Ball BBIUTPHIII
pa3MepoM B 1 nomnap u uaETE TOMOM.
Ha ceronus urpa oxonueHa. B ciy-

Yyae BBINAJCHUS YEPHOTO I[BETA, BBI
CTaBUTE HOBYIO CTaBKY pPa3MepoM B
2 nonnapa Ha KpacHbIM LBeT. B ciy-
Yyae ero BBINAJCHUS, BBl BBIUTpacTe
B 9TOM urpe 2 josuiapa. 3a BEIUETOM
OZIHOTO J0JUIapa, NPOMIPAHHOIO B
MPONUTION WTrpe, Ball BBIMTPBIII HA
CETOZHSAIIHUI JIeHb ONSATh COCTaBUT
1 nosmnap. Mnute nomoit. Ha ceronns
urpa oxkoHueHa. B cmydae moBTOp-
HOTO BBHIMAJICHHS UYEPHOTO IIBETA,
BBl JlellaeTe TPETHIO CTaBKY, TeHepb
yke pazmepoM B 4 nommapa. B ciy-
Yae BBIINAJEHNUS KPAaCHOTO LIBETa, BBI
BBIMTpaeTe B 3TOH urpe 4 noapa. 3a
BBIYETOM OJHOTO U JBYX HOJIAPOB,
MIPOUTPAaHHBIX B JIBYX MpPEIBITYIINX
urpax, Ball BbIMI'DBIII Ha CErOAHAII-
HUl IeHb CHOBA COCTaBHUT 1 Joimap.
Wnute nomoii. Ha ceromus wurpa
OKOHUeHa. B cirydae BbimageHus uép-
HOTO IIBE€Ta B TPETHH pas3, BB IPOJION-
JKaeTe y/(BalBaTh BaIly CTaBKY 10 TEX
TOp, TTOKA He BBIIAJET KPACHBIH I[BET.
Ecnu BBI mpuIay B Ka3WHO C KalH-
TanoM B pasmepe 1,023 momnapa, To
3TO MO3BOJUT BaM crenats 10 ynBo-
€HHBIX CTaBOK. TakuM 00pa3oM, BEI
ToTepsieTe BeCh CBOI KaIHUTal TONb-
KO B TOM CJIy4ae, ecly YEPHBIH [[BET
(nnm HoOmb) BhIManeT 10 pa3 moapsia.
B nrobom apyrom ciydae BeI BEepHE-
TECh JIOMOH C BBIUTPHIILIEM B pa3me-
pe 1 monmnap poBHo. CTaTucTHyecKas
BEPOSTHOCTh BBIMAJCHUS UEPHOTO
nsera (wiu Hyns1) 10 pa3 moapsa Ha
pyneTKe C OAHUM HYNEM COCTaBIIsIET
0,128%, nnm, wHAYE TOBOPS, BEPOST-
HOCTH TOTO, YTO ATO HE IPOU30MIET,
TO €CTh KPAaCHBIH I[BET BBIMIAJET XOTS
Obl omHaXIbI, cocraBiseT 99,872%.
3TO U eCTh BEPOSTHOCTB TOTO, UTO BEI
CerofiHsi BepHETECh JOMOW C MpPUOBI-
TBI0 B pazMmepe 1 mommapa.

IToxa 4yTo BCE 3ByuHT Oonee uem
00HaJC)KMBAIOIIE, HO JaBalTe IO-
CTETICHHO pPACHIMPUM HAIIl WHBe-
CTHIIMOHHBIE TOPU3OHTHL Lludpsl,
KOTOpbIE MBI MOJIY4YHM, OyIyT cie-
Ty TOITIMH:

* yepes 30 qHell BEepOsSITHOCTB ycIe-
Xa (HA OJHOT'O IIPOUTPHILIIA) COCTABUT
96,245%, 4To BCE elIé HEeTI0Xo;

* uepe3 100 nHEll BepoOATHOCTH
ycnexa cocTaBuT 88,022%, 3T0 TOXKE
TEPIIUMO;

* yepe3 543 1HA BepOSITHOCTH
ycmexa cocTaBuT yxe Bcero 50%,
IPH 3TOM BEPOSITHOCTH IOTEPSATH
BECh KallMTaJd OJHAXKIBI COCTABUT
35%, a BEpOSITHOCTh TOTO, YTO 3TO
MPOU30MAET ABAXKIBI M OoJee pas,
coctaBut 15%;

* uepe3 1024 nHS BEpOATHOCTH
ycmexa (He MOTepsITh BECh KalHTall
HU pa3y) COCTaBHUT BCEro JUIb 27%,
a BEPOATHOCTH MOTEPSTH BECh NHBE-
CTHIIMOHHBIA KamuTald ABa U Ooinee
paza cocTaBut yxe 38%;

* nainple Bc€ OyAeT TOIBKO XyIKe.

JlaHHas WHBECTHLHUS KaK HEIb3s
JOydImie pacKphIBaeT —OIpe/ereHne
TICEBJIOMHBECTUIMH. TeopeTnueckH s
Mor OBl pa3peKIaMHPOBAaTh 3Ty UHBE-
CTHITHUIO (HE paCKPHIBAS ITPU 3TOM TOTO,
YTO BECh MHBECTHIIMOHHBIH ITpoLIEcC
OyIleT IPOUCXOAUTH B Ka3MHO), U CO-
OupaTh C MOMX KJIMEHTOB-IIPOCTAKOB
KOMHCCHOHHBIE 3a YCIIEX, CKakeM,
10% ot npu6bLIK. B 3TOM C1yuae Mon
KJIMEHTHI €XXeIHEBHO IOy YalIH ObI Ha
CBOH CYET MOCTYIUIEHHUS B pa3Mepe
90 neHToB. OTH MOM KIIHEHTHl Hada-
7H OBl TTO03PEBATh YTO-TO HENATHOE
TOJIBKO TIOCIIE HECKONBKUX IPOMTPHI-

e, cmycTs Heckonbko JeT. K Tomy
BPEMEHH Y MEHsI y)ke ObIIIM OBl HOBBIE
KIIMEHTBI-ITPOCTAKH.

PaccmoTpum emé oauH mpumep.
OOparuMmcst JUIsL 3TOTO K PBIHKY
oOMeHa BaJIOThI, Ha AHIJIMHACKOM
s3pike Foreign Exchange Market, co-
kpaménHo forex — caMoMy MOITyJIsIp-
HOMY PBIHKY HCeB}lOHHBCCTHHHﬁ.

Cam 1o cebe prIHOK forex He mpo-
CTO IoJIe3eH, Ho HeoOxoquM. Kpome
IPOYEro, OH IO3BOJISIET €ro ydacT-
HHUKaM (0OBIYHO UMIIOPTEPAM U IKC-
nmopTépaM) CTpPaxoBaTh BaJIIOTHBIC
PHCKH, U 3a4aCTYI0 UM 3TO HE00XO-
JIUMO, 9To0BI BEDKHTE. HacTombko sxe
TI0JIe3€H 3TOT PHIHOK U JJISl HHBECTO-
pa. CTpaxoBaHuE BaJIIOTHBIX PUCKOB
nopTdenss WHBECTHLUH IO3BONIAET
HHBECTOPY IOJydYaTh Oojee BBICO-
KHMH JOXOJ IPU HEN3MEHHOM YpOBHE
pHCKa (S OCBELIall 3TO B MPEABIAY-
mei crarbe 00 MHBeCTHHHAX). Ta-
KHM 00pa30oM, peIHOK forex siBIseTCs
MOTYIIECTBEHHBIM OPYAMEM H, Kak
m000€ opyIne, MOXKET OBITh HCIIOJb-
30BaH KakK JJIs CTPOUTENIbCTBA, TaK U
s paspyuienus. Kakoro xe pona
TICEBJIONHBECTHIINY MIPEJJIArafoT He-
JO0OpPOCOBECTHBIE YYACTHUKHU ITOTO
pBIHKA?

Bcé naunnaeTcst ¢ TOro, 4To OHU
CKPBIBAIOT OT  IOTEHIHAJIHHOTO
UHBECTOpA OJHY-EJUHCTBEHHYIO
neraib. Bcé ocTallbHOE OOBIYHO SIB-
JISeTCs YUCTOH IpaBlod — mpaBuia
UTpBI, aHaNM3 pbIHKA, B3auMopac-
4€THI, PEKOMEHNAINH KINCHTOB U
Tak gajee. CKpbIBacTCs TOJIbKO OJHA
JeTallb, @ MMEHHO — €CIIH BaM HEU3-
BECTHa Kakasf-TuOo BaxkHas MHQOP-
Marus, KOTopoil He o0iagaT apy-
THE€ YYaCTHHMKH BaJllOTHOTO PBIHKA
(a BaM, BEepOATHEE BCETO, OHA HEH3-
BECTHA), TO BEPOSTHOCTH TOTO, YTO
BBl yraga€Te HalpaBJICHUE IABUKE-
HUs pBIHKA, paBHA 50%.

Jlanee BCE€ IPOMCXOAUT B COOT-
BETCTBUU C IpOCTeiiieidl craTUCTH-
yeckoil Mozenbro. IloscHo. Bam
npejylaraeTcsl yrajaaTrb HarpaBile-
HUE IBUKECHUS PhIHKA TOW MJIM HHOU
BaJIIOTHI, JIPArolEHHOI0 MeTajia,
He(TH, Yero yromHo. 3a ydacTue
B CIEJKE BBl IJIATUTE HEOOJIBIIYIO
xomuccuo. KoMuccnio BBl muaTture
HE HanpsaMylo, a MOCPEACTBOM pa3-
HUIIBI MEX]y [IEHOU MOKYIKH U Lie-
HOH MpOJaXH, TO €CTh KaXK/IbIH pa3,
MOKymasi TOT WJIM MHOHW ToBap (Ba-
JIIOTY, 30JI0TO), BbI IJIATUTE 3@ HETO
HEMHOTO JIOPOXKE PHIHOYHOH IIEHBI,
a mpopaBasi, BEI IpogaéTe HEMHOTO
Jiemenie 3Toi 1eHsl. Pe3ynbrar oka-
JKETCSl TAKUM K€, KaK €CITH OBl BBI IO~
KyTajh 1 IpoJaBalid TOBap MO pPHI-
HOYHOH LIeHE, HO IIPH ATOM KaXKJIbId
pa3 IUIaTHJIM KOMHCCHIO B pa3Mepe
TIOJIOBUHBI PAa3HUIBI MEXIY IEHON
HNOKYINKYU Y LieHoH npopaxu. Takum

obpa3zoM, pasMep KOMHCCUU (WK
BEpHEe ee CPeHUH pa3Mep) Komde-
cTBeHHO m3BecTeH. [lockonbky pas-
Mep 3TOH KOMHCCHUHU Mall, OH O9€Hb
HE3HAYHMTEIBHO BIIUSAET Ha pPe3ylib-
TaT Ka)XJ0l KOHKPETHON CHENIKH, HO
YTO MPOU3ONIET, €CIU TAKUX CHETO0K
Oynet MHOTO?

JlaBaiiTe paccMOTpUM  KOJIMYeE-
CTBEHHBIH MPHUMEDP U YIPOCTHM €Tro
JUTsL ydirero nmonnMmanwus. Ilpenmo-
JIO)KHUM, UYTO:

* UTPOK» CIIy4alHO BBEIOHpAeT
HaIpaBJeHUE ABHKCHUS PBIHKA,

* CYyIIECTBYIOT TOJBKO J1Ba OJH-
HAKOBO BEPOSITHBIX MCXOZa MTPHI —
BEIMTPHIN B pa3Mepe 50 yCIIOBHEIX
€MHMII U MPOUTpHII B pazMepe 50
YCIIOBHBIX €IUHHUII,

* Ka)K7oe MOBTOPEHUE HUIPHl CO-
HPSDKEHO ¢ HEOOXOIUMOCTBIO OIlIa-
THUTh KOMHCCHOHHBIH cOOp B pazmepe
OITHOH YCIIOBHOH €IMHUIIBI IIPH OT-
KPBITUH CIENIKH M OJXHOW YCIIOBHOI
€IMHUIIBI — MPU 3aKPHITHH CHETKH.
Wtoro nBe ycioBHBIE €IMHUIBI 3a
KaXAYIO CHCTKY.

[Tpn naHHOM yClOBHM 3aJadH Be-
POSTHOCTH TOTO, YTO «UTPOK» OKa-
JKETCsT B CYMMapHOM BBIMTPBILIE
MOCJIE OMPENENEHHOT0 KOIUYECTBa
TIOBTOPEHHUH UTPHI, pacHpenenseTcs
CJIEIYIOIUM 00pa3oM:

* 48% BEPOATHOCTH CYyMMAapHOTO
BEIMTPHIIIA MOCJIE OJHOTO MOBTOpE-
Hus urpsl (Z=0.08);

* 40,1% BEpOSTHOCTH CYyMMapHOT0
BHIMTpBIA Tocie 10 moBTOpeHHMH
urpsl (Z=0.253);

* 21,2% BepOsATHOCTH CYyMMapHOT0
Beurphima nociae 100 moBTOpeHMIt
urpsl (Z=0.8);

* 3,7% BepOATHOCTH CyMMAapHOI0
BBIUTpEIIA Tocine 500 moBTOpeHHI
urpsl (Z=1.789);

* 0,57% BepoOsATHOCTb CYyMMapHOTI'0
BeIUTphIa mocae 1000 moBTopeHmi
urpsl (Z=2.529).

OueBUIHO, YTO MOAOOHOE CTaTHU-
CTHYECKOE pacIpeeNiecHne pPe3yib-
TAaTOB paHO WM IO3QHO HPUBEAET
TaKOr'0 UTPOKA K MOTEPSIM, 3TO JHIIb
BOIIPOC BPEMEHH.

UYroOs! emé Gonbplie BBECTH B 3a-
Oy aeHue MOTEHLUAJIbHOTO HHBE-
CTOpPa, HeJOOPOCOBECTHBIN yUaCTHUK
MOXeT Ipejuaratb 0ojee CIOKHBIE
MOACIu HHBeCTHuHﬁ, CX0XXHE C UH-
BECTHUIMEH B Ka3HMHO, IPEICTABIICH-
HOW B Hauaje 3Toil ctatbu. B aTom

OyZleH BEITJIAICTh HHAUE, HO Pe3yiIb-
TaT OT 3TOr0 HE U3MEHUTCS.

OueHb 3¢dexTuBHOI B mpoaBH-
JKEHHU TaKoH IICeBIOWHBECTHIINU
MOXKET CTaTh peKJaMHas KaMIIaHUsI.
[Ipencrasere cebe, uTo HenOOPOCO-
BECTHOMY YYaCTHHKY yaanochk yOGe-
IUTH 32 4YeloBeKa IPUHATH ydacTHe
B TOMOOHBIX clHelKax (Hampumep,
HPEIIOKHUB CHENHATBHEIH OOHYC 3a
OTKPBITHE IIECTH MEPBHIX CHEJOK).
U3 31ux 32 yyaCTHHKOB B CpEIHEM
JIBOE BBEIUTPAIOT 5 pa3 u3 6, U B Cpea-
HEM OIH yYaCTHHK BEIMTPAeT Bce 6
pa3. OTOT CUaCTIMBUUK MOXKET OKa-
3aThCSl KIPOCTBIM CITy KaIUM», H Y
HET0 MOXKHO B3SITh HHTEPBBIO (2 Tak-
e y IPyTUX IBYX) U IJIe-HHOY b €ro
omy0nIuKoBaTh. B HHTEpBBIO 3TOT
4eJoBeK OyJeT TOBOPHTH, UTO 3apa-
6oTan Ha pbiHKe forex Kyuy JeHer,
U 3T0 OygeT YUCTEeHIIed MpaBaoi.
IIpoGiiema 31ecy B TOM, 4TO OH, Be-
posiTHee Bcero, He OyaeT HacTOJIbKO
K€ YCIIEIIEH B CIIEAYIOIUX IIECTH
CHIeNIKax, HO 3TO yXke OyneT HeBak-
HO, NIOCKOJIbKY K TOMY BPEMEHH YiKe
MOXHO OyneTr OpaTb HHTEPBBIO Y
JIPYTOTO «CYACTIMBYHNKAY, BEINTPAB-
uiero 6 pa3 noapsa.

Hrak, nmaBaiiTe MOOBITOXXHM BCE
BeImIecka3anHoe. OcHOBHOe pa3s-
JUYMe MEeXIy HOPMAaTHBHOW WH-
BECTULMEH M IICEBAOMHBECTHLUEH
3aKJII0YaeTcsl B TOM, YTO ICEBIOMH-
BECTHILIHS, B OTJIMYNE OT HOPMATHUB-
HOH, HUKaK HE yJacTBYET B ITPOIIECCe
CO3JJaHMsI IEHHOCTH ISl 00IIecTBa,
U KaK TakoBas SBJISETCS BPEIHOM.
IlceBnonHBECTHUINSI OYEHb HAIIOMH-
HaeT COPHSAK CPEeIH 3€PHOBOH KyIIb-
Typbl. C HUM TOXe Helb3sl 60pOThCs
MyTEM BCIIaXUBaHHI BCETO MO, TO-
CKOJIBKY BMECTE C COPHSIKOM OyneT
YHHUYTOXEHa Takke u mieHuna. C
HUM MOXHO OOpOTBHCS, TOJIBKO BBI-
pBIBast OUH 32 IPYTHM.

OO6patuTe BHUMaHHE, HOPMAaTHB-
Hasi HHBECTUIUS MOXKET ObITh XOPO-
nIeid WM TUI0XOH (MBI TOBOPHIIUA 00
3TOM B CTaThe PO WHBECTHIINN), HO
U Ta ¥ Apyrasi UMeeT IIPaBo Ha cyIle-
cTBOBaHHE. [, OTKPOIO BaM CEKpeT,
Jake TPUCYTCTBHE IUIOXOH HHBe-
CTHIIMM MOXET B HEKOTOpPOH cTere-
HU YJIYYIIUTh KadecTBO MOpTdemns
nuBectunuii. IlceBnouHBeCTUIHAS
JKe BCerjla BpellHa, He HecET HMKa-
KO TIOJIB3BI M KaK TaKOBasi HE IMEeT
IIPaBo Ha CyNIECTBOBAHUE.

cllyyae HHBECTOpP-
mpoctak  Oyzer
BEINTPBIBATh  Ya-
CTO, HO MOHEMHO-
Ty, a TEPATH PENKO,
HO MHOT0. B Takom

YepHbiweB
PomaH KOpbeBuy,
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ciydae MmyTh K 10-
Tepe HHBECTOPOM-
MPOCTAKOM  BCEX
CBOHUX BJIO)KEHUH
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