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Aspecte ce tin de
oficializarea fluxurilor

de remitente prin
intermediul Asociatiilor
de Economii si Imprumut
(AE) sidei incurajarea
incluziunii financiare a
beneficiarilor din zona
rurala de transferuri din
strainitate au fost discutate
marti, 25 februarie curent,
in cadrul unei mese
rotunde desfasurate la
Comisia Nationala a Pietei
Financiare (CNPF).

De notat ca activitdtile privind
dezvoltarea capacitatilor AEI de a
deveni agenti pentru transferuri-
le de remitente si alte servicii de
platd urmeaza a fi implementate
de CNPF in cadrul Acordului de
Grant oferit de IFAD si finantat
de UE ,,Sprijinirea Proiectului de
Rezilientd Rurala IFAD in Moldo-
va — Dezvoltarca _Capacitatilor de
Consolidare a AE{”.

Scopul de bazd al proiectului
constd n conectarea AEI la siste-
mul international de plata a tran-
sferului de numerar si fortificarea
capacitatilor institutionale ale aces-
tora pentru sustinerea, adaptarea
si implementarea produselor sale
de economii si imprumut destina-
te beneficiarilor de remitente din
zona rurald.

Prezent la eveniment, Valeriu
Chitan, presedintele CNPF, amenti-
onat cd dezvoltarea unei infrastruc-
turi sigure a sectorului de credita-
re nebancard, din care fac parte si
Asociatiile de Economii si Impru-
mut, constituie un deziderat pentru
CNPF. “Trebuie sa recunoastem ca
aceasta piatd dispune de un poten-
tial semnificativ nevalorificat, spre
care pot fi directionate fluxurl in-
vestitionale importante. AEI — ve-
riga de intermediere financiard in
cadrul pietei non-bancare — pot fi
unul dintre mecanismele-cheie de
redirectionare a resurselor banesti

Decizii ale Consiliului
de administratie al Comisiei
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Reguli noi pentru piata
de creditare nebancara,
votate de Parlament
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CNEF si

peslisl
zonele

provenite din remitente cu ulteri-
oara investire a acestora sub forma
de imprumuturi in dezvoltarea afa-
cerilor preponderent agricole din
zona rurala”, a afirmat presedintele
CNPF.

In context, Alina Cebotariov,
directorul Departamentului de cre-
ditare nebancara din cadrul CNPF,
a prezentat activitdtile in curs de
realizare aferente Acordului cu
IFAD, in contextul reglementarilor
existente, si criteriile prestablhte
de selectare a AEI—”pllot care vor
beneficia de asistentd in vederea
obtinerii calitatii de agent de plata.

In sensul celor enuntate, dna
Cebotariov a tinut sa spemflce ca,
comparatlv cu bancile, AEI sunt
mai avantajate pentru cd au o pre-
zentd mai mare 1n teritoriu §i sunt
mai aproape de cetatenii din zonele
rurale, fapt care deschide noi opor-
tunitati de accesibilitate la servicii-
le financiare, inclusiv la produsele
de economii i imprumuturile pen-
tru micro-afacerile rurale. “Aria de
activitate principald pentru AEI ur-
meaza a fi zonele rurale, prioritare

IFAD isi canalizeaza eforturiler .
Eﬂ mcurala remltentele Gﬂll‘
furale Ill'lll mt(?rmemul AH |

urmand a fi localitatile neacoperite
de sectorul bancar”, a adaugat Ali-
na Cebotariov.

La randul sau, Elena Burlacu,
manager Servicii Financiare si
Dezvoltare Rurala la UCIP IFAD,
a specificat ca “acordarea portiunii
de grant pentru dezvoltarea aface-
rilor din remitente este un stimu-
lent important pentru tinerii antre-
prenori in lansarea si dezvoltarea
unei afaceri acasa, fiind, in acelasi
timp, un catalizator pentru inclu-
ziunea financiard a migrantilor si
dezvoltarea rurald”.

In continuare, Iana Semionova,
consultant Magenta Consulting
SRL, a prezentat rezultatele refe-
ritoare la “Studiul privind migratia
si remitentele in zonele rurale din
Moldova”, care au servit o premisa
determinanta in vederea definirii
coridoarelor de migratie si zonelor
de concentrare, precum si evaluarii
persoanelor emigrante situate atat
in zonele de migratie, cét si in zo-
nele de interventie cu AEL

Conform datelor CNPF, Ia
30.09.2019 erau inregistrate 240 de
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AEI, dintre care 176 de categoria
A, 64 de categoria B si o Asociatie
Nationala Centrali a AEI, care au
acordat imprumuturi in marime de
933,3 mil. lei cétre circa 40 mii de

persoane.

In aceeasi perioada, AEI de cate-
goria B au atras depuneri de econo-
mii in suma de 570 mil. lei de la 7,2
mii de persoane.

* % %

De specificat cd activitatea
AEI este ghidata pr1n Legea nr.
139/2007, potrivit careia AEI re-
prezintd o organizatie necomercia-
14 cu statut juridic special, consti-
tuita benevol de persoane fizice si
juridice, asociate pe principii co-
mune, care acceptd de la membrii
sdi depuneri de economii, le acor-
da acestora imprumuturi, precum
si alte servicii financiare, avand ca
scop sprijinirea activitatilor legale
ale membrilor sai in vederea Tmbu-
natatirii conditiilor economice si
sociale ale acestora prin acordarea
serviciilor.
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TRANZACTII EFECTUATE
PE PIATA SECUNDARA

in luna ianuarie 2020, pe piata secundari au fost efectua-
te 1899 tranzactii cu valori mobiliare corporative in volum
de 40,25 mil. lei raportate la 0,57 mil. valori mobiliare,
volumul acestora inregistrand o crestere cu 16,7 mil. lei
sau de 70,92% comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent (Tabelul nr. I).

Ponderea tranzactiilor inregistrate pe piata secundara in
ianuarie 2020, dupa volumul tranzactiilor si dupa numa-
rul acestora, este reflectatd in Diagrama nr. 1 si Diagra-
ma nr. 2.

Totodata, in luna ianuarie 2020, pe piata secundara,
CNPF a aprobat doud prospecte ale ofertelor de preluare
benevola a valorilor mobiliare (Tabelul nr. 2).

TRANZACTII EFECTUATE
PE PIATA REGLEMENTATA

In ianuarie 2020, pe piata reglementati au fost efectuate
38 tranzactii in volum de 12,79 mil. lei raportate la 0,03
mil. valori mobiliare.

Potrivit structurii tranzactiilor efectuate in luna ianuarie
2020, ponderea maxima dupa volum a revenit tranzactii-
lor de vanzare-cumparare in volum de 12,45 mil. lei sau
97,34% din volumul total al tranzactiilor pe piata regle-
mentata.

Totodata, tranzactiile efectuate prin intermediul licitatii-
lor cu strigare (pachet unic) au constituit 0,34 mil. lei sau
2,66% din volumul total al tranzactiilor efectuate pe piata
reglementata (Diagrama nr. 3).

TRANZACTII EFECTUATE
iN AFARA PIETEI REGLEMENTATE SAU MTF

Conform rapoartelor prezentate de cétre entitati, in ia-
nuarie 2020, 1n afara pietei reglementate sau MTF au fost
efectuate 1861 de tranzactii In volum de 27,46 mil. lei ra-
portate la 0,54 mil. unitati de valori mobiliare.

Potrivit structurii tranzactiilor efectuate in afara pietei
reglementate sau MTF, ponderea maxima dupa volum a
revenit tranzactiilor de vanzare-cumparare care au con-
stituit 25,08 mil. lei sau 91,33%, respectiv alte tranzactii
(mostenire, donatie, succesiunea valorilor mobiliare in
urma reorganizarii persoanei juridice actionar etc.) —
2,38 mil. lei sau 8,67% din volumul total al tranzactiilor
efectuate in afara pietei reglementate sau MTF (Diagra-
ma nr. 4).
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Diagrama nr. 1 Structura tranzactiilor pe piata
secundara, ianuarie 2020 (dupa volumul tranzactiilor)
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Diagrama nr. 2 Structura tranzactiilor pe piata
secundarad, ianuarie 2020 (dupd numarul tranzactiilor)
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Diagrama nr. 3 Structura tranzactiilor
efectuate pe piata reglementatd

in luna ianuarie 2020

97,34%

O Tranzactii de vanzare-cumparare - 12,45 mil. lei

O Tranzactii ca urmare a licitatiilor cu strigare (pachet unic) - 0,34 mil. lei

Diagrama nr. 4 Structura tranzactiilor
efectuate in afara pietei reglementate sau MTF

in luna ianuarie 2020

8,67%

O Tranzactii de vanzare-cumparare - 25,08 mil. lei
O Alte tranzactii - 2,38 mil. lei

Tabelul nr. 1 Indicatorii privind volumele tranzactiilor cu valori mobiliare corporative
inregistrate in ianuarie 2019-2020

Piata reglementats Sistemul multilateral Tranzactii in afara pietei Total viata secundara
lanuarie areg de tranzactionare (MTF) reglementate sau MTF piat
unitati mil. lei unitati mil. lei unitati mil. lei unitati mil. lei
2019 4 0,19 4 0,20 73 23,16 81 23,55
2020 38 12,79 0 0 1861 27,46 1899 40,25
Tabelul nr. 2 Ofertele de preluare benevola derulate in luna ianuarie 2020
Data Date despre valorile mobiliare ce constituie obiectul ofertei
< A publicarii in . .
Hotararea CNPF monitorul Denumirea ofertantului Denumirea Valoarea | Pret pro- | Nr. de actiuni ce con-
oficial emitentului | nominala lei | puslei | stituie obiect al ofertei
nr. 2/3 din 20.01.2020 | 24.01.2020 | P8ve! Rusu, Georgeta Covali-| UNIVERSUL |45 95 | 19,09 3275
ov-Rusu, Serghei Muntean SA
nr. 2/2 din 20.01.2020 | 24.01.2020 Valeriu Doibani TOCUSOR SA 20,00 25,00 56 392

Decizii ale Consiliului de Administratie
al Comisiei Nationale a Pietei Financiare

in cadrul sedintei ordinare din 24 februarie 2020,
Consiliul de Administratie al Comisiei Nationale a
Pietei Financiare (CNPF), potrivit competentelor
conferite de legea-cadru, a aprobat decizii aferente
pietei financiare nebancare, mai cu seama:

. REGLEMENTARE

* Proiectul de lege pentru modificarea unor acte legislative, apro-
bat prin inscrierea Protocolara nr. 42/1 din data de 16.09.2019,
care asigura transpunerea partiala in legislatia nationala a preve-
derilor Regulamentului (UE) nr. 1060/ 2009 al Parlamentului Eu-
ropean si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind agentiile
de rating de credit. Documentul stabileste clar statutul agentiilor
de rating de credit in calitate de participant al pietei financiare
nebancare si face trimitere expresa la componenta de inregis-
trare si supraveghere a agentiilor de rating, exhaustiv cu referire
la domeniul pietei de capital. De asemenea, proiectul include
concretizari referitor la taxa de inregistrare si supraveghere a
agentiilor de rating;

+ Modificarea Instructiunii cu privire la raportarile persoanelor li-
centiate si autorizate pe piata de capital, aprobata prin Hotéaréarea
CNPF nr. 38/5 din 3 iulie 2015, prin care se urmareste ajustarea
cadrului secundar al Legii pietei de capital nr. 171din 11.07.2012,
aferent cerintelor de raportare prevazute pentru persoanele auto-
rizate sau licentiate pe piata de capital.

Il. AUTORIZARE

« Inregistrarea in Registrul agentilor de asigurare si agentilor
bancassurance a Agentului de Asigurare ,ANDINIC-ASIG” SRL;

* Retragerea licentei BAR ,EKKO INSURANCE” SRL pentru
dreptul de a desfasura activitate de intermediere in asigurari, in
legatura cu depunerea benevola a licentei;

* Radierea si excluderea din Registrul de stat al valorilor mo-
biliare a actiunilor ordinare nominative emise anterior de 20 de
societati pe actiuni, urmare a lichidarii si radierii acestora din Re-
gistrul de stat al persoanelor juridice;

« Inregistrarea in Registrul de stat al valorilor mobiliare privind
radierea valorilor mobiliare emise anterior de societatile pe acti-
uni:

— ,RENOME-PLUS”, in numar de 20000 actiuni ordinare nomi-
native, in rezultatul reorganizarii prin transformare in Societate cu
raspundere limitata;

- ,VERILARPROIECT”, in numér de 200 actiuni ordinare nomi-
native, in rezultatul reorganizarii prin transformare in Societate cu
raspundere limitata;

- ,ORMOTEX”, in numar de 56305 actiuni ordinare nominative,
in rezultatul reorganizarii prin transformare in Societate cu ras-
pundere limitata;

* Retragerea licentei AEl ,PADUREANCA” pentru desfasurarea
activitatii de asociatie de economii si imprumut de categoria A, in
legatura cu depunerea benevola a licentei;

» Acordarea AET ,SUSLENI” a licentei de categoria A pentru
desfagurarea activitatii de asociatie de economii i imprumut, pe
termen nelimitat, in limita s. Susleni, r-nul Orhei;

* Eliberarea companiei fiduciare ,BV Fiduciar Invest” SA a acor-
dului prealabil pentru procurarea valorilor mobiliare de stat.

lll. SUPRAVEGHERE

+ Anularea suspendarii operatiunilor bancare la conturile curente
si de depozit ale urmatoarelor Asociatii de economii si imprumut:
,BANI EXPRES’, ,ECONOMCREDIT”, ,CREDITE-DREPCAUTI”
si AET ,MARINEST!", aplicatd prin Ordonanta CNPF nr. 4/15-O
din 03.02.2020.
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Ministerul Finantelor a obtinut la buget
530,37 mil. lei din plasarea VMS

La licitatia din 18 februarie, Ministerul Finantelor

a obtinut la buget 530,37 mil. lei (30 mil. USD) din
plasarea valorile mobiliare de stat (VMS). Potrivit
agentiei INFOTAG, aceasta este cu 4 mil. lei mai putin
decat suma obtinuta la licitatia anterioara pentru
plasarea VMS.

Emitentul titlurilor de stat a oferit pentru licitatie hartii in valoare
de 480 mil. lei, iar cererea de la banci a constituit 691,9 mil. lei.
Cererea pentru VMS, comparativ cu licitatia anterioara, a scazut
cu peste 223 mil. lei.

Expertii si participantii profesionisti din cadrul pietei de capital
considera ca scaderea se datoreaza micsorarii profitabilitatii obli-
gatiunilor de stat de la 7% la 5,5%.

Ministerul a plasat VMS cu o rentabilitate medie de 4,16%-
5,52%. Acest indicator este mai mic decat randamentul la care
au fost plasate titlurile la licitatia anterioara, cand acesti indici
constituiau 4,17% si, respectiv, 5,62%.

Profitabilitatea valorilor nu acopera nivelul inflatiei anuale, a ca-
rei ratd in ianuarie a fost de circa 6,85%.

“Pe parcursul anului curent, rata de baza va continua sa scada.
Reducerea ulterioara a acesteia nu va mai fi atat de accentuata.
Dar, cel mai probabil, aceasta se va produce prin interventia au-
toritatii de reglementare deja in prima jumatate a anului”, a spus
interlocutorul agentiei.

Potrivit ui, regulatorul va continua sa utilizeze indicatorii finan-
ciari, cu ajutorul carora va spori atractivitatea creditarii de catre
banci a economiei.

Interlocutorii agentiei atrag atentia asupra tendintei de scadere
a nivelului inflatiei, de care este responsabild BNM.

“Acest fapt permite regulatorului sa atenueze cu indrazneald
politica monetara, facand resursele pietei mai ieftine si mai ac-
cesibile pentru mediul de afaceri”, a spus interlocutorul agentiei
INFOTAG.
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Parlamentul a votat, in prima
lectura, un proiect de lege care
are drept scop imbunitatirea
cadrului legal ce reglementeaza
activitatea Organizatiilor de
creditare nebancara (OCN).
Este vorba de un set de
reglementiri care guverneaza
activititile pe piata creditelor
nebancare, care va avea, ca
finalitate, o finantare mai
responsabila.

CE PREVEDE PROIECTUL
APROBAT CU MAJORITATE
DE VOTURI?

,Proiectul de lege prevede amen-
darea a 14 acte legislative, dar, in
esentd, ideile principale se reduc la
urmatoarele. Cea mai importanta si,
in viziunea noastra, cea mai necesa-
ra, este ideea de a limita costurile la
creditele oferite atit de organizatiile
de creditare nebancare, cat si de ban-
cile comerciale, care se acorda pe un
termen mai mic de doi ani. Este vorba
de limitarea acestor costuri la valoa-
rea initiald a creditelor. Cu alte cu-
vinte, beneficiarii acestor credite vor
fi pasibili sa plateasca creditorilor, pe
langa corpul creditului, o suma nu
mai mare decét valoarea acestuia, a
explicat in plenul Legislativului Turie
Filip, vicepresedinte al CNPF, care a
prezentat proiectul.

O alta prevedere, care, intr-un fel,
o complementeaza pe cea precedentd,
este cd, in cazul acordarii creditelor
in suma de pana la 50 de mii de lei,
se interzice incheierea oricaror alte
acte juridice cu acelasi consumator,
care, ca efect, maresc obligatia pecu-
niard totald a acestuia pana la stinge-
rea obligatiei scadente de rambursare
conform contractului de credit curent
si expirarea a cel putin 10 zile lucra-
toare de la aceastd actiune, daca debi-
torul a intrat in incapacitate de plata
sau a intrat in intarziere de plata mai
bine de 30 de zile, pentru a evita ma-
jorarea exponentiald a datoriilor cli-
entilor si intrarea in supra-indatorare.

Documentul mai prevede ca, in
cazul imprumuturilor in valoare
de pana la 50 de mii de lei, acorda-
te persoanclor fizice, se interzice
efectuarea schimbarilor in clauzele
contractuale care conduc la marirea
obligatiei pecuniare initiale ale debi-
torului i la o supra-platd continua.
in acest mod se urmireste incuraja-
rea creditarii responsabile, inclusiv
prin prisma capacitdtii financiare a
clientului si a raportului datoriei la
veniturile acestuia, mentioneazd un
comunicat de la Parlament.

POSIBILITATEA OCN-URILOR
DE A ATRAGE RESURSE
FINANCIARE DE LA PUBLICUL
LARG, LIMITATA

Vicepresedintele CNPF mai men-
tioneaza ca ,,un alt set de propuneri
tine de reglementarea surselor de fi-
nantare a organizatiilor non-bancare.
Si anume, pe langa capacitatea aces-
tor organizatii de a obtine resurse fi-
nanciare de la societatile financiare,
cum ar fi banci, societati de asigurare
sau alte organizatii de creditare non-
bancara, atat nationale, cat si din afa-
ra tarii, proiectul de lege propune no-
tiunea de Tmprumut subordonat care
poate fiacordat organizatiei de credi-
tare non-bancara de catre fondatorii
acestei organizatii sau de beneficiarii
efectivi, cu conditia cd acest impru-
mut subordonat poate fi oferit pe un
termen nu mai mic de trei ani i in va-
loare nu mai mica de 600 mii de lei”.
Aceste propuneri urmaresc scopul de
a limita posibilitatea acestor institu-
tii de a atrage resurse financiare de

la publicul larg si, astfel, de a
presta servicii cvasi-depozi-
tare. ,,Este un principiu fun-
damental pe care se bazeaza
toatd politica de reglementare
a activitatii acestor organiza-
tii”, apreciaza lurie Filip.

RAPORTAREA OBLIGATORIE
A INFORMATIEI CATRE CEL PUTIN
UN BIROU AL ISTORIILOR DE
CREDIT

Totodata, prin proiectul dat de lege
se propune de a obliga organizatiile
de creditare nebancara, similar cum
este in sectorul bancar, sd raporte-
ze informatia detinutd cu privire la
creditele acordate catre cel putin un
birou al istoriilor de credit, spune vi-
cepresedintele CNPF, Turie Filip.

Actualmente, in Moldova activea-
za trei birouri ale istoriilor de credit
licentiate si pentru a evita necesita-
tea consumatorilor de informatii de
a solicita informatie de la toate trei
birouri, proiectul propune sa fie in-
stituitd obligativitatea de schimb de
informatii intre aceste birouri, astfel
incéat potentialul consumator de in-
formatii, contactand un singur birou
obtine informatia totald despre po-
tentialul debitor, despre capacitatile
sau indatorarea lui cu imprumuturi
si credite.

INCALCAREA LEGISLATIEI
VAFI SANCTIONATA

in final, pentru ca aceste conditii
sd aiba sansa de a fi implementate, ca
organizatiile de creditare nebancara
sa fie motivate sa respecte aceastd
legislatie, proiectul de lege propune
un amplu capitol de instituire a unor
sanctiuni si amenzi pentru incélcarea
acestor prevederi, care se aplica in ca-
litate de amenzi contraventionale atat
catre managementul companiilor, cat
si fata de societatea insasi. Amenzile
vor fi aplicate in cazul neindeplinirii
prescriptiilor autoritdtii de suprave-
ghere privind Inlaturarea incalcarilor,
inclusiv in cazul unor sesizari din
partea autoritatii responsabile privind
nerespectarea legislatiei cu privire la
contractele de credit pentru consuma-
tori in marime de pana la 10 la suta din
veniturile din activitatea operationala
a organizatiei (care includ dobanzile,
comisioanele, penalitatile, alte plati
aferente creditelor acordate/leasin-
gului financiar precum si dobanzile
aferente investitiilor financiare si alte
venituri operationale), calculate la fi-
nele anului precedent raportat la au-
toritatea de supraveghere, dar nu mai
putin de 10 mii lei.

Pentru o transparentd mai mare a
costurilor de creditare, OCN-urile
vor fi obligate sd publice pe paginile
lor web oficiale regulamentele inter-
ne si vor asigura existenta unui in-
strument destinat rezolvarii ecuatii-
lor in vederea determinarii costului

total al creditului nebancar/leasingu-
lui financiar.

O schimbare importantd tine de
cresterea capitalului social minim al
OCN-urilor de la 300 mii de lei la 1
milion de lei, aceastd prevedere ur-
mand sa intre in vigoare la 1 ianuarie
2021.

»Are capacitatea CNPF sa puna in
aplicare acest proiect de lege?”, este
una din cele cateva intrebari adresate
raportorului.

»Legea cu privire la functionarea
organizatiilor de creditare neban-
card a intrat in vigoare n octombrie
2018. Anume din acest moment CNPF
a intrat in capacitatea nu doar de a
monitoriza activitatea acestor orga-
nizatii, cum a fost anterior, dar si de
reglementare si supraveghere. in peri-
oada respectivd am reusit sa formam
Registrul organizatiilor de creditare
nebancara autorizate, care la moment
include 166 organizatii de creditare
nebancara. Pe langa organizatiile de
microfinantare s-au adaugat si com-
paniile de leasing. Totodata, am stabi-
lit toti beneficiarii efectivi ai acestor
organizatii de creditare nebancara,
care detin cel putin 1% din capitalul
social sau drepturile de vot ale orga-
nizatiei de creditare nebancara. Astfel
cd acum avem un tablou, dupa noi ab-
solut complet, cu privire la acest gen
de activitate pe piata financiara a tarii.
La moment, CNPF dispune de sufici-
entd capacitate, si cantitativ, si calita-
tiv pentru a supraveghea acest sector”,
a fost raspunsul lui lurie Filip.

AVIZUL COMISIEI ECONOMIE:
CELE MAI IMPORTANTE
MODIFICARI TIN DE
FORTIFICAREA STABILITA'!'II
SECTORULUI

,»Cele mai importante modificari
tin de fortificarea stabilitatii sectoru-
lui, promovarea protectiei consuma-
torului si practicilor de creditare res-
ponsabild si de atenuarea riscurilor
de indatorare a persoanelor fizice”,
se arata in avizul Comisiei economie,
buget si finante.

Comisia a mai mentionat ca ,,de
asemenea, au fost majorate cerintele
fata de capitalul social minim al or-
ganizatiilor de creditare nebancara si
sumele amenzilor pentru incilcarea
legislatiei privind activitatea organi-
zatiilor de creditare nebancara”.

Proiectul urmeaza sa fie examinat
si adoptat in lectura finald de cdtre
Parlament. Cel mai probabil in peri-
oada imediat urmatoare.

Vlad BERCU

INDICE DE ABONAMENT:
Moldpresa: 67770.
Posta Moldovei: PM21700

Ministrul Finantelor a discutat cu investitorii
straini propunerile de politica bugetar-fiscala
pentru anul 2021

Propunerile de politica fiscala pentru anul 2021 au constituit subiectul
discutiilor la intrevederea viceprim-ministrului, ministrului Finantelor,
Serghei Pugcuta, cu reprezentantii Asociatiei Investitorilor Straini din
Moldova.

Potrivit agentiei INFOTAG cu referire la site-ul ministerului, el a dat asi-
gurari ca obiectivul Ministerului Finantelor este dezvoltarea economiei na-
tionale, sustinerea mediului de afaceri, precum si respectarea calendarului
bugetar, astfel incat politica fiscala pentru anul viitor sa fie votata pana la
vacanta de vara a Parlamentului Republicii Moldova.

“Votarea politicii fiscale in termenul stabilit ar oferi o perioada de 5-6 luni,
timp n care agentii economici si-ar putea pregati planurile de afaceri, ar pu-
tea efectua ajustari in sistemele de raportare si evidentad”, a spus Puscuta.

Potrivit secretarului de stat al ministerului, Dorel Noroc, prioritatile po-
liticii fiscale pentru anul 2021 sunt “simplificarea administrarii fiscale,
asigurarea unui sistem echitabil de achitare a impozitelor, reducerea
costurilor de raportare si achitare a impozitelor si taxelor, standardiza-
rea regimurilor fiscale, precum si asigurarea previzibilitatii in aplicarea
impozitelor si taxelor”.

Potrivit comunicatului, membrii Asociatiei au multumit Ministerului Finan-
telor pentru invitatie la discutie si deschiderea manifestata fatd de mediul
de afaceri in procesul de elaborare a politicii fiscale pentru anul viitor. De
asemenea, ei au apreciat anumite propuneri preliminare de politica fiscala
prezentate de Ministerul Finantelor, precum si au naintat altele noi, care
urmeaza a fi examinate.

Consiliul Concurentei va analiza
operatiunea de concentrare economica

in urma preluirii companiei “Microinvest”
de catre “Banca Transilvania”

Consiliul Concurentei analizeaza operatiunea de concentrare
economica ce se refera la preluarea de catre “Banca Transilvania”
SA a controlului unic sub forma de achizitionare a 100% din capitalul
social al “Microinvest” SRL.

Consiliul Concurentei este interesat in obtinerea observatiilor si punctelor
de vedere de la agentii economici terti referitor la modul in care concentra-
rea economica notificatd afecteaza sau poate afecta concurenta de pe piata
respectiva.

Guvernatorul BNM: Banca Nationala are

o abordare individuala fata de fiecare banca
in problema plitii dividendelor citre
actionari

Banca Nationala a Moldovei (BNM) are o abordare individuala fata
de fiecare banca in problema platii dividendelor catre actionari, a
declarat guvernatorul acesteia, Octavian Armasu.

Solicitat de corespondentul agentiei INFOTAG, el a spus ca BNM nu are o
interdictie generala pentru plata dividendelor de catre banci.

“Fiecare banca cunoaste cerintele BNM referitoare la capital sau, spre
exemplu, la lichiditate. lar atunci cand bancile ne solicita permisiunea de a
plati dividende, noi, cei de la BNM, analizdm acesti indicatori, facem teste
speciale de stres pentru a intelege mai bine ce ar putea comporta plata
uneia sau altei marimi a dividendelor. Si numai in baza calculelor facute
individual pentru fiecare banca, se ia o decizie cu privire la modul in care
bancile ar trebui sa procedeze cu dividendele”, a spus Armasu.

Potrivit lui, se mai intAmpla ca, potrivit rezultatelor testelor de stres, BNM
poate recomanda unei sau altei banci s se abtina de la plata dividendelor
catre actionari.

Conform rezultatelor anului 2019, toate cele 11 banci din Moldova au in-
registrat un rezultat financiar pozitiv, obtinand un profit net de 2,3 mird. lei,
ceea ce este cu 55,5% mai mult decét rezultatul anului 2018. Mai mult de
jumatate din profitul pe sistem (61,2%) a fost generat de doua banci: Moldo-
va Agroindbank (31,2%) si Moldindconbank (30%).

in 2019, rentabilitatea activelor (ROA) pe sistem a crescut cu 0,6 puncte
procentuale fata de 2018, insumand 2,5%. Rentabilitatea capitalului propriu
(ROE) a crescut cu 3 p.p., atingand un nivel de 14,6%.
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Pe ogorul legil despre subventionare va fl mereu
loc suficient pentru |mlu|natat|r|

O interventie de dati recenta in principiile si procedurile de
subventionare a agriculturii a vizat modificarea Legii nr.
276/2016 cu privire la principiile de subventionare in dezvoltarea
agriculturii si mediului rural. Autorii modificarilor au venit

la o prima etapa cu un studiu de impact care atrage atentia
asupra unor imperfectiuni care afecteazi in cele din urma starea
de lucruri in agricultura si care poate marca la modul direct

perspectivele acestui domeniu.

Interventiile la care tinem sa ne
referim sunt primordiale in contextul
importantei pe care o are agricultura
in Intreaga increngétura a economiei
nationale. Este vorba despre ramura cu
cele mai multe domenii conexe aceste-
ia, care cuprinde domeniul economic,
relatiile sociale si culturale, ce conduc
la definirea modului de viatd in me-
diul rural si nivelul de trai al popula-
tiei. Numarul mare al populatiei din
spatiul rural, raportat la capacitatea si
oportunitatea de a-si asigura venituri
decente, a generat un nivel foarte mare
de migratie, in special peste hotarele
tarii. Amploarea acestui fenomen este
atat de variata, incat a devenit cea mai
importantd problema a tarii, care se
rasfrange asupra tuturor indicatorilor
economici si sociali.

Moldova este o tara profund depen-
dentd de agricultura si dezvoltarea
rurald si n ultimii 5 ani contributia
agriculturii la formarea Produsului
Intern Brut variaza intre 11-12%.
Produsele agricole si agroalimentare
asigura in medie 45 la suta din expor-
tul produselor autohtone.

Modificarile legii, sustin autorii,
trebuie sd genereze o crestere evi-
denta a cifrelor, fie, cel putin, sd evite
reducerea lor.

Despre ce modificari este vorba?

inainte de toate se solicitd creste-
rea plafonului de varstd pentru tine-
rii fermieri de la 35 la 40 ani ce se
incadreaza in programul de acordare
a subventiilor n avans pentru a oferi
unui numar mai mare de tineri, ce se
lanseaza pentru prima datd in afa-
ceri agricole, optiunea de sprijin fi-

nanciar acordat de stat. Modificarea
are la baza provocdrile demografice
prin care trece Republica Moldova
si abordarea viitorului sdu socioeco-
nomic, situatie in care e necesar sa
se mizeze dezvoltarea si incadrarea
tinerilor intr-un proces activ de ini-
tiere a afacerilor in agriculturd si in
dezvoltare rurald. In prezent, tinerii
reprezinta un sfert din populatia tarii,
constituind o componenta strategica
a dezvoltdrii durabile, oferta pentru
forta de munca, crearea familiilor si
a continuitatii umane. in procesul de
subventionare in agriculturd si me-
diul rural se atestd un numar mic de
tineri implicati in agricultura.
Potrivit prevederilor legislatiei in
vigoare, in vederea incurajarii si atra-
gerii tinerilor si femeilor din mediul
rural in agriculturd, statul acorda
subventii in cuantumuri majorate, in
conditii generale, cu cel putin 15 la
suta din valoarea investitiei eligibile.
intr-o eventuald comparatie cu ti-
rile vecine si unele tari din regiune,
Moldova ramane in urma, avand cea
mai mica rata de ocupare in randul ti-
nerilor (18,1% pentru cei de 15-24 ani
§142,4% — cei de 25-29 ani). In acelasi
timp, tinerii din Moldova inregistrea-
za cea mai nalta rata de inactivitate
(peste 66% potrivit datelor internatio-
nale) in raport cu tarile comparate,
depasind mai mult de doua ori media
tarilor din comunitatea europeana.
Fara o interventie in directia ela-
bordrii §i aprobarii unei hotarari,
situatia va degenera si va conduce
la micsorarea numarului de tineri si
femei care desfasoara activitate an-

;.-, T

treprenoriald in sectorul agricol si
in sectorul non-agricol in localitatile
rurale si va spori numarul populatiei
emigrante in afara térii sau din loca-
litatile rurale spre cele urbane.

in rezultatul efectudrii unei analize
din momentul implementarii Legii nr.
276/2016 (2017-2019), se atesta o di-
minuare a numarului de tineri fermieri
beneficiari de subventii. Spre exemplu,
in anul 2017 au primit sprijin financiar
197 producatori agricoli tineri, in 2018
— 147, iar 1n 2019 cifra s-a micsorat
pana la 90 persoane tinere. Dacd ne
referim la subventionarea in avans a ti-
nerilor fermieri, aici se observa la fel o
micsorare a numarului de beneficiari.
in anul 2018, in cadrul unui apel, din
totalul de 27 dosare selectate si auto-
rizate spre plata 18 afaceri sau 66,7%
revin femeilor fermieri, iar 33,3% sau
9 afaceri apartin tinerilor fermieri. in
anul 2019, in cadrul a trei apeluri, din

63 producatori agricoli debutanti au
beneficiat de subventii 37 femei fermi-
eri si 26 tineri fermieri.

O alta modificare vizeaza articolul
20 al Legii si prevede ca un singur be-
neficiar, intr-un an de subventionare,
sa poatd accesa subventii la mai multe
submasuri 1n cadrul aceleiagi masuri
de sprijin. Pentru o mai usoara inte-
legere se exemplifica cu infiintarea
unei ferme zootehnice de producere a
laptelui de vaca, proiect care prevede
lucrari de constructie, de reconstruc-
tie, dotare tehnologica a incaperilor.
Ei bine, toate acestea se regasesc in
Submasura 1.4. Stimularea investitii-
lor pentru utilarea si renovarea tehno-
logica a fermelor zootehnice. Atata
doar ca ferma devine ferma doar daca
este populatd cu animale (1.5. Stimu-
larea procurarii animalelor de prasila
si mentinerii fondului genetic al aces-
tora). Pentru o mai mare eficientd a

investitiilor, e logic ca ambele subma-
suri sa fie admise concomitent.

Se cere modificat si articolul care
face referinta la inlesnirile acordate
unor categorii de producdtori agri-
coli. Potrivit noului continut, cuantu-
mul sprijinului financiar se va majora
cu cel putin 20 la suta, iar procedura
de acordare a inlesnirilor si categorii-
le de beneficiari vor fi aprobate prin
hotdrare de guvern.

Acestea si alte schimbari nu pun
nici pentru o clipa la indoiala previzi-
bilitatea pe care o ofera legea supor-
tului agricol oferit de stat. Pe de alta
parte, timpul care a trecut de la adop-
tarea documentului demonstreaza ca
pe ogorul aceleiasi legi exista sufici-
ent loc pentru modificari. Modificari
pe care le cere timpul si pe care ni le
dorim pentru a fi tot mai aproape si
mai aproape de performanta.

Constantin OLTEANU

Piata bancara este dominata de

patru jucatori mari. Este vorba de
Moldova Agroindbank, Mobiasbanca,
Moldindconbank si Victoriabank.
Bincile concentreaza 80% din active si
87% din totalul profitului inregistrat de
sistemul bancar in anul 2019. Celelalte
sapte institutii financiare impart 20%
din totalul pietei.

Cei patru mari jucatori ai pietei se disting
prin varietatea de produse si servicii financiare
oferite persoanelor fizice si juridice. Este vorba
despre oferirea de credite si tranzactii financia-
re. Jucatorii si-au consolidat pozitiile de piata
in urma impulsionarii creditarii imobiliare (im-
plicarea in programul Prima Casa), dar si a cre-
ditelor de consum. Acestea au ajuns sa acorde
imprumuturi de pana la 100 000 de lei fara gaj.

JUMATATE DIN ACTIVELE LICHIDE,
PLASATE IN VMS

“Activele lichide in continuare domind bi-
lantul bancilor, putin peste jumatate fiind re-
prezentate de numerar, valori mobiliare de stat
(VMS) sau plasamente in instrumente moneta-
re ale bincii centrale. in acelasi timp, desi in
crestere, stocul de credite nu depaseste ponde-
rea de 45% din totalul activelor bancare ceea
ce denota in continuare lacune structurale in
activitatea de intermediere bancara”, potrivit
Expert Grup.

Baéncile comerciale raman a fi solid capita-
lizate, cu active de buna calitate si suficiente
lichiditati ce pot sustine activitatea de credi-
tare. Urmare a implementarii politicii macro-
prudentiale si introducerii unor cerinte supli-
mentare de capital conform Basel 111, bancile
detin un volum suficient de fonduri proprii. La
nivel agregat, rata fondurilor proprii totale se
situeaza n jurul valorii de 25% in conditiile
in care limita stabilitd este de 10% la care se
mai adauga amortizoare de capital. in functie
de banca acest indicator oscileaza in intervalul
19-51%, cu valori ridicate pentru bancile mici
si mai scazute pentru cele mari. Lichiditatea

Patru institutii financiare domina piata

pe termen scurt ramane la un nivel ridicat ceea
ce confirmad, de altfel, problemele pe partea
de creditare. Aproximativ 51% din active sunt
reprezentate de active lichide (VMS, rezer-
ve obligatorii, certificate ale BNM) in timp
ce creditele reprezintd doar 45%. De cealalta
parte, lichiditatea pe termen lung tinde sa se
amelioreze pana la valoarea de 0,72 din 1, dar
ramane la un nivel scdzut pentru mai multe
banci pe fondul extinderii portofoliului de cre-
dite imobiliare care au un termen de maturi-
tate ridicat.

Prin urmare, in pofida unui nivel inalt de
lichiditate, exista o problema in ceea ce pri-
veste calitatea acesteia §i capacitatea de a
sustine activitatea de creditare. Practic, ex-
cesul de lichiditate din sectorul bancar este
pe termen foarte scurt i nu poate sustine in

mod activ creditarea proiectelor investitiona-
le ale companiilor, respectiv credite cu ter-
men de cel putin 5 ani. in lipsa unor scheme
de pensii private sau fonduri de investitii,
putinele lichiditati pe termen lung existente
in circuitul financiar sunt canalizate in pro-
gramul “Prima Casa” in timp ce restul resur-
selor financiare pot sustine in esenta doar ac-
tivitatea curentd a companiilor, creditarea de
consum sau VMS pe termen scurt. Calitatea
activelor continua sa se amelioreze pe fondul
cresterii volumului de credite noi acordate,
in special de catre cei mai responsabili plati-
tori care sunt persoanele fizice. Rata credite-
lor neperformante s-a diminuat cu 4 p.p. fata
de anul precedent pana la nivelul de 8,5% in
trimestru patru din 2019 cu oscilatii intre 4,6
si 18% in functie de banca. Totodata, la nivel

bancara din Repulca Moldova

de sectoare, cel mai problematic continua a fi
domeniul construc;nlor, in timp ce portofo-
liul aferent sectorului de servicii s-a amelio-
rat semnificativ.

SECTORUL CORPORATE,
INGLODAT IN GARANTII
S| RANDAMENTE INSUFICIENTE

Potrivit economistilor de la Expert Grup,
constrangerile vizavi de creditarea firmelor,
cresterea venitului disponibil al gospodarii-
lor casnice si stabilitatea ratelor de dobanda
au determinat o extindere a portofoliului de
credite de consum cu circa 30% fatd de sfar-
situl anului trecut sau dublu in comparatie
cu acum trei ani. Pe langa aceasta, populatia
continua sa beneficieze de programul “Prima
Casa” implementat prin intermediul bancilor
comerciale, care in 2019 a inregistrat un nu-
mar de peste 2700 contracte noi. Drept rezul-
tat, in anul 2019 creditarea persoanelor fizice
a inregistrat o ratd medie de crestere de circa
40% fatd de anul precedent, ajungind la o
pondere de 34% din totalul creditelor bancare.
Chiar daca e imbucurator faptul ca sectorul
bancar devine accesibil si pentru populatie,
totusi aceastd tendintd denotd in continuare
blocajul in finantarea persoanelor juridice
si implicit a economiei reale. Creditul catre
persoanele juridice a crescut nesemnificativ
in anul 2019 (+3% fata de anul precedent) cu
perspective modeste de crestere si in conti-
nuare. Reforma fiscald de la sfarsitul anului
trecut inca nu a dezmortit pe deplin apetitul
pentru investitii. Mai mult ca atat, probleme-
le persistd, atat pe partea de cerere, cat si de
ofertd. Chiar daca cerere existd, aceasta nu
este suficient de solida pentru a accede la cre-
ditul bancar, dificultati fiind in prezentarea
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Elemente ale procesului
de economisire/investire,

asigura-te ca le intelegi pe
toate:

— Banca comerciala

— Depozit bancar

— FGDSB

— Plafon de garantare

— Asociatii de economii i
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— Depuneri de economii

— Valori mobiliare de stat
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from the British people

Reform assistance
to Moldova

Asistentd pentru
reforme in Moldova

Aceastd notd a fost finanata de cétre
Ambasada Marii Britanii la Chisinau
prin intermediul Fondului pentru Buna
Guvernare. Responsabilitatea pentru
continutul acesteia ii aparfine
autorului, si nu reflectd neapdrat
pozitia Guvernului Britanic.

De la economii la investitii
Ce facem cand avem bani in plus

» Procesul de economisire/investire

Economii - conform definitiei clasice economiile reprezintd suma de bani ramasa dupa ce
toate cheltuielile de consum personal sant sustrase din venitul acumulat intr-o perioada de
timp stabilita. Acesti bani putem pastra acasa sau in portofel, dar cel mai prudent este sa
le pastram la o banca. Cea mai simpla si accesibila forma de a pastra economiile la o banca
comerciald este in conturi curente sau depozite. Atunci cand acumulati rezerve de bani
substantiale, economiile pot fi utilizate pentru investitii. Piata financiara nationala este
limitata in numar de instrumente de economisire sau investire disponibile, dar totusi in
perspectiva trebuie sa cunoastem aspectele si riscurile aferente.

» Depozitele bancare

Principala forma de economisire disponibila in tara noastra este depozitul bancar. Acest
produs financiar consta in depunerea la banca a unei sume de bani, pe o perioada definita,
pentru care banca plateste o dobanda. Banii depusi la banca sunt plasati intr-un cont iar
detinatorul are dreptul sa-i recupereze conform conditiilor din contract.

Pentru unele categorii de persoane banii pastrati la banca pot reprezenta economii
stringente pentru viata de zi cu zi, cum ar fi salariul, pensia, ajutorul de somaj sau
indemnizatia persoanelor vulnerabile. Statul asigura depozitele plasate in bancile din
Republica Moldova prin intermediul Fondului de Garantare a Depozitelor in Sistemul Bancar
(FGDSB). Acesta garanteaza rambursarea in caz de faliment a bancii atat a depozitelor in
lei cat si a celor in valutd strdina. Totusi, atentie - nu toatd suma este rambursata. Indiferent
de numarul depozitelor si marimea lor, plafonul de garantare stabilit la moment este de 50
mii de lei.

» Depunerile de economii

0 alta forma de economisire existentd pe piata financiard autohtona sunt depunerile de
economii la Asociatiile de Economii si imprumut. De requld, aceste institutii financiare sunt
prezente in zonele rurale si au drept scop facilitarea accesului la finantare pentru membrii
asaciatiei. Totodata, inainte de a putea face careva depuneri sau a obtine imprumuturi
trebuie sa devii parte a asociatiei si sa achiti cota de membru. Un aspect important este
faptul ca la moment, spre deosebire de depozitele bancare, depunerile de economii nu sunt
inca garantate. Astfel orice persoana care depune o suma de bani la o Asociatie isi asuma
integral riscul.

> Investitiile financiare

Termenul de ,investitie financiard" se referd la orice cheltuiald efectuatd pentru
achizitionarea unor active financiare cu scopul de a obtine un profit. Cele mai frecvente
active financiare apar sub forma de actiuni, obligatiuni, pensii facultative, asigurari de viata
sau alte instrumente. Piata financiara nationala dispune de o paleta limitata de active
financiare ce pot fi achizitionate de cétre persoanele fizice in scop investitional. La modul
teoretic sunt disponibile doar valorile mobiliare de stat emise de Ministerul Finantelor in
scopul finantarii datoriei publice, actiunile unor companii care sunt admise spre
tranzactionare la bursa de valori si unele planuri de pensii facultative sau asigurari de viata.

unor garantii viabile, in asigurarea unui ran-
dament suficient de stabil si interesul scazut
in demararea unor proiecte investitionale. Pe
partea de oferta, calitatea acesteia este redusa
de prima de risc mare tinind cont de perioa-
dele lungi de timp necesare executarii gajului
si incasarii prejudiciului, precum si lichidita-
tea insuficientd pe termen lung care sa susti-
nd proiectele investitionale ale firmelor.

Surplusul de lichiditate din sectorul bancar
a mentinut stabila oferta de resurse creditare,
inclusiv in ceea ce priveste costul acestora.
Totodata, recenta relaxare a politicii monetare
prin micsorarea ratei de baza pana la 5,5% ar
putea determina o usoard reducere a dobanzi-
lor in 2020. Ratele la creditele noi acordate in
moneda nationald continuad sa fluctueze in jurul
nivelului de 8%, asigurand o marja de circa 3
p-p fata de depozite. Totusi este vorba de doban-
zile nominale la credite, iar odatd cu adaugarea
tuturor comisioanelor, acestea ajung la un nivel
efectiv de circa 10-12% in cazul persoanelor ju-
ridice §i de minim 14-16% in cazul creditelor
de consum.

Ratele de dobanda inregistreaza o usoara
crestere pe segmentul creditelor imobiliare
accesate prin intermediul programului ,,Prima
Casa”, respectiv, acestea pot fi stabilite de catre
banci la un maxim de 8% incepand cu ianuarie
2020, ceea ce reprezinta rata de referinta pen-
tru depozitele noi atrase in moneda nationald
cu termenul de la 6 la 12 luni (care la moment
este de 5,8%), plus o marja maxima din partea
bancilor de 2%. In cele din urma, ratele la VMS
tind sa se reducd odatd cu relaxarea politicii
monetare §i scaderea randamentului obtinut
la instrumentele de politica monetara utilizate
pentru sterilizarea excesului de lichiditate.

iMPRUMUTL!RILE DE CONSUM
STAGNEAZA AVANSUL INVESTITIONAL
AL BUSINESSULUI

Cresterea creditului de consum si implicit a
cererii agregate, pentru moment, nu genereaza
acel necesar investitional care ar spori i cre-
ditarea agentilor economici. Practic, cresterea
consumului se realizeazd in baza unor bunuri
de import, in timp ce firmele autohtone raman

mai degraba reticente vizavi de demararea unor
proiecte investitionale. Mai mult decat atat,
chiar si investitiile care s-au facut in 2019 au
fost rezultatul reformei fiscale, utilizarii mij-
loacelor proprii ale firmelor si finantarilor din
strdindtate in detrimentul resurselor bancare
interne. In acest context, perspectivele cresterii
creditdrii persoanelor juridice riman modeste,
de doar circa 5% pentru anul 2020. in procesul
de intermediere persista problemele atat pe par-
tea de cerere, cat si de oferta de finantare pentru
persoane juridice.

Astfel, cererea nu este suficient de calitativa
pentru a corespunde exigentelor bancare, mai
ales 1n ceea ce priveste gajul sau rentabilitatea
stabild a afacerilor. Pe partea de oferta, calita-
tea acesteia este redusa de prima de risc mare
tinand cont de perioadele lungi de timp necesa-
re executarii gajului si incasarii prejudiciului si
lichiditatile insuficiente pe termen lung care ar
putea sustine creditul investitional. La acestea
se mai adaugd si perspectivele politice pentru
2020 care, de asemenea, este un an electoral.

Victor URSU

Pentru prima data in
ultimii 11 ani, preturile la
apartamente in Chisinau
au demonstrat o dinamica
pozitiva de crestere

Pentru prima data in ultimii 11 ani,
preturile la apartamente in Chisinau
au demonstrat o dinamica pozitiva de
crestere, de 5-7%.

Solicitat de agentia INFOTAG, directorul
general al agentiei imobiliare “NIKA-Imobil”,
Petru Oleinic, a mentionat ca, in prima juma-
tate a anului 2019, preturile pe piatd au fost
stabile”.

“In decurs de trei ani, din 2016 pan4 in prima
jumatate a anului 2019, costul unui metru pa-
trat de locuinta a ramas neschimbat, in medie
de 510 euro”, a spus el.

Potrivit lui, in a doua jumatate a anului 2019,
perioada de trei ani a preturilor stabile s-a in-
cheiat, iar costul locuintei a inceput incet sa
creasca.

“Preturile la locuinte in lei moldovenesti au
crescut mai putin, in medie cu 5-6%, din cau-
za aprecierii monedei nationale fata de euro
si constituie aproximativ 10,6 mii lei per metru
patrat”, a spus directorul agentiei.

El a remarcat ca, incepand cu 2007, pre-
turile la bunurile imobiliare in Moldova sunt
exprimate n euro, iar anterior au fost in dolari
americani.

Analizénd costul locuintelor, directorul agen-
tiei “NIKA-Imobil” a mentionat c&, din valorile
maxime ale anului 2008, preturile in euro in 11
ani au scazut cu 40%, iar in lei — cu 30%.
“Cea mai importanta modificare a pretului — o
scadere de 2,3 ori — a avut loc in dolari ame-
ricani, de la 1,4 mii USD in 2008 la 600 USD
per metru patrat in 2018, din cauza modificarii
raportului perechii euro-dolar”, a spus el.

Transferurile banesti
in Moldova au crescut
nesemnificativ

in ianuarie, volumul transferurilor
banesti nete din strainatate in
Moldova, prin intermediul bancilor
in favoarea persoanelor fizice, a
constituit 86,57 mird. USD, fiind cu
0,8% mai mult comparativ cu anul
precedent.

Potrivit agentiei INFOTAG cu referire la
datele Bancii Nationale a Moldovei, prin siste-
mele de remitere a banilor au fost transferate
71,32 mil. USD. in structura valutara domina
transferurile n euro, a caror pondere a cres-
cut de la 52,5% la 59,1%, in timp ce ponderea
transferurilor in dolari americani a scazut de
la 43,4% la 37,8%, iar cea a transferurilor in
ruble rusesti — de la 4,1% la 3,1%.

Conform provenientei geografice, 47,3%
(+4,5 p.p.) din transferuri au fost expediate
din tarile Uniunii Europene, iar 17,7% (-3,3
p.p.) —din tarile CSI.

In distributia pe state a provenientei transfe-
rurilor in favoarea persoanelor fizice, pe pri-
mul loc s-a clasat Israel cu o pondere de 23%
(19,9 mil. USD), plasand pe locul doi Rusia
cu 16,7 mil. USD (16,7%). in continuare ur-
meaza transferurile din Italia — 11,68 mil. USD
(13,5%), Germania — 6,45 mil. USD (7,5%),
SUA - 5,99 mil. USD (6,9%), Marea Britanie —
5,57 mil. USD (6,4%).

BNM mentioneaza ca transferurile de mij-
loace banesti din strdinatate efectuate in
favoarea persoanelor fizice prin intermediul
bancilor nu constau doar din remiterile ceta-
tenilor R. Moldova care lucreaza peste hotare,
ci includ si astfel de transferuri unilaterale pre-
cum pensii, indemnizatii, mosteniri, cadouri,
donatii si altele.

INFOTAG precizeazd: In anul 2019, volumul
transferurilor bénesti nete din strdindtate in
Moldova prin intermediul bancilor in favoa-
rea persoanelor fizice a constituit 1,223 mird.
USD, fiind cu 3,5% mai putin decét in anul
precedent.

Maximul istoric al transferurilor banesti a
fost inregistrat in anul 2008, cand cetafenii
RM au transferat in tara 1,66 mird. USD.
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Piata valutara (,,foreign
exchange market” sau
»ForEx”) a apirut cu mii de
ani in urma, dar a inceput

sa se dezvolte rapid odata cu
aparitia si evolutia comertului
international si a mijloacelor
de telecomunicatii (telegraf,
telefon, internet).

Participantii organici ai acestei
piete reprezinta intreprinzatorii, care
efectueaza schimb de marfa-bani cu
tarile care folosesc altd valuta, asa-
numitii importatori §i exportatori.
Aceastd piatd este indispensabild
pentru participantii sus-mentionati
pentru ca fluxul de cheltuieli si ve-
nituri are loc in diferite valute. in
lumea moderna, unde nivelul con-
curentei este foarte inalt, limitele
unui profit curat, in unele sectoare,
de obicei nu depasesc 3-5% din cifra
de afaceri. Asta inseamna ca, in caz
de schimbare minora in cursul valu-
tar, afacerea, care in alte conditii este
profitabila, riscd sa falimenteze, daca
aceasta nu are posibilitatea de a-si
proteja economiile (,,hedging”). Lip-
sa unui astfel de instrument ar duce
cu siguranta la scaderea eficacitatii
economiei mondiale.

Deoarece cererea si oferta pentru o
valuta sau alta, din partea importato-
rilor i exportatorilor, poate sa difere
in timp, pe piatd existd asa-numitii
agenti sau intermediari (,,ForEx dea-
lers”). De obicei, acestia sunt bancile
sau oficiile de brokeraj, care linistesc
fluctuatiile periodice ale pietei pro-
vocate de o suprasolicitare de valuta.

Dat fiind faptul cé acest gen de ac-
tivitate este urmat de riscuri, agentii
sus-mentionati sunt gata sa o indepli-
neascd exclusiv pentru o remunera-
re. Astfel, clientul care se adreseaza
agentilor pentru anumite servicii, in
cunostinta de cauza, se afla intr-o po-
zitie putin avantajoasa. Aceastd ,,po-
zitie putin avantajoasd” reprezintd o
suma de bani pe care clientul o plateste
pentru serviciul de transfer al riscului
valutar de la client la agent. Un trans-
fer identic al riscurilor are loc, spre
exemplu, in domeniul asigurarilor. In-
cheind un contract de asigurare a pro-
prietatii, spre exemplu, clientul se afla
in acea ,,pozitie putin avantajoasd”
fatd de compania de asigurari, deoa-
rece achitd prima de asigurare care, in
medie, acopera nu doar plétile cazului
asigurat, dar si cheltuielile companiei
de asigurare (salarizarea angajatilor,
chiria oficiului etc.) si profitul ei. in
acest caz, ca si in situatia privind ser-
viciile agentului valutar, clientul pla-
teste companiei de asigurdri pentru ca
ea isi ia povara riscurilor pe care pana
acum a dus-o clientul.

in businessul asiguririlor si cel al
schimbului valutar, metoda de co-
lectare a platii pentru servicii putin
difera. Daca 1n asigurdri achitarea

se efectueaza prin colectarea primei
de asigurare intr-o marime absolutd
(de exemplu, plata lunara de 1.000
de lei), atunci in cazul schimbului
valutar, achitarea ia forma diferen-
tei de curs la vanzare-cumparare
(,,bid-ask spread”), deci in realitate
clientul intotdeauna cumpara valu-
td la un pret putin mai ridicat, dar
vinde un pic mai ieftin decat pretul
pe piatd. Aceasta diferenta in modul
de colectare apare din cauza ca, spre
deosebire de asigurari, unde identi-
tatea clientului este bine cunoscuta
asiguratorului, iar asiguratorul ii este
bine cunoscut clientului, in cazul
schimbului valutar clientul si agentul
se afla intr-un proces permanent de
redistribuire a riscului valutar, deci
participantii intotdeauna se schimba.
In schimbul valutar, achitarea ser-
viciilor este determinatd in marime
relativa si de obicei se afla in limitele
a 0,005-0,030% din suma. Astfel, de
exemplu, asigurarea unui risc valutar
in marime de 1.000.000 de lei poa-
te fi efectuatd achitdnd o suma mai
mare cu 50-300 de lei decat pretul pe
piata.

Deoarece piata valutard nu dis-
pune de conturi corespondente intre
vanzator si cumparatorul final, dar si
din cauza cd aceastd piatd dispune de
o lichiditate enorma, este foarte usor
sa devii participant pe aceasta piata.
Atat cumparatorul, cat si vanzatorul
nu fac schimb de valuta intre ei, se
achitd doar diferenta de curs. Intru-
cat viteza de schimbare a cursului
valutar este limitatd, o garantie in
marime de 1-3% din suma transfe-
rului deseori este suficientd pentru
a-1 permite agentului valutar ,,sa se
asigure” ca clientul este capabil sa-i
plateasca diferenta de curs. Acest lu-
cru reprezinta un avantaj suplimentar
pentru exportatori §i importatori, dar
si pentru toti ceilalti participanti care
doresc sa se asigure impotriva unui
risc valutar. Pe de alté parte, in con-
ditiile date se creeaza o situatie pe-
riculoasd, favorabild pentru cei care,
din anumite cauze, doresc sa joace pe
piata valutard. Va reamintim ca ga-
rantia in marime de 10.000-30.000 de
lei permite efectuarea unei tranzactii

de 1.000.000 de lei. Deoarece piata
valutara este foarte dinamica, acesti
jucatori deseori o percep ca un gen de
cazinou, efectuand zilnic o multime
de tranzactii similare. Fiecare dintre
aceste tranzactii se efectueaza la un
pret mai mare cu 50-300 de lei decat
pretul de piata, care de fapt reprezin-
ta comisionul agentului valutar. Daca
presupunem ca un astfel de jucator
nu are careva capacitati deosebite
de a prognoza comportamentul pie-
tei, el, conform teoriei probabilita-
tii, va pierde zilnic o suma identica
comisionului agentului valutar.

Statistic vorbind, existd probabili-
tatea cd vom avea norocul sa acope-
rim cheltuielile pentru comision prin
alegerea corectd a directiei pieteli,
dar asta va tinde spre zero odata ce
tranzactiile sunt facute intr-un mod
repetitiv. Sa exemplificam. Sa presu-
punem ca:

— jucatorul, din intdmplare, alege
directia de orientare a pietei;

— existd doar doud variante posibile
in acest joc: un castig in marime de 50
unitati conventionale sau o pierdere in
marime de 50 unitati conventionale;

— ori de cate ori jocul se repeta,
trebuie de achitat un comision in ma-
rime de o unitate conventionala cand
se initiaza o tranzactie si o unitate
conventionald pentru fiecare incheie-
re a tranzactiei. Asadar, 2 unitati con-
ventionale pentru fiecare tranzactie.

in astfel de conditii, probabilitatea
ca jucdtorul va iesi castigator dupa un
anumit numar de repetari ale jocului
se imparte in felul urmator:

— 48% probabilitate de castig dupa
primul joc, (Z=0,08)

— 40,1% probabilitate de castig
dupa 10 jocuri, (Z=0,253)

— 21,2% probabilitate de castig
dupa 100 de jocuri, (Z=0,8)

—3,7% probabilitate de castig dupa
500 de jocuri, (Z=1,789)

— 0,57% probabilitate de castig
dupa 1.000 de jocuri, (Z=2,529)

Este evident ca astfel de rezulta-
te, mai devreme sau mai tarziu, vor
duce la faptul ca jucatorul isi va pier-
de garantiile care se afld pe contul
agentului valutar. Acest tip de com-
portament deseori este alegerea juca-
torului bazatd pe necunoastere, deci
il costa scump.

Prin urmare, ce este totusi piata
ForEx: o investitie, o asigurare sau
un gen de cazinou? Probabil, toate
trei variante sunt corecte. As compa-
ra acest instrument financiar cu un
topor cu un tais foarte ascutit: niste
mani dibace ar putea construi o casa
cu ajutorul lui, iar un neindemanatic
si-ar putea taia bratul cu el.

Cernigsev Roman lurie,

CFA, Master in Administrarea
Afacerilor, Master in Economie,
manager investitional profesional
si consultant financiar pe site-ul:
www.findir.md

Legea privind societatile pe actiuni va fi
racordata la standardele europene

Legea privind societétile pe actiuni va fi racordata la
standardele europene. Potrivit agentiei INFOTAG, o serie

de modificari si completéri a legislatiei in acest sens, a fost
aprobata de Parlament, in lectura a doua, in sedinta plenara de
joi.

Proiectul prevede consolidarea drepturilor actionarilor, inclusiv in cadrul
convocarii $i desfasurarii adunarilor generale ale societatilor, precum si re-
feritoare la exercitarea drepturilor actionarilor cu utilizarea mijloacelor elec-
tronice.

Initiativa legislativa transpune normele eurocomunitare cu privire la dreptul
actionarilor de a introduce nelimitat puncte pe ordinea de zi a adunarii gene-
rale, cu conditia ca fiecare punct sa fie insotit de o justificare, precum si de a
pune intrebari, prezenta proiecte de hotarare. Modificarile legislative instituie
obligatia societatii de a raspunde in termeni determinati de lege la intreba-
rile privind chestiunile de pe ordinea de zi a adunarii generale, adresate de
actionari.

Totodata, legea va fi completata cu aspecte referitoare la reprezentarea ac-
tionarilor, stabilindu-se reguli detaliate cu privire la procedurile de desemnare
si notificare a reprezentantului, precum si exercitarea votului prin reprezen-
tare, solutionarea conflictelor de interese la desemnarea reprezentantului.
In acest context, o singurd persoana poate reprezenta unul sau mai multi
actionari, numarul carora nu poate fi limitat.

Noile reglementari exclud limitarea potrivit careia persoanele cu functii de
raspundere ale societatii, cu exceptia membrilor consiliului societdtii, nu pot fi
reprezentanti ai actionarului.

Prevederile mai concretizeaza drepturile actionarilor in cadrul emisiunii de
valori mobiliare ale societdtii, in special, implementeaza cerintele UE referi-
toare la publicarea obligatorie sau, in caz de actiuni nominative, informarea in
scris, In termen determinat, a tuturor actionarilor despre oferta de a subscrie
pentru actiuni, in cazul majorarii de capital.

Legea este completata si cu unele prevederi aferente informatiilor obliga-
torii de inclus in contractul de societate si statutul societatii pe actiuni. Noile
prevederi stabilesc cresterea graduald a marimii minime a capitalului social,
de la 20 000, cat este in prezent, pana la 600 000 lei in 2022.

Legea va intra in vigoare la 1 ianuarie 2021. Pana atunci, societatile pe
actiuni urmeaza sa-si aduca statutele lor in conformitate cu noile prevederi
stabilite de lege.

Ministerul Agriculturii definitiveaza
proiectul de lege menit sa reglementeze clar
activitatea de asigurare in agricultura

Specialistii Ministerului Agriculturii, Dezvoltarii Regionale si
Mediului definitiveaza proiectul de lege menit sa reglementeze
clar activitatea de asigurare in agricultura. Despre aceasta

a comunicat ministrul lon Perju in cadrul sedintei, pentru
examinarea aplicarii mecanismului de asigurare in agricultura,
convocata de premierul lon Chicu.

Potrivit agentiei INFOTAG, cu referire la un comunicat de presa al Guvernu-
lui, in cadrul intrevederii a fost discutat progresul nesatisfacator in aplicarea
mecanismului de asigurare de catre agricultori, a fost examinat cadrul norma-
tiv national din domeniu si experienta insuficienta pe aceasta dimensiune.

Ministrul lon Perju a propus sa fie folosit ca element stimulator instrumentul
de subventionare gestionat de Agentia de Interventie si Plati pentru Agricul-
tura (AIPA).

lon Chicu a solicitat responsabililor sa definitiveze urgent proiectul mentio-
nat si s prezinte o foaie de parcurs pentru aplicarea lui.

INFOTAG

Agentiile turistice nu vor fi obligate sa
asigure turistii si sa le ofere vouchere
turistice

Acest lucru este prevazut de proiectul amendamentelor la
legea privind organizarea si desfagurarea activittii turistice in
Moldova, aprobate de guvern la sedinta de miercuri.

Excluderea obligatiei operatorului turistic sau a agentiei de turism de a emi-
te o asigurare va oferi consumatorilor de servicii de calatorie libertatea de
a alege un furnizor si o lista de servicii de asigurare. In prezent, asigurarea
turistica pentru perioada unei calatorii turistice este obligatorie si este realiza-
ta de companii din industria turistica prin incheierea de acorduri cu companii
de asigurari autorizate sa practice acest tip de asigurare. Toate costurile de
asigurare sunt incluse n costul pachetului de servicii de calatorie.

in acelasi timp, conform modificarilor efectuate, companiile de turism nu vor
fi obligate sa furnizeze un voucher turistic — document de insotire pentru un
turist, un excursionist (grup de turisti, excursionisti), care confirma programul
de sedere sau serviciu de excursie si plata serviciilor indicate in acesta.

De asemenea, a fost eliminata cerinta de a utiliza un model de contract de
turism. Acest lucru va oferi companiilor de turism oportunitatea de a diversifi-
ca continutul contractului, in functie de acordurile lor cu partenerii economici.
in acelasi timp, contractul va trebui sa respecte obligatiile prevazute de Codul
civil.

O alta inovatie consta in faptul ca legea exclude cerinta ca in industria turis-
mului, specialisti calificati, absolventi ai institutiilor specializate de invatamant
superior sau secundar cu specializare in turism, pe baza diplomei corespun-
zatoare, sa poata lucra timp de 3 ani dupa absolvire cu o crestere ulterioara a
calificarii profesionale o data la 3 ani, precum si cerinta de a avea experientd
de munca in industria turismului de cel putin 2 ani. Acest lucru va simplifica
conditiile de activitate in domeniul turismului.

InfoMarket
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Statistica tranzactiilor inregistrate pe piata reglementata in perioada 17.02.2020 - 21.02.2020

Data .. Codul ISIN Denumirea emitentului Va?‘f“ Pretul | Volumul Valo.arez} Emisia * fh,n Tipul tranzactiei

tranzactiei mobiliare ’ nominala emisie ’
17.02.2020 |MD14BFCM1001 [SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 200 1595 3190,00 100] 1315442 0] Cumparare vinzare

18.02.2020 |MD14BFCM1001 [SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 200 1595 3190,00 100] 1315442 0] Cumparare vinzare

18.02.2020 [MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 25 1595 3 987,50 100] 1315442 0] Cumparare vinzare

19.02.2020 | MDI14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 17 32001 54 400,00 2001 1037634 0] Cumparare vinzare

20.02.2020 | MDI4UNIV1001 [SA "UNIVERSUL" 100 10 1 000,00 10 26600 0,38]Oferta publica pe piata secundara
20.02.2020 | MDI4UNIV1001 [SA "UNIVERSUL" 1400 10} 14000,00 10 26600 5,26{Oferta publica pe piata secundara
20.02.2020 | MDI4AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 5 31501 15750,00 2001 1037634 0{ Cumparare vinzare

20.02.2020 | MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 411 159,52 6 540,32 100] 1315442 0] Cumparare vinzare

20.02.2020 | MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 1514 159,52 24151328 100] 1315442 0,12|Cumparare vinzare

21.02.2020 | MDI4AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 3 3150 9 450,00 2001 1037634 0] Cumparare vinzare

Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF pentru data de 17.02.2020 - 21.02.2020

Tipul tranzactiei: Vanzare - cumpdrare
Valoarea | Numdrul de | Numrul total | Volumul total | Ponderea VM in
Nr. , , , nominalia | tranzactii de VM al numarul total al
Denumirea emitentului ISIN N . " .
dlo unei valori | inregistrate, |tranzactionate,| tranzactiilor, |  alcestora in
mobiliare, lei un. un, lei circulatie, %
I |[MANVIN SA MDI14ANVI1005 10 10 8396 § 396,00 139
2 [TUTUN-CTCS.A MDI4TCTC1007 20 3 3688 110640 0,06
3 |COMBINATUL AUTO NR 4 DIN CHISINAU SA | MDI4AUBI1000 10 2 914 5900,00 0.13
4 |COMBINATUL AUTO NR 4 DIN CHISINAU SA | MDI4AUBI1000 10 I 518 3108,00 0.07
5 [VALEGA SA MD14VALE1001 6 3 58378 233 512,00 18.03
Tipul tranzactiei: Mogtenire
Valoarea | Numarul de | Numarul total | Volumul total | Ponderea VM in
Nr. ) . , nominalia | tranzactii de VM al numdrul total al
Denumirea emitentului ISIN . N . " .
dlo unei valori | inregistrate, |tranzactionate,| tranzactiilor, |  alcestora in
mobiliare, lei un. un. lei circulatie, %
1 |INTEH SA MD14NTEH1006 10 1 231 2310,00 0,04
2 |PLAI GURA DE RAI SA MDI14PRAI1009 | | 804 804,00 0.59
3 [TUTUN-CTC MDI4TCTC1007 20 | 1162 23240,00 0,00
4 |Vinuri de Comrat MD14VINU1001 ( 2 922 5532,00 0,00
5 |BANCA DE FINANTE SI COMERT MD14BFCM1001 100 I 412 41200,00 0,03
6 [DAAC HERMES GRUP SA MD14MARS1000 1 2 640 640,00 0,00
7 {INTRA GROUP SA MDI4INGR1005 | I 336 336,00 0.00
§ [MOLDOVA-TUR MDI4MTUR1005 10 3 598 598000 0,046
Tipul tranzactiei: Donatie intre persoanele care sint soti, rude sau afini pand la gradul IT inclusiv
Valoarea | Numarul de | Numarul total | Volumul total | Ponderea VM in
Nr. , , , nominalia | tranzactii de VM al numarul total al
Denumirea emitentului ISIN R ) N ,
dlo unei valori | inregistrate, |tranzactionate,| tranzactiilor, | alcestora in
mobiliare, lei un. un. lei circulatie, %
1 JAQUA-PRUT SA MD14AQUA1001 9 | 720 6430,00 0,34
2 [VALEGA SA MDI14VALE1001 \ | 93922 563 532,00 29.97
3 [MOLDOVA-TUR MDI14MTUR1005 10 I 199 1990,00 0,0153
Tipul tranzactiei: Vanzare-cumpérare conform prevederilor art, II alin. (3) din Legea nr.163-XVI din 13.07.2007 pentru
modificarea si completarea Legii privind societatile pe actiuni
Valoarea | Numirul de | Numérul total | Volumul total | Ponderea VM in
Nr. , , , nominalia | tranzactii de VM al numarul total al
Denumirea emitentului ISIN R ) . ,
dlo unei valori | inregistrate, |tranzactionate,| tranzactiilor, |  alcestora in
mobiliare, lei un. un. lei circulatie, %
I [CORPORATIA DE FIN. RUR MD14RURA1001 75 16 1889 1622900,00 3,20
Tipul tranzactiei: Donatie intre persoanele care sunt rude sau afini de gradul III ori mai mare sau intre persoane care nu sunt rude:
Valoarea | Numarul de | Numarul total | Volumul total | Ponderea VM in
Nr. , , , nominalia | tranzactii de VM al numdrul total al
Denumirea emitentului ISIN N . " .
dlo unei valori | inregistrate, |tranzactionate,| tranzactiilor, | alcestora in
mobiliare, lei un. un. lei circulatie, %
I [CORPORATIA DE FIN. RUR MD24RURA1009 75 | 1 244438 0,01

Consiliul Societatii
“Vinaria Bardar” S.A.

Cu sediul in s. Bardar, raionul
laloveni, anunta actionarii ca in
conformitate cu Decizia Consiliului
Societatii din 19 februarie 2020
Adunarea generalé ordinara anuala
a actionarilor se va tine la data de 3
aprilie 2020 cu prezenta actionarilor.
Adunarea se va petrece pe adresa:
MD-6811, s. Bardar, rnul laloveni,
sala de sedinte a Societdtii. Incepu-
tul Adundrii: ora 9.00. Inregistrarea
participantilor la adunare se va
efectua in ziua finerii adunarii gene-
rale ordinare anuale pe adresa
sus-numita de la ora 08.00-08.45.

ORDINEA DE ZI:

1. Aprobarea Comisiei de numarare a
voturilor.

2. Aprobarea presedintelui si secreta-
rului Adunérii generale a actionari-
lor.

3. Examinarea si aprobarea darii de
seamd a Consiliului Societatii M
Fabrica de vinuri ,Vinaria Bardar”
SA pentru perioada anului 2019.

4. Examinarea darii de seama finan-
ciare a Societatii pentru perioada
anului 2019 si concluzia auditului.

5. Examinarea si aprobarea darii de
seama a Comisiei de cenzori a so-
cietatii pentru perioada anului 2019.

6. Cu privire la repartizarea profitului
net al Societatii pentru anul 2019 si
aprobarea normativelor de reparti-
zare a profitului pentru anul 2020.

7. Confirmarea societatii de audit pen-
tru efectuarea auditului obligatoriu
al rapoartelor financiare pentru anul
2020 si stabilirea cuantumului retri-
butiei serviciilor ei.

8. Alegerea membrilor Consiliului Soci-
etatii. Stabilirea cuantumului retribu-
tiei muncii lor.

Alegerea presedintelui Consiliului
societatii

9. Cu privire la incheierea tranzactiilor
de proportii.

Lista actionarilor care au dreptul sa
participe la Adunarea generala ordinara
anuala este intocmita conform situatiei
la 24 februarie 2020.

Cu materialele pentru ordinea de zi a
adunarii generale actionarii se pot fa-
miliariza incepind cu data de 25 martie
2020 pe adresa: s. Bardar, r-nul laloveni
la administratia ,Vinaria Bardar” SA in-
tre orele 09.00 — 16.00, intrerupere de
la 12.00-13.00, cu exceptia zilelor de
odihna.

Inregistrarea actionarilor pentru par-
ticiparea la Adunarea generald se va
efectua in baza buletinului de identitate,
iar a reprezentantilor sau custozilor acti-
unilor — in baza actului legislativ, procurii,
contractului sau a actului administrativ.
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“Compania Fiduciara a Feroviarilor” SA

Lista societatii pe actiuni, valorile mobiliare ale careia se expun la vanzare de
catre administratorul fiduciar “Compania Fiduciara a Feroviarilor” SA in cadrul
licitatiilor cu strigare organizate pe o piata reglementata si/sau in cadrul unui MTF.

Comisia de lichidare a administratorului fiduciar “Compania Fiduciara a Feroviarilor” SAn proces
de lichidare a genului de activitate, comunica ca, in conformitate cu Hotararea comisiei de lichidare
din 20.12.2019 privind aprobarea actului de evaluare a activelor clientilor aflate in administrare
fiduciard a companiei si Hotarérea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 62/13 din 30.12.2019
cu privire la unele companii fiduciare, incepand cu data de 30.03.2020 pana la data de 03.04.2020,
la Bursa de Valori a Moldovei va fi expus spre vanzare 1 pachet de actiuni aflat in administrare
fiduciara a companiei.

Informatia detaliatd privind societatea pe actiuni expusa spre vanzare, numarul de actiuni, %
detinut, pretul de vanzare a 1 actiuni, precum si alta informatie relevanta in acest sens poate fi
vizualizata pe pagina web oficialda a CNPF la adresa: https://www.cnpf.md/ro/decisions (Hotararea
CNPF nr. 62/13 din 30.12.2019).

Mentiune:

Pachetul de actiuni respectiv va fi realizat ca pachet unic si se instraineaz4 terfelor persoane in
conditiile art. Il alin. (3) lit. b) din Legea nr. 163/2007 pentru modificarea si completarea Legii nr.
1134-Xlil din 2 aprilie 1997 privind societatile pe actiuni;

DREPTUL DE PROCURARE A ACTIUNILOR iL POSEDA:
1. Cetatenii Republicii Moldova si asociatiile lor;
2. Persoanele juridice din Republica Moldova;
3. Persoanele fizice si juridice straine, apatrizi.
Doritorii de a procura pachetele de actiuni respective, urmeaza sa incheie contract privind presta-
rea serviciilor gi activitatilor de investitii cu o societate de investitii licentiatd de Comisia Nationala
a Pietei Financiare.

Pentru informatii va puteti adresa:

“Compania Fiduciara a Feroviarilor” SA,

la adresa: mun. Chisinau, str. Sarmizegetuza 26, tel: 068540069;

Reprezentatntul CNPF in comisia de lichidare a “Compania Fiduciara a Feroviarilor” SA,

la adresa: CNPF, mun. Chisinau, bd. Stefan cel Mare 77, tel: (022) 85-95-11;

Bursa de Valori a Moldovei, la adresa: mun. Chisinau, str. Maria Cibotari 16, tel: (022) 27-75-92;
Societatea de investitii care reprezinta interesele administratorului fiduciar “Compania

Fiduciara a Feroviarilor” SA conform contractului de intermediere: SA “VALINVEST”,
la adresa: mun. Chisinau, str. Ghenadie lablocichin, 5/1, tel: (022) 22-13-55, 079778164.

CF “BV Fiduciar-Invest” SA

Lista societatilor pe actiuni, valorile mobiliale ale carora se expun la
vénzare de catre CF “BV Fiduciar-Invest” SA in cadrul licitatiilor cu stri-
gare organizate pe o piata reglementata si/sau in cadrul unui MTF.

Comisia de lichidare a CF “BV Fiduciar-Invest” SA in proces de lichidare a genului de activitate,
comunica ca, in conformitate cu Hotararea comisiei de lichidare din 20.12.2019 privind aprobarea
actului de evaluare a activelor clientilor aflate in administrare fiduciara a companiei si Hotararea
Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 62/13 din 30.12.2019 cu privire la unele companii fiduci-
are, incepand cu data de 30.03.2020 pana la data de 03.04.2020, la Bursa de Valori a Moldovei vor
fi expuse spre vanzare 15 pachete de actiuni aflate in administrare fiduciard a companiei.

Informatia detaliata privind lista societatilor pe actiuni expuse spre vanzare, numarul de actiuni,
% detinut, pretul de vanzare a 1 actiuni, precum si altd informatie relevanta in acest sens poate fi
vizualizata pe pagina web oficialda a CNPF la adresa: https://www.cnpf.md/ro/decisions (Hotararea
CNPF nr. 62/13 din 30.12.2019).

Mentiune:

Pachetele de actiuni respective vor fi realizate ca pachete unice gi se instréineaza tertelor per-
soane in conditiile art. Il alin. (3) lit. b) din Legea nr. 163/2007 pentru modificarea si completarea
Legii nr. 1134-Xll din 2 aprilie 1997 privind societétile pe actiuni;

DREPTUL DE PROCURARE AACTIUNILOR iL POSEDA:
1. Cetatenii Republicii Moldova si asociatiile lor;
2. Persoanele juridice din Republica Moldova;
3. Persoanele fizice si juridice straine, apatrizi.
Doritorii de a procura pachetele de actiuni respective, urmeazéd sa incheie contract privind
prestarea serviciilor si activitatilor de investitii cu o societate de investitii licentiatd de Comisia
Nationala a Pietei Financiare.

Pentru informatii Va puteti adresa:

CF “BV Fiduciar-Invest” SA,
la adresa: mun. Chisindu, str. Sarmizegetuza 26, tel: (022)63-92-74, tel: 068-54-00-69;

Reprezentatntul CNPF in comisia de lichidare a CF “BV Fiduciar-Invest” SA,
la adresa: CNPF, mun. Chisinau, bd. Stefan cel Mare 77, tel: (022) 85-95-20;

Bursa de Valori a Moldovei, la adresa: mun. Chisinau, str. Maria Cibotari 16, tel: (022) 27-75-92.

Societatea de investitii care reprezinta interesele CF “BV Fiduciar-Invest” SA
conform contractului de intermediere: SA “VALINVEST”,
la adresa: mun. Chisinau, str. Ghenadie lablocichin, 5/1, tel: (022) 22-13-55, 079-77-81-64.

»UNIVERSUL” S.A.

AVIZ PRIVIND REZULTATELE OFERTEI DE PRELUARE BENEVOLA
A ACTIUNILOR EMITENTULUI ,,UNIVERSUL” S.A.

Tipul ofertei de preluare: benevols;

Perioada de derulare a ofertei de preluare: 29/01/2020-18/02/2020;

Numarul si data hotaririi CNPF privind aprobarea prospectului ofertei de preluare: Nr. 2/3
din 20/01/2020;

Datele de identificare ale Ofertantului multiplu: Covaliov-Rusu Georgeta Mihail, rezident al Re-
publicii Moldova, IDNP 0971610277002 cu sediul: or. Orhei str. C. Stamati 2/F, detinatoare a 11893
actiuni (44.711%), Rusu Pavel Gheorghe, rezident al Republicii Moldova, IDNP 0980204273885
cu sediul: or. Orhei str. C. Stamati ap. 2/F, detinatore a 1818 actiuni (6.835%), Muntean Serghei lon,
rezident al Republicii Moldova, IDNP 0971601897798, cu sediul: or. Orhei str. Manole 14, detingtor
a 9614 actiuni (36.143%).

Datele de identificare a persoanelor care actioneaza in mod concertat cu Ofertantul: Nu sunt

Datele de identificare a Emitentului valorilor mobiliare, care au facut obiectul ofertei de
preluare: Societatea pe actiuni ,UNIVERSUL”, IDNO 1003606001038, cu sediul pe adresa MD-
3501, Republica Moldova, or. Orhei. str. Mihai Eminescu 7, administrator Rusu Pavel;

Detinerea de valori mobiliare a Ofertantului multiplu anterior initierii ofertei de preluare,
precum si procentul reprezentat de acesta: Covaliov-Rusu Georgeta Mihail — 11893 actiuni
(44.711%), Rusu Pavel Gheorghe — 1818 actiuni (6.835%), Muntean Serghei lon — 9614 actiuni
(36.143%).

Cumulativ — 23325 actiuni, ce constituie 87,68% din actiunile cu drept de vot plasate;

Detinerea de valori mobiliare a persoanelor cu care Ofertantul actioneaza in mod concer-
tat anterior initierii ofertei de preluare, precum si procentul reprezentat de acesta: nu sunt

Datele de identificare ale Intermediarului ofertei: Societatea de Investitii “VALINVEST” SA,
IDNO 1003600030744, cu sediul pe adresa MD-2069, str. Ghenadie lablocikin 5/1, mun. Chisindu,
Licenta de activitate CNPF nr. 000810 din 11.02.2015, telefon/fax 0-22-22-12-55, 0-22-22-13-55,
email valinvest.sa@gmail.com, administrator Oleg Caraus.

Locul de derulare a ofertei de preluare: piata reglementata administrata de Bursa de Valori a
Moldovei S.A;;

Numarul de valori mobiliare care au facut obiectul ofertei de preluare, precum si procentul
reprezentat de acestea din numaérul total de valori mobiliare din aceeasi clasa: 3275 actiuni
ordinare nominative de clasa |, emise de Emitent, cod ISIN MD14UNIV1001, ce constituie 12,31%
din actiunile cu drept de vot plasate de Emitent;

Pretul valorilor mobiliare in cadrul ofertei: 10,00 lei/actiune;

Numarul de valori mobiliare propuse spre vinzare si efectiv achizitionate in cadrul ofertei de
preluare, precum si procentul reprezentat de acestea din numarul total de valori mobiliare din
aceeasi clasa: 1500 actiuni, ce constituie 5,64% din actiunile cu drept de vot plasate de Emitent;

Suma totala platitd pentru valorile mobiliare achizitionate in cadrul ofertei de preluare:
15000,00 lei;

Detinerea de valori mobiliare ale ofertantului gi a persoanelor cu care acesta actioneaza
in mod concertat, separat pe fiecare persoana si cumulativ, in valoare absoluta si relativa,
dupa derularea ofertei de preluare: Covaliov-Rusu Georgeta Mihail — 12393 actiuni (46.59%),
Rusu Pavel Gheorghe — 2318 actiuni (8.71%), Muntean Serghei lon — 10114 actiuni (38.02%);

Cumulativ — 24825 actiuni, ce constituie 93,33% din actiunile cu drept de vot plasate.

Dupa derularea ofertei de preluare Ofertantul impreunéa cu persoanele cu care actioneaza
in mod cencertat detin 93,33% din totalul actiunilor cu drept de vot ale societatii, astfel:

1. Alti detinatori de valori mobiliare de aceeasi clasé sint in drept sa adreseze Ofertantului cerere
de achizitionare obligatorie;

2. Perioada de inaintare a cererilor: 18.02.2020 — 18.05.2020;

Pretul de achizitionare oblig&torie a valorilor mobiliare: 10,00 lei per actiune;

4. Locul de receptionare a cererilor: la sediul Emitentului amplasat pe adresa MD-3501, Republi-
ca Moldova, or. Orhei. str. Mihai Eminescu 7, in zile de lucru intre orele 10.00 — 16.00, telefon
de contact 068222888;

5. Modul si termenul de efectuare a platilor pentru achizitionarea valorilor mobiliare: Intermediarul
efectueaza platile pentru achizitionarea valorilor mobiliare incepind cu a treia zi lucratoaare din
data inregistrarii tranzactiei la Bursa de Valori a Moldovei.

w

In atentia actionerilor «VIITORUL NOSTRU» S.A.

05 februarie 2020 pe adresa: Bubuieci str. Gospodarilor 1a, a avut loc
adunarea generala extraordinara a actionarilor. La adunare au parti-
cipat 90.5% din totalul de actiuni cu drept de vot a societatii.

ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A LUAT URMATOARELE HOTARIRI:

1. Constituirea garantiilor de asigurare a creditului si platilor aferente referitoare la creditul so-
licitat de la Mobiasbanca — OTP Group S.A. de catre compania Ecofarm-Prod SRL (IDNO
1017600030905) in suma de 257 509 EUR pe un termen de pina la 120 luni

2. Desemnarea si imputernicirea cu dreptul de a semna contractul de fidejusiune, ipoteca, gaj
si orice alte documente solicitate de banca in legatura cu acordarea creditului solicitat de
Ecofarm-Prod SRL (IDNO 1017600030905) de la Mobiasbanca-OTP Group S.A. pe Adminis-
tratorul companie — dI. Cavcaliuc Adrian.

FPC ,Fratie-94” S.A.
aduce la cunostinta cé la 29 martie
2020 cu inceperea la ora 9.00 va avea
loc Adunarea generalé a actionarilor pe
adresa or. Chigindu, str. A. Sciusev 98.

ORDINEA DE ZI
1. Darea de seama a consiliului societatii pentru 1.
anul 2019 si aprobarea lui.
2. Darea de seama a organului executiv despre 2.
activitatea financiara pe anul 2019 si aprobarea
acestuia. 3.
3. Aprobarea darii de seama a companiei de audit
LAudit Elit Consulting” SRL.
4. Repartizarea beneficiului pentru anul 2019.
5. Autentificarea semnaturilor presedintelui si se-
cretarului adunarii.

SA ,JLC”

La data de 24 februarie 2020
s-a petrecut adunérea generala
extraordinara a actionarilor la care

S-AU APROBAT
URMATOARELE HOTARARI:

S-a aprobat contractarea creditelor
de cétre societate.
S-a aprobat transmiterea in gaj/ipo-
tecé a bunurilor societatii.
S-a desemnat si s-a Tmputernicit
persoana autorizata cu dreptul de a
semna contractele de credit, cesiu-
ne, fidejusiune, gajlipoteca si alte
contracte si documente legate de
valorificarea creditelor constituirea
garantiilor.

4. S-a aprobat solicitarea de la persoa-
ne terte a acordului privind gajarea
bunurilor acestora si constituirea
fidejusiunilor intru asigurarea exe-
cutdrii obligatiunilor viitoare ale so-
cietatii.

5. S-au autentificat semnaturile Prese-
dintelui si secretarului in procesul
verbal al adunarii generale de catre
comisia de cenzori.

Adunarea se desfagoara in prezenta actionarilor;

Lista actionarilor cu dreptul de participare la adu-
narea generala este intocmita la 17 februarie 2020;

Inregistrarea actionarilor sau reprezentantilor
acestora se efectueaza in baza buletinului de iden-
titate sau a pasaportului;

Actionarii pot lua cunostinta de materialele ce vi-
zeaza ordinea de zi a adunarii, incepind cu 19 mar-
tie 2020 intre orele 9.00 — 10.00, cu exceptia zilelor
de odihng;

Inregistrarea participantilor se efectuiaza in ziua
adunarii intre orele 8.00-9.00. Hotaréarile s-au aprobat cu majoritatea
voturilor in conformitate cu legislatia in
vigoare.

Tel. 23-87-53
Consiliul societatii
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Stimate Actionar
“ASCENSOR-SERVICE” S.A.!

In baza Hotéarérii Consiliului Societétii
al “ASCENSOR-SERVICE” S.A. din 21
februarie 2020, se anunta convocarea
Adunarii generale ordinare anuale cu
prezenta actionarilor, care va avea loc
in data de 31 martie 2020, ora 11:00, la
sediul intreprinderii de pe adresa: mun.
Chisginéu, str. Mesterul Manole 6/2.

ORDINEA DE ZI:

1. Aprobarea Rapoartului financiar pentru
perioada 2018- 2019;

2. Aprobarea Darilor de seama a Consiliului
Societatii pentru perioada 2018- 2019;

3. Analiza si aprobarea rezultatelor financia-
re pentru perioada 2018- 2019;

4. Aprobarea rapoartelor Comisiei de Cen-
zori pe marginea situatiilor financiare din
2018-2019;

5. Alegerea membrilor Consiliului Societatii
cu stabilirea remuneratiei;

6. Alegerea membrilor Comisiei de Cenzori
cu stabilirea remuneratiei;

7. Schimbarea directorului;

8. Operarea unor modificari in Statutul Soci-
etatii.

Cu materialele pentru ordinea de zi a adu-
narii generale anuale puteti lua cunostinta in-
cepand cu data de 16 martie 2020, intre orele
10:00-16:00 pe adresa: mun. Chisindu. Str.
Mesterul Manole 6/2.

Tnregistrarea participantilor la Adunare va
incepe la ora 10:30. Actionarii cu drept de par-
ticipare la Adunare, in momentul inregistrarii,
urmeaza sa prezinte documentul care sa le
confirme identitatea, iar reprezentantii aces-
tora — si procura intocmitd in conformitate cu
legislatia in vigoare.

Lista actionarilor cu drept de participare la
Adunare va fi intocmita de catre Depozitarul
Central Unic al Valorilor Mobiliare la situatia
din 25 februarie 2020.

Pentru detalii suplimentare contactati nr.
tel. 022 477 100.

in atentia actionarilor
CC “TDA” S.A.

In baza deciziei Consiliului Societatii
CC“TDA” S.A. se anunta convocarea
Adunaérii Generale anuale a actionarilor
pentru data de 10 aprilie 2020 — ora 16:00,
fnregistrarea va incepe la ora — 15:00
pe adresa mun. Chisinau str. Cuza Voda,
21 in incinta cafenelii “Toamna de Aur”.

ORDINEA DE ZI:

1. Darea de seama a Organului executiv pri-
vind activitatea intreprinderii pe anul 2019
si aprobarea raportului financiar.

2. Darea de seama a Comisiei de Cenzori.

3. Cu privire la repartizarea profitului net
pentru anul 2019 si aprobarea normative-
lor de repartizare (in%) a profitului net pe
anul 2020.

4. Aprobarea companiei de audit financiar
pentru anul 2020 si stabilirea cuantumului
retribuirii muncii lor.

5. Stabilirea cuantumului retribuirii  muncii
presedintelui, membrilor si secretarului
Consiliului Societatii.

6. Cu privire la autentificarea procesului verbal
al Adunarii Generale anuale a actionarilor.

Cu materialele pentru ordinea de zi a Adu-
narii Generale actionarii se vor familiariza in
zZilele de lucru incepind cu data 01.04.2020
pina la 09.04.2020 intre orele 15:00 — 17:00
pe adresa mun. Chisinau str. Cuza Voda, 21,
contabilitatea CC*TDA” SA.

Lista actionarilor cu drept de participare la
Adunarea Generala va fi intocmita la data
01.03.2020.

Actionarii pentru participare la adunare sa
prezinte buletinul de identitate, pentru copii
adeverinta de nastere, iar reprezentantul lor
procura autentificata in conformitate cu legis-
latia in vigoare.

Relatii la tel. 022-77-14-88; 022-77-14-85

a)
b)

c)

a)
b)

si

Banca Comerciala Romana
Chiginau S.A.

CERERE DE OFERTA / TENDER PRIVIND

SELECTAREA COMPANIILOR DE
EVALUARE PENTRU COLABORARE

Banca Comercialda Roméana Chisinau

S.A., anunta companiile de evalua-
re despre desfasurarea tenderului
privind selectarea companiilor de
evaluare care vor fi incluse in lista

companiilor agreate de Banca pentru
colaborare in domeniul evaluarii.

CONDITII DE PARTICIPARE A

COMPANIILOR DE EVALUARE:
este inregistrata in conformitate cu legisla-
tia in vigoare;
Activeaza pe piata serviciilor de evaluare
de cel putin 5 ani;
are angajat cel putin un evaluator ce pose-
da certificatul de calificare valabil emis de
catre Agentia Relatii Funciare si Cadastru
si cu experienta in domeniul evaluarii de
minim 3 ani.

Ofertele-tender vor fi prezentate in plicuri
sigilate si vor include urmatoarele docu-
mente:

scrisoarea de intentie;

informatia privind ofertantul (denumirea
complete, adresa/ sediul, numarul de con-
tact, nr. de filiale si amplasarea lor, aria de
activitate, s. a.);

copia certificatului inregistrarii de stat;
copia licentei(lor) in domeniul respectiv, ce
confirma faptul ca compania activeaza cel
putin 5 ani in domeniul evaluarii;

numele, prenumele evaluatorilor certificati
cu date de contact ale acestora, inclusiv
e-mail;

copia certificatelor de calificare a evaluato-
rilor ce confoirma faptul ca evaluatorul are
o experienta de cel putin 3 ani in domeniul
evaluarii;

3 rapoarte de evaluare realizate in ultime-
le 6 luni pentru diferite tipuri de bunuri, de
ex.: apartament, casa, producere, comer-
cial, teren liber, etc. Rapoartele de evalua-
re prezentate vor fi depersonalizate;

2 rapoarte de evaluare pentru bunuri mo-
bile, mijloace de transport si utilaj. Rapoar-
tele de evaluare prezentate vor fi deper-
sonalizate;

Nomenclatorul preturilor pentru serviciile
de evaluare a bunurilor mobile si imobile.

Ofertele vor fi prezentate in limba roméana si
intocmite intr-un singur exemplar.
Pe fiecare plic se va scrie citet denumirea

sediul ofertantului, de asemenea numele,

prenumele si functia imputernicitului sau legal.
Organizatorul concursului va refuza primirea
ofertelor in plicuri deteriorate sau deschise.
Ofertele vor fi depuse la sediul organizato-
rului concursului pana la data 31.03.2020, ora
17:00, pe adresa: mun. Chisindu, str. A. Pugkin
60/2, BCR Chisinau S.A., persoana de contact:
Bognibov Ludmila, mob. 068039067.

Informatii suplimentare se pot obtine
la tel. 022852548; mob. 068039067,
(Bognibov Ludmila).

Stimate actionar
al S.A. ,NISTRU LADA”

Consiliul Societétii anunta despre
convoca adunadrii generale ordinare
anuale a actionarilor S.A. ,NISTRU

LADA” la 31.03.2020 pe adresa mun.
Chisindu, str. Calea Orheiului, 112 in

incinta societdtii. Inregistrarea ora 10.00

— 11.45 Inceputul adunérii — 12.00.

ORDINEA DE Zi:
Darea de seama a Consiliului Societétii
despre activitatea sa pentru anul 2019.
Darea de seama a Comitetului de Condu-
cere despre activitatea economico-financi-
ara pentru anul de gestiune 2019.
Raportul Comisiei de Cenzori pentru anul
2019.
Alegerea membrilor Consiliului Societatii
si stabilirea cuantumului retributiei muncii
presedintelui consiliului.

. Alegerea Comisiei de cenzor si stabilirea

cuantumului retributiei muncii.

. Acoperirea pierderilor anului 2019 si apro-

barea normelor de repartizare a beneficiu-
lui pentru anul 2020.

Aprobarea raportului de evaluare a bunurilor
societatii conform situatiei la 31.12.2019.

. Autentificarea semnaturilor presedintelui si

secretarului pe procesul verbal al adunarii
generale ordinare anuale a actionarilor.

Adunarea generald ordinara anualad a actio-
narilor va fi tinuté cu prezenta actionarilor sau
reprezentantilor lor, prezentind buletinul de
identitate sau procura perfectata in conformi-
tate cu prevederile legislatiei.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunarea generald ordinard anuald a actiona-
rilor, va fi intocmita la situatia de 24.02.2020 de
catre R.l. “Registrator-Centru” SA (MD-2069,
RM, mun. Chisindu, str. Calea lesilor, 10).

S-a stabilit, ca actionarii pot lua cunostinta
cu materialele pentru ordinea de zi a adunarii
cu 10(zece) zile Tnainte de tinerea ei, intre ore-
le 10.00-13.00, la sediul societatii pe adresa:
mun. Chisindu, str. Calea Orheiului, 112.

Persoana responasabild pentru dezvaluirea
informatiei din materialele referitor la ordinea
de zi, d-na Cojevnicova Tatiana.

Actionarii vor fi informati despre convocarea
adunarii generale ordinare anuale a actionari-
lor, prin expedierea avizelor fiecarui actionar,
reprezentantului legal al acestuia, sau custo-
delui actiunilor(se anexeaza) pe adresa posta-
I& indicata in registrul actionarilor i publicarea
informatiei in ziarul ,Capital Market”.

Participantii la adunarea generald ordinara
anuala se vor inregistra de catre comisia de
inregistrare: Meachisiva Maria, Jalba Ecateri-
na, Bocancea Igori.

S-a obligat Presedintele Comitetului de Con-
ducere a societatii sa asigure pregatirea des-
fasurarii adunarii generale ordinare anuale a
actionarilor i a materialelor pe ordinea de zi.

Consiliul Societatii
Telefon de contact: 022-46-00-35,
mob. 0691-05-592, 0691-05-593

BHUMaHUI0 aKLMOHEPOB
CI “VINIA'TRAIAN AQ!

UcnonHumenbHbIl opeaH obujecmea u3-
s8elwjaem o0 MoM, Ymo 8 coomeemcmesuu
C peweHuem cogema obwiecmsa (npo-
mokon Ne1 om 03.02.2020 e.) o4epedHoe
200080€e obujee cobpaHue akyUuoHepos8
cocmoumcs 03 anpens 2020 e. u 6ydem
npogedeHo 8 04HOU ¢hopme o adpecy:
Kaeynbckul patioH, c. [383Hoaca, 3an
3acedaHuli obuwecmea. Pecucmpauyusi
yyacmHukos cobpaHusi — ¢ 9:00 0o
9:50. Hayarno cobpaHusi e 10:00.

MOBECTKA fHA:

1. YTBepxoeHue oOT4eTa WCMOSHUTENbHO-
ro OpraHa O pesynbratax AesTeNnbHOCTU
obuwecTsa 3a 2019 r.

2. YTBEpXOEHWE OCHOBHbIX HamnpaBneHui
pa3BuTusa obectsa Ha 2020 r.

3. PaccmotpeHve rogoBoro  oMHaHCOBOrO
oTyeTa obLecTBa.

4. YTBepxOeHue rogoBoro OTyeTa COBETA
obLecTsa.

5. YTBepxaeHue roqoBoro otyeTa peBuU3vOH-
HOW KommMccum obLecTBa.

6. PacnpegeneHue npubsinu 3a 2019 rog u
yTBEPXAEHNEe HOPMAaTMBOB pacnpegerne-
Hus Npubbinu Ha 2020 roa.

7. BbiGopbl coeTa obLecTBa npeacenartens
coBeTa.

8. BbIGOpbI UCMONMHUTENBHOTO OpraHa obuue-
cTBa.

9. YTBepxaeHue ayauTOPCKOW opraHusaumu
NS NPOBEAEHMs ovepenHoro obsizatenb-
HOroO ayauTta U YCTaHOBMNeHUs pasmepa
onnarel ee ycnyr.

CnmMCOK aKUMOHEPOB, MMELWMX MPaBO Ha
yyacte B obliem cobpanum, Byget coctas-
NEH MO COCTOSHMIO Ha 18.02.2020 1.

C maTtepuanamu K NoBecTke AHS aKLMOHepbI
MOryT 03HaKOMUTLCS, HaunHas ¢ 24.03.2020 r.
no paboyum gHam ¢ 9:00 go 17:00, no agpecy:
Karynbckuii p-H, c. [9B3HOaca, agMMHUCTpaTvB-
HbI kKopnyc obLecTBa, 00paTUBLUMCH K YNOMHO-
MOYEeHHOMY nuLly r-xe Hukonaesown TaTbsiHe.

AkumoHepaMm UMeTb npu cebe [OKYMEHTHI,
yOOCTOBEPSIOLLME JIMYHOCTb, a NpeacTaBuTe-
NSIM aKLIMOHEPOB AOMNOMHUTENBHO AOKYMEHTHI,
NOATBEPXAAKLLME NOTHOMOYMS HA yYacTue B
cobpaHum.

SA, Luceafarul Service”

La data de 24 februarie 2020 s-a
petrecut adunérea generald extra-
ordinara a actionarilor la care

S-AU APROBAT

URMATOARELE HOTARARI:
S-a aprobat transmiterea in gaj/ipoteca a
bunurilor societatii.
S-a imputernicit administratorul societatii
cu dreptul de a semna contractele de gaj/
ipotecd, acordurilor aditionale la acestea
si alte documente solicitate de banca.
S-au autentificat semnaturile Presedintelui
si secretarului in procesul verbal al aduna-
rii generale de catre comisia de cenzori.

Hotararile s-au aprobat cu majoritatea voturi-
lor in conformitate cu legislatia in vigoare.

SA ,Incomlac”

La data de 21 februarie 2020 s-a
petrecut adunérea generald extra-
ordinaré a actionarilor la care

S-AU APROBAT

URMATOARELE HOTARARI:
S-a aprobat transmiterea in gaj/ipoteca a
bunurilor societatii.
S-a aprobat la constituirea fidejusiunii so-
cietatii catre persoanele terte.
S-a imputernicit administratorul societatii
sau in lipsa administratorului membrul
consiliului cu dreptul de a semna contrac-
tele de gajlipoteca, fidejusiune, mandat
si alte contracte si documente legate de
constituirea garantiilor.
S-au autentificat semnaturile Presedintelui
si secretarului in procesul verbal al aduna-
rii generale de catre comisia de cenzori.

Hotararile s-au aprobat cu majoritatea voturi-
lor in conformitate cu legislatia in vigoare.

Stimati'actionari «AVICOLA
DIN BRINZENIINOI» SA.

in temeiul Deciziei din 21.02.2020,
Consiliului societatii anunta convoca-
rea Adunadrii generale extraordinare a

actionarilor care se va desfésura in data

de 16.03.2020 la adresa: mun. Chiginau,
str.M. Kogdliniceanu, 17. Inregistrarea
actionarilor: de la 09:30 péana la pana

la 09:45. Inceputul Adunérii: 10:00.

ORDINEA DE ZI:

1. Alegerea Presedintelui si secretarului Adu-
narii generale extraordinare a actionarilor

2. Alegerea Comisiei de numarare

3. Retragerea dlui Rasad Abbasov din calita-
tea de membru al Consiliului societatii

4. Alegerea membrului Consiliului societatii
care va suplini locul vacant

5. Autentificarea semnaturilor presedintelui
si secretarului Adunarii generale extraordi-
nare a actionarilor

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la Adunarea generala extraordinara va fi per-
fectata conform datelor la ziua de 26.02.2020
de catre “Registrator-Centru” S.A.

Materialele ordinii de zi sunt disponibile pentru
aluacunostinta incepand cu data de 26.02.2020,
pe adresa: mun. Chigindu, str.M. Kogalniceanu,
17, intre ora 09:00 — 16:00 (zile lucratoare).

Participarea la Adunarea generald extraordi-
nara se va efectua in baza buletinului de iden-
titate, iar a reprezentantilor in baza procurii.
Administrator lon BOTEZATU

«AVICOLA DIN BRINZENII NOI» S.A.
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ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB CAPITAI—

In atentia actionarilor.
Tipografia “Raza de Sud” SA

AVIZ de convocare a Adunarii gene-
rale ordinare anuale a actionarilor
Tipografia ,,Raza de Sud” SA

Tipografia “Raza de Sud” SA, Va
aduce la cunostinta cé la 11.02.2020, de
cétre Consiliul Societétii, a fost hotéarita
convocarea adunarii generale ordinare
anuale a actionarilor, care va avea loc
la 03.04.2020, la ora 10:00, pe adresa:
mun. Cahul, str. Mihai Frunze, 62.

ORDINEA DE ZI A ADUNARII GENERALE
ORDINARE ANUALE A ACTIONARILOR:

1. Aprobarea Regulamentului privind desfa-
surarea adundrii anuale ordinare a actio-
narilor.

2. Examinarea si aprobarea darii de seama
financiare a societatii pentru anul 2019.

3. Aprobarea darii de seama a organului exe-
cutiv privind rezultatele activitdtii in anul
2019.

4. Aprobarea darii de seamd a Consiliului
Societétii pe anul 2019.

5. Aprobarea darii de seama a Comisiei de
cenzori pe anul 2019.

6. Cu privire la introducerea modificarilor si
completarilor la Statutul Societatii.

7. Cu privire la autentificarea procesului ver-
bal al adunérii generale a actionarilor.

Adunarea va fi tinuta cu prezenta actionarilor
la orele 10.00, in incinta pe adresa: mun. Ca-
hul, str. Mihai Frunze, 62

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la adunarea generala ordinara anuala este
perfectata la data 21.02.2020.

Inregistrarea participantilor va incepe la ore-
le 09.00 si pina la orele 09.55, in incinta pe
adresa: mun. Cahul, str. Mihai Frunze, 62

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
ordinei de zi, incepind cu 24.03.2020 de la
orele 10.00 pina 15.00 la sediul societatii pe
adresa: mun. Cahul, str. Mihai Frunze, 62

Actionarii trebuie s& aiba buletinul de iden-
titate, iar reprezentantii procura perfectata in
conformitate cu legislatia in vigoare.

IPC:,,ICAM” SA
Consiliul societétii pe actiuni al intreprin-
derii de productie si comert ,ICAM”, a de-
cis convocarea adunadrii generale extra-
ordinare a actionarilor, care va avea loc
la 12 martie 2020, la adresa: or. Chiginau,
str. Tighina, 65, etajul 2 al IPC ,,ICAM” SA.

ORDINEA DE ZI:
1. Cu privire la incheierea unei tranzactii de
proportii.
2. Cu privire la imputernicirea dreptului sem-
narii tranzactiei.

Inregistrarea la adunare va avea loc de la
ora 10.00, inceputul adunarii — ora 11.00. For-
ma tinerii adunarii — cu prezenta actionarilor.

Actionarii pot face cunostintd cu materialele
adunarii pe adresa or. Chisinau, str. Tighina, 65,
etajul 2, intre orele 9.00-17.00 in zile de lucru.

Actionarii vor prezenta documentul de identi-
tate, iar reprezentantii procura prefectatd con-
form legislatiei in vigoare.

tel. pentru informatie: 0 (22)27-25-71.
Consiliul Societatii

in atentia actionarilor
S.A. “Drumuri-Balti”

La 17 februarie 2020 a avut loc
Adunarea Generala Extraordinara a
actionarilor S.A. Drumuri-Balfi, cvoru-
mul a constituit 96,56% din numarul

total de actiuni cu drept de vot.

LA ADUNAREA GENERALA
EXTRAORDINARA AU FOST ADOPTATE
URMATOARELE DECIZII:

1. S-a aprobat extinderea domeniului de acti-

vitate al intreprinderii
2. S-au aprobat modificari in statutul socie-
tatii

Stimati actionari
ai S.A.R. ,MOLDCARGO” S.A.,

In temeiul deciziei Consiliului din
21.02.2020, organul executiv al Societatii
anuntd actionarii despre convocarea adu-

narii generale extraordinare pentru data
de 12 martie 2020, la ora 11.00 pe adre-
sa: mun. Chisindu, str. Vlad Tepes 1 cu

ORDINEA DE ZI:
1. Cu privire la majorarea capitalului social.
2. Cu privire la aprobarea hotaririi privind
emisiunea suplimentara a actiunilor ordi-
nare nominative.

Data la care trebuie sa fie intocmita lista ac-
tionarilor care au dreptul s& participe la aduna-
rea generala este — 21.02.2020.

Cu materialele pentru ordinea de zi a adu-
narii generale actionarii se pot familiariza pe
adresa mun. Chisinau, str. Vasile Alecsandri
97, in perioada 28 februarie 2020 — 11 martie
2020, intre orele 10.00 si 16.00.

Rezultatul votului se va aduce la cunostinta
actionarilor prin publicarea informatiei in ziarul
,Capital Market” si/sau prin instiintari postale
personale.

Inregistrarea actionarilor va avea loc intre
orele 10.00-10,55.

Totodata, Va ingtiintdm cd conform art. 27
al Legii nr. 1134/ 1997 privind societatile pe
actiuni, actionarul care detine actiuni cu drept
de vot... are dreptul de preemptiune asupra
actiunilor cu drept de vot ce se plaseaza. Ac-
tionarilor le este oferita posibilitatea de a se
subscrie la valorile mobiliare din emisiunea
suplimentara, proportional cotei din capitalul
social, reprezentata de valorile mobiliare deti-
nute de acestia la data de subscriere.

Informatii suplimentare
la tel.: +373 22 240272.

CAPITAL

Y|
s

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

Stimati'actionari
“Marculesti-Combi” SA

Consiliul Societétii S.A. “Mérculesti-
Combi”, aduce la cunostinta despre con-
vocarea Adunadrii generale extraordinare

a actionarilor pentru data de 13 Martie
2020, in sediul societétii pe actiuni pe
adresa: r-l Floresti, or. Marculesti, convo-
cata in temeiul deciziei Consiliului al S.A.
“Maérculesti-Combi”, din 11 Februarie
2020. Adunarea generalé extraordinara a
actionarilor se va desfasura cu prezenta
actionarilor. Inceputul inregistrérii actio-
narilor — 11.00. Inceputul adunérii — 11.45.

ORDINEA DE ZI:

1. Contractarea creditului de catre ,Marcu-
lesti-Combi” SA de la B.C. ,Victoriabank”
S.A. (In continuare Banca) in suma tota-
I& de pina la 10 000 000 (zece milioane)
MDL, pe un termen de pina la 120 luni,
pentru procurarea unitatilor de transport.

2. Garantarea executarii obligatiilor conform
contractului de credit ce urmeaza a fi in-
cheiat intre ,Marculesti-Combi” SA si B.C.
LVictoriabank” S.A., prin constituirea garan-
tiilor in folosul Bancii.

3. Tmputernicirea Directorului General cu
dreptul de a semna cu BC “Victoriabank”
S.A. acordurile aditionale la contractele de
gajlipoteca si alte documente ce tin de in-
deplinirea obligatiunilor fata de Banca.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare a fost perfectata conform situatiei din
21 februarie 2020.

Actionarii pot sa se familiarizeze cu materialele
ordinei de zi a adunarii incepand cu 27 Februa-
rie 2020 Tn sediul societatii pe actiuni pe adresa:
r-l Floresti, or. Marculesti, de la ora 08.00 pana
la ora 17.00, exceptie in zilele de odihna.

Participantii la adunare vor prezenta buleti-
nul de identitate (pasaport).

Reprezentantii vor prezenta procura perfec-
tata conform legislatiei in vigoare.

Stimat actionar al
«Intermediar» S:A.

In baza hotaririi consiliului Societatii din
21.02.2020, «Intermediar» S.A. anun-
{a despre convocarea la data de 27
martie 2020 a adundrii generale ordinare
anuale al actionarilor Societatii. Modul
de desfagurare a adundarii — cu prezenta
actionarilor. Locul desfagurarii adunarii:
Republica Moldova, or. Chisinau, str.
Industriald, 40. Inceputul inregistrarii —
ora 10:15. Incheierea inregistrérii — ora
10:55. Inceputul adunérii — ora 11:00.

ORDINEA DE ZI:

1. Examinarea darii de seama financiare
anuale;

2. Aprobarea darii de seama anuale al Con-
siliului;

3. Aprobarea darii de seama anuale a Comi-
siei de Cenzori;

4. Cu privire la repartizarea venitului al So-
cietatii pe anul 2019 si aprobarea norma-
tivelor de repartizare a venitului Societatii
pentru anul 2020;

Actionarii pot lua cunostintd cu materiale-
le ordinii de zi a adunarii generale in zilele
lucratoare incepind cu data de 17 martie 2020
de la 10:00 pind la 14.00 in incinta Societatii
pe adresa: in incinta Societatii pe adresa: mun.
Balti, str. Victoriei, 51, |a fel si pe adresa: mun.
Chisinau, str. Industriala, 40.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare, este intocmita cu starea la data de
21.02.2020.

Pentru a participa la adunare actionarii
trebuie sa posede buletinul de identitate,
reprezentantii actionarilor — buletinul de iden-
titate si procura, legalizata in conformitate cu
Legea cu privire la societatile pe actiuni.

Pentru informatii: or. Balti (231) 32-176,
in or. Chiginau (22) 835-402.

“DAAC-Victoria™ S.A.

Hotéarérile adundrii generale extraordinare
a actionarilor finuté cu prezenta actionari-
lor la 20.02.2020 pe adresa: str. Calea le-
silor, 10, mun. Chisindu, cvorum 97,04%

PRIN VOTUL UNANIM AL ACTIONARILOR,
ADUNAREA GENERALA:

1. Aaprobat inregistrarea pe piata reglementa-
ta a valorilor mobiliare emise de Societate.

2. Aimputernicit organul executiv al Societatii
si persoanele responsabile de executarea
procedurilor necesare vizand inregistrare
pe piata reglementata a valorilor mobiliare
emise de societate.

3. A aprobat Codul de guvernanta corporati-
va a Societatii.

4. A aprobat autentificarea semnaturilor pre-
sedintelui si secretarului adunarii pe pro-
cesul verbal al adunarii generale de catre
membrii Comisiei de cenzori.

“BAZA DE TRANSPORT
AUTO-29” SA

Administratorul ~ Societati pe  Actiuni

“BAZA DE TRANSPORT AUTO-29", IDNO:

1004606005066, Larisa POIANSCHI, anunta
despre Hotararea Consiliului Societétii, expu-
sa in procesul-verbal nr. 4 din 10.02.2020 de
a incheia tranzactia de proportii, instrainand
prin vanzare catre cet. Cuculescu Alexandru,
nascut la 26.12.1935, numarul de identificare
0961607875162, bunul imobil grevat cu ipo-
teca, care face parte din patrimoniul Societa-
tii: Incaperi, modul de folosintad — nelocativa,
cu suprafata totald de 17,4 (saptesprezece
intregi si 4/10) m. p., individualizat cu numa-
rul cadastral 8301116.264.01.001, situat pe
adresa: raionul Soldanesti, or. Soldanesti, str.
Prieteneiei, nr. 2.

Persoanele interesate, cat si creditorii se pot
adresa pentru informare la sediul Societétii, pe
adresa: MD-7201, strada str. 31 August, nr. 47,
or. Soldanesti, Republica Moldova.

CoBeT, AO «Cyn-Bect; MoHTax»

usgewaem, ymo 27 mapma 2020 2. co-
cmoumcsi o4epedHoe obuwee eo0o8oe
cobpaHue akyuoHepo8 8 O4YHOU chopme
o adpecy myH. KuwuHay, yn. BonyH-
mapurop, 8. Hayano peeucmpayuu — 8
9.00. Ha4ano cobpaHus — e 9.30

MOBECTKA [HA:

1. Wrorm pabotel AO «Cya-BecT-MoHTax»
3a 2019 1. u nnaHbl Ha 2020 .

2. YTBepxaeHue rogoBoro YMHAHCOBOIO OT-
yéTa.

3. 3aknioueHue peBn3MoHHON KOMUCCUM.

4. Bblbopbl PYKOBOAALIMX U KOHTPOMbHbIX
opraHoB o6LlecTBa.

CrMCOK aKUMOHEPOB, MMEILWMX NpaBo Ha
yyactve B oblueM cobpaHuu, COcTaBneH Ha
22.02.2020 r.

[ns yyactus B obLieM coBpaHun aKkLMOoHe-
pam Heobxoaumo umeTb npu cebe ymocTo-
BEpeHue NUYHOCTU, a ANs npeacTaBuTenei
aKUMoHepa — [JOBEPEHHOCTb.

Compania
“Moldagroconstructia” SA

in conformitate cu hotarirea Consiliului
Societétii din 21 februarie 2020 anunta
despre convocarea Adundrii generale
ordinare anuale a actionarilor, care va
avea loc la 27 martie 2020 pe adresa:
str. Mt. Varlaam, 65, Chisinau. Inre-
gistrarea de la ora 9-00 pina la 10-45.
Inceputul adundrii Ia ora 11-00.

ORDINEA DE zZI

1. Darea de seama anuald a Organului exe-
cutiv privind rezultatele activittatii econo-
mico-financiare a Societétii in anul 2019.

2. Darea de seama anuald a Consiliului Soci-
etatii.

3. Darea de seama anualda a Comisiei de
Cenzori.

4. Aprobarea normativelor de repartizare a
profitului Societatii pentru a. 2020.

5. Cu privire la repartizarea profitului anului
2019, redistribuirea rezervelor, inclusiv
plata dividendelor anuale.

6. Alegerea membrilor Comisiei de cenzori,
aprobarea cuantumului retributiei muncii
membrilor ei..

Adunarea generald va fi tinuta cu prezenta
actionarilor.

Lista actionarilor, care au dreptul s& participe
la adunarea generala va fi intocmita conform
situatiei din 25 februarie 2020 de catre socie-
tatea de registru “GRUPA FINANCIARA” SA.

Actionarii sa se prezinte cu documentul, care
certificd identitatea, in caz c& actionarii nu au
posibilitate sa participe la adunare personal,
pot delega reprezentantul cu procura, auten-
tificata conform legislatiei. Persoanele juridice
prezintd Extrasul din Registrul de Stat al Per-
soanelor juridice, eliberat recent (2019-2020).

Cu materialele ordinii de zi a adunarii gene-
rale actionarii vor putea familiariza incepind cu
17 martie 2020 pe adresa: m. Chisindu, str. Mt.
Varlaam, 65, bir. 244, de la 10-00 pina la 16-00
in zile lucratoare.

Consiliul Societatii
Tel. de contact: 022 21-23-94; 022 22-15-65.
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EXxemecsAYHbIN
oronneteHb HKPP -
aHBapb 2020 r.

Bonpocsl yyacTus ccyno-
cOeperaTeJbHBIX aCCONMANTIL

B pacnpe/ejieHUH MOTOKOB
JeHe;KHbIX MepPeBOI0B H3-3a
rPaHUUBI H CTUMYJIHPOBAHUS
(unanCcoBON MHKIIO3MH
noJiy4areJieil mepeBo10B

U3 CeJbCKOIl MeCTHOCTH
obcyxaanuch 25 geBpans B xoe
KPYIJIOT0 CT0J13, COCTOSIBLIEr0Cst
B HanmonanbHoli koMuccnu no
¢unancosomy poinky (HK®P).

OTMeTHM, 94TO MepHI B cdepe pas-
BUTHSI BO3MOXKHOCTEH acconuanui
KaK areHTOB B 00JIaCTH ACHEXKHBIX I1e-
PEBOMIOB M APYTHUX MJIATEXKHBIX yCIyT
OoynyT BHenpsitbess HKOP B pamkax
Cornamenus ¢ [IFAD o mpenocrasie-
Huu rpanTa Ha «[IpoekT noBImeHns
9KOHOMHKO-KIMMAaTHUECKOH yCTOH-
YHBOCTH CEJILCKON MECTHOCTH — pas3-
BHUTHE BO3MOXKHOCTEH YKpEIICHUS
CCA», npoBOAUMOTO TIpH (PUHAHCO-
Boit mogaepxke EC.

OcHOBHasI IIETb TPOEKTA 3aKIII0Ya-
eTCsS B IOAKIIOUYEHHH CCymo-cOepe-
raTejabHBIX aCCOLMALU K MEXKAyHa-
PORHOM cuCTEeME BHITUIATHI HATMYHBIX
JICHE)KHBIX IIEPEBOIOB U YCUIICHHH UX
HMHCTHTYLIHOHAJIBHBIX BO3SMOXKHOCTEH
B IESIX MOAJMCP)KKH, aJanTallld H
BHEJpEHHUs] COOCTBEHHBIX cOepera-
TENBHBIX W 3aeMHBIX (PMHAHCOBBIX
MPOXYKTOB, TPEeJHA3HAYCHHBIX IS
MoJTy4aTtesied MepeBooB, MPOXKUBa-
IOMINX B CENBbCKON MECTHOCTH.

IIpencenarens HK®P Banepuy
Kuman ormermn B Xozme Kpyrjioro
CcTOJIa, 4YTO pa3BUTHE Oe30macHOU
HHQPACTPYKTYpHl ceKTopa HeOaH-
KOBCKOTO KPEINUTOBAaHUS, 4YacThIO
KOTOPOTO  SABISIOTCA M CCYJO-
cOeperaTenbHBIe acCoOIMaINu,
NpeCcTaBIIsIeT COOO0H OfHY U3 IpPHO-
putetHbix 3anau HK®P. «Hano npu-
3HaTh, YTO ATOT PHIHOK pacHoyiaraeT
3HAYUTEIbHBIMH  HEOCBOCHHBIMH
BO3MOXKHOCTSIMH, B PEaIM3aLUI0 KO-
TOPBIX MOTYT OBITh HalpaBJICHHI Ce-
phe3HBIE MHBECTHIIMOHHBIE MTOTOKH.
CCA - 3BeHO (uHaHCOBOTO MOCpE-
HUYECTBA Ha HEOAHKOBCKOM pBIHKE
— MOTYT CTaTh OTHHUM M3 KIIOUEBBIX
MEXaHU3MOB  IepepaclpeaeIeHus
JCHEKHBIX CPEACTB, IOJYYCHHBIX

PeweHua AgMMHUCTPATUBHOIO
coBeTa HaunoHanbHOM KOMUCCUU
no MHaHCOBOMY PbIHKY
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2

B BHJIE IIEPEBOJIOB, C MX IOCIENYIO-
MM MHBECTHPOBAHUEM B BHJE 3aii-
MOB B pa3BUTHE arpapHoro OmsHeca
B CEJIBCKOM MECTHOCTH», — 3asBHI
npencenarens HKOP.

B cBasu ¢ stum npupekrop [Je-
napramMeHTa HeOaHKOBCKOTO KpPeaH-
toBanuss HKOP Anuna YeGorapes
pacckaszana O MPOBOIMMBIX Mepax
B pamkax Cormamenus c¢ IFAD B
KOHTEKCTE CYIICCTBYIOIINX PEryJiu-
PYIOLIHX HOPM, YKa3aB Ha KPUTEPHH,
YCTaHOBJIEHHBIE JUIsl 0TOOpa MUIIOT-
HbIX CCA, KOTOpPBIM MpPEeIOCTaBsAT
HOMOIIb B IIPOLIECCE MOTYYCHHS CTa-
Tyca INIaTeXHOTO areHTa.

Anunna YeGoTapeB moguepkHyIna,
YTO, [I0 CPABHEHHUIO ¢ ODaHKaMH, acCco-
nUanuy o0JafaloT OONBIIMM IIpeH-
MYIIECTBOM 32 CYET IIUPOKOT0 Ipe-
CTaBUTEIbCTBA B paiiOHaX CTpaHBI,
OHH HaXOAATCS OJINXKE K Tpak/jaHaM,
HPOXKHUBAIOIUM B CEJIaX, YTO OTKPbI-
BaeT HOBBIC BOBMOJKHOCTH JOCTYTIA K
(h)MHAHCOBBIM yCIyraM, B TOM YHCIIE
ccyno-coeperaTenbHbIM IPOAYKTaM,
HpefHa3HAYCHHBIM Uil CEeJILCKOTO
Mukpobu3Heca. « OCHOBHBIM MOJIEM
NeSITeTTbHOCTHU IS aCCOLMaNni CTa-
HYT ceja, a NPHOPHTETHOEC BHHMa-
HUe OyIeT yHnensThCsl HacelIeHHBIM
MyHKTaM, HaXOASIIUMCS BHE IOJie

HI{tbP nIFAD nnuMw Mepbl And Hannannenuﬂ
nene}unblx nepesoAoB 13-3apybe:ka
B cenbcuvm Mecmoctb nnu nomoum
ccyno- clieneratenbublx ac?ouuauuu

3peHus 0aHKOBCKOTO CEKTOpay, — J10-
OaBmiia Annnaa Yeborapes.

B nmponmomxeHUH TeMbl KOHCYIb-
TaHT Kommanuu Magenta Consulting
SRL fIna CemeHOBa coo0rimiia o pe-
3yJbTaTax «lccnenoBaHus BOIPOCOB
MHTPAINH U JCHEKHBIX IEPEBOIOB B
CENbCKHX 30HaX MOJIOBEI», IOCITY-
JKUBLIETO OIpeNeNsIoel npeamno-
CBUIKOH NJIs1 BBISIBJICHHSI KOPHIOPOB
MHTpallil W 30H KOHIICHTpAIlUH,
OLICHKH 3MMUIPAHTOB U3 30H MHIpa-
nuu 1 30H gestensHocta CCA.

B cBolo ouepens MeHemxep Mo
(DMHAHCOBBIM YCIyraM U CeJIbCKOMY
passutuio B UCIP IFAD Enena Byp-
JIaKy OTMETHJIA, 9YTO «IPEIOCTABIIC-
HUe TpaHTa Ha pa3BUTHE OM3Heca 3a
CYET ICHE)KHBIX IEPEBOIOB SBISAETCS
Ba)XXHBIM CTUMYJIHPYIOIUM HHCTPY-
MEHTOM JJIS MOJIOABIX MPEANpH-
HHUMaTenel, HaMepEeHHBIX OTKPHITh
W pa3BUBaTh COOCTBEHHBIH OHM3HEC
Ha pOAHMHE. JTO SBISETCS B TO XKe
BpeMsi KaTain3aTopoM (GHHAHCOBON
WHKJIFO3U MHTPAHTOB H CEIBCKOTO
pa3BUTHS B LIeJIOM», — cKasaina Ene-
Ha bypnaky.

Ilo nanueiM HK®P, na 30 cenrs-
ops 2019 roma B cTpaHe paboranu
240 ccyno-cOeperateibHBIX acco-
nuanui, U3 KoTopeix 176 accounua-

re

Ui KaTeropuu «A», 64 — kareropuu
«B» n HannonanbHast neHTpaabHas
acCoIMaInus cCyno-cOeperaTebHbIX
accoruanuii. O0mas cymma BbIJaH-
HBIX MMM 3aiiMOB cocTaBuia 933,3
MJIH JIeeB, a MOIYyYaTeJsIMH CTalli
0K0J10 40 ThICAY YENOBEK.

3a stot xe mepuox CCA karero-
puu «B» mpusnexian coeperarens-
HBIX BKJaJ0B Ha cymMmy 570 MiH
JIeeB OT 7,2 THICSY YEJIOBEK.

* k %

JesTenpHOCTh accouuanuit pe-
rymupyercst 3akoHoM Nel39/2007,
COIJIACHO KOTOPOMY ccyno-
cOeperaTenbHas accOLHALUsS SBIIS-
€TCsl HEKOMMEPYECKOH OpraHu3amu-
eif ¢ 0coOBIM HPaBOBBIM CTATYCOM,
CO37IaHHOH Ha TOOPOBOJIBHBIX Haya-
nax GU3NIECKUMU ¥ IOPUANIECKHUMHU
JTUIAMH, OOBETUHEHHBIMU OOIIHO-
creio nmpuHIunoB. CCA mpuHUMa-
IOT OT CBOMX WIEHOB cOeperareib-
HBIC BKJIJIbl, BBIJAIOT UM CCYZbI, a
TaKXe MPEIOCTaBIAIOT MM JpyTHE
¢unancossle yeryru. Llens CCA 3a-
KJIIOYaeTCsl B MOAJCPIKKE 3aKOHHOU
JEATENBHOCTH CBOMX YJICHOB JUIS
YIyYIIeHNsT UX 3KOHOMHUYECKHX H
COLIMAJIbHBIX YCIOBUH IIyTEM IIPeo-
CTaBIICHUS YCIIYT.

Ilpecc-cnyycoa HKOP

http://www.capital.market.md
Cpeaa, 26 despans 2020 r.
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COEJIKN HA BTOPUYHOM PbIHKE

B suBape 2020 roga Ha BTOPHUYHOM PBIHKE IPOBEIH
1899 cmenok ¢ KOpPIOpaTUBHBEIMH IICHHBIMU OyMaraMu Ha
cymmy 40,25 miH 5eeB, B caenkax yyactBoBaso 0,57 MiH
IIEHHBIX OyMmar, a uX 00bEM yBennuuics Ha 16,7 MITH JieeB
unu Ha 70,92% 1o cpaBHEHHUIO C aHAJIOTUYHBIM IIEPUOJIOM
npeasinymero roga (Tabauya Nel).

Hons caenok Ha BTOpUUHOM pbIHKE B sHBape 2020 roxa
Mo 00bEMY U KOJTMUECTBY CIENOK OTpakeHa B Juacpamme
Nel v quacpamme Ne2.

Kpowme Toro, B suBape 2020 rona Ha BTOPHYHOM PBIHKE
HKO®P yrtBepamma nBa mpocrekTa 10OpOBONBHEIX IIPe-
JIO)KEHHUH O TIOy4eHUN KOHTPOJISI HaJl IIEHHBIMU Oymara-
mu (Tabruya Ne2).

COENKW HA PEr'YNUPYEMOM PbIHKE

B saBape 2020 roja Ha peryiupyeMoM phIHKE MTPOBEIH
38 coemok Ha cymmy 12,79 MITH 5eeB, B ceNIKaxX y9acTBO-
Baso 0,03 MJIH IICHHBIX OyMmar.

B crpyxType caenok 3a saBapb 2020 roma HanOombIIas
JIOJIsI TIPUXOAUTCS Ha CHACNKM KyIUIU-ipopaxku — 12,45
MJIH JeeB uiu 97,34% ot obmiero o0bEMa CIeIoK Ha pery-
JTUPYEMOM PBIHKE.

Kpome Toro, crienku, ocyImecTBIECHHBIE MOCPEICTBOM
AyKIMOHOB IO TPOAaXKe EIWHBIX MaKETOB, COCTaBHIU
0,34 muH neeB unn 2,66% oT o01ero oobéMa CaeI0K Ha
perymupyeMom peiake (Juazpamma Ne3).

COENKW, OCYLLECTBINEHHbIE
BHE PEFYNIMPYEMOI'O PbIHKA WUITU BHE MTC
CornacHo oTdeTaM, MPEACTABICHHBIM CYObEKTaMH, B
suBape 2020 roga BHe peryIHpyeMOro pbIHKAa WU BHE
MTC nposenu 1861 cmenky Ha cymmy 27,46 MITH JieeB, B
crenkax yyactBoBaio 0,54 MIIH eMHHUII IICHHBIX OyMar.
B cTpykType cherok BHE PeryiIHpyeMoro phlHKa WIH
BHe MTC HaumOoybmias 0N TPUXOJUTCS HA CHCIKH
Kynnu-npogaxu — 25,08 muH nees win 91,33%, npy-
rue CHeNKW (HacjemoBaHUE, IapeHHe, IPaBOMPECM-
CTBO Ha IIeHHBIE OyMaru B pe3yibTaTe peopraHu3aluu
AKITHOHEPA-FOPUIUICCKOTO JINNA | T. J.) cCOCTaBmiH 2,38
MJIH JieeB Wik 8,67% oT 0o0iero oobeMa Caeiiok, 3ape-
TUCTPUPOBAHHBIX BHE PETYIHPYEeMOTO pPBIHKA WU BHE
MTC (Huacpamma Nod).
MD 2012, myn. Kuwunéa,
np-m LlImegpana uen Mape, 77,
men. (373 22) 859 401; www.cnpf-md
T'enepanvnoe Ynpasnenue uncmumyyuoHaibHozo
paseumusn u 6HewtHUX omuowienuii: men. (373 22) 859 430

HanronanbpHas KoMUCCHs IO (PMHAHCOBOMY PBIHKY

BIOJNNETEHDb -1- 2020
PBIHOK KAIIUTAJIA

Juarpamma Nel Cmpykmypa coenok Ha 8mopuyHom
puinke, aneaps 2020 2. (no 06vemy coenok)
100%

80%
68,22%
60%

40%
0,00%

20%

0%
O Bue per. psinka wi MTC

@ MTC
@ PerynupyeMslii ppIHOK
Jduarpamma Ne2 Cmpyxkmypa cOenok Ha 6mMmoputHoMm
puinke, sueapv 2020 2. (no 06vemy coenok)

100%1
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60%
98,00%
40%-
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0,00%
2,00%

0%
0O Bae per. peiaka uiin MTC
O MTC

@ Perysiupyemsblii pbIHOK

Juarpamma Ne3 Cmpyxmypa coenok
Ha pe2yiupyemMoMm PolHKe
6 singape 2020 a.

97,34%

O Caenku Kymnu-npogax - 12,45 Mt nees

O Crenky B pe3yabTaTe FONIOCOBEIX ayKIHOHOB
(enumbtit maker) - 0,34 MiTH 1eeB

Jduarpamma Ned Cmpyxkmypa coenox
6He pe2ynupyemo2o pvinka uiu ehe MTC
6 singape 2020 a.

8,67%

O Crenku KyIui-npoaax - 25,08 MitH jieeB

O Jlpyrue cnenku - 2,38 MitH neeB

Taoauua Nel Tloxazamenu 065EmM06 COENOK ¢ KOPROPAMUBHBIMU YeHHBIMU Oymazcamu 8 ansape 2019 — 2020 ze.

Perynvpyemblii piHOK MHorocTopoHHsisi ToproBasi | BHe perynupyemoro pelHka BGero BTOpHUHBIiE PhIHOK
SHBapb cuctema (MTC) vnu MTC
eauHuL MITH neeB eauHuL MITH neeB eauHuL MITH NeeB eauHuL MITH NeeB
2019 4 0,19 4 0,20 73 23,16 81 23,55
2020 38 12,79 0 0 1861 27,46 1899 40,25

Tadauna Ne3 [JooposonbHble npednodicenus 0 noLyYeHuy KOHmMpos Hao yenHvlmu obymazamu 6 ausape 2020 2.

[arta ony- [aHHble o LB, cocTaBnsowmx 06beKT NpeanoXeHns
Peluenne GnnkoBaHus -
> HaumeHoBaHue otepeHTa HomuHanb- | lpenno- | Kon-Bo akuwi, co-
HK®oP 8 Monitorul ARILAELIEEELTD Hasi cT-CTb, | eHHas | cTaenstowwmx 06b-
Oficial 3MUTEHTA
nees LiEHa, NeeB | eKT NpeasioxeHus
Ne2/3 ot Masen Pycy, xopoxeTa
20.01.2020 24.01.2020 Kosanes-Pycy, Cepreii MyHTsH UNIVERSUL SA 10,00 10,00 3275
Ne2/2 ot .
20.01.2020 24.01.2020 Banepwuy OoiibaHb TOCUSOR SA 20,00 25,00 56 392

PemieHust ATMUHUCTPATUBHOIO COBETA
HanuoHaJIbHOM KOMHUCCHH 110 (PUHAHCOBOMY PBLIHKY

B xone ouepenHoro 3acenaHus ot 24 cespans 2020 rona
AAMUHUCTPaTMBHbLIN coBeT HaumoHanbHoi kommccum no
¢mHaHcoBoMy pbiHKY (HK®PP), HapeneHHbI komneTeHUmen
COrnacHoO pamMo4yHOMy 3aKOHY, NPUHSAN peLueHus B cepe
Heb6aHKOBCKOro pMHaHCOBOrO PbIHKA, B YaCTHOCTH:

|. PEFTYIUPOBAHMUE:

* YTBEpOM 3aKOHOMPOEKT O BHECEHUN U3MEHEHMIA B HEKOTOPbIE
3aKoHOAATENbHbIE aKTbl, YTBEPKAEHHbIA NPOTOKOMBHON 3anMChbio
Ne42/1 ot 16.09.2019, koTOpLIN 0BECNEUMBAET YaCTUYHbIN Nepe-
HOC B HaLMOHanbHOe 3aKoHOAaTeNbCTBO TpeboBaHui PernameHTta
(EC) Ne1060/ 2009 EBponeiickoro napnameHTa n Coseta EBporbi
oT 16 ceHTs6ps 2009 roga o KpeaUTHLIX PENTUHIOBLIX areHTCTBaXx.
[ OKyMEHT YeTKO YCTaHaBINMBAET CTaTyC KPEOAUTHBLIX PEATUHIOBBIX
areHTCTB KaK Y4aCTHUKOB (PUHAHCOBOTO HEBAHKOBCKOMO PbIHKA,
COOEPXUT ICHbIE NONOXEHUS 06 1X perncTpauum 1 Hagaope. Tak-
€ 3aKOHOMPOEKT COAEPXMT MOMOXEHWSI O PErUCTPALMOHHBIX 1
HaA30PHbIX NOLWAMHAX AN PENTUHIOBBLIX areHTCTB.

* BHec uameHeHust B MIHCTpyKumMio 06 OTYETHOCTM MWL, Bnageto-
LUMX NINLEH3NAMU W pa3pPELLEHNSIMM Ha AeSTENBHOCTb Ha PbIHKE Ka-
nuTana, yreepxzaeHHyto MNocraHoeneHmem HKOP Ne38/5 ot 3 uions
2015 ropa, B Lensix agantauum HopmMaTuBHOW 6a3bl K MOSNOXKEHNSIM
3akoHa o pblHke kanutana Ne171 ot 11.07.2012, oTHocsWmMMES K
TpeboBaHUsAM K OTYETHOCTW AN Nuu, obnagalowmx NuUeH3nen
UNKn paspeLleHneM Ha AesITENbHOCTb Ha pbiHKE KanuTana.

Il. ABTOPU3ALUA

* YTBEpAWUN peructpaumio B PeecTpe CTpaxoBbiX areHTOB M
areHToB GaHkawypaHc Ctpaxosoro areHTa ANDINIC-ASIG SRL.

* Otosean nuuensunto BAR EKKO INSURANCE SRL Ha npaeo
OCYLLEECTBMNEHUS MOCPESHUYECKON AEATENBHOCTU B CTPaX0BaHWK
B CBSI31 C JOOPOBOMBHLIM OTKA30M OT NALEH3WN.

* Wckntounn n3 MocynapcTBEHHOMO peecTpa LieHHbIX Gymar npo-

CTbIX MMEHHbIX aKUWiA, BbiNyLEHHbIX paHee 20 akLuMOHEepHbIMU
obLiecTBamu, B pesynbrate MX JIMKBUMOAUUM U UCKIIOYEHNS U3
[ocynapcTBeHHOMO peecTpa opuanYeckux nul.

* YTBEpAWN pernctpaumio B FocynapCTBEHHOM PEECTPE LEHHbIX
Bymar ucknioyeHne LeHHbIX Bymar, BbinyLEHHbIX paHee akuuo-
HepHbIMUM obLLecTBaMu:

— RENOME-PLUS, B konnyectee 20000 mpOCTbIX UMEHHbIX
aKuwiA, B pesynbsraTe peopraHusauuv nytem npeobpasoBaHus B
06LLecTBO C OrpaHM4eHHON OTBETCTBEHHOCTbIO;

— VERILARPROIECT, B konuyectse 200 NpoCThIX MMEHHbIX
aKuuin, B pesynsTate peopraHusaumm nytem npeobpasoBaHus B
06LLEeCTBO C OrpaHMYEeHHON OTBETCTBEHHOCTLIO;

— ORMOTEX, B konmyectBe 56305 npoCTbIX UMEHHBIX aKLUWiA, B
pesynkTaTe peopraHusaumum nyteMm npeobpasoBaHus B 06LLECTBO
C OrpaHNYEHHO OTBETCTBEHHOCTLIO.

« Otossan nuueHanio AET PADUREANCA Ha npago ocyiecT-
BIEHNS AEATENbHOCTM cCydo-cOeperatenbHON accoumaumm Ka-
Teropuu «A», B CBA3W C JOOPOBONBHEIM OTKA30M OT JINLIEH3NM.

« Boigan AET SUSLENI nuuenavio kateropun «A» Ha npaso
OCYLLECTBNEHUA [ESATENLHOCTU Cccyno-cOeperaTentbHo acco-
LmaLmm Ha HeorpaHWYeHHbIN cpok B cene CycneHb OpreesBckoro
panoHa.

* Boigan tTpactoson komnanum BV FIDUCIAR INVEST SA npen-
BapuTENbHOE Ccormacve Ha npuobpeTeHne rocyaapCTBEHHbIX
LIEHHbIX Bymar.

Ill. HAO3OP
+ OTmMeHun npekpalleHne HaHKOBCKUX onepaumii Ha TEKyLMX
1 OEnO3NTHBIX CYETax CreayoLmx cCyao-coeperartenbHbiX acco-
unaunii: BANI EXPRES, ECONOMCREDIT, CREDITE-DREP-
CAUTI n AET MARINESTI, BeegeHHoro Pacnopsikernem HKOP
Ne4/15-0 ot 03.02.2020.
Mpecc-cnyx6a HK®P

Mundun nosyuuni B 0roxxer 530,37 MmuH
JeeB ($30 muin) ot pasmemenusi I'llb

MuHucTepcTBO (hpUHAHCOB NOMYYMIO ANSA HYXA,
rocyaapcTeeHHoro 6iomkeTta 530,37 mnH neeB ($30 mMnH) ot
pa3meLleHns rocyAapCTBEHHbIX LieHHbIX 6ymar (FLB) Ha
ayKuMOoHe BO BTOpPHMK, 18 cheBpans. Kak nepepaer areHTCTBO
«MH®POTAI», 3T0 Ha 4 MNH NeeB MeHbLLE NpeabiayLIero
ayKLMOHa no pasmeLLeHuno bymar rocygapcrBa.

OmuteHT TLUB npeanoxun Ha aykumoH Gymar Ha cymmy 480
MITH JIeeB, a CNpPoC CO CTOPOHbI GaHkoB coctaBun 691,9 MIH
nees. Cnpoc Ha Bymary No CPaBHEHUIO C MPEAbIAYLLMM ayKLmo-
HOM yMeHbLUMICS 6onee YeM Ha 223 MITH NieeB. QKCMepTbl U NPo-
theccroHanbHble YH4aCTHUKM pbiHKa KanuTana CBS3blBaloT 3T0 C
ymeHbLUueHreM goxogHocTu no LB, kotopast ynana ¢ 7 go 5,5%.

MwuHucTepctBo pasmectuno LB co cpegHuMu 3HaYeHusMU
noxoaHoct 4,16-5,52%. 3T0T nokasaTenb HuKe AOXOAHOCTMH,
No KOTOPOW pasMecTunucb Gymaru Ha npegblgyliem ayKuyoHe,
Koraa ux JoxoaHocTk coctaBuna 4,17-5,62%.

Takast JoxogHoCTb Bymar rocyaapctBa He MOKPbIBAET YPOBHS
roOAOBOM MHGNALMM, MOKasaTenb KOTOPOW MO WUToram sHBaps
2020 r. coctaBun 6,85%.

Y4YacTHUKM pblHKa CBS3bIBAOT MajeHvWe [OXO0AHOCTW Bymar c
peLieHmem HauuoHanbHoro 6aHka ot 11 gekabpsa 2019 r., korga
perynsTop pesko cHuaun 6a3oByto cTaBky ¢ 7,5% 10 5,5%.

«Ha pbiHke nNpeobnagaloT HAaCTPOEHMS, COTMAcHO KOTOpbIM 6a-
30Basl CTaBKa Ha NMPOTSHKEHUW TEKYLLEro rofa NPOJOIKUT CHUKE-
Hue. [lanbHenLiee ee yMeHbLUEHNE YKe He DyaeT Takum peskum,
HO OHO, CKOpEee BCEro, MPOAOIMKMTCA, NPUYEM, YXKE B NEPBOI NO-
NOBWHE rogay, — ckasan NpoeCCUOHaIbHbI Y4aCTHUK pbIHKa.

Mo ero cnoeam, perynsTop OydeT v Oanblue 3a4eiicTBOBATb
(hMHaHCOBbIE MHAMKATOPbLI, C MOMOLLBI KOTOPbIX Oyaer pactu

npuBneKkaTenbHOCTb KpeaAnToBaHNA 6aHKaMy SKOHOMMUKM.
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NapnamMmeHT o001 HOBbIE
NpaByunNa and NbiHKA

IIapjiaMeHT NPUHSJI B IEPBOM
YTeHHU 3aKOHOMPOEKT,
HAINpaBJIeHHBIH Ha
COBCPIICHCTBOBAHHE
HOPMATHBHO-NIPABOBOii 0a3bl,
peryaupymomei 1esiTeJJbHOCTh
He0AHKOBCKHMX KPeAHTHBIX
opranmsanuii (HKO). Peus nger
0 MONMpaBKaXx, peryJiupyommnx
JAeiTeJbHOCTh HA PhIHKE
He0AHKOBCKOI'0 KpeIHTOBAHUS
B LleJIAX NOOLIPeHust

00J1e€ OTBETCTBEHHOIO
¢punancupoBanms.

YTO NMPEOQYCMATPUBAET
3AKOHONPOEKT, MPUHATbIA
BOJIbLUIMHCTBOM r0ONoCOB?

«3aKOHOIIPOEKT IPeyCMaTPUBACT
BHECEHUE IONpPaBOK B 14 3akoHOna-
TEJIBHBIX aKTOB, HO B [I€JIOM OCHOBHBIE
HJen CBOAATCS K cienytomemy. Ca-
MO Ba)KHOH H, 10 HAIlIEMy MHEHUIO,
camoii HeoOXOIUMOIl sIBiIsieTCs uaes
OrPaHMYUTH PACcXOIbl MO KPEIuTam,
BBIJJABAEMBIM KaK OpraHHM3alusIMU
HEOAHKOBCKOTO KPEIWTOBAHMS, TaK
¥ KOMMEPUYECKUMHU OaHKaMHU Ha CPOK
JI0 ABYX JieT. Peub uzet 06 orpannye-
HHUU PACXOJ0B B IIpeesiaXx HayaJbHOH
CYMMBEI KpeAnTa. JJpyrumMu ciioBamm,
HoJIy4aTeNy KpeauTta OyayT BbIILIa-
YUBATh KPEAUTOPAM IOMUMO CAMOTO
KpeAnTa CyMMY, HE NMPEBHIIIAIONIY IO
CYMMy KOHTpakTa KpEIHUTOBAHUSY,
— coo0mui B xoze 3acemanus Ilap-
JaMeHTa BUIe-TIpeacenarens Hammo-
HaJIBHON KOMHCCHHY IO (PHAHCOBOMY
poiaky (HK®P) FOpue ®@unumn, npen-
CTaBJISBIINNA 3aKOHOIIPOCKT.

Jlpyroe TmOJOXEHHE, B HEKOTO-
POM pozie IOMOJHAIOLIEe MpeabIay-
mee, 3aKJII0YaeTcsl B TOM, YTO IS
3aiiMoB B cymme a0 50 ThIC. JieeB,
3ampeniaeTcd  3aKJo4yaTh  JIH00bIe
IpyTHUe IPaBOBBIE aKTHI C TEM K€ T10-
TpeOHuTeNIeM, KOTOPEIE B pe3yJsbTare
YBEIMYMUBAIOT €r0 MepBOHAYAIbHbBIE
JICHEe)KHBIE 0053aTeIbCTBA 10 IOTa-
LIEHUS KPeIUTa COIIaCHO TeKYIEeMY
KpeauToBaHUIO. JIOJDKHO MPONTH He
meHee 10 nmHE#l mocne morameHHs
BCEX JIOJITOB, IIPEXIe 4eM AeOHTOp
CMOJKET MOTYUYHUTh JPYyToi KpeauT, a
€CIIH TOTPEeOUTEND 3aJePKIUBACT BbI-
IJIaTy 10 KpPEeauTy OoJIbIle, 4eM Ha
30 gHel, OH He CMOXET B34Th IPyron
3aéM B HEOAaHKOBCKOI OpraHH3aIiu.

JlokymeHT mpeaycMaTpuBaeT
TaK)Ke, YTO €CJIM HayalbHas CyMMa
kpenuta MeHbie 50 THICSY JieeB, TO
HEJIb3sl BHOCUTH H3MEHEHHS B J0-
TOBOp, KOTOPBIE B UTOr'€ MOTYT yBe-
JUYUTh TEPBOHAYANBHBIC JICHEX-
HBIe 00s3aTeNbCTBA U INPHBECTU K
nanpHedmen nepennare. Lens aTux
Mep 3aKJII0YAeTCs B MOOLIPEHUU OT-
BETCTBEHHOTO KPEIUTOBAHUS, B TOM
Yycie CKBO3b NPH3MY (PUHAHCOBBIX
BO3MOYKHOCTEH KJIHMEHTAa U COOTHO-
MICHHs JIOATa K €r0 JI0X0JIaM, OTMe-
yaetcs B coobmennu [lapiamenra.

BO3MOXHOCTb HKO
NPUBNEKATb ®UHAHCOBBIE
PECYPCbIl OT HACENEHUA
OrPAHWYEHA

Bune-npencenarens AnMuHH-
crpatuBHoro coera HK®P otme-
THII, 9YTO «APYTHE TONPABKH CBSA3a-
HBI C PEryJIupoBaHHEM HCTOYHUKOB
(uHaHCHPOBaHUS HeOaHKOBCKHX
KPeIUTHBIX OpraHu3anuil. A HMeH-
HO: KpOME TOTO YTO 3TH OpraHH3a-
UM MOTYT HOJIyYHUTh (PUHAHCOBBIE
CPE/ICTBAa Y MECTHBIX U 3apyOeKHBIX
KOMMEPYECKUX OpraHM3aIfif, TAKIX
Kak OaHKH, CTPaxOBble KOMIIAHUHU H
Ipyrue HeOaHKOBCKHE KPEIUTHBIE
OpraHHM3annH, 3aKOHONPOEKT Ipes-
JaraeT pas3peliuTh MOJIYydYeHHE Cy-
OGOpAMHUPOBAHHOTO 3aliMa OT ydpe-
JIUTeNe NaHHON opraHu3alluM WIH
(aKTHUECKUX BBITOJONONyYaTeneit

MpU YCJIOBUHU, YTO TaKOH
3a€M BBLJACTCA B CyMMe,
npesbimatoneir 600 TIC.
JIeeB, CO CPOKOM IIoTalie-
HUS HE MEHEe TpeX JeT».
Llenap 3TUX mOMpaBOK 3a-
KII0YaeTcss B OTPaHHYCHUH
BO3MOXKHOCTHTAKUX OpraHU3aLUH
IpPUBJIEKaTh (UHAHCOBBIE CPEACTB OT
HACEJIEeHHs W OKa3bIBaTh YCIyTH Je-
HMOHUPOBaHUS. «ITO PyHIAAMEHTAIb-
HBI{ IPUHLUI, HA KOTOPOM OCHOBa-
Ha BCS MONMTHUKA PETYIHPOBAHUS
JIESTEIbHOCTY 3TUX OpraHu3aluiiy,
— nobasun FOpue ®unumn.

OBA3ATEJIbHOE
NPEAOCTABNEHUE
NHO®OPMALIU MUHUMYM
OOHOMY BIOPO KPEOAUTHbIX
UCTOPUN

Takske 3aKOHOIPOEKT IpeJIaraet
00s13aTh HEOAHKOBCKHME KPEAMTHBIE
OpraHM3annu, KaK 3TO HMPOHUCXOAUT
B OAHKOBCKOM CEKTOpE, IPEIOoCTaB-
JATh HWHGOPMALHUIO O BBITAHHBIX
KpeIuTax MHHHMYM ONHOMY OIOpo
KPEIUTHBIX HCTOPHIT, COOOIINII BUIIE-
npencenaresab AJIMHHUCTPATHBHOTO
coseta HK®P I0Opue Oumnm.

Celiuac B MongoBe JeHCTBYIOT
TPU JIMLEH3UPOBAHHBIX OKOPO Kpe-
IUTHBIX HCTOPUH, W YTOOBI H30a-
BUTH TOTpeOUTENCH WHPOpPMAIHH
OT HEoOXOAMMOCTH 3alpallnBaTh
ee y Bcex Tpex 01opo, 3aKOHOMPOEKT
Ipe/laraeT BBECTH 00sS3aTeNbHBII
oOMeH uHpopMaueld Mexay BCeMHU
0ropo, 4TOOBI MOTEHIIMAJIBHBIA IT0-
TpeOuTens MHGOPMAIMKU CMOT IIO-
JyYUTh B OJHOM OrOpO BCIO MH(OP-
MaIlHIo 0 BO3MOXKHOM AeOHTOpE, ero
TUTATEKHBIX BO3MOXKHOCTSIX U TOJITO-
BBIX U 3a€MHBIX 0053aTEJIbCTBAX.

HAPYLUEHUE
3AKOHOATENBLCTBA
BYAET HAKA3bIBATbCA

Jlis TOoro 4ToOBI IMpaBUiia MOXHO
ObLIO MPUMEHUTD HA MPAKTUKE, YTO-
OBl MOTHBHPOBAaTh HEOAHKOBCKHE
KpeIUTHBIE OpraHM3aluu COOIIO-
JIaTh MOJOKEHUS 3aKOHOATEIbCTBA,
3aKOHONPOEKT  IpeayCcMaTpUBaeT
BBE/ICHHE CaHKIWH M mTpadoB 3a
HapylleHue TpeOOoBaHUN 3aKOHO-
JaTeIbCTBA, NMPUMEHSEMBIX B BUIE
QIMHHHUCTPAaTUBHBIX MTpadgoB K
MEHEI)KMEHTY KOMIAaHUN U K cCaMOH
KOMIIaHHH, B CIIy9ae HEHCIOTHEHHS
IpeNnucaHuil opraHa o HaJ30py
00 ycTpaHeHuH HapyuieHuil. B ciy-
4ae BBISBICHUS OPTaHOM I10 HAZ30py
HapymieHui 1pu O(GOPMIICHHH J0-
TOBOPOB MOTPEOHTENBCKOTO KPEAH-
ToBaHus, HK®P moxeTr Ha3HAYHUTH
mrpad B paszmepe 10% oT BBIpYUKH
OT ONEPALMOHHOW AESATENIbHOCTH
OopraHu3anuy (YTO BKIIOYAET IPO-
LEHTHI, KOMHUCCHIO, ITpadbl, IpyTHe
IJIATCXKH IO BbIJAHHBIM er}ll/ITaM/
(MHAHCOBOMY JIH3HHTY, a TaKXe
MPOIEHTHI, TpUXOASIIuecs Ha (H-
HAaHCOBBIC HWHBECTULIUM W JAPYyTHUC
OTIePaI[HOHHBIE JJOXOABI) IO COCTOS-
HUIO Ha KOHeIl MPeAbIAyIIero roaa,
HO He MeHee 10 ThIcsuy siees.

s Gompiei mpo3pavyHOCTH CTO-
nmoctH kpeautoB HKO o6s3anb1 Oy-

OyT MyOJMKOBaTh Ha CBOMX caiTax
BHYTpPEHHHE MPaBUJIAa U HHCTPYMEH-
THI JUIsL OLIGHKH oOmeil cromMoctu
KpenuTa/prHaHCOBOTO JIM3HHTA.

BaxxHoe u3MEHEHHE CBS3aHO C
yBEJIINIEHHEM MHHAMAIBHOTO YCTaB-
Horo kanuTtaia HKO ¢ 300 teic. nees
70 | MITH J1eeB, OHO BCTYTIUT B CHITY C
1 ssuBaps 2021 roaa.

«Crnocobona iu HKOP BHenputs B
KU3Hb 3TOT 3aKOHOMPOEKT?», — Ta-
KO BOMpOC 3aJald JOKIaAduKy B
XOJIe MapJIaMeHTCKUX CIyIIaHui.

«3aKoH O JAeATeNbHOCTUH HebaH-
KOBCKHMX KPEIUTHBIX OpraHH3aluit
BCTYIHJ B CHITY B OKT0pe 2018 roxa.
Wmenno ¢ 3toro momenta HKOP npu-
CTyNHJA HE TOIBKO K MOHUTOPUHTY
NEeATENIEHOCTH OSTUX OpraHU3alui,
KakK 3TO ObUIO MPEXJe, HO U K pery-
JTUPOBAHUIO U HA/30PY. 3a 3TO BpeMs
MBI co31a11 PeecTp aBTOpH30BaHHEIX
HEOAHKOBCKMX KPEAMTHBIX OpraHH-
3alMil, HACYUTHIBAIOIIUX ceruac 166
kommanuii. K opranuzanusm no mu-
Kpo(MHAHCHPOBAHHIO JOOABHIINCH U
JTU3UHTOBBIE KoMIaHuU. Kpome Toro,
MBI YCTaHOBWIJIM BCeX (PaKTHUCCKHUX
BBITOZIONIONTyYaTeNe 3TuXx HebaH-
KOBCKHMX KPEAWTHBIX OpraHU3aIlHi,
KOTOPHIM NpPUHAUIE)KUT HE MeHee
1% ycTaBHOro KamuTaja WIH IIPaBoO
rojoca B HEOAHKOBCKOH KPEIUTHOMH
opraHu3anuu. TakuM oOpa3om, ceii-
gac Mbl 00J1afiaeM MOJIHOM KapTHUHON
3TOrO BUAA JCSITENBHOCTH Ha ¢H-
HAHCOBOM pbIHKe cTpaHbl. Celiuac
HK®P pacnonaraer 10CTaTOYHBIMU
BO3MOXKHOCTSIMHU, ¥ Ka9eCTBEHHBIMU
U KOJIMYECTBEHHBIMH, YTOOBI OCY-
LIECTBIIATH HAaJ[30p B 9TOM CEKTOPE»,
—otBetu 0. Ounum.

OT3bIB KOMHUCCHUU
MO 3KOHOMUKE: CAMBIE
BAXHbIE MOMPABKU
HAMPABNEHbI HA YCUNEHUE
CTABUNbHOCTU CEKTOPA

«CaMble Ba)kKHBIE TOIPaBKU Ha-
NIPaBJICHbl HA YCHJICHUE CTAOWIIBHO-
CTH CEKTOpa, TNOBBIIICHHE 3al[UThI
norpeduTeneil, MpoABNKEHHE OTBET-
CTBEHHOTO KPEIUTOBAHUS M CMST-
YeHHE pPHUCKA 3aKPeIUTOBAaHHOCTU
(M3UUECKHX JINI, — TOBOPUTCS B OT-
3bIBE MApPIAMEHTCKOH KOMHCCHU IO
9KOHOMHKE, OIO[KETY U (PMHAHCAM.

Komuccus ormernna moBbIIeHHE
«TpeOOBaHUN K MHHHMAJIBHOMY
yCTaBHOMY KaluTaly HeOaHKOBCKHUX
KPEAUTHBIX OpPraHU3allMd U CyMMBI
mTpadoB 3a HapyIIEHUE MOJIOKEHAN
3aKOHOJATENbCTBA, PETYIHPYIOIErO
JEeATeNbHOCTh HEOAHKOBCKHX Kpe-
JUTHBIX OpraHU3alui.

3aKOHOIPOEKT JOJKEH OBITH pac-
CMOTpPEH U INPHHSAT B OKOHYATEIh-
HoM urteHun Ilapmamentom. Cxopee
BCEro, 3TO MPOM30HIET B camoe Oiu-
JKaiiee Bpems.

Bnao BEPKY

Yupegutenn:

Munuctp punancoB odcyaun ¢
HHOCTPAHHBIMHM HUHBECTOPAMM MPeEAJI0KEHUS
no ¢puckaabHoM moautuke Ha 2021 ron

MNpeanoxeHus No HaNoOroBo-6ro0AXKeTHOM NonuTuke Ha 2021 .
cTanv npeaMeToM obCyXAeHUsA Ha BCTpeye BULie-NpeMbepa,
MUHUCTPa puHaHcoB Cepresn MylwkyLa ¢ npeacTaBUTENsIMMU

Accoumaumm nHocTpaHHbIX MHBecTopoB PM.

Kak coobuiaet «MMHOOTAIM» CO CChINKOI Ha CaliT MUHUCTEPCTBA, OH 3aBe-
pun, 4To Lenbio MuHMUHa ABNAETCS pasBUTME HaLMOHANBEHON 3KOHOMUKM,
nopaepxka 6usHec-cpepl, a Takke cobntogeHve GLooKETHOMO Kanengaps,
4ToObI 33 MCKanbHY NOMUTUKY Ha cnegytowwmia rog MNapnameHT nporono-
coBan [0 NETHUX KaHUKyI.

«3T10 0b6ecneunno bbl 5-6 MecsLEB, B TeYEHUE KOTOPLIX IKOHOMUYECKUE
areHTbl MOrnu 66l NOArOTOBUTL CBOM BU3HEC-NMaHbl, BHECTU KOPPEKTUBLI B
CHCTEMbl OTYETHOCTM U y4eTay, — ckasan lMywwkyua.

Mo cnosam roccekpetapst MuHMUCTepcTBa [lopena Hopok, npuoputetamm
¢uckansHom nommTukm Ha 2021 1. CTaHYT «ynpoLLEHUe HanoroBoro agmu-
HUCTPUPOBaHMs, obecneyeHne cnpaBeaIMBON CUCTEMbI yNnaThl HaMoroB,
CHWDKEHMEe 3aTpaT Ha OTYETHOCTb M ynnaTy HanoroB 1 c60poB, CTaHAAPTH-
3auMs HanoroBbIX PEXMMOB, a Takke obecneveHne NpeackasyeMocTy npu
MPYMEHEHUN HarnoroB 1 cbopoB».

CornacHo coobueHuto, uneHbl Accoumauum nobnarogapunv MUHUCTEP-
CTBO 3a NpurnaLieHme kK 06CyxaeH o NPoeKTa n OTKPLITOCTb Kk Br3Hec-cpeae
B npouecce pa3paboTku huckansHOW NonMTUKA Ha cnegyowmii rog. OHu
MONOXMTENbHO OTO3BaNNUChb O PSAE MHULMATUB MO HanoroBO-OHOMXETHOW
nonuTuKe, NpeacTaeneHHble MUHUHOM, 1 BbiCKa3anu NpeaiokeHns yne-
HOB AccoLmauuy ans BKIKOYEHUS B JOKYMEHT.

CoBeT 10 KOHKYPEHIMH IPOBEPUT
NMPaBOMEPHOCTH Nnorionenusi Banca
Transilvania kommanuun Microinvest

CoBeT No KOHKYpeHLUMU aHanu3upyeT onepauuio 3KOHOMUYECKon
KOHLIEHTpaLuu, BbipasuBLuytocs B nornoweHuu AO Banca
Transilvania nytem npno6peteHus 100% yctaBHoro kanutana
0.C.N. Microinves SRL.

YT06bl YCTAHOBUTL COBMECTUMOCTb 3KOHOMWYECKOW KOHLIEHTpauuu C
0BbIYHOI KOHKYPEHTHOW CPEAoi, aHTUMOHOMOIbHbIN OpraH NpoaHanuaunpy-
€T 3asiBINEHHYI0 OnepaLyio B COOTBETCTBUM C AEMCTBYIOLLMM 3aKoHO4ATeb-
cTBoM. COBET MO KOHKYPEHLMM Bblpasin 3aMHTePeCOBaHHOCTb B MOMyYeHnn
HaBNIOAEHNA U TOYEK 3PEHUS OT CTOPOHHUX SKOHOMMYECKUX areHTOB OTHO-
CUTENbHO TOTO, KaK 3asiBNieHHast SKOHOMMYECKasi KOHLEHTpaLKs BIMSIET UK
MOXET MOBMUSATb Ha KOHKYPEHLMIO Ha JaHHOM PbIHKE.

Ipe3sunent HBM: K Bompocy o Bbiniare
auBUAeH10B Han0aHK MOIX0MUT K KAXKIOMY
0aHKY MHAUBHAYAJIbHO

K Bonpocy o Bbinnate 6aHKaMu AMBUAEHAOB aKLMOHepam
HauunoHnanbHbI 6aHk MongoBbl (HBM) nogxoauT k kaxaomy
6aHKy B MHAMBUAYanbLHOM nopsake, kak 3aaBun npesnaeHT HBM
OktaBuaH Apmaluy.

B 6ecene ¢ koppecnoHgeHToM «MHOOTAM oH ckasan, yto y HEM He
cywiecTsyeT obLero 3anpeTta Ha BbinnaTy 6aHkamv AMBUAEHAOB.

«Kaxpgpbin 6aHk 3HaeT TpebosaHua HBM k Hemy no kanutany, unu, Hanpu-
mep, No NUKBMAHOCTU. W koraa BaHku CnpalumBaloT y Hac paspeLueHus Ha
BbINNATY AMBUAEHZ0B, Mbl B HEM cMoTpuM Ha 3Th nokasatenu, Aenaem cre-
LManbHbIe CTPECC-TeCTbl, 4TODbI NyyLle NOHMMATh, YeM MOXET ObiTb YpeBa-
Ta BbiNaTa Toro UM WHOTO pa3mepa AMBUAEHAOB. M TONbKO Ha OCHOBaHUM
CBOWX PacyeToB VHAMBUAYAIBHO MO KaxXaoMy 6aHKy NPUHUMAETCS peLLeHne
0 TOM, Kak 6aHkam nNocTynaTb C AMBUAEHOAMMUY, — ckasan Apmalwy.

Mo ero cnosam, OblBaeT Tak, YTO MO pesynbratam ctpecc-tectos HBEM
MOXET PEKOMEHA0BATb TOMY MnW MHOMY BaHKy BO3AepXaTbes OT BbinnaThl
aKuvoHepam AVBWOEHAOB.

Mo utoram 2019 r. Bce 11 6aHkoB MongoBbl MONYYMIN MONOXMTENBHBIN
¢huHaHcoBbIN pesynbrar, 3apabotaB uncTyld npubbinb B pasvepe 2,3
MIp4 nee., 4To Ha 55,5% npeBoiwaet pesynstat 2018 r. bonblue nonoswu-
Hbl BCev Npubbinn no cucteme (61,2%) obecneunnu asa 6aHka: Moldova
Agroindbank (31,2%) n Moldindconbank (30%).

B 2019 r. peHTabenbHocTh akTBoB (ROA) no cucteme BhIpocna no cpas-
HeHuto ¢ 2018 . Ha 0,6 n. n., cocTaBuB 2,5%. PeHTabenbHOCTb Kanutana
(ROE) yBenuyunack Ha 3 n. n., JOCTUrHyB ypoBHs 14,6%.
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SaKOH 0 CYOCUANNOBAHUM CENbCKOIO
X03AMCTBA: HET NpeAena CoBePLICHCTBY

HenaBHo 0b1/IM mpeasioskeHbI NonpaBku B 3akoH Ne276/2016 «O
NPUHIUNAX CyOCHIHPOBAHHUS PA3BUTHSI CeJILCKOT0 X03sIiicTBA
U CeJIbCKOI MECTHOCTH». ABTOPBI MIONPABOK NPEACTABHIN
HccJIeI0BaHNe, Tle 00PaIaloT BHUMAaHUe HA PSI/ HEA0YETOB,
YXYAIIAIOUINX M0JI0KeHHe eI B CeJIbCKOM X03sIiicTBe H MPsIMO
OTPaKAIOUINXCH HA MEPCHEKTUBAX OTPACIIH.

[IpennaraeMble U3MEHEHHsS Kpail-
HE BaXXHBI, YUYHUTHIBAS KIOYCBYIO
pPOJb CETBCKOTO XO3sicTBa IS Ha-
[IHOHAJIBHON 3KOHOMUKH cTpaHbl. C
CeJIbCKUM XO351ICTBOM CBSI3aH LEJIbIN
PSA CMEXHBIX OTpacieil, OXBaTbl-
BalOUINX JKOHOMHKY, COIHATBHYIO
U KYJBTYPHYIO chepbl, Onmpeaensto-
mux obpa3 *HU3HU celna U ypOBEHb
JKU3HU HaceneHus. bonbimoe konu-
YECTBO JKHUTEJIEH CEeIbCKOW MECTHO-
CTH HE 007a1al0T BO3MOXKHOCTAMHU
M CIOCOOHOCTSIMH O0€CIICYUTh J0-
CTOMHBINH YPOBEHB JIOXOJIOB, TOATOMY
MPOUCXOAUT MHUTpALHs, B OCHOBHOM
3a TpeneNbl CTPaHbl. DJTO SIBICHHUE
MpHOOPEN0 Cephe3HbIC MAacIITa0BbI,
CTaB OCHOBHOM Mpo01eMoii cTpaHbl U
OTpaxkasicb Ha BCEX SKOHOMHUYECKHUX
Y COIMANILHBIX MTOKA3aTEIAX.

MonoBa CHUIIBHO 3aBUCHMa OT
CEJIbCKOTO XO351CTBa U YPOBHS pa3-
BUTHS Celia — 32 MOCICTHUE MATh JIET
JIOJIsl cenbCKoro xossiictBa B BBII
cocrasisier ot 11 mo 12%. IIpousse-
JICHHBIE TPOAYKTHI U TOBAPHI COCTAB-
JISIOT B cpeaHeM 45% MoJiIaBcKoro
9KCHOPTA.

[lompaBkH B 3aKOH, [0 MHEHUIO
aBTOPOB, JOJKHBI IPUBECTH K pOCTy
MokasaTesied MJIM 1o KpaliHed mepe
TIOMOYb U30EKATh HX CHIKCHHUSL.

O KaKuX UMEHHO IolpaBKax uAeT

peun?
Ipexxme  Bcero,  mpemaraeTcs
YBEIMYHUTh  TPEASNBHBIA  BO3pacT

MonozabIx (epmepos ¢ 35 nmo 40 ner,
YYacTBYIOIIMX B IporpaMme cyOcH-
JUPOBaHUS aBaHCOM. DTO HANO JUIs
TOT0, YTOOBI IPEJIOKUTH MHOTUM MO-
JIOIBIM (hepMepaMm, BIIepBbIe HATHHAIO-
UM COOCTBEHHBIH arpapHbIi OU3HeC,
HOJYYUTh (DMHAHCOBYIO MOIACPKKY

rocyznapcTsa. [lompaBku cTaHyT OT-
BETOM Ha JeMOorpa()IecKie BHI30BHI,
C KOTOpBIMH CTajkuBaercs Mor-
JIOBa, YTpOXKAIOIINE €€ COLUAIIBHO-
SKOHOMHYecKoMy Oyaymemy. Heo6xo-
JIVIMO CJIeNaTh CTaBKY Ha IIPHUBIICUCHIE
MOJIOIKH K AKTHBHOMY OTKPBITHIO
COOCTBEHHBIX KOMITAHUH B CEITBCKOM
XO3AHMCTBE, K Pa3BUTHUIO CEIBbCKOMU
MecTHocTU. Ceifuac MOJOIEXb CO-
CTaBJIIET YETBEPTHh BCETO HACENICHUS
CTpaHBI, SBISIETCS CTPATETHUECKUM
KOMITOHEHTOM yCTOWYHMBOTO pa3BH-
THUs1, ICTOYHUKOM pabodei cuiibl, Gak-
TOPOM CO3JAaHUSI CeMel M HelpephIB-
HOCTH BOCIIPON3BEAeHNs o01iecTBa. B
X0JIe CyOCHIHPOBAHUS CENbCKOI0 XO-
3STUCTBA U CEITBCKOM MECTHOCTH BBISIC-
HHJIOCB, YTO B OTPACJIH 3aHITO OYECHb
MaJIo MOJIOJBIX JIIONEH.

CornacHo JeHcTByIONEMY 3aKo-
HOZIATENbCTBY, IUIS IIPUBIICUYCHHS
MOJIOJEKH M JKEHIIUH B CEIbCKOE
XO3HCTBO TOCYJapCTBO BEIIENSET
MOBBIIICHHBIE CYOCUINH Ha OOIIMX
yCIIOBHSIX, TO €CTh He MeHee 15% oT
CYMMBI HHBECTHUIIHH.

B cpaBHeHHMH ¢ cOCeIHUMH CTpa-
HaMM M CTpaHaMu peruona, Mommo-
Ba 3aHMMAaeT IOCIEAHEE MECTO II0
YPOBHIO 3aHITOCTH CPEAH MOJIOSKU
(18,1% B BO3pacTHOH rpynme 15-24
rona u 42,4% — B BO3pacTHOH IpyTI-
ne 25-29 niet). B To e Bpemst cpenu
MOJIOZIBIX JIFOZIGH OTMEYeH CaMblif
BBICOKHH ypOBEeHBb 0e3paboTuis! (60-
nee 66%, COracHO MEXyHapOIHbIM
)I(aHHbIM) B CpaBHCHUHU C YKa3aHHBIMU
CTpaHaMu, YTO B J[Ba pa3a MPEeBbIIIa-
eT cpeqHui nokaszarens 1o Esporre.

Ecnu He npuHATH CPOYHBIX Mep,
CHUTyallusl MOXET yXyALIHUThCS, Oy-
JIET COKPAIIAaThCs KOIMIECTBO MOJIO-

LW

JIeKU U KEHIIHH, OCYIIECTBIISIONIIX
HPEANPHHUMATEIBCKYI0  JesTelb-
HOCTh B arpapHOi OTpaciu, a TaKke
JIPYTHX OTpAcisIX Ha cene. JTo MpH-
BE/IET K POCTY MUTPAIMH 32 TPAHUILY
WM MUTPAIMH HaceJIeHUs U3 Cel B
ropoza.

AHanmM3 CHTyalUH C MOMEH-
Ta BCTyIUIEHHS B CHUIy 3akoHa
Ne276/2016 (2017 — 2019) moka3zau,
YTO KOJHYECTBO MOJIOABIX (epme-
pOB — moisyyaresnei cyocuaui cHu-
sunock. Hampuwmep, B 2017 rony ¢u-
HAHCOBYI0 IIOMOMIb mosny4yunu 197
MOJIOABIX IpousBoautenei, B 2018
rony — 147, a 8 2019 roxy 3TOT moxa-
3aTenb ynai 1o 90 yenosek. Ecnu ro-
BOPHUTH O CyOCHINPOBAHUU aBAHCOM
JUTSL MOTIOABIX (hepPMEPOB, TO U 37ECh
HaOIroaeTcsl CHU)KEHHE YHCia II0-
nyuateneid. B 2018 rogy u3 27 BeI-
OpaHHBIX U JOMYIIEHHBIX 3asBICHUI
Ha cyOcuaupoBanue 18 wmm 66,7%
IPUIIIOCH HA JOJTIO JKEHINKUH — (ep-
MepoB 1 33,3% uiu 1eBSITh — Ha OO

Mostosix pepmepos. B 2019 roay u3
63 arpompon3BOJUTENECH, BIEpPBEIC
HaYMHAIONINX CBOE N0, TOJIYYHIIN
cybcunupoBanue 37 xeHIUH — Gep-
MepOoB u 26 MONOABIX (hepMepoB.
Jpyrast nomnpaBka cBsi3aHa cO CTa-
Thelt 20 3aKoHaA U MpeaycMaTpHUBaET,
9To onuH OcHeduIMap B TEUCHHE
OJTHOT'O Toj1a CyOCHIMPOBAHHS MOXKET
HOJNIY4UTh CyOCHANH TI0 HECKOJIIBKUM
HampasieHussM. Hampumep, ecmun
pedb HJET O CO3JaHHH 300TEXHHYE-
CKOH (pepMBblI 10 IPOU3BOACTBY KOPO-
BBETO MOJIOKA, TO CIOAA BKITFOUAIOTCS
CTPOUTENBHEIE PA0OTHI, PEKOHCTPYK-
IIMsI, TEXHOJOTHYECKOE OCHAICHUE
noMenieHuid. Bee 310 conepxuTcs B
crarbe 1.4. «CtuMynupoBaHue UHBE-
CTHUILIMH Ha 000pYAOBaHNE U TEXHOJIO-
THYECKYI0 PEHOBALMIO 300TEXHHYE-
ckux ¢epm». Ho depma cranoBurcs
(hepMoii pu HAJTMYUH TaM ITOTOJIOBBSI
*kuBOTHBIX (1.5. «CTumynupoBaHue
NpUOOpEeTeHNs IUIEMEHHBIX J>KHBOT-
HBIX U COXPAHEHHS UX TEHETHYECKOro

dbonma»). s Toro 4ToOBI MHBECTH-
uun ObuH 3 deKTHBHEE, JOTHYHO,
4TOOBI 00€ Mephl CyOCHIMPOBAIUCH
MapaiIenbHo.

IIpennaraeTcs U3MEHUTD U CTATIO
0 JIBrOTax HEKOTOPBIM KaTeTrOpHsIM
CEJIbCKOXO03SIICTBEHHBIX TPOM3BOH-
Teneit. CormacHo HOBBIM MOMPABKAM,
pa3Mep (puHAHCOBOI MOMOIIH OyaeT
yBennueH 10 20%, a mpouenypa
MPEIOCTABICHUS JTbIOT U KATErOpPUHI
UX Hoxydareneil OyAeT yTBepXaAaTh
MIPABUTENICTBO.

OTH TONpaBKH HE OCTaBISIOT
HUKAaKOTO0 COMHEHHS B IIpefcKa3ye-
MOCTH 3aKOHa 00 OKa3aHHH IOCY-
JapcTBOM MOAAEpKKH arpapueB. C
JIPYyroil CTOPOHBI, BpeMs, IPOIIEH-
mee ¢ MOMEHTa NpPUHATHS JOKY-
MEHTa, 0Ka3aJio, 4YTO B 3TOH chepe
BCETAA €CTh MECTO IS COBEPIICH-
CTBOBaHUS. DTO HE TOJIBKO BEJICHHE
BPEMEHH, HO U HAIlle )KeJIaHUe CTaTh
0oJee yCeIHbIMH.

Koucmanmun OJITAHY

YeThIpe KPYNHBIX HTPOKA
AOMHHHMPYIOT HA MECTHOM 0aHKOBCKOM
poinke. ITto Moldova Agroindbank,
Mobiasbanca, Moldindconbank u
Victoriabank. Onn nep:xat 80%

BCeX AaKTHMBOB M UM NPHHATJIEKHUT
87% Bceii NpUOBIIN MO0 6AHKOBCKOM
cucreme 3a 2019 roa. OcrajbHbIE
O6anku neast 20% poiHka.

OTH ueThlpe OaHKa OTIMYAIOTCS Pa3HOO-
OpaszueM (QHUHAHCOBBIX YCIYT M IPOJYKTOB,
npearaeMbiXx GU3NYECKUM M I0PHIHYECKUM
JMLAM, BKJIIOYas KPEOUTHI M (MHAHCOBBIC
cnenkd. VIrpoKd yCHUJIMIIM CBOHM IMO3WIMU Ha
pbIHKE B pe3yJibTaTe€ Pa3BUTHS HIIOTEUHOTO
KpenuToBaHus (ydactue B mporpaMmme Prima
casa) W TMOTPEOUTENBCKOTO KPEIUTOBAHUS.
CyMMa BbIIaBa€MbIX HMHU KPEAUTOB Oe3 3alo-
ra cocrtasister 1o 100 000 nees.

MNONOBUHA NUKBMOHOCTHU
PASMELLEHO B rub

«JInKBHUHBIE aKTHUBEI MO-TIPEXKHEMY IPe0d-
najaloT B 0aHKax, YyTh MEHEE MOIOBHHBI M3
HUX — 9TO HAJINYHEIE CPENICTBA, TOCYJapCTBEH-
Hble nenHble Oymaru (I'L{B) unu pasmerenus
B JICHEXKHBIX HHCTPYMEHTaX IEHTPAIbHOTO
O6aHka. B To ke Bpems, HECMOTps Ha pOCT,
KpeauThl He npeBbmatoT 45% OT COBOKYITHBIX
6aHKOBCKHX aKTHBOB, YTO OTPa)XKaeT COXpaHe-
HHE CTPYKTYPHBIX HEJJOCTATKOB B OAaHKOBCKOIT
HOCPEAHUYECKON IESITeTbHOCTIY, — CYUTAIOT B
Expert-Grup.

KomMmepueckne OaHKH HO-TIPEKHEMY XO-
pOIIO  KaNHWTAJIH3UPOBaHBEL, OOJIANAIOT Ka-
YECTBEHHBIMH aKTHBAMHM M  JIOCTaTOYHOI
JUKBUIHOCTBIO JJISL IPOBEACHHS KPEAUTHOI
JeITeNbHOCTH. B pesynbraTe BHeIpeHUs Ma-
KpOIPYASHINATbHOH MONUTUKH U BBEACHHS
HOBBIX JIONOTHHUTENBHBIX TPeOOBaHMH K Ka-
nuTtany coriacHo basens 111, y 6ankoB oOpa-
30BaJICsl TOCTAaTOYHBIH 00BEM COOCTBEHHBIX
¢ormoB. B 11EII0M yPOBEHB COBOKYIHBIX COO-
CTBEHHBIX (DOHIIOB cOCTaBIseT OKoJO 25%,

YeTbipe KOMIIAHUM JOMUHUPYIOT
Ha 0AHKOBCKOM PBIHKE MOJII0BEI

TOT/la KaK Mmpezes ycTaHOBJIeH Ha ypoBHe 10%
IUTIOC aMOPTH3aLus KanuTajia. B 3aBucumMocTu
oT 0aHKa, 3TOT MOKa3aTeldb COCTaBIsIeT OT 19
1o 51%, mpu 3TOM O0Jiee BBICOKUE ITOKA3aTeTH
y ManblX 0aHKOB M 0Oojee HM3KHE — y KpyI-
HbIX. KpaTkocpouHasi TUKBHAHOCTb OCTAETCS
Ha BBICOKOM YPOBHE, YTO €IIe pa3 IOATBEPXK-
naer mpobiemy c¢ KpegutoBanueM. OKoJo
51% akTHBOB — 3T0 NUKBHAHBIE akTHBHI (I'LIB,
o0s3aTenbHbIe pe3epshl, cepTudukarsl HEM),
TOrJa KaK KPeIUThl COCTABIISIOT Beero 45%. C
JIPyTOil CTOPOHBI, yIy4IIaeTCs JOJITOCPOUHAs
JUKBUIHOCTB, XOTSI U OCTAeTCsl Ha HEBHICOKOM
YPOBHE BO MHOTHX 0aHKax Ha ()OHe pacimpe-
HUS HOPT(ENst UITOTEIHOT0 KPETUTOBAHHUS, T1IE
CPOK IOTANIEeHUs] KPEAUTOB JOJIBIIE.

TakuM o00pa3oM, HECMOTpPS Ha BBICOKHIT
YPOBEHb JUKBUAHOCTH, OCTA€TCsI OTKPBITBIM
BOIIPOC €€ KauecTBa M CIIOCOOHOCTH MOJAep-
KUBATh KPEIUTHYIO AESATEIBHOCTH. [IpakTh-
YEeCKH BECh M3JIMIIEK JTHKBUIHOCTU B OaHKax

— 3TO KPaTKOBPEMEHHasl TUKBUAHOCTb, OHA HE
CIIoCOOHa aKTHBHO MOJAEPKUBATh KPEIUTOBA-
HUE MHBECTUI[MOHHBIX IPOCKTOB KOMIAaHUII,
TO €CTh KPEJUTAMU Ha CPOK HE MEHee 5 JeT.
Tak Kak OTCYTCTBYIOT YaCTHBIE NEHCHOHHBIE
(OHIBI M MHBECTUIIMOHHEIE (DOHIBI, HEMHOTO
JIONTOCPOYHON JINKBUHOCTH HampaBiseTcs B
nporpammy Prima casa, a ocTalbHBIE CpEICTBA
MOT'YT B CYLIHOCTU NOJACPKUBATh TEKYILYIO
IeITENLHOCTE KOMITAHUM, n0Tp66MTeanKoe
KkpenutoBanue unu kpatrkocpounsle I'llb. Ka-

YEeCTBO aKTHBOB yJydllaeTcs Ha (oHe pocTa
00beMa HOBBIX KPEAUTOB, BBIJaBAEMbIX CaMBIM
OTBETCTBEHHBIM IUIATENbIIMKAM — (u3uye-
CKHUM JIML[AM. YPOBEHb IJIOXUX KPEAUTOB CHH-
3HJICS Ha 4 II. TI. TI0 CPABHEHHIO C IIPEIBITY UM
rozgomM, 1o 8,5% B ueTBepToM KBaprane 2019
rozxa (ot 4,6 no 18% B 3aBUCHMOCTH OT OaHKa).

l-IACTHbIIZI CEKTOP YBA3 B TAPAHTUAX
1 HU3KOM NPUBbLINTBHOCTHU

IMlo wmuenmio skonomuctoB Expert-Grup,
npoOJeMbl € KpPeOUTOBAaHHEM KOMIIAHUH,
yBEJIMYEHUE IOXOAO0B AOMAIIHUX XO3SHCTB U
CTaOMIIBHOCTh IPOLEHTHBIX CTaBOK NPHBEIHN
K pacUIMpeHHI0 MOopTdernst MOTPeOUTEeNIbCKUX
KpenuToB mpumepHo Ha 30% MO cpaBHEHHIO
€ KOHIIOM NIpeBIYyIIEero rojia MK B Ba pasa,
[0 CPaBHEHHUIO C IIOKa3aTeleM TpeXJeTHei
npaBHocTH. Kpome Toro, HaceneHue mpomoin-
’KaeT oOpamaTthca K mporpamMMe Prima casa,
paboTaromei mpyu NoCpeTHNIEeCTBE KOMMepYe-
ckux 6ankoB. B 2019 roay 3apeructpupoBaHo
Oomnee 2700 HOBBIX NOTOBOpPOB. B pesynbrare
B 2019 rony kpeauToBaHue (HUBUYCCKUX JIHIL
B cpenHeM BbIpociio Ha 40% 10 CpaBHEHMIO C
MPEenbIAYIINM TOIOM, HOCTUTHYB 34% B 00-
meM o0beMe 6aHKOBCKUX KpenuToB. KoHeuHo,
panyeT, 4To OAHKOBCKHH CEKTOp CTaHOBHUTCS
Goslee TOCTYNMHBIM ISl HACENECHUS, HO TaKas
TEHACHIMS O3Ha4daeT NaJIbHEHIIYI0 OJIOKH-
POBKY KpE€AUTOBAHUSA HOPUAUYECKUX UL U,
COOTBETCTBEHHO, peanbHONU d3KOHOMHKHU. Kpe-
JIUTOBaHHE IOPUINIECKUX NI HE3HAUUTEIFHO
BeIpociio B 2019 rony (+3% npoTus mpeasiay-
LIEero roaa), o0iagaeT CKPOMHBIMH IIEPCIEKTH-
BaMU pocTa Ha Oyxymee. Haorosas pedopma,
BHEAPEHHAs B KOHIIE MPOLLIOrO roia, He Io-
BBICHUJIA aNNIETUT K HHBeCTUIHAM. boinee Toro,
npobiemMa OCTaeTcsl Kak CO CIIPOCOM, TaK U C
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AnemMeHTbl HAaKONeHUA
cbepexeHMin/MHBEeCTUPOBaHUA

Y6eauce, Y4TO Tbl UX TOYHO
noHuMaeLws!

— Kommepuyeckuin BaHk

— BaHkoBCKMiA 4ENO3NT

— oraec

— JluMuT rapaHTMpoBaHus

— Ccypo-cbeperaTenbHble accoumaumm
— CbeperatentHble BKNaabl

— [ocypapcTBeHHbIE LieHHble Bymaru
— YacTHble neHcuu

— CTpaxoBaHue XWU3HW

1 3akoH N2 575 0 rapaHTMpOBaHWW AENO3UTOB
B BaHkoBCKOW cucTeme oT 26.12.2003

i Banca Nationala
a Moldovei

\ C f COMISIA NATIONALA
Q NPJ 2 PIETEI FINANCIARE
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V
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Reform assistance
to Moldova

Asistenta pentru
reforme in Moldova

Ira myenuKkayna MPOPHHAHCHPOBAHA
[loconbeTaom BeankoBpHTarmY B

L\ /‘ Kuwmrese nocpescraom Qor[a
IPPEKTHEHOND YIPBREHHA,
r‘ L“ OTBETCTBEHHOCTb 38 COQEDNAHIE

HACTORLYEH MyORHKALHH BOINArAETCA
Ha ABTOPE, OHa HE OTPaXAeT B
00A33TENBHOM MOPALKE NOIHLYHIO
BPHTAHCKOro NPABHTENLCTBA.

ukaid

from the British people

OT HakonneHuna cbepexeHum K
MHBECTULMAM

Y10 AenaTtb, Korga A€Hbru B U3NIMLLKe

» Tpouecc HakonneHus cbepexxeHuin/MHBECTUPOBaHUS

IMopoii cnyyaeTcs, YTO Mbl HE TPaTMM [0 KOHL|A MECALLa BCe 3apaboTaHHble AeHbIM, MO3TOMY Y Hac
HaKannMBaloTCA OnpefeneHHble coepeeHns. PasyMmeeTca, Mbl MOXEM XPaHWTb 3TH IeHbIM J0Ma
nM60 B KOWENbKe, HO Yallle BCEro WX XpaHaT B GaHke. Camblil NPOCTOH M JOCTYNHbIA cnocob
cbepeXxeHns — TEKyLLMe CUeTa WK JKe Jen03uTbl, NPeanaraeMble KOMMepYyecKumu baHkamu. B
onpefeneHHblii MOMEHT, KOrjla HaKannuBaioTCA 3HaUNTeNbHbIe [IeHeXHbIe Pe3epBbl, cHepeKeHns
MOrYT MCNONb30BaTbCA ANA MHBECTWUMA. OTeyecTBeHHbl (MHAHCOBDLINA PbIHOK He MpeanaraeT
CMULIKOM MHOTr0 MHCTPYMEHTOB ANA HaKONNeHWA c6epeX<eHnit UNW AnA MHBECTULMIHA, TeM He
MeHee, NPUHMMas BO BHUMaHWe MepCneKTUBbI ero pasBuTHs, Cneayet 6biTb B KYpCe KOHLENTOB U
(MHAHCOBbIX PUCKOB, KOTOPbIE MOTYT NPOABUTLCA CO BPEMEHEM.

> baHKOBCKMe Aeno3uTbl
I

InaeHaA ¢opMa HaKonneHws, AOCTYNHAs B HAleR CTpaHe, 3T0 GAHKOBCKWA [1eno3uT. [laHHbIi
(MHaHCOBbLIK NPOAYKT NpefnonaraeT pasmelleHne B 6aHKe onpefieNeHHoi JeHeXHOH CyMMbl Ha
onpefieneHHbIn CPOK, 3a KOTOPYK 6aHK BbINNAYMBaeT NPOLEHTbl. BROXeHHble [eHbrn 6aHK
NOMELAeT Ha CYeT, a y Bnagenbua ecTb NPaBo NONYYTb WX B COOTBETCTBMM C YCNOBUAMM
porosopa. B cnyyae HeKOTOpbIX KaTeropui niofeil XpaHuMble B GaHKax [eHbru NpeacTaBAsioT
co60ii HEOTNOXHbIE CPeAiCTBA ANA NOBCE/AHEBHOI XWU3HK. Peub njieT 0 3apaboTHON NnaTe, NeHCHH,
noco6ku no 6eapaboTuue, NOCO6UH, BbINJAYMBAEMOM YA3BUMBIM nuLaMm. FocyaapcTeo cTpaxyer
[eno3uTbl, paaMeleHHble B 6aHkax Pecny6nuku Mongoea, nocpegcTeom MoHaa rapaHTUpOBaHNs
Aeno3uTtoB B 6aHkoBcKoi cucteme (OIBC)'. Ou rapaHTupyeT Bbinnaty B cyyae 6aHKpoTCTBa
6aHKa KaK [1eno3uTOB B NeAX, Tak W Aeno3UTOB B WHOCTPaHHOH BanioTe. BMecTe ¢ TeM, CTOMT
06paTUTb BHMMaHWE Ha TO, YTO BO3BPALLAETCA HE BCA CyMMa OTKpbITbIX [eno3uTOB. BHe
3aBMCMMOCTM OT YMCNa AEn03WTOB, NPUHAAENALMX OQHOMY NIULY, U UX pa3mepa B HacToALee
BpEM$ YCTaHOBNEHHbIA NUMWT rapaHTMpoBaHuaA cocTaenseT 50 Tbic. nees.

» C6eperarenbHble BKIafbl

DOpyras ¢opMa HaKONNEHWs, CYWECTBYIOWAA HAa OTEYECTBEHHOM (MHAHCOBOM pbIHKE, 3TO
cbeperaTenbHble BKNagbl B CCyfo-cbeperaTenbHblX accouuauuax. Kak npasuno, Takue
(uHaHCOBblE YupeXKIeHUs OCYLLECTBAAIT AeATENbHOCTb B CEMbCKOH MECTHOCTH, @ UX Lelb —
YNpOCTUTb YNeHaM accouuauuu AocTyn K ¢uHaHcupoBanuio. OfHAKO Npexpe Yem MonyynTb
BO3MOXXHOCTb filenaTh BKNafbl MK Xe NonyyaTtb cCyAbl, HE0BX0MMO BCTYNUTL B aCCOLMALUIO W
BHECTU NaeBoi B3HOC. BaXHblii aCNEKT COCTOMT B TOM, YTO B HacTosLlee BpeMs cbeperatenibHble
BKNaAbl B OTNIMYME OT GAHKOBCKMX 1eN03NTOB NOKa He rapaHTupytoTcs. TakuM 06pasom, YenoBex,
BKNAAbIBAOWMA ONPefeNeHHy0 CyMMY A€Her B TaKOW accoLMaLui, JOMKEH 3HaTb, YTO OH, TEM
CaMbIM, COrNaLlaAeTCA Ha BCE BbITEKaloLLMe U3 ITUX [eHCTBHIA PUCKM.

> ®uHaHCcOBbIe UH BEeCTULIUH

Yauue Bcero GUHaHCOBbIE aKTUBLI MOTYT BbITb NPEACTABNEHbI B BUAE aKLWA, 06AMraLuil, YacTHbIX
NEHCHOHHbIX (OHA0B, MHBECTULIMOHHBIX (DOHAOB WAK XKe APYrUX MPOM3BOAHbLIX WHCTPYMEHTOB.
OTeyecTBEHHbIA (MHAHCOBLIA PLIHOK pacnonaraeT OrpaHMYeHHbIM BblIBOPOM  (MHAHCOBBIX
aKTWBOB, KOTOPbIe GPU3NYECKME NMLA MOTYT NPHOGPECTU B MHBECTULMOHHDBIX LiENAX. TEOPETUYECKH
AOCTYMHbl NUWb rocyAapcTBeHHble LeHHble 6ymar (FLIB), Bbinyckaemble MuHUCTepCTBOM
(uHaHCOB ANA (MHAHCMPOBAHWA TOCYAApCTBEHHOTO [0Nra, akuWW ONpefeneHHbIX KOMMaHWi,
Jonyckaemble K Topram Ha (OHAO0BOI GMpXE, HEKOTOpbIE MaHbl NEHCHOHHBIX [A06POBOMLHBIX
HaKOMMEHWIA WK XKe CTPaXOBaHME XKU3HU.

npennoxenneM. CrIpoc cymecTByeT, HO €ro
HEIOCTATOYHO JJIS O)KMBJICHUS KPETUTOBAHHUS.
IIpoGnema 3akiarodaeTcs ¥ B HEOOXOMMMOCTH
TBEpPABIX TapaHTUH, B OOCCIEYCHHH JOCTa-
TOYHOW TPUOBLIN, U B OTCYTCTBUU HHTEpeca
K MHBECTUIMOHHBIM mpoekTaM. YTo kacaercs
MIPEJIOKEHHU L, eT0 KaYeCTBO CHUYKAETCSI BBICO-
KUMH PUCKAMH, YUYUTHIBAs JUIUTEIbHBIN TIEpH-
OJ1 UCTIOJTHEHH S 3aJ10Ta M BO3MEIICHHU yiepoa,
a Tak)ke HeJOCTATKOM JIOJTOCPOYHOM JIMKBUI-
HOCTH JJIS HOAIEP’KKH HHBECTUIIHOHHBIX TIPO-
€KTOB KOMITaHHM.

N30BITOK TUKBUIHOCTH B OAHKOBCKOM CEK-
TOpE COXpaHWI CTAaOMIBHBIM MpPEIIOKEHUE
KpPEJIUTOB, B TOM YHUCIIE U MX CTOMMOCTH. Kpo-
Me TOro, HeJlaBHee ocabJIeHue JeHEeXKHOH Io-
JUTUKH Ty TeM CHIDKEHUS 0a3MCHON CTaBKHU 10
5,5% MOXeT NPUBECTH K HEOOJIBIIOMY CHYDKE-
HUIO MPOLEHTHBIX cTaBok B 2020 roxy. IIpo-
[IEHTHBIE CTABKH I10 HOBBIM KPEAUTAM B HAIIHO-
HaJbHOM BalltoTe Koyiebanuch B mpeaenax §%.
XoTs peub UAET O HOMHUHAIBHBIX IPOLEHTHBIX
CTaBKax Ha KPEAHTHI, C JOOAaBJIEHHEM BCEX
KOMHUCCHOHHBIX OHU JIOCTHUTAKT (PaKTUICCKH

okosio 10-12% nist 'OpUANYECKUX JIMI U MU-
HUMYM 14-16% nns moTpeOUTENbCKUX KPEar-
TOB. [IpOoIeHTHBIE CTAaBKH HEMHOT'O BBIPOCIIU B
CErMeHTe UIOTEYHBIX KPEANTOB, BBIJABAEMBIX
JUTst IporpaMMsl Prima casa, OHE COCTaBIISIOT
MakcuMyM 8% c 20 siHBaps1, YTO MPECTABIACT
c000i OPHEHTHPOBOYHYIO CTaBKY JJISI HOBBIX
BKJIQJIOB B HAI[MOHAJIBHOHW BaIIOTE, MPHUBIIE-
YEHHBIX Ha CpPOK OT 6 10 12 Mecsues, Miioc
MaKCHMaJjbHasi Mapka CO CTOPOHBI OaHKOB
B pa3mepe 2%. CraBku no I'llb cHmxaroTcs
OJHOBPEMEHHO C OCITabJIeHHEeM AEHEXKHOH mo-
JUTHKU U CHH)KCHUEM NPHOBUIH, MOJTYYSHHON
M0 MHCTPYMEHTaM JI€HEKHOW MONHUTUKH, HC-
MONB3YEeMBIM JUISI CTEPUIM3aLHN H3JIHIIKOB
JIUKBUJAHOCTH.

NOTPEBUTENbCKWE KPEOUTDI
TOPMO3AT UHBECTULIMOHHYIO
AKTUBHOCTb BU3HECA

Poct moTpebuTENBCKOrO0 KpEIUTOBaHUSA U
COBOKYIIHOTO CIIpOCa HE BEIET K POCTY Kpe-
IUTOBAHHUS HWHBECTHUI[MOHHOW AaKTHBHOCTH
KoMnaHui. [IpakTuyecku yBeaudeHue noTpe-

OJIeHHSI TPOMCXOAUT Ha OCHOBE HMMIIOPTHBIX
TOBapOB, TOTJa KaK MECTHBIE KOMITAHUU Ha-
CTOPOXKEHHO OTHOCSITCS K OCYLIECTBIICHUIO HO-
BBIX MHBECTHLIMOHHBIX MPOEKTOB. bosee Toro,
WHBECTULIMH, ocyuiecTBIeHHble B 2019 rony,
CTaJIi pe3yJIbTaTOM HAJOTOBOH peOpMBI, HC-
MOJIB30BaHUSI COOCTBEHHBIX CPENCTB KOMIMa-
HUW WiN QUHAHCHPOBaHUS U3-3a pyOexa, a He
3a CYeT BHYTPEHHHX OaHKOBCKHX PECYpPCOB.
Takum 00pa3oM, NepCHEKTUBBI POCTa KpeIau-
TOBaHUS IOPHAMYCCKUX JIUIl OCTAIOTCS CKPOM-
HBbIMH, Bcero 5% B aToM roay. Cripoc sBisieTcs
HEIOCTaTOYHO Ka4eCTBEHHBIM, YTOOBI COOT-
BETCTBOBAaTh 3ampocaM 0aHKOB, 0COOEHHO YTO
KacaeTcs 3ajiora WIH CTa0MIIBHOH peHTabelb-
HOCTH Ou3Heca. YTo Kacaercsi MpemJIoKeHus,
CIIMIIKOM MHOTO PHCKa CBS3aHO C HCIOJHE-
HHUEM 3aJiora, BO3MCIICHHEM yIIep0Oa, a Takxke
OTCYTCTBYET JOJTOCPOYHAs JIUKBHIHOCTD,
KOTOpasi Moria Obl TOAJEpKaTh WHBECTULHU-
oHHBIN kpeauT. Croa 100aBIsSeTCs MOTUTHYC-
CKas HEONPEAETICHHOCTh, TaK KaK B 3TOM IOy
MPOUITYT BEIOOPEL.

Buxmop YPCY

Buepsbie 3a nociaennue
11 et HeHbl

HAa KBAPTHUPBI

B KunmneBe nokasajiu
MOJIOKUTEIHLHYI0
AMHAMMKY POCTa

BnepBble 3a nocnegHue 11 neT LeHbI
Ha KBapTupbl B KuumHeBe nokasanu
NoNoXuTenbHY ANHaAMUKY pocTa Ha
5-7%.

Kak coobwmn areHtcTBy «IHOOTAI» reHe-
panbHbIii QUPEKTOP areHTCTBa N0 HEABWKU-
mocTn NIKA-Imobil MeTp OneiiHuk, B nepsoii
nonoeuHe 2019 1. LeHbI Ha pbiHKe BbinK CTa-
OUnbHbI.

«B Teyenue Tpex nert, ¢ 2016 r. Lo nepsow
nonoeuHbl 2019 ., MHOEKC CTOMMOCTW KBa-
[paTHOr0 MeTpa Xunbsi ocTaBancs 6e3 m3-
MeHeHuI, cocTaenss B cpegHem 510 eBpoy,
— cKasan OH.

lNo ero cnoeam, Bo BTOpoii nonosuHe 2019 .
TPEXNETHWI nepuop CTabunbHbIX LEH 3aBep-
LUIMNCS, U CTOMMOCTb XWMbsS MEAJIEHHO no-
nonana BBEPX.

«LleHbl Ha xunbe B MONAaBCKWUX NesiX Bbl-
pocnu MeHblle, B cpegHeM Ha 5-6% 3a cyet
YKpPenneHus Kypca HaLyoHansHoW BantoTbl N0
OTHOLLIEHUIO K €BPO, 1 COCTaBNSAOT NPUMEPHO
10,6 TbiC. NeeB 3a KBaApaTHbIA METP», — OT-
METUI TON-MEHEMKEP areHTCTBa.

OH cka3san, 4To, Ha4ynHas ¢ 2007 r., LeHbl Ha
HEOBWXMMOCTb B Mongose HOMUHUPYHOTCS B
€Bpo, a Ao aTtoro 6binun B gonnapax CLUA.

AHanuaupysi CTOMMOCTHOE COCTOSIHUE M-
nbsi, pykosoauTenb areHtctBa NIKA-Imobil
OTMETUI, YTO C MaKCUManbHbIX 3HAYEHWIA
2008 r. ueHbl B €BpO 3a 11 NET CHU3MIUCL Ha
40%, a B nesx Ha 30%.

«Hanbonee 3HauMTENbHOE  WU3MEHEHME
LieHbl — CHWXEHWE B 2,3 pasa — MPOM30LLIIO
B nonnapax CLUA, ¢ $1,4 Thic. B 2008 1., 10
$600 3a kBagpaTHbIN MeTp B 2018 1. 3a cyeT
M3MEHEHWs COOTHOLUEHWsI nMapbl €éBpO — AOJ-
nap», — ckasarn OH.

JleHekHbIEe epeBoIbl
B Moui1oBy
HE3HAYMTEJIHLHO
BbIPOCJIH

Ob0bLeM feHeXHbIX NepeBoaoB B
MonpgoBy nocpeAcTBOM 6aHKOB OT
dusnyeckmx nuy us-3a pybexa s
AHBape coctaBun $86,57 MnH, YTo Ha
0,8% 6onblie, yem rog Hasag,.

Kak nepegaer «MH®OTAIM co ccbinkon
Ha gaHHble HBM, $71,32 mnH HanpaBneHo
Yyepes CUCTEMbl MEXOYHAPOAHBIX AEHEX-
HbIX NepeBogoB. [lons NepeBoAoB B €BPO
yBenuumunack 3a rog ¢ 52,5 0o 59,1%, torga
kak B gonnapax CLUA n poccuiickux py6nsix,
HaobopoT, ymeHblumnack ¢ 43,4 no 37,8% u
c4,1 00 3,1%.

Moyt nonoBuHa TpaHcdheptoB — 47,3%
(+4,5 n. n.) — noctynunu u3 ctpaH EBpocoto3a,
a17,7% (-3,3 n. n.) — u3 CHI.

Mo cTpaHaM MPOMCXOXAEHUS NEepeBOOOB B
nonb3y U3NYECKUX NUL, Ha MEPBOE MECTO
Bbiwen Mapaunb ¢ poneit 23% ($19,9 mnH),
OTOABWHYB Ha BTOPOE MecTo GeckpaiHio
Poccuio — $16,7 MnH (16,7%). Lanee cnepy-
toT Utanusa — $11,68 mnH (13,5%), MepmaHus
—$6,45 MnH (7,5%), CLUA — $5,99 MrH (6,9%),
Benukobputanus — $5,57 MniH (6,4%).

HBEM oTmeuyaerT, 4To NepeBobl U3-3a rpaHu-
bl B MOMb3y (U3NYECKMX NULL Yepe3 GaHku
COCTOSIT HE TOMbKO M3 TpaHCEPTOB TPYAoO-
BbIX MWUIPAHTOB, HO TakKe BKIIYAKT O4HO-
CTOPOHHME MEpeBOAbl B BUAE MEHCUIA, NOCO-
Owit, HacneacTBa, NOAAPKOB, NMOXEPTBOBAHWI
1 Apyrue Buabl NepeBofoB.

B 2019 r. uncTbIi 06bEM AEHEXHBIX Nepe-
BoZoB B MonpaoBy yepe3 H6aHku B nonb3y -
31YecKnX nuu coctaeun MeHee $1,223 mnpa,
4yT0 Ha 3,5% MeHbLLE, YeM rOOM paHee.

WcTopuuecknini Makcumym Obin 3aperucTpu-
posaH B 2008 r., Korga rpaxaaHe Mongosbl
nepeseny Ha poauHy $1,66 mnpa.
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PbiHOK FOREXK - HHBECTUIIMA,
CTpaxoBanuve nnu Ka

Poinok o0mena BasoThl (foreign exchange
market niu forex) s3apoauscst MHorue
ThICSYeJeTHS Ha3a/l, HO CTAJ CTPEMHUTEJIBHO
Pa3BUBATHCS € NOSIBJIEHHEM U Pa3BUTHEM
Me:K/IyHAPOAHON TOProBJIM H CPEJACTB CBSI3HU

(renerpad, TeaedoH, HHTEPHET).

OpraHnyeckKUMH  Y4aCTHUKaMH
ATOTO PHIHKA SBISIOTCS MPEATPUHH-
MaTelH, OCYIECTBIISIOLINE TOBAPHO-
JICHEeXKHbIH 00MEH CO CTpaHaMH, KO-
TOpBIC HCHOJIB3YIOT HHYIO BaJOTY,
TaK Ha3bIBAEMBIC HMIOPTEPHI U IKC-
nopTEpbl. JJaHHBINA PRIHOK a0COMIOT-
HO HE3aMCHUM JJIs BBILICHA3BaHHBIX
YYaCTHHUKOB, MOCKOJBKY JICHEKHBIH
HOTOK UX PacXoJioB U J0XOJ0B IPO-
HCXOIMT B Pa3HBIX BaJllOTax. B co-
BPEMEHHOM, BBICOKOKOHKYPEHTHOM
MHpE HOPMBI YHCTOH NpPUOBLIM B
HEKOTOPBIX OTpPaciisiX 3a4acTylo He
npeBbimamT 3-5% TOproBoro 060-
poTa. DTO O3HAYaeT, YTO B Cllyyae
MHHOPHOTO H3MEHEHHs BaJIIOTHOTO
Kypca, HpUOBUIBHBIN [pPH MPOYUX
PaBHBIX YCIOBHAX OW3HEC PUCKYET
Pa30pUTHCS, €CIIM OH HE MMEET BO3-
MOKHOCTH OCYIIECTBUTH BAJIIOTHYIO
sammuty (hedging). OtcyTcrBue mo-
IOOHOTO HWHCTPYMEHTa HEU30EKHO
MpUBEJI0O Obl K CHIDKECHUIO 3 dek-
THUBHOCTH MHPOBOI SKOHOMHKH.

TTocKkonbKy CIpOC M HPEIIoKEHUE
Ha Ty WJIH HHYIO BAJIFOTY CO CTOPOHBI
HUMIIOPTEPOB U HKCIOPTEPOB MOXKET
pa3HUTBCS BO BPEMEHH, Ha PBHIHKE
CYIIECTBYIOT TaK Ha3bIBaeMBIC arcH-
Tel ik nocpennuku (forex dealers),
OOBIYHO B JIUIIE KPYITHBIX OaHKOB MITH
OpPOKEpPCKUX KOHTOpP, KOTOpBIE CIia-
JKUBAKOT BPEMEHHBIC U3MEHECHHU S PbIH-
Ka, BBI3BAaHHBIC YPE3MEPHBIM CPOCOM
WITH 9PE3MEPHBIM MPE/JIOKCHUEM Ha
Ty WM MHy10 BamoTy. Ilockombky
noz00Hast eATEIbHOCTh CONPSDKEeHA
C PHUCKaMH, BBILICHA3BaHHbBIC ar¢HTHI
rOTOBBI €€ OCYLIECTBISTh MCKIIIOYH-
TEIBHO 32 BO3HArpaxkaeHue. Takum
00pa3oM, KJIMEHT, 00pallaroIiuics K
UX yCiIyram, 3aBeZOMO U IO OIpesie-
JICHHIO HAaXOAMTCS B MEHEE BBITOJ-
HOM IIOJIOXKCHHUH, 3aKJIF04asi CICIKY C
OJHUM U3 Takux areHToB. IlonoGHoe
«MeHee BBITOJIHOE TIOJIOKEHUEY SBIIS-
€TCsl 110 CYTH JieIa IIaTOoH KIIMeHTa 32
OKa3aHHYIO €My YCIIyTy IO HepeHoCy
BAJIIOTHOT'O PUCKA C KJIMEHTA Ha areH-
Ta. VIIeHTHYHOE TepepacipeieicHue
PHCKOB TMPOUCXOIHUT, HampHMep, B
CTpaxoBoM Ou3Hece. 3axiroyast caes-
Ky CO CTPaxoBOil KOMITaHHeH I0 cTpa-
XOBaHUIO, K TNPUMEpY, HUMYIIECTBA,
KJIMEHT TaKKe HaXOIHUTCA B «MEHee
BBITOZIHOM MOJIOKEHUH», YeM CTpa-
XOBasi KOMITAHUS, TIOCKOJIBKY OILIAYH-
BAaeT CTPAXOBYIO MPEMHIO, KOTOpas B
CpPEIHEM IOKPBIBACT HE TOJIBKO BBI-
IUIATHI 110 HACTYIUICHUIO CTPaXOBOTO
ciy4as, HO M DPacxXoibl CTPaxoBOW
KOMITaHUH (3apaboTHas [1aTa COTPY -
HHKOB, apeHsa oduca u T.11.), a TaKxe
e€ mpubbuIb. B 1aHHOM citydae, Kak u
B ClIy4yae YCIYTH BaJIIOTHOTO arcHTa,
KJIMEHT IUIATHT CTPaXOBOil KOMITAHHU
3a TO, 4TO OHa OepéT Ha cedsl PUCKH,
KOTOPBIE JI0 3TOTO HEC CaM KJIUEHT.

Crioco0 B3MMaHMS IIATHI 32 YCIIyTH
B CTPaxoBOM U OH3Hece 110 00MeHy Ba-

JIIOT HeMHoro pas3Hsarcs. Eciu B cTpa-
XOBOM OW3Hece orlata MpPOUCXOAMT
yepe3 B3UMaHHE C KIMEHTa CTPaxo-
BBIX TIPEMUH B aOCOIIOTHOM pa3Mepe
(HampuMep, ekeMecsdHas oIjiata B
pasmepe 1000 mneeB), To B Ou3Hece MO
o0MeHy BaJIOT OIIaTa HMPOUCXOAUT
yepe3 MPUMEHEHHE Pa3HHULBI KypPCOB
MOKynKy 1 npoxaaxu (bid-ask spread),
TO €CTh KJIMEHT BCETZa MOKyTaeT He-
MHOI0 JIOpOXKE, a MponaéT HEMHOI'O
JlelIeBe pPHIHOYHOM weHbl. [lanHoe
pas3nmune B criocobax OIUIaTHl BBI3Ba-
HO TEM, 4TO B OTJIMYHE OT CTPAXOBO-
ro OusHeca, rJe JUYHOCTh KIHEHTa
H3BECTHA CTPAXOBIIUKY, a JTHYHOCTH
CTPaxXoOBIIMKAa H3BECTHA KIHUEHTY, B
00MEHHO-BAJIOTHOM OM3HECE KIMEHT
1 areHT HaXOJISITCS B IIOCTOSTHHOM ITPO-
Lecce nepepacnpeeseHus BaatoTHO-
IO PHCKa, @ 3HAYUT, TIOCTOSTHHO MEHSI-
roTcs. B 00OMeHHO-BaTIOTHOM OH3HECE
Ij1aTa 3a yCcIyTH OIpedenseTcs B OT-
HOCHUTEIIBHOM pa3Mepe M HaXOIUTCS
obsryHO B mpenenax 0,005-0,030%
OT CyMMBI czieniku. Tak, K mpuMepy,
3aCTpaxoBaTh BaNIOTHBIN PUCK pa3-
MepoM 1 MITH JIeeB MOXHO, 3aIlJIaTHB
3a BAJIIOTY LIHY, IPEBBIIIAIONTYIO PhI-
HOYHYIO LieHy Ha 50-300 neeB.
TTockonbKy BalIOTHBIA PBIHOK HE
IpeamnoyiaraeT HajJu4ue KOPPECIOH-
JIEHTCKHX CUETOB MEX1y KOHEUHBIM
MOKyTIaTeJIeM U IPOAABIIOM, a TaKke
B CHJLy €ro BbICOuailied JTUKBUAHO-
CTH, TIPEAETBHO MPOCTO CTAaTh yyacT-
HUKOM JaHHOTO phIHKa. Kak mokyma-
TeJb, TAK M ITPOJIaBel] He 0OOMEHHBAIOT
MEXIy cOOOH BaJlOTy BCero o0béma
CHIENKH, a JIUIIb BHIIIJIAYUBAIOT IPYT
IpyTy pa3HUIy KypcoB. Ilockoibky
CKOPOCTh U3MEHEHHS KYpPCOB BAJIIOT
OrpaHHYEHa, TapaHTHH B pa3Mepe
1-3% ot 00BEMa cielIKu ObIBaEeT 3a4a-
CTYI0 BIIOJIHE JOCTATOYHO JJISl TOTO,
9YTOOBI TTI03BOJIUTH BATIOTHOMY areH-
Ty «IyBCTBOBAThH ceOsl CIIOKOHHO» B
OTHOILICHUHU CHOCO6HOCTI/I KJIMCHTA
OITaTHTh KypPCOBYIO pPa3HHUILY. OTO
cO37aéT IOMOJIHUTEIbHBIE yIo0CTBa
JUI DKCIIOPTEPOB U UMIOPTEPOB, a
TaKkXke IS BCeX IPYTHX y4YacTHH-
KOB, JKEJIAIOIIMX 3aCTPaxoBaThCsl OT
BaJItOTHOro pucka. C apyroi cto-
POHBI, TTOAOOHAs CHUTyanus CO3JaéT
OIaCHYIO JIETKOCTH AJIS TE€X, KTO IO
TEM WM WHBIM TPHYMHAM >KeJaeT
urpath Ha Kypcax BamioT. Hamom-
HUM, rapantuu pazmepom 10-30 Teic.
JIeeB TO3BOJISIOT COBEPUIUTH CHEIKY
pasmepom 1 muH neeB. Ilockombky
BaJIOTHBIH DBIHOK OYEHb JHHAMH-
YeH, 10JJ00HbIE UTPOKH 3a4acTyIo OT-
HOCSITCSl K HeMy Kak K Buxy KasuHo,
coBepIuasi eXeJHEBHO OOIBIIOe KO-
JIMYeCcTBO MOROOHBIX crenok. Kaxnas
Takas c/IelIKa IPOU3BOJUTCS MO LIEHE,

kotopass Ha 50-300 neeB oTiHMuaeT-
Csl OT PBIHOYHOH IEHBI, 94TO 1O CYTH
JieTIa SIBIISIeTCS] KOMHCCHEH BaJIOTHO-
ro areHTa. Ecnu npeanonoxure, 4To
y MMOJOOHOTO UTPOKa HET KaKUX-THOO0
0COOBIX CHOCOOHOCTEH NpenBUACTH
IMMOBE€JICHUE pBbIHKA, OH, B COOTBET-
CTBHUH C TEOpHEH BEpOATHOCTEH, Oy-
JIET €XKEIHEBHO TepsATh B CpPEIHEM
CYMMY, paBHYIO pa3MepaM KOMUCCUH
BaJIFOTHOTO areHTa.

ITo crarucTuke, BEPOSITHOCTD MO-
KPbITUA KOMHUCCHUOHHBIX PpacxogoB
yIauIHBBEIM BBIOOPOM HaIpaBICHUS
IBIDKEHHSI PBIHKA CYIIECTBYET, HO
OHA CTPEMHUTCS K HYJIO NPHU yBe-
JUYEHHH KOJNHWYECTBA IOBTOPEHUI
crenku. CMmopmenupyeMm — IpuMep.
[Ipeanonoxxum, uyTo:

— UTPOK» CIIy4aHO BBIOMpaeT
HaIpaBJIeHUE ABHKCHUS PHIHKA,

— CYLIECTBYIOT TOJBKO JBA OIH-
HAKOBO BEPOSITHBIX HCXOJa MTPHI —
BEIMTPHIN B pasMepe 50 yCIOBHEIX
€MHUIl U MPOUTpHII B pa3Mepe 50
YCIOBHBIX €IUHHII,

— KaxJI0oe MOBTOPEHHE HUTPHI CO-
HPSDKEHO ¢ HEOOXOIMMOCTBIO OIlIa-
THUTh KOMHCCHOHHBIH cOOp B pazmepe
OJIHOM YCJIOBHOW €AMHUIBI NPU OT-
KPBITUH CIEJIKH ¥ OXHOH YCIIOBHOI
eIMHUIBI TIPH 3aKPBITUU CHETKU.
HTtoro 2 ycnoBHBIE €TUHUIIEI 32 KaXK-
IYIO CHIEIIKY.

ITpu naHHOM yCIOBHU 3aJa4M CTa-
THUCTHYECKAasi BEPOSITHOCTH TOTO, YTO
HUTPOK» OKAXETCsd B CYMMapHOM
BBIUTPBINIE TIOCIE OMPEAEIEHHOTO
KOJINYECTBA IOBTOPEHUH UTPHI, pac-
HpeenseTcs Cleqy0ImUM 00pa3oM:

— 48% BEpPOATHOCTh CyMMAapHO-
TO BEIMTPHIIIA TOCTe 1 MOBTOpEHUs
urpsl (Z=0,08),

— 40,1% BeposTHOCTb CyMMapHO-
ro BeIUTphIma mociie 10 moBTopeHuit
urpsl (2=0,253),

—21,2% BeposTHOCTH CyMMapHOTO
Beurphima nociae 100 moBTopeHMit
urpsl (2=0,8),

— 3,7% BepOATHOCTH CYMMapHOTO
BeIUTpEIIa nocie 500 moBTOpeHHit
urpsl (2=1,789),

—0,57% BepOATHOCTH CyMMapHOTO
BeIurphIma mnocae 1000 moBTopeHmit
urpsl (2=2,529).

OuyeBHAHO, YTO MOJAOOHOE CTaTHU-
CTHYECKOE paCIpeleNicHHe pPe3ylb-
TAaTOB paHO WM HO3THO NPHUBEAET
TAKOI'0 UTPOKA K MOTEPSIM rapaHTHi,
HaXOASIIUXCS Ha CUETY BAIIOTHOTO
arenrta. llomoOGHoe moBeneHue 3a-
YacTyIO SBIISETCS BBIOOPOM HTPOKa,
ClICIaHHBIM TI0 HEBEJICHUIO, HO 00X0-
JTUTCS €My UCKITIOUUTEIBHO JOPOTO.

Urak, yem jxe BCE-TaKH SIBISIETCS
priHok Forex — UnBectunueii, Crpa-
xoBanueM uiM BugoM Kasuno? Bos-
MO)KHO, BCE TPH OTBETa BEPHBL. 51 ObI
CPaBHUI 3TOT (PMHAHCOBBIA MHCTPY-
MEHT C OCTPO 3aTOUYCHHBIM TOIIOPOM
— HCKYCHBIE PYKH IIOCTPOSIT UM JIOM,
a pacTsmna oTTAmaeT cede pyKy.

Yepnuviuiée Poman IOpvesuu,
CFA, MBA, M. Ec.,
npogeccuonanbhblil
UHBECMUYUOHHDLIL MeHeddicep
U PUHAHCOBYIIL KOHCYTLMANM
Ha catime www.findir.md

3aKkoH 00 aKIMOHEPHBIX 001IECTBAX NPHBEICH
B COOTBETCTBHE C €BPOCTAHAAPTAMU

MapnaMeHT NpuMHAN BO BTOPOM YT€HWUM NONpPaBKM K 3aKOHY
00 aKuMoHepHbIX 0bLecTBax, NPUBEAs €ro K eBPONencKUm
cTaHpgapTam.

Kak nepegaer «MHO®OTAI co cceinkoi Ha mpecc-cnyx0by lMapnameHTa,
U3MEHEHUS MpesycMaTpMUBalOT KOHCONMWAALMIO MpaB aKLMOHEpPOB, B TOM
yucre Npy co3blBe W NMPOBEAEHWN 0OLMX coBpaHuin, a Takke B OTHOLLIEHUM
peanu3auuy NpaB aKLMOHEPOB C UCMOMb30BaHNEM JNEKTPOHHBIX CPEACTB.

Y akuumoHepoB OyaeT mMpaBO HEOrpaHWYeHHO 3afaBaTb BOMPOCHI W Mpen-
CTaBNATb NPOEKThI PELLEHMS, a Takke BHOCUTb Ntoboe KOMMYecTBO MyHKTOB
B MOBECTKY AHSA 0bLero cobpaHns nNpu yCroBumM, YTO KaXAbIA MyHKT COMpO-
BOXAAETCH 060CHOBaHNEM. V3mMeHeHMs ycTaHaBNMBaKT 0643aHHOCTb obLLe-
CTBa OTBEYaTb B YCTAHOBMEHHbIE 3aKOHOM CPOKW Ha BOMPOChHI, NOCTaBNeHHbIe
aKLMoHepamm Ha obLuem cobpaHumm.

B 10 e Bpemsi 3aKkoH Oy#eT AOMONMHSATLCS acnekTamu, KacaroLumucs
NpencTaBUTENLCTBA aKUMOHEPOB, YCTaHaBMyBasi NpaBuiia O Mpoueaypax
Ha3Ha4YeHMs N yBEOOMIIEHUS NPELACTaBUTENS, @ TaKkKe OCYLLECTBNEHUS ro-
NOCOBaHNS MO NPEACTaBNEHUI0. B 3TOM KOHTEKCTE O4HO MU0 MOXET Npes-
CTaBNATb OAHOMO WNW HECKOMbKMX aKUMOHEPOB, YMCIIO KOTOPbIX HE MOXET
ObITb OrpaHNYEHO.

HoBble npaBuna MCKNKYaKT OrpaHWYeHne, COrnMacHoO KOTOPOMY nvua, oT-
BETCTBEHHbIE 3a AesaTenbHocTb AO, 3a WCKIIOYEHWEM YNEHOB COBETA, He
MOryT 6bITb NPeACTaBUTENSIMU aKLMOHEPA.

3aKoH JOMOSHEH HEKOTOPLIMM MOMOXEHUAMM, Kacalowmmmcs obssarenb-
HOM MHOpPMAaLIMK, KOTopasi AOMkKHA BbITb BKMOYEHa B 4OFOBOP C KOMMaHUEN,
n craryca AO. HoBble NOMOXEHUS YCTaHABIMBAKOT MOCTENEHHOE YBENUYE-
HWe MMHUManbHOTO pa3Mepa aKLMoHepHoro kanuTtana ¢ 20 Teic. nees ($1,14
Tbic.) o 600 Thic. nees ($34,30 Thic.) B 2022 1.

3akoH BcTynuT B cuny 1 sHBapst 2021 r. [lo atoro Bpemenn AO 6yayT npueo-
[AWTb CBOW YCTaBbl B COOTBETCTBME C HOBBIMY MOMOXEHUAMI 3aKOHA.

MuHce1bX03 pa3padaTbiBaeT 3aKOHONPOEKT
M0 PeryJupoOBaHUI0 CTPAXOBOM 1eATeJILHOCTH
B OTpac/iu

Cneuumanuctbl MMHUCTEPCTBA CENbLCKOrO X03AUCTBA,
pPerMoHanbLHOro pasBUTUS U OKpYXKatowen cpeabl
3aBepLIaloT pa3paboTKy 3aKOHOMPOEKTa, HanpPaBNEeHHOro
Ha perynupoBaHue CTPaxoBOW AeATeNbHOCTU B CEeNIbCKOM
xo3ancTee. 06 atom coo6wmn muHuctp Mox Mepxy Ha
COBelLaHWM 0 MeXaHW3Me CTpaxoBaHUs B OTpaciiu, KoTopoe
npoBen npembep-MuHUCTP UoH Kuky.

CornacHo coobueHnio npecc-crnyx0bl  [paBuTensCTBa, LUTUPYEMOMY
areHTcTBoM «MHOOTAY, y4aCTHWKM BCTPEYM BbIPa3vIIN HEYAOBNETBOPEHME
CyLLECTBYHOLLMM MEXAHU3MOM CTPaxoBaHWs )epMepoB, AENCTBYIOLLEN HOP-
MaTUBHOW 62301 1 NPAKTUKOW CTPaXOBaHWSI PUCKOB B CENbCKOM XO3SI/CTBE.

MuHVCTp mpegnoXun CTUMyNUpoBaTb )epmMepoB akTuBHee mpuberatb K
CTPaxoBaHWIo 3a CYET NPEAOCTaBNEHNS CPEACTB Ha 3T Lenu U3 doHaa cyb-
CUOMPOBaHWS.

MpeMbep Mmonmpocun OTBETCTBEHHbIX NUL, AopaboTaTtb 3aKOHOMPOEKT U
NpencTaBUTb JOPOXHYHO KapTy ANls ero peanuaaLum.

Cnpaska «MHO®OTAI»: B 2020 2. u3-3a beccHexHol merniol 3umbl U om-
cymcmeusi ocadkos 3anachl efia2u 8 1o4ee MUHUMaIbHbI, Ymo co3daem, o
MHEHUIO Creyuanucmos, y2possi bydyuie2o ypoxas.

WUHOOTAI

TypucTnueckue areHTcTBa He OyAyT 00s13aHbI
CTPAxoBaTh TYPUCTOB U NMPEIOCTABIATH
TYPUCTHYECKHUE Baydepbl

CootBeTCTBYHOLWME NONpaBKM B 3aKOH 06 opraHu3auum u
OCyLLEeCTBIIEHMU TypuUCTUYECKON aesiTenbHOCTH B MongoBe
MpaBuTenLCTBO YTBEPAUIIO HA 3aceAaHUM Ha NPOLUSION Heaene.

WckntoueHne obsi3aHHOCTM TyponepaTtopa Wiu areHTcTBa Mo Typuamy
BbljaBaTb CTPAxXOBKy MNPEAOCTaBUT MOTPEOUTENSIM TypUCTUHECKUX Ycnyr
cBobogy Bbibopa MOCTaBLUMKA U MEPEYHsI CTpaxoBbix ycnyr. B HacTosiwee
BPEMS CTPax0oBaHWE TypUCTOB Ha Nepuoa TYPUCTUYECKON NOE3AKN ABNSETCS
0653aTenbHbIM 1 OCYLLECTBMSIETCA KOMNAHUAMU UHAYCTPUM Typu3ma nyTem
3aKITIOYEHNS JOrOBOPOB CO CTPAXOBbIMW KOMMAHWSIMM, YMOTHOMOYEHHBIMM
3aHMMAaTbLCS 3TUM BUAOM CTpaxoBaHus. Bce 3aTpaThbl Mo CTpaxoBaHWO BKITHO-
4aloTCA B CTOMMOCTb NakeTa TYPUCTUYECKWX YCIYT.

B 10 Xe BpemMs, COrmacHoO NPUHATLIM U3MEHEHUAM, TYPUCTUYECKNne Komna-
HUM He ByayT 06s3aHbl NPENOCTaBNATL TYPUCTUYECKUIA BayyYep — COMPOBO-
OVUTENbHBIA JOKYMEHT TypucTa, 3KCKypcaHTa (rpynmbl TYPUCTOB, SKCKYpCaH-
TOB), KOTOPbIV NMOATBEPXKAAET MpOrpamMmy npebbiBaHUs UM 3KCKYPCMOHHOMO
o6cnyXMBaHWS U NPOU3BEAEHWE ONnaThl 3a ykasaHHble B HEM ycryri. Takke
ynpasgHeHo TpeboBaHue 06 MCMoOnb3oBaHUM YTBEPXKOAEHHOTO obpasua Ty-
PUCTUYECKOTO KOHTPaKTa. OTO MpefoCcTaBWUT TYPKOMMAHWSIM BO3MOXHOCTb
AMBEPCUULMPOBATL COAEPXXaHWE KOHTPaKTa, B 3aBMCMMOCTW OT UX [Oro-
BOPEHHOCTEN C SKOHOMWYECKUMW areHTamu-napTHepamu. lNpy 3ToOM B KOH-
TpakTe Heobxogumo GymeT cobniopgate 06s3aTenbCTBA, NPeayCMOTPEHHbIE
IpaxpaHckum kogekcom MonaoBbi.

ELle oaHO HOBLUECTBO — U3 3aKOHA WUCKITKOYEHO TpeboBaHMe O TOM, YTO B
WHAYCTPUM Typu3ma MoryT paboTatb AMNIOMUMPOBaHHLIE CELUanmcTbl, Bbl-
MYCKHUKN BLICLUMX MU CPEOHMX creumarnbHbiX y4ebHbIX 3aBeaeHwii co cne-
Lmanusauyei B cepe Typuama, Ha OCHOBaHUM COOTBETCTBYHOLLETO AUMNNOMA,
B TEYEHME TPEX NIET NOCME OKOHYaHWS y4ebbl C MocneayoLLMM NOBbILEHNEM
npodpeccroHanbHo KBanuduKaumm oguH pas B Tpu rofa, a Takke Tpebosa-
HUE O HanMU4KMK cTaxxa paboTbl B TYPUCTUYECKOI OTPACHN HE MEHEE ABYX JIET.
370 ynNpocTuT YCNOBUS AEATENBHOCTU B Chepe Typusma.
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