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Monitor al pieţei financiare

Valuta Rata Cursul 
USD 1 19.9175
EUR 1 22.2269
UAH 1 0.7460
RON 1 4.987
RUB 1 0.2573

Curs valutar  
17.02.2016

Victor Gaiciuc: Potenţialul  
pieţei locale de asigurări nu este 
valorificat pe deplin  
de către participanţi

Rechizitele bancare ale 
Fondului de compensare 
a investitorilor, deschis în 
conformitate cu prevederi-
le Regulamentului privind 
Fondul de compensare a 
investitorilor, aprobat prin 
Hotărârea Comisiei Naţio-
nale a Pieţei Financiare nr. 
32/2 din 16.06.2014:

Comisia Naţională  
a Pieţei Financiare

Cod fiscal: 
1007601001293, 
BC „Victoriabank” SA 
Filiala nr. 11 Chişinău
Codul băncii:  
VICBMD2X883; 
Cont bancar: 225181145.

Noua acciză la bere  
pune la pământ  
producătorul autohton

În atenţia 
Societăţilor  

pe acţiuni!
Recepţionarea anunţu-

rilor şi rapoartelor anuale 
se efectuează la adresa:
ziarulcm@gmail.com 

tel.: 022 22-12-87; 
fax: 022 22-05-03

În atenţia participanţilor profesionişti 
la piaţa financiară nebancară  

şi persoanelor interesate!
Pe site-ul ziarului Capital Market a fost lansată o nouă 

opţiune pentru a vă ajuta să găsiţi informaţiile publicate 
de către emitenţi (rapoarte anuale, anunţuri). În acest 
sens, în categoria “Anunţuri” (meniul de sus al site-ului) 
a fost plasat un filtru suplimentar. Astfel, introducând 
denumirea organizaţiei, vizitatorul site-ului obţine lista 
ediţiilor ziarului în care au fost publicate informaţiile emi-
tentului dat. Accesând link-ul – va apărea numărul pagi-
nii şi tipul informaţiei publicate (raport anual, anunţ).

Abonează-te!
Abonează-te la Ziarul  

Capital Market în toate oficiile  
“Poşta Moldovei” din ţară sau  

la distribuitorii noştri:
Moldpresa (022) 222221

Press Inform-Curier (022) 237187
Agenţia “Ediţii Periodice” (022) 233740

Decizii  
ale Comisiei Naţionale  
a Pieţei Financiare

Constituirea fondurilor 
de pensii ar asigura 
populaţia cu un venit 
decent după atingerea 
vârstei de pensionare. 
Drept alternativă la 
sistemul public de pensii 
sunt propuse fondurile 
facultative. Experienţa 
fondurilor din Polonia 
este discutată la Comisia 
Naţională a Pieţei 
Financiare de către mai 
mulţi experţi polonezi din 
domeniul reglementării 
între 15-19 februarie.

În cadrul seminarului sunt dis-
cutate activităţile de reglementare 
şi supraveghere a fondurilor de 
pensii. „La investirea activelor 
sale, fondul de pensii deschis va 
acţiona în conformitate cu legis-
laţia, urmărind să maximizeze 
securitatea şi profitabilitatea in-
vestiţiei”, a declarat Robert Kup-
tel, specialist în Departamentul 
de Supraveghere al Fondului de 
Pensii.

Potrivit lui, societăţile de pen-
sii din Polonia trebuie să prezin-
te Autorităţii de Supraveghere 
Financiară din Polonia (KNF) 
rapoarte periodice privind perfor-
manţa şi situaţia sa financiară. În 
mod special, trebuie să prezinte: 
Rapoarte zilnice cu informaţii 
privind activitatea de investiţii şi 
situaţia financiară: bilanţul con-
tabil, contul de profit şi pierderi, 
portofoliul investiţional, tranzac-
ţii şi comenzi; Rapoarte lunare 
cu privire la cota procentuală a 

Fondurile de pensii poloneze,  
exemplu pentru Republica Moldova

diferitor categorii de instrumente 
investiţionale în portofoliul inves-
tiţional al fondului.

De asemenea, societăţile de 
pensii trebuie să mai prezinte 
“Rapoarte semi-anuale cu privire 
la valorile diferitor instrumente 
investiţionale în portofoliul in-
vestiţional al fondului şi cota lor 
procentuală în activele fondului, 
cu indicarea emitentului fiecărui 
instrument specificat, precum 
şi Rapoarte anuale cu privire la 
structura portofoliului investiţio-
nal al fondului, inclusiv instru-

mentele investiţionale cu o cotă 
mai mică de 1%”, a mai precizat 
Kuptel.

În acelaşi timp, supravegherea 
bazată pe riscuri este un proces 
structurat, menit să identifice 
cele mai critice riscuri cu care se 
confruntă orice companie şi, în 
baza rezultatelor examinării foca-
lizate de către supraveghetor, să 
evalueze conducerea companiei 
şi vulnerabilitatea financiară a 
companiei la experienţe negative 
potenţiale.

În Polonia, limite de concen-

traţie a investiţiilor fondurilor de 
pensii nu pot depăşi: 5% din pla-
samente într-o singură bancă, 5% 
din active pot fi plasate în valo-
rile mobiliare emise de un singur 
emitent, 20% din titlurile emise, 
dacă valoarea investiţiei este mai 
mică decât 1% din active (în caz 
contrar – 10%). De asemenea, ac-
tivele fondurilor nu pot fi inves-
tite în valori mobiliare, valoarea 
cărora depinde de cea a valorilor 
mobilia re în care fondurile de 
pensii nu pot investi.

Victor URSU
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Decizii ale Comisiei Naţionale  
a Pieţei Financiare

La 12 februarie 2016 a avut loc şedinţa 
Consiliului de administraţie al Comisiei 
Naţionale a Pieţei Financiare.

Consiliul de administraţie a aprobat actul de re-
evaluare a părţii sociale deţinute de COMPANIA 
FIDUCIARĂ „COLABORARE” SA în proces de 
lichidare.

Urmare a examinării cererilor prezentate, Con-
siliul de administraţie, întru asigurarea integrităţii 
activelor aflate în administrare fiduciară şi până la 
executarea integrală a măsurilor necesare lichidării 
genului de activitate profesionistă pe piaţa valorilor 
mobiliare de administrare fiduciară a investiţiilor, 
a aprobat eliberarea CF „BV Fiduciar Invest” SA, 
„Econ-Renaştere” SA şi SA „Compania Fiduciară a 
Feroviarilor” a acordurilor prealabile de procurare a 
valorilor mobiliare de stat, urmând ca procedura să 
se desfăşoare în condiţiile prevăzute de hotărâre.

Consiliul de administraţie al CNPF a acceptat re-
perfectarea licenţelor:

– Companiei Internaţionale de Asigurări „ASI-
TO” SA seria CNPF nr. 000656, eliberată la 28 
martie 2011, pe termen nelimitat, pentru dreptul de 
a desfăşura activitate în domeniul asigurărilor (asi-
gurări generale), prin substituirea anexei la licenţă 
cu: a) includerea următoarei adrese de desfăşurare a 
activităţii licenţiate:

– str. Zadnipru 1, or. Sîngerei; b) excluderea urmă-
toarelor adrese de desfăşurare a activităţii licenţiate: 
or. Rezina, str. Valea Nistrului; drum R55 Briceni-
Rososani; or. Lipcani, str. Frunze, 12; sat. Criva; sat. 
Palanca; sat. Tudora.

– Companiei de Asigurări “DONARIS VIENNA 
INSURANCE GROUP” SA seria CNPF nr. 000842, 
eliberată la 29 martie 2011 pe termen nelimitat, pen-

tru dreptul de a desfăşura activitate în domeniul 
asigurărilor (asigurări generale), prin substituirea 
anexei la licenţă cu excluderea următoarelor adrese 
de desfăşurare a activităţii licenţiate: str. Mitropolit 
Varlaam, nr. 52/1 mun. Chişinău; traseul Chişinău-
Leuşeni, s. Nemţeni, r-nul Hînceşti.

Totodată, a fost avizată înregistrarea de stat a mo-
dificărilor operate în documentele de constituire a 
CA „DONARIS VIENNA INSURANCE GROUP” 
SA privind modificarea unor prevederi din statut.

În cadrul şedinţei a fost aprobat proiectul Hotă-
rârii Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare cu pri-
vire la aprobarea Regulamentului privind cerinţele 
de pregătire şi competenţă profesională în asigurări, 
urmând să fie expediat spre avizare autorităţilor şi 
instituţiilor interesate, precum şi supus consultări-
lor publice, în condiţiile prevederilor legislaţiei în 
vigoare.

Consiliul de administraţie a aprobat hotărârea 
Privind modificarea şi completarea Hotărârii Co-
misiei Naţionale a Pieţei Financiare nr. 50/8 din 30 
noiembrie 2012 cu privire la procesarea electronică 
a documentelor de asigurare obligatore de răspun-
dere civilă auto, luându-se decizia de a fi expediată 
spre avizare autorităţilor şi instituţiilor interesate, 
precum şi supusă consultărilor publice, în condiţiile 
prevederilor legislaţiei în vigoare.

Consiliul de administraţie a decis să admită spre 
tranzacţionare pe piaţa reglementată valorile mobi-
liare emise de Institutul de Proiectări “GAZPRO-
IECT” SA, fără publicarea prospectului de ofertă 
publică.

De asemenea, în cadrul şedinţei a fost aprobat Re-
gulamentul cu privire la dezvăluirea informaţiei de 
către emitenţii de valori mobiliare.

UE este gata să reia alocarea banilor  
pentru suportul bugetar al Moldovei

După ce R. Moldova va îndeplini condiţiile politice, financiare 
şi macroeconomice, inclusiv prin respectarea supravegherii 
bugetare şi a principiilor de transparenţă, UE este gata să reia 
alocarea banilor pentru suportul bugetar al ţării.

Acest lucru se menţionează în declaraţia cu privire la Moldova, aprobată de 
Consiliul Uniunii Europene. De asemenea, UE a chemat Guvernul Moldovei 
să elaboreze o foaie de parcurs pentru viitorul program cu FMI, ceea ce este 
un element important pentru soluţionarea problemelor macroeconomice.

Consiliul European a mai susţinut decizia Guvernului de a invita misiunea 
FMI pentru coordonarea în cel mai scurt timp a unui amplu program de sta-
bilizare şi reforme structurale. În document se mai arată că UE urmăreşte 
cu atenţie situaţia din Moldova şi este convinsă că dificultăţile actuale pot 
fi depăşite numai prin dialog constructiv dintre toate forţele politice din ţară. 
Consiliul European a chemat autorităţile Moldovei la realizarea cât mai urgen-
tă a agendei de asociere cu UE şi a menţionat disponibilitatea de a susţine 
reformele.

În document se mai arată că Executivul trebuie să-şi stabilească priorităţile 
în realizarea reformelor în aşa mod, încât acestea să fie orientate spre depoli-
tizarea instituţiilor de stat, combaterea corupţiei, creşterea eficienţei activităţii 
structurilor de reglementare, transparenţa în domeniul finanţelor publice etc.

UE a mai chemat să fie consolidat managementul corporativ din sectorul 
financiar, să fie sporită independenţa şi atribuţiile de control ale BNM şi ale 
Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare, dar şi a subliniat necesitatea alegerii 
şi numirii guvernatorului BNM în cadrul unui proces transparent, sigur şi ne-
politizat.

Consiliul European a mai chemat autorităţile Moldovei să asigure investiga-
ţia minuţioasă, echidistantă a fraudelor comise în sistemul bancar în 2014, dar 
şi să recupereze banii furaţi şi să tragă la răspundere persoanele vinovate.

De asemenea, UE recomandă autorităţilor să organizeze verificarea celor 
trei bănci aflate sub supraveghere specială a BNM, iar, în comun cu FMI – 
screeningul riscurilor sistemice din sectorul bancar. Consiliul European a mai 
chemat Guvernul Moldovei să întreprindă măsuri pentru crearea condiţiilor 
egale pentru business, să restabilească atractivitatea şi climatul investiţional 
stabil, dar şi să îmbunătăţească transparenţa şi condiţiile investiţionale din 
sectorul energetic.

De asemenea, a fost subliniată importanţa executării angajamentelor privind 
acordul de asociere şi cel al comunităţii energetice şi s-a propus să fie apro-
bată şi asigurată realizarea proiectelor de lege în acest sens, aflate în proces 
de examinare. Consiliul European şi-a arătat îngrijorarea în legătură cu lipsa 
independenţei sistemului judecătoresc şi a structurilor de drept şi a subliniat 
importanţa reformelor care să asigure independenţa, eficienţa, transparenţa 
sistemului judiciar şi al instituţiilor de combatere a corupţiei. Printre priorităţi, 
în acest sens, trebuie să fie reforma procuraturii şi combaterea corupţiei în 
sistemul judecătoresc.

UE a salutat recenta dezbatere a subiectului reformei constituţionale 
în R. Moldova, în scopul prevenirii viitorului impas politic, dar şi a chemat 
ţara noastră să atragă atenţie la recomandările OSCE, în special în ceea 
ce priveşte transparenţa finanţării partidelor şi afilierii candidaţilor aleşi. De 
asemenea, UE a amintit că libertatea presei este un element fundamental al 
vieţii democratice şi a chemat insistent Guvernul Moldovei să perfecţioneze 
legislaţia naţională în scopul garantării pluralismului.

Moldova a discutat cu Gazprom 
perspectivele semnării unui nou acord

Moldova a discutat cu Gazprom semnarea unui nou acord de 
lungă durată de livrare a gazelor, dar şi despre restructurarea 
datoriilor istorice pentru acest combustibil.

Declaraţia a fost făcută la Publika TV de viceministrul Economiei, Valeriu Tri-
boi. El a menţionat că aceste subiecte au fost discutate la sfârşitul săptămânii 
trecute, la Moscova, de către vicepremierul, ministrul Economiei, Octavian 
Calmâc, cu ministrul Energiei din Rusia, Alexandr Novak şi vicepreşedintele 
Gazprom, şeful consiliului de observatori al Moldovagaz, Valeri Golubev.

Triboi a spus că interlocutorii au discutat problema datoriilor istorice ale 
Moldovei pentru gaz şi a menţionat deschiderea holdingului rusesc pentru 
soluţionarea acestei probleme. Potrivit lui, discuţiile au fost constructive, iar 
Moldova poate obţine restructurarea datoriei pentru gaz, dar treptat, pen-
tru că mai trebuie să fie făcute multe pentru semnarea unui nou contract 
de lungă durată de livrare a gazului în Moldova. În context, a fost discutată 
posibilitatea restructurării datoriei pentru gaz a sectorului termoenergetic al 
Moldovei, pentru 15 ani. Valeriu Triboi a amintit că în municipiul Chişinău au 
fost comasate anterior companiile CET-1, CET-2 şi Termocom, care acum 
formează întreprinderea Termoelectrica, dar rămâne nesoluţionată problema 
datoriei considerabile pentru gaz a acesteia.

Viceministrul Economiei a spus că la negocierile cu partea rusească se dis-
cută posibilitatea semnării unui memorandum între Termoelectrica şi Moldo-
vagaz de restructurare a datoriilor pentru 15 ani, pentru ca această companie 
să fie viabilă. El a calificat constructive discuţiile în acest sens cu Gazprom.
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nr. 5/2 din 29.01.2016 (în vigoare 05.02.2016)
Monitorul Oficial al R. Moldova  
nr. 25-30 art. 157 din 05.02.2016

* * *
Examinînd cererile şi materialele prezentate, în te-

meiul art. 93, art. 94 şi art. 95 din Legea nr. 1134-XIII 
din 02.04.1997 “Privind societăţile pe acţiuni” (republi-
cată în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2008, 
nr. 1-4, art. 1), art. 69, art. 73 şi art. 79 din Codul civil 
al Republicii Moldova (Monitorul Oficial al Republi-
cii Moldova, 2002, nr. 82-86, art. 661), art. 25 alin. (2) 
din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia 
Naţională a Pieţei Financiare” (republicată în Monitorul 
Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-126 BIS), 
Comisia Naţională a Pieţei Financiare

HOTĂRĂŞTE:
1. Se autorizează reorganizarea:
– Societăţii pe acţiuni “DRUMURI-COMRAT” (str. 

Tanchistov 2/A, or. Comrat, UTA Găgăuzia, IDNO 
1003611010865) prin fuziune (absorbţie) a Societăţii 
pe acţiuni “DRUMURI-VULCĂNEŞTI” (str. 40 ani 
Octombrie 2, or. Vulcăneşti, UTA GĂGĂUZIA, IDNO 
1003611007689) şi Societăţii pe acţiuni “DRUMURI-
CEADÎR-LUNGA” (str. Bugeacului 1, or. Ceadîr-Lun-
ga, UTA Găgăuzia, IDNO 1005611003135);

– Societăţii pe acţiuni “DRUMURI-VULCĂNEŞTI” 
prin fuziune (absorbţie) la Societatea pe acţiuni “DRU-
MURI-COMRAT”;

– Societăţii pe acţiuni “DRUMURI-CEADÎR-LUN-
GA” prin fuziune (absorbţie) la Societatea pe acţiuni 
“DRUMURI-COMRAT”.

2. Prezenta hotărîre intră în vigoare din data publi-
cării.

VICEPREŞEDINTELE COMISIEI  
NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE  

Iurie FILIP

Declaraţia a fost făcută de 
preşedintele parlamentului, An-
drian Candu, care a precizat că 
noul şef al BNM urmează să fie 
aprobat în Parlament până la ve-
nirea noii misiuni a FMI care va 
negocia cu autorităţile semna-
rea noului acord de cooperare.

Candu a amintit că pe 12 fe-
bruarie a fost anunţat un concurs 
repetat pentru alegerea guverna-
torului BNM, care va dura până la 
22 februarie. Alte câteva zile vor fi 
necesare Comisiei speciale pentru 
examinarea dosarelor candidaţilor. 
El a mai spus că, potrivit legislaţiei 
în vigoare, prerogativa de desem-
nare a candidatului pentru funcţia 
de guvernator al BNM este exclu-

siv a preşedintelui Parlamentului, 
dar el a considerat că nu este etic 
să ia această decizie de unul sin-
gur.

Candu a subliniat că pentru 
transparenţa şi calitatea proce-
sului de selectare a candidatului 
pentru funcţia de şef al BNM, 
aceştia vor fi apreciaţi inclusiv de 
reprezentanţi ai societăţii civile şi 
experţi internaţionali. Preşedintele 
Parlamentului a menţionat că în 
urma concursului urmează să fie 
selectaţi 2-3 candidaţi.

Andrian Candu a spus că avan-
tajele suplimentare pentru can-
didaţi vor fi: studiile de calitate şi 
experienţa internaţională vastă în 
domeniu, activitatea în străinătate 

din ultimii cinci ani, dar şi lipsa ori-
căror legături cu băncile şi forţele 
politice din ţară.

Candu a menţionat că a pur-
tat anterior o serie de discuţii cu 
potenţialii candidaţi, dar nu a dat 
nume. El a menţionat doar că 
lor le este greu să candideze, în 
condiţiile în care în casa actualu-
lui guvernator a fost aruncată o 
grenadă, iar opoziţia organizează 
proteste şi cere alegeri anticipa-
te. Candu a mai spus că sarcina 
faţă de Parlament este nu doar să 
aleagă conducerea BNM, dar şi să 
formeze Consiliul de supraveghe-
re, din care vor face parte câteva 
persoane neafiliate băncii.

InfoMarket

Noul guvernator al Băncii Naţionale  
urmează să fie numit la începutul lunii martie 2016

H O T Ă R Î R E
cu privire la autorizarea reorganizării  

unor societăţi pe acţiuni
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Aviz CNPF
Întru asigurarea respectării prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998 

„Privind Comisia Naţională a Pieţei Financiare”, Comisia Naţională a Pieţei Financiare 
comunică rechizitele bancare pe care urmează să fie transferate taxele şi plăţile 
regulatorii de funcţionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul băncii 
VICBMD2X883; Cont bancar 2251311138

Telefonul de încredere
Telefonul de încredere a fost creat în scopul conlucrării mai eficiente cu societatea civilă 

în direcţia prevenirii cauzelor de abuz în serviciu comise anterior sau în prezent de către 
angajaţii Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare, precum şi de către participanţii profe-
sionişti la piaţa valorilor mobiliare, la piaţa asigurărilor şi sectorul plasamente colective şi 
microfinanţare. Examinarea mesajelor şi luarea măsurilor, în conformitate cu Legislaţia 
Republicii Moldova, sunt garantate.
Telefonul de încredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Stimate acţionar al “DAAC-VICTORIA” S.A.!
Organul executiv al “DAAC-VICTORIA” S.A., în baza deciziei 
Consiliului societăţii din 12.02.2016, convoacă adunarea ge-
nerală extraordinară a acţionarilor la data de 04.03.2016, cu 

prezenţă, pe adresa: str. Calea Ieşilor, 10, mun. Chişinău.

ORDINEA DE zI:
1.  Cu privire la modificarea condiţiilor contractului de ipotecă nr. C14069 din 

25.02.2014 şi ale contractului de fidejusiune nr. C14068-A din 21.02.2014 
întru asigurarea rambursării creditului contractat anterior, achitării dobîn-
zii şi altor plăţi.

2.  Cu privire la acordarea împuternicirii Directorului general al Societăţii cu 
dreptul de a semna acordurile adiţionale la contractele de ipotecă şi fide-
jusiune, precum şi alte documente legate de valorificarea creditului.

3.  Privind autentificarea procesului verbal al adunării generale a acţionari-
lor.

Începutul înregistrării: 9-00. Începutul adunării: 9-30.
Lista acţionarilor, cu dreptul de a participa la adunarea generală este întoc-

mită la data de 12.02.2016.
Acţionarii pot lua cunoştinţă cu materialele ordinei de zi a adunării generale 

începînd cu data de 22.02.2016 г. pe adresa: str. Calea Ieşilor, 10, mun. Chi-
şinău, în zilele de lucru de la 16-00 pînă la 17-00.

Acţionarii vor avea asupra lor paşaportul sau buletinul de identitate, extrasul 
din registru, iar în cazul transmiterii dreptului de vot – procură autentificată 
în modul stabilit.

Organul executiv al Societăţii

Un nou rating al eficienţei 
bancare reconfirmă 
poziţia de lider a BC 
„Moldova Agroindbank” 
SA. Agenţia de Rating şi 
Evaluare – EVM Group 
(Estimator-VM), a plasat 
MAIB pe primul loc în 
clasamentul eficienţei 
băncilor comerciale pentru 
anul 2015.

Potrivit ratingului, în baza indi-
catorilor din anul 2015, Moldova 
Agroindbank a deţinut întâieta-
tea şi în sub-clasamente la indi-
catorii „Venituri totale” şi „Venit 
net”. În 2015, banca a înregistrat 
cele mai mari venituri nete, care 
constituie 378,5 milioane lei, o 
rentabilitate operaţională (ROS) 
de 18,51% şi rentabilitatea capi-
talului propriu (ROE) de 13,98%, 
conform metodologiei utilizate 
de EVM.

Acumulând în Clasament punc-
tajul maxim dintre toate cele 11 
bănci comerciale din ţară, BC 
“Moldova Agroindbank” SA şi-a 
reconfirmat poziţia de lider incon-
testabil al sistemului bancar din 
Republica Moldova, menţinută pe 
parcursul mai multor ani.

Vă reamintim că Moldova Agro-
indbank a finisat anul 2015 cu cele 
mai performante rezultate din în-
tregul sistem bancar din ţară. Ast-
fel, la 31.12.2015, cota activelor 
constituia 26,3%, cota creditelor 
– 28,7%, cota depozitelor pe între-

gul sistem bancar era de 27,8% şi, 
respectiv, depozite persoane fizi-
ce – 30,1%. Cifrele înregistrate se 
datoreză credibilităţii mari de care 
se bucură BC „Moldova Agroind-
bank” SA în calitate de bancă si-
gură şi puternică.

Topul eficienţei bancare

Clasamentul eficienţei Băncilor Comerciale din Moldova,  
anul 2015

Moldova Agroindbank 1,78
Moldindconbank 1,51
Victoriabank 1,51
Mobiasbanca 1,43
Fincombank 0,87
Energbank 0,84
Procreditbank 0,76
BCR Chisinau 0,6
Eurocreditbank 0,58
Comertbank 0,56
Eximbank 0,55
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Sursa – www.evm.md
NOTă: Agenţia de Rating şi Evaluare – EVM Group (Estimator-VM), 

activează pe piaţă din 2001 şi are în portofoliul său proiectele de evaluare 
şi consultanţă a unui număr mare de companii renumite atât din ţară, cât 
şi de peste hotare: instituţii de stat, organizaţii internaţionale etc. Echipa 
Agenţiei este compusă din specialişti de înalt nivel şi cu o bogată experi-
enţă în domeniu. Evaluările Grupului se efectuează în baza unor calcule, 
proceduri şi instrumente analitice în conformitate cu standardele interna-
ţionale în domeniu.

Surse din cadrul Comisiei Naţionale a 
Pieţei Financiare (CNPF) au relatat pentru 
“INFOTAG” că, din punct de vedere formal, 
atât Moldova, cât şi Biroul Naţional al 
Asigurătorilor de Autovehicule (BNAA) au 
îndeplinit toate cerinţele înaintate de către 
Consiliul Birourilor.

“Deşi cu întârziere, dar a fost creat fondul de ga-
ranţie externă în mărime de 4,2 mil. euro, care a fost 
depus în contul unei bănci europene cu un rating înalt. 
Funcţionează fondul unic de achitare a compensaţiilor 
în cazul accidentelor rutiere, au fost adoptate o serie de 
documente normative, asupra cărora insista Consiliul 
Birourilor de la Bruxelles”, a declarat sursa apropiată 
agenţiei, care a solicitat anonimatul.

Sursa a atras atenţia asupra altei părţi a situaţiei, 
care reduce semnificativ şansele ţarii de a păstra drep-
tul companiilor de asigurare de a emite poliţe de asi-
gurare “Carte Verde”.

“Moldova nu are cu ce se lăudă la capitolul reforme-
lor în sistemul judecătoresc. Iar o afacere, în special în 

domeniul asigurărilor, depinde de calitatea sistemului 
judecătoresc care, în mod clar, suferă în prezent”, a 
subliniat reprezentantul biroului de reglementare.

Interlocutorul a spus că Moldova se află în topul 
ţărilor în care s-a atestat falsificarea poliţelor de asi-
gurare “Carte Verde”, ceea ce provoacă numeroase 
nemulţumiri din partea Consiliului Birourilor.

Sursele informate, care cunosc îndeaproape esenţa 
problemei, relatează că pretenţiile faţă de Republica 
Moldova sunt înaintate nu doar din motiv că, în caz 
de accident rutier în străinătate se află că proprietarii 
transportului moldovenesc deţin poliţe “Cartea Verde” 
false. “Şi mai trist este atunci când accidentele sunt 
înscenate şi documentate pe teritoriul Moldovei, iar 
apoi sunt prezentate companiilor din alte ţări pentru 
achitarea compensaţiilor. Astfel de fenomene vorbesc 
despre implicarea în acest proces nu doar a asigurăto-
rilor”, subliniază sursa, specificând rolul important al 
instanţelor şi autorităţilor de investigare.

La CNPF se atrage atenţie asupra faptului că ase-
menea exemple generează nedumerire şi ostilitate din 
partea Consiliului Birourilor.

Consiliul de observatori al 
Programului de atragere 
a resurselor băneşti în 
economie “PARE 1+1” a 
probat finanţarea a 98 de 
proiecte investiţionale în 
valoare totală de 19 mil. lei.

Potrivit agenţiei “INFOTAG”, 
cu referire la Ministerul Econo-
miei, aceste proiecte au fost se-
lectate din cele 217 depuse. Dintre 
proiectele alese, 62% sunt în agri-
cultură, 10% – în industria pre-
lucrătoare, iar 28% – în sectorul 
serviciilor.

Potrivit vicepremierului, minis-
tru al Economiei, Octavian Cal-
mîc, sprijinind proiectele migran-
ţilor, Guvernul contribuie nu doar 
la revenirea acestora în ţară, dar şi 
la iniţierea afacerilor de către ti-
neri şi rudele lor apropiate.

“49,5% din cererile de finanţa-
re sunt depuse de întreprinderile 
nou-create, iar 51,5% sunt între-

prinderi în extindere. După cate-
goria de vârstă, 50% din adminis-
tratorii afacerilor au vârsta până la 
35 de ani”, a declara oficialul.

Directorul Organizaţiei pentru 
Dezvoltarea Întreprinderilor Mici 
şi Mijlocii (ODIMM), Iulia Ia-
banji, a menţionat că autorii pro-
iectelor au lucrat în 14 ţări, după 
originea capitalului propriu cei 
mai mulţi muncind în Italia şi Fe-
deraţia Rusă (cu 46% şi, respec-
tiv, 25% din totalul cererilor). 
53 de solicitări au parvenit de la 
migranţii care s-au întors acasă, 
iar 45 au fost create de rudele 
acestora. Totodată, peste o treime 
din întreprinderi sunt create de 
femei.

La şedinţa consiliului s-a luat 
decizia de a anunţa despre începe-
rea primirii cererilor pentru finan-
ţarea proiectelor în anul 2016.

Conform datelor organizaţiei, pe 
durata desfăşurarii programului au 
beneficiat de granturi 614 cetăţeni 

ai R. Moldova, în sumă totală de 
133 mil. lei, iar investiţiile proprii 
au depăşit 350 mil. lei.

Programul PARE 1+1 a fost lan-
sat în anul 2010, pentru cinci ani, 
iar apoi a fost prelungit până în 
anul 2018 prin decizia Guvernu-
lui.

În perioada 2010-2014, progra-
mul a beneficiat de sprijinul fi-
nanciar al Comisiei Europene prin 
intermediul Matricei de politici 
pentru programul de suport sec-
torial “Stimularea Economică în 
Zonele Rurale”. Până în anul 2018 
programul va fi finanţat din co-
nul suportului bugetar acordat de 
UE pentru crearea Zonei de Liber 
Schimb Aprofundat şi Cuprinză-
tor cu RM.

Pentru anul 2016, bugetul pro-
iectului constituie 40 mil. lei, cu 
10 mil. lei mai mult decât în anul 
2015. Fiecare antreprenor începă-
tor poate beneficia de un grant de 
până la 200 de mii de lei.

În cadrul programului PARE 1+1  
a fost aprobată finanţarea a 98 de proiecte

Şansele Moldovei de a emite în continuare poliţa  
de asigurare “Carte verde” sunt de 50:50

R. Moldova – a opta piaţă de asigurări  
din CSI după volumul afacerilor

Piaţa de asigurări din R. Moldova ocupă a 8-a poziţie în clasamentul 
pieţelor de asigurare din spaţiul CSI, după volumul de prime brute sub-
scrise înregistrate în nouă luni din anul precedent, conform unui clasa-
ment realizat de către redacţia portalului specializat www.xprimm.md.

Astfel, piaţa de profil din Moldova ocupă o cotă de piaţă de 0,34% în CSI, 
având, în perioada de referinţă, un volum total de subscrieri în valoare de 
44,16 milioane euro.

Rusia conduce clasamentul pieţelor de asigurare din CSI cu un volum de 
prime de 10,4 miliarde euro, urmată de Ucraina (910 milioane euro), Kaza-
hstan (731 milioane euro), Belarus (300,13 milioane euro), Azerbaidjan (287 
milioane lei), Uzbekistan (135 milioane euro) şi Georgia (109 milioane euro).

Potrivit datelor statistice, în perioada ianuarie-septembrie 2015, piaţa de 
asigurări din spaţiul CSI a însumat un volum total de subscrieri de 13,03 
miliarde euro, în scădere cu aproape 27% comparativ cu perioada similară 
din 2014.

Astfel, afacerile asigurătorilor (calculate în euro) au scăzut aproape în toate 
ţările analizate (cu excepţia Uzbekistanului şi Georgiei), din cauza devalori-
zării masive a monedelor naţionale faţă de valuta europeană. Prin urmare, 
în ţări precum Rusia, Belarus, Kazahstan, Kârgâzstan şi Ucraina, scăderea 
a fost între 13% şi 30%.

Totodată, cu aproape 25%, până la 5,6 miliarde euro, au scăzut daunele 
plătite de asigurătorii care îşi desfăşoară activitatea pe pieţele de profil din 
CSI, comparativ cu nouă luni ale anului 2014. În topul companiilor selectate 
în funcţie de volumul daunelor plătite, piaţa de asigurări din Moldova ocupă 
locul 9 din clasament.
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De doi ani piaţa locală de 
asigurări stagnează pe toate 
segmentele de asigurări, 
inclusiv pe cele de răspundere 
civilă auto. Cum a fost anul 
2015 pentru compania “Acord 
Grup” şi care este miza în 
noul an 2016, puteţi afla din 
interviul oferit de managerul 
companiei “Acord Grup”, 
Victor Gaiciuc, ziarului 
Capital Market.

– Dle director, cum credeţi, când 
va începe să-şi revină piaţa de asi-
gurări din R. Moldova?

– În opinia mea, acest lucru se va 
întâmpla odată cu stabilizarea social-
economică a ţării, în cadrul unui cli-
mat geopolitic sănătos şi durabil. To-
tuşi, Republica Moldova continuă să 
fie vulnerabilă la riscurile din mediul 
extern. Economia Republicii Moldova 
este direct dependentă de economiile 
ţărilor vecine (România, Ucraina şi 
Rusia). Mai mult, în 2015, situaţia 
tensionată din Ucraina şi sancţiunile 
internaţionale aplicate Rusiei au ge-
nerat un dezechilibru economic pe 
plan naţional – deprecierea monedei 
naţionale.

Abordările pe plan intern, ţin de o 
îmbunătăţire a mediul de afaceri, de 
atragere a investiţiilor, de aplicare 
echitabilă şi uniformă a normelor le-
gale şi, în special, de maximă eficien-
ţă în gestionarea cheltuielilor publice.

– În opinia Dvs., ce ar trebui de 
îmbunătăţit pe piaţa locală de asi-
gurări?

– În primul rând, este primordial 
să fie asigurată continuitatea proce-
sului de racordare a legislaţiei locale 
la directivele şi standardele Uniunii 
Europene.

Totodată, un aspect important 
ţine de informarea şi documentarea 
socie tăţii civile cu privire la impor-
tanţa, necesitatea şi beneficiile ofe-
rite de serviciile de asigurare, fie 
pentru satisfacerea unor nevoi per-
sonale, fie pentru mediul de afaceri.

Rolul-cheie în dezvoltarea eco-
nomică a ţării revine autorităţilor 
locale, care ar trebui să promoveze 
competitivitatea în economie şi să 
profite de oportunităţile pe care le 
deschide Acordul de liber schimb cu 
Uniunea Europeană.

– “Acord Grup” dispune de un 
capital social de peste 37 mil. de 
lei, sumă ce depăşeşte de aproape 
2,5 ori capitalul normativ stabilit 
de lege. În ce măsură acest indice 
de stabilitate financiară este unul 
convingător şi contribuie la atrage-
rea de noi clienţi?

– Capitalizarea propriului patri-
moniu nu este o dogmă, ci reprezintă 
o normă în mediul de afaceri. Ţin să 
menţionez că în anul 2002 capitalul 
statutar normativ era de doar 500 
mii de lei. Şi pentru că volumul aces-
tui capital reprezintă un adevărat 
atu, societatea de asigurare „Acord 
Grup” va continua majorarea acestui 
indicator.

– În ultima perioadă, se atestă 
că unele companii de asigurări nu-
şi onorează obligaţiile de achitare 
a despăgubirilor sau acestea sunt 
achitate cu mari întârzieri. Care e 
situaţia la acest capitol în cadrul 
„Acord Grup”? 

– Conform informaţiilor oficiale 
prezentate de către Comisia Naţio-
nală a Pieţei Financiare, pe parcursul 
anului 2015, pe numele companiei 
noastre a fost înregistrată o singură 
petiţie în legătură cu regularizarea 
unui caz de asigurare pe segmentul 
asigurărilor facultative Auto-Casco. 
Acest fapt confirmă seriozitatea în 
abordarea obligaţiilor asumate de 
către „Acord Grup” în raport cu asi-
guraţii săi.

– Piaţa de asigurări depinde în 
mod direct de puterea de cumpăra-
re, dar şi de gradul de conştientiza-
re de către populaţie a importanţei 
asigurărilor. În situaţia în care po-
pulaţia nu are bani, cum pot com-
paniile să-şi convingă clienţii de 
utilitatea serviciilor de asigurare, 
dar şi să devină mai credibile în 
faţa acestora?

– Este cunoscut faptul că impor-
tanţa asigurărilor nu este deocam-
dată conştientizată la justa valoare 
de către o bună parte din cetăţenii 
noştri. Din această cauză, mai mul-
te clase şi produse de asigurări sunt 
foarte puţin solicitate. Este vorba 
şi despre asigurările în agricultură, 
care încă sunt departe de a fi atrac-
tive pentru majoritatea fermierilor 
moldoveni. O schimbare a atitudinii 
ar putea avea loc odată cu venirea in-
vestiţiilor masive în sectorul agricol. 
Or, investitorii străini, în special cei 
europeni, de regulă, sunt conştienţi 
de importanţa asigurărilor agricole, 
care nu lipsesc din nici un plan de 
afaceri serios.

– Cât adevăr este în afirmaţia că 
asigurătorii moldoveni sunt dezin-
teresaţi să-şi promoveze produsele 
de asigurare pentru că pot activa 
“bine-mersi” din contul asigurări-
lor obligatorii auto?

– Nu susţinem acest punct de ve-
dere, reieşind atât din propria ex-
perienţă (asigurărilor obligatorii le 
revine o cotă sub 20% în portofoliul 

Acord Grup), cât şi din indicatorii 
înregistraţi pe piaţa de asigurări, 
lua tă în ansamblu.

– Actualmente, este grav să nu 
deţii o poliţă de asigurare?

– A fost, este şi va fi, în speci-
al, dacă este vorba de asigurările 
obligatorii. În ceea ce priveşte asi-
gurările facultative, ţine de conşti-
entizarea expunerii la risc a patri-
moniului deţinut sau a investiţiilor 
efectuate de către fiecare cetăţean 
în parte.

– În ce măsură „Acord Grup” a 
reuşit să se orienteze spre alte asi-
gurări pe termen lung? Care sunt 
produsele de asigurări pe care pla-
nificaţi să vă concentraţi în viitorul 
apropiat?

– Sunt de părere că în anul 2016, 
asigurătorii pieţei locale ar trebui să 
intensifice promovarea produselor 
de asigurare existente, fără priori-
tăţi, întru crearea omogenităţii pro-
duselor de asigurare şi a unui mediu 
concurenţial şi sănătos.

Consider că piaţa autohtonă de 
asigurări are un înalt potenţial de 
creştere, care însă este nevalorificat 
pe deplin de către participanţi.

– Care sunt priorităţile compani-
ei pentru anul 2016?

– Printre cele mai importante pri-
orităţi pot menţiona următoarele:

– diversificarea portofoliului de 
asigurare, prin sporirea calităţii de 
subscriere a riscurilor;

– minimizarea expunerii la riscuri 
mari, prin intermediul reasigurărilor 
eficiente;

– dezvoltarea propriei reţele de 
distribuţie a produselor de asigura-
re;

– deschiderea unor noi parteneri-
ate.

– Vă mulţumesc şi vă urez suc-
ces!

A discutat  
Lilia AlCAză

Deprecierea leului creşte 
restanţele la împrumuturi

Politica monetară restrictivă, dar şi deprecierea leului pun în dificulta-
te debitorii, în condiţiile în care băncile au operat creşteri ale dobânzii la 
creditele deja acordate şi la împrumuturile pe care la acordă în prezent. 
Economiştii susţin că dobânzile mai mari vor genera majorarea soldului 
creditelor neperformante, în condiţiile în care o parte dintre debitori vor 
intra în incapacitate de plată.

Economistul Roman Chircă e de părere că plafonul de jos al deprecierii s-a 
consumat în perioada august-septembrie a anului trecut, respectiv, majorita-
tea neplăţilor sau creşterii soldului creditelor neperformante va fi în această 
primăvara. Numărul creditelor în valută în structura portofoliului de credite 
nu este majoritar. Este mai puţin de 50%. Majoritatea creditelor de consum 
sunt oferite în lei, iar ponderea creditelor acordate populaţiei este de 20%. 
Majoritatea împrumuturilor acordate sunt pentru persoanele juridice care au 
gaj sau alte forme de acoperire a împrumuturilor.
“Vom urmări o creştere a creditelor neperformante, după care va avea loc o 

stabilizare. În urma majorării ratei de finanţare vom avea o scădere a credite-
lor în lei şi în valută străină, pentru că nu va fi rentabil contractarea împrumu-
turilor în valută. Efectul este incomparabil cu cel din Federaţia Rusă sau alte 
state care utilizează diferite instrumente valutare. Un exemplu sunt creditele 
în franci acordate în România, iar după aprecierea francului s-a produs criza 
beneficiarilor de credite. În Republica Moldova nu au fost diversificate instru-
mentele financiare”, a mai spus Chircă.

O creştere a creditelor neperformante se va produce, vom asista la redu-
cerea acordării împrumuturilor, iar în toamnă vom ajunge la un alt nivel faţă 
de ce am avut.
“Majoritatea creditelor oferite persoanelor fizice au o clauză în care se face 

referinţă că banca îşi rezervă dreptul de a revizui dobânda unilateral. Băncile 
şi-au ajustat ratele la creditele oferite după majorarea ratei de bază. Nu există 
pericolul unei lipse de lichidităţi sau o criză în sistemul bancar în condiţiile 
în care creditele acordate persoanelor fizice este de 20%, faţă de Federa-
ţia Rusă unde ponderea creditelor în programe ipotecare este foarte mare, 
având în vedere că împrumuturile au fost acordate în valută, iar deprecierea 
rublei a fost mult mai mare”, a conchis Chircă.

Radu Marian de la Expert Grup susţine într-un studiu că, cu toate că băncile 
au acumulat anumite rezerve pentru a absorbi eventualele pierderi (a fost 
majorată rata ce se aplică la calcularea sumei necesare mijloacelor privind 
reducerile pentru pierderi la active/angajamente condiţionale şi a fost mărită 
rata rezervelor obligatorii), creşterea creditelor neperformante reprezintă un 
risc iminent pentru sectorul financiar. Înrăutăţirea perspectivelor economice şi 
deprecierea leului deja cauzează dificultăţi la rambursarea creditelor. Degra-
darea calităţii activelor se va transpune în reducerea nivelului de capitalizare 
a băncilor, fapt ce ar putea submina esenţial stabilitatea financiară a acestora. 
În fond, scenariul prin care au trecut cele trei bănci lichidate se poate repeta, 
iar probabilitatea recidivării acestor „afecţiuni” este înaltă.
“Sectorul bancar prezintă mai multe semnale îngrijorătoare. Reducerea fur-

nizării de mijloace băneşti către BNM şi creşterea operaţiunilor de procurare 
a lichidităţilor în condiţiile majorării ratei dobânzii pe parcursul anului 2015, 
indică faptul că băncile au anumite dificultăţi. În aceste circumstanţe, sporirea 
tendinţei de reducere a depozitelor, însoţită de înrăutăţirea calităţii portofo-
liului de credite doar va amplifica deficitul de lichiditate în viitorul apropiat. 
În acest context, multe bănci sunt nevoite să procure mijloace băneşti de la 
BNM, fapt ce ar putea crea costuri şi mai mari în contextul înăspririi politicii 
monetare”, mai spune Radu Marian.

În acest context, se observă că contribuţia pozitivă a ratelor reale ale do-
bânzilor asupra evoluţiei creditării a devenit infimă în trimestrul I 2014, iar din 
trimestrul II 2014 ratele au influenţat negativ activitatea de creditare, deşi 
acest impact a fost unul minimal. Continuarea politicii monetare restrictive va 
cauza menţinerea unor rate nominale înalte ale dobânzilor şi, implicit, ratele 
reale vor rămâne ridicate, iar acest fapt va descuraja creditarea.
“Evoluţia calităţii activelor oferă anumite semnale de îngrijorare, în particular, 

din cauza evoluţiilor de la sfârşit de an. În sectorul bancar, suma reducerilor 
calculate pentru pierderi la active şi angajamente condiţionale a crescut rapid 
pe final de an. Astfel, în decembrie 2015 majorarea a constitui 20,5% faţă 
de anul precedent, după ce în noiembrie s-a produs o sporire cu 17,6% faţă 
de anul precedent. Această majorare a fost cauzată de evoluţiile din întregul 
sector bancar. La băncile care se află sub supraveghere specială, acumula-
rea pierderilor la active a variat, cu unele excepţii, în jurul nivelului de 20% 
faţă de perioada similară a anului precedent, totuşi în noiembrie 2015 s-a 
produs un salt şi creşterea a atins nivelul de 36,9% faţă de anul precedent”, 
a explicat Radu Marian.

Economiştii sunt de părere că înăsprirea politicii monetare a BNM a dus la 
majorarea ratelor dobânzilor la credite de către băncile comerciale. Evident, 
această majorare e justificată şi prin creşterea preţurilor. Deprecierea leului 
a dus la creşterea preţurilor. Inflaţia a impus BNM să crească rata de politică 
monetară, ceea ce a dus la scumpirea banilor pe fundalul majorării rezervelor 
obligatorii”.

Potrivit lor, în acest context, băncile comerciale au ridicat ratele dobânzilor 
la creditele deja acordate având clauzele respective prevăzute în contract. 
Cel mai grav este că mulţi agenţi economici se confruntă cu gestionarea 
împrumuturilor. Anterior, băncile erau mult mai flexibile în ceea ce priveşte 
reeşalonarea creditelor, refinanţare or, în prezent, BNM este foarte prudentă.

Rata mare a dobânzii la credite ar putea fi o povară pentru câteva zeci de 
companii care şi anterior se confruntau cu dificultăţi. Pe de altă parte, numă-
rul creditelor noi acordate a scăzut cu 35%, ceea ce înseamnă că economia 
se contractă, de aceea BNM ar trebui să relaxeze politica monetară. Însă aici 
banca centrală ar trebui să decidă: să lase valuta un pic să se deprecieze 
pentru a ajuta economia sau, pentru a proteja populaţia, să lovească în eco-
nomie. Anul acesta BNM va avea posibilitatea să relaxeze politica monetară 
fără să afecteze populaţia.

Victor URSU

Victor Gaiciuc: 
Potenţialul pieţei locale  
de asigurări nu este valorificat  
pe deplin de către participanţi
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Salvează berea! Acesta ar 
fi strigătul de disperare 
al producătorilor de bere. 
Majorarea accizei cu 233% 
va pune la pământ acest 
sector, va modifica consumul. 
Întreprinderile, care cu greu 
luptă pentru un loc “sub 
soare” din cauza reducerii 
consumului, vor fi impuse să 
micşoreze producţia, iar unii, 
probabil, chiar să-şi sisteze 
activitatea.

Va avea de câştigat statul? Vor 
veni mai mulţi bani la buget, ca ur-
mare a acestei “umflări” enorme a 
accizei? Ba, dimpotrivă, majorarea 
nu va aduce mai mulţi bani la bu-
get.

Sunt primele concluzii ale pro-
ducătorilor, dar şi ale economiştilor 
după publicarea cu mare întârziere 
a proiectului politicii bugetar-fisca-
le pentru anul 2016.

“Acciza la bere se propune a fi ma-
jorată de la 2,15 lei per litru, până la 
5 lei (+233%). Este o propunere fără 
prezentarea unor argumentări sau 
evaluare a impactului asupra struc-
turii consumului de băuturi alcooli-
ce. Această măsură, coroborată cu 
majorarea accizelor la alte produ-
se alcoolice (cu excepţia vinurilor 
seci) doar cu 10,5%, creează riscul 
de a modifica structura consumului 
spre băuturile tari”, este de părere 
economistul Dumitru Budianschi 
de la Centrul Analitic Independent 
“Expert-Grup”.

“În mod tranşant ne-am exprimat 
împotriva majorării acestor accize 
din motiv că impactul majorării 
va afecta nu doar industria, dar şi 
economia per-ansamblu. Politica 
fiscală a fost elaborată mult prea 
târziu, compania-mamă nu a fost 
informată despre majorarea aces-
tor accize. Un alt impact ţine de 
stimularea contrabandei, căci, ştim 

bine că berea se importă din Rusia 
şi Ucraina, iar aceste două ţări au 
resurse proprii considerabile. Pur şi 
simplu stimulăm tot ce vrem, numai 
nu producătorul local şi dezvoltarea 
industriei la nivel local”, a declarat 
pentru realitatea.md, Mariana Rufa, 
director-executiv EBA.

“Modificarea privind majorarea 
cotelor accizelor stabilite în sume 
fixe (băuturi alcoolice, cu excepţia 
berii; oxigen; azot; articole de bi-
juterie sau de giuvaiergerie; auto-
turisme; alte tutunuri şi înlocuitori 
de tutun fabricate), prin ajustarea 
acestora la rata inflaţiei prognoza-
tă pentru anul 2016 (10,5%), reiese 
din Obiectivele politicii fiscale şi 
vamale pe termen mediu 2016-2018 
şi are drept scop neadmiterea afec-
tării veniturilor fiscale prin depre-
cierea mijloacelor băneşti în timp, 
urmare a fenomenului inflaţionist”, 
se menţionează în nota informativă 
la proiectul politicii bugetar-fiscale. 
De ce este dictată creşterea cu 233% 
a accizei la bere, Ministerul Finan-
ţelor nu explică.

Propunerea de majorare a acci-
zei, însă, pare să vină din partea 
Ministerului Agriculturii şi Indus-

triei Alimentare. Explicaţia ar fi că 
o acciză mai mare la bere va duce 
la creşterea consumului de vin. În 
cazul vinului, care face parte din 
aceeaşi categorie a băuturilor fer-
mentate, acciza nu se plăteşte. De 
ce să fie berea discriminată faţă de 
vin? Evident nu trebuie să judecăm 
în cazul acesta după principiul “să 
moară şi capra vecinului”, dar creş-
terea considerabilă a accizei la bere 
nu-l va face pe amatorul de bere să 
renunţe la ea şi să fugă în magazin 
după vin de calitate. Mai curând el 
va merge în beciul vecinului sau va 
cumpăra o votcă, atunci când două 
sticle de bere vor ajunge să coste 
cât o sticlă de tărie. Consumul ar 
putea migra către băuturile nefis-
calizate. Şi atunci, încotro statul îşi 
va îndrepta privirile? Desigur, spre 
vinificatori, care acum nu plătesc 
accize. Atunci statul le va zice: sti-
maţi vinificatori, după ce ani de zile 
v-am dat subsidii, v-am promovat, 
v-am creat condiţii şi facilităţi, nu 
vreţi cumva să contribuiţi la bu-
get? Aşa că iniţiativa Ministerului 
Agriculturii se poate întoarce ca un 
bumerang spre acei, pe care acum, 
formal, îi susţine.

Ajustarea accizelor la rata infla-
ţiei este, de fapt, o practică mai ve-
che. Nimic nou sub soare. Majora-
rea era una pentru toate produsele. 
Nu însă şi în acest an. În timp ce 
pentru alte accize se aplică majora-
rea cu rata inflaţiei de 10,5% sau cu 
11,4%, spre exemplu pentru carbu-
ranţi, ceea ce reprezintă creşterea 
nominală planificată pentru PIB în 
2016, pentru bere se prevede o creş-
tere de 233%.

Este clar un singur lucru: această 
creştere cu 233% a accizei la bere 
este una neconcurenţială şi discri-
minatorie, care dezavantajează o 
categorie de producători de pe piaţa 
băuturilor. Acciza de 5 lei este, în 
termeni absoluţi, mai mare per grad 
de alcool decât la spirtoase.

De ce să fie berea discriminată? 
Piaţa berii din Republica Moldo-
va scade în ultimii ani, în medie, 
cu circa 10 la sută anual, o scăde-
re destul de importantă, urmare a 
reducerii veniturilor reale, dar şi a 
situaţiei demografice. O creştere a 
accizei va duce la majorarea evi-
dentă a preţului la bere şi scăderea 
şi mai pronunţată a consumului, 
împingând, astfel, companiile sub 
pragul rentabilităţii. Ca urmare, ele 
se vor închide una după alta, deoa-
rece nu beneficiază de nici un fel de 
suport din partea statului. România 
a pierdut, în anul 2013, ca urmare 
a majorării la fel de nejustificate a 
accizei la bere, peste 7 mii de locuri 
de muncă şi, într-un final, a renunţat 
la modificările de creştere operate.

În prezent, la nivel naţional func-
ţionează 12 fabrici de bere, inclusiv 
în regiunea transnistreană, faţă de 
27 câte aveam în 1997. Sectorul de 
profil generează direct sau indirect 
4000 locuri de muncă. Producăto-
rii de bere au plătit la stat în ulti-
mii cinci ani, sub formă de taxe şi 
impozite, circa 2 miliarde lei. În 
plus, Efes Moldova a început acum 
trei ani producerea locală de orz de 

bere, acum folosim 70% din malţul 
produs din orz local. Practic, a fost 
creată o industrie agricolă nouă. 
Producătorii de bere sunt unicii, 
probabil, care deţin supremaţia în 
consumul local – circa 80 la sută. 
Câte alte industrii sau producători 
au reuşit să convingă moldovenii să 
le consume produsul lor?!

După majorarea accizei, ne putem 
aştepta la o creştere a contrabandei 
de bere şi chiar a importului din 
Ucraina, unde preţul de cost este 
mai mic decât în Republica Moldo-
va. Se va întâmpla ca şi în cazul lac-
tatelor, care au pus pe jar autorităţi-
le, iar unii producători au declarat că 
se află în prag de faliment. Deja pe 
rafturile magazinelor mici din nor-
dul Moldovei putem observa multe 
mărci de bere ucraineană, mărci 
care nu au distribuitori oficiali pe 
teritoriul ţării noastre. Berea ucrai-
neană ocupă estimativ 15 la sută din 
piaţă. Mâine aceasta ar putea acapa-
ra o parte şi mai mare.

Cu atât mai inexplicabilă este ma-
jorarea peste măsură a accizei, dacă 
o raportăm la mărimea celor apli-
cate în ţările vecine. În Ucraina, de 
exemplu, acciza la bere pentru 2016 
este de 2,11 lei per litru, iar în Ro-
mânia – de 1,60 lei per litru. Româ-
nia a anunţat în acest an o micşorare 
a accizei de la 1,87 la 1,60 lei, deoa-
rece a observat ca după mărirea an-
terioară (nesemnificativă, de altfel) 
a dus la o micşorare a consumului 
şi a producerii. În această situaţie, 
Guvernul ar trebui, dimpotrivă, să 
ia măsuri de protejare a pieţei in-
terne, nu de deschidere a ei, căci 
anume spre aceasta duce dublarea 
preţului accizei, indiferent despre 
ce produs este vorba, în faţa unor 
produse mai ieftine.

De menţionat că ultima oară acci-
zele la bere şi băuturi alcoolice tari 
în Moldova au fost majorate în anul 
2014 cu aproximativ 4,3 la sută.

Vlad BeRCu

Impozitul funciar în anul 
2016 se va majora cu 15%

Majorarea impozitului funciar în Mol-
dova cu 15% – de la 1,5 lei la 1,75 lei 
pentru un grad/hectar este prevăzută 
de proiectul politicii bugetar-fiscale 
pentru anul 2016.

Potrivit agenţiei “INFOTAG”, cu referire la Mi-
nisterul Finanţelor, specialiştii care au elaborat 
documentul au declarat că iniţiativa de majo-
rare a impozitului funciar parvine de la autori-
tăţile locale care caută posibilităţi de suplinire 
a bugetelor.

Ministerul respinge propunerile asociaţiilor 
agricultorilor de a nu majora impozitul funciar, 
având în vedere subvenţiile modeste pe care 
statul le achită cu mare întârziere agricultorilor. 
Spre exemplu, cele 450 de mil. de lei promise 
pentru anul 2015 aşa şi nu au fost achitate.

Interlocutorul agenţiei din cadrul Ministerului 
Finanţelor a spus că poziţia ministrului Octa-
vian Armaşu privind impozitul funciar este “de 
neclintit”.

“Acest impozit nu s-a majorat din anul 2009. 
Astfel, s-a decis majorarea treptată, pentru a 
nu crea mari incomodităţi agricultorilor. În lo-
cul propunerii iniţiale de dublare a impozitului, 
în anul 2016, s-a decis majorarea cu 15%”, a 
menţionat reprezentantul Ministerului.

“INFOTAG” precizează: PBF, ca şi proiectul 

legii bugetului de stat pentru anul 2016, Gu-
vernul o va aproba după coordonarea acestor 
documente cu experţii FMI, vizita cărora este 
preconizată pentru a treia decadă a lunii fe-
bruarie.

Expert-Grup: Creşterea 
accizelor pentru 
automobile va intensifica 
fenomenul free raider 
şi utilizarea în masă a 
maşinilor neînmatriculate 
în Moldova

Economistul centrului analitic, Dumi-
tru Budeanschi, constată aplicarea timp 
de mai mulţi ani a majorării camuflate a 
taxei sub formă de ajustare a accizei în 
euro la nivelul inflaţiei în lei.

Potrivit lui, rezultatul politicii de accize, îm-
preună cu aplicarea altor taxe pentru automo-
bile vor agrava fenomenul free raider – stră-
zile vor fi pline de automobile înmatriculate 
în străinătate. Aceast problemă este ocolită 
de autorităţi în fiecare an, de parcă nu ar fi 
existat, iar Guvernul majorează presiunea 
fiscală asupra automobiliştilor. „De exemplu, 
pentru maşinile cu volumul motorului de 1500 
– 2000 cm cubi, cota accizei în euro va creşte 

în 2016, comparativ cu 2010, cu 37% – pentru 
motoarele diesel şi cu 38% – pentru cele pe 
benzină.

Această abordare mecanică nu poate con-
tinua la nesfârşit. De asemenea, proprietarii 
de maşini continuă să evite înregistrarea au-
tomobilelor în Moldova, această atitudine îi va 
costa prea mult pe proprietarii maşinilor ieftine, 
de până la 13-15 mii de euro, însă nu va fi re-
simţită de proprietarii automobilelor scumpe”, 
consideră Budeanschi.

În opinia lui, trebuie să fie oprită creşterea 
accizei pentru autoturisme şi să fie elaborată 
o politică echitabilă, care să ţină cont şi de 
alte taxe indirecte, care vor permite elimina-
rea folosirii în masă a maşinilor înmatriculate 
în alte ţări.

Expert-Grup: Autorităţile 
Moldovei trebuie să 
elaboreze un pachet 
complex şi argumentat de 
măsuri pentru impozitarea 
echitabilă a cetăţenilor

În analiza economică a celor mai im-
portante schimbări din politica fiscală 
pentru 2016, expertul Dumitru Budean-
schi se pronunţă negativ în privinţa 
introducerii obligatorii a justificării pro-

venienţei mijloacelor financiare pentru 
procurarea bunurilor imobiliare şi/sau 
autovehiculelor de peste 30 mii euro.

Potrivit lui, autorităţile nu aduc suficiente ar-
gumente care ar arăta cum această măsură o 
să îmbunătăţească conformarea fiscală. Bu-
deanschi afirmă că într-o ţară cu un nivel atât 
de mare de eschivare de la plata impozitelor 
sunt necesare măsuri extraordinare, dar ele 
trebuie să aibă la bază argumente veridice, 
concrete, cu obiective clar stabilite.

Expertul mai face referire la amendamentul 
propus de Ministerul Finanţelor la Codul fiscal 
privind subiecţii estimării prin metode indirecte, 
care va elimina o parte a problemei. Toate per-
soanele la care se înregistrează o discrepanţă 
mai mare de 300 mii de lei dintre cheltuieli şi 
venituri pot fi subiecţi ai evaluării indirecte cu 
toate urmările respective.

În acest condiţii, nu sunt clare motivele pentru 
care o persoană care nu are această discre-
panţă ar trebui să prezinte o astfel de Declara-
ţie. Expertul consideră că măsura propusă este 
insuficient argumentată şi pregătită pentru a fi 
adoptată. În acelaşi timp, el crede că Moldova 
trebuie să elaboreze un pachet complex de 
măsuri pentru impozitarea echitabilă a cetă-
ţenilor şi care trebuie să fie însoţit de estimări 
privind veniturile suplimentare aduse la buget 
ca urmare a implementării acestora.

InfoMarket

Noua acciză la bere pune  
la pământ producătorul autohton
Lovitură crâncenă pentru producătorii de bere: creştere de 2,3 ori a accizei
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H O T Ă R Î R E
cu privire la executarea Hotărîrii  

Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare  
nr. 60/10 din 12.12.2014

nr. 5/1 din 29.01.2016 (în vigoare 05.02.2016)
Monitorul Oficial al R. Moldova  
nr. 25-30 art. 156 din 05.02.2016

* * *
Ca rezultat al monitorizării executării de către administra-

torii A.E.Î. “OXENTEA” (satul Oxentea, raionul Dubăsari, 
IDNO 1003600160304) a cerinţelor Hotărîrii Comisiei Na-
ţionale a Pieţei Financiare (CNPF) nr. 60/10 din 12.12.2014 
“Cu privire la rezultatele controlului tematic privind respec-
tarea legislaţiei în domeniul asociaţiilor de economii şi îm-
prumut de către A.E.Î. “OXENTEA”” (Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova, 2014, nr. 385, art. 1900) (în continuare 
– Hotărîrea CNPF nr. 60/10 din 12.12.2014), s-a constatat ne-
executarea integrală de către aceştia a prescripţiilor stipulate 
în pct. 2.

Astfel, la situaţia din 31.12.2015 se atestă nerespectarea 
cerinţelor art. 33 alin. (3) lit. e) din Legea asociaţiilor de eco-
nomii şi împrumut nr. 139-XVI din 21.06.2007 (Monitorul 
Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 112-116, art. 506) 
(în continuare – Legea nr. 139-XVI din 21.06.2007) şi pct. 4 
din Normele de prudenţă financiară a asociaţiilor de econo-
mii şi împrumut, aprobate prin Hotărîrea CNPF nr. 17/8 din 
30.04.2008 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2008, 
nr. 131-133, art. 381), conform cărora asociaţia care deţine 
licenţă de categoria B este obligată să deţină şi să menţină 
rezerva instituţională în raport cu valoarea activelor la ori-
ce dată de minimum 10 la sută începînd cu al şaselea an de 
activitate. Totodată, se constată neconformarea asociaţiei 
cerinţelor art. 28 alin. (1) şi art. 29 alin. (3) din Legea nr. 
139-XVI din 21.06.2007 privind valoarea totală minimă a 
activelor acesteia.

Urmare a examinării raportului prezentat de către A.E.Î. 
“OXENTEA” la data de 28.12.2015 referitor la înlăturarea 
unor încălcări şi executarea parţială a măsurilor prescrise, 
precum şi continuarea derulării acestora, în acest context 
fiind înaintată şi cererea din 18.01.2016 privind extinderea 
termenului de conformare cerinţelor Hotărîrii CNPF nr. 
60/10 din 12.12.2014, şi referitor la intenţia de modificare 
a categoriei de licenţă, întru asigurarea executării plenare 
a prevederilor Hotărîrii CNPF nr. 60/10 din 12.12.2014, în 
temeiul art. 1, art. 3, art. 4, art. 8 lit. b), lit. c) şi lit. f), art. 
9 alin. (1) lit. d), lit. j) şi lit. r), art. 25 alin. (2) din Legea nr. 
192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia Naţională a Pieţei 
Financiare” (republicată în Monitorul Oficial al Republicii 
Moldova, 2007, nr. 117-126 BIS), art. 9 alin. (2) lit. e), art. 46 
alin. (1), alin. (2) şi alin. (5), art. 49 alin. (1) lit. a), lit. c) şi lit. 
e) din Legea nr. 139-XVI din 21.06.2007, Comisia Naţională 
a Pieţei Financiare

HOTĂRĂŞTE:
1. Se iniţiază procedura de tragere la răspundere contra-

venţională a directorului executiv al A.E.Î. “OXENTEA” 
conform Codului contravenţional al Republicii Moldova 
pentru neexecutarea integrală a cerinţelor Hotărîrii CNPF 
nr. 60/10 din 12.12.2014.

2. Se prescrie repetat administratorilor A.E.Î. “OXEN-
TEA” conformarea activităţii asociaţiei cerinţelor legislaţiei 
în vigoare, în termen de 6 luni din data intrării în vigoare 
a prezentei hotărîri, inclusiv rambursarea integrală a depu-
nerilor de economii acceptate şi a dobînzilor aferente, pre-
cum şi asigurarea stingerii creanţelor privind contractele de 
împrumut încheiate, inclusiv prin adresarea în instanţa de 
judecată pentru rambursarea tuturor împrumuturilor şi dob-
înzilor aferente expirate mai mult de 90 de zile.

3. Se ia act de înlăturarea parţială de către administrato-
rii A.E.Î. “OXENTEA” a încălcărilor reflectate în Hotărîrea 
CNPF nr. 60/10 din 12.12.2014, şi anume:

– stabilirea ratei dobînzii la împrumuturile şi la depunerile 
de economii la un nivel ce a influenţat pozitiv situaţia finan-
ciară a asociaţiei;

– minimizarea cheltuielilor generale si administrative cu 
circa 45 la sută;

– adresarea în instanţa de judecată în anul 2015 pentru re-
cuperarea de la 24 de membri a împrumuturilor restante si a 
dobînzilor aferente în mărime de circa 746,7 mii lei;

– rambursarea depunerilor de economii către 12 membri în 
valoare de circa 947,5 mii lei.

4. Se avertizează repetat administratorii A.E.Î. “OXEN-
TEA” cu retragerea licenţei asociaţiei în cazul neconformării 
cerinţelor prezentei hotărîri.

5. A.E.Î. “OXENTEA” va prezenta rapoarte lunare cu pri-
vire la măsurile întreprinse în vederea executării pct. 2, cu 
anexarea copiilor documentelor justificative.

6. Controlul asupra executării prezentei hotărîri se pune 
în sarcina Direcţiei generale plasamente colective şi micro-
finanţare.

7.  Prezenta hotărîre intră în vigoare conform art. 22 alin. 
(3) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia 
Naţională a Pieţei Financiare”.

VICEPREŞEDINTELE COMISIEI  
NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE 

Iurie FILIP

O R D O N A N Ţ Ă
cu privire la iniţierea controlului tematic 

al respectării de către asigurători a 
legislaţiei în domeniul asigurărilor la 
instrumentarea dosarelor de daună şi 

achitarea despăgubirilor de asigurare pentru 
contractele de asigurare obligatorie de 

răspundere civile auto internă şi externă
nr. 6/8-O din 05.02.2016 (în vigoare 05.02.2016)
Monitorul Oficial al R. Moldova  
nr. 32-37 art. 217 din 12.02.2016

* * *
În conformitate cu Planul de activitate al Comisiei Naţio-

nale a Pieţei Financiare pentru anul 2016, în scopul verifică-
rii respectării de către asigurători a legislaţiei în domeniul 
asigurărilor la instrumentarea dosarelor de daună şi achita-
rea despăgubirilor de asigurare pentru contractele de asigu-
rare obligatorie de răspundere civile auto internă şi externă, 
avînd ca temei prevederile art. 1 alin. (1), art. 3, art. 4 alin. (1) 
şi alin. (2), art. 8 lit. f), art. 21 alin. (2), art. 22 alin. (1) şi alin. 
(3), art. 25 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 
“Privind Comisia Naţională a Pieţei Financiare” (republicată 
în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-
126 BIS), art. 55 alin. (1), alin. (3) şi alin. (5) din Legea nr. 
407-XVI din 21.12.2006 “Cu privire la asigurări” (Monitorul 
Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 47-49, art. 213), Co-
misia Naţională a Pieţei Financiare

DECIDE:
1. Se iniţiază controlul tematic al respectării de către asigu-

rători, conform anexei, a legislaţiei în domeniul asigurărilor 
la instrumentarea dosarelor de daună şi achitarea despăgubi-
rilor de asigurare pentru contractele de asigurare obligatorie 
de răspundere civile auto internă şi externă, pentru perioada 
de activitate 01.01.2014 – 31.12.2015.

2. Controlul va fi efectuat de către angajaţii Comisiei Naţi-
onale a Pieţei Financiare numiţi prin ordinul vicepreşedinte-
lui Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare.

3. Asigurătorii enumeraţi în anexa la prezenta ordonanţă 
vor asigura accesul membrilor grupului de control la toate 
documentele şi la alte surse de informaţie necesare contro-
lului.

4.  Prezenta ordonanţă intră în vigoare la data adoptării.
VICEPREŞEDINTELE COMISIEI  

NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE 
Iurie FILIP

Anexă la Ordonanţa CNPF  
nr. 6/8-O din 5 februarie 2016

Nr.
d/o Asigurătorul

1 “ACORD – GRUP” S.A. 
2 “ALLIANCE INSURANCE GROUP” S.A. 
3 “ASITO” S.A. 
4 “ASTERRA GRUP” S.A. 
5 “AUTO – SIGURANTA” S.A. 
6 “DONARIS VIENNA INSURANCE GROUP” S.A. 
7 “GALAS” S.A. 
8 “GARANŢIE” S.A. 
9 “GRAWE CARAT ASIGURĂRI” S.A. 

10 “KLASSIKA ASIGURĂRI” S.A. 
11 “MOLDASIG” S.A. 
12 “MOLDCARGO” S.A. 
13 “MOLDOVA – ASTROVAZ” S.A. 
14 “TRANSELIT” S.A. 

H O T Ă R Î R E
cu privire la aplicarea prevederilor 
Regulamentului privind Fondul de 

compensare a investitorilor
nr. 4/1 din 25.01.2016 (în vigoare 25.01.2016)
Monitorul Oficial al R. Moldova  
nr. 20-24 art. 105 din 29.01.2016

* * *
Avînd în vedere că licenţierea societăţilor de investiţii a 

avut loc pe parcursul anului 2015, precum şi faptul că Bursa 
de Valori a Moldovei a obţinut licenţă de operator de piaţă 
şi autorizaţie de piaţă reglementată prin Hotărîrea Comisiei 
Naţionale a Pieţei Financiare nr. 23/3 din 08.05.2015 (Mo-
nitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr. 115-123, 
art. 758), iar autorizaţie de operator de sistem multilateral 
de tranzacţionare prin Hotărîrea Comisiei Naţionale a Pie-
ţei Financiare nr. 64/9 din 11.12.2015 (Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova, 2015, nr. 347-360, art. 2646), ceea ce 
a generat limitarea perioadei de desfăşurare a activităţii şi, 
respectiv, acumulării veniturilor de către societăţile din in-
vestiţii, cît şi faptul achitării la momentul licenţierii a con-
tribuţiei iniţiale în Fondul de compensare a investitorilor, 
aceasta constituind în anul de gestiune o povară financiară, 
în temeiul art. 1 alin. (1), art. 3, art. 8 lit. b) şi lit. t), art. 22 
alin. (1) şi alin. (2), art. 25 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV 

din 12.11.1998 “Privind Comisia Naţională a Pieţei Finan-
ciare” (republicată în Monitorul Oficial al Republicii Mol-
dova, 2007, nr. 117-126 BIS), art. 1 alin. (2)-(4), art. 5, art. 
132 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 171 din 11.07.2012 “Privind 
piaţa de capital” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 
2012, nr. 193-197, art. 665), Comisia Naţională a Pieţei Fi-
nanciare

HOTĂRĂŞTE:
1. Prin derogare de la prevederile pct. 11-13 din Regula-

mentul privind Fondul de compensare a investitorilor, apro-
bat prin Hotărîrea Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare nr. 
32/2 din 16.06.2014 (Monitorul Oficial al Republicii Mol-
dova, 2014, nr. 209-216, art. 992), contribuţia anuală pentru 
anul de gestiune 2015 constituie valoarea zero.

2.  Prezenta hotărîre intră în vigoare la 25 ianuarie 2016.
VICEPREŞEDINTELE COMISIEI  

NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE 
Iurie FILIP

H O T Ă R Î R E
cu privire la prescrierea repetată a 

executării de către unele companii fiduciare 
a hotărîrilor Comisiei Naţionale a Pieţei 

Financiare
nr. 2/3 din 15.01.2016 (în vigoare 22.01.2016)
Monitorul Oficial al R. Moldova  
nr. 13-19 art. 62 din 22.01.2016

* * *
Urmare a examinării informaţiei prezentate de către so-

cietăţile pe acţiuni “Compania Fiduciară a Feroviarilor” 
(IDNO 1003600111454), Compania Fiduciară “Econ-Renaş-
tere” (IDNO 1003600154149) şi Compania Fiduciară “BV 
Fiduciar Invest” (IDNO 1002600019726) privind activităţile 
întreprinse în vederea executării hotărîrilor Comisiei Naţi-
onale a Pieţei Financiare (CNPF) nr. 12/1 din 10.03.2015 
“Cu privire la “Compania Fiduciară a Feroviarilor” S.A. 
“, nr. 12/2 din 10.03.2015 “Cu privire la retragerea licen-
ţei Companiei Fiduciare “Econ-Renaştere” S.A. “, nr. 12/3 
din 10.03.2015 “Cu privire la retragerea licenţei Compani-
ei Fiduciare “BV FIDUCIAR INVEST” S.A. “ şi nr. 36/9 
din 26.06.2015 “Cu privire la prescrierea executării de către 
unele companii fiduciare a hotărîrilor Comisiei Naţionale a 
Pieţei Financiare”, întru asigurarea executării prescripţiilor 
CNPF emise prin hotărîrile nominalizate, în temeiul art. 1, 
art. 3, art. 9 alin. (1) lit. d), art. 22 alin. (3) şi art. 25 alin. 
(2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia 
Naţională a Pieţei Financiare”, art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1), 
art. 146 alin. (1) şi art. 147 alin. (10) lit. b) din Legea nr. 171 
din 11.07.2012 “Privind piaţa de capital”, Comisia Naţională 
a Pieţei Financiare

HOTĂRĂŞTE:
1. Se prescrie repetat societăţilor pe acţiuni “Compania 

Fiduciară a Feroviarilor”, Compania Fiduciară “Econ-Re-
naştere” şi Compania Fiduciară “BV Fiduciar Invest” execu-
tarea hotărîrilor CNPF nr. 12/1 din 10.03.2015, nr. 12/2 din 
10.03.2015 şi nr. 12/3 din 10.03.2015 în termen de 6 luni din 
data intrării în vigoare a prezentei hotărîri, inclusiv transmi-
terea în deţinere reală a activelor clienţilor lor (fondatorilor 
administrării fiduciare).

2. Se iniţiază procedura de tragere la răspundere contraven-
ţională a administratorilor societăţilor pe acţiuni “Compania 
Fiduciară a Feroviarilor”, Compania Fiduciară “Econ-Re-
naştere” şi Compania Fiduciară “BV Fiduciar Invest” con-
form Codului contravenţional al Republicii Moldova pentru 
neexecutarea hotărîrilor CNPF nr. 12/1 din 10.03.2015, nr. 
12/2 din 10.03.2015, nr. 12/3 din 10.03.2015 şi nr. 36/9 din 
26.06.2015.

3. Se avertizează societăţile pe acţiuni “Compania Fiduci-
ară a Feroviarilor”, Compania Fiduciară “Econ-Renaştere” şi 
Compania Fiduciară “BV Fiduciar Invest” asupra necesităţii 
depunerii diligenţei necesare şi întreprinderii tuturor mă-
surilor în vederea păstrării (conservării) activelor clienţilor 
(fondatorilor administrării fiduciare) şi finalizării lichidării 
activităţii profesioniste pe piaţa valorilor mobiliare. În caz 
contrar, vor fi aplicate măsurile de rigoare prevăzute de le-
gislaţie.

4. Societăţile pe acţiuni “Compania Fiduciară a Ferovia-
rilor”, Compania Fiduciară “Econ-Renaştere”, Compania 
Fiduciară “BV Fiduciar Invest” vor informa lunar Comisia 
Naţională a Pieţei Financiare despre executarea prezentei 
prescripţii (cu anexarea documentelor justificative).

5. Controlul asupra executării prezentei hotărîri se pune 
în sarcina Direcţiei generale plasamente colective şi micro-
finanţare.

6. Prezenta hotărîre intră în vigoare conform art. 22 alin. 
(3) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia 
Naţională a Pieţei Financiare”.

VICEPREŞEDINTELE COMISIEI  
NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE 

Iurie FILIP
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Poziţii deschise pe piaţa reglementată şi MTF la data de 17.02.2016

Data 
tranzac iei, ora codul ISIN Denumirea emitentului Pre  (lei)

Num rul de 
ac iuni 
(unit i)

Volumul total al 
tranzac iilor 

(lei)
Tipul tranzac iei Emisia

Ponderea VM 
tranzac ionate în 
total emisie (%)

Valoarea 
nominal , 

lei

10.02.16 11:12 MD14MCDE1000 SA "CULINARIE DECEBAL" 258,54 12184 3150051,36 LICITATIE CU STRIGARE PACHET UN 41155 29,61 2,00
Total 12184 3150051,36

09.02.16 13:01 MD14AQUA1001 SA "AQUA PRUT" 1,00 129 129,00 Vinzare Cumparare                                 214317 0,06 9,00
09.02.16 13:01 MD14AQUA1001 SA "AQUA PRUT" 1,00 769 769,00 Vinzare Cumparare                                 214317 0,36 9,00
10.02.16 13:01 MD14LIAC1000 Agrofirma "Cimislia" SA 100,00 105 10500,00 Vinzare Cumparare                                 50582 0,21 1000,00
11.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 23 460,00 Vinzare Cumparare                                 261164 0,01 50,00
11.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 86 1720,00 Vinzare Cumparare                                 261164 0,03 50,00
11.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 104 2080,00 Vinzare Cumparare                                 261164 0,04 50,00
11.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 136 2720,00 Vinzare Cumparare                                 261164 0,05 50,00
11.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 11 220,00 Vinzare Cumparare                                 261164 0,00 50,00
11.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 104 2080,00 Vinzare Cumparare                                 261164 0,04 50,00
11.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 178 3560,00 Vinzare Cumparare                                 261164 0,07 50,00
11.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 65 1300,00 Vinzare Cumparare                                 261164 0,02 50,00
11.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 148 2960,00 Vinzare Cumparare                                 261164 0,06 50,00

Total 1858 28498,00

(Perioada 8-12 februarie 2016)
Tranzac ii cu valori mobiliare ale emiten ilor din Republica Moldova, pe pia a reglementat  sau MTF

Pia a reglementat

Sistemul multilateral de tranzac ionare (MTF)

Valoarea 
nominală

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al 
VM tranzacţionate

Suma totală a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 „UNIFARM” S.A., UNGHENI MD14UNIF1001 1 3 1 392 1392,00 1,12
2 „PIRAMIDA-V” S.A., CHI INĂU MD14PIRV1004 10 1 8 000 319120,00 28,69
3 „TELECOM-INVEST” S.A., CHI INĂU MD14TELE1001 1 1 49 000 49980,00 0,18
4 „TUTUN-CTC” S.A., CHI INĂU MD14TCTC1007 20 1 977 63016,50 0,02

 Total 6 59369 433508,50

Valoarea 
nominală

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al 
VM tranzacţionate

Suma totală a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 „EFES VITANTA” S.A., CHI INĂU MD14VEST1003 25 1 27 675,00 0,00
2 „ECTOSTIM GRUP” S.A., CHI INĂU MD14ECTO1000 30 1 475 14250,00 0,95
3 B.C. „MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A., CHI INĂU MD14AGIB1008 200 1 47 9400,00 0,05
4 „TELECOM-INVEST” S.A., CHI INĂU MD14TELE1001 1 3 1728 1728,00 0,01
5 „BĂL METREUT” S.A., BĂL I MD14BELR1006 10 2 69 690,00 0,07
6 „DAAC HERMES GRUP” S.A., CHI INĂU MD14MARS1000 1 2 1328 1328,00 0,00
7 „TEBAS” S.A., CHI INĂU MD14TEBS1007 10 2 68 680,00 0,01

Total 12 3742 28751,00

Valoarea 
nominală

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al 
VM tranzacţionate

Suma totală a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 „PISCINIS” S.A., NISPORENI MD14PISN1003 14 1 5 484 5484,00 20,96

Total 1 5 484 5484,00

Valoarea 
nominală

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al 
VM tranzacţionate

Suma totală a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 „DRENAJ” S.A., CHI INĂU MD14RENA1005 10 1 6735 67350,00 4,51
2 „AGROTEHNICA” S.A., STRĂ ENI MD14AGTH1009 10 1 115 1150,00 0,08
3 „ANTICOR” S.A., DURLE TI MD14ANTO1001 55 1 100 5500,00 0,26
4 „MOLDRECLAMA” S.A., CHI INĂU MD14RECL1005 10 1 256 2560,00 1,66
5 „TEBAS” S.A., CHI INĂU MD14TEBS1007 10 1 45 450,00 0,00

Total 5 7251 77010,00

Nr d/r Denumirea emitentului Numarul inregistrarii 
de stat (ISIN)

Tipul tranzac iei:  Dona ie între persoanele care sînt so i, rude sau afini pîn  la gradul II inclusiv

Tipul tranzac iei: Mo tenire

Nr d/r Denumirea emitentului Numarul inregistrarii 
de stat (ISIN)

Tipul tranzac iei:  Vînzare-Cump rare conform prevederilor art.II alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13.07.2007 pentru 
modificarea i completarea Legii privind societ ile pe ac iuni

Nr d/r Denumirea emitentului Numarul inregistrarii 
de stat (ISIN)

Statistica tranzac iilor înregistrate în afara pie ei reglementate sau MTF
pentru perioada 08.02.2016-12.02.2016
Tipul tranzac iei: Vînzare-cump rare

Nr d/r Denumirea emitentului Numarul inregistrarii 
de stat (ISIN)

Cod ISIN Denumirea emitentului Cereri pentru 
cump rare, un.

Pre ul pentru 
unitate, lei

Oferte pentru 
vânzare, un.

MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 3000,00 37328,00
MD14MCDE1000 SA "CULINARIE DECEBAL" 0,00 258,54 1334,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1030,00 180,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1050,00 1015,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 250,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 18,00 578,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 60,00 3675,00

MD14TCTC1007 SA "TUTUN-CTC" 0,00 30,00 505,00
MD14TIRE1001 SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 800,00

Pia a reglementat

Sistemul multilateral de tranzac ionare (MTF)

17 februarie 2015
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Годовая отчетность акционерного общества «Брискко»
1.  Отчетный период: 2015
2.  Полное и сокращенное наименование акционерного общества (эмитента): 
 Акционерное общество «Брискко» АО «Брискко»
3.  Номер и дата государственной регистрации эмитента: 
 А 128834 126013194 от 28.12.1994 г.
4.  Местонахождение общества, номера телефонов и факса для контактов: 
 р-н Бричень, г. Бричень, ул. Конструкторилор, 1 тел/факс 0247 2-49-91
5.  Основные виды деятельности: капитальное строительство, ремонтные работы
6.  Список должностных лиц эмитента: директор Кадук Т. Ф. гл. бухгалтер Атаманюк В. Н.
7.  Список инсайдеров и аффилированных лиц эмитента и величина принадлежащих им долей 

в уставном капитале эмитента, согласно форме EM-1 годовой отчетности эмитента: 
 Председатель Совета – Матковский Н., члены Совета – Mаксимова Н., Атаманюк В., Смо-

ковский В., Анточ Г.
8.  Информация о ценных бумагах эмитента, зарегистрированных в Государственном 

реестре ценных бумаг, на последний день отчетного периода (31 декабря):

Тип ценных 
бумаг Код ISIN

Количе-
ство цен-
ных бумаг, 
единицы

Номи-
нальная 

стоимость 
ценных 

бумаг, лей

Срок 
обра-
ще-
ния

Количество ценных бумаг
выкупленных 
на протяже-
нии отчетно-
го периода

приобретен-
ных на протя-
жении отчет-
ного периода

Простые акции 34862 35 X  –  – 
Привилег. акции  –  –  –  –  –  – 

Облигации  –  –  –  –  –  – 
9.  Уставный капитал эмитента на последний день отчетного периода: 1220200
10.  Количество акционеров, зарегистрированных на последний день отчетного периода: 228
11.  Список акционеров, которые на последний день отчетного периода владеют 5 и бо-

лее процентов размещенных голосующих акций эмитента.
Полное наименование юридических лиц / фа-
милия, имя физического лица, регистрацион-
ный номер (IDNO)/персональный код физиче-

ского лица (IDNP)

Количество голосую-
щих акций

Доля в общем коли-
честве голосующих 
акций эмитента,%

Привилег. Простые Привилег. Простые
Бивол Георгий A48103223 0962803542821 16667 47.8
Сухолитко Артур 5120 14.68
SRL CFATPO ф. к. 1008604000168 6800 19.5

12.  Список филиалов и представительств эмитента: __.
13.  Информация о реорганизации эмитента и его аффилированных лицах: __.
14.  Информация о регистраторе и аудиторе эмитента:
 a) Регистратор: АО «Регистратор-чентру» г. Кишинев, ул. Каля Ешилор, 10 Савинов Ю. В. 

тел. 74-15-61 Договор? Д212 от 29.01.10
 b) Аудитор: (Полное наименование, местонахождение, фамилия, имя и телефон руководи-

теля, дата и номер договора).
15.  Информация о невыплаченных финансовых обязательствах: —.

16. Бухгалтерский баланс эмитента на конец отчетного периода:

Статьи баланса
На конец теку-
щего отчетного 
периода, лей

На конец преды-
дущего отчетно-
го периода, лей

Актив
1. Долгосрочные активы
1.1 Нематериальные активы 2870 170
1.2 Долгосрочные материальные активы 507977 520745
1.3 Долгосрочные финансовые активы 224366 224366
1.4 Прочие долгосрочные активы
Итого по разделу 1 735213 745281
2. Текущие активы
2.1 Товарно-материальные запасы 55495 178293
2.2 Краткосрочная дебиторская задолженность 408657 13900
2.3 Краткосрочные инвестиции
2.4 Денежные средства 1 4165
2.5 Прочие текущие активы 20578 20578
Итого по разделу 2 484731 216936
Всего актив 1219944 962217
Пассив
3. Собственный капитал 1220200 1220200
Уставный капитал
Добавочный капитал
Неоплаченный капитал () ()
Изъятый капитал () ()
Итого 3.1 Уставный и добавочный капитал 1220200 1220200
Резервы, установленные законодательством
Резервы, предусмотренные уставом
Прочие резервы 444394 444394
Итого 3.2 Резервы 444394 444394
Поправки результатов предыдущих периодов (26318)
Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) про-
шлых лет (1187224) (1123597)
Чистая прибыль (убыток) отчетного периода 24080 (63627)
Использованная прибыль отчетного периода () ()
Итого 3.3 Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) (1189462) (1187224)
Разницы от переоценки долгосрочных активов
Субсидии
Итого 3.4 Неосновной капитал
Итого по разделу 3 475132 477370
4. Долгосрочные обязательства – всего 102600
4.1 Долгосрочные финансовые обязательства
4.2 Долгосрочные начисленные обязательства
Итого по разделу 4 102600 140000

5. Краткосрочные обязательства
5.1 Краткосрочные финансовые обязательства 150000
5.2 Краткосрочные торговые обязательства 410676 240855
5.3 Краткосрочные начисленные обязательства 81536 43992
Итого по разделу 5 642212 484847
Всего пассив 1219944 962217

17. Информация о прибыли и убытках за отчетный период:

Показатели
Текущий от-
четный пе-
риод, лей

Предыдущий 
отчетный пе-

риод, лей
1. Доход от продаж 1612546 920983
2. Себестоимость продаж 1379240 729211
3. Валовая прибыль (валовый убыток) 233306 191772
4. Прочие операционные доходы 15936 16758
5. Торговые расходы 
6. Общие и административные расходы 193614 231060
7. Прочие операционные расходы 31548 41097
8. Результат от операционной деятельности: прибыль (убыток) 24080 -63627
9. Результат от инвестиционной деятельности: прибыль (убыток)
10. Результат от финансовой деятельности: прибыль (убыток)
11. Результат от финансово-экономической деятельности: при-
быль (убыток) 24080 -63627
12. Чрезвычайный результат: прибыль (убыток) 
13. Прибыль (убыток) отчетного периода до налогообложения 24080 -63627
14. Расходы (экономия) на подоходный налог
15. Чистая прибыль (чистый убыток) 24080 -63627

19.  Лица, подписавшие бухгалтерский баланс: 
Кадук Т. Ф. Атаманюк В. Н. 

Raportul anual al societăţii pe acţiuni “TDA” S.A.
1.  Perioada de gestiune – anul 2015
2.  Denumirea completă şi prescurtată a societăţii pe acţiuni (emitentului) – 
 Centrul Comercial “TDA” S.A.
3.  Numărul şi data înregistrării de stat a emitentului – 07.11.1995 cu nr. 10405899
4.  Sediul societăţii, numerele de tel. şi fax pentru relaţii – 
 mun. Chişinău, bd. Cuza Vodă, 21, tel. 77-14-88, fax 77-14-85
5.  Principalele genuri de activitate –
 prestarea serviciilor de arendă; prestarea serviciilor de autoparcare.
6.  Lista persoanelor cu funcţii de răspundere ale emitentului:
  – Director executiv – Ruslan Gheorghiţa
  – Preşedintele Consiliului – Victor Tozlovan
  – Preşedintele Comisiei de Cenzori – Vladimir Bugăescu
7.  Lista insiderilor şi a persoanelor afiliate emitentului şi mărimea cotelor deţinute în capitalul social 

al emitentului, conform formularului EM-1 din raportul anual al emitentului: 
 V. Tozlovan – 0; R. Bobeica – 0,69%;. V. Sprinsian – 0; V. Diatişin – 0; V. Bugăescu – 0.
 Persoane afiliate: G. Bugăescu – soţie, S. Diatişin – soţie, L. Sprinsian – soţie, V. Bobeica – soţ, 

E. Tozlovan – soţie.
8.  Informaţia privind valorile mobiliare ale emitentului înregistrate în Registrul de stat al valo-

rilor mobiliare la ultima zi a perioadei de gestiune (31 decembrie 2015).

Tip valori mobiliare Codul ISIN

Numărul 
valorilor 

mobiliare, 
unităţi

Valoarea 
nomina-
lă a valo-
rilor mobi-
liare, lei

Ter-
men 

de cir-
cula-
ţie

Numărul valorilor mobiliare
Răscumpăra-
te pe parcur-
sul perioadei 
de gestiune

Achiziţionate 
pe parcursul 
perioadei de 

gestiune
Acţiuni ordinare 752736 8 X  –  – 

Acţiuni preferenţiale  –  –  –  –  –  – 
Obligaţiuni  –  –  –  –  –  – 

9.  Capitalul social al emitentului la ultima zi a perioadei de gestiune 6021888
10.  Numărul de acţionari înregistraţi în registru la ultima zi a perioadei de gestiune 524
11.  Lista acţionarilor care la ultima zi a perioadei de gestiune deţin 5 şi mai mult la sută din 

acţiunile cu drept de vot plasate ale emitentului.
Denumirea completă a persoanelor juridice/
numele prenumele persoanei fizice, numărul 
de înregistrare (IDNO)/codul personal al per-

soanei fizice (IDNP)

Numărul de acţiuni
cu drept de vot, unităţi

Cota deţinută în numărul 
total de acţiuni cu drept 
de vot ale emitentului,%

Preferenţiale Ordinare Preferenţiale Ordinare
SRL “Bobi Hal”- c/f 1003600006536  – 724631  – 96,27

12.  Lista filialelor şi reprezentanţelor emitentului – nu sunt.
13.  Informaţia despre reorganizarea emitentului şi a persoanelor afiliate acestuia – nu sunt.
14.  Informaţia privind registratorul şi auditorul emitentului
 a) Registratorul – S.A. Registru, mun. Chişinău, str, Sciusev, 47, director O. Domenti, tel. 27-11-

77, contract nr. 181/02.01.2013
 b) Auditorul SRL “Audit Data”, str. T. Vladimirescu, 8, director A. Crucerescu, contract nr. 1 din 

06.04.2015
15.  Informaţii despre obligaţiile financiare neonorate – nu avem.

16. Bilanţul contabil la finele perioadei de gestiune. 31.12.2015

 Posturile bilanţului La finele perioa-
dei de gestiune 

La finele perioa-
dei de gestiune 

precedente 
Activ
1. Active pe termen lung
1.1 Active nemateriale 497 682
1.2 Active materiale pe termen lung 8540206 8500154
1.3 Active financiare pe termen lung ––- ––-
1.4 Alte active pe termen lung ––- ––-
Total capitolul 1 8540703 8500836
2. Active curente
2.1 Stocuri de mărfuri şi material  1428 757
2.2 Creanţe pe termen scurt 149286 136750
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2.3 Investiţii pe termen scurt ––– –––
2.4 Mijloace băneşti 2166741 1136100
2.5 Alte active curente 449178 155665
Total capitplul 2  2772715 1429272
Total activ 11313418 9930108
Pasiv
3. Capital propriu
Capital statutar 6021888 6021888
Capital suplimentar ––- ––-
Capital nevărsat  ––- ––-
Capital retras ––- ––-
Total 3.1 Capital statuar şi suplimentar 6021888 6021888
Rezerve stabilite de legislaţie ––- ––-
Rezerve prevăzute de statut 660964 660964
Alte rezerve 2508304 2125362
Total 3.2 Rezerve 3169268 2786326
Corecţii ale rezultatelor perioadelor precedente 22361 ––-
Profitul nerepartizat(pierdera neacoperită)al anilor precedenţi ––- 830060
Profitul net(pierderea)al perioadei de gestiune 1720938 ––-
Profitul utilizatal perioadei de gestiune ––- ––-
Total 3.3 Profit nerepartizat 1743299 830060
Diferenţe la reevaluarea activelor pe termen lung 40916 40916
Subvenţii ––- ––-
Total 3.4 Capital secundar –– ––-
Total capitolul 3 10975371 9679190
4. Datorii pe termen lung – total
4.1 Datorii financiare pe termen lung ––- 7
4.2 Datorii pe termen lung calculate ––- ––-
Total capitolul 4 ––- 7
5. Datorii pe termen scurt
5.1 Datorii financiare pe termen scurt –– ––-
5.2 Datorii comerciale comerciale pe termen scurt 80502 94422
5.3 Datorii pe termen scurt calculate 257545 156489
Total capitolul 5 338047 250911
Total pasiv 11313418 9930108

17. Raportul de profit şi pierderi pentru perioada de gestiune:

Indicatorii Perioada de 
gestiune 

Perioada de 
gestiune pre-

cedentă
1. Venitul din vînzări 4669112 3652896
2. Costul vînzărilor  1073191 1031299
3. Profitul brut (pierdere globală) 3595921 2621597
4. Alte venituri operaţionale ––- 2292445
5. Cheltuieli comerciale
6. Cheltuieli generale şi administrative 1711179 1701024
7. Alte cheltuieli operaţionale 8220 2301187
8. Rezultatul din activitatea operaţională: profit (pierdere) 1876522 911831
9. Rezultatul din activitatea de investiţii: profit (pierdere) 54077 2572
10. Rezultatul din activitatea financiară: profit (pierdere) –– ––-
11. Rezultatul din activitatea economico-financiară: profit (pierdere) 1930599 914403
12. Rezultatul excepţional: profit (pierdere) ––- ––-
13. Profitul (pierderea) perioadei raportatate pînă la impozitare 1930599 914403
14. Cheltuieli (economie) privind impozitul pe venit 209661 76647
15. Profitul net (pierderea netă) 1720938 837756

18. Informaţii suplimentare privind profitul societăţii şi utilizarea acestuia:

Indicatorii Perioada de 
gestiune, lei

Perioada de 
gestiune pre-
cedentă, lei

1. Direcţiile de utilizare a profitului net pe parcursul perioadei de ges-
tiune: 1720938 837756
a) acoperirea pierderilor din anii precedenţi ––- ––-
b) rezerve stabilite de legislaţie; ––- ––-
c) rezerve prevăzute de statut; –– 125663
d) alte rezerve; 1032563 712093
e) plata recompenselor membrilor consiliului societăţii şi membrilor 
comisiei de cenzori; 68837 ––
f) investirea în vederea dezvoltării producţiei; –– ––-
g) plata dividendelor;
• la acţiunile preferenţiale
• la acţiunile ordinare

619538
– –––-
619538

222566
– ––-

222566
h) alte scopuri –– ––-
2. Activele nete ale emitentului 11313418 9930108
3. Activele nete ale emitentului în raport la:
• o obligaţiune
• o acţiune preferenţială
• o acţiune ordinară

– ––-
– ––-
15,03

– ––-
– ––-
13,19

4. Profitul net la o acţiune ordinară a societăţii 2,29 1,11
5. Datoriile la dividendele anilor precedenţi 11595 15514
6. Dividendele anunţate la o acţiune de fiecare clasă a emitentului:
• intermediare,
• anuale. 

– ––
– ––

– ––
– ––

7. Valoarea unei acţiuni a societăţii (cu indicarea sursei de informare)
• valoarea de piaţă
• valoarea estimativă

– –-
8

– ––
8

19.  Persoanele care au semnat bilanţul contabil:
Gheorghiţa Ruslan şi Silion Elena

În atenţia acţionarilor 
S.A. „CORPORAŢIA DE 
FINANŢARE RURALĂ”

În temeiul hotărîrii Consiliul Societăţii 
(proces verbal nr. 146 din 05 februarie 
2016) se anunţă convocarea Adunării 

Generale anuale a acţionarilor, cu 
prezenţa acţionarilor. Adunarea Generală 
anuală a acţionarilor va avea loc la data 
de 25 martie 2016, ora 10.30, pe adresa: 
mun. Chişinău, str. 31 August 1989, nr. 

129 în sala de conferinţe a Confederaţiei 
Naţionale a Sindicatelor din Moldova.

ORDINEA DE zI:
1.  Darea de seamă a Consiliului Corporaţiei cu 

privire la rezultatele activităţii în anul 2015.
2.  Darea de seamă a Direcţiei Executive a 

Corporaţiei cu privire la rezultatele finan-
ciare obţinute în anul 2015.

3.  Darea de seamă a Comisiei de Cenzori.
4.  Cu privire la aprobarea codului de guver-

nare corporativă a S.A. „Corporaţia de 
Finanţare Rurală”.

5.  Cu privire la repartizarea profitului net anu-
al al Corporaţiei, inclusiv plata dividendelor 
anuale pentru anul 2015.

6.  Cu privire la stabilirea cuantumului re-
tribuţiei muncii, remuneraţiilor anuale şi 
compensaţiilor pentru membrii Consiliului 
şi Comisiei de Cenzori;

7.  Cu privire la confirmarea organizaţiei de 
audit şi mărimii cuantumului serviciilor 
pentru anul 2016.

De materialele cu privire la ordinea de zi a 
adunării generale a acţionarilor puteţi lua cu-
noştinţă la sediul S.A. „Corporaţia de Finanţa-
re Rurală” – mun. Chişinău, str. Ion Creangă nr. 
10/5, în zilele de lucru, între orele 8.30-16.30 
începînd cu 14 martie 2016.

Lista acţionarilor care au dreptul să participe 
la Adunarea Generală anuală a acţionarilor 
Corporaţiei se va întocmi conform situaţiei din 
25 februarie 2016.

Înregistrarea participanţilor la Adunarea ge-
nerală a acţionarilor S.A. „Corporaţia de Finan-
ţare Rurală” se va efectua de către Comisia 
de înregistrare în ziua adunării, în localul pe-
trecerii adunării, începînd cu ora 9.00 şi pînă 
la ora 10.20.

Pentru participare la Adunarea generală a ac-
ţionarilor S.A. „Corporaţia de Finanţare Rurală”, 
acţionarii vor prezenta buletinul de identitate, iar 
reprezentanţii acţionarilor – actul care atestă îm-
puternicirea reprezentantului (procura sau Extra-
sul din Registrul de stat al persoanelor juridice).

Consiliul Societăţii.

Consiliul Societăţii pe Acţiuni 
„NISTRU LADA”

anunţă, convocarea adunării generale 
extraordinare a acţionarilor la data de 

21.03.2016. Adunarea va avea loc în sala 
festivă din incinta întreprinderii S.A. „Nistru 
Lada”, mun. Chişinău, str. Calea Orheiului, 
112. Înregistrarea acţionarilor: de la 10.00 

pînă la 11.45. Începutul adunării- 12.00

ORDINEA DE zI:
1.  Alegerea membrilor al Consiliului Societăţii
2.  Alegerea membrilor Comisiei de Cenzori
3.  Aprobarea Statutului SA”NISTRU LADA” 

în redacţie nouă
4.  Împuternicirea Cosiliului Societăţii la în-

cheierea tranzacţiilor în proporţii mai mari 
de 50% a activelor Societăţii, conform ulti-
mului raport financiar

5.  Împuternicirea Preşedintelui Conducerii la 
încheierea tranzacţiilor în proporţii mari

6.  Aprobarea remunerării muncii a Preşedin-
telui Consiliului societăţii

7.  Legalizarea procesului verbal al adunării.

Adunarea generală extraordinară a acţiona-
rilor va fi ţinută cu prezenţa acţionarilor sau 
reprezentanţilor lor, prezentînd buletinul de 
identitate sau procura perfectată în conformi-
tate cu prevederile legislaţiei.

Lista acţionarilor cu drept de participare la 
adunarea generală extraordinară a acţionari-
lor, va fi întocmită la situaţia de 11.02.2016 de 
către R.I. “Registru-Garant” SA.

S-a stabilit, că acţionarii pot lua cunoştinţa cu 
materialele pentru ordinea de zi a adunării din 
data de 09.03.2016, între orele 10.00-15.00 la 
sediul societăţii, pe adresa: mun. Chişinău, str. 
Calea Orheiului, 112, aflate la juristul societăţii

Acţionarii vor fi informaţi despre convocarea 
adunării generale extraordinare a acţionarilor, 
prin expedierea avizelor tuturor acţionarilor 
(reprezentanţilor lor legali, sau deţinătorilor 
nominali) şi publicarea avizului în ziarul „Ca-
pital Market”.

Participanţii la adunarea generală extraordina-
ră se vor înregistra de către comisia de înregis-
trare: Busuioc A. V., Jalbă E. A., Zamurca V. S.

Telefon de contact: 022-46-00-09

АО “Întreprinderea 
de Transport №8”

ИзВещеНИе о созыВе  
собрАНИя АКцИоНероВ

Директор АО “Întreprinderea de Trans-
port №8” уведомляет о том, что по ре-
шению совета общества 26.02.2016 г. 
по по адресу г. Бэлць, ул. Дечебал, 130 
состоится в очной форме внеочеред-

ное общее собрание акционеров АО “În-
treprinderea de Transport №8”. Регистра-

ция участников собрания с 10 до 11 
часов. Начало собрания 11 часов 15 мин.

ПоВесТКА дНя собрАНИя:
1.  Рассмотрение некоторых решений ор-

ганов управления и сделок общества.
2.  О предоставлении полномочий..

Список акционеров, имеющих право на 
участие в собрании, составлен на дату 
11.02.2016.

С материалами по повестке дня собрания 
можно ознакомиться с 14.02.2016 в рабочие 
дни с 10 ч до 16 ч по адресу: город Бэлць, ул. 
Дечебал, 130 в бухгалтерии предприятия. 
Прибывающим на собрание акционерам 
необходимо иметь при себе документ удо-
стоверяющий личность, а представителям 
– доверенность.

În atenţia acţionarilor 
S.A. „BETON-ARMAT”!

Organul executiv al societăţii pe 
acţiuni „BETON-ARMAT” în baza 

deciziei Consiliului societăţii, anunţă 
convocarea Adunării generale anuale 
cu prezenţa acţionarilor, care va avea 
loc pe 25 martie 2016 pe adresa: R.M., 

mun. Chişinău, str. Uzinelor, 12.

ORDINEA DE zI:
Darea de seamă a consiliului societăţii pe 1. 
rezultatele activităţii de producţie şi finan-
ciar-economice pe anul 2015. Perspecti-
vele dezvoltării producţiei în anul 2016.
Examinarea şi aprobarea actului de verifi-2. 
care a bilanţului anual şi a raportului finan-
ciar a comisiei de cenzori.
Repartizarea profitului şi stingerea pierde-3. 
rilor după rezultatele activităţii în anul 2015 
şi aprobarea normativelor repartizării profi-
tului pe anul 2016.
Alegerea Comisiei de cenzori.4. 
Aprobarea procesului verbal al Adunării 5. 
generale a acţionarilor.

Începutul adunării – 11.00.
Începutul înregistrării – 9.00.
Lista acţionarilor cu dreptul de participare 

la adunarea generală anuală a fost întocmită 
conform situaţiei la 16 februarie 2016.

Începînd cu data de 1 martie 2016 acţionarii 
pot să facă cunoştinţă cu materialele ordinii de 
zi pe adresa: R.M., mun. Chişinău, str. Uzinelor, 
12, în fiecare zi de la orele 8.00 pînă la 16.00.

Pentru participarea la adunare acţionarii 
prezintă paşaport sau buletin de identitate, în 
cazul transmiterii dreptului de vot, reprezentanţii 
mai prezintă şi procura autentificată conform 
legislaţiei în vigoare.
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Уважаемые акционеры 
АО Рыбхоз «Ghidrin»!

Совет АО Рыбхоз «Гидрин» объявляет 
о созыве общего годового собрания в 
очной форме 24 марта 2016 которое 
состоится по адресу: г. Фэлешть, ул. 
Штефан чел Мааре, 104. Регистра-
ция с 10:00 до 11:00. Начало 11:00.

ПоВесТКА дНя:
1.  Отчет финансово-хозяйственной дея-

тельности за 2015 и перспективы раз-
вития на 2016 год.

2.  Отчет ревизионной комиссии /аудитор-
ское заключение/

3.  Распределение годовой прибыли и 
утверждение нормативов.

4.  Выборы органов управлении общества и 
утверждение размера оплаты их труда.

5.  О заверении протокола общего собрания.

Список акционеров имеющих право уча-
стия в общем годовом собрании акционе-
ров составлен независимым регистратором 
«REGISTRU CORECT» S.A. по состояния на 
24 февраля 2016 года

С материалами повестки дня общего со-
брания акционеры могут ознакомиться 
начиная с 14 марта 2016 с 10:00 до 15:00 
кроме выходных по адресу: г. Фэлешть, ул. 
Шт. чел Маре, 104

При регистрации акционеры предъявляют 
паспорт или доверенность, заверенную со-
гласно законодательству.

совет общества

Consiliul Societăţii pe Acţiuni 
„NISTRU LADA”

a luat hotarîre de anulare convocării adu-
nării generale extraordinare a acţionarilor din 
22.02.2016 ora 12.00, cu locul convocării adu-
nării în sala festivă din incinta întreprinderii 
S.A. „Nistru Lada”, mun. Chişinău, str. Calea 
Orheiului, 112 şi Înregistrarea acţionarilor: de 
la 10.00 pînă la 11.45 la data respectivă.

Telefon de contact: 022-46-00-09

S.A. “MODERN-SERVICE”
anunta convocarea adunarii generale anu-
ala a actionarilor, care va avea loc pe data 
18 martie 2016 in sediul SA pe adresa: or. 

Causeni, bd. M. Eminescu 17, etajul 4.

ORDINEA DE zI:
1.  Darea de seama a Consiliului SA pe anul 

2015.
2.  Darea de seama financiara anuala a SA 

pe anul 2015.
3.  Darea de seama a comisiei de cenzori.

Inregistrarea actionarilor de la orele 8.30 – 
9.30. Inceputul adunarii la orele 10.00.

Actionarii urmeaza sa prezinte buletinele de 
identitate, iar reprezentantii – procura perfec-
tata conform legislatiei in vigoare.

Lista actionarilor va fi intocmita la data de 
04.03.2016 de registratorul independent “Gru-
pa Financiara”.

RAPORTUL ANNUAL AL SA “MODERN-SERVICE” a. 2014
1.  Societate pe Actiuni “MODERN-SERVICE”
2.  Nr. inr. 05.01.2005 MD nr. 002733.
3.  Causeni, bd. M. Eminescu nr. 17, tel: 024322148
4.  Servicii prestate.
5.   Presedinte    BALUTA E. M.
  Pes. org. exe.    CEAPA N. I.
  Pes. coms. de cenzori   AFTENI G. G.
6.  Capitalul statutar 378630, v. a. 10-00 lei
7.  SA de tip inchis “COMEXPO”  10897
 Compania “FELINA INVESTMENS LTD”  9300
 Pers. Fizica. GOGU IGOR  4196

RAPORTUL FINANCIAR.

 INDICATORII PERIOADA
RAPORTATE

ANUL
PRECEDENT

Vinzari nette 728477 767839
Costul vinzarilor 757200 826912
Profitul brut(perdere globala) (28723) (59073)
Alte venituri operationale 430217 479142
6. Cheltuieli generale si administrative 533888 531292
7. Alte cheltuieli operationale 58427 25958
8. Rezultatul din activitatea operational Profit (pierdere) (190821) (137181)
9. Rezultatul din activitatea de Investitii: Profit (pierderi) _________ _________
11. Rezultatul din activitatea Economica-Financiara: Profit (pierdere)  –––––- –––––––-
13. Profitul (pierderea) perioadei pina la Impozitare (190821) (137181)
15. Profitul net (pierderea neta) (190821) (137181)

DIRECTORUL SA “MODERN-SERVICE” CEAPA N.I.

Stimaţi Acţionari 
al S.A. „Mariana”

Consiliul S.A. „Mariana” anunţă con-
vocarea adunării generale anuale cu 

prezenţa acţionarilor, care va avea loc 
la 15 martie 2016 în localul societăţii 

pe adresa: or. Cahul, str. Păcii 10. Tel.: 
0299-4-05-97. Fax: 0299-8-12-18. 

Înregistrarea se va efectua începînd cu 
ora 10.00. Începutul adunării la ora 11.00

ORDINEA DE zI:
1.  Darea de seamă privind rezultatele activi-

tăţii în anul 2015 şi aprobarea directivelor 
prioritare de activitate ale Societăţii pe Ac-
ţiuni pe semestrul I, anului 2016.

2.  Darea de seamă a Comisiei de Cenzori.
3.  Aprobarea bilanţului pe anul 2015.
4.  Alegerea directorului.
5.  Diverse.

Lista acţionarilor cu drept de participare la 
adunarea generală a Acţionarilor este întocmi-
tă în termenii prevăzuţi de legislaţia în vigoare 
la 15.02.2016

Cu materialele referitoare la ordinea de zi, ac-
ţionarii pot lua cunoştinţă cu 10 zile înainte de 
convocarea Adunării Generale anuale a Acţio-
narilor între orele 10.00 – 16.00 în contabilitate.

Pentru a participa la adunare, acţionarii tre-
buie să prezinte actul de identitate, iar repre-
zentanţii lor procura perfectată legal. 

SA „FEE Nord”
invită doritorii pentru participarea la 
licitaţie deschisă pentru prestarea 

serviciilor de pază. Ofertele comerciale 
urmează a fi prezentate în plic sigilat 
pînă la data de 24.02.2016 ora 12.00, 
pe adresa: mun. Bălţi str. Strîi 17 “A”.

Deschiderea plicurilor se va efectua pe data 
de 24.02.2015 ora 15.00

Pentru a ridica caietul de sarcini sau a primi 
informaţie suplimentară rugăm să apelaţi pe 
e-mail: anticamera@fee-nord.md

Persoana de contact – inginerul  
secţiei Echipament şi Transport  

Vladislav Munteanu tel. 62 163 414

În atenţia acţionarilor 
SA «Floarea Soarelui»

Consiliului societăţii anunţă convocarea 
adunării generale extraordinare a acţiona-
rilor S.A. “Floarea Soarelui”. Adunarea va 
avea loc cu prezenţa acţionarilor la data 
de 04 martie 2016 pe adresa: str. 31 Au-

gust, 6, mun. Bălţi. Adunarea se va începe 
la ora 11 şi 15 minute. Înregistrarea partici-
panţilor: de la ora 10.00 pînă la ora 11.00.

ORDINEA DE zI:
1.  Cu privire la încheierea unor tranzacţii.
2.  Cu privire la acordarea împuternicirilor la 

semnarea tranzacţiilor.

Lista acţionarilor cu drept de participare la 
adunare este întocmită conform situaţiei din 
15.02.2016. Cu materialele ordinei de zi acţi-
onarii pot lua cunoştinţă în zilеle de lucru, în-
cepînd cu 24.02.2016 de la orele 10 pînă la 16 
pe adresa: str. 31 August, 6, mun. Bălţi. 

Pentru înregistrare acţionarii vor prezenta bu-
letinul de identitate, iar reprezentanţii – şi pro-
cura întocmită conform prevederile legislaţiei.

Relaţii la tel.: (231) 80149.
Directorul General

“NEW HORIZON” S.A.
STIMATE ACŢIONAR!

Conform ordinului din 16.02.2016 al 
directorului general “NEW HORIZON” S.A. 

privind convocarea adunării generale a 
acţionarilor societăţii sunteţi invitaţi la adu-
narea generală a acţionarilor, care va avea 
loc la data de 03 martie 2016 pe adresa: 
Republica Moldova, mun. Chişinău, str. 

Ion Pelivan, nr. 13A. Începutul înregistrării 
la ora 9.30; Începutul adunării la ora 10.00.

ORDINEA DE zI:
1) Majorarea capitalului social a Instituţiei 

Private de Învăţămînt Liceul Teoretic „Ori-
zont„.

Lista acţionarilor cu dreptul de participare la 
adunare este întocmită de către registratorul 
independent – “Registru-Corect” S.A. la data 
de 16.02.2016.

Acţionarii pot fi familiarizaţi cu materialele 
ordinii de zi a adunării generale începînd cu 
24.02.2016 în zilele de lucru între orele 10:00 

– 17:00 pe adresa: Republica Moldova, mun. 
Chişinău, str. Ion Pelivan, nr. 13-A.

Stimate acţionar 
SA “Promtehgaz”!

La data de 20.01.2016 a avut loc şedinţa 
consiliului SA “Promtehgaz” privind rezul-
tatele subscrierii la emisiunea suplimen-

tară a 1.000.000 de acţiuni ordinare nomi-
native nematerializate de clasa I cu drept 
de vot, cu drept la achitarea dividendelor 
şi o parte din patrimoniu în cazul lichidării 
societăţii, cu valoarea nominală 1 (unu) 

lei pentru una acţiune în sumă totală 
de 1.000.000 lei, anunţată la adunarea 
generală a acţionarilor din 18.12.2015.

L-A şEDINŢA CONSILIULUI S-AU 
APROBAT URMăTOARELE hOTăRÎRI:

S-a aprobat lista subscriitorilor la acţiunile 1. 
emisiei suplimentare a SA “Promtehgaz”.
S-a aprobat darea de seamă cu privire la 2. 
rezultatele subscrierii la valorile mobiliare 
din emisiunea suplimentară.
S-au aprobat modificările în Statutul SA 3. 

„Promtehgaz”.
Hotărîrile au fost aprobate unanim de mem-

brii consiliului SA “Promtehgaz”.

Îm
pre

ună

în lu
mea

fin
anţelor

Secţia de marketing
Tel.: +373 69 821216

MINISTERUL ECONOMIEI VA PROPUNE  
PENTRU PRIVATIZARE ÎNTREPRINDERI MARI, 
PENTRU ATRAGEREA INVESTIŢIILOR

Ministerul Economiei intenţionează să propună pentru privatizare obiecte din 
sectorul energetic şi industrial, şi anume întreprinde de distribuţie a energiei 
electrice, combinatul de tutun Tutun CTC, Fabrica de vinuri şi coniacuri din Bălţi 
Barza albă, centrul comercial Unic. Despre aceasta a anunţat la întrevederea cu 
ambasadori străini în RM Vicepremierul, ministrul Economiei, Octavian Calmîc.

Potrivit agenţiei “INFOTAG”, cu referire la Minister, în opinia dl Calmîc sarcinile prioritare ale 
noului Guvern sunt semnarea Memorandumului de cooperare cu FMI, deblocarea asistenţei 
financiare din partea Uniunii Europene şi partenerilor de dezvoltare pentru reluarea finanţării 
proiectelor investiţionale iniţiate, precum şi realizarea angajamentelor prevăzute de Acordul de 
Asociere/DCFTA.

Ambasadoarea Republicii Federale Germania în Republica Moldova, Ulrike Knotz, a declarat 
că ţara sa susţine în continuare efortul de redresare economică al Republicii Moldova şi pro-
cesul de reforme derulate, interesându-se de oportunităţile investiţionale oferite de Moldova şi 
obiectele incluse în agenda de privatizare pentru anul 2016.

Vicepremierul a subliniat că un sector important pentru investiţii în Moldova rămâne a fi infra-
structura energetică şi termoelectrică.

La întrevederea cu Ambasadorul SUA, James Pettit, ministrul Calmîc a informat despre listă 
de proiecte prioritare în sectorul energetic şi mediul de afaceri pregătite pentru adoptare în 
Parlament.

“În ceea ce priveşte asigurarea securităţii energetice, vom menţine un dialog intens cu partea 
română pe proiectele de interconexiuni energetice, aşa încât să diminuăm din dependenţa 
de un singur furnizor. De asemenea, pentru impulsionarea comerţului exterior vom continua 
eliminarea barierelor tarifare şi netarifare, încheiere unor noi acorduri de liber schimb, iar în 
cooperarea cu Federaţia Rusă şi Ucraina vom negocia cu partea rusă reluarea exporturilor pe 
această piaţă”, a spus ministrul.

La întrevederea cu ambasadorul Poloniei, Artur Michalski, oficialii au discutat despre organi-
zarea comisiei interguvernamentale moldo-polone la Chişinău, în luna mai, precum şi aspecte 
privind valorificarea creditului polonez în valoare de 100 mil. de euro. 

17 februarie 2016
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Обозреватель финансового рынка

Курс валют 
на 17.02.2016

Валюта Ставка Курс
USD 1 19.9175
EUR 1 22.2269
UAH 1 0.7460
RON 1 4.987
RUB 1 0.2573

Возможности местного 
рынка страхования не 
полностью использованы 
профучастниками

Новый акциз на пиво  
загоняет в угол местных 
производителей

Банковские реквизиты 
Фонда компенсации ин-
весторов открыты в со-
ответствии с Положением 
о Фонде компенсации ин-
весторов, утвержденным 
Поста новлением Нацио-
нальной комиссии по фи-
нансовому рынку №32/2 от 
16.06.2014:
Национальная комиссия  
по финансовому рынку

Налоговый код: 
1007601001293,  
BC „Victoriabank” SA  
филиал №11 Кишинев
Код банка: VICBMD2X883; 
Банковский счет: 
225181145. 

Вниманию профучастников 
финансового рынка  

и заинтересованных лиц!
На сайте газеты Capital Market появилась новая опция 

для упрощения поиска информации, опубликованной 
эмитентами (годовые отчеты, объявления). В категории 
«Объявления» (верхнее меню сайта) появился допол-
нительный фильтр. Посетитель, введя наименование 
интересующей организации, получает список номеров 
газеты, где была опубликована информация данного 
эмитента. Открыв ссылку, найдете номер страницы и 
тип публикации (годовой отчет, объявление).

Вниманию 
акционерных 

общестВ!
Объявления и годовые 

отчеты эмитентов прини-
маются по адресу:

ziarulcm@gmail.com 
тел.: 022 22-12-87; 
факс: 022 22-05-03

Решения  
Национальной комиссии  
по финансовому рынку

Подпишись!
Подпишись на газету  

Capital Market в любом отделении 
«Poşta Moldovei» страны или  
у наших распространителей:

Moldpresa (022) 222221
Pressinform-Curier (022) 237187

Агентство “Ediţii Periodice” (022) 233740

Создание пенсионных 
фондов обеспечит 
население достойным 
доходом после достижения 
пенсионного возраста. 
Добровольные фонды 
предлагаются как 
альтернатива публичной 
пенсионной системе. Опыт 
польских пенсионных 
фондов обсуждался в 
Национальной комиссии 
по финансовому рынку 
вместе с рядом польских 
экспертов в ходе семинара, 
проходившего с 15 по 19 
февраля.

На семинаре обсуждались во-
просы регулирования и надзора 
за пенсионными фондами. «При 
инвестировании своих активов 
открытый пенсионный фонд бу-
дет действовать в соответствии 
с законодательством, преследуя 
цель как можно более обезо-
пасить свои вложения, а также 
извлечь из них максимальную 
прибыль», – отметил Роберт 
Куптел, специалист департа-
мента надзора за пенсионными 
фондами.

По его словам, пенсионные 
компании Польши должны 
представлять Комиссии по фи-
нансовому надзору (KNF) пери-
одические отчеты об успехах и 
своем финансовом положении. 
В частности, представляются: 
Ежедневные отчеты с инфор-
мацией об инвестиционной дея-
тельности и финансовом поло-
жении: бухгалтерский баланс, 
данные о прибыли и убытках, 
инвестиционный портфель, ин-

Польские пенсионные фонды – 
пример для Республики Молдова

формация о сделках и заказах; 
Ежемесячные отчеты о доле (в 
процентах) различных катего-
рий инвестиционных инстру-
ментов в портфеле фонда.

«Представляются полугодо-
вые отчеты о различных инве-
стиционных инструментах в 
портфеле фонда и их доле в про-
центном выражении в активах 
фонда, с указанием эмитента 
каждого инструмента в отдель-
ности. Также, годовые отчеты 
о структуре инвестиционного 
портфеля фонда, в том числе 

инвестиционные инструменты, 
чья доля менее 1%», – сообщил 
Р. Куптел.

В то же время, надзор, осно-
ванный на рисках – это структу-
рированный процесс, призван-
ный выявить самые серьезные 
риски, с которыми сталкивает-
ся каждая компания и на основе 
результата фокусного анали-
за надзорного органа оценить 
управление компанией и сте-
пень финансовой уязвимости 
компании перед возможными 
отрицательными явлениями.

В Польше предел концентра-
ции инвестиций пенсионных 
фондов не может превышать 
5% от размещений в одном 
банке, 5% от активов могут 
быть размещены в ценные бу-
маги одного эмитента. Кроме 
того, активы пенсионных фон-
дов не могут инвестироваться 
в ценные бумаги, чья цена за-
висит от цены ценных бумаг, 
в которые пенсионные фонды 
не могут инвестировать сред-
ства.

Виктор УрсУ
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Решения Национальной комиссии  
по финансовому рынку

В ходе очередного заседания 
Административного совета Национальной 
комиссии по финансовому рынку от 12 
февраля 2016 года был рассмотрен ряд 
вопросов.

Административный совет НКФР принял решение 
утвердить акт переоценки долей, принадлежащих 
COMPANIA FIDUCIARĂ COLABORARE S.A., на-
ходящейся в процессе ликвидации.

Рассмотрев представленные заявления и для обе-
спечения целостности активов, находящихся в до-
верительном управлении, и до полного исполнения 
всех мер, необходимых для ликвидации вида про-
фессиональной деятельности на рынке ценных бумаг 
– доверительного управления инвестициями, Адми-
нистративный совет НКФР принял решение выдать 
CF BV Fiduciar Invest S.A., Econ-Renaştere S.A. и S.A. 
Compania Fiduciară a Feroviarilor предварительное 
согласие на приобретение государственных ценных 
бумаг, обязав их провести процедуру на условиях, 
предусмотренных постановлением НКФР.

Административный совет НКФР принял решение 
переоформить лицензии:

– Международной страховой компании ASITO 
S.A. серии CNPF №000656, выданную 28 марта 2011 
года на неограниченный срок, на право осущест-
вления деятельности в сфере общего страхования, 
путем замены приложения к лицензии с: a) включе-
нием следующего адреса, по которому осуществля-
ется лицензируемая деятельность: ул. Заднипру, 1, г. 
Сынжерей; b) исключением следующих адресов, по 
которым осуществляется лицензируемая деятель-
ность: г. Резина, ул. Валя Ниструлуй; шоссе R55 
Бричаны-Рососань; г Липканы, ул. Фрунзе, 12; село 
Крива; село Паланка; село Тудора.

– Страховой компании DONARIS VIENNA INSU-
RANCE GROUP S.A. серии CNPF №000842, выдан-
ную 29 марта 2011 года на неограниченный срок, на 

право осуществления деятельности в сфере общего 
страхования, путем замены приложения к лицензии 
с исключением следующих адресов, по которым 
осуществляется лицензируемая деятельность: ул. 
Митрополит Варлаам, №52/1, мун. Кишинев; шоссе 
Кишинев-Леушены, село Немцень Хынчештского 
района.

Кроме того, была одобрена государственная ре-
гистрация изменений, внесенных в учредительные 
документы CA DONARIS VIENNA INSURANCE 
GROUP S.A. в связи с изменением ряда статей уста-
ва.

В ходе заседания Административный совет НКФР 
принял решение утвердить проект постановления 
Национальной комиссии по финансовому рынку об 
утверждении Положения о требованиях к подготов-
ке и профессиональной компетенции в страховании, 
передав его на визирование заинтересованным орга-
нам и учреждениям, а также предложив на публич-
ное обсуждение на условиях положений действую-
щего законодательства.

Административный совет НКФР принял Поста-
новление о внесении изменений и дополнений в 
Постановление Национальной комиссии по финан-
совому рынку №50/8 от 30 ноября 2012 году об элек-
тронной обработке документов обязательного стра-
хования автогражданской ответственности, передав 
его на визирование заинтересованным органам и 
учреждениям, а также предложив на публичное об-
суждение на условиях положений действующего за-
конодательства.

Административный совет НКФР принял решение 
допустить к участию в сделках на регулируемом 
рынке ценные бумаги, выпущенные Проектным 
Институтом GAZPROIECT S.A., без опубликования 
проспекта публичного предложения.

Кроме того, в ходе заседания было утверждено 
Положение о раскрытии информации эмитентами 
ценных бумаг.

ЕС может выделить Молдове деньги 
после выполнения ряда условий

ЕС готов возобновить выделение денег Молдове для под-
держки ее бюджета после выполнения страной политических, 
финансовых и макроэкономических условий, в том числе, путем 
соблюдения бюджетного надзора и принципов прозрачности.

Об этом говорится в декларации по Молдове, принятой Советом Ев-
росоюза. Также ЕС призвал правительство Молдовы разработать до-
рожную карту для будущей программы с МВФ, что является важным 
элементом для решения макроэкономических проблем. Также Совет 
ЕС поддержал решение правительства Молдовы пригласить миссию 
МВФ для скорейшего согласования всеобъемлющей программы ста-
билизации и структурных реформ. В документе отмечается, что ЕС 
внимательно следит за ситуацией в Молдове и убежден, что нынешние 
трудности могут быть решены только с помощью конструктивного диа-
лога между всеми политическими силами в стране.

Совет ЕС призвал власти Молдовы к ускоренной реализации По-
вестки дня ассоциации с ЕС, отметив готовность поддерживать ре-
формы. В документе говорится, что правительство Молдовы должно 
расставить приоритеты в реализации реформ таким образом, чтобы 
они были направлены, прежде всего, на деполитизацию госучрежде-
ний, борьбу с коррупцией, повышение эффективности работы регули-
рующих органов, прозрачность и подотчетность в области управления 
государственными финансами и др. Совет ЕС призвал также укрепить 
корпоративное управление в финансовом секторе, повысить незави-
симость и контролирующие полномочия Нацбанка и Национальной 
комиссии по финансовому рынку, а также подчеркнул необходимость 
избрания и назначения президента НБМ в ходе прозрачного, надежно-
го и неполитизированного процесса. Совет ЕС призвал также власти 
Молдовы обеспечить тщательное и беспристрастное расследование 
случаев мошенничества, происшедших в банковской системе в 2014 г., 
а также вернуть похищенные средства и привлечь виновных к уголов-
ной ответственности.

ЕС рекомендует властям организовать проверки трех банков, находя-
щихся под спецнадзором НБМ, а также совместно с МВФ рассмотреть 
скрининг системных рисков в банковском секторе. Совет ЕС призвал 
правительство Молдовы принять меры для создания одинаковых правил 
для бизнеса, восстановить привлекательный и стабильный инвестицион-
ный климат, а также улучшить прозрачность и инвестиционные условия в 
энергосекторе. Кроме того, Совет ЕС подчеркнул важность выполнения 
обязательств по Соглашению об ассоциации и Договора об энергетиче-
ском сообществе, а также утвердить и обеспечить реализацию соответ-
ствующих законопроектов, находящихся на этапе рассмотрения.

Совет ЕС выразил обеспокоенность отсутствием независимости су-
дебной системы и правоохранительных органов, подчеркнув важность 
реформ, которые обеспечат независимость, эффективность, про-
зрачность и подотчетность судебной системы и антикоррупционных 
учреждений. Было подчеркнуто, что реформа прокуратуры и борьба 
с коррупцией в судебной системе должны быть приоритетными. ЕС 
приветствовал недавнее обсуждение вопроса о конституционной ре-
форме в Молдове с целью предотвращения будущего политического 
тупика, а также призвал власти нашей страны обратить внимание на 
рекомендации ОБСЕ/БДИПЧ особенно в отношении прозрачности фи-
нансирования партий и подотчетности избранных кандидатов.

Также Совет ЕС напомнил, что свобода СМИ является фундамен-
тальным элементом демократической жизни и настоятельно призвал 
правительство Молдовы улучшить национальное законодательство в 
целях ограничения концентрации собственности на СМИ и гарантиро-
вать плюрализм.

Молдова обсудила с «Газпромом» 
подписание нового контракта

Молдова обсудила с «Газпромом» перспективы подписания нового 
долгосрочного контракта на поставки газа, а также реструктуризации 
исторических долгов за него.

Об этом сообщил замминистра экономики Молдовы Валерий Трибой, 
выступая на телеканале Publika TV, отметив, что об этом шла речь 
в ходе проведенных в конце прошлой недели встреч в Москве вице-
премьера, министра экономики РМ Октавиана Калмыка с министром 
энергетики России Александром Новаком и зампредседателя правле-
ния «Газпрома», главой Наблюдательного совета АО «Молдовагаз» 
Валерием Голубевым.

Валерий Трибой сказал, что на встрече поднималась проблема исто-
рических долгов Молдовы за газ, и отметил открытость российского га-
зового холдинга для решения этой проблемы. По его словам, состояв-
шиеся дискуссии были конструктивными, и Молдове можно добиться 
реструктуризации долга за газ «Молдовагаз» перед «Газпромом», но 
пошагово, также как еще много нужно сделать для подписания ново-
го долгосрочного контракта на поставки газа в Молдову. В русле этой 
темы, в ходе встречи обсуждалась и возможность реструктуризации 
долга за газ теплоэнергетического сектора Молдовы сроком на 15 лет. 
Валерий Трибой напомнил, что ранее в муниципии Кишинев предприя-
тия ТЭЦ-1, ТЭЦ-2 и «Термоком» были объединены в одно предприятие 
«Термоэлектрика», но нерешенной остается судьба их внушительного 
долга за газ.

Замминистра экономики сказал, что на переговорах с российской 
стороной обсуждается возможность подписания меморандума между 
АО «Термоэлектрика» и АО «Молдовагаз» о реструктуризации долга за 
газ на 15 лет, чтобы созданное предприятие могло быть жизнеспособ-
ным. Он назвал конструктивными проведенные на этот счет дискуссии 
с «Газпромом».
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№5/2 от 29.01.2016 (в силу 05.02.2016)
Мониторул Офичиал ал Р. Молдова  
№25-30 ст. 157 от 05.02.2016

* * *
Рассмотрев представленные заявления и материа-

лы, на основании ст. 93, 94 и 95 Закона №1134-XIII 
от 02.04.1997 “Об акционерных обществах” (повторно 
опубликован в Официальном мониторе Республики 
Молдова, 2008, №1-4, ст. 1), ст. 69, 73 и 79 Граждан-
ского кодекса Республики Молдова (Официальный 
монитор Республики Молдова, 2002, №82-86, ст. 661), 
ст. 25 ч. (2) Закона №192-XIV от 12.11.1998 “О Нацио-
нальной комиссии по финансовому рынку” (повторно 
опубликован в Официальном мониторе Республики 
Молдова, 2007, №117-126 BIS) Национальная комис-
сия по финансовому рынку

ПОСТАНОВЛЯЕТ:
1. Разрешить реорганизацию:
– акционерного общества “DRUMURI-COMRAT” 

(АТО Гагаузия, г. Комрат, ул. Танкистов, 2/A, IDNO 
1003611010865) путем объединения (присоедине-
ния) к нему акционерного общества “DRUMURI-
VULCĂNEŞTI” (АТО Гагаузия, г. Вулкэнешть, ул. 40 
ань Октомбрие, 2, IDNO 1003611007689) и акционер-
ного общества “DRUMURI-CEADÎR-LUNGA” (АТО 
Гагаузия, г. Чадыр-Лунга, 1, ул. Буджакулуй, 1, IDNO 
1005611003135);

– акционерного общества “DRUMURI-
VULCĂNEŞTI” путем объединения (присоединения) 
с акционерным обществом “DRUMURI-COMRAT”;

– акционерного общества “DRUMURI-CEADÎR-
LUNGA” путем объединения (присоединения) с ак-
ционерным обществом “DRUMURI-COMRAT”.

2. Настоящее постановление вступает в силу со дня 
опубликования.

ЗАМ. ПРЕДСЕДАТЕЛЯ НАЦИОНАЛЬНОЙ КО-
МИССИИ ПО ФИНАНСОВОМУ РЫНКУ 

Юрие ФИЛИП

Об этом журналистам заявил 
спикер Андриан Канду, уточнив, 
что нового главу НБМ намечено 
утвердить в парламенте до при-
бытия в нашу страну новой мис-
сии МВФ, которая будет вести с 
властями уже непосредственно 
переговоры о подписании ново-
го меморандума-соглашения с 
фондом. 

Спикер напомнил, что 12 фев-
раля был объявлен повторный 
конкурс по отбору кандидата на 
должность президента НБМ, ко-
торый продлится до 22 февраля. 
Еще несколько дней потребуется 
специальной комиссии для рас-
смотрения документов кандида-
тов. Андриан Канду отметил, что, 
согласно действующему законода-
тельству, выдвижение кандидата 
на пост президента НБМ является 
исключительно прерогативой спи-

кера, однако он посчитал неэтич-
ным самостоятельно принимать 
это решение. 

Он подчеркнул важность того, 
чтобы весь процесс отбора канди-
дата на пост президента НБМ был 
транспарентным и качественным, 
а потенциальных претендентов 
на кресло руководителя Нацбанка 
оценивали, в том числе, и пред-
ставители гражданского общества, 
международные эксперты. Спикер 
отметил, что по итогам конкурса и 
оценок спецкомиссии планируется 
представить парламенту 2-3 силь-
ные кандидатуры. Андриан Канду 
сказал, что дополнительным пре-
имуществом кандидатов на пост 
главы НБМ, помимо качественного 
образования и богатого междуна-
родного опыта, будет их работа за 
границей в последние 5 лет, а так-
же отсутствие каких-либо связей с 

банками и политическими силами 
Молдовы. 

Председатель парламента отме-
тил, что провел ранее ряд дискус-
сий с потенциальными кандидата-
ми на пост президента НБМ, имен 
которых он не назвал, отметив 
лишь, что им, очевидно, было слож-
но решиться претендовать на эту 
должность в ситуации, когда в дом 
действующего главы Нацбанка бро-
сают гранату, а оппозиция в стране 
проводит многочисленные проте-
сты, требуя досрочных выборов. 
Спикер отметил также, что перед 
парламентом стоит важная задача 
в марте не только избрать прези-
дента и первого вице-президента 
НБМ, но сформировать Надзорный 
совет, в который помимо руковод-
ства НБМ войдет еще ряд неаффи-
лированных банку лиц. 
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Нового президента Нацбанка  
планируется назначить в начале марта 2016 г.

П О С Т А Н О В Л Е Н И Е
о разрешении реорганизации  

некоторых акционерных обществ
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Уважаемый акционер “DAAC-VICTORIA” S.A.!
Исполнительный орган “DAAC-VICTORIA” S.A., на основании 

решения Совета Общества от 12.02.2016г., сообщает 
о созыве внеочередного общего собрания акционеров на 
04.03.2016г., форма собрания – очная. Собрание состо-

ится по адресу: мун. Кишинэу, ул. Каля Ешилор, 10:

ПОВЕСтКА дНя:
1.  Об изменении условий договора ипотеки №C14069 от 25.02.2014г. и 

договора поручительства №C14068-A от 21.02.2014г. в целях обеспе-
чения погашения полученного ранее кредита, выплаты процентов и 
иных платежей.

2.  Наделение Генерального директора Общества полномочиями для 
подписания дополнительных соглашений к договорам ипотеки и по-
ручительства, а также иных сопутствующих документов.

3.  О заверении протокола общего собрания акционеров.

Начало регистрации: 09-00 часов, начало собрания: 09-30 часов.
Список акционеров, имеющих право на участие в общем собрании, со-

ставлен на 12.02.2016г.
С материалами к повестке дня акционеры могут ознакомиться в рабо-

чие дни с 22.02.2016г. по адресу: мун. Кишинэу, ул. Каля Ешилор-10, с 
16-00 до 17-00 часов.

Акционерам иметь при себе паспорт или удостоверение личности, вы-
писку из реестра, а в случае передачи права голоса, доверенность, за-
веренную в установленном порядке.

Исполнительный орган

Очередной рейтинг 
эффективности 
коммерческих банков 
подтвердил лидирующую 
позицию BC «Moldova 
Agroindbank» SA на 
банковском рынке 
страны. MAIB занял 
верхнюю строчку в 
рейтинге эффективности 
коммерческих банков в 
2015 г., осуществленным 
Рейтинговым и оценочным 
агентством EVM Group 
(Estimator-VM).

В соответствии с данными рей-
тинга, на основании показателей 
2015 г., «Moldova Agroindbank» за-
нял первое место и по таким под-
категориям основного рейтинга, 
как „Итого доходы” и „Чистый 
доход”. В 2015 г. банк получил 
наивысший чистый доход, со-
ставляющий 378,5 миллиона леев, 
добился операционной рентабель-
ности (ROS) в 18,51% и рента-
бельности собственного капитала 
(ROE) в 13,98%, согласно методо-
логии EVM.

Набрав в Рейтинге максималь-
ное количество баллов среди всех 
11 коммерческих банков страны, 
BC «Moldova Agroindbank» SA 
подтвердил еще раз позицию бес-

спорного лидера банковской си-
стемы Республики Молдова.

Напомним, что «Moldova Agro-
indbank» закончил 2015 год с 
рекордными результатами по 
банковской системе страны. Так, 
на 31.12.2015 г. доля активов со-
ставляла 26,3%, доля кредитов 
– 28,7%, доля депозитов по всей 

банковской системе – 27,8% и, 
соответственно, доля депозитов 
физических лиц – 30,1%. Полу-
ченные результаты – это доказа-
тельство большого доверия, ко-
торым пользуется BC «Moldova 
Agroindbank» SA в глазах своих 
клиентов в качестве надежного и 
сильного банка.

Рейтинг эффективности банков

Рейтинг эффективности коммерческих банков Молдовы в 2015 г.

Moldova Agroindbank 1,78
Moldindconbank 1,51
Victoriabank 1,51
Mobiasbanca 1,43
Fincombank 0,87
Energbank 0,84
Procreditbank 0,76
BCR Chisinau 0,6
Eurocreditbank 0,58
Comertbank 0,56
Eximbank 0,55
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Источник – www.evm.md

ПРИМЕчАНИЕ: Рейтинговое и Оценочное агентство EVM Group 
(Estimator-VM) работает на рынке с 2001 г. и имеет в своем портфеле 
проекты оценки и консалтинга большого количества известных ком-
паний, как в стране, так и за рубежом, государственных учреждений, 
международных организаций и т. д. Команда Агентства состоит из 
высокопрофессиональных специалистов с богатым опытом. Оценки 
Агентства проводятся на основе расчетов, процедур и инструментов, 
соответствующих международным стандартам в данной области.

Как сообщили корреспонденту 
“ИНФОТАГ” в Национальной комиссии 
по финансовому рынку (НКФР), с 
формальной точки зрения и Молдова, и ее 
Национальное бюро страховщиков (BNAA) 
выполнили все требования со стороны 
Международного моторного бюро.

“Хоть и с опозданием, но создан внешний гаран-
тийный фонд в сумме 4,2 млн. евро, который раз-
мещен в европейском банке с высокими рейтинго-
выми значениями. Функционирует единый фонд 
выплаты возмещений в случае ДТП, принят ряд 
нормативных документов, на которых настаивало 
моторное бюро Брюсселя”, – сказал собеседник 
агентства, просивший не называть его имя в прес-
се.

Он обратил внимание на “обратную сторону ме-
дали”, которая существенным образом уменьшает 
шансы страны сохранить право за ее страховыми 
обществами эмитировать полисы “Зеленая карта”.

“Молдове нечем похвастаться в деле реформ в су-
дебной системе. А ведь бизнес вообще, и страховой, 

в частности, зависят от качества судопроизводства, 
которое явно страдает”, – отметил представитель 
регулятора.

Он сказал, что Молдова пребывает в топе стран, 
уличенных в фальшивых полисах “Зеленой карты”, 
что вызывает немалые нарекания со стороны мо-
торного бюро.

Информированные источники рассказывают, что 
претензии к Молдове предъявляются не только по-
тому, что при ДТП за границей обнаруживается, 
что у молдавских владельцев транспорта полисы 
“Зеленая карта” являются фальшивыми.

“Гораздо прискорбнее выглядят случаи, когда 
ДТП инсценируются и документируются внутри 
Молдовы, а затем предъявляются компаниям дру-
гих стран для выплаты возмещений. Такие явле-
ния свидетельствуют о втягивании в этот процесс 
не только и не столько страховщиков”, – отмечают 
источники, обращая на важную роль судов и след-
ственных органов.

В НКФР обращают внимание на то, что такие 
примеры вызывают недоумение и неприятие у мо-
торного бюро.

Наблюдательный совет 
Программы привлечения 
денежных переводов в 
экономику PARE 1+1 
утвердил в пятницу 
финансирование 98 
инвестиционных проектов 
на общую сумму в 19 млн 
леев.

Как сообщили “ИНФОТАГ” 
в минэкономики, они отобраны 
из 217 поданных заявок. 62% вы-
игравших проектов – в сельском 
хозяйстве, 10% – в перерабаты-
вающей промышленности, а 28% 
– в сфере услуг.

По словам вице-премьера, ми-
нистра экономики Октавиана 
Калмыка, поддерживая проек-
ты мигрантов, правительство не 
только способствует их возвра-
щению на родину, но и способ-
ствуют открытию бизнеса моло-
дыми людьми, их ближайшими 
родственниками.

“49,5% заявок касаются финан-
сирования для открытия новых 
предприятий, а остальные – рас-
ширения действующих. При этом 
более половины бенефициариев 
– моложе 35 лет”, – сказал он.

Директор Организации по 
развитию малых и средних 
предприятий Юлия Ябанджи 
отметила, что авторы проектов 
работали в 14 странах и по про-
исхождению собственного капи-
тала больше всего соискателей, 
работавших в Италии и России 
(46% и 25% соответственно). 53 
проекта поступило от мигран-
тов, вернувшихся домой, а 45 – 
от родственников. Более трети 
предприятий созданы женщи-
нами.

На заседании совета решено 
объявить о начале приема заявок 
на финансирование проектов в 
2016 г. По данным Организации, 
за время действия программы 
гранты получили 614 граждан 
Молдовы, на 133 млн леев, а их 

собственные инвестиции превы-
сили 350 млн леев.

Программа PARE 1+1 была 
запущенная в 2010 г. сроком на 
пять лет, а затем продлена реше-
нием правительства до 2018 г.

В 2010-2014 гг. программа по-
лучала финансовую поддержку 
Европейской комиссии посред-
ством Матрицы политик для 
программы отраслевой поддерж-
ки “Экономическое стимули-
рование в сельской местности”, 
финансируемой Европейским 
союзом. Финансирование про-
граммы до 2018 года будет осу-
ществляться за счет бюджетной 
поддержки, предоставляемой ЕС 
для создания Зоны углубленной 
и всеобъемлющей свободной 
торговли с РМ.

На 2016 г. бюджет проекта со-
ставляет 40 млн леев – на 10 млн 
больше 2015 г. Каждый начинаю-
щий предприниматель может 
рассчитывать на грант до 200 
тыс. леев.

Шансы Молдовы сохранить право эмиссии полиса 
“Зеленая карта” рассматриваются как 50:50

В рамках программы PARE 1+1 утверждено 
финансирование 98 проектов на 19 млн леев

Страховой рынок Молдовы  
занимает 8 место среди стран СНГ

По итогам первых девяти месяцев текущего года валовые 
премии 16 молдавских страховщиков составили 48,42 млн евро, 
рост – на 3,31%, тем самым заняв восьмое место в рейтинге 
стран СНГ, с долей рынка в 0,27%.

Впереди идут такие страны, как: Россия (10,4 миллиарда евро), украина 
(910 миллионов евро), Казахстан (731 миллион евро), Беларусь (300,13 
миллиона евро), Азербайджан (287 миллионов евро), узбекистан (135 
миллионов евро) и Грузия (109 миллионов евро).

Результаты страховых рынков стран СНГ за 9 месяцев 2014 года, вы-
раженные в евро, регистрируют снижение на 10% в годовом исчислении 
страховых сборов, главным образом по причине сложной экономической 
и политической ситуации в мире.

Более того, основную долю в портфеле страховых рынков стран СНГ 
занимает автострахование. Например, в Армении страхование ОСАГО 
занимает 58,72% от общего объема сборов, в то время как в Молдове – 
20,45%, а в узбекистане – 18,87%.

Согласно статистическим данным, за январь-сентябрь 2015 года ры-
нок страхования стран СНГ зарегистрировал совокупную сумму начис-
ленных премий в размере 13,03 миллиарда евро, что примерно на 27% 
меньше по сравнению с аналогичным периодом 2014 года.

В России, Беларуси, Казахстане, Кыргызстане и украине спад составил 
от 13% до 30%.

Кроме того, примерно на 25%, до 5,6 миллиарда евро, снизились вы-
платы ущерба страховщиками стран СНГ.
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Два года на молдавском 
рынке страхования 
отмечается стагнация, 
причем, это касается 
всех сегментов рынка 
и автогражданского 
страхования в том числе. 
Каков был 2015 год для 
компании «Acord Grup», и 
какие у нее планы на 2016 
год – рассказал газете Capital 
Market менеджер «Acord 
Grup» Виктор Гайчук.

– Г-н директор, когда, по Ва-
шему мнению, начнется восста-
новление рынка страхования ре-
спублики Молдова?

– Я думаю, что это произой-
дет при условии стабилизации 
социально-экономического поло-
жения в стране на фоне здорового 
и устойчивого геополитического 
климата. Все же, Республика Мол-
дова по-прежнему уязвима перед 
внешними рисками. Экономика 
страны прямо зависит от эконо-
мик соседних стран (Румынии, 
Украины и России). Более того, 
в 2015 году напряженная ситуа-
ция в Украине и международные 
санкции против России вызвали 
экономический дисбаланс в стра-
не – обесценивание национальной 
валюты.

Что касается внутреннего по-
ложения вещей, необходимы 
оздоровление деловой среды, при-
влечение инвестиций, равное и 
справедливое применение норм 
законодательства и максимальная 
эффективность в управлении пу-
бличными финансами.

– Какие меры, на Ваш взгляд, 
могут улучшить молдавский ры-
нок страхования?

– Во-первых, крайне важно обе-
спечить непрерывность процесса 
приведения в соответствие мест-
ного законодательства с директи-
вами и стандартами Европейского 
союза.

Кроме того, важным аспектом 
является информирование граж-
данского общества о важности, 
необходимости и преимуществах 
услуг страхования, как для фи-
зических лиц, так и для деловой 
среды.

Ключевую роль в экономиче-
ском развитии страны играют 
местные органы власти, именно 
они должны продвигать конку-
рентоспособность в экономике и 
извлекать выгоды от внедрения 
Соглашения о свободной торговле 
с Европейским союзом.

– Уставный капитал «Acord 
Grup» превышает 37 млн леев. 
Это почти в два раза больше 
нормы, требуемой законодатель-
ством. В какой мере этот по-
казатель финансовой стабиль-
ности является убедительным 
доводов для привлечения новых 
клиентов?

– Капитализация – это не дог-
ма, это норма для деловой среды. 
Хочу отметить, что в 2002 году 
норма уставного капитала со-
ставляла всего 500 тысяч леев. И 
так как объем уставного капитала 
представляет собой настоящий ко-
зырь, страховая компания «Acord 
Grup» продолжит наращивать этот 
показатель.

– В последнее время отмечает-
ся, что некоторые страховщики 

не выполняют свои обязатель-
ства по выплате возмещений 
или выплачивают их с большим 
опозданием. Как с этим обстоит 
дело в «Acord Grup»?

– Согласно официальной инфор-
мации, представленной Нацио-
нальной комиссией по финансо-
вому рынку, в 2015 году на нашу 
компанию была зарегистрирована 
одна жалоба в связи с урегулиро-
ванием дела о добровольном стра-
ховании Auto-Casco. Этот факт 
подчеркивает серьезность в деле 
выполнения своих обязательств 
компанией «Acord Grup» перед 
страхователями.

– рынок страхования напря-
мую зависит от покупательной 
способности, а также от уровня 
понимания населением важно-
сти страхования. Когда у людей 
нет денег, как компании могут 
убедить их купить услуги стра-
хования, а также стать более 
надежными для клиентов?

– Известно, что большая часть 
наших сограждан пока не полно-
стью понимает важность страхова-
ния. По этой причине многие виды 
страхования и страховых услуг 
пользуются малым спросом. Речь 
идет и о страховании в сельском 
хозяйстве, которое еще далеко не 
так привлекательно для большин-
ства молдавских фермеров. Смена 
отношения может наступить с по-
явлением крупных инвестиций в 
аграрном секторе. Иностранные 
инвесторы, особенно европейские, 
как правило, хорошо понимают 
важность страхования, этот пункт 
присутствует в каждом серьезном 
бизнес-плане.

– Насколько верно утвержде-
ние, что молдавские страхов-
щики не заинтересованы в про-
движении услуг страхования, 
так как могут спокойно жить за 
счет обязательного автограж-
данского страхования?

– Я не разделяю эту точку зре-
ния, исходя из нашего опыта (в 
портфеле нашей компании на 

долю обязательного страхования 
приходится менее 20%), а так-
же анализируя показатели рынка 
страхования в целом.

– В настоящее время, насколь-
ко опасно не владеть страховым 
полисом?

– Это было, есть и будет опас-
но – особенно если речь идет об 
обязательном страховании. Что 
касается добровольного страхова-
ния, то это зависит от понимания 
степени подверженности риску 
принадлежащего имущества или 
осуществленных инвестиций. Это 
личное дело каждого гражданина 
в отдельности.

– Удалось ли компании «Acord 
Grup» направить свою деятель-
ность на другие виды долгосроч-
ного страхования? На каких 
страховых услугах компания 
планирует сосредоточиться в 
ближайшем будущем?

– Я считаю, что в 2016 году 
страховщики молдавского рынка 
должны усилить продвижение су-
ществующих продуктов страхова-
ния без предпочтения какому-либо 
из них, для того чтобы сделать их 
однородными и в итоге создать 
конкурентную и здоровую среду.

Полагаю, что местный рынок 
страхования располагает высоким 
потенциалом роста, который пока 
еще не полностью использован 
профучастниками.

– Каковы приоритеты компа-
нии «Acord Grup» на 2016 год?

– Среди основных задач могу 
выделить следующие:

– диверсификация страхового 
портфеля путем повышения каче-
ства процесса принятия рисков;

– минимизация подверженности 
крупным рискам при помощи эф-
фективного перестрахования;

– развитие собственной сети 
продаж услуг страхования;

– создание новых партнерских 
отношений.

Беседовала  
Лилия АЛКАзЭ

Обесценивание лея ведет  
к росту долгов по кредитам

Запретительная денежная политика и обесценивание лея созда-
ют проблемы дебиторам на фоне повышения банками процент-
ных ставок по уже выданным кредитам и предлагаемым сейчас 
займам. Экономисты считают, что процентные ставки приве-
дут к еще большему росту сальдо неудачных кредитов, так как 
часть дебиторов станут неплатежеспособными.

Экономист Роман Киркэ считает, что нижний предел обесценивания 
произошел в августе-сентябре прошлого года, то есть, невыплаты или 
рост сальдо неудачных кредитов придутся на весну этого года. Число 
валютных кредитов в структуре портфелей потребительских кредитов не 
является преобладающим. Большинство – за леевыми потребительски-
ми кредитами, причем, доля кредитов, выданных населению, составляет 
20%. Большинство займов поступило юридическим лицам, у которых 
есть залог или другие формы обеспечения займов. По мнению Киркэ, 
будут расти неудачные кредиты, значит, кредитования сократятся.

По сообщению Нацбанка, В IV квартале 2015 годовой уровень инфля-
ции составил 13,4%, на 2,3 процентных пункта выше предыдущего квар-
тала. В декабре 2015 инфляция повысилась до отметки 13,6%, и далее 
разместившись выше предела интервала варьирования ±1,5 процентных 
пункта от прогноза инфляции 5,0%. Возрастающая динамика инфляции 
была обусловлена обесцениванием национальной валюты в конце 2014 
года и в течение 2015, которое имело акцентированное воздействие на 
цены на продовольственные товары и на базовую инфляцию, увеличив-
шись до 14,3% и, соответственно, 14,6% в декабре 2015. Обесценивание 
национальной валюты наложило значительный отпечаток на регламен-
тированные цены, которые повлияли на цены на лекарства и, в особен-
ности, на утверждение новых тарифов на электроэнергию и трубопро-
водный газ летом 2015. Вклад со стороны цен на топливо был чуть ниже 
по сравнению с III кварталом 2015. Динамика годового уровня инфляции 
в IV квартале 2015 соответствовала главным гипотезам раунда прогноза 
Обзора инфляции №4, опубликованного в ноябре 2015, что определило 
запись нулевого отклонения в отношении прогнозируемой инфляции для 
отчетного периода.

В III квартале 2015 ВВП зарегистрировал снижение на 3,7% по сравне-
нию с аналогичным периодом прошлого года, а динамика экономической 
деятельности ниже с начала 2015 года. Отрицательная динамика ВВП 
была определена, в большей мере, снижением внутреннего спроса в 
контексте стагнации чистого реального дохода населения и роста эко-
номической и политической неопределенности, а также выраженным 
снижением сельскохозяйственного урожая 2015 года. Так, в III квартале 
2015 потребление хозяйств населения снизилось на 5,2%, в то время как 
валовой основной капитал снизился на 4,8%. Сектор связи и сообщений 
отметил рост на 0,9%, в то время как область строительства – снижение 
на 1,8%.

В течение IV квартала 2015 были проведены три заседания Исполни-
тельного комитета НБМ по решениям денежной политики. В результа-
те оценки баланса внутренних и внешних рисков, которым может быть 
подвергнута экономика Республики Молдовы, и краткосрочных и сред-
несрочных перспектив инфляции были изданы три решения о поддер-
жании базовой ставки по основным операциям денежной политики на 
уровне 19,5% годовых и нормы обязательных резервов из привлеченных 
средств в молдавских леях и неконвертируемой валюте по 35,0% от рас-
четной базы (заседание от 26 августа 2015).

В течение 2015 года было отмечено снижение динамики роста де-
нежных показателей. Так, в IV квартале 2015 уровень роста денежных 
агрегатов был отрицательным, зарегистрированные отметки намного 
ниже уровня роста предыдущих годов, среднеквартальный показатель 
в годовом исчислении составил минус 12,0% для M2 (на 0,5 процентных 
пункта ниже роста III квартала 2015), и минус 2,8% для M3 (на 3,9 про-
центных пункта ниже предыдущего квартала).

В отчетном периоде средние процентные ставки по сальдо кредитов 
в национальной валюте выросли на 0,86 процентных пункта, а в ино-
странной валюте снизились на 0,09 процентных пункта по сравнению с 
прошлым кварталом, составив 13,28% в национальной валюте и 6,81% 
в иностранной валюте. Средняя процентная ставка по депозитам в 
леях составила 13,70%, на 1,86 процентных пункта выше предыдущего 
квартала, в то время как процентная ставка по депозитам в иностран-
ной валюте в среднем составила 2,28%, на 0,28 ниже по сравнению с III 
кварталом 2015.

В соответствии с текущей проекцией, отклонение ВВП и далее будет 
иметь отрицательную динамику для всего периода прогноза. Она в двух 
этапах попробует постепенно восстановиться, но продолжит оставать-
ся в отрицательном отрезке, значительно ниже своего потенциального 
уровня. Размещение экономической деятельности ниже своего потенци-
ального уровня на среднесрочный период определит повышенные деф-
ляционные давления со стороны внутреннего спроса. НБМ пересмотрел 
прогноз инфляции на 2016 и 2017 годы в снижении.

Годовой уровень роста ИПЦ, в соответствии с текущей проекцией, со-
ставит 10,1% для 2016 года и 6,6% для 2017 года. Проекция среднего-
довой инфляции на 2016 на 1,8 процентных пункта выше по сравнению 
с опубликованной в ноябре 2015. Согласно проекции, годовой уровень 
инфляции вернется в интервал варьирования таргетирования инфляции 
в III квартале 2017. Максимальная отметка будет зарегистрирована в I 
квартале 2016, составив 12,4%. Изменение конфигурации проекции годо-
вого уровня инфляции для 2016 определено низким вкладом со стороны 
регламентированных цен, цен на топливо и цен на продовольственные 
товары, которые сбалансированы небольшим вкладом базовой инфля-
ции. На 2017 год реконфигурация определена вкладом со стороны базо-
вой инфляции и цен на продовольственные товары.

Виктор УрСУ

Виктор Гайчук: 
«Возможности местного рынка 
страхования не полностью 
использованы профучастниками»
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Спасите пиво! Так могут 
в отчаянии вскричать 
производители пива, узнав о 
повышении акциза на 233%, 
ведь это означает серьезный 
удар по сектору. Снизится 
потребление. Предприятия, 
которые с трудом ведут 
борьбу за место под солнцем, 
из-за снижения потребления 
сократят производство, 
а некоторые, вероятно, 
вообще прекратят работу.

Что выиграет государство? Бюд-
жет получит больше денег от тако-
го резкого скачка акциза? Напро-
тив, такое повышение не принесет 
дополнительных доходов в казну.

В этом уверены производители, 
с ними согласны и экономисты, 
которые изучили опубликованный 
с большим опозданием проект 
бюджетно-налоговой политики на 
2016 год.

«Акциз на пиво предлагается 
увеличить с 2,15 лея за литр до 5 
леев, (+233%). Это предложение не 
аргументировано, нет оценки по-
следствий для структуры потре-
бления алкогольных напитков. Эта 
мера, наряду с повышением акци-
зов на остальные алкогольные на-
питки (за исключением сухих вин) 
всего на 10,5%, создает угрозу из-
менения структуры потребления в 
пользу крепких напитков», – счи-
тает экономист Думитру Будянски 
из Независимого аналитического 
центра “Expert-Grup”.

«Мы категорически выступили 
против повышения акциза, так как 
это ударит не только по самой от-
расли, но и по экономике в целом. 
Налоговая политика была раз-
работана с большим опозданием, 
повышение будет стимулировать 
контрабанду, все мы знаем, что 
пиво завозится из России и Украи-
ны, так как эти страны располага-
ют собственными ресурсами. Про-

сто мы стимулируем кого угодно, 
только не собственных произво-
дителей, не развиваем местную 
промышленность», – сообщила 
Мариана Руфа, исполнительный 
директор EBA.

«Повышение акцизов, установ-
ленных в фиксированных суммах 
(алкогольные напитки, за исклю-
чением пива; кислород, азот, би-
жутерия или ювелирные изделия, 
автомобили, иные табачные изде-
лия и заменители табака), путем их 
соответствия ожидаемому уров-
ню инфляции в 2016 году (10,5%), 
вытекает из Целей налоговой и 
таможенной политики на средне-
срочный период 2016 – 2018 годов 
и преследует цель недопущения 
снижения налоговых поступлений 
в результате обесценивания денеж-
ных средств и инфляции», – отме-
чается в сопроводительном пись-
ме к проекту бюджетно-налоговой 
политики. Почему же акцизы на 
пиво повышаются именно на 233% 
– министерство финансов не объ-
ясняет.

Предложение повысить акциз 
поступило, вероятно, от мини-
стерства сельского хозяйства и 
пищевой промышленности. Мол, 
повышение акциза на пиво приве-
дет к росту потребления вина. На 

вино, входящее в ту же категорию 
ферментированных напитков, ак-
циз не уплачивается. Откуда та-
кая дискриминация пива перед 
вином? Очевидно, что здесь не тот 
случай, когда действует принцип 
«чтобы сдохла коза у соседа», но 
стремительный рост акциза на 
пиво не вынудит любителя этого 
напитка отказаться от него и от-
правиться в магазин за бутылкой 
вина. Скорее, он пойдет в подвал к 
соседу или купит водки, если две 
бутылки пива сравняются в цене с 
бутылкой крепкого напитка. Про-
сто будут потреблять неучтенный 
алкоголь. И тогда куда устремится 
пристальный взгляд государства? 
Конечно, на виноделов, которые 
сейчас не платят акцизов. Госу-
дарство скажет им: «Уважаемые 
виноделы, мы вам давали субси-
дии, вас продвигали, создали вам 
все удобства и льготы, не хотите 
ли как-то помочь бюджету?». То 
есть, инициатива минсельхоза 
может вернуться, как бумеранг, к 
тем, кто сейчас их формально под-
держивает.

Изменение акцизов в зависи-
мости от инфляции – это старая 
практика. Ничего нового в этом 
нет. Повышение касалось всех 
товаров. Но не в этом году. В то 

время как для других акцизов при-
меняется ставка инфляции в 10,5% 
или 11,4% – для горючего, что и 
составляет номинальный рост, за-
планированный для ВВП в 2016 
году, то для пива его увеличили 
сразу на 233%.

Понятно, что такой беспреце-
дентный рост – мера, вредящая 
конкуренции, это дискриминация 
определенной категории произво-
дителей, участников рынка алко-
гольных напитков. Ведь это даже 
больше, чем для крепких напит-
ков.

Почему именно пиво поставле-
но в такое положение? В послед-
нее время рынок пива Республики 
Молдова снижается примерно на 
10 процентов в год, это довольно 
серьезное снижение, отсюда па-
дение доходов. Рост акциза при-
ведет, естественно, к росту цен 
на пиво и выраженному падению 
его потребления, что означает вы-
талкивание компаний за пределы 
уровня рентабельности. А что в 
итоге? Они будут закрываться 
одна за другой, так как государ-
ство не дает им никакой помощи. 
В 2013 году Румыния в результате 
такого неоправданного повыше-
ния акциза на пиво потеряла более 
7 тысяч рабочих мест и, в итоге, 
отказалась от этой меры.

Сейчас в стране работают 12 пи-
воваренных заводов, в том числе 
и в Приднестровье, тогда как, на-
пример, в 1997 году их было 27. 
В отрасли прямо или в смежных 
областях создается 4 000 рабочих 
мест. Производители пива за-
платили государству в последние 
пять лет в виде пошлин и налогов 
около 2 миллиардов леев. К тому 
же, компания Efes Moldova три 
года назад начала местное произ-
водство пивоваренного ячменя, 
сейчас компания использует 70% 
солода, полученного из местно-
го ячменя. Практически создана 
новая аграрная отрасль. Произ-

водители пива, вероятно, – един-
ственные компании, которым при-
надлежит лидерство в структуре 
местного потребления – около 80 
процентов. Каким еще отраслям 
или производителям удалось при-
влечь людей потреблять именно 
их продукт?!

После повышения акциза мож-
но ждать роста объёмов контра-
банды пива, увеличения импорта 
из Украины, где себестоимость 
намного меньше, чем в Молдове. 
Произойдет то же, что и в сфере 
молочных продуктов, которые 
подверглись удару со стороны 
властей, а некоторые из произво-
дителей заявили, что находятся 
на грани банкротства. Уже сейчас 
на полках небольших магазинов 
севера Молдовы можно наблю-
дать наличие ряда марок украин-
ского пива, которые официально 
в Молдове не распространяются. 
Украинское пиво занимает около 
15 процентов рынка. Завтра оно 
займет еще больше.

Еще более не объяснимым вы-
глядит повышение, если взглянуть 
на акцизы, принятые в соседних 
государствах. Например, в Украи-
не акциз на пиво составляет на 
2016 год 2,11 лея на литр, в Румы-
нии – 1,60 лея на литр. Румыния 
объявила в этом году о снижении 
акцизов с 1,87 до 1,60, так как по-
сле прежнего, незначительного, 
кстати, повышения снизилось по-
требление и объемы производства. 
В этой ситуации правительству, 
наоборот, надо принять меры по 
защите внутреннего рынка. Не-
зависимо от того, о каком това-
ре идет речь, удваивание акциза 
означает открыть рынок более де-
шевым иностранным товарам.

Надо отметить, что последний 
раз в Молдове повышались акци-
зы на пиво и алкогольные напитки 
в 2014 года – примерно на 4,3 про-
цента.

Влад БерКУ

Налог на землю  
в 2016 году повысится  
на 15%

Повышение налога на землю на 15% – с 
1,5 лея до 1,75 лея за один баллогектар 
– предусматривает проект налогово-
бюджетной политики (НБП) на 2016 г.

Как сообщили корреспонденту “ИНФОТАГ” 
в министерстве финансов, специалисты кото-
рого разработали документ, инициатива повы-
шения земельного налога исходит от местных 
органов власти, которые за счет его изыскива-
ют возможности пополнения бюджетов.

В министерстве отвергают предложения 
профессиональных ассоциаций работников 
сельского хозяйства о том, чтобы не повышать 
налог на землю, учитывая скудные субвенции, 
которые государство с большим опозданием 
выплачивает аграриям. К примеру, обещан-
ные и предусмотренные бюджетом 450 млн 
леев в 2015 г. до сих пор не выплачены.

Собеседник агентства в министерстве фи-
нансов сказал, что позиция министра Окта-
виана Армашу по земельному налогу “непре-
клонна”.

“Данный налог в стране не повышался с 
2009 г. Поэтому его решено повышать поэтап-
но, чтобы это не вызывало больших неудобств 
аграриям. Вместо первоначального предло-
жения о двукратном увеличении земельного 
налога в 2016 г., концептуально решено уве-
личить его на 15%”, – отметил представитель 
министерства.

Справка “ИНФОТАГ”: НБП, как и проект за-
кона о государственном бюджете на 2016 г., 

правительство утвердит после согласования 
этих документов с экспертами МВФ, приезд 
которых ожидается в третьей декаде фев-
раля. Министерство финансов закладывает 
в бюджет показатель дефицита бюджета в 
размере 3,2%, что в денежном выражении со-
ставляет около 4 млрд леев. Данные ресурсы 
предполагается покрыть за счет финансо-
вой помощи внешних партнеров, прежде все-
го, Всемирного банка и Евросоюза, а также 
за счет продажи объектов государственного 
имущества.

Expert-Grup: 
Рост акцизов  
на автомобили усилит 
феномен free raider  
и массовое использование 
незарегистрированных  
в Молдове автомобилей

Экономист Независимого аналитиче-
ского центра дмитрий Будянский конста-
тирует применяемую уже не первый год 
маскировку в виде корректировки акциза 
в евро по отношению к уровню инфля-
ции в леях. По его словам, результаты 
акцизной политики, наряду с применени-
ем других сборов для автомобилей, еще 
больше углубят такой феномен как free 
raider – улицы полны автомобилей, не за-
регистрированных в Молдове.

Эту проблему из года в год обходят сторо-
ной, как будто ее не существует, при этом, 
правительство увеличивает налоговую на-

грузку на честных автовладельцев. «Напри-
мер, для автомобилей с объемом двигателя 
1500-2000 куб. см ставка акциза в евро в 2016 
г. увеличится по сравнению с 2010 г.: на 37% 
– для дизельных моторов и на 38% – для бен-
зиновых двигателей.

Этот механический подход не может про-
должаться бесконечно. Кроме того, что авто-
владельцы продолжат избегать регистрации 
автомобилей в Молдове, этот подход слишком 
дорого обойдется для владельцев дешевых 
автомобилей стоимостью до 13-15 тыс. евро, 
но не будет ощутимым для владельцев доро-
гих автомобилей», – считает Будянский. По его 
мнению, необходимо остановить рост акциза 
на легковые автомобили и разработать спра-
ведливую налоговую политику в этой области, 
которая будет учитывать и другие сопутствую-
щие налоги и сборы для машин, и позволит 
исключить массовое использование незареги-
стрированных в Молдове автомобилей.

Властям Молдовы 
надо разработать 
комплексный и 
аргументированный 
пакет мер для 
справедливого 
налогообложения 
граждан, – Expert-Grup.

В экономическом анализе самых важных 
изменений налоговой политики на 2016 г. 
эксперт дмитрий Будянский негативно 
высказывается о предлагаемом введе-

нии обязательства объяснения про-
исхождения средств, в случае покупки 
гражданами недвижимости и/или транс-
портных средств стоимостью более 30 
тыс. евро.

По мнению эксперта, власти не привели 
достаточно аргументов, чтобы показать, как 
эта мера повысит налоговую дисциплину. Бу-
дянский отмечает, что в стране с таким боль-
шим уровнем уклонения от уплаты налогов 
необходимо принимать чрезвычайные меры, 
однако любая из них должна основываться на 
аргументированной базе, с четко определен-
ными целями.

Кроме того, эксперт ссылается на предло-
женную Минфином поправку в Налоговый ко-
декс по субъектам оценки налогооблагаемого 
дохода косвенными методами, с принятием 
которой часть проблемы отпадет. Все лица, 
у которых будет выявлено расхождение на 
сумму более 300 тыс. леев между расходами 
и доходами, могут стать субъектами косвен-
ной оценки со всеми вытекающими из этого 
последствиями.

В этих условиях не ясны причины, по ко-
торым человек, имеющий такое несоответ-
ствие, должен представлять такую декла-
рацию. Эксперт считает, что предложенная 
мера является недостаточно обоснованной и 
подготовленной для принятия. В то же время, 
он считает, что в Молдове необходимо разра-
ботать комплексный пакет мер для справед-
ливого налогообложения граждан, который 
должен сопровождаться оценкой дополни-
тельных поступлений в бюджет в результате 
их реализации.

InfoMarket

Новый акциз на пиво  
загоняет в угол местных производителей
Жестокий удар для пивоваров: акциз вырастет в 2,3 раза
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П О С Т А Н О В Л Е Н И Е
об исполнении Постановления 

Национальной комиссии по финансовому 
рынку №60/10 от 12.12.2014 г.

№5/1 от 29.01.2016 (в силу 05.02.2016)
Мониторул Офичиал ал Р. Молдова  
№25-30 ст. 156 от 05.02.2016

* * *
В результате мониторинга исполнения администрато-

рами ССА “OXENTEA” (район Дубэсарь, село Оксентя, 
IDNO 1003600160304) требований Постановления На-
циональной комиссии по финансовому рынку (НКФР) 
№60/10 от 12.12.2014 “О результатах тематической про-
верки соблюдения законодательства в области ссудо-
сберегательных ассоциаций ССА “OXENTEA”” (Офи-
циальный монитор Республики Молдова, 2014, №385, ст. 
1900) (далее – Постановление НКФР №60/10 от 12.12.2014) 
было установлено неисполнение ими в полном объеме 
предписаний пункта 2.

Таким образом, по состоянию на 31.12.2015 не были со-
блюдены требования ст. 33 ч. (3) п. e) Закона №139-XVI от 
21.06.2007 “О ссудо-сберегательных ассоциациях” (Офи-
циальный монитор Республики Молдова, 2007, №112-116, 
ст. 506) (далее – Закон №139-XVI от 21.06.2007) и п. 4 Норм 
финансовой предосторожности ссудо-сберегательных ас-
социаций, утвержденных Постановлением НКФР №17/8 
от 30.04.2008 (Официальный монитор Республики Мол-
дова, 2008, №131-133, ст. 381), которые предусматривают, 
что ассоциация, имеющая лицензию категории В, обязана 
иметь и поддерживать институциональный резерв в со-
отношении с величиной активов на любой день в размере 
минимум 10% начиная с шестого года деятельности. Од-
новременно ассоциация не обеспечила свое соответствие 
требованиям ст. 28 ч. (1) и ст. 29 ч. (3) Закона №139-XVI от 
21.06.2007 о минимальной общей стоимости ее активов.

Вследствие рассмотрения отчета, представленного 
ССА “OXENTEA” 28.12.2015, об устранении некоторых 
нарушений и частичном исполнении предписанных мер, 
а также о продолжении их осуществления, в связи с чем 
было подано заявление от 18.01.2016 о продлении срока 
для приведения деятельности в соответствие с требова-
ниями Постановления НКФР №60/10 от 12.12.2014 и о на-
мерении изменить категорию лицензии, для обеспечения 
исполнения в полном объеме положений Постановления 
НКФР №60/10 от 12.12.2014, на основании ст. 1, ст. 3, ст. 
4, ст. 8 п. b), c) и f), ст. 9 ч. (1) п. d), j) и r), ст. 25 ч. (2) За-
кона №192-XIV от 12.11.1998 “О Национальной комиссии 
по финансовому рынку” (повторно опубликован в Офи-
циальном мониторе Республики Молдова, 2007, №117-126 
BIS), ст. 9 ч. (2) п. e), ст. 46 ч. (1), ч. (2) и ч. (5), ст. 49 ч. (1) 
п. a), c) и e) Закона №139-XVI от 21.06.2007 Национальная 
комиссия по финансовому рынку

ПОСТАНОВЛЯЕТ:
1. Инициировать процедуру привлечения к ответствен-

ности за правонарушение исполнительного директора 
ССА “OXENTEA” согласно Кодексу Республики Молдо-
ва о правонарушениях в связи с неисполнением в полном 
объеме требований Постановления №60/10 от 12.12.2014.

2. Повторно предписать администраторам ССА 
“OXENTEA” привести деятельность ассоциации в соот-
ветствие с требованиями действующего законодатель-
ства в течение 6 месяцев с даты вступления в силу на-
стоящего постановления, включая возвращение в полном 
объеме принятых сберегательных вкладов и полагаю-
щихся по ним процентов, а также обеспечение погашения 
обязательств по заключенным ссудным договорам, в том 
числе путем обращения в судебную инстанцию для воз-
мещения всех ссуд и полагающихся по ним процентов, 
просроченных более чем на 90 дней.

3. Принять к сведению частичное устранение админи-
страторами ССА “OXENTEA” нарушений, отраженных в 
Постановлении №60/10 от 12.12.2014, а именно:

– установление процентной ставки по ссудам и сбере-
гательным вкладам на уровне, который положительно по-
влиял на финансовое положение ассоциации;

– минимизация общих и административных расходов 
приблизительно на 45%;

– обращение в судебную инстанцию в 2015 году для 
возмещения от 24 членов ассоциации просроченных ссуд 
и полагающихся по ним процентов в сумме приблизи-
тельно 746,7 тыс. леев;

– возвращении сберегательных вкладов 12 членам ас-
социации в сумме приблизительно 947,5 тыс. леев.

4. Повторно предупредить администраторов ССА 
“OXENTEA”, что в случае неприведения деятельности в 
соответствие с требованиями настоящего постановления, 
лицензия ассоциации будет аннулирована.

5. ССА “OXENTEA” представить ежемесячные отчеты 
о мерах, принятых во исполнение пункта 2, с приложени-
ем копий доказательных документов.

6. Контроль над исполнением настоящего постановле-
ния возложить на генеральное управление коллективных 
инвестиций и микрофинансирования.

7. Настоящее постановление вступает в силу согласно 
ст. 22 ч. (3) Закона №192-XIV от 12.11.1998 “О Националь-
ной комиссии по финансовому рынку”.

ЗАМ. ПРЕДСЕДАТЕЛЯ НАЦИОНАЛЬНОЙ  
КОМИССИИ ПО ФИНАНСОВОМУ РЫНКУ 

Юрие ФИЛИП

Р А С П О Р Я Ж Е Н И Е
об инициировании тематической 

проверки соблюдения страховщиками 
законодательства в области страхования 

при изучении дел об ущербе и выплате 
страховых возмещений по договорам 

внутреннего и внешнего обязательного 
страхования автогражданской 

ответственности
№6/8-O от 05.02.2016 (в силу 05.02.2016)
Мониторул Офичиал ал Р. Молдова  
№32-37 ст. 217 от 12.02.2016

* * *
В соответствии с Планом деятельности Национальной 

комиссии по финансовому рынку на 2016 год, в целях 
проверки соблюдения страховщиками законодательства 
в области страхования при изучении дел об ущербе и вы-
плате страховых возмещений по договорам внутреннего 
и внешнего обязательного страхования автогражданской 
ответственности, на основании ст. 1 ч. (1), ст. 3, ст. 4 ч. (1) 
и ч. (2), ст. 8 п. f), ст. 21 ч. (2), ст. 22 ч. (1) и ч. (3), ст. 25 ч. 
(2) Закона №192-XIV от 12.11.1998 “О Национальной ко-
миссии по финансовому рынку” (повторно опубликован 
в Официальном мониторе Республики Молдова, 2007, 
№117-126 BIS), ст. 55 ч. (1), ч. (3) и ч. (5) Закона №407-XVI 
от 21.12.2006 “О страховании” (Официальный монитор 
Республики Молдова, 2007, №47-49, ст. 213) Националь-
ная комиссия по финансовому рынку

РЕШАЕТ:
1. Инициировать тематическую проверку соблюдения 

страховщиками, согласно приложению, законодательства 
в области страхования при изучении дел об ущербе и вы-
плате страховых возмещений по договорам внутреннего 
и внешнего обязательного страхования автогражданской 
ответственности за период деятельности 01.01.2014 – 
31.12.2015.

2. Проверку провести сотрудникам Национальной ко-
миссии по финансовому рынку, назначенным приказом 
зам. председателя Национальной комиссии по финансо-
вому рынку.

3. Страховщикам, перечисленным в приложении к на-
стоящему распоряжению, обеспечить доступ членов 
группы проверки ко всем документам и к другим источ-
никам информации, необходимым для проверки.

4. Настоящее распоряжение вступает в силу со дня 
принятия.

ЗАМ. ПРЕДСЕДАТЕЛЯ НАЦИОНАЛЬНОЙ  
КОМИССИИ ПО ФИНАНСОВОМУ РЫНКУ 

Юрие ФИЛИП
Приложение к Распоряжению НКФР  

№6/8-O от 5 февраля 2016
П/н Страховщик
1 “ACORD – GRUP” S.A. 
2 “ALLIANCE INSURANCE GROUP” S.A. 
3 “ASITO” S.A. 
4 “ASTERRA GRUP” S.A. 
5 “AUTO – SIGURANTA” S.A. 
6 “DONARIS VIENNA INSURANCE GROUP” S.A. 
7 “GALAS” S.A. 
8 “GARANŢIE” S.A. 
9 “GRAWE CARAT ASIGURĂRI” S.A. 

10 “KLASSIKA ASIGURĂRI” S.A. 
11 “MOLDASIG” S.A. 
12 “MOLDCARGO” S.A. 
13 “MOLDOVA – ASTROVAZ” S.A. 
14 “TRANSELIT” S.A. 

П О С Т А Н О В Л Е Н И Е
о применении требований Положения  

о Фонде компенсации инвесторам
№4/1 от 25.01.2016 (в силу 25.01.2016)
Мониторул Офичиал ал Р. Молдова  
№20-24 ст. 105 от 29.01.2016

* * *
Принимая во внимание, что лицензирование инвести-

ционных обществ имело место на протяжении 2015 года 
и тот факт, что Фондовая биржа Молдовы получила ли-
цензию на осуществление деятельности оператора рынка 
и разрешение на осуществление деятельности регулируе-
мого рынка Постановлением Национальной комиссии по 
финансовому рынку №23/3 от 08.05.2015 (Официальный 
монитор Республики Молдова, 2015, №115-123, ст. 758), 
а разрешение на осуществление деятельности оператора 
многосторонней торговой системы Постановлением На-
циональной комиссии по финансовому рынку №64/9 от 
11.12.2015 (Официальный монитор Республики Молдова, 
2015, №347-360, ст. 2646), что привело к ограничению 
периода осуществления деятельности и, соответствен-
но, накопления доходов инвестиционными обществами, 
а также тот факт, что на момент лицензирования был 
уплачен первоначальный взнос в Фонд компенсации 

инвесторам и это стало финансовым бременем для от-
четного года, на основании ст. 1 ч. (1), ст. 3, ст. 8 п. b) и 
п. t), ст. 22 ч. (1) и ч. (2), ст. 25 ч. (2) Закона №192-XIV от 
12.11.1998 “О Национальной комиссии по финансовому 
рынку” (повторно опубликован в Официальном мони-
торе Республики Молдова, 2007, №117-126 BIS), ст. 1 ч. 
(2)-(4), ст. 5, ст. 132 ч. (1) п. а) Закона №171 от 11.07.2012 
“О рынке капитала” (Официальный монитор Республики 
Молдова, 2012, №193-197, ст. 665) Национальная комис-
сия по финансовому рынку

ПОСТАНОВЛЯЕТ:
1. В отступление от требований пунктов 11-13 Положе-

ния о Фонде компенсации инвесторам, утвержденного 
Постановлением Национальной комиссии по финансо-
вому рынку №32/2 от 16.06.2014 (Официальный монитор 
Республики Молдова, 2014, №209-216, ст. 992), сумма го-
дового взноса за 2015 отчетный год имеет нулевое значе-
ние.

2. Настоящее постановление вступает в силу 25 января 
2016 года.

ЗАМ. ПРЕДСЕДАТЕЛЯ НАЦИОНАЛЬНОЙ  
КОМИССИИ ПО ФИНАНСОВОМУ РЫНКУ 

Юрие ФИЛИП

П О С Т А Н О В Л Е Н И Е
о повторном предписании исполнения 
некоторыми трастовыми компаниями 

постановлений Национальной комиссии  
по финансовому рынку

№2/3 от 15.01.2016 (в силу 22.01.2016)
Мониторул Офичиал ал Р. Молдова  
№13-19 ст. 62 от 22.01.2016

* * *
Вследствие рассмотрения информации, представлен-

ной акционерными обществами “Compania Fiduciară a 
Feroviarilor” (IDNO 1003600111454), трастовой компани-
ей “Econ-Renaştere” (IDNO 1003600154149) и трастовой 
компанией “BV Fiduciar Invest” (IDNO 1002600019726), 
о действиях, предпринятых во исполнение постанов-
лений Национальной комиссии по финансовому рынку 
(НКФР) №12/1 от 10.03.2015 “Об акционерном обществе 
“Compania Fiduciară a Feroviarilor””, №12/2 от 10.03.2015 
“Об аннулировании лицензии трастовой компании 
“Econ-Renaştere” АО”, №12/3 от 10.03.2015 “Об анну-
лировании лицензии трастовой компании “BV Fiduciar 
Invest” АО” и №36/9 от 26.06.2015 “О предписании ис-
полнения некоторыми трастовыми компаниями по-
становлений Национальной комиссии по финансово-
му рынку”, для обеспечения исполнения предписаний 
НКФР, изданных вышеуказанными постановлениями, 
на основании ст. 1,3, ст. 9 ч. (1) п. d), ст. 22 ч. (3) и ст. 25 
ч. (2) Закона №192-XIV от 12.11.1998 “О Национальной 
комиссии по финансовому рынку”, ст. 1 ч. (2), ст. 2 ч. (1), 
ст. 146 ч. (1), ст. 147 ч. (10) п. b) Закона №171 от 11.07.2012 
“О рынке капитала” Национальная комиссия по финан-
совому рынку

ПОСТАНОВЛЯЕТ:
1. Повторно предписать акционерным обществам 

“Compania Fiduciară a Feroviarilor”, трастовой компании 
“Econ-Renaştere” и трастовой компании “BV Fiduciar 
Invest” исполнить постановления НКФР №12/1 от 
10.03.2015, №12/2 от 10.03.2015 и №12/3 от 10.03.2015 в 
течение 6 месяцев со дня вступления в силу настоящего 
постановления, включая передачу в реальное владение 
активов своих клиентов (учредители доверительного 
управления).

2. Инициировать процедуру привлечения к ответствен-
ности за правонарушение администраторов акционерных 
обществ “Compania Fiduciară a Feroviarilor”, трастовой 
компании “Econ-Renaştere” и трастовой компании “BV 
Fiduciar Invest” согласно Кодексу Республики Молдо-
ва о правонарушениях за неисполнение постановлений 
НКФР №12/1 от 10.03.2015, №12/2 от 10.03.2015, №12/3 от 
10.03.2015 и №36/9 от 26.06.2015.

3. Предупредить акционерные общества “Compania 
Fiduciară a Feroviarilor”, трастовую компанию “Econ-
Renaştere” и трастовую компанию “BV Fiduciar Invest” о 
необходимости приложить должное усердие и предпри-
нять все надлежащие меры для сохранения (консервации) 
активов клиентов (учредители доверительного управле-
ния) и завершения ликвидации профессиональной дея-
тельности на рынке ценных бумаг. В противном случае 
будут применены соответствующие меры, предусмо-
тренные законодательством.

4. Акционерным обществам “Compania Fiduciară a 
Feroviarilor”, трастовой компании “Econ-Renaştere” и 
трастовой компании “BV Fiduciar Invest” ежемесячно ин-
формировать Национальную комиссию по финансовому 
рынку об исполнении настоящего предписания (с прило-
жением доказательных документов).

5. Контроль над исполнением настоящего постановле-
ния возложить на генеральное управление коллективных 
инвестиций и микрофинансирования.

6. Настоящее постановление вступает в силу согласно 
ст. 22 ч. (3) Закона №192-XIV от 12.11.1998 “О Националь-
ной комиссии по финансовому рынку”.

ЗАМ. ПРЕДСЕДАТЕЛЯ НАЦИОНАЛЬНОЙ  
КОМИССИИ ПО ФИНАНСОВОМУ РЫНКУ 

Юрие ФИЛИП


