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Republica Moldova,
la doi pasi de tarile cu economii
,moderat libere”

In Moldova va fi instituit un sistem de
monitorizare a calititii benzinei si motorinei,
conform standardelor aplicate in UE

Guvernul a aprobat hotararea
privind piata produselor
petroliere. Proiectul a fost
elaborat in scopul realizarii
actiunilor stabilite in Planului
national de actiuni pentru
implementarea Acordului de
Asociere Republica Moldova
— Uniunea Europeana in
perioada 2017-2019.

Controlul calitatii produselor pe-
troliere este efectuat in cadrul unui
sistem de monitorizare aprobat de
Guvern. Proiectul instituie sistemul
de monitorizare a calitatii benzinei
si motorinei, care prevede stabilirea
specificatiilor tehnice catre benzina
si motorind, precum §i mecanismele
de monitorizare in baza standarde-
lor europene.

Conform modificarilor, importul,
depozitarea si vinzarea de benzina
cu tetraetil de plumb vor fi interzise
in Moldova. Pe piata Moldovei vor fi
permise numai benzina i motorina,
care corespund noilor caracteristici
tehnice aprobate ale calitatii com-
bustibilului. Importul, depozitarea
si vanzarea aditivilor absorbanti si
halogenati pentru combustibili si
uleiuri pe teritoriul Republicii Mol-
dova vor fi interzise.

Principalele produse petroliere si
gazul lichefiat destinate depozitarii
si comertului cu ridicata vor trebui
sé fie acceptate si depozitate in spa-
tii specializate de depozitare con-
struite in conformitate cu documen-
tatia de proiect, convenite cu toate
organizatiile interesate si aprobate
de stat pentru evaluarea impactului
asupra mediului.

Conform prevederilor Legii pri-
vind piata produselor petroliere,
Ministerul Economiei si Infrastruc-
turii este responsabil de elaborarea

politicilor publice si actelor norma-
tive in procesul monitorizarii calitd-
tii produselor petroliere. Activitati-
le de esantionare vor fi efectuate de
organismele de control recunoscute
de Ministerul Economiei si Infras-
tructurii. In fiecare an, pani la data
de 31 august, Mlnlsterul Economiei
si Infrastructurii, impreunad cu or-
ganismele de inspectie recunoscute,
va intocmi un raport anual cu date
nationale privind monitorizarea ca-
litatii benzinei si motorinei pentru
anul calendaristic precedent, care
contine: informatii despre calitatea
benzinei si motorinei; cantitatea

in atentia companiilor - entitati
de interes public!
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totala de benzind si motorinad van-
duta; cantitatea de benzina si moto-
rina vanduta pe regiuni.

Ministerul Economiei si Infras-
tructurii va publica pe site-ul sau
un raport cu date nationale privind
monitorizarea calitatii benzinei si
motorinei. Importatorii i comer-
ciantii cu amanuntul de benzina si
motorind vor trebui sd trimita tri-
mestrial Ministerului Economiei si
Infrastructurii pe hartie si in format
electronic informatii privind canti-
tatea totala de benzind si motorina
importata si introdusa pe piata, pe
gama sa si in regiunile Moldovei.

Importatorii, transportatorii si
vanzdtorii sunt obligati sa pastreze
inregistrdri privind toate cantitati-
le de benzina si motorind impor-
tate pe piatd, precum §i rapoarte
privind verificarile lor, timp de
cel putin un an. Organul de con-
trol trebuie sd aiba contracte de
asigurare cu societatile de asigu-
rare recunoscute legal pe teritoriul
Republicii Moldova si sd aiba o
politd de asigurare pentru daunele
care pot fi cauzate unei terte parti
ca urmare a activitatilor sale, cu o
limita totala de raspundere de cel
putin 4000 u.c.
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in luna decembrie 2018, in Registrul de stat al valorilor mo-
biliare au fost inregistrate 4 emisiuni de actiuni in valoare de
2,35 mil. lei, inclusiv o emisiune de constituire in valoare de
0,02 mil. lei si, respectiv, 3 emisiuni suplimentare de actiuni in
valoare de 2,33 mil. lei, reflectate in Tabelul nr. 1.

Evolutia volumului emisiunilor de actiuni in luna decembrie
20142018 este reflectata in Diagrama nr. 1.

in 2018 au fost realizate 35 emisiuni de valori mobiliare in
valoare totald de 585,86 mil. lei, ceea ce constituie 0 majorare
cu 122,96 mil. lei sau cu 26,56% comparativ cu aceeasi perioa-
da a anului precedent.

Evolutia volumului §i a numarului emisiunilor de valori mo-
biliare in 2014-2018 este reflectatd in Diagrama nr. 2 si Dia-
grama nr. 3.

in 2018, fluxul de investitii straine a constituit 17,31 mil. lei
sau 2,95% din totalul emisiunilor de actiuni.

Totodata, volumul investitiilor straine inregistrat in 2018 s-a
micsorat cu 77,66 mil. lei sau cu 81,77% comparativ cu anul
2017 (Diagrama nr. 4).

TRANZACTII EFECTUATE PE PIATA SECUNDARA

in luna decembrie 2018, pe piata secundara au fost efectua-
te 229 tranzactii cu valori mobiliare corporative in volum de
341,60 mil. lei raportate la 103,41 mil. valori mobiliare.

Evolutia tranzactiilor pe piata secundara in perioada ianuarie
— decembrie 2018 se prezinta in Diagrama nr. 5.

in ianuarie—decembrie 2018, pe piata secundari au fost efec-
tuate 7395 tranzactii in volum de 4693,07 mil. lei, volumul
acestora inregistrand o crestere cu 4129,16 mil. lei sau de 8,32
ori mai mult fatd de perioada similara a anului precedent (7a-
belul nr. 2).

Ponderea tranzactiilor inregistrate pe piata secundara in de-
cembrie 2018 dupa volumul tranzactiilor i dupa numarul aces-
tora este reflectata in Diagrama nr. 6 si Diagrama nr. 7.

Totodatd, in luna decembrie 2018, pe piata secundard, CNPF
a aprobat prospectele ofertelor de preluare benevola a actiunilor
(Tabelul nr. 3).

TRANZACTII EFECTUATE
PE PIATA REGLEMENTATA

in luna decembrie 2018, pe piata reglementata au fost efectua-
te 15 tranzactii in volum de 1,02 mil. lei raportate la 0,03 mil.
valori mobiliare.

Potrivit structurii tranzactiilor efectuate in luna decembrie
2018, ponderea maxima dupa volum revine tranzactiilor de
vanzare-cumpdrare care constituie 0,89 mil. lei sau 87,25% din
volumul total al tranzactiilor efectuate pe piata reglementata.

Totodata, a fost inregistratd o singura tranzactie in cadrul
ofertei publice pe piata secundara care constituie 0,13 mil. lei
sau 12,75% (Diagrama nr. 8).

TRANZACTII EFECTUATE iN CADRUL SISTEMULUI
MULTILATERAL DE TRANZACTIONARE (MTF)

in luna decembrie 2018, in cadrul MTF au fost efectuate 7
tranzactii in volum de 0,57 mil. lei raportate la 0,65 mil. valori
mobiliare.

Potrivit structurii tranzactiilor efectuate in luna decembrie
2018, ponderea maxima dupa volum revine tranzactiilor ca ur-
mare a licitatiilor cu strigare (Pachet unic) care constituie 0,38
mil. lei sau 66,67% din volumul total al tranzactiilor efectuate
in cadrul MTF.

Totodata, a fost inregistratd o singura tranzactie de vanzare-
cumpdrare care constituie 0,19 mil. lei sau 33,33% din volumul
total al tranzactiilor efectuate in cadrul MTF (Diagrama nr. 9).

TRANZACTII EFECTUATE iN AFARA
PIETEI REGLEMENTATE SAU MTF

Conform rapoartelor prezentate de catre entitdti, in luna
decembrie 2018 in afara pietei reglementate sau MTF au fost
efectuate 207 tranzactii in volum de 340,00 mil. lei raportate la
102,73 mil. de valori mobiliare.

Potrivit structurii tranzactiilor efectuate in afara pietei re-
glementate sau MTF, in luna decembrie 2018 ponderea ma-
xima dupd volum revine tranzactiei de succesiune a valorilor
mobiliare in urma reorganizarii sau lichidarii persoanei juridi-
ce actionar care constituie 311,19 mil. lei sau 91,53% din volu-
mul total al tranzactiilor efectuate in afara pietei reglementate
sau MTF.

Totodata, tranzactiile de vanzare-cumparare conform preve-
derilor art. IT alin. (3) din Legea nr. 163-XVI din 13.07.2007
pentru modificarea si completarea Legii privind societétile pe
actiuni constituie 18,50 mil. lei sau 5,44%, tranzactiile de van-
zare-cumpadrare — 5,88 mil. lei sau 1,73%, urmeaza tranzactiile
de mostenire care constituie 3,36 mil. lei sau 0,99% si, respec-
tiv, alte tranzactii constituie 1,07 mil. lei sau 0,31% din volumul
total al tranzactiilor efectuate in afara pietei reglementate sau
MTF (Diagrama nr. 10).

Comisia Nationala a Pietei Financiare:

MD 2012, mun. Chisindu, bd. Stefan cel Mare, 77,
tel. (37 322) 859 401, www.cnpf-md

Directia generala dezvoltare institutionali

si relatii externe:

tel. (37 322) 859 430

Diagrama nr. 1 Volumul emisiunilor de actiuni
in decembrie 20142018
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Diagrama nr. 2 Volumul emisiunilor de valori mobiliare in
ianuarie—decembrie 2014-2018
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Diagrama nr. 3 Numdrul emisiunilor de valori mobiliare in
ianuarie—decembrie 2014-2018
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Diagrama nr. 6 Structura
tranzactiilor pe piata
secundara, decembrie 2018
(dupa volumul tranzactiilor)

Diagrama nr. 7 Structura
tranzactiilor pe piata
secundara, decembrie 2018
(dupa numarul tranzactiilor)
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Diagrama nr. 8 Structura tranzactiilor efectuate
pe piata reglementata in luna decembrie 2018
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Tabelul nr. 1 Emisiunile de valori mobiliare inregistrate in Registrul de stat al valorilor mobiliare in decembrie 2018
. .| Numarul de va- | Valoarea nomi- | Pretul de plasare
. . . Codul ISIN al valo- | Suma emisi- . I o . . T -
Denumirea emitentului . . P lori mobiliare pla- | nala a unei valori | a unei valori mo-
rilor mobiliare unii, lei v .. . " .
sate, unitati mobiliare, lei biliare, lei
Emisiuni de constituire
APAVITAL M SA MD14APVM1007 20 000 200 100 100
Total 20 000
Emisiuni suplimentare de actiuni
GRADIENT-CO SA MD14DARG1005 10 000 10 000 1 1
NUFARUL SA MD14NUNU1005 2 305 200 230 520 10 10
SPICUSOR DE AUR SA MD14SPIU1004 22 000 4 400 5 5
Total 2337 200
Total general 2 357 200

Tabelul nr. 2 Indicatorii privind volumele tranzactiilor cu valori mobiliare corporative
inregistrate in ianuarie—decembrie 2017-2018

| ) Piata relementats Sistemul multilateral Tranzactii in afara pietei Total piata secundars
anuarie — areg de tranzactionare (MTF) reglementate sau MTF piat
decembrie — — — — — — —
unitati mil. lei unitati mil. lei unitati mil. lei unitati mil. lei
2017 300 97,96 107 4,76 20386 461,19 20793 563,91
2018 287 1930,3 92 47,22 7016 2715,55 7395 4693,07
Tabelul nr. 3 Ofertele de preluare benevola derulate in luna decembrie 2018
- Data publica- Date despre valorile mobiliare ce constituie obiectul ofertei
Hotarérea | .- . . . - - — -
CNPF rii in mqnltorul Denumirea ofertantului Denumirea emi- | Valoarea no- | Pretpro- | Nr. de actiuni ce consti-
oficial tentului minala lei pus lei tuie obiect al ofertei
nr. 53/5 din
03.12.2017 | 07.12.2018 Stratan Andrei SA‘PESTE” 10,00 400,00 460
Nr. 57/4 din Serghei Smentina,
28.12.2018 | 11.01.2019 Elena Smentina SA “Speranta-Vest’ 5,00 5,00 4304
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Apropierea alegerilor
parlamentare sporeste cererea
de valuta din partea agentilor
economici. Acest lucru poate
fi observat din interventiile
BNM pe piata valutara.

Doar in prima luni a anului
2019 interventiile valutare

ale BNM au fost de circa 41
milioane USD.

Vanzarile de valutd in piatd s-au
accentuat in ultima lund a anului
2018. Daca la inceputul lunii decem-
brie rezervele valutare ale BNM au
atins nivelul record de 3,015 miliarde
USD, atunci la sfarsitul lunii ianuarie
2019 acestea au ajuns la 2,919 mili-
arde USD.

Datele BNM arata ca in ultima
lund a anului precedent, gradul de
acoperire a cererii nete de valutd
din partea agentilor economici prin
oferta neta de valuté de la persoanele
fizice a constituit 73,4%, comparativ
cu 94,7% in luna noiembrie 2018. In
raport cu luna precedentd, oferta neta
de valutd de la persoancle fizice a
crescut cu 2,1 milioane USD (+1,4%),
iar cererea netd de valutd din partea
agentilor economici — cu 50,1 mili-
oane USD (+30,8%). in consecinti,
BNM a intervenit prin vanzari nete
de valuta de 21,2 milioane USD pe
piata interbancara locala.

in luna decembrie a anului trecut,
leul moldovenesc s-a depreciat, in va-
lori medii, cu 0,7% in raport cu dola-
rul SUA, péna la 17,2264 USD/MDL
comparativ cu 17,1128 USD/MDL in
luna noiembrie. Potrivit valorilor de
la finele lunii, moneda nationala s-a
apreciat cu 0,5%.

in ceea ce priveste structura ofertei
nete de valutd de la persoanele fizi-
ce, ponderea majoritara i-a revenit in
continuare monedei unice europene
(76%), urmata de dolarul SUA (9,9%)
si rubla ruseasca (7,9%).

Exista si factorul sezonier care
influenteaza cererea de valutd. Sunt
achitate resursele energetice achizi-
tionate de catre Republica Moldova,
dar este si o cerere crescanda din
partea businessului, care, ca urmare a
nesigurantei politice, incepe sa vanda
leii si sd cumpere valuta straina.

ALEGERILE ALIMENTEAZA
NESIGURANTA BUSINESSULUI
Exercitiul electoral de la inceputul
anului 2019 alimenteaza incertitudi-
nea in randul mediului de afaceri, iar
nesiguranta sporeste cererea de valu-
ta. Intensificarea retoricii anti-UE va
crea confuzie printre agentii econo-
mici si va afecta negativ dinamica in-
vestitionala. Amplificarea discursu-
lui anti-UE atat in faza electorala, cat
si dupd formarea noului Parlament,
ar putea descuraja reprezentantii me-
diului de afaceri. Deosebit de atente

la aceste mesaje sunt firmele ce au
operatiuni economice cu statele din
UE. In acest context, este posibil ca
companiile sa se abtina de la proiecte
investitionale noi. Drept urmare, di-
namica investitionala ar putea fi mai
lentd decat cresterea prognozatd in
scenariul negativ.

Totodata, Expert Grup constata ca
nivelul de incertitudine ce se referd la
modalitatea de utilizare a resurselor
economisite de firme in urma refor-
mei fiscale este foarte Tnalt. Desi an-
ticipdm ca nu toate resursele econo-
misite vor fi orientate spre investitii,
putem avea evolutii si mai slabe de-
cat in scenariul pesimist. Dupa cum
a mentionat Expert Grup, o serie de
constrangeri fundamentale continud
sd afecteze activitatea economica si
confidenta mediului de afaceri rama-
ne scazuta, iar acest fapt tempereaza
apetitul investitional. Dinamica in-
vestitionald din ultimii ani sustine
aceastd ipoteza. Intre 2014 si 2017 in-
vestitiile private au fost in scadere si
abia in prima jumatate a anului 2018
s-a Inregistrat o crestere. Din pacate,
in 2019 evolutiile politice doar vor
consolida aceasta neincredere a sec-
torului privat, ceea ce va spori cere-
rea pentru valuta.

Economistul IDIS Viitorul, Vea-
ceslav lonitd sustine ca evolutia pietei
valutare din ultimii 15 ani este sin-
cronizatd aproape perfect cu ciclurile
electorale. Si anume, cu 2-3 ani ina-
intea alegerilor are loc acumularea de
surplusuri valutare pe piata, ceea ce
duce la aprecierea valutei, apoi in anul
electoral (2009, 2010, 2014) apare un
deficit brusc de valuta conditionat de
retragerea masiva a valutei, apoi iarasi
incepe ciclul de acumulare si asa pe
intreaga perioada din ultimii 15 ani.

OAMENII DE AFACERI
CUMPARA VALUTA

Potrivit lui lonitd, in prezent se
contureaza aceeasi tendinta cand re-
zervele valutare se acumuleazd 2-3
ani pana la alegeri, iar in anul elec-
toral ele se reduc de fiecare datd cu
circa 700 mil. USD. Doi ani inainte
de alegeri am urmarit procesul de
acumulare, iar acum avem toate pre-
misele sd spunem cd vom asista la
reduceri, insa ele vor fi mai mici. Un
tablou mai clar se va contura in luna
septembrie.

In anul 2009, inainte de alegeri, ca
urmare a presiunii de a mentine cur-
sul valutar, BNM a intervenit pe pia-
ta cu circa 700 milioane USD. Apoi,
pana in 2013 au avut loc acumuldri
de valuta, iar in 2014 pierderi de 700
milioane USD (jaful din sistemul
bancar). in 2016 si 2017 iardsi avem
crestere de valuta, iar 2019 avem an
electoral.

“In acest an, vanzirile de valutd
straina din partea cetétenilor vor fi de
2,1 miliarde USD. Totodata, se atesta

o creste mai rapida a cererii de valu-
ta pe fundalul majorarii importurilor
cu 23%, fatd de cresterea exporturi-
lor cu doar 17%. lar pana la sfarsitul
anul vom asista la o cerere mai mare
de valuta fata de oferta, insa nu se
va rasfrange asupra cursului valutar.
Totodata, piata valutara din Republi-
ca Moldova este sincronizata in ale-
geri. Chiar daca necesitatea de valuta
creste, cursul valutar va fi unul sta-
bil”, mai spune lonita.

Cererea de valuta depaseste oferta
dupa fiecare scrutin electoral: 2009,
2014 si acum 2019. Astfel, in 2008
cererea si oferta de valuta s-au egalat
la nivel de 2,4 miliarde USD, iar in
anul electoral 2009, cererea a fost cu
400 milioane USD mai mare. Atunci
cursul valutar a fost mentinut stabil,
datorita interventiilor masive ale
BNM, care a epuizat 1/3 din rezerve-
le valutare.

Apoi oferta de valuta a crescut con-
stant, cain ajunul alegerilor din 2014 sa
ajunga la 2,9 miliarde USD si sa depa-
seascd cererea cu 270 milioane USD.
In anul 2009, inainte de alegeri, ca ur-
mare a presiunii de a mentine cursul
valutar, BNM a intervenit pe piatd cu
circa 700 milioane USD. Apoi, pana
in 2013 au loc acumulari de valuta, iar
in 2014 pierderi de 700 milioane USD
(jaful din sistemul bancar). in 2016 si
2017 iarasi avem crestere de valuta, iar
2019 este an electoral.

in 2016, piata, dupa doi ani de
criza, se echilibreaza la nivelul de
aproape 1,8 miliarde USD, apoi ur-
meaza cresterea accelerata a ofertei si
cererea slaba. Drept consecinta, timp
de trei ani avem un surplus de valuta
de 740 milioane USD, ceea ce obliga
BNM sa intervind pe piata cu procu-
rari de valuta si totodatd am asistat la
aprecierea leului moldovenesc fatd de
valutele strdine timp de 2 ani pana in
august 2018.

Insa apropierea alegerilor a gene-
rat cresterea cererii de valutd in tri-
mestrul IV 2018, cererea a fost cu 61
milioane USD mai mare decat oferta.
Drept consecinta, la finele lui 2018,
in ajun de alegeri, oferta si cererea
s-au egalat la nivel de aproape 2,1
miliarde USD anual.

in concluzie, economistul Vea-
ceslav Ionitd a mentionat cd pentru
primul trimestru 2019, ca si in pre-
cedentele electorale, este anticipatd o
crestere a cererii de valuta cu oferta
stabild, ceea ce va crea un nou deficit
pe piata valutard. insi, dacd nu vor
interveni careva anomalii, acest defi-
cit va fi unul redus, usor de depasit cu
interventii moderate ale BNM.

Drept consecintd, vom asista in
continuare la o usoard depreciere a
leului moldovenesc, insa aceasta de-
preciere este destul de mica, in zona
de confort psihologic a populatiei,
care nici nu se face simtita.

Victor URSU

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de cétre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de catre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurarilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Aviz CNPF

Intru asigurarea respectarii prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998
,Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”, Comisia Nationala a Pietei Financiare
comunica rechizitele bancare pe care urmeaza sa fie transferate taxele si platile
regulatorii de functionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul bancii
VICBMD2X883; Cont bancar IBAN MD24V1000002251311138MDL

CAPITALIE®

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216
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Aviz privind expunerea in continuare spre vanzare a pachetului
de actiuni nou-emise de céatre BC ,,Moldindconbank” S.A.
In conformitate cu prevederile art. 52 alin. (3), art. 52 din
Legea nr. 202 din 06.10.2017 privind activitatea bancilor, art.
54 din Legea nr. 121-XVI din 04.05.2007 privind adminis-
trarea si deetatizarea proprietéatii publice si in temeiul:

+  Hotarérilor Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr. 278 din
20.10.2016, nr. 163 din 11.07.2018 ,Cu privire la prelungirea termenului
de vénzare a actiunilor nou-emise de catre Banca Comerciala ,Moldind-
conbank” S.A.”, nr. 254 din 12.10.2018 ,Cu privire la prelungirea termenu-
lui de vanzare a actiunilor nou-emise de catre BC ,Moldindconbank” S.A.”
si nr. 20 din 18.01.2019 ,Cu privire la prelungirea termenului de vanzare
a actiunilor nou-emise de catre BC ,Moldindconbank” S.A.”;

* Hotaréarii Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 7/1 din 29.01.2018

,Cu privire la inregistrari in Registrul de stat al valorilor mobiliare”;

»  Hotararii Guvernului Republicii Moldova nr. 51 din 30.01.2019 ,Cu privire
la cumpérarea si deetatizarea actiunilor nou-emise de banca de impor-
tanta sistemica B.C. ,Moldindconbank” S.A.”;

*  Hotarérilor Comitetului de conducere al BC ,Moldindconbank” S.A. din
19.01.2018 (procesul-verbal nr. 08), din 13.04.2018 (procesul-verbal nr.
43), din 16.07.2018 (procesul-verbal nr. 86), din 17.10.2018 (procesul-
verbal nr. 124) si din 08.02.2019 (procesul-verbal nr. 16),

BC ,Moldindconbank” S.A. anuniéa despre expunerea in
continuare spre vanzare, a 3 173 751 de actiuni ordinare no-
minative de clasa I, emise de BC ,Moldindconbank” S.A.

CONDITIILE VANZARII ACTIUNILOR MENTIONATE
SUNT URMATOARELE:

1. Actiunile se expun spre vanzare ca pachet unic, in numar de 3 173 751
de actiuni, prin intermediul licitatiei cu strigare organizate pe piata regle-
mentatd a Bursei de Valori a Moldovei.

2. Licitatia cu strigare va avea loc incepand cu data de 18.02.2019 si pana
la data de 22.02.2019 inclusiv.

3. Pretul de expunere spre vanzare al actiunilor mentionate constituie
239,50 MDL per actiune.

4. Actiunile expuse spre vanzare pot fi achizitionate doar de persoanele
care au obtinut aprobarea prealabild a Bancii Nationale a Moldovei pana
la achizitionarea respectivd, in conditiile stabilite la art. 47-49 din Legea
nr. 202 din 06.10.2017 privind activitatea bancilor.

Comitetul de conducere al bancii
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Agentia pentru Eficienta Energetica a fuzionat
cu Fondul pentru Eficienta Energetica

Agentia pentru Eficienta Energetica
(AEE) a fost reorganizata prin
absorbtie cu Fondul pentru Eficienta
Energetica. Hotararea guvernului cu
privire la reorganizarea AEE a intrat
in vigoare la 8 februarie, odata cu
publicarea in Monitorul Oficial.

Documentul a fost elaborat de Ministerul
Economiei si Infrastructurii in contextul actiu-
nilor intreprinse privind armonizarea legisla-
tiei Republicii Moldova in domeniul eficientei
energetice cu acquis-ul Uniunii Europene din
sectorul respectiv, si anume de transpunere a
Directivei europene cu privire la eficienta ener-
getica, precum si a angajamentelor asumate de
catre Republica Moldova in cadrul Tratatului
Comunitatii Energetice si a Acordului de Aso-
ciere. Totodata, reorganizarea se inscrie in re-
forma administratiei publice centrale de specia-
litate, demarata in anul 2018.

Reorganizarea a fost precedata inclusiv de
analize functionale efectuate pentru ambele
autoritati la comanda Agentiei Suedeze pentru
Cooperare Internationald si Dezvoltare si Dele-
gatiei Uniunii Europene la Chisinau in perioa-
da 2015-2017.

Astfel, in termen de o luna, institutia nou or-
ganizatd urmeaza sa aprobe statul de personal
si sa-1 prezinte spre avizare Cancelariei de Stat.
Atributiile, drepturile si obligatiile Fondului
pentru Eficientd Energetica vor trece integral la
Agentia pentru Eficienta Energetica.

Institutia reorganizata are misiunea de a im-
plementa politica de stat in domeniul eficientei
energetice, inclusiv prin atragerea si gestiona-
rea resurselor financiare in vederea finantarii
si promovarii proiectelor in domeniul eficientei
energetice si al energiei din surse regenerabile.
De asemenea, AEE va promova performanta
energetica a cladirilor, precum si valorificarea
surselor de energie regenerabild, inclusiv prin
atragerea §i gestionarea resurselor financiare
in vederea finantdrii proiectelor in domeniile
respective intr-un mod durabil din punct de ve-

Republica Moldova, Ia doi pasi de
tarile cu economii

Infgbanaliunalpozi

dere al mediului inconjurator si al schimbarilor
climatice.

in ultimii trei ani, guvernul a transpus un sir
de directive europene in domenii precum per-
formanta energeticd a cladirilor, proiectarea
ecologica, energia termica.

in cadrul discutiilor pe marginea documen-
tului, ministrul Economiei si Infrastructurii,
Chiril Gaburici, a mentionat ca ,,proiectul de
hotarare a fost elaborat intru executarea preve-
derilor Legii cu privire la eficienta energetica
(in redactie noud), care dispune reorganizarea
Agentiei pentru Eficientd Energetica prin fu-
ziune (absorbtie) cu Fondul pentru Eficientd
Energetica, revizuirea cadrului institutional de
implementare a politicilor in domeniul eficien-
tei energetice si valorificarii surselor de energie
regenerabild si de consolidare a capacitatilor
autoritatii de implementare a politicilor”.

Bugetul Agentiei urmeaza sa fie format din
surse alocate din bugetul de stat pentru im-
plementarea politicilor in domeniile sale de
competentd; din exercitarea unor atributii su-

,moderat lihere”
iliilelnierdute

plimentare delegate acesteia de organul cen-
tral de specialitate al administratiei publice in
domeniul energeticii, din donatii §i granturi,
din veniturile financiare obtinute ca urmare a
administrarii mijloacelor financiare atrase din
surse externe, conform acordurilor, precum si
din platile pentru prestarea serviciilor stabilite
in lista aprobata de Guvern, in conformitate cu
art. 15 alin. (4) din Legea nr. 98/2012 privind
administratia publica centrala de specialitate.

in nota informativi anexati la proiect se
mentioneaza ca “efectivul-limitd al aparatului
Agentiei pentru Eficientd Energetica este sta-
bilit in numar de 11 unitati de personal, iar in
cadrul Fondului pentru Eficientd Energetica ac-
tiveaza 22 unitati de personal. Astfel, reiesind
din numarul de angajati, existenta la zi in ca-
drul ambelor institutii, este oportuna stabilirea
numarului de efectiv al noii structuri la 33 de
unitati”.

in legiturd cu reorganizarea celor doud en-
titati existente, autorii proiectului estimeaza
cheltuieli suplimentare de la bugetul de stat, in

| 6744 5
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legaturd cu disponibilizarea personalului Fon-
dului pentru Eficientd Energetica care consti-
tuie aproximativ 2,3 milioane lei si care ar putea
fi acoperite din soldurile mijloacelor financiare
ce vor fi transferate la bugetul de stat si din con-
turile bancare detinute de catre Fondul pentru
Eficienta Energeticéd (la moment acestea consti-
tuie circa 149 milioane lei).

Un element nou al reorganizarii tine de in-
stituirea in cadrul Agentiei a unui consiliu, ca
organ colegial investit cu functia de examinare,
evaluare si selectare a propunerilor de proiecte
in domeniul eficientei energetice si energiei din
surse regenerabile care va lua locul Consiliu-
lui de administrare a Fondului pentru Eficienta
Energetica.

Componenta consiliului este formata din sap-
te membri cu statut permanent, functionari pu-
blici de conducere de nivel superior din cadrul
autoritatilor publice centrale, dupa cum urmea-
za: doi reprezentanti ai Ministerului Economiei
si Infrastructurii (unul responsabil de domeniul
energetic si celdlalt de domeniul constructiilor);
doi reprezentanti ai Ministerului Agriculturii,
Dezvoltarii Regionale si Mediului (unul res-
ponsabil de domeniul dezvoltarii regionale si
celélalt de domeniul mediului); un reprezentant
al Ministerului Finantelor; un reprezentant al
Ministerul Sanatatii, Muncii si Protectiei Soci-
ale; un reprezentant al Ministerului Educatiei,
Culturii si Cercetarii.

Durata mandatului membrilor consiliului
este de 4 ani si poate fi prelungitd o singurd
data, pentru o perioada de incé 4 ani.

Este de mentionat ca, urmare a adoptarii Le-
gii cu privire la eficientd energetica in redactie
noud, Agentia pentru Eficientd Energetica ur-
meaza sa indeplineascd un numar semnificativ
mai mare de atributii. Mai mult decat atat, in
martie 2018 au fost operate modificari in Legea
privind promovarea utlizarii energiei din surse
regenerabile, respectiv, Agentia pentru Eficien-
ta Energetica este responsabila de implementa-
rea politicii statului si in acest domeniu.

L. A.
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Republica Moldova a fost plasata pe locul 97 din 180 de tari
incluse in clasamentul elaborat de Fundatia americani Heritage
si revista The Wall Street Journal, in functie de indicele libertatii
economice, care evalueaza gradul de deschidere a economiilor
nationale, potrivit raportului ,,2019 Index of Economic Freedom”

(Indicele Libertatii Economice).

Cu un scor de 59,1 de puncte din-
tr-un total de 100, Republica Moldova
aurcat opt pozitii in clasamentul mon-
dial si se afla in TOP-3 intr-un grup
de 63 de tari cu economii ,,in cea mai
mare parte lipsite de libertate” si se
apropie tot mai mult de tarile a caror
economii sunt apreciate “moderat li-
bere”. Economia moldoveneasca mai
are de facut doi pasi pentru a ajunge in
randul tarilor cu economii ,,moderat
libere”. 2020 ar putea fi anul de gratie,
daca va tine acel pas cadentat din anii
2017-2019. In ultimul trei ani, Moldo-
va a urcat 20 pozitii si si-a Tmbunatatit
performanta cu aproape doua puncte.

Existd o ascensiune pe care nu o
poti neglija. Unii chiar vorbesc de o
ascensiune fulgeratoare. Altii se ara-
ta dezamagiti de faptul ca economia
moldoveneasca este, in cea mare par-
te, lipsita de libertate.

ins3, in contextul unui scurt recurs
la istorie, este vorba, mai curand, de
recuperarea unor pozitii pierdute. Asa
trebuie privitd aceastd ascensiune §i
nicidecum din punctul de vedere al
unei realizari nemaivazute. Recupe-
rarea din ultimii trei ani, semnificati-
va, evident, nu este altceva decat re-
venirea la pozitiile pierdute candva.

Angajamentul guvernului pentru
imbunatatirea climatului de afaceri

si promovarea libertatii economice
nu a fost totdeauna ferm. Dupa anul
1995, cand economia moldoveneasca
a fost apreciatd drept una reprimata,
Republica Moldova a lasat impresia
ca rataceste prin top, de parca l-ar ne-
glija. Moldova a avut o evolutie impre-
sionantd in anii 2002-2004, cand in
2002 a urcat de pe pozitia 120 pe 105,
respectiv, pe 92, in anul 2003, iar in
anul 2004 a avansat cu inca 13 pozitii.
in anul 2005 Republica Moldova a fost
plasata pe locul 77, iar in 2006 — pe po-
zitia 83. Ce inseamna acest loc 77 sau
83? Nimic mai mult decat cd economia
moldoveneascd intra in randul celor
,moderat libere”. A fost ,,perioada de
glorie” a unei economii care se dorea
cu un mediu prietenos afacerilor.

in anul 2012, ins3, am coborat pe
locul 124, cea mai proasta pozitie pe
care a ocupat-o Republica Moldova
dupa anul 2000. Apoi a urmat o usoa-
rd recuperare In urmatorii trei ani, ca
in anul 2016 sa ajunga pe locul 117.

De ce s-a intamplat toate acestea?
Pentru ca in multe tari s-au facut mai
multe reforme, mediul de afaceria de-
venit mai prietenos, exista mai multa
stabilitate, desi si in aceste tari, la fel
ca in Republica Moldova, coruptia si
alte boli ale economiei, dar nu numai,
nu au fost lecuite.

Urmarind evolutia Republicii Mol-
dova 1n clasamentul libertatii eco-
nomice, ajungi la concluzia ca a fost
mai sus atunci cand, in primul rand,
a existat o stabilitate politica, econo-
mica si financiard mai mare. Cand
economia a fost in crestere. Cand
am avut relatii bune cu partenerii ex-
terni, iar reformele au dat efecte. Si,
dimpotriva, incertitudinile, fie cd era
vorba de crize politice sau guverna-
mentale au impins-o in jos.

Reformele din ultimii ani au re-
adus economia pe crestere in topul
libertatii economice. Insa acest ritm
de crestere nu-l poti aprecia univoc.
Pe de o parte, potrivit indicelui liber-
tatii economice, Republica Moldova
se claseaza abia pe locul 40 din 44 de
state din Europa, iar scorul sdu total
este sub media europeana (68,6 punc-
te) si globala (60,8 puncte). Moldova
se plaseaza in primele trei tari din
categoria sa si devanseaza Federatia
Rusd, Namibia, China in topul mon-
dial. Dintre tarile-membre ale CSI,
Belarus ocupa locul 104, Tadjikistan
— 122, Uzbekistan — 140. Pe de alta
parte, Georgia este pe pozitia a 16-a,
Armenia — 47, Kazahstan — 59, Azer-
baidjan — 60. Tarile vecine, Romania
si Ucraina, sunt plasate pe locul 42 si,
respectiv, 147.

Pe de alta parte, Republica Moldo-
va a fost apreciatd la nivelul tarilor
din fruntea clasamentului la indicato-
rul “povara impozitara” (85,4 puncte)
si ,,sandtatea fiscala” (92,0 puncte),
domeniu in care economia moldo-
veneasca este calificatd drept libera.

Altfel spus, suntem in primele sase
economii din lume la acest capitol.

La capitolele ,libertate comertu-
lui” si,,libertatea monetara” ne aflam
in grupul tarilor cu economii ,,in
mare parte libere”. Pe de altd parte, la
capitolul ,,libertatea fortei de munca”
Republica Moldova e pe rosu, in gru-
pul tarilor represive.

Raportul ,,2019 Index of Economic
Freedom” mentioneazd cd economia
moldoveneascd a Inregistrat o crestere
a scorului cu 0,7 puncte procentuale
fata de anul trecut, urmare a imbuna-
tatirii eficientei judiciare, cheltuielilor
guvernamentale si sanatatii fiscale,
care au depasit scaderea la capitolul
,libertatea fortei de munca”.

»~Impasul politic intern cauzat in
parte de Rusia, submineaza reforma
structurala si realizarea potentialului
tarii. Guvernul a incercat sa aborde-
ze punctele slabe din sectorul finan-
ciar, insd cresterea economicd este
ingreunatda de coruptia endemica si
de interdictia Rusiei asupra importu-
rilor de produse agricole din Moldo-
va. Economia raimane vulnerabila in
fata capacitatii administrative slabe,
a intereselor birocratice instabile, a
preturilor la combustibili mai mari, a
presiunii politice $i economice ruse i
a separatismului nerezolvat in regiu-

X%

nea transnistreand”, se arata in ra-
portul Heritage Foundation si revista
The Wall Street Journal.

in opinia autorilor raportului, eco-
nomia Moldovei raméne dependenta
de remitentele emigrantilor si secto-
rul agricol.

Republica Moldova a inregistrat
note mai mari decat in anul anteri-
or pe sapte indicatori din 12 luati in
calcul la elaborarea topului, inclusiv
la capitolele “dreptul de proprietate”,
neficienta juridica”, “libertatea afa-
cerilor”, “plata taxelor” si altele. Pe
doud pozitii economia moldoveneas-
ca a stagnat: ,.libertatea investitiilor”
si, respectiv, ,,libertatea financiara”.

Libertatea economica este evalua-
td pe 12 domenii, punctajul fiind
acordat pentru gradul de libertate
a afacerilor, comertului, libertatea
fiscala, libertatea fata de interven-
tia guvernului, libertatea monetara,
a investitiilor, financiard, a pietei
muncii, pentru respectul drepturilor
de proprietate, absenta coruptiei. O
economie este cu atat mai libera, iar
interventia statului mai mica, cu cat
indicele este mai inalt.

Pe primele trei locuri in topul mon-
dial se afla Hong Kong, Singapore si
Noua Zeelanda.

Vlad BERCU
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata reglementata sau MTF

(Perioada 4-8 februarie 2019)

nominala a

Numarul de

Numarul total de

Volumul total al

Data Numarul de|Volumul total al Ponderea VM Valoarea
. codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) actiuni tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominala,
tranzactiei, ora ’ PN N g T .
’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
Piata reglementata
05.02.19 13:01|MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 2000,00 11 22000,00(|Vinzare Cumparare 1037634 0,00 200,00
05.02.19 13:01|MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 2000,00 44 88000,00|Vinzare Cumparare 1037634 0,00 200,00
05.02.19 13:01|MD14FLAU1001 |SA "FLOAREA SOARELUI" 60,00 189 11340,00|Vinzare Cumparare 740794 0,03 20,00
06.02.19 13:01(MD14MICB1008 |BC "MOLDINDCONBANK" SA 102,00 1500 153000,00(Vinzare Cumparare 4967794 0,03 100,00
06.02.19 13:01{MD14MICB1008 |BC "MOLDINDCONBANK" SA 102,00 297 30294,00|Vinzare Cumparare 4967794 0,01 100,00
06.02.19 13:01|MD14PAUT1001 |SA "PARCUL DE AUTOBUZE DIN BALTI" 5,00 20690 103450,00|Vinzare Cumparare 2084188 0,99 11,00
06.02.19 13:01|MD14PAUT1001 |SA "PARCUL DE AUTOBUZE DIN BALTI" 5,00 349 1745,00|Vinzare Cumparare 2084188 0,02 11,00
Total 23080 409829,00
Sistemul multilateral de tranzactionare (MTF)
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 1590 477,00|Vinzare Cumparare 1729880 0,09 1,00
06.02.19 13:01|MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 1786 535,80(|Vinzare Cumparare 1729880 0,10 1,00
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 2485 745,50(Vinzare Cumparare 1729880 0,14 1,00
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |[SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 2683 804,90(|Vinzare Cumparare 1729880 0,16 1,00
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 1186 355,80(|Vinzare Cumparare 1729880 0,07 1,00
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 2175 652,50|Vinzare Cumparare 1729880 0,13 1,00
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 1553 465,90|Vinzare Cumparare 1729880 0,09 1,00
06.02.19 13:01|MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 1553 465,90|Vinzare Cumparare 1729880 0,09 1,00
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 1906 571,80(Vinzare Cumparare 1729880 0,11 1,00
06.02.19 13:01{MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 1087 326,10|Vinzare Cumparare 1729880 0,06 1,00
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 2330 699,00|Vinzare Cumparare 1729880 0,13 1,00
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 2330 699,00|Vinzare Cumparare 1729880 0,13 1,00
06.02.19 13:01{MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 1708 512,40(Vinzare Cumparare 1729880 0,10 1,00
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 1087 326,10|Vinzare Cumparare 1729880 0,06 1,00
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 2019 605,70|Vinzare Cumparare 1729880 0,12 1,00
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 2019 605,70|Vinzare Cumparare 1729880 0,12 1,00
06.02.19 13:01(MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 1864 559,20(Vinzare Cumparare 1729880 0,11 1,00
06.02.19 13:01|MD14SING1004 |SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 0,30 1869 560,70(Vinzare Cumparare 1729880 0,11 1,00
07.02.19 11:23|MD14CONB1009 |SA "CONSTRUCTORUL" 6,50 36365 236372,50(Licitatie cu strigare pachet unic 658501 5,562 30,00
Total 69595 246341,50
L3 o LX) A L3 A L3 o
Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF
pentru perioada 04.02.2019-08.02.2019
o ° [ A <
Tipul tranzactiei: Vinzare-Cumparare
Valoarea . Ponderea VM in
e Numarul de Numarul total de B
Nr. . . . nominala a .. . Volumul total al numarul total al
Denumirea emitentului ISIN . . tranzactii VM tranzactionate, . . .
d/o unei valori | . . tranzactiilor, lei alcestora in
. . | Inregistrate, un. un. . 9 @
mobiliare, lei circulatie, %
1 |SA BALTEANCA MD14BALT1008 1 6 2486 2486,00 0.07
2 |SA COVOARE-UNGHENI MD14COUN1006 10 1 112599 2625808,68 4,28
3 |SA BUSUIOC PHARM MD14BUSU1004 141 1 21 2100,00 0,06
4 |SA CIA ASITO DIRECT MD14ASDI1002 10 1 280 840,00 0,006
Total 9 115386 2631234,68
Tipul tranzactiei: MoStenire
Valoarea Ponderea VM in

numarul total al

d/o Denumirea emitentului ISIN unei valori | . tr:jmzactii VM tranzactionate, tranzactiilor, lei alcestora in
mobiliare, lei inregistrate, un. un. ' circulatie, %

1 |SA VOLAN-AUTOTRANS MD14VOLA1009 10 1 664 6640,00 0.19

2 [SA AGROVIN-BULBOACA MD14AGBU1002 4 1 4521 18084,00 0,7633

3 |SA GARANT-AUTO MD14GARN1003 7 1 120 840,00 0.15

4 [SA DAAC-VICTORIA MD14DAVI1007 1 1 313 6260,00 0,0162

5 |SA FIN CAIS-F MDI14CAIS1003 1 1 80 80,00 0,0004

6 |SA ELEVATORUL IARGAR MDI4ELIA1008 5 6 510 2550,00 0,0115

7 |SA IUGINTERTRANS MDI14IUGH1008 20 1 32 640,00 1,9394

8 |SA NISTRU-LADA MDI4NTLD1001 1 2 14 14,00 0,014

9 |SA CIA ASITO DIRECT MDI14ASDI1002 10 1 88 880,00 0,002

Total 15 6342 35988,00

Tipul tranzactiei: Donatie intre persoanele care sint soti, rude sau afini pina la gradul 11

inclusiv
Val'oareia Numarul de Numarul total de Pondve LB
Nr. . . . nominala a .. . Volumul total al numarul total al
Denumirea emitentului ISIN . A tranzactii VM tranzactionate, .. . .
d/o unei valori | . . ’ ? tranzactiilor, lei alcestora in
e . | Inregistrate, un. un. ’ . .
mobiliare, lei circulatie, %
1 |SA INTERPARES PRIM MD14ASIP1008 1 1 485 485,00 0.00
2 |SA INTRA GROUP MD14INGR1005 1 1 1312 1312,00 0.01
3 |SA TRANSELIT MD14SELI1008 1000 1 784 784000,00 5.23
4 |SA ROMALINA MD14MALI1008 1640 1 31 50840,00 16.85
5 |SA SUPRATEN MDI14RATE1009 14 3 96400 1349600,00 18,64
Total 7 99012 2186237,00
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YBaxaemble aKLMOHepbI
Combinatul de cereale
«Aur/Alb» S'A. !

Ha ocHosaHuu peweHusi Cosema Obuwie-
cmea, uszsewaemM akyUOHEPO8 O CO3bI8e
8HeouepeOHO20 obuje2o cobpaHus ak-
UUOHEPO8 8 O4YHOU (hopMe, KOmopoe Co-
cmoumcsi 06 mapma 2019 20da no adpe-
cy . Yaobip-TlyHea, yn. bydxakckas, 24A.
Hauano cobparusi 8 11-00 4. Peaucmpa-
yus yyacmHukos ¢ 10-00 4. 8o 10-50 u.

MOBECTKA HA:
1. O 3aKn4eHnn Caoenok.
2. O npepocTaBneHn MOMHOMOYMIA Ha 3a-
KMtoYeHne coenok.

CnncoK aKUMOHEPOB, MMEILMX NpaBo Ha
yyacte B cobpaHum, COCTaBNEH MO COCTOS-
Huto Ha 11 cespans 2019 r.

C wmatepvianamu noBecTkM AHs obuiero co-
OpaHus aKUMOHEPbl MOTYT 03HAKOMWTLCS, Ha-
unHas ¢ 24 cespans 2019 r., B pabouve gHu ¢
9.00-12.00 B topuanyeckom otgene Ob6uiecTsa.

AKLMOHEPBI MOTYT y4acTBOBaThL B COGpaHnm
npu NpeabsiBlieHMN [OKYMEHTa, Y4OCTOBe-
PSIIOLLETO JINYHOCTb, A UX NPEeACTaBUTENN — NO
[IOBEPEHHOCTM, 3aBEPEHHON B NOpsiAKe, ycTa-
HOBJIEHHbLIM 3aKOHOLATENLCTBOM.

Consiliul Societatii
“Vinaria Bardar” S.A.

Cu sediul in s. Bardar, raionul laloveni,
anunté actionarii c& in conformitate cu
Decizia Consiliului Societétii din 07 fe-
bruarie 2019 Adunarea generala ordinara
anualéd a actionarilor se va fine la data de
22 martie 2019 cu prezenta actionatrilor.
Adunarea se va petrece pe adresa: MD-
6811, s. Bardar, rul laloveni, sala de
sedinte a Societdtii. Inceputul Adunérii:
ora 9.00. Inregistrarea participantilor
la adunare se va efectua in ziua tinerii
adunadrii generale ordinare anuale pe
adresa sus-numita de la ora 08.00-08.45.

ORDINEA DE ZI:

1. Aprobarea Comisiei de numarare a voturilor.

2. Aprobarea presedintelui si secretarului
Adunérii generale a actionarilor.

3. Examinarea si aprobarea darii de seama
a Consiliului Societatii M Fabrica de vi-
nuri ,Vindria Bardar” SA pentru perioada
anului 2018.

4. Examinarea darii de seama financiare a
Societdtii pentru perioada anului 2018 si
concluzia auditului.

5. Examinarea si aprobarea darii de seama
a Comisiei de cenzori a societatii pentru
perioada anului 2018.

6. Cu privire la repartizarea profitului net al
Societdtii pentru anul 2018 si aprobarea
normativelor de repartizare a profitului
pentru anul 2019.

7. Confirmarea societdti de audit pentru
efectuarea auditului obligatoriu al rapoar-
telor financiare pentru anul 2019 si stabili-
rea cuantumului retributiei serviciilor ei.

8. Cu privire la incheierea tranzactiilor de
proportii.

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la Adunarea generala ordinara anuala este in-
tocmita conform situatiei la 11 februarie 2019.

Cu materialele pentru ordinea de zi a adunarii
generale actionarii se pot familiariza incepind
cu data de 12 martie 2019 pe adresa: s. Bardar,
r-nul laloveni la administratia ,Vinaria Bardar”
SA intre orele 09.00-16.00, intrerupere de la
12.00-13.00, cu exceptia zilelor de odihna.

Inregistrarea actionarilor pentru participarea
la Adunarea generala se va efectua in baza bu-
letinului de identitate, iar a reprezentantilor sau
custozilor actiunilor — in baza actului legislativ,
procurii, contractului sau a actului administrativ.

CAPITAL ™

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

ANUNTURI ALE EMITENTILOR / ObbABNEHWA SMUTEHTOB CAPITAI—

Stimati'actionari
«PRUT» S.A. !

Organul executiv, in baza deciziei Con-
siliului Societétii, anunta despre convo-
carea adunarii generale extraordinare
a actionarilor, cu prezenta actionarilor,
care va avea loc la 04 martie 2019, la
ora 12.00 la sediul Societétii pe adresa:
r. Cantemir, s. Cania. Inregistrarea
participantilor intre orele 11.00 — 11.50.

ORDINEA DE ZI:
1. Cu privire la incheierea unor tranzactii.
2. Cu privire la acordarea imputernicirilor la
incheierea tranzactiilor.

Lista actionarilor, care au dreptul sa participe
la adunarea generald, este intocmita la data
de 11 februarie 2019.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
referitoare la ordinea de zi a adunarii generale
a actionarilor, incepand cu 22 februarie 2019
in zilele lucratoare intre orele 10.00-12.00 la
sediul Societatii.

Actionarii pot participa la adunarea generala
a actionarilor la prezentarea documentului ce
certificd identitatea, iar reprezentantii actiona-
rilor — si al procurii legalizate in conformitate
cu legislatia in vigoare.

YBaxaeMmble aKkLiMoHepbI
SA “Elevator. Kelley Grains”!

Ha ocHosaHuu pewerusi Cosema
Obwecmea, useewaemM o co3bige
8Heo4YepedHo20 obuezo cobpaHus
aKyuoHepos 8 04HOU ¢hopme, Komopoe
cocmoumcsi 05 mapma 2019 2oda no
aldpecy 2. KayweHsb, woc. TueuHa, 13.
Hayvano cobparusi 8 11-00 4. Peaucmpa-
yust yyacmrukos ¢ 10-00 4. do 10-50 u.

MOBECTKA fHA:
1. O 3aKMo4YeHN CAEMNOK.
2. O npenocTaBneHWM MONMHOMOYMIA Ha 3a-
KIIOYEeHNe CLEnoK.

Cnncok aKuMOoHEpOB, MMEILWMX NpaBo Ha
yyactue B cobpaHum, COCTaBneH MO COCTOSI-
Huto Ha 11 cbeBpansa 2019 r.

C matepuanamu noBecTku AHS obLiero co-
OpaHua aKuMoHepbl MOTYT 03HAKOMUTLCS, Ha-
YuHas ¢ 23 despans 2019 r., B paboyne gHu ¢
9.00-12.00 no agpecy ObLyecTsa.

AKUMOHEpbI MOTYT y4acTBOBaTb B cOOpaHum
npu MpeabsBneHun [OOKYMEHTa, YOOCTOBe-
PSIOLLETO JINYHOCTb, @ UX NPEeLCTaBUTENN — MO
[IOBEPEHHOCTM, 3aBEpPEHHON B NopsiaKe, ycTa-
HOBMEHHbIM 3aKOHOLATENbLCTBOM.

S.A. “Cereale Vulcanesti”

O6bsienisiemcsi co3bie8 20008020 o4epeod-
HO20 0bujeeo cobpaHusi akyuoHepos
S.A. “Cereale Vulcanesti”, Ha ocHogaHuu
peweHusi Coeema Obwecmesa. Co-
bpaHue cocmoumcsi 8 o4HoOU opme 22
mapma 2019 eoda ro adpecy: 2. Byn-
KaHewmb, cmaHyusi x/0 BynkaHewms,
yn. Tenbmana, 16, akmoebit 3an S.A.
“Cereale Vulcanesgti”. Ha4ano cobpaHusi
8 11 yacos 15 muH. Peaucmpauyus
y4yacmHukos: ¢ 10 yacoe 0o 11 4acos.

NMOBECTKA JHA COBPAHUA:

1. YTBepxpeHue otyeta Cosera ObuiecTBa
0 pesynbraTax gestenbHocTty 3a 2018 rog.

2. YTBepxaeHue OTYeTa WCMOSHUTENbHOM
opraHa o pesynerarax pabotbl O6Lectsa
B 2018 rogy u OCHOBHble HanpasrneHus
aeatensHocty B 2019 roay.

3. PaccmotpeHue  (hvHaHCOBOrO
O6wecTBa 3a 2018 rop.

4. YTBepxaeHue rogoBoro otyeTa Pesu-
3OHHOM  KOMWUCCUMM U PacCMOTPEHWe
3aKknioyeHns PeBU3MOHHON KOMUCCUM O
(PMHAHCOBO-XO3ANCTBEHHON  [eATeNbHO-
¢t Obuiectsa 3a 2018 roa.

5. O pacnpegeneHun npubbianm no utoram
aesatenbHocTn B 2018 1. 1 yTBEpXOEHWE
HOPMaTVBOB pacnpeseneHns NpuodbInm Ha
2019 rog.

6. BbIGOpbI YNEHOB PEBU3NOHHON KOMWUCCUM
O6uiecTBa, yTBEPXAEHUE pa3Mepa onna-
Tbl VX TPYAA W CPOKa MONTHOMOYMIA.

7. Bbibopbl uneHoB Coseta O6uiecTsa,
yTBEPXKAEHWE pa3mepa onnatel Ux Tpyda
1 CpoKa NOTHOMOYMIA.

8. YTBepxoeHue 3aKkIYEHUSI HEKOTOPbIX
COEenokK ¢ KOHIUKTOM UHTepeca.

9. O npefocTaBneHMM MOMHOMOYMA Ha 3a-
KIMoYeHe caenok.

10. O BHeceHun n3ameHeHuit B YcraB OO6Lue-
CTBa ¥ O NPEQOCTABIEHNN MOITHOMOYMIA.

11. O 3aBepeHuM noanucen Ha npoToKone
obLiero cobpaHusi.

oT4yeTa

Cnucok aKkuMOHepoB, MMEIOLLMX MPaBo Ha
ydacTtvie B cobpaHuu, COCTaBIEH Ha AaTy yde-
Ta 11.02.2019.

C wmatepuanamm MOBECTKM AHS COOpaHus
MOXXHO O3HaKOMUTBCS, HaunHas ¢ 12.03.2019 .
B paboune gHu ¢ 11-00 go 15-00 no appecy:
r. BynkaHewTb, cTaHums x/g BynkaHewTs, yn.
Tenbmaa, 16.

[Insa perncTpaumum akUMoHepbl AOMKHbI Npe-
[OCTaBWTb YOOCTOBEPEHWE NTMYHOCTH, @ Npes-
CTaBUTENN — JOBEPEHHOCTM, COCTABMNEHHBIE B
COOTBETCTBUM C 3aKOHOAATENBCTBOM.

HAupekmop S.A. “Cereale-Vulcanesti”

Stimate actionar
al IPC“ICAM” SA

La adunarea generalé extraordinara a
actionarilor SA “ICAM”, prin corespon-
denta din data de 06.02.2019, orele
10:00, pe adresa mun. Chiginau, str. Ti-
ghina, 65, etajul 2, au fost inregistrati 39
de actionari detinatori a 2620423 de ac-
fiuni, ceea ce constituie 82,18% din nu-
marul total al actionarilor cu drept de vot.

LA ADUNARE S-AU LUAT
URMATOARELE DECIZII:

1. Pentru modificarea art. 23 p. 1 al Statutului
Societétii: au votat 38 actionare 2617954
99,91%). Impotriva un actionar, care deti-
ne 2469 actiuni.

2. Pentru modificarea Art. 23, p. 2 al Sta-
tutului Societatii: au votat 38 actionare
2617954 (99,91%). Impotrivd un actionar,
care detine 2469 actiuni.

3. Pentru a exclude propozitia a treia din art.
33, alin. 1 al Statutului Societatii: au votat
38 actionare 2617954 (99,91%). Impotriva
un actionar, care detine 2469 actiuni.

4. Pentru a exclude alin, 5 din Art. 33 al Sta-
tutului Societatii: au votat 38 actionare
2617954 (99,91%). Impotriva un actionar,
care detine 2469 actiuni.

5. Pentru P. 6, 7, 8, 9, 10 al art. 33 al Sta-
tutului Societétii ca sa fie considerate 5,
6, 7, 8, 9. au votat 38 actionare 2617954
(99,91%). Impotriva un actionar, care deti-
ne 2469 actiuni.

6. Pentru Art. 39, alin. 7 al Statutului So-
cietdtii: au votat 38 actionare 2617954
(99,91%). Impotriva un actionar, care de-
tine 2469 actiuni.

Consiliului Societatii “lcam”

Stimate actionar

al'S:A. ,Nicusor-S”
IN PROCES DE LICHIDARE

Vé& aducem la cunostinta ca la
11.02.19 a avut loc Adunarea generala
extraordinaré a actionarilor societé-
lii, care s-a desfasurat cu prezenta
actionarilor, cvorumul fiind 83,01%.

CONFORM ORDINEI DE ZI AU FOST
ADOPTATE URMATOARELE DECIZII IN
UNANIMITATE:

1. S-a aprobat bilantului difinitiv de lichidare
2. S-a aprobat planul de repartizare a active-
lor si a stingerii obligatiilor fiscale
3. S-a aprobat acordarea imputernicirilor ne-
cesare pentru lichidarea entitatii
Lichidatorul, Djosan Anatolie

Stimati actionari
ai ,REPARATIIAUTO” S.A.,

In temeiul deciziei Consiliului din
11.02.2019, organul executiv al societatii
anunté actionarii despre convocarea
adundrii generale extraordinare repe-
tate pentru data de 04 martie 2019,
la ora 11.00 pe adresa r-I Orhei, s.
Peresecina, str.M. Eminescu 15, cu

ORDINEA DE Zi:
1. Aprobarea deciziei de lichidare a S.A.
“REPARATIIAUTO".
2. Aprobarea actelor si masurilor aferente
procedurii de lichidare a S.A. “REPARATII
AUTO”.

Data la care trebuie sa fie intocmita lista
actionarilor care au dreptul sa participe la adu-
narea generald, este — 21.01.2019. Cu materi-
alele pentru ordinea de zi a adundrii generale
extraordinare, actionarii se pot familiariza pe
adresa: r-| Orhei, s. Peresecina, str.M. Emi-
nescu 15, in perioada 19 februarie- 04 martie.

Inregistrarea actionarilor va avea loc intre
orele 10.00-10,55.

Pentru a participa la adunare actionarii trebuie
s& posede buletinul de identitate, reprezentatii
actionarilor — buletinul de identitate si procura
legalizata conform legislatia in vigoare.

Informatii la tel.: 023547530
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Stimati'actionari
S.A. «Elevatorul largaray !

Organul executiv, in baza deciziei Consi-
liului Societéatii, anunta despre convoca-
rea adundrii generale extraordinare a ac-
tionarilor, cu prezenta actionarilor, care va
avea loc la 04 martie 2019, la ora 10.30
la sediul Societéatii pe adresa: or. largara,
str. 31 August 1989, nr. 3. Inregistrarea
participantilor intre orele 09.30 — 10.20.

ORDINEA DE ZI:
1. Cu privire la incheierea unor tranzactii.
2. Cu privire la acordarea imputernicirilor la
incheierea tranzactiilor.

Lista actionarilor, care au dreptul s& participe
la adunarea generald, este intocmita la data
de 11 februarie 2019.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
referitoare la ordinea de zi a adunarii generale
a actionarilor, incepand cu 22 februarie 2019 in
zilele lucratoare intre orele 10.00-12.00 la se-
diul Societdtii la dna A. Topal, tel. 0-263-92200.

Actionarii pot participa la adunarea actiona-
rilor la prezentarea documentului ce certifica
identitatea, iar reprezentantii actionarilor — si
al procurii legalizate in conformitate cu legis-
latia Tn vigoare.

in atentia actionarilor
SA «Floarea Soarelui»

Consiliului societétii anuntd convocarea
adundrii generale extraordinare a actiona-
rilor S.A. “Floarea Soarelui”. Adunarea va

avea loc cu prezenta actionarilor la data

de 01 martie 2019 pe adresa: str. 31 Au-

gust, 6, mun. Bélfi. Adunarea se va incepe

la ora 11 si 15 minute. Inregistrarea partici-
pantilor: de la ora 10.00 pina la ora 11.00.

ORDINEA DE ZI:
1. Cu privire la incheierea unor tranzactii.
2. Cu privire la acordarea imputernicirilor la
semnarea tranzactiilor.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare este intocmitd conform situatiei din
11.02.2019. Cu materialele ordinei de zi actio-
narii pot lua cunostinta in zilele de lucru, ince-
pind cu 19.02.2019 de la orele 10 pina la 16
pe adresa: str. 31 August, 6, mun. Balti.

Pentru inregistrare actionarii vor prezenta bu-
letinul de identitate, iar reprezentantii — si pro-
cura intocmita conform prevederile legislatiei.

Relatii Ia tel.: (231)5-26-49.
Directorul General

SA ,,Baza de Transport Auto
Nr. - 37”

anunta organizarea ordinara a Adunarii
Generale a Actionarilor, care va avea

loc pe 16 martie 2019 la ora 10-00 pe
adresa or. Hincesti, str. Industriala 1.

ORDINEA DE ZI

1. Darea de seama privind activitatea econo-
mico-financiara pentru anul 2018.

2. Darea de seama a Consilului Societatii

privind totalurile activitatii societatii pe

anul 2018.

Darea de seama a Comisiei de Cenzori.

Planul activitatii pe anul 2019.

5. Examinarea modalitatilor stingerii datorii-
lor existente.

6. Examinarea modalitatilor procurarii actiu-
nilor.

7. Determinarea posibilitatilor efectuarii con-
trolul auditului pe anul 2018

8. Altele

Lista actionarilor cu drept de participare la
Adunarea generala este intocmita la data de
11.02.2018.

Participantii la adunarea generald prezinta
buletinul de identitate, iar reprezentantii- pro-
cura autentificata conform legislatiei.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
pentru ordinea de zi la sediul SA*BTA-37”,
tel 026922559, 026922418, de la data de
25.02.2019.

> w

“BANCA DE ECONOMII” S.A.

in lichidare

/IDNO-1003600002549/
aduce la cunostinta potentialilor cumpa-
ratori despre desfasurarea la Bursa de
Valori a Moldovei a licitatiilor “cu strigare”,
de vénzare a bunurilor mobile (valori
mobiliare) in loturi unice in perioada de
expunere 04.03.2019 — 15.03.2019

DUPA CUM URMEAZA:

SA “Magistrala” (IDNO-1002602003473)
cantitate actiuni 43 689 la pret per actiune —
4,24 lei, valoarea totala 185,241.36 lei.

Bunurile mobile se vand in conditii speciale
care sunt prevazute de actele interne ale emi-
tentilor nominalizati si de legislatia RM.

Doritorii pot lua cunostinta de bunurile ex-
puse la vanzare si procedura de vanzare a
activelor nominalizate, in zilele de lucru orele
10:00-16:00, la sediul “BANCA DE ECONO-
MII” S.A. in lichidare pe adresa: mun. Chisindu,
bl. Mircea cel Batran, 23 (tel. 067218127) si la
societatea de investitii ,VALINVEST” S.A. pe
adresa: mun. Chisinau, str. Gh. lablocikin 5/1
(tel: 22-12-55, 079778164).

Societatea pe actiuni
«Geomacon»

va anunta cé Consiliul societétii a luat ho-
tarérea despre convocarea adundrii ge-

nerale anuale a actionarilor, care va avea
loc la data de 25 martie a. 2019 la ora
11.00 pe adresa: mun. Chiginau, str. Uzi-
nelor, 96/3. Inceputul inregistrérii la ora
10.00. Sfarsitul inregistrarii la ora 10.30.

ORDINEA DE ZI:

1. Examinarea si aprobarea darii de seama a
Consiliului societatii pe anul 2018.

2. Examinarea darii de seama financiare pen-
tru anul 2018 si aprobarea directiilor priorita-
re de dezvoltare a societatii pe anul 2019.

3. Examinarea si aprobarea darii de seama a
comisiei de cenzori pentru anul 2018.

4. Repartizarea profitului net obtinut in anul
2018 si aprobarea normativelor repartiza-
rii profitului net pentru anul 2019.

5. Alegerea membrilor consiliului si a Comisiei
de Cenzori si stabilirea retributiei muncii lor.

6. Autentificarea semnaturilor presedintelului
si secretarului adunarii.

Lista actionarilor este intocmita la data de 08
februarie 2019.

De materialele referitoare la ordinea de zi a
adunérii generale se poate lua cunostinta pe
adresa: mun. Chisinau, str. Uzinelor, 96/3, SA
,Geomacon” de la data de 15 martie a. 2019 de
la ora 10.00 pana la ora 12.00.

Organul executiv.
al'S:A. “SPICUSOR DE AUR”

comunicé cé la data de 08.02.2019 a
avut loc Adunarea generala extraordinara
a actionarilor, tinutd pe adresa: mun. Chi-
sindu, str. Tighina, 44. La adunare au fost
reprezentate 76,37% din numadrul total de
actiuni cu drept de vot ale Societétii intru-
nind cvorumul necesar si prin vot unanim

AU FOST APROBATE
URMATOARELE DECIZII:

1. S-a aprobat reorganizarea Societatii pe
Actiuni “SPICUSOR DE AUR” prin transfor-
mare in societate cu raspundere limitata.

2. S-aaprobat constituirea Societatii cu Ras-
pundere Limitata “SPICUSOR DE AUR” in
rezultatul reorganizarii prin transformare a
Societatii pe Actiuni “SPICUSOR DE AUR”
(IDNO: 1003600004381 din 30.12.1993)
in calitate de succesor deplin de drepturi
si obligatiuni al acesteia.

3. S-aaprobat Actul de transmitere al tuturor
activelor si pasivelor de la S.A. “SPICU-
SOR DE AUR’ la S.R.L. “SPICUSOR DE
AUR” si altor documente ce tin de reorga-
nizarea societatii.

4. S-au aprobat actele de constituire, cuan-
tumul capitalului social, sediul si organele
de conducere ale S.R.L. “SPICUSOR DE
AUR”.

5. S-a aprobat procedura de inregistrare de
stat a reorganizarii S.A. “SPICUSOR DE
AUR” la Agentia Servicii Publice si Comi-
sia Nationala a Pietei Financiare.

6. S-a stabilit de a informa creditorii despre
reorganizarea S.A. “SPICUSOR DE AUR”
in termen de 15 zile din data adoptarii ho-
tararii adunarii generale extraordinare.

7. A fost desemnat Administratorul Societatii
in calitate de persoana responsabila de
procedura de reorganizare prin transforma-
re a Societatii, care va asigura perfectarea
si semnarea actelor ce tin de reorganizarea
societatii pentru Tnregistrare in conformita-
te cu legislatia in vigoare, inclusiv la Agen-
tia Servicii Publice si Comisia Nationala
a Pietei Financiare, precum si publicarea
avizelor necesare in ziarul Capital Market
si Monitorul Oficial privind deciziile adunarii
generale extraordinare a actionarilor si de-
rularea procedurii de reorganizare.

8. S-a aprobat autentificarea semnaturilor
presedintelui si secretarului adunarii pe
procesul verbal al adundrii de catre mem-
brii Comisiei de cenzori a Societdtii.

Organul executiv

“MOLDASIG” S.A.

STIMATI ACTIONARI,

V& aducem la cunostinta cé la data de
12.12.2018 a avut loc Adunarea generala
extraordinard a actionarilor “MOLDASIG”

S.A. La Adunarea generala extraordi-

naré a actionarilor ‘“MOLDASIG” S.A.,

AU FOST APROBATE
URMATOARELE HOTARARI: ,,

1. A aproba schimbarea sediului Societatii
pe adresa: MD 2005, str. Albisoara, 42,
sect. Riscani, mun. Chisindu, Republica
Moldova.

2. A modifica Articolului 1, alineatul 4 al Sta-
tutului prin expunerea acestuia in redactie
noud dupa cum urmeaza: ,Sediul Societa-
tii MD 2005, str. Albisoara, 42, sect. Ris-
cani, mun. Chisinau, Republica Moldova”.

Aviz' S.A. “GLICERIA”

Conform prevederilor art. 125,126
alin (4) al Legii nr. 171 din 11.07.2012

I. “GLICERIA” SA c/f 1004605007155 un
emitent, ale carui valori mobiliare sunt in afa-
ré Pietei Reglementate si MTF. Inregistrat la
C.[.S.10.02.1995

Sediul emitentului: Republica Moldova, r.
Cimiglia, s. Mihailovca, str. Bogdan Voievod, 4
tel.: 0241-2-34-83

Codul ISIN al valorilor mobiliare: MD14LI-
CE1006.

Il. Identificarea detinatorului de valori mo-
biliare:

Pers. fizica — Gazea Sergiu.

Date despre tranzactie: Data tranzactiei —
22.01.2019. Actiuni detinute pané la tranzactie
— 3567 un. (15,82%). Numarul, cota valorilor
mobiliare instréinate in cadrul tranzactiei —
3567 un. (15,82%). Dupéa tranzactie O un.
(0,00%). Numarul, cota valorilor mobiliare de-
tinute dupa tranzactie in comun cu persoanele
ce activeaza in mod concertat 0 (0,00%).

Pers. fizicd — Nijeberschii Vladislav.

Date despre tranzactie: Data tranzactiei —
22.01.2019. Actiuni detinute pana la tranzactie
— 3899 un. (17,297%). Numarul, cota valorilor
mobiliare instrdinate in cadrul tranzactiei —
3899 un. (17,297%). Dupa tranzactie 0 un.
(0,00%). Numairul, cota valorilor mobiliare de-
tinute dupa tranzactie in comun cu persoanele
ce activeaza in mod concertat 0 (0,00%).

Pers. fizicd — Arama Pavel.

Date despre tranzactie: Data tranzactiei —
22.01.2019. Actiuni detinute pana la tranzactie
—6907 un. (30,64%). Numarul, cota valorilor mo-
biliare obtinute in cadrul tranzactiei — 7466 un.
(33,12%). Dupaé tranzactie 14373 un. (63,76%).
Numarul, cota valorilor mobiliare detinute dupa
tranzactie in comun cu persoanele ce activea-
za in mod concertat 14373 un. (63,76%).

Stimate actionar.
al SA ,NISTRU LADA”

Consiliul S.A. ,NISTRU LADA” anuntéa
despre convocarea adunarii gene-
rale ordinare anuale a actionarilor la
18.03.2019 pe adresa mun. Chisindu,
str. Calea Orheiului, 112 in incinta
societatii. Inregistrarea de la 10.00 piné
la 11.45 inceputul adunérii — 12.00

ORDINEA DE ZI:

1. Darea de seama a Consiliului Societatii
despre activitatea sa in anul 2018.

2. Darea de seamad a Comitetului de Con-
ducere despre activitatea economico-fi-
nanciara pentru anul 2018 si directiile de
activitate pentru anul 2019.

3. Raportul Comisiei de Cenzori pentru anul
2018.

4. Repartizarea profitului net al perioadei
de gestiune (plata recompenselor catre
membrii consiliului societatii si ai comisiei
de cenzori, plata dividendelor anuale si
alte scopuri)

5. Aprobarea normelor de repartizare a be-
neficiului pentru anul 2019.

6. Autentificarea semnaturilor presedintelui i
secretarului pe procesului verbal al aduna-
rii generale ordinare anuale a actionarilor.

Adunarea generala ordinara anuala a actio-
narilor va fi finutd cu prezenta actionarilor sau
reprezentantilor lor, prezentind buletinul de
identitate sau procura perfectata in conformi-
tate cu prevederile legislatiei.

Lista actionarilor cu drept de participare la adu-
narea generald ordinara anuald a actionarilor, va
fi intocmita la situatia de 08.02.2019 de cétre So-
cietatea de Registru, “Registrator-Centru” S.A.
(MD-2069, R.M., mun. Chisinau, str. Calea lesi-
lor, 10. Tel. 022-74-15-61, mob. 0783-00-055).

S-a stabilit, ca actionarii pot lua cunostinta
cu materialele pentru ordinea de zi a adundrii
cu 10(zece) zile inainte de tinerea ei, intre ore-
le 10.00-13.00, la sediul societatii pe adresa:
mun. Chisindu, str. Calea Orheiului, 112.

Persoana responsabild pentru dezvaluirea
informatiei din materialele pentru ordinea de
zi, d-na Cojevnicova Tatiana.

Actionarii vor fi informati despre convocarea
adunérii generale ordinare anuale a actionari-
lor, prin expedierea avizelor tuturor actionarilor
(reprezentantilor lor legali, sau detinatorilor
nominali) si publicarea avizului in ziarul ,Ca-
pital Market”.

Participantii la adunarea generala ordinara
anuala se vor inregistra de catre comisia de
nregistrare: Meachiseva Maria, Jalba Ecateri-
na, Bocancea Igori.

Consiliul Societati,

adresa: MD-2020, R.M. mun. Chisinau,
str. Calea Orheiului 112

Telefon de contact: 022-46-00-35,
022-46-84-14, mob. 0691-05-592,
0691-05-593.

S.A. “Acord?”

anunté actionarii despre convocarea adu-
ndrii generale pe data de 20 martie 2019
pe adresa: s. Recea raionul Rascani,

sediul S.A. “Acord’, inceputul adundrii
la ora 10-00, inregistrarea la ora 9-00.

ORDINEA DE ZI:

1. Aprobarea rapoartelor organelor de con-
ducere pe anul 2018.

2. Aprobarea raportului comisiei de cenzori
pe anul 2018.

3. Distribuirea venitului, plata dividendelor pe
anul 2018.

4. Aprobarea bussines —planului si repartiza-
rea venitului pentru activitatea societatii in
anul 2019.

5. Despre petrecerea controlului audit.

a. Inceputul inregistrarii — 9-00

b. Lista actionarilor a fost verificata la data de
15 februarie a. 2019.

c. Actionarii pot face cunostinta cu materia-
lele cu privire la adunarea generala de pe
data de 01 martie a. 2019 de la orile 13-00

— 17-00 in oficiul Societatii.
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Raportul anual al societatii pe actiuni ,,Coloana mecanizata mobila”

1. Perioada de gestiune: 2018
2. Denumirea completa si prescurtata a societatii pe actiuni (eminentului):
societatea pe actiuni ,Coloana mecanizata mobila”, SA ,CMM”.
Numarul si data inregistrarii de stat a eminentului: 1003600019343,26.12.1994.
4. Sediul societétii, numerele de telefon si fax pentru relatii:

MD-2069, mun. Chisinau, str. Tineretului, 5, tel. 022581304, tel/fax 02511969.
5. Principalele genuri de activitate: F-45212, constructii.

6. Lista persoanelor cu functii de raspundere ale eminentului:

w

Nr. Persoanele cu functii de rdspundere a emitentului Functia Nr..de. ez
’ ’ actiuni rea
a) Membrii Consiliului societatii
1 |Lupasco Tatiana Presedinte 3226 | 10,28
2 | Lupasco Maxim membru 3397 10,83
3 | Buga lurii membru 10522 | 33,54
4 | Graur Stepan membru 44 0.14
5 | Puica Anatolii membru 179 0,57
b) Membrii organului executiv
1 | Lupasco Victor director general | 277 0,88
c) Membrii Comisiei de cenzori
1 [ Moraru Victoria director tehnic 145 0.46
2 | Cerevcenco Teodora contabil sef 67 0,21
3 | Morozan Valerii sef de santier 108 0,34
7. Persoanele afiliate persoanelor specificate la capitolele 1-VI
NI . Nr. Qe Pon- NI ' Nr. Qe Pon-
dlo Persoanele afiliate act,|.- de- dlo Persoanele afiliate act,|.- de-
uni rea uni rea
1 | Lupasco Tatiana S. 3226 | 10,28 | 11 | Morozan Constantin 0 0
2 | Lupasco Maxim 3397 | 10,83 | 12 | Puica Nina 0 0
3 | Lupasco Victor 277 | 0,88 | 13 | Puica luvelina 6 0,02
4 | Lupasco Tatiana A. 0 0 14 | Graur Vera 0 0
5 |Beleva Svetlana 1338 | 4,27 | 15 | Graur Alexandru 0 0
6 | Buga Natalia 0 0 ] 16 | Cecevitin Oxana 0 0
7 | Buga Liubovi 6 0,02 | 17 | Moraru Teodor 0 0
8 | Cerevcenco Olesea 6 0,02 | 18 | Moraru lurii 0 0
9 | Cerevcenco luliana 6 0,02 | 19 | Danii Anastasia 0 0
10 | Morozan Elena 0 0

8. Informatia privind valorile mobiliare ale eminentului inregistrate in Registrul de stat al valorilor
mobiliare la ultima zi a gestiune (31 decembrie):

Numarul Valogrea Ter- | Numarul valorilor mobiliare
. ) y valorilor | MeMina- | men | Rascumpara- | Achizitionate
Tip valori mobiliare Codul ISIN mobiliare I& a valo- |de cir-| te pe parcur- | pe parcursul
... | rilor mobi- | cula- | sul perioadei | perioadei de
unitafl | jiare, lei | tie | degestine | gestiune
Actiuni ordinare 31366 50 X — -

9. Capitalul social al eminentului la ultima zi a perioadei de gectiune: 1568300 lei.
10. Numarul de actionari inregistrati in registru la ultima zi a perioadei de gestiune: 91.

11. Bilantul contabil al eminentului la finele perioadei de gestiune:

La inceputul | La sfirsitul pe-
Posturile bilantului perioadei de |rioadei de ges-
gesiune, lei tiune, lei
Activ
1. Active imobilizate 4884540 4187621
2. Active circulante 15992451 11829152
Total active 20876991 16016773
Pasiv
3. Capital propriu 10330531 10407587
4. Datorii pe termen lung 9790260 4606366
5. Datorii curente 756200 1002820
Total pasiv 20876991 16016773
12. Situatia de profit i pierdere
Perioada de | Perioada de
Indicatorii gesiune pre- | gesiune cu-
cedenta, lei renta, lei
1. Venitul din vinzari 5953044 8047383
2. Costul vinzarilor 4014709 5872997
3. Profitul brut (pierdere bruta) 1938335 2174386
4. Alte venituri din activitatea operationala 56350 -
5. Cheltuieli de distribuire - -
6. Cheltuieli administrative 626884 412679
7. Alte cheltuieli operationale 1357243 849701
8. Rezultatul din activitarea operationala: profit (pierdere) 10558 912006
9. Rezultatul din alte activitati: profit (pierdere) 20192 (820608)
10. Profit (pierdere) pina la impozitare 30750 91398
11. Cheltuieli privind impozitul pe venit 14153 14342
12. Profitul net (pierderea neta) al perioadei de gesiune 16597 77056
13. Situatia modificarilor capitalului propriu:
NI . i Sold la Tnce- | Majo- | Dimi- Sold Ia' sf|"r§il-
dlo Indicatorii putul perlloadel e | nuari tul perlqadel
de gestiune de gestiune
1 | Capital social i suplimentar
Capital social 1568300 1568300
Capital suplimentar 138145 138145

Capital retras (197350) (197350)

Total 1 1509095 1509095
2 |Rezerve

Alte rezerve 40136 40136

Tozal 2 40136 40136
3 | Profit nerepartizat (pierderi neacoperite)

Corectii ale rezultatelor anilor precedenti

Profit nerepartizat (pierdere neacoperita) al

anilor precedenti 8781300 8781300

Profit net (pierdere neta) al perioadei de gesiune - 77056 77056

Total 3 8781300 77056 8858356
4 | Alte elemente de capital propriu, din care

Total 4 0 0 0 0

Total capital propriu 10330531 77056 O 10407587

14. Informatia privind registratorul si auditorul eminentului:
a) Registratorul Registru-Ind SA mun. Chisindu, bd. Grigore Vieru, 22/1, of. 60
Contract 55/17 din 01.02.2017 Bujor Oxana CNPF Nr. 57/3 din 18.11.2016
b)Auditorul -

Director general SA«CMM»

Ext. T. Cerevcenco

V. Lupasco
t. 022 58-13-04

ANUNT PRIVIND' RETRAGEREA OBLIGATORIE'A ACTIONARILOR
“SPERANTA-VEST” S.A.

in conformitate cu art. 30 din Legea privind piata de capi-
tal nr. 171 din 11.07.2012 (in continuare “Legea nr. 1717%).

Emitentul ale carui valori mobiliare fac obiectul cererii de retragere obligatorie

Emitentul: Societatea pe actiuni ,SPERANTA-VEST” SA (IDNO 1002600030275) are emise 29
641 actiuni ordinare nominative de o singura clasa (ISIN MD14SPET1001), cu valoarea nominala
de 5,00 lei per actiune.

Capital social: 148 205 lei. Sediul: str. Columna 104, mun. Chisinau, MD-2012;

Genurile principale de activitate: activitatea in sfera alimentatiei publice, comercializarea cu ama-
nuntul a productiei alcoolice, comercializarea cu amanuntul a articolelor din tutun.

Telefon de contact: 022 22 64 45.

Valorile mobiliare ce fac obiectul cererii de retragere obligatorie

Procedura de retragere obligatorie vizeaz& un numar de 2 817 actiuni, reprezentand 9,50% din
totalul actiunilor emise de ,SPERANTA-VEST” SA.

Initiatorul procedurii de retragere obligatorie (in continuare — ofertant), numarul de actiuni
detinute de ofertant si de persoanele care acesta actioneaza in mod concertat

Ofertant multiplu. Persoanele care alcatuiesc ofertantul multiplu sunt:

Smentina Serghei -Adresa: str. Calarasi 67, ap. 59, mun. Chisinau;

Smentina Elena Ivan -Adresa: str. Calarasi 67, ap. 59, mun. Chisinau.

Telefonul de contact al ofertantului: 060 01 00 63.

Ofertantul multiplu a derulat in perioada 09.01.2019 - 23.01.2019 o oferta de preluare benevola
a actiunilor. Prospectul ofertei de preluare a fost aprobat prin Hotararea Comisiei Nationale a Pietei
Financiare nr. 57/4 din 28.12.2018.

Urmare a ofertei, ofertantul multiplu detine 26 824 actiuni ordinare, reprezentand 90,50% din
totalul actiunilor. Ofertantul nu are cunostinta de existenta persoanelor care actioneaza in mod
concertat cu el in ceea ce priveste oferta.

In conformitate cu prevederile art. 30 din Legea nr. 171/2012, detinatorii de actiuni, cu exceptia
celor care prezinta in scris declaratia privind refuzul de a vinde actiunile, sunt obligati s& vanda
la un pret echitabil ofertantului, la cererea acestuia, actiunile detinute daca, dupa derularea unei
oferte de preluare, ofertantul detine singur sau impreuna cu persoanele care actioneaza in mod
concertat cel putin 90% din valorile mobiliare ce constituie obiectul ofertei.

Astfel, prin prezentul anunt, ofertantul adreseazé actionarilor minoritari o cerere de retragere
obligatorie a actiunilor emise de ,SPERANTA-VEST” SA.

Pretul care urmeaza a fi platit i metoda utilizata la determinarea pretului

Pretul ce urmeaza a fi achitat actionarilor este de 5,00 lei per actiune si este egal cu pretul oferit ac-
tionarilor in cadrul ofertei de preluare benevola derulata in perioada 09.01.2019-23.01.2019, care
la rAndul sau a fost stabilit in conformitate cu prevederile art. 23 alin. (1) din Legea 171/2012.

Locul si modul in care detinétorii de valori mobiliare se vor adresa ofertantului in vederea
instrainarii valorilor mobiliare sau prezentarii declaratiei de refuz

In perioada de retragere, actionarii care accepté cererea de retragere obligatorie prezinté in scris
ofertantului cel putin urmatoarele informatii:

1. declaratia privind acordul ca ofertantul sa achizitioneze toate actiunile detinute, evidentiate in
contul detinatorului;

2. datele de identificare si de contact;

3. modalitatea aleasa pentru realizarea platii actiunilor detinute: personal, prin mandat postal sau
prin transfer bancar, cu indicarea rechizitelor bancare necesare.

Actionarii care nu doresc sa-gi instréineze actiunile vor comunica in scris ofertantului, in perioada
de retragere, despre refuzul de a vinde actiunile, cu includerea cel putin a urmatoarelor informatii:
1) declaratia privind refuzul de a vinde actiunile evidentiate in contul sau;

2) datele de identificare si de contact.

In cazul in care pe parcursul duratei cererii de retragere obligatorie, actionarul nu inainteaza
ofertantului cererea de refuz sau cererea de instrainare a actiunilor sale, se considera ca acesta a
acceptat tacit cererea ofertantului.

Pe durata cererii de retragere obligatorie, in zilele de lucru intre orele 10:00-17:00, actionarii
vor prezenta ofertantului acceptul de a instraina actiunile sau, dupa caz, refuzul de a instraina, la
sediul emitentului amplasat pe adresa: str. Columna 104, mun. Chisinau, MD-2012 sau la sediul
intermediarului SI ,PROAJIOC” SA, amplasat pe adresa: bd. Dacia 53/4, of. 5, mun. Chisinau,
MD-2062, tel. 022 92 34 29.

Confirmarea existentei mijloacelor de plata necesare pentru achizitionarea actiunilor care con-
stituie obiectul cererii de retragere obligatorie, modalitatile de achitare a contravalorii acestora

Ofertantul va utiliza fonduri proprii pentru achizitia actiunilor care constituie obiectul cererii de
retragere obligatorie si garanteazad achitarea acestora prin constituirea unui cont de depozit la
vedere in care este depusa suma in lei ce reprezinta contravaloarea actiunilor.

Ofertantul va plati contravaloarea actiunilor prin modalitatea aleasa si comunicata de actionar.
in cazul cand o asemenea comunicare nu este ficutd catre ofertant, acesta efectueaza plata
actiunilor prin mandat postal cu confirmare de primire la adresa actionarului, asa cum este aceasta
mentionata n registrul actionarilor Emitentului.

In situatia in care sumele plitite actionarilor sunt returnate ofertantului, acesta le depune in
contul bancar IBAN MD66V1027940000000047MDL, special deschis de catre emitent la BC ,VIC-
TORIABANK” SA in favoarea actionarilor care nu au incasat contravaloarea actiunilor.

Durata cererii de retragere obligatorie (perioada de retragere)

Prezenta cerere de retragere obligatorie este valabild pentru o perioada de 30 (treizeci) de zile
calendaristice si este cuprinsa intre 13.02.2019 si 13.03.2019.

Smentina Serghei, reprezentantul ofertantului multiplu si ,,PROAJIOC” SA, intermediar
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Pecny6nuka MonpoBa B AByX
warax oT CTpaH ¢ <yMepeHHOo
CcBO0OOgHOW» 3KOHOMUKOW

B Monpaose 6yaer BBeACH dKEeCTKUHU KOHTPONb
M MOHUTODMHI 32 KaueCcTBOM Neanu3yemoro
GeHsuHau AW3TONNKBA, COIMACHO CTaHAANTaM EC -~

JTo npeaycMaTpuBaeT
onoopenHoe IlpaButenbcTBOM
NMOCTAHOBJICHHE 0 BHECEHHH
MONMPABOK B PSI/ MPEKHUX
NMOCTAHOBJIEHMIi, KOTOpOe
BCTYIIUT B cHJY ¢ 24 deBpas.

Onobpennoe KaOmuHOM TmOCTa-
HOBJICHHE YCTAaHABIHMBACT: TEXHUYE-
CKHE XapaKTEPUCTUKU A OCH3MHA
W JAW3TOINIMBA, KOTOpPBIE TapaHTH-
PYIOT COOTBETCTBHE DEaU3yeMOro
B MonjoBe TOmIMBa €BpPONEHCKUM
CTaHAapTaM; BHEIPEHHE CUCTEMBI
MOHHMTOPHUHIa KadecTBa O€H3MHAa U
JHU3TOIIMBA B COOTBETCTBHHU C Tpe-
OoBaHMsIMH 3aKoHOnaTenbcTBa EC n
cobtofeHne 003aTeNbCTB, PHHS-
TIX MongoBoii B pamkax Corunanre-
HUs 00 acconMaIiy.

CornacHo nonpaskaM, B Moigose
OyIyT 3ampelieHbl UMIIOPT, XpaHe-
HUE W TIpojaka OCH3WHA C TeTpa-
stuicBuHIOM. Ha peiHOK MosnnoBsl
OyzmeT IOomycKaTbCs TONBKO OCH3UH
W JU3TOIJINBO, COOTBETCTBYIOIIHE
YTBEPKJICHHBIM HOBBIM TEXHHYE-
CKUM XapaKTepUCTHKaM KauecTBa
TOpPIOYEro.

Bynyt 3ampemeHsl UMIOpT, Xpa-
HEHHUE ¥ peann3alus Ha TEPPUTOPUHI
PM abGcopOupyromux u rajJoreHu3u-
POBaHHBIX TPUCATIOK IS TOIIINBA U
Maces. OCHOBHBIE HETEIPOAYKTHI U
CKIDKCHHBIH Ta3, IPEeayCMOTPEHHEIE
JUISL XpaHEeHUsT ¥ OIITOBOIl TOProOB-
I, TOJDKHBI OyqyT NPUHMMAThCA U
XpaHHUTHCS B CHEIHAIN3HPOBAaHHBIX
XpaHWJINIIAX, IOCTPOCHHBIX CO-
IJIACHO NPOEKTHOM JJOKYyMEHTAllMu,
COTJIACOBaHHOM CO BCEMH 3aHHTEpe-
COBAaHHBIMHU OPTaHM3ALUSIMH, U TIPO-
LIe/IINE TOCYAAPCTBEHHYIO BKOJIO-
THYECKYIO OKCIIEPTHU3Y.

MuHIKOHOMUKH UM HMH(DpacTpyk-
Typsl OyIeT OTBeuyaTh 3a CHUCTEMY
KOHTpOJIsl OCH3MHAa M IM3TOIUIMBA,
a Takxe OyIeT yTBepXJaTh HalHoO-
HaJBHBIA MIaH orbopa mpod. Mes-

TENBHOCTh 10 0TOOpY mpob Oyxmer
OCYIIECTBIIATHCS MHCIEKIIMOHHBIMU
opraHamH, HpPU3HAHHBIMM MMUHU-
CTEpCTBOM DJKOHOMHKH M HH(pa-
CTPYKTYPBL

Exerogno no 31 aBrycra Mus-
9KOHOMHUKH W HHPPACTPYKTYpPHI CO-
BMECTHO C IPU3HAHHBIMH IPOBEPSIFO-
IIMMH OpraHaMu OyZeT COCTaBIIATH
TO/IOBOM OTYET C HAI[HOHAJIBHBIMH
JaHHBIMH MOHHTOPHHIa Ka4yecTBa
OeH3MHA M AN3TOIUINBA 33 TIPEbIAY-
IUHA KaJeHJapHbId Troj, KOTOPBIH
Oyznet conepxath: WHOOPMAIUIO O
KauecTBe OCH3MHA W JU3TOIJIMBA;
o0ImeM KOIMYeCTBE IPOAAHHOTO
OCH3MHA U JTU3TOIIMBA; KOJIUYECTBE

BHUMaHWIO KOMNaHUIA — CYOBLEKTOB
nyonuyHoro nHTepeca!

Onepatop OdumumanbHOro MexaHuama Ha-

konneHns uHdopmaumm 1S Capital Market

coOOLLIaeT, YTO MEeXaHU3M HaKOMMeHUs WH-

popmaumn yHKUMOHMPYET MO 3NEKTPOHHO-

My agpecy: http://emitent-msi.market.md.

TeneghoHbI Onsi cnNpasok:
022 221287, 022 229445

OcH3MHA W JU3TOIUIMBA, DPEasn30-
BaHHOT'O 110 PETHOHAM.
MHUHIKOHOMUKH M HH(pacTpyk-
Typbl OyzAeT myOIMKOBaTh Ha CBOEM
caiiTe OTYET C HAlMOHAIBHBIMH JaH-
HBIMH 110 MOHHUTOPUHIY KadecTBa
OeH3HMHa U AM3TOIUIHBA. IMIIOpTephI
U PO3HUYHBIC TPOJABLBEI OCH3MHA
M JIU3TOIUIMBA 00s3aHBl OyAyT MO-
JaBaTh €XEKBapTaJbHO MMHIKO-
HOMHKHU U UHPPACTPYKTYpHl Ha Oy-
MaKHOM HOCHTEJIC U B 3JIEKTPOHHOM
¢dopmate mHbopmanuio 00 obieM
KOJIM4YecTBe OCH3MHA M JAM3EIBHOrO
TOIJIMBA, HMIIOPTUPOBAHHOM H pa3-
MELICHHOM Ha PbIHKE, [0 €ro accop-
THMEHTY U peruoHaM MoJIIOBBIL.

HmMnoprepsl, IepeBO3UUKH U NPO-
JaBOBl OOS3aHBI COXPAHATH ydeT
BceX 00bEMOB OCH3MHA M TU3TOILIH-
Ba, BBE3CHHBIX HA PBIHOK, a TaKxke
oT4eThl 00 UX MPOBEPKaX B TCUCHHUE
HE MEHee OJTHOTO ToJia.

VHCHEeKIIMOHHBIM OpraH AOJIKEeH
3aKJIIOYUTh JIOTOBOPHI CO CTpaxo-
BEIMH KOMIIAHUSIMHU, IOPHIUYECKU
NPU3HAHHBIMK Ha TeppuTOpUr Moi-
JIOBBI, U UMETh CTPAXOBOMH MOJIUC JUIS
BO3MeIleHHs yiepba, KOTOPBIH MO-
JKET ObITh IPUYMHEH TPEThEH CTOPO-
HE B pe3YJIBTATE €ro ACSATEIbHOCTH, C
o0IIUM JTUMHTOM OTBETCTBEHHOCTH
B pa3mepe He MeHee 4000 y. e.
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HanonanbpHast KOMUCCHS 110 (PUHAHCOBOMY PBIHKY

BIOJINETEHD - 12 - 2018
PBIHOK KAIIMTAJIA

Jduarpamma Nel O6wvem omuccuil yennvix 6ymae
6 dexabpe 2014 — 2018 ze.

NEPBUYHbIX PbIHOK

B nexa6pe 2018 roma B ['ocynapcTBeHHOM peecTpe IEHHBIX
Oymar ObIJIO 3aperUCTPUPOBAHO 4 SMUCCHUU aKLIIUK HA CyMMY
2,35 MuIH JeeB, B TOM YHUCIE OJIHA YUPEIUTENbHAsS IMUCCHUS
Ha cymmy 0,02 MutH s1eeB U 3 JIOMOHUTENBHBIE IMUCCHH Ha
cymmy 2,33 MJIH JeeB, OTpakeHHble B Tabnuye Nel.

Jlunamuka o0bEMa aMuccHii akiui B nexkabpe 2014 — 2018
IT. OTpaxkeHa B Juazpamme Nel.

B nexabpe 2018 roga ocymecTBieHO 35 SMUCCHI LIEHHBIX
Oymar Ha o0yt cymMMy 585,86 MutH nieeB, uto Ha 122,96 muH
neeB WK Ha 26,56% 0oJblie, 10 CPABHEHHUIO C aHAJIOTHYHBIM
MEPUOOM IPEIbIAYLIEro To/a.

JlnHaMuka 00bEMa M KOJUYECTBA SMUCCUU LIEHHBIX Oy-
Mmar B 2014 — 2018 rr. oTpaxena B Juacpamme Ne2 n /lua-
epamme Ne3.

B nexabpe 2018 roma nHOCTpaHHBIC HMHBECTULIMU TTOCPE/I-
CTBOM 3MHCCHH HEHHBIX Oymar cocraBmin 17,31 MiH neeB
i 2,95% ot o011ero 00bEMa SMUCCHI aKIIHIA.

O0BEM nHOCTpaHHBIX WHBecTHIHH B 2018 . cHU3MIICS Ha
77,66 mnH nees unu Ha §81,77% no cpaBHenuto ¢ 2017 r. (Hua-
epamma Ned).

COENKW HA BTOPUYHOM PbIHKE

B nexabpe 2018 roga Ha BTOpHYHOM PBIHKE OBLIO OCYIIECT-
BIIeHO 229 ceNoK ¢ KOPIOpaTHBHBIMU IEHHBIMHU Oymaramu
Ha cymmy 341,60 miH neeB, B caenkax ydactBoBaio 103,41
MJIH LEHHBIX OyMar.

JMHaMuKa cIesIOK Ha BTOPUYHOM PBIHKE B SIHBape — JIeKa-
Ope 2018 r. mpencrasnena B Juazpamme Nes.

B suBape — nexkabpe 2018 1. Ha BTOpHYHOM PhIHKE OBLJIO OCY-
mecTBieHo 7395 caenok Ha cymmy 4693,07 MITH JieeB, 4TO Ha
4129,16 muiH neeB win B 8,32 pasa Ooubliie, 10 CPABHEHUIO C
aHAJIOTUYHBIM NepuoioM npeabiayuiero roaa (Tabauya Ne2).

Jouist cienok Ha BTOpHYHOM phIHKE B Jekadpe 2018 roga no
00BEMY M KOJIIMUYECTBY CIEJIOK OTpakeHa B JJuazpamme Ne6 n
Juazpamme Ne7.

Kpowme Toro, B nexabpe 2018 r. Ha BTopnuHoM peiake HKOP
YTBEPANIIA IPOCIIEKTHI TOOPOBOIBHBIX MTPEIJIOKEHUH aKIIH,
yKa3zaHHBIX B Tabnuye Ne3.

COENKWU HA PETYJIUPYEMOM PbIHKE

B nexabpe 2018 rona Ha peryinupyemMoM phIHKE OBLIO MPO-
BeZieHO 15 coenok Ha cymmy 1,02 MiH 5ieeB, B cAelIKax yda-
ctBoBao 0,03 MITH LIEHHBIX OyMar.

B cTpykType caenok B aekadpe 2018 r. MakcuManbHas qOIIS
o 00bEMY IPUIILIACH HA CACIKHU KYTUTH-TIpofaxu — 0,89 MiH
neeB uiu 87,25% ot obmero o0bEMa CAENOK Ha peryiupye-
MOM DBIHKE.

Kpome Toro, 3aperucTpupoBaHa eIUHCTBEHHAs CIEIKa B
paMKax MyOJIHYHOTO MPEANIOKEHHsI Ha BTOPUIHOM PBIHKE —
0,13 mute neeB unu 12,75% (Huazpamma Nes).

COENKW, OCYLLECTBJIEHHBIE B PAMKAX
MHOrOCTOPOHHEW TOPFOBOW CUCTEMbI (MTC)

B nexabpe 2018 roga B pamkax MTC 0ObLIO OCYIIECTBICHO
7 coenok Ha cymmy 0,57 MiIH neeB, B cAENKaX y4acTBOBAJIO
0,65 MJTH LIECHHBIX OyMar.

B ctpykType caesnok B qekadpe 2018 r. MakcuMabHast 10715
10 00BEMY IPUILIACE HA COCIKU B pe3yJIbTaTe ayKIIMOHOB 110
npojaxe equHbBIX naketoB — 0,38 muH neeB unu 66,67% ot
obmrero o0bpéMa cenok B pamkax MTC.

Kpome TOro, 3aperucTpupoBaHa €IWHCTBEHHAs CHAEIKa
Kymnu-tipogaxu — 0,19 mun neeB unu 33,33% ot obmero
o0béma cnenok B pamkax MTC (HJuaepamma Ne9).

COENKW, OCYLWWECTBNEHHBIE
BHE PETYJIMPYEMOI'O PbIHKA UITU BHE MTC

CorylacHO OTYeTaM, NPeACTaBICHHBIM CYOBEKTaMH, B Jie-
kabpe 2018 roma BHe perynupyeMoro perHka uiu BHe MTC
on110 ocymecTBieHo 207 caenok Ha cymmy 340,00 MiTH nees,
B cienkax ydactBoBasio 102,73 MITH IIeHHBIX OyMar.

Hcxonst U3 CTPYKTYphI CHEJIOK BHE PEryJIUpyeMOro pPhIH-
ka win Bae MTC, B nexa6pe 2018 1. Haunbonbmas 1ois mpu-
XOIUTCS Ha CAEJKU NPaBOIPEEeMCTBA Ha LIEHHBbIE Oymaru B
pe3yibrare peopraHu3alii WIA JUKBUJAIUN aKIMOHEpa —
ropuanyeckoro iuna — 311,19 min nee uiu 91,53% ot oO1we-
ro o0béMa CIEJIOK, OCYIIECTBICHHBIX BHE PETYJIHPYEMOro
poiHka unu BHe MTC.

Kpome Toro, cienku Ky in-npoia)xKu COrjacHO MOJIOKeHH-
sam cT. II wactu (3) 3akona Nel63-XVI or 13.07.2007 o BHe-
CEHMH U3MCHEHUH U JOMOJHEHNUU B 3aKOH 00 aKIIHOHEPHBIX
obmectBax coctaBuan 18,50 murH neeB mwim 5,44%, chnenku
KyIu-nipogaxu — 5,88 mutH nees unu 1,73%, nanee cienytor
cenku HacnenoBanus — 3,36 miH seeB winu 0,99% u npyrue
cnenku — 1,07 maH nee wim 0,31% oT obmiero oobsEMa cre-
JIOK, OCYIIECTBIICHHBIX BHE PETYJIHPYEMOr0 PhIHKA WM BHE
MTC (Juaepamma Nel0).

MD 2012, myn. Kuwunées, np-m LlImepana uen Mape, 77,
men. (373 22) 859 401; www.cnpf-md

TI'enepanvnoe Ynpagnenue uncmumyyuonansnozo
pazeumus u HeWHUX OMHOUIEHUTL:

men. (373 22) 859 430
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Junarpamma Ne7 Cmpyxkmypa
COeNoK HA 8MOPUUHOM PbIHKeE,
dexabpw 2018 2.
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O MTC
@ peryaupyemblii ppIHOK

Juarpamma Ne8 Cmpyxkmypa coenox
Ha pezynupyemom puitke ¢ oexaope 2018 e.

e

87,25%

O Caenku xynnu-npojaxu - 0,89 MiH 1eeB

0O Cpenxyn B paMKax myOIMUHBIX IPEIOKEHHI Ha BTOPUIHOM phIHKe - 0,13 MiIH JieeB

Jduarpamma Ne9 Cmpyxmypa coenox
6 pamxax MTC ¢ oexabpe 2018 e.

66,67%

O Cnenku kymm-nipofaku - 0,19 MitH jee

O Chenku B pe3yabTaTe TONOCOBBIX ayKIIMOHOB (€MHEIH maket) - 0,38 MiH neeB

Jduarpamma Nel0 Cmpyxkmypa coenok He pe2yiupyemoco
poinka unu ene MTC 6 dexabpe 2018 e.

0O Cpienku npaBonpeeMcTBa Ha HEHHbIE OyMaru B pe3ylibTaTe PeOpraHu3aliuy Wik JIMKBUJIAIMH
akuuonepa - 311,19 min nee

0O Caenku KyIUIH-IPOJAKHU COTIACHO monoxeHusiM cT. 11 wactu (3) 3akona Nel63-XVI ot 13.07.2007
0 BHECEHHMHU W3MEHEHHMIT 1 onosiHeHuit B 3akoH 06 AO - 18,50 MiIH JieeB
O Crenku Kynn-TIpOaky - 5,88 MITH JieeB

O Hacnenctso - 3,36 mitH jees

@ Jpyrue caenku - 1,07 miH nees

Tadéauna Nel Dnuccuu yennvix bymae, 3apecucmpupo8aHHvix
6 ['ocyoapcmeennom peecmpe yennwvix 6ymae (I'PLIB) 6 oexabpe 2018 2o0a

Kon-Bo pasme- | HomuHanbHas cto- | CToumocTb pas3ve-
Kog ISIN ueHHbix | Cymma amuc- . N
HanmeHoBaHWe aMuTEHTa LLEHHbIX LIEHHBIX | UMOCTb LIEHHOM OY- | LUEeHUs LieHHOM By-
bymar cuu, nees
Bymar, eauHuL, maru, nees maru, nees
YupedumenbHbie amuccuu
APAVITAL M SA MD14APVM1007 20 000 200 100 100
Bcero 20 000
HononHumenbHble amuccuu
GRADIENT-CO SA MD14DARG1005 10 000 10 000 1 1
NUFARUL SA MD14NUNU1005 | 2305 200 230 520 10 10
SPICUSOR DE AUR SA MD14SPIU1004 22 000 4 400 5 5
Bcero 2337 200
WToro 2 357 200

Tadmuua Ne2 [Tokazamenu 065EmM08 COeNOK ¢ KOPROPAMUBHBIMU YeHHbIMU Oymazamu 6 sineape — dexabpe 2017 — 2018 ze.

. MHorocTopoHHsist ToproBasi | BHe perynupyemoro pbiHka .
sIHBapb — Perynmpyembilii pbIHOK cucTema (MTC) w MTC Bcero BTOpUYHbIN pbIHOK
Aekabpb envHuL MITH NeeB €0uHuL MITH NneeB enuHuL MITH NeeB efuHnL MITH NleeB
2017 300 97,96 107 4,76 20386 461,19 20793 563,91
2018 287 1930,3 92 47,22 7016 2715,55 7395 4693,07
Tadauua Ne3 JJobposonvrvie npednosicenus ¢ dekabpe 2018 a.
[MocTa- [Jata ny6nu- [anHble o LIB, coctaBnsatoLlwmx npeamer npefnoxeHus
HoBfeHue | kauum B Moni- OdbepeHT SMUTEHT HomuHanbHasa | MpegnoxeHHas | Kon-Bo akumii, y4actsy-
HK®P torul Oficial CTOMMOCTb, NEeeB LieHa, neeB IOLLMX B MPEANIOXEHUN
Ne53/5 ot y
03.12.2017 07.12.2018 | CrpataH AHapeii SAPESTE 10,00 400,00 460
Ne57/4 ot Cepreit CMeHTbIHA
28.12.2018 11.01.2019 EneHa CMeHTLHa SA Speranta-Vest 5,00 5,00 4304
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OU3Heca Ha eBno
U Aonnanbl

IIpudau:xenue BLIOOPOB
BeJ/leT K yBeJTUYEHUI0
CIpoca Ha BAJIOTY CO
CTOPOHBI IKOHOMHYECKH X
areHToB. JTO 3aMEeTHO

10 HHTEPBEHIIUAM
HamuoHnajibHOro 0aHka
MoJ110BbI Ha BAJTIOTHOM
poiake. ToibKo 32 epBbIi
mecsn 2019 roaa BaJIoTHBIE
uHTepBenunu HBM
COCTABUJIH 0K0.J10 41 MJIH
nojnapos CIHIA.

YucTelit cipoc 3KOHOMHUYECKUX
areHToB B MoJ0BEe Ha BaJIOTy B
nocienauit Mecsi 2018 r. ObLT 10-
KpPBIT €€ NpemioxkeHneM (uszuue-
CKHMH JINIIaMH JTHIIb Ha 73,4%, 1Mo
cpaBHeHHIO ¢ 94,7% B HOsIOpE.

Kak coobmunu B Hanuonans-
HOM OaHKe, 3TO BBI3BAHO TEM, UTO
YUCTOE MPEJIOKEHHUE BAIIOTHI CO
CTOPOHBI (PU3HYECKHX JIUI] 32 Me-
CAI[ YBETHYIHIIOCH TOJBKO Ha $2,1
miH (1,4%) — no $156,2 MiaH, B TO
BpeMsl KaK YUCTBIA CIIPOC 3KOHO-
MHYECKHX areHToB — Ha $50,1 MuH
(30,8%) — o $212,9 muH.

B rtakux ycnosusix HBM BbI-
HY>XJIeH ObLJI IPOBECTH HHTEPBEH-
LMY HAa BaJllOTHOM PBIHKE B BHJIE
nponaxu $21,2 mmaH. B nekabpe
HaO0JI0aI0Ch OcJiabyieHue Jes 1o
oTHomreHuto k jommapy CHIA,
cpeaHuil 0OOMEHHBIN Kypc KOTOPO-
ro cumsmics ¢ 17,1128 go 17,2264
USD/MDL unu na 0,7%.

B BanoTHON CTPYKType YHCTO-
'O NPEeNJIOKEHHSI BaJIOTHI pU3Nye-
CKUMU JTUIIAMH HauOONbLIAsT TOJIS
MPUHAJIEKUT TMO-TIPEXKHEMY €BPO
—76% (+1,3 i. ). Ha BTOpOE MecTo
Bermen pomap CHIA — 9,9% (+1,1
. 1.), OTOABUHYB Ha TPEThE POC-
cutickuit pyois — 7,9% (-3,9 n. m.).

Uro kacaercs mokaszarened 3a
Bech 2018 1., TO UKCTOE TpEmIIoNKe-
HUE BAIIOTHI PU3UYECKUMU JIUIIAMHU
BBIpOCIIO TI0 cpaBHenwuio ¢ 2017 1. Ha
5,8% — 1o $2,097 mapm, a YUCTHIN
CIPOC KOHOMHUYECKHUX areHTOB Ha
Hee — Ha 24,4% — mo $2,062 mapm.
Takum 00pa3oM, ypoBEeHb HOKPHI-
Tus cokpatuiics co 119,6 no 101,7%.

CylecTByeT M Ce30HHBIH (ax-
TOp, BJIMSIOUIMI Ha CIIPOC Ha Ba-
mory. OmlaunBarTCs HEpPrope-
Cypchl, 3aKymnaeMmble MoiioBO,
pacTer crpoc co CTOPOHEI OH3HEeca
Ha (hOHE MOTUTUIECKON Heompeie-
JICHHOCTH.

BblIBOPbI MOOOIrPEBAIKOT
OMNMACEHUA BUSHECA

Bei6oper 2019 roma momorpe-
BalOT OMACeHUs JEIOBOW CpeIbl,
HEOMNPEACNEHHOCTh, YTO BEIET K

pOCTy cmpoca Ha BajJlOTy. YCH-
JICHWE aHTHEeBPOINEWCKON  pu-
TOPHKH CO34acT OECHOKOHCTBO
cpeau JKOHOMHYECKHX areHTOB
U OTPULATEIBHO CKaXXeTCs Ha
WHBECTHUIIMOHHONW quHaMuke. Ta-
KOW TUCKYPC KaK B XO/€ MPEBbI-
OOpHOHM KaMIaHWH, TaK M TOCIe
(bopMUpOBaHUS HOBOTO COCTaBa
[TapnameHTa MOXET OTTOJIKHYTH
NpeacTaBUTeNel nenoBoi cpe-
nbl. OcoOGHHO BHHMATENBHBI K
MoJJOOHBIM CHUTHAaM KOMITaHWH,
BeJyIIHe ONEePalMH CO CTPaHAMHU
EC. BepositHo, 0HU BO3AEepKaTCS
OT HOBBIX HHBECTHUI[MOHHBIX MPO-
€KTOB.

Kpome Toro, Expert Grup xon-
CTaTUpOBajl BBICOKMH ypPOBEHBb
HEONPEACICHHOCTH, CBS3aHHBIN
C TOpSAOKOM  HCIIOJIB30BAHUS
cOepexxeHHII KOMIIAHUH B pe-
3yJbTaTe HAJIOTOBOH pedopMBlL.
DKCHepThl MPOTHO3UPYIOT, HYTO
HE BCE pecypchl OyIyT HampasJe-
Hbl HAa MHBECTULIMH, PEaJbHOCTH
MOXET OKa3aThCsl XYK€ MecCH-
MHCTHYECKOT0 CcleHapusa. Psan
byHIaMEHTAIBHBIX  OrpaHUYe-
HUW MO-IPEeXHEMY HaHOCHUT Bpex
9KOHOMHUYECKON  J1eATeIbHOCTH,
B OusHec-cpeae mnpeoOrnagaer
HEYBEPEHHOCTh, OTCIOAA HHU3Kas
WHBECTUIIMOHHAS  aKTUBHOCTH.
NuBecTUIMOHHAS JUHAMUKA I10-
CIEIHUX JIET MOATBEPXKAAET ITO
yrBepxaenue. C 2014 nmo 2017 rr.
YaCTHBIE WHBECTHIMHU COKpalla-
JINCh, U TOJILKO B MEPBOU MOJIO-
BuHe 2018 roga otmeuen poct. K
coxxaneHuio, B 2019 r. moautuye-
CKHe nepTypOaluy MOTYT TOIBKO
YKPENHUTh HEeIOBEpHE YACTHOTO
CEeKTOpa, YTO TAaKXX€ IOBBICUT
CIPOC Ha BaJIOTY.

Oxonomuct IDIS Viitorul Bs-
yecnaB MoHump cumrTaer, dTO
JIMHaMHMKa BaJIIOTHOTO pbIHKa 3a
nocienHue 15 JeT moyTu uaeanb-
HO CHHXPOHM3MPOBaHa C 3JIEKTO-
panpHBIMM IUKJIaMH. To ecTh 3a
2-3 roia 10 BEIOOPOB MPOUCXOIUT
HaKOIUIEHHE W3JIMIIKOB BaJIOThHI
Ha pBIHKE, 3TO BEJET K I0I0pOXKa-
HUIO BaJIOTHI, 3aT€M B I'0A BbIOO-
poB — 2009, 2010, 2014 rr. — 06pa-
3yeTcsl pe3Kuil NeUIUT BaJIOTHI,
00yCIOBIIEHHBIH MAacCOBBIM €€
OTTOKOM, TIOCJI€ Yer0 HAUYWHAETCS
HOBOE HAKOILJICHUE.

BU3HECMEHbI
MNOKYNAIOT BANIOTY

Ilo mMHeHmio sKcmepra, ceifdyac
HaOJofmaeTcd TEHIEHIHs, KOraa
BaJIIOTHBIE PE3EPBbl COOMpPAIOTCA
IO BBIOOPOB, a B T0J BLIOOPOB OHH
CHH>KAIOTCS pUMepHO Ha 700 MiH
nonnapos CHIA.

Hakanyne Bbi6opoB 2009 ropa
HBM, crtpemsicy mopaepx aTb Ba-
JIOTHBIA KypC, TIPOBEN HHTEPBEH-
MM Ha PBIHKE HA CYMMY OKOJIO
700 miH nosapos CIITA.

«B »TOM ro;y MpOmaXu HHO-
CTPAaHHOH BAaIIIOTHl CO CTOPOHBI
rpaxkjan coctasar 2,1 Mipm aoi-
napos CIIA. Kpowme Toro, 3ameTeH
OBICTPBIN POCT CIIpOCca Ha BaJIOTY
Ha ()OHE yBENMUYCHMSI UMIIOPTA HA
23%, npH 3TOM POCT IKCHOPTa CO-
craBui Bcero 17%. [lo xonma roga
CIIPOC TIPEBBICHUT IPEIJIOKCHHE
eme OobIIe, HO 9TO HE OTPA3UTCA
Ha BAJIIOTHOM KypCe», — CUHUTAET
Honwumpo.

B 2008 romy cmpoc u mpemiio-
JKCHHE Ha BAJIOTY CPaBHSIIUCH Ha
ypoBHe 2,4 mipn noinapos CIIA,
B 2009 roxy cnpoc cocrtasuia 400
miH nomnapos CHIA. BamtorHbiid
KypC TOTZa OCTayCs CTaOHMIBHBIM
Onarojapss MaclITaOHBIM HHTEp-
BennusMm HBM, wu3pacxomoBas-
muM 1/3 BamOTHBIX pe3€PBOB.

3areM MpeNJIoKEHUE BaJIOTHI
MIOCTOSTHHO BO3PACTaJIO M HAaKaHyHe
BbI6OpOB 2014 roga cocrasuio 2,9
mipa poiutapos CIIIA, mpeBbicHB
crpoc Ha 270 miaH gonnapos CHIA.
B 2016 u 2017 rogy onsTh HaOItO-
JIaJICsI POCT CIIPOCa Ha BAJIIOTY.

B 2014 romy mpemnoxenue Ba-
JIOTHI PE3KO ynayio, aeGuuut mo-
ctur 700 muH nponmapoB CIIA,
smemancs HBM, gato mpuseno x
YMCHBIICHUIO BalIOTHBIX pe3ep-
BOB Ha OJINH MUJUTHAPJ JOJJIApOB
CIIA u o0eCleHUBAHUIO HAILUO-
HAJBHOW BaJIOTHL

B 2016 rogy pslHOK HOCHE IBYX
JeT Kpu3uca cOamaHCHpOBaJcs Ha
ypoBHe okoi1o 1,8 Muminapaa noi-
napos CHIA.

[Mpubnumxenue BBHIOOPOB BHI-
3BaJI0 POCT CIpoca Ha BalllOTy
B IV kBaprane 2018 roga — Ha 61
MusmuoH jaosuiapo CIIA Gosb-
mie, 4eM TIpeasioxkeHne. B urore B
koH1le 2018 rona cripoc u mpeo-
’KEHHE CPaBHSIUCH Ha ypoBHE 2,1
Muiuapaa noianapos CHIA.

B 3aBepmenne B. Monund orme-
THJI, YTO B 1epBoM KkBapraie 2019
rofa, Kak M B JpyTHe ToJbl BEIOO-
POB, IPOTHO3UPYETCS POCT CIIpoca
Ha BaJIOTY, YTO BezeT K Aeduuu-
Ty Ha BaJIOTHOM pbIHKe. Ecnm He
CIIYYUTCSI HHYETO HENpPEIBUJICH-
HOTO, TePUIUT OyAeT HEOOIBIINM,
HBM nerko ero mpeogomneet yme-
PEHHBIM BMEIIATEIECTBOM.

B pesynbrate MonmaBckui jen
OyZIeT HEMHOTO TepATH B LIeHE, HO
HE BBIXOJS M3 30HBI MCHXOJIOTHU-
4eckoro KoM(popTa HaCeNICHUs, TO
€CTb ITOYTH HE3aMETHO.

Buxmop YPCY

TENE®OH JOBEPUA

TenecoH gosepus Obin cosgaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHUYeCTBa C
rpaXaaHCcKM 0BLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNIO HAPYLLIEHWA 1 CRyXeBHbIX 3noynoTpe-
6reHun, yxe JOMyLLEHHbIX UK JOMyCKaeMblX COTPYAHWKaMu HaumoHanbHoW KoMuc-
cuM No OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodydyacTHMKamu, paboTalLymMn Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHUs, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULINIA.

TenecboH poBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

06baBnenue HKOP

Bo vcnonHeHne nonoxeHuii ctatbh 6 3akoHa Ne192-X1V ot 12.11.1998 r. ,O Hauuo-
HarnbHOWM KOMUCCUM MO PUHAHCOBOMY PbIHKY’, HalmoHanbHas koMmuceus no puHaHco-
BOMY PbIHKY coobLaeT 6aHKOBCKME PEKBU3NTBI, KyAa AOMKHbLI NEPEBOANTLCS COOpbI 1
perynsTopHbie nnatexwv Ans obecnevyeHnst PyHKLUMOHMPOBAHNS:

®duckanbHbINkoa 1007601001293; BC “Victoriabank” S.A., ounuanNe11; BaHkoB-
ckum kop VICBMD2X883; Bankosckuii cuet IBAN MD24V1000002251311138MDL

APITAL %

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

L
=y MOLDINDCONBANK

O6bsienieHue o OanbHeliweM ebicMaesieHUU Ha npooaxy
nakema akyul, eHo08b 8binyweHHbIx BC ,,Moldindconbank” S.A.
B coomeemcmeuu ¢ nonoxeHusimu yacmu (3) cm. 52, cm. 527
3akoHa Ne202 om 06.10.2017 2. o dessmenbHocmu baHkos, cm. 547
BakoHa Ne121-XVI om 04.05.2007 a. 06 ynpasneHuu nybnuyHou
cobcmeeHHOCMbIO U ee pa3eocydapcmenieHUU U Ha OCHO8aHUU:

* TloctaHoBnexwun VicnonHuTensHoro komuteTa HauuoHanbHoro BaHka
MonpoBbl Ne278 ot 20.10.2016 r., Ne163 ot 11.07.2018 . «O npogne-
HUM CpOKa MPOAAXV BHOBb BbIMyLLEHHBIX akumin Kommepueckoro baHka
,Moldindconbank” S.A.», Ne254 ot 12.10.2018 r. «O npoaneHun cpoka
NpoAaxu BHOBb BbiMyLLUeHHbIX akumii BC ,Moldindconbank” S.A.» n Ne20
ot 18.01.2019 r. «O npoaneHnn cpoka NPOAAKM BHOBb BbIMYLLUEHHbIX aK-
uun BC ,Moldindconbank” S.A.»;

* [loctaHoBnenuss HauuoHanbHon Komwuccum no duHaHcoBOMY PbiHKY
Ne7/1 ot 29.01.2018 r. ,O peructpauuu B FoCynapcTBEHHOM peecTpe
LEHHbIX Bymar”;

» [loctaHoBnenuss [MpaButenbctBa Pecny6nmkm Mongoea Ne51 ot
30.01.2019 . ,O nokynke u pasroCyAapCTBMNEHUN HOBbIX aKLMM, BbiMy-
LLEHHbIX CMCTEMHO 3HaunMbIM 6aHkom KB «Moldindconbank» AO”;

+  peweHun MNpaeneHuns BC ,Moldindconbank” S.A. o1 19.01.2018 r. (npoTokon
Ne08), ot 13.04.2018 r. (npoTokon Ne43), ot 16.07.2018 r. (npotokon Ne86),
ot 17.10.2018 r. (npotokon Ne124) u ot 08.02.2019 (npotokon Ne16),

BC ,Moldindconbank” S.A. obbsierisiem o danbHeluweM 8bicmas-
JieHuu Ha rpodax<y npocmbIX UMEHHbIX akyul | knacca e Kkonuye-
cmee 3 173 751 akyud, ebinyweHHbix BC ,Moldindconbank” S.A.

YCII0BUS1 TPOJAXW YKA3AHHbIX AKLWA:

1. AKUMM BBICTaBMSIOTCA Ha NPOAAXy €AWHbIM NakeToM, B KOMWYecTBe
3173 751 akumin, NOCPeLCTBOM rofI0COBOrO ayKLMOHA, OPraHW30BaHHOTO
Ha perynupyemom pbiHke ®oHaoBoii bupxu Mongosel.

2. Tonocosow aykumoH 6Gyger nposegeH B nepwog ¢ 18.02.2019 r. no
22.02.2019 r. BKNHOUUTENBHO.

3. LleHa BbICTaBneHMs Ha npoAaxy ykasdaHHbIX akuwii coctasnseT 239,50
ne 3a akumio.

4. Akumu, BbICTABMNEHHbIE HA MpoAaxy, MOryT ObiTb MPUMOGPETEHBI TOMBKO
nyuamu, KOTopble A0 COOTBETCTBYHOLLEr0 NPMOBPETEHUS NOMYyYMnK Npes-
BapuTenbHoe paspelleHne HaumoHanbHoro baHka MongoBbl cornacHo
YCIOBWSIM, YCTAHOBIEHHbLIM B CT. 47-49 3akoHa Ne202 ot 06.10.2017 1. o
LEeATENbHOCTN 6aHKOB.

lMpaeneHue baHka
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lMpuem o6bsieneHuii u om4yemos:
ziarulem@gmail.com

Ten.: /373 22/ 22-12-87, 22-77-58
®dakc: /373 22/ 22-05-03

Appec: yn. Bacune Anekcangpu, 115.
(yeon 6yn. lLimedpaH yen Mape)

WHpeke nognucku:

Moldpresa: 67770. Posta Moldovei: PM21700
Wapatens: CAPITAL MARKET1.S.
PernctpaunoHHbiv Ne:

1003600114204, 27 okta6psa 2003 roga
Yupeputenn: HaunoHanbHas Komuccus
no pUHAHCOBOMY PbIHKY
AOMWHUCTPaTUBHLIN COBET:
Mpencenatens: HuHa JOCKA,

Enena BACUNAKE, Muxan OOPYK,
PamoHa H/KYITYA, Anekcanapy KUPTOKA.
FnaBHbIN pepgakTop:

lenHagun TYOOPAHY

Ten.: /373 22/ 229-445

3amecTuTenb rMaBHOroO pepgakropa:
Junus ANKA33

Cod IBAN: MD69VI000022249111050MDL
BC “Victoriabank”, SA., fil.11, Chisinau,
BIC VICBMD2X883.

B Homepe ncnonb3oBaHbl Matepuanbl MHOPMaLMOH-
Hbix areHTcTs “Moldpres” 1 “InfoMarket.
CraTby, TOMEYEHHbIE 3HaKoM @, MyGnMKyTCs
Ha rpaBax pekrambl.

Kaxabiit MaTepuan, ony6nnkoBaHHbIA Ha CTpaHULax
"Capital Market", oTpaxaeT TouKy 3peHus ero aBTopa,
KOTOpasi MOXET He COBNaaaTh C TOYKO! 3peHNst
penakuyu. MNepeneyatka TEKCTOB N HOTOCHUMKOB pas-
PeLIaeTCs TONMbKO C MMCbMEHHOTO COrNacust U3AaHus.

OtnevataHo B Tunorpacum “Edit Tipar Grup” SRL
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CAPITALE®

ATEHTCTBO MO 3HEProdP@EKTUBHOCTH 0O0BbEAUNHUIOCH
¢ ®oHIO0M >HEProd3PpPEKTUBHOCTHU

ATeHTCTBO 10 YHEeProd3GPeKTHBHOCTH
PeopraHu30BaHoO MyTeM

cJusiHUSA (TIOTJIOIIEeHUs) ¢

®onaom dHeprodpdekTUBHOCTH.
IocTanosJenue [lpaBuTebcTBa 0
peopraHu3alnum BCTYNMJIO B cuiy 8
(deBpans nocie onyoTUKOBAHUS B
Monitorul Oficial.

JlokymeHT pa3paboTaH MUHHCTEPCTBOM
SKOHOMHUKH M HHOPACTPYKTYPHl B KOHTEK-
CTe Mep, IPUHUMAEeMBIX I TapMOHU3AINHI
3aKoHoxaTesnbcTBa PecnyOnuku Mounjgosa
B chepe sHeprorpHekTUBHOCTH C €BpO-
NeHCKMMHU HOPMaMH, B YaCTHOCTH BHEJpE-
HUsSI €BPONEHCKON IUPEKTHBB 00 HIHEPro-
a3 dexTuBHOCTH, a TakKe 00513aTeNbCTB,
B34ATHIX PecnyOnukoid MomngoBa B pamkax
Cornanienusi 00 SHEPreTHYECKOM cooOme-
ctee u Cornamenust o6 acconuanuu. Tak-
JKe peopraHM3alus BIUCHIBACTCSA B MPOIECC
pedopMupoBaHUs TPOGUIBHEIX OpPraHOB
LEHTPaJIbHON rOCy1apCTBEHHOM BJIACTH, Ha-
gateiid B 2018 roay.

Peopranmszannn npenmectBoBas (GyHKINO-
HaJbHBIH aHaNW3, NMPOBENCHHBIH AN 000X
YUpEXKACHUH 0 3aKa3y NIBEACKOr0 AreHTCTBa
10 MEXyHAapOIHOMY COTPYIHUYECTBY U pa3-
BuTHIO U [lenerauuu EBpomnelickoro corosa B
Kummuese ¢ 2015 mo 2017 rr.

B TeueHne mecsina HOBasi CTPYKTYpa JOJIK-
Ha YTBEPAUTHL LITATHOC pAaCIIMCAHUE U IPEa-
CTaBUTH Ha ogoOpeHune ['ocymapcTBEHHO KaH-
nensipud. [lomHOMOUNS, IpaBa M 00I3aHHOCTH
®donna mo 3HeprodGpHeKTHBHOCTH MOIHOCTHIO
nepedyT AreHTCTBY MO SHEProdpPeKTUBHO-
CTH.

Muccusi peopraHu30BaHHOTO YUPEIKICHUS
3aKJII0YAaeTCs] BO BHEIPEHUH rOCYIapCTBEHHOI
HNOIUTHKH B cdepe 3HeproddpPpeKTHBHOCTH,
B TOM YMCJIC NYTEM IPUBJICUYCHUA U YyIIpaB-
neHus (UHAHCOBBIMH pecypcaMH B IENAX
(MHAHCUPOBAHUS U HPOJBIDKEHHS IIPOEKTOB
B JJaHHOW c(epe U B 00JaCTH MOITYUYCHUS BO3-
OOHOBIISIEMBIX HMCTOYHUKOB dHeprum. Kpome
TOro, ATEHTCTBO IO 3HEProd(peKTHBHOCTH

C (ymepeHHo cBofoaHOM! 3KOHOMUHO
BINOIOHEI3ANTENAHE '

3aliMeTCS YHEPreTHUECKUM COBEPIICHCTBOBA-
HUEM 3JaHWH, OCBOCHHWEM HCTOYHHUKOB BO3-
OOHOBIISIEMON 3HEPrUHU, B TOM YHUCIE IYTEM
(MHAHCHPOBAHUS COOTBETCTBYIOIIMX IIPOEK-
TOB C YYETOM OXPaHbI OKPY’KaIOIIEeH Cpenbl U
KJINMaTUYECKUX U3MEHEHH.

3a nmociexaue Tpu roja IIpaBuTenscTBO BHE-
JPUIIO DSl €BPOIEHCKUX AMPEKTHB B cdepe
SHEPreTHUECKOTo yIyulIeHUs 3JaHHH, 3KOJI0-
THYECKOTO MPOEKTHPOBAHHS, TEIIOBOH HEp-
THH.

B xome obcyxaeHus IOKyMEHTa MHUHUCTP
9KOHOMHKH M uH(ppacTpykTypsl Kupmmn la-
OypHY OTMETHJI, YTO «IPOEKT ITOCTAHOBICHHS
pa3paboTaH B IEJSAX UCIOITHEHHS MOJOKEHUN
3akoHa 00 3HeprodPPeKTUBHOCTH (B HOBOH pe-
JTAKIUH), TPEANHCHIBAIOIINX PEeOpraHu3aIUIo
AreHTcTBa 10 9HEpProdpGeKTUBHOCTH IYyTEM
ciusHuA (mornomenus) ¢ GoHIOM dHEPTOdP-
(hEeKTUBHOCTH, NEPECMOTP HHCTUTYLHOHAIb-
HOM 0a3bl BHEAPEHHUS MOTUTHKHU B chepe sHep-
ro3¢(peKTUBHOCTH, OCBOCHHE HCTOYHHKOB
BO300HOBIISIEMOH HEPTUH U YKPEIUICHHE BO3-
MOXKHOCTEH OpraHoB, 3aHUMAIOLINXCS BHEIpE-
HUEM TIOJUTHKH B 3TOH 00IacT».

IMUINO3N

bromker ArenrtcTBa Oyner oOpa3oBaH u3
OIOMKETHBIX MCTOYHUKOB B LEJSIX BHEAPSHUS
MIOJIUTHKY B yKa3aHHOH cdepe: OT HCIOTHEHUS
HEKOTOPBIX JOMONHUTENBHBIX IOJHOMOYMH,
JENETUPOBAHHBIX AareHTCTBY MPOQHUIBHBIM
OpPraHoOM UEHTPaJIbHON IyOIWYHON agMHUHH-
CTpalUH, U3 JOHOPCKUX CPEJCTB M TPAHTOB, U3
(DMHAHCOBBIX T0XO/0B, IOy Y€HHBIX OT yTIpaB-
NeHus (UHAHCOBBIMH CPEACTBAMU, IIPUBIIE-
YCHHBIMH M3 BHCIITHUX HMCTOYHHKOB COIJIAaCHO
COTTIAIIICHUSIM, a TaKXKe IIIaTexel 3a yciyry,
KOTOpBIE YCTaHOBJICHBI B CIIUCKE, YTBEP)KICH-
HoM [IpaBUTENBCTBOM B COOTBETCTBUU C CT. 15
yacThio (4) 3akoHa Ne98/2012 o meHTpanbHOM
OTpacieBOM yOJIINTHOM YIIPaBIICHHUH.

B nndopmannoHHoit cripaBke K MPOSKTY OT-
MeuaeTcs, YTO «IPEAENbHBIH IITAaT ammapaTa
ATreHTCTBa MO 5HEpProdP(HeKTUBHOCTH YCTa-
HOBJIEH B KonandecTBe 11 yemoBek, a B Donpge
1Mo SHeprodPPeKTUBHOCTH 3aHATO 22 COTPYA-
Huka. [losTOMy, MCXOns M3 KOJIMYECTBA JeH-
CTBYIOIIETO Ha IaHHBI MOMEHT IEepCOHaja
B paMKax 00OMX y4pexAeHUH, HeoOXOIHnMO
YCTAQHOBHUTH IIPENENBHBIN MITAT HOBOI CTPYK-
TYpBI B pazmepe 33 eXuHUL».

Ilo MHEHHIO aBTOPOB IPOEKTA, PEOPraHH-
3anusg 000UX ydupekaeHHuil morpedyeT Jomo-
HHUTEJbHBIX PACXOJOB M3 TOCYIAapCTBEHHOTO
Oro/KeTa, B CBSI3U C BHICBOOOXKACHUEM IIEPCO-
Hana DoHJa, HA CyMMy OKOJIO 2,3 MIIH JI€EB.
Onu MOTYT 6bITb IMOKPBIThI 32 CYHET OCTATKOB
(hMHAHCOBBIX CPEACTB, KOTOPHIE JOJKHBI OBITH
HepeBeICHBl B FOCOIOMKET ¢ OAHKOBCKHX CUe-
ToB ®OHJa (Ha CEerogHSIIHUNA ACHb TO MpHU-
MepHO 149 MiH neeB).

HoBBIM 371€MEeHTOM peopraHu3aluy CTaHeT
co3nanue B pamkax ArenrcrBa CoBera — KOJI-
JIETHANIBHOTO OpPraHa, HaJeJIEHHOTO IOITHOMO-
YUSIMH H3Y4YEHNUs, OLCHKH U 0TOOpa IPOEKTOB
B chepe d3HeprodGpPeKTUBHOCTU U MOTyUCHUS
SHEPTUU W3 BO30OHOBIIAEMBIX HCTOYHUKOB.
CoBeT 3aMEHHT AJMHUHHCTPATUBHBIH COBET
dona no 3Hepro3GHeKTHBHOCTH.

B CoBeT BoOWAET CeMb HOCTOSHHBIX YJICHOB,
YUHOBHUKOB PYKOBOJSIIETO 3BEHA OPTraHOB
LEHTPAJIbHOM IOCYylapCTBEHHOHN BJIACTH: JBa
IpeacTaBUTeNss MHHHCTEPCTBA HKOHOMH-
KM U WUHQPaCTPYKTYpsl (OJWH OTBEYaeT 3a
SHEPreTHKY, BTOPOH — 3a CTPOUTENBCTBO);
ZIBa TIpEACTaBUTENSI MHHHCTEPCTBA CEIBCKO-
ro XO3sfiCTBa, PETMOHAJIBHOTO PAa3BUTUS U
OKpYyKaromed cpensl (OAUH OTBEYAET 3a pe-
THOHAJIBHOE Pa3BUTHE, BTOPOH — 33 OKPYIKaIo-
IIYIO Cpeny); W IO OJHOMY IIPEACTABUTEIIO
oT MunucrepcTBa puHaHCOB, MUHUCTEPCTBA
3paBOOXPAaHEHNUsS, TPyAa M COIHMAJIBHON 3a-
IKUTH 1 MUHHCTEPCTBA 00pa3oBaHUs, KyJIb-
TYPBI U UCCIIEIOBAHUI.

Cpoxk nomaoMouni wieHoB CoBeTa cOCTaB-
nseT 4 roga, U MOXKET OBITH MPOIJIEH TOJIBKO
SIUHOXKIbI (e1le Ha 4 rona).

C mpunstueMm 3akoHa 00 3HeprodhdheKTus-
HOCTH B HOBOH pefakiMy ATEHTCTBO 110 SHEp-
rodpPeKTUBHOCTH HaJeNseTcss OONbIIUMU
MOJTHOMOYHSIMH.

B mapte 2018 roma ObuIH BHECEHBI HOIPaB-
KM B 3aKOH O MPOABHKCHUU HCIONb30BaHHI
SHEPTUU W3 BO30OHOBISIEMBIX HCTOYHUKOB,
COOTBETCTBEHHO, ATEHTCTBO IO JHEProdd-
(eKTUBHOCTH 3aliMETCSl BHEAPCHUEM TOCyaap-
CTBEHHOU TOJIUTHKH H B 3TOH cdepe.

JI A.

Pecniy0iuka Moaosa 3ansaa 97-e mecto u3 180 crpan B
«MHaeKce IKOHOMHYECKOi ¢cB000aAbI — 2019, MOAr0TOBJIEHHOM
aMepPMKAHCKUM HccJleoBaTe/ibckuM HeHTpoM Heritage
Foundation u ra3zeroii The Wall Street Journal.

MonpaBckasi KOHOMHKA MOTy-
yuna 59,1 6anna u3z 100 u momus-
J1ach HA BOCEMb CTPOYEK B MUPOBOM
peditunre. Pecmybnuka Momngosa
HaXOAUTCSA B rpynmne 63-x «Ipeumy-
IIECTBEHHO HECBOOOHBIX CTPAH» H
Bce OoubIle MpUOIHIKAETCS K CTpa-
HaM, 3KOHOMHKA KOTOPBIX Xapak-
TepU3yeTcsd KaK «yMEPEHHO CBO-
OongHas». 3a MOCJIENHHE TPU rojaa
cTpaHa nojHsiachk Ha 20 mo3unui
U yJIydIlnjga CBOU JOCTHXKECHHS Ha
JBa MyHKTA.

EcTb poct, KOTOpBII HEb3sl HE 3a-
MeTUTb. HekoTopble roBopsAT naxke
0 ckauke. J[pyrue HeOBOIEHBI TEM,
YTO MOJIJABCKasi )KOHOMHKA B OCHOB-
HOM JIMIIIEHA CBOOOBI.

Ho, ectm cMOTpeTs B peTpocHek-
THBE, TO pedb, CKOpee, UIET O BOC-
CTAaHOBJICHUH YTPAau€HHBIX O3UIIHH.
TonpKO Tak clemyeT paccMaTpUBATh
3TOT pocT. BoccranoBneHue nocnen-
HHUX TPEX JIET, CEpbe3HOE BOCCTAHOB-
JIEHHEe — 3TO HUYTO MHOE KaK BO3-
BpalleHHue K KOIZa-TO yTEPSHHBIM
HNO3ULIHSIM.

Oo6s3atensecTBo  [IpaBuTenbcTBa
[0 YIY4IICHWIO JEeJIOBOTO KIMMaTa
U TPOIBUKEHHIO SKOHOMHYECKOH
cBOOOIBI HE BCETAa TBEPAO COOIIO-
manock. Ilocme 1995 roma, korma
MOJIZIABCKYI0 3KOHOMUKY CUMTAJIU
MO/IaBJIEHHOH, CO31aBajoCh BIEYaT-
nenue, uro Pecrmybmmkxa Mongosa

3abnynunacek. BriedaTnsomuid pocT
6611 oTMeueH B 2002 — 2004 ropax,
korga B 2002 crpaHa mopHsach ¢
120-ro mecta g0 105-ro, B 2003 — 1o
92-ro, a B 2004 rony nmogHsIach emIe
Ha 13 mo3zunwuii. B 2005 roqy Momnzgo-
Ba 3aHsa 77-e¢ mecto, B 2006 — 83-¢.
Uro 03Ha4aIOT 3TH MecTa — 77-€ WiIu
83-¢? To, uTo MoNgaBCKas HSKOHO-
MHKa BXOJMJIa B YHCIIO «yMEPEHHO
cBOOOIHBIX». DTO OBLIO OnecTsmiee
BpEMS 9KOHOMHKH C JIPYKECTBEHHOU
I OU3HEca CpeIou.

B 2012 rony ctpana 3ansina 124-e
MECTO, Xy/IIYIO ITO3UIHI0 MOJITOBEI
¢ 2000 rozma. 3aTem HaOmrOAICS He-
OOIBIION POCT HA MPOTSIKEHUH TPEX
net, u B 2016 rogy mbl 3ansnu 117-¢
MECTO.

[ouemy Tak mpousouwio? [loromy
YTO BO MHOTHX CTpaHax OBLIO MpO-
Be/IEHO MHOTO pedopM, AeroBasi cpe-
na ctaja 6onee mpueMIIeMoi, OsSBU-
JIach CTAOMIIBHOCTD, XOTS TaM, KaK 1
B MoinoBe, He yaaloch H30aBUThCS
OT KOPpPYNUHH U 3KOHOMHYECKHX
npooiem.

Uzyuass nunHamuky PecnyOnuxu
MonjgoBa B peHTHHIE SKOHOMHYE-
CKOH cBOOOABI, MPUXOAHIIL K BHI-
BOIy, YTO TOrJa ObUIa B HEPBYIO
ouepenb IONUTHYECKAs, a TaKxKe
9KOHOMMYECKasi U (puHAHCOBAs CTa-
6unpHOCTE. Korpma pociia skoHOMH-
ka. Korzma Oblnm Xopolue oTHOLIE-

HUsl C BHEUIHMMH NapTHepamu, a
pedopMBl HaBadM pe3ynbTaThL. A
HEONPENeICeHHOCTh, IMOIUTHIECKUE
WIM TPaBUTEIbCTBEHHBIE KPU3H-
Cbl, HA000OPOT, CTAIU peXe MPOUC-
XOJIATB.

CornacHo «VHaEKCY SKOHOMH-
YyecKol cB0OOAbI», MoigoBa 3aHH-
MaeT 40-e MecTo U3 44 rocynapcTs
EBpormbl, a ee obmiasi oleHKa HIKE
CPEIHEro IoKa3aTedsl M0 PEruoHy
(68,6 6amna) u B mupe (60,8 Gan-
na). MonyoBa omnepexaer B MHPO-
BoM pelitunre Poccuto, Hamubuio u
Kuraii. B mokname ormeuaeTcs, 9To
MOJIIaBCKasi 5KOHOMHKA BEIPOCIIA Ha
0,7 m. 1. TO CPaBHEHHUIO C MPOIIBIM
TOIOM, 9YTO CTajo pe3yIbTaToOM
YIJIyqIIeHNs IPaBOBOH 3 peKTHBHO-
CTH, TMPaBUTEIbCTBEHHBIX PAaCXOI0B
U yIydIieHuil B cepe HaJIoroBOTO
YIpaBJICHUS.

Cpenu ctpan CHI' benapych 3a-
uumaeT 104-¢ mecrto, TamKuKUCTaH
— 122-e, Y36exucran — 140-e. I'py-
3ud 3aHdAna 16-10 CTPouKy, ApMeHHs
— 47-10, Kazaxcran — 59-10, Aszep-
Gaiixan — 60-10. CoceHUE CTpPaHbI
Pymbiaust u YkpaunHa 3ansanu 42-e u
COOTBETCTBEHHO 147-¢ MecTa.

C npyroit cropoHsl, PecrmyGmu-
Ka MosjoBa nojsyd4miia OLEHKH Ha
YPOBHE BEIYIINX CTPaH B PeHTHHTE
TI0 TTOKA3aTeNI0 «HAJIOTOBOE OpeMs»
(85,4 nynkra) u «Hanorosoe 310po-
Bee» (92.0 mynkra) — cdepax, rae
MOJIIaBCKasi YKOHOMHKA CUHTAETCS
cBoOoxHOW. MHavye roBopsi, MO 3TUM
MO3UIUSIM MBI BXOJMIM B TIEPBYIO IIe-
CTEpKY CTpaH B MUpE.

UYro kacaercs mokasarenaei «CBO-
60l1a TOPrOBIM» U «ACHEXHAs CBO-
6oma», TO MBI HaXOAWMCS Cpeau
CTpaH «B OCHOBHOM CBOOOIHBIX». A
BOT IO TIOKa3aTelo «cBobosa pabdo-
yeid cuisl» Pecnmybnmka Monmosa
CUHTAETCS HECBOOOTHOM.

[To mMHeHuio skcnepToB Heritage
Foundation, poct sxoHOMuKH Moi-
JIOBBI IT0 CPAaBHEHUIO C MPOILIBIM T'O-
oM yBenuuuics Ha 0,7 IpoLeHTHO-
IO yHKTA B Pe3yIbTaTe MOBBIIICHHS
3¢ (eKTHBHOCTH CYIeOHOI CHCTEMBL,
rocyapCcTBEHHBIX PacxofoB U ¢u-
HaHCOBOTO COCTOSIHUSI.

«BHyTpeHHUll  monuTHYECKUH
TYNHUK, BBI3BAHHBIH B TOM 4YHCIIE
Poccuelt, mnoapeiBaeT CTPYKTyp-
HYyI0 pedopMy U peanu3amuio Io-
TEeHIIMaJla CTpaHbl. [IpaBUTENbCTBO
MOMBITAJIOCh YCTPaHUTh cladble
CTOPOHBI (HHAHCOBOTO CEKTOPA, HO
9KOHOMHYECKOMY POCTY HpeIsT-
CTBYIOT TIOBCEMECTHAs KOPPYMLHS
u 3anpeTt Poccum Ha mMIOPT cenb-
CKOXO35IHCTBEHHOH NpONYyKLHH U3
MonnoBel. OKOHOMHKA OCTaeTCs
YSA3BUMON Tepen THUIOM ciIaboro
aJMUHHCTPATUBHOTO  IIOTEHI[HA-
Ja, HeCTaOMIBHBIX OIOpOKpaTHde-
CKHX HMHTEpPEcOB, 0ojee BBICOKHX
IIeH Ha TOIUIMBO, POCCUICKOTO I10-
JUTHYECKOTO M 3KOHOMHYECKOTO

JaBJIEHUS M HEPa3peIIeHHOro ce-
maparusMa B IIpumHecTpoBCKOM
peruoHe», — TOBOPHUTCS B OTYETE
Heritage Foundation u The Wall
Street Journal.

ITo MHEHHIO aBTOPOB OTYETA, MOJI-
JIaBCKasi IKOHOMHKA OCTaeTcs 3a-
BHUCHUMOH OT JICHE)XXHBIX IIEPEBOJIOB
MHUTPAHTOB M OT CEJIBX03CEKTOPA.

Pecnybnuka MonnoBa momyuunia
OoJiee BBICOKHE OLICHKH IO CpaBHE-
HUIO C IPEABIAYIINM IOJIOM IO CEMHU
u3 12 mokasareleil, B TOM YHCIIE 10
«IpaBaM COOCTBEHHOCTHY», «CBO-
Oome Ou3HECa», «YIUIATC HAJIOTOBY,
«ropuandeckor 3GpdeKTUBHOCTH» U
ap. ITo aBym pasnenaM MoJIIaBCKas
9KOHOMHKA OCTaeTCs B CTarHallUu:
3TO «CBOOOAA MHBECTHLMI» U «(pH-
HaHCOBast CBOOOIA.

B To xe Bpemst PecrryGuinka Mout-
JI0Ba ITIOJIy4HJIa OLIEHKH Ha YPOBHE
CTpaH, 3aHUMAOLIKX JTHIUPYOLIHEe
MO3UIIMM, II0 IIOKa3aTelsiM «Ha-
norooro Opemenun» (92,0 Gasna),
«yImiate HaloroB u cooposy» (85,4
0ayra), B KOTOPhIX OTCYECTBCHHAs
9KOHOMMKA KBalU(UIUpyeTcs Kak
cBoOOTHAS.

TlepBele Tpu MecTa B MHPOBOM
peiituHre 3aHuMarot I'onkonr, Cus-
ranyp u Hosas 3enanamus.

Bnao BEPKY




