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Angajatii CNPF sunt instruiti de experti polonezi
cu privire laimplementarea instrumentelor

Angajatii Comisiei Nationale
a Pietei Financiare (CNPF)
beneficiazi, in zilele de 26-28
ianuarie curent, de instruiri
si consultari interactive

ce vizeaza consolidarea
capacitatilor operationale
impotriva abuzului de piata,
manipuldrii si utilizarii
abuzive a informatiilor
privilegiate.

Instruirile sunt moderate de trei
experti din cadrul Autoritatii de Su-
praveghere Financiard din Polonia
(KNF) si fac parte din sirul de acti-
vitati incluse in cadrul proiectului
Twinning, finantat de UE. Proiectul
are un buget de peste 1,24 mln euro si
urmeaza a fi incheiat in august 2017.

in cadrul misiunii la Chisinau, ex-
pertii polonezi impartasesc experien-
ta autoritatii din Polonia, ofera detalii
cu privire la ansamblul de metode
utilizate in procesul de supraveghe-
re a participantilor pietei, inclusiv
ofera propuneri de solutii in ceea ce
priveste dezvoltarea estimata a pietei.
Prezentarile oferite de colegii din Po-
lonia sunt bazate pe propria experien-
ta si cele mai bune practici elaborate,
dar si pe cele preluate de la alte auto-
ritati ale UE.

Potrivit expertilor KNF, scopul
consultarilor desfasurate este de a in-
strui personalul CNPF in ceea ce pri-
veste implementarea instrumentelor
moderne de supraveghere.

In cadrul instruirii, angajatii Co-
misiei sunt informati despre condi-
tiile ce intrunesc componenta unui
abuz pe piatd, importanta combaterii
abuzurilor, etapele de initiere a pro-
cesului de investigare a incalcarilor
depistate, selectarea investitorilor a
caror comportament poate fi perce-
put drept suspicios etc.

Discutiile sunt derulare 1intr-o
maniera interactiva, specialistii Co-
misiei avand posibilitatea sa se fa-
miliarizeze cu utilizarea sistemelor
si procedurilor electronice in do-
meniul supravegherii tranzactiilor,
detectarea de manipuldri pe piata si
utilizarea abuziva a informatiilor fa-
vorizate.

Consultarile desfagurate in cadrul
CNPF fac parte din activitatile inclu-
se In prima componenta a proiectului
Twinning. La aceasta etapa, urmea-
za a fi evaluata si revizuita legislatia
relevanta care oferda CNPF mandatul
de supraveghere. De asemenea, vor

In atentia participantilor profesionisti
la piata financiara nebancara
si persoanelor interesate!

Pe site-ul ziarului Capital Market a fost lansata o noua
optiune pentru a va ajuta sa gasiti informatiile publicate
de catre emitenti (rapoarte anuale, anunturi). In acest
sens, in categoria “Anunturi” (meniul de sus al site-ului)
a fost plasat un filtru suplimentar. Astfel, introducand
denumirea organizatiei, vizitatorul site-ului obtine lista
editiilor ziarului in care au fost publicate informatiile emi-
tentului dat. Accesand link-ul — va aparea numarul pagi-
nii i tipul informatiei publicate (raport anual, anunt).

fi revizuite si capacitatile acesteia in
domeniul supravegherii comerciale,
inclusiv datele privind piata, sistemul
de supraveghere electronica i proce-
durile de supraveghere.

A doua componentd a proiectului
este dedicata pietei de capital si fon-
durilor de investitii. La aceasta etapa,
se preconizeaza sa fie analizate si re-
vizuite cerintele post-tranzactionare,
prospectul de control si procesul de
aprobare, supravegherea tranzactii-
lor, schemele de compensare a inves-
titorilor etc.

Obiectivul celei de a treia com-
ponente se va axa pe elaborarea de

standarde minime pentru sistemul
de avertizare timpurie pentru asigu-
ratori si supravegherea bazata pe risc
a acestor entitati. De asemenea, vor
fi elaborate planuri de interventie si
cerinte mai dure de raportare.

Cea de-a patra componentd, care
este si ultima, prevede supravegherea
si reglementarea asociatiilor de eco-
nomii $i imprumut si fondurile ne-
statale de pensii. In cadrul acesteia,
va fi pus accent pe crearea fondului
de garantare a economiilor si fondu-
lui de lichiditati pentru asociatiile de
economii si imprumut.

Lilia ALCAZA
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Decizi ale Comisiel Nationale
a Piete1 Financiare

La 22 ianuarie 2016 a avut loc sedinta
Consiliului de administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare.

Consiliul de administratie a decis sa ia act de re-
zultatele inspectiilor In teren privind verificarea exe-
cutdrii Ordonantei CNPF nr. 55/1-O din 13.11.2014
si Hotararii CNPF nr. 4/2 din 28.01.2015, urmand sa
fie avertizate si informate prin scrisori Societatea pe
Actiuni ,,MOLDASIG” si Compania Internationala
de Asigurari ,,ASITO” SA privind respectarea ne-
conditionata a deciziilor Comisiei Nationale a Pietei
Financiare si aplicarea sanctiunilor in conformi-
tate cu prevederile Legii ,,Cu privire la asigurari”,
initiind procedura de tragere la raspundere contra-
ventionald a persoanelor cu functii de raspundere
ale SA ,,MOLDASIG” si CIA ,,ASITO” SA pentru
neexecutarea deciziilor Comisiei Nationale a Pietei
Financiare.

Consiliul de administratie a aprobat Modificarea
parametrilor tehnici in Sistemul informational auto-
matizat de stat RCA Data pentru a fi recunoscute
politele de asigurare ,,Carte Verde” cu termenul de
valabilitate de 10 Iuni si 11 luni echivalente celor
de 12 luni, pentru a permite acordarea reducerii de
pana la 60% pentru asigurarea obligatorie de ras-
pundere civila auto interna persoanelor juridice care
activeaza in domeniul transportului international de
marfuri si pasageri, incadrati in sistemul Tir-Carnet
si Inter-Bus.

Consiliul de administratie a aprobat reperfectarea
licentei Companiei de Asigurari ,,Donaris Vienna
Insuranse group” SA seria CNPF nr. 000842, elibe-
rata la 29 martie 2011, pe termen nelimitat, pentru

dreptul de a desfasura activitate in domeniul asigu-
rarilor (asigurdri generale), prin substituirea anexei
la licenta cu:

a) includerea urmatoarelor adrese de desfasurare
a activitatii licentiate: str. Mitropolit Varlaam nr. 48,
mun. Chisindu; str. Suveranitatii nr. 8, or. Cimislia;
b) excluderea urmatoarei adrese de desfasurare a
activitatii licentiate: str. 31 August 1989 nr. 108/1,
mun. Chiginau.

Consiliul de administratie a acceptat inregistrarea
in Registrul de stat al valorilor mobiliare valorile
mobiliare conform darii de seama privind rezultate-
le emisiunii suplimentare de actiuni ale societatii pe
actiuni “ZORILE” in suma de 9239544 lei in numar
de 513308 actiuni ordinare nominative cu VN de 18
lei din contul mijloacelor banesti.

Consiliul de administratie a aprobat Regulamen-
tul privind circulatia valorilor mobiliare pe piata de
capital.

In cadrul sedintei a fost anulata suspendarea ope-
ratiunilor la conturile curente si de depozit ale Aso-
ciatiei de Economii si Imprumut ,MAGDACESTI”,
aplicatad prin Ordonanta Comisiei Nationale a Pietei
Financiare nr. 63/6-O din 03.12.2015 ,,Cu privire la
suspendarea operatiunilor la conturile bancare ale
unor asociatii de economii si imprumut”, fiind in-
format Inspectoratul Fiscal Principal de Stat si ban-
cile comerciale despre decizia aprobata.

Consiliul de administratie al CNPF a aprobat si a
decis sa fie remise Guvernului Republicii Moldova
proiectele de legi privind unele masuri de urgentare
a lichidarii fondurilor de investitii, cu privire la or-
ganizatiile de creditare nebancara si pentru comple-
tarea unor acte legislative.

de afaceri.

regenerabile.

Prioritatea Ministerului Economiei
pentru urmatoarele 100 de zile va fi
semnarea memorandumului cu FMI

Declaratia a fost ficutd de vicepremierul, ministrul Economiei, Octa-
vian Calméc, la o conferinta de presa sustinuta la 25 ianuarie. Anterior,
oficialul a anuntat ca misiunea FMI poate veni in Moldova pana la sféarsi-
tul lunii februarie. Pentru aceasta trebuie sa fie aprobat bugetul pentru
2016 si rezolvata problema numirii noii conduceri a Bancii Nationale. Si
asta pentru ca actualul guvernator a demisionat pe 21 septembrie 2015.

De asemenea, planul de 100 de zile al Ministerului Economiei mai prevede
reluarea cooperarii cu partenerii externi in vederea reluarii finantarii din exteri-
or. Mai exact, ministerul planifica sa negocieze cu Rusia cu privire la ridicarea
embargoului si reluarea exportului productiei moldovenesti in aceasta tara,
dar si cu Ucraina cu privire la simplificarea importului productiei rusesti in RM.
De asemenea, urmeaza sa fie finalizate procedurile de ratificare a acordului
de comert liber cu Turcia. Pané la 30 aprilie, institutia urmeaza sa realizeze
peste 80 de sarcini, printre care si implementarea prevederilor acordului de
asociere cu UE si DCFTA in proportie de 30%.

Octavian Calméc a mai spus ca pentru dezvoltarea interna a tarii, institutia
va elabora si promova 14 proiecte de lege. El a mentionat ca va fi creat un
ghigeu unic pentru eliberarea autorizatiilor de constructie si comert, astfel va
fi redus numarul documentelor permisive.

Pentru asigurarea activitatii companiilor mici si medii, verificarile si controa-
lele vor avea un caracter consultativ, dar si va fi instituit un moratoriu (de
pana la 3 ani) pentru verificarea noilor IMM-uri. O atentie aparte va fi acor-
data stimularii mediului de afaceri i atragerii investitiilor directe. Va continua
programul unor astfel de proiecte cum sunt: PARE 1+1, PNAET, Fondul de
garantare a creditelor etc. De asemenea, va fi extinsa reteaua incubatoarelor

Tn domeniul energiei, Ministerul Economiei planifici s& implementeze pa-
chetul energetic lll, sa prelungeasca pana la Chisinau gazoductul lasi-Un-
gheni si sa aprobe proiectele de lege despre gaz, energie electrica si resurse

Octavian Calmac a subliniat ca la sfarsitul celor 100 de zile este important
sa fie realizate nu doar sarcinile stabilite, dar si sa fie restabilita increderea
partenerilor si a agentilor economici din Moldova.

InfoMarket
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Comisia Nationala a
Pietei Financiare (CNPF)
a elaborat si a prezentat
repetat Guvernului un
proiect de lege care

vine sa reconfigureze
piata autohtona de
microfinantare. Este vorba
de introducerea unui
concept nou — organizatii
de creditare nebancara
(OCN). Concomitent, este
prevazuta supravegherea
si reglementarea acestor
entitati.

CNPF sustine ca a elaborat
respectivul proiect, reiesind din
realitatile de pe piata. Si anume,
din cauza ca sectorul de credita-
re nebancar inregistreaza ani la
rand indicatori in crestere spo-
ritd, valoarea activelor la finele
trimestrului III a fost de peste
3,6 mlrd. lei, odata cu lipsa unui
cadru legal de supraveghere si
reglementare a acestui sector.

“Complexitatea relatiilor de
piatd si implicarea unui numar
tot mai mare al populatiei in
raporturile juridice respective,
conditioneaza necesitatea ela-
borérii unor standarde si regle-
mentari specifice pietei financi-
are nebancare”, se arata in nota
informativd a proiectului de
lege.

CREDITAREA NEBANCARA
SI LEASINGUL -
REGLEMENTATE

Potrivit autorilor, sub inciden-
ta Legii organizatiilor de cre-
ditare nebancard cad cele peste

o sutd de organizatii de micro-
finantare si 35 de companii de
leasing. Fondurile investitionale
si asociatiile de economii si im-
prumut nu sunt vizate. Totoda-
ta, proiectul dd o definitie clara
pentru creditul nebancar, ipote-
car si microimprumut, ultimul
avand o valoare majorata pana la
120 mii de lei.

Proiectul mai prevede ca or-
ganizatiile de creditare neban-
cara pot avea mai multe activi-
tati auxiliare si conexe, si, de
asemenea, pot desfasura opera-
tiuni de factoring, de acordare
a garantiilor la credite bancare
si nebancare, dar si sa activeze
in calitate de agent bancassu-
rance.

In schimb, legea le interzice
categoric organizatiilor de cre-
ditare nebancara sa atraga fon-
duri rambursabile de la persoa-
ne fizice, inclusiv imprumuturi,
investitii, cu exceptia cazuri-
lor in care persoana fizica este
fondator si detine o cota de cel
putin 5% din capitalul aceste-
ia. De asemenea, organizatiile
nu vor putea s acorde credite
nebancare pentru procurari de
valori mobiliare proprii sau sa-
si externalizeze activititile de
creditare si serviciile de leasing
financiar altor entitati care nu
sunt in drept sa desfasoare astfel
de servicii.

O alta prevedere noud intro-
dusd in proiectul de lege pre-
supune cd OCN trebuie sa obti-
nd un aviz prealabil inainte de
a se Inregistra in Registrul de
stat al persoanelor juridice, iar
dupa aceastd procedura, CNPF

le va inregistra si in Registrul
organizatiilor de creditare ne-
bancara. “Aceastd procedurd
este argumentatd de natura
acestora ca organizatii nede-
pozitare si politicile statului
in domeniile reducerii poverii
administrative, in cazul ine-
xistentei potentialelor riscuri
semnificative de sistem. Ast-
fel, licentierea (autorizarea) ac-
tivitatii de creditare nebancara,
nu este justificatd in conditiile
economice si juridice ale Repu-
blicii Moldova. Pe de altd parte,
lipsa oricdrei reglementari si
supravegheri a acestui segment
al pietei financiare, situatie
prezentda, determind cel putin
riscuri reputationale, increde-
rea redusd a publicului, dar si
rezerve din partea institutiilor
financiare internationale, care
sunt gata sa crediteze organi-
zatiile de creditare nebancara,
inclusiv societdtile de leasing”,
sustine CNPF in nota sa infor-
mativa.

Autorii mai spun cd 1n acest
caz s-a optat pentru o solutie
de compromis §i anume regi-
mul de notificare si inscriere
in registrul public, o practicd
preluatd de la alte tari in care
sistemul este functional. Acest
regim presupune limitarea ce-
rintelor de intrare in piatd la
capital minim §i cerinte gene-
rale fata de fondatori si condu-
catori, stabilite direct in lege,
fard ca autoritatea de suprave-
ghere sa fie in drept a stabili
cerinte suplimentare ca in ca-
zul bancilor sau societitilor de
asigurari.

PLA'!'I REGULATORII
S| RAPORTARE FINANCIARA
OBLIGATORIE

Pentru ca sistemul de credi-
tare nebancara sa fie stabil si sa
fie prevenite cazurile de fraude
sau abuzuri, Comisia a intro-
dus cateva cerinte prudentiale si
neprudentiale minime. Potrivit
proiectului, organizatia de credi-
tare nebancara a carei valoare de
bilant a activelor la finele anului
de gestiune depaseste 35 milioane
de lei, este obligatd sa efectueze
un audit financiar, iar acest lucru
trebuie sa fie facut anual.

Proiectul mai contine cerinte
minime fatd de capitalul social.
Astfel, in functie de tipul de ac-
tivitate desfasuratd de organiza-
tiile financiare nebancare, acesta
variaza intre 60 de mii lei si 240
de mii lei. Cea mai mica valoare
de capital social a fost stabilitd
pentru desfasurarea activitatii
de acordare a microcreditelor,
tindnd cont de riscul minim de
sistem implicit si in scopul sti-
mularii acordirii microcredi-
telor si, respectiv, a accesului
persoanelor social vulnerabile la
surse financiare. Raportul anu-
al al CNPF arata ca, la sfarsitul
anului 2014, din 77 de organi-
zatii de microfinantare care au
prezentat rapoartele financiare,
61 de organizatii deja detineau
un capital suficient pentru des-
fasurarea activitatii de micro-
creditare, inclusiv daca acesta va
fi majorat din contul profitului
net si cel nedistribuit inregistrat.
Totodata, capitalul a 17 organi-
zatii corespunde minimului sta-
bilit pentru desfasurarea tuturor

tipurilor de creditare, inclusiv
pentru activitatea de creditare
ipotecara si leasing.

Suplimentar, organizatiile de
creditare nebancara vor fi obli-
gate sd constituie provizioane
pentru pierderi la Tmprumuturi,
potrivit regulamentului aprobat
de CNPF.

Probabil, cea mai esentiala
schimbare tine de introducerea
platii regulatorii, in valoare de
0,1% din portofoliul imprumu-
turilor acordate. Totodatda, Ila
determinarea marimii taxei de
supraveghere se va aplica princi-
piul economiilor de scard, cu cat
marimea activului este mai mare
cu atat taxa de supraveghere sca-
de si invers. “Impactul aplicarii
platii regulatorii de functionare
si supraveghere asupra organi-
zatiilor de microfinantare este
minim, astfel, aplicarea marimii
maxime de 0,1% din portofoliul
imprumuturilor acordate va di-
minua profitul net al organizatii-
lor de microfinantare in medie cu
aproape 0,9%, iar la aplicarea ma-
rimii minime propuse de 0,06%
din portofoliul imprumuturilor
acordate, va micsora profitul net
al organizatiilor cu 0,6%”, se pre-
cizeaza 1n analiza de impact a re-
glementarii.

Portofoliul imprumuturilor
acordate de organizatiile de mi-
crofinantare a crescut cu 28% in
2014 pana la 2,42 miliarde de lei.
in aceasti perioada, companiile
de leasing au acordat servicii in
valoare de 1,07 miliarde de lei sau
cu 5,8% mai putin decat in anul
precedent.

Lilia PLATON
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Guvernul
uitimel sanse

»Guvernul ultimei sanse
pentru Moldova”, astfel
a apreciat noul cabinet
de ministri, votat pe

20 ianuarie de catre
Parlament, insusi prim-
ministrul Pavel Filip.

“Republica Moldova are nevoie
mai mult ca oricand de o majorita-
te politica stabila si un Guvern re-
formist, un Guvern realist, care isi
incepe activitatea pe un fundal ten-
sionat, care nu are termen de gratie
prea lung, de la care asteptarile sunt
mari, atdt in plan intern, cat si ex-
tern”, a spus premierul.

,.Cabinetul Filip a venit la guver-
nare poate in cea mai complicata
perioada de la 1991 incoace. Situa-
tia financiard a tarii este destul de
critica”, mentiona In prima sedintd
a Guvernului noul ministru al Fi-
nantelor, Octavian Armasu.

“Primele evaluari imi spun ca situ-
atia financiara este destul de dificila.
Luna ianuarie iesim cét de cat, de-
oarece in decembrie s-au facut niste
acumuldri. Luna februarie se preco-
nizeaza sa fie o luna dificild. Avem
un deficit de un miliard de lei pe luna
februarie. Mergem pe bugetul provi-
zoriu. Bugetul acesta nu satisface si-
tuatia noastra. Daca n-o sa Intreprin-
dem nimic, in jumatate de an putem
acumula un deficit de vreo 4-5 mili-
arde de lei”, a declarat Armasu.

,»Suportul bugetar promis de
Banca Mondiald si Uniunea Euro-
peanad, dar si Romania, este blocat,
in conditiile in care raman inghetate
relatiile cu Fondul Monetar Interna-
tional (FMI). Semnarea unui acord
cu Fondul este cruciald Republica
Moldova. Noul Guvern va solicita
FMI trimiterea de urgentd la Chisi-
nau a unei misiuni in vederea initie-
rii negocierilor unui nou acord”, a
anuntat premierul Pavel Filip.

“Multe dintre preconditiile care
au fost discutate sunt, practic, in-
deplinite. Mai ramane chestiunea
privind guvernatorul Bancii Natio-
nale a Moldovei, dar am toata in-
crederea ca si aceastd problema va
fi depasitd, de aceea trebuie deja sa
pregdtim terenul pentru a invita mi-
siunea Fondului in Republica Mol-
dova, astfel ca sd avem in curdnd un
acord semnat care ar insemna §i o
stabilitate financiara pentru viitor”,
a afirmat prim-ministrul.

Dupa incercérile ratate de a in-
cepe discutiile privind un nou pro-
gram, proverbiala fiind cea din
septembrie, cand echipa Fondului
ce avea mandat de negocieri a aflat

in drum ca si-a prezentat demisia
guvernatorul BNM, Dorin Dra-
gutanu, si prim-viceguvernatorul,
Marin Molosag, FMI va fi mult
mai exigent. Este putin probabil ca
negocierile vor fi usoare. Sistemul
bancar va fi nodul gordian in discu-
tii. Chiar dacd au fost lichidate cele
trei banci devalizate, FMI insista pe
asanarea sistemului bancar.

Existd multe restante in imple-
mentarea Acordului de asociere
Republica Moldova — Uniunea Eu-
ropeand, inclusiv a Acordului de li-
ber schimb. Guvernul trebuie sa se
miste foarte rapid. O poate face doar
intr-o situatie de stabilitate si con-
sens in societate, care deocamdata
nu exista. Insa orice destabilizare ar
putea compromite efortul depus.

“Formam acest Guvern pe funda-
lul unei lipse uriage de credibilitate
a clasei politice si a institutiilor, cre-
dibilitate afectatd de instabilitatea
politicd din ultimii ani, de nenuma-
ratele razboaie politice, de lipsa de
eficienta a unor institutii, de aban-
donarea unor obiective importante
asumate in fata cetatenilor”, consta-
ta prim-ministrul.

Are deplind dreptate premierul
cand spune ca Republica Moldova nu
are nevoie de un Guvern care sa spu-
nd vorbe frumoase. Are nevoie de un
executiv al “lucrului bine facut”.

Obiectivele principale ale Progra-
mului de guvernare al Cabinetului
de ministri condus de Pavel Filip
sunt: cresterea bunastarii, siguran-
tei si calitatii vietii cetatenilor, in
special prin dezvoltarea economi-
ei si facilitarea crearii locurilor de
munca bine platite, eradicarea co-
ruptiei si garantarea suprematiei le-
gii, asigurarea securitatii personale,
fortificarea capacitatii de apdrare a
tarii, prestarea serviciilor publice
accesibile si cost-eficiente, asigura-
rea protectiei sociale pentru grupu-
rile vulnerabile ale populatiei.

Potrivit documentului, pe termen
scurt, preocuparile majore ale Gu-
vernului sunt orientate spre inlatu-
rarea riscurilor la adresa securitatii
interne si externe a statului, spre
stabilizarea sectorului bancar, spre
sanctionarea si combaterea frau-
delor financiare, asigurarea unui
echilibru intre consolidarea fiscald
sustenabild si impulsionarea dez-
voltarii economice, precum §i spre
protejarea veniturilor cetatenilor.

,»Cea mai sigura cale pentru atin-
gerea acestor obiective este integra-
rea europeand. In acest scop, Gu-
vernul isi propune sa creeze toate
premisele necesare care, odata va-
lorificate, vor asigura eligibilitatea

Republicii Moldova privind obtine-
rea statutului de tara-candidat pen-
tru aderarea la Uniunea Europea-
na”, se spune in Program.

Pe termen mediu, prioritatile Gu-
vernului includ:

— Sporirea bunastarii cetateanului
prin asigurarea unei cresteri econo-
mice incluzive si sustinerea grupu-
rilor vulnerabile ale societatii;

— Combaterea coruptiei;

— Reformarea justitiei si a insti-
tutiilor de drept, care sa garanteze
suprematia legii;

— Reintegrarea tarii;

— Asigurarea accesului la educa-
tie si sanatate de calitate;

— Sporirea calitatii serviciilor
prestate cetdtenilor, reducerea cos-
turilor administrative si a decalaje-
lor de dezvoltare intre regiuni;

— Asigurarea securitatii economi-
ce, financiare si energetice a tarii.

,»Scopul final al actului de guver-
nare, pe care ne angajam sa il in-
faptuim, este un stat puternic, care
sd serveasca poporul. Un stat cu
institutii corecte si drepte, care ac-
tioneaza in baza principiului trans-
parentei si eficientei. Un stat unde
functioneaza legea, unde institutii-
le de drept sunt depolitizate, unde
justitia se face in interesul cetatea-
nului, iar banul public este cheltuit
in interesul public. Un stat in care
coruptia si crima sunt efectiv com-
batute, iar prioritare sunt respectul
pentru drepturile si libertatile omu-
lui, refacerea spiritului comunitar si
intdrirea solidaritatii”, se spune in
Programul Guvernului.

Un program guvernamental e mai
curand un document politic. Un act ce
este urmat de actiuni concrete, plasa-
te intr-un interval de timp concret. El
este completat de o agenda esalonata
in timp, realista si realizabila.

Grabeste-te Incet, spune un pro-
verb. In situatia in care ne aflam, nu
mai avem timp sd ne migcam incet,
ci rapid, profesionist, cu accente pe
problemele acute, dar si cele aflate
in restantd. “Cu o Moldova bolnava
de coruptie, finantatd din evaziune
fiscala, din spalari de bani, nu avem
ce cauta in Europa. De aceea, noul
Guvern trebuie sa demonstreze mai
intai ca face reforme si modernizea-
za institutiile. Nu ne cere nimeni
salturi uriase, ni se cere doar sa
incepem reformele si sd nu ne mai
oprim din drum”, a spus Filip.

Republica Moldova are nevoie de
o cura de insandtosire, uneori poate
dureroasa, dar eficientd si care ar
duce la schimbari profunde. Alta
cale nu exista.

Vlad BERCU

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Aviz CNPF

Intru asigurarea respectarii prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998
,Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”, Comisia Nationala a Pietei Financiare
comunica rechizitele bancare pe care urmeaza sa fie transferate taxele si platile
regulatorii de functionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul bancii
VICBMD2X883; Cont bancar 2251311138

Pretul de achizitie al gazului rusesc
pentru Moldova, in trimestrul I din 2016,
va fi cunoscut saptamana viitoare, dar
costul combustibilului va fi mai mic
decat in anul trecut

Declaratia a fost facuta de vicepremierul, ministrul Econo-
miei, Octavian Calméc. Vicepremierul a mentionat ca insti-
tutia are date preliminare privind noul pret, mult mai mic,
pentru gazul rusesc, dar trebuie sa asteptam date oficiale de
la Gazprom.

Potrivit formulei de calcul, pretul gazului natural pentru Moldova este
stabilit reiesind din valoarea medie aritmetica de vanzare a gazului in
tarile europene si a cotatiilor pentru produsele petroliere, iar petrolul
continua sa se ieftineasca.

Potrivit ministrului, cifra exacta privind pretul de achizitie a gazului va
fi cunoscuta in preajma sedintei Agentiei Nationale pentru Reglemen-
tare in Energetica, la care va fi discutata problema reducerii tarifului
gazului livrat consumatorilor finali, ca urmare a anularii asa-numitului
amendament Furdui si reducerea pretului de achizitie a gazului rusesc.
,Pretul gazului va fi mai mic decat anul trecut si exista premise pen-
tru reducerea tarifului pentru consumatorii finali”, a mentionat ministrul
Economiei.

In Moldova urmeaza sa fie creat
Consiliul de promovare a proiectelor
investitionale de importanta nationala

Declaratia a fost ficuta de vicepremierul, ministrul Econo-
miei, Octavian Calméac. Crearea acestuia este prevazuta de
planul de activitate a institutiei pentru 100 de zile. Structura
va fi creata in scopul atragerii investitiilor straine in platfor-
mele industriale deja existente, dar si pentru dezvoltarea in-
frastructurii de afaceri.

Pentru dezvoltarea atractivitatii investitionale a tarii, Ministerul Eco-
nomiei planifica sa negocieze si sa semneze acorduri de promovare Si
protejare a investitiior cu cinci tari: Emiratele Arabe Unite, Maroc, Oman,
Turcia si Brazilia. De asemenea, vor fi promovate anumite normative
pentru cresterea calitatii activitatii parcurilor industriale, in special prin
extinderea parcului CAAN si crearea parcului industrial Cahul.

La fel, va fi creatd baza institutionald pentru a incepe utilizarea credi-
tului polonez (20 mil. de euro) in domeniul industriei. In decurs de 100
de zile, pentru atragerea investitiilor, Ministerul Economiei planificad s&
dezvolte si mecanismele de crestere a eficientei activitatii zonelor eco-

nomice libere.
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La inceputul anului 2016,
a devenit functional
Sistemul multilateral

de tranzactionare

(MTF) al Bursei de
Valori a Moldovei,
destinata tranzactiilor cu
instrumente financiare.
Cum functioneaza MTF
si ce avantaje ofera acest
sistem de tranzactionare
participantilor de

pe piata? La aceste
intrebari a raspuns
presedintele Bursei

de Valori a Moldovei,
Corneliu Dodu.

— Dle Dodu, ce este MTF?

— MTF este un concept nou
pentru piata din Republica Mol-
dova, aprobat de Legea privind
piata de capital nr. 171 din 11
iulie 2012, care a iInceput sa
functioneze la capacitate ma-
xima de la 15 martie 2015. in
conformitate cu definitia data
de Lege, MTF este un “sistem
multilateral, exploatat de o so-
cietate de investitii sau de un
operator de piatd, care asigurd
confruntarea, in conformitate cu
propriile norme nediscretionare,
a unor ordine multiple de vanza-
re-cumparare a instrumentelor
financiare primite de la persoa-
ne terte”.

in esenti, MTF este un sis-
tem de tranzactionare a instru-
mentelor financiare, inclusiv a
valorilor mobiliare ale compa-
niilor mici si mijlocii, precum
si a valorilor mobiliare care
nu sunt admise spre tranzac-
tionare pe piata reglementata.
In cadrul MTF sunt efectuate
tranzactii libere a instrumen-
telor financiare la preturile
pietei, in baza cererii si ofertei,
si in conditii de transparenta si
egalitate a tuturor participan-
tilor.

Trebuie de mentionat cd in
multe tdri, crearea MTF nu are
nevoie de autorizare din partea
organului de reglementare, cum
ar fi in Polonia, unde sistemul
alternativ New Connect a fost
creat exclusiv prin hotararea
Bursei de Valori din Varsovia,
iar regulile de tranzactionare au
fost stabilite de catre participan-
tii la piata.

Potrivit legislatiei Republicii
Moldova, crearea si functionarea
MTF este efectuata de operato-
rul de sistem, in baza autorizati-
ei de MTF eliberata de Comisia
Nationala a Pietei Financiare.

Bursa de Valori a Moldovei
a primit autorizatie de operator
MTF la 13 noiembrie 2015, in
conformitate cu Hotararea CNPF
nr. 60/8, insa, luand in conside-
rare faptul ca Hotararea prevede
45 de zile pentru a stabili lista
emitentilor ale caror instrumen-
te financiare vor fi admise spre
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tranzactionare in cadrul MTF,
acesta si-a lansat activitatea abia
in primele zile ale lunii ianuarie
2016. Desigur, daca participan-
tii de pe piata noastra ar fi avut
libertatea de actiune ca cei din
Polonia, am fi putut incepe acti-
vitatea mult mai devreme.

— Cum functioneaza acest
sistem?

— Prin Hotérarea nr. 60/8 au
fost aprobate Regulile MTF al
Bursei de Valori a Moldovei, care
stabilesc pentru toti participantii
conditii egale la tranzactionarea
instrumentelor financiare in ca-
drul MTF si care se bazeaza pe
urmatoarelor principii:

— crearea infrastructurii pen-
tru efectuarea tranzactiilor cu
valorile mobiliare de catre par-
ticipantii la negocieri in conditii
egale in cadrul MTF.

Tranzactiile cu valorile mobi-
liare admise spre tranzactionare
in cadrul MTF sunt realizate de
citre participantii profesionisti
la piata — societatile de investi-
tii care trebuie s obtina statutul
de membru al MTF. In prezent,
acest statut il detin 18 membri.
in procesul de tranzactionare cu
instrumente financiare in cadrul
MTF, toti participantii respecta
aceleasi reguli, cu care s-au fa-
miliarizat din timp. Daca vreun
participant incalca procedurile
stabilite, acesta este tras la ras-
pundere disciplinara si financia-
rd, iar mecanismele de garantie
ale sistemului de tranzactionare
ii protejeaza pe cei constiinciosi
de efectele negative;
obtine prin procedurile operato-
rului de sistem MTF a celui mai

bun pret la momentul respectiv.
Mecanismul negocierilor de
vanzare-cumpdarare a valorilor
mobiliare in cadrul MTF ofera
posibilitatea efectudrii tranzac-
tillor in conditii de transparenta
si egalitate in drepturi a tuturor
participantilor. Sistemul anunta
din timp piata despre propune-
rile de cumparare si vanzare a
instrumentelor financiare prin
publicarea in sistemul de tran-
zactionare §i pe pagina-web a
operatorului. Orice persoand in-
teresata de achizitionarea valori-
lor mobiliare expuse la vanzare
in cadrul MTF, are posibilitatea
de a participa la negocieri. Tran-
zactiile cu instrumente financia-
re pe MTF se desfasoara in doua
sectiuni. In Sectiunea de bazi au
loc doud tipuri de ordine: de li-
mita si de piata.

Un ordin-limita este un ordin
de tranzactionare, care acorda
Agentului de Bursa posibilitatea
de a manevra in limitele stabili-
te de catre client, cu scopul de
a efectua tranzactii la cele mai
bune conditii de pret oferite de
piata.

Ordinul-limitd de vanzare sta-
bileste un pret minim, mai putin
de care vanzatorul nu este dispus
sa vanda valorile mobiliare, iar
la cumpdrare — un pret maxim,
cu mai mult cumparatorul nu do-
reste sd cumpere.

in fiecare zi, sistemul anali-
zeaza ordinele-limitd introduse
pentru cumparare si vinzare, iar
algoritmul de calculare a pre-
tului in baza cererii si ofertei
determina cel mai bun pret (de
piatd) la care valorile mobiliare
vor fi vandute/cumparate.

Ordinele de piatd — sunt cele

executate la pretul de piata cal-
culat si anuntat de catre sistem.
Acestea pot fi executate cu con-
ditia ca pretul de piatd este for-
mat din minim 0,05% din volu-
mul de emisiune a valorilor mo-
biliare tranzactionate.

Trebuie de remarcat cd van-
zarea-cumpararea valorilor mo-
biliare in afara MTF e posibila
numai cu acordul prealabil al
partilor, fara informarea publi-
cului, la un asa-numit “pret echi-
tabil”, calculat 1n strictd confor-
mitate cu procedura stabilita de
CNPF. Daca valorile mobiliare
ale emitentului nu sunt admise
la tranzactionare in cadrul MTF/
pe piata reglementatd, tranzac-
tiile cu aceste valori mobiliare
pot fi efectuate la un pret egal
cu valoarea activelor nete pentru
0 actiune a companiei, conform
ultimului raport financiar confir-
mat de o societate de audit sau
de comisia de cenzori, sau cu va-
loarea actiunilor, stabilitad de un
evaluator independent.

in cazul in care valori-
le mobiliare sunt admise spre
tranzactionare in cadrul MTF,
este posibild efectuarea tranzac-
tiei atat in cadrul MTF, cét si in
afara acestuia, cu acordul prea-
labil al partilor. in cadrul MTF
aceste tranzactii sunt Inregistra-
te in Sectia Tranzactiilor Directe
cu o deviere a pretului de minus
25% din pretul mediu ponderat
al tranzactiilor din ultimele 12
luni, avand in vedere volumele
stabilite de articolul nr. 23 din
Legea privind piata de capital.
in plus, in Sectia Tranzactiilor
Directe pot avea loc si alte tipuri
de tranzactii: schimb, REPO,
gaj, tranzactii de executare a ho-
tararilor judecatoresti si altele.

Un alt tip de tranzactii in ca-
drul MTF este cel cu pachete
unice de valori mobiliare, care
au loc cu conditia “vand/cum-
par totul sau nimic”. Astfel de
tranzactii sunt efectuate sub for-
ma negocierilor cu strigare, in
cadrul carora valorile mobiliare
sunt vandute/cumparate la pre-
tul maxim oferit de catre partici-
panti. Desfasurarea negocierilor
cu strigare a pachetelor unice de
valorii mobiliare va fi posibila
dupa publicarea Regulamentului
privind organizarea si desfasura-
rea tranzactiilor cu pachete uni-
ce de valori mobiliare in cadrul
MTF al Bursei de Valori a Mol-
dovei, care, in prezent, se afla in
proces de coordonare cu CNPF.

— garantarea indeplinirii de
cdtre participantii la tranzactii
a obligatiilor de livrare §i de
achitare a valorilor mobiliare.
Am mentionat deja cd partici-
pantii la tranzactii pe MTS poar-
ta raspundere pentru incilcarea
regulilor stabilite, iar cei consti-
inciosi sunt protejati de meca-
nismul de garantare a sistemului
de tranzactionare. Cum are loc
totul in practica? Sistemele de
tranzactionare ale BVM sunt in-

tegrate 1n sistemul depozitar al
Depozitarului National de Valori
Mobiliare al Moldovei.

Pana a fi expuse la vanzare,
valorile mobiliare sunt trans-
ferate in detinerea nominald a
Depozitarului National cu sco-
pul de a asigura livrarea valo-
rilor mobiliare catre cumpara-
tor. La randul sau, ordinul la
cumpararea valorilor mobiliare
poate fi introdus in sistemul de
tranzactionare al Bursei doar in
conditiile existentei disponibilu-
lui banesc in contul Membrului
MTF, necesar acoperirii valorii
tranzactiei. Depozitarul Natio-
nal transfera valorile mobiliare
in contul cumparatorului, doar
dupa ce s-a asigurat ca banii au
ajuns in contul de platd pentru
valorile mobiliare. Daca mijloa-
cele banesti nu sunt disponibile,
costul valorilor mobiliare poate
fi achitat vanzatorului din contul
Fondului de Garantie a Bursei/
Depozitarului.

In afara MTF nu existd me-
canisme de garantare, iar riscu-
rile cu privire la neindeplinirea
obligatiilor de livrare si achitare
pentru valorile mobiliare sunt
suportate de citre partile impli-
cate in tranzactie. Participantul
la astfel de tranzactie mai este
obligat sa semneze o declaratie
cu privire la lipsa oricarei pre-
tentii In cazul necorespunderii
indeplinirii obligatiilor de plata.

Astfel, in afara MTF, cu un
asemenea acord, existd un risc
major de a ramane si fara valori
mobiliare, si fard bani. In con-
secintd, este evident avantajul
tranzactiilor in cadrul MTF.

— Ce puteti spune despre emi-
tentii ale caror valori mobiliare
sunt admise spre tranzactiona-
re in cadrul MTF?

— Pentru emitentii ale caror
valori mobiliare erau inregistra-
te la Bursa de Valori a Moldovei
la data de 15 martie 2015, Legea
privind piata de capital prevede
un regim preferential la admite-
rea valorilor mobiliare spre tran-
zactionare pe MTF, adica nu ne-
cesita prezentarea pachetului de
documente si plata pentru admi-
tere. In conformitate cu alin. (8)
art. 147 din Legea privind piata
de capital, aceste valori mobilia-
re “sunt admise spre tranzactio-
nare in cadrul MTF in cazul in
care corespund cerintelor stabi-
lite de MTF”.

in Regulile MTF, acceptate
de Comisia Nationala a Pietei
Financiare, e stabilit faptul ca
decizia de a exclude valorile mo-
biliare din MTF trebuie luata de
catre Consiliul societatii sau de
Adunarea generald a actionari-
lor, avand in vedere ca problema
punerii in circulatie a valorilor
mobiliare este importanta pentru
realizarea drepturilor actionari-
lor.

In Hotararea CNPF nr. 60/8 se
prescrie emitentilor de a informa
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actionarii cu privire la bazele ju-
ridice ale tranzactiilor cu acti-
uni. in conformitate cu Legea si
Hotararea CNPF nr. 60/8, Bursa
a identificat o lista de valori mo-
biliare care corespund conditii-
lor de admitere pe MTF.

Lista include 869 de emitenti,
carora Bursa le-a trimis scri-
sori corespunzatoare. Pana la o
data stabilita, emitentii au avut
posibilitatea de a trimite un re-
fuz operatorului de sistem. In
rezultat, toate deciziile de refuz
adoptate de cdtre organul cores-
punzator, au fost satisfacute si
emitentii care au decis sd plece
au fost exclusi din lista. Lista
cu valori mobiliare admise spre
tranzactionare in cadrul MTF, la
data de 6 ianuarie 2016, includea
663 de emitenti. Aceastd listd
poate fi gasitd pe site-ul BVM:
www.moldse.md.

Suntem convingi ca in viitor
numarul emitentilor care doresc
sa fie inclusi in MTF va creste,
deoarece platforma oferd emi-
tentilor beneficii maxime cu ce-
rinte minime.

Regulile MTF au stabilit doar
o singurd cerintd pentru emitenti
— dezviluirea informatilor. O
data pe an, este necesar de pre-
zentat la Bursa raportul financiar
anual, iar periodic — informatii-
le despre schimbarea numelui,
numarul de inregistrare de stat
a valorilor mobiliare (codul
ISIN), capitalul social si adresa
juridica a emitentului, precum
si informatii care ar putea afecta
semnificativ activitatea econo-
mico-financiarda (spre exemplu,
decizia privind reorganizarea
emitentului sau initierea proce-
sului de lichidare/faliment).

—Dar din ce cauza societdtile
pe actiuni refuzd sa tranzactio-
neze valorile mobiliare in ca-
drul MTF?

— Desigur, primind refuzuri,
noi am studiat cu atentie scri-
sorile emitentilor si am adre-
sat aceastd intrebare juristilor
si conducatorilor societatilor.
Dupa ce am analizat situatia, am
ajuns la concluzia cé exista doud
motive:

— in primul rand, este o ne-
intelegere cauzatd de faptul cd
piata se afla acum intr-o perioa-
da de schimbari. Legea privind
piata de capital a fost publicata
in septembrie 2012, a intrat in
vigoare in septembrie 2013, insa
si-a inceput actiunea abia la 15
martie 2015. Din pacate, partici-
pantilor nu le este clar nici pana
in prezent modelul general de
piatd. Prin urmare, fiecare inter-
preteaza normele Legii asa cum
intelege. Dacé e sa vorbim des-
pre MTF, pe piatd au apirut
citeva mituri.

Astfel, unele societdti con-
funda conceptul de “piatda re-
glementata” cu MTF. Ei consi-
derd cad valorile mobiliare pot
fi admise spre tranzactionare In
cadrul MTF numai in cazul in
care emitentul este o societate
de interes public, care corespun-
de cerintelor Legii cu privire la
capitalizare si free float. In reali-
tate, aceste cerinte se aplica doar
la admiterea valorilor mobiliare
pe piata reglementata.

MTF este conceput pentru so-
cietdtile care nu sunt subiecte de
interes public si nu a fost stabi-
litd nici o cerinta speciala pentru
emitentii care doresc sa ajunga

in cadrul MTF. In ceea ce pri-
veste valorile mobiliare admi-
se spre tranzactionare in cadrul
MTF, nu se aplica conceptul de
“sustinere a valorilor mobilia-
re”, prin urmare, cu emitentul nu
se incheie un acord de sustinere
si acesta nu suportd cheltuielile
corespunzatoare.

Avand in vedere ca in prezent
admiterea emitentilor are loc in
conformitate cu normele tranzi-
torii prevdzute in alin. (8) art.
147 din Legea privind piata de
capital si Hotdrarea CNPF nr.
60/8, unica taxa pe care emiten-
tul o achitd Bursei este cea de
160 de lei pentru eliberarea cer-
tificatului de admitere a valori-
lor mobiliare spre tranzactionare
in cadrul MTF. Insi pentru cei
care nu erau inregistrati la Bur-
sa de Valori la 15 martie 2015,
existd o procedura de admitere si
o platd corespunzdtoare de 800
de lei pentru examinarea docu-
mentelor.

Aceeasi procedurd se va apli-
ca si pentru emitentii care la data
de 15 martie 2015 erau inregis-
trati la Bursa de Valori, insd au
respins ordinul preferential de
admitere 1n cadrul MTF, iar apoi
au decis si revini. In prezent
deja existd emitenti care revin la
MTF dupa procedura stabilitd de
Reguli.

Un alt mit constd in faptul
cd, nu este posibil de inregistrat
tranzactii in societdtile de re-
gistru cu valorile mobiliare ad-
mise spre tranzactionare in ca-
drul MTF. Ne-am confruntat cu
situatia in care de la un numar
de emitenti deserviti de acelasi
registrator, Bursa a primit scri-
sori asemanatoare, cuvant cu cu-
vant, era schimbat doar numele
societdtii. Spre exemplu, exista
in aceste scrisori fraza: “actio-
narii societdtii, in prezent, nu
au careva pretentii cu privire la
ordinea existenta de tranzactio-
nare a valorilor mobiliare, cu in-
registrarea tranzactiilor direct in
societatea de registru”. Si aceas-
ta fraza se Intdlnea in scrisorile
diferitor emitenti.

Aceasta mai este si o decla-
ratie complet absurda! Caci
Hotéararea CNPF nr. 12/4 din 10
martie 2015 ”Cu privire la une-
le masuri provizorii pe piata de
capital”, in alineatul 3 determina
cd ,,Valorile mobiliare admise in
cadrul MTF vor fi tranzactionate
in cadrul MTF conform Regu-
lilor MTF si in afara acestuia
conform pct. 7-22 din prezenta
hotarare”.

Anume cu participarea socie-
tatilor de investitii sau direct
intre parti, tranzactiile sunt inre-
gistrate in sistemul de evidenta
al societatii de registru sau al
depozitarului central (pct. 7 din
Hotdrare). Tranzactiile cu va-
lori mobiliare (indiferent daca
au fost sau nu admise spre tran-
zactionare in cadrul MTF) pot fi
inregistrate in sistemul societatii
de registru sau al depozitarului
central numai in cazul in care
volumul cumulat al acestor tran-
zactii, efectuate de catre o per-
soand intr-o perioada de 12 luni
consecutive, nu depaseste 10%
din numarul total de valori mo-
biliare emise de o anumita clasa
de emitent. (pct. 8 al Hotararii).

Astfel, admiterea valorilor
mobiliare la tranzactionare in
cadrul MTF nu priveaza de
dreptul de a efectua tranzactii

in afara MTF. Mai mult decat
atiat, o astfel de interpretare
gresita a legii duce la consecin-
te negative pentru actionari, in
cazul in care compania a refu-
zat MTF.

Imaginati-va o situatie in care
Dvs. detineti actiuni si doriti
sa le vindeti, Insd nu aveti un
cumparator. Ce veti face? Vi
veti adresa registratorului? Dar
societatea de registru nu ofera
servicii de cautare a cumparato-
rilor. S& presupunem ca va veti
adresa chiar la societatea pe ac-
tiuni, dar si acolo e posibil sa nu
gasiti cumparatori. Va veti adre-
sa societatilor de investitii (cu
alte cuvinte — brokerilor), 1nsa
nici acestia ar putea sd nu detind
informatii despre posibili cum-
paratori. Ce urmeaza?

In cazul in care actiunile soci-
etdtii sunt admise la tranzactio-
nare in cadrul MTF, veti putea,
prin intermediul societatii de
investitii, sa plasati actiunile in
vanzare liberd si Intreaga piatd
va sti despre dorinta Dvs. de a
vinde actiuni. Acest lucru va da
o sansad de a le vinde. Daca va-
lorile mobiliare nu sunt admise
spre tranzactionare la Bursa,
trebuie fie sd renuntati, fie sa va
adresati Consiliului de adminis-
tratie al societatii, cu cerinta de
a initia admiterea valorilor mo-
biliare spre tranzactionare in ca-
drul MTF.

Mult mai greu le este poten-
tialilor cumpdratori, deoarece
informatia cu privire la actionari
este confidentiald si nici nu au
unde depune o cerere de achi-
zitionare a actiunilor! in conse-
cinta, potentialii cumparatori si
potentialii vanzatori sunt lipsiti
de posibilitatea de a afla despre
cererea si oferta de valori mobi-
liare atractive.

O alta idee gresita consta in
faptul ca desfasurarea tranzac-
tiilor in cadrul MTF presupune
cheltuieli mai mari decdt cele
efectuate in afara MTF.

Sa ludm un exemplu real de
emitenti ale caror valori mobili-
are sunt admise spre tranzactio-
nare in cadrul MTF si care au
constituit costul mediu ponderat
din ultimele 12 luni. in prezent,
existd doar doi astfel de emi-
tenti. Sa-1 numim emitentii “M”
si “G”.

Valoarea nominald a actiuni-
lor emitentului “M” constituia
10 lei, activele nete pentru o ac-
tiune — 66 lei 28 bani, astfel, pre-
tul mediu ponderat din ultimele
12 luni, reiesind din volumele
cumulate (pretul echitabil in te-
meiul articolului 23 din Legea
privind piata de capital) — 10 lei
pentru o actiune.

Tinand cont de taxele perce-
pute pentru tranzactiile de pe
piata extrabursierd, precum si de
cerintele Hotararii nr. 12/4 din
10 martie 2015 in legaturda cu
pretul valorilor mobiliare tran-
zactionate pe piata extrabursie-
rd, obtinem urmaétoarele cheltu-
ieli la efectuarea tranzactiilor in
cadrul MTF si in afara lui.

in conditiile de vénzare/
cumpdrare a actiunilor in ca-
drul MTF, in numar de 90393,
la pretul de 10 lei per actiune,
valoarea tranzactiei va constitui
903930 lei. In consecinta, chel-
tuielile in cadrul MTF pentru
ambele parti vor constitui 2,05%
sau 18 530,56 lei (taxa CNPF
(0,5% pentru ambele parti), co-

mision brokerului (1%), taxa
BVM (0,35%), taxa Depozitaru-
lui National (0,2%).

In afara MTF, la un pret de 66
lei 28 bani per actiune (activele
nete la o actiune), valoarea tran-
zactiei va constitui 5991 248,04
lei. Iar cheltuielile de tranzactio-
nare vor fi de 1% (taxa CNPF —
0,5% pentru fiecare parte), plus
500 de lei (taxa pentru registra-
tor), in total vom avea 60 412,48
lei.

Activele nete pentru o actiu-
ne ale emitentul “G” constituie
56,22 lei, pretul mediu ponde-
rat din ultimele 12 luni — 3 lei
pentru o actiune, la tranzactie
participand 2281 de actiuni. In
cadrul MTF, la valoarea tranzac-
tiei de 6843 lei, cheltuielile de
tranzactionare constituie 140,28
lei, Insd la registrator, la valoa-
rea tranzactiei de 128237,82 lei,
cheltuielile de tranzactionare
ajung la 1410,61 lei. E o dife-
rentd semnificativa!

Cheltuielile de desfasurare a
tranzactiei in cadrul MTF depa-
sesc cheltuielile de Inregistrare
a tranzactiei Intr-o societate de
registru doar atunci cand pretul
mediu ponderat al unei actiuni
depdseste valoarea activelor
nete pentru o actiune, insd ase-
menea situatii apar foarte rar pe
piata noastra.

In cele din urma, exista mitul
precum ca, in cazul in care emi-
tentul va lua decizia de a admite
valorile mobiliare spre tranzac-
tionare in cadrul MTF, acesta va
fi obligat sa transmita tinerea
registrului catre actionarii De-
pozitarului Central. Intr-adevar,
Legea privind piata de capital
presupune o astfel de obligatie
pentru emitent, insad in prezent pe
piata de capital doar societatile
de registru au dreptul la tinerea
registrelor societatilor pe acti-
uni, in conformitate cu licentele
emise de CNPF, de aceea, pur si
simplu nu ai cui transmite regis-
trele. Avand in vedere faptul ca
Consiliul societatii poate decide
in orice moment retragerea din
cadrul MTF, nu exista nici un
motiv de ingrijorare.

Speram ca am inlaturat toate
suspiciunile cu privire la MTF,
dar, cu toate acestea, expertii
nostri sunt mereu disponibili sa
raspunda la intrebarile emitenti-
lor si actionarilor.

— in al doilea rand, motivul
pentru care au plecat emitentii
de pe pietele deschise ale Bur-
sei, In opinia noastra, este lipsa
de intelegere a oportunitatilor
oferite de forma de societate pe
actiuni afacerilor ca atare. Ne
place sau nu, insd mostenirea
unei economii centralizate Inca
ne afecteazd pe toti, chiar daca
am trecut la construirea unei
economii de piata in momentul
adoptarii Constitutiei Republicii
Moldova in anul 1994. Daca e sa
privim in trecut, toate intreprin-
derile de stat pe care Moldova
le-a mostenit dupa obtinerea in-
dependentei, au devenit societati
pe actiuni prin cerintele legii, nu
prin liber consimtamant.

Forma s-a schimbat, insd mo-
dalitatea de conducere a intre-
prinderilor a rimas aceeasi. As-
tazi acest lucru se observa prin
tendinta actionarilor majoritari
de a obtine controlul total asupra
societatii, ca mai apoi sd o reor-
ganizeze In societate cu raspun-
dere limitatd. O astfel de tendin-

ta este regretabild, deoarece for-
ma de societate pe actiuni ofera
le au. Spre exemplu, posibilita-
tea de a atrage capital suplimen-
tar prin emisiuni suplimentare
de actiuni, posibilitatea primirii
unor imprumuturi nu sub forma
de credite bancare scumpe, ci
prin emiterea de obligatiuni cor-
porative, cresterea capitalizarii
societatii, in rezultatul formarii
pretului de piata pe o platforma
de tranzactionare deschisa, ceea
ce, de asemenea, confera socie-
tatii o mai mare atractivitate
pentru investitori, inclusiv celor
striini. In intreaga lume, piata
de valori reprezintd o cale de
trecere a fluxurilor financiare in
sectorul economic.

Noii subiecti in domeniul afa-
cerilor, asa-numitele start-up-
uri, tind spre a se transforma in
societati pe actiuni si a indeplini
cerintele de admitere, in primul
rand, pe platformele alternative,
iar mai apoi la bursele de va-
lori, cu scopul de a fi atractive
din punct de vedere investitional
si de a avea o dezvoltare conti-
nua. in pofida faptului ci piata
valorilor mobiliare din Repu-
blica Moldova are peste 20 de
ani, mai avem mult de lucru,
in primul rand asupra noastra,
asupra mentalitatii noastre. Noi
vom continua dezvaluirea aces-
tei teme in procesul de lucru cu
emitentii §i speram ca asta ii va
ajuta sa descopere noi posibili-
tati de dezvoltare.

— Asadar, care credeti ca este
viitorul pentru MTF?

— Cred ca MTF are un viitor,
deoarece, aga cum am spus mai
devreme, noi acordam beneficii
maxime cu cheltuieli minime.
Vom continua conlucrarea cu
emitentii $i membrii lor — socie-
tatile de investitii. Vom conti-
nua sa lucram asupra realizarii
obiectivelor strategice care ne-
au fost propuse de regulatorul
nostru — Comisia Nationala a
Pietei Financiare. Vom propune
si In continuare regulatorului
asemenea modele de piata care,
din punctul nostru de vedere,
vor lucra eficient in conditiile
create in Republica Moldova. Si
speram si fim auziti.

in acest sens, sperdm ca acte-
le normative aprobate de regula-
torul nostru la executarea Legii
privind piata de capital vor con-
tribui la crearea unor asemenea
conditii, incat participantii la
piatd sa aiba o viziune comuna
asupra modelului pietei de capi-
tal, iar interesele participantilor
la piatd sa fie satisfacute in con-
ditiile unei concurente loiale si
cu restrictii minime.

Desigur, nu totul depinde de
noi, mult depinde si de situatia
politicd si economica din tara.
Deoarece toate eforturile noas-
tre de a crea conditii pentru
efectuarea tranzactiilor, pentru
a atrage investitori, vor fi zadar-
nice In situatia In care nu exista
o stabilitate politica si economi-
cd In tard. Numai prin eforturi
comune orientate spre atinge-
rea unui scop comun, vom avea
succes.

Fie ca noul an 2016 sa fie
pentru toti participantii la piata
de capital un an al schimbarii
spre bine!

A dialogat
Valerii VASIKOV




Ne04 (625), 27 ianuarie 2016

CAPITAL et

Prognoze sumbre
tle Ia Institutul de Politici
si Reforme Europene

r

Lipsa finantarilor externe,
dar si situatia incerta din
regiune pun presiune pe leul
moldovenesc care, potrivit
economistilor, isi va continua
trendul de depreciere, iar

la sfarsitul anului ar putea
atinge nivelul de 27 de lei
pentru un euro.

,Este important de subliniat ca
efectul deplin al delapidarilor din
sectorul bancar va fi resimtit doar
dupa contabilizarea datoriilor ofe-
rite din rezervele Bancii Nationale
a Moldovei si anume atunci cand
garantia de stat in valoare de 14,2
miliarde lei va fi convertita in da-
torie publica. Totodatd, in cazul in
care remitentele si exporturile nu
vor reveni pe o traiectorie poziti-
va si In conditiile in care asistenta
straind va ramane blocata, anul
2016 va continua sd fie caracterizat
prin importante fluctuatii valutare.
Astfel, conform estimarilor noastre,
leul ar putea pierde pana la 20% din
valoare pana la finele anului, ajun-
gand la o rata de schimb de 27 lei
per euro”, explicd Eugen Ghiletchi
de la Institutul de Politici si Refor-
me Europene.

In 12 luni, leul s-a depreciat fata
de dolarul american cu 4%, iar fata
de euro cu 4,3%.

Alexandru Fala de la Expert Grup
sustine cd semnarea unui acord cu
FMI va duce la stabilizarea pietei
valutare si poate la anumite tendinte
de apreciere a leului fatd de valutele
de referinta. Nesemnarea — va avea
un efect invers. Semnarea acordului
cu FMI mai degraba este o premisa
decat un factor de influenta.

“Daca vorbim de intrarile de va-
luta, aici ne referim la anumite ris-
curi in special legate de Federatia
Rusa pe fundalul deprecierii rublei
rusesti, iar acest lucru duce la re-
ducerea remiterilor. Concomitent,
in 2016 am putea avea un export
in crestere, dar este o problema ca
la nivel mondial se inregistreaza o
temperare a preturilor la alimente
si, in context, se atesta si o tempera-
re a preturilor la exporturile moldo-
venesti”, a precizat Fala.

Potrivit lui, riscuri privind depre-
cierea existd, doar ca deprecierea in
anul 2016 va fi mai temperatd. in
ultimele zile observam o stabilizare
relativa a cursului. Avem o situatie
paradoxald vizavi de exporturi, in
conditiile in care la nivel valoric
exporturile sunt in scadere, insi la
nivel de cantitate avem fie o stag-
nare, fie o mica reducere. Astfel,
chiar daca va fi o scadere de volum,
aceasta va fi una mai micd decat
scdderea valoricd a exporturilor
care se datoreaza preturilor la nivel
mondial.

“La deprecierea leului vor avea
un impact si intrarile investitiilor
straine. Incepand cu 2009 am avut
o evolutie anemica la atragerea in-
vestitiilor straine, aceastd tendinta
se va mentine §i In prima jumatate a
anului 2016”, a mai spus Fala.

La randul sdu, economistul Ion
Tornea a mentionat cd tendinta
leului va fi de depreciere §i exista
mai multi factori care alimenteaza
deprecierea acestuia. Este vorba de
reducerea remiterilor, a exporturi-
lor, deficitul comercial care pare tot

mai greu de finantat. in plus, exista
o temere ca deficitul bugetar nu va
fi acoperit. Cu cat se va perpetua si-
tuatia de incertitudine si lipsa unor
acorduri de finantare, cu atat mai
mare va fi presiunea pe leu.

“Daca nu vor fi reluate finantarile
externe, pericolul deprecierii leului
persista. in conditiile in care cere-
rea de valuta pe piata este reala, de-
ficitul este real si in cazul in care nu
este acoperit acest deficit, se pune
presiune pe curs. In acelasi timp,
cu cat mai tare se va deprecia rubla
fata de dolar, cu atat mai mult se vor
reduce si transferurile moldovenilor
care muncesc in Rusia”.

in acelasi timp, economistul
Sveatoslav Mihalache a enuntat
mai multi factori externi si interni
care ar influenta deprecierea leu-
lui. Este vorba de instabilitatea sec-
torului financiar al R. Moldova si
acordarea de credite bancilor aflate
sub administrare speciald, emisiu-
ne neacoperitd a BNM ce conduce
la cresterea lichiditatilor in siste-
mul bancar si prezintd una din cele
mai importante surse de presiune
asupra monedei nationale prin ma-
jorarea cererii de valuta din partea
bancilor comerciale i a populatiei.
La fel, este vorba de politica fiscala
stimulativd. Predominarea cheltu-
ielilor cu caracter social in totalul
cheltuielilor impiedicd corectia mai
rapidd a contului curent, generand
presiuni de depreciere suplimenta-
ra. La nivel extern, Mihalache spu-
ne cd este vorba de criza din regi-
une si revenirea lentd a economiei
europene.

Perspectiva deblocarii finanta-
rilor externe este foarte departe in
conditiile in care Republica Moldo-
va nu poate semna un acord cu FMI.
Lucru confirmat si de fostul minis-
tru al Finantelor, Veaceslav Negru-
ta, Intr-un interviu pentru Europa
Libera: “sa fie o incercare pe filiera
diplomaticd, cumva sa se intervina
la FMI, dar FMI, fiind intr-o situ-
atie proasta acum, se va abtine si
raspunda la indicatii politice, chiar
si venite de la Washington. Abor-
darea va fi foarte dura si categori-
ca fatd de Republica Moldova — au
existat experiente care au deranjat
foarte mult pe cei de la FMI”.

El sustine ca in agenda dialogu-
lui cu FMI, pe primele pozitii sunt
sectorul bancar si finantele publi-
ce, unde e dezastru foarte mare.
“Deocamdatd nu am vazut semne
de repornire in sectorul bancar.
Dimpotriva, am senzatia ca unora
le-ar incurca un program cu FMI,
pentru cé asta le-ar impune anumite

actiuni, abordari vizavi de sectorul
bancar”, a declarat Negruta.

Pentru cd noi cunoastem trei banci
in lichidare, dar noi cunoastem inca
trei banci aflate sub supraveghere
speciala, unde sunt aceleasi pro-
bleme de transparentd a actionaria-
tului, intre timp apar noi tranzactii
neclare cu actiuni din zone off-shor.
Si alt aspect e portofoliul de credite
dubioase care se constatd la aceste
trei banci supravegheate de BNM.
Deci, problemele nu au fost rezol-
vate, ba mai mult, sistemul e con-
taminat de cele trei banci aflate in
insolvabilitate.

Banca Nationald spune ca presiu-
nea pe leu va continua ca urmare a
activitatii economice slabe din ta-
rile zonei euro si aprofundarea re-
cesiunii din Federatia Rusd — prin-
cipalii parteneri comerciali externi
ai Republicii Moldova. Riscurile
externe se propaga prin canalul re-
miterilor populatiei si cel al comer-
tului extern, inducand diminuarea
pe termen scurt a veniturilor valu-
tare ale populatiei si ale exportato-
rilor autohtoni, cu implicatii asupra
evolutiei ulterioare a inflatiei. Es-
caladarea tensiunii geopolitice din
regiune ar putea determina presiuni
inflationiste suplimentare.

Deocamdata, cererea agentilor
economici pentru valutd este destul
de slaba, iar economistii atentionea-
74 cd cererea va creste ca urmare a
achitarilor pentru resursele energe-
tice. Ultimele date ale bancii centra-
le aratd ca in luna decembrie 2015,
gradul de acoperire a cererii nete
de valuta din partea agentilor eco-
nomici prin oferta netd de valuta de
la persoanele fizice a constituit 95,7
la suta, comparativ cu 87,2 la suta
in luna noiembrie 2015. In raport cu
luna precedenta, cererea neta de va-
luta din partea agentilor economici
a crescut cu 8,2 mil. USD (sau cu
6,7 la suta), in timp ce oferta neta
de valutd de la persoanele fizice a
inregistrat o crestere in proportii
mai mari, de 18,3 mil. USD (sau cu
17.1 la suta).

In aceste conditii, moneda natio-
nala s-a apreciat, iar cursul mediu
de schimb al acesteia in raport cu
dolarul SUA a scazut, de la 19,9935
in luna noiembrie la 19,8295 in luna
decembrie sau cu 0,8 la suta.

in ceea ce priveste structura va-
lutara a ofertei nete de valuta de la
persoanele fizice, ponderea cea mai
mare a revenit in continuare mone-
dei unice europene (62,4 la sutd),
urmata de dolarul SUA (19,8 la suta)
si rubla ruseasca (16,3 la suta).

Victor URSU

Octavian Armasu:
Data vizitei in R. Moldova a noii
misiuni FMI nu a fost inca stabilita

Declaratia a fost ficuta de ministrul Finantelor dupa intal-
nirea de luni a membrilor Guvernului cu reprezentantii FMI.
Ministrul a calificat discutiile drept bune si constructive si
a exprimat speranta ca Moldova va reusi sa gaseasca iegire
din aceasta situatie dificila si sa reia cooperarea eficienta a
Moldovei cu FMI.

Oficialul a spus ca nu se stie cand misiunea FMI va veni la Chisindu,
deoarece vizita trebuie sa fie bine pregatita. ,Au trecut doar trei zile de
lucru de la aprobarea noului Guvern. Trebuie sa muncim mult pentru
pregatirea vizitei expertilor FMI”, a spus ministrul Finantelor. Potrivit lui,
discutiile au avut un caracter general. In Guvern au apérut persoane noi
si noi ministri, care anterior nu au participat la discutii, au facut cunos-
tinta cu reprezentantii FMI. ,Au fost stabilite contactele, incepe munca

activa’, a mentionat Octavian Armasu.

Ministrul Agriculturii si Industriei
Alimentare, Eduard Grama, a stabilit
prioritatile pentru primele o suta

de zile in cadrul noului Guvern

Potrivit Serviciului de presa al MAIA, obiectivul de baza al
ministerului este implementarea documentelor de politici
sectoriale i a Strategiei Nationale de Dezvoltare Agricola si
Rurala a Republicii Moldova 2014-2020.

Astfel, in primele 100 de zile de mandat, eforturile ministerului vor fi
axate pe: evaluarea economica a institutiilor subordonate; actualizarea
Codului Funciar; elaborarea si promovarea mecanismului de aplicare a
dreptului de import a produselor petroliere de catre fermieri pentru con-
sum propriu; finisarea elaborarii si promovarea Legii privind principiile
subventionarii in agricultura.

Totodata, pentru anul 2016, colectivul Ministerului Agriculturii si In-
dustriei Alimentare, condus de ministrul Eduard Grama, va avea drept
obiective: liberalizarea preturilor input-urilor agricole; substituirea la ma-
ximum posibil a importurilor de produse agroalimentare cu un consum
sanatos de produse locale; impulsionarea aplicarii tehnologiilor moderne
in agricultura; identificarea de noi piete de desfacere pentru produsele
agroalimentare autohtone si impulsionarea reluarii dialogului cu parte-
nerii comerciali traditionali; modernizarea infrastructurii post-recoltare;
modernizarea sectorului zootehnic in vederea finlocuirii importurilor;
reducerea barierelor birocratice pentru producatorii agricoli; fortificarea
sistemului de sigurant& a alimentelor.

IPRE: Consiliul Concurentei trebuie
sa se concentreze pe analiza domeniilor
prioritare din economia nationala

Pentru functionalitatea economiei si pentru o concurenta
sanatoasa, Consiliul Concurentei din Moldova trebuie sa im-
bunatateasca criteriile de eficienta prin: inasprirea sanctiuni-
lor, cresterea numarului de amenzi, asigurarea unei analize
permanente a pietei, punénd prioritate pe implicarea pe piata
unde se vand marfuri de o importanta deosebitd pentru con-
sumatori.

Aceasta este concluzia expertilor Institutului de politici si reforme euro-
pene IPRE. Potrivit lor, in prezent in Moldova domina monopolurile, care
apartin intreprinderilor sau cartelurilor unice, grupurilor inchise de com-
panii care fac intelegeri ca sa stabileasca anumite preturi, sa imparta
piata si s& limiteze producerea. In cazul elimin&rii concurentei, monopo-
listii si cartelurile manipuleaza producatorii, iar in rezultat ultimii platesc
suplimentar pentru servicii si obtin, in final, o calitate proasta.

“Consiliul Concurentei detine destule instrumente pentru a solutiona
problema. Insa eficienta acestei structuri este destul de slaba: se fac
analize superficiale, piata nu este analizata, interventiile se fac doar
pe pietele neprioritare, precum gi se aplica amenzi mici. De exemplu,
in 2014 bugetul Consiliului concurentei a fost de 15 mil. lei, iar exa-
minate au fost doar cinci dosare legate de suspiciuni de intelegere
de cartel. Eficienta micd nu este acceptabild pentru businessul din
Moldova si situatia trebuie sa fie schimbata”, considera expertul IPRE,
lulian Rusu.

Acesta propune studierea experientei altor state, unde companiile
care vor sd iasa din intelegerea de cartel se pot folosi de imunitate Tn
cazul in care vor fi aduse dovezi ale intelegerii. Specialistii IPRE, de
asemenea, considerd ca amenzile pentru incalcarea legislatiei con-
curentei sunt prea mici si se aplicd politica de clementa in rezultatul
cérora Consiliul Concurentei nu poate solutiona cazurile de intelegere
de cartel.

InfoMarket
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BC ,Moldova-Agroindbank” SA

anunta concursul privind achizitia serviciilor de intermedie-
re in plasarea publicitétii bancii pe platformele on-line

Data limitd de depunere a scrisorii de intentie, documentelor de calificare si a ofertei este 02
februarie 2016, inclusiv orele 17:00.

Pentru informatii suplimentare referitor la achizitia sus-mentionata, participantii potentiali urmea-
za sa contacteze organizatorul concursului la telefonul 022 444 078, sau sa acceseze pagina web
a bancii www.maib.md, categoria ,Achizitii”

Adresa organizatorului: mun. Chisinau, str. Miron Costin, nr. 9, bir. 506.

SA “MONTAJCOM”

Raport cu privire la rezultatele ofertei publice de preluare bene-
vola a actiunilor SA “MONTAJCOM”, Ia data de 25.01.2016

Perioada de derulare a ofertei de preluare.

Perioada de derulare a ofertei a fost 16.12.2015 — 15.01.2016;

Numarul, data Hotararii CNPF prin care a fost aprobat prospectul de oferta publica de preluare:
Oferta a fost autorizata prin Hotararea nr. 63/4 din 03 decembrie 2015;

Datele de identificare a emitentului valorilor mobiliare care au facut obiectul ofertei de preluare:
SA “MONTAJCOM™, IDNO-1004600011883, sediul: MD-2015, mun. Chisindu, str. Valea Bacului
1/2, Republica Moldova, tel: 069124395.

Datele de identificare a ofertantului si a persoanelor care actioneaza in mod concertat cu ofer-
tantul:

Ofertant — Vasile TUTUNARU, cetatean al Republicii Moldova, IDNP — 0961911480496, domici-
liat: mun. Chisindu, str. Cheltuiala 36.

Persoane care actioneaza in mod concertat cu Ofertantul: TUTUNARU Mariana (mun. Chisinau,
str. Al. cel Bun 96, ap. 22, b/i A 02058058 din 21/01/2000 eliberat de of. 02) si TUTUNARU Valenti-
na (mun. Chigindu, str. Cheltuiala 36, b/i A 01045711 din 10/03/2000 eliberat de of. 01);

Detinerea de valori mobiliare a ofertantului si a persoanelor care actioneaza in mod concertat cu
ofertantul anterior initierii ofertei de preluare: Ofertantul detinea 24649 actiuni SA “MONTAJCOM”,
ceea ce reprezenta o participatie de 27.39 la suta. Persoanele care actioneaza in mod concertat cu
Ofertantul, detineau 50592 actiuni, inclusiv TUTUNARU Mariana detinea — 20529 actiuni, sau 22.81 la
suta si TUTUNARU Valentina detinea -30063 actiuni sau 33.40 la suta din numarul total de actiuni.

Datele de identificare ale intermediarului ofertei: Intermediarul ofertei este Societatea de Investitii
«VALINVEST” SA, IDNO- 1003600030744, licenta seria CNPF nr. 000810 din 11.02.2015, sediul:
MD-2069, mun. Chisindu, str. Ghenadie lablocikin 5/1, tel. 221255,221355,079778164,079543503;

Locul de derulare a ofertei de preluare: Tranzactiile in cadrul ofertei de preluare au fost inregistra-
te in sistemul pietei reglementate administrat de “Bursa de Valori a Moldovei” SA;

Numarul si procentul reprezentat de valorile mobiliare ce au facut obiectul ofertei:

Obiectul ofertei la constituit 14759 actiuni emise de SA “MONTAJCOM”, reprezentand 16.40 la
suta din totalul actiunilor emise de clasa respectiva.

Pretul platit in cadrul ofertei: Pretul pe actiune oferit de catre Ofertant in cadrul ofertei este de
5(cinci) lei per actiune;

Numarul si procentul reprezentat de valorile mobiliare depuse in cadrul ofertei: 7004 actiuni SA

“MONTAJCOM?”, reprezentand 7.78 la suta din totalul actiunilor emise de clasa respectiva.

Numarul de valori mobiliare cumpéarate si suma totala platita: 7004 actiuni SA “MONTAJCOM”, pen-
tru care s-a platit suma de 35020 lei.

Numarul si procentul reprezentat de valorile mobiliare detinute de ofertant si persoanele care ac-
tioneaza in mod concertat cu ofertantul in urma derularii ofertei: Ofertantul detine personal 31653
actiuni emise de SA “MONTAJCOM”, reprezentand o cota de 35.17 la suta din totalul actiunilor de
clasa respectivd. Persoanele care actioneaza in mod concertat cu Ofertantul, detin 50592 actiuni,
inclusiv TUTUNARU Mariana detine 20529 actiuni, sau 22.81 la suta si TUTUNARU Valentina detine
30063 actiuni, sau 33.40 la suta din numarul total de actiuni.

Urmare a ofertei de preluare detinatorii de actiuni emise de SA “MONTAJCOM” sunt in drept
sa adreseze Ofertantului cerere de achizitionare obligatorie: in termen de la 27.01.2016 pina la
27.04.2016, la pretul de 5(cinci) lei per actiune.

Detinatorii de actiuniSA “MONTAJCOM” vor putea depune cererile de achizitionare obligato-
rie la sediul Emitentului din str. Valea Bacului 1/2, Chisinau, Republica Moldova MD-2015, tel:
069124395, in perioada de la 27.01.2016 pina la 27.04.2016, in zilele de lucru intre orele 10.00-
16.00. Ofertantul va plati contravaloarea actiunilor prin virament bancar sau in numerar in functie
de modalitatea agreata de detinatorii de actiuni emise de SA “MONTAJCOM”, care au depus ce-
rere de achizitionare obligatorie.

Ofertant, Vasile TUTUNARU
tel: 069124395

in atentia actionarilor
«BS-LEASINGIGRUP» SA

In baza hotéririi Consiliului Societétii (pro-
ces-verbal nr. 25/01 din 25.01.2016) se
anuntéa convocarea adundrii generale ex-
traordinare a actionarilor, cu prezenta ac-
fionarilor, care va avea loc la 29.02.2016
ora 9.00 pe adresa: mun. Chigindu, str.
Petru Rareg 36, in incinta intreprinderii.

ORDINEA DE ZI:
1.1 Cu privire la incetarea inainte de termen a
imputernicirilor cenzorului societatii;
1.2 Alegerea Comisiei de Cenzori a Societatii.

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la adunarea generala extraordinara este per-
fectata la data de 27.01.2016.

Tnregistrarea actionarilor: intre orele 8.00 —
9.00. inceperea adunrii: ora 9.00.

Cu materialele pentru ordinea de zi a aduna-
rii generale a actionarilor puteti lua cunostinta
fncepand cu data de 18.02.2016 intre orele
10.00 — 16.00 pe adresa: mun. Chisindu, str.
Petru Rares 36.

Participantii la adunarea generald prezinta
buletin de identitate, iar reprezentantul(tii) lor —
procura autentificatd conform legislatiei.

Relatii la tel: 60-39-31

Casa de Comert ,,GEMENI" SA

anunta ca in conformitate cu Hotara-
rea Consiliului Societétii al Casei de
Comert ,GEMENI” SA din 21.01.2016,
Societatea va plati dividendele interme-
diare incepand cu data de 01.02.2016.
Dividendele vor fi platite pentru
perioada 01.10.2015-31.12.2015.

Pentru informatii suplimentare ne contactati
la adresa: mun. Chisindu, bd. Stefan cel Mare
si Sfant nr. 136, et. 5, of. 5.

Relatii la telefon: 022/ 22-70-13.
Organul executiv al CC “GEMENI” S.A.

Consiliul Societatii pe Actiuni
»NISTRU LADA”

anuntd, convocarea adundrii generale
extraordinare a actionarilor la data de
22.02.2016. Adunarea va avea loc in sala
festiva din incinta intreprinderii S.A. ,Nistru
Lada”, mun. Chisindu, str. Calea Orheiului,
112. Inregistrarea actionarilor: de la 10.00
piné la 11.45. Inceputul adundrii: 12.00

ORDINEA DE ZI:
1. Alegerea membrilor al Consiliului Societatii
2. Alegerea membrilor Comisiei de Cenzori
3. Aprobarea Statutului SA "NISTRU LADA”
in redactie noua
4. Legalizarea procesului verbal al adunarii.

Adunarea generala extraordinard a actiona-
rilor va fi tinutd cu prezenta actionarilor sau
reprezentantilor lor, prezentind buletinul de
identitate sau procura perfectata in conformi-
tate cu prevederile legislatiei.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunarea generald extraordinard a actionari-
lor, va fi intocmit la situatia de 11.01.2016 de
catre R.l. “Registru-Garant” SA.

S-a stabilit, ca actionarii pot lua cunostinta cu
materialele pentru ordinea de zi a adunarii din
data de 12.02.2016, intre orele 10.00-15.00 la
sediul societatii, pe adresa: mun. Chiginau, str.
Calea Orheiului, 112.

Persoana responsabila pentru dezvaluirea
informatiei din materialele referitoare la ordi-
nea de zi, d-na Cojevnicova T. G.

Actionarii vor fi informati despre convocarea
adunarii generale extraordinare a actionarilor,
prin expedierea avizelor tuturor actionarilor
(reprezentantilor lor legali, sau detinatorilor
nominali) si publicarea avizului in ziarul ,Ca-
pital Market”.

Participantii la adunarea generala extraordina-
ra se vor inregistra de catre comisia de inregis-
trare: Busuioc A.V., Jalba E.A., Zamurca V. S.

Romania este gata sa acorde Moldovei
60 de mil. de euro drept asistenta financiara

Roménia este gata sa acorde Moldovei prima transa de asistenta financiara de 60 de mil. de
euro din imprumutul de 150 de mil. de euro. Despre aceasta a declarat Prim-ministrul Roma-
niei, Dacian Ciolos, marti, la intrevederea de la Bucuresti cu noul Prim-ministru al Moldovei,
Pavel Filip.

Potrivit agentiei “INFOTAG”, cu referire la serviciul de presa al Guvernului, Ciolos a explicat ca
banii vor fi acordati imediat ce Guvernul RM va demonstra prin fapte concrete, ca este “angajat la
reforme”.

In opinia Premierului roman, sprijinul va ajuta cetatenii din Republica Moldova “sa ias& din perioada
de iarnad”.

Premierul Filip @ multumit colegului romén pentru sustinerea acordatd Republicii Moldova, inclusiv
n baza acordului interguvernamental de acordare a 100 de mil. de euro, dintre care 32 de mil. deja
au fost valorificate.

“Vom fi bucurosi sa beneficiem in continuare de acest sprijin valoros, atat de necesar pentru imple-
mentarea politicilor de dezvoltare si reforme in Republica Moldova”, a spus Premierul.

Sefii de guverne au discutat si aspecte ale cooperarii bilaterale si actiunile “ulterioare ale guvernelor
Republicii Moldova si Romaniei pentru impulsionarea cooperarii dintre cele doua state”. De aseme-
nea, a fost discutatd agenda de reforme stabilita in Acordul de Asociere Republica Moldova-Uniunea
Europeana.

La conferinta de presa de dupa intrevedere, Dacian Ciolos a informat, de asemenea, despre acor-
darea asistentei pentru cetatenii social vulnerabili ai Moldovei, care intélnesc dificultati in perioada
de iarna.

“Este vorba despre asistentd persoanelor care au probleme in perioada actuald. Vrem sa le oferim
direct marfuri de prima necesitate, pentru a ajuta pe cei nevoiasi’, a spus Ciolos.

Prim-ministrul Moldovei a exprimat recunostinta pentru asistenta acordatd, mentionand c& “este vital
pentru Moldova in aceasta perioada dificila”.

“Acum am inteles semnificatia expresiei Prietenul bun la nevoie se cunoaste”, a subliniat Filip.

BCR Chisinau S.A.
COMUNICAT INFORMATIV

In conformitate cu art. 54 din Legea
cu privire la piata valorilor mobiliare,
Banca Comerciala Rmana Chisinau
S.A., inregistrata pe data de 31.05.2001,
aduce la cunostinta publicului ce pe
data de 20 ianuarie 2016 a avut loc
Adunarea Generala extraordinara a
actionarilor BCR Chigindu S.A., desfa-
Surata cu prezenta actionarului, la care

UNANIM A DECIS:

1. Aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltu-
ieli a BCR Chisinau SA pentru anul 2016;

2. Aprobarea tranzactiilor cu persoane afilia-
te BCR Chisinau SA pentru anul 2016;

3. Aprobarea modalitatii de convocare a Adu-
narilor Generale extraordinare a actionari-
lor BCR Chisinau SA;

4. Stabilirea locului de tinere a Adunarilor
Generale a actionarilor BCR Chiginau S.A.
pentru anul 2016”.

BCR Chisinau S:A.

STIMATI CLIENTI,

Prin prezenta Banca Comerciald Roma-
na Chisindu S.A. aduce la cunogtinta
despre inchiderea conturilor curente ale
persoanelor fizice, la care in perioada
2014 — 2015 nu s-au inregistrat tranzactii.

Inchiderea propriu-zis a conturilor urmeaza
a fi efectuata in perioada 01 — 15 martie 2016.
Conturile curente inchise nu vor mai putea fi
utilizate sau redeschise ulterior. Beneficiarii
acestor conturi se pot adresa la Banca in ter-
men de o luna din data publicarii prezentului
anunt la sediul situat in mun. Chiginau, str. A.
Puskin nr. 60/2.

Administratia BCR Chigindu S.A.

Stimati actionari
ai SA ,,DotarCom”

in temeiul deciziei Consiliului Societétii
din 20 ianuarie 2016, organul executiv
anunta convocarea Adunérii Generale
extraordinare a actionarilor S.A. “Do-
tarCom” cu sediul or. Chigindu, str.
Columna, 170 cu prezenta actionarilor.
Adunarea Generald extraordinara a
actionarilor S.A. “DotarCom” va avea
loc pe data de 20 februarie 2016 la ora
10.00 in incinta S.A. “DotarCom” pe adre-
sa: or. Chigindu, strada Columna, 170.
Inregistrarea actionarilor: 9.00 — 9.50

ORDINEA DE Zi
1. Majorarea capitalului social.
2. Aprobarea modificarilor la statutul societatii.

Lista actionarilor cu drept de a participa la
Adunare este intocmitd conform situatiei din
data de 25.01.2016.

Actionarii vor avea posibilitatea sa se familiari-
zeze cu materialele pentru ordinea de zi a Adu-
narii incepind cu data de 15.02.2016, intre orele
09.00 - 14.00 la sediul Societatii pe adresa — or.
Chisinau, str. Columna, 170. tel. 022-780-390.

Consiliul ,,DotarCom” S.A.

Spre atentia actionarilor.
S:A. “Drumuri - Edinet”

Consiliul Societati va aduce la cunostinta ca
conform procesului verbal Nr. 6 din 21 ianuarie
2016, directorul societati este numit d-ul Ursa-
che Vsevolod.

Consiliul Societatii

Societatea pe Actiuni “Anticor”

(C/f 1002600007307, sediul: mun.
Chiginéu, or. Durlesti, str. Tudor
Vladimirescu 62/1, blocul 1)
anuntd actionarii si publicul larg, ca la adu-
narea generala extraordinara a actionarilor din
09.01.2016 nu a fost adoptata nici o hotarare.

Administrator SA ,,ANTICOR”
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. . 250 | Provizioane 5839 210
BCR Chisinau SA 251 | Provizioane pentru beneficiile angajatilor 4233130
Perioada de raportare 31/12/2015 252 | Restructurare 0
FIN 1 - BILANTUL 253 | Cauze legale in curs de solutionare si litigii privind impozitele 1 606 080
Cod 254 | Angajamente de creditare si garantii 0
Po- Valoarng 255 | Alte provizioane 0
zitie contabila 260 | Datorii privind impozitele 431685
’ 1.1 Active 261 | Datorii privind impozitul curent 431685
010 | Numerar si echivalente de numerar 471 874 074 | | 262 | Datorii privind impozitul amanat 0
011 |Numerar 56 251 203 270 | Angajamente n cadrul contractelor de asigurare si de reasigurare X
012 | Depozite la vedere si echivalente de numerar 415622 871| | 280 | Alte datorii 7 332 696
020 |Active financiare detinute in vederea tranzactionarii 0 290 | Capital social rambursabil la cerere X
021 | Instrumente derivate detinute in vederea tranzactionarii 0 Angajamentele incluse in grupuri de cedare, clasificate drept detinute pen-
022 | Instrumente de capitaluri proprii o[ [300 |tru vanzare 0
023 | Instrumente de datorie 0| [310 [TOTAL DATORII 722 096 742
024 | Credite si creante 0 1.3 Capital
Active financiare desemnate ca fiind evaluate la valoarea justa prin profit 400 | Capital social 728 130 000
030 |sau pierdere 0| | 401 |- Capital varsat 728 130 000
031 | Instrumente de capitaluri proprii 0| | 402 |- Capital subscris nevarsat 0
032 | Instrumente de datorie 0 410 | Prime de capital 11 750
033 | Credite si creante o| | 420 |Alte capitaluri proprii 0
040 | Active financiare disponibile in vederea vanzarii 1 606 423 421 |- Componenta de capitaluri proprii a instrumentelor financiare compuse 0
041 | Instrumente de capitaluri proprii 1018 650 422 | - Alte instrumente de capitaluri proprii 0
042 | Instrumente de datorie 587 773 430 [ Rezerve din reevaluare si alte diferente de evaluare aferente: 77 253
043 | Credite i creante 0| | 431 |- Imobilizérilor corporale 0
050 |Tmprumuturi si creante 460 356 835 432 | - Imobilizarilor necorporale 0
051 |Instrumente de datorie 0 - Operatiunilor de acoperire a investitiilor nete in operatiunile straine (portiu-
Rezerva minima obligatorie aferenta mijloacelor atrase in moneda liber con- 433 | nea efectiva) X
052 | vertibila 80 426 770 434 |- Conversiei valutare X
053 | Credite acordate si creante 379 930 065 435 | - Acoperirii fluxurilor de trezorerie [partea eficientd] X
060 [Investitii pastrate pana la scadenta 163 059 185 436 |- Activelor financiare disponibile in vederea vanzarii 77 253
061 | Instrumente de datorie 163 059 185 - Activelor imobilizate si grupurilor destinate cedarii, clasificate drept detinu-
062 | Credite si creante o| |.437 |te in vederea vanzarii 0
070 | Instrumente derivate — contabilitatea de acoperire X - Pér;ii.gltor veqituri Si cheltuigli recgnoscute aferente investitiilor in entitati,
071 | Acoperirea valorii juste " 438 | contabilizate prin metoda capitalului X
072 | Acoperirea fluxurilor de trezorerie X 439 |- Altor elemente 0
073 | Acoperirea investitiei nete printr-o operatiune din strainatate x| | 440 |Rezerve — — _ -317 904 196
074 | Acoperirea valorii juste a unui portofoliu impotriva riscului de rata a dobanzii X Rezervele (pierderi acumulate) aferente investitilor in entitati contabilizate
- - - - — — - 441 | prin metoda punerii in echivalentd X
o7 ?g(igte;;es of:)ué:(r:erililor de trezorerie aferente unui portofoliu impotriva riscului ) 222 | Alte rezorve EYEXTYRTT
Modificarile de valoare justa aferente elementelor acoperite in cadrul unei 450 | (-) Actiuni proprii 0
operatiuni de acoperire a valorii juste a unui portofoliu impotriva riscului de 460 | Pierderea, profitul ce se atribuie actionarilor bancii X
080 [rata a dobanzii x| | 470 | (-) Dividende interimare 0
090 [Imobilizari corporale 9747 873| | 480 [Interese minoritare (interese care nu presupun control) X
091 | Mijloace fixe 9747 873| | 481 |Rezerve din reevaluare si alte diferente de evaluare X
092 | Investitii imobiliare 0| | 482 [Altele X
100 | Imobilizari necorporale 7336 594 | | 490 | TOTAL CAPITAL 410 314 807
101 | Fond comercial 0| | 500 | TOTAL CAPITAL $I DATORII 1132 411 549
102 | Alte imobilizari necorporale 7 336 594
110 | Investitii in filiale, entitati asociate si asocieri in participatie X FIN2 - CONTUL DE PROFIT SAU PIERDERE
120 | Creante privind impozitele 1489 203| [cod
121 | Creante privind impozitul curent 0 po- Valoarelaucon-
122 | Creante privind impozitul amanat 1489203 | zitie tabila
130 | Active ce tin de contractele de asigurare i reasigurare X ’ Raportul de profit si pierdere 0
140 | Alte active 16 941 362 OPERATIUNI CONTINUE 0
Active irlwobjli%ate si grupuri destinate cedarii, clasificate drept detinute in ve- 010 | Venituri din dobanzi 95597 018
150 derga Yanzgru ~ — — — 0 011 | Active financiare in vederea tranzactionarii (daca se contabilizeaza separat) 0
151 | Active |r.not‘>|l|zat‘e‘ luate .m pose§|e 3 .det,mute n .\./ederelzg vanzar - 0 Active financiare desemnate ca fiind evaluate la valoarea justa prin profit sau
iAIte active |nlob|1|;§te si grupuri destinate cedarii, clasificate drept detinute 012 | pierdere (dacé se contabilizeaz separat) 0
152 |in vederea vanzari 01 013 [ Active financiare disponibile in vederea vanzarii 14 439 941
160 JTOTALACTIV 1.2 Datorii 1132411 549 014 Tmprur"n"utuvri Si creaAnE(? _ 55 370 697
200 | Datorii financiare detinute in vederea tranzactionarii 0 015 | Investiti pastrattle pand la scadfa'nt,a — — — 25 786 380
201 linstrumente derivaté detinute in vederea tran’zactionérii 0 016 Instrumfante derivate — Contabilitatea de acoperire, riscul de rata a dobanzii X
202 | Poziti scurte ' ' 0| |27 Alte active __ 0
203 | Depozite 0 020 |(-) Chgltmgll cu dobgn2|ltf __ _ _ 14 116 887
204 | Datorii constituite prin titluri 0 (-) Obligatiuni financiare in vederea tranzactiondrii (daca se contabilizeaza
205 | Alte datorii financiare 0 021 separgt) — - — — 0
Datorii financiare desemnate ca fiind evaluate la valoarea justa prin profit ©) lelgatlgnl f|nan0|areudesemnat<.e.ca f||r]d evaluate [a valoarea justa prin
210 | sau pierdere 0 022 | profit saL.J. pllerdelre (daca se contablllzeaza.separat) 0
211 | Depozite 0 023 | (-) Datorii financiare evaluate la cost amortizat 14 116 887
212 | Datorii constituite prin titiuri 0 024 | (-) Instrumente derivate — Contabilitatea de acoperire, riscul de rata a dobanzii X
213 | Alte datorii financiare 0| |05 () Alte datorii 0
220 | Datorii financiare evaluate la cost amortizat 708 493 151| |-030 [ () Cheltuieli cu capitalul social rambursabil la cerere X
221 | Depozite 576 188 948 | |.040 | Venituri din dividende 0
222 [ Datorii constituite prin titluri 0 VenitEJri din active financiare in vederea tranzactionarii (daca se contabili-
223 | Alte datorii financiare 132 304 203 041 zea;a s.e;.)arat). - - m — 0
230 | Instrumente derivate — contabilitatea de acoperire " ngtun Fim act|ye fmanmareﬁdesemnatg 'ca furId evaluate la valoarea justa
231 | Acoperirea valorii juste " 042 | prin profit sau pierdere (daca se contabilizeaza separat) 0
232 | Acoperirea fluxurilor de trezorerie ” 043 | Venituri din active financiare disponibile in vederea vanzarii 0
233 | Operatiuni de acoperire a unei investitii nete intr-o operatiune din strainatate X 050 | Venituri dfn .taxe 3! cor.n|S|oe?n.e 15919054
234 | Acoperirea valorii juste a unui portofoliu impotriva riscului de rata a dobanzii X 060 (')Achemf'ell' el ta.xe el 90m|3|oane - - — - 10833 814
Acoperirea fluxurilor de trezorerie aferente unui portofoliu impotriva riscului Castiguri (pierderi) reallzalte afergnte agtlvelor ?' datoriilor financiare care nu
235 | de rata a dobanzii X 070 [ sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere — net 0
Modificarile de valoare justa aferente elementelor acoperite in cadrul unei 071 | Active financiare disponibile in vederea vanzaril 0
operatiuni de acoperire a valorii juste a unui portofoliu impotriva riscului de 072 | Imprumuturi si creante 0
240 |rata a dobénzii X| | 073 | Investitii pastrate pana la scadenta 0
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074 | Datorii financiare evaluate la cost amortizat 0| | Soldul activelor neperformante nete/CNT (Referinta6) | % 6,54 7,51 7,63
075 | Altele 0 Suma reducerilor calculate pentru pierderi la active si
Cagtiguri sau pierderi privind activele si datoriile financiare detinute in vede- angajamente conditionale mil. lei 153,04 160,51 140,20
080 | rea tranzactionarii-net 0| |Suma reducerilor pentru pierderi din deprecieri forma-
Castiaun — der privind activele si datoriile fi are d n f te la active si provizioanelor pentru pierderi la angaja-
Céstiguri sau pierderi privind activele si datoriile financiare desemnate ca fi- mentele conditionale, conform Standardelor Internat-
090 [ind evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere — net 240 | onale de Raportare Financiara mil. lei 91,48 79,06 67,38
100 | Castiguri sau pierderi din contabilitatea de acoperire — net X| [Suma reducerilor calculate pentru soldul datoriei la
110 | Diferente de curs de schimb [castig (pierdere)] — net 10999 173 | | credite (suma de baza) / Soldul datoriei la credite
Cagtiguri (pierderi) din de recunoagterea activelor, altele decét cele detinute (suma de baza) % 20,98 20,64 20,01
120 |in vederea vanzarii — net -1 929 212 | | Total credite expirate mil. lei 81,74 85,13 120,21
130 | Venituri din contracte de asigurare si reasigurare x| | Veloarea medie lunard a activelor generatoare de do-
— — - - - banda / Valoarea medie lunara a activelor (Referinta 7)| % 75,46 86,12 85,98
140 | Alte venituri/cheltuieli din contracte de asigurare si reasigurare-net X — — —
— - Soldul datoriei la credite in valuta strdina (suma de
150 [ Alte venituri operationale 3184 037 |paza)/ Soldul datoriei la credite (suma de baza) % 54,30 54,76 72,74
160 (-) Alte cheltuieli operat,lonale 20 405 226 Total active / Total capital 2,76 3,29 281
170 | (-) Cheltuieli administrative 37 527 875 | suma totala a expunerilor ,mari’/CNT ofi | <5 0,11 0,11 0,11
171 | (-) Cheltuieli privind remunerarea muncii 19799 510| [ suma datoriilor nete la creditele acordate la zece per-
172 | (-) Prime 0] |soane minus reducerile pentru pierderi la credite si
173 | (-) Defalcari privind fondul de pensii, asigurarea sociali si alte plati 7524 759 [Provizioanele la angajamentele condifionale / Suma
174 [ () Cheltuieli generale si administrative 10 203 606 portofoliului total al creditelor bancii si angajamentelor
- g 3 conditionale la zece persoane % <30 28,13 29,06 28,09
180 | () Amortizarea 7483416 Total expuneri fatd de persoanele afiliate / Capitalul
181 | (-) Imobilizari corporale 5426 672| |de gradul | % <20 6,40 6,82 3,50
182 | (-) Investitii imobiliare 0| |Soldul datoriei la credite, suma de baza / Soldul depo-
183 | (-) Alte imobiliz&ri necorporale 2056 744 | |Zitelor (suma de baza) 0,71 0,55 0,87
190 | (-) Provizioane reluari de provizioane 2897 121| | Soldul datoriei la credite, suma de baza pe tipuri de debitori:
(-) Deprecierea activelor financiare care nu sunt evaluate la valoarea justd Persoane juridice rezidente, inclusiv persoane fizi-
200 | prin profit sau pierdere 8136 364 | |cecare practica activitate de intreprinzator sau alt tip
— - - - - " de activitate mil lei 307,33 317,46 340,44
(-) Active financiare evaluate la cost (instrumente de capitaluri proprii neco- — , - - —
. . Persoane juridice nerezidente, inclusiv persoane fizi-
201 | tate si instrumente derivate legate de acestea) 0 s . - .
— - - —= — ce care practica activitate de intreprinzator sau alt tip
202 |(-) AActlve financiare disponibile in vederea vanzarii 0] |de activitate mil lei 0,00 0,00 0,00
203 | (-) Imprumuturi si creante 8 136 364 | | Persoane fizice rezidente mil lei 102,39 | 103,33 107,34
204 | (-) Investitii pastrate pan la scadenta 0| |Persoane fizice nerezidente mil lei 0,01 0,03 0,06
210 | (-) Deprecierea activelor nefinanciare 1660107 | | soldul datoriei la credite, suma de baza pe tipuri de monede:
211 | (-) Imobilizari corporale 0| |acordate in MDL mil lei 187,23 | 190,39 122,07
212 | (-) Investitii imobiliare 0] |acordate in USD (echivalentul in lei) mil lei 108,94 114,44 118,53
213 | (-) Fond comercial 0] [acordate in EUR (echivalentul in lei) mil lei 113,56 115,99 207,23
214 | (-) Alte imobilizéri necorporale 0] [acordate in alte valute straine (echivalentul in lei) mil lei 0,00 0,00 0,00
215 | (-) Investitii in companii asociate prin metoda punerii in echivalenta X| | imobilizari corporale / CNT % <50 0,58 0,62 0,67
216 | (-) Altele 1660 107 | [imobilizari corporale si cote de participare / CNT % | <100 | 0,88 0,94 1,01
220 | Fond comercial negativ recunoscut imediat in profit sau pierdere 0 VENITURI S| PROFITABILITATE
230 | Cota parte a profitului din intreprinderile asociate X| | Rentabilitatea activelor (ROA) (Referinta 8) % 2,26 2,60 -0,34
Profitul sau (-) pierderea din active imobilizate si grupuri destinate cedaril, Rentabilitatea capitalului (ROE) (Referinta 9) % 6,62 7,62 -0,99
240 C!?"Stl'flcite dnipt detinute in vederea vanzarii, care nu pot fi considerate acti- 550 Venitul net aferent dobanzilor / Total venit % 62,00 6524 58 89
vitall in retrup e - - — — - - Cheltuieli neaferente dobanzilor / Total venit (Refe-
250 | Total profit sau (-) pierdere din operatiuni continue inainte de impozitare 20710050 |rinta 10) o, 69,14 63,68 85,43
(-) Cheltuieli sau (+) venituri cu impozitul aferent profitului sau pierderii din Venitul din dobanzi / Valoarea medie lunara a active-
251 | operatiuni continue -5 724 529 | lor generatoare de dobanda (Referinta 11) % 9,96 9,80 8,69
260 | Total profit sau (-) pierdere din operatiuni continue dupa impozitare 26 434 579 | Marja neté a dobanzii (MJDnet) (Referinta 12) % 8,49 8,32 6,62
261 | Profit sau pierdere din activitati intrerupte dupa impozitare 0| |Indicele eficientei (lef) (Referinta 13) % 129,09 138,73 95,48
270 | Total profit sau (-) pierdere aferent/ exercitiului 26 434 579 LICHIDITATE
280 | Atribuit interesului care nu controleaza X | | Principiul I - Lichiditatea pe termen lung (Referinta 14) <1 0,35 0,37 0,55
290 | Atribuit actionarilor bancii x| | Principiul Il - Lichiditatea curenta (Referinta 14) % >20 63,04 67,00 54,60
. V. . . . . V. Soldul activelor lichide / Soldul depozitelor persoane-
Informatie privind activitatea economico-financiara a BCR Chisinau SA lor fizice (suma de baz) % 671,88 | 87825 | 646,16
la situatia 30 septembrie 2015 Soldul depozitelor persoanelor fizice (suma de baza) /
’ Soldul depozitelor (suma de baza) % 18,46 13,41 17,75
Unita- De facto Soldul depozitelor persoanelor juridice, cu exceptia
Denumirea indicatorilor teade | Nor- luna ges- luna prece- | anul prece- | | bancilor (suma de baza) / Soldul depozitelor (suma
asiy mativ tionara denta celei | dent celui de baza) % 71,32 78,38 65,82
ra gestionare | gestionar | ['soidul depoxzitelor in valuté strain (suma de baza) /
CAPITAL Soldul depozitelor (suma de baza) % 74,62 73,31 64,93
Capitalul social mil. lei | 2100 | 728,13 728,13 728,13 Mijloace banesti datorate bancilor, cu exceptia ce-
Capitalul de gradul | mil. lei | 2200 | 341,34 | 32265 304,76 lor de la Banca Nationald a Moldovei (suma de baza)
Capitalul normativ total (CNT) mil. lei 34134 | 322,65 304,76 (’\;{ﬁfe””tvijs) T eorate bancior svane e d mil le 190,70 | 198,89 249,88
, - — ijloace banesti datorate bancilor stréine (suma de
Active ponderate la risc mil. lei 207,62 238,17 222,17 baza) (Referinta 16) mil. lei 156,68 166,91 229.90
— , - - 5 :
Suficienta capitalului ponderat la risc % 216% | 164,41 135,47 137,17 Mijloace banesti datorate bancilor, cu exceptia celor
Capital de gradul | / Active ponderate la risc % 164,41 135,47 137,17 de la Banca Nationala a Moldovei (suma de baza) /
Capitalul normativ total / Total active % 30,14 23,80 28,26 CNT 0,56 0,62 0,82
Mérimea calculaté dar nerezervata a reducerilor pentru Mijloace banesti datorate bancilor straine (suma de
pierderi la active si angajamente conditionale (Referinta 1) | mil. lei 61,56 81,45 72,81 baza) /CNT 0,46 0,52 0,75
Nivelul de afectare a capitalului (Referinta 2) % -6,99 -6,27 -21,65 SENSIBILITATE LA RISCUL PIETEI
Total datorii / Total capital 1,76 2,29 1,81 Ponderea activelor bilantiere in valuta stréina si acti-
Cota investitilor stréine in capitalul social al bancii % 100,00 | 10000 | 10000 | [Veloratasate lacursul valutei straine in totalul active
ACTIVE (Referinta 17) % 49,74 52,38 46,14
Miloace banest datorate de banci, cu exceptia Banci Ponderea obligatiunilor bilantiere in valuta stréina si
I estl " e 1, CU excepll i - obligatiunilor atasate la cursul valutei straine in totalul
“N/I?Inonaleb? Mo:ggv;al (stun;a (ie beTIza)t(I?faferént_a 3)d mil. lei 174,81 291,04 113,72 active (Referinta 18) % 49.95 53,00 46,39
ijloace banesti datorate de bancile strdine (suma de — PR -
baza) (Referinta 4) mil. lei 17123 287,65 110,34 Total act!ve lbllalnt,l.ere .m valluta strzﬁma/jo’@l active . % 43,11 46,88 38,55
Mijloace banest datorate de banci, cu exceptia Bancii Totgl 9b||ga‘g|un| bilantiere in valuta straina/Total obli- .
Nationale a Moldovei (suma de baz) /CNT 0,51 0,90 0,37 gatiuni % 78,33 7611 72,00
Mijloace banesti datorate de bancile straine (suma de DATE GENERALE
baza) /CNT 0,50 0,89 0,36 Numarul total de angajati ai bancii (Referinta19) | nr. | [ 92 91 88
Soldul datoriei la credite (suma de baza) mil. lei 409,73 420,82 447,84 Subdiviziuni ale bancii:
Soldul datoriei la credite neperformante (suma de baza) | mil. lei 109,14 110,96 142,21 filiale nr. 2 2 2
Soldul datoriei la credite neperformante (suma de reprezentante nr. 0 0 0
A 0,
baza)/CNT % 31,97 34,39 46,66 agentii nr. 1 1 0
Soldul datoriei la credite neperformante net (suma de te de schimb valut 0 0 0
baza)/CNT (Referinta 5) % 3,77 421 3,80 puncte de schimb valutar ar
Soldul datoriei la credite neperformante (suma de Presedintele Executiv Juan Luis Martin Ortigosa
baza)/Soldul datoriei la credite (suma de baza) % 26,64 26,37 31,75 Contabil Sef Victoria Galben
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Statistica saptaminala pe piata reglementata la data de 18-22 ianuarie 2016

Data Numarul (Volumul total al Ponderea VM Valoarea

. . codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) | de actiuni | tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in [ nominala,

tranzactiei, ora ’ N N ’ T .

’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
18.01.16 12:03|MD14DALI1009 ([SA "DALIA" 10,00 11627 116270,00(Oferta publica pe piata secundara 129088 9,01 10,00
19.01.16 12:06|MD140ONTA1001 |SA "MONTAJCOM" 5,00 1004 5020,00(Oferta publica pe piata secundara 90000 1,12 10,00
19.01.16 12:06|MD140ONTA1001 |SA "MONTAJCOM" 5,00 3000 15000,00|Oferta publica pe piata secundara 90000 3,33 10,00
19.01.16 12:06|MD140ONTA1001 |SA "MONTAJCOM" 5,00 3000 15000,00|Oferta publica pe piata secundara 90000 3,33 10,00

Total 18631 151290,00
Statistica saptaminala pe MTF la data de 18-22 ianuarie 2016
Data Numarul (Volumul total al Ponderea VM Valoarea
.. codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) | de actiuni | tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominala,
tranzactiei, ora ’ e e ! . o
’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
22.01.16 13:01|MD14PPPA1002 |SA "PARCUL DE AUTOBUSE nr.1 DIN CHISINAU" 42,65 4631 197512,15|Vinzare Cumparare 92990 4,98 20,00
Total 4631 197512,15
Pozitii deschise pe piata reglementata la data de 21.01.2016
. : . Cereri pentru | Pretul pentru | Oferte pentru
Cod ISIN Denumirea emitentului < P t. P . A P
cumparare, un. | unitate, lei vanzare, un.
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 3000,00 37328,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1030,00 200,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1050,00 1015,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 250,00
Pozitii deschise pe MTF la data de 27.01.2016
. . . Cereri pentru | Pretul pentru | Oferte pentru
Cod ISIN Denumirea emitentului "P !. pens erep
cumparare, un. unitate, lei vanzare, un.
MD14AQUA1001 SA "AQUA PRUT" 0,00 2,00 898,00
MD14ARTU1009 SA "RAUT" 0,00 5,79 1550,00
MD14TCTC1007 SA"TUTUN-CTC" 0,00 30,00 505,00
MD14TIRE1001 SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 800,00
Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF
pentru perioada 18.01.2016-22.01.2016
Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare
N 1i strarii Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totala a | Ponderea VM in
Nr d/x Denumirea emitentului Umarut IMTEISUArtt | - s minala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) ) o .. .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |, VELIST” S.A., CHISINAU MDI14VLST1004 1 1 45 90,00 0,02
Total 1 45 90,00
Tipul tranzactiei: MoStenire
N 1i trarii Valoarea | Numarul de | Volumul total al Suma totala a | Ponderea VM in
Nr d/x Denumirea emitentului Hmarut TeEISartt | - s minala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) . o o .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,ASITO” S.A., CHISINAU MD140TIS1008 10 1 360 3600,00 0,00
2 |, INTERPARES PRIM” S.A., CHISINAU MDI14ASIP1008 1 1 572 572,00 0,00
3 |B.C.,,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A., CHISINAU |MDI14AGIB1008 200 1 1 200,00 0,00
4 |, ,FRANZELUTA” S.A., CHISINAU MD14FRAN1004 20 1 754 15080,00 0,04
5 |,VELIST” S.A., CHISINAU MD14VLST1004 1 1 45 45,00 0,02
6 |,TELECOM-INVEST” S.A., CHISINAU MDI14TELE1001 1 2 400 400,00 0,00
Total 7 2132 19897,00
Tipul tranzactiei: Anularea valorilor mobiliare
. . ..| Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totala a | Ponderea VM 1in
. . . Numarul inregistrarii . .. . .. . .
Nr d/r Denumirea emitentului nominala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) . o o .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |B.C.,BANCA DE ECONOMII” S.A., CHISINAU MD14BECM 1002 5 1 9827240 49136200,00 2491
Total 1 9827240 49136200,00

Tipul tranzactiei: Vinzare-Cumparare conform prevederilor art.II alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13.07.2007 pentru
modificarea Si completarea Legii privind societatile pe actiuni

. . ..| Valoarea | Numarulde | Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
. . . Numarul inregistrarii — . . y . .
Nr d/r Denumirea emitentului nominala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) . . .. .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,SUDOR”S.A., CHISINAU MD14SUDO1000 10 3 92 831 928310,00 19,63
Total 3 92 831 928310,00
Tipul tranzactiei: Rascumpararea actiunilor obtinute contra bonuri patrimoniale
N 1i trarii Valoarea | Numarul de | Volumul total al Suma totala a | Ponderea VM in
Nr d/x Denumirea emitentului Hmatut eIttt | - ominala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
de stat (ISIN) . o o .
(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |[,ZORILE” S.A., CHISINAU MD14ZORI1001 18 3 239 9483,52 0,00
Total 3 239 9483,52
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LleHa 6 nees

Ha pbiHke kanutana MongoBbl
Ha4yana paboTy MHOroCTOPOHHSASA

)

flonbCKKeE IKCNENTbl NNOBOAAT CEMUHAD
Ana corpyAHMEOB HRDP no BHEANEGHUIO
COBNEMEHHbLIX I/IHGTIWMGH'I'IIB Hansona

C 26 no 28 situBaps 3T0Or0 roaa
corpyannukn HanmonasisHoii
KOMHCCHH 110 (PMHAHCOBOMY
PBIHKY NPOXOJSIT 00y4aromine
KYPChl H HHTEPAKTUBHbIE
KOHCYJIbTAIINH M0 YKPeIJIeHHI0
onepanMoOHHBIX BO3MOKHOCTEI
MPOTHB 3JI0yNOTPedaIeHuii

Ha pbIHKe, MAHUMYJISAIUN U
HEYeCTHOr0 HCIO0JIb30BaAHMSA
NPUBUJIETHPOBAHHOI
HHpopmMaLun.

OO0y4eHue MPoBOIST TPHU IKCIEPTa
nonbckoit KoMmuccnu mo ¢puHaHCOBO-
my Hagzopy (KNF). Oto meponpus-
THE SIBIISICTCS YacThIO IIMKJIA Mep B
pamkax mpoekta Twinning, ¢puHaH-
cupyemoro EC. IIpoekT Oromxerom
Gosree 1,24 MIH €BpO 3aBEpIINTCS B
asrycrte 2017 roza.

B xone cBoeit muccun B Kumnnese
TMIOJIBCKHUE SKCTIEPTHI JETISATCS OIIBITOM
xomuccun Ilombmm, pacckasbIBaroT
MOAPOOHOCTH O Pa3HOOOPa3HBIX Me-
TOZaX, MCIOJIb3yeMbIX B XOJE€ Haj-
30pa 3a y4YaCTHHKaMH PbIHKA, B TOM
4ycie mpeasaras penieHus B chepe
pa3BuTHs phIHKA. JlOKJIamsl KoJjier
n3 [MonbIy OCHOBaHbBI Ha COOCTBEH-
HOM ONBITE M JIy4lIei MpaKkTHKe, a
TaK)Ke Ha OIBITE JIPYTHX HAJ30PHBIX
opraHoB EC.

Ilo cnoBam sxcneproB KNF, nens
IIPOBOJMMBIX KOHCYJIBTAL[MH 3aKIII0-
4yaeTrcss B OOyYeHHH COTpPYIHHKOB
HK®P B cdepe BHempeHus coBpe-
MEHHBIX HHCTPYMEHTOB HaJ30pa.

B xoxme oOyueHHMS COTPYIHHMKH
HK®P mnonydaror uHpoOpManuio o
KPUTEpUSIX 3JI0yNOTpeOJIeHuss Ha
PBIHKE, BaXXHOCTH OOPBOBI € 3710y TIO-
TpebJIeHHsIMH, dTanax Hayanua Mpo-
Iecca pacciief0BaHUsI BBISIBICHHBIX
HapyLIeHNH, BBIIBICHUH WHBECTO-
POB, Ybe MOBEICHUE MOKET CUHTATh-
s HOJIO3PUTEBHBIM, U TaK Jajee.

Jluckyccuu TIpOBOASTCS B HHTe-

PAKTUBHOM pPEXHME, CIICIIHaINUCThI
KOMHCCHH MOTYT 3HaKOMHUTbCA C
HCTIONIb30BAHNUEM 3JIEKTPOHHBIX CH-
CTEeM U Ipouenyp B cdepe Haxzopa
3a CIENIKaMM, PaccieflOBaHHEM Ma-
HUIYJIUPOBAaHUs Ha PHIHKE U He3a-
KOHHBIM HCIIOJIb30BaHHEM IPUBHUIIE-
TUPOBaHHOH MH(POPMAIUH.
Koncynprauu B HK®P cranu
YacThIO MEP, BKJIIIOYCHHBIX B IIEPBYIO
gacTh mpoekTa Twinning. Ha stom
3Tane 3aKOHOJATEIbCTBO, JAIOIIce
HK®P mnomnomouust mo Haasopy,
OyIeT OLGHEHO U IIEPECMOTPEHO.
Kpome Toro, OynyT mepecMOTpeHBI
U ee BO3MOXKHOCTH B chepe HaJ30pa

BHumMaHuo npody4yacTHUKOB
(pUHAHCOBOI0 PHIHKA

U 3aMHTEPECOBAHHbIX JIMII!

Ha cainTe rasetbl Capital Market nosisunacb HoBasi onumst
ANS YNpOLLEHNs nomcka uHdopmMaumm, onybrnmkoBaHHOM
aMUTEHTaMM (rO40BbIE OTHETHI, 06bABNEHNS). B kaTeropum
«ObbsBNeHns» (BepxHee MEHIO canTa) NosBUNICA 4ONOoS-
HUTENbHBIN unbTp. MNoceTuTensb, BBEAS HaVMEHOBaHWE
VHTEpPEeCyIoLLEeN opraHu3aumm, Noy4YaeT Cnncok HOMepPOoB
rasetbl, rae 6bina onybnvkoBaHa MHGOPMaLMS AAHHOMO
amuTeHTa. OTKPbIB CChINKY, HANAETE HOMEP CTPaHMULbI U
TN ny6nukaumm (rogoBon oTYET, 0ObsABNEHNE).

3a CIeJKaMH, B TOM YHCJIE CHCTEMa
3JIEKTPOHHOTO HAJ30pa U MPOLEAY-
pbl Haz30pa.

Btopas wacTte mnpoekra TmOCBS-
IIeHa PHIHKY KaluTajla 1 UHBECTU-
IHOHHBIM (oHOaM. Ha sToMm sTame
IJIAaHUPYETCSl MPOaHAIU3UPOBATh U
MEPECMOTPETh TPEOOBaHUS MOCIE
MIPOBEJICHUS CAETIOK, KOHTPOJIBHOMY
MPOCIIEKTY M MpOIecCy yTBEpKIe-
HUS, HAA30py 3a CHENIKaMHU, CXeMaM
KOMIIEHCAIlMi MHBECTULIAHN U T. I

Lenp TpeThero srama 3akiroda-
ercsi B pa3paboTKe MHHHMAaJBbHBIX
CTaHAAPTOB JJISI CUCTEMBI PaHHEro
NpeAyNnpexJAeHUs] CTPAXOBUIUKOB K

Haa3opa B 3TUX KOMIIAHUAX, OCHO-

BaHHOr0 Ha pucke. Kpome Toro,
OynyT pa3pabOTaHBI IUIAaHBI BMEIIa-
TEJILCTBA U OOJIee JKECTKUE YCIOBHS
OTYETHOCTH.

YeTBeprass M IOCIETHSS YacTh
IPOEKTa MpeAycCMaTpPHBAaeT HaI30p
U peryjIupoBaHUe B cCyno-cOepera-
TENIBHBIX aCCOLMALMAX M HEerocy-
JAPCTBEHHBIX IEHCHOHHBIX (HOHIAX.
Ha sTom stane akneHT Oyzner cienan
Ha CO3J[aHWHU TapaHTUITHOro (oHIa
ccyno-cOeperaTenbHbIX  accollua-
nuid ¥ (oHIA JTMKBUAHOCTH CCYHO-
cOeperaTenbHbIX acCOIMAIUiL.
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Kypc Basaior

Ha 27.01.2016
Bantota Craska| Kypc
UsbD 1 20.5296
EUR 1 22.3024
UAH 1 0.8312
RON 1 4.9182
RUB 1 0.2627

CAPITAL [

BHUMAHUIO
AKLUWOHEPHbIX
OBLUECTB!

O6bsaBneHns u rogosble
OTYETbl AMUTEHTOB MPUHU-
MatoTcs no agpecy:

Ziarulem@gmail.com
men.: 022 22-12-87;
¢akc: 022 22-05-03

BaHkoBckue PEKBU3UTI
doHAa KoMneHcauuu WH-
BECTOPOB OTKPbITbl B CO-
oTBeTcTBMU C [lonoxeHwem
o QPoHOge KomneHcauuu WH-
BECTOPOB,  YTBEPXAEHHBIM
[MocTaHoBREeHMeM Hauwo-
HasnbHOW KOoMMCCUM NO hu-
HaHCOBOMY pblHKY Ne32/2 ot
16.06.2014:
HayuoHanbHas komuccus

no ¢huHaHCOBOMY PbIHKY
Hanorosbin koA
1007601001293,
BC ,Victoriabank” SA
dunuan Ne11 KnwuHes
Kop 6aHka: VICBMD2X883;
BaHkoBCKMI cYeT:
225181145.

leldpresa®

Tu alegi, noi difuzam!




N204 (625), 27 sBapsi 2016 1.

CAPITAL et

2

Pemenus HarmmonanbHOM KOMUCCUU
110 ()MHAHCOBOMY PBIHKY

B xoxe ouepenHoro 3aceqanmst
AJIMUHHCTPATHBHOIO coBeTa HannonaibHoM
KOMMCCHH 110 (PMHAHCOBOMY PBIHKY,
cocrosiBuierocs 22 ssuBaps 2016 roaa, b1
PAccMOTPEH P BONIPOCOB.

AnmunuctpatuBHblil coer HK®P mnpussin pe-
HIEHHE YTBEPAUTH aKT IO pe3ysibTaTaM BBIE3JHOU
WHCIIEKIIMM TPOBEPKH COONIONCHHS] HCIIOJHEHUS
Pacniopsixenuss HKOP Ne55/1-O ot 13.11.2014 u Ilo-
craHoBieHuss HKOP Ned4/2 ot 28.01.2015, mpenynpe-
IUB U TIHCbMEHHO YBEIOMUB AKIHOHEpHOE 00Iie-
ctBo MOLDASIG u MexayHaponHyi0 CTpPaxOBYIO
komnanuto ASITO SA o HeoOXomuMOCTH Oe3ycioB-
HOro coOnroneHus pemeHnid HannonanbHOM KOMMC-
CHH 10 ()HHAHCOBOMY PBIHKY M NMPHMEHUS CAaHKIUN
B COOTBETCTBUH C NMOJIOKeHUAMH 3akoHa «O cTpaxo-
BaHMM», Ha4aB IPOLENYypY NPHUBJICUEHUS K aMUHU-
CTPaTUBHOW OTBETCTBEHHOCTH JOJKHOCTHBIX JIHIL
SA MOLDASIG u CIA ASITO SA 3a HeBbINOJIHEHUE
peureHnii HanmoHaibHOM KOMHCCHHU 10 (PHMHAHCOBO-
MY PBIHKY.

AnmunuctparuBHblil copeT HK®OP npunsa peme-
HUE YTBEPIUTH U3MEHEHHE TEXHUYECKHUX [TapaMeTPOB
B [ocymapcTBeHHYI0 aBTOMAaTU3HPOBAHHYIO HH(POP-
MannoHHyt cucteMy RCA Data, yToObl mpu3HaTh
JIEHCTBUTEIBHBIMUA CTPaxXxOBbIe TOJUCHl «3eJieHast
KapTa» cpokoM gaedctBus 10 mecsues u 11 mecsaues
PaBHBIMHU TIOJHCaM CpPOKOM JEHCTBHS 12 MecsIeB,
YTOOBI ITO3BOJUTE BBEIAATH CKUIAKH 10 60% mis o0s-
3aTEIBHOIO BHYTPEHHEIO CTPAaXOBaHUs aBTOIPaXK-
JIAHCKOIl OTBETCTBEHHOCTH IOPUIUYECKHM JIMIIAM,
JEHCTBYIOMHM B chepe MeKTyHApPOJHOH IepeBo3KU
TOBapOB M MACCAKUPOB, YYACTHUKAMH CHCTEeMBI Tir-
Carnet u Inter-Bus.

AnvunuctpatuBHbli coBer HK®OP mnpunsn pe-
HmIeHHe NepeoGopMUTh JUIeH3Uu0 CTpaxoBOoW KOM-
naanu Donaris Vienna Insuranse group SA cepun

CNPF Ne000842, Beraannyro 29 mapra 2011 rona Ha
HEOTPaHWYEHHBII CPOK, Ha MPaBO OCYMIECTBICHUS
NeSITENFHOCTH B cdepe crpaxoBaHus (odmee crpa-
XOBaHUE) IMyTEM 3aMEHBI PUIIOKEHHSI K JINLEH3UH C:
a) BKJIOYEHHEM CIEAYIOUINX aJPEecOoB, MO KOTOPBIM
OCYIIECTBISETCS JTULEH3UpYeMasl AesITeIbHOCTD: YII.
Murtpononura Bapmaama, 48, myH. Kumunes; yi.
CysepeHuTd1ui 8, r. YuMHILIKS; b) UCKIIOYCHHEM
CIEAYIOLIETo ajipeca, 10 KOTOPOMY OCYIIECTBIISIETCS
JULEH3UpyeMast AesTeNbHOCTh: yi. 31 ABrycra 1989,
108/1, myH. Kummunes.

Anmunucrpatusablil coBeT HKOP npunsan peme-
HUE 3aperuCcTPUPOBATH B TOCYJAPCTBEHHOM peecTpe
LIEHHBIX OyMar HeHHbIe OyMaru, COrJIaCHO OTYETY O
pe3yJbTaTax AOMOJHUTEIBHON SMHCCHM aKIUN ak-
nuoHepHoro odmectsa ZORILE, Ha cymmy 9239544
neeB B konnuecTBe 513308 mpocThIX MMEHHBIX aKIUi
HOMUHAJILHOH CTOUMOCTBIO 18 JieeB, 3a CUET JEeHEK-
HBIX CPE/ICTB.

Anmunucrpatusublil coBer HKOP npunsn peme-
HUe yTBepAuTh [lonokeHue 006 000poTe IEHHBIX OY-
Mar Ha pbIHKE KaluTana.

B xone 3acemanust OblIO aHHYJHMPOBAHO MPHO-
CTAQHOBJCHME ONEpalMil Ha TEKyLUIUX U JEeHO3UT-
HBIX CYeTax ccymo-cOeperaTeNbHOl acconnanuu
MAGDACESTI, BBegeHHoro Pacmopsixennem Ha-
[UOHAJIFHOM KOMHCCHH 110 (DMHAHCOBOMY PBIHKY
Ne63/6-0O ot 03.12.2015 «O mpHOCTAHOBJIEHUH OIIe-
panuii Ha OaHKOBCKHX CUETaX HEKOTOPBIX CCYyJIO-
cOeperarenbHbIX accoIHaluiy, COOOIIMB 00 3TOM
['maBHOM rocyaapcTBEHHOW HAJIOTOBOI MHCIIEKIIUHU U
KOMMEpYECKUM OaHKaM.

Anmunucrpatussablil coBer HKOP npunsan peme-
HUe HanpaBuTh [IpaButenbeTBy PecnyOnnku Mosno-
Ba 3aKOHONPOEKTHI 0 HEKOTOPHIX MEPax 10 YCKOPEHHUIO
JIMKBUJAIIH HHBECTHIIMOHHBIX ()OHIOB, O HEOAHKOB-
CKUX KPETUTHBIX OPTaHU3AIUAX U O BHECCHUU H3Me-
HEHHI B HEKOTOPbIE 3aKOHOAATEIbHBIE aKTHI.

I'maBubIM puopuTeToM MHUHIKOHOMUKH
Ha nociaenyromue 100 qHeit craner
noxnucanue Memopanayma ¢c MB®

06 amowm e xode npoeedeHHOU 25 siHeaps Npecc-KoOHgpepeHyuu
3as,eun euye-npembep, MUHUCmMp 3KkoHoMuku OkmaeuaH Kan-
MbIK. PaHee oH coobuwan, ymo muccusi MB® Moxem npubbims e
Mondosy yxe Ao KoHya ¢hespalisi.

OpnHako Ans 3Toro HyHo yTBepauTb biogxeT Ha 2016 r. 1 pelumTb BOonpoc
C HOBbIM pykoBOACTBOM HaubaHka, NoCKonbKy HblHeLWHWiA npeauaeHT HEM
21 ceHTa6ps 2015 r. nogan B oTcTaBky. [MoMMMO peleHus Bonpoca O noa-
nucaHun memopangyma ¢ MB®, 100-gHeBHbIN nnaH MuHIKOHOMUKW Npeay-
cMaTpuBaeT BO30OHOBNEHWE COTPYAHMYECTBA C BHELUHUMW NapTHepamu W
BO306HOBMNEHWe (hMHaHCUPOBaHWS 13-3a pybexa.

B yactHocTi, MMH3IKOHOMUKM NNaHUpyeT NPOBECTU NEPEroBOPbI C POCCUI-
CKOW CTOPOHOM O CHATUM 3MBapro 1 BO30BHOBMEHWM SKCMOPTa MOJAABCKOM
MPOZYKLMM Ha ee TePPUTOPUIO, @ Takke C YKPaWHCKON CTOPOHOW Ans obner-
YeHUs MMnopTa poccunckon npopykumm B Mongosy. Kpome Toro, nnaHupy-
€TCA 3aBepLUMTb Npoueaypbl No patudukaumm CornaweHus o cBoO60AHOM
Toprosne ¢ Typuweit. Bcero go 30 anpens BegomMCTBO NnaHUpyeT peanuao-
BaTb 6onee 80 Lenelt, cpeam KOTOPbIX BHEAPEHWE U peanu3aums NooXeHWI
CornawweHus 06 accounauuu PM-EC n DCFTA Ha ypoHe 30%.

OxTaBuaH Kanmbelk coobLun, Yto ANt BHYTPEHHEro pa3BuTUS CTpaHbl Be-
[OMCTBO pa3pabotaeT v byaeT npoasurath 14 3akoHonpoekToB. OH obpaTun
BHWMaHwe, YTo ByaeT co3naHo «eduHoe OKHO» Ans Bblgayv aBTopu3aLui B
obnacTu cTpouTensCTBa 1 TOproBu, ByaeT CoKpaLLeHo YMCNOo HEOBXOANMBIX
paspeLunTenbHbIX 4OKYMEHTOB. [nsa obneryexunsi pabotel ManbIx U cpegHuX
npeanpusatuii (MCIT) npoBepku 1 KOHTPONY BydyT HOCUTL KOHCYMBTATUBHBI
xapakTep, a Takke byOeT HanoxeH mMopaTopuii (4o 3-x NeT) Ha NpoBeAeHVe
npoBepok HoBblx MCI1. Ocoboe BHUMaHue Bydet yaensTbCs CTUMYNMpoBa-
HUio GU3Hec-cpedbl M MPUBREYEHWNIO NPSIMBIX MHBECTULMIA. Bydet npogon-
)XeHa nporpamma Takux npoekTos, kak PARE 1+1, PNAET, pa6ora ®oHaa
rapaHTMpOBaHHbIX KPEZMTOB W Ap.

Momumo aToro, BydeT 1 Aanblue pacluMpsATbes CeTb 6U3HEC-MHKYOATOPOB.
B obnacTu aHepreTukm MuHakoHOMMKM nnaHupyeT BHeapuThb |l QHepreTuye-
CKWIA NakeT, NpoAnuTb ra3onpoBog Accel — YHreHb! 4o KuwuHesa, yTeepanTb
3aKOHOMPOEKTbl O MPWUPOAHOM rase, SMEKTPOSHEpPrU1 U BO30BHOBNSEMBIX
UCTOYHWKaX 3Heprun. OkTaBuaH Kanmblk NoAYepkHyn, YTO MO OKOHYaHWK
100 AHeit BaXKHO NOMyYUTb HE TONBKO 3annaHUpOBaHHbLIE Pe3yrbTaThl, HO 1
BEPHYTb [0BEpUWE, Kak BHELUHWUX MapTHEPOB, Tak U 3KOHOMUYECKUX areHTOB
MongaoBsl.

InfoMarket

HRDP Gyaer perynuposath AeATENbHOCTD
HeGaHKOBCKMX KpeAVUTHbDIX OpraHMsauum

HauunonanbHasi komuccust

1o GUHAHCOBOMY PBIHKY
(HK®P) pazpadoraia

U OBTOPHO NepeaaJa
NMPaBUTEIbCTBY
3aKOHOIIPOEKT, NPU3BAHHBIN
H3MEHUTh MECTHBIH PHIHOK
MUKPOPUHAHCHPOBAHMSI.
Peun neT 0 BBeieHUM HOBOTO
NOHATHS — HeOAHKOBCKHE
KpeAUTHbIE OPraHU3alUH
(HKO). OnnoBpemeHHO
NPe1ycMOTPeH NMOPAIOK
HA/130pa M pery/JiupoBaHus 3a
3THMH cy0beKTaMHu.

HK®P coobmiaer, uto paspabo-
TaH 3TOT MPOEKT UCXOJS U3 peab-
HOCTH, CIIOKHMBIIEHCS Ha PBIHKE. A
MMEHHO MCXOJS U3 TOro, 4TO IO-
Kas3aTejgl CeKTopa HeOaHKOBCKOTO
KpPEIUTOBAHUS HECKOJIBKO JIET MOJ-
psn pactyT. O0bEM aKTHBOB IO CO-
crostauio Ha koHer I1I kBaprana co-
craBul Oonee 3,6 MIp[ JieeB, XOTs
3aKOHOzaTeNbHast 0a3a perynupo-
BaHUS M HAJ30pa B 3TOM CEKTOpe
OTCYTCTBYET.

«CIOXHOCTh PBIHOYHBIX OTHO-
IICHUI1 ¥ BOBJICYEHHE BCE OOJIBIIETO
YyHucla I'paXJaH B COOTBETCTBYIO-
e PABOBbBIC OTHOIIEHHS 00yCII0-
BUJIO HEOOXOJUMOCTh Pa3paboOTKH
psiia CTaHAAPTOB U PEryIHPYOMNX
HOPM, XapaKTePHBIX 15l HEOaHKOB-
CKOro ()MHAHCOBOI'O PBIHKa», — OT-
MeuaeTcd B MH()OpMAanMOHHOU 3a-
MTUCKE K 3aKOHOIIPOEKTY.

PEFYNMPOBAHUE
HEBAHKOBCKOIO
KPEOUTOBAHWUA U NMU3UHTA
[lo cnoBam aBTOpOB HOKYyMEHTa,
oJ MOJOKeHHsT 3akoHa O HeOaH-

KOBCKHX KPEIUTHBIX OpraHU3alMsIX
MOATIafaloT Oolee COTHU OpraHu3a-
Ui 110 MUKPO(GHHAHCUPOBAHUIO U
35 NM3UHTOBBIX KOMIIAHHWH, 3a HC-
KJIFOUCHUEM HHBECTHLIMOHHBIX (POH-
JIOB U ccy0-cOeperaTenabHbIX acco-
uanuii. Kpome Toro, 3akoHOIpOEKT
JaeT YETKOE OIPEACIICHUE TaKUX
MOHSTHH, KaK «HEOAHKOBCKUU Kpe-
JTUTY», ATIOTCYHBII KPEAUT» U «MU-
KpO3aem», CyMMY MOCJISTHEr0 yBe-
namiy 10 120 Teicsd nees.

3aKOHONPOEKT TakKkKe Ipeay-
cMaTpuBaeT, YTO HeOaHKOBCKHE
KpEIUTHBIC OpraHU3alud MOTYT
3aHMMAThCSI CMEXHBIMH BHJAMH
JIeSITeIIbHOCTH, KPOME TOr'0, OHHM
MOTYT MPOBOJUTH (PAKTOPUHTOBBIC
onepanuy, BbJaBaTh rapaHTHH IO
0aHKOBCKMM M HEOAaHKOBCKHMM Kpe-
JIUTaM, a TaKKe padoTaTh KaK arcH-
ThI GaHKaIypaHC.

BripoueM, 3aKOHOMPOEKT KaTero-
pHYECKH 3anperiaeT HeOaHKOBCKUM
KPEAUTHBIM OpraHU3alusM IpH-
BJICKaTh BO3BpalllaeMble CPEICTBA
y (GU3NYECKHUX JIHI, B TOM 4YHCIE
3aliMbl, HHBECTHUIUH, 38 UCKIIIOYE-
HHUEM CiIydaeB, Korjga (u3HuecKoe
JIULIO SABJIAETCS yUPENUTEIIEM U EMY
MPHUHAUICKUT HE MeHee 5% ycTaB-
HOro kamutaia komnanuu. Kpome
TOr0, OPraHU3aluy HE CMOT'YT BbI-
JaBaTh HEOAHKOBCKUE KPEIUTHI
Ui TIpUOOpeTeHnst COOCTBEHHBIX
LEHHbIX OyMar Wi HaJlensTh mpa-
BOM KDPEIMTOBAaHUS WJIH IMPOBEJE-
HUS yciayr (GMHAHCOBOIO JIM3MHIA
JIpyrue CyOBEKTHI, KOTOpbIC HE
BIIpaBe OCYLIECTBISATH MOAOOHYIO
JIeSITeNIbHOCTb.

JIpyroe HOBOE TIIONOXKEHHE 3a-
KOHOIIPOEKTa MpeaIojaraer, 4ro
HKO nomxHa moixy4uTh HpenBa-
PHUTEIIBHOE COTJIacHe Mepel TeM,
KaK 3aperucrpupoBaTthcsi B locy-

JIapCTBEHHOM peecTpe Iopuauye-
CKHUX JIML, a II0CJIe 3TOH Mpoueay-
pbl HK®P 3apeructpupyer ee u B
locynapcTBeHHOM peecTpe HeOaH-
KOBCKHX KPEIUTHBIX OpraHU3alui.
«OTa npouenypa 000CHOBaHA TEM,
YTO OHHU SIBISIOTCS HENCTO3UTap-
HBIMH OpraHU3alUsIMH, a TaKKe
MOJIMTUKONW TOCYJapcTBa, HANpaB-
JICHHOH Ha COKpalleHue aJMUHU-
CTPaTHUBHOIO OpeMEHHM B Ciyuae
OTCYTCTBHSI 3HAUUTEIbHBIX CH-
CTEMHBIX PHUCKOB. Tak, JIHMIIEH3H-
poBaHue (BbIJaya pa3pelieHnuii) Ha
HEOAHKOBCKYIO KPEOUTHYIO nes-
TEJIBHOCTh HE ONPaBAaHO B MPaBO-
BBIX M DKOHOMUYECKHX YCIOBHAX
Pecniy6niuku Monnosa. C apyroit
CTOPOHBI, OTCYTCTBHE PEryjupo-
BaHMS U HAJ30pa KaK TaKOBOTO B
3TOM CeTMeHTe ()MHAHCOBOT'O PHIH-
Ka BeleT 10 MEeHbIIEeH Mepe K pe-
MyTalHOHHBIM PHCKaM, HH3KOMY
JIOBEPUIO CO CTOPOHBI OOIECTBEH-
HOCTH, a TaK)K€ HaCTOPOKEHHOCTHU
MEXTYHAPOIHBIX (HHAHCOBBIX Op-
raHU3alMi, KOTOPbIE TOTOBBI Kpe-
JIUTOBaTh HEOAHKOBCKHE KPEAMT-
HbIC OpraHu3alii, B TOM YHCIE U
JU3UHTOBBIE oOIIecTBa», — c000-
maetr HK®P B mHpOpManuoHHOM
3aIMCKe.

ABTOpBI 3aKOHOIIPOEKTA OTMEYa-
IOT, YTO B 3TOM City4ae ObLI BRIOpaH
KOMIIPOMHCCHBIH BapHaHT, a UMEH-
HO DPEXHUM YBEIOMJICHHS U DEru-
CTpAIUH B ITyOINIHOM pEecTpe, 4To
UCIIONB3YeTCs B JIPYIMX CTpaHax,
T7Ie 9Ta cucTema paboraet. ITOT pe-
JKUM TIpEAIoJaraeT OrpaHu4YeHHe
TpeOOBaHUH TP BXOXKJICHUH Ha
PBIHOK KamuTayia 0 MUHUMYMa H
o0ure TpeOoBaHUS K yUPEAUTEISIM
U PYKOBOJIUTEIISIM, YCTAaHOBJICHHBIE
npsMO B 3aKOHe, 0e3 TOro, 4yToObI
perynupyromuid opran OblI BIpase

BBOJIUTH JIOTIOTHUTENBHBIE Tpebo-
BaHHS B Cilydae 0OaHKOB U CTPaxo-
BbIX KOMITAHUH.

PEFYNATOPHbLIE NNATEXWU
N OBA3ATEJIbHAA
®UHAHCOBAA OTYETHOCTb
UroObl cucTeMa HEOAHKOBCKOTO
KpeIUTOBaHMS ObLIAa CTaOMIIBHON 1
3aIIUIICHHON OT MOIIEHHUYECTBA U
3noynotpebnenuii, HKOP Buecna
P MUHUMAJIBHBIX IPYyJCHLIHATb-
HBIX M HENpPYyICHIHAJIbHBIX Tpe-
O6oBanmii. CorimacHo JOKYMEHTY,
HeOaHKOBCKasi KpeIWTHAsl OpraHu-
3anusd, y KOTOpod GallaHcOBasi CTO-
HUMOCTh aKTHBOB 10 COCTOSIHUIO Ha
KOHEIl OTYETHOTO r'ofla MPEeBBIIIaeT
35 MUJLTHOHOB JieeB, 00s3aHa MPo-
BEeCTH (PUHAHCOBBIN ayouT, W 3TO
JIOJIKHO IIPOBOJUTHCS €KETOTHO.
3aKOHONPOEKT CONCPKHUT U MHU-
HUMaJbHBIE TPeOOBaHUS K yCTaB-
HOMY Kanutany. Tak, B 3aBUCH-
MOCTH OT BHJA OCYIIECTBIsAEMON
HKO nesTensHOCTH, OH COCTaB-
nsget ot 60 thICc. 10 240 THIC JIEEB.
Haumenbmas cymMMa ycTaBHOTO
KaluTajla YCTaHOBJEHa IJsi TeX,
KTO 3aHUMAaeTCs BblJaueld MHKpPO-
KPEAUTOB, YYUTHIBaS MHHHMAJb-
HBI CUCTEMHBIH pUCK, U B IEIAX
CTUMYJIMPOBAHHS 3TOH AEATEIBHO-
CTH, @ KPOME TOT'0, YIIPOIIEHHUS JI0-
CTyHa COLUAJIbHO YS3BUMBIX JIUIL
K MCTOYHUKAM (pUHAHCHpPOBaHUS.
l'ogosoit otyer HK®P moxassiBa-
€T, 4TO IO COCTOSHHIO Ha KOHEI[
2014 roma u3 77 opraHm3anuii mo
MUKPOGUHAHCUPOBAHUIO,  IIpE-
CTAaBUBIINX (PUHAHCOBBIE OTYETHI,
y 61 opranusaiuu yxe ecTb ycTaB-
HBIA KaIluTall, JOCTATOYHBIN I
OCYILIECTBJICHUS JIEATEIBHOCTH IO
MUKPOKPEAUTOBAHHUIO, B TOM YHC-
JIe eclii OH OyJIeT yBeJIMYeH 3a CUeT

YUCTOW WIJIM HepacupeaesieHHOU
npu6bsun. Kpome Toro, kanuran 17
OpraHu3aluii COOTBETCTBYET MH-
HUMAaJbHOMY pa3Mepy, YCTaHOB-
JIEHHOMY ISl OCYIIIECTBJICHHS BCEX
BHJIOB KPEAUTOBAHHU S, B TOM YHUCIIE
HUIIOTEYHOT'0 U JTM3UHTOBOTO.

K Tomy ke HeOaHKOBCKHE Kpe-
JIUTHBIC OpraHu3auy Oy 1y T 00s13a-
HBI CO3JIaTh PE3EPBHI ISl YOBITKOB
o 3aliMaM, COTJIACHO yTBEPXKJICH-
Homy HK®P Ilonoxenuro.

BeposiTHO, OCHOBHBIM U3MEHEHU-
€M CTaHEeT BBEJIEHUE PEryJISITOPHBIX
maTexeit B pasmepe 0,1% ot mopt-
¢dens BeIaHHBIX 3aiiMoB. Kpome
TOro, NMpH OIpEIeNeHUH pa3Mepa
HaJ[30pHOH MOIIIMHEI OyAeT Ipu-
MEHATBhCA NPUHLHUIL 4eM Ooibliie
aKTHBbI, TEM MEHbIIE TONUINHA, U
Hao0o0poT. «BnusiHue perynsrop-
HBIX IUIaTe)XEH Ha OpraHu3aluu 1o
MHUKpO(QUHAHCHPOBAHHIO  MHUHH-
MaJIbHO, BBEJICHHE MAaKCHMaJbHOU
craBku B 0,1% ot moprdenst BbI-
JAHHBIX 3aliMOB CHHU3UT YHUCTYIO
npUOBUIb OPraHU3alMi MO0 MUKPO-
(MHAHCHPOBAHUIO B CPEIHEM IpPH-
mepHo Ha 0,9%, a mnpumeHeHue
MHHUMAaIBHOH cTaBku B 0,06% oT
nopTdens BbIJAHHBIX 3aliMOB CHH-
3UT YHUCTYIO TNpPHOBLIL OpraHu3a-
IUH 110 MUKPO(GHHAHCHUPOBAHUIO B
cpenneM npuMepHo Ha 0,6%», — oT-
MeuaeTcs B aHaJIU3€ BIUSHUE pery-
JTUPOBaHUS.

Tloptdens BBIAAHHBIX 3aiiMOB
OpraHU3alMi MO0 MUKPOQUHAHCH-
poBanmio BeIpoc Ha 28% B 2014
roay, 1o 2,42 Mmunnuapaa jiees. 3a
9TOT MEPHOJl JIN3UHTOBbIE KOMIIa-
HHUH IPEAOCTABUIIN YCIYT HA CyM-
My 1,07 munnmapna neeB UiId Ha
5,8% MeHblIe, 4eM B MIPEeAbIAYIEM
rofy.

Junua INTATOH
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IDAaBUTENLCTBO
NOCNEGAHEI0 LIAHCA

IIpaBuTEBLCTBO NOCJIEHET0
wanca nias Moagossl. Tak
OLICHUJI HOBBI Ka0UHeT
MHHHCTPOB, 32 KOTOPBIi
nporosocosajn 20 sHBaps B
napJiaMeHTe, HOBbIi peMbep-
munuctp lasea @uaun.

«PecriyOonuke MongoBa Kak HH-
KOT/Ia HY»HBI CTaOMIILHOCTD U IIpa-
BUTEJICTBO, C KOTOPBIM CBSI3aHBI
OIPOMHBIC OXKHJAHUS H KOTOPOMY
HaJJIeXKUT AeHCTBOBATH HE3aMEIJIH-
TeNbHO. MBI HE CTaHEeM BBICTYHATh
¢ o0eIaHusAMHU U 0053aTeNIbCTBAMH.
Byner HempaBHJIBHBIM BHOBB IIPO-
CHTb I'paXk1aH 0 JOBEpUH. MBI TOTO-
Bbl aKTHBHO B3aHMOJICHCTBOBAThH C
MapJaMEeHTCKUM OOJBIIHHCTBOM, a
TaKXe C ONIMO3UIIMOHHBIMY MapTH -
MU», — 3aMETHJI TaKXe IpeMbep-
MUHHCTD.

Kabuner ®ununa npuuien K Bia-
CTH B CaMBbIH CIIOKHBIN ¢ 1991 roma
nepuof. B mpaBurenscrBe Pecmy-
O6nmukn MosoBa KOHCTaTHPOBAJIN
«KPUTHYHYIO (DUHAHCOBYIO CHUTya-
uuo» B ctpane. O0 3TOM 3asBUI HO-
BBl MUHUCTP (hpuHaHCOB OKTaBUAaH
Apmanly Ha TIEpBOM 3acelaHUU
TIPaBUTENbCTBA.

ITo ero cioBam, B cienyrOIEM
Mecsie aeuuut OromKkeTa cocta-
BUT OJMH MuiLuapn jees. «IlepBbie
OLIEHKH, KOTOpPBIE MBI MPOBETH Ce-
rOIHS B MHUHHUCTEPCTBE (DMHAHCOB,
MTOKA3bIBAIOT, YTO (PHHAHCOBOE IO-
JO’)KCHHE JIOCTAaTOYHO CIIOXKHOoe. B
SITHBape Mbl KOE-KaK BBIHEM, HO B
(espane Oyaet ouenb TpyaHo. Eciau
pacxoabl U JOXOMABI COXPAHSATCS Ha
YpOBHE STHBaps, TO B (eBpaje MbI
MOTYYUM JIe(GUIUT OIO/KETa OKOJIO
OZIHOTO MWJUINApJA JIEeB», — OTMe-
THJ Apmay.

«Ceifuac y Hac IpeaBapUTENbHbII
OO/IKET, M MBI JIGHCTBYEM B €T0 IIpe-
nenax. Ho onsiTe ke, ICHO, 94TO ATOT
OIO[)KET HE COOTBETCTBYET CHTYa-
nuu. HeoGXonquMo CpodHO B3SThCA
3a COCTABJICHUE HOBOT'O OIOKETa U
3aKJIIOYEHUE JOTOBOPOB IO BHEII-
HeMy (pUHAHCHPOBAHUIOM, — CKa3all
TJIaBa MUHHCTEPCTBA (prHAHCOB.

OIHUM U3 EPBBIX PACTIOPSKEHHIH
HoBoro mnpembepa IlaBna dununa
Ha IIePBOM 3aceaHu 1 KabuHeTa Mu-
HUCTPOB CTAJIO MPUTJIAIICHUE MHUC-
cuM MeXyHapOIHOTO BaJIOTHOTO
¢orna (MB®) B Kumnnes B meisix
TIPOJOJDKEHHS TIEPETOBOPOB O TOJ-
MTMCAHUHU HOBOT'O COTJIAIICHHS.

On obparuincs B [ocynapcTBen-
HYI0 KaHIENISIpUI0 ¢ TpeboBaHHEM
HEME/JICHHO HOATOTOBUTH MHCHMO
B MB®. «MHorue u3 npensapu-
TEJTBHBIX YCIOBUH, KOTOPBIE 00CY K-
JAJINCh paHee, ObLIN BBIIIOJIHCHBI.
Ocrajncs BOIPOC € Ha3HAYEHUEM
HOBOTrO rnaBsl HanmonaneHoro 0aH-

Ka, HO 51 yBEPEH, YTO HaM yJacTCs
PEIINTH W 3TOT BONPOCY», — 3aIBHII
[TaBen ®unum.

[IpeMbep-MUHUCTP YTOYHMII, YTO
nmoroBop ¢ MB® cmoxer obGecre-
9UTh (UHAHCOBYIO 0€30MacHOCTh
Pecriyonuke MonpoBa. «IloaTomy
MBI YK€ JOJDKHBI BECTH IOATOTOB-
Ky Uil mpuriameHus B PecryGnn-
Ky MonpoBa muccuu MB® ¢ tewm,
YTOOBI MOANHCATH HOBBIH JOTOBOP
¢ ¢ouaoMm, a 3T0 OyaeT O3HAYATh
(hMHAHCOBYIO CTaOMIIBHOCTH Ha OY-
nyuiee», — nopdepkuyn Ilasen ®du-
UL

«BHemHNe MapTHEPHl OKaXyT
HaM CBOIO IOJAEPKKY, HO OHHU Oy-
YT CYAUTBH UCXOAS U3 PE3yJIbTATOB,
KOTOpPBIE JOJDKHO TOKa3aTh IPaBH-
TEIBCTBO. Y Hac OB OYEHH CIIOXK-
HBI NEpUOA — SKOHOMUYECKHM,
conuaibHbell Kpusuc. HyxxHo npu-
3HaTh, YTO KPEIUT JJOBEPUS CO CTO-
POHBI BHEIIHUX MapTHEPOB U 0011e-
cTBa ceiyac caaObIid. MBI TOIKHBI
MIPIJIOKUTH BCE YCHIIHS, 9TOOBI Bep-
HYTB 3TO JJOBEPHE», — CKa3aj OH.

B xone nepBoro 3acenaHus mpa-
BUTENBCTBA, MPEMbEP 3asABHI, YTO
«MBI HaUMHaeM paboTy B aTMochepe
MPOTECTOB M HANPSKEHHOCTH. MBI
JIOJKHBI BHUMATEIFHO NPUHUMATh
MOCTIaHKST HACEJCHUsS, aHAIH3UPO-
BaThb UX W JIeJIaTh BCE BO3MOXHOE,
4TOOBI peImuTh mpodiemsl. Jiu-
TEJNBHBIA TEPUOA MOJUTHYECKOTO
KpHU3Hca ¥ HEONPEIeICHHOCTH IPHU-
BeJI K OOJIBIIUM 3aJ0JKEHHOCTSIM,
KOTOpPBIE MBI JIOJDKHBI OBICTPO TIO-
TacuThy.

'maBa mnpaBUTENBCTBA NPU3BAI
MHUHHCTPOB pabOTaTh C HOJHON OT-
Jaueil ¥ ONnepaTUBHO BMEIINBATHCS
B pEUICHHE CTOSIIHMX Iepen CTpa-
HOW 0e30TiaraTeIbHBIX BOIIPOCOB.
«Ham rnaBHBIM mpuoputer — 3TO
0e30I1aCHOCTh TpakJaH, U s He
UMEI0 B BUAY IPOTECTHI, MJIU HE
TOJIBKO TMPOTECTHI, & TaKKe (HHHAH-
COBYI0O W COIHaNbHYIO Oe3omac-
HOCTb. TakuM 00pa3zoMm, CeromHs y
Hac OJIHA TJIaBHas TeMa, CBS3aHHas
C TOCYAapCTBEHHBIM OIOKETOM
Ha 2016 rox, MBI JOJKHBI TOTOPO-
MUTBCS C €0 yTBEPXKJCHHUEM H Ha-
MpaBJICHUEM B HapIaMeHT, YTOOBI y
CTpaHBbl OBII OIOIKET, YUPEKICHUS
MO paboTaTh IOJKHBIM 0OO0pa-
30M, a JIIOAM HUKOMM 00pa3oM He
HoCTpajainy, — 3asBui Ouiur.

«EcTh HECKOIBKO NPHOPHUTETOB,
U BCE OHM HAXOASATCS HAa IEPBOM
MECTE€ B HBIHCUIHEH CII0O)KHOU CH-
Tyauuu. B oTHOmEHnN TapudoB MbI
HayHEeM C TOro, YTO CHelaeM IIpo-
3payHbIM IPOLECC CO3AaHUS LEH
JUTSL TOTO, YTOOBI JIFOJIM 3HAHU, KaK 1
3a YTO IUTATAT. Sl HOIPOCHII ClienaTh
JIOTIONTHUTENBHBIE aHAIH3BI, IIPOBO-
XY BCTPEYH C TOCyIapCTBEHHBIMU

YUPEXKJACHUSIMH, a BBIBOABI OymyT
TOTOBBl B KOHIIE ITHUX JHCKYCCHH.
BaxxHo, omHako, 4TOOBI TpaxaaHe
MOJIYYUJIU YECTHBIE OTBETHI, YTO-
OBl OHU 3HAJH, YTO TO, YTO ILIATAT,

OIIPAaBJAaHO, YTO LEHBI OTPAXKAIOT
CHTYallMI0 Ha PBIHKE, a HE HE000-
CHOBAaHHYIO IPHUOBLITH HEKOTOPBIXY,
— OTMETHII IPEMbEp.

W3 nepBbIX OIIEHOK fCHO, OTMe-
TWJI TJIaBa IPaBUTEIbCTBA, YTO CY-
LIECTBYIOT YCJIOBHUS IS CHHIKCHHUS
HEKOTOpbIX Tapudos. IIpembep-
MHHHCTD 3asiBIJI, YTO OIPEIEIIHI
HEKOTOpPbIe OOBEKTHBHBIE BO3MOXK-
HOCTH HEMEJICHHOTO CHHIKCHHUS
tapuoB Ha ra3 U HePTEMPOAYKTHI.
«Ha ra3 obcyxaeTcsi CHUKEHHE Ha
10%, a Ha HeTEmPOMYKTHl TaKxkKe
OyzeT 3HaYUTENbHOE CHH)KCHHE, HO
IMOCMOTPUM, Ha CKOJBKO HWMEHHO,
BO3MOJKHO, CHH)KEHHE OyneT mon-
TaIHBIMY, — COOOLIHII TPEMBED.

Uro kacaeTcst cUTyalllH, CBs3aH-
HOH ¢ BBITLIATOH 3apabOTHOH MJIaThl
u nencui, [TaBen @unun oTMeTHI,
YTO COTJIACHO OTYETaM MHUHHUCTEp-
cTBa (MHAHCOB, MPOOJIEMBI MOTYT
BO3HMKHYTb, HaunHas ¢ ¢eBpais,
HO €CTh M PEIICHUs IS UX IpPeo-
nonenusa. «HalinenHnsle pemieHus
TrapaHTHPYIOT CBOCBPEMEHHYIO BBI-
myIaTy 3apaboTHOH IJIaTHl U IEHCHH,
YTOOBI HACEJICHHE HE IOCTPajalo.
Jas aTOoro HeoOXOIMMO, YTOOBI
MIPABUTEJIBCTBO OBLIO CTAOUIIBHBIM,
HMeJI0 BO3MOXKHOCTH paboTarh, a
MMOJINTHUKA IIyCTh OCTaeTCs 3a IIpe-
JeJlaMU TIPaBUTEIBCTBA», — CKa3all
IpeMbep.

I'maBa mpaBHUTENBCTBA OTMETHII,
YTO €CTh MHOTO HEZOBOJIBCTBA B 00-
IIECTBE, 0COOEHHO IOCE CTOIBKHX
MOUTHIECKUX KpHU3HucoB. IIpuopu-
TETHOU ceidac sIBIIIETCS CTaOMIIH-
3alUs CUTYaluH B CTPaHe.

«Ilocnemaii MeIEHHO, TIACHUT IIO-
cioBuna. Ceiiuac y Hac HET BpEMEHU
JBUTATHCS MEIJICHHO, HAJO JIeNIaTh
Jiesio ObICTPO M TMPO¢eCCHOHATBHO,
Jenasi aKkIeHT Ha caMble OCTpBIe
IIPOOJIEMBI, 110 KOTOPBIM €CTh JJOJITH.
C MounoBoii, 60JIEHOM KOppyTILIHEH,
(buHAHCUPYEMOHl OT YKJIOHEHHUS OT
HAJIOTOB, OT OTMBIBAHUS JCHET, HAaM
Heyero aenats B Espomne. Iloatomy
HOBOE MPABUTEIHCTBO JIOJKHO CHA-
Yajia JJoKa3aTbh, YTO AEHCTBUTEIBHO
MIPOBOAUT PedOPMBbI, MOIEPHU3HUPY-
€T YUpEKACHHS, HUKTO He TpedyeT
TOJIOBOKPY>KHUTEIBHBIX CKa4yKOB,
HAJ0 BCETO JIMIIb HAYaTh pedOopMBI
1 HE OCTaHaBIINBATHCS HA MOIITY T,
— ckazan Ounum.

Pecniy6nuka MonoBa Hyxaaercs
B O3/I0pPOBJICHUH, MOXET, JaXke He-
MHOro0 00JIe3HEHHOM, HO 3 dHeKTHB-
HOM, KOTOPO€ MIPHUBEIET K INTyOOKNM
nepeMeHaM. [[pyroro myTH HeT.

Bnao BEPKY

TENE®OH JOBEPUA

TenecoH gosepus Obin cosgaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHUYeCTBa C
rpaXaaHCcKM 0BLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNIO HAPYLLIEHWA 1 CRyXeBHbIX 3noynoTpe-
6reHun, yxe JOMyLLEHHbIX UK JOMyCKaeMblX COTPYAHWKaMu HaumoHanbHoW KoMuc-
cuM No OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodydyacTHMKamu, paboTalLymMn Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHUs, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULINIA.

TenecboH poBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

06baBneHune HKOP

Bo ncnonHeHne nonoxexuii ctatbh 6 3akoHa Ne192-X1V ot 12.11.1998 r. ,O Hauwuo-
HarnbHOM KoMUCCUM MO PUHAHCOBOMY pbIHKY”, HalmMoHanbHas koMuceusi no uHaHco-
BOMY PblIHKY coobLaeT 6aHKOBCKME PEKBU3UTBI, KyAa AOMKHbI NepeBOANUTLCS cHopbl 1
perynsTopHble nnatexwv Ans obecnevyeHnst PyHKLMOHMPOBaHNS:

®duckanbHbIN kog 1007601001293; BC “Victoriabank” S.A., counuan Ne11; Ban-
koBckum kog VICBMD2X883; BaHkoBckui cuet 2251311138

3akynouyHasi ieHa PpOCCUIICKOro raza
misa MouaoBbl Ha I kBapraa 2016 .
CTaHeT U3BECTHA Ha CJIeAyIoulIeil Heaele,
HO CTOMMOCTH TOILIUBA OyIeT HUIKe,

YyeM B NPOLILJIOM TOay

06 amoMm XypHanucmam coobwun euye-npembep, Mu-
Hucmp akoHoMuku OkmaeuaH Kanmbik, ommemue, 4mo y
eedoMcmea ecmb npedeapumesibHble OaHHble M0 Hoeol,
60s1ee HU3KOLlI UeHe pocculicko20 2a3a, 00HaKo He06Xx00uUMo
doxxdambcs ogpuyuanbHbix 0aHHbIX om «a3npomar.

CornacHo chopmyne pacuyeTa, LieHa Ha NpUpoaHbIv ra3 ans Mongosbl
onpeensieTcs ¢ y4eToM cpefHeapuPMeTUHECKOro 3Ha4YeHUs LieHb! pe-
anusauuu rasa «a3npomMom» B CTpaHbl EBpoOMbI M KOTUPOBOK LiEH Ha He-
dTenpoaykTbl, @ HedTb NpoJoMKaeT AeLeBeTb. 10 ero crnosam, TouHas
umcpa no HOBOW LiEHe 3aKynku ra3a Byner ussectHa Kk 3acegaHuo Ha-
LIMOHANLHOTO areHTCTBAa NO PEerynmMpoBaHWio B 3HEPreTHKe, Ha KOTOPOM
Oypet obCyxaaTbCs BONPOC CHUXEHNUSI TapudOB Ha ra3 Anst KOHeYHbIX
noTpebuTenen ¢ y4eToM aHHYNMPOBaHWS TaK Ha3blBaeMOW «MNOMpPaBKK
®ypays» 1 YMeHbLUEHWS 3aKyrno4HOM LieHbl POCCUMIACKOro rasa. «LleHa
raa 6yzeT Huxe, YeM B MPOLLMOM rofy, M €CTb NPEANoChINKkM Ans obLe-
ro cokpalleHusi Tapuda Ha ra3 gna notpedbuTteneny, — oTMETUN rnaea
MWH3KOHOMUKM.

B MoagoBe miianupyercs co31arb
Coger 110 NPOABUKECHUIO
HHBECTIPOEKTOB HAIIMOHAJILHOM
Ba’KHOCTH

Kak coobwun suye-npembep, MUHUCmMp 3koHoMuku Okma-
euaH Kanmbik, co3daHue Coeema npedycmampueaem 100-
OHeeHbIl nnaH pabombl gedomcmea. Cosem 6ydem co3daH
0n1s1 omcnexusaHusi NpusJieyeHus1 UHOCMPaHHbIX UH8ecmu-
yuli Ha yxe cywecmesyroujue npoMbllsieHHble nnamegop-
Mbi, @ makxe 0nsi pazeumus desoeoll UHghpacmpyKmypail.

Momumo aToro, AnA pasBUTUS WHBECTULMOHHOW MNpuBREKaTenbHoO-
CTU Hawen cTpaHbl MUHIKOHOMUKM NNaHMPYeT NPOBECTU NEPEroBOPbI
¥ nognucatb CornalleHns O NPOABWXEHUM U 3aluuTe UHBECTUMUMNA C 5
cTpaHamu: O6beamHeHHbIMKU Apabckummn Ammpatamu, Mapokko, Oma-
Hom, Typumen un Bpasunuen. Kpome Toro, 6yayT npoaBuratbCst HEKO-
TOpble HOPMaTUBbI AN NOBLILEHWS KavyecTBa paboTbl NPOMBILLIEHHBIX
napkoB (M), B yactHocTu, nytem paciumpenusi MM CAAN 1 cosgaHus
MM «Karyn». Takke 6yger cosgaHa WHCTUTYLMOHaNbHas 6asa ans Ha-
Yyana Mcnonb3oBaHnsa nonbckoro kpegmta (20 MnH eBpo) B obnacTy
npombiwneHHocTn. 3a 100 gHel B LENsSiX NPUBMIEYEHUS] MHBECTULIMN
MWH3KOHOMUKM MAaHUPYET pasBUTb U MEXaHU3Mbl MO NOBbILLEHUIO 3g-
dekTBHOCTM paboThbl CBOBOAHbLIX AKOHOMUYECKUX 30H.
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KOTOpast MOXET He COBMaAaTh C TOYKOW 3peHus
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Ha pbiHKe KanuTana MonaoBbl HAauUana
CBOI0 NA00TY MHOTOCTOPOHHAA TOPIOBAA
cucrema (MTC) donaosou 6up:xEU MonaoBbl

B nauaJje HoBoro, 2016
roja Ha4yaJja cBOI0
padoty MTC ®dongosoi
oup:xu MoJi10BbI,

B paMKax KOTOpPO#
OyAyT MPOBOAUTHCS
TOpru GUHAHCOBBLIMH
uHcTpymenTtamu. Ha
BONPOCHI 0 TOM, KaK
padoraer MTC u kakue
NnpeuMyI1ecTBa AaeT
JaHHAsSI TOProBasi cucTeMa
YYaCTHMKAM PbIHKA,
OTBETHJI Pe3UIeHT
DoHI0BOI OMpxKHI
Moanossl Kopueanii
I'eopruesuu lony.

— Kopnenuu I'eopzuesuu, umo
maxoe MTC?

— MTC — HOBO€ mMOHATHE IS
MOJIIaBCKOI'O PBIHKA, BBEACHHOE
3aKoHOM 0 pblHKe KanuTana Nel71
or 11 uronsa 2012 ropa, KOTOpHIH
Havyajg paboTaTh B IMOJHYIO CHITY
¢ 15 mapra 2015 roga. CornacHo
OIPENIENIEHUI0, JAHHOMY 3aKOHOM
MTC — 3T0 «MHOTOCTOPOHHSIS CU-
CTEMa, 3KCILUTyaTupyeMasi MHBECTU-
LUOHHBIM OOLIECTBOM WJIU OIepa-
TOPOM pBIHKA, KOTOpasi oOecredn-
BaeT CBEJECHUE, B COOTBETCTBUU
C €€ HEJUCKPELUOHHBIMU IpaBU-
JIaMH, TOJIYYEHHBIX OT TPEThUX
JIUI] MHOTOYHMCIIEHHBIX MTOPY4YEeHUN
0 KyIule-Tipofake (HMHAHCOBBIX
nHCTpyMeHTOBY. Ilo cBoell cytm
MTC — 310 TOoproBas cucrema AJis
(DUHAHCOBBIX WHCTPYMEHTOB, B
TOM YHCJIE LIEHHBIX Oymar, MaJbIxX
U CpeIHMX KOMIIAHUH M LEHHBIX
OyMar, He TOITyIIeHHBIX K oOparie-
HUIO Ha PErylIupyeMoM pblHke. B
pamkax MTC ocymecrBiasiercs
cB000OJHAsA TOProB/s (PUHAHCO-
BbIMH HHCTPYMEHTaMH MO PbI-
HOYHBIM IL[EHAM HAa OCHOBAHUM
CIpoca U NpeJJIoKeHUsl B yCJI0-
BUSIX TPAHCIAPEHTHOCTH M pa-
BEHCTBA BCex y4acTHUKOB. Hano
OTMETHUTh, YTO BO MHOTHX CTPaHax
co3nanue MTC He Tpebyer paspe-
LIEHUS PEryaupyolero opraHa,
kak, Hampumep, B Ilombumie, rae
anbTepHaTUBHAs cucremMa New
Connect co3faHa UCKJIIOUUTEIBHO
pemenueM Bapmasckoit donnmo-
BOH OUpH M IpaBUila TOProB Ha
JaHHOHM IUIOINAJKE YCTAaHOBJIEHBI
ydJacTHUKaMu pblHKa. CornacHo
MOJIIaBCKOMY 3aKOHOJAATEIILCTBY,
co3nanue M skcmayaranus MTC
OCYILECTBIISIETCSL OLEPATOPOM CU-
CTEMBI Ha OCHOBAHUU Pa3peLICHUS
Ha OCYILIECTBICHUE AEATENbHOCTH
MTC, sBeimanHoro Harmuonamns-
HOW KOMHUCCHEH 10 (HPUHAHCOBOMY
peiHKy. DonpmoBas Oupka Mo-
JIOBBI IOIy4MJa pPa3pelIeHUue Ha
OCYILECTBIEHUE  JAEATENbHOCTH
MTC 13 nost6ps 2015 roma B co-
orBercTBUM ¢ IlocTaHoBiIEeHHEM
HK®P Ne60/8, a, mpuHUMas BO
BHUMaHue, uto IlocTaHoBieHHEM
MperyCMOTPEeH Cpok 45 maHei nis
OIpeJieNIeHUs] CIUCKa 3MUTEHTOB,
9pM (UHAHCOBBIE WHCTPYMEHTHI
OyAyT IOIMYyIIEHBI K TOPTaM B paM-

kax MTC, navano paborsr MTC
MIPHIILTOCH Ha MEPBHIE YKCIIa STHBA-
ps 2016 roma. Koneuyno, eciu Obl
YYaCTHHKH HAILIETO PhIHKA 00aa-
71 cBOOO/I0M EHCTBHUE MO TTpUMe-
py onbiu, Mel MOTIH GBI HAYATH
CBOIO pab0Ty HAMHOTO paHbIIE.

— Kax ymo pabomaem?

— Ilocranoenenmem  Ne60/8
opun omoOpensl [IpaBuna MTC
®BbM, KOTOpBIE YCTaHaBIUBAIOT
elMHbIe JIsI BCeX YYACTHUKOB
HOPMBI IO TOpProBie (UHAHCO-
BEIMH HHCTPYMEHTAaMH B paM-
kax MTC, ocHOBaHHBIC Ha TaKHX
MPUHIUIIAX, KaK:

— co30anue uHppacmpykmypol
0N ocywecmeneHus y4acmHuu-
KamMu mopeos cOeloK ¢ YeHHbIMU
oymazamu HA paguvlx YCI0GUSX.
Cnenku ¢ IEHHBIMH OyMmaramu,
JIOTTYIEHHBIMH K TOPTaM B paMKax
MTC, npoBomsTCcs MOCPEICTBOM
po(eCCHOHAIBHBIX y4acTHH-
KOB DPBIHKA — HHBECTUIIMOHHBIX
00IIECTB, KOTOPBHIM HEOOXOAUMO
nonyuuts craryc wieHa MTC. Ha
CErOIHAIIHUH JeHb TaKOU CTaTyC y
18 unenoB. B mpomecce Toprosnu
(hMHAHCOBBIMM MHCTPYMEHTAaMH B
pamkax MTC Bce y4acTHUKH MOA-
YUHSIOTCS €JUHBIM, 3apaHee H3-
BECTHBIM MpaBwuiaM. Ecim KT0-TO
M3 yYaCTHUKOB TOPTOB HapyIIaeT
YCTaHOBIICHHBIE TIPOLEAYPHI, OH
HECeT NUCIUIUIMHAPHYIO U Mare-
pHaTBHYIO0 OTBETCTBEHHOCTD, a ra-
paHTHIHBIE MEXaHU3MBI TOPTOBOM
CHUCTEMBI 3aIUIIAIT 100pOCOo-
BECTHYIO CTOPOHY OT HETaTHBHBIX
MOCJIEICTBHI;

— eapammuposanue 03MOJHC-
HOCMU NONYYeHUs NoCpeocmeom
npoyeoyp onepamopa Cucmemvl
MTC naunyuweii na oannvlil Mo-

Menm yenvl. MeXaHH3M TOPTOB
10 KyIUIe-IPOJaXke ICHHBIX Oy-
Mar B pamkax MTC obecrieunBaet
IPOBEJCHNE CHEIOK B YCIOBHAX
TPAHCHAPEHTHOCTH H PaBEHCTBA
mpaB Bcex ydacTHHKOB. Cucre-
Ma OMNOBEIIAeT PBHIHOK 3apaHee
0 TpPEeANOXKEHUIX Ha IOKYNKy H
npofaxxy (UHAHCOBBIX HWHCTPY-
MEHTOB, ITyT€M OIIyOIMKOBaHUS
B CaMOil TOProBoW CHUCTEME M Ha
web-cTpanuie oneparopa. Jlroboe
JUIO0, 3aMHTEPECOBAHHOE B IIPH-
00OpeTeHnn IEeHHBIX OyMmar, BBI-
CTaBICHHBIX Ha IPOTAXKY B paM-
kax MTC, ummeer BO3MOXHOCTH
HIPUHATH y4acTHe B Toprax. Topru
¢ ()MHAHCOBBIMH MHCTPYMEHTaMH
B pamkax MTC mpoxonsir B AByX
cexuusix. B OcHoBHOM cexuuu uc-
HONHSAIOTCS ABa THIA HOPYYCHHN:
JUMUTHBIE ¥ PBIHOYHEIE. JImMuT-
HOE TIOpydYeHHE TIPEICTaBISACT
co0oif TOproBoe MOpy4eHHUe, I0-
3BOJNIAIONIEE OHMPIKEBOMY AareHTY
MaHEBPHPOBATh B yCTAHOBJIECHHBIX
KIMEHTOM IIpeJieNlaX C LENbI0 HC-
TONHEHHS CAENKH Ha HAMTydIINX
[ICHOBBIX YCIIOBHUSAX, HMPEATIOXKEH-
HBIX PBIHKOM. JIUMHTHOE mopyde-
HHE Ha MIPOAAXY YCTaHABIUBAET
MHUHHMAIIPHYIO II€Hy, HHXE KO-
TOpOH MpoJaBel] He XKeTaeT Mpo-
JaTh IIeHHBIC OyMarw, a Ha MOKYyI-
Ky — MAaKCHMAaJbHYIO IIEHY, BBIIIE
KOTOPOH TIIOKyIaTenb HE XO4eT
HOKyTaTh. EXeaHeBHO cucTeMa
aHAIM3UPYyeT BBEICHHBIC IHMUT-
HBIC TOPYYEHHS HA TPOAAXY U
HOKYTIKY, a aJITOPHTM pacuyera
HeHbl HA OCHOBAHMH CHpOCAa H
NpeaJIoKeHus, onpeaeaseT Hau-
Jy4myo (PbIHOYHYIO) LeHY, 110
KOTOpOW LeHHBbIe OyMmaru OymyT
IPOJAaHBI/KYIUICHBl.  PeIHOYHBIE
HOPYYEHHSI — 3TO TOPYUYCHHUS, KO-

TOpBIE UCHOJHSIOTCS IO PHIHOY-
HO IIeHe, pAaCCUUTAHHOH U 00BIB-
JICHHOH cucTeMoii. PeIHOYHEIE MO-
pY4YeHHS MOTYT OBITH HCIIOTHEHBI
MIPH YCIIOBHH, YTO PHIHOYHAS IIeHa
chopmuposana ot 0,05% obvema
OMHCCHU TOPTYEMBIX IIEHHBIX OY-
Mar. Hy)XHO OTMeTHTb, YTO BHE
MTC mnpopaxa-rokynka IE€HHBIX
Oymar BO3MO)KHa TOJBKO IO MIpe.-
BapHUTEIbHBIM JIOTOBOPEHHOCTSIM
CTOpPOH, 0e3 WH(MOPMHUPOBAHHS
00IIECTBEHHOCTH, M IO TaK Ha-
3BIBAEMOM «CIIpaBEMJINBOM LIEHEY,
pPacCYUTaHHON B CTPOTOM COOT-
BETCTBUHM C IMpOLENypOH, ycTa-
nosieHnoii HK®P. Ecau nennsie
OyMaru SMUTEHTa He TOTYIIEHBI K
Topram B pamkax MTC/perynupy-
€MOTO PBIHKA, TO CIENKH C TaKH-
MU OyMaraMu MOTYT TPOBOJIUTH-
Ccd 1O LIEHe, PaBHOM CTOMMOCTH
YUCTHIX aKTHBOB Ha OJHY aKIIHIO
ofmiecTBa COMIaCHO MOCIEIHEMY
(hMHAHCOBOMY OTYETY, MOITBEPK-
JNIEHHOMY ayIHTOPCKOWH KOMITaHH-
el WM pEeBU3MOHHON KOMUCCHUEH,
MO0 OLIEHOYHOW CTOMMOCTH aK-
LIWH, YCTAaHOBJICHHOW HE3aBUCHU-
MBIM OLIEHIIMKOM. B ToM ciydae
ecH LeHHbIe OyMaru IOIYyIICHBI
k TopraM B pamkax MTC, ¢ Humu
BO3MOXXHO TIPOBEICHUE CHEIOK
KYIUIU-TIPOJJA)KA KaKk B paMKax
MTC, Tak u Bae MTC no mpen-
BapUTEIbHOH  JTOTOBOPEHHOCTH
cropoH. B MTC »stu cunenku pe-
ructpupytorcs B Cexunn IIpsambix
CHenok ¢ OTKJIOHEHHEM II0 LIEHE
MuHyc 25% OT cpenHEeB3BEILECH-
HOW IICHBI TOPTOB 3a TIOCIIETHHE
12 mecsmeB, ¢ y4eToM 00BEMOB,
YCTaHOBJIEHHBIX CT. 23 3akoHa o
peiHKe Kanurtana. Kpome Toro,
B Cekuuu Ilpsmeix Chenoxk mo-
TYT NMPOBOIUTHLCS U APYTHUE THITBI
caenok: MeHbl, PEITO, 3amoroseie
CIOEIKH, CHCIKH II0 HCIIOJTHEHHUIO
cyneOHbIX pemeHuid u Ap. Eme
OTHUM BHIIOM CJAEJIOK B paMKax
MTC aBasioTcs COEIKH C €IMHBI-
MU TMaKeTaMH IeHHBIX Oymar, To
€CTh CHENKH C YCIOBHEM «IIPO-
JIAI0/TIOKYTIAI0 BCE WIIM HHYETOY.
Taxue cienku mpoBoAsTCs B Gop-
M€ OTKPBITHIX TOJIOCOBBIX TOPTOB,
B XOJle KOTOPBIX LIEHHBIE OyMaru
MPOIAIOTCS/TIOKYTAIOTCS 10 MaK-
CHMaJbHOM II€HEe, MPeJIOKEH-
HOl yuwacTHukamu. IIpoBenenue
TOJIOCOBBIX TOPTOB C EIUHBIMHU
nakeTaMu LEeHHBIX Oymar Oyner
BO3MOXKHO TOCIIE OITyOJIHKOBAHHS
Permamenta 00 opraHumzanuu u
BBIIIOJIHEHUHN CHEIOK C E€OUHBI-
MU TIaKeTaMH LEHHBIX Oymar B
pamxax MTC donnoBoit Ompxu
MonznoBbl, KOTOpPBII B HacToAIIEe
BpeMs HaXOIUTCS B MPOIECCE CO-
rnacoBanus ¢ HKOP;

— eapanmuposanue BblnoHe-
HUsl Y4ACTMIHUKAMU MOpP208 0053a-
menbcme no nocmaske u onjiame
yennvix 6ymae. Mbl yxe yIIOMHHA-
JIY, 9TO YYaCTHUKU TOPTOB B paM-
kax MTC HecyT OTBETCTBEHHOCTb
3a HapylleHHE YCTaHOBIEHHBIX
mpaBmi, a J00pocoBecTHas CTO-
pOHa 3alIuIeHa TapaHTHHHBIMHU

MEXaHU3MaMHU TOPTOBOH CHCTEMEI.
Kak s3t0 mpoucxomutr Ha mpak-
tuxke? Toproseie cucremsr ®BM
UHTETPUPOBAHBI C JETIO3UTApHOU
cucremon HammonanpHOro aero-
3UTapus IeHHBIX OymMar MoIIoBEIL.
BeicTaBneHnio meHHBIX Oymar Ha
HIPOJaXy IPEIIIECTBYeT UX Iepe-
BOJ B HOMHHAIBHOE BIIAJICHHUE
HanmonansHOTO JeTO3UTapus C
Henpl0  00ecCIeueHnss ITOCTaBKH
IEHHBIX OyMmar mokymaremo. B
CBOIO Ouepenb, MOPyUCHHE HA I10-
KYTIKY [EHHBIX OyMar MOXeT ObITh
BHECEHO B TOPIOBYIO CHCTEMY
Bupxu ToNpko IpH yCIOBUH 00e-
CIICUYEHHS HAJTUYHS Ha CUCTE WICHA
MTC nocrarounoro obonema Je-
HEXHBIX CPEJCTB, HEOOXOIMMOTO
JUTSL TIOKPBITHS CTONMOCTH CJICIKH.
HanmonaneHelil aeno3urapuit ne-
PEBOIUT LEHHBIE OyMarw Ha CUeT
MOKyTIaTeNs, TOIbKO yOeIHBIINCE,
9TO JCHEXHBIC CPEACTBA B CUET
OIIIaTHl IEHHBIX OyMar TOCTY-
numn. Ecim geHexXHBIX cpencTB
HET, CTOMMOCTh IICHHBIX Oymar
OITAYMBAETCS IPOJABIy 3a CUET
cpencte  [apanTuiftHOTO  (OHIA
bupxw/[deno3urapus. Bae MTC
TapaHTHHHBIX MEXaHU3MOB HE CY-
MIECTBYET, ¥ PUCKH 110 HCHCIIOHE-
HUIO 0053aTeIBCTB 0 TTOCTABKE U
oIIIaTe EHHBIX OyMar MPUHIMAIOT
Ha ce0s cTOpoHHI cuenku. [Ipuaem
YYaCTHUK CHEIKH 00sf3aH MOAIH-
caTh JEeKJIapaluio 00 OTCYyTCTBHH
MPETeH3UIl OTHOCHTEIBHO HECO-
OTBETCTBYIOIETO UCTIONTHEHUS
IUIATEXKHBIX 00s3aTenbeTB. Takum
obpasom, BHe MTC Bemmk puck
octarbcs U 0e3 IEeHHBIX OyMar,
0e3 neHer, ¢ JOOPOBOJBHOTO CO-
rmacus. Kak criexcTsue, 04eBUIHO
HIPEeNMYIIECTBO HPOBEACHHS Clie-
1ok B pamkax MTC.

— Ymo Buwi mosceme paccka-
3amb 06 IMumenmax, Ubl UeH-
Hble fymazu 0Onyuienbvl K mopzam
6 pamkax MTC?

— Jlns DMHTEHTOB, YbU [ICHHBIC
Oymaru OBUTH 3aperHCTPHUPOBAHBI
Ha PoHIOBO OHprke MOIIOBEI Ha
naty 15 mapra 2015 rona, 3akoHoM
0 PBIHKE KalHTaNa MpeayCMOTPEH
JBTOTHBIN PEXXUM JJOMYCKa IIEHHBIX
6ymar k Topram B pamkax MTC, To
ecTb 0e3 IMpemOCTaBICHHS MaKeTa
JIOKyMEHTOB ¥ OIUTATHI 3a JOMYCK.
B coorBerctBum ¢ m. (8) ct. 147
3akoHa, 3TH [ICHHBIE OyMary «CUH-
TalTCAd JOMYICHHBIMH K TOpPram
B MTC B ciaydae COOTBETCTBHS
TpeOOBaHMAM,  YCTAHOBJIECHHBIM
MTC». B yrBepxnennsix Harmo-
HajmbHOW Kommccued [IpaBmmax
MTC ycTaHOBIIEHO, YTO pEllEeHHE
00 UCKJIIOYCHUH IIEHHBIX OyMar u3
MTC nomxno ObiTh mpuHsATO Co-
BeToM obmecTBa i CobpaHuem
aKI[HOHEPOB, NPHHUMAas BO BHH-
MaHHe, YTO BOINPOC OOpameHHs
IEHHBIX OyMmar SBISETCS BaXXHBIM
JUI pealn3aliy IpaB aKIHOHepa.
B ITocranoBnennn HK®P Ne60/8
SMHTEHTaM MpPEANNCAHO MPOUH-
(bopMHpOBaTH aKIIMOHEPOB O IIpa-
BOBBIX OCHOBAX TOPTOBIIM aKI[Hs-
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mu. bupxa, B coorBercTBUM ¢ 3a-
xoHoM U ITocranonenunem HKOP
Ne60/8, ompenennia CIHCOK LEH-
HBIX OyMar, KOTOpbIe COOTBETCTBY-
10T ycnoBusaM jponycka k MTC. B
9TOT CIMCOK BOIIIO 869 sMHTEH-
TOB, KOoTOpeIM Bupxka ormpasuia
COOTBETCTByOIME mnHchMma. Ha
YCTAQHOBIICHHYIO J[aTy SMHTCHTHI
UMETH BO3MOXKHOCTB IIPHCIIATh
OTKa3 omeparopy cucremsl. Kak
CIIEZICTBHE, BCE PEIIeHHs 00 OTKa-
3e, IPUHATBIE COOTBETCTBYIOIIIM
OpraHoM, OBIIH YHOBICTBOPCHEL,
U W3 CHOHCKAa OBIIM WMCKIFOYCHBI
SMHTEHTHI, NPHHSBIINE pPEIICHHE
y#ti. CIHCOK IeHHBIX Oymar, mo-
IOymIEHHBIX K TOpraM B paMKax
MTC Ha pary 06 sHBaps 2016
roza, BKirogaeT 663 smurenra. Co
CIIICKOM MOXXHO O3HaKOMHUTBCS
Ha caiite ®bM www.moldse.md.
Mb1 yBepeHbI, YTO B Oyaywem
YHCJI0 3MHTEHTOB, 3KeJIAKIIHX
nonacts B MTC, Oyner yBeauuu-
BaAThCsl, TAK KaK IUIOMIA/IKA AaeT
MAKCHMYM MpeHuMYINecTB MpH
MHHHMYMe TpeOOBaHMH K 3MH-
TeHTaM. A UMECHHO, K SMUTEHTaM
IIpapunamu MTC ycraHOBIEHO
OIHO €IMHCTBEHHOE TpeboBaHME —
9TO packpsITHe HH(popManuu. Pa3
B rox Ha bupxy HeoOxoxmumo mpe-
JOCTaBJISITh TOMOBON (DITHAHCOBHIH
OTYeT M NEPUOANIEeCKH — HH(POP-
Manuio 00 I3MEHEHHH HaIMEHOBa-
HUS, TOCYJapCTBEHHOTO PETUCTpa-
IIUOHHOTO HOMEpa IeHHBIX Oymar
(xon ISIN), ycTaBHOTO KanmuTana u
IOPHIUYECKOTO aJpeca YMUTCHTA,
a Takke HWH(POPMAIHIO, KOTOpas
MOXET CyIIECTBEHHO IOBIHATH HA
(PMHAHCOBO-3KOHOMHYECKYIO JIes-
TENBHOCTD (HANpUMep, pPEeIICHHS
0 peopraHu3allid SMHUTEHTAa WM
MHUIUAPOBAHNH MPOIECCa INKBH-
Janun/6aHKpOTCTBA).

— A uzeecmuwl 1u Bam npuuu-
Hbl omKasa odujecme om 0onycKka
UX UYEeHHBIX OyMaz K mopzam 6
pamkax MTC?

— Koneuno, momy4ast oTKa3bl,
MBI BHIMATEIBHO N3y9alll THChMa
SMHUTEHTOB H 3aJaBald 3TOT BO-
IIPOC IOPUCTaM U PYKOBOAUTEISIM
obmects. [Ipoananm3upoBaB cu-
Tyalluio, TPUIUTH K BEIBOAY, 4TO
mpu4nH ABe. Bo-mepBEIX, 3TO He-
JONOHVMAHHs, BBI3BAaHHBIC TEM,
9TO Ha pPBIHKE CETOJHA BpeMs
nepeMeH. 3aKOH O pBbIHKE Kallu-
Tana OBII OMyONMKOBaH B CEHTS-
6pe 2012 roga, BCTymuII B CHITy B
cenrsope 2013, a mauan padorars
B MOJIHYIO CHJIYy TOJIBKO 15 mapra
2015 roga. Ho, x coxkajieHuIo, 110
CHX TIOp yYacTHHKaM HEsACHa 00-
1mrast MozieJtb peraka. [lostomy xax-
JBI TPaKTyeT HOPMBI 3aKOHA TaK,
kak moanMaeT. Eciiu roBoputs 06
MTC, 10 Ha pbIHKE CJIO0KHJIOCH
HECKO0JIbKO MH(OB.

Tax, wnexomopwie o06wecmsa
nymaiom nouwsamue «pezyiupye-
moitl purnoky u MTC. OHu cumta-
I0T, 4TO K TopraM B pamkax MTC
OyMarn MOTYT OBITH JIONYIICHEL,
TONBKO €CIHM SMHUTCHT SBISACTCA
00IIEeCTBOM ITyOIMYHOTO HHTEpe-
ca, KOTOpOE COOTBETCTBYET Tpebo-
BaHHUAIM 3aKOHA [0 KaITUTaIN3aIHH
u free float. B gelictBuTenbHOCTH
JaHHBIE TpeOOBaHMSA KacaroTcs
TOJNBKO JOMyCKa IIEHHBIX Oymar
Ha perynupyembli peiHOK. MTC
XKe MpeqHa3HaueHa i OOIIEeCTB,
HE SBIAIOIUXCS CcyObeKTaMH
IMyOnMYHOTO WHTEpeca, W HHUKa-
KHX CHEeNHAIBHBIX TpeOOBaHUI K
SMHUTEHTAM, JKEJAIONUINM MOIacTh

B MTC, He ycranosneHo. Ilo or-
HOIICHUIO K ICHHBIM Oymarawm,
JOMYIIEHHBIM K TOpraM B paMKax
MTC, He npuMeHseTcs IOHATHE
«TOAJepXKKa ICHHBIX Oymar» i,
COOTBETCTBEHHO, C SMHTEHTOM HE
3aKITI0YaeTCs JOTOBOP O MOAIEPXK-
K€ U YMHTEHT HE HECeT PacXOOB,
CBSI3aHHBIX C JTHM. YUHUTHIBad,
9YTO CETONHS MOIYCK SMUTCHTOB
MIPOMCXOINT IO TIEPEXOJHBIM HOP-
MaM, YCTaHOBJICHHBIM B 4. (8) CT.
147 3akoHa O pBIHKE KalmuTaua U
IlocranoBaennn HK®DP Ne60/8,
eIMHCTBEHHAs IUIATa, KOTOPYIO
bupxa B3UMaeT C SMHUTEHTa, 3TO
160 neeB 3a BeImady cepTH(HUKaTa
0 JIOIyCKe LEHHBIX OyMmar K Top-
ram B pamkax MTC. U tonpko ans
TeX, KTO He OBUI 3aperucTpupo-
BaH Ha bupxke M0 COCTOSHHIO Ha
15 mapra 2015 ropa, cymecTByer
Impouenaypa IOMycKa M COOTBET-
cTBytomas omuiata B pazmepe 800
JeeB 3a PacCCMOTPEHHE JOKyMEH-
TOB. AHAIOTHYHAs TpPOIEaypa
OymeT pacImpocTpaHATBCS U Ha
SMHUTEHTOB, KOTOpBIE OBLTH 3ape-
THCTPHPOBaHEI Ha bupxke Ha fgary
15 mapra 2015 roxma, oTka3aiuch
OT JIBTOTHOTO MOPSIKA JOMycKa K
MTC, no pemmnu BepHyThes. Ha
CETONHSAIIHUI IE€HB yXKe €CTh IMU-
TEHTHI, KOTOPBIE BO3BPAIIAIOTCS B
MTC no npouenype, ycTaHOBIIEH-
Hoii [IpaBuiamu.

Lpyeoii mugh ceazan c mem, ymo
¢ YeHHbIMU Oymazamu, OonyujeH-
noimu kK mopeam 6 pamxax MTC,
Helb3sl pecucmpuposams COeuKu
8 pecucmpayuoHHbIX 00U ecmeax.
MBI CTOIKHYIHUCh C CHUTyallUeH,
KOTJIa OT pAja SMUTECHTOB, 00CITy-
KHUBAIOMINXCS Y OTHOTO U TOTO XKe
peructparopa, B anpec bupxu mo-
CTYNHIH aOCOIIOTHO OJMHAKOBEIE
ITHUCHMA, CIIOBO B CIIOBO, MEHSIIOCH
TONBKO Ha3zBaHWe obmecTtBa. K
npuMepy, ¢paza U3 ITHX MHCEM:
«Co cTOpOHBI aKIIMOHEPOB 00IIe-
CTBa B HACTOSIIEM BPEMEHHU HET
KaKuX-In00 TIpeTeH3Wd K JIeH-
CTBYIOLIIEMY MOPSAKY TOPTOBIN
IEHHBIMI OyMmMaraMu C peTHcCTpa-
IUel CHeNTOK HampsMyl0 B PErH-
CTpaunoHHOM oOmecTBe». W ara
¢paza kaKk 1OJ KONHPKY B IHCH-
Max pa3HbIX YMHUTCHTOB. A Benb
COBEpIICHHO abCypaHoe 3asBie-
aue! Benw [TocranoBinenue HKDP
Nel2/4 ot 10 mapra 2015 roma «O
HEKOTOPBIX BPEMEHHBIX Mepax
Ha pHIHKE KamHWTaja» B ITyHKTE 3
yCTaHaBIMBAET, YTO IeHHbIE OY-
Marm, 10nyIlleHHbIe K TOpramM B
MTC, MOryT TOProBaTbCsi 1 BHe
MTC B cOOTBETCTBHH C IyHKTaMH
7-22 IlocraHoBleHUS. A MMEHHO
IpH YYacTHH WMHBECTHIMOHHBIX
OOIIECTB MU MPSMO MEXAY CTO-
pPOHAMH, CIENKH PETHCTPUPYIOTCS
B CHCTEME yd9eTa PEerHCTpPaIfoH-
HOTO 001IIeCTBA HITH [IEHTPAaTbHOTO
nenosutapust (. 7 IlocraHoBie-
Husg). B cucreme perucrtpaiuoHn-
HOTO o0mecTBa M IEHTPAIBHOTO
JCTIO3UTAPHS CICNIKH C IIEHHBIMH
Oymaramu (HE3aBHCHMO OT TOTO,
JOMYIIEHB! OHU WM HET K TOpraM
B pamkax MTC), moryT OBITH 3a-
PETHCTPUPOBAHEI TONBKO B CIIydae
ecnu oOmmii 00beM ITHX CIETOK,
COBEPUICHHBIX  OINpPEIEICHHBIM
JIMIIOM B TedyeHHwe 12 mocienosa-
TEJIFHBIX MECSIIEB, HE IIPEBHIIACT
10% ot 0o0mero Koan4decTBa BBI-
IMyIOIEeHHBIX 3MHUTEHTOM IIEHHBIX
OyMar ompeneneHHOTo kiacca (L.
8 IlocranoBnenus). Takum odpa-
30M, Jomyck Oymar K TOpram B
pamkax MTC Hukoum oOpa3zom

He JIMIIAaeT NpaBa Ha coBepllie-
Hue caeaok BHe MTC. Boulee
TOro, TaKOoe HeBEpPHOe TOJIKO-
BaHWEe 3aKOHA NMPHUBOIUT K He-
TATHBHBIM MOCJEACTBUIM IS
aKIMOHEPOB, €CJIH 001EeCTBO OT-
kazanock or MTC. IIpencraBere
cebe curyanuio, korga Ber sBisie-
TECh BIIAACTBIEM aKI[MA U XOTUTE
UX TpoJaaTh, HO MpH 3TOM y Bac
HeT mokynarens. Uro Brl Oyne-
Te nenars? OOparuTech K peru-
crparopy? Ho perucrtpanuoHHoe
00LIECTBO HE OKA3bIBACT YCIIYT IO
MOUCKY Mnokymnareneil. Jlomyctum,
Bb1 oOpatuTech B caMo aKLIHOHEP-
HO€ OOIIECTBO, HO M TaM MOXET
HEe OBITh JKEJAIOUIMX KYMUTh. BEI
00paTuTeCh B HHBECTHIIMOHHBIC
obmectBa (ApyrMMH CIOBaMH K
OpokepaM), HO U y HUX MOXET He
OBITh MH(GOPMALIMK O KEJIAIIUX
Kynutb. Yo Torga? B Tom ciydae
eciaM axkiuu oblecTBa JoIylie-
HBI K Topram B pamkax MTC, BblI
CMOXETE 4epe3 MHBECTUIMOHHOE
00IIeCTBO BBICTABUTH aKI[UU B OT-
KPBITYIO TPOJIAXKy, U BECh PBIHOK
y3HaeT o Bamem »xemanuu mpo-
Jarb Oymard. DTO JacT LIaHC Ha
uxX peanusanuio. A eciu Oymaru
HE JIOMYIIeHBI K Topram Ha bupke,
T0 Bam ocraercst 1160 oTHpaBUTH-
csl BOCBOsICH, JIUOO OOpaTUThCS B
anpec Cosera ofmiecTBa ¢ Tpe-
0OBaHUEM HHHUIMHUPOBATH JIOMYCK
IEHHBIX Oymar K TopraM B paMKax
MTC. Eme cnoxxHee NOTEHIUAIb-
HBIM ToKymatensm! Benb uHdpop-
Manus o0 akLUOHepax SBIseTCA
KOH(UICHIIMATBHOMN, a BRICTABUTD
3asBKy Ha Hokynky Herae! Kax
CJIEJICTBHE, U NNOTEHIIUAJIBHBIE 10-
KyTaTeiu, ¥ MOTSHI[UAIbHBIC TPO-
JIaBUbl JIAIIAIOTCS BO3MOXHOCTH
y3HaTb O CIPOCE U NPEJUIOKEHUU
Ha UHTEPECYIOIINE UX LIEHHbIE OY-
Mard.

Ewe o00wno 3abnyscoenue co-
cmoum 6 MmoMm, Ymo npogeodeHue
coenoxk ¢ MTC enevem 3a coboii
pacxoovl bonvuiue, yem npogede-
nue eéne MTC. Bo3sbMeM peabHbI
MpUMEp TI0 SMUTCHTaM, ICHHBIC
OyMaru KOTOPBIX JIOMYIIEHBI K TOP-
ram B pamkax MTC u 110 KOTOpbIM
chopMHUpOBaHa CpEJHEB3BEIICH-
Hasi CTOUMOCTH 3a 12 mecsues. Ta-
KUX OMHUTCHTOB Ha CETOMHSIIHUIM
JIeHb Bcero ABa. HazoBeM ux smu-
TeHTamMu «M» u «I'». Homunamne-
Has CTOMMOCTb AaKIIMHA IMHUTEHTA
«M» cocraBuna 10 neeB, YUCTBIC
aKTHUBBI Ha akuuo — 66 seeB 28
0aHOB, CIOXKMBIIAsICS CPEJHEB3BE-
IHIeHHas [IeHa 3a nociennue 12 me-
CSIIIEB, HCXOJS U3 YCTAHOBJIECHHBIX
00beMOB (CIpaBeAuBasl LieHa IO
CT. 23 3aKkoHa O PHIHKE KaruTala)
— 10 nees 3a akuuro. IIpuHuMmas
BO BHHMaHHE COOpBI, B3UMACMBbIC
[0 cJelKkaM Ha BHEOMPIKEBOM
pbiHKe, a Takke Tpeboanus [lo-
cranoyieHuss Nel2/4 or 10 mapra
2015 roga mo ueHe UEHHBIX Oy-
Mar, TOPryeMbIX Ha BHEOUPKEBOM
PBIHKE, [IOJy4YaeM CIeIyIOIHUe 3a-
TpaThl, CBI3aHHbBIE C MPOBEACHUEM
caenok Ha MTC u BHe Hero. IIpu
YCIIOBUH KYIUTH-TIPOJAXKH aKIHH B
pamkax MTC B konuuectse 90393
npu nede 10 seeB 3a akuuo 00b-
eM caenku coctaBut 903 930 nees.
Kak cnenctBue, pacxoabl B paMKax
MTC c obeux CTOpOH COCTaBsT
2,05% wnmm 18 530,56 nes (cGop
HK®P - 0,5% c obeux cTopoH,
komuccust Opokepa — 1%, cOop
OBbM - 0,35%, c6op Hanmonans-
Horo paeno3utapus — 0,2%). Bhe
MTC npu uene 66 yees 28 6aHOB

3a aKIUi0 (YUCThIC AaKTUBHI HA aK-
IAF0) CTOUMOCTD CIEITKU COCTABHUT
5 991 248,04 nes. A pacxoasl 1o
cmenke Oyayt paBHBI 1% (cGop
HK®P - 0,5% c kax10# CTOPOHBI)
rtoc 500 neeB (cOop perucrparo-
pa), T.e. 60 412,48 nest.

V smutenta «I» 4yucThIE aKTH-
BBl Ha aKIUIO COCTAaBIISAIOT 56,22
Jesl, a CpeIHEeB3BEUICHHAS CTOM-
MOCTh aKIMM 3a mnocienHue 12
MecAareB — 3 Jes 3a akiuo, 2281
aKIus ydacTBOBajia B caenke. Ha
MTC npu croumoctu caenku 6843
JIest PacXobl MO CHENTKE COCTABHITH
140,28 nes, a y peructparopa mpu
crouMocTu caeiakm 128237,82 nes
pacxonsl coctaBaT 1410,61 ines.
Pa3numna cymecrsenHas!

Pacxozpl mpu poBeIeHUN ClIEI-
k1 B pamMkax MTC Tonpko Torma
MIPEBBICAT PAacXOIbl MO PETUcTpa-
UM CHENKH B PErHCTPAIIHOHHOM
oOmiecTBe, €CiiM CpeaHEB3BEIICH-
Hasl [IeHa OHOW aKIWH MPEBBICUT
CTOMMOCTh YHCTHIX AaKTHBOB Ha
OJHY aKIHWIO, a Takoe Ha HalleM
PBIHKE OBIBaeT KpalfHe PeaKo.

U, nakonen, Mu¢ o TOM, 4TO B
TOM CITy4ae, eciu IMUmeHm npu-
Mem peutenue 0 OONYcKe YeHHbIX
oymaz k mopeam 6 pamxax MTC,
OoH Oydem @ulHYdCOeH nepedamb
6edeHue peecmpa  aKYUOHEPOB
YEHMPATLHOMY denozumapuio.
JeiicTBUTENBbHO, 3aKOH O PBIHKE
KamuTaja MpeIyCcMaTpUBaeT TaKkoe
00513aTEILCTBO IS DMHUTEHTA, HO
Ha CETONHSIIHUN JE€Hb Ha PHIHKE
KamuTaja TOJNIBKO PEeTUCTpPaIHOH-
HBIe O0IIeCTBa MMEIOT MPaBO Ha
BEJICHUE PEEeCTPOB AaKIIMOHEPHBIX
00I1IeCTB B COOTBETCTBUH C BHIIaH-
HeiMu HK®P nuiensusamu, mosto-
My TIepenaBaTb PEecTphl IPOCTO
Hekyna. [IpuHIMas Bo BHUMaHUE,
yro CoBer 001ecTBa B JIF000H MO-
MEHT MOXXET NPUHATH PEUICHHE O
BeIxone n3 MTC, mer BooOIIIE HHU-
KaKHX MMPUYUH I OEeCTIOKOICTRA.

Haneemcs, uyto MBI pa3sBes-
mn Bce mudser 06 MTC, B mobom
cilydae, Hallli CIEIHaHCThI BCET-
Jla TOTOBBI OTBETHTH Ha BOIIPOCHI
SMHUTEHTOB U aKIIHOHEPOB.

Bo-BropsiX, NIpHYHHOI yXxoaa
IMHUTEHTOB € OTKPBITHIX TOPro-
BBIX ILUIOAT0K Bup:ku, Ha Ham
B3MJISAA, SIBJSIETCS HEIOCTATOY-
HOEe MOHMMAHHE TeX BO3MOKHO-
cTeil, KOTOpbIe aeT aKIUOHep-
Hasi (opMa mpeINpUHUMATEb-
cTBa KaK TakoBasl. XOTHM MBI
TOrO WM HET, HO HACIEOHe ICH-
TPAIM30BaHHOW JKOHOMHKH €Il
CKa3bIBAETCS Ha BCEX HAC, XOTS MBI
MEePEeuT K TMOCTPOSHHIO PHIHOY-
HOW YKOHOMHKH C MOMEHTA NPUHSI-
tua Koncturynuu PM B 1994 rony.
Ecnmu BCIOMHUM HCTOPHIO, TO BCE
TOCyIapCTBEHHBIE TPEANPUATHS,
nocraBurecs MoigoBe mociie Io-
Jy4eHHsl CTaTyca HEe3aBHCUMOCTH,
CTaJIM aKIHOHEPHBIMH OO0IIecTBa-
MH 10 TpeOOBaHMIO 3aKOHA, a HE
0 CBOOOTHOMY BOJIEU3BSIBIICHHIO.
dopma u3MEHHUIACh, a MOIXO[
K yIpaBIECHUIO TPEIIPUATHIMH
octaics mnpexHuM. UTto u ceron-
HS BBIp@XAeTCS B CTPEMIICHUH
KPYITHBIX aKIIHOHEPOB TIONyYUTh
a0COIIOTHBIN KOHTPOJIb Hal O0IIe-
CTBOM U B JaJbHEHIIEM peopra-
HU30BaThCSI B 0OLIeCTBa C Orpa-
HUYEHHOI OTBETCTBEHHOCTBIO.
Takast TeHIEeHLNS BBI3BIBACT COXKa-
JeHHs, Benb GopMa aKIHOHEPHO-
ro o0IIecTBa JAET BO3MOXKHOCTH,
kotopsix HeT y OOO. Hanpuwmep,
BO3MO)XHOCTh TPHUBJICYCHHS JO-
MOJTHUTENBHOTO KaluTana ITyTeM

JIOTIOJTHUTEIBHBIX SMUCCUH aKITUH,
BO3MOXHOCTb TIPHBIICICHUS 3aEM-
HBIX CPEACTB HE B BUJAE JOPOTHX
0AaHKOBCKHX KpPEIUTOB, a IIyTeM
BBIITyCKa KOPIIOPATHUBHEIX OOJHTa-
U, yBEeIWYIEHHE KaMUTaIH3aIuN
obmecTBa B pe3ynbTare (HOpMH-
pOBaHHS PBIHOYHOHN IIEHBI HA OT-
KPBITOI TOPTrOBOH ILIOLIAJAKE, 4TO
TakKe O3HAYaeT OOJNBIIYI0 MpH-
BIIEKATENFHOCTh OOmecTBa  UIs
WHBECTOPOB, B TOM YHCIE HHO-
cTpaHHBEIX. Bo BceMm mupe (donzmo-
BBII PBIHOK SBIAETCS IyTeM JUIS
(PMHAHCOBBIX TIOTOKOB B PEabHBIN
CeKTOp dKoHOMHKH. HoBBIE CyOB-
eKTHl TPEeANPHHNMATEIBCTBA, TaK
Ha3bIBAEMBIC CTapTallbl, CTPEMSAT-
csl mpeoOpa30BaThCs B aKIMOHEP-
HBIC 00IIeCcTBAa K COOTBETCTBOBATh
TpeOOBaHMSAM JOIyCKAa CHadaja
aNbTepHATHBHBIX IDIOIAIO0K, a 3a-
TeM u (OHIOBBIX OMpPXK, C TOH Ife-
J6I0, YTOOBI OBITH MPUBIICKATEIh-
HBIMH C WHBECTHIMOHHON TOYKH
3peHus, YTOOBl Pa3BUBATHCA W HE
OCTaHABIMBATHCS HA ITyTH CBOETO
pasButus. Hecmorpa Ha TO, 4TO
PBIHOK LEHHBIX Oymar MoJIOBEI
cymecTByeT yxe Oomee 20 er,
HaM elle MPeJCTOUT MHOTO pado-
TaTh, B MEPBYIO Odepenab Hal Co-
0011, Hag CBOMM MEHTAJIUTETOM.
M5l eme HpOROIKHAM PacKpBITHE
3TOH TeMHI B paboTe ¢ IMHUTCHTa-
MH ¥, HaZleeMcs, 3TO TOMOXET UM
YBHIECTH HOBBIE BOSMOXKHOCTH JUIS
CBOETO PA3BUTHSL.

— Umaxk, kakum Bwvi éuoume
oyoyuee MTC?

— Hymaro, y MTC ectb Oymy-
mee, MOTOMY 9TO, KaK MBI TOBO-
pHIN paHee, MBI 1aeM MaKCHMyM
IPEeUMYIIECTB IPH MHHUMYME 3a-
Tpar. bynem mpogomkars pabory ¢
SMHUTCHTAMH M CBOMUMH UICHAMH
— WHBECTHIMOHHBIMH 00IIecTBa-
MU. MBI miponomkuM paboTty Mo
peamm3aliM TeX CTPATETHYECKHX
neseil, KOTOphle CTaBUT IHepen
HaMH Ham peryiasarop, Hanwo-
HaJlbHast KOMUCCHS IO (pHHAHCO-
BOMY pBIHKY. bynem mpomomkars
JIaBaTh PETYISATOPY MPEITIOKEHHS
mo (GOPMHPOBAHUIO TOW MOJIEIH
pBIHKA, KOTOpas, Ha HaIl B3I,
Oyner s¢dekTnBHO paboTaTh B
co37aBIINXCst B MON0BE yCIOBH-
ax. U, sageemcs, Oynem yciblma-
HBL. B 3TOM CcMBICITE MBI OXKHIaeM,
YTO HOPMATHUBHBIC aKTHI, IIPH-
HUMaeMble HaIlIM pPeryIsTopoM
BO WCIHOJHEHHE 3aKOHa O PHIHKE
KamuTana, OyayT crocoOCTBOBAaTh
CO3JaHMIO TAaKUX YCIOBHH, YTOOBI
y YYaCTHHKOB PBIHKa C(HOPMUPO-
BAJIOCH €IUHOE MOHNMAaHHUE MOJe-
T pBIHKA KalWTana, 1 9To0Bl WH-
Tepechl YYaCTHUKOB PHIHKA MOTIH
OBITH YOBIETBOPEHEI B yCIOBHUAX
JOSUTBHON KOHKYPEHIIUH M MHHU-
MaJIbHBIX orpaHudeHuil. Koneuso,
HE BCE 3aBHCHUT OT HAac, MHOTOE
3aBHCHUT OT HOJUTHYCCKOH M KO-
HOMHYECKOH CHTyaIllil B CTpaHe
B menoM. [Totomy 4TO Bce Hamm
YCHIHS MO CO3JaHHIO YCIOBUH
JUIA TpPOBEICHUS CHENOK, JUIS
TPUBJICYEHUS HHBECTOPOB OyIyT
CBEJICHBI Ha HET B yCIOBHUSAX, KOT-
Jla OTCYTCTBYeT HONUTHYECKAs H
KOHOMHYECKas  CTAaOMIBHOCTH
B cTpaHe. TOIBKO COBMECTHBIMH
YCUIHSMH, HAIpaBICHHBIMA Ha
JOCTIDKCHHE O0IIeH e, MBI 10-
cTurieM ycnexa. IlycTb HOBBIH,
2016 rox craHer 1t BCexX ydacT-
HUKOB PBIHKA KallMTasa TOJI0M H3-
MEHEHMH K Tydiiemy!

beceoosan
Banepuiit BACbKOB
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Mpaunbiv nporHo3 KENP:
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KarwoueBbiMu npodiemamn
2016 rona B MoJsiioBe CTAaHYT
NPaKTHYeCKH HYJ1eBO
IKOHOMUYECKHI POCT,
4ype3MepHbIil 0101KeTHBIH
Ae¢uIUT, NPOIOIKEHNE
AeBaJIbBALIMU Jiesl U PUCK
HeBbIIJIATHI 3apmiat. K
TaKUM BBIBOJAM NPHUIILIU
akcnepTsl MHCTHTYTA
€BPONECKNX MOJTUTHK

u pedopm (MEIIP).
Paccuurannbiii Munduaom
Aepuuut B 7,3 MJIpg Jees
(5,6% ot BBII) u cao:xnoctu
€ ero MOKpbITHEM, [0
MHEHMIO IKCIIEPTOB,
CBU/IETEJIbCTBYIOT 0 TOM, UTO
MoJigoBa HAXOAUTCH «B LIATe
OT NPONACTH».

CornacHo HCCIIE0OBAHUIO
WEIIP, MonnmaBckas SKOHOMHKA
MPOAOJIKHUT CTATKUBATHCS C CEPh-
€3HBIMH Ipo0sieMaMU U B 3TOM
rofy, B 4acTHOCTHU, C HeOIpeJle-
JICHHOCTBIO TOCOOIKETa, ITOH0-
poxaBmuM  (GUHAHCHPOBAHUEM
ero neduiuTa U KoJeOaHUSIMHU Ha
BaJIOTHOM PBIHKE.

Oxonomuct UEITP Buopen Pomr-
KOBaH IMOSACHUI, 4YTO IIOCJIE TOrO,
kak B 2013-2014 romax BBII B
MomnnoBe poc caMbIMH OBICTPHIMU
temnamu B Epomne (9,4% u 4,6%),
B 2016-M MOHO pacCUUTBHIBaTh
nuuib Ha pocT B 0,5%. 1o MEeHUIO
PomkoBana, caepuBaTh 3KOHO-
MUYECKUH pocT OynyT UHQIALUS
B 13,5% 1 BpeMeHHBII rOCOI0KET.
«3aKoHONATeNbHAS BIACTh OyIeT
BBIHYX/I€Ha KOPPEKTHPOBAThH pac-
XOIBI, YTOOBI IMOKPHITH IEBAJb-
BalMIO Jiesl, YTO HEBO3MOXXHO B
YCIIOBUSIX BPEMEHHOT'O OIOJ)KETa,
— yYBepeH JKcrepT. B mporuBHOM
clyyae, [0 €r0 MHEHHIO, «B IIep-
ByIO oOuYepeab MOCTpamarT Oro-
JKETHUKH, a KPOME TOro, CTaHEeT
HEBO3MOXKHA HHJEKCAINsS NMEHCHH
U APYTHUX COIHANBHBIX M0COOUH,
YTO CO3JacT IPEANOCBUIKU IS
3HAUYHUTEIBHOTO COLMATIBHOTO He-
JIOBOJIbCTBaY.

I[lo pacueram MUHHCTEpPCTBA
¢unancos, gedunur OromKeTa
B OTOM TOIYy COCTaBHUT 7,3 MIpA
neeB unn Oomnee 5,6% ot BBIIL
Jist ero TOKPBITUS TTOHATOOSTCS
COOCTBEHHBIE PECYpChl, UYTO, IO
MHEHHIO OJKCIEPTOB HHCTHTYTA,
B CErONHSALIHUX HSKOHOMHYECKUX
peausax HEBO3MOXKHO, TeM Ooiee
MIPABUTENBCTBO 3aMMCTBYET ACHB-
ru y 6ankoB nox 26,34% — camoii
BBICOKOW TIPOLIEHTHOH CTaBKE C
2000 roma. «2TO CBUIECTEILCTBY-
€T 0 TOM, 9TO MOJIIOBa HAXOIUTCS
B IIare OT IPONACTU», — CUUTAIOT
akcriepThl. OHU YBEPEHBI, YTO U3-
3a OTCYTCTBHSA BHECIIHETO (1)I/IH3.H-
CHPOBAHU S HEBBITIATHI HAJIOT OBBIX
o0s3aTenscTB OoiayT o 20%, a
HEBBIILIATHI 3apIuiaT — 10 30%.

Ananu3 MEIIP mnokaszan, 4to
B 2015 rony IeHEXHbIE NEPEBO-
OBl MUTPAHTOB CHHU3HJINCH Oonee
yem Ha 30%, a u3-3a poccuiicko-
YKPAMHCKOTO KOH(IJINKTA MOJJIaB-
CKHH 9KCIOPT B JIByX BaXKHBIX Ha-
npaBieHusx ynai Ha 45% (P®) u
Ha 58% (YkpauHa). DTO MOBIHAIO
Ha 00eClIieHUBaHMUE JIesl, KOTOPBIH H
TaK MoCTpajaji OT TsKeJIoro OaH-
KOBCKOTO KPH3HCA.

31ech HaJl0 OTMETUTh, 4TO B 2015
rogy o0beM JEHEXXHBIX EPEBOAOB
OT MOJJIaBCKUX TPYIOBBIX MH-
TPaHTOB PE3KO yHall: 1o uroram 11
MecsneB B MosjoBy ObLIO TiepeBe-

v AP

JeHo u3-3a rpanuis $1,032 mupa,
gto Ha 31,5% MeHbIe, 4eM 3a TOT

e MEPUOJ MPOILIIOTro Toa.

Tlo wadpopmanuu Hanbanka, B
Hosi0pe 2015 roma oObem mepe-
BofoB coctaBmwi $90,67 MIIH, 4TO
MEHBIIIE MPOIIIOTOJIHET0 TOKa3a-
tens Ha $16 muH (15%).

B crpykType BamroTHBIX mnepe-
BOJIOB JIOMHHHPYET J0JuIap, OIS
KOTOpOro Mo uroram Hosops 2015
roga cocraBuia 46,4%. Jlons espo
cocraBmia 34,7%, poccuiickoro
pyO6mns — 18,9%.

Ecin  HCckmOUnTh  KONEOAHUS
O6MGHHI)IX KYpCOB HallMOHAJIbHBIX
BAJIIOT 110 OTHOLICHHUIO K JOJUIapy
CIIA B nocnennui rog, To hakTu-
YeCKH 00bEM IIEPEBOIOB COKPATHII-
ca Ha 17,3%, MOCKONBKY OCTajib-
Hble 14,2% 00ycn0BUIU CHUXKEHUE
Ha 14,2% ot o00IIero CHH)KEHHS
HEpEeBOJIOB B siHBape-HOs10pe 2015
rojia, B TO BpeMs Kak (pakTHyeckoe
CHUXXCHHE TEPEeBOAOB (MCKIIIOYas
BIUsSHUE OOMEHHOTO Kypca ¢ IIo-
MOIIBIO IepecyeTa MEePeBOIOB MO
0OMEHHOMY KypCy COOTBETCTBY-
IOIUX [EPUOAOB IPEABIAYIIETO
roza) coctaBuio 17,3%.

Ilo nanusiM Bb, MoanoBa Bxo-
OUT B MEPBYI NATEPKY CTpaH
Mupa Mo 00BEMY NEPEeBOAMMBIX
B CTpaHy JIEHEeT OT TPYJOBBIX MH-
rpaHToB o oTHomeHumo k BBIL
JT1oT nokaszarenab B MonioBe co-
craBinseT nopsaka 25%. B 2006
roay 00beM JICHEKHBIX IIEPEBOIOB
¢usnueckux yui B PM coctaBun
$854,55 mu, B 2007-m — $1,218
mipa, B 2008-m — $1,660 miupxa, B
2009-m — $1,182 mupa, B 2010-m
— $1,244 mupn, B 2011-m — $1,443
miapa, B 2012-m — $1,494 mupn,
B 2013-m — $1,609 mupa, B 2014
rony — 1,612 mupn.

«BaXHO MOAYEPKHYTh, YTO MOJ-
HbIl 3 dekT oT xulneHus B OaH-
KOBCKOM CEKTOpe OyIeT oIyaTh-
csl TOJNIBKO TOCJHE TOoro, kak 14,2
MIIPJ JieeB, BbIJaHHBIX HanbankoM
TpeM OaHKaM MOJA TOCTapaHTHIoO,
OylyT mepeBelNeHBl B TOCHOJIY,
— TMOSICHUJI 3KOHOMUCT EBrenuit
I'mnenkuii. Ilo ero cioBam, eciu
JICHEeXKHBIE IEPEeBOABI U JKCIOPT
HE HAa4YHYT pacTH, a HHOCTpaHHas
[IOMOILb TIO-TIpeXxHeMy OyneT 3a-
MOpPOXKEHa, KOJIeOaHUsI BaTIOTHBIX
KypcoB B 2016-M 1OCTUTHYT IUKA.
IlIo omenkam 3KcmepToB, JeH MO-
KeT noTepsATs 10 20% cBoeil cTou-
MOCTH K KOHIy T0/a, JOCTUTHYB
Kypca 27 5ieeB 3a eBpo.

WEIIP npenyiaraet BIacTsM Kak
MOJKHO OBICTpEE MOJIUCATh COTa-
menue ¢ MB® u yTBepAUTH HOBBII
rOCOIOMKET C Y4YeTOM B3SATHIX Ha
cebs 00s3aTenbCTB Iepe]] napTHe-
paMH TO pPa3BUTUIO. ODKCHEPTHI
TaKXe CYUTAIOT, YTO BBIXOAY W3
KpHU3HCca MOXKET IOMOYb pa3padoT-
Ka CTUMYJHUpPYIOIIEH HaJIOroBOI

MOJIUTUKH, KOTOPasi MO3BOJUT aK-
TUBU3UPOBATH AEATEIBHOCTh OM3-
Heca.

Hanomuuwm, uto panee Becemup-
HBI O0aHK Tak)Xe MpPOTHO3UPOBa
poct 3xoHOMUKHU MoinoBsl B 2016
rony Ha 0,5%. EBpomneiickuii 6ank
PEKOHCTPYKIIUU U DPa3BUTHUS CUH-
TaeT, YTO MOJIJABCKYIO IKOHOMHUKY
JKIET cTarfauusi (HyJeBOH pocT).
ITo mpornozy MB®, poct BBII B
Mongose coctaBut 1,5%. Taxoit
K€ pOCT MpOorHO3upyeT 1 MUHOIKO-
HOoMUKM PM. AHanutuku neHTpa
Expert Grup npeanoiaoxuwin poct
Ha ypoBHe 1%-2,5%, B 3aBUCHMO-
CTH OT pa3BuTHs coObITHIA. [0 ci10-
BaM HCIOJHHUTEIBHOTO JTUPEKTOpa
neHTpa Auapuana Jlynymopa, u3-
3a TOro, 4TO MOJIJaBCKas HKOHO-
MHKa OCHOBaHa Ha MOTpeOJIeHUuU
U HMcyepnaia Bce pecypchl, OHa He
CMOrJIa CIIPaBUTHCS C OOpYLIUB-
IIMMHUCS Ha Hee BHYTPCHHUMH U
BHEIIHUMH MpoOjeMaMH, U Bce
MPOrHO3MPOBABIIKECS B Hayale
roza pucku coeuuck. Ecnu 6oib-
mas 4YacTh HBIHENIHHX MPOOIeM
coxpanutcs B 2016-M, ocoOeHHO
CHI)XKEHHE BHYTPEHHEro crpoca,
CIO)KHOCTH C KpPEAUTOBAaHHUEM U
BBICOKasi CTOMMOCTbH KpPEIUTOB, TO
B CIEIYyIOIIEM TIOoAy 3KOHOMHKA
BbIpacTeT MakcuMyM Ha 1%, nona-
raroT ananuTuku Expert-Grup.

B cymecTtByromeit cutyamnumu,
IpeNynpekJaloT OHU, HEoOXomu-
MBI OYEHb SHEPTrUYHBIE MEpHI IO
MIPEOIOJIEHUIO KPU3UCa, B YaCTHO-
CTH, IPUMEHEHUE MEXaHU3MOB 10
CTUMYJIMPOBAHUIO MOTpeOIeHNs,
CO3JJaHUIO HOBBIX PabOdYMX MECT B
HearpapHOM CEKTOpE, yJIy4IIECHUIO
JICJIOBOr0 KJIMMaTa M OTHOLICHUH
¢ MB®. B To xe Bpems B Expert-
Grup npusHaiM, 4YTO BHYTPEHHEE
noTpediieHue CUIIBHO 3aBHCUT OT
o0beMa JEHEXXHBIX IEPEeBOJOB,
KOTOpBIH Ha TpeTh cHu3mics 3a 10
MECSIIEB ITOTO T0/1a M IPOJOJIKUT
MaJIcHUE B ajbHEHIIEM.

Jns  ynydmeHus SKOHOMHYe-
ckoi cutyauuu Expert Grup npen-
Jaraet Takke pa3paboraTh 3aKoH
0 crabunmmu3anuu  OGaHKOBCKOTO
cexTopa, o0ecneyuTh Mpo3pad-
HOCTh KOHEUHBIX BIIaJIeNbLEB OaH-
KOB, YJIYYIIUTh UX KOPIIOPATHBHOE
yIpaBlI€HHEe M CTUMYJIHUPOBATH
KOHKYPEHIIHIO Cpeay OaHKOB, B KO-
TOPBIX B IIOCJIEJHEE BPEMsI OTMEYe-
Ha KOHILIEHTpauus kanurana. Eciu
HE TPEIIPUHATh CPOYHBIX MEp B
OTHOLIEHUU OaHKOBCKOH cdepsl,
CUHTAIOT 3KCHEPTHI, TO CYIIECTBY-
0T BBICOKHE PUCKH TI0 yXYALICHUIO
KPEAUTHOTO NOPTQEIs U yBearde-
HHUIO B HEM JOJM HeOIarompust-
HBIX KPEJUTOB, MPOJOKEHHUIO Ia-
JIeHNs 00beMa JIETIO3UTOB, a TAKKE
MIOBTOPEHHUIO MOILICHHHYECKHUX
0aHKOBCKHUX OTEPAIIHii.

Bukmop YPCY

OxraBuan Apmamny:

«/lara Bu3uta B M0J110BY HOBOM
Muccun MB® noka He onpeesieHa.
et moaroroBka K JTaHHOMY BH3HUTY»

06 amomM MuHucmp ¢huHaHCo08 co0bW U XypHaaucmam no-
c/le cocmosieuie2ocsi 8 noHedesIbHUK 3acedaHusi 4/IeHO8 Mnpa-
eumenibcmea ¢ npedcmasumensmu VIBO.

OH Ha3Ban QMCKyCcCuUm XOPOLLMMM 1 KOHCTPYKTUBHBIMU, BbIPa3WB HaZEeX-
Ay Ha 1o, 4To MongoBe ygacTCa HaWTh MyT ANS BbIXOAA M3 HbIHELLUHEN
CIIOXHON CUTyauuu U BO30OHOBUTL 3H(HEKTUBHOE COTPYOAHUYECTBO C
MB®. OH oTMeTun, YTO NoKa HeW3BECTHO, Koraa npuenet B KuwnHeB Ho-
Bass Muccua MB®, nockonbKy BUUT HY>KHO MOATOTOBUTb. «[1poLLio BCero
3 pabounx OHA C MOMEHTa YTBEPXOEHNS HOBOMO NMpaBUTENLCTBA. HyXHO
eLle MHoro paboTaTtb Ans NOArOTOBKM K BM3NUTY akcneptoB MB®», — cka-
3an rmasa MuHguHa.

lNo ero cnoeam, NpoLuegLIne AMCKYCCUM HOCUNW NPENMYLLECTBEHHO 00-
LM xapakTep. B npaBuTENLCTBE NOSIBUICS PS4 HOBBIX NIUL, U COCTOSNOCH
3HAKOMCTBO C npeacTasutensamm MB® HOBbIX MUHUCTPOB, KOTOPLIE paHee
HE y4acTBOBasIM B AUCKYCCUSIX C HUMU. «Bbinn ycTaHOBMEHbI KOHTaKThI,
HauMHaeTCa akTUBHas pabotay, — oTMeTun OkTaBuaH Apmally.

MuUHHCTP CeJILCKOI0 X03AHCTBA

U NMUIIEBOM NMPOMBIILJIEHHOCTH

Inyapa I'pamma ycTaHOBHII PUOPUTETHI
Ha nepsbie 100 1Hel padoThI

Kak coobwjuna npecc-cnyx6a sedoMcmea, 8 YUcJs1o npuopu-
memoe eKJIo4eHb! cnedyroujue HanpaeJsieHusi: nposedeHue
3KOHOMUYECKOL OUEeHKU 1008edoMCMEeHHbIX y4pexoeHud,
akmyanusayusi 3emesibH020 KodeKca, pa3pabomka u npodsu-
JKeHUe MexaHu3Ma NMpuUMeHeHusl npaea Ha umMropm Hegme-
npodyKmos cesibxo3npouseodumesisimu 0719 co6cmeeHHo020
nompe6neHusi, 3aseplieHue pa3pabomku u npodeuxeHue 3a-
KOHa o nopsidke cybcudupoeaHus 8 cesibCKOM Xo3silicmee.

B T0 e Bpems rmaBHbIMM LensiM1M BEAOMCTBA OnpeaeneHs!: nubepanu-
3aLMsi LEH Ha Cenbxo3npomyKLmio, MakCMManbHOe 3aMeLLeHe MMnopTa
arponuLLEeBO NPOAYKLMM TOBapaMii MECTHOTO MPOM3BOACTBA, CTUMYIU-
pOBaHue NPUMEHEHWS COBPEMEHHBIX TEXHOMOMMIA B CEMbCKOM XO3SICTBE,
MOMCK HOBbIX PbIHKOB CObITa ANs MOMAABCKOW NPOAYKLMM, BO30GHOBIEHWE
Ananora ¢ TpagUUMOHHBIMIA NMapTHepPamu No BHELLHEN TOproBne, Moaep-
HW3aLWs NOCTYGOPOYHON MHAPACTPYKTYPbI, CHUXKEHUE GHOPOKPATUYECKX
6apbepoB AN CENbX03MNPOM3BOAUTENEN, YKPENneHe CUCTEMbI arponpo-
[OBObCTBEHHO 630MacHOCTU.

IPRE: CoBeT 10 KOHKYpeHIIUH
HOJI7KEH CKOHIEHTPUPOBATHCH

HA aHAJIM3e IPUOPUTETHBIX 00JIacTei
HAIIMOHAJIbHON IKOHOMUKH

Ans ¢hyHKYUOHaNLHOCMU 3KOHOMUKU U 300P060Li KOHKYPEH-
uyuu Cosem no KoHKypeHyuu Mondoeb! AosmKeH yny4wums
Kpumepuu 3¢hghekmueHoCcmMuU, 8 MOM HuCJie YKecmoyumsb
CcaHKyuu, yeenuyums Kojiuyecmeo wmpaghos, obecneyums
MOCMOSsIHHbIU aHau3 pbiHKa, omAdaeasi nMpu 3mMoM npuopu-
mem eMewamesibcmeay Ha pbiHKax, 20e npodatomcsi moeapbl
noebiwieHHOU eaXHocmu 05151 nompebumenel.

K Takomy 3akmioYeHuo NpuLLnu akcnepTbl MHCTUTYTa eBponenckux no-
nuTnk n pecopm (MEMP). Mo gaHHbIM 3KCMepPTOB, B HacTosiLlee Bpems
B MongoBe AOMMHMPYIOT MOHOMOMNMKM, KOTOPble MNpUHaAnexar eauH-
CTBEHHbIM NPEAnpUATUAM UNW KapTensM — 3aKpbITbIM rpynnam komna-
HUI, KOTOPbIE JOrOBapu1BalOTCA YCTaHaBNMBATb LieHbl, pa3fensiTb PbIHOK
M OrpaHWuMBaTbL NPOW3BOACTBO. B crnyyae ynpasgHeHWUs KOHKYpeHLMM,
MOHOMOMMCTbI 1 KapTenu MaHUMynupyoT NoTpedutensmu, B pesynsrate
Yero nocnegH1e nepennaynBaroT 3a yCnyry 1 NonyYatoT Npy 3TOM HU3Koe
ka4ectBo. «COBET MO KOHKYpPEeHUMM pacnonaraeT OOCTaTOMHbIM Habo-
POM MHCTPYMEHTOB AN TOro, 4Tobbl pa3pelwmntb 3Ty npobnemy. OgHako
3(PHEKTUBHOCTb 3ATOrO YYpEeXaeHUs o4YeHb criaba: NpoBOASTCA MOBEpX-
HOCTHbIE WCCMEenoBaHus, PbIHOK He aHanmu3upyetcs, BMellaTenbCcTBa
[EenarTca NUWb Ha HEMPUOPUTETHBLIX PblHKaX, a Takke MPUMEHSATCS
Hu3kue wrpadel. Hanpumep, B 2014 . 6romxet CoBeTa N0 KOHKYPEHLMUM
cocTtaBnsan 15 MIH nees, a paccMOTPEHO BbINo BCero 5 Aen, CBA3aHHbIX
C NOJ03PEHUAMM B KapTenbHbIX CroBopax. Takas Hu3kas apeKTUBHOCTb
Henpuvemnema ans 6GusHeca MongoBbl, cuTyauuio Heobxogumo usmMe-
HUTbY, — cumTaeT akcnept UENP OnuaH Pycy.

OH Takke npeanaraer U3y4nTb OMbIT APYrMX CTPaH, rde KOMNaHWu, Ko-
TOpble XOTAT BbIATU M3 KapTenbHOrO CroBOpa, MOMYT BOCMOMb30BATHLCS
ornpefeneHHbIM UMMYHUTETOM B Cllyyae, ecnv npueedyT AoKasaTenb-
CTBa CyLlecTBOBaHus croeopa. Cneunanuctel VETP Takoke cuutatot, Yto
WTpadbl 33 HapyLleHue 3aKoHoAaTeNnbCTBa O KOHKypeHuun B Mongose
CIIMLLKOM HU3KME W TaKKe MPUMEHSIETCA MOMUTUKA CHUCXOQMTENBbHOCTY,
B pesynbrate yero CoBeT Mo KOHKYPEHLMW He MOXET packpbiTb Cryyau
KapTerbHOro crosopa.
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