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Cota tarilor UE in volumul total al
exnnrturllor mnltlovenes a crescut

Cel mai mare volum al
exporturilor moldovenesti
in tirile Uniunii Europene
a revenit, in ianuarie-
noiembrie 2015, Romaniei,
Italiei, Marii Britanii,
Germaniei si Poloniei.

Potrivit datelor Biroului Na-
tional de Statistica, in 11 luni
din 2015, comparativ cu peri-
oada similara din 2014, livrarile
de productie moldoveneascad in
Romania au crescut cu 3,5%,
pana la $414,1 miln, in Italia —
s-au redus cu 20,7%, pana la
$180,8 mln, in Marea Britanie
— au crescut cu 32,2%, pani la
$130,7 mln, in Germania — s-au
redus cu 15,9%, pana la $107,3
mln, in Polonia — au crescut
cu 8,6%, pana la $63,4 mln, in
Franta — au crescut cu 16,7%,
pana la $36,3 mln. Livrarile in
Cehia s-au redus cu 6,6%, pana
la $25,4 mln, in Bulgaria — cu
29,2%, pana la $24,7 min, iar
in Grecia — cu 8,2%, pana la
$23,2 mln. Exporturile in Olan-
da au crescut cu 28%, pana la
$22,8 miln, in Austria — s-au
redus cu 3,4%, pana la $20,6
min. In Spania au fost livrate
produse moldovenesti in suma
de $13,5 mln (+27,3%), in Leto-
nia — $10,1 mln (-3,6%), Belgia
— $8,6 mln (-16,9%), Slovacia
— $8 mln (+10,5%), Lituania —
$7,9 min (-48,6%), Cipru — $7
mln (+20,1%), Ungaria — $3,9
mln (-26,8%), in Estonia — $3,8
mln (-10,5%), Suedia — $2,9 mIn
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(+36,8%), Danemarca — $2,5
min (crestere de 1,7 ori). In to-
tal, exporturile Moldovei in ta-
rile UE s-au redus in 11 luni din
2015 cu 2,3%, pana la $1 mlrd
119,4 mln, iar cota tarilor UE
in volumul total al exporturi-
lor moldovenesti a crescut de la
53,1% la 62,1%.

Totodata, livrarile in CSI con-
tinuad sa se reduca si au constituit

In atentia participantilor profesionisti
la piata financiara nebancara
si persoanelor interesate!

Pe site-ul ziarului Capital Market a fost lansata o noua
optiune pentru a va ajuta sa gasiti informatiile publicate
de catre emitenti (rapoarte anuale, anunturi). In acest
sens, in categoria “Anunturi” (meniul de sus al site-ului)
a fost plasat un filtru suplimentar. Astfel, introducand
denumirea organizatiei, vizitatorul site-ului obtine lista
editiilor ziarului in care au fost publicate informatiile emi-

tentului dat. Accesand link-ul —

va aparea numarul pagi-

nii i tipul informatiei publicate (raport anual, anunt).

doar $454,1 mln, micsorandu-se
cu peste o treime.

Principalele pozitii ale ex-
portului raméan a fi produsele
alimentare §i animalele vii, ale
caror cota intr-un an s-a redus de
la 26,1% la 25,1%. Articolele in-
dustriale au rdmas pe locul doi,
dar cota acestora s-a redus de la
22.2% la 21,7%. Totodata, ex-
portul de masini si utilaje pentru

transport s-a majorat de la 14,3%
la 16,1%.

Importul intr-un an s-a redus
cu circa o patrime — pana la
$3,634 mlrd. ins3 acesta conti-
nua sa prevaleze asupra exportu-
lui. Totodata, s-a redus importul
atat din CSI — cu 9,6% — pana la
$916,8 min, cat si din UE — cu
23,8% — pana la $1,797 mlrd.
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Decizi ale Comisiel Nationale
a Piete1 Financiare

La 11 ianuarie 2016 a avut loc sedinta
extraordinara a Consiliului de administratie
al Comisiei Nationale a Pietei Financiare.

in cadrul sedintei a fost examinata intrebarea cu
privire la efectuarea Inscrierilor in Registrul de stat
al valorilor mobiliare.

Prin Decizia Curtii Supreme de Justitic a Republi-
cii Moldova din 27 noiembrie 2014 a fost anulata Ho-
tararea CNPF nr. 42/1 din 04.09.2013 “Cu privire la
inregistrari in Registrul de stat al valorilor mobiliare”,
prin care au fost inregistrate rezultatele emisiunii a
VlI-a de actiuni in suma de 80249700 lei a Societatii
pe actiuni “BANCA DE ECONOMII”. Reiesind din
angajamentul Lichidatorului SA “BANCA DE ECO-
NOMII”, in proces de lichidare, privind includerea in
Lista creantelor creditorilor acestei societati pe actiuni
a sumei nominalizate, in baza prevederilor legislative
in vigoare, Consiliul de administratie al CNPF a hota-
rat sa fie radiate din Registrul de stat al valorilor mo-
biliare 16049940 actiuni ordinare nominative cu VN
de 5 lei per actiune ale SA “BANCA DE ECONOMII”
plasate in emisiunea a VI-a si sa fie efectuata Inscrie-
rea privind reducerea capitalului social al societatii
pe actiuni in cauza cu 80249700 lei. Astfel, capitalul
social va constitui 117336800 lei, divizat in 23709744
actiuni, dintre care 23406764 actiuni ordinare nomi-
native cu VN de 5 lei/actiune si 302980 actiuni prefe-
rentiale cu VN de 1 leu/actiune, urmand ca persoanele
autorizate si licentiate pe piata de capital, care tin evi-
denta valorilor mobiliare, sa efectueze inscrierile de
rigoare 1n registrele lor, in conformitate cu legislatia,
cu informarea Comisiei Nationale a Pietei Financiare
si a Bancii Nationale a Moldovei.

La 15 ianuarie 2016 a avut loc sedinta
ordinara a Consiliului de administratie al
Comisiei Nationale a Pietei Financiare.

Consiliul de administratie a acceptat inregistrarea
in Registrul de stat al valorilor mobiliare a:

— Valorilor mobiliare conform darii de seama pri-
vind rezultatele emisiunii suplimentare de actiuni ale
SA “BS-LEASING GRUP” in suma de 2432400 lei
in numar de 24324 de actiuni ordinare nominative cu
VN de 100 lei din contul mijloacelor banesti.

Excluderea si anularea, ca rezultat al lichidarii, a
valorilor mobiliare emise anterior de societatile pe
actiuni:

— ,,SENS-P” 1In numar de 200 actiuni ordinare no-
minative;

—,,SEVIR” in numar de 21000 actiuni ordinare no-
minative;

— ,ATLANT” in numar de 28745 actiuni ordinare
nominative.

Consiliul de administratie a autorizat reorganizarea
Intreprinderii Mixte “B&M TEST” SA prin transfor-
mare 1n societate cu raspundere limitata.

Urmare a examinarii informatiei prezentate, Con-
siliul de administratie a hotarat sa prescrie repetat
societatilor pe actiuni ,,Compania Fiduciara a Fero-
viarilor”, Compania fiduciara ,,Econ-Renastere” si
Compania Fiduciara ,,BV Fiduciar Invest” executarea
hotararilor CNPF ,,Cu privire la ,,Compania Fidu-
ciard a Feroviarilor” SA”, ,,Cu privire la retragerea

licentei Companiei Fiduciare ,,Econ-Renastere” SA”
si ,,Cu privire la retragerea licentei Companiei Fidu-
ciare ,,BV Fiduciar Invest” SA”, in termen de 6 luni
din data intrarii In vigoare a hotararii, inclusiv trans-
miterea in detinere reald a activelor clientilor (fon-
datorilor administrarii fiduciare), initiind procedura
de tragere la raspundere contraventionala a adminis-
tratorilor societatilor pe actiuni nominalizate pentru
neexecutarea hotdrarilor CNPF mentionate. Consiliul
de administratie a mai avertizat societatile pe acti-
uni in cauza asupra necesitatii depunerii diligentei si
intreprinderii tuturor masurilor necesare in vederea
pastrarii (conservarii) activelor clientilor (fondato-
rilor administrarii fiduciare) si finalizarii lichidarii
activitatii profesioniste pe piata valorilor mobiliare,
in caz contrar vor fi aplicate méasurile de rigoare pre-
vazute de legislatie. Societatile pe actiuni ,,Compania
Fiduciara a Feroviarilor”, Compania Fiduciara ,,Econ-
Renastere” si Compania Fiduciara ,,BV Fiduciar In-
vest” urmeaza s informeze lunar Comisia Nationala
a Pietei Financiare despre executarea prescriptiei, cu
anexarea documentelor justificative.

De asemenea, ca rezultat al neexecutarii, in mod re-
petat, de catre administratorii AEI ,,POIANA-CRE-
DIT” a prescriptiilor stabilite prin hotararile CNPF
,,Cu privire la neprezentarea de catre unele asociatii
de economii §i Tmprumut a rapoartelor specializate
si “Cu privire la prescrierea repetatd unor asociatii
de economii si imprumut de a prezenta rapoartele
specializate”, Consiliul de administratie a hotarat sa
retragi licenta AET,,POIANA-CREDIT” seria CNPF
nr. 000494, eliberata la 08 iulie 2011 pentru desfasu-
rarea activitatii de asociatii de economii i imprumut
de categoria A, cu depunerea la Comisia Nationala a
Pietei Financiare, in decurs de 10 zile lucratoare de la
data intrdrii in vigoare a hotdrarii, a licentei retrase.

Totodata, a fost avizata inregistrarea de stat a mo-
dificarilor si completarilor operate 1n statutul Asocia-
tiei de Economii si Imprumut ,, SUPERCREDIT”.

Urmare a examinarii declaratiei prezentate, Con-
siliul de administratie a hotarat sa acorde Brokeru-
lui de Asigurare si de Reasigurare ,,INVEST INSU-
RANCE” SRL licenta pentru dreptul de a desfasura
activitate de intermediere in asiguriri si reasigurari
a brokerului, pe termen nelimitat pe adresa: str. Ale-
xandru Vlahuta, 9A, mun. Chiginau.

In urma examinirii cererilor depuse, Consiliul de
administratie a acceptat reperfectarea licentelor:

— Companiei de Asigurari “ACORD GRUP” SA se-
ria CNPF nr. 000741, eliberata la 16 martie 2012, pe
termen nelimitat, pentru dreptul de a desfasura activi-
tate in domeniul asigurarilor (asigurari generale), prin
includerea urmatoarei adrese de desfasurare a activi-
tatii licentiate: str. Vlad Tepes 1, mun. Chisinau.

— Brokerului de Asigurare-Reasigurare ,,LUMEA
ASIGURARILOR” SRL seria CNPF nr. 000792,
eliberatd la 29 mai 2015, pe termen nelimitat, pentru
dreptul de a desfasura activitate de intermediere in
asigurari §i reasigurari a brokerului, prin substituirea
anexei la licenta cu excluderea urmatoarei adrese de
desfdsurare a activitatii licentiate: str. Mitropolit Ba-
nulescu-Bodoni 57, mun. Chisinau.

Consiliul de administratie a aprobat modificarile la
Inscrierea protocolara a Comisiei Nationale a Pietei
Financiare nr. 64/1 din 24.12.2014.

HOTARIRE
cu privire la aplicarea legislatiei
privind determinarea pretului echitabil

Nr. 65/1 din 18.12.2015 (in vigoare 18.12.2015)

Monitorul Oficial al R. Moldova nr. 361-369 art. 2713 din 31.12.2015

% %k 3k

in vederea asigurarii aplicirii prevederilor art. 23 din Legea nr. 171 din 11.07.2012 “Privind piata de capital”
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665) si Capitolului VI din Regulamentul pri-
vind ofertele publice de cumparare, aprobat prin Hotarirea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 33/1 din
16.06.2015 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr. 197-205, art. 1346), in scopul mentinerii stabilitatii,
continuitatii si ordinii pe piata de capital, precum si protejarii drepturilor si intereselor investitorilor, in temeiul art.
1, art. 3, art. 8 lit. b) si art. 25 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationala a Pietei
Financiare” (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-126 BIS), art. 1 alin. (2)-(4), art.
5 siart. 23 din Legea nr. 171 din 11.07.2012 “Privind piata de capital”, Comisia Nationala a Pietei Financiare

HOTARASTE:

1. La aplicarea prevederilor art. 23 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 171 din 11.07.2012 “Privind piata de capi-
tal” si a Capitolului VI din Regulamentul privind ofertele publice de cumparare, in vederea determinarii pretului
echitabil in cadrul ofertelor de preluare nu se vor lua in considerare preturile din cadrul tranzactiilor cu valori
mobiliare rezultate in urma desfasurarii licitatiilor cu strigare cu pachete unice de valori mobiliare pe piata regle-

mentata.

2. Prezenta hotérire intrd in vigoare din data emiterii.

VICEPRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE A PIETEI FINANCIARE
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in Moldova poate fi creat un ghiseu unic
pentru principalele acte permisive eliberate
de autoritatile centrale si locale

Expertii companiei Business Research Company au prezentat grupu-
lui de lucru pentru reglementarea activitatii de intreprinzator raportul
“Evaluarea fezabilitatii stabilirii unui organ de stat in calitate de ghiseu
unic pentru eliberarea actelor permisive”.

Raportul prezinta o analiza a fezabilitatii introducerii solutiilor de ghiseu unic
pentru principalele acte permisive, eliberate la nivel central si local si stabi-
leste actele permisive prioritare in scopul includerii acestora in ghiseul unic si
elaborarea proiectelor de legi necesare. Expertii au analizat experienta altor
tari, dar si experienta de functionare a ghigeelor unice care functioneaza la
diferite institutii si au ajuns la concluzia ca in Moldova trebuie sa fie creat un
Sistem informatic de gestionare si eliberare a actelor permisive, solutia IT
va fi dezvoltata pe Platforma Guvernamentald de Registre si Acte Permisive
(PGRAP) oferita de Centrul de Guvernare Electronica.

Sistemul de emitere a documentelor de autorizare va fi numit “Sistemul
informatic de gestionare si eliberare a actelor permisive” (SIA GEP). Acesta
va fi constituit din doua componente: componenta “front office”, care va servi
drept interfata intre solicitanti si va fi accesata prin Portalul guvernamental al
serviciilor publice si Terminale publice care vor fi instalate in zonele din oras
cu trafic intens de persoane si vor fi disponibile tuturor solicitantilor de acte
permisive.

Autoritatea publica implicata in implementarea si functionarea SIA GEP
va fi Cancelaria de Stat, care va crea un departament separat responsabil
pentru implementarea si monitorizarea functionalitatii solutiei Ghigeul unic.
Operatorul tehnologic al SIA GEP va fi Intreprinderea de Stat “Centrul de
telecomunicatii speciale”. Coordonator de implementare, Centru de Guver-
nare Electronica, va asigura integrarea solutiei TI Ghigeul unic in Portalul
Guvernamental al serviciilor publice, iar serviciile fizice de tip “front office” vor
fi prestate de Tntreprinderea de Stat “Posta Moldovei”.

La prima etapa, sistemul ar acoperi procesul de eliberare a documentelor
de autorizare prevazute in acest studiu — 29 de acte permisive emise de auto-
ritatile publice centrale si 7 acte permisive emise de autoritatile publice locale.
Sistemul va permite extinderea graduala a sistemului asupra altor acte permi-
sive, pe masura ce si alte autoritati vor confirma angajamentul lor de a deveni
o parte a sistemului Ghiseul Unic. Astfel, sistemul poate deveni o platforma
pentru crearea Ghiseului Unic pentru eliberarea tuturor actelor permisive.

Expertii de la Business Research Company au calculat ca implementarea
solutiilor de Ghiseu Unic va reduce costurile administrative cu pana la 45%
de la 139 mil. lei pana la 77 mil. lei anual. Un alt avantaj este minimizarea
factorului uman in eliberarea autorizatiilor. Reprezentantii Business Resear-
ch Company au mentionat ca sisteme similare sunt folosite cu succes in Sin-
gapore, Cehia, Australia. Expertii nu au fost in stare sa evalueze costul total
al implementarii sistemului, dar au mentionat ca potrivit evaluarilor aproxi-
mative, cea mai costisitoare etapa — elaborarea si implementarea sistemului
informational — va costa in jur de 850 mii USD, iar implementarea fiecarui act
permisiv in sistem va costa 5-7 mii USD.

A fost aprobat Regulamentul privind
organizarea si functionarea Inspectoratului
de Stat pentru Supravegherea Productiei
Alcoolice

Documentul aprobat la sedinta de joi a Guvernului reglementeaza mi-
siunea, functiile de baza, atributiile principale si drepturile generale ale
Inspectoratului. Principala obligatie stipulata in hotarére si de care se
va ghida institutia va consta in initierea si supravegherea tehnologiilor
folosite la fabricarea alcoolului etilic, productiei alcoolice, produselor
vitivinicole gi a berii.

Fiind in subordinea Ministerului Agriculturii $i Industriei Alimentare, Inspec-
toratul va verifica, prin controale planificate si inopinate, daca producatorii de
bauturi alcoolice respecta normele de pastrare, etichetare si marcare a pro-
duselor etilice, de vin si bere. Regulamentul vine sa imbunatateasca procesul
de control la agentii economici care produc alcool, dar si sa aplice noi practici
care vor corespunde normelor europene in Moldova.

Consiliul Concurentei: in 2013-2015,
AITA a oferit privilegii companiei
Moldcargo la incheierea contractelor de
asigurare a detinatorilor carnetelor TIR

Institutia a stabilit ca in anii 2013-2015, la incheierea contractului de
asigurare a detinatorilor carnetelor TIR (carnet de transport internatio-
nal rutier), Asociatia Internationala a Transportatorilor Auto din Moldo-
va (AITA) a oferit privilegii companiei Moldcargo, in comparatie cu alti
participanti de pe piata, incalcand, astfel legislatia nationald in dome-
niul concurentei.

Pentru asigurarea concurentei pe piata serviciilor de asigurare a detinato-
rilor carnetelor de TIR, Consiliul Concurentei a obligat AITA sa desfasoare
un concurs transparent de selectare a asiguratorului national de transport
international rutier pana la sfarsitul lunii decembrie 2016.

Asociatia AITA a fost creata in 1992 si este o organizatie neguvernamenta-
Ia, necomerciald, profesionala a intreprinderilor de transport din Moldova ce
practica activitati internationale de transport de caldtori si marfuri. AITA este
asociatia de garantie in cadrul Conventiei vamale TIR din 1975 pe teritoriul
tarii si ofera diferite servicii in acest domeniu: asigurarea transportatorilor
Moldovei cu carnete TIR, documente ce reglementeaza executarea transpor-
turilor internationale, precum si acordarea diferitor tipuri de asiguréri legate
de transportul international.

InfoMarket
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Republica Moldova a
inregistrat in anul 2015 cel
mai ridicat nivel al inflatiei
din ultimii noua ani de 13,6%.
O inflatie de 14,1% a fost in
anul 2006. Expertul Veaceslav
Ionita sustine ca inflatia din
Republica Moldova are origine
valutara, dar Banca Nationala
lupta cu instrumente monetare
pentru a tempera cresterea
preturilor.

Ionita a ldsat sa se inteleagd ca
inflatia ar fi mult mai mare fata de
indicele afisat de Biroul National de
Statistica in conditiile 1n care in sta-
tistici nu au fost incluse si majorarile
de tarife la energia electrica. Efectele
se vor resimti anul acesta. “in plus,
pentru anul 2016 raman pesimist in
vederea mentinerii cursului valutar
ceea ce se va rasfrange si asupra pre-
turilor. Cred cd in acest an vom conti-
nua sa avem o inflatie destul de mare.
La IDIS Viitorul am vorbit mai muti
ani ca este calculatd inflatia medie pe
economie, dar pentru diferite grupuri
sociale ea este diferita. Pentru cei sa-
raci inflatia este mult mai ridicata cu
40-50%, deoarece structura cosului
lor de consum este mult mai redu-
sd. Pentru populatia saraca cresterea
preturilor a fost mult mai simtita de-
cat media pe tara”.

in opinia expertului, BNM trebuie
sa tinteasca inflatia, dar nu trebuie sa
o faca cu orice pret. La noi inflatia
are origine valutard, dar BNM lup-
td cu instrumente monetare. Astfel,
cresterea preturilor este conditionata
de deprecierea monedei nationale,
dar BNM inaspreste politica mone-
tard prin cresterea ratei de baza si a
normei rezervelor obligatorii si, in
felul acestea, ea omoara economia
folosind un alt tratament pentru boa-
13. Tn actuala situatie, banca centrald
ar trebui sd meargd la o relaxare a
politicii monetare, deoarece aceasta
distruge economia fara sa aiba vreo
legatura cu inflatia. Creand probleme
economiei, nu se rezolvd problema
inflatiei.

“Inflatia 1si are radacinile din anul
2014 in urma jafului din sistemul
bancar, scoaterea valutei din tara.
Unicul lucru care ma face sa fiu mai
optimist este ca autoritdtile noastre
vor depune eforturi pentru a recupera
banii de la BEM si a intoarce in tara
o parte din bani si asta ne va rezolva
partial problema de pe piata valutara
si va avea un efect pozitiv asupra in-
flatiei. Acum lupta cu inflatia ar tre-
bui sa treaca de la Banca Nationala la
Guvern care va trebui sd recupereze
banii de la BEM, lucru care ne va aju-
ta, cu certitudine, la intdrirea mone-
dei nationale si reducerea inflatiei”, a
mai spus lonita.

Banca Nationala a Moldovei spu-
ne, 1n ultima decizie de politica mo-
netard, ca riscurile externe la adresa
inflatiei raman semnificative, avand
ca sursd activitatea economica slaba
din tarile zonei euro si aprofundarea
recesiunii din Federatia Rusa — prin-
cipalii parteneri comerciali externi
ai Republicii Moldova. Riscurile ex-
terne se propaga prin canalul remi-
terilor populatiei si cel al comertului
extern, inducand diminuarea pe ter-
men scurt a veniturilor valutare ale
populatiei si ale exportatorilor au-
tohtoni, cu implicatii asupra evoluti-
ei ulterioare a inflatiei. Escaladarea
tensiunii geopolitice din regiune ar

putea determina presiuni inflationis-
te suplimentare.

“Riscurile la adresa inflatiei, aso-
ciate, preponderent, deprecierii mo-
nedei nationale de la inceputul anului
curent, care in perioadele urmatoare,
prin preturile bunurilor importate si
prin tarifele la serviciile reglementa-
te, majorarea accizelor la unele cate-
gorii de marfuri si, ulterior, prin efec-
tele de runda a doua, determina IPC
sd se mentina temporar peste limita
superioard a intervalului de variatie
de +1,5 puncte procentuale de la tinta
inflatiei de 5,0 la suta. In trimestrele
urmatoare se anticipeaza mentinerea
presiunilor inflationiste, inclusiv din
cauza conditiilor agrometeorologice
nefavorabile din acest an si a bazei
joase de comparatie din anul prece-
dent”, mai spune banca centrala.

Inflatia este alimentatd semnifica-
tiv de deprecierea leului fata de dolar
si euro. Expertii sustin ca situatia nu
se va schimba cel putin pana cand
Republica Moldova nu va avea un Le-
gislativ si un Executiv responsabil. in
acelagi timp, deprecierea leului este
afectata si de suspendarea finantari-
lor externe. FMI si Banca Mondiala
au cerut de nenumadrate ori transpa-
rentizarea proprietarilor bancilor, dar
si solutionarea problemei privind ja-
ful de un miliard USD din sistemul
bancar moldovenesc.

Biroul National de Statistica aratd
ca indicele inflatiei anuale, in de-
cembrie 2015, a fost de 13,6%, cu 0,1
puncte procentuale superior celui din
luna precedenta, depdsind in conti-
nuare limita superioara a intervalului
de +1,5 puncte procentuale de la tinta
de 5,0 la suta.

Similar perioadelor precedente, di-
namica anuala a inflatiei de baza si a
preturilor la produsele alimentare au
exercitat cel mai mare impact asupra
ratei anuale a inflatiei. Contributia
preturilor la produsele alimentare a
ramas la nivelul lunii noiembrie de
5,0 puncte procentuale, in timp ce
contributia inflatiei de baza s-a ma-
jorat pana la nivelul de 5,0 puncte
procentuale. Contributiile pozitive
semnificative ale inflatiei de baza si
ale preturilor la produsele alimentare
sunt, in principal, rezultatul depre-
cierii monedei nationale din ultimul
an, dar si a conditiilor secetoase din
anul 2015. Totodata, contributiile din
partea preturilor reglementate si a
preturilor la combustibili au rdmas la
nivelul lunii noiembrie, constituind
3,3 si, respectiv, 0,2 puncte procen-
tuale.

Rata inflatiei lunare a constituit
0,8 la sutd, in cea mai mare parte ca
urmare a cresterii preturilor la produ-
sele alimentare cu 1,2 la sutd, precum
si la cele nealimentare cu 0,8 la suta.

Preturile la servicii s-au majorat cu
0,1 la suta.

Rata anuala a inflatiei de baza a
inregistrat in luna decembrie 2015
valoarea de 14 la suta, fiind cu 0,5
puncte procentuale superioara celei
din luna precedenta.

in luna decembrie 2015, rata lunara
a inflatiei de baza a constituit 1,1 la
sutd. Cele mai semnificative contri-
butii pozitive au fost generate de mo-
dificarea preturilor la componentele
»mijloace de transport, piese auto”
(3,0 1a suta), ,.tigari” (1,7 la suta), ,,in-
caltaminte” (1,2 la sutd) si ,,confectii”
(1,1 la suta).

Preturile la produsele alimentare in
luna de referintd s-au majorat cu 1,2
la suta fata de nivelul lunii noiembrie,
ca urmare a majordrii preturilor la
,legume proaspete” cu 8,0 la suta, la
,cartofi” cu 1,8 la sutd, la ,,grasimi”
cu 1,1 la sutd, la ,,peste si conserve
din peste” cu 1,1 la suta, la ,lapte si
produse lactate” cu 0,9 la suta si la
,,bauturi nealcoolice” cu 0,8 la suta.

Cu excluderea factorului sezonier,
preturile la produsele alimentare s-au
majorat cu 0,5 la suta fata de nivelul
lunii precedente. Astfel, contributii
pozitive la formarea ratei lunare a
preturilor la produsele alimentare au
fost inregistrate din partea subgrupe-
lor ,,legume proaspete”, ,,produse de
mordrit si panificatie” si ,,grasimi”.
De mentionat ca majorarea preturi-
lor la produsele sus-mentionate a fost
influentatd, in principal, de conditiile
secetoase din vara anului 2015 ce au
compromis substantial dezvoltarea
culturilor agricole in perioada ana-
lizata.

Rata anuald de crestere a preturi-
lor la produsele alimentare a consti-
tuit 14,3 la sutd, fiind cu 0,2 puncte
procentuale inferioara celei din luna
noiembrie 2015 si cu 9,2 puncte pro-
centuale mai mare decét in luna de-
cembrie 2014.

in luna decembrie 2015, preturile
la combustibili s-au micsorat cu 0,3
la sutd fata de nivelul lunii preceden-
te. Evolutia respectiva a fost influ-
entatd preponderent de diminuarea
preturilor la ,,carburanti” cu 1,3 la
sutd. Totodatd, preturile la ,,carbu-
nele de pamant” si ,,lemnele pentru
foc” s-au majorat nesemnificativ cu
0,3 si, respectiv, 0,2 la sutd. Preturile
la componentele ,,gaz din butelii” si
,,combustibil lichid” au ramas la ni-
velul lunii precedente.

Ritmul anual al cresterii preturi-
lor la combustibili in luna decembrie
a constituit 3,2 la suta, fiind cu 0,1
puncte procentuale superior celui din
luna noiembrie 2015 si cu 3,2 punc-
te procentuale inferior celui din luna
decembrie 2014.

Victor URSU

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Aviz CNPF

Intru asigurarea respectarii prevederilor art.6 din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998
,Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”, Comisia Nationala a Pietei Financiare
comunica rechizitele bancare pe care urmeaza sa fie transferate taxele si platile
regulatorii de functionare:

Cod fiscal 1007601001293; BC “Victoriabank” SA Filiala nr.11; Codul bancii
VICBMD2X883; Cont bancar 2251311138

Cel mai des nominalizat brand din sectorul
bancar si sfera creditara a Moldovei a fost
in 2015 Banca de Economii

Potrivit cercetdrii agentiei InfoMarket, care a facut topul no-
minalizarii brandurilor in presa scrisa si media online, brandul
Bancii de Economii a fost nominalizat de 5643 de ori, dintre
care 37 au fost publicitare.

Printre cele mai nominalizare branduri din anul trecut mai fac parte: Ban-
ca Sociald (3112, inclusiv 27 — publicitate), Unibank (2528/13), Moldova
Agroindbank (1505/176), Moldindconbank (1233/161).

Tn 2014, lideri au fost: Banca de Economii (1581/97), Moldova Agro-
indbank (1131/122), Victoriabank (1079/58); Moldindconbank (930/180) si
Mobiasbanca (629/54).

in 2013, cele mai nominalizate branduri au fost Banca de Economii
(1857/85), Moldova Agroindbank (959/65), Victoriabank (584/ 90); Mol-
dindconbank (571/175), Banca Sociala (382/79).

in total, topul nominalizarilor de branduri din 2015 include 29 de branduri
de banci, companii si organizatii de creditare din Moldova.

Potrivit cercetarii agentiei InfoMarket, brandul Moldasig a fost nominali-
zat de 186 de ori, inclusiv de 3 ori sub forma de publicitate.

In TOP-5 au mai intrat, in 2015, urmatoarele branduri din domeniul
asigurarilor: Alliance Insurance Group (Victoria Asigurari) (158, inclusiv
7 — publicitate); Donaris VIG (150/12); Grawe Carat (119/5) si Klassika
Asigurari (112/5).

in 2014, lideri ai topului celor mai nominalizate branduri au fost: Asito
(282/8); Moldasig (189/8); Grawe Carat Asigurari (175/7); Donaris VIG
(153/9) si Moldcargo (108/6).

Tn 2013, lideri ai topului au fost: Asito (277/20); Moldasig (209/6); Grawe
Carat Asigurari (205/8); Moldcargo (154/4) si Donaris Group (143/6).

In total, topul pentru 2015 include 65 de branduri ale companiilor de
asigurari si brokerilor din Moldova.

Potrivit cercetarii agentiei InfoMarket, care a efectuat topul nominalizarii
brandurilor in presa scrisa si media online, brandul Finance Leasing Com-
pany a fost nominalizat de 43 de ori, inclusiv 31 sub forma de publicitate.

Tn TOP-5 au mai intrat anul trecut MAIB Leasing (33, inclusiv14 — publi-
citate), Raiffeisen Leasing (28/19), Total Leasing & Finance (24/9), Capital
Leasing (23/1).

Tn 2014, lideri ai topului de nominalizare a brandurilor din domeniul lea-
singului au fost: Finance Leasing Company (63/59), Raiffeisen Leasing
(46/45); Total Leasing & Finance (32/8); MAIB Leasing (19/6); BT Leasing
Grup (8/4).

Tn 2013, lideri ai topului au fost: Total Leasing & Finance (20/10); MAIB
Leasing (18/6); Finance Leasing Company (14/3); Express Leasing & Mi-
crocredit (13/0); BT Leasing (12/4).

Tn total, topul nominalizarii brandurilor pentru 2015 include 22 de bran-
duri ale companiilor de leasing din Moldova.
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Ajustarea primelor

de asigurare RCGA si Garte Verde:
O necesitate dictata
de noile realitati ale pietei

Comisia Nationala a Pietei
Financiare (CNPF) a decis
majorarea primei de baza
pentru asigurarea de
raspundere civild auto interna
de 1a 500 de lei pana la 715 lei.

Este o majorare? Vor avea de sufe-
rit consumatorii? Multa lume a inteles

asa ajustarile facute de CNPF. Prime-  catre Comisie in baza statisticii re- Din anul 2013, potrivit Legii cu Prima de baza — 715 MDL | Coeficientul de rectificare Kmp (marja de profit)
le de asigurare sunt un produs a situa-  feritoare la doud componente princi- privire la asigurarea obligatorie, (cu nivelul Cheltuielile asi-

tiei de conjuncturd, au afirmat altii, pale, veniturile pe care le obtin toti  prima de asigurare, adica costul asi- | guratorului in cota factorului

uitand, se pare, ci ne aflim, de fapt, asiguritorii de pe piatd din comerci-  gurdrii, este stabilit de comun acord | de incarcare — 40% si marja 95% | 96% | 97% | 98% | 99% | 100%
pe o piata. Si nu este vorba de una sta-  alizarea primelor de asigurare civild intre asigurat si asiguritor, in baza de profit — 10%)

tica, straind oricaror schimbari. Con-  auto si volumul de despagubiri care actelor normative ale supravegheto- 90% 611.33617.76 | 624.20 | 630.63 | 637.07 | 643.50
digii}q pifigteit se;chifmbii, in ultt)ltlnl/li au f;)st platite pentru.aczite a}t{sigur?ri ruiui, aqicAﬁ CtNPtF {\stfel, Con(liisia é’:\ 91% 618.12 1 624.621631.13]637.64 [ 644.14 | 650.65
an si jumatate chiar foarte sensibil. pentru aceeasi perioadd. Raportul este pusa in situatia in care, pe de o 5 7S

crescut considerabil rata inflatiei care ~ dintre acesti doi indicatori a crescut  parte, nimeni nu o absolva de compe- % g ng’ 624.911631.49638.07 { 644.64 | 651.22 | 657.80
a ajuns in noiembrie la 13,5 lasutd, de  substantial in ultimii doi ani. Prima  tenta de a reglementa aceste costuri, 2 5o 93% 631.70 [ 638.35 | 645.00 [ 651.65 | 658.30 | 664.95
peste doua ori si jumatate peste nive- de baza este o primd medie pe pia- pe de alta parte, trebuie s porneascd ‘g 2 94% 638.50 | 645.22 | 651.94 | 658.66 | 665.38 | 672.10
lul din perioada similard a anului pre-  td la care, ulterior, in cazul fiecarui  pe calea liberalizarii. Aceasta sarcind o 2 95% 645.29 | 652.08 | 658.87 | 665.67 | 672.46 | 679.25
cedent, iar cursul oficial s-a apropiat  client, se aplica coeficientii de rec- rezultd si din angajamentele Repu- S o 5

de 20 de lei pentru un dolar SUA si, tificare, ce duc la micsorarea sau  blicii Moldova in cadrul parcursului 2 ] 960/0 652,08 | 658.94 | 66581 672.67 | 679.54 | 686.40
respectiv, 21,5 lei pentru un euro. Inca  majorarea primei pe care o pliteste european. 2 2 97% 658.87665.81]672.74 ] 679.68 | 686.61 [ 693.55
un indicator ce dicteaza ajustarea pri- consumatorul. Pornind de la aceste considerente 5 % 98% 665.67 | 672.67 | 679.68 | 686.69 | 693.69 | 700.70
mei la noile realitdti, raportul dintre Ce inseamna aceste coeficient de  generale, CNPF a elaborat o noud 38~ 99% 672.46| 679.54 | 686.611693.69] 700.77 | 707.85
daune si prime a depasit 50 la sutd, iar  rectificare? Fiecare client presupu- metodologie privind stabilirea pri- 100% 679.25 | 686.40 | 69355 | 700.70 [ 707.85 | 715.00

in cazul unor companii a depasit chiar
80-90 la sutd. Costul despagubirilor
depinde de costul pieselor de schimb
procurate din exterior in valuta, a ma-
noperei. Situatia pe piata la acest ca-
pitol este destul de complicata.

Si daca pe toate domeniile atestam
cresteri, mai ales pe cele ce influen-
teaza direct piata asigurarilor de ras-
pundere civila auto si Carte Verde,
nu ne putem astepta la descrestere in
domeniul politelor de asigurare.

Astfel, prima concluzie: ajustarea
primei de baza este o necesitate dic-
tata de noile realitati. Iata doar cateva
argumente statistice.

Datele privind prima medie destra-
ma si o altd temere legata de faptul ca
noua prima de baza va avea un impact
dureros asupra consumatorului. In
anii 2010-2015, prima de baza a fost
de 500 de lei. n realitate, insa, prima
a fost in medie sub aceasta cifra, iar in
ultimii doi ani chiar cu mai mult.

in cadrul unei intalniri cu presa,
vicepresedintele Comisie Nationale
a Pietei Financiare, Iurie Filip, ne-a
oferit mai multe detalii privind deci-
zia Comisiei de aprobare a unei noi
metodologii de formare a primelor
de asigurare auto, internd si externa,
precum si efectele ei.

Explicatia este simpld. Atunci
cand se aproba tarifele la resursele
energetice, bundoara, 2 lei pentru un
kilowatt/ora, vom plati 2 lei. Pe cand
in cazul cifrelor aprobate de CNPF,

pentru consumatori in majoritatea
cazurilor vor fi altele, substantial mai
reduse, decat cele care se regisesc in
actele Comisiei.

Ce este, de fapt, prima de baza?
Un indicator conventional. Aceasta
nu este prima pe care o plateste fi-
ecare client 1n parte. E un indicator
mediu pe piatd care este calculat de

ne anumite tipuri de riscuri. Ca de
exemplu, capacitatea motorului. Este
clar ca cu cat masina e mai puternica,
cu atat distrugerile sunt mai mari, ca
urmare §i riscul e mai mare. Un alt
coeficient se refera la zona in care
este inregistratd masina. in Chisinau,
bundoard, se presupune ca riscul e
mare. Alt coeficient depinde de var-
sta si experienta soferului. Riscul in
cazul unuia cu o experienta mai mare
este mai mic si dimpotriva in cazul
celui cu o vechime mai mica riscul
este mai mare.

Un alt coeficient este asa-numitul
bonus-malus, stabilit pentru fiecare
sofer in parte in functie de istoricul
daunelor pe care le-a provocat. Daca
in ultimii ani nu a avut accidente, i
se aplica un bonus in scddere, care in
prezent este de maxim 35 la sutd. Asa-
dar, cei mai buni soferi pot beneficia
de o reducere de 35 la sutd la costul
politei de asigurare. in cazul in care
soferul a fost implicat in accidente, se
aplica coeficientul malus, el poate sa
plateasca de 2,5 ori mai mult.

in cazul Cartii Verzi situatia este
mai simpld, in sensul coeficientilor.
Ramane coeficientul ce tine de tipul
mijlocului de transport, plus coefici-
entul ce tine de zona in care se aplica
Carte Verde. Avem trei zone. Zona |
— Belarus-Ucraina, zona II — Belarus,
Ucraina si Federatia Rusa si zona 11
cuprinde spatiul european si celelalte
tari ce fac parte din Carte Verde. Un

Dinamica inflatiei gi a cursului de schimb in anii 2010-2015

alt coeficient important este durata
valabilitatii.

Explicatiile in cazul cresterii sen-
sibile a primelor in zona II sunt la
suprafatd, majorarile se explica prin
faptul ca o anumita perioada masini-
le din Republica Moldova care erau
implicate 1n accident din start erau
considerate vinovate.

melor de asigurare.

Care este noutatea acestei metodo-
logii? Republica Moldova este impu-
sa de angajamente, de legislatie, dar
si de mersul firesc al lucrurilor intr-o
economie de piata sa ajunga la o libe-
ralizare a acesteia. Suntem la primii
pasi. Austria a avut nevoie de zece
ani pentru a trece de la preturi regle-
mentate la liberalizarea pietei.

Prima de baza contine asa-numitii
factori de incarcare. La RCA interna
in prima de baza se includ:

— Cheltuielile asiguratorului, ceea
ce inseamna tot ce cheltuieste: intre-
tinerea retelei, oficiilor, tehnicii de
calcul, ceea ce plateste brokerilor,
cota cdrora a fost majorata de la 25 la
40 la suta, urmare a scumpirilor efec-
tive pe intreg lant.

— Fondul de protectie a victimelor
strazii — 2 la sutd din total vanzari,
ce este gestionat de Biroul National
al Asiguratorilor.

— Platile regulatorii au fost men-
tinute la 0,5 la suta, ce sunt defalcate
CNPFE.

— Fondul de garantare de 0,5 la
suta a fost exclus.

— Marja de profit — 10 la suta.

Asadar, in total 52,5 la suta.

La Carte Verde, in prima de baza
se includ:

— Cheltuielile asiguratorului care
au fost majorate de la 20 la 22 la
suta.
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Prima finala in functie de nivelul cheltuielilor asiguratorului
si a marjei de profit

Sursa: CNPF

— Fondul de compensare, majorat
dela2la 5 lasuta, care se afla in ges-
tiunea Biroului National al Asigura-
torilor.

— Cheltuielile de reasigurare pana
la 18 la suta. Toate riscurile ce depa-
sesc 250 mii de euro sunt transmise
in reasigurare. Si aceste lucruri nu
sunt o raritate.

— Platile regulatorii au fost menti-
nute la 0,5 la suta.

— Fondul de garantare de 0,5 la
sutd a fost exclus.

— Marja de profit a fost redusa de
la 7 la 5 la sutd. Problemele cu care
se confrunta Biroul National al Asi-
gurdtorilor si riscul de a fi exclus din
sistemul Carte Verde, au dus la mic-
sorarea marjei de profit si majorarea
Fondului de compensare de la 2 1a 5
la suta.

Asadar, in total pana la 50,5 la
suta.

Doi factori de bazad influentea-
za costul primei de asigurare RCA:
cheltuielile asiguratorului (40 la suta)
si profitul (10 la sutd). Statisticile ara-
td ca situatia de la o societate la alta
diferd, in functie de modul in care isi
gestioneaza afacerile. Cheltuielile pot
fi mai mici sau mai mari, la fel si pro-
fitul. In aceste conditii, CNPF a facut
primul pas spre liberalizarea pietei,
prin introducerea a doi coeficienti

de rectificare care vor fi la indemana
asiguratorului prin care poate sa-si
micsoreze ponderea cheltuielilor in
prima de asigurare. Coeficientii sunt
de la 11a 0,9. Daca asiguratorul apli-
ca coeficientul 1, factorul de incarca-
re va fi maximal, de 40 la suta, daca
aplicd 0,9 — factorul de incarcare va fi
de 30 la suta.

La marja de profit se aplica un co-
eficient de 1-0,95. La coeficientul 1,
marja de profit este de 10 la suta, iar
la 0,95 — de 5 la suta.

Marjele la cheltuieli si profit au
fost limitate pentru a nu da posibili-
tate companiilor sa practice preturi
dumping pe piatd. Acesti doi factori
schimba calitativ situatia. in pre-
zent, legea interzice asiguratorilor
sd practice prime de asigurdri mai
mici decat cele care rezulta din pri-
ma de bazad cu aplicarea coeficien-
tilor de rectificare stabiliti de catre
Comisie. Astfel, nici un asigurator
nu putea sda ofere prime mai mici
decat cele stabilite. In urma modi-
ficarii metodologiei si introducerii
celor doi coeficienti, companiile de
asigurare pot oferi clientilor tarife
mai reduse.

Noile prime de bazad au intrat in
vigoare §i sunt puse in aplicare ince-
pand cu 1 ianuarie 2015.

Vlad BERCU

Modificari de tarife la asigurarile “Carte Verde”

: : Prima de baza 584 EURO (anterioara Prima de baza 552 EURO (actuala)
Anul Rata inflatei Rl mizdle s adlili ZONA3 15zile | 6luni_ [ 12luni ZONA3 15zile [ 6luni_ [ 121uni
LeiflUSD Leifeuro Autoturisme 40.88 | 286.16 | 408.80 Autoturisme 3864 | 27048 | 386.40
2010 6.72% 12.3663 16.3995 Camioane Camioane
2011 7.63% 11.7370 16.3369 (pana la 3.5 tone) 110.96 | 776.72 | 1109.60 (pana la 3.5 tone) 11040 | 772.80 | 1104.00
2012 4.97% 2.1122 15.5632 Autobuze Autobuze
2013 4.55% 12.5907 16.7241 (cupanila 17 locuri) | 12848 | 899.36 | 1284.80 | (cupanala 17 locuri) | 165.60 | 1159.20 | 1656.00
0,
;glg g;‘; of’ Egggj ;gggg; Prima de baza 165 EURO (anterioara Prima de bazd 208 EURO (actuala)
il ' ' ZONA 2 15zile | 6luni | 12luni ZONA 2 15zile | 6luni | 12 luni
Raportul dintre daunele aparute si primele subscrise: Autoturisme 1980 [ 92.40 | 132.00 Autoturisme 20.80 | 145.60 [ 208.00
Prime Daune Prima Raportul dintre _ Camioane _ Camioane
Anul Subscrise | aparute i Daune apérute si (pana la 3.5 tone) 22.28 103.95 | 148.50 (pana la 3.5 tone) 22.88 160.16 | 228.80
(milioane | (milioane el Prime subscrise Autobuze Autobuze
lei) lei) (lei) (%) (cu pana la 17 locuri) 22.28 103.95 | 148.50 (cu pana la 17 locuri) 20.80 145.60 | 208.00
1 2 3 4 5=3/2 Prima de baza 58 EURO (anterioara) Prima de baza 37 EURO (actual3)
2010 199.19 86.03 483.17 43.19% ZONA 1 15zile | 6luni | 12luni ZONA 1 15zle | 6luni | 12 luni
2011 208.92 92.38 470.55 44.22% Autoturisme 522 | 2436 | 34.80 Autoturisme 389 | 1813 [ 25.90
2012 207.93 87.72 45856 42.19% Camioane Camioane
2013 215.79 90.43 454.27 41.90% (pana la 3.5 tone) 1392 | 6496 | 92.80 (pana la 3.5 tone) 999 | 4662 | 66.60
2014 22113 94.73 434.35 42.84% Autobuze Autobuze
2015 224.94 115.29 426.78 51.26% (cupandla17locur) | 1044 | 4872 | 69.60 | (cupanala 17 locuri) 944 | 4403 | 6290
Sursa: CNPF Sursa: CNPF
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Piata UMS: Ministerul
Finantelor este in goana dupa
bani, investitorii — dupa profit
S1 unii s1 altu trebuie
sa fie pregatiti pentru orice

in decembrie 2015, ministerul Fi-
nantelor a plasat pe piata primara un
volum record de valori mobiliare de
stat — 816,2 mil. lei (40,8 mil. USD).
Plasarea acestei sume i-a permis sa
iasd din minus, iar la final de an —
sd asigure un rezultat pozitiv pentru
buget — 243,2 mil. lei.

Initial, in bugetul pentru anul tre-
cut au fost planificate 600 mil. lei, pe
care ministerul Finantelor urma sa le
directioneze pentru deficitul finan-
ciar. Insa, situatia din tara si-a adus
propriile corectari. Banca Nationala
a ridicat brusc rata de refinantare si
normele monedei nationale pentru
rezervele obligatorii pentru bancile
comerciale.

Din decembrie 2014 pand in sep-
tembrie 2015, rata a fost majorata de
5,6 ori: de la 3,5% la 19,5% anual. O
rata atat de mare nu a fost inregistra-
ta in Moldova din anul 2008, care a
fost unul de criza (Tabelul nr. 1).

in aceeasi perioadi, adica in mai
putin de un an, BNM a majorat de
2,5 ori normele de rezerve obliga-
torii pentru bancile comerciale, din
mijloacele atrase in moneda nationa-
1a (Tabelul nr. 2).

Sterilizand astfel masa monetara,
BNM si-a pus anumite scopuri: tem-
perarea inflatiei, inclusiv din contul
reducerii presiunii masei de lei asu-
pra cursului valutar. Insa, din aceeasi
cauza, bancile care sunt investitorii
principali pe piata VMS, s-au pome-
nit cu mai putine mijloace libere. Si
ministerul Finantelor a simtit acest
lucru pe pielea sa: dacd in ianuarie
ministerul a transferat la buget 164,4
mil. lei, atunci in februarie, martie
si aprilie, acoperind obligatiunile
curente, din buget au fost luate 427,8
mil. lei. Totalul pentru patru luni a
fost de minus 263,1 mil. lei. Au ur-
mat patru luni cu rezultat pozitiv,
care a fost nivelat de luna septem-
brie, ajungand sa fie unul devastator
(minus 487,3 mil. lei). S-a intamplat
atunci cind BNM a ridicat norma de
rezerva obligatorie pana la recordul
de 35 la suta, iar rata de baza — pana
la 19,5 la suta (Tabelul nr. 3).

Aceasta situatie a dus la faptul ca
ministerul Finantelor a fost impus
sd pregateasca, iar Guvernul si Par-
lamentul sa adopte modificarile la
bugetul de stat, care au redus suma
transferurilor din vanzarea VMS de
la 600 mil. lei la zero.

Dar si sa aduca situatia la zero a
fost un obiectiv complicat pentru
ministerul Finantelor. La finele a 11
luni, din buget au fost luate 573 mil.
lei pentru acoperirea obligatiunilor
curente si aceste mijloace ministerul
Finantelor trebuia sa le returneze bu-
getului pana pe 31 decembrie. Putini
erau cei care credeau atunci ca acest
obiectiv va fi realizat. Dar planul,
cum se spunea in perioada sovieti-
ci, nu doar a fost executat, dar chiar
depasit.

Luna decembrie a fost pentru
ministerul Finantelor o luna a vic-
toriei, dar a la Pirus. A fost un no-
roc al ministerului sa plaseze intr-o
lund VMS in valoare de 816,2 mil.
lei. Cum sd nu aibd noroc la ratele
care se propuneau? in luna decem-
brie, randamentul mediu ponderat al
VMS a fost de 24,76 la sutad anual,
in conditiile unei inflatii anuale de
13,6 la suta, profitul pentru investi-
tor este vizibil, mai ales garantat de

stat. Este adevidrat cd in luna sep-
tembrie, rata extrem de ridicatd de
23,51 la sutad anual nu a fost de aju-
tor ministerului Finantelor. Si-a pus
amprenta socul suportat de banci
dupa noutatea Bancii Nationale (rata
19,5% si norma 35%). in conditiile
pericolului de a nu asigura normati-
vele la timp, bani pe piata VMS nu
au ajuns in septembrie.

Trei luni mai tarziu, situatia s-a
stabilizat si achizitionarea VMS de
catre banci a devenit nu doar conve-
nabild, dar si reala. Se pare ca in ajun
de Revelion investitorii au investit in
valorile mobiliare aproape toate mij-
loacele libere si acest lucru este ex-
plicabil ludnd in considerare amorfia
lunii ianuarie pentru dezvoltarea bu-
sinessului si continuarea furtunilor
politice, care au dus la fund initiati-
vele antreprenoriale si businessul ce
“s-a adapostit Tn scoici”.

Dar sa revenim la VMS. Profitabi-
litatea valorilor, urmarind deciziile
BNM, bat recordurile in aspiratiile
lor de a obtine resurse de pe piata,
necesare pentru bugetul de stat in-
tr-o perioadd atit de instabild. in
conditiile in care in bugetul modifi-
cat in toamna anului trecut, in partea
de venituri este planificatd suma de
150 mil. euro pe care Moldova tre-
buia sa o primeasca de la Guvernul
Romaniei, iar creditul nu a fost acor-
dat din cauza crizei politice, Minis-
terul Finantelor trebuie sa astupe cu
ceva aceasta gaura. Unul dintre in-
strumentele menite sd acopere gaura
este, printre altele, piata plasarii pri-
mare a VMS.

Anume din aceste considerente,
rata la valorile mobiliare la finele
anului trecut a fost majoratd pana la
un nivel exorbitant. O rentabilitate
atat de mare la valorile mobiliare nu
a fost inregistratad din luna august
2008, an de criza. Atunci rata medie
ponderata pentru o luna a sarit pana
la 25,75 la sutd anual, in timp ce pen-
tru anul 2008 s-a atestat o ratd medie
ponderata de 17,96 la sutd anual, iar
pentru anul 2015 — 20,13%.

Este adevarat ca in cazul exclu-
derii nivelului inflatiei pentru luna
august 2008, rentabilitatea de facto
a VMS a fost de 13,85 la sutd anual.
Cea mai mare rentabilitate a VMS,
excluzand inflatia mare din 2008,
a fost atestatd in aprilie 2009, cand
rata a sarit pand la 23,99 la suta si
a fost inregistrata o deflatie de 0,4%
(Tabelul nr. 4).

in ceea ce tine de anul 2015, ni-
velul mediu al rentabilitatii valorilor
mobiliare, excluzand inflatia, a fost
de aproximativ 10 la sutd anual. Si
asta In conditiile garantiilor de stat.
Dinamica acestor indicatori pentru
anul trecut aratd in felul urmator
(Tabelul nr. 5).

in prezent, Moldova triieste in
baza bugetului de anul trecut, cu
concretizarile de rigoare adoptate in
toamnd. Acest lucru ar insemna ca
la finele anului, ministerul Finante-
lor ar trebui sd iasa cu un indicator
zero de la plasarea VMS pe piata
primara. Totodata, bugetul are nevo-
ie de bani, mai ales in primele luni,
de aceea vanzdrile continua.

Si bancilor le este convenabil sa
cumpere valori mobiliare. Cu o ast-
fel de rentabilitate, institutiile finan-
ciare isi pot compensa profitul ratat
pana acum de la faptul ca 35 la suta

din moneda nationald atrasa trebuie
sa fie inghetata pe conturile Bancii
Nationale.

Valorile mobiliare de stat raman
singurul instrument al Moldovei
pentru investitiile lichide de scurta
durata. Intr-o perioadi de stagnare
economicd, aprofundarea crizei po-
litice, investitorii interni i nu doar
bancile, vor achizitiona cu mai mult
optimism VMS. Dar este important
sd se inteleagd: Ministerul Finan-
telor trebuie sd ia de undeva bani
pentru a achita rentabilitatea inaltd a
hartiilor de valoare, care ajunge pana
la 27 la suta anual. In conditiile unor
rate Tnalte, volumul valorilor plasate
creste repede. Zeci de ani o sursa de
acoperire a fost noile emisiuni VMS
si acest an, cu sigurantd, nu va fi o
exceptie.

Cu cat mai mult statul are nevoie
de bani, cu atdt mai inalte sunt ra-
tele. Este important sd se inteleaga
in ce volum vor fi plasate valorile,
deoarece, practic, in fiecare an mi-
nisterul Finantelor, in toamna, pre-
gateste modificari la bugetul de stat
pentru a aduce situatia de pe piata
VMS in cadrul legal. Investitorii, la
randul lor, trebuie sia urmareasca in
permanenta situatia pentru a fi pre-
gdtiti pentru orice.

Dar griji trebuie sa-si faca nu doar
investitorii. Actuala ratd de rentabi-
litate a VMS depaseste considerabil
rata medie pentru creditele acordate
de bancile comerciale. Pentru minis-
terul Finantelor este, totusi, o sursa
foarte scumpa de atragere a mijloa-
celor. Totodata, datoria interna tre-
buie deservita, iar cheltuielile pentru
deservirea ei trebuie sa fie incluse
obligatoriu in cheltuielile bugetului
de stat.

In ultimii ani, ritmul de crestere
a datoriei interne din contul vanza-
rilor VMS s-a majorat considerabil
(Tabelul nr. 6).

Iar datoria internd pe VMS nu se
va reduce, la inceputul anului 2016
aceasta depasind 8,1 mlrd. lei. Aces-
tea sunt VMS care se afla in circu-
latie si pe care ministerul Finantelor
trebuie nu doar sa le cumpere, dar si
sd asigure achitarea ratei procentua-
le pentru ele (Tabelul nr. 7).

Scumpind rata de refinantare pana
la 19,5% si ridicand normele de rezer-
ve obligatorii pana la 35 la suta, Ban-
ca Nationald a urmadrit temperarea
inflatiei, dar in acelasi timp, a facut o
defavoare bugetului de stat. Ministe-
rul Finantelor trebuie sa inteleaga cat
este de justificatd atragerea mijloace-
lor pe piata VMS cu o rentabilitate in-
alta, pe care trebuie sd le deserveasca.
Mai mult, aceasta rentabilitate inalta
tine nu de valorile plasate pe termen
scurt, ci pe termen mediu. La licitatia
care a avut loc pe 12 ianuarie curent,
ministerul Finantelor a plasat 117 mil.
lei cu o rata de 26,53 la suta anual pe
un termen de rulaj de 364 de zile.
Pe 12 ianuarie, autoritatile au plasat
obligatiuni de stat pe un termen de
doi ani in valoare de 1,3 mil. lei cu o
ratd anuala de 24,89 la suti, in con-
ditiile achitarii procentelor intr-o pe-
rioada de sase luni. Termenele lungi
ale plasarii valorilor vorbesc despre
faptul ca ministerul Finantelor tergi-
verseaza deservirea lor, pe cand situ-
atia creatd cere o corectare mult mai
operativa.

InfoMarket

Tabelul nr. 1. Dinamica ratei de baza a BNM in perioada anilor 2008-2015 (% anual)
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Tabelul nr. 2. Dinamica normelor de rezerve obligatorii in anii 2006-2015 (%)
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Tabelul nr. 3. Dinamica transferurilor ministerului Finantelor in buget, obtinute din
plasarea VMS pe piata primara in 2015 (mil. lei)
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Tabelul nr. 4. Dinamica ratei de baza a BNM, rentabilitatii VMS si a nivelului
inflatiei in anii 2008-2015 (% anual)
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Tabelul nr. 5. Dinamica ratei de baza BNM, a rentabilitatii VMS si nivelului inflatiei
0 (octombrie 2014 decembrie 2015) pe luni (% anual)
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Tabelul nr. 6. Dinamica transferurilor la buget de la plasarea primara a VMS in anii

1999-2015 (mil. lei)
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Tabelul nr. 7. Dinamica cresterii datoriei interne a Moldovei din contul vanzarii
VMS pe piata primara in anii 1999-2015 (mil. lei)
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Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF
pentru perioada 11.01.2016-15.01.2016

Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare

Numarul Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
Nr d/r Denumirea emitentului inregistrarii de stat | nominala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,,PESTE” S.A., CHISCARENI MD14PESI1004 1 2 3125 2543,75 0,26
2 |,,TELECOM-INVEST” S.A., CHISINAU MDI4TELE1001 1 248 118284 120649,68 0,44
Total 250 121409 123193,43
Tipul tranzactiei: MoStenire
Numarul Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
Nr d/rf Denumirea emitentului inregistrarii de stat [ nominala tranzactii | VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |,,CONSAM” S.A., CHISINAU MD140SAM1003 1 1 4657 4657,00 0,07
2 |,,TELECOM-INVEST” S.A., CHISINAU MDI4TELE1001 1 1 496 496,00 0,00
3 |B.C.,,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A., CHISINAU MD14AGIB1008 200 1 1 1037,35 0,00
4 |[,FLOARE-CARPET” S.A., CHISINAU MD14CARP1005 11 2 122 1342,00 0,00
5 |,,MACON” S.A., CHISINAU MD14MACN1002 5 1 2200 11000,00 0,05
6 |, LAFARGE CIMENT” S.A., REZINA MD14CEMT1002 30 1 64 1920,00 0,00
7 |, DAAC HERMES GRUP” S.A., CHISINAU MD14MARS1000 1 2 832 832,00 0,00
Total 9 8372 21284,35
Tipul tranzactiei: Anularea valorilor mobiliare
Numarul Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
Nr d/r Denumirea emitentului inregistrarii de stat | nominala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |B.C.,BANCA DE ECONOMII” S.A., CHISINAU MD14BECM 1002 5 50 6222 700 31113500,00 15,77
Total 50 6222700 31113500,00

Tipul tranzactiei: Vinzare-Cumparare conform prevederilor art.II alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13.07.2007 pentru
modificarea Si completarea Legii privind societatile pe actiuni

Numarul Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
Nr d/rf Denumirea emitentului inregistrarii de stat | nominala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 [,CORPORATIA DE FINANTARE RURALA” S.A., CHISINAU |MD14RURA1001 75 3 184 40480,00 0,31
Total 3 184 40480,00
Tipul tranzactiei: Rascumpararea actiunilor obtinute contra bonuri patrimoniale
Numarul Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totala a Ponderea VM in
Nr d/rf Denumirea emitentului inregistrarii de stat | nominala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |, INTROSCOP” S.A., CHISINAU MD14TROS1007 10 1 300 33723,00 0,02
Total 1 300 33723,00
Tipul tranzactiei: Retragerea obligatorie in conditiile art. 30 din Legea privind piata de capital
Numarul Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
Nr d/r| Denumirea emitentului inregistrarii de stat | nominala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 [, INCONARM” S.A., CHISINAU MD14INCR1009 40 1 10 404,00 0,00
Total 1 10 404,00

Tipul tranzactiei: Distribuirea valorilor mobiliare in cazul partajului bunurilor intre soti in forma de valori mobiliare in
baza certificatului cu privire la dreptul de proprietate asupra cotei-parti din proprietatea comuna in devalmasie

Numarul Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
Nr d/r Denumirea emitentului inregistrarii de stat | nominala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |B.C.,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A., CHISINAU MD14AGIB1008 200 1 1 1037,35 0,00
Total 1 1 1037,35
Tipul tranzactiei: Donatie intre persoanele care sint soti, rude sau afini pina la gradul II inclusiv
Numarul Valoarea | Numarul de Volumul total al Suma totald a | Ponderea VM in
Nr d/r Denumirea emitentului inregistrarii de stat | nominala tranzactii VM tranzactionate tranzactiilor capitalul social
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 |, LAFARGE CIMENT” S.A., REZINA MD14CEMT1002 30 2 121 3630,00 0,00
Total 2 121 3630,00

Oferte/cereri comerciale la BUM la data de 20.01.2016

Cereri pentru | Pretul pentru | Oferte pentru
cumparare, un. | unitate, lei vanzare, un.

MD14TCTC1007 SA"TUTUN-CTC" 0,00 30,00 505,00

Cod ISIN Denumirea emitentului

YBaxaemble akunoHepbl «Elevator Kelley Grainsy S:A.

UcnonHumenbHbIl opeaH uzsewaem, ymo Coseem Obuwecmea npuHsn peweHue Cnu1cok akLMOHEepOB, UMEIoLLMX NPaBo Ha yyacTue B cobpaHum, COCTaBMNEH Mo COCTOsHMIO Ha 19
co3eamb 8HeodepedHoe obujee cobpaHue akyuoHepos 8 o4Hol ghopme 12 cheaparnsi aHBapsi 2016 roga.
2016 2oda no adpecy e. Kaywatsl, wocce Tueura, 13. AOMuHUCMpPamueHbIti KopIiyc. C matepuanamu no MoBecTke [HS BHEOYEPEOHOrO OBLLEro coBpaHus akLMOHEpbl MOryT 03Ha-
Haqarno cobparusi e 11.00 yacos. Pecucmpauusi yyacmHukoe ¢ 10.00 o 10.50 yacos.  komuteesi, HaunHasi ¢ 02 cespans 2016 roga ¢ 10.00 o 12.00 yacos, KpOME MPA3MHNYHBIX 1
MOBECTKA [HS: BbIXOAHbIX AHEN, B odmce ObecTtsa y topucta r-xu H. MbIHTS.
1. O 3aKMYEHNN CAENOK. AKLMOHEPbI MOTYT y4acTBOBaTb B COBpaHWy Npu NpeabsaBneHun JOKYMEHTa YA0CTOBEPSIOLLErO
2. O npepgocTaBneHWy NONMHOMOYNIA NO 3aKMIOYEHMIO CAENOK. NWYHOCTb, @ WX MPEeACTaBUTENU — U JOBEPEHHOCTMW, 3aBEPEHHON B MOpsiKe, YCTAHOBNEHHOM 3a-

3. 0 3aBepeHnn NpoTokona BHeo4YepeaHoro obuero CO6paHVIF| aKUMOHepoB. KOHOOaTeNTbCTBOM.
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N203 (624),

sPiscicola Gura Bicului” S:A.

DECIZIA adundrii generale extraordinare
a actionarilor ,Piscicola Gura Bicului” S.A.
ce a avut loc cu prezenta actionarilor la
18.01.2016, cvorum 79,45%, pe adresa:
str. Calea lesilor, 10, mun. Chisinau.

1. Pe marginea primei chestiuni din ordinea

de zi:

1.1 Se aproba decizia privind majorarea capi-
talului social al Piscicola Gura Bicului S.A.
prin convertirea datoriilor in emisiunea su-
plimentara inchisa de actiuni ordinare no-
minative, de clasa | cu valoarea nominala
de 10 lei in numér de 600 000 actiuni si in
volum de 6 000 000 MDL.

1.2 Se aproba pretul de plasare al unei actiuni

—10 lei.

1.3 Se imputerniceste directorul general al
societatii sa perfecteze, in baza cererilor
depuse de actionarii societatii, lista sub-
scriitorilor la actiunile emisiunii suplimen-
tare, conform listei actionarilor la data
desfasurarii adunarii generale.

1.4 Se stabileste termenul de depunere, la
organul executiv, a cererilor de subscriere
pentru satisfacerea dreptului de preemtiu-
ne pana la 18 februarie 2016.

2. Pe marginea chestiunii a doua din ordinea
de zi:

2.1 Se imputerniceste Consiliul Societdtii sa
aprobe Darea de seama privind rezulta-
tele emisiunii lll suplimentare inchise de
actiuni ordinare nominative ale Piscicola
Gura Bicului S.A., sa aprobe lista finala a
subscriitorilor actiunilor emisiunii Ill, si in
dependenta de rezultatele subscrierii s&
modifice statutul in partea ce tine de mari-
mea capitalului social.

3. Pe marginea chestiunii a treia din ordinea
de zi:

3.1 Se aproba proiectul modificarilor la Statutul
Societatii, propus de Consiliul Societatii.

4. Pe marginea chestiunii a patra din ordinea
de zi:

4.1 Dupa perfectarea procesului verbal al adu-
narii generale a actionarilor Societatii, sem-
naturile Presedintelui si a secretarului adu-
narii vor fi autentificate de membrii Comisiei
de cenzori, aflati in exercitiul functiunii.

Cererile, la subscrierea actiunilor emisiunii
suplimentare, adresate directorului general, pot
fi depuse personal sau expediate prin posta pe
adresa: mun. Chisinau, Calea lesilor, 10. Recep-
tionarea lor va dura pina la 18 februarie 2016, in
zZilele de lucru, intre orele 9.00 si 17.00.

Telefoane pentru informatii:
022 509 425; 022 509 403
Organul Executiv al Societatii

yZorile” S.A.

Rectificare la Comunicatul privind rezultatele emisiunii suplimentare inchise a valorilor
mobiliare ,Zorile” S.A. publicat in ziarul ,Capital Market” nr. 1 (622) din 06.01.2016
Pct. 5 din Darea de seama privind rezultatele emisiunii valorilor mobiliare a se citi
5. Informatii despre actionarii ce detin cel putin 5% din valorile mobiliare cu drept de vot plasate
de emitent

Numarul de actiuni | Cota in ca- | Cota in ca-
Nr. Denumirea, adresa, datele de ce le apartin pitalul so- | pitalul so-
dlo identificare ale actionarilor Pina la Dupa | cialpinala | cial dupa

emisiune | emisiune | emisiune,% | emisiune,%

DONNE INVESTMENTS LIMITED, Arch.
Makariou Ill, 2-4, Capital Center, 9th flo-

S.A. “REUPIES”

COMUNICAT INFORMATIV

Prin deciziile aprobate unanim la adunarea
generald extraordinard a actionarilor din
15.01.2016, cvorum 79,40%, s-a decis:

1. Majorarea capitalului social.

2. Termenul de subscriere acordat actionari-

lor: 15.01.2016 — 04.02.2016

3. Aprobarea modificarilor la statut.

Organul Executiv

S.A. “Mina din Chiginau”

V& aducem la cunostinta cé la
21.12.2015 a avut loc adunarea generala
extraordinaré a actionarilor, la care au
participat actionarii si reprezentantii lor
ce detin 85,3% din actiunile de vot.

AU FOST LUATE DECIZIILE:

1. S-aluat act de informare la darea de sea-
ma privind rezultatele activitatii pe perioa-
da ianuarie — noiembrie 2015.

2. Afost eliberat din functie de director S.A.
“Mina din Chisinau” DI Cebanu lon.

3. Afost ales director S.A. “Mina din Chisi-
nau” DI Sergiu LUNGU.

1 | or, 1065, Nicosia, Cipru, No. HE 222278 | 5950582 | 6463887 83,51 84,62
ICS “White City”"SRL, MD-2012, str. Vla-
icu Pircalab, nr. 63, mun. Chisindu, Re-
2 | publica Moldova 944233 | 944233 13,25 12,36
“DALIA* S.A.

AVIZ PRIVIND REZULTATELE OFERTEI
DE PRELUARE A ACTIUNILOR EMISE DE “DALIA” SA

Data notificarii: 20.01.2016

Tipul ofertei de preluare: benevola

Perioada de derulare a ofertei de preluare:

16 (sasesprezece) zile calendaristice, cuprinse intre 30.12.2015 si 14.01.2016.

Numarul gi data hotaririi CNPF privind aprobarea prospectului ofertei de preluare:

Nr 64/10 din 11.12.2015

Datele de identificare a Ofertantului (si persoanelor cu care actioneaza in mod concertat):

Ofertant

Societatea cu Raspundere Limitatd “RBT-CAPITAL” nr. de inregistrare de stat/cod fiscal
1015600021309 adresa juridica MD-6215, str. N. Zelinski, 7, mun. Chisinau. Administrator — PIa-
méadeala Elena.

Ofertantul actioneaza in mod concertat cu:

Persoana fizica

Bilinkis Alexandr, domiciliu: Chigindu, bd. Moscova nr. 15 bl. 1 ap. 76.

Presedintele Consiliului “RBT-CAPITAL"SRL

Persoana juridica

IM “ECO ESTATE” S.R.L., nr. de inregistrare de stat/cod fiscal 1005600056812, adresa juridic
MD2012, mun. Chisinau, str. Armeneasca, 44.

Persoana juridica care, in comun cu persoana juridica data, se afla sub controlul unei persoane
terte;

Datele de identificare a Emitentului

Societatea pe actiuni “DALIA”, cu sediul: MD-6215, str. N. Zelinski, 7/1, mun. Chisinau, Republica
Moldova, nr. Idno-cod fiscal 1003600009397 din 14.11.2006

Numarul si procentul de valori mobiliare detinute anterior de ofertant si de catre persoa-
nele cu care actioneaza in mod concertat

Ofertantul detinea 70 783 actiuni, 54,83 la suta.

Persoanele care actioneaza in mod concertat cu acesta detineau:

Bilinkis Alexandr — 272 actiuni, 0,21 la suta

IM “ECO ESTATE” S.R.L. — 36 072 actiuni, 27,73 la suta

Datele de identificare a Intermediarului Ofertei

CB “PROAJIOC” S.A., IDNO: 1002600048696, sediul in: MD-2062, bd. Dacia, 53/4, of. 5, mun.
Chisinau, Republica Moldova.

Locul de derulare a ofertei de preluare (piata reglementata)

Oferta a fost desfasurata la data de 18.01.2016 cu folosirea exclusiva a sistemului pietei regle-
mentate administrat de catre Bura de Valori a Moldovei S.A.

Numarul de valori mobiliare care au facut obiectul ofertei si procentul reprezentat de acestea

58 305 actiuni, reprezentind 45,17 la suta din capitalul social al emitentului

Pretul valorilor mobiliare in cadrul ofertei: 10,00 lei per actiune.

Numarul si procentul valorilor mobiliare propuse spre vinzare si efectiv achizitionate

Propuse spre vinzare: 11 627 actiuni, reprezentind 9,00 la suta din capitalul social al emitentului

Achizitionate efectiv: 11 627 actiuni, reprezentind 9,00 la suta din capitalul social al emitentului

Suma totala platita pentru valorile mobiliare achizitionate: 116 270,00 lei

Detinerea de valori mobiliare ale Ofertantului (si de catre persoanele cu care actioneaza in
mod concertat) dupa derularea ofertei de preluare:

Ofertantul detine 82 410 actiuni, 63,84 la suta

Persoanele care actioneaza in mod concertat cu acesta detin:

Bilinkis Alexandr — 272 actiuni, 0,21 la suta

IM “ECO ESTATE” S.R.L. — 36 072 actiuni, 27,73 la suta.

Total: 118 754 actiuni, 91,78 la sutd

Derularea procedurii de achizitionare obligatorie in conditiile art. 31 alin. 3) Legea 171)

Ofertantul declara:

1. Alti detinatori de valori mobiliare de aceeasi clasa sint in drept s& adreseze ofertantului cerere
de achizitionare obligatorie in termen de cel mult 3 luni de la expirarea duratei ofertei de preluare
efectuate de Ofertant. La expirarea termenului de 3 luni, detinatorii de valori mobiliare pierd dreptul
de a cere achizitionarea obligatorie pina la derularea unei noi oferte de preluare de cétre ofertant
sau dupéd desfagurarea adunarii generale anuale a actionarilor.

2. Perioada de Tnaintare a cererilor: 15.01.2016-29.01.2016

3. Pretul de achizitionare obligatorie: 10,00 lei, per actiune

4. Locul de receptionare a cererilor: la sediul Ofertantului amplasat pe adresa MD-6215, str. N. Ze-
linski, 7, mun. Chisindu telefon de contact (022) 52 81 81 in zile de lucru intre orele 10.00 — 16.00.

5. Modul si termenul de plata: Ofertantul efectueaza platile pentru achizitionarea valorilor mobili-
are in termen de cel mult 2 s&ptamini de la data depunerii de catre detinatorul de valori mobiliare
a cererii de achizitionare obligatorie.

Ofertant “RBT-CAPITAL”SRL

BHUMaHUI0 aKLMOHEPOB
SA “Prut-80”

B coomeemcmeuu ¢ peweHuem cosema
om 18.12.2015e. 12 siHeapsi 2016e. co-
CMOSIIIOCH MOBMOPHOE BHEOHEPEOHOE 06-
wee cobpaHue akyuoHepos SA “Prut-80”
8 o4HoU hopme o adpecy: 2. KuwuHes,
yn. ®epedeynyt, 4. Ha cobpaHuu npu-
cymemeosaru akyuoHepb! U ux npedcma-
sumernu, enaderujue 82,3% om obuwezo
Konudecmea 2onocyroujux akyuti AO.

COBPAHUEM IMPUHSATBI
CJ/IEQYIOLIME PELLEHUA 10 BONPOCAM
MOBECTKW HA:

1. OcywectBuTb 406POBOMEHLIN pocnyck Ob-
LLecTBa B COOTBETCTBUM C TpeboBaHMAMU
3akoHogaTenscTBa PM, YctaBa obLiectsa
1 PELLEHUAMI HAcTOsILLEro cobpaHus.

2. YTBepaouTb NnaH npoBedeHust NepBOro
aTana pobposonbHoro pocnycka Obuwe-
CTBa. YCTAHOBWTb, YTO NEPBbLIM 3TANoOM
pocrnycka CyMTaeTcs nepuog C Aatbl
NpoBedeHNsT HacToALWEro cobpaHns [0
MOMEHTa NpoBefeHnst obLiero cobpaxus
aKLUMOHepOB, Ha KOTOpPOM Oyper yTBepx-
OEH TPOMEXYTOUHbIA JIMKBUOALMOHHBIV
6anaHc AO «Prut-80».

3. B nepuwog po 27 anpensi 2016 roga npo-
BECTM BHeouepenHoe obuiee cobpaHue
aKUMOHEPOB C Lenbio YTBEPXAEHUS Npo-
MEXYTO4HOro NUKBMAALMOHHOrO GanaHca
1 nnaHa JencTBUA NO yAOBNETBOPEHMIO
TpebosaHun KkpeanTopos. [loarotoBky U
npoBefeHne cobpaHWsi MopyyMTb JIMKBUM-
[JaLmnoHHol kommcenn O6LecTBa.

4. YcTaHoBUTb Cpok cbopa TpeboBaHuii kpeau-
TOPOB [1Ba MecsiLia C MOMeHTa nybnukaumum
nHdopmaumm B «Monitorul Oficial al RM» o
Havane npoueaypbl pocnycka ObuiecTsa.

5. YTBepanTb PernameHT NWKBMOALMOHHOW
komuceun ObLecTBa.

6. YTBEpaUTb NUKBMAALMOHHYKO KOMUCCHIO B
cocTaBe 5 yernosek.

7. YTBepauTb pes3epB NUKBUOALMOHHOW KO-
MWCCUM B COCTaBE 2 YesioBek.

8. YTBepauTb CMETY 3aTpat, HeoOXoauMbIX
[nsi NpoBefEeHNs NepBOro aTana pocnycka
O6uwecTBa.

9. YTBepauTb 00bEM CPeAcTB, BbiAeNsaeMbIX
Ha onnaty Tpyda YneHOB NUKBMAALWMOH-
HOW KOMUCCUW.

10. N3bpaTb NUKBUOALIMOHHYIO KOMUCCUIO U3
NATW YeNOBeK B criedytowem cocTaee: be-
pexHon ®egop, bypuy BukTop, 3abynuka
Bukrop, 3anuesa EneHa n Cypay WpwuHa.

11. U3bpaTb pe3epB NWKBWOALMOHHOW KO-
MWUCCUM M3 [BYX YENOBEK B Criefytollem
coctase: bopoHyyk Hukonan n lMagyps
Hapexga.

12. MopyunTtb M3bpaHHOMYy COCTaBy IMKBMAA-
LIMOHHOM KOMMCCUM OCYLLECTBUTL A06po-
BonbHbIA pocnyck AO «Prut-80» B cootBeT-
CTBUM C PeLUEHNAMI HAaCcTOSILLIEro CobpaHust
1 TpeboBaHuaMK 3akoHogatensctea PM u
PernameHTa nukB1oaUMOHHOM KOMUCCUN.

13. ObsizaTh NMUKBUAALMOHHYIO KOMUCCUIO MC-
nonb3oBaTb HasBaHue O6wectBa «Prut-
80» ¢ pobaBneHMem CrnoB «B mpouecce
NUKBUZALUMUY C MOMEHTA Ony6brMkoBaHus
MHopMauuy O Hayane npouegypbl po-
cnycka B «Monitorul Oficial al RM».

14. MopyunTb nNpefcenatento NUKBUMAALMOH-
HOW KOMUCCUW 3aperncTpmpoBaTb Havasno
npoueaypbl 4obposonbHoro pocnycka AO
«Prut-80» B locygapcTBeHHOW perucTpa-
LIMOHHON nanare.

15. YnonHomounts bypuy B.I. npeactae-
NATb  AOKYMEHTaUMIo NS WCKIYEHNS
O6wectBa 13 locynapcTBeHHOrO peecTpa
HOPMANYECKMX NUL, CHATUS yYeTa BO BCEX
roCyJapCTBEHHbIX OpraHax: HanoroBbiX,
TaMOXeHHbIX, opraHax 06s3aTenbHoro co-
LiManbHOro U MeauLMHCKOro CTpaxoBaHus,
HKP® n 1.4.
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LleHa 6 nees

PbiHok TKO: MuHcpUH roHuTtcs

3a AeHbramu,

4

Nlona cTpau EC B o011eMm o6beme
Mnnnanclmm JKcnonTa Bblnocna

Hanbonbmmue 00beMbl
MOJIAABCKOI0 IKCIOPTA
B cTpanbl EBpocoroza
B sIHBape-HosiOpe

2015 r. npuIIKCch HA
Pymsbinuro, Utanuro,
Beaukoopuranuro,
I'epmanuio u Ioabny.

ITo manueiM HanmoHnansHOTO
OIOpO CTaTUCTUKH, IIPH ITOM
B nepBbie 11 mecsaues 2015 r.,
B CPaBHEHHUHU C TEM XKe NEPHUO-
JIOM TMPOIIJIOTO TOJa, TOCTaABKH
MOJIIaBCKOM MPOAYKIUHU B Py-
MBIHHMIO yBeJIHYUInUCh Ha 3,5%
— 1o $414,1 mun, B Hranuio
— ymenpmuiuchk Ha 20,7%, no
$180,8 muan, B BenukoOpura-
HHUIO0 — BeIpocau Ha 32,2%, mo
$130,7 mun, B ['epmanuio — co-
Kkpatmiuch Ha 15,9%, no $107,3
miH, B Ilonbmy — yBenuvu-
nuck Ha 8,6%, mo $63,4 mun,
Bo ®paHUHWIO — TMOBBICUIINCH
Ha 16,7%, mo $36,3 mun. Ilo-
CTaBKU MNPOAYKIHH B Yexurio
yMeHbIIUINUCh, Ha 6,6%, 10
$25,4 mau, B Bonrapuio — co-
Kkpatmiuch Ha 29,2%, no $24,7
MJIH, a B ['peniuio — CHU3UIIHUCH
Ha 8,2%, mo $23,2 MIH.

MonnaBckuit 3xcnopt B lon-
TaHAHo BeIpoc Ha 28%, 1o $22,8
MJTH, B ABCTPHIO — COKpPAaTHUJIICS
Ha 3,4%, no $20,6 mnn. B Uc-
MMaHUIO OBLIO MOCTABJICHO MOJI-
naBckod mpoxykmuu Ha $13,5
miH (+27,3%), B JlarBUto — Ha
$10,1 mau (-3,6%), B Bensruto
— Ha $8,6 muu (-16,9%), B Crno-
Bakuio — Ha $8 muu (+10,5%), B
JutBy — Ha $7,9 muH (-48,6%),
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Ha Kunp — Ha $7 muH (+20,1%),
B Benrpuio — ma $3,9 mum
(-26,8%), B OcTonuto — Ha $3,8
miH (-10,5%), B lIBenuto — Ha
$2,9 man (+36,8%), B Januio —
Ha $2,5 muu (poct B 1,7 paza). B
LIEJIOM MOJIABCKUU SKCIOPT B
ctpansl EC 3a nepBeie 11 mecs-
ueB 2015 1. cokparuncs Ha 2,3%,
mo $1 mupn 119,4 muH, a moins
crpaHn EC B 061em o6beMe MoIt-

JTABCKOTO 3KCIIOPTa BBIPOCHA C
53,1 o 62,1%.

BHumMaHuo npody4yacTHUKOB
(pUHAHCOBOI0 PHIHKA
U 3aMHTEPECOBAHHbIX JIMII!

Ha cainTe rasetbl Capital Market nosisunacb HoBasi onumst
ANS YNpOLLEHNs nomcka uHdopmMaumm, onybrnmkoBaHHOM
aMUTEHTaMM (rO40BbIE OTHETHI, 06bABNEHNS). B kaTeropum
«ObbsBNeHns» (BepxHee MEHIO canTa) NosBUNICA 4ONOoS-
HUTENbHBIN unbTp. MNoceTuTensb, BBEAS HaVMEHOBaHWE
VHTEpPEeCyIoLLEeN opraHu3aumm, Noy4YaeT Cnncok HOMepPOoB
rasetbl, rae 6bina onybnvkoBaHa MHGOPMaLMS AAHHOMO
amuTeHTa. OTKPbIB CChINKY, HANAETE HOMEP CTPaHMULbI U
TN ny6nukaumm (rogoBon oTYET, 0ObsABNEHNE).

IIpu stoM noctaBku B CHIT
MIPOJOJDKAIOT MTAJICHNUE, COCTABUB
nutrb $454,1 mota. Cokpainenue,
II0 CPAaBHEHUIO C aHAJOTHYHBIM
MEPUOAOM MPOLLIOrO Iojaa, Co-
CTaBHJIO OOJIee TPETH.

I'maBHOM craTheill  3Kcmop-
Ta OCTaeTcd IPOLOBOJILCTBHUE
W JKWUBOH CKOT, JIOJISI KOTOPBIX
YMEHBIINIACh 3a rox ¢ 26,1 mo
25,1%. IlpombIliieHHBIE H3/e-
U COXPAaHUJIM BTOPOE MECTO,
HO WX JIOJI COKparuiach ¢ 22,2

1o 21,7%. B To e Bpems dKc-
MOPT MaliMH U 000pyAOBaHUS
JU1s1 TpaHcnopTa Belpoc ¢ 14,3 o
16,1%.

WmnopTt 3a rox cokparuics
MOYTH Ha 4eTBepTh — a0 $3,634

mipa. OgHako, OH BCE PaBHO
BIIBOE ITpeBbIIIAaeT SKCHopT. [Ipu-
YeM TIOCTaBKH CHU3MIIMCH Kak
u3 CHI' — na 29,6%, no $916,8
MuH, Tak 1 u3 EC — Ha 23,8%, 10
$1,797 mupp.

InfoMarket

IHongnumuce!

[lognuwinck Ha rasety
Capital Market B ntobom otaeneHum
«Posta Moldovei» cTpaHbl nnu
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Kypc Basaior
Ha 20.01.2016

BantoTa CraBka

Kypc

usD 20.5296

EUR 22.3024

UAH 0.8312

4.9182

1
1
RON 1
RUB 1 0.2627
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BHUMAHUIO
AKLUWOHEPHbIX
OBLUECTB!

O6bsaBneHns u rogosble
OTYETbl AMUTEHTOB MPUHU-
MatoTcs no agpecy:

Ziarulem@gmail.com
men.: 022 22-12-87;
¢akc: 022 22-05-03

BaHkoBckue PEKBU3UTI
doHAa KoMneHcauuu WH-
BECTOPOB OTKPbITbl B CO-
oTBeTcTBMU C [lonoxeHwem
o QPoHOge KomneHcauuu WH-
BECTOPOB,  YTBEPXAEHHBIM
[MocTaHoBREeHMeM Hauwno-
HasnbHOW KOoMMCCUM NO hu-
HaHCOBOMY pblHKY Ne32/2 ot
16.06.2014:
HayuoHanbHas komuccus

no ¢huHaHCOBOMY PbIHKY
Hanorosbin koA
1007601001293,
BC ,Victoriabank” SA
dunuan Ne11 KnwuHes
Kop 6aHka: VICBMD2X883;
BaHkoBCKMI cYeT:
225181145.

leldpresa®

Tu alegi, noi difuzam! —
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Pemenus HarmmonanbHOM KOMUCCUU
110 ()MHAHCOBOMY PBIHKY

B xone BHeouepeHOTO 3aceiaHus
AJIMMHHCTPATUBHOIO coBeTa HanuonajbHoM
KOMUCCHH M0 JUHAHCOBOMY PBIHKY,
cocrosiBierocs 11 ssuBaps 2016 roaxa, obL1
paccMOTpeH BONpoc 00 ocyliecTBICHNH 3amuceii
B I'ocynapcTBeHHOM peecTpe HeHHBIX OyMmar.

VYuutsiBas, uto [loctaHoBneHneM Bricmieil cyneGHOM
nanatel Pecmyonukn Monmosa ot 27 HostOpst 2014 rona
obuto annynupoBaHo IlocranoBnenne HKOP Ned2/1 ot
04.09.2013 «O peructpauuu B ['ocynapcTBeHHOM peecTpe
LIEHHBIX OyMar», KOTOPbIM OBIIH 3aperuCTPUPOBAHBI pe-
3yneTatel VI smuccnn aknuii Ha cymmy 80249700 nees
Axmnoneproro obmectea BANCA DE ECONOMII, uc-
xonsl u3 obs3arenscTBa jukBugaropa SA BANCA DE
ECONOMII B xone nmpotiecca JIUKBU AN H 10 BKIIOUYEHH IO
B CITUCOK KPEJUTHBIX JJOJITOB 3TOTO aKI[HOHEPHOTO 001IIe-
CTBa yKa3aHHON CyMMEI, HA OCHOBE TIOJIOKCHUH JIeUCTBY-
IOIETO 3aKOHO/ATENbCTBA, AJMHHUCTPATHBHBIA COBET
HK®P npunsn pemenne HCKIr0UuTh U3 ['ocy1apcTBeHHO-
ro peectpa HeHHbIX Oymar 16049940 mpocTBIX UMEHHBIX
aknuit SA BANCA DE ECONOMII HoMHHAJIBHONH CTOH-
MOCTBIO 5 JIeeB/ak1ns, pa3MeIleHHbIX B xoze VI amuccnn
aKL[VIl‘ﬁ, N OCYILIECTBUTD 3aITUCh 00 YMEHBUIEHUH YCTABHOT'O
KammuTajaa yKa3aHHOTO aKIIHOHEPHOT0 O0IIECTBa HA CyMMY
80249700 nees, mocie 4ero yCTaBHbII KanuTal COCTABUT
117336800 nees (23709744 akumii), u3 koTopsix 23406764
— IIPOCTBIE UMCHHBIC aKIITUU HOMMWHAJIbHOM CTOUMOCTBIO 5
nees/akuus 1 302980 — mpuBMIIErHPOBAaHHBIE aKIIMH HO-
MHUHAJIBHON CTOMMOCTBIO 1 Jefi/akuns, 00s13aB KOMITAaHHH,
3aHMMAIOIIKECS BEACGHUEM PEeCTPOB Ha PhIHKE KalluTala,
IIPUBECTHU COOTBETCTBYIOLINE 3alIUCH B CBOUX pEECTPax B
COOTBETCTBHUE C 3aKOHOJATEIHCTBOM U COOOIIUTH 00 3TOM
B HammonanpHyIo KOMuCCHIO IO ()HHAHCOBOMY PBIHKY U
HaunonaneHbli 6aHK MOJIIOBEL

B xos1e ouepeanoro 3acegaHus
AJIMHMHHCTPATUBHOIO coBeTa HanuonaabHoi
KOMUCCHH 110 QUHAHCOBOMY PBIHKY,
cocrosiBiierocst 15 suBapst 2016 roaa, o6nLJ1
paccMOTpeH psI BOIPOCOB.

AnvunauctparuBHbli coBeT HK®P mpunsn pemenne
3aperucTpUPOBATh B [ 0Cy1apcTBEHHOM peecTpe HEHHBIX
Oymar:

— IIeHHbIE OyMaru, COrJIaCHO OTYETY O pe3yJIbTaTax J10-
MoTHUTENbHOM 3Muccuu akiuii SA BS-LEASING GRUP,
Ha cyMMy 2432400 neeB B xonudecTse 24324 mpocThix
HMEHHBIX aKIHMHA HOMHHAJIBHOU cTomMocThi0O 100 7ees,
3a CYeT JICHEXKHBIX CPE/CTB;

— UCKJIIOYEHHUE U AaHHYITHPOBAHNE B PE3yNbTaTe THUKBHU-
JallMM [EeHHBIX OyMar, BBIMYIICHHBIX paHee aKIHOHep-
HBIMH 00IIeCTBaMHU:

— SENS-P B xonuuectBe 200 mpocThIX UMEHHBIX aK-
LM

— SEVIR B xonudectBe 21000 mpoCThIX KMEHHBIX aK-
LWH;

— ATLANT B konuyectBe 28745 mpoCThIX HMEHHBIX
aKIHH.

AnmunuctparuBablii copet HK®P npunsin pemenue
pa3pennTh peopraHnu3aIiio COBMECTHOTO MPEIIPUSTUS
B&M TEST SA nmyrtem mpeoOpa3oBaHUs B OOILIECTBO C
OTpaHUYEHHOH OTBETCTBEHHOCTEIO.

PaccmoTpeB mpezncraBieHHYI0 HH(OpMaNUio, AIMH-
HuctpaTuBHbll coBeT HKOP npunsn pemenre NoBTOpHO
MPEANNCaTh aKIIMOHEPHBIM OOIIECTBAM TPAacCTOBOH KOM-
nanuu A FEROVIARILOR, rpactoBoii komnannun ECON-
RENASTERE u tpactoBoii xomnanuu BV FIDUCIAR
INVEST ucnonuuts nonoxenus Ilocranosnenuss HKOP
«O06 oT13bIBe MUIIEeH3UU TpacToBol komnanuu A FEROVI-
ARILOR SA», «O6 0T3bIBe TUIIEH3UH TPACTOBOI KOMIIa-

Hun ECON-RENASTERE SA» u «O06 0T3bIBE JIMIIEH3UH
tpactoBoii komnanuu BV FIDUCIAR INVEST SA» B
TEYEHHUEC IIECTU MECALIEB C MOMECHTA BCTYIIJICHUS B CUITY
pelIeHNi, B TOM 4Hcie MepeaTh B peanbHOe BIaJeHHE
AaKTUBOB CBOUX KJIMEHTOB (ydpeauTenell IOBEpHTENb-
HOr'O YIpaBJIEHHUS), Ha4aB MPOLENYpY NPUBICUECHUS K
a}lMI/IHI/ICTpaTHBHOﬁ OTBETCTBEHHOCTHU YHIPaBJIAKOIMINX
yYKa3aHHBIX AKIMOHEPHBIX OOIIECTB 32 HEBBIIOTHEHHE
pemennit HKOP, a Takxe npenynpenus qaHHbIE aKIIMO-
HEepHbIe O0LIECTBA O TIIATEIHHOM BBIITOJTHEHHH PEIICHUI
U NMIPUHATUU BCEX MEDP, HeOGXO}ll/IMbIX JUIA COXpaHEHUA
(XpaHeHHs) aKTHBOB KIJIWEHTOB (y4UpeAWTeleld HOBEpH-
TEJIEHOTO YIPAaBIICHHS) U 3aBEPIICHHUS JINKBHAINH IIPO-
(heccHoHATBHON eI TETLHOCTH Ha PHIHKE [IEHHBIX OyMar.
B npoTuBHOM ciy4ae, OyqyT NPHHATBI CTPOTHE MEpbI
B COOTBETCTBUHU C 3aKOHOJATENBCTBOM. AKIIHOHEPHBIE
obmectBa TpactoBas kommanms A FEROVIARILOR,
tpacroBast komnanusit ECON-RENASTERE u tpactoBas
xommnanus BV FIDUCIAR INVEST o6s3anb! exxemecsd-
HO mH(MOpMHUpoBaTh HanmoHaneHyr0 KOMHUCCHIO 1O (u-
HAHCOBOMY PBIHKY 00 HCIIOTHEHHH IIPEATHCAaHNHN C IIpH-
JIOXKEHUEM J0Ka3aTeNbHbIX JOKYMEHTOB.

KpOMe TOr'0, B p€3YyJIbTAaTE IIOBTOPHOI'O HEBBINTOJIHEHU S
ynpasisonnmu AET POIANA-CREDIT npeanucasuii,
Bei1aHHBIX [loctanoBnennem HK®P «O wempencrasie-
HUM HEKOTOPBIMH CCyJO-COeperaTelbHbIMU accolua-
OUAMU CHIEHUAIU3UPOBAHHBIX OTYETOB» U «0O IIOBTOP-
HOM MpPEANHCAHUH HEKOTOPBIM CCYA0-cOeperaTelbHBIM
acCOIManUsAM  TPEACTaBUTh  CHENHATH3UPOBAHHBIC
OTYeThl», AaMuUHUCTpaTUBHBIM coBeTr HK®P mnpunsan
pemrenne oto3sare munensuio AET POIANA-CREDIT
cepun CNPF Ne000494, Beinannyto 08 utons 2011 rona,
Ha IIPaBO OCYIIECTBIICHHS ACSTEIFHOCTH B chepe ccya0-
cOeperarebHBIX acCOIUANN KaTeropuu «Ay, ¢ mepena-
4yeil 0TO3BaHHOM JIMIIEH3UU B HalmoHaIbHY 10 KOMUCCHIO
mo (MHAHCOBOMY PBHIHKY B TeueHHe 10 pabouux mgHEl c
MOMEHTA BCTYTUICHHS B CUITY PEIICHNUS.

Kpome Toro, 6bu1a onoOpeHa rocyiapcTBeHHAs Peru-
cTpanus MnoImpaBoK U ﬂOHOHHeHI/II\;I, BHECCHHBIX B YCTaB
ccyno-coeperarensHoit acconnannn SUPERCREDIT.

W3yunB mpencTaBieHHOE 3asBIEHHE, AJMUHH-
crpatuBHblil coBeT HK®P npunsn pemieHue BbLIATH
CTpaxoBoMy-TiepecTpaxopouHoMy Opokepy INVEST
INSURANCE SRL nuneH3uio Ha IpaBo OCYIIECTBICHUS
MOCPENHUYIECKOH AeATEIEHOCTH B cepe CTpaXOBaHUS I
HnepecTpaxoBaHMs Ha HEOIPAHUUCHHBIN CPOK IO aApecy:
yi. Anexcanapy Buaxyip, 9A, myH. Kuninnes.

PaccmoTpeB mpencTaBieHHBIE 3asBICHUS, AIMHHH-
crparuBHbIil coBeT HK®P npunsan pemenue nepeodop-
MUTb JTHIEH3HH:

— crpaxoBoit komnanun ACORD GRUP SA cepun
CNPF Ne000741, Bermamnyro 16 mapra 2012 roma Ha
HEOTPaHWUYCHHBIH CPOK, Ha MPABO OCYIIECTBICHHS Jes-
TEJNBHOCTH B cepe cTpaxoBaHus (obiiee cTpaxoBaHUE),
IIyTEM 3aMCEHBI IPUJIOKEHUS K JIMIEH3UU C BKIIIOUCHUEM
CJIEAYIOIIETO aApeca, 0 KOTOPOMY OCYIIECTBIISETCS JTH-
HeH3UpyeMas IesTeNbHOCTh: yiI. Brana llenemnra, 1, myH.
Kumwunes;

— cTpaxoBoro-nepecrpaxopoytoro opoxkepa LUMEA
ASIGURARILOR SRL cepun CNPF Ne000792, BEI-
nannyto 29 masg 2015 roga Ha HeorpaHMYEHHBIH CpOK,
Ha [IpaBO OCYIIECTBICHUS MOCPEAHUYECKON e TeNbHO-
CTH B CTPAaXOBAaHUU U NEPECTPAXOBAHUH, ITYTEM 3aMEHBI
MPUTIOKEHNS] K JTUIEH3UU C BKIIIOYEHHEM CIEAYIOIIETO
agpeca, I0 KOTOPOMY OCYIIECTBIISIETCS THIIEH3UpyeMast
JIeSTeNBHOCTE: yi1. Murtpomnonurta banynecky-bononu,
57, myH. Kumnses.

B xone 3acemanus AqmMuHUCTpaTUBHEIN coBeT HKDP
HNPUHSJ pelIeHHe YTBEPAUTH mompaBku B IIpoToxons-
HYI0 3anuch HaryonansHoi KOMUCCHY IO (PUHAHCOBOMY
poiHKY Ne64/1 ot 24.12.2014.

NOCTAHOBNEHHE
0 NPUMEHEHUM 3aKOHOAATENbCTBA
00 onpeaeneHUM cnpaBe ANUBOU LIGHbI

Ne65/1 om 18.12.2015 (& cuay 18.12.2015)

Monumopyn Ogpuuuan an P. Mondosa Ne361-369 cm. 2713 om 31.12.2015

* %k ok

Jns obecnieuenns mpuMeHeHHs onoxkeHui ct. 23 3akona Nel71 ot 11.07.2012 “O perake kanurtana” (Odunuais-
HEIH MoHHTOp Pecrry6mmkn Moingosa, 2012, Ne193-197, c1. 665) u rnasst VI [lonoskeHns o MyOIUYHBIX MpeII0KEeHN-
X Ha nmpuodpeteHue, yrBepxkaeHHoro [loctanoBnennem HanuronaapHOW KOMUCCHU IO HMHAHCOBOMY PBIHKY Ne33/1
o1 16.06.2015 (O¢uunaneasiii MoHuTOp Pecnybmuku Momngosa, 2015, Nel197-205, ct. 1346), B nensx noanepxaHus
CTaOMIIBHOCTH U 00€CIeYeHNs HeIPEPEIBHON YTIOPSIIOYEHHON NEeATEeIbHOCTH HA PHIHKE KallHMTaja, 3allUTHI IpaB H
HHTEPECOB HHBECTOPOB, HA OCHOBAHMUHU CT. 1, cT. 3, cT. 8 1. b) 1 cT. 25 4. (2) 3akona Nel92-XIV ot 12.11.1998 “O Ha-
[IUOHAJILHOH KOMUCCHH 10 (PMHAHCOBOMY PBHIHKY (IIOBTOpPHO omy6nukoBaH B OdunmansHoM MoHuTOpe PecyOnuku
Momnnosa, 2007, Nel17-126 BIS), cT. 1 4. (2)-(4), cT. 5, cT. 23 3akona Nel71 ot 11.07.2012 “O psiake kanutana” Haruo-

HaJbHAs! KOMHCCHS 10 (HHAHCOBOMY PBIHKY

MOCTAHOBIAET:

1. ITpu npumenenuu nonoxeHuit ct. 23 4. (1) u (2) 3axona Nel71 ot 11.07.2012 “O peiHke KanuTana” u riassl VI
IMonoxeHus 0 MyOIUYHBIX MPEIOKEHUAX Ha TPHOOPETEHHE, 1T ONpeeNIeHHs CIPaBeINBOM IEHBI B paMKaX Mpe-
JIO)KEHUH O MOTJIOIEHWH He OyXyT MPUHUMATHCS BO BHUMAHHUE I[CHBI, yCTAHOBJICHHBIE B XOZIE CHENOK C IEHHBIMHU
OyMaramu, COBEpIICHHBIX B Pe3yJIETaTe IPOBEICHUS TOJIOCOBBIX ayKIIHOHOB C €IMHBIMU ITaKeTaAMH IEHHBIX OyMar Ha

perynupyeMoM phIHKE.

2. Hacrosiliee OCTaHOBJICHUE BCTYNIAET B CUILY CO AHS U3JAHAS.
34M. IIPEJICEJATEJIA HAL[HOHAJIBHONU KOMUCCHUHU 10 @UHHAHCOBOMY PHIHKY

FOpue ©HTHIT

B MouagoBe MOXKeT OBITH CO3IAHO «eUHOE OKHO»
JJIS1 BBIIAYH BCeX pa3pelliuTeIbHbIX JOKYMEHTOB
HEHTPAJbHBIX U MECTHBIX OPraHOB BJIACTH

B xoge npowedwero Ha npowrnon Hegene B MWH3KOHOMUMKM 3acefaHus
paboyen rpynnbl N0 PErMamMeEHTUPOBaHNIO NPEeANPUHMMATENBCKON AEATENb-
HOCTU 9KcnepTbl kommaHum Business Research Company npepctaBunu
TEXHUKO-3KOHOMUYECKOE 0HOCHOBAHME MO YYPEXAEHUIO KEAVHOTO OKHA» Ans
Bblj@4M BCEX pPa3peLUnTENbHbIX [JOKYMEHTOB, BblABAEMbIX B COOTBETCTBUN
C 3aKOHOM O perynupoBaHUM NPEANPUHUMATENbCKON AeATENBHOCTU MyTeM
pa3peLLeHus.

[MaBHOW Lenblo nccrnegoBaHus Obina OLeHKa BO3MOXHOCTEW Co3gaHus
YCMOBWIA 1 BblAa4¥ NOCPEACTBOM KEAMHOTO OKHA» BCEX MPUOPUTETHLIX pa3pe-
LUMTENBHBIX JOKYMEHTOB. QKCNEPTbl NPOaHanu3vpoBani OnbIT APYrMX CTPaH,
a TakKe OMbIT AENCTBYIOLLMX «EAMHBIX OKOH» MPU PasfMYHbIX roCyyYpexae-
HUSX, U NpULINK K BbiBOZy, YTo B MongoBe HeobxoaMmo co3fatb eavHYH
nnatcopmy — MHpopMaLMOHHY0 CUCTEMY MO BHEAPEHUIO Pa3pPELLNTENbHBIX
dokymeHToB (GEP), nocpeacTBom KOTOpOW GydeT OCyLieCTBAATbCS MeHesd-
XXMEHT 1 06paboTka paspelmnTenbHbIX JOKyMEHTOB. C LeNbio CoKpaLLeHus
pacxofoB M CTOMMOCTW BHEZPEHUSI CUCTEMbI, Npeararaetcs passueatb IT-
peLleHve Ha 6a3e AelcTByoLLe NPpaBUTENLCTBEHHON NNaThopMbl PEECTPOB
1 pa3peLUnTENbHbIX JOKYMEHTOB, KOTOPYH NPEeA0CTaBUT LIEHTP SMEKTPOHHOTO
ynpaBneHus. PpoHT-oduc, koTopeiv ByaeT obcnyxmBaTh 3assuTenew, bynet
co3daH MOCPeACTBOM TeppuTOpuarnbHbLIX OTAENoB rocrnpennpustus Posta
Moldovei n nogpasgeneHuini MecTHbIX U LIEHTpasbHbIX OpraHoB BIACTY.

GEP npeanaraetcs MHTErpuMpoBatb C MopTanom O6LEeCTBEHHbIX YCIyT, A0-
CTYN K KOTOPOMY ECTb BO BCEX YCTAHOBIEHHbIX B OOLLECTBEHHBIX MECTax nna-
TEXHbIX TEPMUHANax. YupexaeHueM, BOBNEYEHHbIM B peanu3aumio u GyHK-
LIMOHMPOBaHue cucTeMmbl, byaeT MockaHuenspus, TexHuyeckve pabotsl byoet
BbINOMHATL LIeHTp cneumnanbHbIx TENEKOMMYHVKALWIA, 8 KOOPAMHATOPOM MO
BHeapeHwto byneT LleHTp anekTpoHHOro ynpasneHus. B To e Bpems roc-
CTPYKTYpbI, BblAatoLye asTopusauum, ByayT MMeTb 4OCTyN K nnatdopme.

MNpepnaraetca nepeoHavansHO nocpenctBom GEP BbigaBath npuoputeT-
Hble JOKYMEHTbI: 29 aKTOB, BblAaBaeMbIX LiEHTParbHbLIMM OpraHamu Brnactui
1 7 — MECTHbIMU OpraHamu BnacTu. OgHako BnocneacTBUM K CUCTEME CMOTYT
No3TanHO MOAKMIYaTbCS U ApyrMe BEAOMCTBA, MPEAOCTaBNsALIME aBTOPU-
3auun. lMNoTeHUManbHO cucTeMa MOXET cTaTb NNatcopMoN AN CO3haHMs
«EMHOr0 OKHa» AMNs Bblgauv BCEX pa3peLUmnTenbHbIX JOKYMEHTOB. QKCNEPTbI
Business Research Company nogcuutanu, 4YTo KOHconuaauus Bcex Aeli-
CTBYIOLMX «EAMHBIX OKOH» MO3BOMWT COKPaTUTb afMUHUCTPATMBHBLIE pac-
Xofbl Ha Bblgavy astopusauuii ¢ 139 MnH o 77 mnH nees (-45%).

OpHWMM 13 NPenMMyLLECTB CUCTEMBI, MO MHEHMO aBTopoB TAO, senseTcs
MUHUMM3ALMS Yy4acTus YenoBeYeckoro haktopa B MpOLECCe Bblgayu aB-
Topu3aumi. MNpenctaButenn Business Research Company otmeTunu, 4to
aHanorNyHbIe CUCTEMbI YCMEWHO paboTalT B pasBWTbIX CTpaHax, a Haw-
6onee nogxogsawas ana Mongosbl hopMyna «eAuHOro OkHa» paboTaeT B
CuHranype, Yexvn 1 ABcTpanuu. SKcnepTbl 3aTPyAHWUIUCH Ha3BaTb 06LLY
CTOMMOCTb BHEOPEHWS CUCTEMbI, OTMETMB, YTO, N0 NPUBMU3NTENBHBLIM OLIEH-
kam, Havnbornee [OpOrocTosLWMIA 3Tan — paspaboTka W BHEOPEHWE MHGOp-
MaLMOHHON CUCTEMBI — COCTaBUT oKono $850 ThiC., @ BHEAPEHUE KaXOOro
paspeLUMTENBHOTO JOKYMEHTa B CUCTEMY COCTaBUT OKOJIO $5-7 ThiC.

Yr1Bep:xaeH PeriiameHT oprannzaunuu u
¢yuxuuonupoBanus ['ocynapcrBeHHOM MHCTIEKITUT
110 HA/I30PY 32 AJIKOI0JILHOM NPOXYKLM el

[loKymMEHT yTBepXOeH B xofe 3acefaHus npaBuTenscTea 14 sHeaps v perna-
MEHTUPYET OCHOBHYIO AEATENBHOCTb Y OCHOBHbIE NMpaBa MHCMEKLMW. OCHOBHOM
00513aHHOCTbI0 MHCMEKLUMM SIBNSETCA HAaa30p 3a TEXHOMOTMSAMU NPOM3BOACTBA
CMMPTHBIX HAMUTKOB, aNKOroNbHOM 1 BUHHOW NPOAYKLMM, a Takke NuBa.

Haxogsice B nogumHeHun MuHcenbxosa, MHcnekums Takke OyaeTr mpose-
psATb (MyTEM MIAHOBLIX ¥ BHEMMAHOBLIX MPOBEPOK) cobriopeHne npou3Bo-
OUTENAMW MPaBUN XPaHEHWUS! anKoronbHOW MPOAYKLMM, TOProBMW, 3TUKETHU-
POBaHWS M MapKMPOBKM CMUPTHBIX HANMUTKOB, BUHHOWM NPOAYKLMMN, BTOPUYHOM
NPOAYKUMM BUHOAENWS M NUBA.

B 06s3aHHOCTM MHCMEKUMM ByneT BxoguTb W HaA30p 3a NPOW3BOACTBOM
BUH C reorpachu4eckumMmn ykasaHUsiMU U HaMMEHOBaHUSIMW MecTa MpPOKCXO-
XoeHus Toeapa. Kak oTmetunu B npecc-cnyx06e npaBuTenbCTBa, pernameHt
HanpaBJieH Ha YnyulleHue NpoLecca KOHTPONsS Hag NPOM3BOAUTENsSIMM an-
KOrossl, a Takke Ha BHefpeHVe HOBOW NPaKTUK, OTBEeYatoLLEeli eBPOMnenckum
HOpMaM 1 CTaHdapTam.

Coset no koukypenuuu: B 2013-2015 rr.
AITA npenocrapiisiiia NPUBHJIETHH KOMIIAHUU
Moldcargo npu 3aK/JII04YeHUHA KOHTPAKTA

110 CTPAX0BaHMIO BJiajebleB kapHeToB TIR

CoBeT Mo KOHKypeHuuu yctaHoBun, 4to B 2013-2015 rr. npu 3aknioye-
HUM KOHTpaKTa Mo CTpaxoBaHWiO BragenbLeB kapHeToB TIR (kHwxkv ans
MeXayHapoaHbIX JOPOXHbIX MepeBo3ok) MexayHapogHas accoumauus ae-
TOMOOUNBHBLIX NepeBo3ymkoB Mongosel (AITA) npegocTaBnsna KomnaHum
Moldcargo npusuneruv, B CpaBHEHUM C APYTMMMW Y4aCTHUKAMM pbiHKa, Hapy-
Las, Takum 06pa3om, 3aKOHOAATENBCTBO MO KOHKypeHUuW. [ing obecneveHns
KOHKYPEHLMW HA pbIHKE MPEefOCTaBMEHUS YCMyr CTPaxoBaHWUSi MOMNAABCKUX
Bnagensues kapHetoB TIR, CoeeT no KoHKypeHuun obssan AlTA nposectu
Mpo3payHblii KOHKYPC N0 OTOOPY HaLUMOHANMbHOMO CTPaxoBLUMKA MeXayHa-
POAHbLIX aBTOMOOMITbHLIX MEPEBO34MKOB 0 KOHLa Aekabps 2016 r.

Accoumnaums AITA cosgaHa B 1992 r., ABnsSieTCA HENPaBMTENBLCTBEHHOW,
HEKOMMEpPYECKoi, NPOtECCHOHANbHON OpraHu3auyen TPaHCNOPTHBIX Mpeq-
npusTMn MonaoBbl, 3aHMMAKOLLMXCS MeXZYHapOoaHbIMM TPY30BbIMK W nac-
caxupckumm nepesoskamu. AITA sBRsSieTCA rapaHTMMHOM accoumauven B
pamkax TamoxeHHoi koHBeHuun TIR ot 1975 r. Ha TeppuTOpUM CTpaHbl 1
NPEROCTaBNsAET LeNbIi psag yCnyr B 3Toi chepe: obecneyeHre nepeBo3vnKoB
MongoBbl kapHeTamu TIR, BOKyMEHTaMK, perameHTVPYHOLLVIMU BbINOMHEHNE
MEXAyHapOAHbIX NEPEBO30K, NPEAOCTABIEHNE Pa3NWYHbIX BUOAOB CTPaxoBa-
HWSl, CBA32HHOTO C BbIMOTHEHVEM MEXAYHapPOAHbIX NePEeBO30K U T.4.

InfoMarket
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Bauecnas HOHULLI:
Y MHIbNAUMU BaNIOTHbIE
npuurHbl, a HoM Goperca
ACHEKHLIMU MHCTPYMEHTaMN

Pecny6s1uka MoJinoBa B 2015
rojy 3aperucTpupoBaJja
caMblil BLICOKUI1 YPOBEHb
HH}IAIUY 32 TOCIeHHE
JeBSTH JeT B pa3mepe 13,6%.
Boabmmuii pa3mep — 14,1%

— 0bLa1 oTMeueH B 2006 roay.
IkcnepT Bauyecaap Monunind
CYUTAET, YTO HHGIANUS B
Pecny0iuke MosinoBa umeer
BAJTIOTHOE NMPOUCX0XKACHHUE,

a HanmoHnaabHBIN 0aHK
MoJ110BbI OOpeTcst
JACHEKHBIMH HHCTPYMEHTAMH,
YTOOBI YMEPUTH POCT LIEH.

BsiuecnaB Monun pan moHSTS,
410 WH(IANHS MOXET BO3pACTH,
[I0 CPaBHEHHMIO C IIOKa3aTelsIMH,
o0bsBICHHBIME  HannoHanbHBIM
OIOpO CTAaTUCTHKH, TaK Kak B CTa-
THCTUKY HE BKJIIOYECH POCT TapH(oB
Ha anekTpolHepruto. [locnencTus
OyayT omymarscs B 3ToM roxy. «K
ToMy ke B 2016 rony no-npexHemy
IIJIOXHE NePCIEKTHBHI, C TOYKH 3pe-
HUSA COXpaHEHUS BaJIIOTHOI'O KYyp-
ca, COOTBETCTBEHHO, 3TO MOXET
yAapuTh U N0 neHam. Jlymaro, 4To
B 3TOM 'Oy ¥ HAaC COXPaHHUTCS BBI-
COKHMit ypoBenb uHdusiuu. B IDIS
Viitorul Ha NPOTAKEHUU HECKOIb-
KHUX JIET TOBOPUIH, YTO HHQIISIIIUS
PacCUHTHIBAETCS B CPETHEM IO IKO-
HOMHUKE, a 110 pa3HbIM COLMaJIbHBIM
rpynmnam oHa Toxe pasHas. [ns
OCIHBIX CIIOEB HHQIIAIHUS BO3pac-
taeT Ha 40-50%, Tak Kak cCTpyKTypa
UX MOTPEOUTETHCKONW KOP3UHBI Ha-
MHOro 6onee y3kas. Jlnsg 3Tux cio-
€B HACEJICHHS POCT IIeH OIIYIaeTCs
OonbHEE, YeM B CPEZHEM II0 CTpa-
HE», — OTMETHUJI OH.

Ilo muenuto sxcnepra, HBM cie-
IyeT yIepXKHBaTh HHQIALNNIO, HO
He 000 eHoH. Y Hac OHa MMeeT
BaJioTHBIE KopHH, a HBM Gopercs
C Hel IeHE)KHBIMU HWHCTPYMEHTAMU.
«Poct nien o0ycnoBiIeH obecrieHnBa-
HUeM BaioThl, Ho HanbaHk yxecTo-
4aeT MACHCKHYIO IOJIUTUKY IIYTEM
TIOBBINIEHUsI 6a30BOM CTaBKH M HOP-
MBI 00S3aTETIBHBIX PE3ePBOB, TAKUM
obpa3zomM, yxaymasi 3JKOHOMHKY. JTO
CpaBHUMO C HEIPABUJIBHBIM JICUC-
HUeM 1pu Oone3Hu. B cnoxuBmieiics
CUTyallUM IEHTpPaJIbHBII OaHK HOI-
JKEH HauaTh CMSATYaTh JEHEXHYIO
MNOJINTHUKY, HE AONYCTUB paspylie-
Hus 9KoHOMUKH. Co3xaBas mpobie-
MBI 3KOHOMUKE, MpoOiieMy HHDIS-
LMY HUKAK HE PEIINTHY, — CUUTAET
3KCHEpT.

«Kopun nnpasuun yxoast B 2014
TOfI, B KpaxXy B OAHKOBCKOH CHCTEMe
1 BBEIBOJ BAJIIOTHI U3 CTpaHbl. EnuH-
CTBCHHOC, YTO NpUAACT OITUMHU3MA
— 3TO TO, YTO HAIIW BJIACTH MpHIIa-
raloT yCHJIAS 1O BO3BPATy JCHET U3
BEM u B cTpany, XOTs ObI 4aCTH, 4TO
MOMOJKET YaCTHYHO PELIUTh IIpobie-
MBI Ha BaJTIOTHOM PBIHKE U TTOJIOXKH-
TEJBHO OTPA3UTCS HAa WHOIAIUU B
nesoM. Ceiiyac 6ops6a ¢ MHGIAIH-
el noypkHa nepeiTu ot Hadanka k
MPABUTENBCTBY, OHO JOJDKHO BEp-
HYTh AeHbru U3 BEM, uTto omnpene-
JICHHO TIOMOXKET ey yKpeIrIeHus
HaLIHOHa.]'leOﬁ BaJIFOThI U CHUXXCHU A
uHpAIOUNY, — cuuTaeT B. MoHu1d.

Hamo HamoMHHTB, YTO HCIIOTHH-
TeNBbHBIH KoMHUTEeT HanmoHanbHOTO
Oanka MouIoBBI B pamMKax 3acejia-
Hus ot 30 gexabps 2015 equHOTIAC-
HO TIPUHSLI CIIeyIoIee pelIcHHe:

1. coxpaHuUTh 0a3WCHYIO CTaBKY,
IIPUMEHAEMYIO II0 OCHOBHBIM KpaT-
KOCPOYHBIM OIEPaIUsiM JEHEKHOU

HNONUTHKH, Ha TEKyIIeM YpPOBHE B
pasmepe 19,5% roaoBbIx;

2. COXpaHHUTh CIIeAYIOUINE Ipo-
LEHTHBIE CTAaBKH:

* 10 KPEIUTaM OBEPHANT HA TEKy-
uieM ypoBHe B pasmepe 22,5% rojo-
BBIX;

* 110 JIeNO3UTaM OBEpHAWT Ha Te-
KyIlleM YpoBHE B pasmepe 16,5% ro-
JIOBBIX.

Kpowme Toro, B nekabpe 2015 . un-
nekc notpedurensckux ned (MIILL)
3a mocyenHue 12 MecsIeB COCTaBHII
13,6%, Ha 0,1 MpOLIEHTHOrO MyHKTa
Gousbllle MpEABIIYLIEro Mecsiua, U
Janee IPEBHICUB BEPXHHUU IIpeneln
HHTepBana +1,5 NpoOLEHTHOro MyH-
kTa ot nenu 5,0%.

IloBeneHnEe NEHEKHOW MOJUTUKH
U Jajgee OCTaeTcs MOA BIHSHHEM
KOMIIJIEKCHOTO psifla BHYTPEHHHX
U BHEIIHUX, C NpeobiaJaHieM HH-
(QIIALUOHHBIX  PHUCKOB. BHemHue
PHCKH B agpec HHOIAUN OCTAIOTCS
3HAUUTENBHBIMH, HUX HCTOYHHUKOM
CIyXHT ciabas 9SKOHOMHYECKas
JeSITeIBHOCT CTPaH 30HBI €BPO U
yriyonenue perieccuu B Poccuiickoit
denepanun — OCHOBHBIX BHEUTHHX
KOMMEpYeCKHX mapTHepoB Pecmy-
6nuku MongoBa. BuemHune pucku
pacIpoCTPaHSAIOTCS  HOCPEACTBOM
KaHaJIa BHEIIHEH TOPTOBJIH M IIEPEBO-
JIOB HACEJICHHUs, BKIIIOYasl CHIDKECHHE
BaJIIOTHBIX JIOXOJ0B Ha KPaTKOCPOU-
HBI TIEPHOJ] HACENCHHUS U MECTHBIX
HKCIIOPTEPOB, C OCIOKHEHUSIMHU IO-
ClIeiyIOIIeH ATMHAMUKN HHQIISALIHN.

Pucku B aapec uHuALUH, CBA-
3aHHBIE B OONbIIeH CTeneHH ¢ obe-
CIICHCHHEM HaIlMOHAJIBHOW BaJIOTHI
B IIPOIIJIOM TOXly, KOTOpBIE B MOCIIE-
JQyIole MepHoAbl Yepe3 LEHbl Ha
UMIOPTHPYEMBIE TOBAaphl MU TapH-
(B Ha perIaMeHTHpYEMBIEe YCIyTH,
YBEJIIMYECHHE aKIU30B HA HEKOTOpHIE
KaTeropuy TOBApPOB M BIOCIEACTBUU
3¢ PeKTOB BTOPOro payHAa Ompene-
JAI0T BpeMeHHoe coxpaHeHue MIII]
BBIIIIE Ipefeiia WHTEpBaja BapbH-
poBaHHs £1,5 MPOLEHTHOro MyHKTa
ot uenu uapaAuuu 5,0%. B mocne-
IyIOIIe KBapTaJlbl HPOTHO3HPYETCS
coxpaHeHHe WHQISIHOHHOIO JaB-
JIeHVs, B TOM 4HCie U3-3a HeOnaro-
HPUATHBIX arPOMETEOPOTOTHIECKUX
YCIIOBMH HAaCTOSIIETO TOfa M CHH-
JKEHHOI1 06a3bl CPaBHEHUS MPOIIJIOr0
roza.

Ilo coobmennto HaruoHanbHO-
ro OIOpO CTaTUCTHKH, WHQIANUSI B
Momnnose B 2015 r. coctaBuna 13,6%
npotus 4,7% rogom paHee.

B wacTHOCTH, TaM OTMETHIIH, YTO
uHQIAMUsA B nekabpe 2015 r. co-
crasuina 0,8%, a B gekabpe 2014 1.
— 0,7%. B nenom 3a 2015 r. npono-
BOJILCTBEHHBIE TOBAPHI MOAOPOXKAIU
B cpenHeM Ha 14,3%, HEMPOIOBOIb-
cTBeHHbIe — Ha 14,1%, Tapudsl Ha

OKa3bIBAEMBIC HACEJECHUIO YCIyTHU
yBean4uiIucs Ha 11,3%.

IIpu stom B aekabpe 2015 r., B
CPaBHEHHH C TPEABIIYNIAM Mecs-
IeM, IPOJOBOIHCTBEHHBIC TOBAPHI
nonopoxxkanu Ha 1,2%, Hemnpono-
BoJbcTBeHHBIe — Ha 0,8%, Tapudsr
Ha TIPENOCTaBIsIEMble HACEICHUIO
ycanyru Beipocnu Ha 0,1%. Cornac-
HO O(UIMAIBHOH CTaTUCTHKE, B Je-
kabpe 2015 r. Goiblie BCEro MOBBI-
CHIINCH IIEHBI Ha CBEXKHE OBOIIH — B
cpenaeM Ha 8%. Ilpum »ToM Gakia-
JKaHbl Tozlopoxkanu Ha 73,6%, mo-
Muzaopel — Ha 19,2%, cnagkuit neper
u roromapsl — Ha 11,1%, kamycTa —
Ha 10,5%, rpubs1 — Ha 5,2%, cBekia
U MOPKOBb — Ha 4,5%, orypusl — Ha
2,2%. CemeukoBble (GPYKTHI MOAO-
poxanu Ha 5,2%, camo — Ha 2,1%,
kaprodens —Ha 1,8%, 4aii —Ha 1,7%,
CMeTaHa U CIMBKH, MaprapyH U Ipy-
TU€ pacTUTENIbHbIE KUPHI — Ha 1,4%.
Kpectbsinckoe Mmacno, mokonajs u
KoH(eTHI mogopoxainu Ha 1,3%, cy0-
MIPOAYKTEHI, MSICHBIE KYJIHHApHBIE U3-
nenust — Ha 1,1%, MOJ0KO U TBOpOT
— Ha 1%, 6000BBIe, MaKapOHHBIE U3-
JeTusi, PHIOHBIE KyJIMHAPHEIE U3Me-
ust — Ha 0,9%.

B To xe Bpems B mekabpe 2015
I. TIOACUIEBENH IUTPYCOBBIE — Ha
9,8%, sk3oTHyeckne (GpPyKTH — Ha
7,7%, roBsiauna — Ha 1%, cBHHUHA
u siina — Ha 0,3%. Cpenn Henpono-
BOJILCTBEHHBIX TOBapoB B JeKabpe
2015 r. 6ombIIe BCEro BEIPOCIH IIEHB
Ha MEXOBYIO ONEXKAY Uil MYXYHH
— Ha 4,9%, MequIMHCKHE TPUOOPHI
— Ha 4,1%, aBromoOuau — Ha 3,3%,
MBLIeCOCH — Ha 2,9%, 3MMHUE caro-
I'M, MaJbTO JJIS JKEHINMH — Ha 2,8%,
IIpeAMETHl HHTEPbepa, (oToanmnapa-
THI ¥ BUJEOKaMepsl — Ha 2,5%, 3um-
HHE JeTcKue OOTHHKH — Ha 2,3%,
KYPTKHU AJIS XKEHIIMH U AeTeil — Ha
2,1% u cooTBeTcTBeHHO 1,1%, omex-
Iy A HOBOPOXAEHHBIX — Ha 1,5%,
MMUCEMECHHBIE MNPUHAMIECKHOCTH U
NIEKTPUYECKHE BAPOYHEIE MTaHEIH —
Ha 1,1%, mebenpb — Ha 0,9%, curape-
Tbl — Ha 1,7%.

B 10 e Bpems Ha 1,3% cHU3NIHCH
LIEHbl Ha aBTOMOOHMJIFHOE TOILINBO.
Cpenyn OKa3bIBaeMbIX HACEJEHHIO
ycayr B nekabpe 2015 r. BeIpocin
crepyromue Tapu(pbl: BOZOCHAOXKe-
HUe ¥ BbIBO3 Mycopa (EnuHIsl) — Ha
6,3% u coorBeTcTBeHHO 3,7%); CO-
JeprkaHue JeTel B ACIAX U JeTcanax
—Ha 3,1%; pemMoHT 00yBU — Ha 2,2%;
MEXIYHapOIHBIE  JKEIEe3HOAOPOXK-
HbI€ MaCCaKUPCKHE NMEPEBO3KU — Ha
2,3%; aBmamepeBo3ku — Ha 2,1%;
PEMOHT TOBapOB AJIUTEIHHOTO MOTb-
30BaHUsA — Ha [,6%; TOCTUHHYHEIE
yeayru — Ha 0,9%; ycnyru 3apy6ex-
Horo Typusma — Ha 0,7%; puryanb-
Hble ycayru — Ha 0,6%.
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CambiM ynomuHaembiM B 2015 .
OpeHI0M B 0AaHKOBCKOM U KPEeAUTHOM
cpepe MounoBsl ctai Banca de Economii

CoanacHo uccnedoeaHuro azeHmcmea InfoMarket, komo-
poe eedem p3aHKUH2 ynomuHaemocmu 6peHdoe e nedamHoli
npecce u oHNaliH-pecypcax, 8 cpedcmeax Mmaccoeol UH¢hop-
Mayuu 6peHd Banca de Economii ynomuHascs 5643 pa3a, u3
Hux 37 peKknamHbIX yrioMuHaHuu.

B uucno Hambonee 4acto ynoMMHABLUMXCS B MUHYBLUEM rogy OpeH-
foB Takke Bowwnu: Banca Sociala (3112, B T. 4. 27 — peknama), Unibank
(2528/13), Moldova Agroindbank (1505/176), Moldindconbank (1233/161).
Mo wtoram npegplaywiero, 2014 r. nuaepaMun paHKUHra ynomMMHaemocTu
OpeHpoB 6binu Banca de Economii (1581/97), Moldova Agroindbank
(1131/122), Victoriabank (1079/58); Moldindconbank (930/180) w
Mobiasbanca (629/54).

B 2013 r. nuaepamu paHkuHra ynommHaemoctu 6peHzoB 6binm Banca de
Economii (1857/85), Moldova Agroindbank (959/65), Victoriabank (584/
90), Moldindconbank (571/175), Banca Sociala (382/79). Bcero paHkuHr
ynomuHaemocTn 6peHgoB B 2015 r. BknovaeT 29 6peHaoB 6aHKOB, Kpe-
OUTHBIX KOMNAHWUIA 1 opraHu3aumin Mongossl.

CornacHo gaHHOMy uccrnenoBaHuto areHTcTea InfoMarket, B cpegcteax
maccoBoin uHdopmauum 6penp Moldasig ynomuHanca 186 pasa, B ToMm
yucne 3 pasa — B Buae npsmMon peknamel. lanee B 5-ky Hambonee yno-
MUHaBLUMXCS B MUHYBLUEM rofly 6peHaoB B cdhepe CTpaxoBaHMs BOLLIIU:
Alliance Insurance Group (Victoria Asigurari) (158, B T. 4. 7 — peknama),
Donaris VIG (150/12), Grawe Carat (119/5), Klassika Asigurari (112/5). Mo
utoram npeabigyLero, 2014 r. nuaepamm paHKUHra ynoMmHaemocTn 6peH-
ZoB 6binu Asito (282/8), Moldasig (189/8), Grawe Carat Asigurari (175/7),
Donaris VIG (153/9) n Moldcargo (108/6). B 2013 r. nugepamu paHkuHra
ynomMmuHaemocTn 6pengos 6binu Asito (277/20), Moldasig (209/6), Grawe
Carat Asigurari (205/8), Moldcargo (154/4), Donaris Group (143/6). Bcero
P3HKWHT ynoMuHaemocTn 6peHaos 3a 2015 r. BkntovaeT 65 6peHaoB cTpa-
XOBbIX KOMNaHui 1 6pokepos MonaoBb!.

CornacHo uccnegoeaHnuto areHtcTBa InfoMarket, Kotopoe BegeT paH-
KUHI ynoMmHaeMocTn GpeHAoB B Ne4aTHOM npecce W OHNanH-pecypcax,
B CpeacTBax mMaccoBon nHgopmaumm 6penHp Finance Leasing Company
ynomuHancs 43 pasa, B Tom uncrne 31 pa3 — B Buge npsimon peknamol. [la-
nee B 5-ky Hanbonee ynoM1MHaBLLUUXCS B MUHYBLLEM rofy 6peHaoB B ce-
pe nuauHra sownu: MAIB Leasing (33, B T. 4. 14 — peknama), Raiffeisen
Leasing (28/19), Total Leasing & Finance (24/9), Capital Leasing (23/1).
Mo utoram npeabigywero, 2014 r. nugepamy paHKUHra YNoMMHaeMoCTu
6peHpoB bbinu: Finance Leasing Company (63/59), Raiffeisen Leasing
(46/45), Total Leasing & Finance (32/8), MAIB Leasing (19/6), BT Leasing
Grup (8/4). B 2013 r. nnaepamu paHKMHra ynoMmnHaeMocTv 6peHaoB Obinu:
Total Leasing & Finance (20/10), MAIB Leasing (18/6), Finance Leasing
Company (14/3), Express Leasing & Microcredit (13/0), BT Leasing (12/4).
Bcero paHKkuHT ynomuHaemocTty 6pengoB 3a 2015 r. BknovaeT 22 bpeHaa
NN3MHIOBbIX KOMNaHWU Mongosebl.
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H3MeHeHVe CTPaXoBbIX NPeMUH
OCAIO u «3eneHou KapTbin:

Heo0xoauMocTh, MPOIMKTOBAHHAS
peaTUsIMHU PbhIHKA

HanmnonaiabHas koMuccust

1o GUHAHCOBOMY PBIHKY
NPHHSAJIA pellleHue YCTAHOBUTh
0a30BY10 CTPAXOBYI0

NPeMHIO J1Jisl BHYTPEHHero
0053aTeJILHOI0 CTPAXOBAHUSI
ABTOIPAKIAHCKOM
OTBETCTBEHHOCTH B pa3Mepe
715 nees.

[ToBbimenue nu 310? [locTpanamT
au oT 3Toro morpeburenu? MHo-
THe TaK U MOHSIH 3TO MOBHIIICHUE,
ocymectBieHHoe HK®P. Crpaxo-
BBI€ IIPEMHUH SIBIISIOTCS IPOXYKTOM
KOHBIOHKTYPBI, TOBOPAT JApYTHE,
3a0bIBasi, YTO MBI BOOOIIE-TO Ha-
XOOUMCS Ha pBIHKE. Peub He UIeT o
CTaTUYHOM CUTYyalluH, 4yXKJOH BCs-
KM IepeMeHaM. YCJOBHUS pbIHKA
3aMETHO U3MEHIJINCH 32 TIOCTIeIHHE
nontopa roxa. CuIBHO BBIpOCIHa
HHGAAIHSA, COCTaBUBIIAS B HOSOpe
13,5 mpouenTa, 6oyee yeM B ABa C
MOJIOBUHON pas3a MO CPaBHEHUIO C
AQHAJIOTUYHBIM MEPHOAOM MPEABIAY-
mero roxa. OdunmambHBIA Kypc
npubnusuics k 20 jgesM 3a gosuiap
CHIA u coorBeTcTBeHHO 21,5 nes
3a eBpo. Eme onun nokasarens QK-
TyeT aJanTaluio TPEeMUU K HOBBIM
YCJIOBUSM — COOTHOLICHHE MEXIy
yuiepOoM U MpEeMUSMHU MPEBBICUIIO
50%, a B HEKOTOPHIX KOMIAHUSIX
naxe 80-90%. CroumocTb BO3Me-
LIEHUS 3aBUCUT OT CTOMMOCTH 3all-
gacTeil, IpuoOPETEHHBIX 32 BAaIIOTY
3a TpaHUIEei, CTOMMOCTH PEMOHTA.
TlonoxxeHune Ha pEIHKE B ’TOM CMBIC-
JIe TOCTaTOYHO CII0XKHOE.

N ecnum mo Bcem oTpacisM OT-
MeYaeTcsi poCT, OCOOCHHO TaMm, Tie
€CTh NPSIMOE BIMSHHE HA PHIHOK aB-
TOTPaXk1aHCKOW OTBETCTBEHHOCTH U
«3eneHol KapThl», MOXKHO HE XAaTh
nmagieHus B cdepe CTPaxoBBIX MOJH-
COB.

Wrak, nepBblii BBIBOJ: M3MEHEHUE
0a30BOH MpeMUU — 3TO HEOOXOAH-
MOCTh, TPONUKTOBAaHHAS HOBBIMH
peanusMu.

JlaHHBIE IO CpelHeld NMpeMUuu He
JAIOT MOBOAA OMNACaThCsl TOTO, YTO
HOBast 0a3oBas mpeMus OyIeT UMETh
00JIe3HEHHBIE TOCJISICTBHS IS TI0-
tpebutens. B 2010-2015 romax 6a-
30Bas mpemus coctasisina 500 jees.
Ha camom neme, omHako, cpemHsst
peMust OblIa MEHBIIIE, IIPHYEM B I10-
clleZIHHE JBa roJjla HAMHOTI'O MEHBbLIE.

B xone BcTpeun ¢ npeccoit Bulie-
npeacenatens HamumoHnanbHOM KO-
MHCCHH 110 (MHAHCOBOMY pPBIHKY

IOpue ®unun packpsll geTand B
cBs3u ¢ pemienneM HKOP ytepnuts
HOBYIO METOJOJIOTHIO (OpPMHPOBa-
HUS TpeMHil B aBTOCTPAaXOBAaHUH,
BHYTPEHHEM U BHEIIHEM, a TaKXke C
UX TOCIEICTBUIMH.

O0bsicuenne npoctoe. Korma
YTBEPXKAAIOTCS Tapu(el Ha >HEPro-
pecypchl, HapuMep B 2 Jiest 3a KHIIO0-
BaTT B 4Yac, TO MbI OyJeM IJIaTuTh 2
jed. A eciu B3sTh LUGPBI, YTBEPK-
neaasle HKOP, mins morpebureneit
B OOJBIIMHCTBE CIydaeB OHU OynyT
JIPYTHMH, 3HAYUTEIBHO MEHBIIIE, YeM
3TO YKa3aHO B aKTaX KOMHCCHH.

Uro Takoe Ha caMoM pene Oa-
30Basi npemus? YCIOBHBIM IOKa-
3aTedab. JTO HE CyMMa, KOTOPYIO
Oy#eT MIATUTh KaXIbIH KIHEHT
B OTACNBHOCTH. DTO CPEAHHH IO
PBIHKY TIOKa3aTelb, pACCYUTaHHBIN
KoMuccuei Ha 6a3e CTaTUCTHUKHU IO
JBYM OCHOBHBIM KOMIIOHEHTaM —
J0XO/laM, KOTOpbIe MOITydYaioT BCe
CTPaxOBIIUKH Ha PBIHKE OT IIPO-
JaXKM CTPaxXOBBIX MOJHUCOB B chepe
aBTOCTPAXOBaHMs, U 00BEMY BO3-
MEIIEeHUH, BBHIIIIAUYEHHBIX ATHUMH
CTPaxoBIIUKAMH 32 ITOT XK€ Iepu-
olx. CooTHOLIEHHE MeXIy 3TUMHU
JIBYMs IOKa3aTeIsIMU 3aMETHO BO3-
pocio 3a mociexHue AaBa roxa. ba-
30Bas CTaBKa — 3TO CPEIHSS CyMMa
MO PBIHKY, K KOTOPOH JIJIsl KaXkJI0TO
KJIMEHTa B OTACIbHOCTH NPUMEHS-
I0TCSI KOPPEKTUPOBOYHEIE KO3 Pu-
IUCHTHI, 9YTO BEJET K YMEHBIICHHIO
WY YBEJIWYCHHUIO IIPEMUH, BBIIJIA-
YuBaeMoil moTpeduTenem.

YUTto Takoe KOPPEKTHPOBOYHBIN
ko3¢ dunuent? Kaxapli KIHEHT
03HAyYaeT OINpEACJICHHBINH BUI pH-
cka. Kax, Hampumep, MOIIHOCTH
neuratens. IloHATHO, dYTO deMm
MOII[HEE MallliHa, TE€M Cepbe3Hee
MOXeT OBITh ylIep0, 0TCI0Aa U PHCK
Oonbure. JIpyroit koapdhunueHt ot-
HOCHUTCS K 30HE, TIE 3aperucTpu-
poBaHa mamuHa. B Kumunese, Ha-
HpPUMEp, PUCKH CYUTAIOTCS OOJIbIIE.
Hpyroii ko3pduureHT 3aBUCUT OT
BO3pacTa W ONBITA BogUTENS. Puck
y ONBITHOTO BOAMTENS MEHBIIE, U
Ha000pOT.

EcTb k03 duuneHT, Ha3pIBaeMblit
bonus malus, ycTaHaBIHBaeMBIH A5
Ka)XI0TO BOJUTEIS B OTACIBHOCTH B
3aBUCUMOCTH OT €r0 UCTOPUH yILep-
0a, xoTopblii oH mpuunHWI. Ecnu
3a TOCIIeHUE TOABl Y HETo He OBII0
MPONCIIECTBUH, AJIs HEro IpHMe-
HsieTcs OOHYC Ha IIOHMIXKEHHUE, Ceid-
9Jac OH COCTaBIsAeT MakcuMyM 35%.

BaHHBIE BOAMTENIH MOTYT BOCIIOJb-
30BaThCcsl CKUAKOW B 35% oT crom-
MOCTH cTpaxoBoro noauca. Ho eciu
ob10 ormedeHo ywactue B JATIL,
npuMeHsieTcss kKoapdunuent malus,
TOr/la BOOUTEIh MOXKET 3aIUIaTUTh B
2,5 pasa 6onbie.

B cmyuae «3eneHoll KapTeD» CH-
Tyanus elle Ipoule ¢ TOUYKH 3pEeHus
k03¢ ¢puurentoB. OcraeTcs Kod(du-
IUEHT, OTHOCALIUHCS K TUIYy TPaHC-
MOPTHOTO CPENCTBA, TUIFOC KO3 HH-
IUEHT B 3aBHCHMOCTH OT 30HBI, 1€
npuMeHsieTcs «3eneHas kapta». EcTb
Tpu 30HbL: 30Ha | (benapycs, Ykpau-
Ha), 3oHa II (bemapyce, YkpanHa u
Poccuiickas ®enepanus) u 3ona 111
(eBporieiickue CTpaHbl ¥ OCTAJIBHBIE
CTPaHBI-yJaCTHHUIIBI CHCTEMBI «3e-
neHast kaptay). dpyrum kodddumnu-
€HTOM SIBIISIETCS CPOK AEHCTBHSA IIO-
nmca.

OO0BsicHEHHE PE3KOMY POCTY Ipe-
Mui B 30He Il n€XUT Ha OBEpXHO-
CTH — OIIPEJICNICHHOE BPeMsI MAIlTHHEI
n3 Pecy6mukn MonjgoBa, KoTopble
cranu yyactHukamu JTII ¢ camoro
Hayaja, CYUTAINCh BHHOBHBIMH B
MPOHCIIECCTBHH.

C 2013 ropma, coriacHo 3akoHY
00 00s13aTeIbHOM CTpaxoBaHHH, Oa-
30Basi IPEMHUsI, TO €CTh CTOUMOCTH
CTPaxoBaHMs YCTaHABIMBAETCS CO-
o0IIa CTPaxoBIIMKOM U CTpaxoBare-
JIeM Ha OCHOBE HOPMAaTHBHBIX aKTOB
opraHa o Haazopy, To ectb HKOP.
Tax, HKOP nocrapiena B cutyanuio,
KOT/Ia, C OHOI CTOPOHBI, HUKTO HE
OeperT Ha cebd MOTHOMOYHS pery-
JUPOBATh 3TH PACXOIBI, a, C APYTOH
CTOPOHBI, OHA JOJKHA HJITH 1O Ty TH
nubepanu3anud. OTa 3ajada BbITeE-
KaeT B TOM YHCIIE U3 0053aTeIbCTB
PecnyOnuku MongoBa Ha Iy TH K €B-
POIEHCKON HHTErPALUHU.

OTTankuBasCh OT O3THX OOIMIKX
coobpaxenuir, HK®P pazpabortana
HOBYIO METOJIOJIOTHIO pacdeTa CTpa-
XOBBIX IIPEMUH.

B uem HOBH3Ha 3TOH METOROJO-
run? PecmyOnuka MonzgoBa B cBete
CBOUX 0053aTENBCTB, 3aKOHOAATEIb-
CTBa M €CTECTBEHHOT'O Xoja Beleit
B paMKax pPBIHOYHOH 3KOHOMHKH
JBUTAETCsl K JnOepaln3aluu phIH-
Ka CTpaxoBaHMS. DTO IEpBbIE IIary.
ABcTpHH TOTPeOOBANIOCH AECATKU
JIeT, 9YTOOBI IepeiiTu OT peryiaupye-
MBIX LIEH K TUOepann3aiy PhIHKa.

Bba3oBas mpemmsl COOEPKHUT Tak
Ha3bIBaeMBble JONM Harpys3ku. Bo
BHyTpeHHeM OCAI'O nons Harpys-
KM BKJTIOYAET:

KoHeyHas npemus B 3aBUCUMOCTH
OT PacxofoB CTPaXOBLUYMKa M MapXu NPUOLINK

BasoBasi npemust — 715 KoppekTtnpoBoYHbIN kKoadhduumeHT Kmp
neeB (C YyPOBHEM pacxo- mapa npubbinu
0,

”;Z:;ﬂa;}‘)’j;ﬂfﬁj ;‘8.,//:)” 95% | 96% | 97% | 98% | 99% | 100%
£ 90% 611.33 | 617.76 | 624.20 | 630.63 | 637.07 | 643.50
qs:f'cg 91% 618.12|624.62 | 631.13 | 637.64 | 644.14 | 650.65
85 92% 624.91)631.49 | 638.07 | 644.64 | 651.22 | 657.80
%é 93% 631.70 | 638.35| 645.00 | 651.65 | 658.30 | 664.95
g g 94% 638.50 | 645.22 | 651.94 | 658.66 | 665.38 | 672.10
3 ; 95% 645.29 | 652.08 | 658.87 | 665.67 | 672.46 | 679.25
§ é‘ 96% 652.08 | 658.94 | 665.81 | 672.67 | 679.54 | 686.40
§§ 97% 658.87 | 665.81 | 672.74 | 679.68 | 686.61 | 693.55
g;’ 98% 665.67 | 672.67 | 679.68 | 686.69 | 693.69 | 700.70
C%LQ’ 99% 672.46 | 679.54 | 686.61]693.69 | 700.77 | 707.85
x 100% 679.25| 686.40 | 693.55] 700.70 | 707.85 | 715.00

* B3HOCH B DOHJ 3amUTH KEPTB
aBapuil 0 BHYTPEHHEMY 00s13aTelb-
HOMY CTpPaxXOBaHHUIO aBTOTPaXKIaH-
CKOH OTBETCTBEHHOCTH B pa3Mmepe
2% OT COBOKYIHBIX IIPOJAX, yIIPaB-
nseMblii HarimoHaasHBIM OFOpPO cTpa-
XOBIIUKOB;

* pEerynsTOpHBIC IUIATEXKU B pas-
Mmepe 0,5% B nons3zy HKDP;

 lapanTHiiHBIH QOHI B pa3zmepe
0,5% HCKITIOUCH;

* MapxKy npuosLTH — 10%.

Taxum o6pasom, Becero 52,5%.

Just ctpaxoBaHus «3eyeHas Kap-
Ta» B 0a30ByI0 MPEMHUIO BKIIOYa-
I0TCSA:

* pacXonbl CTPaxOBIIWKA, YBEJH-
yeHHksle ¢ 20 10 22%;

* B3HOCBHI B POHJI KOMIIEHCALUI —
pa3mep B3HOCa yBenudeH ¢ 2 10 5%,
nox ympasineHueM HaruonamsHoro
OIOPO CTPaXOBIIUKOB;

* PAcXo[bl 10 IEPECTPAXOBAHHIO —
10 18%. Bce pucku, mpeBbIIIaomme
250 TbIC. €BpO, NEepenalTcs B mepe-
cTpaxoBanue. U 3To He peKOCTE;

* peryasTopHsle miaarexu — 0,5%;

» [apanTuifaelii poHA B pasmepe
0,5% HCKITIOYEH,

* Mapka NpuOBUIM CHHXEHa M0
5%. IlpoGnemsr HamuonaabHOTO
OIOpO W PHCK HCKJIIOYEHHUS U3 CH-
CTeMbl «3eJieHass KapTa» IPHBEIN
K YMEHBIICHHIO Map>KH IPUOBLIN U

HBIX KOMITAHUSX pa3Has CHUTyaIus,
B 3aBHCHMOCTH OT ITIOpsiKa yIpaB-
JleHus1 koMmnaHueil. Pacxonel moryT
ObITH OOJIBIIIE MIIM MEHBIIE, KaK M
npuObLIb. B Takux ycnoBusix HKOP
crenaja MepBBIM mIar K Jubepanu-
3allUU PhIHKA ITyTEM BBEICHUS IBYX
KOPPEKTUPOBOYHBIX K03 dunneH-
TOB, NPH IIOMOIIM KOTOPBIX CTpa-
XOBIIMKH CMOTYT YMEHBIIATh JIOJI0
pacxomoB B CTPaxoBOM NpEMHH.
Koadduuuentsr — ot 1 10 0,9. Ecniu
CTPaXOBIIUK IIPHMEHSET KO3 HHUIH-
eHT 1, onsg Harpy3ku OyJeT Makcu-
ManpHOH B 40%, ecinu NMpUMEHSET
0,9 — mons Harpys3ku Oynet 30%.

Ha maprxy npu0bsuIu mpuMeHsieTest
koapdunuent 1-0,95. Tpu kos3ddu-
nueHTe 1 Mapika mpuObUIM COCTaB-
nset 10%, mpu 0,95 — 5%.

Mapxn mnpuOBUIH M PacXomoB
OrpaHUYeHBI, 4YTOOBI HE aBaTh KOM-
MaHUSIM BO3MOXKHOCTb IMPAKTHKO-
BaTh JEMIIMHTOBBIC IIEHBI HA DPBIH-
kKe. OTH aBa (hakTopa KadyeCTBEHHO
MeHAT cuTyanuioo. Celiuac 3akoH
3alpemniaeT CTPaxOBUIMKaM IpHMe-
HATH CTPAXOBBIC IPEMHUH HUXKE, €M
noxy4aercss u3 0a3oBoil mpeMuu c
NPUMEHEHHEM KOPPEKTHPOBOYHBIX
KO3 PUIMEHTOB,  yCTaHOBIEHHBIX
HK®P. Tak, HM OOUH CTPaxOBIIMK
HE MOXKET IpeJIaraTb IPeMHH HIDKE
yCTaHOBJICHHBIX. B pesynbprate us-

Taxkum 06pa30M, JUCIUILIMHUPO- * pacxoabl CTpaxoBIIHMKA, YTO noBeimeHuo Donnga KOMHeHcaLlI/lﬁ MCECHCHHUA MCTOAOJOIMHM H BBCIACHHA
LnHamuka nHdnaummn n obMeHHoro Kypca 2010-2015 rr.: O3HAYACT BCC TPATHI COACPKAHHE €210 5%. ABYX KO>(GHUHCHTOB CTpaxoBbie
- ceTH, O(MHUCOB, BBIYUCIUTEIBLHON To ectb utoro 50,5%. KOMIIAaHMHM MOTYT IPEJIOKUTH 00-
CpenHsist 0OMeHHas cTaBka TEXHUKH, OTYHUCIEHHUs Opokepawm, JlBa OCHOBHEIX (haKTOpa BIUSIOT  Jiee HU3KUE TapU(]bl KIMEHTaM.
I'op, MH(hnﬂUMﬂ J'Ie|7|/,£l,onnap J'Ie|7|/EBp0 JO0Js1 KOTOPBIX YBEIWYHIIACh C 25 no Ha pa3Mep npeMuun OCATO: pacxo- Hossie 6a30BbIe IpeMUU BCTYIIHU-
40% B pe3ynbTaTe MOAOPOXKaHHUsa Mo  Abl cTpaxoBmuka (40%) u npubeins  1u B cuily ¢ 1 auBaps 2015 rona.
2010 6.72% 12.3663 16.3995 o : 0 _
~ BCEH LIeNy; (10%). CormacHo CTaTHCTHKE, B pa3 Bnao BEPKY
2011 7.63% 17370 16.3369 U3meHeHUA TapnchoB B CTpaxoBaHUM «3eneHas KapTa»
2012 4.97% 2.1122 15.5632
2013 4.55% 12.5907 16.7241 basoBas ctaBka 584 eBpo (paHee) basoBas ctaBka 552 eBpo (cenyac)
2014 5.14% 14.0388 18.6321 30HA 3 15 gHent | 6 mec. | 12 mec. 30HA 3 15 gHent | 6 mec. | 12 mec.
2015 8.93% 18.7934 20.8808 JlerkoBble aBTomobunn | 40.88 | 286.16 | 408.80 | Jlerkosble astomoburm | 38.64 | 270.48 | 386.40
[py3oBukm (8o 3.5 ToHH) | 110.96 | 776.72 | 1109.60 | Ipy3oBukm (4o 3.5 TonH) | 110.40 | 772.80 | 1104.00
CooTHoLueHWe Mexay ywepbom U HaYUCNeHHbIMU NpeMUAMU: AsTobychl (10 17 mect) | 128.48 | 899.36 | 1284.80 | ABtoBycsi (go 17 mect) | 165.60 | 1159.20 | 1656.00
Hauncnen- | o e Cpeanss CoorHowerne Basosas cTaska 165 eBpo (paHee) Basosas cTaska 208 eBpo (ceityac)
Hble npe- o mexay ywepbom © ~
lon M (MTH HbI ywepb | npemus U HAIMCTIEHHOG 30HA 2 15 gHeit | 6 mec. | 12 mec. 30HA 2 15 gHen | 6 mec. | 12 mec.
nees) (MnH nees) | (nees) npemiedt (%) JlerkoBble aBTOMOGMIN 19.80 92.40 132.00 | JlerkoBble aBTomobumm | 20.80 145.60 | 208.00
1 D) 3 4 5=3/2 py3oBukm (80 3.5 ToHH) | 22.28 103.95 | 148.50 | I'py3oBukm (80 3.5 TOHH) | 22.88 160.16 | 228.80
2010 199.19 86.03 48317 23.19% AsT0bYyChI (B0 17 mecT) | 22.28 103.95 | 148.50 | Astobychl (go 17 mect) | 20.80 145.60 | 208.00
2011 208.92 92.38 470.55 44.22% basoBas ctaBka 58 eBpo (paHee) basoBas cTaBka 37 eBpo (cenyac)
2012 207.93 87.72 458.56 42.19% 30HA 1 15 gHent | 6 wmec. | 12 mec. 30HA 1 15 oHenn | 6 mec. | 12 mec.
2013 215.79 90.43 454.27 41.90% JlerkoBble aBToMObUNM 5.22 24.36 34.80 | JlerkoBble aBTomo6MIN 3.89 18.13 25.90
2014 221.13 94.73 434.35 42.84% py3oBukm (0o 3.5 ToHH) | 13.92 64.96 92.80 | lpy3oBukm (80 3.5 TOHH) | 9.99 46.62 66.60
2015 224.94 115.29 426.78 51.26% AgTo6ychl (0o 17 mecT) | 10.44 48.72 69.60 | Aetobychl (go 17 mecr) 9.44 44.03 62.90

Hemounux: HK®OP

Hcemounux: HK®OP
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PbiHOK KO-
MUHYH TOHUTCA 32 AGHbIAMM,
MHBECTONbI — 32 AOXOAHOCTbIO

1 TeM, u ApyruM HAAO OBIThH
TOTOBBIMH KO BCEMY

B nexabpe 2015 r. Mundus pa3me-
CTHJI Ha MIEPBUYHOM PBIHKE PEKOPA-
HBI 00BEM TOCYIapCTBEHHBIX IICH-
HBIX Oymar — 816,2 murn nees ($40,8
MiH). Pa3smemenne 5Toi CcymMMmBl
II03BOJIMJIO €MY BBITH U3 MHHYCA U
10 UTOTY TOJ]a 00ECIEYUTH MOJI0KH-
TEJIBHBIN ISl OHOZKeTa pe3yJibrar
pa3menicHus — 243,2 MITH JieeB.

ITepBonavanbHO B Oromxere 2015
I. ObL10 3ajiokeHo 600 MiIH Jiees,
KoTopble MUH(HH MOTKeH ObLT Ha-
npaBuTh Ha puHAHCHpPOBaHUE HePH-
nuta. OIHAKO CHTyalus B CTpaHe
BHECIIa CBOM KOPPEKTUBEL. Hambank
Hayvall pe3Ko IOJAHUMATh CTaBKY pe-
(MHAHCHPOBAHMS U JIeeBble HOPMbI
00513aTeIBHOIO  PEe3epBUPOBAHUS
JUTIS1 KOMMEpPYeCKHX OaHKOB.

C nexabps 2014 o cents6ps 2015
cTaBKa OblJa yBeIHUeHa B 5,6 pasa:
¢ 3,5% nmo 19,5% romoseix. CTojb
BBICOKOW CcTaBKM B MoinjgoBe He
obut0 naxce B kpusucHbIid 2008 rox
(Tabnuya Nel).

B »TOT XK€ nepuon, To €CTb MEHb-
me geM 3a rog HBM B 2,5 pasa yBe-
JUYIII JUIST KOMMEpYeCKHX OaHKOB
HOPMBI 0053aTENIBHOTO PE3epPBHPO-
BaHUs OT CPEJICTB, IPUBIICUCHHBIX B
nesix (Tabnuya Ne2).

Crepunms3oBaB TakuM 00pa3om
neHexHyo wmaccy, HBM craBun
OIpe/eTICHHbIE NENH: CACp)KHBaHUE
HUHQIALNUN, B TOM YHCIIE 32 CHET CHU-
JKEHHsI JIaBJICHUS JIEeBOH Macchl Ha
BANIOTHBIA Kypc. OQHAKO MO 3THUM
e TpPHYUHAM y OaHKOB, KOTOpBIC
SIBJISIFOTCS] OCHOBHBIMH HHBECTOPAMH
Ha peiHKe KO, crano cymecTtBeH-
HO MeHbIlle CBOOOIHBIX cpencts. 1
MuH}HH o1y THI 3TO Ha cebe B MOJ-
HOI Mepe: eClii B SIHBape OH eLe Iie-
peuucnun B Oroket 164,4 mitH nees,
TO B (heBpase, MapTe U ampere, mo-
ramasi TeKyImune o0s3aTelbCTBa, OH
3abpai u3 Oromxera 427,8 MITH JieeB.
Uror 3a 4 mecsina — munHyc 263,1 Mt
JeeB. 3aTeM HOLUIN YEThIPE TOJI0KHU-
TEJILHBIX MECALa, HO 9TOT Pe3yJIbTaT
TIOJTHOCTBIO HUBEINPOBAJICS B IIPO-
BalbHOM CeHTs0pe (MuHyC 4873
MIJIH JieeB), Kak pa3 korna HBM mox-
HSJ HOPMbI PE3ePBUPOBAHUS JI0 pe-
KopaHbIX 35%, a 0a3UCHYIO CTaBKY
— 10 19,5% (Tabnuya Ne3).

Takasi cuTyanus IpuBesia K TOMY,
410 MUH(UHY NPHILIOCH MOATO-
TOBUTH, a MPAaBUTEIbCTBY U Mapiia-
MEHTY 3aTeM NPUHATb U3MEHEHHS
K TOCOIO/IKETY, KOTOPbIe CHU3WIH
CYMMYy TOCTYIUIGHHH OT HpPOJaxxu
I'KO ¢ 600 mutH 11€eB 10 HyS.

Ho u pas3BepHYTH cHTyaluio K
Hyno a1 MuHbuHA OBUIO CIOX-
HOI1 3a1ayeil: mo utoram 11 mecsues
U3 OroIKeTa Ha MOraiieHHe TeKy-
KX 0043aTeNbCTB OBLIO B3ITO 573
MJTH JIeeB U 3TH cpeacTBa MuHbUH
JIOJKEH OBLT BEPHYTH B OIO/KET 1O
31 nexabps. Mao KTo Toraa cuuTai
9Ty 3a/1a4y PeajbHO BBIIOJIHUMOIL.
Ho nunaH, xak q100WIM rOBOPUTH B
COBETCKHE BpEMEHa, HE TOJIBKO BbI-
TIOJTHUJIH, HO ¥ IEPEBBITTOJIHATIH.

Jexabpp nins Munpuna cran no-
Oenoi, HO «moOenol MHPPOBOI.
Pasmectute I'KO Ha 816,2 MiH
JeeB 3a OAMH TOJBKO MECAIl — 3TO
Munpuny nosesno. [la kak TyT He
MOBE3TH, INPH TAKUX-TO CTaBKax?
3a nexaOpb cpenHeB3BeIICHHAs J10-
xogHocTh ['KO cocraBuna 24,76%
TOZIOBBIX — IPH T'OJIOBOH MHOIALMH
13,6% BBITONA 17151 UHBECTOpa OYe-
BUJHA, NpPUYEM TapaHTHUPOBaHHAS

rocyzaapcTBoM. [IpaBria, B ceHTsOpe
BeCbMa BEICOKas cTaBka B 23,51% ro-
IOBEIX MuH(pUHY HEe IOMOTIIa, CKa-
3aJICsI ILIOK, KOTOPBIH UCIIBITANIN OaH-
KH mociie HoBocTel oT HBM (cTaBka
19,5% un HOpMBI 35%). Tox yrpozoit
CBOEBPEMEHHOTO  HEBBIIIOJIHEHUS
HOBBIX HOPMAaTHBOB JCHBI'M Ha PbI-
HOK ['KO B ceHTs0pe He momany.

Cryctss Tpu Mecsilla CHTYyaIus
crabunmsupoBanack 1 nokynka 'KO
0GaHKaMH CTajla HE TOJBKO BBITOJ-
HOI, HO 1 ocyiecTBUMo. Kaxercs,
4T0 B KaHYH HoBoro roma maBecTo-
PBI HAIIPaBUIIH B rocOyMaru 4y Th Jin
HE BCe CBOOOIHBIE CPEACTBA, U 3TO
BIIOJIHE OOBSCHUMO, YUUTHIBAs Tpa-
JUIIMOHHO BecbMa BSJIBIN As pas-
BUTHs OW3HEca SHBapb U INPOAOI-
JKAIOMUICS MONUTHYECKUI IITOPM,
npuOUBIIKIT KO JHY MpeAIpHHAMA-
TEIbCKYI0 MHUIMATHBY U CIIacaro-
Miics B paKkyIIKax OusHec.

Ho Bepuemcs k ['KO. JloxoaHocTs
Oymar, cienys 3a pemenusiMu Har-
0aHKa, IO CBOCH AMHAMUKE ObET pe-
KOpPABI B CTPEMJIEHUH 3aTIOTYYNTh C
PBIHKA pecypchl, TaKk He0OX0JuMBbIe
roCyAapcTBEHHOMY OIOJKETy B He-
crabmwibpHOe BpeMms. B ycioBusx
KOT/ZIa B JIOXOJHYI0 4aCTh HU3MCHECH-
HOro oceHbto 2015 . GromxeTa ObLIO
3asokeHo 150 MutH eBpo, KOTopble
MonzoBa JomkHa ObUIa HOJNYYHTh
OT NpaBUTENbCTBA PyMbIHMH, a Kpe-
JUT M3-32 IOJUTHYECKOTrO KpU3HU-
ca BbIIaH He Obul, MuHpUHY HAmO
YeM-TO 3Ty ABIPKY 3amonHaTh. On-
HAM W3 HWHCTPYMEHTOB, IIPHU3BaH-
HBIX 3aJlaTaTh ATy JBIPY, SBISETCH,
CpeaH MPOYUX, PHIHOK NEPBUYHOIO
pasmemenus ['KO.

VMeHHO 1Mo3TOMY CTaBKH 1Mo Oy-
maraM B KoHIie 2015 r. ObL1H momHsI-
THI JO HETIPIUIMYUS BBICOKOI IIaH-
ku. CToib BBICOKOW JOXOTHOCTH
rocOymaru He UMeJIH C KPU3UCHOTO
aprycta 2008 r. Torga cpenHeB3Be-
LIEHHAsl CTABKa 332 MECALl MOATPHIT-
Hyna a0 25,75% TOmOBBIX, B TO XK€
Bpemss mo wmroram Bcero 2008 T
CpeIHeB3BEUICHHAsI JIOXOIHOCTD I10
Oymaram cocraBuna 17,96% rono-
BBIX, a 3a Bech 2015 rog — 20,13%.

[IpaBzaa, 3a BBIYETOM YPOBHS HH-
¢nsaunn B aBrycre 2008 roma dax-
trdeckas goxogHocts I'KO cocras-
nsina 13,85% romoBbix. HanGompmast
noxogHocth I'KO 3a BelueTOM HH-
¢usiuu ¢ 2008 roma mpunuiack Ha
anpens 2009 roma, kKorma cTaBKa
nozackoumia 10 23,99% u Oblna 3a-
peructpupoBana nedursimus B 0,4%
(Tabruya Nod).

Uro kacaetcs 2015 ., To cpenHsas
JIOXOAHOCTh 10 OyMaram 3a Bblue-
TOM MHQISAUHN COCTABUIIA TIPUMEP-
HO 10% TromOBBIX, NMpPHYEM TrapaH-
THPOBAaHHBIX TocymapcTBoM. bomee
neTajxbHasi AMHAMHKA ITHX IT0Ka3a-
TeJNed B NPOIIJIOM Toly HpeAcTaB-
neHa B Tabnuye Nes.

B mnactosmee Bpems Momngosa
xkuBeT mo Owomxery 2015 roma, c
YTOYHEHUSIMH, TPUHITHIMU OCEHBIO.
DTO 3HAYHUT, YTO IO HTOTaM Tona
Munoun B pasmemennu ['KO Ha
MIEPBUYHOM pBIHKE JOJDKEH BBIHTH
Ha HyJeBoW mokazarenb. OmHAKO
OIO/KETY HYXKHBI JICHBI'HM, OCOOCH-
HO B IIEPBBIC MECSIIBI T0Jja, TOITOMY
MIPOAAXKHU IIPOJOKAIOTCS.

Ja m GaHKaMm BBITOIHO NPUOO-
peTenue rocOymar: mpHu Taxkoil mo-
XOJHOCTH OHHM XOTb KaK-TO MOT'YT
KOMIIEHCHPOBAaTh HEJOMOIYyYECHHYIO

pUOBLIb OT TOTO, 4TO 35% NpuBIe-
YCHHBIX B JICSIX CPEJICTB BBIHYKICHBI
3aMOpo3uTh Ha cueTax Hambanka.

TocynapcTBeHHBIE LIeHHBIE OyMa-
T'H OCTAIOTCSI €IMHCTBEHHBIM B MoJI-
JIOBE MHCTPYMEHTOM ISl KPaTKOC-
POYHBIX JIMKBUJHBIX HMHBECTHLHIL.
B sxoHOMMUEcKOW cTarHanuuu, ycu-
JICHHOH MOJUTHYECKUM KPH3HCOM,
BHYTPECHHHE HHBECTOPBI, IIPUYEM HE
TOJbKO OaHKH, BECbMa OXOTHO Oy-
nyT npuodperars ['KO. Ho Mundu-
HY TJIe-TO Haj0 OyneT OpaTh ACHBbI U,
YTOOBI BBHIIIAUYUBATh BBICOKYIO J0-
XOIHOCTH OyMar, KoTtopasi yxe 10-
cruria noutu 27% roxposeix. IIpu
BBICOKUX CTaBKax 00beM pa3MelleH-
HBIX OyMmar pactet ObicTpee. Jecst-
KM JIET HICTOYHUKOM IIOTAILICHHS SIB-
nsauch HoBeIe amuccuu I'KO, u aToT
TOJl TOYHO HE CTAHET HCKITIOUEHUEM.
U yeMm Hy»KHee roCcyIapCTBY JACHBIH,
TeM OyIyT BbILIE U CTaBKH. BaxkHo
TOJIbKO IOHMMAaTh, B KAKOM MMEHHO
o0beMe OymyT BBIYCKAThCs Oyma-
T, BeJlb IPAKTUYECKH KaXJbId Tof
MuH()HUH K OCEHU TOTOBUT U3MCHE-
HUS B OIOJKET C TeM, YTOOBI IIpHBe-
CTH (haKTHUECKOE COCTOSTHHE JIeJT Ha
priake I'KO B 3akonHbIe paMku. UH-
BECTOpPaM e He00XOIMMO MOCTOSH-
HO OTCJICKUBATh CHUTYAlHIO, YTOOBI
OBITH TOTOBBIMHU KO BCEMY.

Ho GecmoxonThbcst HalO HE TOJNb-
KO MHBecTOpaM. HbIHeIHsAs cTaB-
kxa poxoanoctu I'KO cymiectBeHHO
MIPEBBIIACT CPEIHUE CTaBKU IO
KpenuTaM, BBIIABAEMBIM KOMMeEp-
geckuM Oankam. s Munduna 310
BCE-TaKH OYCHb JOPOrOil HCTOUHHUK
npusiedeHus cpeacts. K tromy xe
BHYTPEHHHMH JOJT HaJo OOCIYKH-
BaTh, a 3aTPaThl HA €ro OOCIYKH-
BaHHME 00s3aTEIbHO JOJKHBI OBITH
BKJIIOUEHBI B PACXOIHYIO 9acTh TO-
CYAapCTBEHHOr'0 OOfIKeTa.

3a mocieaHMe TOXbl TEMIIbl yBe-
JMYEHHUs BHYTPEHHEro Joira 3a
cueT npogaxu ['KO cunpHO yBenu-
yunuck (Tabruya Ne6).

A BuyTtpennunit gonr nmo I'KO ne
yMeHblIaeTcs U Ha Havyaso 2016 roxa
npesbicuil 8,1 muipa neeB — 3to I'KO,
Haxozsluecs B 0OpalleHuu, KOTo-
pble MUHGHH I0JKEH HE TOJIBKO BbI-
KYIHUTb, HO U 00ECIEYUTH BBIMJIATY
nporieHTOB 110 HUM (Tabauya No7).

Haubank, nojgHUMas CTaBKy pe-
¢uHaHcHpoBaHu 10 19,5% 1 HOpMBI
pesepBupoBaHus 10 35%, KOHEUHO
ke, IPeciieIOBaJI LIeJb CACPKUBAHU S
HHOIALUU, HO TEM CaMbIM OKa3all
MEZBEKBI0 YCIYTy TOCYAapCTBEH-
HOoMy Oromxery. MuUHQUHY BakKHO
NOHMMAaTh, HACKOJBKO OIpaBIaHHO
NpUBJEYEHUE CPEACTB Ha pBIHKE
I'KO ¢ BBICOKOM JOXOZHOCTBIO, KO-
TOpyI0 Hajo obcmyxuBarb. K Tomy
JKe JaHHas BBICOKAS JOXOTHOCTH Ka-
caeTcsl He KOPOTKHX, a CpeTHeCpoU-
HBIX OyMar: Ha ayKIMOHE, KOTOPBIH
npouen 12 sHBaps yke 3TOro roaa,
Mundun pasmectun 117 mun nees
nox 26,53% romoBBIX CPOKOM 00-
pamenust Ha 364 mus, a 13 aaBaps
BEITYCTHII ['ocobnmuranuu cpokom
oOpamenus 2 roga Ha 1,3 MiIH neeB
noxa 24,89% TromoBbIX € MOIYTrOAO0-
BOM BBIIJIATONH HpOLEHTOB. [lnuH-
HBIE CPOKH OyMar MOTyT FOBOPHTb O
TOM, 4T0 MUH(UH NepeKkaabBacT
UX 00CITy)KMBaHUE «Ha TIOTOM», TOT-
Jla KaK y’Ke ceii4ac CUTyalus MOXeT
TpeboBaTh Oosiee onepaTUBHOM KOp-
PEKTHPOBKH.
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