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BNM si GNPF cu suportul Fondului pentru Buna
Guvernare al Guvernului Marii Britanii si-au unit
eforturile in educatia financiara a populatiei

Vreti sa stiti ce este un credit
si cum sa va protejati de
supraindatorare, si intelegeti
cum functioneaza sistemul
financiar din Republica
Moldova si sa aflati cum sa
va majorati veniturile prin
propriile investitii? La aceste,
dar si la alte intrebari veti
afla raspunsurile din seria de
materiale informative lansate
de Banca Nationala a Moldovei
(BNM), impreuni cu Comisia
Nationali a Pietei Financiare
(CNPF).

,»Educatia financiard este impera-
tiva, deoarece produsele financiare
evolueaza mai repede decat cunostin-
tele si abilitatile oamenilor”, remarca
guvernatorul BNM, Octavian Arma-
su. Sefului bancii centrale subliniaza
,constientizarea riscurilor pe care le
implica fiecare produs financiar este
cel mai puternic instrument pe care
il putem pune la dispozitie populati-
ei pentru a preveni situatiile de cri-
za financiard. Atunci cdnd ludm un
imprumut, trebuie sd intelegem ris-
curile legate de acesta si sa estimam
obiectiv capacitatea noastra de a-1
rambursa”.

La randul sau, Valeriu Chitan, pre-
sedintele CNPF, mentioneaza ,,sem-
nificatia educatiei financiare devine
din an in an tot mai evidenta, mai cu
seamd, in contextul evolutiei social-
economice si provocarilor caracte-
ristice tarilor in tranzitie. in aceasta
ordine de idei, pentru a sustine im-
perativul responsabilizarii consuma-
torilor si a spori increderea acestora
in produsele si serviciile financiare,
este necesara implicarea autoritatilor
intru realizarea activitatilor de infor-
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mare §i educare financiara, ca parte
componenta a reformelor de regle-
mentare si supraveghere”.

in ultimii 3 ani, volumul creditelor
acordate persoanclor fizice de catre
banci a crescut cu 7,5 miliarde lei, iar
numadrul cardurilor bancare in circu-
latie — cu peste 450 de mii.

De cealaltd parte, sectorul de cre-
ditare nebancara a Inregistrat in ace-
easi perioada o crestere a numarului
beneficiarilor de imprumuturi de
aproape 360 mii, ceea ce inseamna ca
timp de trei ani consecutiv, organiza-
tiile de creditare nebancara au acor-
dat, cel putin, un credit nou in fiecare

minut de lucru. Aceste evolutii indica
o crestere rapida a utilizarii produ-
selor financiare de cdtre populatie.
De aceea este nevoie de un nivel mai
inalt de cunostinte financiare, pentru
a preveni eventuale riscuri, inclusiv
cel de supraindatorare.

Astfel, notele analitice vor reflecta
cele mai importante concepte §i pro-
duse financiare cum sunt inflatia,
dobanda anuala efectiva, creditul de
consum, leasing-ul financiar, asigu-
rarea etc. Materialele vor fi difuzate
in urmatoarele doua luni si vor fi dis-
ponibile pe paginile web ale organiza-
torilor: www.bnm.md, www.cnpf.md

si www.expert-grup.org. in acelasi
timp, campania va putea fi urmarita
pe profilul de Facebook al proiectu-
lui ,,invagé! Da sens banilor” https:/
www.facebook.com/dasensbanilor/,
precum si pe alte platforme de socia-
lizare. Totodata, vor fi desfasurate
concursuri la subiectele abordate, iar
castigatorii vor fi premiati.

Prima nota analitica, din seria lan-
satd luni, 20 ianuarie 2020, se referd la
sistemul financiar §i poate fi accesata
pe site-urile mentionate. Publicarea
materialelor analitice este o continua-
re a proiectului de educatie financiara
,,invagé! Da sens banilor”.
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Decizii ale Consiliului de Administratie
al Comisiei Nationale a Pietei Financiare

in cadrul sedintei ordinare din 15 ianuarie 2020, Consiliul de
Administratie al Comisiei Nationale a Pietei Financiare (CNPF),
potrivit competentelor conferite de legea-cadru, a aprobat
decizii aferente pietei financiare nebancare, mai cu seama:

AUTORIZARE

+ Avizarea admiterii spre tranzactionare pe piata reglementata a
valorilor mobiliare emise de SA “MUGUREAN”";

+ Autorizarea reorganizarii prin transformare in societate cu
raspundere limitatad a Societatii pe actiuni ,RENOME-PLUS”, in
baza deciziei adunarii generale extraordinare a actionarilor din
05.11.2019;

« Inregistrarea in Registrul de stat al valorilor mobiliare, ca rezul-
tat al reorganizarii prin transformare in societate cu raspundere
limitata, a inscrierilor aferente radierii valorilor mobiliare emise
anterior de societatile pe actiuni:

— ,MOLDLOTO", in numar de 58876 actiuni ordinare nominati-
ve;

—,UBC”, in numar de 804311 actiuni ordinare nominative;

* Reperfectarea licentei AET ,MIHAILENI" pentru desfisurarea
activitatii asociatiilor de economii i imprumut, prin substituirea
anexei la licenta cu extinderea teritoriala a actiunii licentei asupra
unitatilor administrativ-teritoriale din imediata vecinatate: raionul
Drochia; raionul Dondugeni; raionul Glodeni; raionul Edinet; mu-
nicipiul Balt;

* Retragerea licentei AET ,SADIC” pentru desfagurarea activitatii
asociatiilor de economii si imprumut de categoria A, in legatura cu
depunerea benevol a licentei;

* Eliberarea companiilor fiduciare ,BV Fiduciar Invest” SA si
,Econ-Renastere” SA a acordului prealabil pentru procurarea va-
lorilor mobiliare de stat;

« Avizarea inregistrarii de stat a statutului AET ,SUSLENI” (apro-
bat la adunarea generala a membrilor din 11.12.2019) in redactie
noug;

* Acordarea Brokerului de Asigurare-Reasigurare ,SUCCES
ASIG” SRL a licentei pentru dreptul de a desfasura activitate de
intermediere n asigurari si/sau reasigurari, pe termen nelimitat;

* Exprimarea acordului pentru desemnarea dnei Galina Goras in
calitate de administrator al BAR “SUCCES ASIG” si pentru dele-
garea imputernicirilor contabilului-sef al brokerului mentionat catre
“DYNAMIC EXPERT” SRL;

+ Inregistrarea in Registrul agentilor de asigurare si agentilor
bancassurance a Asociatiei de Economii $i imprumut ,CIUCIU-
LENI-CREDIT” si a Agentilor de Asigurare: ,ASIG AUTO PLUS”
SRL, ,CAPITAL EXPERT” SRL si ,FORTASIG” SRL.
SUPRAVEGHERE

+ Luare de act de decizia Consiliului societatii al SA “MOLDASIG”
din 24.12.19 cu privire la convocarea adunarii generale extraordi-
nare a actionarilor pentru 16 ianuarie 2020 cu chestiunea “Con-
firmarea organizatiei de audit si stabilirea cuantumului retributiei
serviciilor acesteia”;

+ Dispunerea controlului tematic privind verificarea activelor si
pasivelor ,ASITO DIRECT” SA la situatia din 15.01.2020, precum
si verificarea executarii Hotararii CNPF nr. 57/17/2018 privind re-
tragerea licentei CIA ,ASITO DIRECT” SA;

+ Exprimarea acordului privind expunerea la vanzare pe piata re-
glementata prin intermediul Bursei de Valori a Moldovei, incepand
cu 16.01.2020, a pachetului de actiuni nou-emise in cuantum de
480 mii de actiuni ale ,MOLDASIG” SA, in conditiile deciziei asigu-
ratorului nr. 01-20-d din 11.01.2020.

in cadrul sedintei ordinare din 20 ianuarie 2020, Consiliul de
Administratie al Comisiei Nationale a Pietei Financiare (CNPF),
potrivit competentelor conferite de legea-cadru, a aprobat
decizii aferente pietei financiare nebancare, mai cu seama:

AUTORIZARE
* Inregistrarea in Registrul de stat al valorilor mobiliare privind ra-
dierea valorilor mobiliare emise anterior de societatile pe actiuni:

—,TRANSPORT", in numér de 6759 actiuni ordinare nominative,
urmare a lichidarii;

— ,FABRICA DE CONSERVE FLORESTI”, in numar de 177269
actiuni ordinare nominative, urmare a lichidarii;

— ,REUPIES”, in numar de 1107838 actiuni ordinare nominative,
n rezultatul reorganizarii prin transformare in societate cu raspun-
dere limitata;

—,ELMERON?”, in numar de 201276 actiuni ordinare nominative,
in rezultatul reorganizarii prin transformare in societate cu raspun-
dere limitata;

* Prospectul ofertei de preluare benevold, initiatd de ofertantul
Valeriu Doibani, obiectul careia il constituie procurarea a 56392
actiuni ordinare nominative emise de SA ,TOCUSOR” din mun.
Chiginau, la pretul de 25,00 lei per actiune, cu durata de 15 zile
din data anuntarii;

* Prospectul ofertei de preluare benevold, initiatd de ofertantul
multiplu Tn persoana lui Pavel Rusu, Georgeta Covaliov-Rusu si
Serghei Muntean, obiectul careia 1l constituie procurarea a 3275
actiuni ordinare nominative emise de SA ,UNIVERSUL” din mun.
Orhei, la pretul de 10,00 lei per actiune, cu durata de 21 zile din
data anuntarii;

+ Inregistrarea in Registrul agentilor de asigurare si agentilor
bancassurance a Agentului de Asigurare ,FARMASIG” SRL;

* Aprobarea prealabila a entitatii de audit ,MOLDAUDITING” SRL
(cu echipa avizata prin Hotarérea CNPF nr. 48/6 din 07.10.2019)
pentru efectuarea auditului in scop de supraveghere in cadrul CA
,GENERAL ASIGURARI” SA;

» Exprimarea acordului pentru efectuarea auditului financiar in
cadrul CIA “TRANSELIT” SA de catre “AUDIT-CONCRET” SA;

* Eliberarea acordului pentru alegerea dnei Tatiana Lozan fin
functia de contabil-sef al Companiei ,INTACT ASIGURARI GENE-
RALE” SA. De asemenea, au fost aprobate persoanele desemna-
te in functia de membru al comitetului de audit in cadrul aceleiasi
entitati;

+ Exprimarea acordului pentru efectuarea auditului financiar in
cadrul Companiei “INTACT ASIGURARI GENERALE” SA de catre
Societatea de audit ,PRIMAUDIT COMPANY” SRL.

Serviciul de presa al CNPF

Obisnuim sa vorbim despre economie, operiand cu unititi masurate
in lei, tone, litri, metri, barili, procente sau pachete de actiuni. Nimic
gresit in ceea ce facem. Doar ca toate astea sunt undeva spre capitul
drumului nostru spre performanta, inclusiv spre performanta
economici. E de spus insa ci evolutia unei economii nu depinde doar
de prestatia noastra pe ultimul segment al acestui drum si ca la fel de
importante sunt toate treptele pe care un individ le urca spre locul
sau de munca. Ca sa fie mai clar: notele pe care le ducem acasa zilnic
intr-un carnet de note au un impact determinant asupra economiei

unei sau altei tari.
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Si mai simplu: educatia are impact
direct asupra calitatii fortei de munca
si exprima cu multa relevanta dezvol-
tarea economicd a statului. Cand vor-
bim despre educatie, nu avem in vede-
re situatia in care angajatul este bine
crescut 1n raport cu sefii sau cu colegii
de santier sau de birou, ci un anume
nivel de cunostinte si de gandire care
il face util la un loc de munca innobilat
cu calculatoare si tehnologii rupte din
filme ale viitorului. Notele proaste si o
gandire impiedicata ale copiilor nostri
trecuti prin scoald i vor tine, la matu-
ritate, dincolo de pragul intreprinderi-
lor, ne mai vorbind de birourile unor
companii cu activitatile ancorate in
timpuri pe care inca nu le traim.

Vorbim din start despre gravitatea
problemelor cu care ne putem confrun-
ta in eventualitatea descurajarii actului
de educatie, ca sa Intelegem mai bine
care este importanta unor evaluari la
timp a competentelor si aici este vorba
de programul de evaluare PISA — un
program international avand ca tinta
elevii cu varsta de 15 ani. Bine, s-ar
putea spune pe undeva, e cam devre-
me sa tragi concluzii, deoarece elevul
are doar 15 ani, insa pana la incadrarea
sa In cdmpul muncii mai e timp, timp
in care lucrurile s-ar putea schimba
foarte si foarte mult. Este adevarat. Si
tocmai din acest considerent este alea-
sd, ca si timp pe evaluare, varsta de 15
ani. Pentru ca mai e timp ca prin impli-
care generald, prin politici si abordari,
sd avem tineri specialisti de o educatie
adecvata timpurilor.

Asa cum spuneam, PISA reprezinta
un program de evaluare international,
lansat in anul 1997 de catre Organi-
zatia pentru Cooperare si Dezvoltare
Economica, care evalueaza o data la

trei ani competentele elevilor cu var-
sta de 15 ani, la trei domenii de baza:
citire/lecturd, matematica si stiinte.
Testele sunt concepute pentru a masu-
ra abilitatile elevilor de a aplica cele
invatate 1n situatii reale, iar prima tes-
tare a avut loc in anul 2000. in cadrul
Programului International de Evalua-
re a Elevilor — PISA 2018 au participat
peste 612 000 de elevi din 79 de tari
sau regiuni economice.

Includerea Republicii  Moldova
printre tdrile in care se fac asemenea
masurdri este de o importanta aparte,
iar periodicitatea cu care se fac aces-
te masurari ne lasa sa vedem Incotro
mergem, care este impactul politicilor
de educatie, cum se vede implicarea
institutiilor statului in organizarea si
finantarea proceselor de educatie si la
ce ne putem astepta peste zece-cinci-
sprezece ani, atunci cand copiii supusi
testelor PISA vor merge sé se angajeze
in campul muncii.

Ultima masurare a abilitatilor elevi-
lor de a aplica cele invatate n situatii
reale in Moldova s-a produs acum un
an, insd rezultatele acestor masurari
s-au facut publice spre sfarsitul anu-
lui 2019. Tn Republica Moldova, circa
5300 de elevi din 236 de institutii de
invatdmant au fost testati la citire/lec-
turd, matematica si stiinte, acesta fiind
al treilea ciclu de testare la care parti-
cipa Republica Moldova, precedentele
fiind PISA 2009 si PISA 2015.

Conform rezultatelor, Republica
Moldova este una dintre cele 16 tari
care, in evaluarea PISA 2018, au reusit
performanta de a nu descreste punc-
tajele medii la nici unul dintre dome-
niile evaluate, comparativ cu ciclurile
anterioare de participare. Totodata,
Moldova este una dintre cele 7 tari

care au inregistrat o crestere a rezul-
tatelor la fiecare domeniu si la fiecare
ciclu de participare.

Partea slaba a lucrurilor insd e ca
punctajul mediu inregistrat de Repu-
blica Moldova in toate ciclurile PISA
incd ramane mai mic decat punctajul
mediu al tarilor ce fac parte din Orga-
nizatia pentru Cooperare si Dezvolta-
re Economica (OECD).

La ultima evaluare, cea din anul
2018, Republica Moldova a inregistrat
un punctaj mediu de 424 de puncte la
citire/lecturd, 421 de puncte la ma-
tematica si 428 de puncte la stiinte,
comparativ cu media OECD — 487 de
puncte la citire/lectura si 489 de punc-
te la matematici si la stiinte. in evalu-
area PISA 2018 s-a inregistrat cea mai
mica diferentd intre punctajul mediu
OECD si punctajul mediu al Republi-
cii Moldova la fiecare dintre domenii-
le evaluate. Astfel, performantele R.
Moldova in anul 2018 sunt similare cu
cele inregistrate de Romania, Bulga-
ria, Muntenegru, Chile sau Uruguay.
Tarile lider in Programul PISA 2018
sunt Singapore, Japonia si Estonia.

in general, in ultimul deceniu, R.
Moldova a inregistrat progrese sem-
nificative in realizarea obiectivului
ca toti elevii s atingd nivelul minim
de competentd la citire/lectura. Re-

zultatele PISA 2018 aratd ca R. Mol-
dova este una din cele 4 tari care au
reusit sa descreasca, cu peste 10 la
sutd, numarul elevilor ce nu ating ni-
velul minim de competentd la citire/
lectura. Cu toate acestea, 43 la suti de
elevi din R. Moldova nu ating nivelul
minim de competenta la domeniile ci-
tire/lectura si la stiinte, iar 50 la suta
de elevi — la matematica. In medie, in
randul tarilor OECD aproximativ 23
la suta de elevi nu ating nivelul minim
de competenta la citire/lectura, stiinte
sau matematica.

Prin urmare, R. Moldova este prin-
tre putinele tari care reusesc sa men-
tind analfabetismul functional la cote
joase.

Analfabet functional este un copil
care poate sa citeasca un text, dar care
atunci cand este intrebat un lucru fac-
tual din text nu stie sa raspunda, pen-
tru ca nu se descurca sa inteleaga ce i
s-a comunicat cu acel text. O astfel de
persoana nu are deprinderi academice
functionale, nu poate interactiona cu
cartea si cu scoala. Nu va putea urma
nici educatie liceald. Inseamni aban-
don scolar.

Odata ajunsi pe piata muncii, cu
acesti oameni nu poti sd generezi in-
dustrii sandtoase bazate pe competen-
te cognitive, industrii scumpe care ge-

nereaza profit, industrii din domeniul
serviciilor digitale.

Problema se leaga de politici de stat
si de calitatea fortei de munca pe care
tu o vei avea cand acesti copii vor im-
plini 18 ani.

O analiza a acestui fenomen explica
cd oamenii cu mai multd educatie sunt
mai antreprenoriali, pot sa contribuie
la dezvoltarea acelor industrii la care
sunt calificati sau, in cel mai rau caz,
sunt pur si simplu forta de munca, dar
calificata, care dezvolta nu inceputul
lantului de productie, ci finalul lantu-
lui de productie. Adica nu ai tdietor de
lemne, ci producatori de mobila. Nu ai
tinichigii, ci industrie auto. Cu cat esti
mai spre sfarsitul lantului de produc-
tie, cu atat trebuie sa fii mai calificat.

Un studiu realizat in Roménia bu-
naoara aratd ca daca ar fi cu 5 la suta
mai multi absolventi de facultate,
PIB-ul Romaniei ar fi cu 3,6 la suta
mai mare 1n 2025, iar eliminarea anal-
fabetismului functional pana in 2030
ar putea duce la o crestere economica
inclusivd a Romaniei de peste 200%
din PIB-ul actual.

Este limpede ca aceste concluzii
sunt valabile si pentru Republica Mol-
dova, doar ci, evident, cifrele ar fi pu-
tin diferite.

Constantin OLTEANU
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Finantarea deficitului bugetar,
diminuarea exporturilor, dar si
insuficienta fortei de munca -
principalele provoc:ri in 2020

in anul 2019 economia
Republicii Moldova a fost pe
un trend pozitiv, insa semnale
de accelerare nu a inregistrat.
Aceasta ramane vulnerabila la
socurile externe si evenimentele
politice din tara. Astfel, in anul
2020 principalele provocari
pentru R. Moldova vizeaza
finantarea deficitului bugetar,
deficitului fortei de munca, dar
si diminuarea exporturilor.

Deficitul bugetului public national
(BPN) este planificat la nivelul de
3,3% din PIB, care trezeste ingrijo-
rari privind caracterul electoral al
acestuia, cu repercusiuni asupra sta-
bilitatii finantelor publice si cresterii
economice pe termen mediu §i lung.

Economistii de la Expert Grup
sustin cd in urma excluderii influ-
entei asupra deficitului a proiectelor
finantate din surse externe, nivelul
planificat al deficitului se incadreaza
in regula bugetar-fiscald stabilita in
legea finantelor publice de 2,5% din
PIB calculat fara granturi. Din aceas-
td suma, deficitul aferent proiectelor
investitionale finantate din contul im-
prumuturilor externe va constitui 4,8
miliarde de lei sau 65,3%. Respectiv,
deficitul bugetar pe componenta de
baza va fi de 2,6 miliarde de lei sau
34,7% din deficitul total al bugetului
de stat, ceea ce constituie 1,1% din
PIB-ul scontat pentru anul 2020.

Principalele surse de finantare a
deficitului bugetului de stat sunt surse
externe, intrari nete din imprumuturi
externe pentru suport bugetar si im-
plementarea proiectelor finantate din
surse externe (FMI, UE, BM, Roma-
nia). Din surse interne sunt emisiunile
de valori mobiliare de stat si mijloa-
cele din privatizarea patrimoniului
public. Totodata, daca tinem cont ca
regula permite depasirea nivelului-
limitd al deficitului bugetului public
national, doar conditiile existentei
surselor reale de finantare a proiecte-
lor de investitii capitale finantate din
surse externe, exista riscuri reale ca
prognozele Guvernului sd nu se rea-
lizeze. in primul rénd, programul de
asistenta FMI se termina in martie
2020, iar practica generald a acestei
institutii este de a nu negocia/aproba
acorduri 1n anii electorali, ori 2020
este un an electoral. in al doilea rand,
intervine conditionarea asistentei
financiare de catre Uniunea Euro-
peand prin implementarea masurilor
anticoruptie, asigurarea statului de
drept, continuarea reformelor struc-
turale, in special reforma justitiei,
conditionalitati sustinute si de Banca
Mondiald in Moldova, ori programul
de guvernare actual nu contine anga-

jamente clare pe nici una din aceste
componente. O altd sursa de risc tine
de cresterea imprumuturilor Guver-
nului de la bancile comerciale prin
emiterea valorilor mobiliare de stat,
fapt ce ar putea submina creditarea
sectorului privat (bancile vor prefera
sa-si canalizeze lichiditatile spre pla-
samente practic fara risc in detrimen-
tul sectorului real, care in conditiile
incetinirii economice din 2020 ar pu-
tea prezenta mai multe riscuri).

,Din momentul anuntarii initia-
tivelor sociale apare intrebarea cat
sunt ele de realizabile. Pentru ca la
adoptarea bugetului s-a constatat o
crestere a deficitului bugetar cu pes-
te un miliard de lei in comparatie cu
bugetul elaborat de Guvernul Sandu.
In prezent acesta este de peste 7 mi-
liarde de lei. Or, precedentul Guvern
urma sa acopere deficitul bugetar din
sursele externe, preponderent venite
din UE”, a explicat in cadrul emisiu-
nii “15 minute de realism economic”,
analistul IDIS Viitorul, Ion Tabarta.

NIVELUL POPULATIEI
OCUPATE ARATA DEFICITUL
FORTEI DE MUNCA

Statistica ajustata privind popula-
tia ocupata publicata de catre Biroul
National de Statistica 1n 2019 indica
asupra cresterii deficitului fortei de
muncd. Diminuarea populatiei se
manifestd printr-o ofertd mai scazuta
pe piata muncii, care in acelasi timp
este insotita de o crestere in ultimii
ani a cererii din partea companiilor.
Discrepanta dintre cererea si oferta
fortei de munca se observa si in sta-
tistica locurilor vacante. In ultimii
ani numarul locurilor inregistrate de
catre Agentia Nationala pentru Ocu-
parea Fortei de Munca s-a majorat de
la 6 mii 1n 2016 la 12-14 mii in anul
curent. Printre consecintele majore a
deficitului fortei de munca se numara
cresterea mai rapida a salariilor de-
cat productivitatea muncii, ceea ce se
intdmpla deja in R. Moldova, precum
si scaderea atractivitatii tarii pentru
investitorii straini.

“Din luna septembrie a anului
2019, Biroul National de Statistica
a finceput publicarea indicatorilor
privind populatia si piata muncii in
corespundere cu rezultatele recensa-
mantului din 2014. Ajustarea acestor
indicatori a dus la revizuirea meto-
dologiei de calcul a indicilor privind
piata muncii §i la reexaminarea nu-
marului populatiei ocupate. Astfel,
conform statisticii revizuite, numa-
rul populatiei ocupate in R. Moldova
a variat intre 829 mii in primele trei
Iuni ale anului 2019 si 910 mii in ul-
timele trei luni ale a anului. Numarul
populatiei ocupate conform noii sta-
tistici s-a diminuat cu aproximativ

30%, fata de anul precedent, cand
numarul populatiei ocupate era de
peste 1,2 mil. persoane conform da-
telor oficiale. De asemenea, ajustarea
metodologiei privind piata muncii a
dus la faptul c& unii indicatori nu mai
sunt comparabili. De exemplu, con-
form statisticii noi ponderea ocuparii
informale a scazut la 25% din totalul
populatiei ocupate de la 35% in con-
formitate cu metodologia precedenta.
Astfel, ajustarea statisticii populatiei
scoate in evidenta contractarea sem-
nificativa a fortei de munca in Repu-
blica Moldova”, se arata in publicatia
Realitatea Economica.

DINAMICA EXPORTURILOR,
PE TREND NEGATIV

Atat factorii economici interni, cat
si externi de natura obiectiva, indica
asupra eventualei accentuari a defici-
tului de cont curent al balantei de plati
pentru perioada urmatoare. Perspec-
tiva data este determinata de reduce-
rea cererii agregate la principalii par-
teneri comerciali, fapt ce va influenta
negativ dinamica exporturilor moldo-
venesti (desi, reducerea consumului
intern concomitent cu diminuarea
importurilor ar putea influenta intr-
un mod pozitiv balanta comerciala).
insa, reducerea remiterilor, stagnarea
investitiilor straine si declinul antici-
pat al asistentei externe nu vor mai fi
capabile sd echilibreze componentele
deficitului de cont curent, fapt ce ar
putea pune presiuni asupra monedei
si datoriei externe. Exporturile Repu-
blicii Moldova au inceput sa resimta
temperarea cererii externe, inregis-
trand in perioada ianuarie-octombrie
2019 o crestere mediocra de doar 3,4%
comparativ cu anul trecut. Exporturi-
le sunt pe linia de plutire doar gratie
livrarilor spre Turcia, in timp ce ex-
porturile spre UE au inregistrat sca-
deri, iar cele spre CSI au inregistrat
valori pozitive urmare a sporirii re-
exporturilor. Pe langa aceste evolutii
ingrijordtoare, mai constatam si un sir
de carente ce tin de concentrarea ex-
porturilor, atat in profil geografic, cat
si sub aspectul structurii produselor
exportate. Acest lucru este agravat de
faptul ca exporturile date inglobeaza
in sine o valoare adaugata destul de
joasa (fie produse agricole primare,
fie produse industriale prelucrate in
regim de lohn), relevand astfel nivelul
lor autohtoni, fapt ce submineaza sus-
tenabilitatea exporturilor per ansam-
blu. in aceste conditii este iminenti o
reevaluare a paradigmei de stimulare
a exporturilor, in mod particular pe
dimensiunile ce implicd o competi-
tivitate sporita si o valoare adaugata
mai Tnalta.

Victor URSU

Telefonul de incredere

Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz Tn serviciu comise anterior sau in prezent de cétre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionigti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurérilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Premierul Ion Chicu: Moldova va accepta
doar acele conditii ale FMI care nu contravin
intereselor nationale

Prim-ministrul lon Chicu sustine ca Moldova va accepta doar acele
conditii ale FMI care nu contravin intereselor nationale. Potrivit
agentiei INFOTAG, despre aceasta el a declarat luni seara la emisiunea
“Punctul pe azi” de la postul de televiziune TVR Moldova.

El a amintit ca, in prezent, Moldova are un program cu FMI, pe care Chisi-
naul 1l realizeaza pe deplin.

“De asemenea, sunt indeplinite conditiile pentru obtinerea celei de-a doua
trange din asistenta macrofinanciara de 100 de milioane de euro de la Uniu-
nea Europeana. Pentru aceastd transa exista atat conditii speciale, céat si
generale, inclusiv prezenta unui acord cu FMI, asigurarea democratiei etc.
Vom face tot posibilul pentru a mentine relatiile cu FMI, dar dacd Fondul va
insista asupra unor conditii care sunt inacceptabile pentru noi, atunci putem
renunta la aceste conditii si la sprijinul financiar extern. Dacd misiunea va
nainta cerinte pe care nu le putem accepta, aceasta ar insemna o rupere
a relatiilor cu FMI. Am declarat si suntem convinsi in continuare ca putem
accepta doar acele conditii care nu contravin intereselor nationale si nu sunt
n detrimentul economiei si cetatenilor Republicii Moldova. Nu incheiem acor-
duri cu parteneri straini cu orice pret’, a subliniat Chicu.

Potrivit lui, atat autoritatile moldovenesti, cat si FMI dau dovada de flexi-
bilitate, astfel ca programul actual cu Fondul poate fi finalizat cu succes in
martie, iar in aprilie ar putea fi lansat un nou program, discutiile pe marginea
acestuia urméand sa inceapa in curand.

Vorbind despre riscurile existente in relatile cu FMI, a carei misiune de
experti se afla in aceasta saptamana in Moldova, Chicu a remarcat cerinta
preliminara a FMI de a majora tarifele interne la gaz.

“Este zero probabilitate ca vom accepta majorarea tarifelor, pentru ca nu
exista temei economic. De la 1 ianuarie cumparam gazul de la “Gazprom” cu
un pret esential mai mic, de aceea nu existd absolut nicio intemeiere pentru
a majora tarifele. Al doilea risc tine de faptul daca va accepta sau nu FMI do-
rinta noastra de a investi in infrastructura drumurilor. inca discutdm. Atestdm
cu satisfactie o flexibilitate si aici”, a spus premierul.

El si-a exprimat speranta ca se va reusi depasirea divergentelor, iar relatia cu
FMI va continua. In opinia sa, “nu exista riscul ca Republica Moldova sé fie izolaté
pe plan extern, pentru c& acest lucru nu mai depinde de vointa unor politicieni”.

Expertii europeni recomanda autoritatilor
Moldovei sa implice partile interesate in elaborarea
proiectului de lege privind reforma justitiei

La elaborarea proiectului de lege privind reforma justitiei trebuie

sa se implice toate partile interesate si este inacceptabila grabirea

procesului doar pentru a reusi sa se remita proiectul la Comisia de la
Venetia pentru examinare.

Potrivit agentiei INFOTAG cu referire la surse din cadrul Guvernului, aceas-
ta opinie a fost exprimata in ajun de expertii Consiliului Europei (CoE) la
intrevederea la Chisindu cu prim-ministrul lon Chicu. Expertii fac parte din
grupul de lucru ad-hoc, creat de CoE pentru a oferi Moldovei sustinere in
implementarea reformei judiciare.

Premierul a multumit CoE pentru sprijinul oferit si a reiterat ca imbunatatirea
sistemului juridic este prioritara pentru Guvernul Republicii Moldova.

Seful grupului de lucru, directorul Directoratului General pentru Drepturile
Omului si Statul de Drept, Christos Giakoumopoulos, a subliniat ca expertii
sunt gata sa ajute specialistii moldoveni “sa minimizeze riscurile, sa ofere
sprijinul necesar Republicii Moldova, in materie de consultanta, dar si asis-
tenta tehnica pentru implementarea cu succes a reformei justitiei”.

Potrivit lui, Guvernul trebuie sa asigure un proces veritabil de discutii publi-
ce a proiectelor de lege cu toate partile interesate, inclusiv cu judecatorii i
societatea civila.

“Ulterior, proiectul va putea fi remis Comisiei de la Venetia pentru expertiza.
Totodata, este inacceptabila grabirea procesului doar pentru a reusi sa se
remitd Comisiei de la Venetia pentru examinare, in cadrul sedintei plenare
din luna martie”, au remarcat reprezentantii CoE.
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Interviu oferit Institutillor mass-media
din Republica Moldova de cétre guvernatorul
Bancii Nationale a Moldovei, Octavian Armasu

TVR MOLDOVA

— Cit de reald ar fi redirectionarea spre
investitii in economie a unei bune pirti din
rezervele valutare ale tarii?

— Inainte de toate, voi mentiona cd nivelul
actual al activelor oficiale de rezerva — aproa-
pe 3,053 mld dolari SUA — corespunde tuturor
criteriilor de suficienta si asigura circa 4,7 luni
de importuri prognozate de marfuri si servicii
(nivelul minim recomandat este 3 luni). Aceas-
ta acopera integral datoria publica externa pe
termen scurt si, in acest fel, sustine credibilita-
tea Republicii Moldova pe plan international.

Pentru un raspuns explicit, voi concretiza ce
reprezinta activele oficiale de rezerva. Acestea
sunt activele pe care Banca Nationala le poa-
te utiliza si controla in orice moment pentru a
sustine balanta de plati, pentru a gestiona cur-
sul de schimb prin interventie in piatd, pentru
a mentine increderea in moneda nationala si In
economia nationald in general. Totodata, sd nu
uitdm ca nivelul rezervelor internationale influ-
enteaza capacitatea unei economii de a atrage
imprumuturi externe. Scaderea rezervelor se
rasfrange negativ asupra economiei, afecteaza
ratingul de tara al R. Moldova si increderea in-
vestitorilor straini.

Potrivit Legii cu privire la Banca Nationald
a Moldovei, rezervele internationale sunt men-
tinute de Banca Nationala la un nivel adecvat
pentru realizarea politicii monetare si valutare
a statului. In acest sens, BNM in concordanti
cu practicile internationale, apreciaza sufici-
enta rezervelor internationale prin prisma mai
multor indicatori: acoperirea unei perioade
adecvate de import, gradul de acoperire a da-
toriei externe pe termen scurt, a masei mone-
tare etc.

in prezent, nivelul de rezerve este unul adec-
vat pentru sustenabilitatea viitoare a rezervelor
internationale. Astfel, utilizarea unei parti din
rezervele internationale, cu o ulterioard conver-
sie a acesteia in moneda nationala si majorare
a cheltuielilor in economie, ar prejudicia con-
siderabil obiectivul fundamental al BNM - asi-
gurarea i mentinerea stabilitatii preturilor. Ca
urmare, R. Moldova s-ar confrunta cu o inflatie
cu impact negativ asupra economiei.

Totodata, asemenea operatiuni contravin le-
gislatiei in vigoare, potrivit cireia Banca Na-
tionala nu poate acorda asistentd financiara
statului.

RADIO CHISINAU

— Exista sau nu posibilitatea ca, in conditii-
le in care ar fi suspendati finantarea externa
a R. Moldova, Guvernul sa poata utiliza anu-
mite fonduri din rezerva valutara a tarii?

— La aceasta intrebare, practic, am raspuns
mai sus. Voi mentiona ca legea interzice credi-
tarea statului. Legea spune ca ,,Banca Nationala
nu va acorda imprumuturi si garantii sub orice
forma statului sau organelor acestuia, inclusiv
prin procurarea pe piata primard a valorilor
mobiliare de stat sau prin acordarea de credi-
te overnight”. Asta deoarece rezervele valuta-
re acoperd si banii in circulatie, iar daca vom
credita statul din resursele respective, vom avea
in circulatie bani neacoperiti, ceea ce va afecta
stabilitatea preturilor. Or, tocmai asigurarea si
mentinerea stabilitatii preturilor este obiectivul
fundamental al Bancii Nationale.

MOLDOVA9

— in ce misura ultima decizie de politica
monetard a BNM, prin care rata de baza a
fost redusi cu 2 p.p., pune in evidenta capa-
citatea bancii centrale de a lua decizii inde-
pendente? A fost sau nu influentata aceasta
decizie de presiuni din exterior, inclusiv po-
litice?

— Ultima decizie de politica monetara a Ban-
cii Nationale reflectd intocmai prognoza noas-
trd anterioara referitor la evolutia inflatiei. Tot-
odata, voi mentiona cd banca centrald a anuntat
de mai multe ori despre necesitatea ajustarii
politicii monetare in directia unei relaxari spre
finele anului curent. Si asta pentru ca in 2020
se asgteaptd o reducere a inflatiei. Decizia a fost
votatd unanim in Comitetul executiv si a avut
drept scop de a mentine inflatia in intervalul de
variatie al tintei de 5,0 la sutd, ceea ce consti-
tuie o situatie optima pentru dezvoltarea econo-
miei nationale.

[1Cd

Na

Toate deciziile de politica monetard au la
bazd o analizd complexd a situatiei macroe-
conomice, inclusiv scenarii rezultate din mai
multe modele matematice. Prin urmare, nu pot
fi invocate eventuale presiuni politice. Banca
Nationala este o institutie independenta si va
continua sd dea dovada de profesionalism si sa
dezvolte sectorul financiar-bancar pentru a-1
face mai stabil si de incredere.

«3KOHOMWYECKOE OBO3PEHUE»
(LOGOS-PRESS)

— Cand Banca Nationali planifica sa trea-
cd de la prognozarea inflatiei la tintirea
acesteia? Este, in general, capabild BNM (la
etapa actuala de dezvoltare a economiei i a
sistemului politic din R. Moldova) sa treaca
de la declaratiile despre intentia de a menti-
ne stabilitatea preturilor la o garantare reala
a faptului ca ritmurile inflatiei nu vor devia
mai mult decit este prevazut?

— Insisi ultima decizie de politica monetara,
prin diminuarea ratei de baza aplicatd la prin-
cipalele operatiuni de politicd monetara pe ter-
men scurt pana la 5,5 la sutd anual, reflectd un
raspuns la intrebarea dumneavoastra.

Asa cum am spus mai sus, aceastd decizie a
avut drept scop mentinerea inflatiei in coridor,
alaturi de stimularea activitatii economice in-
terne.

Pentru anul 2020, este examinata oportunita-
tea diminudrii potentiale, in continuare, a valo-
rii instrumentelor de politicd monetara. Aceasta
oportunitate vizeaza crearea conditiilor mone-
tare capabile sa mentina inflatia in intervalul de
variatie de +1,5 puncte procentuale de la tinta
inflatiei de 5,0 la sutd pe termen mediu. Astfel,
prin tintirea inflatiei BNM atinge stabilitatea
preturilor.

AGORA

— Conducerea BNM declara recent ca
,»dupa reformarea profunda a sistemului fi-
nanciar-bancar din ultimii trei ani, a venit
timpul dezvoltarii pietei financiare”. Unul
dintre cele mai dinamice instrumente pe
piata financiard internationalid sunt plat-
formele de crowdfunding (lending, inves-
tment), prin care cetatenll si startup-urile
au acces la finantare. inR. Moldova, aceste
platforme fac primii pasi si se confrunta
cu blocaje in reglementare. Totodata, noul
proiect de lege privind OCN va bloca in to-
talitate functionarea acestor platforme in
Moldova. Ce actiuni planifici BNM pentru
a depaisi acest blocaj si sd stimuleze dezvol-
tarea platformelor de crowdlending si crow-
dinvesting?

— Banca Nationald sustine intermedierea fi-
nanciara si dezvoltarea pietei de creditare ban-
cara, iar segmentul de creditare nebancara este
supravegheat si reglementat de Comisia Nationa-
14 a Pietei Financiare. Voi mentiona ca operarea
platformelor de crowdfunding bazate pe impru-
muturi sau investitii reprezinta o sferd noua de
activitate. Solutiile de finantare alternativa isi
fortifica pozitiile in economiile dezvoltate si ori-
entate spre inovatii, o asemenea dezvoltare se da-
toreaza raspandirii modelului de economie par-
ticipativa care creeaza oportunitati de a dispune
mai eficient §i mai liber de ,,produsele” comuni-
tatii, chiar si de banii acestora. Asemenea modele
de afaceri prezinta avantaje, dar si riscuri.

in conditiile mandatului detinut, Banca
Nationala este limitata in ceea ce tine de acti-
uni de stimulare a dezvoltarii platformelor de
crowdlending si crowdinvesting. Totusi, in li-
mita atributiilor sale, Banca Nationala a Moldo-
vei a creat un grup de lucru interdepartamental
care analizeaza evolutiile pe plan international
si national in domeniul crowdfunding-ului.

CAPITAL MARKET

— Cum evalueaza BNM, in calitate de ac-
tionar principal al Depozitarului Central
UNIC (DCU), rezultatele preliminare ale ac-
tivitatii DCU si care sunt provocarile pentru
perioada urmatoare?

— Rezultatele obtinute de Depozitarul Cen-
tral Unic vorbesc de la sine. DCU a fost creat
in aprilie 2018. In doar patru luni de la fondare,
in iulie 2018, DCU a reusit sa initieze operati-
uni cu valori mobiliare de stat si instrumentele
BNM. Din mai 2019, DCU a lansat operatiunile
cu valorile mobiliare emise de societatile pe ac-
tiuni. A fost asigurata conexiunea cu societatile
de investitii nebancare si Bursa de valori, astfel
incat toate operatiunile bursiere sunt decontate
de DCU.

in aceeasi perioadd, DCU a receptionat re-
gistrele bancilor si companiilor de asigurari,
pentru care se ofera intregul spectru de servi-
cii, incepand de la extrasele din cont si listele
actionarilor si pana la decontarea tranzactiilor
incheiate in afara bursei. in lunile noiembrie-
decembrie 2019, DCU a receptionat alte circa
60 de registre ale companiilor admise spre tran-
zactionare la bursa. Ca urmare, dispare necesi-
tatea de a efectua transferul valorilor mobiliare
din sistemele societatilor de registru in sisteme-
le de decontare — o procedura anacronica, care
dura cateva zile si se efectua printr-un schimb
de documente pe suport de hartie.

Au fost optimizate mecanismele de executare
a operatiunilor cu instrumente financiare. De-
contdrile si platile sunt automatizate. Este asi-

gurat un nivel 1nalt de securitate si continuitate.
Bancile si societatile de investitii nebancare au
posibilitatea sa efectueze operatiuni on-line, la
distanta. Investitorii pot beneficia de anumite
servicii atat la ghiseul DCU, cat si la oficiile
bancilor si societatilor de investitii nebancare.

Daca e sa vorbim de provocari, unul din
obiectivele-cheie ale DCU este stimularea
pietei de capital si extinderea operatiunilor cu
valori mobiliare. Beneficiile oferite DCU tre-
buie sa fie resimtite de participantii pietei, de
societatile pe actiuni si de investitori. Doar in
acest caz va creste interesul fata de investitiile
in instrumente financiare.

Proiectele de viitor ale DCU sunt la fel de
ambitioase. In primul rind, urmeazi a fi in-
stituite conexiuni cu depozitari centrali din
straindtate. Acest fapt va facilita semnificativ
investitiile strdine in valorile mobiliare emise
in R. Moldova. in al doilea rand, este planifi-
cata crearea unei platforme pentru investitorii
privati, care va permite, spre exemplu, ca orice
cetdtean al tarii sa procure valori mobiliare de
stat. Si nu in ultimul rdnd, DCU va continua sa
imbunatateasca mecanismele de decontare si
de interactiune cu participantii pietei, asa Incat
orice investitie in instrumente financiare sa fie
efectuata repede, in conditii de maxima sigu-
ranta si la preturi scazute.

PROIECTUL ONLINE «MNPO BCE»

— Cum evaluati sansele agentilor econo-
mici, care au detinut surse financiare in con-
turile curente la INVESTPRIVATBANK,
de a le recupera, cel putin, partial, avand in
vedere ca in cei zece ani de implementare a
procedurii de faliment, o parte semnificati-
va din proprietatea bancii a fost vinduta, iar
agentilor nu le-au fost returnate nicio parte
din mijloace?

— Procesul de lichidare a BC ,INVEST-
PRIVATBANK” SA este la etapa de finalizare.
Potrivit informatiilor si prognozelor prezentate
de lichidatorul BC ,INVESTPRIVATBANK”
SA in proces de lichidare, mijloacele ce, eventu-
al, vor fi incasate in urma valorificarii activelor
ramase, ar putea fi insuficiente pentru onorarea
integrald a clasei de creante ,.credite acorda-
te bancii dupa numirea lichidatorului”, care in
prezent se achita conform ordinii prioritatilor
stabilite prin Legea institutiilor financiare. Ac-
tualmente, banca in lichidare achitd creantele
catre Ministerul Finantelor, avand in vedere ca
ministerul a subrogat Banca de Economii SA
in relatiile cu BC ,,INVESTPRIVATBANK”
SA conform Legii privind unele masuri supli-
mentare de asigurare a stabilitatii financiare din
30.09.2011.
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REUTERS

— Cit de posibil e ca in anul 2020 BNM sa
inainteze bancilor licentiate cerinte de majo-
rare a capitalului social? Cum guvernatorul
BNM argumenteazi rationalitatea unei ase-
menea actiuni din partea regulatorului sau,
dimpotriva, a mentinerii capitalului social la
nivelul actual?

— In prezent, conform prevederilor Legii pri-
vind activitatea bancilor §i Regulamentului cu
privire la licentierea bancilor si sucursalelor
bancilor din alt stat, marimea capitalului minim
necesar este de 200.0 mil. lei.

De mentionat ca detinerea nivelului minim
de capital este o cerinta pentru acordarea si
mentinerea licentelor bancilor. Capitalul care
reflectd acoperirea riscurilor la care sunt ex-
puse bancile este valoarea fondurilor proprii si
indicatorul rata fondurilor proprii (calculat ca
raport dintre fondurile proprii si cuantumul ex-
punerii la risc) reflectdnd capacitatea bancilor
de absorbtie a riscurilor.

La situatia din 30.11.2019, marimea fondu-
rilor proprii variaza de la 213.6 mil. lei pana
la 3060.6 mil. lei, iar rata fondurilor proprii
pe sectorul bancar este de 25.9 la suta, de-
pasind cu mult limita minima admisibila de
10 la sutd. Aceasta variaza la banci intre 19.5
la suta si 55.7 la suta. Toate bancile respectd
atat limita ratei fondurilor proprii totale, cat
si rata fondurilor proprii ludnd in considera-
tie amortizoarele de capital necesare pentru a
preveni si atenua riscul macroprudential sau
riscul sistemic.

Astfel, in prezent nu se observa o necesitate
a majorarii nivelului minim de capital, insa
este necesar ca acesta sd fie gestionat corect
de catre banci, inclusiv prin utilizarea ratio-
nala a procesului intern de evaluare a adecva-
rii capitalului.

INFOTAG

— Care este scenariul urmitor al regula-
torului in legiturd cu vinderea actiunilor
FinComBank si Energbank? Prevede oare
acesta reducerea pretului actiunilor, posi-
bilitatea achizitionirii de citre investitorii
striini care va necesita permisiunea BNM,
riscumpdirarea de citre emitenti sau retra-
gerea licentei?

— Interventia BNM la aceasta etapa se refera
la supravegherea procesului, examinarea cere-
rilor aferente prelungirii termenelor de instrai-
nare in cazul cumuldrii prevederilor legale in
acest sens, si dupd caz, examinarea seturilor
depuse de catre eventuali achizitori potentiali,
in scopul eliberarii aprobarii prealabile a achi-
zitiondrii acestor actiuni.

in cazul in care actiunile respective nu vor
fi Instrdinate de cdtre actionari si ulterior de
catre banca (actiunile nou-emise), urmeaza a
fi aplicate prevederile Legii privind activitatea
bancilor.

In prezent, existd investitori interesati de
procurarea actiunilor bancilor respective. Sun-
tem in proces de examinare.

BANCI & FINANTE. PROFIT

— in bugetul pentru anul 2020 granturilor
si imprumuturilor externe le revin 10,07 mld
lei. Resursele respective vor duce la 0 majo-
rare semnificativi a rezervelor valutare ale
BNM, care vor necesita sa fie convertite si

utilizate pentru finantarea proiectelor de
dezvoltare a infrastructurii. in mod indi-
rect, acest fapt va duce la majorarea masei
monetare, care va crea presiuni inflationiste.
Ce va aplica regulatorul pentru atenuarea
acestora, in afari de rata de baza si rezerva-
rea obligatorie?

— Banca Nationala stabileste si promoveaza
politica monetara si valutara in scopul realiza-
rii obiectivului sdu fundamental — asigurarea si
mentinerea stabilitatii preturilor. in acest sens,
banca centrald implementeaza regimul tintirii
directe a inflatiei, conform Strategiei politicii
monetare a BNM pe termen mediu. Potrivit
documentului, tinta inflatiei, calculata in baza
indicelui preturilor de consum, este de 5% anu-
al cu o posibilad deviere de +/- 1.5 puncte pro-
centuale.

Atingerea tintei se realizeaza prin utilizarea
instrumentului principal de politicd monetara —
operatiunile de piata deschisa. In acelasi timp,
BNM utilizeaza instrumente auxiliare de poli-
ticd monetara precum: facilitatile permanente,
norma rezervelor obligatorii si interventiile pe
piata valutard. Totodatd, deciziile de politica
monetard ale BNM se bazeaza pe urmatoarele
elemente-cheie: proiectia inflatiei si economi-
ei nationale bazata pe modele cantitative, pro-
gnoza preturilor reglementate si factorilor de-
terminanti ai inflatiei, conjunctura economica
internationala si analiza conditiilor monetare
reale, inclusiv a ratelor dobanzilor si agregate-
lor monetare, analiza pietelor monetara, valu-
tard, a politicii fiscale si bugetare etc., precum
si pe alte elemente care pot influenta procesul
inflationist.

Astfel, in cadrul politicii monetare aplicat de
BNM, pe parcursul anului calendaristic sunt
efectuate patru runde trimestriale de prognoza
a inflatiei. In baza prognozei inflatiei, Comite-
tul executiv al BNM adopta deciziile de politica
monetard pe care le publicd in ziua adoptarii.
intre aceste runde, existi inci patru sedinte ale
Comitetului executiv al BNM cu privire la pro-
movarea politicii monetare ce vizeaza Calenda-
rul sedintelor CE a BNM cu privire la promova-
rea politicii monetare.

in acest fel, BNM monitorizeazi si antici-
peazd evolutiile macroeconomice interne si
cele externe, riscurile si incertitudinile asociate
evolutiei inflatiei pe termen scurt si mediu, si,
prin aplicarea la momentul oportun a instru-
mentelor de politicd monetara, 1si realizeaza
mandatul sdu legal — asigurarea i mentinerea
stabilitatii preturilor.

MOLDPRES

—Se constati o crestere exponentiali a im-

rumuturilor pentru imobil si de consum.
In 2009 creditele de consum constituiau 1
miliard de lei, iar in 2019 acestea insumeazi
deja S miliarde de lei. Acum zece ani suma
creditelor noi acordate de banci era de 104
milioane de lei, iar in doar 9 luni ale 2019
suma creditelor noi acordate de béanci a de-
pisit 2,6 miliarde de lei. fn ce masuri pre-
zintd un risc de supra-indatorare aceasta
crestere a creditiarii persoanelor fizice?
Exista pliti restante si cum sunt gestionate?
Credeti cd in cazul cresterii supra-indato-
rarii persoanelor fizice ar fi cazul adoptarii
unei legi privind insolvabilitatea persoane-
lor fizice?

— Cresterea creditarii ipotecare este, sub mul-
te aspecte, un lucru benefic. nainte de toate,
prin faptul ca permite multor familii sa locuias-
cd de pe acum in propriile locuinte. Dar, desi-
gur, o crestere exagerata a creditarii in domeniu
si 0 eventuald relaxare a standardelor de credi-
tare poate duce la un nivel inalt de indatorare
a gospodariilor. Totusi in Republica Moldova
ponderea in PIB a creditelor acordate este re-
lativ mica — 20.08% in trimestrul II 2019 — in
comparatie cu tarile in curs de dezvoltare (60-
70%) si cele dezvoltate (aproximativ 100%).

in ultima perioada se inregistreazi o crestere
a creditelor acordate pentru procurarea sau con-
structia imobilului §i a creditelor de consum.
Daca analizam dinamica creditelor pe ramuri pe
parcursul a zece luni ale anului 2019, constatam
ca majorarea portofoliului de credite pe sector
bancar (+4,568.7 mil. lei) se datoreaza in mare
parte cresterii portofoliului creditelor acordate
pentru procurarea sau constructia imobilului cu
1,942.1 mil. lei (49.2 la sutd) si a creditelor de
consum cu 1,520.4 mil. lei (29.7 la sutd).

Voi preciza ca momentan calitatea acestor
credite este favorabild. Creditele acordate pen-
tru procurarea sau constructia imobilului si
creditele de consum clasificate in categorii ne-
performante detin ponderi mici in total credite
acordate in ramurile respective — 2.5 la suta si,
respectiv, 3.9 la suta fata de rata totala a credi-
telor neperformante de 10 la suta.

Calitatea creditelor sunt monitorizate de ca-
tre BNM in cadrul procesului de supraveghere
a bancilor.

NEWSMAKER

—Institutiile financiare internationale pro-
gnozeaza pentru anul viitor o criza financia-
ra la nivel mondial, dar si la cel regional, o
recesiune si reducerea consumului. Cum
apreciati eventualele consecinte ale acesteia
pentru moneda nationald, nivelul inflatiei si
ce misuri intentionati sa intreprindeti in le-
gitura cu acest fapt?

— Banca Nationala, dupa cum stiti, a realizat
o agenda de reforme rezultative menite sa faca
bancile mai rezistente in fata riscurilor, inclusiv
in situatii de criza. Astfel, a fost creat un cadru
nou privind cerintele de capital, gestiunea ris-
curilor, guvernanta corporativa etc.

Asadar, in prezent, bancile pot sa reziste la
socurile financiare si sd continue sa-si indepli-
neasca functia principald in economie, cea de
intermediere financiara.

Suplimentar, BNM, in aria atributiilor sale,
este in proces de consolidare a functiei de men-
tinere a stabilitatii financiare prin prevenirea
si atenuarea riscurilor de naturd sistemica. In
acest sens, au fost constituite amortizoare de
capital — cerinte suplimentare de capital pen-
tru banci menite sa absoarba eventuale pierderi
provenite din materializarea riscurilor sistemi-
ce structurale si ciclice.

De asemenea, in 2019 a devenit functional
Comitetul National de Stabilitate Financiara
dupd reorganizarea efectuatd urmare aprobarii
legii cu privire la activitatea acestuia. Comi-
tetul respectiv a fost creat in scop de coordo-
nare a realizarii politicii macroprudentiale, de
prevenire, reducere sau eliminare a riscurilor
care ameninta stabilitatea financiara la nivel de
sistem, precum si de gestionare a situatiilor de
criza financiara sistemica.

in acest fel, cadrul si instrumentarul pentru
prevenirea si gestionarea crizelor financiare a
fost Tmbunatatit. Astfel, Banca Nationald ana-
lizeaza si evalueaza permanent riscurile care ar
putea periclitata stabilitatea sistemului bancar,
in vederea aplicdrii instrumentelor si masurilor
anticipative pentru prevenirea materializarii
riscurilor 1n sistemul financiar.

REALITATEA

— Microcreditarea. Se atesta o rata tot mai
mare de indatorari. Daci se prevede sau, cel
putin, cum ar putea fi restrictionata intr-un
oarecare mod activitatea companiilor de mi-
crocreditare, astfel incét sa fie evitata inca-
pacitatea de platd a populatiei?

— Banca Nationald analizeaza i monitori-
zeaza atent situatia creditarii populatiei in aria
atributiilor sale. Totusi Organizatiile de Credi-
tare Nebancara (organizatiile de microfinantare
si companiile de leasing financiar) sunt regle-
mentate §i supravegheate de Comisia Nationala
a Pietei Financiare. in prezent, CNPF a elaborat
un proiect pentru modificarea unor legi, care
include prevederi ce au drept scop protejarea
consumatorilor — persoane fizice de riscul de
supraindatorare. Proiectul prevede, intre altele,
masuri referitoare la:

« limitarea costurilor totale ale creditului ne-
bancar sau leasing financiar in marime care sa
nu depaseasca valoarea debursata conform con-
tractului respectiv;

* pentru imprumuturile in valoare de pana la
50 mii lei (acordate persoanelor fizice consu-
matori), interzicerea:

— efectudrii schimbadrilor clauzelor contrac-
tuale respective care ca efect maresc obligatia
pecuniard initiala a consumatorului respectiv;

—incheierii oricaror alte acte juridice cu ace-
lasi debitor care ca efect maresc obligatia pecu-
niard totald a acestuia, pana la stingerea obliga-
tiei de rambursare a creditului nebancar curent
si expirarea a cel putin 10 zile lucritoare de la
aceastd actiune.

* reglementarea de catre CNPF a credita-
rii responsabile, inclusiv privind conditiile si
modul de evaluare a capacitatii clientului de
rambursare a creditului nebancar si/sau leasing
financiar, gradul de acoperire cu gaj, criterii
aferente raportului serviciului datoriei la veni-
tul debitorului;

* introducerea si cresterea semnificativa a
sanctiunilor pecuniare asupra OCN, astfel incat
acestea sa fie ,,eficiente, proportionale §i cu ca-
racter de descurajare”.

Conform CNPF, propunerile au drept scop
protejarea consumatorilor — persoane fizice
de riscul de supraindatorare, de exemplu, prin
limitarea dreptului OCN de a ,,renegocia” in
dezavantajul clientului conditiile contractuale
(mecanismului de ,,rollover”), care duc la o su-
praplata continud a acestuia fatd de OCN.

DESCHIDE

—Recent subiectul blocérii conturilor unor
agenti economici din regiunea transnistrea-
ni in béncile din R. Moldova a trezit mai
multe semne de intrebare in spatiul public.
Ulterior, BNM a venit cu unele explicatii si
asigurari ca pentru cei care respecta legea
nu sunt aplicate sanctiuni. Ne puteti detalia
subiectul si concomitent sd ne spuneti daca
au fost transmise mesaje sau solicitiri ca sis-
temul bancar din regiunea separatista sa fie
integrat cu cel al autorititilor constitutiona-
le de 1a Chisinau?

— In contextul procesului de reintegrare a R.
Moldova, chestiunile care vizeaza domeniul
bancar sunt discutate in cadrul subgrupurilor
de lucru pentru probleme bancare, din care fac
parte reprezentanti atat de la Chisinau, inclusiv
din partea Bancii Nationale a Moldovei, cat si
de la Tiraspol. Este important de mentionat ca
din partea Chisinaului, coordonarea activitatii
acestui subgrup de lucru este asigurata de catre
Biroul politici de reintegrare din cadrul Cance-
lariei de Stat a Republicii Moldova.

Astfel, Banca Nationald a Moldovei pro-
moveaza §i va continua sd promoveze activ
dezvoltarea unui sistem bancar stabil, sigur si
puternic, in strictd conformitate cu legislatia
Republicii Moldova si in corespundere cu cele
mai bune practici internationale.

Cat despre conlucrarea béancilor licentiate din
R. Moldova cu agentii economici, inclusiv cu
cei din stanga Nistrului, voi reitera cd bancile
isi trateaza clientii In mod echitabil, singura
conditie fiind respectarea legislatiei.

Interviul a fost realizat in baza intrebarilor
adresate de catre institutiile mass-media

si site-urile de stiri din Republica Moldova,
urmare solicitarii BNM.

Banca Nationala multumeste tuturor
redactiilor pentru participare si ramdne
deschisa pentru repetarea acestui format
de comunicare pe viitor.
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STATISTICI / CTATUCTUKA

Statistica tranzactiilor inregistrate pe piata reglementata in perioada 13.01.2020 - 17.01.2020

CAPITAL et

Data . . . Valori Valoarea .. % din . ..
. . Codul ISIN Denumirea emitentului e Pretul | Volumul . .. | Emisia o Tipul tranzactiei
tranzactiei mobiliare - nominala emisie ’
13.01.2020 MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 26| 2 998.00 77 948,00 200.00] 1037634 0.00| Cumparare vinzare
13.01.2020 | MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 133]  199.39 26 518,87 100.00] 1315442 0.01|Cumparare vinzare
13.01.2020 | MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 150 199.39 29 908,50 100.00] 1315442 0.01|Cumparare vinzare
14.01.2020 | MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 915 199.40] 182451,00 100.00] 1315442 0.07|Cumparare vinzare
14.01.2020 | MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 1913 199.40] 381 452,20 100.00] 1315442 0.15|Cumparare vinzare
14.01.2020 | MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 1594 199.40]1 317 843,60 100.00] 1315442 0.12|Cumparare vinzare
16.01.2020 MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 62 2998.00] 185 876,00 200.00] 1037634 0.01|Cumparare vinzare
17.01.2020 MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 38 3 000.00] 114 000,00 200.00] 1037634 0.00| Cumparare vinzare
17.01.2020 MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 62 3 000.00] 186 000,00 200.00] 1037634 0.01|Cumparare vinzare
17.01.2020 | MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 10[ 199.38 1 993,80 100.00] 1315442 0.00| Cumparare vinzare
17.01.2020 | MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 150 199.38 29 907,00 100.00] 1315442 0.01|Cumparare vinzare
Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF pentru data de 13.01.2020 - Consiliul SA «Direc;ia
17.01.2020 o AT A 7
. —— - Specializata in Restaurari»
Tipul tranzactiei: Vanzare-Cumpairare -
Valoarea Numiirul de| Numairul total Ponderea VM in aap I:O'l.)at hotérérea p I’IVII’l.d convoca.rea
Nr. D . itentului ISIN nominald a unei| tranzactii de VM Volumul total al| numaérul total al adunéarii generale extraordinare a actiona-
d/o enumirea emitentutul valori inregistrate, | tranzactionate, | tranzactiilor, lei|  alcestora in rilor, cu prezenta acestora, pe 07 februarie
mobiliare, lei un. un. circulatie, % 2020 pe adresa mun. Chisinéu, str. Mesa-
1 |IGIENA-PLUS SA MDI14IGIE1007 1 1 351 3510,00 0.28 ger, 11. Inregistrarea actionarilor de la 10-
2 |COMBINATUL AUTO NR.4 DIN CHISINAU SA | MD14AUBI1000 10 1 155 930,00 0.02 30 pané la 10-55. Inceputul adunérii 11-00.
3 [TIREX-PETROL MDI14TIRP1008 6 1 81 486,00 0,00 B
4 |AUTO-MOTO-VELO-START MDI14AMVS1004 2 6 362 362,00 0,01 CU URMATOAREA ORDINE DE ZI:
5 |ICAM MD14CIMA1009 5 2 1630 7335,00 0,00 1. Majorarea capitalului social a societatii
6 |INTERAUTOTRANS MDI14INAU1006 20 1 1817 18 170,00 0,60 prinintermediul emisiunii suplimentare
Tipul tranzactiei: MoStenire inchise de actiuni.
Valoarea | Numirul de| Numairul total Ponderea VM in 2. Aprobarea rezultatelor emisiunii suplimen-
Nr. Denumirea emitentului ISIN nominala 2‘1 unei i tran.zacgii de VM Volumulﬂtotal a} numérul tot.al al tare inchise §i a listei preliminare a sub-
d/o valori inregistrate, | tranzactionate, | tranzactiilor, lei alcestora in scriitorilor.
mobiliare, lei un. un. circulatie, % ' A o
_|VOLAN-AUTOTRANS SA MD14VOLA1009 10 1 180 1800,00 0.05 3. Aprobarea modificarilor in statutul societaii
2 |CMMM NR.I SA MD14MOCN1006 10 1 69595 695 950,00 41,30 4. Autentificarea semnaturilor Presedintelui
3 |INTERPARES PRIM SA MDI14ASIP1008 1 1 746 746,00 0.00 si secretarului in procesul verbal al aduna-
Tipul tranzactiei: Donatie intre persoanele care sint soti, rude sau afini pina la gradul II inclusiv rii generale.
Valoarea Numiirul de| Numirul total Ponderea VM in Lista actionarilor este intocmitd la situatia
Nr. Denumirea emitentului ISIN nominalia zf unei i tran.zactii de VM Volumulﬂtotal a.l numarul tot:al al de 21 ianuarie 2020. Toate materialele pentru
d/o valori inregistrate, | tranzactionate, | tranzactiilor, lei alcestora in . . - . .
R e, L un. un. circulatie, % ordinea de zi a adunérii generale a actionari-
| |REGISTRATOR-CENTR SA MDI4REGC1002 10 1 17852 178 520,00 2811 lor vor fi expuse cu 10 zile Tnainte de tinerea
2 [VOLAN-AUTOTRANS SA MD14VOLA1009 10 2 300 3 000,00 0.09 ei, de la 11-00 pana la 13-00 pe adresa mun.
3 |[MOLDAGROCONSTRUCTIA SA MD14MOLC1008 100 1 574 57 400,00 0.90 Chisinau, str. Mesager, 11.
4 [ASICON SA MD14ASIC1003 10 1 55412 554 120,00 0,00

Tipul tranzactiei: Vinzare-cumpirare conform

prevederilor art. II alin. (3) din Legea nr.163-XVI din
si completarea Legii privind societitile pe actiuni

13.07.2007 pentru modificarea

Actionarii se vor prezenta cu actele ce vor
confirma identitatea lor, iar reprezentantii cu
procura intocmita in conformitate cu legislatia
n vigoare si actul de identitate.

Cu respect, Consiliul Societatii

Valoarea Numiirul de| Numairul total Ponderea VM in
Nr. . . . nominali a unei| tranzactii de VM Volumul total al| numaérul total al
Denumirea emitentului ISIN . A . . .. . .
d/o valori inregistrate, | tranzactionate, | tranzactiilor, lei alcestora in
mobiliare, lei un. un. circulatie, %
1 [CORPORATIA DE FINANTARE RURALA MD14RURA1001 75 1 144 43 200,00 0,24
2 |CORPORATIA DE FIN. RUR MD14RURA1001 75 42 8721 3 871 300,00 14,78
3 JAJUTORUL MD14AJUT1009 10 1 1 10,00 0,00
4 |INEPTUN-M MD14PTUN1006 10 1 8100 81 000,00 0,12
Tipul tranzactiei: Distribuirea valorilor mobiliare in cazul partajului bunurilor in forma de valori mobiliare
Valoarea Numiirul de| Numairul total Ponderea VM in
Nr. . . . nominali a unei| tranzactii de VM Volumul total al| numarul total al
Denumirea emitentului ISIN . N . . oo q q
d/o valori inregistrate, | tranzactionate, | tranzactiilor, lei alcestora in
mobiliare, lei un. un. circulatie, %
1 |ENERGBANK MDI14ENER1001 50 1 958 23 950,00 0,05
2 |CMMM NR.1 SA MD14MOCN1006 10 1 69595 695 950,00 41,30
Tipul tranzactiei: Donatie intre persoanele care sunt rude sau afini de gradul III ori mai mare sau intre persoane care nu sunt rude
Valoarea Numiirul de| Numairul total Ponderea VM in
Nr. . . . nominali a unei| tranzactii de VM Volumul total al| numaérul total al
Denumirea emitentului ISIN . " . . .. . .
d/o valori inregistrate, | tranzactionate, | tranzactiilor, lei alcestora in
mobiliare, lei un. un. circulatie, %
1 |[NEPTUN-M MD14PTUN1006 10 1 9 90,00 0,00
Tipul tranzactiei:
Valoarea Numiirul de| Numairul total Ponderea VM in
Nr. . . . nominali a unei| tranzactii de VM Volumul total al| numarul total al
Denumirea emitentului ISIN . " . . oo . .
d/o valori inregistrate, | tranzactionate, | tranzactiilor, lei alcestora in
mobiliare, lei un. un. circulatie, %
1 [BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA MDI14AGIB1008 200 1 20 4000,00 0,00

S

Stimate actionara ,UNIVERSUL” SA

Ofertantul multiplu in componenta: Covaliov-Rusu Georgeta Mihail,
(or. Orhei str. C. Stamati nr. 2/F), Rusu Pavel Gheorghe, (or. Orhei str. C.
Stamati nr. 2/F), Muntean Serghei lon, (or. Orhei str. Manole 14) anunta
intentia de a efectua oferta de preluare benevola.

Ofertantul multiplu detine 23325 (actiuni ordinare nominative de clasa I,
cod ISIN MD14UNIV1001, cu valoarea nominala de 10 lei fiecare, emise
de ,UNIVERSUL” SA, reprezentand 87,69% din volumul total de actiuni
cu drept de vot ale emitentului. Ofertantul confirma absenta persoanelor
care actioneaza in mod concertat cu ofertantul sau emitentul in ceea ce
priveste oferta.

Termenul de actiune a ofertei: 21 zile calendaristice din data publicérii
anuntului privind oferta de preluare.
Intermediarul care va deservi oferta: Societatea de Investitii ,VALIN-

VEST” SA (IDNO - 1003600030744, MD-2069, Republica Moldova, mun.

pe parcursul termenului de actiune a Ofertei la adresa:

Emitentul: Societatea pe actiuni ,UNIVERSUL” (MD-3501, Republica

Moldova, or. Orhei. str. Mihai Eminescu 7 IDNO: 1003606001038)

Obiectul ofertei de preluare: 3 275 actiuni ale emitentului ,UNIVER-

UL" SA (ISIN MD14UNIV1001).
Pretul propus: 10,00 lei per actiune.

Chigindu str. Ghenadie lablocikin, 5/1), Licenta de categoria “C", Seria
CNPF nr. 000810 eliberata la 11.02.2015 pe termen nelimitat.
CITITI PROSPECTUL OFERTEI DE PRELUARE
INAINTE DE A VINDE ACTIUNILE.
Doritorii pot lua cunostinta cu continutul prospectului Ofertei de preluare

MD-2069, Republica Moldova, mun. Chisinau

str. Ghenadie lablocikin, 5/1, la sediul Intermediarului Societatii

de Investitii” VALINVEST” SA precum si
MD-3501, Republica Moldova, or. Orhei. str. Mihai Eminescu 7,
la sediul Emitentului: “UNIVERSUL” SA.

in atentia actionarilor
SA ,,ASITO DIRECT*!

Adunarea generalé extraordinara a acti-
onarilor SA ,ASITO DIRECT” convocata
pentru data de 14.01.2020, orele 9.00 pe
adresa mun. Chisindu, str. Burebista 108
nu a avut loc din motivul lipsei cvorumu-
lui necesar stabilit de legislatia in vigoare
si Statutul Societétii. In temeiul deciziei
Consiliului Societatii SA ,ASITO DIRECT”
din 15.01.2020 se anunta convocarea
Adunarii generale extraordinare repetate
a actionarilor SA ,ASITO DIRECT” SA cu
prezenta actionarilor, care va avea loc la
data de 03.02.2020, ora 9.00 pe adresa:
mun. Chigindu, str. Burebista 108.

ORDINEA DE ZI:
1. Modificarea Statutului SA ,ASITO DIRECT".

Lista actionarilor care au dreptul sa partici-
pe la adunarea generald extraordinara este
perfectata la situatia din 20.12.2019. Tnregis-
trarea participantilor la adunare va fi efectuata
ntre orele 8.30 — 08.50. Inceperea adundrii la
orele 09.00.

Familiarizarea cu materialele pentru ordi-
nea de zi a Adundrii generale extraordinare a
actionarilor va avea loc incepand cu data de
23.01.20201n zilele lucratoare (luni-vineri) intre
orele 10.00 — 16.00 pe adresa mun. Chisinau,
str. Burebista nr. 108. Persoana responsabila
de prezentare a materialelor — Ana Cazacu.

Pentru a participa la adunare e necesar pre-
zentarea documentului de identitate, iar pentru
reprezentantii actionarilor actul de identitate i
actul care atesta imputernicirile acordate auten-
tificat in modul stabilit de legislatia in vigoare.
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Stimate actionar
al BCR Chisinau S:A.!

V& aducem la cunostinta c&, in conformi-
tate cu Hotararea Consiliului de Suprave-
ghere al Bancii (proces verbal nr. 1 din 21
ianuarie 2020), la data de 7 februarie 2020,
orele 11.00, la sediul BCR SA, Calea Vic-
toriei nr. 15, sector 3, Bucuresti, Romania,
va avea loc Adunarea Generala Extraor-
dinara a actionarilor BCR Chisindu S.A.,

CU URMATOAREA ORDINE DE ZI:

1. Aprobarea Bugetului de venituri si cheltu-
ieli aferent anului 2020

2. Aprobarea tranzactiilor cu persoanele afili-
ate

3. Modificarea nivelului de aprobare a Politi-
cii de Remunerare

Forma de desfasurare a adunarii — cu pre-
zenta actionarului.

Inregistrarea actionarilor participanti va avea
loc intre orele 10.30-11.00.

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la Adunarea Generala Extraordinara a actio-
narilor BCR Chisinau SA va fi intocmita la data
de 24.01.2020.

Actionarii pot sa faca cunostinta cu materialele
aferente ordinei de zi la adresa Calea Victoriei
nr. 15, sector 3, Bucuresti, Romania, incepand
cu data de 24.01.2020, intre orele 9.00-16.00.

in atentia actionarilor
iM“Tirex Petrol” SA!

La 30.12.2019 a avut loc sedinta Consiliu-
lui Societétii, care a adoptat urmétoarele

DECIZII:

A achita dividende intermediare din profitul
net obtinut de IM “Tirex Petrol” SA in primele
trei trimestre ale anului 2019 in felul urmator:

* suma de 18 579 712 lei — la plata dividen-
delor, unde marimea dividendelor platita
pentru o actiune va constitui 1,00 leu;

Lista actionarilor care au dreptul de a primi
dividende intermediare este intocmita la data
de 16.12.2019; Achitarea dividendelor persoa-
nelor juridice si persoanelor fizice, la decizia
acestora, se efectueaza prin transfer bancar
conform rechizitelor comunicate de actionari,
iar persoanelor fizice ce nu au deschise con-
turi bancare — in numerar.

Achitarea dividendelor se va efectua ince-
pind cu 01.02.2020.

S.A. ,RED-Nord”

Consiliul Societatii anunta convocarea
Adunarii extraordinare a actionarilor
S.A. ,RED-Nord” in data de 30 ianua-
rie 2020, ora 11:00, la sediul Agentiei
Proprietétii Publice din mun. Chiginéu,

Piata Marii Adunari Nationale 1, bi-
roul 354. Forma de tinere a Adundrii
generale — cu prezenta actionarilor.

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la incetarea inainte de termen a
imputernicirilor membrilor Consiliului soci-
etatii si ale Comisiei de cenzori;

2. Cu privire la stabilirea cuantumului retribu-
tiei muncii membrilor Consiliului societatii,
ale Comisiei de cenzori si ale reprezentan-
tului statului;

3. Cu privire la alegerea membrilor Consiliu-
lui societétii si Comisiei de cenzori;

4. Aprobarea Regulamentului Consiliului So-
cietatii pe Actiuni “RED-Nord”;

5. Aprobarea Regulamentului Comisiei de
Cenzori a Societétii pe Actiuni ,RED-Nord”.

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la Adunarea general& extraordinara a actiona-
rilor va fi perfectata la data de 20.01.2020.

Inregistrarea actionarilor va fi intre orele
10.30-11.00.

Actionarii se pot familiariza cu materialele
pentru ordinea de zi a Adunarii generale extra-
ordinare a actionarilor pe adresa: mun. Béli,
str. Stefan cel Mare, 180 ,A” in perioada 20

— 29 ianuarie 2020, intre orele 8:00 — 17:00, la
secretarul Consiliului Societatii, dl. Maxim Ne-
gru (tel. 068084982).

in atentia actionarilor
“EV-CUSLARI” S.A.!

Organul executiv al Societétii in temeiul
deciziei din 11.01.2020, anunt& convo-
carea adundrii generale extraordinare
a actionarilor, cu prezenta actionarilor,
pentru data de 25.02.2020, pe adresa:

str. Zapadnaia, 12, mun. Comrat.

ORDINEA DE ZI:
1. Privind alegerea organului executiv al So-
cietatii.
2. Privind alegerea membrilor Consiliului
Societatii.

3. Privind alegerea membrilor Comisiei de
cenzori a Societdtii.

4. Privind aprobarea Statutului Societtii in
redactie noua.

5. Privind schimbarea sediului Societatii.

6. Privind autentificarea procesului verbal al
adunarii generale a actionarilor.

Inregistrarea actionarilor: 10-00.

Tnceputul adundrii: 10-30.

Lista actionarilor, cu dreptul de a participa la
adunarea generala este intocmita la data de
13.01.2020.

Actionarii pot lua cunostinta cu materialele
ordinei de zi a adunarii generale incepand cu
data de 14.02.2020, pe adresa: str. str. Zapad-
naia, 12, mun. Comrat, in zilele de lucru de la
16-00 pina la 17-00.

Actionarii vor avea asupra lor pasaportul sau
buletinul de identitate, iar in cazul transmiterii
dreptului de vot — procura autentificata in mo-
dul stabilit.

Stimate actionar
a ,,TOCUSOR” S.A.

AVIZ CU PRIVIRE LA INTENTIA PRIVIND
EFECTUAREA OFERTEI DE PRELUARE
BENEVOLA A ACTIUNILOR EMITENTULUI
»TOCUSOR” S.A.

DOIBANI VALERIU, (IDNP 0962802549029,
str. Nicolae Dimo, 21, ap. 67, mun. Chisinau,
Republica Moldova), care pana la anuntarea
ofertei de preluare benevola impreuna cu per-
soanele cu care activeaza th mod concertat
detine 182553 actiuni ordinare nominative cu
drept de vot a ,TOCUSOR” S.A. (in continuare

,Ofertant”) anunta oferta de preluare benevo-
I& pe piata secundara a valorilor mobiliare,
obiectul careia il constituie 56 392 actiuni ordi-
nare nominative cu drept de vot, cu valoarea
nominald de 20 lei fiecare, cod ISIN MD14TO-
CU1000, emise de ,TOCUSOR” S.A., IDNO
1003600055693; adresa juridica: MD-2001, str.
Academiei, 15, mun. Chisindu, Republica Mol-
dova, la pretul de 25,00 (douazeci si cinci lei
00 bani) lei per actiune, cu termen de actiune
a ofertei de preluare benevola de 15 zile ca-
lendaristice din data anuntarii ofertei prezente.

Oferta de preluare benevold va fi deservitd
de catre Societatea de Investitii C. B. ,DAAC
Invest” S.A., IDNO 1003600091448; data
inregistrarii 26.11.2008, licenta de Societate
de Investitii de categoria ,B”, nr. 000808 din
11.02.2015 pe termen nelimitat.

Propunerile de vanzare se vor receptiona
zilnic intre orele 9:00-12:00 si 14:00-17:00
cu exceptia zilelor de odihna si zilelor de sar-
batoare nelucratoare, de catre Societatea de
Investitii C. B. ,DAAC Invest” S.A., la adresa:
MD-2069, Republica Moldova, mun. Chisindu,
str. Calea lesilor 10, of. 14.

Telefoanele de contact: /37322/ 50 83 51;
741572
Cititi prospectul Ofertei de preluare
benevola inainte de a vinde actiunile.

SUPLIMENTAR

Pentru vanzarea valorilor mobiliare, actiona-
rii vor prezenta actul de identitate in original
si Tn copie.

In cazul in care vanzarea actiunilor se va
face prin reprezentant, se va prezenta procura
de reprezentare, perfectata (autentificata) no-
tarial in conformitate cu legislatia in vigoare.

Intermediar Societatea de Investitii
C.B. ,DAAC Invest” S.A.;
Ofertant Doibani Valeriu.

Stimati'actionari ai'SA “BAZA
TRANSPORT AUTO-35”!

V& aducem la cunostinta, ca in con-

formitate cu Hotarirea Consiliului SA

BTA-35 la data de 06 februarie 2020

va avea loc Adunarea extraordinara

a actionarilor SA BTA-35. Inceputul
adundrii — ora 16:00, pe adresa or. Sin-
gerei, str. 1 mai, 27 — sediul companiei.

ORDINEA DE ZI:

1. Modificarea si completarea Statutului din
03.06.2008 pct. 2 prin includerea activitati-
lor economice: Importul si comercializarea
cu ridicata si/sau cu amanuntul a benzi-
nei, motorinei/ si/sau a gazului lichefiat la
statiile de alimentare; Producerea gazelor
naturale; transportul gazelor naturale;
distributia gazelor naturale; stocarea ga-
zelor naturale; furnizarea gazelor naturale;
furnizarea gazelor naturale comprimate
pentru vehicule la statile de alimentare;
Comercializarea combustibililor gazosi,
prin conducte; Comert cu ridicata nespeci-
alizat; Activitati de inchiriere si leasing de
autoturisme si autovehicule rutiere ugoare;
Intermedieri in comertul cu produse diver-
se; Comert cu amanuntul prin intermediul
caselor de comenzi sau prin Internet; Alte
lucrari de instalatii pentru constructii; Alte
lucrari speciale de constructii n. C.A.; Lu-
crari de constructie a cladirilor rezidentiale
i nerezidentiale; Depozitari; Activitati ale
agentiilor de publicitate.

INFORMATII SUPLIMENTARE:

— adunarea se desfagoara cu prezenta acti-
onarilor

— pentru a participa la Adunarea extraordinara
actionarii vor prezenta actul de identitate, iar
reprezentantii acestora — si procura sau man-
datul, autentificate in modul stabilit de lege.

— inregistrarea participantilor la adunare — in-
tre orele 15:00-15:50.

— actionarii pot face cunostintd cu materiale-
le ordinei de zi a adunarii incepind cu data de
27.01.2020, in zilele lucratoare pe adresa: or. Sin-
gerei, str. 1 mai, 27, etaj 2, oficiul 202, intre orele
10:00 - 16:00, pauza de masa 12:00 — 13:00.

Informatii la telefon (0262)2-53-05.

SA «Pan - Com»

obbsiernssiem o mom, ymo 10.12.2019 a.
cocmosiniock eHeoqdepedHoe Obuiee
CobpaHue AkuyuoHepos AO “Pan — Com”,
nposodumoe no adpecy: M. KuwuH3y,
yn. Kuee 16/1. 3apeaucmpuposanucs
u npucymcmeosasnu akyuoHepb! C
139189 akyuamu — Keopym — 100%.

BbIIMUCKA U3 NTPOTOKOJIA
BHEO4YEPE[JHOIO OBLLEIO0 COBPAHUA
AKLUMNOHEPOB O NMPUHATbLIX PELLEHUAX:
1. 3anoxutb B “Procreditbank” SA cnegyto-
Liee HeABWKMMOE MMYLLECTBO: KOMMeEp-
Yyeckoe CTPOEHWE pacrnonoXeHHoe Mo
appecy: M. Knwwnnay yn. Kues 16/1, kapa-
cTpoBbii Homep 0100424.021.01; cornac-
HO 3aroroBOi CTOMMOCTW YTBEPXAEHHOMN
OaHkoM, B Lensx obecnevyeHus numuta

cooTBeTcTBytoLero KoHTpakTa.

2. 3anoxutb B “Procreditbank” SA AsTto-
mobunb Volvo XC40 R — Design T4 2.0.
190 n.c. AWD (536ACR50C119) VIN cod:
YV1XZACVCK2138204, rog Bbimycka
2019 — uBeT KpacHbI bloXH, rocyaap-
CTBEHHbLIV perncTpaunoHHbin Homep TNW
464 B uensx obecrneyeHuss nUMKUTa CoOT-
BeTcTBYytoLero KoHTpakTa.

3. YnonHomounTb [upektopa SA “Pan -
Com” — MyHTsaH T. H., nognucatb gonon-
HUTENbHLIE COMMALLEHUst K KpeauTHOMY
[loroBop 1 BCe HEOOXOANMbIE JOKYMEHTI,
CBSI3@aHHble C WCTOMHEHWEeM 3anpoca no
3anpoLUEHHOMY KPeauTYy.

Mpotokon BHeouepepHoro Obuwero Cobpa-
Hus AkumoHepoB SA “Pan — Com” yTBepxaeH,
NOANMCaH 1 3aBepeH PEBU3VMOHHON KOMUCCUEN.

Coeem Obuwecmea.

STIMATIACTIONERI
SA “VIITORUL NOSTRU?!

Organul de conducere SA “VIITORUL
NOSTRU” va pune la cunostinta, ca in
legatura cu hotarirea consiliului societatii
SA “VIITORUL NOSTRU” (Proces-Verbal
Ne01 din 17 ianuarie 2020) adunarea
anuala extraordinara a actionarilor va
avea loc pe data de 05 februarie 2020 pe
adresa: Bubuieci, str. Gospodarilor 1A.

ORDINEA DE ZI:

1. Constituirea garantiilor de asigurare a
creditului si platilor aferente referitoare la
creditul solicitat de la Mobiasbanca — OTP
Group S.A. de catre compania Ecofarm-
Prod SRL (IDNO 1017600030905) in suma
de pina la 257 509 EUR pe un termen de
pina la 120 luni.

2. Desemnarea si imputernicirea persoa-
nei autorizate de a semna contractul de
fidejusiune, contractul de ipoteca si gaj,
precum si orice alte documente solici-
tate de banca in legatura cu creditul so-
licitat de catre Ecofarm-Prod SRL (IDNO
1017600030905).

Inregistrarii se incepe —9.00, Inregistrarea de
inchide — 9.55. Deschiderea adunarii — 10.00.

Lista achionarilor, cu drept de participare la
adunarea extraordinara a actionarilor, intocmi-
ta la 24 ianuarie 2020.

Actionarii ce doresc sa ia cunostinta cu ma-
terialele ordinei de zi a adunarii extraordinare
se pot adresa pe adresa Bubuieci, str. Gos-
podarilor 1A, incepind cu data de 24 ianuarie
2020 de la ora 11.00 pina la 14.00

Actionarii pentru participarea la adunarea
extraordinara vor avea nevoie sa prezinte bu-
letinul de identitate.

Spre atentia actionarilor.
“TRACOM” S.A.

Pe data de 27 decembrie 2019 s-a des-
fasurat Adunarea Generala extraordinard
a actionarilor “TRACOM” S.A., la care

S-AU LUAT URMATOARELE DECIZII:

. incetarea inainte de termen a imputerni-
cirilor membrilor Consiliului Societatii si
Comisiei de Cenzori.

Il. Stabilirea cuantumului remunerarii muncii:

a) fiecarui membru ai Consiliului Societatii n
marime de trei salarii minime pe tara, lunar;

b) fiecarui membru ai Comisiei de Cenzori:
recompensa unica baneasca in marime
de trei salarii minime pe tard, anual;

c¢) reprezentantului statului in marime de trei
salarii minime pe tard, lunar.

ll. Alegerea membrilor Consiliului Societatii
si ale Comisiei de Cenzori:

Conform rezultatelor votului cumulativ in
componenta Consiliului Societatii pe o pe-
rioada de patru ani au fost alesi:

1. lon GILCA, Sef Directie administrare
corporativa, metodologii si reglementari,
Agentia Proprietatii Publice;

2. Mihai BOTNARI, Consultant superior, Di-
rectia administrare corporativa, metodologii
si reglementari, Agentia Proprietatii Publice;

3. Elvira PLUTA, Consultant superior, Sectia
regional proprietate publica Sud, Directia
relatii funciare gi bunuri imobile, Agentia
Proprietatii Publice;

4. Vasile BOTICA, Sef directie politici buge-
tare sectoriale, Ministerul Finantelor;

5. lon RAULET, Consultant principal, Direc-
tia politici economice si mediul de afaceri,
Ministerul Economiei si Infrastructurii.

Conform rezultatelor votului simplu
in componenta Comisiei de Cenzori pe o peri-
oada de cinci ani au fost alesi:

1. Alina BOTOC, Sef adjunct, Directia privati-
zare si postprivatizare, Agentia Proprietatii
Publice;

2. Silvia CEMERTAN, Consultant principal,
Directia reglementarea contabilitatii i
auditului Tn sectorul corporativ, Ministerul
Finantelor;

3. Vladimir DIMITRIU, Consultant principal,
Sectia financiar-administrativa, Ministerul
Economiei si Infrastructurii».
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®duHaHcupoBaHue OroaXEeTHOro
AedunuunTa, COKpalleHue IKCnopTa,
HeJoCTaToK paboyen cunbl —
OCHOBHbI€ BbI30Bbl
B 2020 rogy
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HBM 1 HR®P npu noaaen:xke doHAa HaANEKALLEro ynpasneHud
NPy NPaBUTENbCTBE BeNMKOODUTAHUM 00beAUHUIN YCUNNA
ANA NoBbileHna (hHAHCOBOM IPAMOTHOCTH HacenNeHud

XoTuTe 3HATh, YTO TAKOE
KPeauT U Kak u3lexathb
3aKpeANTOBAHHOCTH, IOHATD,
Kak padoraeT (pMHaHCOBAs
cucrtema Pecnmy0auku
Mouanosa, 1 y3HaTh, Kak
NOBBICUTH J0XOABI MyTEM
COOCTBEHHLIX HHBECTULIUI?
Ha 3Tu u 1pyrue BOnpocekl
BbI HalijleTe 0TBETHI B

cepuu MHGOPMATHOHHBIX
MaTepHaJoB, Ny0IUKyeMbIX
¢ 20 suBapsa HanmuoHaabHBIM
0ankom MoJjaossl (HBM)
coBMecTHO ¢ HaunonaibHoM
KoMHUccHel 1o puHaHCOBOMY
poinky (HK®P).

«®DuHaHCOBas TPAaMOTHOCTb He-
o0XxonuMa, HOCKOIbKY ceroans ¢u-
HAHCOBBIC MPOIYKTHl Pa3BHBAIOTCS
ObIcTpee, YeM 3HaHMSI U HaBBIKH JIIO-
neit», — orMerun npesuaeHT HBM
OxraBuan Apmamy. [masa HBM
MOAYEPKHYJI, UTO «IIOHHMaHHE PH-
CKOB, KOTOPBIE BJICUET 3a cOOOI Kax-
NIl (PMHAHCOBBIN MPOIYKT, SIBISICT-
Cs1 CAMBIM CYUIBHBIM HHCTPYMEHTOM,
KOTOPBIH MBI MOXXEM NPELOCTaBUTh
B pacnopshKeHHE HACEJICHHs, YTOOBI
NIpeaynpeuTh GUHAHCOBEIH KPU3HC.
Korza Mbl 6epeM KpeauT, Mbl J0JDK-
HBI IOHUMATbh BCE PHCKH, CBA3aHHbIC
C HUM, U OOBEKTHBHO OLCHHMBATh
CBOIO CIIOCOOHOCTb €I'0 BEPHYTh.

B cBolo ouepenp mpexacenaTelb
HK®P Banepuy Kunanm ormeruin,
YTO «3HaueHHWe (HUHAHCOBOI Trpa-
MOTHOCTH M3 I'OJla B I'0Jl CTAHOBUTCS
BCce OYeBHJHEe, 0COOCHHO Ha (hoHe
COLIMATBHO-9KOHOMHYECKOTO  pa3-
BUTHS U BBI30BOB, XapaKTEPHBIX JJIs
CTpaH IepPeXoJHOTo neproja. Takum
o0pa3om, 4TOOBI MOAAEPKATH POCT
OTBETCTBEHHOCTH  TOTpebuTenei
1 TOBBICUTH UX JOBepHe K (puHaH-
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COBBIM TPOAYKTaM M yCIyram, He-
00XOZMMO BOBJIEUEHHE BJIACTEH B
npouecc HHGOPMUPOBAHUS U HOBbI-
nieHus (MHAHCOBOM I'DAMOTHOCTH
KaK coOCTaBHOH yacTu peopM B che-
pe peryJIupoBaHUs U HAA30pay.

3a mociegHWe TpH Troga O0B-
€M BBIJAHHBIX (DU3UYECKUM JIHIIAM
0aHKOBCKHMX KPEIUTOB BBIPOC Ha 7,5
MJIpZ JIeeB, a KOJMYECTBO OaHKOB-
CKHX KapT B 000poTe — OGoJiee 4eM Ha
450 ThICAY.

C ApyToii CTOPOHBI, 33 3TOT XK€ Te-
pHOJ B CEKTOpe HEOAaHKOBCKOTO Kpe-
JUTOBAaHMS OTMEYEH POCT YHCIIA I10-
TmydaTelneil 3aiiMoB mpuMepHoO Ha 360
TBICSIY, YTO O3HA4aeT, YTO TPU roja
HOZPSIT OpraHU3alMy HeOaHKOBCKO-
r'0 KPeJUTOBAHMS BbIIaBaJIM KaK MU-

NYBNUYHOTO UHTEPECA!

Onepatop OduumanbHOroO MexaHuama Ha-

HUMYM OJIH HOBBIH KPEIUT KaXIyI0
MUHYTY. Takas fIMHAMHKA TOBOPUT O
OBICTPOM pPOCTE UCIIONB30BaHHS Ha-
cejeHreM (DMHAHCOBBIX IPOLYKTOB.
TlosTomy Tpebyercs OGonee BBICO-
KHH ypOBeHb ()MHAHCOBBIX 3HAHHH,
4TOOBl MpPELyNPEIUTh BO3MOMKHBIE
PHCKH, B TOM YHCIIE U 3aKPEIUTOBAH-
HOCTb.

Tak, aHamTUTHUECKHE MaTepUabl
OyZyT oTpakaTb HWHQPOPMAIHIO O
CaMbIX OCHOBHBIX NOHATHSX U (H-
HAHCOBBIX MPOAYKTaX, TaKHX Kak
uHOQIANUA, (QakTH4YecKas ToIoBas
MPOIEHTHAsT CTaBKa, IOTPEOUTEINb-
CKHH KpeauT, (MHAHCOBBIN JIM3MHT,
CTpaxoBaHME U TaK Hanee. Marepua-
761 Oy Iy T MyOIMKOBATECS B TEUCHHE
CJICNYIOINX JIBYX MECSLEB, OHU Oy-

IyT TOCTYTIHBI Ha caifTax opraHu3a-
TopoB: www.bnm.md, www.cnpf.md
U WWW.eXpert-grup.org.

B 10 xe Bpemst kamnaHus OyieT npo-
BOJIUTHCS HA CTPAHHUIIE IPOeKTa Invata!
Da sens banilor B Facebook (https:/
www.facebook.com/dasensbanilor/), a
TaKKe B APYTUX COLMANBHBIX CETAX.
Ha tems1, 3aTpoHyTHIE B MaTepHaiax,
OyIyT IIPOBOIUTCS KOHKYPCBHI, T00e-
JTUTENTH KOTOPBIX MOy YaT MPU3BL.

IlepBbiil aHaTUTHUYECKUI MaTepU-
aJ U3 3TOM CEepUH PaccKasbIBaeT O
(MHAHCOBOH cHUCTEME, C HUM MOXXHO
03HAKOMHTBHCSI Ha BBINICYKA3aHHBIX
caifrax. [lybnukanus TUX MaTepHa-
JIOB SIBISIETCS MPOJOJKEHHEM IPO-
€KTa MOBBINIEHUS (MHAHCOBOU rpa-
MoTHOCTH Invati! Da sens banilor.
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COOOLLIAET, YTO MEXaHWU3M HaKOMEHUS WH-
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PemieHust AIMMHHUCTPATHUBHOIO COBETA
HanuoHaibHOM KOMUCCUHU 110 (PMHAHCOBOMY PBIHKY

B xoae ouepeaHoro 3acegaHua 15 sueaps
AAMUHUCTPaTMBHbLIN coBeT HaumoHanbHoi kommccum no
¢dmHaHcoBoMmy pbiHKY (HK®P), HapeneHHbI komneTeHumen
COrnacHoO pamo4yHOMY 3aKOHY, NPUHAN peLueHus B cepe
He6aHKOBCKOro (pMHaHCOBOrO PbIHKA, B YaCTHOCTH:

ABTOPU3ALMUA:

* PaspelueHne Ha Jonyck K Topram Ha perynmpyemMoM pbiHKE
LEeHHbIX Bymar, BbinyLieHHbIx SA MUGUREAN.

+ PaspelueHune peopraHusaumm nytem npeobpasoBaHus B o6Le-
CTBO C OTPaHUMYEHHON OTBETCTBEHHOCTbIO AKLIMOHEPHOro obLue-
ctBa RENOME-PLUS, no pelueHuto BHeo4YepeaHoro obLuero co-
GpaHus akumoHepos ot 05.11.2019.

* Peructpaums B locynapcTBeHHOM PeeCTpe LieHHbIX Bymar, B pe-
3ynbTate peopraHu3auum nytem npeobpasoBaHus B 00LLECTBO C
OrpaHW4YeHHON OTBETCTBEHHOCTbLIO, 3anMcen 00 UCKIIOYEHUMN LieH-
HbIX Oymar, BbiNyLLEHHbIX paHee akLMOHEPHbIMM 0bLLecTBaMU:

— MOLDLOTO, B konu4ecTse 58876 npoCTbIX MMEHHbIX aKLi;

— UBC, B konnuecTBe 804311 NpoCThIX MMEHHbBIX aKLW.

« Mepeochopmnenne nuuenam AET MIHAILENI Ha npago ocy-
LLeCTBNEHNS [eATensHOCTM B cepe ccyno-cbeperatenbHbIX
accouuaumii, NyTeM 3aMeHbl MPUMOXEHUs K NULEH3UM C pac-
LUMPEHMEM ee [OeicTBUA Ha Onuanexalime agMUHUCTPATUBHO-
TeppuTopuarbHble eauHULbI: panoH Jpokus; paitoH [oHaowaHb;
painoH MogeHb; panoH EanHLbI; MyHUUmMnuin benbLp.

+ OT3blB NuLeH3MM AET SADIC Ha npago OCYyLLECTBNEHUSA [es-
TenbHOCTW B chepe ccyao-coeperatenbHbIx accoumaLmin karero-
pumn «Ay, B CBSI3U C OOPOBOSIbHBIM OTKA30M OT NTULIEH3NN.

* Boigaya TpactosbiM komnaHusam BV FIDUCIAR INVEST SA un
ECON-RENASTERE SA npensapuTensHoro cornacust Ha npuo6-
peTeHne rocyAapCTBEHHbIX LieHHbIX Bymar.

+ PaspelleHne rocyaapcTBeHHO perncTpauum yctasa AEI
SUSLENI (ytBepgeHHoro obwwmm cobpaHnem uneHoB OT
11.12.2019) B HOBOM pepakLuy.

+ Bbigaya crtpaxoBomy-nepectpaxosomy 6pokepy SUCCES

YPOK MaTeMaTURN
NOK4A3bIBACT, HACKOJbKO
Xopowu 0yayT Pa0OTHURKN

B Oyayuwem

MbI NPUBBIK/IY FOBOPUTH 00 IKOHOMHKE, ONIePHPYS eIUHHLIAMHU

ASIG SRL nuueHsun Ha nmpaBO OCYLLECTBMEHUSI MOCPeaHMYe-
CKOW OEeATENbHOCTM B CTPaxoBaHUM M/MIN NepecTpaxoBaHUM Ha
HeorpaHUYEHHbIN CPOK.

« Cornacue Ha HasHauveHue ManuHbl Mopalw ynpasnsowen BAR
SUCCES ASIG u genermpoaHue NofHOMOYUI rMaBHoro Gyxran-
Tepa AaHHoro 6pokepa komnanum DYNAMIC EXPERT SRL.

* Peructpauma B PeecTpe CTpaxoBblX areHTOB W areHToB 6aH-
KawypaHc ccyno-cbeperatensHoin accoumauun CIUCIULENI-
CREDIT u ctpaxoBbix areHtoB: ASIG AUTO PLUS SRL, CAPITAL
EXPERT SRL n FORTASIG SRL.

HAO30P

* HKOP npuHana k cBedeHuio pelueHne coeTa obllectea SA
MOLDASIG ot 24.12.19 o co3biBe BHEoYepeaHoro obuuero co-
6paHus akumoHepoB 16 sHBapst 2020 roga no Bonpocy «HasHa-
YeHVe ayauTOPCKOM KOMMaHUM 1 YCTAHOBMEHWE pa3mepa BO3Ha-
rpaxzaeHus 3a ee ycryruy.

* PacnopsixeHue o NpoBedeHnn TeMaTUYECKON NPOBEPKN aKTu-
BoB 1 naccusoB ASITO DIRECT SA no coctosiHuio Ha 15.01.2020,
a Takke npoBepku ucnonHeHwust [octaHoenenus HKOP
Ne57/17/2018 06 ot3biBe nuueH3un CIAASITO DIRECT SA.

» OpobpeHune peleHus BbICTaBUTb Ha NMpoJaxy Ha perynupye-
MOM pbiHKe nocpeacteoM PoHaoBoi Gupxu Mongosel, HauMHas
¢ 16.01.2020, naketa BHOBb BbINYLLEHHbIX aKLuuiA B pa3mepe 480
Thicsy akumii MOLDASIG SA, Ha yCrnoBusaX peLleHns CTPaxoBLLu-
ka Ne01-20-d ot 11.01.2020.

B xope ouepepHoro 3aceaanua 20 sHBapsA
AamuHucTpaTMBHBINA coBeT HauuoHanbHOM kKoMMccumn no
dmHaHcoBoMy pbiHKy (HK®P), HapeneHHbI komneTeHUmnen
COrNIacHO paMOYHOMY 3aKOHY, NPUHAN pelleHus B cchepe
HeGaHKOBCKOro WMHaHCOBOIO pbiHKa, B YaCTHOCTU:

ABTOPU3ALUA:

* Pernctpauus B focynapCcTBeHHOM peecTpe LieHHbIx bymar ve-
KMKOYEHUS LieHHbIX Oymar, BbIMyLUEHHbIX paHee akUMOHEPHbIMM
obLecTBaMu:

TOCYIApPCTBEHHBIX YUPEXACHUH B

— TRANSPORT, B konunyecTBe 6759 NpoCThIX UMEHHBIX aKkLWiA, B
pesyrnbrate nMkBuaaLmm;

— FABRICA DE CONSERVE FLORESTI, B konuyecTee 177269
MPOCTLIX UMEHHBIX aKLWiA, B pe3ynbraTe NuKBUaaLmuyg;

— REUPIES, B konuyectse 1107838 NpocTbix UMEHHBIX aKLWiA, B
pesynerate peopraHusauuu nytem npeobpasoBaHus B 0OLLECTBO
C OrpaHNYEHHO OTBETCTBEHHOCTLIO;

— ELMERON, B konuuectse 201276 NpoCTbIX UMEHHbIX aKkLWi, B
pesyrnbrate peopraHusauum nytem npeobpa3oBaHus B 06LLECTBO
C OrPaHNYEHHOI OTBETCTBEHHOCTHHO.

* MpocnekT 406POBONBLHOMO NPEANOXEHUS HA MOSNYYEHUE KOH-
Tponsi, obbsiBneHHoro ochepeHTom Banepuy [oibaHb, npeame-
TOM KOTOPOro siBnsieTcsl npuobpeteHne 56392 NpocTbiX UMEHHbIX
akuwi, BeinywweHHbix SA TOCUSOR u3 MyH. KuwnHesa, no LeHe
25,00 nees/akums, Cpokom gencteust 15 gHel ¢ MOMeHTa 00b-
ABMNEHNS.

* [TpocnekT 0OBPOBONLHOrO MPEANOKEHUS HA MOMNYYEHWE KOH-
Tpons, o6bABNEHHOro odepeHTamu MNasnom Pycy, [hxopaoxeTon
Kosanes-Pycy n Cepreem MyHTSIH, NnpegMeToM KOTOPOro SBMsieT-
cs npuobpeteHne 3275 NpoCTbIX UMEHHBIX aKLWiA, BbIMYLLEHHbIX
SA UNIVERSUL 13 myH. Kuwnxesa, no ueHe 10,00 nees/akums,
CPOKOM [eicTBUs 21 AeHb C MOMEHTa 0ObABNEHMS.

* Pervctpaums B PeecTpe cTpaxoBbIX areHTOB 1 areHToB GaHk-
awypaHc Ctpaxosoro areHta FARMASIG SRL.

« [pegBapuTtenbHoe  yTBepxaeHne cybbekta ayauTa
MOLDAUDITING SRL (c komangoi, ogobpeHHol [MocTaHoBNEHM-
eM HK®P Ne48/6 ot 07.10.2019) anst npoBeaeHWs ayamTta B Lensx
Hap3opa B komnaHum CA GENERAL ASIGURARI SA.

+ Cornacve Ha npoBegdeHne dumHaHcoBoro ayamta B CIA
TRANSELIT SA komnaxueit AUDIT-CONCRET SA.

+ Cornacue Ha n3bpaHue TaTbsiHbl J103aH Ha JOMKHOCTb MaBHO-
ro 6yxrantepa komnanun INTACT ASIGURARI GENERALE SA.
Takke yTBepXAEHbl NULA, Ha3HAYEHHbIE HA OOMKHOCTU YNEHOB
ayaUTOPCKON KOMUCCUM B TOM XK€ KOMMaHWH.

+ Cornacue Ha npoBefieHue chuHaHcoBoro ayauTa B INTACT ASI-
GURARI GENERALE SA Ayautopckum obwectsom PRIMAUDIT
COMPANY SRL.

Mpecc-cnyx6a HKOP
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U3MepeHHs B JiesX, TOHHaX, JIUTPaX, MeTpax, 0appeJisix HIu NaKeTax
aknuii. U 31echp HeT HuKakoii omnoku. [IpocTo Bce 3T0 HaXOAUTCS

B KOHIIe HAlllero NMyTH K ycnexy, B TOM YHcJie 3KOHOMHUYECKOMY.
IIpaBUJIbHO U TO, YTO Pa3BUTHE IKOHOMHKH He 3aBUCHUT TOJbKO OT
TOr0, KaK MbI NIPOiiieM MOCJeHUIA 0TPE30K 3TOro nyTu. Ba:kHsl Bee
3Talbl, KOTOPbIEe MPOXOJUT YeJI0BEK Ha IYTH K CBOeMYy padodyemy
MecTy. UT00bI Ob110 MOHATHO: OLEHKH, KOTOPbIe MbI IPUHOCHM
JOMOIi B THeBHHKe, HMEIOT oNpe/eJisoee 3HaYeHHe AJ151 IKOHOMHUKH

TOM MJIM HHOH CTPaHBI.

U naxe eme npouie: o6pa3oBaHue
MPSAMO BIIUSIET HAa Ka4ecTBO paboueit
CIUIBI M JOCTaTOYHO JOCTOBEPHO OT-
pakaeT HSKOHOMHYECKOE pa3BHUTHE
rocynapcrea. Korma roBopum 00
o0Opa3oBaHNH, MBI IMEEM B BHAY HE
TO, YTO PaOOTHUK Jy4Ille BOCIUTAH,
YeM €ro HauaJbHUKH WM KOJIJIETH
o paboTe, a UMEHHO YPOBEHb €T0
3HAHHH, KOTOPBIE OH NMPHMEHSET Ha
cBoeM paboueM MmecTe, 00opyno-
BAaHHBIM KOMIBIOTEPOM H CaMBIMHU
COBPEMEHHBIMH TEXHOJIOTHUSIMU.
I11n0oxue oLleHKU ¥ MEIJIEHHOE MBIII-
JIeHNe HAIlNX JeTeHd, 3aKOHYHMBIITNX
LIKOJTY, HE JaAyT UM B JaJIbHEHIIeM
yCTpOUTbCA Ha paboTy, HE TroBOpA
yKe 0 TPYJOYCTPOHCTBE B KOMIIaHH-
SIX, Ubsl AESATEIEHOCTh YCTPEMIICHA B
Oynyuuee.

Pedb et 0 cI0XKHOCTH MTPOOIEM,
C KOTOPBIMU MBI MOXXEM CTOJIKHYTb-
csi, €ciId paszodapyeMmcs B YpOB-
He oOpa3oBanms. Hamo mormmars
BaXHOCTh CBOEBPEMEHHOW OLEHKH
HaBBIKOB, U TYT Mbl Kaca€McCs Ipo-
rpaMMbl omeHkH PISA — wmexny-
HapOIHOW IMporpamMmsl, B KOTOpPOH
YyYacTBYIOT IOIPOCTKH B BO3pacTe
15 net. KoHeuHO, MOT'YT CKa3aTh, YTO
eIIle PaHO JeNaTh KaKHe-TO BBIBOIHI,
Belb YUEHUKY Bcero 15 et u oH He
CKOPO YCTPOHUTCS Ha paboTy, a 3a 3T0
BpeMs CHUTyalusi Ha pBIHKE Tpyna

MOXET OYeHb CHJIBHO H3MEHHTHCS.
Oro npasxa. IMeHHO U3 3THX C000-
pakeHHii BEIOPaH UMEHHO 3TOT BO3-
pacT Ais OIEHKH HaBBIKOB. Tak Kak
eIie ecTh BpeMs IS TOTo, 4TOOBI B
UTOr€ NOJYYUTH MOJIOABIX cCIiI€lra-
JIUCTOB, Ybe 00pa30BAHHE OTBEYAET
BEJICHUSIM BPEMEHH.

PISA — sT0 MexyHaponHas npo-
rpaMma IO OLEHKE 00pa3oBaTellb-
HBIX JOCTHIKEHHH y4YaIlluXcs B BHJIE
TECTa, OLIGHUBAIOIIET0 IPAMOTHOCTh
MIKONBHUKOB B Pa3HBIX CTpaHax
MHUpa U YMEHHE IPUMEHSATH 3HAHH
Ha mpakTuke. TecT ObLT pa3paboTan
Oprann3anueil 5KOHOMHIYECKOTO CO-
TpyJHUYeCTBa U pa3Butus B 1997
rofy, Bnepssle npowmeén B 2000 roxy.
[Ipoxoaut pa3 B Tpu roja mo ue-
THIPEM OCHOBHBIM HAIIPABICHUSM,
TakMM KakK T'DaMOTHOCTb YTEHHS,
MaTeMaTH4yeckas TPaMOTHOCTD, I'pa-
MOTHOCTH B 00OJIACTH €CTECTBEHHBIX
HayK ¥ KOMITBIOTEPHAsi TPAMOTHOCTb.
B uccnenosannu 2018 roxa mpuHsIO0
yuactue 6oiee 612 000 y4eHUKOB U3
79 cTpaH WU PETUOHOB.

Bxutouenue Pecniy6iamku Momno-
Ba B YHCIJIO CTpaH, I/i¢ MPOBOAUTCS
TaKoOW TECT, UMeeT OOJbIIoe 3Hade-
Hue. Ero nepHoanyHoCTh MO3BONISET
HaM YBUJAETb, KyJa MBI JBIDKEMCS,
KaKOBBI [TOCJIEACTBUS 00pa3oBaTellb-
HOM TMONHMTHKH, KaKOBO YydacTue

opraHm3anuy ¥ (OUHAHCHPOBAHUHU
00pa30BaTEIbHBIX MIPOLECCOB M YETr0
HaM >xzaaTh depe3 10-15 net, korma
YUeHUKH, mpoureame TecTsl PISA,
Ha4YHYT TPYyJI0yCTPauBaThCsL.

Ilocnennsasa rakas oueHka B Mon-
JIOBE TIPOIILJIA TOJ] HAa3al, a €€ Pe3yJib-
TaThl ObUIM OOHAPOMOBAHEI B KOHIIE
2019 roma. Oxouno 5 300 y4eHHKOB U3
236 00pa30oBaTEIBHBIX YUPEIKICHHUH
NpOUUIM TECT IO YyKa3aHHBIM Ha-
MpaBJICHUSM. JTO OBLI TPETUH TecT
B Hallel cTpaHe, IepBbIE MPOILIH B
2009 u 2015 rogax.

Ilo pesynbratam Tecta MosajgoBa
BOIIUTA B YHCJIO 16 CTpaH, KOTOPBIM
yZaJIoCh HE YXYJUIUTh CBOU II0Ka3a-
TE€JIH [0 BCEM OLIEHMBAEMBIM HAIIPaB-
JICHUSM B CPaBHEHUH C IIPOILIBIMH
Tectamu. bonee Toro, Monjosa Bo-
IJIa B YUCJIO CEMU CTpaH, 3aperu-
CTPHUPOBABIINX POCT MOKa3aTenei
10 Ka)XJIOMy HAaIIPaBIICHUIO 33 Kax-
JIBIH ITUKJI Y4acTHS B IPOrpaMMe.

IImoxo T0, 9TO MOKa MEXIyHApOA-
HBI cpegHuil pedTHHT MonioBsI 3a
Bce npoiinennsle Tecthl PISA ocra-
€TCsl Ha yPOBHE HIDKE CTpPaH, BXOIS-
mux B OpraHu3anuio 3KOHOMUYE-
CKOI'0 COTPYLHHYECTBA U PA3BUTUS
(OD2CP).

B xome mnocnenHeil oneHku 3Ha-
Hui B 2018 ropy cpenHui pedTHHT
MonpmoBel cocTaBuin 424 MyHKTOB
10 YUTATENbCKOU IPaMOTHOCTH, 421
MIYHKT II0 MaTeMaTH4eCKOi IrpaMoT-
HOCTH U 428 M0 ecTeCTBCHHOHAYY-
HOH TPaMOTHOCTH, B TO BpeMs Kak
cpennuii nokasarens ODCP — 487
ITyHKTOB MO0 YHTATENbCKOH I'PaMoT-
HOCTHU U 489 MyHKTOB IO MaTeMaTH-
YeCKOH I'PaMOTHOCTU U €CTECTBEH-
HOHay4YHOH TI'paMOTHOCTH. B xoxe
Ttecta 2018 roma oTrMeueH caMblid

MaJICHBKHH pa3pblB MEXIy Cpen-
Humu nokaszarensimu OOCP u Mon-
JIOBBI TI0 Ka){ZIOMy HaIpaBICHHUIO.
ITokazarenu Monnossl B 2018 rogy
AQHAJOTMYHBI TOKa3aTedsiM PymbI-
HuH, bonrapuu, Yepnoropuu, Unnu
u Ypyrsas. Jlunepamu Tecta 3TOro
roga cranu CuHramyp, SlnoHus u
DCcTOHMUS.

B nenom 3a nocienHee necsaTuie-
THE BCE yYallluecs T0CTHIIH He00Xo-
JTUMOT'0 MUHIUMYMa T10 YU TATENIbCKOM
I'PaMOTHOCTH — JTO BIICUATIISIOIIUI
nporpecc ajus Monnossl. Pesynbra-
Tl TecTa 2018 roma mokasajiau, 4TO
MonnoBa crana OIHOW U3 uYeThIpex
cTpaH, KOTOPBIM YJal0Ch COKPATUTh
Ha 10% KOIMYECTBO YYCHUKOB, HE
JNOTSATHBAIONIMX JO MHHUMAJIEHO-
o ypOBHS HaBBIKOB IO YHMTATEIb-
CKOM TrpamMOoTHOCTU. BMmecte ¢ Tem
43 rmpolueHTa YYE€HUKOB MOJIIOBBI
HE JOTATHUBAIOT 10 MHHHMAJIBHOTO
YPOBHSI HAaBBIKOB TI0 YHUTATENbCKOM
IPaMOTHOCTH M €CTECTBEHHOHAYyY-
HOW rpaMoTHOCTH, a 50 NMpOLEHTOB
— 110 MATEeMaTHYECKOH IPaMOTHOCTH.
B cpennem cpenu crpan O9CP npu-
MepHO 23 TpOLEHTa yYEeHHKOB He
IOCTUTAIOT MHUHHUMAIBHOTO YPOBHSA
HaBBIKOB II0 BCEM HaIpaBJICHUSIM.

Takum o6pazom, MonoBa Haxo-
IUTCSl CPEAN TE€X HEMHOTHX CTpaH,
KOTOPBIM YAAJIOCh yJepXaTh (yHK-

IIUOHAJbHYI0 HEIpaMOTHOCTh Ha
HU3KOM YPOBHE.
OyHKIHOHAIBHASL HEerpaMoTt-

HOCTb — 3TO KOTZa PeOEHOK MOMKET
MIPOYUTATH TEKCT, HO HE B COCTOSIHUHU
OTBETUTh HA BOIPOCHI IO TEKCTY,
TaK KakK He IOH:AJ, O YeM B HEM HUJIeT
peub. Takol yea0BEK HE yMEET Npu-
MEHSTb 3HaHUS, IOy YCHHBIE B LIIKO-
JIe, He MOXKET B3aHMMOJEHCTBOBATH C

KHHUTOM U 1kosioi. OH HE MOXKET To-
TNy4HTh JTULEHCKoe 00pa3oBaHue, TO
€CTh HOMPOCTY OpOCaeT MIKOIY.

Takue mroam, momagasi Ha PHIHOK
TpyJa, HE MOTYT CO3J1aTh 3JI0POBYIO
SKOHOMHKY, OCHOBAaHHYIO Ha IIO-
3HABAaTEIbHBIX HABBIKAX, HE MOTYT
€03/1aTh MPUOBLIEHYIO MTPOMBIIILICH-
HOCTb.

[Ipobnema cBsizaHa ¢ Trocynap-
CTBEHHOW TIOJIUTUKOW M Ka4eCTBOM
paboyeil cuIIbI, KOTOpas TMOSBHUT-
cs, KOrJa 3TH JIE€TH AOCTHUTHYT 18-
JICTHUS.

AHajau3 3TOro SIBJIEHUS ITOKa3bl-
BAET, 4TO JIIOIU C XOpomuM o6pa3o-
BaHHEM BBIKAa3BIBAIOT OOJIBIIE MIPE-
MPUHUMATEIBCKUX  CIIOCOOHOCTEH,
MOTYT Y4YacTBOBAaTh B Pa3BUTHH OT-
pacieii 5JKOHOMUKH, B KOTOPBIX 00JIa-
JAIOT HY)KHOW KBaJH(pUKAIUCH UITH,
pexe, SBISIOTCS MpocTo paboueit
CHJIOH, HO KBATH(PHUIIHPOBAHHOM, KO-
TOpasi pa3BUBAET HE HAYAJIO, & KOHEeI]
MpPOMU3BOACTBEHHON I1ienu. To ecThb
OH He pyOuT ApOBa, a KOHCTPYHPYET
Mebenb. Uem Onuke K KOHILYy MpO-
M3BOJCTBCHHOM IICMH, TEM OOJIbIIICH
KBaJupHUKAUeH HaTo 00IaaaTh.

HccnenoBanue, MpoOBENCHHOE B
PyMbiHMH, MOKa3amo, 4TO €Ciu Obl
BBITYCKHUKOB  BBICIIUX  yYEOHBIX
3aBeficHUN ObLIO Ha 5% Ooublie,
To BBII PymbiHuuM coctaBui Obl Ha
3,6% 6omnpmre k 2025 roxy, TUKBUIA-
nusi QYHKIMOHATIBHON HETPaMOTHO-
ctu 10 2030 roma MOXeT MPUBECTHU
K POCTY JOJHM WHKIIIO3HBHOH 9KOHO-
MukH B HbiHemHeM BBIT Oonee uem
Ha 200%.

O4YeBHIIHO, YTO TH BBIBOIBI MPH-
MeHHMMEI U k PecniyGiinke Monoga,
pa3Be 4To nUdPHI pasHbIC.

Koucmanumun OJITAHY
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dUHAHCUNOBAHME OI0AKETHOIO
AeMUNTA, COKpaLLeH1e IRCNOPTA,
HeAOCTATOK paboueun cunbl -
OCHOBHbIE BbI30BbI B 2020 roay

B 2019 roay B 9JKOHOMHUKe
MoJ110BBI 0TME4YaJIACH
TeH/JeHIUs pocTa, XoTs 0e3
NPHU3HAKOB YCKOPEHHSI Pa3BUTHSI.
IKOHOMHKA CTPAHBI 0CTACTCS
YA3BHMOIi Iepe] BHEIIHAMH
yaapaMH U BHYTPeHHUMH
NOJTUTHYECKUMHU COOBITHSIMH.
B 2020 rony ocHOBHBbIE BBI30BBI
111 MoJ110BBI CBSA3aHBI €
0r01oKeTHBIM JeUuLIUTOM,
HEJ0CTATKOM padoyeil CHJIbI U
COKpalleHHeM IKCIopTa.

[IyGnuuHbIi HaMOHATBHBIN O10A-
JKET 3aIUIaHUPOBaH Ha ypoBHeE 3,3%
ot BBII u BbI3bIBaeT 6ecrnokoiicTBO
OTHOCHTEIBHO CBOETO «3IIEKTOPAIb-
HOTO» XapakTepa, YTO MOXET CKa-
3aThCsl HAa CTaOMIIBHOCTH ITyOIW4-
HBIX (PUHAHCOB M 3KOHOMHUYECKOM
pocTe B CpefHe- W JONTOCPOYHON
HEePCIEKTHBaX.

Oxonomuctsl Expert-Grup cuunta-
IOT, YTO B pe3yJbTaTe HCKIIIOUCHUS
BJIMSIHUS Ha IeUIUT TPOEKTOB, (-
HAHCHUPYEMbIX M3 BHEIIHUX HCTOY-
HUKOB, 3aIUIAHUPOBAaHHBIH ypPOBEHB
Or0/KETHOTO e(hHIINTA BITUCHIBACTCS
B HAJIOTOBO-OIOMKETHBIE TIpaBUIIA,
YCTaHOBJICHHBIE 3aKOHOM O IIyOmnd-
HbIX (puHaHCaxX B pasmepe 2,5% oT
BBII, paccuuTtannoro 6e3 yuera rpas-
ToB. 13 3T0i1 cCyMMBI e puIuT, MpUxo-
JSIIIUICS Ha WHBECTHUIOHHBIE IIPO-
eKTbl, ()MHAHCHPYEMbIC U3 BHELIHUX
3aliMOB, COCTaBUT 4,8 MIIP] JIeeB UITH
65,3%. CooTBeTCTBEHHO, 0a30BBIH
KOMIIOHEHT Oo/KeTHOro neduimra
coctaBuT 2,6 Mipx sees win 34,7%
OT COBOKYITHOTO Jieduiura rocynap-
CTBEHHOT'0 OFOJKETa, YTO COCTABIISIET
1,1% ot BBII, nporao3upyemoro Ha
2020 rox. OCHOBHBIMHM MCTOYHUKAMHU
¢uHaHCHpOBaHUs JAeduIHTA TOCY-
JapCTBEHHOro OIOMKeTa SIBISIOTCS
BHEIIHNE HCTOYHUKH, MOCTYIUICHUS
OT BHCHIHHUX 3aﬁMOB, npe€aHa3Ha4YCH-
HBIX JJIS1 HOAASPKKH OFOJKeTa 1 BHE-
JIPeHHs] TPOEKTOB, (UHAHCHPYEMBIX
U3 BHEIIHUX MCTOYHUKOB (Mexny-
HaponHbIi BamoTHEIN ¢ona (MBD),
EBpocoro3, Bcemupnsrii 6aHk, Pymbr-
Hus). Cpenu BHYTPEHHHMX HCTOYHU-
KOB — 3TO 3MHCCHS TOCYAaPCTBEHHBIX
LIEHHBIX OyMar u CpeicTBa OT pUBa-
TH3aLUH TyOIMYHOH COOCTBEHHOCTH.
Kpowme Toro, ecau ydecTs, 9TO MpaBH-
JIO TI03BOJISIET IPEBHIMIEHHE IIPe/Ieib-
HOT'O YPOBHS Ae(UIUTa ITyOINYHOTO
HaIMOHATBHOTO OFOXKETa TOIBKO IPU
YCIIOBUM HaJIHYHs PEaNbHBIX HCTOY-
HHUKOB (DMHAHCHPOBAaHHS IIPOCKTOB
KalUTaJIbHBIX WHBECTHLUH, (UHAH-
CHPYEMBIX M3 BHEIIHUX HCTOYHHKOB,
€CTh PHUCK TOr0, YTO IPOrHo3sI [Ipa-
BUTENBCTBA HE OCYyIIECTBATCS. Bo-
NepBbIX, MporpamMma oMo MBO
3akaHuuBaeTcs B mapre 2020 rona,
pu 3ToM (oHI 0OBIYHO HE BEJET Ie-
PETOBOPHI M HE yTBEPKJaeT COIJIalIe-
HUS B TOJ] BHIOOPOB, KAaKUM SIBIISETCS
2020 rom. Bo-BTOpbIX, (HHAHCOBAS
rmomMomb EBpormeiickoro corosa o0y-
CJIOBJICHA BHEIPEHHEM Mep 110 60prbe
C KOppynuuen, obecreueHus: mpaBo-
BOTO TOCYAapCTBa, MPOIOHKCHUEM
CTPYKTYPHBIX pe)opM, B 4aCTHOCTH
pedopMbl FOCTULMH. OTH YCIOBHA
noanepkuBaeT U BcemupHEI GaHK,
TeM Goee 4TO IporpamMma AeHcTBHI
HBIHEIIHUX BJIACTEH HE CONEPKMT
YEeTKHUX 00A3aTEeIBCTB HU 1O OFHOMY
u3 9THX ycnoBuil. Eme oqauM ucrou-
HHUKOM YI'PDO3bI ABJIAETCA YBEIUYCHUC
pgonra [IpaBuTenscTBa mepen KOM-
MepuecKUMH OaHKaMH B pe3yJibTaTe
SMHCCHH TOCYJapCTBEHHBIX LIEHHBIX
Oymar. DT0 MOXET IMOAOpPBAaTh Kpe-
JUTOBAaHME YaCTHOTO ceKTopa (OaHKn
MIPeArnoYTyT HaNpasJATh JIMKBUI-
HOCTh Ha pa3MeIICHUs, HE HEeCcyIIne
PHCKH, TO €CTh HE B pPEaJIbHBII CEKTOP,
B KOTOpBIH Ha (JOHE IKOHOMHUECKOTO

cnaza B 2020 rogy omnacHO BKJIabl-
BaTh CPE/ICTBA).
«ITocne Toro xKak ObLIHM 3asBIICHBI

colyajabHble HHUIIMATUBEI, BCTAJI BO-
MPOC, HACKOJIBKO OHU PEaU3yeMBbI.
Bens npu yTBepIK A€HUH OFOKETa BbI-
SICHIJIOCH, YTO OFOIKETHBIH TePUIUT
BhIpOC 00JIee YeM Ha MUJLIHAP] JICCB
B CpaBHCHUH C OMO/KETOM MpaBH-
tenberBa Canny. Ceifuac OH cocTas-
nseT Gonee 7 mupn yiee. [Iporinoe
MPaBUTENILCTBO HAMEPEHO OBLIO IMO-
KPBITh OFOKETHBIN neuiuT 3a cyet
BHEIIHUX HCTOYHHUKOB, B OCHOBHOM U3
EC», — oTMeTHI1 B XOfie POrpaMMBbl
15 minute de realism economic aHa-
matuk IDIS Viitorul Hon TopHs.

KONMUYECTBO 3AHATOIO
HACEJNEHWA YKA3BIBAET
HA OE®ULIUT PABOYEN CUIbI

CraTHcTHKA 10 3aHSATOMY Hacese-
HUIO, omyOnukoBaHHass Harmonans-
HBIM Oropo cratuctuku B 2019 romy,
yKa3bpIBaeT Ha pocT pedurura pado-
yeil cuibl. CoKpalleHue HaceNneHus
BBIPAXKAETCS U B HU3KOM IIPEIIONKe-
HUM Ha PBIHKE TPYZAA, CONPSIKEHHOM
POCTOM 3a IOCTIEIHHUE OB CIIPOCa CO
CTOPOHBI KOMIAaHMUM. Pa3pbiB mMexay
IpEeUIOKEHHEM U CIpocoM B cepe
paboueii cuibl HaOIIOAAETCS U B I1O-
Ka3aTene BaKaHTHBIX PabOdMX MecCT.
B nociennee BpeMs 4nciIo BaKaHCHH,
3aperucTpupoBaHHbIXx  Hanmonans-
HBIM areHTCTBOM IO 3aHATOCTH pa-
Goueii critbl, BBIpOCIIO ¢ 6 THIC. B 2016
roxy 1o 12-14 teic. B 2019 roxy. Cpenu
OCHOBHBIX IIOCIIEACTBUI HEAOCTAaTKa
paboueli crIIBI OTMedaeTcsl OBICTPBIN
pOCT 3apabOTHOM IUIATHI, ONEPEKAIO-
MUH TPOM3BOAUTENBHOCTh TPyJa, U
CHIKEHHE TIPUBIIEKATEIBHOCTH CTpa-
HBI JU1s1 3apyOe)KHBIX HHBECTOPOB.

«C centsa6ps 2019 roga Harmonans-
HOe OI0pO CTAaTHUCTHKH HAYaJIo IyOiH-
KOBaTh TOKAa3aTelN MO HACEJICHHIO U
PBIHKY TpyJa B COOTBETCTBHUHU C pe-
synsratamu nepenucu 2014 roga. W3-
MEHEHHe dTHX MOKa3aTeseil npuBeso
K NIEPECMOTPY METOIOJOTHH pacueTa
THoKas3areseil ppIHKa TPyia H HepecMo-
TPy KOJIMYECTBA 3aHITOr0 HACEJICHUSL.
CornacHO nepecMOTPEHHON CTaTUCTH-
Ke, YHCII0 TPYJOyCTPOSHHOTO Hacele-
Hust Pecniy6irkn MonjoBa coctaBuiio
829 ThICcs4 32 epBble Tpu Mecsiia 2019
rozxa u 910 ThICSIY — 3a MOCIETHUE TPH
Mecsina roga. CoriacHO HOBBIM JIaH-
HBIM, KOJIMYECTBO 3aHSTOrO Hacese-
HUSI CHU3WIOCH mpuMmepHo Ha 30%,
TOTrZa Kak, COINIACHO O(HIIMAIBHBIM
JTAHHBIM, YUCJIO 3aHSTOTO HacelIeHHUs
cocTaBisao Oosee 1,2 MIIH YelTOBEK.
Kpome Toro, u3MeHeHNEe METOI0IOT U!
0 PBIHKY TPyZa IIPUBETIO K TOMY, YTO
HEKOTOpBIE TTOKA3aTeNl PEe3KO H3Me-

Hunuch. Hanpumep, corslacHo HOBOM
CTaTUCTUKE, JOJIA HEO(PHIHUATEHOTO
TPYIOYCTPOMCTBA CHU3MIACH A0 25%
OT O0IIEro KOJNIMYECTBA 3aHATOrO Ha-
CeIIeHHs 10 CPaBHEHUIO ¢ 35%, MoKa-
3areneM IMpexHed merononoruu. To
€CTh M3MEHEHHE CTaTHCTHKH Hacelle-
HUS TIOKA3aJi0 3HAYMTENBHOE COKpa-
mieHue paboueit cuisl B Monmosey,
— roBopuTtcs B myOnukaunu Realitatea
Economica.

HEFATUBHAA TEHAEHUUA
OKCIMOPTA

Jlpyrue oObeKTUBHBIC BHYTPCHHHE
1 BHEIIHKME ()aKTOPHl YKa3bIBAIOT Ha
BEPOATHOE YyCHJICHHE naeduLuTa Te-
KYIIETo cYeTa IUIaTeXHOro Oamanca B
OmrDKadIIMi epros BpeMeHH. Takast
HepCreKTHBa 00yCIIOBICHA CHIKECHH-
€M COBOKYITHOTO CIPOCa OCHOBHBIX
TOPTOBBIX IAPTHEPOB, YTO OTPHIlA-
TEBHO CKa3bIBACTCS HAa JUHAMHKE
MOJIZIABCKOTO 9KCHOPTa (XOTS COKpa-
IIeHHe BHYTPEHHETO CIIpoca HapsiLy ©
CHI)KCHHEM HMIIOPTA IOJIOKUTEIBHO
BIIMSET HA TOProBbIi O6anaHc). OqHako
YMEHBIICHHE JICHSKHBIX IIePEBOJOB,
CTarHauyss MUHOCTPaHHbIX HHBCCTI/ILII/H;’I
1 COKpaIlleHWe BHEITHEH MOMOIIM He
CMOr'yT cOaJIaHCHPOBAaTh KOMIOHEHTHI
neuIUTa TEKYIIero cuera, ¥ BOT 3TOT
(aKT OKaXKeT JaBJIEHHE Ha BATIOTy U
BHEIIHUH onr. DkcnopT Pecmybnukn
MonoBa Hayasl HCIBITHIBATH BIHS-
HHUE OT OXJIAXKACHNUS BHEIITHETO CIPO-
ca, OTMEUYEHHOTO B STHBape — OKTAOpe
2019 roga — B cpetHEM POCT COCTABUII
Bcero 3,4% 1o CpaBHEHHIO C TPENbI-
JYIIAM TOJO0M. DKCIOPT AEPXKUTCS Ha
IUIaBY TOJIBKO OJiarogapsi octaBKam B
Typruzo, Toraa Kak SKCHOpPT B CTPAaHBI
EC mapnaer, a sxcriopt B ctpanst CHI'
OTMEUCH NOJIOKUTEIBHON JUHAMUKOH
6maromaps pesxcnopty. Ilomumo 3THx
TPEBOXKHBIX TEHJEHIUH, MOXHO OT-
METUTH U PAA (AaKTOPOB, TAKHX Kak
KOHIIEHTpAIMs 3KCHOpTa IO reorpa-
(uyecKkoMy HPHU3HAKY H IO CTPYKTY-
pe skcropTupyemsIx ToBapos. [11oxo
U TO, 4YTO J00aBlIEHHas CTOMMOCTh
9KCIOpPTa JOCTATOYHO HH3Kast (3TO
KacaeTcsi M CeIbCKOXO3SIHCTBEHHOIO
CHIPbS, NepepabOTaHHBIX IIPOMBILI-
JIEHHBIX TOBAPOB Ha OCHOBE JIaBaJIbye-
CKOT'O CBIPBST). DTO TOBOPHUT O HU3KOH
KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTH ~ MECTHBIX
MIPOU3BOJUTEINEH, UTO, KOHETHO, HeTa-
THBHO OTpPa)kaeTcs Ha yCTOMYUBOCTU
JKcropTa B 1enoM. [losatomy Tpedy-
eTCsl epeorieHKa MapagurMbl CTHMY-
JIMPOBAaHUS JKCIOPTAa, B YaCTHOCTH,
0co00ro BHUMaHHSI TPeOYIOT Takue
BOIIPOCHI, KaK BBICOKasl KOHKYPEHTO-
CrocoOHOCTE U OoJiee BBICOKast 100aB-
JICHHasI CTOUMOCTb.

Buxmop YPCY

GrieHuiA, yxe LOMYLLEHHbIX UM JOMyCKaeMbIX COTpyAHWKamMu HauuoHamnbHol komuc-
CWM MO (PpMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takxe npodyyacTHUKamy, paboTatommm Ha pbiHke

TENE®OH OBEPUA

TenedoH poBepus Bbin cospaH B Lensx Gonee achheKTUBHOTO COTPYAHNYECTBA C
rpaxaaHckuM OBLLECTBOM MO NpeaynpekaeHUio HapyLLEHWI U CIyKeBHBIX 3NoynoTpe-

LIEHHbIX 6y|vlar, CTpaxoBaHnd, MUKPOKPeOMTOBaAHUA U KONMEKTUBHbIX VHBECTULINIA.

TenedoH goBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

IIpembep Mon Kuky: MosioBa npumer TOJIBKO
Te ycaoust MB®, koTopbie He MPOTHUBOpPEYAT
HALMOHAJIbHBIM HHTEpPEcaM

Mpembep-muHucTp UoH Kuky 3assun, yto Monaosa npumeT TonbKo
Te ycnosus MB®, koTopblie He NPOTMBOpPEYAT HaLMOHaNbHbLIM
nHTepecam. Kak nepepaet arentctBo « MHPOTAIM», 06 aTom OH ckazan
B NoHeAenbHUK B achupe nepeaaym Punctul pe azi Ha TenekaHane TVR
Moldova.

OH HanomHun, 4To B HacTosilee Bpemsi y MongoBbl ectb Mporpamma c
MB®, kotopyto KulumHes BbINOHAET B NOMHOM 06beMe.

«Tarke BbINOMHAIOTCA YCMOBUSA A1 NOSyYeHUs BTOPOrO TpaHLUa 13 Makpo-
mHaHcoBow nomoLum B 100 MiH eBpo oT EBpocotosa. ECTb kak cneumanbsHble
YCNoBMs Ans 3TOro TpaHLwa, Tak 1 obLume, B TOM YMCe Hanuumne CornarleHns
¢ MB®, obecneyeHne aemokpatum 1 T. 4. Mbl caenaem Bce BO3MOXHOE, YTOObI
nopaepkueatb oTHoweHns ¢ MB®, Ho ecnn ¢doHg Byaet HacTamBaTb Ha He-
NPUEMIIEMBIX AJ151 HAaC YCMOBUSX, TO Mbl MOXEM OTKa3aTbCs OT 3TUX YCIOBUM 1
BHELUHEN h1HAHCOBOM Nopaepxkv. Ecrv mucens npeabssuT TpeboBaHks, Ko-
TOPbIE Mbl HE MOXEM MPUHSATb, TO 3TO 03HA4Yasno bl NepepbIB B OTHOLLEHMSIX C
MB®. Mbl 3a1BMsinM U No-npexHeMy yoexaeHs! B TOM, YTO MOXeEM NpUHUMaTb
TOMbKO TE YCIOBWS, KOTOPbIE HE NPOTUBOPEYAT HaLMOHAMbHbLIM UHTepecaM U
He HaHocAT ylwepb akoHOMMKe u rpaxaaHam Mongosbl. Mbl He 3aknoyaem
[IOr0OBOPbI C MHOCTPAHHBLIMM MapTHepamu Moboii LieHoN», — nogyepkHyn Kuky.

Mo ero cnosam, 1 Mongasckue BnacTu, U MB® nposiBnstoT rmbkocTs, no-
3TOMY HbIHELLHSAS NporpaMmMa ¢ OOHZOM MOXET ObiTb YCMELLHO 3aBepLUeHa
B MapTe, a C anpens 3anylleHa HOBasi nporpaMma, obcyxaeHne KOTopou
NPEACTOUT HayaTb.

['0BOpPS O CyLLECTBYIOLMX pUCKax B OTHOLLEHUAX ¢ MB®, Muccus koToporo
Ha 3TOoN Heaene HauyuHaeT paboTy B Monaose, Knky oTmeTun npeasaputens-
Hoe TpeboBaHve MB® yBennuuTb BHyTPEHHUE Tapudbl Ha ras.

«CyLLecTByeT HyneBast BEPOSTHOCTb TOrO, YTO Mbl COFNIACUMCS C MOBbILLEHWEM
TapndhoB Ha ras, MOTOMY YTO AMs STOr0 HET SKOHOMMYECKoro 06ocHoBaHus. C 1
SHBaps Mbl NOKynaem ras y «[asnpomay no CyLecTBeHHO 6onee H3KOIA LieHe,
NO3TOMY HeT abCOmMOTHO HUKAKVMX OCHOBaHWIA ANns NoBbILLEHNS TapucoB. Bro-
poVi puCK 3aKrnoyaeTcs B ToM, npumMet niu MB® Halle xenaHue WHBECTUPOBaTh
B JOPOXHY0 UHApacTpykTypy. Mbl BCe eLue Begem neperosopsbl. Ml ¢ yaosnet-
BOPEHWEM MOATBEPXKAAEM TMOKOCTb M B 3TOM BOMPOCE», — Ckasas npeMbep.

Jxcneprsl CoBeta EBponbl peKOMEHIYIOT
MonioBe THIATEJILHO TOTOBUTH 3aKOHOAATEIbHOE
o0ecrnieuenue pepopmMbl OCTHLIMH

3aKoHoNpoekThbI 0 pechopme HCTULUN JOMKHbI ObITb 06CYXAEHbI
CO BCEMU 3aUHTepeCcOBaHHbIMWU CTOPOHAMMU U He CTOMT CnewnTb
nepefartb MX Ha pacCMOTPeHUe MapTOBCKOro 3aceaaHusi
BeHeLmaHCcKON KOMUCCUMN.

Kak coobwmnn «MHOOTAM B MNpaBuTenscTBe, Takoe MHEHWE BbiCKasa-
nv HakaHyHe akcnepTbl Coseta EBponbl (CE) Ha BcTpeye B KuwwmHese ¢
npembep-MuHncTpoM Mornom Kuky. OHu BXOAAT B cocTas paboueii rpynnbi,
cospaHHoi CE ans okasanws nogaepxku Mongose Bo BHeApeHUW cyaebHoi
pecopmbl.

Mpembep noaTBEpAMN, YTO COBEPLUEHCTBOBAHME CUCTEMbI NPABOCYANS AB-
nsieTcs npuoputeTom Ans MNpaBnTensCTBa CTpaHbl M 3aBepUI, YTO MOMAABCKOe
06LecTBo ByayT NOCTOSAHHO MHAOPMUPOBATL O XOAE BHEAPEHNS pedhopMbl.

[nmaBa rpynnbl, AMPeKTop reHepansHoro ynpaenexus CE no npasam yero-
Beka 1 BepxoBeHCTBY 3akoHa KpucToc [Jxxakomonynoc coobLuun, 4To akcnep-
Tbl FOTOBbI MOMOYb MOJFIAABCKUM CreupanMcTaMm « MUHUMU3MPOBAaTb PUCKY,
oKasaTb HeoOXOAMMYI NOAAEPKKY — KOHCYNBTATUBHYIO, TEXHUYECKYIO, ANs
YCMELLHOro BHeapeHns peopMbl OCTULMMY.

INo ero cnosam, MpaBuTensCTBY cneayeT obecneunTb NOANWHHBIN NPOLECC
OTKPBITBIX OOCY)XAEHWA 3aKOHOMPOEKTOB CO BCEMM 3aMHTEPECOBAHHBIMU
CTOPOHaMW, B TOM YMCAE C CYAbSAMU W rpaxaaHCKUM 06LLECTBOM.

«Henpuemnemo yckopsiTb 3TOT NPOLLECC TOMBKO AN TOro, YTobbl yeneTb Ha-
npaBuTb JOKYMEHT Ha pacCMOTPEHWE Ha NrieHapHoOM 3acedaHnu Beneunan-
CKOW KOMKCCYWW, KOTOPOe MPOWAET B MapTey», — 0TMeTUNM npeactasutenn EC.
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CAPITALE®

ipesvaenT HauvoHanbHoOro 6anka MonaoBbl
OKTaBvaH Apmailly OTBeUaeT Ha BONnpochi
CMH Pecnyonuku Monaosa

TVRMOLDOVA

— HackoJsibko peasibHO ObLI0 OBbI IepeHa-
NnpaBJieHHe 3HAYUTEJbHOH YacTH BaJIOT-
HBIX pe3epBOB CTPAaHbI IJsl MHBeCTHIHIl B
IKOHOMHKY?

— Ilpexxae Bcero Xouy OTMETHUTh, YTO Te-
KyIIHH ypOBEHb OQGHIHMATBHBIX PE3EPBHBIX
aKTUBOB — noutH 3,053 Muuinapaa 1oJaapoB
CILIA — oTBeyaeT BceM KPUTEPHUSAM JOCTATOU-
HOCTH U 00€CIedYnBaeT MPOrHO3UPYEMBIH HM-
HOPT TOBapoOB M yCIyI Ha YPOBHE OKOJIO 4,7
Mecsia (MUHUMaJbHBIH PeKOMEH1yeMbIH ypo-
BEHb COCTABIACT TpH Mecsana). OH MOTHOCTHIO
MOKPHIBAET BHEIIHUH IOCYIapCTBEHHBIH JOIT
B KPaTKOCPOUYHOI MEpCIEeKTUBE M, TAKUM 00-
pa3oM, OIJepKUBaeT foBepHe k Pecmybmmke
MonioBa Ha MEXJyHAapPOJHOM ypPOBHE.

Jlnst Gonee YETKOTO OTBETa sI YTOUHIO, YTO
MPENCTABISAIOT CO00W OQUIMAIBHBIE Pe3epB-
HBIE aKTHBBL. JTO aKTHBEI, KoTopble Haryo-
HaJbHBIH OaHK MOXKET HUCIIOJIb30BaTh U KOHTPO-
JTUPOBATH B J000E BpeMs ISl HOIICPKaHH
IUTaTe)KHOTO OaaHca, yIpaBlIeHUs 0OMEHHBIM
KypPCOM IOCPEJCTBOM HHTEPBEHIIMH Ha pHIHKE,
HOAJep)KaHUS JOBEPUS K HAIIMOHATBHOH Ba-
JI0TE W HAIMOHAJIBHON 3KOHOMUKE B IIeJIOM. B
TO JXE€ BpeMs He CJeAyeT 3a0bIBaTh, YTO YpO-
BEeHb MEXJIYyHAPOAHBIX PE3E€PBOB BIHSET Ha
CIIOCOOHOCTh SKOHOMHUKH IIPHBIICKaTh HHO-
cTpaHHble KpeauThl. CHIDKEHHE Pe3epPBOB He-
TaTHBHO CKa3bIBA€TCS HAa SKOHOMHUKE, BIIUSET
Ha pedTHHT cTpaHkl B Pecny6iinke Monosa u
JIOBEpUE NHOCTPAaHHBIX HHBECTOPOB.

CornacHo 3akony o HamumonanbHoM OaH-
ke MoJIOBE, MEXIyHapOAHBIE PE3EPBEI
noazepxuBaoTcs HannoHadbHBIM OaHKOM
Ha aJeKBAaTHOM YPOBHE s MPOBEICHHS
JCHE)XKHO-KPEAUTHON M BATIOTHOH MOTHTHKHI
rocynapctBa. B cBszu ¢ atum HBM, B coort-
BETCTBUM C MEXKIYHApOIHON MPaKTUKOH,
OLIEHMBAET IOCTAaTOYHOCTH MEXIAYHApPOJHBIX
pe3epBOB CKBO3b IMPHU3MY HECKOJIBKUX IIO-
Kas3aTelel: MOKPBITUS aIeKBAaTHOIO NEPHUOIA
UMIIOPTA, CTETICHb MOKPHITHS BHEIIHETO JOJI-
ra B KpaTKOCPOYHOW MEPCIEKTUBE, IECHEHKHOI
Macchl U T. 1.

B Hacrosmiee BpeMsi YPOBEHb Pe3epBOB CO-
OTBETCTBYET OyIylleil YCTOHUYNBOCTH MEXIY-
HApOIHBIX pe3epBoB. TakuM 06pa3oM, UCIIOIb-
30BaHHE YAaCTH MEXAYHApOAHBIX PE3EpPBOB C
MOCJIEAYIOIUM MX KOHBEPTHPOBAaHHEM B Ha-
IIHOHANIbHYIO BaJIIOTY U YBEITHUEHHEM Pacxo-
JIOB B KOHOMHKE 3HAYUTEIBHO ITOMEIIANI0 ObI
peanuzanuu ocHoBHO# nenu HBM — oGecrme-
YEHUIO M MOAJEPKaHUIO CTAOUIIBHOCTH IieH. B
pesynbrare Pecry6nnka MongoBa CTONKHETCS
¢ uHQIAIMEH, KOTopas OKakeT HEraTHBHOE
BIIHMSTHHE HA SKOHOMHUKY.

B 1o xe Bpems Takue omepanuu IpOTHBO-
pedar AeHCTBYIOIEMY 3aKOHOAATEIbCTBY, CO-
rJacHo kotopomy HamumonanbHBIH OaHK He
MOXKET OKa3bIBaTh (PUHAHCOBYIO OMOIIb FOCY-
JapCTBY.

RADIO CHISINAU

— Bo3Mo:kHO MJIH HeT, YTO MPH YCIOBHH
NPHOCTAHOBJICHNU S BHELIHEI 0 (pMHAHCHPOBa-
Hus Pecnydaunku Moajaosa IIpaBuTtenbcTBo
MO0 Obl HCHOJbL30BATh ONpeJeIeHHbIe
cpecTBa H3 BAJIOTHOIO pe3epBa CTPaHbl?

— Ha stot Bompoc s B 11eJIOM OTBETHII BBIIIE.
51 oTMeuy, 9TO 3aKOH 3aIpeIiaeT KPeauToBa-
HUE rocyjnapcrsa. B 3akoHe roBopurcs, 4To
«HaunonanbHplif 0aHK He MPErOCTABIISET
KpeIuTHl U TapaHTHH B Kakoif-mubo ¢opme
rocyapcTBy MHJIM €r0 OpraHamM, B TOM 4YHCIE
MyTeM MPUOOPETEHHs Ha NMEPBUYHOM PBIHKE
TOCYJapCTBEHHBIX IIEHHBIX OyMar WIIH Mpezo-
CTaBJICHUS KPEIUTOB OBEPHAUT». DTO CBSA3aHO
C TEM, YTO BAJIIOTHBIE PE3EPBHI TAKKE MOKPHI-
BaIOT JICHBI'U B 0OpaIeHu , U, €CITU MBI OyJIeM
KpEAUTOBaTh IOCYJapCTBO U3 COOTBETCTBYIO-
LIMX PECYPCOB, y Hac B oOpaleHuu OynyT He-
MOKPBITHIE IEHEKHBIE CPEACTBA, YTO MIOBIHUSAET
Ha CTaOMIIBHOCTH IleH. VIMeHHO obecnedeHne
U TIoAACPIKAHUE CTa6l/IJ'll>HOCTI/I IICH ABJIACTCA
ocHOBHOI! 1ensio HanmonansHOTO OaHKa.

MOLDOVA9

— B kakoii cTreneHu mociiegHee peuieHue
HBM no neHe:KHO-KPeAUTHOW NMOJUTHKE, B
COOTBETCTBHM € KOTOPBHIM 0a30Basi CTaBKa
ObliIa CHHJKEHA HA 2 I I., NOJYEPKHBACT
CNMOCOOHOCTH NEHTPAJbHOI0 0aHKAa MPUHHU-

nca N

MaTh He3aBucuMble pemeHusi? IloBiamsio
JIM Ha 3TO pellleHHe BHEIIHee JaBJjieHHE, B
TOM 4HCJIe MOJUTHYecKoe?

—Iocnenunee perenue HaronansHOro 6aH-
Ka 10 JCHEXHO-KPEIUTHOU MOTUTHUKE TOYHO
OTpaXKaeT HAIll MPEABIAYIIUNA TPOTHO3 Pa3BU-
Tus uHQIAUKU. B TO ke BpeMs s oTMedy, 4To
LEHTPAJbHBIA OaHK HECKOJBKO Pa3 3asBIIsI
0 HEOOXOIHMMOCTH KOPPEKTHPOBKH JICHEKHO-
KPEAUTHON TMOJUTHKH B HAIpPaBICHHH OCIa-
OJieHUs1 K KOHIly 3Toro roga. M sto moromy,
gT0 B 2020 roxy 0XXKHaeTCs CHIDKCHHE HHIIS-
nuu. PemieHue OBIJIO €IMHOTIACHO TMPHHSITO
HcnonHuTETPHBIM KOMUTETOM M HAIPaBJICHO
Ha TO, 4TOOBI yJepXaTh HHQIAIUIO B IIele-
BOM jAuanasoHe 5,0 MpOIEHTOB, YTO SIBJISETCA
ONTUMAJIbHOM CHUTyallMeW Ui pa3BUTHUS Ha-
HMOHAIBEHON SKOHOMMKH.

Bce pemenus B obiacT  JACHEKHO-
KPEOUTHOM TONUTHUKH OCHOBAaHBl Ha KOM-
IJIEKCHOM aHaJn3€¢ MaKpPOIKOHOMHUYECKOM
CUTYyalluH, BKIOYas CIICHAPHUH, BBITCKAIOIIHEC
U3 HECKOJIBKUX MAaTeMaTHYCCKHUX MOJCICH.
[MosTOMy HHKaKOE€ MOIHUTUYCCKOE HaBJICHHE
HEBO3MOXKHO. HanuoHalbHBIH OaHK SIBIISI-
eTcs HE3aBUCHUMBIM YyUpeXIeHHEM U OyaeT
MOATBEPXKIATh CBOW TNPOPECCHOHATUIM H
pa3BuUBaTh (PUHAHCOBO-OAHKOBCKHI CEKTOP,
4TOOBI c/IesaTh ero 0ojiee CTaOMIBHBIM U Ha-
IIEKHBIM.

«9KOHOMWYECKOE OBO3PEHUE»
(LOGOS-PRESS)

— Korna HaumonanbHbli 0aHK IUIaHMPY-
eT NepeiTH OT NMPOrHO3UpOBaHusA HHEIIA-
oMU K ee Tapreruposanuo? B neasom HBM
crnoco0eH (Ha HbIHELIHeM 3Tamne pa3BUTHS
IKOHOMMKM M MOJUTHYecKOH cuctemsl Pe-
cny0ankn MoJi10Ba) nepeiT oT 3asiBJIeHH
0 HAMePeHHH COXPAHHUTH CTAOUJILHOCTH LeH
K peaJIbHOW rapaHTHH TOTr0, YTO TeMIMbI HH-
¢asiuum He OYAYT OTKJIOHATHCS 0oJjiee, YeM
3TO NMpeyCMOTPeHo?

— Camo mo cebe mocienHee pelIeHHE MO
JICHE)KHO-KPEAUTHOI IMOJUTUKE O CHHUIKEHUU
0a30BOH CTaBKHM, NPUMEHSIEMOHM K OCHOB-
HBIM KPAaTKOCPOYHBIM ONEparusiM B 00IacTH
JIEHE)KHO-KPEAUTHON monuTuky, 10 5,5 mpo-
LIEHTA B TOJI, OTPaXkaeT OTBET Ha BaIll BOIIPOC.

Kaxk s y’xe TrOBOpHII BBIIIE, 3TO PEIICHHUE Ha-
NIPABJICHO Ha COXpaHEHHe WHQISALUN B KOPH-
JI0pe Hapsily cO CTUMYJIHPOBAHUEM BHYTPEH-
Hel SKOHOMUYECKOW aKTUBHOCTH.

Ha 2020 rom paccMmarpuBaeTcs CBOEBpe-
MEHHOCTh BO3MO)KHOCTH JalbHEHIIEro CHHU-
JKEHHSI BEITMYMHBI MHCTPYMEHTOB JEHEKHO-
KPEJUTHOH IOIUTUKHU. ITa BO3MOXKHOCTH

HaIlpaBJICHA Ha CO3aHME ACHEKHBIX YCIOBUII,
CIOCOOHBIX MOAAEPKUBATH HHQIISIHIO B 1Ha-
naszoHe *+1,5 MPONEeHTHOTO MyHKTa OT IIeJIeBO-
ro mokasarenst uHuAnuu 5,0 IPOIEHTOB B
CPeIHECPOYHON mepcrnekTuBe. TakuMm oOpa-
30M, Tapretupys uadasauro, HEM nocturaer
CTaOMIIBHOCTH IIEH.

AGORA

— PykoBoactBo HBM HenaBHO 3asiBHJIO,
YTO «1ocJie riayookoii pe¢opmsbl puHaHCOBO-
0aHKOBCKOI CHCTEMBbI B TeYeHHE MOCIETHUX
Tpex JieT HACTAJI0 BpeMs J1JIsl pa3BUTHA ¢u-
HAHCOBOTO0 pbIHKa». OaHUM U3 HauboJee
JIHMHAMHYHBIX HHCTPYMEHTOB Ha MeXKAY-
HapOAHOM (PMHAHCOBOM pBIHKE SBJISIOTCS
KpayadaHaAuHroBble (KpeIMTHble, HHBe-
CTHIHOHHBbIE) I1aTQOPMBI, Yepe3 KOTopble
rpakiaHe W cTapTanbl HMeWT J0CTYN K
¢punancupoBanui. B Pecnyonuxe Mosaosa
3TH IJIAT(GOPMBI HAXOAATCSH B HAYAJIE CBOETO
Pa3BUTHS U CTAJKHUBAIOTCS C NPeNsATCTBUSA-
MH B peryJiupoBaHuu. B To sxe Bpems HOBbI
NPOEKT 32KOHA 0 HeOAHKOBCKUX KPeJUTHBIX
OpraHM3alusX IOJHOCTBIO 3a0JI0KMpYeT
(pyHkuuonupoBanue 3TUX nu1aTrdopm B MoJi-
nose. Kakue peiictBusi miaanupyer HBM,
4TO0BbI NPE0A0JIeTh JaHHOE NPensiTCTBUE U
CTHUMYJIHPOBATh pa3BuUTHe MJaaTdopM aas
KpayAJIeHAHHIa U KPayJUHBECTUHIa?

— HaunonanpHblit 6aHK nonaepkuBaet Gu-
HAHCOBOE MOCPETHUYECTBO M Pa3BUTHE PHIHKA
0aHKOBCKOTO KPEIUTOBAHHS, a CErMEHT He-
0aHKOBCKOTO KPEIUTOBAHUSI KOHTPOJIUPYETCS
u perynupyercs HannonanbHOM KoMuccuen no
(¢uHAHCOBOMY PHIHKY. S oTMedy, 4TO paboTa
Kpay(haHIMHTOBBIX IIATGOPM Ha OCHOBE Kpe-
JUTOB UM MHBECTUIMH MPEACTABISET HOBYIO
cdepy AesATeTbHOCTH. ANBTEepHATHBHEIE pellle-
HUSL B 00J1acTH (DMHAHCUPOBAHUS YKPEILISIOT
CBOM MO3UITHH B PA3BUTHIX SKOHOMHKAX U OpHU-
SHTHPOBAHHBIX Ha HHHOBAINH. Takoe pa3BUTHE
00yCIIOBJICHO PacHpOCTPAaHEHUEM MOJEIH JI0-
JIeBOH SKOHOMHKH, KOTOPas CO3JaeT BO3MOXK-
HOCTH 1151 6oiee 3PPEKTUBHOTO H CBOOOIHOTO
pacnopspKeHHsl «IPOAYKTaMu» cooOIIecTBa,
Jiake UX JIeHbramu. Takue OU3Hec-MoeNny uMe-
10T KaK IPEeUMYIIeCTBa, TaK U PUCKH.

CornacHo ycnoBusM MaHzaara, Hanuo-
HaJIbHBIA OAaHK OrpaHMuYeH B ACHCTBUAX IO
CTUMYJIHPOBAHUIO PA3BUTHSA IUIATHOPM IS
KpayJUIeHIUHra ¥ KpayAuHBecTHHra. OqHaKo
B paMKax CBOMX 3ajauy HamnumoHanbHbIN GaHK
MonaoBsl CO3/1aT MEXBEIOMCTBEHHYIO pabo-
4yyl0 TpyIIy, KOTOpas aHalu3UpyeT MEexXAy-
HAapOJHbIE U HAI[MOHAJIBHBIE HBOJIIOLUU B 00-
JacTH KpayapaHaHHTa.

CAPITAL MARKET

— Kax HBM kak ocHoBHOI1 akunoHep Equ-
HOro ueHTpajbHOro aenosutapusi (ELJ)
OLIEHUBAaeT NpeIBapUTe/IbHbIe Pe3yJbTaThl
nesateabHoctu EIJI, m xakoBbl 3agauu Ha
cjaenywoumuii nepuoa?

— Pesynbrarel, monydeHnsle ENMHBIM 1I€H-
TpaJbHBIM JETO3UTapUeM, TOBOPAT CaMH 3a
ce0s. ELIJ] Ob11 co3nan B ampene 2018 roxa.
Bcero 3a yeTbIpe Mecs1a ¢ MOMEHTA €ro OCHO-
Bauus B uione 2018 roma, ELIJ cMor HauaTh
Olepany C TOCYNAapCTBEHHBIMH II€HHBIMHU
Oymaramu u uHcTpymeHtamu HBM. C mas
2019 roma EILlJ] Havan omepauuu ¢ HEHHBIMH
OyMaramu, BBINYIICHHBIMH aKIIHOHCPHBIMH
obmecTBamMu. CBsi3b ¢ HEOAHKOBCKMMH HHBE-
CTULUOHHBIMH KOMITAHUSIMH U HOHIOBOH OUp-
JKeit OblIa o0ecrieveHa, Tak 4TO BCe OMpPIKEBBIC
onepanuu nposoxsarcsa EI/I.

B Teuenue toro xe nepuoaa B EI[Jl mocty-
MUJIH peecTpbl OAHKOB M CTPAXOBBIX KOMIIa-
HUH, 1151 KOTOPBIX MPEAJIaraeTcsi BECh CIEKTP
YCIIYT, HaYWHAsl C BBIIUCOK CO CYETa M CHU-
CKOB aKI[HOHEPOB, U J0 pacdyéTa CHEINOK, 3a-
KJIIOUCHHBIX BHE Oupxu. B HOsOpe — nexadpe
2019 roga EIJ] monyuun eme 60 peecTpoB
KOMIIaHHH, JOMYIICHHBIX K TOpraM Ha OWp-
ke. B pesynbraTe oTnazaeT HEOOXOIMMOCTH
MEePEBOINUTH LIEHHBIE OyMaru U3 CUCTEM pPerH-
CTPUPYIOIINX KOMITAHHUH B paCYETHHIC CUCTE-
MBI, TO €CTh B aHAaXPOHHUYECKOW Ipouexype,
KOTOpasi AJINTCSI HECKOJIBKO AHEH U ocyIecT-
BIISIETCS TOCPENCTBOM OOMEHA JOKYMEHTAMH
Ha OyMa’>kHOM HOCHUTeIe.

MexaHU3MBI BBINOJIHEHUS onepanuid ¢ ¢u-
HAHCOBBIMH HHCTPYMEHTaMH OBITH ONTHMHU-
3UpOBaHBl. PacyeThl M IUIaTEXXN aBTOMAaTH3H-
poBaHbl. BrIcOkuil ypoBeHb 0€30MaCHOCTH H
HempepsIBHOCTH oOecriedeH. banku u HebaH-
KOBCKHME WHBECTHIMOHHBIC KOMIIAHHH HMEIOT
BO3MOXHOCTh NPOBOAUTH OHJAMH-CAEIKH HA
pacctosHUU. VIHBECTOPHI MOTYT BOCHOJB30-
BaThCs ONMPENICIICHHBIME YCIIyraMH KakK B 0(u-
ce EII/I, Tak u B oducax 6aHKOB U HEOAHKOB-
CKHX HHBECTHIIHOHHBIX KOMITaHHH.

Ecnn roBoputh 0 mpobiemax, TO OIHOI
n3 karoueBblx neneit ELLJ[ siBaseTcst cTtumy-
JUPOBaHUE PBIHKA KalHWTalla U PacCIIMpEeHUe
omepanuii ¢ NEeHHBIMH Oymaramu. YcCIyry,
npennaraemble EIJ[, MOMKHBI ONIyINATHCSA
YYaCTHHKAMU PBIHKA, aKIIHOHEPHBIMHA KOMIIa-
HUSIMHU U HHBeCTOpaMu. TONBKO B 3TOM cirydae
BO3pacTeT MHTEPEC K MHBECTULIUSM B (hpHHAH-
COBBIE HHCTPYMEHTHIL.

Bynymue npoextsr ELIJ] croms xe amOu-
UO3HBL. Bo-nepBbIX, OyAyT YCTaHOBIICHBI
CBSI3M C IEHTPAJbHBIMH BKJIAQTYUKAMHU H3-32
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pybexa. DTOT (akT 3HAYUTENBHO OOIETYUT
HWHOCTPaHHBIC HHBECTUINH B IEHHBIE OyMard,
BeIMyLIeHHble B PecnyOnuke MonnoBa. Bo-
BTOPBIX, IUIAHUPYETCS CO3JaTh ILUTaThOpMy
JUTSL YaCTHBIX MHBECTOPOB, KOTOpasi IIO3BOJIHT,
HanpuMep, TF000My Tpak JaHUHY CTpaHbI MpU-
o0peTaTh TOCyJapCTBEHHBIE IICHHBIE OyMarm.
W, nakonen, uro He MeHee BaxkHo, EI[J] mpo-
JOJIKUT COBEPIIEHCTBOBAaTh MEXaHHM3MBI pac-
YEeTOB M B3aUMOJICHCTBUS C yIaCTHUKAMH PHIH-
Ka, 9TOOBI JTF00BIe HHBECTHIIMK B (PMHAHCOBBIE
MHCTPYMEHTBI OCYILIECTBISUINCH OBICTPO, B
YCIOBHSIX MaKCHMAaJbHON 0€30MacHOCTH U IO
HU3KHM IIEHaM.

PROIECTUL ONLINE «IMPO BCE»

— Kak BbI oneHHBaeTe MAHCHI IKOHOMH-
YeCKHX areHToB, KOTOpbIe BJaje]an (pUHAH-
COBBIMH HMCTOYHMKAMH HA TEKYHIUX CYeTax
B INVESTPRIVATBANK, 4T0 0OHU BepHYT
HX, 0 KpaiiHeii Mepe YacTHYHO, YYUTHIBAS,
YTO B TeYeHHe AeCSTH JIeT 0CylecTBIeHH
npouneaypbl GaHKPOTCTBA 3HAYMTEIbHAS
yacTh HMMYyIlecTBa OaHka Oblia mpojaHa,
U 10 CHX MOP IKOHOMHYECKHM areHTaM He
BEPHYJIM HU OaHa?

— Ilpouecc mukBuganuu Kb INVESTPRI-
VATBANK naxonuTcst Ha dTarne 3aBeplIeHHUs..
CornacHo MHpOpMaNM{ W IMPOTHO3aM, Ipes-
craBieHHbIM JukBugaropom INVESTPRI-
VATBANK, B mnpouecce JIHKBUAALMHU CpPEN-
CTBa, KOTOPBIE, BO3MOXKHO, OyyT MOJTYYEHHI B
pe3ynbTaTe BOCCTAHOBJIEHHSI OCTaBIIMXCS aK-
THUBOB, MOT'YT OKa3aThCS HEAOCTATOUHBIMH IS
TIOJTHOTO BBINIOJIHEHHSI 0053aTeIbCTB MO Kilac-
Cy JeOHTOPCKOH 3al0MKEHHOCTH «KPEIUTHI,
MpeOoCTaBICHHbIE 0aHKY IOCIe Ha3HAYCHHS
JUKBUAATOpay. PacueTsl mo aToMy Kilaccy nae-
OUTOPCKON 3aJ0JIKEHHOCTH B HACTOAIIEE Bpe-
MS IIPOBOASITCS B COOTBETCTBUH C IPUOPHUTETA-
MH, YCTAaHOBJICHHBIMHU 3aKOHOM O (PMHAHCOBBIX
yupexJeHusax. B HacToslee BpeMs JUKBU-
NAIlMOHHBIH OaHK OIUTadMBaeT TpeOOBaHUS
K MuHHCTEpPCTBY (DMHAHCOB, YYHTHIBas, YTO
MHHHCTEPCTBO 3aMenniio Banca de Economii B
otHomeHusx c INVESTPRIVATBANK B coor-
BETCTBHH C 3aKOHOM O JJOIIOJTHUTEIBHEIX MEPax
no ¢uHancoBoi ctabunsHoctu ot 30.09.2011.

REUTERS

— Hackoubko BeposiTHO, uT0 B 2020 roay
HBM npeacTaBuT JHIEH3UPOBAHHBIM 0aH-
KaM TpeGOoBaHNs N0 YBeJIMYEHHIO YCTABHOTO
kanutajga? Kak npesugent HBM noka3bl-
BaeT PallMOHAJILHOCTb TAKMX JelcTBUIl O
CTOPOHBI PeryJisiTropa WJid, HA000poT, MOI-
Jep:kaHue COIHAILHOI0 KAaNMUTAJIa HA TeKy-
1meM ypoBHe?

-B HacCTOosAIEC BPEMS, B COOTBETCTBUM C I10-
JOKEHUSIMH 3aKOHAa O JesITeNbHOCTH OaHKOB
n PermamMeHTOM 0 JIHIIEH3UPOBaHUU OAHKOB U
OT/eJeHUH OaHKOB JIPYyroro rocyaapcraa, He-
00XOOUMBI MUHUMAJBHBIN pa3Mep KamuTania
cocrtasuseT 200,0 MIH neeB.

CTOUT OTMETHTh, YTO HAJIMYHE MUHHU-
MaJIbHOTO YPOBHS KamuTalla SIBISETCS Tpe-
O0oBaHMEM [JIs NMPENOCTABICHUS M IOAJEp-
J)kaHus OaHKOBCKUX JnuueH3ud. Kanwuran,
OTPaXKAIOUMIUI MOKPBITHE PHUCKOB, KOTOPBIM
MOJIBEPKEHBI OaHKH, SBISETCS CTOUMOCTBIO
COOCTBEHHBIX CPEACTB M MOKa3aTeleM CTaB-
KN COOCTBEHHBIX CPEACTB (pacCYUTaHHBIM
KaK COOTHOIICHHE MEXJIY COOCTBEHHBIMH
CPEICTBAMH M CyMMOM MOJBEP)XKEHHOCTH PH-
CKY), OTpaxas cnocoOHOCTh OaHKOB IOTJIO-
aTh PUCKU.

Ha 30.11.2019 pasmep coOCTBEHHBIX
cpeacTB Bappupyercs oT 213,6 MIIH JeeB 10
3060,6 maH J1eeB, a cTaBKa COOCTBEHHBIX
CPEICTB B 0AHKOBCKOM CEKTOPE COCTaBIISIET
25,9 mpoueHTa, YTO HAMHOTO MIPEBHIIAET MU-
HHAMAaJIbHO JIONMYyCTUMBIH mpexen 10 mpomeH-
toB. OHa BappupyeT B 6aHkax oT 19,5% nmo
55,7%. Bce 6aHKu cOOMIOAIOT KaK MPEeIbl
obmelt cTaBKH COOCTBEHHBIX CPEJCTB, TaK U
CTaBKH COOCTBEHHBIX CPEICTB C y4eTOM Oy-
(depos kanuTana, HEOOXOAUMBIX IS IPEIOT-
BpAIIEHUS M CHIDKEHUS MaKpONPYACHIHAb-
HOT'O HUJIM CUCTEMHOI'0 PHUCKA.

Takum 00pa3oM, B HacTosllee BPEMs HET
HEOOXOIUMOCTH yBEJININBATh MUHIMAIBHBII
YPOBEHB KamnuTajia, Ho He0OX0IUMO, YTOOB! OH
HaJUJIekKaluM 00pa3oM yrpaBisiics OaHKaMH,
B TOM YHCJI€ IOCPEACTBOM PAIlHOHATBHOTO HC-
MOJIb30BAaHUsI BHYTPEHHETO IIpoIlecca OLEHKH
aJIeKBaTHOCTH KamuTaa.

INFOTAG

— KakoB caenyomuii cuenapuii peryasito-
pa B oTHowmeHnu npoaaxku akuuii FinCom-
Bank u Energbank? IlpexycmaTpuBaet Jiu
OH CHHMKCHHE LEeHbl AKIHMH, BO3MOKHOCTH
npuodpeTeHUsi HHOCTPAHHBIMH HHBECTO-
paMu, 1Jsl 4ero morpedyeTcs pa3pelieHHe
HBM, BbIKYN 3MUTEHTAMH HJH OT3bIB JIM-
neH3uu?

— Bmemarenscteo HBM Ha 3TOM 3Tamne ot-
HOCHUTCS. K HAA30py 3a IIPOLECCOM, PaccMo-
TPECHHUIO 3alIPOCOB, CBA3AaHHBIX C IPOAJICHUEM
CPOKOB OTHYYXJCHHUS B cly4yae KyMYJSLHUH
MPABOBBIX IOJIOKEHUH B 3TOM OTHOIICHHH, U,
€CJIM 3TO IPUMEHUMO, K PACCMOTPEHHIO MaKe-
TOB, MPEACTaBICHHBIX JTIOOBIMH HOTCHIHAIb-
HBIMH TOKYIATeIsMHU, C LEeNbI0 IOTyUeHHS
IPEABAPUTEIBLHOTO 0100PEHHUS MOKYIIKH ITUX
AKIUH.

Ecnu cooTBeTCTBYIOmUE aKOuUU HE OyAyT
OTUYXJCHBI aKI[MOHEPaMH, a 3aTeM U OaHKOM
(BHOBb BBINYUICHHBIE aKLWH), OyAyT MpUMe-
HATBHCS TOJIOKCHHSI 3aKOHA O JESTeNbHOCTH
0aHKOB.

B Hacrosimiee BpeMsl €CTb MHBECTODBI, 3a-
MHTEPECOBaHHbBIC B IOKYITIKE aKIUil COOTBET-
CTBYIOIIMX OaHKOB. MBI HAXOAMMCS B ITPOLIEC-
Ce PacCCMOTPEHUSI.

BANCI&FINANTE. PROFIT
;

— B Gropkxere Ha 2020 rox MHOCTPAHHbIE
TPAaHTBI U KpeauThl cocTaBisioT 10,07 mapa
jgeeB. CoOTBeTCTBYIOIIME pecypchl NMpUBe-
AYT K 3HAYHUTETLHOMY YBeJUYEHHIO BATIOT-
HbIX pe3epsoB HBM, xoTopbie Heo0xoqumMo
O0ydeT KOHBepTHPOBAThL M HCHOJb30BATh
A7 (GPUHAHCHPOBAHHUS NMPOEKTOB Pa3BHTHS
HHPpacTPyKTYyphbl. KOCBEHHO 3TO yBeIUYHT
JACHEKHYI0 Maccy, 4YTO CO3AACT UH(IANOH-
HOe fAaBjeHHe. UTo peryisitop mMpUMEHHT
AJISl UX CMSATYeHHsI, IOMUMO (6a30BOi cTaB-
KH U 00513aTeJIbHOT0 pe3epBHpOBaHus?

— HanumonaneHbllf 0aHK yCTaHAaBIMBAaeT U
MPOABUIaeT JCHEKHO-KPEAUTHYIO M BaJIOT-
HYIO TOJIUTUKY I TOCTUXKEHHS CBOEH OCHOB-
HOH 1esn — 00ecnedeHus 1 NOAep KaHus CTa-
OMIIBHOCTH IIeH. B CBS3M ¢ 3THM LEHTpaIbHBII
6aHK peanu3yeT PeKUM IPSMOTrO TapreTupo-
BaHUS MHQIIAIHA B COOTBETCTBHHU CO CTpare-
rued JeHeXHo-KpeauTHoW mnonutuku HBM
B CpefHecpouHoil mnepcrnektuBe. CoriacHo
JOKYMEHTY, ILIeJICBOM IOKa3aTelb WHISINH,
paccuMTaHHBIH Ha OCHOBE MHJAEKCA MOTPeOH-
TENbCKUX LIEH, COCTaBIIsAET 5% TOMOBBIX C BO3-
MOXHBIM OTKJIOHEHHEM +/-1,5 mpoueHTHOro
MyHKTA.

Ilenp mocTuraercs ¢ MOMOIIBIO OCHOBHOI'O
MHCTPYMEHTA JACHEKHO-KPEAUTHON MOIUTHKHI
— onepanuil Ha OTKPBITOM phIHKE. B To ke Bpe-
M HBM wucnons3yer BcroMoraTeilbHble HH-
CTPYMEHTHl JAEHEKHO-KPEAUTHON ITOMUTHKH,
TaKye Kak: NOCTOSIHHbIE IPEUMYIIECTBA, HOP-
Ma 00513aTeNIbHBIX PE3EPBOB U MHTCPBEHLIUHU Ha
BaIOTHOM pbIHKE. OJHOBPEMEHHO pEIICHHS
HBM 1o neHeXHO-KpeAUTHON NOIUTHKE OCHO-
BBIBAKOTCA Ha TAaKHX KJIIYCBBIX JJICMCHTAaX,
KaK IIPOTHO3 MHQIALNN M HAIIHOHAIBHON HKO-
HOMUKH Ha OCHOBE KOJINYECTBEHHBIX MOJICIICH,
[IPOrHO3 PETYIUPYEMBIX LIEH U ONPEAEIIAIOLUINX
(hakTOpOB HHPIALNH, MEXKTYHAPOTHASI SKOHO-
MUYecKas CUTyalus U aHAJIU3 PEaJIbHBIX YCIIO-
BUH AEHE)KHO-KPEJUTHON MOJIMTUKY, BKIIOYas
MPOIEHTHBIE CTaBKH M JCHEXKHBIE arperaTsl,
aQHaJIN3  JEHEeKHO-KPEIUTHBIX, BAJIOTHBIX
PBIHKOB, (PMCKaJbHOW U OIOMKETHOH MOJIUTH-
KH H T. ., a TAK)KE APYTUE HIEMEHTHI, KOTOPBIE
MOT'YT BIUATH Ha HHQIISIIMOHHBIN ITpoIiecc.

Takum o0pa3oMmM, B paMKax JE€HEXKHO-
KpPEeAUTHON MOJMTHKH, peanusdyemoii HBM, B
TEYeHHe KaJIeHJapHOTO TOJa BBIMOIHSIIOTCS
4eThIpe KBAapTaJBHBIX IPOTrHO3a HMHQUIALHU.
Ha ocnoBe mporHo3a wuHsinuu HcnomaHu-
TenbHbId kKoMmuTeT HBM npunumaet pemenust
[0 JEHEXKHO-KPEIUTHOH IOJIMUTHUKE, KOTOpbIE
OH MyONUKYET B IeHb NPHHATHI. MexXay 3TH-
MH payHJaMH HO-TPEKHEMY NPOBOASTCS dYe-
ThIpe 3acefaHusl VICIONHUTEIbHOTO KOMUTETA
HBM 1o nponBuxXeHHI0 AEHEKHO-KPEAUTHON
HNONMUTHKH B oTHomeHnu Kamenmaps 3acema-
HUH 3TOro KOMHUTETA.

Taxum o6pazom, HEM otcnexuBaer u npo-
THO3UPYET BHYTPEHHHE 1 BHEITHHE MaKPOIKO-
HOMHYECKHE COOBITUSI, PUCKU ¥ HEONIPEEIICH-
HOCTH, CBSI3aHHBIE C AMHAMUKON MHQIAINYU B
KPaTKOCPOUYHOM M CPEeTHECPOUHON MEepCIeKTH-
Bax, U, CBOEBPEMEHHO IIPUMEHSSI UHCTPYMEH-
Thbl JECHEKHO-KPEAUTHOW MOJUTUKH, BBINOJ-
HAET CBOW MPaBOBOI MaHIAT — oOecreueHUE U
nojJiep)kaHue CTaOMIIEHOCTH IIEHBI.

MOLDPRES

— Ha6aioaaeTcst 3KCNOHEHUMANbHBINA POCT
B chepe HeIBUKUMOCTH U NOTPEOUTEIBCKUX
kpeauToB. IloTpeduTe/bCcKHe KpeIUThl B
2009 roay cocrapuau 1 mupg Jjees, a B 2019
roAy OHH YyiKe COCTABJAIT 5 MJIpJ JeeB.
JecaTsb JieT Ha3aJg 00beM HOBBIX KPeIHTOB,
NpeJoCTaBJICHHBIX 0aHKaMHU, cocTaBis1 104
MJIH JieeB, a Bcero 3a 9 mecsiueB 2019 roaa
CyMMa HOBBIX KpeIUTOB, INpPeA0CTaABJICH-
HBIX 0aHKaMH, NpeBbIcUJIAa 2,6 MJIpa JieeB.
B kakoii cTenenu 1aHHoOe yBeJMUeHHe Kpe-
AUTOBAHUS (PU3MYECKHX JIHUI NPeACTABIAAET
pHUCK upe3MepHOii 3amokenHocTu? Cymre-
CTBYIOT JIH MPOCPOYEHHBbIE MJIATEKH, H KAK

OHM ynpasiasioTcsi? CUuTaeTe JIM Bbl, YTO B
cJydae yBeJHYEHHS YpPe3MePHOii 3a10/15KeH-
HOCTH (U3HYECKHX JIHL OyaeT Heo0X0qUMO
NPUHATH 3aKOH 0 HECOCTOSITeJLHOCTH (u-
3HYeCKHX auLn?

— VBenWYeHHEe HUIOTEYHOTO KPEAMTOBAHUS
BO MHOTHX OTHOIIEHUSX BBITOHO. Bo-miepBhIX,
9TO MO3BOJISIET MHOTHUM CEMbSM TENeph KUTh B
cBoux gomax. Ho, koHedHO, upe3mepHOe yBe-
JIUYEHHE KPEAUTOBAHUSA B 001aCTH U BO3MOXK-
HOe ocnalleHne CTaHAApTOB KPEeIUTOBAHUS
MOT'YT IIPUBECTH K BBICOKOMY YPOBHIO 3aJ0JI-
XKEHHOCTH X03siicTB. OqHaxko B MonjgoBe 10715
B BBII otHocutensHo HeBenuka — 20,08% Bo
BTOpoM kBaptasie 2019 roga — 1o cpaBHEHHUIO
¢ pasBuBarouuMucs crpanamu (60-70%) u pas-
BUTBIMU cTpaHamu (oxoiso 100%).

B nocnennee BpemMs BO3POCIO KOJIMYECTBO
KpPEIUTOB, MPEIOCTABICHHBIX IS MOKYTKH
WM CTPOUTENIECTBA HEIBIDKHMOCTH, a TaK-
Ke TOTPeOUTEeNbCKUX KpeauToB. Ecinm MBI
MPOaHAIU3UPyeM JHHAMUKY KPEIUTOB IO OT-
pacisM B TedeHue aecatu Mecsies 2019 rona,
MBI OOHAPY KM, 4TO yBEJINYEHUE KPEAUTHOTO
noptdenst B 6aHKOBCKOM cektope (+4 568,7
MIH JIeeB) B 3HAUHTEIBHON CTEIEHH CBSI3aHO
C POCTOM KPEAHUTHOTO MOpTQEs, IperocTaB-
JIEHHOTO JIJIsl TOKYIKU UM CTPOUTEIbCTBA HE-
IBHKUMOCTH, Ha 1 942.1 muH nees (49,2%) u
NOTPeOUTEIHCKUX KPeAUTOB Ha cymmy 1 520,4
MJTH JieeB (29,7%).

YTO4HIO, UTO Ka4eCTBO ITHX KPEAHTOB Ha
JNaHHBIH MOMeHT OmarompusitHoe. Kpemutsl,
npeaoCTaBJICHHBIE IJI IOKYIKHU WU CTPOU-
TEIbCTBA HEABMKUMOCTH, M IOTPEOUTENBCKHE
KpEeIUTHI, KJIaCCH(UIMPOBAaHHBIE IO HeOIaro-
HPUSATHBIM KaTEropusiM, MMEIOT HeOOJIbLIONH
YAETNBHBIA Bec B 00meM o0beMe KpPEAHTOB,
MIPEIOCTABICHHEIX B COOTBETCTBYIOIIUX OT-
pacisax — 2,5 u 3,9% coOTBETCTBEHHO, 110 CpaB-
HEHHUIO ¢ o0miel cTaBKOH HeOIarompusTHBIX
kpenutoB 10%.

KagectBo kpeauroB HEM koHTponupyer B
Iporecce Hai30pa 3a GaHKaMu.

NEWSMAKER

— MexayHnapoanble (pUHAHCOBbIE WHCTH-
TYThl NPOTHO3MPYIOT Ha CJeIyIOUIHi roj
MHPOBOii GUHAHCOBBII KPU3HC, a TAKKe pe-
THOHAJIbHBIN (UHAHCOBBIN KpHU3HC, pelec-
CHIO M cOKpalleHHe nmoTpediaenus. Kak Bbl
OLlEHHBaeTe ero BO3MOXKHbIE MOCJIeICTBHS
IJIsl HAMOHAJIBHOH BaJIOTHI, YPOBHSI WH-
(asinmuy, ¥ KaKue Mepbl BbI HAMepeHbI mpej-
NPHUHATH B CBA3M ¢ 3TUM pakTomM?

— HanuonanbHbI# 6aHK, KaK BbI 3HACTE, Pa3-
paboTan nmporpammy peopm, HampaBICHHBIX
Ha TIOBBHIIICHHE YCTOHYMBOCTH OAaHKOB K PH-
CKaM, B TOM YHCJE B KPU3UCHBIX CHTYalHsX.
Taxum o6Gpa3oM, ObUTa co3MaHa HOBAsI CTPYK-
Typa TpeOOBaHUH K KalWTaly, yIpPaBICHUIO
pHCKaMu, KOPIIOPATHBHOTO YIPABICHUS U T. [I.

IlosTomMy B HacTosmee BpeMsi OaHKH MOTYT
MIPOTUBOCTOATH (DMHAHCOBBIM IIOKAaM H IIPO-
JIOJKATh BBIIOJIHATE CBOIO INIABHYIO (QyHKITUIO
B SKOHOMHKE — (PUHAHCOBOE MOCPEAHUIECTBO.

Kpome toro, HBM B cdepe cBonx o0si3aH-
HOCTEeH HaXOAMTCS B IIpoLecce YKPEIUICHHs
¢yHKIUMK ToAAep)KaHuA (UHAHCOBOH cTa-
OMIIBHOCTH ITyTEM IIPEIOTBPANICHNUS U CHUXKE-
HUSI CHCTEMHBIX PHCKOB. B cBsizn ¢ aTHM ObLIIN
CO3JaHBl Pe3epBBl KalKuTajga — JOMONHUTENb-
HbIe TpeOOBaHMS K KalHTalxy OaHKOB, IpEeX-
Ha3HA4YCHHBIE JUISI HOKPBITHS JIIOOBIX YOBITKOB,
BO3HHKAIOLINX B PE3yJIbTaTe MaTepUATN3ALUN
CTPYKTYPHBIX U IUKJIMYECKUX CUCTEMHBIX PH-
CKOB.

Taxoke B 2019 rony HannoHnaibHbII KOMUTET
(¢uHAHCOBOW CTAaOMIBHOCTH Hadall (YHKIHO-
HUPOBATH [10CJIE pEOpPraHU3alu1, TPOBECHHON
10CJIe MIPUHITHS 3aKOHA O €ro JIesITeIbHOCTH.
CoOTBETCTBYIOIINN KOMHTET OBLT CO3MaH IS
KOOPAWHAIMY peaH3allud MaKpOIpPYACHIIH-
aJbHON MONMUTHUKH, MPEAOTBpPAIIEHHS, YMEHb-
LICHUS WIH yCTPAHEHHSI PUCKOB, yTPOXKAIOIINX
(uHAHCOBOW CTAOMIIBHOCTH Ha CHCTEMHOM
YPOBHE, a TaK)Ke JJIs YIPaBICHUS CHCTEMHBI-
MU (pUHAHCOBBIMM KPU3UCHBIMH CUTYalHSIMH.

Taxum 00pa3om, OblIa yITydIlIeHa CTPYKTypa
1 MHCTPYMEHTApHil ISl TPeOTBpaIIeHus (PH-
HAHCOBBIX KPHU3UCOB U yHpaBjieHus umu. Tax,
HanmonansHbli 6aHK TOCTOSTHHO aHATH3UPYET
1 OIICHUBAET PUCKH, KOTOPHIE MOTYT IIOCTaBUTh
IIOJ YIpo3y CTaOMIBHOCTH OAaHKOBCKOW CHCTe-
MBI, C LENbI0 TPUMEHEHUS YIIPEKJAIOUINX HH-
CTPYMEHTOB H MeD I10 IPEJOTBPALICHUIO MaTe-
pHaTn3aiy PUCKOB B (PMHAHCOBOH CHCTEME.

REALITATEA

— MukpokpeauroBanue. Ha6aronaercs
Bce 0oJiee BBICOKasl 0JI 3a/10/I2KEHHOCTH.
[peaycmaTpuBaeTcs Win, 10 Kpaiinei mepe,
KaKHM 00pa30M MO’KHO KaK-TO OTPAaHUYUTH
JesiTeTbHOCTh MHKPOKPEAUTHBIX KOMIMa-
HUii, 4TO0BI HM30€:KaTh HEIJIATEKeCmnocoo-
HOCTh HaceJleHUs?

— HannonanpHeid 0aHK TIIATENBHO aHAIH-
3UpyeT U OTCIIEAKUBAET COCTOSIHUE KpEAUTOBA-
HUS HaceleHUs B paMKaX CBOMX MOJTHOMOYMM.
Tem He MeHee, HEOAHKOBCKHE KPEIUTHBIE Op-
raHu3anuu (MHKPOQHHAHCOBBIE OpTaHU3AIUN
U (UHAHCOBBIC JIM3WHTOBbIE KOMIIAHHH) PEry-
JTUPYIOTCS M KOHTponHupyroTcs Hammonans-
HOUH KOMHCCHEH 10 ()MHAHCOBOMY pBIHKY. B
Hacrosuee Bpemst HKDP paszpaborana mpoekT
110 BHECEHUIO MOMPABOK B HEKOTOPHIE 3aKOHBI,
KOTOPBIH BKJIIOYAET IOJIOXKEHUs, HaIllpaBIICH-
HBIE Ha 3alIUTy nmoTpebuTenei — gusnyecknx
JUII OT PHUCKA YPE3MEPHOH 3a[0KEHHOCTH.
IIpoexT BKIIOYAeT, B YaCTHOCTH, MEpHI, Ka-
caromecs:

* OrpaHAYeHHs O0IMX 3aTpaT Ha HEOAHKOB-
CKUH KPEeANT WK GMHAHCOBBI JIN3UHT B CyM-
M€, He MpeBbIIAIeil CyMMy, BBIILIAYEHHYO
B COOTBETCTBUHU C COOTBETCTBYIOIIUM JOTOBO-
pom;

* st KpeauToB 110 S0 ThIC. J1eeB (IIPea0CTaB-
JCHHBIX (QU3UUECKUM JHIAM — IOTPEOUTEIAM)
3arpenaercs:

— BHECEHUE U3MCHEHUH B COOTBETCTBYIOILIHE
JOTOBOPHBIE MOJIOKEHU I, KOTOPBIE B PE3yJIbTa-
T€ YBEJINIMBAIOT TIEPBOHAYAIBHBIC NEHEKHBIE
00513aTeNIBCTBA COOTBETCTBYIOIIETO IOTPEOU-
Tens;

— 3aKIIOUCHHE JIOOBIX JPYTHX IPaBOBBIX
aKTOB C T€M K€ JIOJDKHUKOM, UTO B Pe3yJIbTaTe
YBEIHMYMBAET €ro olIee JeHex Hoe 00s13aTeb-
CTBO, JI0 T€X IOp MOKa He OyIeT MpeKpaleHo
00513aTEIBCTBO 110 MOTAIICHUIO TEKYIIEeTo He-
0aHKOBCKOTO KpelnuTa M HCTeYeT KaK MHHU-
MyM 10 paboumx mHEH ¢ ITOro AeHCTBUS;

* perynupoanue HK®DP orTBercTBEHHOrO
KpPEIUTOBAHUS, B TOM YHCJIE YCIOBHUS U CIIOCO0
OLICHKH CHOCOOHOCTH TOTAMICHUS KIHEHTOM
HEOaHKOBCKOT'O KpeauTa U / MiIM (PMHAHCOBOTO
JHU3MHTa, CTEIEHb NMOKPBITHA obecreyeHueM,
KPUTEPHUH, CBS3aHHBIE C COOTHOIIEHHEM 00-
CIIy’>KMBAHUS JIOJITa C JOXOJIOM JJOJDKHUKA;

* BBEIEHHE U 3HAUYUTEIBHOC YBEIUYECHUE
JECHE)KHBIX CAHKIMH B OTHOLICHHH HEOAHKOB-
cKuX KpeauTHEIX opranusamnuii (HKO), ¢ tem,
4TOOBI OHU OBUTH «3((HEeKTUBHBIMU, TPOMOP-
LUOHAJIBHBIMU U CACPKUBAIOIUMID.

Cornacuo HK®P, npennoxxenus Hampasie-
HBl Ha 3alIUTy moTpeduTeneil — Qundecknx
JUIl OT PUCKA YPE3MEPHOH 3aJ0KEHHOCTH,
HalpuMep, nmyteM orpanudeHus npasa HKO
«IepPecMaTPHUBAThY B HEBBITOJHOM II0JIOKESHUH
JUTSL KIINEHTa JOTOBOPHBIE YCIOBHS (MEXaHU3M
«pOJIIOBEpay»), KOTOPHIE NMPHUBOAAT K €Tr0 He-
npepelBHOMY neperutadyuBanuto HKO.

DESCHIDE

— B mociennee BpeMsi TeMa 0JI0KHpPOBa-
HHSl CYETOB HEKOTOPBIX 3KOHOMHYECKHX
areHTOB W3 NMPHAHECTPOBCKOIO pPerHoHa B
0ankax PecnyOumku MosagoBa BbI3Basa
MHOI0YHCJIeHHbIE BONPOCHI B My0JIHYHOM
npocrpancrBe. Brnociaeacrsun HBM 3aBe-
PHJI B TOM, YTO CAHKIIHH He IPUMEHSIIOTCS K
TeM, KTO co0uiogaeT 3akoH. MoskeTe JIH BbI
paccka3athb 00 3TOM NoApPoOHee H COOOUIUTH
HaM, ObLJIM JIM OTIIPABJICHBI COO0IEHUS MU
3ampockl 0 TOM, YTO GAHKOBCKAasl cMCTeMa B
cenapaTHCTCKOM PeruoHe J0JI2KHA ObITh HH-
TerpHpPoOBaHa ¢ 0aHKOBCKOI cHCTeMOM, Jes-
TeJBHOCTH KOTOPOii PeryJupyOT KOHCTHTY-
HHOHHbIe KHIIHHEBCKHe BJIacTH?

— B xonTekcTe npouecca peunrerpanuu Pe-
cny6nukd MosgoBa BOMPOCKHI, Kacaloniuecs
0aHKOBCKOW cepbl, 00CYKIAIOTCS B pabOdInX
MOATPYINAax M0 6aHKOBCKUM ITPoOIIeMaM, B CO-
CTaB KOTOPBIX BXOAAT IpeACTaBUTENH Kak Ku-
IIMHEeBa, B ToM uncie HamuonaneHoro 6anka
MounnoBsl, Tak 1 Tupacnosns. BaxHo oTMeTUTB,
yTo u3 KummHeBa koopiuHauus AesTENbHO-
CTH 3TOH MOATPYHNIBI ocyuliecTBisAeT bropo
MIOJUTHK O penHTerpannu ['ocymapcTBeHHOI
kaHnensipun Pecry6nukn Monosa.

Taxum o6pa3om, Harnonanpsusiit 6ank Mos-
JIOBBI TIOOMIpsieT ¥ OyaeT MpoJoIKaTh aKTHB-
HO COJCHCTBOBaTh PA3BUTHIO CTAOHIIBHOI,
0e30MmacHOi U CHIIBHOM OaHKOBCKOH CUCTEMBI B
CTPOTOM COOTBETCTBHH C 3aKOHOIATEIHCTBOM
PecniyOnuku MonyoBa U B COOTBETCTBHH C
JTYUIMIMMU MEXyHapOIHBIMU MPAKTHKAMH.

Uro xacaeTcsi COTPYAHHUYECTBA JIHICH3H-
poBaHHBIX OaHKOB Pecmy6mukn MoingoBa ¢
SKOHOMHUYECKUMH areHTaMH, B TOM YHCIE C
neBoro Oepera JlHecTpa, 5 emie pa3 MOBTOPIO,
4YTO GAHKH OTHOCSTCSI K CBOUM KIIHEHTaM CIIpa-
BE/JINBO, €AUHCTBEHHBIM YCIIOBUEM SIBJISETCS
COOITIO/ICHHE 3aKOHA.

Hnmepgbvio 661710 npogedeHo Ha 0cHoge
6onpocos, 3a0anuvix npeocmasumensmu CMHU
Pecnybruxu Monoosa, no zanpocy HEM.

Hayuonanvroiii banx 6razooapum

6ce pedakyuu 3a yuacmue u 0Cmaemcs
OMKPLIMBIM OJI5L HOSMOPEHUS IMO20
¢opmama obwenus 6 6yoyuem.




