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Estimarea a fost inclusa in
noua evaluare a perspectivelor
economice regionale (Regional
Economic Prospects), publicata
de Banca Europeani pentru
Reconstructie si Dezvoltare.
Expertii BERD mentioneaza ca
in Moldova, dar si in Armenia,
cresterea economica in 2015 se
va opri. Exista un risc major

al recesiunii in aceste téiri pe
fundalul contractiei regionale
si a reducerii in 2015 a cresterii
PIB in Rusia, care este unul
din principalii parteneri
comerciali si finanicari,
precum si principala sursa a
transferurilor banesti.

Expertii estimeaza ca reducerea
preturilor petrolului va compensa,
partial, evenimentele externe ne-
favorabile pentru ambele tari, care
sunt importatoare nete de hidrocar-
buri, desi efectul benefic va fi redus.
BERD mentioneaza cd Moldova si
Armenia s-au confruntat cu devalori-
zarea monedelor nationale la sfarsitul
anului 2014. Dinamica nefavorabild a
monedelor nationale din aceste tari
poate afecta sectorul real si financiar
al economiilor acestora, tindnd cont
de ritmul rapid de dolarizare a secto-
rului bancar.

Este de mentionat cd BERD a re-
dus prognoza de crestere a PIB prac-
tic pentru toate tarile CSI. Tn special,
in Rusia, expertii bancii estimeaza o
reducere a PIB-ului in 2015 de 4,8%,
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comparativ cu 0,2% (prognoza din
septembrie 2014), in Ucraina — 5%,
in loc de 3%. Se estimeazd o des-
crestere a economiei si in Belarus
— 1,5%, comparativ cu o crestere de
0,5%, anticipata anterior. BERD a re-
dus prognoza de crestere a PIB-ului
Armeniei de la 3,5% pana la 0%, a
Azerbaidjanului —de la 3% la 1,5%, a
Kazahstanului — de la 5,1% la 1,5%, a
Kirghiziei — de 1a 4,8% pana la 3,2%,
a Turkmenistanului — de la 10 la suta
la 9,7%. in acelasi timp, prognoza
de crestere a PIB pentru Tadjikistan
a fost mentinuta la nivelul de 4,4%,
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pentru Uzbekistan — a fost majorata
de la 7,6% pana la 7,8%, pentru Geor-
gia — de la 4% pana la 4,2%.
Anterior, agentia InfoMarket a co-
municat cd FMI a prognozat pentru
2015 revenirea la resterea economica
de 3,5%, dupa incetenirea ritmului de
crestere economicd a Moldovei pana
la 2% in 2014. in acelasi timp, Banca
Mondiala prognozeaza pentru 2015 o
crestere a PIB-ului Moldovei cu 3%
si estimeaza ca, in urmatorii doi ani,
ritmul de crestere a economiei mol-
dovenesti se va accelera, iar cresterea
PIB-ului in 2016 §i 2017 va fi de 3,5%

si, respectiv, de 5%. Expertii BM
considerd cd, pentru 2014, cresterea
economica va fi de 2%.

Date finale privind dinamica de
crestere a PIB-ului tarii pentru anul
trecut deocamdatd nu sunt. PIB-ul
Moldovei a fost, in 9 luni din 2014,
de 81 mlrd. 722 mil. lei, in crestere,
in expresie reald, cu 4,7% fata de ace-
easi perioada din 2013.

Anterior, agentia InfoMarket a co-
municat ca, in 2013, conform datelor
actualizate, cresterea PIB-ului Mol-
dovei a fost de 9,4%.
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activitatii licentiate (bursiere).
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Volumul tranzactiilor bursiere in perioada 12-17 ianuarie 2015
a constituit 73,7 mil. lei. in total la Bursa au fost incheiate 14
tranzactii cu actiunile ale 8 emitenti.

Pe piata interactiva (Sectia de Baza) au fost efectuate 6 tranzactii cu acti-
unile BC ,Moldova Agroindbank” SA in suma de 41,7 mil. lei. Pretul de piata
al actiunilor bancii a variat in limitele de 1025-1050 lei per actiune. Pretul
actiunilor BC ,Eurocreditbank” SA a crescut de la 10,20 pana la 14 lei.

Tn Sectia Tranzactiilor Directe in cadrul licitatiilor cu strigare au fost vandute
valorile mobiliare ale 3 emitenti in volum de 1,9 mil. lei.

A fost inregistrata oferta publica de achizitionare de catre BC ,Banca de
Finante si Comert” SA a actiunilor proprii in numar de 104 434 actiuni la pretul
de 287,26 lei. Valoarea totala a tranzactiei a constituit aproape 30 mil. lei.

Bursa de Valori a Moldovei presteaza servicii de consulting in domeniul

Informatii la telefonul: 022 27-76-36.
Bursa de Valori a Moldovei

Un pachet de actiuni al Moldova
Agroindbank de 3,85% a fost vandut
la Bursa de Valori a Moldovei

contra 41,5 mil. lei

Astfel, 40 de mii de actiuni ale bancii au fost comercializate
in cadrul a patru tranzactii la pretul de 1037 de lei pentru o
unitate, valoarea nominala a unei actiuni fiind de 200 de lei.
Costul total al operatiunilor a fost de 41,48 mil. lei.

Potrivit participantilor la piata bursierd, pachetul de actiuni al MAIB a fost
vandut de Victoriabank, care a cumparat valorile mobiliare Th momentul
in care din capitalul Moldova Agroindbank au iesit actionarii din Slovenia.
Informatii despre cumparatorul pachetului MAIB nu au fost facute publice.
Potrivit legislatiei in vigoare, banca este obligata in termen de 15 zile sa
publice aceasta informatie pe site-ul siu.
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PIATA VALORILOR MOBILIARE

Diagrama nr. 1 Volumul emisiunilor de valori mobiliare
in noiembrie 2010-2014

PIATA PRIMARA

in noiembrie 2014 in Registrul de stat al valorilor mobiliare,
tinut de catre Comisia Nationala a Pietei Financiare (CNPF), au
fost inregistrate 3 emisiuni suplimentare de actiuni in valoare de
7,11 mil. lei (Tabelul nr. I).

Volumul emisiunilor de actiuni in noiembrie 2014 s-a majorat,
comparativ cu aceeasi luna a anului precedent, cu 6,86 mil. lei.

Totodata, volumul emisiunilor suplimentare inregistreaza o
descrestere de la 398,79 mil. lei in anul 2011 la 7,11 mil. lei in
anul 2014 (Diagrama nr. 1).

in ianuarie-noiembrie 2014 au fost realizate 52 de emisiuni
de actiuni in valoare de 1157,56 mil. lei, cu 332,45 mil. lei sau
40,29% mai mult comparativ cu perioada similara a anului pre-
cedent (Diagrama nr. 2).

Se constata ca, desi numarul emisiunilor de valori mobiliare
este n descrestere din anul 2011 pana in anul 2014 (Diagrama
nr. 3), volumul total al emisiunilor a Inregistrat o evolutie neuni-
forma pe parcursul perioadei 2010-2014 (Diagrama nr. 2).

In perioada de referinta, fluxul de investitii strdine constituie
778,77 mil. lei sau 67,28% din volumul emisiunilor.

Astfel, volumul investitiilor straine inregistreaza o crestere de
la 440,83 mil. lei in anul 2013 la 778,77 mil. lei in 2014. Acest
fapt se datoreaza fluxului de investitii din Olanda —49,96%, Ita-
lia — 32,10% si Roméania — 8,33% din volumul investitiilor strai-
ne. (Diagrama nr. 4)

PIATA SECUNDARA

Pe parcursul lunilor ianuarie-noiembrie 2014, pe piata secun-
dard au fost efectuate 3934 de tranzactii cu valori mobiliare in
volum de 1283,17 mil. lei, fiind inregistratd o descrestere cu
20,97% comparativ cu volumul tranzactiilor efectuate in perioa-
da ianuarie-noiembrie 2013. Volumul total al tranzactiilor atesta
o evolutie neuniforma in perioada 2010-2014, iar numarul total al
tranzactiilor inregistreaza o descrestere semnificativa de la 5059
de unitati in anul 2010 la 3934 de unitati in anul 2014 (Tabelul
nr. 2).

Evolutia lunara a indicatorilor pietei secundare a valorilor mo-
biliare in perioada ianuarie-noiembrie 2014 atestd inregistrarea
valorii minime de 5,43 mil. lei in luna august si a valorii maxime
de 447,31 mil. lei in luna aprilie. Totodata, se observa o crestere
semnificativd a numarului tranzactiilor.

De remarcat cd in luna aprilie volumul tranzactiilor depases-
te media lunara de 2,7 ori, iar in luna noiembrie a perioadei de
referintd acest volum este de 1,2 ori mai mai mare decat media
lunara (Diagrama nr. 5).

in luna noiembrie 2014, pe piata secundari a valorilor mobilia-
re au fost efectuate 493 de tranzactii cu valori mobiliare in volum
total de 193,18 mil. lei, fiind inregistratd o descrestere cu 3,72
mil. lei sau cu 1,89% a volumului tranzactiilor fata de aceeasi
luna a anului precedent (Diagrama nr. 6).

in perioada de referinti, CNPF a inregistrat prospectele ur-
matoarelor oferte publice ale valorilor mobiliare pe piata secun-
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Diagrama nr. 2 Volumul emisiunilor de valori mobiliare
in ianuarie-noiembrie 2010-2014
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Diagrama nr. 3 Numdrul emisiunilor de valori mobiliare,
ianuarie-noiembrie 2010-2014
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Diagrama nr. 4 Volumul investitiilor strdine
in ianuarie-noiembrie 2014

Diagrama nr. 5 Evolutia lunara a tranzactiilor
pe piata secundard, ianuarie-noiembrie 2014
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Diagrama nr. 6 Tranzactii pe piata secundard,

noiembrie 2014
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Diagrama nr. 7 Tranzactii bursiere, noiembrie 2010-2014
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Diagrama nr. 8 Structura tranzactiilor bursiere

in noiembrie 2014

O Tranzactii de vinzare-cumparare - 188,80 mil lei
[ Tranzactii ca urmare a licitatiilor cu strigare (pachet unic) - 0,47 mil lei
[ Tranzactii efectuate in conditiile ofertei publice - 0,08 mil lei

Diagrama nr. 10 Structura
tranzactiilor pe piata
secundara, noiembrie 2014
(dupa numarul tranzactiilor)
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* oferta publica de procurare pe piata secundard a valorilor 2014 | 778,77 Diagrama nr. 9 Structura
mobiliare, initiatd de ofertantul Compania pentru constructii si tranzactiilor pe piata
comert “Moldagroconstructia” SA, obiectul céreia il constitu- 2013 1440,83 secundard, noiembrie 2014
ie procurarea a 3785 de actiuni ordinare nominative, emise de 2012 1 201 60 (dupd volumul tranzactiilor)
Institutul “Agroindproiect” SA (str. Armeneasca 55, mun. Chisi- ’
nau, IDNO 1003600087368), la pretul de 140,00 lei per actiune, 2011 1657.96
cu termen de actiune de 60 de zile din data anuntarii (Hotara- !
rea CNPF nr. 53/10 din 07.11.2014, Monitorul Oficial nr. 340- 2010 1410.84 1,987
343/1591 din 14.11.2014); ’

« oferta publica de procurare pe piata secundarad a valorilor
mobiliare, initiatd de ofertantul “Kroniaco Management Limi- 0 200 400 600 800 1000

Tabelul nr. 1 Emisiunile de valori mobiliare inregistrate in Registrul de stat al valorilor mobiliare in noiembrie 2014
BEnies cxfiesall Coqul ISIN al va- Sqma__ emi- | Numarul de valori mo- Valoarea nominald a | Preful de plasare a unei | Nivelul de co- Bpiata bursieri [ piata extrabursiera
lorilor mobiliare | siunii, lei | biliare plasate, unitati | unei valori mobiliare, lei valori mobiliare, lei tare la BVM

Emisiuni suplimentare de actiuni

S.A. LIMI INTER” MD14REM1008 40000 400 100 100 -
S.A. ,UZINA BIOCHIMICA DIN BALTI" MD14B10C1006 | 6667845 444523 15 15 -
S.A “M.LF” MD14MIFI1008 | 402838 402838 1 1 -
Total 7110683
Tabelul nr. 2 Piata secundard, noiembrie 2010-2014
Indicator 2010 2011 2012 2013 2014 2014 fata de 2013, %
Piata bursiera Numarul de tranzactii (unitati) 1986 1543 1491 946 962 1,6913
Volumul tranzactiilor (mil. lei) 195,17 182,5 535,12 519,4 484,38 - 6,742
Piata extrabursiera ~ Numarul de tranzactii (unitati) 2115 2494 1718 2159 1998 - 7457
Volumul tranzactiilor (mil. lei) 189,52 1615,5 404,77 725,35 556,48 —-23,28
Total piata secundara Numarul de tranzactii (unitati) 4101 4037 3209 3105 2960 - 4,67
Volumul tranzactiilor (mil. lei) 384,69 1798 939,89 124475 1040,86 -16,38
Tabelul nr. 3 Tranzactiile efectuate cu valorile mobiliare emise de catre societdatile pe actiuni
incluse in listingul Bursei de Valori a Moldovei, noiembrie 2014
Nr.de | Nr. de actiuni| Pretul de el Loy it
" : " .. Py ey .| Volumul tran- | tranzactionate in | Valoarea | lul de
Denumirea emitentului Codul ISIN tranzactii, | tranzactiona- | piata al unei . ) . o
et L A (e zactiilor, lei | totalul actiunilor | nominala | cota-
unitati te unitati actiuni, lei -
' ' ' emise, % re
Tranzactii efectuate in regimul pietei interactive
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 2 73 1019,00 74387,00 0,007 200,00 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 1 1 30,00 30,00 0,000 5,00 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 2 " 98,00 1078,00 0,001 100,00 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA | MD14MBIS1000 1 1 60,00 60,00 0,000 10,00 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 1 1 100,00 100,00 0,000 100,00 1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 1 1 30,45 30,45 0,000 10,00 1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 1 4 22,85 91,40 0,000 10,00 1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 14 9575486 19,50 186721977,00 38,302 10,00 1
IM “EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"SA MD14VEST1003 1 1 400,00 400,00 0,000 25,00 1
Total 24 9575579 186798153,85 1
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Diagrama nr. 11 Tranzactii extrabursiere,
noiembrie 2010-2014
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Diagrama nr. 12 Structura tranzactiilor extrabursiere,

noiembrie 2014
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@ Tranzactiile de succesiune a valorilor mobiliare in urma dizolvarii sau
reorganizarii actionarului persoana juridica - 0,54 mil. lei
[ Tranzactiile de vinzare-cumparare - 0,59 mil. lei

O Alte tranzactii - 0,63 mil .lei
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ted”, obiectul careia il constituie procurarea a 5850000
de actiuni ordinare nominative, emise de Casa de Comert
“Gemeni” SA (bd. Stefan cel Mare si Sfant 136, mun. Chi-
sindau, IDNO 1002600029473), la pretul de 17,00 lei per
actiune, cu termen de actiune de 30 de zile din data anun-
tarii (Hotararea CNPF nr. 56/10 din 14.11.2014, Monitorul
Oficial nr. 345-351/1611 din 21.11.2014).

« oferta publica pe piata secundara a valorilor mobi-
liare de achizitionare de catre “Banca de Finante si Co-
mert” SA (str. Alexandr Puskin 26, mun. Chiginau, IDNO
1002600005347) a actiunilor sale plasate in numar de
104434 de actiuni ordinare nominative, la pretul de 287,26
lei per actiune, cu termen de actiune de 30 de zile din data
anuntdrii (Hotararea nr. 57/4 din 28.11.2014, Monitorul
Oficial 358-363/1710, 04.12.2014).

PIATA BURSIERA

in noiembrie 2014, pe piata bursiera au fost inregistrate
209 tranzactii in volum total de 189,35 mil. lei.

Rulajul bursier s-a majorat de 1,58 ori fata de indi-
catorul lunii noiembrie a anului precedent (Diagrama
nr. 7).

Conform datelor din Diagrama nr. 7, se atestd ca indi-
catorii pietei bursiere nregistreaza o crestere semnifica-
tiva de la 20,13 mil. lei in anul 2011 la 189,35 mil. lei in
anul 2014, remarcandu-se volumul tranzactiilor bursiere
inregistrat in luna noiembrie 2014, care depaseste media
lunilor noiembrie din acesti ani de 2,35 ori.

in structura tranzactiilor bursiere, in perioada de rapor-
tare ponderea maxima dupa volum revine tranzactiilor de
vanzare-cumparare — 188,80 mil. lei sau 99,71%. Tran-
zactiile ca urmare a licitatiilor cu strigare (pachet unic)
au constituit 0,47 mil. lei sau 0,25% din volumul total al
tranzactiilor bursiere. Tranzactiile efectuate in conditiile

ofertei publice au constituit 0,08 mil. lei sau 0,04% (Dia-
grama nr. 8)

Ponderea tranzactiilor bursiere inregistrate in noiem-
brie 2014 a constituit 98,02% din volumul total al tranzac-
tiilor inregistrate in aceasta perioada pe piata secundara
(Diagrama nr. 9).

Cota-parte a tranzactiilor inregistrate pe segmentul
bursier in luna noiembrie 2014 constituie 42,39% din nu-
marul total al tranzactiilor efectuate in luna respectiva
(Diagrama nr. 10).

Informatia privind tranzactiile efectuate cu valorile
mobiliare emise de catre societatile pe actiuni incluse in
listingul bursier este prezentata in Tabelul nr. 3.

SEGMENTUL EXTRABURSIER

in luna noiembrie 2014, pe segmentul extrabursier au
fost Inregistrate 284 de tranzactii in volum de 3,83 mil.
lei. Volumul acestor tranzactii a inregistrat o descrestere
cu 73,07 mil. lei comparativ cu perioada corespunzatoare
a anului precedent. (Diagrama nr. 11).

Potrivit structurii tranzactiilor extrabursiere, in perioa-
da de raportare ponderea maxima dupa volum revine tran-
zactiilor in baza hotararii instantei de judecata 2,07 mil.
lei sau 54,05%. Tranzactiile de vanzare-cumparare — 0,59
mil. lei sau 15,40% din volumul total al tranzactiilor extra-
bursiere. Tranzactiile de succesiune a valorilor mobiliare
in urma dizolvarii sau reorganizarii actionarului persoana
juridica au constituit 0,54 mil. lei sau 14,10% si alte tran-
zactii — 0,63 mil. lei sau 16,45% (Diagrama nr. 12).

Comisia Nationala a Pietei Financiare:

MD 2012, mun. Chisindau, bd. Stefan cel Mare, 77,
tel.: (37 322) 859 401, www.cnpf.md

Directia relatii externe §i dezvoltare:

tel.: (37 322) 859 430

Decizii ale Comisiei
Nationale a Piete1 Financiare

La 16 ianuarie 2015 a avut loc sedinta
Consiliului de administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare.

In scopul verificarii respectarii legislatiei in
domeniul asigurarilor, Consiliul de adminis-
tratie a aprobat initierea controlului complex al
activitatii intreprinderii cu capital strain Broker
de Asigurare ,,INSURANCE CONSULTING &
SOLUTIONS” SRL pentru perioada 01.10.2011
—30.09.2014.

Consiliul de administratie a prescris Companiei
Internationale de Asiguriari ,,ASITO” SA prezenta-
rea, in termen de 3 zile din data intrarii in vigoare a
hotararii, a informatiei privind pretul valorilor mo-
biliare ale societatii indicate in solicitarile Comisiei
Nationale a Pietei Financiare, confirmata prin ra-
port de estimare la situatia din 15.12.2014, intocmit
de catre o companie care detine licenta CNPF pen-
tru desfasurarea activitatii de estimare a valorilor
mobiliare si a Raportului specializat privind mar-
jele de solvabilitate si coeficientul de lichiditate ale
asiguratorului la aceeasi data. De asemenea, Com-
pania Internationald de Asigurari ,,ASITO” SA a
fost avertizata cu retragerea licentei pentru dreptul
de desfasurare a activitatii de asigurare in cazul ne-
executarii prevederilor hotararii.

Consiliul de administratie a Inregistrat in Regis-
trul de stat al valorilor mobiliare:

— valorile mobiliare plasate la infiintarea So-
cietatii pe actiuni “SERVICII SALUBRIZARE
FLORESTI” in suma de 6775884 lei in numar de
6775884 actiuni ordinare nominative cu VN-1 leu.

— valorile mobiliare conform darii de seama pri-
vind rezultatele emisiunii suplimentare de actiuni
ale:

— Societatii pe actiuni “INTERENERGO” in
suma de 10000 lei, in numar de 10000 actiuni ordi-
nare nominative cu VN-1 leu din contul mijloacelor
banesti;

— Societatii pe actiuni “PRESUDOR” in suma de
20098527 lei in numar de 873849 actiuni ordinare
nominative cu VN-23 lei din contul convertirii da-
toriilor creditoriale.

De asemenea, s-a decis excluderea si anularea
valorilor mobiliare emise anterior de Societatea pe
actiuni ,TIMPLARUL” in numar de 559456 actiuni
ordinare nominative ca rezultat al lichidarii.

In urma examindrii cererii prezentate, s-a hotarat
acordarea Societatii pe actiuni ,,Gest-Capital” a li-
centei pentru dreptul de desfasurare a activitatii de
dealer pe piata valorilor mobiliare ca activitate de
baza cu activitti conexe de brokeraj, de underwri-
ting si de consulting investitional incepand cu 22
ianuarie 2015, valabila pana la obtinerea noii licen-
te in conditiile previazute de Legea “Privind piata
de capital”.

Consiliul de administratie a aprobat elibera-
rea acordului prealabil de retragere de pe contul
special deschis la Depozitarul National de Valori
Mobiliare al Moldovei a 4 940 de actiuni emise
de SA ,,CAAN” in detinere reald pe contul SRL
,COTINV-COM”.

In cadrul sedintei a fost aprobati hotirarea cu
privire la modificarea Hotararii Comisiei Nationale
a Pietei Financiare nr. 4/1 din 01.02.2013 ,,Cu pri-
vire la unele masuri pentru finalizarea procedurii
de lichidare a genurilor de activitate profesionista
pe piata valorilor mobiliare desfasurate anterior de
unii participanti profesionisti”.

De asemenea, a fost abrogata ordonanta Comi-
siei Nationale a Pietei Financiare nr. 3/7-O din
20.01.2012 “Cu privire la suspendarea operatiunilor
cu valorile mobiliare emise de Societatea pe actiuni
»Reparatii Auto”.

Urmare a examinarii actelor prezentate, Consiliul
de administratie a avizat radierea din Registrul de
stat al persoanelor juridice a Asociatiei de Econo-
mii si Imprumut ,,BARONCEA” cu sediul in satul
Baroncea, raionul Drochia, in rezultatul lichidarii.

Totodata, a fost avizatd efectuarea investitiilor in
valori mobiliare corporative de citre Asociatia de
Economii si Imprumut ,,BOTNA” prin procurarea
a 217 actiuni preferentiale de clasa I, emise de So-
cietatea pe actiuni ,,Corporatia de Finantare Rura-
137, la pretul maxim de 200 lei, in suma de pana la
43400 lei si 15 actiuni ordinare de clasa I, emise de
aceeasi Societate, la pretul maxim de 180 de lei, in
suma de pana la 2700 lei.

in aceeasi ordine de idei, Consiliul de adminis-
tratie a avizat efectuarea investitiilor In valori mo-
biliare corporative de catre Asociatia de Economii
si Imprumut ,VALEA VILCULUI” prin procu-
rarea a 22 de actiuni ordinare de clasa I, emise
de Societatea pe actiuni ,,Corporatia de Finantare
Rurald”, la pretul maxim de 180 lei, Tn suma de
pana la 3960 lei.

Consiliul de administratie al Comisiei Nationale
al Pietei Financiare a aprobat Regulamentul pri-
vind reorganizarea si dizolvarea organismelor de
plasament colectiv 1n valori mobiliare si societati-
lor de administrare fiduciara a investitiilor.

De asemenea, a fost acceptatda si expedierea
proiectului Hotararii Comisiei Nationale a Pie-
tei Financiare cu privire la aprobarea Regula-
mentului privind fondul de lichiditati al asocia-
tiilor de economii §i imprumut pentru consultari
publice.

in scopul verificarii respectirii legislatiei in
domeniul asociatiilor de economii si imprumut,
Consiliul de administratie a hotarat sd initieze
controalele complexe la AE] ,,BUSILA” si AEI
»CHIRILENI” pentru perioada de activitate
01.01.2012-31.12.2014.

Telefonul de incredere
Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de cétre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurdrilor si sectorul plasamente colective i
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

“Banca de Finante si'Comert” S.A.

Darea de seama privind rezultatele Ofertei publice
pe piata secundara de achizitionare a valorilor mo-
biliare ale “Banca de Finante si Comert” S.A.

1) data intocmirii: 15 ianuarie 2015

2) denumirea ofertantului: ,Banca de Finante gi Comert” S.A,,
denumirea companiei de brokeri: Compania de broker ,FinComBank” S.A.,

3) denumirea emitentului de valori mobiliare: ,Banca de Finante si Comert”
SA.

4) numarul si data hotaririi Comisiei Nationale a Pietei Financiare prin care
a fost inregistrat prospectul ofertei publice de achizitionare: nr. 57/4 din
28 noiembrie 2014.

5) numarul de valori mobiliare solicitat in cadrul ofertei publice de achizitio-
nare: 104 434 de actiuni, cod ISIN MD14BFCM1001, ce constituie 7,94%
din numarul total a actiunilor aflate in circulatie; la un pret de 287,26 lei
pentru o actiune.

6) numarul si cota valorilor mobiliare depuse in cadrul ofertei publice de
achizitionare: — au fost inregistrate cererile de la 49 de actionari cu pro-
punerile de a vinde in total 658 339 actiuni, cod ISIN MD14BFCM1001,
ce constituie 50,05% din numarul total al actiunilor aflate in circulatie;

7) numarul de valori mobiliare procurate de ofertant — 104 434 actiuni, cod
ISIN MD14BFCM1001, la un pret total de 29 999 710,84 lei;

8) cota valorilor mobiliare detinute de ofertant: — 7,94% din numarul total a
actiunilor aflate in circulatie;

9) data si modul de achitare cu detinatorii de valori mobiliare: — incepind cu
21.01.2015 din contul surselor banesti ale Bancii conform reglementarilor
stabilite de Bursa de Valori.

Organul executiv al Bancii

Fostul ministru al Finantelor
al Moldovei, Mihai Manoli,
a fost ales director general al BNAA

Aceasta decizie a fost luata la adunarea generala extraordinara
repetata a membrilor Biroului National al Asiguratorilor Auto, din
13 ianuarie. Dintre cei 8 membri ai BNAA, la adunarea repetata
au participat trei companii — Grawe Carat Asigurari, Moldcargo,
Moldova-Astrovaz si membrul asociat al BNAA (fara drept de
vot) Acord Grup. La adunare nu au venit reprezentanti ai Asito,
Donaris VIG, Klassika Asigurari, iar jurigtii de la Moldasig si Vic-
toria-Asigurari au participat in calitate de observatori.

La aceeasi sedinta a mai fost aleasd noua componentd a consiliului de
administratie, in care, pe langa Mihai Manoli au mai intrat Cristina Dolghii
(directorul general Moldcargo), Veronica Malcoci (directorul general al
Grawe Carat Asigurari), Fiodor Dimitrov (directorul general al Moldova-
Astrovaz), Victor Gaiciuc (directorul general al Acord Grup). De aseme-
nea, a fost propus ca Victor Gaiciuc sa devina presedinte al consiliului de
administratie, iar aceasta chestiune va fi examinata la urmétoarea sedinta
a biroului.

Amintim ca pana la adunare, consiliul de administratie al BNAA a fost
condus de Vitalie Bodea (directorul general al Moldasig), iar functia de
director general era exercitatd de Eugen Garabagiu.

Agentia InfoMarket a reusit sa afle c& membrii BNAA care nu au par-
ticipat la adunarea generala repetata pot examina posibilitatea de a se
adresa in instantd pentru a stabili legalitatea adunarii desfasurate si a
deciziilor aprobate. Pozitia oficiald a Comisiei Nationale a Pietei Financia-
re cu privire la aceasta chestiune va fi anuntata dupa primirea procesului-
verbal al adunarii BNAA.
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Reglementari no1 — prevederi noi

Recent, Consiliul de
administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare
a aprobat un set de
Regulamente pe piata de
capital care vizeaza sectorul
organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare.
Pe marginea acestui subiect,
va oferim un interviu
acordat de Raisa Andronic,
director-adjunct al Directiei
generale plasamente
colective si microfinantare.

— Dna Andronic, care a fost
mobilul ce a determinat elabo-
rarea si aprobarea acestor do-
cumente?

— Reglementérile in cauza au
fost elaborate si aprobate in sco-
pul punerii in aplicare a prevede-
rilor Legii nr. 171 din 11.07.2012
»Privind piata de capital” care,
in Capitolul V ,,Organismele de
plasament colectiv in valori mo-
biliare”, stabilesc norme genera-
le privind principiile si mecanis-
mele de functionare, institutiile
implicate si politicile investitio-
nale care si-au demonstrat efici-
enta In practica internationala.
Prevederile propun si stabilirea
unui ansamblu de conditii bine
delimitate privind modalitatea
de investire a mijloacelor banesti
atrase de la populatie prin inter-
mediul organismelor de plasa-
ment colectiv in valori mobiliare
(OPCVM). In acest sens, sunt
prevazute conditii pentru con-
stituirca OPCVM care plaseaza
si rascumpara in mod continuu
titlurile de participare, posibi-
litatea extinsd de diversificare
a investitiilor, cerinte privind
capitalul, cumulate cu obligatii
privind asigurarea transparentei
activitatii desfasurate, siguranta
activelor, prin respectarea prin-
cipiului de diversificare a por-
tofoliului de active, gestionate
in mod prudential, obligatia de a
forma un fond de garantare a pla-
samentelor in scopul asigurarii
procedurii de rascumparare etc.
Entitatile reglementate de acest
capitol sunt OPCVM, societatile
de administrare fiduciara a in-
vestitiilor si depozitariile.

Regulamentele vizate vin in
completarea si detalierea norme-
lor expuse in Legea privind piata
de capital. Astfel, Regulamentul
privind avizarea constituirii i
functiondrii organismelor de pla-
sament colectiv in valori mobi-
liare, urmareste scopul stabilirii
unor reguli si proceduri cu privi-
re la avizarea constituirii OPC-
VM care, conform Legii privind
piata de capital, poate fi infiintat
prin act constitutiv sub forma de
companie investitionald sau pe
baza de contract de societate ci-
vilad sub forma de fond de investi-
tii si, in cazul modificarii condi-
tiilor care au stat la baza avizului
prealabil emis de CNPF. De ase-
menea, regulamentul are ca scop
stabilirea cerintelor fata de per-
soanele cu functii de raspunde-
re ale societatii de administrare
fiduciara a investitiilor (SAFI),
companiei investitionale si de-
pozitarului, in vederea asigurarii
unei protectii adecvate a inte-
reselor investitorilor. Legislatia
comunitara prevede cad SAFI tre-

buie sa angajeze personal care sa
detind aptitudinile, cunostintele
si experienta necesarda indepli-
nirii responsabilitatilor atribuite,
sd actioneze in mod onest, echi-
tabil, cu competentd, prudenta si
diligentd in interesul OPCVM.
Conducatorii SAFI, ai compani-
ei investitionale si depozitarului
trebuie sd aibd o bund reputatie
si suficienta experientd pentru
tipul de activitati desfasurate si,
in acest scop, identitatea condu-
citorilor si a oricarei persoane
care le succeda in functii trebuie
notificatd de indatd autoritatilor
competente.

Totodata, Regulamentul con-
tine prevederi ce stabilesc lista
exhaustivd a documentelor care
se prezintd Comisiei Nationale
a Pietei Financiare in vederea
obtinerii avizului prealabil la
constituirea OPCVM, prevederi
ce tin de protectia drepturilor
investitorilor, precum: modul
de instiintare a detinatorilor de
unitati de fond despre inlocuirea
SAFI si continutul notificdrii
adresate detindtorilor de unitati
de fond la inlocuirea SAFI, pre-
vederi privind transferul active-
lor OPCVM si inlocuirea depo-
zitarului.

Un alt act normativ ce tine de
acelasi subiect este Regulamen-
tul privind ofertele publice de
titluri de participare ale organis-
melor de plasament colectiv in
valori mobiliare care stabileste
cerintele fatda de emiterea, vanza-
rea catre public §i rascumpararea
unitdtilor de fond a fondurilor de
investitii si actiunilor companii-
lor investitionale, inregistrarea
la Comisia Nationald a ofertei
publice continue de titluri de
participare (actiuni sau de unitati
de fond).

Astfel, informatiile cu privire
la caracteristicile esentiale ale
OPCVM incluse in prospectul
ofertei publice de titluri de parti-
cipare urmeaza a fi expuse astfel
incat investitorii sa fie in masu-
rd sa inteleagd natura si riscurile
OPCVM si, prin urmare, sa ia de-
cizii de investitii in cunostinta de
cauzi. In acest sens, in anexele
la Regulament este stabilit con-

tinutul minim al prospectului,
prospectului simplificat si infor-
matiilor-cheie destinate investi-
torilor, care se pun obligatoriu la
dispozitia publicului inainte de
subscriere. Regulamentul stabi-
leste procedura de inregistrare a
ofertei publice de titluri de par-
ticipare la CNPF, inclusiv actele
necesare ce urmeaza a fi depuse
in vederea inregistrarii ofertei
publice de titluri de participa-
re sau a modificarilor in datele
despre ofertd dupa inregistrarea
prospectului ofertei publice, in
cazul producerii evenimentelor
ce pot afecta efectuarea ofertei
in perioada subscrierii. In acest
sens, OPCVM sunt obligate sa
actualizeze anual prospectele
cu toate modificarile care apar,
care sunt disponibile publicului
in modul stabilit de legislatie si
actele de constituire/regulile fon-
dului.

Un compartiment important
din regulamentul mentionat este
destinat procedurii de emitere
si anulare a titlurilor de partici-
pare, ca rezultat al ofertei publi-
ce continue, inclusiv metode de
stabilire a pretului de plasare si
de rascumpdrare a titlurilor de
participare. Astfel, o persoand
devine investitor dupa achitarea
contravalorii titlurilor de partici-
pare, suma platii fiind convertita
in unitati de fond sau actiuni po-
trivit pretului de plasare, calculat
in functie de momentul depunerii
cererii de subscriere la valoarea
activului net unitar, certificata
de depozitar. Totodatd, in ca-
drul procedurilor de emitere si
rascumpdrare trebuie asigurat
un nivel ridicat de securitate al
sistemelor electronice in timpul
procesdrii electronice a datelor si
integritatea si confidentialitatea
informatiilor inregistrate, astfel,
regulamentul stabileste masurile
de siguranta intreprinse de catre
societatea de administrare fiduci-
ara a investitiilor si depozitar in
cadrul operatiunilor de emisiune
si rdscumparare.

inca doud acte normative (Re-
gulamentul privind reglementari-
le prudentiale fatd de activitatea
SAFI si Regulamentul privind

0

&

transparenta si publicitatea OPC-
VM si SAFI) aprobate recent de
Comisia Nationald a Pietei Fi-
nanciare se referd la cerintele de
reglementare si supraveghere a
societatilor de administrare fi-
duciard a investitiilor. Modelul
de reglementare bazat pe norme
prescriptive aplicat anterior parti-
cipantilor profesionisti pe piata de
capital, este depdsit si contravine
Directivelor UE, care aplica o re-
glementare bazatd pe principii.
Totodata, aplicarea unui model
de reglementare diferit de mode-
lul stabilit prin Directivele UE
limiteazd posibilitatea aparitiei
investitorilor institutionali din
statele-membre ale UE si alte sta-
te avansate.

in contextul acestor abordari,
Legea privind piata de capital
a stabilit conditiile generale de
functionare, aplicabile societd-
tilor de investitii care reflecta
modelul de reglementare bazat
pe principii si aplicarea unei su-
pravegheri prudentiale de catre
Comisia Nationala. Astfel, Regu-
lamentul privind reglementarile
prudentiale fata de activitatea so-
cietatii de administrare fiduciara
a investitiilor, impune societati-
lor de administrare fiduciard a in-
vestitiilor elaborarea si aplicarea
unui set de politici si proceduri
interne in scopul asigurarii pro-
tectiei intereselor detinatorilor
de titluri de participare, si care
se refera la organizarea interna a
activitdtii, evaluarea conformita-
tii, auditul intern, managementul
eficient al riscurilor, gestionarea
conflictelor de interese, normele
de conduitd. De asemenea, Re-
gulamentul privind transparenta
si publicitatea OPCVM si SAFI
stabileste cerinte fata de dezva-
luirea informatiei referitoare la
activitatea si performanta OPC-
VM catre public si, in vederea
verificarii plenitudinii si corec-
titudinii informatiei prezentate
catre Comisia Nationala a Pietei
Financiare.

— in conditiile in care Repu-
blica Moldova a pasit pe fagasul
integrarii europene semnand
Acordul de asociere cu UE, pre-

supunem ca pentru elaborarea
Regulamentelor in cauzia a fost
iminenta studierea si ghidarea
de legislatia comunitara?

— Desigur, atat Legea privind
piata de capital, cat si actele nor-
mative de completare vin sa eli-
mine deficientele prezentei legis-
latii in domeniu, tinand cont de
legislatia si experienta Uniunii
Europene, obiectivul fiind cel de
optimizare a cadrului de regle-
mentare §i supraveghere a enti-
tatilor implicate. Astfel, la elabo-
rarea regulamentelor prenotate
s-a tinut cont in primul rand de
prevederile Directivei 2009/65/
CE din 13.07.2009 a Parlamentu-
lui European si a Consiliului de
coordonare a actelor cu putere de
lege si a actelor administrative
privind organismele de plasa-
ment colectiv in valori mobiliare
(OPCVM), si de alte acte euro-
pene aditionale precum: Directi-
va 2010/43/UE a Comisiei din 1
iulie 2010 de punere in aplicare
a Directivei 2009/65/CE a Parla-
mentului European si a Consiliu-
lui in ceea ce priveste cerintele
organizatorice, conflictele de in-
terese, regulile de conduita, ad-
ministrarea riscului si continutul
acordului dintre depozitar si so-
cietatea de administrare; Regula-
mentul (UE) nr. 583/2010 al Co-
misiei din 1 iulie 2010 de punere
in aplicare a Directivei 2009/65/
CE a Parlamentului European si
a Consiliului 1n ceea ce priveste
informatiile-cheie destinate in-
vestitorilor si conditiile care tre-
buie indeplinite pentru furniza-
rea informatiilor-cheie destinate
investitorilor sau a prospectului
pe un suport durabil, altul decat
hartia sau prin intermediul unui
site, precum §i practica europea-
na in domeniu.

Transpunerea Directivelor UE
este una din premisele care va
permite evolutia pietei de capital
din Republica Moldova si com-
patibilitatea modelului de regle-
mentare national cu modelele de
reglementare din statele-membre
ale UE.

— Atunci cind se elaboreaza
noile acte normative, se impune
consultarea si expertizarea lor
in diferite institutii statale?

— Bineinteles. In conformita-
te cu prevederile Legii ,,Privind
actele normative ale Guvernu-
lui si ale altor autoritati ale ad-
ministratiei publice centrale si
locale”, proiectele nominalizate
au fost consultate cu autoritatile
publice competente si institutiile
interesate: Ministerul Finantelor,
Ministerul Economiei, Banca
Nationala a Moldovei, Asociatia
Bancilor din Moldova, Centrul
National pentru Protectia Datelor
cu Caracter Personal, Camera in-
registrarii de Stat, membrii Con-
siliului de experti pe langa CNPF.
Totodata, in scopul verificarii
ve vizate cu legislatia comunitara
au fost intocmite tabelele de con-
cordanta la directivele europene
care au a fost remise Centrului
de Armonizare a Legislatiei pen-
tru examinare §i expertiza, fiind
emise declaratiile respective de
compatibilitate.

Serviciul comunicare
si relatii cu publicul al CNPF
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Eduard BALAN:
Trehuie sa implementam modele

Interviu cu Eduard
Balan, director executiv
al Asociatiei Centrale de
Economii si imprumut
“Uniunea Centrala”

— Chiar de la inceputul fondai-
rii asociatiei pe care o conduceti,
v-ati remarcat printr-o atitudine
de permanenta “ciautare” a unor
modele care sa impulsioneze ac-
tivitatea entititilor din sectorul
asociatiilor de economii si im-
prumut. Stiu ca spre sfarsitul
anului 2014 ati efectuat o vizita
de lucru in Polonia. Prin ce e
valoroasa experienta sistemului
polonez si ce am putea prelua de
la acesta?

— Este greu sd ma pronunt acum
ce anume din ceea ce functioneaza
in sistemul uniunilor de credit din
Polonia ar prinde raddcini in siste-
mul nostru. Cert este ca aceasta tara
are un sistem de uniuni de credit sau
skok-uri foarte dezvoltate. Practic,
este pe locul doi, dupa Germania.
Din acest motiv, experienta polone-
zilor este extrem de utila pentru noi.
insd atunci cdnd vrem si preluim
ceva, fie ca e vorba despre o metoda
de lucru sau o anumita reglementa-
re, trebuie sa tinem cont si de spe-
cificul de dezvoltare a tarii noastre.
Evident, ne-am intors din Polonia cu
anumite idei prestabilite. Problema e
cum le vom aplica aici, in Republica
Moldova.

Vreau sa fiu inteles corect. Nu-mi
doresc schimbari in sistemul autoh-
ton al asociatiilor de economii si
imprumut de dragul schimbaérilor.
Vreau ca ele sa fie functionale, insa,
fara indoiala, sectorul nostru are ne-
voie de un impuls care sa-1 miste si
sd-1 faca mai competitiv in raport cu
alte institutii financiare, indeosebi
cu bancile.

Ideea de a efectua vizita de lucru in
Polonia a aparut si din cauza ca unii
directori de asociatii stau intr-o zona
de confort. Pe de o parte, unii dintre
ei Inteleg ca bancile se ajusteaza ra-
pid la cererea de pe piata si, treptat,
le fura clientii, insa ei nu stiu ce ma-
suri sa intreprinda pentru ca situatia
sd ia alt curs. De reguld, directorii de
asociatii dau vina pe dobanda mare
si pe faptul cd creditorii evita sa-i fi-
nanteze, ei fiind prinsi Intr-un cerc
din care nu vad scapare. Pe de alta
parte, nu-i intereseazd dezvoltarea
pentru ca asta inseamna sa-si asume
mai multe riscuri si volum de lucru
mai mare. S-a intdmplat chiar sa aud
ca vor lucra atata timp cat va fi po-
sibil. in aceste conditii am fost moti-
vat sa caut un schimb de experienta
cu tari in care sistemul uniunilor de
credit este dezvoltat. Am intentionat
ca administratorii de asociatii care
ne vor insoti in Polonia sa vada si re-
versul medaliei, adica cum este po-
sibil sa obtii o dezvoltare esentiala a
unui sistem semi-bancar.

— Ce v-a impresionat cel mai
mult in sistemul polonez al uniu-
nilor de credit — skok-uri?

— Am vazut un panou pe care era
scris: “20 de ani — de la 1 membru
la 2 milioane de membri! . Deci,
o evolutie impresionantd pentru un
sistem care, apropo, lucreaza doar
pentru persoane fizice!

Poate ca cel mai mult m-a impre-
sionat vizita la cel mai mare skok
din Polonia, SKOK Stefczyka, care

are active in valoare de 7,2 mlrd.
zloti, dintre care 4 mlrd. zloti sunt
investite in imprumuturi. Sigur ca
putem spune cd acest SKOK este
mai mare decat orice bancad din
Moldova. SKOK Stefczyka credit
are peste 700 de angajati si gestio-
neaza circa 400 de filiale, in fiecare
an fiind create aproximativ 20 de
filiale noi in ordsele unde popula-
tia are un loc de munca. De altfel,
uniunile de credit poloneze acorda
imprumuturi $i pentru agricultura,
insd acest gen de creditare nu este
prioritar. In ultimii doi ani, Comi-
sia de Supraveghere a cerut acestui
skok sa-si mareasca capitalul pro-
priu si de aceea activele lui nu mai
cresc, fiind orientate spre cresterea
capitalului propriu. De altfel, in Po-
lonia se cere ca capitalul propriu sa
constituie circa 5% din activele uni-
unii de credit. Pentru comparatie,
aceasta cerinta in Moldova se ridica
la 10%, ceea ce limiteaza asociatiile
noastre de economii i imprumut in
dezvoltarea rapida.

— Ce e specific pentru sistemul
polonez al uniunilor de credit sau
cum functioneazi el?

— Sistemul uniunilor de credit in
Polonia are o istorie destul de cu-
rioasa, as spune. Asta, deoarece in
1992, odatd cu miscarea Solidar-
nosti, in structura sindicatelor a fost
inclus un departament care se ocu-
pa cu atragerea depunerilor de la
membrii lor si creditarea acestora.
Initial, membrii de sindicat achitau
cotizatii acestui departament. Adi-
ca, niste economii fortate care, ulte-
rior, urmau sa fie acordate ca credite
membrilor sai. Mai apoi, in 1996,
acest departament s-a delimitat de la
sindicate si au fost create organiza-
tii independente — uniuni de credit,
sustinute de USAID. Respectiv, au
fost efectuate reforme serioase, im-
plementate regulamentele si formele
de activitate din SUA.

De asemenea, a fost acordata for-
ma juridica uniunilor de credit, de-

oarece pana atunci, ele se bazau pe
legea cooperatiei. Respectiv, a fost
elaborata si adoptatd Legea uniunilor
de credit. Sistemul polonez a evoluat
foarte rapid. in prezent, in Polonia
activeaza circa 55 de skok-uri, iar
interesele lor sunt sustinute de citre
Asociatia Nationala de Cooperare a
Uniunilor de Credit si Economii sau
KASA Krajowa. Aceasta are ace-
leasi functii ca o asociatie centrala
din Moldova, gestioneaza fondul de
lichiditati si apara interesele mem-
brilor, reprezinta si da propuneri de
modificare a legislatiei. Fondatorii
KASA Krajowa sunt skok-urile si
este o organizatie privatd. Pana in
2012, aceasta receptiona rapoarte-
le financiare ale skok-urilor, facea
analize economice si recomandari.
in plus, ea avea atributii de suprave-
ghere a sectorului, avand chiar drep-
tul de a demite un director de skok.
Aceeasi institutie elibera sau retra-
gea licentele uniunilor de credit. insa
in 2012 a fost modificata Legea pri-
vind uniunile de credit, iar functia de
supraveghere a fost atribuita statului.
Si daca pana atunci, depozitele erau
garantate de o companie de asigura-
re, incepand cu acel an — skok-urile
participa la formarea fondului de ga-
rantare a depunerilor care este gesti-
onat de stat. Deci, statul garanteaza
depozitele populatiei — si la banci, si
la skok-uri. KASA Krajowa primeste
in continuare rapoartele entitatilor si
face analize, iar datele le prezinta la
Comisia de Supraveghere. in final,
Comisia poate face si recomandari in
ceea ce priveste dezvoltarea acestui
sector, mai ales daca sunt depistate
careva Incalcari sau daca unii indica-
tori sunt problematici.

— Dle Balan, dar cum sunt pro-
movate interesele uniunilor de cre-
dit in Polonia, Asociatia Nationala
sau KASA Krajowa are suficiente
parghii ca sa se faca auzita?

— Desigur! Am avut o intalnire cu
Pawel Grzesik, directorul executiv
al Oficiului NACSCU de la Warsa-

wa. Cea mai mare responsabilitate a
lui este de a prezenta interesele skok-
urilor in Parlament si la Consiliul
European. El urmareste ca strategia
de dezvoltare a uniunilor de credit
sé fie in concordanta cu strategia de
dezvoltare a térii si a UE. De aseme-
nea, el participd in mod direct la ela-
borarea directivelor UE, astfel incat
prin aceste directive sa nu fie lezata
activitatea uniunilor de credit.

O alta intalnire am avut-o cu Wik-
tor Kaminski, vicepresedintele KASA
Krajowa, care este responsabil de di-
rectia de supraveghere. El ne-a expli-
cat care sunt mecanismele de monito-
rizare a activitatii skok-urilor si cum
decurge relatia intre KASA Krajowa
si Comisia de Supraveghere. Un birou
de avocati este antrenat special pentru
a elabora analizele de impact ale re-
glementarilor, deoarece relatia dintre
Comisia de Supraveghere si reteaua
de skok-uri este relativ noua si pana
in prezent, Comisia elaboreaza regu-
lamente cu privire la activitatea skok-
urilor. In plus, existi si o persoana res-
ponsabilad de relatiile dintre Comisia
de Supraveghere si KASA Krajowa.
Aceasta, de asemenea, propune mo-
dificari la regulamente pentru a face
sistemul uniunilor de credit mai sigur,
stabil in activitate si mai dezvoltat.

La fel ca si in Moldova, KASA
Krajowa poate fonda si alte institutii
financiare care sa le faciliteze activi-
tatea. In prezent, una dintre compa-
niile fondate se ocupa de mentenanta
uniunilor de credit din Polonia. Apoi,
a fost creatd o companie care se ocupa
exclusiv de promovarea produselor si
serviciilor prestate de skok-uri. Mai
au §i o companie care se ocupa de
evaluarea riscurilor si gestioneaza do-
sarele de credit, dar si de recuperarea
imprumuturilor problematice. O re-
marca: aceastd companie face o “dia-
gnoza” a imprumuturilor si poate face
recomandari, insa decizia de creditare
este luati de uniunea de credit. Incd o
companie emite si gestioneaza cardu-
rile VISA pentru skok-uri si deserves-
te peste patru sute de terminale POS.
O parte dintre terminalele POS sunt
mobile si pot fi usor transportate la
statiunile balneare, deoarece KASA
Krajowa si skok-urile distribuie servi-
cii de turism pentru cele doua compa-
nii turistice aflate in proprietate. Mai
existd gi un fond de investitii.

— Cit de diversificate sunt por-
tofoliile uniunilor de credit polo-
neze? Ce servicii din cele care noi
nu le avem, ei le au?

— Skok-urile nu presteaza servicii
de schimb valutar, in rest stau la dis-
pozitia clientului cu o gama larga de
produse si servicii. Un client poate
beneficia, practic, de toate servicii-
le financiare prin intermediul unui
skok. Tn primul rand, poate obtine
un imprumut, apoi poate utiliza un
card bancar de credit curent, poate
accesa servicii de asigurari si turis-
tice, poate ridica corespondenta pos-
tala, poate efectua depozite etc.

Vreau sa remarc ca uniunile de
credit din Polonia nu lucreaza cu
persoanele juridice. Cei de la KASA
Krajowa au spus ca relatiile cu com-
paniile implica multe riscuri si mai
ales ca perioada aceasta de trecere a
fost una foarte grea pentru economia
poloneza. Reprezentantii uniunilor
de credit ne-au spus ca ei si-ar dori
sa deserveasca si agentii economici,
doar ca pentru aceasta e nevoie de
acceptul Comisiei de Supraveghere.

— Dle Balan, concurenta uniuni-
lor de credit poloneze este la fel de
duri ca si in Republica Moldova?

— Intr-adevar, concurenta cu sec-
torul bancar este si la ei destul de
dura, acest lucru se resimte mai ales
dupa ce uniunile de credit au ince-
put sé fie supravegheate de stat. Co-
misia de Supraveghere permanent
aduce modificari in regulamentele
existente §i complica activitatea
acestor entitati. Am fost surprinsi
de ce ponderea imprumuturilor in
activele skok-urilor sau in depozite
este de doud treimi si ei ne-au expli-
cat ca au nevoie de mult mai multe
lichiditati acum. Aceasta deoarece,
cu cateva luni in urma, Comisia de
Supraveghere a facut declaratii ca
sistemul uniunilor de credit nu este
sigur, e problematic si nu e bine su-
pravegheat, deoarece Comisia nu
ar avea suficiente parghii pentru
a efectua acest lucru. Dupa aceste
declaratii, clientii au inceput sa-si
retragd depunerile de la uniunile
de credit. in doua saptamani au fost
nevoie de lichiditati foarte mari,
intrucat SKOK Stefczyka a elibe-
rat peste 1% din totalul depozitelor
sau aproximativ 60 de milioane de
zloti. Prin faptul ca SKOK Stefczy-
ka a facut fatd acestei situatii, s-a
demonstrat viabilitatea si stabilita-
tea acestui sector.

— Ce similitudini, dupa pérerea
Dvs., exista intre modul de functi-
onare a uniunilor de credit din Po-
lonia si a asociatiilor de economii
si imprumut din Moldova? Cu ce
deficiente s-au confruntat ei si ce
am putea evita noi?

— Initial, sistemul de skok-uri nu a
fost format din aceste 55 de entitati.
Din momentul credrii sistemului, a
fost un numair de vreo trei sute de
uniuni de acest fel. Tnsd, odatd cu
aparitia legii, sistemul a fost supus
reorganizarii §i consolidarii. Iar
KASA Krajowa a avut o contributie
esentiala in evaluarea si suprave-
gherea sistemului, in primul rand,
pentru a nu admite delapidari de
fonduri. Polonezii s-au confruntat,
practic, cu aceleasi probleme cu care
se confrunta asociatiile noastre, adi-
cd au existat si la ei escrocherii, fal-
sificari de contracte etc., ceea ce le
afectase mult imaginea sistemului.
insa acestea au fost depasite, in mare
parte pentru ca KASA Krajowa a in-
treprins mai multe actiuni radicale,
ea avand o influentd majora, la acel
moment, asupra dezvoltarii si forti-
ficarii sistemului uniunilor de credit
din Polonia. Deci, sistemul polonez a
trecut printr-o reorganizare serioasa
pana a ajunge la formula actuala, iar
eu imi doresc ca sistemul asociatiilor
de economii si imprumut din Moldo-
va sa preia mai multe elemente din
modelul polonez de dezvoltare.

Ceea ce este important, sistemul
uniunilor de credit din Polonia parti-
cipa la formarea unui fond de garan-
tare a depunerilor. $i UE recomanda
detinerea unui fond unic puternic, in
schimbul a doua-trei fonduri cu ca-
pacitati mici. De aceea noi speram
ca propunerile noastre de a forma
Fondul de Garantare a Depunerilor
de Economii vor fi sustinute de Co-
misia Nationald a Pietei Financiare,
de Parlament si alte organe de stat,
pentru a face sistemul de AEI mai
sigur si viabil.

A dialogat
Lilia PLATON
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Banca Nationali a Moldovei
a pierdut 664 mil. dolari SUA
din rezerva valutara in anul
2014 pentru mentinerea leului
moldovenesc, dar acest lucru
nu se observa, in conditiile

in care doar siptimana
trecutd moneda nationala

s-a depreciat cu 5,5% fata de
dolarul american si a atins
nivelul de 16,76 lei. Cel mai
interesant este ci BNM ne
asigura ca situatia este sub
control, iar deprecierea este
una sezoniera.

Avand agsteptari inflationiste mai
mari, ca urmare a deprecierii leului,
BNM a majorat rata de refinantare cu
trei puncte procentuale in decembrie
anul trecut, la 6,5% anual.

Expertul economic, Gheorghe
Costandachi e de parere ca actiunile
bancii centrale sunt mai degraba ha-
otic fragmentate care nu coreleaza cu
realitatea. Din punct de vedere teo-
retic si fundamental, cand sunt puse
niste limite, prin rata de baza la cre-
dite ar trebui sd scada nivelul de cum-
parare. Pe de o parte, BNM se teme
de deflatie, iar pe de alta parte im-
pune o ratd de refinantare mai mare.
,Atunci cand majorezi rata de baza o
faci cu scopul de a retrage de pe piatd
moneda nationald. Asta Tnseamna ca
oamenii nu o s aiba bani cu ce cum-
para marfuri i produse. Acest lucru
e calea directa spre deflatie, ceea ce
va reduce consumul”.

Referindu-se la prabusirea leului,
Costandachi sustine ca ceea ce se
intdmpla in realitate cu moneda na-
tionald este si problema creditului
acordat Bancii de Economii si Béancii
Sociale care, oficial, e de 3,5% din
PIB, dar suma se ridica la 4,8 mili-
arde de lei. Ca urmare a creditului
acordat, pe piatd a aparut multa lichi-
ditate. Or, BNM a doua zi a aruncat si
o cantitate mare de dolari si euro pe
piata si a retras leii, ceea ce a provo-
cat panica pe piata.

wIrendul cursului leu/dolar este
absurd 1n conditiile in care pe piete-
le internationale paritatea euro/dolar
s-a redus dramatic de la 1,39, in fe-
bruarie anul trecut, la 1,12 — sapta-
ména trecutd. in Republica Moldova
se produce contrariul: euro s-a apre-
ciat”, a explicat Costandachi.

Economistul afirma ca la introdu-
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cerea euro pe piata internationala,
dolarul era mult mai puternic fata de
acesta, ulterior, 1nsa, euro a castigat
teren comparativ cu dolarul i a ajuns
la 1,61 in decembrie 2007, dupa care
trendul a fost orientat in jos. Or, noi
cu sigurantd putem constata ca pari-
tatea euro/dolar determina deprecie-
rea euro. in Republica Moldova, anul
trecut a avut loc un trend de apreciere
a euro fata de dolar, care a fost tinut
artificial si, astfel, a crescut trendul
cursului leu/euro. Din vara anului
trecut pe pietele internationale euro
a inceput sd se deprecieze, or, si in
Republica Moldova a inceput apre-
cierea cursul leul/dolar, insa ceea ce
se Intdmpla in ultima perioada, mai
ales saptdmana trecuta, este iesit din
comun. ,,Cand pe pietele internatio-
nale paritatea euro/dolar scade la noi
e invers: moneda europeana se ridica.
S-a depreciat leul si fatd de dolar si
fata de euro”.

Costandachi sugereaza ca, in reali-
tate, pe piata valutard moldoveneasca
dolarul trebuia mentinut la nivelul
din ianuarie-februarie anul trecut,
cu mici devieri, iar cursul leu/euro
trebuia sa fie apreciat pentru a pastra
paritatea euro/dolar de pe piete in-
ternationale tinand cont de faptul cd
BNM declara ca piata valutara locala
este influentatd de ceea ce are loc pe
extern. ,,Republica Moldova nu pro-
duce nimic ca sa tinteasca deflatia.
Ce fel de deflatie poate fi cand nu
produci nimic. Cand existd supra-
productie atunci poate fi deflatie. In
Republica Moldova este supraimport
si suprapret. La noi, chiar daca vor
scadea preturile cu 50% nu se va in-
tampla nimic, in conditiile in care le
depasesc de opt-noua ori pe cele din
regine. $i atunci cdnd BNM spune
ca exista deflatie nu e corect. Acest
lucru il poate spune cineva care nu
cunoagte economia si structura pre-
turilor”.

Ca urmare a prabusirii leului fata
de dolar, economistul Gheorghe
Costandachi sustine cé e foarte greu
de prognozat cum va evolua cursul
leului in conditiile in care ,totul se
face subiectiv, la comanda si dupa
placul cuiva”. Cursul nu se formeaza
in functie de cerere si oferta, ci este
stabilit haotic. ,,in ceea ce priveste
paritatea euro/dolar, aceasta se va in-
toarce la 1,25-1,28 insa trendul este
orientat in jos pana la 1,075 pentru un
euro. Moneda euro va fi depreciata
dramatic in urmatorii doi-trei ani re-

alizandu-se, astfel, un ciclu de 10-15
ani cum e normal pe o piata valutara.
Sunt diferite cicluri si e ceva normal
si nu am inventat noi”.

Viorel Garbu, directorul Institutu-
lui Economiei de Piata, a declarat ca,
in urma interventiilor BNM pe piata
valutara pentru sustinerea leului mol-
dovenesc, are loc reducerea rezerve-
lor valutare asa cum s-a intdmplat
anul trecut si trendul continua si in
2015, ba chiar si mai rau. BNM deja a
cheltuit peste 20 mil. dolari SUA.

»Totusi, pe termen lung problema
deprecierii leului cu care ne con-
fruntam este dificila si ea constd in
faptul ca Republica Moldova nu are
o economie functionald si noi mereu
am exportat fortd de munca in loc sa
livram bunuri si servicii. Republica
Moldova depinde de cetatenii care
muncesc in strainatate, or, 60% din
transferuri vin din Rusia, care se vor
reduce ca urmare a situatiei economi-
ce precare, dar si a deprecierii rublei.
in acest context, migrantii care se
afla acolo pur si simplu vor refuza sa
mai lucreze pentru bani mai putini.
Un alt factor sunt exporturile si em-
bargourile impuse de Rusia, precum
si haosul din sistemul bancar moldo-
venesc. Este vorba de creditul acor-
dat Béncii de Economii.

in prezent avem inflatia de 4,8% si
rata de baza de 6,5%, iar majorarca
ultimei deja e inflatie. Acest lucru va
duce la scumpirea creditelor. BNM,
prin actiunile sale, poate sd dea un
impuls inflatiei. in 2012 banca cen-
trald a impulsionat inflatia”, sustine
Garbu.

Directorul Institutului Economiei
de Piata e de parere ca la sigur vor
urma presiuni inflationiste, dar lu-
crul acesta va putea agrava si mai
mult situatia economica a tarii. In-
flatia, pana la urma, este consecinta
unei economii subdezvoltate, lipsa
capacitatii de productie.

Saptamana trecuta, BNM, pentru a
calma piata valutara, a intervenit cu
echivalentul a 40 mil. dolari SUA,
dar, deocamdata, efectul nu se vede,
in conditiile in care, dupa cum spun
jucatorii de pe piata, banca centrala
nu este interesatd de aprecierea leu-
lui, iar interventiile sunt facute in
sume mici si la comanda. Anul trecut
BNM a pierdut din rezerva valutara
664 mil. dolari SUA, iar la 6 ianuarie
2015 activele oficiale de rezerva con-
stituiau 2,129 miliarde USD.

Victor URSU

in ultimii trei ani, o dinamici pozitivi a
rentabilitatii economice si financiare a fost
Inregistrata la 3 din 11 societaiti pe actiuni,
subordonate MAIA

Potrivit ministerului Agriculturii si Industriei Alimentare (MAIA),
in 2012-2014 o dinamica pozitiva a rentabilitatii economice si
financiare a fost inregistratd de SA Barza Alba (100% din actiuni
apartin statului), SA Tutun CTC (cota statului — 90,81%) si SA
Franzeluta (52,51%).

Analiza rentabilitatii economice a societatilor a aratat cd in 2012 cel mai
inalt indice al nivelului de rentabilitate a fost de 29,4 la suta (SA Tutun CTC),
in 2013, cu un indice de 7,8 la suta, lider a devenit SA Barza Alba, iar in
2014, cu un indice de 6 la suta lider ramane, la fel, SA Barza Alba.

De mentionat ca la balanta MAIA mai sunt urmatoarele societati pe actiuni:
Combinatul de vinuri Cricova, SA Aroma, care se fla in proces de restructu-
rare, Fabrica de fermentare a tutunului din Orhei, Combinatul de cerealiere
din Chisinau, SA Vinuri — laloveni, SA GLASS CONTAINER COMPANY, SA
Cereale — Cahul, Fabrica de conserve din Glodeni.

O analiza a situatiei economico-financiare a 29 de intreprinderi de stat din
subordinea MAIA, pe parcursul anilor 2012-2014, atesta ca 10 intreprinderi
de stat (34,5%) au inregistrat o ratd de crestere a rentabilitatii vanzarilor
de cel putin 20%; 8 intreprinderi de stat sau 27,6% au inregistrat o rata a
rentabilitatii economice (activelor) de peste 20%, iar 6 intreprinderi de stat
sau 20,7% au Tnregistrat o ratd a rentabilitatii financiare de cel putin 15%.

BERD este dispusa sa-si mareasca
participatia la Victoriabank

Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)
este pregatita sd-si mareasca participatia la Victoriabank, a
treia ca marime banca din Moldova, cu scopul de a restabili
guvernanta corporativa a bancii si de a asigura performanta ei
financiara sanatoasa in continuare, transmite MOLDPRES.

BERD, care in prezent detine 15,06 la suta din actiunile Victoriabank, a
solicitat si a primit aprobarea regulatorului de a-si mari participatia pana la
50%. BERD insa nu a stabilit deocamdata marimea exacta a pachetului
de actiuni pe care il va achizitiona, aceasta depinzand de evolutiile de pe
piata.

Potrivit unui comunicat al institutiei, “masurile intreprinse de Banca vin
dupa ce activitatea consiliului de administratie al Victoriabank a fost sus-
pendatd printr-o hotarare judecatoreasca, fapt ce a creat o situatie in care
actionarii, inclusiv BERD, nu pot exercita influenta asupra managementului
Victoriabank”.

Henry Russell, Director al departamentului BERD pentru institutii financi-
are din Moldova, Belarus, Ucraina si Balcanii de Vest, a declarat: “Scopul
nostru este sa obtinem o participatie semnificativ mai mare la Victoriabank
care sa ne permita sa restabilim guvernanta corporativa la aceasta banca
de importanta sistemica si sa-i asiguram o activitate independenta, profesio-
nista si orientata spre succes comercial”.

BERD a investit in actiunile Victoriabank, in 1995, alaturi de fondatorii
bancii, pentru a sprijini 0 banca privata, detinutd de oameni de afaceri lo-
cali, disciplinata din punct de vedere comercial si cu inalte standarde de
integritate si guvernanta corporativa. Acest scop a fost zadarnicit in 2006,
atunci cand controlul asupra consiliului de administratie al Victoriabank a
trecut catre un grup de actionari netransparenti, inacceptabili pentru BERD
si alti actionari.

“Probleme ce tin de transparenta si guvernanta in sectorul bancar din Mol-
dova, impreuna cu un sistem judiciar slab, au implicatii negative asupra
investitiilor si a stabilitatii sectorului financiar, “ a addugat Russell.

“Vom continua sa lucram indeaproape cu Guvernul si autoritatile de re-
glementare din Moldova pentru a asigura ca doar investitorii transparenti,
respectabili si demni de incredere sa poaté detine actiuni la Victoriabank si
in bancile din tara, in general. Sectorul bancar trebuie sa serveasca eco-
nomia tarii $i nu interesele unor grupuri netransparente”, a mai spus Henry
Russell.

Anul trecut, Guvernul Republicii Moldova a initiat masuri pentru a re-
forma mediul de afaceri si a promova buna guvernare, inclusiv in secto-
rul bancar. Conform unui memorandum de intelegere semnat cu BERD,
partile au convenit sa creeze un registru unic si absolut transparent al
actiunilor bancilor din Moldova. Acesta va permite investitorilor, credito-
rilor, mass-mediei $i publicului larg s& acceseze informatii cu privire la
beneficiarii bancilor.

Comunicatul BERD precizeaza ca dupa o serie de tranzactii netranspa-
rente cu actiuni ale bancilor, BERD, anterior un creditor major al sistemului
bancar din Moldova, a suspendat noi afaceri cu bancile detinute de actionari
netransparenti. Finantarea BERD pentru sectorul bancar a scazut de patru
ori de la peste 40 de milioane de euro in 2010 la putin peste 10 milioane
de euro in 2014. Alte institutii financiare internationale, care, impreuna cu
BERD, reprezinta cea mai importanta sursa de finantare pe termen lung
pentru sistemul bancar din Moldova, de asemenea au intrerupt finantarea
institutiilor financiare locale in care structura de proprietate raméne netrans-
parenta.

InfoMarket
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata bursiera
(Perioada 12-17 ianuarie 2015)

Data Numarul |Volumul total al Ponderea VM Valoarea

. . codul ISIN Denumirea emitentului Pret (lei) | de actiuni | tranzactiilor Tipul tranzactiei Emisia | tranzactionate in | nominala,

tranzactiei, ora ’ R N ’ P .

’ (unitati) (lei) total emisie (%) lei
12.01.15 13:01|MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1025,00 57 58425,00|Vinzare Cumparare 1037634 0,01 200,00
13.01.15 13:01|MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1050,00 167 175350,00|Vinzare Cumparare 1037634 0,02 200,00
13.01.15 13:01|MD14EURB1005 |BC "EUROCREDITBANK" 14,00 1910 26740,00|Vinzare Cumparare 13800000 0,01 10,00
13.01.15 13:01|MD14EURB1005 |BC "EUROCREDITBANK" 14,00 1910 26740,00|Vinzare Cumparare 13800000 0,01 10,00
14.01.15 10:20|MD14MRUT1005 |SA "MACONRUT" 5,00 5000 25000,00|Licitatie cu strigare Pachet unic 427932 1,17 6,00
14.01.15 12:26|MD140ORAD1005 |S.A. "DAAC-ORHEI" 26,40 72038 1901803,20|Licitatie cu strigare Pachet unic 86297 83,48 1,00
14.01.15 13:01|MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1037,00 10010 10380370,00(Vinzare Cumparare 1037634 0,96 200,00
14.01.15 13:01|MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1037,00 10240 10618880,00|Vinzare Cumparare 1037634 0,99 200,00
14.01.15 13:01|MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1037,00 10150 10525550,00(Vinzare Cumparare 1037634 0,98 200,00
14.01.15 13:01|MD14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1037,00 9600 9955200,00|Vinzare Cumparare 1037634 0,93 200,00
16.01.15 10:59|MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 287,26 104434 29999710,84|Oferta publica pe piata secundara 1315442 7,94 100,00
16.01.15 12:09|MD14VIRE1007 |SA "DESERVIRE ORHEI" 0,18 42059 7570,62|Licitatie cu strigare Pachet unic 378840 11,10 10,00
16.01.15 13:01|MD14COVI1002 |TARACLIA" 6,95 2092 14539,40|Vinzare Cumparare 1623377 0,13 10,00
16.01.15 13:01|MD14DINS1007 |SA "DIONISIMUS" 5,50 1404 7722,00(Vinzare Cumparare 344922 0,41 10,00

TOTAL 271071 73723601,06
PLANUL DE NEGOCIERI
sesiunea bursiera din 21 Ianuarie 2015
. Numarul inregistrarii Num'c'.n’u] % din Yaloarea . . . Termenul de
Nr. | Nr. cererii . . o . . . valorilor Pretul pentru o | Valoarea totald a nominald a unei| Data depunerii | Data inceperii o
d/o | de vinzare Friieimin v el srasliens DIV stz @ staF ?l velloe mobiliare in unitate, lei pachetului, lei voh'm'lu'l valori cererii licitatiei Valablhte,l.te el
mobiliare, ISIN . emisiei . . cererii
pachet, unitati mobiliare, lei
1 07 SA "DESERVIRE ORHEI" 1003606002932 MDI14VIRE1007 42 059 0,18 7 570,62 11,10 10,00 19.01.2015 22.01.2015 23.01.2015
2 08 SA "NORD-ZAHAR" 1003604005353 | MDI4ZABR1004 453 443 10,04 4552 567,72 6,59 10,00 20.01.2015 23.01.2015 26.01.2015
3 09 SA "TUTUN-CTC" 1002600005141 MDI14TCTC1007 1280 41,35 52 928,00 0,02 20,00 20.01.2015 23.01.2015 26.01.2015
“ 0 T ﬁ n i n E HOTARASTE: Comisia Nationala a Pietei Financiare” (republicatd in Monito-
1. Se elibereaza Societitii pe actiuni Companiei “REAL-RE-  rul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-126 BIS), art. 86

cu privire la acordarea licentei pentru dreptul
de a desfasura activitateprofesionista pe
piata valorilor mobiliare Bancii Comerciale
“UICTORIABANK" S.A.

Nr. 65/9 din 31.12.2014 (in vigoare 16.01.2015)
Monitorul Oficial nr. 1-10 art. 20 din 16.01.2015
% sk ok

in urma examindrii cererii prezentate de Banca Comerciald
“VICTORIABANK” S.A. (str. 31 August 1989 nr. 141, mun.
Chisinau, IDNO 1002600001338), in temeiul art. 8 lit. c) si art.
22 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind Co-
misia Nationald a Pietei Financiare” (republicatd in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-126 BIS), art. 32
alin. (1), alin. (2) lit. b) si alin. (6), art. 52, art. 53 din Legea nr.
199-XIV din 18.11.1998 “Cu privire la piata valorilor mobili-
are” (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2008, nr. 183 — 185, art. 655), art. 147 alin. (2) din Legea nr. 171
din 11.07.2014 “Privind piata de capital” (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665), Regulamen-
tului privind modul de acordare si retragere a licentelor pentru
activitatea profesionista pe piata valorilor mobiliare, aprobat
prin Hotarirea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 53/12
din 31.10.2008 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2009,
nr. 3-6, art. 1), Comisia Nationald a Pietei Financiare

HOTARASTE:

1. Se acorda Bancii Comerciale “VICTORIABANK” S.A.
licentd pentru dreptul de desfasurare a activitatii de dealer pe
piata valorilor mobiliare ca activitate de bazd cu activitati cone-
xe de brokeraj, de underwriting si de consulting investitional,
incepind cu 14 ianuarie 2015, valabild pina la obtinerea noii
licente 1n conditiile stabilite la art. 147 alin. (3) lit. a) din Legea
nr. 171 din 11.07.2012 “Privind piata de capital”.

2. Controlul asupra executdrii prezentei hotériri se pune in
sarcina Directiei generale supraveghere valori mobiliare.

3. Prezenta hotarire intra in vigoare din data publicarii.
PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE

A PIETEI FINANCIARE
Artur GHERMAN
Chisinau, 31 decembrie 2014.

HOTARIRE

cu privire la eliberarea autorizatiei
de societate de registru Societétii pe actiuni

Companiei “REAL- REGISTR”
Nr. 65/6 din 31.12.2014 (in vigoare 16.01.2015)
Monitorul Oficial nr. 1-10 art. 17 din 16.01.2015

* 3k %k

Nr. 65/9.

in urma examinarii cererii prezentate de Societatea pe ac-
tiuni Compania “REAL-REGISTR” (str. Kiev 122, ap. (of)) 3,
mun. Balti, IDNO 1002602003543), in temeiul art. 8 lit. c), art.
9 alin. (1) lit. d), si art. 22 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din
12.11.1998 “Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare” (re-
publicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.
117-126 BIS), art. 86 alin. (1) si alin. (4), art. 87, art. 140 alin.
(1), alin. (2) lit. d), alin. (10) si alin. (11) din Legea nr. 171 din
11.07.2014 “Privind piata de capital” (Monitorul Oficial al Re-
publicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665), Comisia Natio-
nala a Pietei Financiare

GISTR” autorizatie de societate de registru, pe termen de 5 ani,
incepind cu 14 ianuarie 2015.

2. In termen de 1 an de la data intrrii in vigoare a prezentei
hotariri, intru aplicarea prevederilor art. 87 alin. (2) lit. e) din
Legea nr. 171 din 11.07.2014 “Privind piata de capital”, Soci-
etatea pe actiuni Compania “REAL-REGISTR” va prezenta
Comisiei Nationale a Pietei Financiare opinia de audit a unei
companii specializate in activitatea de audit si/sau consulting
in domeniul tehnologiilor informationale privind sistemele in-
formationale utilizate de societate.

3. Controlul asupra executarii prezentei hotariri se pune in
sarcina Directiei generale supraveghere valori mobiliare.

4. Prezenta hotarire intrd in vigoare din data publicarii.
PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE

A PIETEI FINANCIARE
Artur GHERMAN
Chisinau, 31 decembrie 2014.

HOTARIRE

cu privire la eliberarea licentei
de societate de investitii Societatii pe actiuni
“Banca e Economii”

Nr. 65/7 din 31.12.2014 (in vigoare 16.01.2015)
Monitorul Oficial nr. 1-10 art. 18 din 16.01.2015

% %k ok

Nr. 65/6.

n urma examindrii cererii prezentate de Societatea pe actiuni
“Banca de Economii” (str. Columna 115, mun. Chisinau, IDNO
1003600002549), in temeiul art. 8 lit. ¢) din Legea nr. 192-XIV
din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”
(republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007,
nr. 117-126 BIS), art. 35, art. 140 alin. (1), alin. (2) lit. a), alin.
(3) si alin. (8) din Legea nr. 171 din 11.07.2012 “Privind piata
de capital” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr.
193-197, art. 665), Comisia Nationala a Pietei Financiare

HOTARASTE:

1. Se elibereaza Societatii pe actiuni “Banca de Economii”
licenta de societate de investitii de categoria “C”, pe un termen
nelimitat, incepind cu 14 ianuarie 2015.

2. Controlul asupra executdrii prezentei hotariri se pune in
sarcina Directiei generale supraveghere valori mobiliare.

3. Prezenta hotarire intrd in vigoare la data publicarii.
PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE

A PIETEI FINANCIARE
Artur GHERMAN
Chisinau, 31 decembrie 2014.

HOTARIRE

cu privire la eliberarea autorizatiei
de societate de registru Societtil pe actiuni

“Grupa Financiara”
Nr. 65/1 din 31.12.2014 (in vigoare 16.01.2015)
Monitorul Oficial nr. 1-10 art. 12 din 16.01.2015

k% %k

Nr. 65/7.

in urma examindrii cererii prezentate de Societatea pe actiuni
“Grupa Financiara” (str. Armeneasca 55, mun. Chigindu, IDNO
1002600054323), in temeiul art. 8 lit. c), art. 9 alin. (1) lit. d) si
art. 22 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din 12.11.1998 “Privind

alin. (1) si alin. (4), art. 87, art. 140 alin. (1), alin. (2) lit. d), alin.

(10) si alin. (11) din Legea nr. 171 din 11.07.2014 “Privind piata

de capital” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr.

193-197, art. 665), Comisia Nationala a Pietei Financiare
HOTARASTE:

1. Se elibereaza Societatii pe actiuni “Grupa Financiara” au-
torizatie de societate de registru, pe termen de 5 ani, incepind
cu 22 ianuarie 2015.

2. in termen de 1 an de la data intrérii in vigoare a prezentei
hotariri, intru aplicarea prevederilor art. 87 alin. (2) lit. e) din
Legea nr. 171 din 11.07.2014 “Privind piata de capital”, Socie-
tatea pe actiuni “Grupa Financiarad” va prezenta Comisiei Na-
tionale a Pietei Financiare opinia de audit a unei companii spe-
cializate in activitatea de audit si/sau consulting in domeniul
tehnologiilor informationale privind sistemele informationale
utilizate de societate.

3. Controlul asupra executarii prezentei hotariri se pune in
sarcina Directiei generale supraveghere valori mobiliare.

4. Prezenta hotarire intrd 1n vigoare din data publicarii.
PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE

A PIETEI FINANCIARE
Artur GHERMAN
Chisinau, 31 decembrie 2014.

HOTARIRE

cu privire la eliberarea autorizatiei
de societate de registru Societéii pe actiuni
“REGISTRU-GARANT”

Nr. 65/4 din 31.12.2014 (in vigoare 16.01.2015)
Monitorul Oficial nr. 1-10 art. 15 din 16.01.2015

* 3k %k

Nr. 65/1.

In urma examinarii cererii prezentate de Societatea pe ac-
tiuni “REGISTRU-GARANT” (str. Mitropolit Varlaam 65,
mun. Chiginau, IDNO 1003600103332), in temeiul art. 8 lit. c),
art. 9 alin. (1) lit. d) si art. 22 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV
din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”
(republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007,
nr. 117-126 BIS), art. 86 alin. (1) si alin. (4), art. 87, art. 140
alin. (1), alin. (2) lit. d), alin. (10) si alin. (11) din Legea nr. 171
din 11.07.2014 “Privind piata de capital” (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665), Comisia Nati-
onala a Pietei Financiare Lo

HOTARASTE:

1. Se elibereaza Societdtii pe actiuni “REGISTRU-GA-
RANT” autorizatie de societate de registru, pe termen de 5 ani,
incepind cu 14 ianuarie 2015.

2. In termen de 1 an de la data intrérii in vigoare a prezentei
hotariri, intru aplicarea prevederilor art. 87 alin. (2) lit. e) din
Legea nr. 171 din 11.07.2014 “Privind piata de capital”, Socie-
tatea pe actiuni “REGISTRU-GARANT” va prezenta Comisiei
Nationale a Pietei Financiare opinia de audit a unei companii
specializate in activitatea de audit si/sau consulting in dome-
niul tehnologiilor informationale privind sistemele informatio-
nale utilizate de societate.

3. Controlul asupra executarii prezentei hotariri se pune in
sarcina Directiei generale supraveghere valori mobiliare.

4. Prezenta hotarire intra in vigoare din data publicarii.

PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE
A PIETEI FINANCIARE
Artur GHERMAN

Nr. 65/4. Chisindu, 31 decembrie 2014.
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Oferte/cereri comerciale la BUM la data de 21.01.2015
Kommenueckue npeano:xennsa Ha dbM Ha 21.01.20151.

Cod ISIN Denumirea emitentului Cere[i pertru Pret.”' pentlru Otene pentru Cod ISIN Denumirea emitentului Cere[i pentru Preg'ul "e"‘f“ Otene peniru
cumparare, un. | unitate, lei | vanzare, un. cumparare, un. | unitate, lei | vanzare, un.

MD14VIRE1007 | SA'DESERVIRE ORHEI" 0,00 018 42059,00 MD14JLCI1001 SA"JLC" 0,00 45,00 33,00
MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR' 0,00 10,04 45344300 MD14LELO1007 | SA'DE COLECTARE SIDESFACERE A CEREALELOR DIN OLANESTI" 117,00 500 0,00
MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 4135 1280,00 MD14LUPA1009 | SA'"CAHULPAN" 0,00 12,00 750,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1075,00 300,00 MD14LUTE1001 | SA'MULTEVIT" 0,00 021 21052,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 95,00 MD14MAUR1006 | SA"MAURITUS" 0,00 180,00 782,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1150,00 3,00 MD14MBIS1000 | BC"MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 60,00 406,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1185,00 322,00 MD14MBIS1000 | BC"MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 70,00 500,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1200,00 71,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 100,00 126,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1210,00 500 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 120,00 4535,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 615,00 MD14MBIS1000 | BC"MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,00 1794,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1400,00 95,00 MD14MBIS1000 | BC"MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 12499 335,00
MD14AGIB1008 | BC'MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1487,00 8,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 125,00 800,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1500,00 400 MD14MBIS1000 | BC"MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 130,00 921,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1560,00 100,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 138,00 683,00
MD14AGIB1008 | BC "MOLDOVA-AGROINDBANK' SA 20,00 1050,00 0,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 150,00 1141,00
MD14AGIB1008 | BC"MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 72,00 1000,00 0,00 MD14MEZO1000 | SA'MEZON' 0,00 10,00 2000,00
MD14AGRN1003 | SA"AGROMASINA" 0,00 10,00 144,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 100,00 17158,00
MD14ALET1005 | SA'ALET" 0,00 010 106970,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 102,00 1797,00
MD14AMAS1009 | SA'ALIMENTARMAS" 0,00 299 100,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 115,00 42800
MD14AMAS1009 | SA'ALIMENTARMAS" 0,00 300 1365,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 126,00 11350,00
MD14AQUA1001 | SA"AQUAPRUT" 0,00 9,00 7209,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 200,00 144,00
MD14ARTU1009 | SA'RAUT" 0,00 579 13800,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 299,00 196,00
MD14ASPA1006 | SA"ASPA' 0,00 10,00 1546,00 MD14MIOA1005 | SA'MIOARA' 0,00 1,00 4086,00
MD14AUTR1009 | SA"AUTO-REAL" 0,00 040 54261,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ' 0,00 120,00 100,00
MD14AVCO1000 | SA'AVICOLA" 0,00 25,00 26602,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ' 0,00 199,99 130,00
MD14AVIP1003 | SA'AVISPRIM" 0,00 0,30 3804,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ' 37,00 20,00 0,00
MD14BALT1008 | SAIM'BALTEANCA' 0,00 6,00 242100,00 MD14MTUR1005 | SA"MOLDOVA-TUR" 0,00 12,00 4568,00
MD14BATI1003 | SA'BASTINA' 0,00 20,00 25,00 MD14MURC1004 | SA'DRUM-11" 7301,00 5,00 0,00
MD14BAZA1003 | SA'"BAZA TRANSPORTULUIAUTONR. 14 DIN FLORESTI" 0,00 10,00 4850,00 MD14NELI1003 | SA"FABRICA DE CONFECTII"|ONEL" 0,00 549 5189,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 30,00 347400 MD14NELI1003 | SA"FABRICA DE CONFECTII"|ONEL" 0,00 550 6880,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 35,00 1833,00 MD14NELI1003 | SA"FABRICA DE CONFECTII"|ONEL" 0,00 6,50 3310,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 39,00 1000,00 MD14NICO1002 | SA'NICODIM' 0,00 017 34697,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMI" 0,00 40,00 55316,00 MD14NLAC1003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI"INLAC" 0,00 399 2150,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 64,50 49,00 MD14NLAC1003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 400 117875,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 200,00 88,00 MD14NOCA1000 | SA'BETACON' 0,00 10,00 20,00
MD14BETA1007 | SA'BETONARMAT" 0,00 25,00 371,00 MDY4NTEH1006 | SAUZINA EXPERIMENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTEH' 0,00 15,00 30,00
MD14BSOC1004 | BC"BANCA SOCIALA" SA. 0,00 99,00 141,00 MD140BIS1008 | SA'MOBISTIL" 0,00 010 20,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 100,00 240,00 MD140BIS1008 | SA'MOBISTIL' 0,00 1,00 1759,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA' SA. 0,00 150,00 625,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 10,00 29,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 180,00 516,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 10,50 1326,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 220,00 2036,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 12,00 4000,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" SA. 0,00 270,00 169,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 20,00 2780,00
MD14BSOC1004 | BC"BANCA SOCIALA" SA. 0,00 280,00 509,00 MD140TIS1008 | Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 93,00 502,00
MD14CARP1005 | SA'FLOARE - CARPET" 0,00 23,00 2189,00 MD14PIEE1000 | SAlntreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 14,00 30,00
MD14CEPU1006 | SA"CEREALE-PRUT" 0,00 20,00 9000,00 MD14PROC1009 | SA'PRODUSE CEREALIERE" 0,00 0,50 26277,00
MD14CICU1007 | SA'PISCICULTORUL" 0,00 500 9930,00 MD14PROC1009 | SA'PRODUSE CEREALIERE" 0,00 500 115000,00
MD14CIMA1009 | SA'ICAM" 0,00 10,00 4282,00 MD14REME1002 | SA'REMEDIUM FARM 306" 0,00 2,00 833,00
MD14COBI1006 | S.A."Combustibil-Solid" 0,00 6,00 514,00 MD14REVI1007 | SA'TRANSSERVICE" 0,00 10,00 100,00
MD14CONO1004 | SA'CONSMONT" 0,00 415 1930,00 MD14REZA1001 | SA'REZACO' 45,00 10,00 0,00
MD14COVI002 | SA'COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 7,00 990,00 MD14RFCO1001 | SA"MARFCONSUM - SUD" 0,00 10,00 200,00
MD14COVI002 | SA"COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA' 0,00 10,00 19377,00 MD14RICA1004 | SA"FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 1,00 24000,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 17,90 23000,00 MD14RICA1004 | SA"FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 10,00 107729,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 18,00 13310,00 MD14RMEZ1007 | SA"CARMEZ' 0,00 25,00 88,00
MD14CPCC1000 | SA'COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 4845 58176,00 MD14RMEZ1007 | SA"CARMEZ' 2164,00 10,00 0,00
MD14CUPC1008 | SA'CEREALE CUPCINI" 0,00 30,00 400 MD14R0ZA1009 | IM"SUDZUCKER-MOLDOVA' 0,00 30,00 2000,00
MD14DEUN1007 | SA"FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 0,00 1,00 9742,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 17,00 146,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 115,00 753,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 25,00 816,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 125,00 2202,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 2999 3470,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 140,00 2280,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 30,00 5109,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 150,00 137854,00 MD14SLIR1003 | SA"SLI 0,00 30,00 1100,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 26,00 390,00 MD14STEJ1009 | SA'STEJAUR" 0,00 50,00 106,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 27,00 168,00 MD14STEJ1009 | SA"STEJAUR' 0,00 95,00 20,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 32,00 297,00 MD14SUDT1005 | SA"SUD TRANS" 0,00 260 22973,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 36,00 158,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 25,00 497,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 38,00 41,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 50,00 72400
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 39,00 350,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 100,00 1028,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 40,00 1272,00 MD14TEBS1007 | SA'TEBAS' 0,00 14,00 81,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 42,00 573,00 MD14TERM1005 | SA'TERMOTRANSAUTO" 0,00 20,00 26634,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 4400 144,00 MD14TICO1006 | SA'TIPAR- COLOR" 0,00 500 26351,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 45,00 492,00 MD14TIRE1001 | SA'TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 800,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 50,00 7526,00 MD14UZIN1007 | SA'UZINA ABA1" 0,00 100,00 16725,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul e panificatie "FRANZELUTA" 0,00 55,00 273,00 MD14VCTB1004 | BC'VICTORIABANK" S.A. 0,00 3499 15000,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 60,00 431,00 MD14VCTB1004 | BC'VICTORIABANK" SA. 0,00 5250 5000,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 65,00 265,00 MD14VCTB1004 | BC'VICTORIABANK" SA. 0,00 300,00 142400
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 70,00 177700 MD14VCTB1004 | BC'VICTORIABANK" SA. 0,00 368,00 3409,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 80,00 4155,00 MD14VEST1003 | IM"EFES VITANTAMOLDOVA BREWERY"SA 0,00 400,00 49,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 90,00 332,00 MD14VINA1005 | SA'VINAR" 0,00 1,00 1042,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 100,00 9544,00 MD14VINA1005 | SA'VINAR' 0,00 49,99 86,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 120,00 1050,00 MD14VINT1004 | SA'FABRICA DE VIN DIN TELENESTI" 0,00 1,00 2343,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 125,00 400,00 MD14VITE1005 | SA'ORHEI-VIT" 0,00 16,90 1794,00
MD14FRUC1003 | SA"FRUCTE" 0,00 0,50 49202,00 MD14VITM1005 | SA'VIORICA-COSMETIC" 0,00 2999 189,00
MD14FUDF1006 | SA"FABRICA DE UNT DIN FLORESTI" 766,00 50,25 0,00 MD14VITM1005 | SA'VIORICA-COSMETIC" 0,00 30,00 420,00
MD14FZGD1000 | SA'FABRICA DE ZAHAR DIN GHINDESTI" 0,00 1,00 6814,00 MD14VITR1000 | SA'VINIA TRAIAN" 100,00 40,00 0,00
MD14GRAL1005 | SA pentru reparatia si deservirea automobilglor "INTEGRAL-AUTO" 0,00 60,00 105,00 MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR' 0,00 0,50 223713,00
MD14HISI1000 SA"HOTELUL "CHISINAU" 0,00 400 8488,00 MD14ZABR1004 | SA'NORD-ZAHAR' 0,00 10,00 96199,00
MD14IAMO1005 | SA'"IAMOCS - SERVICE" 243400 1,00 0,00 MD14ZABR1004 | SA"NORD-ZAHAR' 0,00 15,00 1467,00
MD14JLCI001 SA"JLC" 0,00 30,00 400 MD24BECM1000 | BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 1,00 0,00
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Banca Mondiala a
indemnat la inlaturarea
obstacolelor din calea
transferurilor banesti

Transferurile banesti sunt o sursa
importanta de venit pentru multe tari
in curs de dezvoltare, un aflux stabil
de capital, considera Banca Mondia-
la (BM), indemnénd sa nu fie admise
obstacole pe calea dezvoltarii acestui
instrument financiar.

Potrivit agentiei “INFOTAG”, expertii BM
mentioneaza in raportul Migration and Re-
mittances Brief, ca transferurile banesti rama-
neau stabile chiar si in conditiile instabilitatii
financiare, cand fluxurile de capital s-au redus
drastic. Acest “efect stabilizator este in speci-
al actual pentru tarile cu un numar mare de
migranti”.

Potrivit datelor bancii in 2013 India era lider
in lume la volumul remitentelor ($70 mird.).
Apoi urmeaza China ($60 mird.), Filipine ($25
mird.), Mexic ($22 mird.). in Moldova remiten-
tele sunt considerabil mai putine — $1,6 mird.,
nsa pe cap de locuitor acesta este unul dintre
cei mai inalti indici. i la cota remitentelor fata
de PIB Moldova cu 25% ocupa locul patru
in lume dupa Tadjikistan (42%), Kirgizstan
(32%) si Nepal (29%).

BM prognozeaza ca importanta remitentelor
ca sursa de resurse externe va continua sa
creasca. Potrivit calculelor sale, incepand cu
anul 2000 volumul transferurilor banesti in
tarile in curs de dezvoltare a atins circa 60%
din volumul fluxurilor totale de investitii straine
directe si a devenit cea mai mare sursa de
valuta straina.

In plus, acest instrument financiar este mai
stabil decat alte fluxuri de capital, chiar si in
perioada oscilatiilor financiare. De exemplu,
in timpul ultimelor modificari bruste, cand
fluxurile de capital s-au redus in medie cu
14,8%, transferurile banesti au crescut cu
6%. Caracterul stabil al transferurilor banesti
fnseamna ca acestea pot contribui la regle-
mentarea consumului in tarile in curs de dez-
voltare, care deseori se confrunta cu instabili-
tate macroeconomica.

Reiesind din aceasta BM a indemnat la
inlaturarea obstacolelor din calea dezvoltarii
acestui instrument. In particular, banca in-
deamna la Tncurajarea concurentei in dome-
niul transferurilor banesti; inlaturarea taxelor
la transferurile banesti; precum si evitarea
regimurilor valutare, care reduc semnificatia
valutei locale a transferurilor banesti.

Sectorul bancar

trebuie sa serveasca
economia Moldovei si nu
interesele unor grupuri
netransparente

Declaratia a fost facuta de directorul depar-
tamentului institutiilor financiare ale BERD
pentru Moldova, Ucraina, Belarus si Balcanii
de Vest, Henry Russell in contextul intentiei
BERD de a-si majora cota de participatie in
capitalul Victoribank pana la 50 la suta. Ofi-
cialul a subliniat c& probleme ce tin de trans-

S.A. ,MOLDELINA”

In conformitate cu art. 54 al Legii cu privire la
piata valorilor mobiliare, S.A. ,MOLDELINA",
cod fiscal 1003600049782, aduce la cunos-
tintd ca n registrul emitentului persoanelor
care detine cel putin 5% din valorile lui mobi-
liare cu drept de vot a fost inregistrate schim-
bari: Picus Liudmila, ce a procurat la Bursa
de Valori a Moldovei, la data de 06.01.2015
actiunile ale S.A. “MOLDELINA", cod ISIN:
MD14MOND1005, in cantitate de 13500 uni-
tati, ceea ce constituie 5.% din totalul valorilor
mobiliare emise, si la moment detine 23291
AON ce constituie 8,65% din totalul valorilor
mobiliare emise.

parentd si guvernanta in sectorul bancar din
Moldova, impreuna cu un sistem judiciar slab,
au implicatii negative asupra investitiilor si a
stabilitatii sectorului financiar. Russell a data
asigurari ca BERD va continua sa lucreze
indeaproape cu guvernul si autoritatile de
reglementare din Moldova pentru a asigura
ca doar investitorii transparenti, respectabili
si demni de incredere sa poaté detine actiuni
la Victoriabank si in béncile din tara la mod
mai general. Anul trecut, Guvernul Republicii
Moldova a initiat masuri pentru a reforma me-
diul de afaceri si a promova buna guvernare,
inclusiv in sectorul bancar. Conform unui me-
morandum de intelegere semnat cu BERD,
pértile au convenit sa creeze un registru unic
si absolut transparent al actiunilor bancilor
din Moldova. Acesta va permite investitorilor,
creditorilor, mass-mediei si publicului larg sa
acceseze informatii cu privire la beneficiarii
béncilor. Dupa o serie de tranzactii netrans-
parente cu actiuni ale bancilor, BERD — ante-
rior un creditor major al sistemului bancar din
Moldova — a suspendat noi afaceri cu bancile
detinute de actionari netransparenti. Finanta-
rea BERD pentru sectorul bancar a scazut de
patru ori de la peste 40 de milioane de euro
in 2010 la putin peste 10 milioane de euro in
2014. Alte institutii financiare internationale
— care, impreuna cu BERD, reprezinta cea
mai importanta sursa de finantare pe termen
lung pentru sistemul bancar din Moldova — de
asemenea au intrerupt finantarea institutiilor
financiare locale in care structura de proprie-
tate ramane netransparenta. InfoMarket

Tarifele la energia
electrica ar putea creste,
ca urmare a deprecierii
leului

Tarifele la energia electrica ar putea
creste in conditiile in care leul moldo-
venesc continua sa se deprecieze si a
trecut cu mult peste nivelul luat in cal-
cul la stabilirea pretului in anul 2012.
RED Union Fenosa a prezentat Agen-
tiei Nationale pentru Reglementare in
Energetica (ANRE) calculele cores-
punzatore, informeaza MOLDPRES.

Dupa divizarea societatii Gas Natural Fe-
nosa in doua companii, una de furnizare si
alta de distributie, ANRE urmeaza sa aprobe
tarifele corespunzatoare. ,Calculele respecti-
ve au fost depuse, sintem in asteptarea unei
decizii referitoare la acest aspect’, a declarat
pentru MOLDPRES Vasile Gribincea, sef al
Departamentului Relatii Externe si Comuni-
care al companiei.

Potrivit acestuia, ,ultima actualizare a tari-
fului a avut loc pe 11 mai 2012, iar de atunci
s-au produs mai multe schimbari in structura
preturilor, inclusiv pe piata valutara. Datorita
acestui fapt s-a format o diferentd negativa,
ce nu a fost ajustata la timp in tarif si care tre-
buie luata in considerare, alaturi de costurile
la zi care alcatuiesc tariful”.

In actualul tarif acest curs de referint este
de 11,83 lei, ceea ce este cu mult sub cursul
valutar real la ziua de astézi. Totodata trebuie
mentionat si faptul, ca aproximativ 69 la suta
din valoarea tarifului reprezinta pretul de achi-
zitie a energiei electrice.

Peste 75 la sutd din consumul de curent
electric in zona de activitate a RED Union
Fenosa este acoperit din importuri. Energia
electrica este achizitionata la pret de 6,8 centi
pentru un kilowatt/ora.

,EXista un risc pronuntat ca tarifele pentru
serviciile reglementate sa fie revizuite in di-
rectia majorarii in anul 2015 in contextul unei
deprecieri a monedei nationale, mai semnifi-
cative decit valoarea utilizata in anul 2012 la
stabilirea ,acestor tarife”, mentiona ieri intr-un
comunicat Banca Nationala a Moldovei.

La stabilirea tarifului la gazele naturale,
Agentia Pentru Reglementare in Energetica
a luat in calcul un curs de 11,9 lei pentru un
dolar SUA, iar la stabilirea tarifului la energia

electrica respectiv 11,83 lei pentru un dolar.
Cursul leu/dolar a incheiat anul 2014 la nivel
de peste 15,5 lei pentru un dolar, iar dupa
prima jumatate a lunii ianuarie a ajuns la
16.6640.

In conformitate cu prevederile Legii cu pri-
vire la energia electrica, au fost create prin
reorganizare doua intreprinderi distincte, de
distributie a energiei electrice si de furnizare
a energiei electrice la tarife reglementate.
Ca urmare, Gas Natural Fenosa Furnizare
Energie va asigura, in continuare, activitatea
de furnizare a energiei electrice la tarife re-
glementate, iar RED Union Fenosa va presta
doar serviciul de distributie.

Peste 75% din
participantii la un sondaj
s-au aratat satisfacuti de
calitatea serviciilor de
comunicatii electronice

Noua din zece participanti la un
sondaj de opinie, realizat la coman-
da Agentiei Nationale pentru Regle-
mentari in Comunicatii Electronice gi
Tehnologia Informatiei (ANRCETI), au
declarat ca sint satisfacuti, complet
sau partial, de calitatea serviciilor i
ofertele propuse. ,,Este cea mai inalta
nota data unor servicii de comunica-
tiilor electronice”, a declarat astazi
intr-o conferinta de presa Roman Bah-
naru, sef adjunct al Directiei executive
reglementari a ANRCETI, informeaza
MOLDPRES.

Expertul ANRE explica aprecierea inalta
data serviciilor de telefonie fixa prin faptul ca
au o istorie mai mare si au devenit obignuite
pentru consumatori.

Potrivit sondajului, 87,7 la sutd din res-
pondenti s-au aratat satisfacuti de calitatea
serviciilor de telefonie mobila, iar de serviciul
TV contra plata — 78 la suta. Sapte din zece
persoane sint de parere ca pe piata telefoniei
mobile sint suficiente oferte si e usor sa ga-
sesti 0 una potrivita la un pret rezonabil. 12
la suta din participantii la studiul sociologic au
notat ca sint insuficiente oferte, iar 19 la suta
s-au obtinut de la aprecieri.

Sondajul a mai aratat ca 17 la suta din res-
pondenti au cite doua numere de telefon mo-
bil, patru la suta trei si mai multe numere, iar
79 la suta doar o cartela SIM.

,Este primul studiu de acest gen efectuat la
nivel national si reprezintd un instrument de
masurare a gradului de satisfactie a consu-
matorilor de servicii de comunicatii electroni-
ce”, a mentionat Petru Mura, sef de directie
din cadrul ANRCETI. El a adaugat ca sondajul
este si un instrument “de evaluare a nivelului
de utilizare a acestor servicii si a gradului de
concurenta pe segmentele de piaté cercetate
(Internet fix si mobil, telefonie mobila, fixa si
TV contra plata)”.

Potrivit datelor sondajului, cel mai inalt nivel
de utilizare a serviciilor de comunicatii elec-
tronice este inregistrat pe piata de telefonie.
Astfel, nivelul de utilizare a telefoniei fixe (in
gospodarii casnice) este de 95 la suta, iar al
telefoniei mobile — de 91 la suta. Nivelul de
utilizare a serviciului TV contra plata (in gos-
podarii casnice) este de 56 la suta.

Sondajul mai arata ca 61 la suta din res-
pondenti utilizeazd mai multe servicii de co-
municatii electronice la pachet de la un singur
operator. Majoritatea respondentilor au califi-
cat drept utila ideea crearii unui comparator
electronic al ofertelor propuse de operatori
(70,2% din respondenti) si a unui comparator
electronic al parametrilor de calitate a servici-
ilor prestate de operatori (73,1% din respon-
denti).

Petru Mura a explicat ca primul compara-
tor are menirea de a ajuta consumatorul sa
aleaga din multitudinea ofertelor de pe piata
cea care i se potriveste mai mult, iar al doilea
comparator — sa verifice si sa compare para-
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metrii de calitate declarati de operatori cu cei
inregistrati efectiv de catre acestia.

Sondajul a fost efectuat in perioada octom-
brie — noiembrie 2014 de catre compania de
cercetare a pietei XPLANE, pe un egantion de
1150 de persoane. Marja de eroare a sonda-
jului este de 3%.

Noi oportunitati de
dezvoltare a turismului
vor fi create in Arealul
moldovenesc al Dunarii

Asociatia de Dezvoltare a Turismului
in Moldova a realizat recent un studiu
de fezabilitate, in baza caruia isi pro-
pune dezvoltarea turismului in Arealul
Moldovenesc al Dundrii, informeaza
MOLDPRES.

Pregedintele Asociatiei de Dezvoltare a Tu-
rismului in Moldova, Viorel Miron, a declarat
astazi la o conferinta de presa, ca in pofida
faptului ca pe parcursul ultimilor ani s-au facut
eforturi de a integra R. Moldova in spatiul du-
nérean, realizarile sint putin simtite.

“Aceasta zona este una cunoscuta prin pei-
sajele si rezervatiile sale. R. Moldova are aici
in Stepa Bugeacului o diversitate culturala
nemaintilnita in alta parte a tarii. Anual, zona
este vizitatd de peste 184 mii de straini’, a
punctat Miron.

Potrivit lui Miron, n urma studiului de feza-
bilitate s-a evidentiat oportunitatea de a diver-
sifica unitatile de cazare din Arealul Moldove-
nesc al Dunarii, in special pentru amplasarea
a doua campinguri, in Giurgiulesti si Slobozia
Mare, opt popasuri pe traseul turistic si cinci
centre de informare a turistilor in cadrul mu-
zeelor pe segmental Giurgiulesti-Cahul.

Costul proiectului este de circa 4,5 milioane
de lei, cu finantare locala de 10%.

MOLDPRES

ANRE a aprobat nivelul
de rentabilitate al
activitatii companiei Gas
Natural Fenosa Furnizare

Energie la nivel de 2,5%
in anul 2015

Prin hotararea sa privind nivelul de
rentabilitate al activitatii de livrare a
energiei electrice in 2015, Agentia Na-
tionala de Reglementare in Energetica
a aprobat pentru 2015 profitul regle-
mentat, in suma de 71 mil. 268 mii lei,
pe care trebuie sa-l obtina Gas Natural
Fenosa Furnizare Energie de la aceasta
activitate. Documentul precizeaza ca in
cazul in care nivelul reglementat al ren-
tabilitatii aprobat de ANRE va depasi
cifra de 2,5% din costul energiei electri-
ce furnizate, la actualizarea tarifelor re-
glementate, rentabilitatea va fi ajustata
pentru a se incadra in limitele de 2,5%.

Agentia InfoMarket a scris anterior cd ANRE
a eliberat companiei Gas Natural Fenosa
Furnizare Energie o licentd pentru furnizarea
energiei electrice. Aceasta companie cu ca-
pital strain a fost creata in urma reorganizarii
celei mai mari intreprinderi de distributie a cu-
rentului din Moldova, RED Union Fenosa prin
separare. Procesul de separare a RED Union
Fenosa s-a desfasurat in conformitate cu art.
54 din Legea cu privire la energia electrica,
care obliga operatorii retelelor de distributie
sa separe, din punct de vedere legal, activita-
tea de distributie de activitatea de furnizare a
energiei electrice la tarife reglementate.

Gas Natural Fenosa Furnizare Energie a
fost inregistrata in Registrul de stat al per-
soanelor juridice la 1 ianuarie curent. Con-
form extrasului din Registru, unicul fondator
al intreprinderii este compania Union Fenosa
Internacional (Madrid, Spania).

InfoMarket
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Consiliul Societatii pe actiuni
»0glindire” in lichidare

(C/f 1003600091529, sediul: MD-2044,
mun. Chisinau, str. Maria Dragan, 11a)

a adoptat decizie privind convocarea adu-
nérii generale extraordinare a actionarilor

CU URMATOAREA ORDINE DE ZI:

1) Raportul lichidatorului.

2) Cu privire la aprobarea bilantului provizo-
riu de lichidare.

3) Cu privire la intentarea procesului de insol-
vabilitate.

Adunarea generala va avea loc cu prezenta
actionarilor pe data de 06 februarie 2015 la
orele 08-30 in incinta cladirii de pe str. Maria
Dragan, 11a, mun. Chisindu.

Inregistrarea participantilor va incepe la ora
08-00.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunarea generald a actionarilor este intocmi-
ta conform situatiei din 14 ianuarie 2015.

Actionarii se vor familiariza cu materialele
pentru ordinea de zi a adunarii generale a acti-
onarilor incepand cu data de 23 ianuarie 2015
la sediul Societdtii pe adresa: mun. Chisinau,
str. Maria Dragan, 11a, in zilele lucratoare, in-
tre orele 08.30 — 12.00.

Actionarii vor prezenta actul ce le confirma
identitatea, iar reprezentantii actionarilor — si
procura perfectata conform legislatiei in vigoare.

Relatii la tel. 069-246-398

YBaxaeMmble aKLMoHepbl
«Elevator; Kelley Grains» S.A.

UcnionHumensHbIl opeaH useeujaem,
ymo Cosem Obuwiecmea rpuHsii pewe-
Hue co3samb 8HeoYepedHoe obujee
cobpaHue akyuoHepoes 8 04HOU hopme
09 gbespans 2015 20da o adpecy .
KaywaHsbi, wocce TueuHa, 13. AOMmu-
HuUcmpamueHbIl Kopriyc. Hadyarno co-
6paHusi e 11.00 yacos. Peaucmpauyus
yyacmHukos ¢ 10.00 do 10.50 wacoes.

MOBECTKA [HA:
1. O 3aKn4eHnn Coenok.
2. O npepocTaBneHWy MOMHOMOYUA MO 3a-
KMOYEHMIO CLESOK.
3. O 3aBepeHUM NpPOTOKONA BHEOYEPEAHOrO
obLero cobpaHus akLuoHepoB.

Cnncok aKUMOHEPOB, MMEILWMX NpaBo Ha
yyactne B cobpaHum, COCTaBMEH MO COCTOS-
Huto Ha 20 aHBapst 2015 roga.

C wmarepuanamu no lNMoBecTke AHA BHeoYe-
penHoro obuero cobpaHus akuoHepbl MOryT
03HaKoMuTbCA, HaumHas ¢ 30 aHBaps 2015
roga ¢ 10.00 go 12.00 yacos, kpome npasg-
HUYHBLIX U BbIXOOHLIX AHeW, B oduce ObLwe-
cTBa Yy topucta r-xu H. MbIHTA.

AKUMOHEpbI MOTYT y4acTBOBaTb B cOBpaHum
npu npeabsiBNeHUM [OOKYMeHTa yOoCToBe-
PSIOLLETO NIMYHOCTb, @ UX NPeacTaBUTENM — U
[IOBEPEHHOCTM, 3aBEpEHHON B NOpsaKe, ycTa-
HOBMEHHOM 3aKOHOAATENbCTBOM.

CA ,,Donaris Vienna Insurance Group” SA

Organul Executiv al CA ,Donaris Vienna Insurance Group” SA comunica ca
la data 20 lanuarie 2015 a avut loc Adunarea Generald Extraordinaré a acti-
onarilor Societétii tinutd cu prezenta actionarilor. Adunarea a fost tinuta dupé
adresa mun. Chisinau, str. 31 August 1989, nr. 108/1. La Adunare au fost
reprezentate 99,982% din numarul total de actiuni cu drept de vot ale Soci-
etdatii, Adunarea a intrunit cvorumul si a fost in drept sé& adopte decizii.

ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR SOCIETATII
A ADOPTAT URMATOARELE HOTARARI:
1. Afi aprobat Statutul Societétii in redactie noua.
2. Afiaprobat Regulamentul Consiliului de Supraveghere al Societdtii in redactie noua.
3. Semnéturile Secretarului Societatii de pe Procesul-verbal de inregistrare a participantilor la
Adunare si semnaturile Presedintelui si Secretarului Adunarii de pe Procesul verbal al Adunarii
a fi autentificate de catre Comisia de cenzori a Societatii.
Organul Executiv CA ,,Donaris Vienna Insurance Group” SA

iNATENTIA ACTIONARILOR
SA,,DRUMURI= VULCANESTI?

La 15 ianuarie 2015 a avut loc adunarea
generala extraordinard a actionarilor
S.A. ,Drumuri-Vulcéanesti”, la care
au fost prezenti 8 actionari, cvoru-
mul a constituit 80,43% din numarul
total de actiuni cu drept de vot.

LA ADUNAREA GENERALA AU FOST
ADOPTATE URMATOARELE DECIZII:

* s-a aprobat decizia privind majorarea capi-
talului social al societatii cu mijloacele ne-
banesti si banesti, deschiderea emisiei de
actiuni de tip inchis, pina la 15.02.2015;

* s-a aprobarea valoarei de piata a mijloace-
lor nebanesti in capitalul social al societétii;

* s-aaprobarea actelor de primire-predare a
bunurilor;

+ de a imputernici Consiliul societdtii de a in-
chide emisiunea suplimentara, de a apro-
ba lista subscriitorilor si darea de seama
despre rezultatele emisiunii suplimentare
a valorilor mobiliare. De a imputernici Con-
siliul societatii ,Drumuri — Vulcanesti” S. A
sa aprobe modificarile n Statutul societétii
legate de emisie,

+ s-au aprobat modificarile n Statutul socie-
tati,

+ s-a aprobat alegerea Consiliului al Socie-
tatii si stabilirea remunerérii acestora,

+ s-aaprobat alegerea comisia de cenzori si
stabilirea remunerarii acestora,

 s-au autentificat semnaturile Presedintelui
si secretarului in procesul-verbal al aduna-
rii generale.

iNATENTIA ACTIONARILOR
S.A. ,DRUMURI - COMRAT”

La 16 ianuarie 2015 a avut loc adunarea
generald extraordinara a actionarilor
S.A. ,Drumuri-Comrat’, la care au
fost prezenti 19 actionari, cvorumul
a constituit 84,08% din numaérul
total de actiuni cu drept de vot.

LA ADUNAREA GENERALA AU FOST
ADOPTATE URMATOARELE DECIZII:

* s-a aprobat decizia privind majorarea ca-
pitalului social al societatii cu mijloacele
nebanesti, banesti si alte mijloace, deschi-
derea emisiei de actiuni de tip inchis, pind
la 16.02.2015;

* s-a aprobarea valoarei de piata a mijloace-
lor nebanesti in capitalul social al societatii;

* s-aaprobarea actelor de primire-predare a
bunurilor;

*+ s-au aprobat Statutul societatii in redactia
noua,

+ de a Tmputernici Consiliul societatii de
a inchide emisiunea suplimentara, de a
aproba lista subscriitorilor si darea de sea-
ma despre rezultatele emisiunii suplimen-
tare a valorilor mobiliare. De a imputernici
Consiliul societatii ,Drumuri — Comrat” S. A
sa aprobe modificarile in Statutul societétii
legate de emisie,

* s-a aprobat alegerea Consiliului al Socie-
tatii si stabilirea remunerdrii acestora,

* s-a aprobat alegerea comisia de cenzori si
stabilirea remunerarii acestora,

* s-au autentificat semnaturile Presedintelui
si secretarului in procesul-verbal al aduna-
rii generale.

SA “Agro-Fortus”

Hotaririle aprobate la adu-
narea generala anuala a ac-
tionarilor din 30.12.2014,

— A aproba darea de seama cu privire la ac-
tivitatea societatii pentru anul 2013.

— Aaproba planul de activitate a societatii pe
anul 2014.

— A aproba darea de seama financiara a so-
cietatii pentru anul 2013.

— A aproba darea de seama privind activita-
tea consiliului societatii pentru anul 2013 si
toate deciziile adoptate de consiliul socie-
tatii privind incheierea de catre societate a
tranzactiilor, precum si a recunoaste toate
actele juridice efectuate de catre consiliu-
lui societatii ca fiind adoptate si savirsite in
interesul societatii.

— A aproba darea de seama anuald a comi-
siei de cenzori pentru anul 2013.

— A accepta informatia privind acumularea
pierderilor pentru anul 2013 si lipsa profi-
tului net pentru repartizare.

— A aproba urmatoarele normative de repar-
tizare a profitului net pe anul 2014:

50% — acoperirea pierderilor acumulate in
anii trecuti; 50% — dezvoltarea producerii.

— Aaccepta informatia privind lipsa propune-
rilor de modificare si comletare a statutului
societatii.

— Aaccepta informatia privind lipsa propune-
rilor de modificare si comletare a regula-
mentele organelor de conducere si control
ale societatii.

— Aaproba in calitate de auditor al societatii
pe anul 2014 firma de audit “TRUVORIX”
SRL.

— A aproba contractul de audit in valoare nu
mai mult de 5000 lei pe an.

— Aaccepta informatia privind lipsa propune-
rilor de modificare si comletare a statutului
societatii.

— A imputernici pe directorul societatii Ghe-
orge Serjantu a negocia si a stabili suma
finala a contractului de audit.

La adunare au fost Tnregistrate si au partici-
pat 4 persoane (2 actionari persa ne fizice si 2
reprezentanti legali a persoanelor juridice) care
detin total 171338 actiuni cu drept de vot, ce
constituie 52,58% din numarul total de actiuni
cu drept de vot ale societatii. Restictii/limitari a
dreprului de vot nu au fost depistate. Adunarea
dispune de cvorumul necesar stabilit de lege.

AVIZ
al Companiei Internationale
de Asigurari ,,ASITO” SA

In temeiul art. 83 alin. (24) al Legii nr.
1134-Xlll din 02.04.1997 privind soci-
etatile pe actiuni si art. 40 alin. 7) din
Statutul CIA ,ASITO” SA, Companiei
Internationale de Asiguréri ,ASITO” SA,
aduce la cunostinta publicd Hotérarea
Consiliului Societéatii nr. 8 din 30.12.2014
cu privire la incheierea de cétre societate
a unei tranzactiei de proportii prin care

S-A DECIS:
1. Alua act de raportul analitic al Direc-
torului general interimar Goncharuk Mykhaylo.
2. De a aproba tranzactia de instraina-

re a imobilului.

S-a votat- unanim
Pregedintele consiliului
Goncharuk Nataliia
Secretarul sedintei
Membrii consiliului

Stimate actionar
al SA ,Fabrica de Produse

Lactate din Calarasi”

Organul executiv V& aduce la cunostinta
cd la 05 februarie 2015 in incinta societa-
fii, pe adresa: or. Célaragi, str. St. Neaga
nr. 15 Consiliul societétii a convocat
adunarea generald extraordinard cu
prezenta actionarilor. Inceputul inregis-
trérii — 10.00. Inceputul adundrii — 11.00

ORDINEA DE ZI:

I. Cu privire la acceptarea garantarii ram-
bursarii creditelor, dobanzilor si altor pléati
aferente creditelor fatd de B.C. ,Moldova-
Agroinbdbank” S.A.

Il. Autentificarea sau legalizarea semnaturi-
lor Presedintelui si Secretarului Adunarii.

Tnregistrarea va fi efectuata in baza actelor
de identitate, iar in cazul neputintei participarii
personale la adunare aveti dreptul sa imputer-
niciti un reprezentant sau detindtorul nominal
de actiuni s& participe la adunarea generala a
actionarilor in baza actului legislativ, manda-
tului autentificat in corespundere cu legislatia,
contractului sau a actului administrativ.

Lista actionarilor, care au dreptul s& participe
la adunarea generald este intocmita de catre
Registratorul independent ,Registrator Centru”
S.A. la data de 20.01.2015.

Cu materialele pentru ordinea de zi aveti
posibilitatea de a lua cunostintd de la data
26.01.2015 de la 10.00 pina la 11.00 pe adre-
sa: or. Calarasi, str. $t. Neaga nr. 15.
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S.A. ,MUGUREAN”

Organul executiv al S.A. ,MUGUREAN", str.
Matei Basarab, 5/1, mun. Chiginau, anunta
actionarii, conform hotaririi Adunarii anuale
a actionarilor din 17 mai 2014, a stabili plata
dividendelor pentru trimestrul Ill si IV al anului
2014, in marime de 18,00 lei pentru fiecare
actiune. Dividendele for fi achitate actionarilor
incepind cu 26 ianuarie 2015 pe str. Matei
Basarab, 5/1, mun. Chisindu, in fiecare zi de
vineri — orele 10.00-12.00
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EBPP nporHo3upyer Ha 2015 1. 0CTAHOBRY

JKOHOMHWuUecKoro pocta B Monzose,
CHM3HUB NPorao3 pocra BBII Hamen
cTpaHbl HA 3TOT roj ¢ 4% 10 0%

O0 3TOM roBopHuTCH B HOBOM
0030pe perHoHaJIbLHBIX
IKOHOMMYECKHX NEePCNeKTHB
(Regional Economic Prospects),
onyoankoBanHoM EBponeiickum
0aHKOM PeKOHCTPYKIMH U
pa3Butus. Jxcneptsl EBPP
0TMeYalT, YT0 B MoJ110Be, Kak
U B ADMEHHH, JKOHOMHYECKHUIT
poct B 2015 r. ocTaHOBHUTCSH.

EcTb Tak)ke BBICOKMH pHCK pe-
LIECCHU B HAIIUX CTpaHax Ha (oHe
PerHOHAJIBHOTO Chaja W COKparle-
Hus B 2015 1. pocta BBII B Poccun,
KOTOpasi SBJISETCS OMHHUM U3 OCHOB-
HBIX HalIMX TOPTrOBBIX U (uHAHCO-
BBIX MApPTHEPOB, a TaKXKe IJaBHBIM
HCTOYHUKOM JCHEKHBIX MEPEBOIOB.
Kak oxupaeTcs, CHUKCHHE IEH Ha
He(Th YACTUYHO KOMIICHCHPYET He-
OnaronpusTHbIE BHELIHHE COOBITHS
ISl 00EMX CTpaH, SBISIOMIUXCS TH-
CTBIMH HETTO-HMIIOPTEPAMH yTIIe-
BOJIOPOJZIOB, XOT MOJOXHUTEIbHOE
BIIMSTHHE OyIeT OTPaHUYCHO.

Kak ormeuaror B EBPP, MongoBa
1 ApMEHUS CTOJIKHYJIUCH C JIEBalb-
Balyell cBoux BadiOT B KoHIe 2014
r. JlaneHeiimas HeOmarompusiTHas
IWHAMHUKa WX HAIMOHAJBHBIX Ba-
JIFOT MOXET CKa3aThCs Ha pPealbHOM
1 (pUHAHCOBOM CEKTOpaxX HX YKOHO-
MHKH, C y4ETOM BBICOKHX TEMIIOB
nonjapu3anud B O0AHKOBCKOM CEK-
Tope.

Cnenyer orMmeTuTh, uTo EBPP
YXYALIWI TPOTHO3 IO JHHAMHUKE
BBII npakTtuuecku ajist BCceX CTpaH
CHI' B uacrtHocTH, 3kcnepTel EBPP
0KHAaIoT, uTo B Poccuu cnag BBII B

T
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2015 1. coctaBut 4,8% B™Mecto 0,2%
(porHo3 ceHTs10ps 2014 1.), B YKpau-
He — 5% Bmecto 3%. IIpornosupy-
€TCs, YTO Chaj JKOHOMHUKH Oyzaer
3apeTUCTPUPOBAH B 3TOM TOAY U B
Bemapycu — 1,5% BMmecTo oxxnzaBIre-
rocs panee pocra Ha 0,5%. EBPP chu-
3uJ1 mporuo3 pocta BBII Apmenuu ¢
3,5% mo 0%, B Azep0baiimxane — ¢ 3%
no 1,5%, B Kazaxcraune — ¢ 5,1% mo
1,5%, B Kupruzuu — ¢ 4,8% 1o 3,2%,
B Typkmennu — ¢ 10% 10 9,7%.

B 1O xe Bpems mporHos pocra
BBII nns TamxukucraHa coxpaHeH
Ha mpexHeM ypoBHe — 4,4%, V30e-

— b d ]

. g

KHCTaHa — MOBBIIIEH ¢ 7,6% 1o 7,8%,
st [py3un — ¢ 4% 1o 4,2%. Kak co-
obmrano panee areaTcTBo InfoMarket,
MB® npornosupoBai panee Ha 2015
r. BocctaHoseHue pocra BBII Moa-
IOBHI 10 3,5% mociie 0XHIaeMoro B
2014 r. 3ameAeHHUS TEMIIOB DKOHO-
Muueckoro pocta 1o 2%. B 1o xe
Bpemsi BcemupHBIii 6aHK MPOrHO3U-
pyert Ha 2015 r. poct BBII Monmosst
Ha 3%, oxkuaas, 4To B MOCIEAyIOUINe
2 roza pocT MOJIAaBCKOM SKOHOMUKH
yckoputcsi, u poct BBIT Monnossl B
2016 r. u 2017 r. coctaBut 3,5% u co-
OTBETCTBEHHO 5%.

L
I

DxcnepTsl Bb monararoT, 4To 1o
utoram 2014 r. poct BBII Momnno-
BBl cocTaBUT 2%. UTOTOBBIX maH-
HbIX o AuHamuke BBII cTpansbl
B IpomJjoM roay mnoxka Het. BBII
Monpgossl 3a 9 mecsanes 2014 r.
coctaBus 81 mupa 722 MiH nees,
YBEIUYHUBIINCHE B PEalbHOM BbI-
paxenun Ha 4,7% mo cpaBHe-
HHIO ¢ TeM ke mepuogom 2013 r.
Kak coobmano paHee areHTCTBO
InfoMarket, poct BBII MosnoBs B
2013 1., MO YTOYHEHHBIM JaHHBIM,
cocraBui 9,4%.

InfoMarket

3d Heaenw

O6bem 6upxeebix mopzoe 3a nepuod ¢ 12 no 17 sHeaps 2015
2o00a cocmaeun 73,7 MiiH nees. Mmoz2o Ha 6upike 6bIIO 3aKito-
4eHo 14 cdenok ¢ akyussMu 8 aMumeHmos.

Ha wHTepaktmBHOM pbiHke (OcHoBHas Cekuwsi) ¢ akumamu Kb «Moldova
Agroindbank» AO 6bino npoBeaeHo 6 caenok Ha cymmy 41,7 mnH nees. Pbl-
HOYHas LeHa akuui 6aHka BapbupoBana B npegenax 1025-1050 neeB 3a
akuumio. Llena akuun Kb «Eurocreditbank» AO Beipocna ¢ 10,20 go 14 nees.

B Cekuuu lMNpambix Coenok B pamkax ronocoBbiX TOProB Obinv npoaaHs
LieHHble Bymaru 3 amuTeHTOB B 06beme 1,9 MiH nees.

3apervcTpypoBaHo nyb6nnyHoe NpeanoxeHne Ha NprobpeTeHne cobCTBEH-
Hbix akumii KB «Banca de Finante si Comert» AO B konuuectse 104 434
aKumii no ueHe 287,26 nesi. ObLas CTOMMOCTb CAENKM cocTaBkna noutu 30
MITH J1e€eB.

®oHdosas bupxxa Mondossl npedocmasnisem KOHCanmuH208ble ycilyeu 8
obnacmu nuyeH3upyemoli dessmenbHocmu (6upxesol).
Ungpopmayusi no meneghoHy 022-27-76-36.

www.moldse.md ®oHAoeas 6upxxa Mondoesl

IHaker akuuii Moldova-Agroindbank
B 3,85% npoxan na @oHg0BOM OMpxKe
MoupaoBsl 3a 41,5 MJIH JieeB

B yacmHocmu, 40 mbic. akyuli 6aHKa 6b1nu peanu3oeaHbl 8
xo0de 4 cdenok no yeHe 1037 neee 3a wWmyKy npu HOMUHaJibHOU
cmoumocmu odHol akyuu e 200 nees. Obwass cmoumocms
cOeniku cocmaseuna 41,48 miH sees.

Mo cBeeHUsM y4aCTHMKOB (DOHAOBOIO pbIHKA, YNTOMSAHYThIA NakeT
akumin Moldova-Agroindbank npogan Victoriabank, koTtopbi kynun
3TV UeHHble 6ymarn MAIB B MOoMeHT, korga u3 kanutana Moldo-
va-Agroindbank Bbixogunu akumoHepbl u3 CrnoseHun. [aHHble 0
nokynatene akuui Moldova-Agroindbank noka He packpbliBatoTcs.
CornacHo pencTByloLeMy 3akoHofaTenbcTBy, 6aHk 0053aH B
TeyeHune 15 oHen pasmecTUTb COOTBETCTBYHOLLYIO MHpOPMaLUIO Ha
CBOEM canTe.

InfoMarket
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HanuoHanbHas KOMUACCHS IO (PMHAHCOBOMY PBIHKY

bBIOJIJIETEHD - 11 - 2014
PBIHOK HEHHBIX BYMAT

NEPBUYHbIX PbIHOK

B nos6pe 2014 roga HanuonanbHass KOMHCCHS 10 (PHHAHCO-
BoMy pelHKY (HK®P) 3apeructpuposana B I'ocyzapcTBeHHOM
peecTpe HEeHHBIX OyMar 3 ZONOIHUTEIbHBIE YMUCCHHU aKIIH Ha
obmryto cymmy 7,11 min ne#t (Tabruya Nel).

O6wem smuceuit akiuii B Host6pe 2014 rona yBeanuuics, 1o
CPaBHEHMIO C COOTBETCTBYIOIIMM MECSALEM MPOIIIIOTo rojia, Ha
6,86 MuIH €.

Kpome Toro, nokaszarenu JOINOJIHUTEIBHBIX SMUCCUI CHHU3H-
nucsk ¢ 398,79 mun newt B 2011 ropy g0 7,11 mun neit B 2014 rony
(Huacpamma Nel).

B saBape-Hos10pe 2014 rona Ob110 OCYIIECTBICHO 52 SMHCCHU
akuui Ha cymmy 1157,56 man neit, uyro Ha 332,45 MiH neil wimn
40,29% Ooutpliie, YeM 3a aHAJIOTHYHBIM MEPHOI MPEIBbIIYIICTO
roga (Juaepamma Ne2).

VYcTaHOBIEHO, YTO, HECMOTPSI Ha CHU)KEHHE YUCIIa SMHUCCUH
neHHbIX Oymar B iepuon ¢ 2011 roxa no 2014 rona (Juacpamma
MNe3), coBoKyNHBII 00BEM SMUCCHIT pa3BUBAJICS HEOAHOPOIHO B
nepuon ¢ 2010 no 2014 rr. (Juazpamma Ne2).

Jnarpamma Nel O6vem amuccuti yennvlx oymaz
6 Hosiope 2010-2014 2e.

398,81
400,00 I

350,00 & 398,79

300,00

b 440
F 390
F 340

250,00 r 2%

240
200,00 172,52
r 190

MJIH JleeB

150,00 172,25
r 140

100,00

50,00

0

0,00

2010 2011 2012 2013 2014
[ Bcero smuccuii 172,52 398,81 14,76 0,25 7
—Zx— DMHCCHH 1IPH YUPEHKICHHI 0 0,02 2 0 0
—O— JIONOHUTEIEHBIE YMUCCHH 172,25 398,79 13,25 0,25 7

Juarpamma Ne2 Ob6wvem smuccuil yewHvlx oymae
6 Angape-Hosabpe 2010-2014 ze.

WHocTpaHHBIE MHBECTHIINH COCTaBUIW 778,77 MIIH neit unu 1350 | § 12457 r 1400
67,28% ot 06miero 00bEMa HHBECTUIU# 38 OTYETHBIN IEPUO. 1150 E 12195 NI 200
Tak, 00bEM MHOCTPAaHHBIX HHBECTHLIHH BIpOC ¢ 440,83 MiH * 1008,93 TS0
neii B 2013 roay mo 778,77 mu neit B 2014 roxy. Otot dakt Obt1 90 roas2 825,11 1000
o0ycnosieH uHBeCTHLUAMH U3 Tomnanauu — 49,96%, Urtamun 45 e G24,77 L 800
32,10% wu Pymeiauu — 8,33% oT o0mero o0béMa HHBECTUIUI 788,99
654,86 L
([uacpamma Ned). 550 600
BTOPWYHbIN PbIHOK 350 354,07 L 400
B nepuon ¢ ssaBaps no HOsiOps 2014 roga HA BTOPUYHOM PBIH- 150 L 200
Ke ocymiecTBICHO 3934 caenku ¢ HeHHBIMH OyMaraMu Ha CYMMY AL ) 034 N
1283,17 muH neit, uto Ha 20,97% MEHbIIE, 110 CPABHEHHIO € 005- ™' 0
. N . 2010 2011 2012 2013 2014
€MOM CICJIOK B ﬂHBape_H0ﬂ6pe 201 3 roaa. 06]-]-1”” OG’LeM cae- [ Beero SMHCCHif IEHHBIX Gymar —/x— Ko1-B0 3MHCCHIi IPH yUPEKICHHH
JIOK pa3BUBaJICs HepaBHOMEpHO B nepuon ¢ 2010 no 2014 rox, a —0—Korm-B0 fomommmTes X avmccnii
o0l11ee YUCIIO CIEI0K 3HAYUTEILHO CHU3MIIOCH ¢ 5059 enquuul B 5
2010 roxy s10 3934 e B 2014 rony (TaGauya Ne2). Jnarpamma Ne3 Koauuecmeo amuccutl yeHHwvlx Oymae
ExxemecsiuHass AMHAMMKa IOKa3aTeleld BTOPUYHOI'O PBIHKA 6 angape-noabpe 2010-2014 z2.
LeHHBIX OyMar B stHBape-HoAGpe 2014 rona ykaspiBaeT Ha mu- 140 105 g 120
HUMAJIBHBIA YPOBEHB B 5,43 MIIH Jiei B aBrycTe M MaKCHMallb- 120 - 0. 1% 87 T
HEbIi B 447,31 MutH Jeii B anpesie. Kpome Toro, HabmonaeTcs 3Ha- 100 \ 103 g
YUTEJbHBIH POCT YKCIIA CICIIOK. 68 r 80
Hazno otmeTuTs, uTo B anpeine 00bEM CeIoK MpeBbICHI cpea- 80 74 52 51 Lo
HEMECSYHBIH YPOBEHB B 2,7 pasa, a B HOIOpe OTYETHOTO IIepPHO- 60 - 5
Jia 5TOT 00BEM BBIpOC B 1,2 pa3a 1o CpaBHEHUIO C CPETHEMECS U~ 58 52 | 4
HbIM YpoBHeM ([Juazpamma Ne5). 07 16 16
B Hos6pe 2014 rona Ha BTOPMYHOM PBIHKE OBLIO OCYLIECTBIE- 20 6 6 c 20
HO 493 cneiku ¢ HeHHBIMH OyMaramu Ha oOmyto cymmy 193,18 0 A o
MIIH Jieid, uTo Ha 3,72 muH neil unu Ha 1,89% menbuie 06béMa 2010 2011 2012 2013 2014
CICJI0K aHAJIOTMYHOI0 nepruoaa NpeablAyuero roja (ﬂuaepam- =1 Bcero sMuccHil LIeHHBIX Symar —/x—Kon-Bo oMHCCHi PH yupeskaeHHH
ma M6)_ —O—Ko-Bo JIOTIOJTHUTEIIBHBIX IMHCCHIT
3a oruetHbId Ieprog HKDP 3aperuCTpHpOBaa CIeaAyIomue Tnarpamma Ned OGvem unocmpanivix uneecmuyuii
MPOCHEKTHI MyOIMYHBIX MPEATIOKCHHI IIEHHBIX OyMar Ha BTO- 6 ansape-nostpe 2014 2.
PUYHOM PBIHKE:
* yOIMYHOE NPEIOKEHUE O NPHOOPETEHUH HA BTOPUYHOM 7014 | 778,77
pBIHKE LEHHBIX Oymar, oObBsBiIeHHoe odepeHTOM Toproro-
cTpouTenbHOM kKoMmnanueil “Moldagroconstructia” S.A., mpex- 013 440,83
METOM KOTOPOTro sIBJIseTCs prodbpeTeHue 3785 mpocThIX UMEH-
HBIX aKIHH, BRIMTYIEHHBIX MHCTUTYTOM “Agroindproiect” S.A. 2012 ] 401,60
(yn. Apmstackas 55, myH. Kumnaes, IDNO 1003600087368) o
uene 140,00 nees 3a akuuio, cpokoM JeicTBUst 60 qHEH ¢ MOMEH- 2011 ] 657,96
ta 00bsaBieHus ([Tocranonenne HKDP Ne53/10 ot 07.11.2014,
Monitorul Oficial Ne340-343/1591 ot 14.11.2014); 2010 ]410,84
* MyOMUYHOE MPENJIOKEHUE O TPHOOPETCHUH Ha BTOPHIHOM
pBIHKE LeHHBIX Oymar, oObsBieHHOe odepenToM “Kroniaco 0 200 400 600 800 1000
Tadauna Nel Duuccuu yennvix 6ymae, sapecucmpuposannvie 6 I' PLIB 6 noabpe 2014 200a
K Cymma HomuHaneHas ctou- CroumocTb pa3me- YpoBeHb ko-
HaumeHoBaHue aMuTeHTa A IséIN LEHHbIX 3MUCCHK, IGITH00 PRS0 MOCTb LieHHoit Byma- LLEeHNs LieHHoM byma- TWUPOBKY Ha
ymar LieHHbIX Gymar, eanHmLy
nees v, nees v, nees OBEM
[lononHuTenbHble 3MUCCUN akLmi
S.A.,LIMI INTER® MD14REM1008 | 40000 400 100 100 -
S.A. ,UZINA BIOCHIMICA DIN B/:\LTI” MD14B10C1006 | 6667845 444523 15 15 -
S.A. «M.ILF.» MD14MIFI1008 402838 402838 1 1 -
Bcero 7110683
Taéauma Ne2 Bmopuunuiii puinok 6 nosabpe 2010-2014 ze.
lMokasatenb 2010 2011 2012 2013 2014 2014 r. no cpaeHeruto ¢ 2013 1., %
BupxeBoi pbIHOK Kon-Bo caenok (eanHuu) 1986 1543 1491 946 962 1,6913
O6bEéM caenok (MnH nees) 195,17 182,5 535,12 519,4 484,38 —-6,742
BHebnpxeBol pbIHOK Kon-Bo caenok (eanHuy) 2115 2494 1718 2159 1998 — 7,457
O6béM cpenok (MH nees) 189,52 1615,5 404,77 725,35 556,48 —-23,28
Bcero Ha BTOpUYHOM pbiHke Kon-Bo caenok (eanHuy) 4101 4037 3209 3105 2960 -4,67
O6BEM caenok (MIH nees) 384,69 1798 939,89 124475 1040,86 -16,38
Taoauma Ne3 Coenku, ocywecmenennvie ¢ yeHHbIMU OYMaA2amMu AKYUOHEPHBIX 00ujecms,
6KIIOUeHHbIX 6 Tucmune PhM, nosope 2014 2.
Kon-Bo | Kon-Bo pe- |  PbiHOY- [ons peanu3oBaH- | HomuHanb- Ypo-
HaumeHoBaHue Koz ISIN cae- | anu3oBaH- | Has LleHa O6bEM cae- | Hbix akuwii B obliem |  Has cTou- 5 BEHb
AMUTEHTa TOK, HbIX aK- OHOW aK- JIOK, nNeeB KONM4ecTBe BblIMy- | MOCTb OAHOM | JIMCTUH-
eq. uvi, eg. | uumm, nees LLEHHbIX akunit,% | akuuu, nees ra
Cdenku, ocywiecmesneHHbIe Mocpedcmeom UHMEPaKMUBHO20 PbIHKA
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 2 73 1019,00 74387,00 0,007 200,00 1
BC “BANCA DE ECONOMII’ MD14BECM1002 | 1 1 30,00 30,00 0,000 5,00 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 2 1 98,00 1078,00 0,001 100,00 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA | MD14MBIS1000 1 1 60,00 60,00 0,000 10,00 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 1 1 100,00 100,00 0,000 100,00 1
BC “VICTORIABANK’ S.A. MD14VCTB1004 | 1 1 30,45 30,45 0,000 10,00 1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 1 4 22,85 91,40 0,000 10,00 1
BC “VICTORIABANK’ S.A. MD14VCTB1004 | 14 | 9575486 19,50 | 186721977,00 38,302 10,00 1
IM “EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"SA MD14VEST1003 1 1 400,00 400,00 0,000 25,00 1
Bcero 24 | 9575579 186798153,85 1

Jnarpamma Ne5 Escemecsunas OUHAMUKA SMUCCUU YEHHBIX
bymae, aneapv-nosibps 2014 2.
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Junarpamma Ne6 Coenxu Ha 6moputuHOM pbiHKe YEeHHbLX
boymae, noabpe 2010-2014 za.
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—O— Kon-eo cdesiok, eQUHUybI
Juarpamma Ne8 Cmpyxmypa 6upoicesvix coenox
6 Hos16pe 2014 2.

O Cnenku Kynumm-npojaxu - 188,80 mutH neen

[ Crienku B pe3ysibTaTe TOJIOCOBBIX ayKIHOHOB (€/IMHBIN makeT) - 0,47 MIIH jieeB
@ Crienku Ha yCIOBUSX MyOIMUHBIX Ipeu1oxkeHnii - 0,08 miH neeB

Jduarpamma Ne9 Cmpyxkmypa
COeNoK Ha 6MOPUUHOM DbIHKE,
Hoa6pb 2014 2.

(no 06wvemy coenox)

Junarpamma Nel0 Cmpyxmypa
CO€NOK Ha 8MOPULHOM PbIHKE,
Hos0pb 2014 2.

(no Konuuecmasy coenok)
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Hos0pb 2014 2.
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0O Cnenkw no pemenuio cyna - 2,07 MiH JieeB

14,10%

16,45%

@ Cresku paBoOIPEEMCTBa IIEHHBIX OyMar B pe3yIbTaTe POCIycKa Hilk
peopraHi3aliy aKIHOHepa IopHINIecKoro muna - 0,54 MiH eeB

@ Cuenku kymm-npogaxi - 0,59 MIH 1ees

O Jlpyrue cnenku - 0,63 MiH jeeB
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Management Limited”, mpenMeToM KOTOPOTO SBISET-
cs mpuobperenue 5850000 mpoCTHIX MMEHHBIX aKIIHii,
BBIMYIIEeHHBIX ToproBeiM momoMm “Gemeni” S.A. (Oymb-
Bap Illtedana wen Mape, 136, myn. Knmmunes, IDNO
1002600029473) no uene 17,00 neeB 3a akuui0, CPOKOM
nerictBus 30 nHed ¢ MoMmeHTa oOBsaBiIcHUA (IlocTaHOB-
neure HKOP Ne56/10 ot 14.11.2014, Monitorul Oficial
Ne345-351/1611 ot 21.11.2014);

* nyGIMYHOE IPEeAoKeHIe Ha BTOPHYHOM PHIHKE IICH-
HbIX Oymar, o0bsaBieHHOe “Banca de Finante si Comert”
S.A. (yn. Anekcanapa [lymkuna, 26, myH. Kummunes,
IDNO 1002600005347), 0 mprOOpeTEeHHH CBOMX pa3Me-
HICHHBIX akui B koninuecTe 104434 mpocThIX MMEHHBIX
aKkuif mo uexe 287,26 nees 3a aKLUIO, CPOKOM JEUCTBUSA
30 nueit ¢ momeHTa 00bsaBiIeHus ([ToctanoBenne HKOP
Ne57/4 ot 28.11.2014, Monitorul Oficial 358-363/1710,
04.12.2014).

BUPXXEBOW PbIHOK

B nos16pe 2014 roma Ha OHpP>KEeBOM pBIHKE OBLIO 3aperu-
ctpupoBaHo 209 cienok Ha oburyto cymmy 189,35 MutH neit.

BbupxeBoii 060poT yBennumics B 1,58 pasza no cpaBHe-
HUIO ¢ HOA0peM mpeaslayiero roga (Juaepamma Ne7).

CornacHo nanHbIM J{uarpammel N7, mokazarenu Oup-
JKEBOI'0 PbIHKA 3HAYMTENIbHO BeIpociu ¢ 20,13 MuH neil B
2011 romy mo 189,35 mutH neii B 2014 rony, Tak, B HOsIOpe
2014 rona 06BEM cieoK IPEBBICHII CPeTHEMECIYHBIH 10~
KazaTenb HOA0PA 3a 3TH Toabl B 2,35 paza.

B cTpykType OMpKEBBIX CHETOK 3a OTUETHBIH IepH-
o HambonpIIas OIS HMPUXOJUTCS HAa CHENKH KYIUIU-
npopaxu — 188,80 muH el unu 99,71%. Chenku mo
TOJIOCOBBIM ayKIMOHaM (EOMHBIM ITAKETOM) COCTaBHIIHU
0,47 mn net mn 0,25% ot obmero 00béMa OHPKEBBIX

crnenok. Clenky Ha YCIIOBUSX MyOIUYHBIX TPEATOKEHHUH
coctasunu 0,08 mun aeit unu 0,04% (Juaepamma Ne§).

Jlomns 6upskeBEIX caenok B Hosiope 2014 roga coctaBuia
98,02% ot 00I1Iero Ynca CeNoK 3a 3TOT MIEPHO]] Ha BTO-
pu4yHOM pbiHke (Juacpamma Ne9).

Jons coenox Ha 6up:keBoM priHKe B HOsA0pe 2014 roga
cocrtasuia 42,39% ot 00IIero Yrciia CAEIOK B TOM MECS-
e (Juaepamma Nel0).

HHubopmarius o cienkax ¢ HeHHbIMUA OyMaraMu, BKJTIO-
YEHHBIMU B OMPIKEBO# INCTHHT, pecTaBiieHa B Tabnuye
Ne3.

BHEBWP)XEBOW CEFMEHT

B Hos16pe 2014 rona Ha BHEOMPIKEBOM CETMEHTE PhIHKA
OBLIIO 3aperucTpupoBaHo 284 caenku Ha cymMMmy 3,83 MIIH
neit. O0bEM TaKHUX CAETOK yMEeHbIIUICA Ha 73,07 MiTH Iieit
10 CPaBHEHHIO C aHAJIOTMYHBIM EPHOIOM IIPEABIAYIIEr0
rona (Luaepamma Nell).

B cTpykType BHEOUPIKEBBIX CIEJIOK 32 OTYETHBIN Ie-
pHoI HanOOIBIIAST IO IPUXOAUTCS Ha CACIKH IO pele-
HUsM cyaa — 2,07 muH neit unu 54,05%. Caenku Kyninu-
npoaaxu coctaBuau 0,59 muiH neit umu 15,40% ot obrero
00BpéMa BHEOUPKEBBIX cAenoK. CAeIKH MpaBolpeeMcTBa
Ha IIeHHBIe OyMaru B pe3ynbTaTe poCIycKa HIIM peopra-
HU3aIUH aKIMOHepa-IOpUINYECKOT0 JIMIA COCTaBHIIN
0,54 mun neit unu 14,10%, apyrue caenku — 0,63 MutH e
unu 16,45% ([uazpamma Nel2).

Hayuonansnan Komuccusn no GuHancosomy polHKy:
MD 2012, myn.Kuwunés, 6-p [lImeghana yuen Mape, 77,
men. (373 22) 859 401; www.cnpf-md

Ynpaenenue enewnux omnowenuii u pazeumus:

men. (373 22) 859 430

Pemrenus HammonainsHOM KOMUCCHT
110 (PMHAHCOBOMY PBIHKY

B xo/1€ ouepeaHoro 3aceqaHus
AJIMUHHUCTPATUBHOIO coBeTa HanuonajabHoi
KOMUCCHHM MO (PMHAHCOBOMY PbIHKY OT 16
stuBapst 2015 roaa Ob171 paccMOTpPeH pAg
BOIPOCOB.

B nensix mpoBepku coOMI0ICHIS 3aKOHOAATENbCTBA
B cepe cTpaxoBaHHS AIMUHHCTPATUBHBIH COBET
HK®P npunsin pemnienue MpoBECTH KOMILIEKCHYIO
MIPOBEPKY NEATEIBHOCTH IPEAIPUITHS ¢ HHOCTPaH-
HBIM KaIIUTaJIoM cTpaxoBoro oOpoxepa «INSURANCE
CONSULTING & SOLUTIONS» S.R.L. B epuog ¢
01.10.2011 o 30.09.2014.

AnmunuctpatuBHblii  coBet HK®P npeanucan
MexayHapoqHoi cTpaxoBoil kommaHuu «ASITO»
S.A. B TedeHue 3-X JIHEW ¢ MOMEHTA BCTYIUJICHUS pe-
menuss HKOP B cuny npencraBuTh HHGOPMALIMIO O
IIEHE ICHHBIX OyMar yKa3aHHOH KOMIIaHUH 110 TpeOo-
BaHMIO HannoHanbHOH KOMHCCHHU TIO (PMHAHCOBOMY
PBIHKY, TIOATBEPAUB €€ OTUCTOM 00 OLEHKE IO CO-
crossauio Ha 15.12.2014, cocTaBieHHOM KOMITaHUEH,
kotopas Binaneer yunensueit HKOP na npaso ocy-
HIECTBJICHHUS OLIGHKHU IICHHBIX OyMar, a Takxke Mpej-
CTaBUTh CIELUATU3UPOBAHHBIM OTUET O MapXKax
IJIATEXKECTTIOCOOHOCTH M KO3 (MUIIMEHTE JTUKBUIHO-
CTH CTPaxOBIIMKAa Ha Ty Xe AaTy. MexayHapoaHas
ctpaxoBast komrnaHus «ASITO» Oblta mpexynpexe-
Ha 0 BO3MOXXHOCTH OT3bIBa JUIEH3UU HA IIPABO OCY-
MIECTBJICHUS JCATEIBHOCTH B cpepe cTpaxoBaHUsS B
Cllyyae HEUCIIOJIHEHUs MOJOXEHUN IOCTaHOBICHUS
HK®P.

AnmunuctpatuBHbiit coBeT HKOP 3apeructpupo-
BaJ B [ocynapcTBeHHOM peecTpe LEHHBIX OyMar:

— IeHHble OyMaru, pasMelleHHBIe MPH YUpex-
nenun  AxuuonepHoro  obmiectBa  «SERVICII
SALUBRIZARE FLORESTI», na cymmy 6775884
JeeB B KonuuecTBe 6775884 MpoCTBIX UMEHHBIX aAK-
U HOMHUHAJIBHOW CTOMMOCTRIO 1 JICH;

— LIeHHbIe OyMary, COrjlacHO OT4eTaM O pe3yjbTa-
Tax JIONOJHUTEIbHBIX SMUCCUN aKIU:

— Axnwuoneproro o6OmectBa «INTERENERGO»
Ha cymmy 10000 neeB B konuuectBe 10000 mpocThIx
MMEHHBIX aKIIMH HOMHUHAJILHOM CTOMMOCTBIO 1 JIei,
3a CYeT ACHEKHBIX CPEICTB;

— AxnuonepHoro obmecra «PRESUDOR» Ha
cymmy 20098527 nees B xonuuectBe 873849 mpo-
CTHIX UMEHHBIX aKI[Ui HOMHHAJIBbHOH CTOMMOCTBIO
23 5ies, 3a cUeT KOHBEPTHPOBAHUS KPEIUTHBIX J10J-
r'OB;

— MCKJIIOUYCHHE U aHHYJIWPOBaHHE IICHHBIX OyMar,
BBINYIICHHBIX paHee AKIHUOHEPHBIM OOIIECTBOM
«TIMPLARUL» B konuuecTBe 559456 mpoCThIX
MMEHHBIX aKIUH, B Pe3yJIbTaTe JINKBUJAIIIH.

PaccmoTpeB npencraBieHHOE 3asBlIeHUE, A IMUHU-
crpatuBHblil coBeT HK®P npuHs pemenue BoIaTh
AxnuoHepHoMy ob1mecTBy «Gest-Capital» nuieH3uto
Ha MPaBO OCYIIECTBICHUS AUJIEPCKON AEATEIbHOCTH
Ha PBIHKE LIEHHBIX OyMar B KaueCTBE OCHOBHOT'O BUJIA
JesITeIbHOCTH M Opokepa, aHAEppalTHHTa M HWHBE-
CTHUIIMOHHOT'O KOHCAJTHHTA — B KaUeCTBE CMEXHBIX,
HauuHasa ¢ 22 saBaps 2015 roga, neiiCTBUTENBHYIO

JI0 TIOJTyYeHH I HOBOM JINLIEH3U U HA YCIOBUAX, TPENY-
CMOTPEHHBIX 3aKOHOM «O pBIHKE KalluTajay.

AnmunuctparuBubeiii coBet HK®P npunsan pemre-
HUE BbIJATh IPEJBAPUTENBHOE COIJIacUe Ha CHATUE
CO CIEUHUATBHOTO CYeTa, OTKpHITOro B Hannonanb-
HOM JICTIO3UTAapHH LEeHHBIX Oymar Mounmossl, 4 940
akuuii, BeimymeHHBIX S.A. «CAAN», u mepenarb
B peanbpHoe aepxanue Ha cueT S.R.L. «COTINV-
COM».

B xoze 3acemaHus NPUHSATO pelIeHHe 00 M3MeHe-
Huu [loctanoBnenus HanumoHanbHON KOMHCCUH IO
¢urancOBOMY pEIHKY Ned/1 ot 01.02.2013 «O Hexo-
TOPBIX MEpax IO 3aBEPIICHUIO IPOLEAYpPbl JUKBH-
JAIIIU BUAOB MPO(ECCHOHANBHON NESTEIBHOCTH Ha
PBIHKE LEHHBIX OyMar, OCyILECTBISABLICHCS paHee
HEKOTOPBIMH MPO(EeCCHOHATBHBIMU YYaCTHHKAMI.

Kpome Toro, 0b110 oTMeHneHo Pacnopsixenue Ha-
[IUOHAJPHON KOMHCCHUU MO (HHAHCOBOMY DBIHKY
Ne3/7-O ot 20.01.2012 «O npuoCTaHOBJICHUH Ollepa-
WA C HeHHBIMU OyMaram, BBITYIIEHHBIMUA AKITHO-
HepHBIM 001EecTBOM «Reparatii Autoy.

W3y4yuB mpenctaBileHHbIE TOKYMEHTH, AJIMUHU-
crpatuBHbd coBer HK®P npuHsn pemenue paspe-
IINTHh UCKJIOUeHHe u3 [ocymapcTBEHHOro peecTpa
IOPUIMUYECKUX JIMIL CCY10-COeperaTesIbHyI0 accolua-
unio «BARONCEA» u3 cena baponua, JpokueBcko-
ro pailoHa, B pe3yJibTaTe JIUKBUJAIUY.

Kpowme Toro, BeI1aHO pa3penieHne Ha OCyIeCTBIe-
HU€ UHBECTULIMI B KOPIIOPATUBHbBIE LIEHHbIE OyMaru
ccyno-coeperarenpHoi acconuanueii «BOTNA» my-
TeM npuoOpeTenus 217 MPUBUICTHPOBAHHBIX aKIUN
I xmacca, BBIMYHICHHBIX AKIIMOHEPHBIM OOIIECTBOM
«Corporatia de Finantare Ruraldy», mo makcumanbHON
uene 200 nees, Ha cymmy 1o 43400 nees, u 15 mpo-
CTBIX akIui | kyacca, BBIMYIIEHHBIX TOM K€ KOMIIa-
HHeH, mo MmakcuManbHOU 1ieHe 180 jeeB Ha cyMMy J10
2700 nees.

Kpome toro, AamunucrtpatuBubii coper HKOP
OpUHAN  pELIEHHE pPa3pellduTh OCYIECTBICHUE
WHBECTULUH B KOpPIOpaTHBHBIE IIEHHblE OyMa-
ru ccypo-cOeperarenbHoi acconuanueit «VALEA
VILCULUI» nyrtem nproGpererus 22 MPOCTHIX aK-
muit | kiacca, BEITYIIEHHBIX AKITHOHEPHBIM OOIIe-
crBoM «Corporatia de Finantare Ruraldy», mo makcu-
MainbHOM neHe 180 neeB Ha cymmy 10 3960 nees.

AnmunuctparuBHblii coet HK®P yrBepnun Ilo-
JIO)KEHHWE O PEOpraHm3allid M POCITYCKE OpTraHH3a-
UM KOJUIGKTUBHBIX MHBECTUIMN B IICHHBIE Oymaru
U OOILIECTB JOBEPUTENLHOTO YIPABICHHUS HHBECTH-
UMY,

Kpome Toro, 0b1710 0100pEHO M BBICTABIICHUE Ha
nyOIu4Hble KOHCyNbTauuu npoekra [locranosienus
HannoHnanpHOW KOMHCCHH 1O (PUHAHCOBOMY PBIHKY
00 ytBepxaeHuu [lonoxenus o poHae TMKBUIHOCTU
ccyno-cOeperaTenbHbIX acCOLUAIIH.

Jlist mpoBepKU COOJIIOJEHUS 3aKOHOAATEILCTBA B
cthepe ccymo-cOeperaTesbHbIX acCOLMALMN A JIMHU-
HucTtpatuBHblll copeT HK®P npuns pemenue npo-
BecTH KoMIIekcHbie npoepku B A.E.I. «BUSILA»
u A.EI «CHIRILENI» B mepHoj IeATelbHOCTH C
01.01.2012 mo 31.12.2014.

TENE®OH OBEPUA

TenecoH posepus Obin co3gaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyaHUYECTBa C
rpaXaaHcKM oBLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNIO HAPYLLIEHWA 1 CRyXeBHbIX 3noynoTpe-
6reHun, yxe JOMyLLEeHHbIX UNn JOMyCKaeMblX COTPYAHWKaMu HaumoHanbHoW koMuc-
cuM No OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodydyacTHuKamu, paboTaloLymMmn Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHns, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULINIA.

TenecboH poBepus: (+373 22) 859-405.
E-mail: info@cnpf.md

“Banca de Finante si'Comert” S.A.

Omy4em o pe3ynbmamax npoeedeHusi [y6nu4yHo20 npednoxe-
Husl o npuobpemeHuu akyul “Banca de Finante si Comert” S.A.
1) para coctaenenus: 15 aHeaps 2015
2) HanmeHoBaHuWe oepeHToM: ,Banca de Finante si Comert” S.A.

HaumeHoBaHue Gpokepckoi komnanuu: Compania de broker ,FinCom-
Bank” S.A.

3) HavMeHOBaHWe aMUTeHTa LeHHbIX Bymar: ,Banca de Finante si Comert”
SA.

4) Homep u pata pelueHns Kommceum no prHaHCOBOMY phIHKY O peructpa-
umm MybrnuyHoreo npeanoxerust o npuobpet6ernn: Ne. 57/4 ot 28 Hosi-
6ps 2014r.

5) konmyecTBO aKuWii 3asBMEHHbIX K npuobpeTeHnio B pamkax [Mybnuy-
Horeo npegnoxexuuss o npuobpetr6enun: 104 434 akumi, cod ISIN
MD14BFCM1001, yto coctaBnseT 7,94% o1 obLiero konuyecTsa akLui
Haxopawmxcs B 0bpatleHnn, no LeHe B 287,26 neii 3a 04HY akumio.

6) KONMYecTBO M OOMS aKUMA NPEASIOKEHHbIX K MPUOBPETEHNo B paMKax
My6nnyHoreo NpeanoxeHus o NpuobpeTbeHun: — Bcero Obinu 3aperv-
CTPUPOBaHbI 3asBneHnst oT 49 aKUMOHEPOB C NPEATIOKEHUMU K NpUo6-
peteHunto 658 339 akuui, cod ISIN MD14BFCM1001, uto cocTaBnsieT
50,05% ot 0bLLero konuyecTsa akUUin HaxoasLMXcst B obpaLleHnu.

7) KOMMYecTBO aKumi, npuobpeTeHHbIx odepeHTom: — 104 434 akumii, cod
ISIN MD14BFCM1001, 3a o6yt cymmy B 29 999 710,84 nei;

8) ponsa akuwi, npuobpeTeHHbIx oepeHToM: — 7,94% oT obLuero konuye-
CTBA aKUWI HaXoOsALWMXCS B 0OpaLLeHunu.

9) patbl M cnocob pacyeToB C AepXaTensamm akumin: — HaumHas ¢ 21 sHBapst
2015 3a c4eT NuYHbIX cpeacTs baHka B nopsiake yCTaHOBNEHHOM NpaBu-
namu ®oHgoson bupxu.

UcnonHumenbHbIll op2aH baHka

IKC-MUHMCTP (PMHAHCOB
MoinoBsl Muxaii Manosaun
u30paH reuaupekropom BNAA

3mo peweHue 6bis10 NPUHAMO Ha NOBMOPHOM 8HeoYepPeOHOM
cobpaHuu 4neHoe HayuoHanbHO20 61OPO CMpaxoswuKkos as-
mompaHcnopmHbix cpedcme 13 sineapsi 2015 2. U3 8-mu 4neHoe
BNAA e noemopHoM cobpaHuu NpUHsIU y4yacmue mpu KOMnaHuu
— Grawe Carat Asigurari, Moldcargo, Moldova-Astrovaz u accoyuu-
poeaHHbIl YneH BNAA (6e3 npaea 2onoca) Acord Grup.

Ha cobpanue He npuwwnu npeactasutenu Asito, Donaris VIG, Klassika
Asigurari, a topuctbl Moldasig n Victoria-Asigurari yyactsoBanu B ka-
yecTBe Habniopateneit. B xoge cobpaHus, noMumo n3bpaHus reHau-
pekTopa, Obin M3bpaH HOBbIN cocTaB AOMMUHCOBETA, B KOTOPLIA BOLUMM
Mwuxan MaHone (rengmpektop BNAA), KpuctuHa donrvn (reHampektop
Moldcago), Beponvka Mankou (renaupektop Grawe Carat Asigurari),
®epop Oumutpos (reHaupektop Moldova-Astrovaz), Buktop lanyyk
(reHampekTop Acord Grup). Takxke 66110 BbIABUHYTO NPEAIOXEHNe Ha-
3Ha4MTb npeacepatenem AgmuHcoseTa Buktopa anyyka, u 3T0T BO-
npoc ByaeT paccMoTpeH Ha bnvkanwem 3acegaHnm 6topo. HanomHum,
4o npoeegeHns cobpanus AgmuHcoeeT BNAA Bosrnasnsn Butanwii
Boas (reHoupektop Moldasig), a 0653aHHOCTU reHAMpekTopa ucnon-
Hsn EBrenui Mapabaxuy. Kak ctano mnaeecTHo areHTcTBy InfoMarket,
yneHbl BNAA, He npuHSIBLIME y4acTe B MOBTOPHOM cobpanumn Bropo,
paccMaTpuBaloT BO3MOXHOCTb 0BpalleHnst B cyaebHble MHCTaHLMKU Ans
onpegeneHuns 3akOHHOCTU NpoBefeHHoro cobpaHnsa BNAA 1 npuHATbIX
Ha HeM peweHui. OduumanbHas no3mumns HauroHansHOM KOMUCCUM MO
thvHaHCOBOMY pbIHKY MO JaHHOMY Bonpocy Oyaet obbsiBneHa nocne no-
nyyeHus npoTokona npoweaLwero cobpaHms BNAA.

CAPITAL et

IMNepnoanyeckoe nsganne HKOP

lMpuem o6bsi8NI€HUll U OMYemos:
capital@market.md, ziarulcm@gmail.com
Ten.: 1373 22/ 22-12-87, 22-77-58
dakc: /373 22/ 22-05-03
Appec: yn. Bacune Anekcangpu, 115.
(yeon 6yn. LLimegpaH yen Mape)
PacueTHbIN cyeT: 225139437,
d/k 1003600114204,
KB “Eximbank - Gruppo Veneto Banca” AO,
cpunman Ne11, Kuwmnay, BIC EXMMMD22436.
B Homepe 1cnonb3oBaHbl Matepuarsl HPOPMALIMOH-
Hbix areHTcTs “Moldpres” u “InfoMarket".
CTaTby, NOMeYEHHbIE 3HAaKOM @, Ny6nuKyLoTCs
Ha npaeax peknambil.
Kaxxaelii Matepuan, ony6nmkoBaHHbIii Ha CTpaHuLax
"Capital Market", oTpaxaet To4ky 3peHus ero aBTopa,
KOTOpas MOXeT He coBnaaatb C TOYKON 3peHusa

InfoMarket

WHpeke nognucku:

Moldpresa: 67770

Posta Moldovei: PM21700

Wapatens: CAPITAL MARKET 1.S.
PernctpauvoHHbiv Ne:
1003600114204, 27 okta6ps 2003 roga
Yupeputennb: HaumoHansHas Komuceuns
no OMHAHCOBOMY PbIHKY
AOMWHUCTPaTUBHLIN COBET:
Mpencepatens: tOpue PUMNM,

Enena BACUINAKE, Eymxenny BULLY,
3os TYJIBYPE, Hagexna ®UITANM.
maBHbIV pegakTop:

lenHagun TYOOPAHY

Ten.: 1373 22/ 229-445

3amecTuTenb rMaBHOIO pegakropa:
Jlununs ANKA33 pefakumy. Nepeneyatka TEKCTOB U DOTOCHUMKOB Pa3-
Ten.: /373 22/ 229-335 peLLaeTcs TOMbKO C MUCbMEHHOTO COrnacust U3AaHUsI.

OtnevataHo B Tunorpacum “Edit Tipar” SRL




Ne2 (572), 21 sitBapsi 2015,

4

CAPITAL

HOBBIE PErYIMPYIOIIE HOPMBI

HenaBHuo
AJMUHUCTPATUBHBIH

coBeT HanmmonaabHoM
KOMMCCHH 110 (PUHAHCOBOMY
PBIHKY YTBepAWJI Psj
NOJIO’KeHUH PbIHKA
KaNUTaJIa, CBA3aAHHBIX €
CEKTOPOM OpPraHu3aunui
KOJIJIEKTUBHBIX HHBECTHIMIA
B HeHHble Oymaru. Ilo aTomy
MOBOAY MBI No0ecen0BaIN

¢ Paucoii AHApOHUK,
3aMecTHTeJeM TUPEeKTopa
I'enepanbHOro ynpagsjeHus
KOJIJIEKTUBHBIX HHBECTHIMIA
U MUKPO(QUHAHCHUPOBAHMS.

— TI-:ka AHIpPOHUK, KaKOBBI
LeJH pa3padoTKH U yTBepiKae-
HHSA 3THX JOKYMEHTOB?

— JlaHHBIE perynupyomue Hop-
MBI ObLIH pa3pabOTaHbl U YTBEPXK-
JICHBI B IEJISX TIPHMEHEHUS MOJIO0-
skeHuit 3akoHa Nel71 ot 11.07.2012
«O pelHKe KanuTana». B I'mase V
«OpraHu3anuy  KOJUICKTUBHOTO
WHBECTHPOBAHHSA B IICHHBIE OY-
Maru» 3aKOoHa yCTaHaBJIMBAIOTCA
o0IMe HOPMBI MPHUHIUIIOB U Me-
XaHU3MOB  (DyHKIMOHHPOBAHHUS,
YYaCTHHKOB M WHBECTHIIMOHHOM
MOJTUTHKH, JOKA3aBIIUE CBOKO (-
(DEKTHBHOCTH B MEKIYHapOTHOU
npaktuke. OHU NpeasaraioT BBe-
JIEHHE LIeJIOro psijia 4YeTKO pasrpa-
HUYCHHBIX YCIJIOBHH IOpsIKa WH-
BECTHPOBAHUS JICHEKHBIX CPEICTB
HaceJIeHHs, NPUBJICYCHHBIX Opra-
HU3aIHUSIMHA KOJUICKTUBHOIO WH-
BECTHPOBAHMs B IICHHBIC Oymaru
(OKHILIB). B atom cmbicne mpen-
YCMOTPEHBI YCIOBHS YUPEXKICHUS
OKMHIIb, xoTopble HEMPEPHIBHO U
6e3 mpoMeasieHUsl pa3MelalT U
BBIKYIIAIOT JOJIM YYacCTHs, MPEay-
CMOTpPEHA pacCIIUpPEHHAs BO3MOX-
HOCTh JMBEPCHU(HUKANUN HWHBE-
CTHIHH, TPeOOBaHUS K KaIHTAaIy,
o0s13aTeNnbpCTBA 00ECIICUeHHS IPO-
3pauHOCTU B XOJi¢ JIESTENILHOCTH,
6e30IaCHOCTH  aKTHUBOB, IyTEM
COOJIIONICHNS TpPUHIMIIA JHBEp-
cudukaruu moptdenst aKTHBOB,
yIpaBiIsieMoro 0JaropasyMHoO ¢
00s13aTeNIbCTBOM 00pa30BaHUs ra-
panTuiiHoro ¢oHIa pa3MeleHUun
B IIEJISIX IIPOBENCHUS IPOLETYPHI
BBIKyIIa U T. 1. OpraHu3anusamu,
peryiaupyeMBIMH HOPMaMH  3TO-
ro pasieina 3aKoHa, SBISIOTCS
OKMUIIb, obmecTBa MOBEPUTEIH-
HOTO YIPaBJICHUS MHBECTUIMSIMH
U JICIO3UTapHUH.

VYxazanusle Ilonokenus mpu-
3BaHBl JIONOJHHUTh W JACTaJIU3U-
pOBaTh HOPMBI 3aKOHA O DPBIHKE
kanuTaina. Tak, [lonoxenue o pasz-
pEeIICHUH YYpeXICHHS U (QYHK-
[IUOHUPOBAHHUS opraHu3anuit
KOJUIGKTHBHOTO MHBECTHPOBAHUS
B IICHHBIC OyMaru yCcTaHaBJINBaET
P IpaBUJI U NpOLENYyp IS 1O-
Jy4eHHUs pa3pellieHuss Ha co3ja-
nue OKUIIB, kotopas, coriiacHo
3aKOHY O phIHKE KamnuTaa, sBis-
eTcsi CyOBEKTOM € IOPUIUUECKUM
CTaTycoOM, CO3JJaHHBIM Ha OCHOBE
YYpEAUTENBHOIO aKTa B (op-
Me WHBECTHUIIMOHHOI KOMITaHHU
nubo Ha OCHOBE JOroBopa INpo-
CTOT'0 TOBAPHIIECTBA, 03 yUPEIK-
JCHUS IOPUJUYECKOro JULa, B
(hopMe HHBECTHIIMOHHOTO (QOHA.
OKHIIb MoryT cosgaBaTbCsi Ha
OCHOBaHUU  IIPEIBAPUTEIBLHOTO
3aKjoueHus, BeimanHoro HKOP.
Taxoxe [lonoxxeHne ycTaHaBIMBa-
eT TpeOOBaHUSA K JOJIKHOCTHBIM
JUIaM OOIIECTB JOBEPUTEIBHO-
o YHpPaBJICHUS WHBECTHIHSIMH
(OAYU), nHBECTULIMOHHON KOM-
HNaHUM M JCTO3UTapHs B LENIX

obOecrieyeHusT ajeKBaTHOW  3a-
IIUTBl HHTEPECOB HHBECTOPOB.
EBporeiickoe 3aKk0HOJATENHCTBO
npenycmarpuBaet, uto OIAYU
JOJKHBI HAHUMATh MePCOHa, KO-
TOPBIH 00J1aJJa€T CIOCOOHOCTSIMH,
3HaHHUSIMHU U ONBITOM, HEOOXOH-
MBIMH ISl BBILIOJTHEHHS! CBOMX
(dyHKIMH, pabdoTaromUi YeCcTHO,
KOMIIETEHTHO, OJaropazyMHO H
ycepauo B uHTepecax OKUIb.
PykoBoacteo OAY U, uasectunu-
OHHOI KOMITAHUU U JAENO3UTapus
JIOJIKHO 00J1a/1aTh XOpOoIIeH pemny-
TalnMel ¥ JOCTaTOUHBIM OIBITOM,
4TOoOBI paboTaTh B 3TOH cdepe, u
MO9TOMY HMX COOTBETCTBHE ITHUM
TpeOoBaHMS JOJIKHO OBITH 3aBe-
PEHO KOMIIETEHTHBIM OPTaHOM.

Kpome Ttoro, Ilomoxenue co-
JEPKUT UCUEPIBIBAIOIINN CIIHCOK
JOKYMEHTOB, KOTOpBIE JOJKHBI
ObITh mpencTaBneHsl HannoHams-
HOH KOMHCCUHU 1O (UHAHCOBOMY
PBIHKY IUISI IOTyYeHUs IpeaBapu-
TEJBHOTO 3aKJII0UEHUS IpU co3/a-
nuu OKUILIB, TpeboBanus B chepe
IpaB WHBECTOPOB, TaKHE Kak IO-
PAIOK yBEIOMJICHHS AepikaTeneit
WHBECTUIMOHHBIX NAeB O 3aMeHe
OIVYU u conepkaHue Takoro yBe-
JIOMJICHUS, TpeOOBaHHME K Tepe-
Boay aktuBoB OKUILB u 3amene
JIeTIO3UTapHsl.

JApyruM HOPMAaTHBHBIM aKTOM
apisiercst [lonoxxkenne o myOnmu-
HBIX MpeNIoKEeHUAX moyeil yua-
CTUSl OpraHM3alMK KOJJICKTHB-
HOTO WHBECTHUPOBAHHS B IICHHBIC
OyMaru, KOTOpO€ COICPKHUT Tpe-
OOBaHMS K DMHUCCHH, MyOIUIHOH
Npoake W BBIKYNY HWHBECTHLHU-
OHHBIX ITa€B M aKUWH{ MHBECTULU-
OHHBIX KOMITAHUH, PErUCTPAINH B
HK®P ny0au9yHOTrO npeasiokeHus
Ha JIOJH ydYacTus (aKIUU WU UH-
BECTHIIMOHHBIC TIaH).

Tak, uHpopManus 00 OCHOB-
HBIX XapakTepuctukax OKUIIB,
BKJIIOYEHHAsT B MPOCHEKT IIy-
OJIMYHOTO MPENJIOKEHHUS HOJeH
y4acTus, 10JKHA OBITH U3JI0KEHA
TaKuM 00pa3oM, 4TOOBI HHBECTOP
noHst1 npo¢uie u pucku OKUIB,
NPHUHSB pelieHrne 00 HHBECTUPO-
BaHMM HA OCHOBE ITUX 3HAHHM.
Tlostomy B mpunoxenuu k I[lo-
JIOKEHHUIO COACPKUTCS CoAepiKa-
HUE TPOCIEKTa, YNPOIEHHOTO
MpOCIeKTa U KJIFo4eBoi HUHOP-
MalWM, MpeAHa3HAYeHHBIX HH-
BeCcTOpaM, KOTOphIe B 00i3aTeNb-

HOM TMOpSIZIKE MPEIOCTABISIOTCS
B PacHoOpsIKEHHE OOIIECTBEHHO-
ctu no mnoxamucku. Ilomoxenue
yCTaHaBIWBAaeT MPOLEAYpY pe-
TUCTpalUU MyOIUYHOTO Mpeao-
sxeHus ponei ydactus B HKOP, B
TOM 4YHCJIe TOKYMEHTBI, KOTOPbIE
HEO0OXOAMMO MPEIOCTABUTH IS
perucTpanu myoauyHOro mpem-
JIOKEHUS OJIeH ydacTHsl UIU U3-
MEHEHHsl B HHPOPMAIUU O Mpen-
JIOKEHUU TOCNIe PEerucTpamuu
npocmeKkTa MNyOIWYyHOro TMpen-
JIOKEHUs, B CcIydae HacTyIje-
HUSI COOBITUH, KOTOpBIE MOTYT
noMeniaTh MPOBENEHUI0 Ipel-
JIOKEHUS B TMEepUoJ] MOANUCKH. B
stom cmbicaie OKMUIIB o6s3ana
€XETOIHO OOHOBIATH MPOCIEK-
THI, BHOCS BCE€ MOSBISIOLUINECS
W3MEHEHHUsI, IPEelOoCTaBIAs UX B
pacnopsixeHre 0OIIeCTBEHHOCTH
B TOpSJKE, YCTAHOBJIEHHOM 3a-
KOHOM U yYPEIUTEIbHBIMHU JAO0KY-
MEHTaMu/mpaBuiiaMu GoHIA.

Baxusim pazgenom storo Ilo-
JIOXKEHHS SIBISETCS TiaBa, MOCBS-
IIeHHas TpOUeAype OMHUCCHH H
AHHYJIHMPOBAHUS JAOJNEH ydyacTus
B pe3yapTare MyOJW4YHOro Hpen-
JIOXKEHHS], B TOM YHCJIE U METOIbI
YCTaHOBJICHHS IIEHBI pa3MEIIeHU S
U BBIKyHa Jojied ydactus. Tak,
JUIO CTAaHOBUTCS HHBECTOPOM
mocjie OIUIaThl JOoJed ydacTus,
BBIIUTAYEHHAs] CyMMa KOHBEpTH-
pyeTcs B MHBECTHULHOHHBIE Hau
WJIM aKLUH COTJIACHO IIeHEe pa3Me-
IIEHUsI, paCCYUTAaHHON B 3aBHUCH-
MOCTH OT MOMEHTA TOAa4YH 3asB-
JICHHS HA OAUCKY Ha CTOUMOCTh
YUCTOrO0 AaKTHBAa Ha OXWH NaW,
MOATBEP)KICHHON JAENO3UTapueM.
Kpome Toro, B xome mpouenyp
9MUCCHHU M BBIKYNa HEOOXOIHUMO
obecneunTh MOBBIIEHHBIH Ypo-
BEHb 0€30MaCHOCTH JIEKTPOHHBIX
CHCTEM BO BpeMs JJIEKTPOHHOU
00pabOTKM JaHHBIX, a TaKKke
MOJIHOTY, HENPUKOCHOBEHHOCTH
U KOH(QUICHIHAIBHOCTh 3aperu-
cTpupoBaHHOU nHpopManuu. [To-
sromy [lonoxkeHue ycTaHaBIMBa-
€T Mepbl 0€30IaCHOCTH, KOTOphIE
JOJOKHBI TPUHUMATh oOliecTBa
JIOBEPUTEIBHOTO yIpaBJICHUS
WHBECTHLIHSIMU H JACTIO3UTAPUH
B XOJi¢ ONepaluii SMUCCUU U BBI-
KyTma.

Eme naBa HOpPMAaTHBHBIX aKTa
(ITonoxxeHnue o mpyAeHUUATHHOM
pPETryJIMpOBaHUU  JESITEIBbHOCTH

OAYU wu [lonoxenune o mpo3pady-
Hoct U nyonuunoctu OKUIIB u
OJIYW), HenaBHO YTBEpkKICHHBIC
HamnonanpHoli KOMHCCHEH IIO
(hMHAHCOBOMY PBIHKY, CBSI3aHBI C
PETYJNUPYIOUIMMH W HaJI30pHBI-
MU TpeOOBaHUAMH K oOlIecTBaM
JIOBEPHUTEIBHOTO yIpaBICHUS
WHBECTULMAMU. Moaenb perynu-
pOBaHUs, OCHOBaHHAs HA pacropsi-
JIUTENBHBIX HOpPMax, paHee Hpu-
MeHsieMass TnpodecCHOHaIbHBIMH
YYacTHHKaMH pBIHKA KamuTana,
yKe ycTapeu 1 IPOTUBOpeYaT An-
pextuBam EC, rae perynupoBaHue
OCHOBAaHO Ha MpHHIHMAX. Takxe
IPUMEHEHHE DPEeryaupylomeii Mo-
JIeNd, OTIHYaloIeiics 0T MoJenHy,
ycTaHoBlieHHOH nupektuBamu EC,
OTPaHUYNBAET BO3MOXKHOCTHU IIO-
SIBIIEHUSI KPYNHBIX HHBECTOPOB
u3 ctpan EC u npyrux pa3BUTBHIX
CTpaH.

B cBeTe Takoro momxona 3akoH
0 PBIHKE KamuTajla BBeJ oOIiue
YCIIOBHS ACSITEIbHOCTH MHBECTH-
LIUOHHBIX OOIIECTB, OTpaXKaro-
IIMX MOJENb PperyJupoBaHMs,
OCHOBAaHHOW Ha MpUHIUNAX H
NPUMEHEHUH NPYACHLHAIBHOTO
Haa3opa HanmonanpHOM KOMMC-
cueit. Tak, Ilomoxenue o mpy-
JNEHIIUATbHOM  PEryJlHpOBaHUHU
nestenbHoctn  OIYU  Tpebyer
OT 3THUX OOINECTB pa3pabOTKU U
NPUMEHEHUs psAJa BHYTPEHHHUX
OpOLEAYp W MOJUTHUKH B LENIX
obecreueHrst 3amUTHl WHTEpe-
COB JepikaTeNield Jojiel y4yacTus,
OTHOCSILIUXCSA K BHYTPEHHEH Op-
TraHU3alHuM JeSTeIbHOCTH, OLEH-
KH COOTBETCTBHUS, BHYTPEHHEMY
aynuTy, 3QQGEeKTUBHOMY MEHE]-
JKMEHTY PHUCKOB, YIPaBJICHHIO
KOH(JIMKTaMU HWHTEPECOB, HOP-
mam mnoseaeHus. Kpome Toro,
[Tonoxxenne o TPO3pavyHOCTH H
ny6onuynoctu OKWUIBb u OAYU
BBOAUT TpeOOBaHUS K DPAaCKpHI-
THIO HMHpOpManHuK OOILIECCTBEH-
HOCTH O ACATENbHOCTH H yCIexax
OKMUIIB, a takxke sl MPOBEPKHU
JIOCTOBEPHOCTH M TOJHOTHI HWH-
dbopmarnuu, MpeoCTaBICHHON
HanmoHanbHOM KOMHUCCHH.

— Ha d¢one nBuxkenuss Pe-
cnyoauku MoagoBa nmo mnyTH
eBpomeiickoii MHTerpauvu H
noagnucanus Cornamenuss 00
accounaunu ¢ EC, BeposiTHO,
AJIsl pa3padoTKM JaHHBIX HOP-

MATHBHBIX AKTOB He00X01MMO
BHMMATEJIBHO U3YYHTh M PYKO-
BOACTBOBATHCSI  eBpoONeiicKuM
3aKO0HOATeJbCTBOM...

— Hecomuenno. 11 3akoH o pbIH-
Ke KaluTajla U Ipyrue CBsI3aHHbIe
C HUM HOPMATHBHBIC aKThl MpPHU-
3BaHbl YCTPAHUTh PACXOXKACHUS
B HbIHEIIHEM 3aKOHOJATEIbCTBE B
9TOH cdepe, yUUTHIBAs 3aKOHO/A-
TEJIbHBIE HOPMBI H OIIBIT EBpomneii-
ckoro coro3a. llenp 3akiogaercs
B ONTHUMHU3ALUM DPETYIUPYIOLIEH
1 HaJ30pHOM 0a3bl A MOJOTYET-
HBIX opraHu3anui. Tak, nmpu pas-
paboTke yKa3aHHBIX IOJOXKEHUI
OBLIM yUTEHBI, B IIEPBYIO OUEPEb,
HopMmbl  JlupextuBbl  2009/65/
CE or 13.07.2009 Espomneiickoro
napiaamenTta u CoBeTa IO KOOp-
JIUHAIUU 3aKOHOJATENbHBIX, pe-
[JIAMEHTApHBIX W aJMUHHCTpA-
THBHBIX MOJIOXECHHU I B OTHOILICHUH
opraHusanui KOJIJIEKTUBHOT'O
WHBECTUPOBAHUS B LIEHHBEIE Oy-
Mmaru (OKHIIB), a Takxxe apyrue
eBpoIIeiickiue HOPMAaTUBHBIE AKThI,
taxue kak Jupexktusa 2010/43/UE
Komuccun ot 1 urons 2010 roga
0 BBeJEHUU B jaeiicTtBue Jupek-
tuBel 2009/65/CE EBpomneiickoro
napinamenta u Cosera 00 opra-
HHU3aIUOHHBIX TPEOOBAHUAX, KOH-
¢GbnuKTaX MHTEPECOB, NpaBUIIaX
MIOBEJICHUsI, YNPaBICHUHU pHUCKa-
MU U COAEP)KaHUU COIVIALIEHUS
MEXJy Jeno3uTapueM U oolie-
CTBOM IO ympasieHuto, [lonoxe-
Hue (UE) Ne583/2010 Komuccuu
oT 1 uronsa 2010 roga o BBeneHUe
B neiictBue Jupexktussr 2009/65/
CE Espomneiickoro mapiaMeHTa u
CoBeTa 0 KJI104€BOH nHGOpManUu
JUIs. ”HBECTOPOB U YCIIOBHSIX, KO-
TOpPBIE JTOJKHBI OBITh BHITIOJHEHBI
ISl TIOCTaBKU HMH(OpManUy st
WHBECTOPOB MM IIPOCIEKTa Ha
YCTOWYHMBOW OCHOBE, Kpome Oy-
Ma>KHOM, MJIM IPU MIOMOIIY caiTa,
a TaK)e O EeBPONEUCKON NpaKTHKe
B 3TOH 00J1acTH.

Ilepenoxxenue HupexktuB EC
SIBIISIETCSL OJJHOM M3 MPEATIOCHUIOK
pa3BUTHS PbIHKA KanuTana Pecmy-
Omuky MonioBa # COBMECTUMOCTH
HaIMOHAJIBHON MOJIENIU PEryIHpo-
BaHUS C MOJICJISIMH DPEryJupoBa-
Hus cTpaH EBpormeiickoro coro3sa.

— IlpoBoasiTes JIM KOHCYJIBTA-
MU M IKCNEPTH3bI 10KYMEHTOB
B Pa3JHYHBIX rOCYAapCTBEHHBIX
yupesxkaeHUsIX NpHu pa3padoTke
HOBBIX HOPMATHBHBIX AKTOB?

— Koneuno. B cooTBercTBUM C
nosoxxkeHusiMu  3akoHa «O Hop-
MaTHBHBIX akTax [IpaBuTenbcTBa
U JPYTUX OPraHOB LEHTPaJIbHOM
U MECTHOW MYyOJUYHOW BIIACTHY,
yKa3aHHbIE MPOEKTHl MPOLLIH
KOHCYJIbTallUW B KOMIIETEHTHBIX
U 3aUHTEPECOBAHHBIX YUpeK[e-
HUSX: MHHHCTEPCTBE (DHHAHCOB,
MHUHUCTEpPCTBE HKOHOMHKH, Ha-
LUOHAJIbHOM ©OaHke MOoJI0BBI,
Acconpanuu 0aHKOB MOJIIOBEI,
HanyonanbHOM LEHTpE 3alllUThI
JUYHBIX JaHHBIX, locymapcTBeH-
HOIl perucTpallioHHOM manare,
Cpeou WIEHOB OKCIEPTHOTO CO-
Beta npu HK®P. Kpome Toro, B
LEJSIX MPOBEPKH COBMECTHMOCTH
yKa3aHHBIX HOPMAaTHBHBIX aKTOB
C EeBpONEHCKMMHU HOpMamu Obliia
cOCTaBlieHa CBOJHasi Tabnuua co-
OTBETCTBHSI €BPONEHCKUM AHUPEK-
THBaM, OTIHpaBiieHHass B LleHTp
rapMOHHU3AIUN 3aKOHOAATENbCTBA
Ha U3YYEHHE U IKCNIEPTHU3Y, OTKY-
J1a ObLI MOTy4eH MOJI0KUTEIbHBII
OT3BIB.

Cnyscoa ceasu
¢ 00Ulecmeennocmoio
HK®P
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3avapa BANAH:
Hapo BHeANATh MOACNH,
nomoraiowmive mecTHou cucreme CCA

HNHTEpPBBIO C HCIIOJIHUTEIbHBIM
nupexktopoM LlenTpasibHoii
ccyno-coeperaTeIbHOM
acconuanuu Uniunea Centrala
Anyapaom baaan.

— C caMoro MoMeHTa CO3AaHHUS
accouuanuu  Uniunea Centrala
Bbl roBopu.In 0 MOCTOSSTHHOM MO-
HCKe MojeJieli, KOTOpble MOIYT
NPUAATH UMIIYJIbC JeSTeJbHOCTH
opranmsanmii B CeKkTope ccCyao0-
cOeperareJibHbIX accouuanuii.
H3BecTHO, YTO B KOHIE NMPOLILIO-
ro roaga Bel nmocernau Ioabmy ¢
padouum BuzuToM. MHTepeceH
HAM MOJIBCKHIl ONBIT, MOKeM JIH
MBI OTTY/J1a YTO-TO MEePEHATH?

— CroxHO cKa3aTh ceiyac ¢ yBe-
PEHHOCTBIO, YTO M3 IOJBCKOW CH-
CTEMBl KPEIUTHBIX COI030B MOXHO
TIEPEHSTH OIBIT JUIS Halllel CHCTEMBI.
KoneuHo, B 9T0ii cTpaHe OYEeHb pas-
BUTa CHUCTEMa KPEIUTHBIX COIO30B,
npaktudecku [lonpma 3aHrMaeT BTO-
poe mecto nocite 'epmanum. [Toatomy
OIIBIT TOJIIKOB KpaifiHe IOJIe3eH HaM.
Ho xorna peds 3aX0quT 0 TOM, 4TOOBI
YTO-TO MEPEHATH, UM METOIBI pabo-
TBI, WM ONpe/eJIeHHbIe HOPMBI, HaZ0
YUYUTBHIBATL U cneumbmcy pa3BUTHUA
Hamel crpanel. KoneuHo, MBI BepHY-
muck u3 [onpmm ¢ HabopoM upeit, Ho
JpyTroe IeJo KaK UX BHEAPSATH y HAC B
Pecrry6nuke Monosa.

Xody, 4TOOBI MEHS TNPaBHIBHO
noHsnu. B MompmaBckoil cucreme
ccymo-cOeperaTenbHbBIX  accolua-
LII/Iﬁ HE€ HYXHBI IIEPEMEHBI TOJIBKO
panu mepemeH. OHU TOJXKHBI OBITH
(YHKIMOHATBHEL, HO, HECOMHEHHO,
HAaIll CEKTOP HYXKIAAeTCsl B UMITYJIbCE,
KOTOpBIH 3aCTaBUT €ro JIBUTAThCA,
cTaTh 60JIee KOHKYPEHTOCIIOCOOHBIM
B CPaBHEHUHU C APYTHUMH (HHAHCO-
BEIMH OpTaHU3aMsIMH, OCOOEHHO
OGaHKaMu.

Mpeicny nocetuts Ilonbmy nos-
BHJACh U «Oiaromaps» HEKOTOPBHIM
JIUPEKTOpaM acCoLUalHi, KOTOpbIe
xopoio ycrpounuck. C onHOH cTo-
POHBI, HEKOTOPBIE U3 HUX IIOHUMAIOT,
9TO OaHKH OBICTPO aJaNTHPYIOTCS K
POCTY PBIHKA U MOCTENEHHO YBOIST
Y HUX KJIHUCHTOB, HO OHU HE 3HAIOT,
YTO JIeNaTh, YTOOBI N3MEHUTB CUTYa-
nuto. Kak mpaBmto, aupexTopa acco-
[Ualui BO3JIaraloT OOJIBIIYI0 YacTh
BHUHBI HA TO, YTO KPEAUTOPBI HE XOTAT
nX (MHAHCHPOBATh, BPOJE KaK OHH B
0e3BBIXOAHOM MonoxkeHnn. C npyrou
CTOPOHBI, UX HE MHTEPECYeT pa3BuU-
THUEC, BCAb OTO 3HAYUT B3ATh 60m>me
puckoB, Oompmuii 00bEM PabOTHI.
[IpuxoguTcs MHOTAA CIBINIATH, YTO
OynyT paboTaTh CTOJBKO BPEMCHH,
ckonbko cmoryT. IToaTromy Ham mo-
HaJoOMIICS OIBIT CTPAH, TJ€ CUCTEMA
KPEAUTHBIX COIO30B pa3BHTa. MHeE
XOTENOCh, YTOOBl  YIpPAaBISIOMINE
acCOLMalUsIMHU, KOTOpbIE MNOEXaJH
BMecTe ¢ HamH B [lonbury, yBuaenu u
00paTHYIO CTOPOHY MEIali, a UMEH-
HO CYIIECTBOBAaHWE BO3MOXHOCTEH
JOCTHYb POCTA B paMKax I0IyOaH-
KOBCKOM CHUCTEMBI.

—Yrto 60b11e Bcero Bac Bmeuar-
JINJIO B OJILCKOW CHCTEMe KpeauT-
HBIX COI30B?

— S Buzmen pexiaMHBIA mUT: «20
JIeT — oT | 4jleHa K 2 MHJUIMOHAM
yjaeHoB!». BOT 3TO BreuaTisronui
pocT B cucteme, KOTOpas, KCTaTH,
paboTaeT UCKIIOUUTEIbHO Ansg (u-
3MYECKUX JIUII!

Camoe, HaBepHOE, TJIABHOE, 4TO
BIEUATIISIET — 3TO CaMbIil KPYNHBIN
kpenuTHbeId coro3 [lompmu SKOK
Stefczyka, YbM aKTHBBI COCTaBIsi-
10T 7,2 MIIpI 3JIOTHIX, U3 KOTOPBIX
4 MIpA 3JI0TBIX HWHBECTHUPOBAHBI

B 3aiimbl. Pasymeercs, 3TOT CoO103
KpYyIIHee JII000ro MOJIJABCKOro OaH-
ka. SKOK Stefczyka nacumTreiBaeT
6osee 700 COTpYyIHUKOB H yIIpaB-
nset okojo 400 ¢duauanamu, Kax-
OBl TOA OTKPBIBAETCS MPUMEPHO
20 HOBBIX (DUIHATOB B TOPONAX, TIC
€CTb paboune MecTa JJIs HaceIeHUsl.
Kcratn, nmonsckue KpeguTHBIE COIO-
3bI BBIJIAIOT 3aMMBI M JIJIS1 CETBCKOTO
XO35HCTBA, XOTS 3TOT BUJ KPEIUTO-
BaHUs HE NPHOPHTETEH. 3a MOCIen-
HUe 1Ba roga Komuccus mo Haazopy
notpeboBanga y 3TOro KpeIUTHOTO
COI03a YBEIMYNTh YCTaBHBIM KaIlu-
TaJj, II09TOMY €T0 aKTHUBBI HE PAaCTyT,
Oyly4M HampaBICHHBIMH Ha POCT
coOctBeHHOoro kanutana. B Ilons-
me TpeOyroT, 4ToObI COOCTBEHHBIH
KaIluTaJl COCTaBJIsLI OKOJIO 5% OT ax-
THBOB KPEAMTHOTO coto3a. J{is cpas-
HeHusd, B Mongose 310 TpeboBaHue
cocraBisieT 10%, 9TO orpaHUYUBAET
OBICTPBIIl POCT MOJIABCKUX CCYHO-
cOeperarebHBIX acCOIUALNH.

— KakoBbl cnenuguyeckue yep-
ThI NOJBCKOH CHCTeMBbI, KaK OHA
padoraet?

— Hcropust moabCKUX KPEIUTHBIX
COIO30B JIOBONBHO HHTEpecHa. B
1992 rony nmpu HHHIIMATHBE TPOQCO-
103HOTO JBYOKEHUS «COJINapHOCTD)
ObLI CO3/aH JeTapTaMEHT, 3aHUMaB-
IIWHCS TPHUBIECYCHUEM BKJIAJOB Yy
CBOMX WICHOB M UX KPEIUTOBAHHEM.
ChHavana wieHsl mnpodcoro3a IuIa-
TUJIH B3HOCHI 3TOMY JIeMapTaMeHTY.
To ecTh 3TO TakWe HPHUHYTUTEIb-
HEIE COEpEeKEeHUS, KOTOpBIE MOTOM
BBIJJABAJINCh KaK KPEIUTHl CBOMM
yjeHaM. 3ateMm, B 1996 roay 3toT ne-
TapTaMeHT OTAEIHIICS OT MPOo(Coro-
30B, U OBLTH CO3JJaHBI HE3aBHCHMBIC
OpraHu3alli — KPEJAUTHBIC COO3BI
npu noaxaepxkke USAID. Coorset-
CTBEHHO, OBIITH IPOBEICHBI CEpPhE3-
HEIe peOopMBI, BHEAPCHBI HOPMBI U
dbopmel gestensHOCTH, Kak B CIITA.
Kpome Toro, 6buta BeiOpana dopma
KPEANTHBIX COI030B, TaK KaK J0 TEX
TIOp OHHM OCHOBEIBAJINCH Ha 3aKOHE O
KOOIIepaIny.

COOTBETCTBEHHO, ObLII pa3paboTan
W TPHUHAT 3aKOH O KOOHMEPATHBHBIX
cOeperarenbHO-KPEIUTHBIX Kaccax.

Tlonbckass cuctema  pa3BUBaiach
O4YeHb JAMHAMH4YHO. B HacTosmee
BpeMs B [lonblie neldcTByeT OKOJIO
55 KpeIUTHBIX COHO30B, UX UHTEpE-
cel TonaepxuBaeT HarnumonanpHast
accolManus KOOIepalHuu KpeauT-
HBIX cowo30B mmn KASA Krajowa.
VY Hee Takue ke QyHKIUH, KaK U y
LEHTpaJbHON accouuanuu Moijo-
BBI, OHa yTIPaBIsAeT QPOHIOM JIHKBUI-
HOCTH M 3aIIHIIAET HHTEPECH CBOUX
YIEHOB, MpellaraeT HW3MEHEHUs B
3aKOHOJIATEIbCTBO. YUPEIUTEIIMU
KASA Krajowa BBICTYNarOT KPEAHUT-
HBIE COIO3BI, OHA SIBISETCA YaCTHOMN
opranusanueit. Jlo 2012 roma ona
npuHUMasia (UHAHCOBBIE OTYETHI
y KPEIUTHBIX COIO30B, NPOBOJMIIA
SKOHOMHYECKHIl aHamM3, JaBaia
pexomennanuu. K Tomy xe ona 3a-
HUMaJIaChb HAJ30pPOM 3a CEKTOpOM,
obnamas Jake NMpaBOM HA3HAUCHMS
¥ CMEIIEHUS TUPEKTOPa KPEAUTHOTO
coro3a. JTa ke OpraHW3anus BbIJa-
Bajia M OT3bIBaJa JIMLIECH3UH KPEIUT-
HBIX c01030B. B 2012 roxy 3akon ObL1
W3MeHEH, U QYHKIUS HaJg30pa mepe-
nia kK rocyaapcersy. Eciu mo cux mop
BKJIJIbl TapaHTHPOBAINCH CTPaxo-
BOI KOMITAaHHMEH, TO HAUMHAS C 3TOTO
Tofia, KPEAUTHEIE COI03bI yUaCTBYIOT
B CO3JaHMM TapaHTuUiiHOTO (oHIa
BKJIaJIOB, KOTOPBIH YIpaBIIsSeTCs TO-
cynapctBoM. To ecTb TrocyaapcTBO
rapaHTHPYeT BKIAAbl HACEICHUS U
B 0aHKax, ¥ B KPEIUTHBIX COIO3aX.
KASA Krajowa mo-npexxHemy moiy-
YaeT OTYETHI COI030B, IPOBOJUT aHa-
13, JaHHBIe npencTaBiseT Kommc-
cum 1o Hajxzopy. Komuccust Moxet
JlaBaTh PEKOMEH/AIIMH OTHOCHUTEIb-
HO Pa3BUTHSI 3TOTO CEKTOPa, 0COOEH-
HO €CJTH BBISBICHBI HAPYIICHUS HIIN
MPOOJIEMHEIE TTOKa3aTel.

— I'-n basnan, kak 3alIMIIAOTCS
HHTepechbl KPEAUTHBIX COI030B?
Jocraroyno Jim 'y HannonajbHoii
accolMALUM PbIYaroB BJMAHUA?

— Koneuno! I Bctpeuasncs ¢ [1as-
aoM [I'pKeuuk, HCIONIHUTEIbHBIM
nupexropom NACSCU B Bapma-
Be. OnHOW U3 €ro OCHOBHBIX 3a-
Jaud SIBISETCS MPEICTaBUTENbCTBO
WHTEPECOB KPEAWTHBIX COIO30B B
napinamente u Cosete EBponsl. On

CIIEAUT 3a TeM, YTOOBI CTpaTerws
pPa3BUTHA KPEIUTHBIX COIO30B CO-
BIAJalla CO CTpaTeTHueil pa3BUTHI
crpansl u EC. Kpome Toro, o Ha-
OpSIMYI0 y4acTByeT B pa3paboTke
nupekTuB EC, 4T00B 3TH HOPMBI HE
HapyIINUIN JeSTeIbHOCTh KPEeauT-
HBIX COI030B.

Berpeuancs s u ¢ Bukropom Ka-
MUHCKH, BuLe-Tipe3naeHToM KASA
Krajowa, KoTOpEIif OTBEeHaeT 3a Haf-
30p. OH paccka3ana o MeXaHU3Max MO-
HUTOPHUHTIA JESITENBHOCTU COI030B, O
TOM, KaK OCYILIECTBISETCS B3aUMO-
nericteue ¢ Komuccueit no nanszopy.
Hansta crnenmansHas agBoKaTckas
KOHTOpa, KOTOpasl aHaJIU3UpyeT IOo-
CIIEACTBHUSl PETYIUPYIOUINX HOPM,
TaKk Kak cBs3u Mexay Komuccueit
0 HaJg30py M CHCTEMOH KpeauT-
HBIX COI030B OTHOCHUTENIBHO HOBBIE,
a Kommuccuss paspabaTsiBaeT HOp-
MaTHBHBIE aKTHI B cepe AesTels-
HOCTU KPEJUTHBIX cor30B. K Tomy
Ke €CTh U JHI0, OTBETCTBEHHOE 3a
cBsi3u Mexay Komuccueil mo Hamzo-
py 1 KASA Krajowa, koTopoe mpen-
JaraeT IONpPaBKM B HOPMAaTHBHBIE
aKThl, 3allULIAIONUEe U IPUIAIOIINe
CTaOMIBHOCTh CHCTEME KPEIUTHBIX
COIO30B.

Kaxk u 8 Momose, KASA Krajowa
MOXKET YUpeXKIaTh U Apyrue HuHaH-
COBBIE OpPraHU3alMHU AJIs YIIPOIIEHHS
IesTenbHOCTU. B HacTosmee Bpems
OJIHA M3 TAaKWX KOMIIaHUH 3aHIMaeT-
csl MOJAEP)KKOM MOJBCKUX KPEAUT-
HBIX COIO30B. 3aTeM OblNTa co3iaHa
KOMITaHHS, KOTOpast 3aHUMAeTCs HC-
KJIIOYHTEIBHO PEeKJIaMOH MPOAYKTOB
U ycIoyr KpeIuTHBIX cor30B. EcThb
TaK)Ke U KOMITaHUs, B KOMIETEHIUIO
KOTOpOH BXOAHT OIIEHKA PHCKOB M
yIpaBJIeHUe KPEIUTHBIMHE JeNaMu, a
TaK)Ke BO3BPAT MPOOIEMHBIX KPEau-
TOB. X0Tenoch Obl crenaTh HEOONb-
II0€ 3aMedYaHue: 3Ta KOMIIAHUS Ipo-
BOJHUT «JIMArHo3» 3aiiMOB M MOXET
pPEKOMEHI0BaTh BbIJAUY KpeauTa,
XOTSI OKOHYATEIbHOE PELICHUE MpH-
HaJISKUT KpeAUTHOMY coio3y. Ipy-
rasi KOMITaHUs 3aHIMAaEeTCsl SMUCCHen
U ynpasieHueM kapT VISA s kpe-
JUTHBIX COIO30B, OHA OOCITyKHMBaeT
6onee 400 repmuHanoB. YacTth 3THX
TEPMHUHAJIOB MOOMIIbHBIE, OHH TIepe-
MEIIalTCsl B 00BEKTHl TypU3Ma, TaKk
kak KASA Krajowa u KpenuTHbIe
COIO3BI 3aHUMAIOTCS TYPHCTUIECKHU-
MH yCIyraMH AJIsl IByX TYypHCTHYe-
CKMX YacTHbIX komnaHuil. EcTe eme
U HHBECTHIIMOHHBIN (QOHI.

— Hackoabko auBepcuguunupo-
BaH NopT¢eb KPeTUTHBHIX COI030B
Honabmu? Kakue ycayru ouu npe-
JOCTABJISIIOT, KAKHX HeT y Hac?

— Onn He paboTalT Kak 0OMeH-
HbIE KAacChl, @ B OCTAaJbHOM IpeJ-
JaraloT KJIUEHTaM ITHPOKUH BBIOOp
OpOAYKTOB M yciuyr. MX KiueHT
MOXET BOCIIOJIb30BaThCS MpaKTHUe-
CKH BCceMU (PUHAHCOBBIMH yCIyTraMu
HIpH IIOMOIIM CBOETO KPEIUTHOTO
coro3a. B mepByro ouepenb, MOXeT
MOJTYYUTH 3a€M, UCTIONIB30BaTh OaH-
KOBCKYIO KapTy, HONYYHUTh YCIYyT'H
CTPaxoBaHUS U TypU3Ma, MOXKET I10-
JTy4UTh TIOUTY, CAENATh BKIAAbl U
Tak jJalee.

Xody 3aMETHTh, YTO MOIBCKHE
KpeIUTHBIE COIO3Bl HE PabOTaloT C
opuauecKkumMu unamu. Ilpencra-
Butenu KASA Krajowa coobuminmy,
YTO OTHOIICHHS ¢ KOMIAHHUSIMH BIIe-
KYT 32 c000if MHOTO PHUCKOB, OCOOCH-
HO 9TO OBLJIO 3aMETHO B NEPEXOAHBII
MEePHOJI, KOTOPBIH ObLIT OYEHB CIIOXK-
HBIM JUISI TOJNBCKOH SKOHOMHKH.
XOoTsT HEKOTOpHIe IpeACTaBUTENN
KPEIUTHBIX COI030B OTMEYajH, YTO
xoTenu Obl paboTaTh ¢ 3KOHOMHUYE-

CKAMHU areHTamu, JUisi 3TOTO Tpe-
OyeTcst paspenienue Komwuccuu 1o
HaJ30py.

— Konkypennusi Tam Takas ke
JkecTkasi, kak U B PecnyOiuke
MouapaoBa?

— JlefiCTBUTENBHO, KOHKYPEHLMS
¢ 0AaHKOBCKHMM CEKTOPOM y HUX Ta-
Kas JKe HaIpsDKeHHas, TeM Oolee
9YTO 3TO CTajJo eme Ooxblne Omy-
aThcs MOCIe TOro, Kak KpemauT-
HbIE COI03bl IEPElIH MOX Haa30p
rocynapctsa. Komuccus mo Hagzo-
Py TOCTOSHHO BHOCHT H3MEHEHUS
B CYLIECTBYIOIIME HOPMAaTHUBHBIE
aKTBl, 3aTPYOHSS JeATEIbHOCTH
C01030B. MBI OBLIIM yIUBIIEHBI TEM,
YTO JONS 3afiMOB B aKTHBAX COIO-
30B WJIM B JENO3UTaxX COCTaBIAET
nBe Tpetu. OHM HaM OOBSCHHUIH,
4TO ceifyac UM TpedyeTcs MHOTO
nukBUAHOCTH. Heckonbko Mecsmes
Hazax Komuccus 3asBuia, 4T0 CH-
cTeMa KPEeIUTHBIX COI030B Hebe3-
ONacHa, TaM €CTh IMpPOOJIEeMBbl, HaJ-
30p TpebyeT COBEpUICHCTBOBAHMUS,
Tak kKak KoMuccuM HY>XHBI 1OTI0JI-
HUTEJIbHBIE pblYaru JJIsd OCYILIEeCT-
BJIeHUs Haxazopa. [locne Takux 3a-
SBJICHUH KINEHTHI Ha4a Il CHUMATh
CBOM cOepekeHus B colo3ax. 3a ABe
HeJleau MOoTpeboBaoCh OrPOMHOE
KOJINUECTBO JIMKBUAHOCTH, TaK Kak
SKOK Stefczyka Briman 6oxee 1%
BCEX BKJIAJIOB, TO €CTh OKoyo 60
MHUJIJIHOHOB 310THIX. To, uTo SKOK
Stefczyka BeImepkanm 3TO HCHBI-
TaHHEe, TOBOPHUT O €r0 CHJIe U CTa-
OMJIBHOCTH CEKTOpa B IEJIOM.

— EcTb Jin, no Bamemy MHeHHu1o0,
KaKue-Jin0o coBHajeHusi B Jesi-
TeJbHOCTH MOJILCKUX COK30B U ac-
couuannii MoJigoBb1?

— Bnawane cucrema co030B He
BKJIOYana dTU 55 opraHu3anui.
Korna ona Oblia co3gaHa, TakKux CO-
1030B OBLIO OKOJIO TpexcoT. C mosB-
JICHHEM 3aKOHa cucTeMa Oblia peop-
raHn3oBaHa u ykpemeHa. A KASA
Krajowa BHeciia BecOMBIl BKJIal B
OIIEHKY W HAaA30p CHCTEMBI, YTOOBI
He ObuIM pactpadeHsl ¢GoHasl. [lo-
JSAKA CTONKHYJINCH IPAaKTHYECKH C
TEMH ke MPOoOJIeMaMu, YTO U MBI, TO
€CTh Y HUX TOXXE OBLIN HAPYIICHUS,
(apUIMBBIC TOTOBOPHI U TaK jajee.
Bce 310, KOHEUHO, yHapHio 1Mo cu-
creme, o ee UMIKY. Ho cutyanuto
MPEOIOJICITH, TI0 OOJIbIICH YacTH, MO-
tomy uto KASA Krajowa mpunsna
pAO paguKaJbHBIX MEp, MOBJIEKIITUX
3a co00 Ba)KHbIE Ha TOT MOMEHT
MOCTCACTBUSA IS PA3BUTHSI U YKpe-
IJICHUSI CHUCTEMBI KPEIUTHBIX COIO-
30B [lompmu. SIcHO, 4TO TONBCKas
CHUCTEMa MpOILIa Yepe3 CEPhe3HYI0
peopraHu3aimio, YTOObl JTOCTHYH
CEeroJHAIIHEr0 TOJOXeHUs. MHe
OBl XOTEJIOCh, YTOOBI MOJIIABCKHE
ccyno-cOeperarenpHble  accolua-
AU MIEPSHSITH MHOTOE U3 MOJIBCKOTO
OTIBITA Pa3BUTHUA.

CamMoe BaxHOE — 3TO TO, YTO CH-
cTeMa er)ll/lTHbIX COH30B HOJ’I]:LI_[I/I
y4acTByeT B co3laHuM (oHma ra-
panTupoBanus BkiIanoB. I EC pe-
KOMEHJIYyeT WUMETh CHJIbHBIN rapaH-
THHHBIA (QOHZA, BMECTO IBYX-Tpex
cnabeix ¢Qonnos. IloaToMy, MBI Ha-
JIeeMCsI, YTO HAITH MPEJIOKEHUS 110
co3gannio ®oHma rapaHTHPOBAHUSA
cOeperaTeNbHbIX BKJIaJ0B OyAyT
nonaepxkanbl  HanuonanbHOH KO-
MHCCHEH 10 (QUHAHCOBOMY DBIHKY,
MapJaMeHTOM W IPYTHMH TOCyaap-
CTBCHHBIMHU YUPEKICHUSIMU, YTOOBI
cnenath cuctembl CCA Ge3omnacHee
U CHIIBHEE.

beceoosana
Junua INTATOH
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HanuoHaabHBIH 0aHK
MoJinoBbl noTpaTui 664 murH
noasapos CIIIA u3 BaJloTHOTO
pesepsa B 2014 roxay,
HANIPABJEHHBIX HA MOAIEPKKY
MOJIZABCKOro Jesi. OnmHako

pe3yJbTaToB He BU/IHO, TAK
KaK TOJIbKO HAa MPOLLJIOi
He/lesle HAMOHAJILHAS BAJIOTA
ob0ecnenunaack Ha 5,5% nporus
poauapa CIIA u ynana no
16,76 ness. Camoe uHTEpecHOe
10, yT0 HBM yBepser,

4YTO BCe MO/ KOHTPoJIeM, a
o0ecieHMBaHNe HOCUT IIPOCTO
Ce30HHBIH XapaKTep.

Ha ¢one cepbe3Hbix HHOISIIIHOH-
HBIX OXHJAHHH B pe3yibrare obe-
cueHuBanus jesi, HBM yBennuun B
nexabpe MpoIIIoro rojia CTaBKy pe-
(UHAHCHUPOBaHMSA Ha TPH IIPOLEHT-
HBIX IMyHKTa — 110 6,5% TOOBBIX.

Oxonomuueckuil sxcnept I'eopre
Kocrannake cuuraer, uto neiicTBus
LEHTPaJbHOrO0 OaHKa HOCAT Xao-
TUYHBIH, PAa3pO3HEHHBIN XapakTep,
He orBevaromui peanusam. C Teo-
petuyeckoii M QyHIAMEHTaNbHOU
TOYKHU 3PEHHS, KOT/la CTaBATCS Orpa-
HUYeHHs B Buze 0a30BOif CTaBKH 1O
KpenuTaM, AOJDKEH IanaTh O00BEM
nokynku. C ogHoit cropons;, HBM
Gourcs nedasiuny, a ¢ Apyroi — yse-
JIUYHMBaeT CTaBKy peduHaHCHpPOBa-
Hus. «Korma ysemmumBaercst 6a3o-
Basl CTaBKa, 3TO IPOBOJIUTCS C LEJIBIO
BBIBECTH C PBIHKA HALMOHANBHYIO
BaJIOTYy. DTO 3HAYUT, UTO y JIIOzei
He OyJeT IeHer, 9TOOBI KYIIUTh TOBa-
pbl ¥ IpOAYKTHL. M 3TO npsiMoii nyTh
K neQIIsLuu, 9TO CHU3UT moTpediie-
HUE».

Yro kacaercs obBaina nes, I. Ko-
CTaHJaKe YBEPEH B TOM, YTO IIPOKC-
XOJSIIEee C JIeEM — 3TO B TOM UHUCIIE
BOIIPOC KPEIHTa, BRIJAaHHOrO Banca
de Economii n Banca Sociala, odu-
nHMajabHO cocrtasistomero 3,5% ot
BBII, a umenHo 4,8 Munnuapaa jgees.
B pesynbrare BBIZAHHOTO KpeanTa
Ha PBIHKE MOSBUJIOCH MHOT'O JIMKBHJI-
HocTH. HBM BTOpOIi IeHb BBIOpachI-
BaeT B OonplinX 00BEMax €Bpo U
JOJIapBI, BBIBOJS JICH, YTO U BEI3BaA-
JIO TAaHUKY Ha PHIHKE.

«Kypc nest x nomapy abcypieH,
Belb Ha MEXIYHapOJHBIX PBIHKAX
COOTHOIIICHUE E€BPO/AONITAP CEPhE3-
HO CHU3WJIOCH ¢ 1,39 B peBpaie mpo-
uwioro roja 1o 1,12 Ha npouuioi He-
nene, a B Mounose, HA060pOT, €BpO
MOOPOXKAI), — OOBICHIII IKCIEPT.

U
DKOHOMHUCT yTBEPXkKIAaeT, 4YTO B
MOMEHT MOSIBJICHUS €BPO Ha MEXKAY-
HApOIHOM pBIHKE Aoijap ObLT Ha-
MHOI'O CHJIbHEE €BpONeHCcKol Ballto-
TBI, TTO3KE €BPO OTBOEBAJ IO3UIIMH
u poctur B aexabpe 2007 roxa 1,61.
3areM Kypc HEYKJIOHHO TIOJI3 BHH3.
MBI yBEpPEHHO MOXEM TOBOPHTH,
YTO COOTHOIICHUE EBPO/moiIap o0y-
ciaBnuBaeT obecleHUBaHuUE eBpo. B
Pecny6nuke MongoBa B MpoLLIOM
TOZLy €BPO JOPO’KaJ 10 OTHOUICHHUIO
K JIOJIIapy, 9TO OBLI MCKYCCTBEHHBIN
KYpC, ¥ TAKUM 00pa30M BBIPOC Kypc
nest k eBpo. C yera mpomuioro roma
Ha MEXJIYHApOIHBIX PBIHKaX €BpO
Hayay obecreHuBaTbes, B Monjgoe
e pacTeT Kypc Jies K 1oiu1apy, U To,
YTO MPOUCXOIUT B MOCIIETHEE BPEMS,
9TO W3 psJa BOH BBIXOMSIIUE COOBI-
tus. «Korma Ha MEXIyHapOIHBIX
PBIHKaX COOTHOLICHHE E€BPO/I0JLIap
majgaeT, y Hac, Ha000OpOT, eBpoOIeH-
CKasl BaJIOTa I0POXKaeT. A el ynan
10 OTHOILICHHIO ¥ J0JITIApY U €BPOY.

I' Kocrannmake mnpeanoiaoxuI,
YTO Ha CaMOM JIejie JoJiap Ha MoJ-
JIABCKOM BAaJIFOTHOM PBHIHKE JIOJKEH
CTOMTHh Ha YPOBHE SHBaps-GeBpas
MPOLIOr0 TOAa C HEe3HAYUTEIbHbI-
MH KOJIeOaHUSIMH, a KypC Jiest K €BpO
JIOJKCH OBITh PAacCYUTAH HUCXOMS
U3 COOTHOIIEHHs €BpO K A0JIapy
Ha MMPOBBIX pbIHKax, Beap HBM
3asBISAET, YTO MECTHBIH BaJIOT-
HBIl PBIHOK WCIIBITHIBACT BIIHSHUC
MPOUCXOJANINX B MHPE COOBITHIA.
«Pecniybnnka MonoBa Huyero He
MPOU3BOANT, HYTOOBI YAEPKHUBATH
eSO, 1a  KaKas MOXKET OBITh
nedusnus, eclM HUYero He IpPOM3-
Bonutcsa? Ecnu ecth mepenpounsBoa-
CTBO, TOTJ]a MOXET OBITh JCQIIAIHS.
B MongoBe UMIOpT U 1I€HBI BBILIE.
VY nHac ecnu ueHsl ynaayTt Ha 50%,
HUYero He OyzeT, Beab OHU B § pas
BBIIIE, YeM B CTpaHaxX peruona. U
korga HBM roBoput, 4To ecTh aed-
NANMs, 3TO Hempabaa. Tak MOXeT
TOBOPUTBH TOJBKO TOT, KTO HE 3HAET
9KOHOMHKH H CTPYKTYPHI IICH».

Uro kacaeTcs pe3ysibTaToB 00Ba-
na nes, nmo mueduro I. Kocranmaxke,
CI0KHO 4YTO-TO IMPOTHO3HPOBATH B
OTHOWICHUHU OyIylero Kypca Jes,
eClIM Bce JIeNAeTCs CYOBEKTHBHO,
0 MPHKA3y U MO YbCH-TO MPUXOTH.
Kypc He ¢popmupyeTcs B 3aBHCHMO-
CTH OT CIpoca W TPEJIOKEHUs, a
YCTaHABJIHMBACTCS Xa0TUYHO. «UTo
KacaeTcs COOTHOIICHUS E€BPO/IoiI-
nap, oHo BepHeTcd K 1,25-1,28, xoTs
TEHJICHIINS YKa3bIBaeT Ha OoJee HU3-
Kyt orMmerky B 1,075. EBpo pesko
00eCLIeHUTCS B CIIEAYIOIINE J1BA-TPU

roja, 3aBepIIMB, TaKUM 00pa3oM,
uukya B 10-15 jet, 4yTo abCcomMOTHO
HOPMAJIBHO IS BATIOTHOTO PHIHKA.

Buopen I'sipOy, nupextop MuCTH-
TyTa PHIHOYHON JKOHOMHUKH, CUUTA-
€T, 4TO B Pe3yJIbTaTe BMEIIATEIbCTBA
HBM Ha BamlOTHOM pBIHKE B IENSAX
TIOA/ICPXKKH Jiesl, BAJIIOTHBIC PE3EPBHI
CHHM3MIIUCh, KaK U B IIPOILJIOM TONY,
XOTSI TEHJACHLUH B 3TOM CMBICIIE
xyxe. HBM ysxe motparuin 6onee 20
MiH poinapos CIIA.

«Bce xe, B nmonrocpouyHoii mep-
crekTuBe mnpobineMa obecueHUBas
nest ciloxkHa. Bee ynupaeTrcs B To,
410 B MonjoBe HET (yHKIMOHAIIb-
HOI 5KOHOMHUKH, MBI BCET1a YKCIIOP-
TUpOBaNM pabouylo CHIIy BMECTO
JKCIIOpTa TOBApoOB M yciyT. Peciry-
O6mmka MomnmoBa 3aBHCHT OT Tpax-
IaH, paboraromux 3a pyOexom, a
60% nepeBonoB noctynaroT u3 Poc-
cur. OHU CHU3STCS M3-3a CIOXKHOI
SKOHOMHYECKOH CcHTyanuu u obe-
cieHUBaHus pyois. B aTom cmbicie
MHUTPAHTBl MPOCTO OTKaXyTCs pa-
6oTaTh 3a MeHbIIME JACHBIU. Jlpy-
ruM (GakTopoM SBISETCS HKCIOPT U
aMmbapro, BBeneHHOe Poccueit, kpome
TOTO, HaJI0 YYUTHIBATh M Xa0C B MOJI-
JAaBCKOW OaHKOBCKOW cucteme. Peun
HJET 0 KpeauTe, BeIJanHoM Banca de
Economii.

CerogHs MHOIALMA COCTaBISACT
4,8%, a O6a3zoBas craBka — 6,5%, ee
YBEJIMYEHUE — ITO YK€ MHQUIALHAS.
DTO MoOBIEYET 3a cOoOOU MoIOpOKA-
Hue kpeautoB. HBM cBoumu neii-
CTBHUSIMH MOXET NPHUIATh yCKOPEHUE
nauanuu. B 2012 rony nentpans-
HBIH OaHK YCHJIMJI WHOIALUIO», —
cuntaet ['pipOy.

Jupexktop MHCTUTYTA pHIHOYHOU
SKOHOMHKHM TIOJIaTaeT, YTO HEu3-
O0exHO TocienyeT WHQISIIUOHHOE
JaBJIEHHE, 3TO MOXET elle Oonblie
YXYAMIUTh 3KOHOMHYECKYIO CHTya-
nuio B crpane. VH(usanus, B KoHIE
KOHIIOB, 3TO CJIEJICTBHE IIOXO Pa3BHU-
TOH SKOHOMHKH, OTCYTCTBHE MPOU3-
BOJICTBEHHBIX MOIIHOCTEH.

Ha npomuoit nenene HBM s
YCIIOKOEHUSI BAJTIOTHOTO PHIHKA BITHII
40 maH gonnapos CLIA, HO pe3yib-
TaTOB HE BUAHO, TI0OKa, KaK TOBOPST
WI'POKU Ha pHIHKe, LleHTpobaHk He
3aMHTEPECOBaH B MOJOPOKAHUY JIes.
WHaTepBeHnnn 0aHKa MM3EpHBI U
TMPOBOASTCA 1O yKaske. B mpomuiom
rony HBM noTpatun u3 BaJltoTHOro
pe3epBa 664 muH posutapos CLIA, a
6 saBapsa 2015 roma oduumanbHbIe
BaJIFOTHBIE pe3epBBI cOcTaBUIN 2,129
MHUJUIHAp/A JIOJJIAPOB.

Buxkmop YPCY

3a mocJsienHue 3 roaa NOJIOKUTEIbHYIO
AMHAMMKY YJKOHOMHYECKOU U (PMHAHCOBOM
PeHTa0eILHOCTH 3aPEeruCTPUPOBAIN
TOJbKO 3 3 11 akumoHepHBIX 001ECTB,
MOABEI0OMCTBEHHbIX MHHCEIbX03Y

Mo daHHBLIM MuHUCMepcmea ceslIbCK020 x03silicmea U nuuwje-
eoli npombiwneHHocmu, e 2012-2014 22. MosOXUMENLHYIO
duHaMuKy 3KOHOMUYecKolU u ¢huHaHcoeol peHmabenbHocmu
3apeaucmpupoeainu AO Barza Alba (100% akuyut npednpusmusi
npuHadnexxam 2ocydapcmey), AO Tutun CTC (dons 2ocydap-
cmea 90,81%) u AO Franzeluta (52,51%).

AHanm3 3KOHOMWUYECKOW PeHTabenbHOCTU aKLMOHEPHBIX 06LLECTB nokasarn,
y10 B 2012 I. camblil BbICOKUI NOKa3aTerb YPOBHS SKOHOMMYECKOW peHTa-
6enbHocTy cocTaensan 29,4% (AO Tutun CTC), 8 2013 1. ¢ nokasatenem 7,8%
nupepom ctano AO Barza Alba, B 2014 r. ¢ nokasatenem 6% (no mutoram
9 mecsueB) Takke nuanpyeT Barza Alba. CTout oTmMeTuTh, 4TO Ha BanaHce
MuHcenbxo3a TaKkke Haxo4aTCcs creaytoLme akumoHepHble obLiectsa: Kom-
6uHat BuH Cricova, Haxopsiieecs B npouecce pectpyktypusauum AO Aroma,
TabayHo-tbepmeHTaunoHHas ¢abpvka B OpreeBe, KumHeBckuin kombu-
HaT 3epHoBbix npopykToB, AO Vinuri-laloveni, AO GLASS CONTAINER
COMPANY, AO Cereale-Cahul, FnmoasHckuii KOHCEPBHLIN 3aBOA.

Takke coobuaercs, yto 10 13 29 rocnpeanpuATU, HaXoQsaLWMXcs Ha ba-
naHce MuHcenbxosa, B 2012-2014 rr. 3apernctpupoBany peHTabenbsHoCTb
npogax B pasmepe 20%; Ha 8-Mu rocnpeanpusaTusxX ypoBeHb peHTaberb-
HoCTW akTnBoB npeBbicun 20%, Ha 6-Tn rocnpeanpUSATUSX YpoBeHb (OMHAH-
COBOW peHTabenbHOCTM Obin He MeHee 15%.

EBPP HamepeH yBeJIHYNTH
J0JII0 cBOero yyactus B «Victoriabank»

Eeponelickuli 6aHk pekoHcmpykyuu u paseumusi (EBPP) eo-
moe yeenuyums ceoto G0JII0 8 Karnumasne KoMMep4ecko2o 6aH-
Ka «Victoriabank», mpembe2o no eenu4uHe 6aHka e Mondoee, c
uesnib0  8occmaHoesieHus1 aghghekmueHocCmu KoprnopamueHo20
ynpaesneHusi 6aHka u yny4weHusi e20 huHaHCOB8bIX Noka3ameJiel.

EBPP, kotopomy cenyac npuHagnexut 15,06% akumoHepHoro kanutana
«Victoriabank», nogan 3asBky Ha BO3MOXHOe AOBeOEHWE 3TOW Jonu Ao
50%. OaHHas 3asBka 6bina ogobpeHa perynstopom. Mpu atom EBPP ewwe
He onpegenui TOYHbIX MapaMeTPOB YBENMUYEHNS CBOETO MakeTa, YTo Oyaet
3aBUCETb OT CUTYaLN Ha PbIHKE.

EBPP npuHMmaeT gaHHble Mepbl B CBS3W C MPUOCTAHOBNEHUEM CyAOM
MonHoMouMiA coBeTa ampekTopoB «Victoriabanky», B pesynbrare yero akuuo-
Hepbl, B TOM yncne EBPP, He moryT BNusTb Ha KoprnopaTuBHOe ynpasrieHne
«Victoriabank».

[upekTop AenaptameHTa uHaHcoBbIX MHCTMTYTOB EBPP no Monpgose,
YkpauHe, benapycu n 3anagHbim BankaHam eHpu Paccen otmetun: «Mbi
nocTaBunu nepeg cobon 3agady 3HauMTeNbHO YBENUYNTL HALLy A0S0 B Ka-
nutane «Victoriabank». 310 NO3BONMT Ham BOCCTAHOBUTbL KOPMNOPaTUBHOE
ynpasneHue B BaHKke, MMEIOLLEM CUCTEMHOE 3HAYeHWe AN MOJAABCKOro
6aHKOBCKOro CeKTopa, ¥ OTCTOATb HE3aBUCUMBIA U MPOECCHOHANbHbINA
XapakTep ero AeATeNnbHOCTU, HAaLEeNeHHOW Ha KOMMEPYECKMI YCMeX».

EBPP ctan akumnoHepom «Victoriabank» B 1995 rogy Hapsigy ¢ ero yupe-
antensmu, 4tobel nogaepkaTb MECTHbIA 6aHK, paboTaroLmii Ha KoMMepYe-
CKUX MPUHLMNAaX B COOTBETCTBMM C BbICOKAMM CTaHOapTaMu KoprnopaTtvs-
Horo ynpaeneHus u aenoson atuku. Korga B 2006 rogy CoBeT AUPEKTOPOB
«Victoriabank» okasanca nop KOHTPONEM Henpo3payHbIX aKLMOHEPOB,
Henpuemnembix Ans EBPP v gpyrux akuuoHepoB, 3TW nnaHbl 6binu pac-
CTPOEHbI.

«[Mpobnembl ¢ MPO3pPaYHOCTLI0 M Ka4€CTBOM YMNpPaBMNEHUS B MOJAABCKOM
6aHkoBCckOM cekTope MonzgoBbl Hapsgy co crnabon cyaebHow cuctemon
HEeraTMBHO CKa3blBAKOTCA Ha WHBECTWULMOHHOW MPWBMEKATENBLHOCTU U CTa-
6unbHOCTH hMHAHCOBOrO cekTopay, — aobasun rocnoguH Paccen.

«MbI npogomkum paboTtatb B TECHOM COTPYAHWUYECTBE C MONAABCKUMU
BMIACTAMMU U PErynsTopoM C Lienblo 06ecneyeHnst Takoro NoIoKEHMS, Kor-
[a TONMbKO Npo3payHble, YBaXKaemble M HadexHble MHBECTOPbI MO Obl
ObITb akLMOHepamMun MonaaBckux 6aHkoB. BaHKOBCKWIA CEKTOP JOMKeH pa-
6otatb Ha 6naro sakoHOMMKM MoMAoBEI, @ He B y3KWUX MHTEPECaX OTAENbHbIX
rpynny.

B npowwnom rogy npaBuTensctBo MongoBbl NpeanpuHANO Liary no pe-
hopmmpoBaHWio OenoBoN Cpedbl M MOBbILEHWIO KavyecTBa ynpaBneHus,
B TOM yucne B 6aHKoBCKoW cdepe. B cOOTBETCTBUM C MEMOPaHOYMOM O
B3aUMOMNOHMMaHWKW, nognucalHeiM ¢ EBPP, cTopoHbl goroopunuck yupe-
OUTb €OMHbIN, YHUWLMPOBAHHBIA, YHWBEPCAMNbHBIA M MOMHOCTHIO Npo-
3payHblil PEECTP aKLUuii MOnOaBCKMX GaHKOB. OTO MO3BOMWUT MHBECTOPAM,
kpegutopam, CMW 1 o6LLecTBEHHOCTM nonyyatb AOCTYN K MHCOpPMaLumn o
BnagenbLax 6aHKoB.

Bcneacteue psaga HenpospayHbiX Onepauuin C akuusmMyv MOngaBCKUX
6aHkoB, EBPP, B NpoLunoM oguH U3 KpynHeWLwmnx KpeamTopoB 6aHKOBCKOM
cuctembl MongoBbl, 0TKa3ancs OT 3aKIHYEHUS HOBBIX CAENOK C 6aHkaMu C
Henpo3payHoii cucTemoii cobCTBEHHOCTU. PrUHAHCMpOBaHWE BaHKOBCKOMO
cekTopa co cTopoHbl EBPP cokpatunock B YeTbipe pasa — ¢ bonee yem 40
mnH espo B 2010 rogy ao HemHorum 6onee 10 mnH eBpo B 2014 rogy. dpy-
rme MexayHapofHble hrHaHCOBbIe opraHu3aLmn, Kotopble BMecte ¢ EBPP
COCTaBMSIOT CaMbl MMaBHbIN MCTOYHUK JOMNFOCPOYHOrO (hMHAHCMPOBAaHMS
6aHKoBCKOW cucTeMbl MonaoBbl, Takke NPUOCTaHOBUNM (PMHAHCMPOBaHUE
MECTHbIX 6aHKOB, NpUHaZNexaLlmx Hempo3payHbiM COBCTBEHHMKAM.
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