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Sdptamdna trecutd, Guvernul a aprobat
proiectul de lege privind creditele de
consum. Documentul respectiv prevede

conditii mult mai dure pentru institutiile
financiare bancare §i nebancare in ceea
ce priveste transparenta in activitatea lor

de creditare, fiind prevazute si sanctiuni

corespunzdtoare.

Proiectul Legii privind creditele de
consum stabileste cerinte clare, univo-
ce si echitabile care reflecta si asigura
protectia consumatorului (persoana fi-
zicd) la contractarea creditului de con-
sum care nu are tangenta cu activitatea
de intreprinzator. Domeniul de aplicare
a legii se extinde inclusiv la tipurile de
contracte precum cele garantate prin
ipotecd, inchirierea si leasingul etc.
Pana acum, in Republica Moldova nu
a existat o lege care sa reglementeze in
mod special creditele de consum. Mai
mult decat atat, au fost identificate un
sir de probleme 1n domeniul creditelor
bancare pentru consumatori si modul
de prestare de cdtre bancile comercia-
le si sectorul nebancar a acestui tip de
servicii financiare datorita carentei le-
gislative. Problemele se refera, in pri-
mul rand, la formele diferite si neuni-
ficate de informare a consumatorului
despre conditiile contractuale (in asa
fel nu e posibild compararea ofertelor)
si lipsa unor reguli transparente referi-
toare la modul de calcul al dobanzii, in
special a celei flotante (consumatorii
in momentul incheierii contractului de
credit nu cunosc care va fi suma tota-
12 pe care vor trebui s-o achite pentru
creditul respectiv).

»Persoanele fizice vor avea posi-
bilitatea, inainte de a lua decizia de
a contracta un credit la o banca sau
alta, sa fie informate complet. Legea
stabileste drept cerintd foarte clara
ca debitorul sa aiba toatd informatia
obiectiva. De asemenea, se introduce
dreptul la revocare. Astfel, chiar daca
a fost semnat un contract, debitorul,
in primele 14 zile, va avea dreptul sa
il revoce. Legea interzice creditorilor
de a stabili ulterior alte comisioane
si stabileste plafoane pentru anumite
comisioane, pe care creditorii le per-
cep de la debitori”, a mentionat Vale-
riu Lazar, ministrul Economiei.

Toate institutiile de creditare vor fi
obligate sd se conformeze cerintelor de
dezvaluire a informatiei privind pro-
dusele financiare si sd asigure plasarea
pe pagina-web oficiala existenta unui
calculator ce determina costul total al
creditului. Conform noilor prevederi,
reprezentantii  bancilor comerciale
vor trebui sa acorde toate informatiile
necesare despre prevederile contrac-
telor in vederea acordarii creditelor
de consum cu cel putin 15 zile inainte
de semnarea contractului. In acelasi
timp, creditorul nu va avea dreptul sa
modifice prevederile contractului pe
parcursul rambursarii creditului sau
sd majoreze taxele si comisioanele.

Astfel, refuzul de a prezenta sau
prezentarea incompletd a informatiei
preliminare incheierii contractelor de
credit se va sanctiona cu o amenda de
la 50 Ia 100 de unitati conventionale,
aplicate persoanei cu functie de ras-
pundere si de la 200 la 300 de unitati
conventionale, pentru o persoana ju-

ridica. Totodatd, majorarea sau apli-
carea nejustificatd a comisioanelor
si taxelor se va amenda cu 50-100 de
unitati conventionale, in cazul per-
soanei cu functie de raspundere i cu
200-300, in cazul persoanei juridice.

Potrivit proiectului de lege, clientii
institutiilor financiare vor beneficia
de o serie de drepturi chiar din faza
precontractuald. De fiecare data cand
solicitd informatii despre orice produs
de creditare, clientul va primi de la
functionarul bancii sau organizatiei ne-
bancare un formular standardizat care
sa cuprindd detaliile importante ale
acestuia. Formularul precontractual
standard va contine informatia despre:
rata dobanzii aferente creditului, fixa
si/sau flotantd, modalitatea de calcul
a dobanzii (formula de calcul si trans-
parenta acesteia), informatii privind
orice costuri incluse in costul total al
creditului (comisioane, procente de
deservire etc.), dobanda aferenta credi-
tului si dobanda anuala efectiva, durata
contractului de credit, pretul actual si
valoarea oricarei plati in avans; valoa-
rea totala platitd de catre consumator si
valoarea ratelor. Deci, potentialul client
are posibilitatea sa analizeze cu atentie
costurile creditelor oferite de fiecare
institutie in parte si sd compare mai
multe oferte Tnainte de a lua decizia.
Lucru care, de altfel, poate elimina si
riscul de supraindatorare al clientului.
Formularul standard va fi eliberat gra-
tuit clientului cu cel putin 15 zile nain-
te de semnarea contractului de credit.
in plus, clientul va primi si proiectul
contractului de credit, pentru a studia
clauzele contractuale Tnainte de a soli-
cita imprumutul. De asemenea, clien-
tul are dreptul rambursarii anticipate
a creditului, fara ca acesta si fie con-
ditionat de anumite plati sau numar de
rate. Totusi, creditorul este 1n drept sa
solicite si el o compensatie rezonabila
si justificatd pentru costurile aferente
rambursarii creditului. Daca perioada
dintre rambursarea anticipata si rezili-
erea contractului este mai mare de un
an, consumatorul va achita 0,5% din
marimea creditului si 1%, in cazul in
care perioada este mai mica de un an.

Documentul interzice urmatoarele
plati si comisioane: majorarea comi-
sioanelor si tarifelor, cu exceptia celor
impuse de legislatie, introducerea si
perceperea de noi taxe decét cele pre-
vazute 1n contract, comision de depu-
nere a numerarului pentru plata ratei
de credit, comision pentru sumele
retrase din credite, alte tarife i cos-
turi atunci cand consumatorul doreste
schimbarea datei de scadenta a rate-
lor, cét si la solicitarea garantiilor.

Proiectul de lege privind creditele
de consum urmeaza a fi discutat in
Parlament. Daca va fi adoptata, legea
urmeaza sa intre in vigoare in decurs
de sase luni.

Lilia PLATON

http://lwww.capital.market.md
Miercuri, 16 ianuarie 2013
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Sumarul tranzactiilor bursiere
din saptamana trecuta

Volumul tranzactiilor bursiere in perioada 9-11 ianuarie 2013 a consti-
tuit 13,2 mii lei. In total, au fost inregistrate 20 tranzactii cu actiunile a
2 emitenti.

Pe piata interactiva a bursei (Sectia de Baza) a fost efectuata o tranzactie
cu actiunile companiei ,Drum-11” (Cimiglia). Pretul de piata al acestor actiuni
ramane stabil la nivelul de 3 lei.

Pe piata directa a bursei (Sectia Tranzactiilor Directe) au fost inregistrate
tranzactii de vanzare a actiunilor ce apartin unitatilor administrativ-teritoriale.
Primdria s. Crigcduti raionul Dondugeni a vandut pachetul de 1,94% din acti-
unile companiei ,Intrerpinderea de reparatie si deservirea tehnicii” la pretul de
14 lei per actiune.

Bursa de Valori a Moldovei presteaza servicii de consulting in domeniul
activitatii licentiate (bursiere). Informatii la telefonul: 022 27-76-36.
www.moldse.md Bursa de Valori a Moldovei
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Valuta Rata | Cursul
Euro 1 16.2626
Dolar S.U.A. 1 12.1844
Rubla ruseasca 1 0.4030
Hrivna ucraineana 1 1.4965
Leu romanesc 1 3.7010
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PIATA VALORILOR MOBILIARE

PIATA PRIMARA

in anul 2012 pe piata primara au fost atrase investitii
prin intermediul a 113 emisiuni de actiuni in valoare de
1105,05 mil. lei, ce este cu 284,27 mil. lei sau cu 20,5%
mai putin decit in anul precedent (Tabelul nr. I).

Cele mai mari volume ale emisiunilor de actiuni au
fost inregistrate in lunile ianuarie (217,87 mil. lei), mai
(182,99 mil. lei) si octombrie (200,77 mil. lei) (Diagra-
ma nr. 1). 7 societdti pe actiuni au inregistrat un volum
de 563,76 mil. lei (51% din volumul total al emisiunilor),
inclusiv: .M. ,,GLASS CONTAINER PRIM” S.A. —
193,09 mil. lei, I.M. Combinatul de Vinuri Spumante
si de Marca din Chisinau ,,VISMOS” S.A. — 80,97 mil.
lei, Compania de Asigurari de Viata ,,SIGUR-ASIGUR”
S.A. — 64,70 mil. lei, I.M. Societatea Internationala de
Asigurari ,,MOLDASIG” S.A. — 60,00 mil. lei, B.C.
,UNIBANK” S.A. - 60,00 mil. lei, S.A. ,REGIA APA
CANAL-ORHEI” — 60,00 mil. lei, B.C. ,,COMER-
TBANK” S.A. — 45,00 mil. lei.

Volumul investitiilor strdine, atrase prin emisiuni de
actiuni in anul 2012 a constituit 428,27 mil. lei, sau 39%
din volumul total al emisiunilor.

in decembrie 2012 au fost inregistrate 10 emisiuni de
actiuni in valoare de 97,11 mil. lei., inclusiv o emisiune
de actiuni la infiintarea societatii pe actiuni in valoare
de 2,15 mil. lei si 9 emisiuni suplimentare de actiuni in
valoare de 94,96 mil. lei (Tabelul nr. 2).

Volumul emisiunilor de valori mobiliare in decembrie
2012 este cu 32,4% mai mic fatd de volumul inregistrat
in luna similara a anului precedent (Tabelul nr. 3).

PIATA SECUNDARA

in anul 2012 pe piata secundari au fost efectuate 4398
tranzactii in volum de 1251,50 mil. lei. Volumul tran-
zactiilor s-a micsorat fata de nivelul anului precedent cu
688,50 mil. lei sau cu 35,5% (Tabelul nr. 4).

in decembrie 2012 pe piata secundara au fost efectu-
ate 447 tranzactii cu valori mobiliare in volum total de
149,10 mil. lei, inregistrindu-se o crestere de 1,9 ori fata
de luna similara a anului precedent (Diagrama nr. 2).

Volumul tranzactiilor bursiere inregistrate in decem-
brie 2011 constituie 50,89 mil. lei sau 34% din volumul
total al tranzactiilor inregistrate pe piata secundara (Di-
agrama nr. 3).

Ponderea tranzactiilor inregistrate pe segmentul bur-
sier constituie 33% din numarul total al tranzactiilor
(Diagrama nr. 4).

In anul 2012 CNPF a inregistrat 21 prospecte ale ofer-
telor publice pe piata secundara a valorilor mobiliare,
inclusiv 18 oferte de procurare si 3 oferte de vinzare a
actiunilor.

In decembrie 2011 CNPF a inregistrat prospectele
urmatoarelor oferte publice ale valorilor mobiliare pe
piata secundara:

— oferta publica de preluare obligatorie, initiata de
ofertantul “Moldprodinvest” S.R.L., obiectul careia il
constituie procurarea a 65 415 actiuni ordinare nomi-
native emise de Societatea pe actiuni “Intreprinderea
pentru colectarea cerealelor din Rediul-Mare” (IDNO:
1003604006833, r-nul Ocnita, s. Rediul Mare), la pre-

tul de 10,00 lei per actiune, cu termen de actiune de 30
de zile din data anuntarii (Hotarirea CNPF nr. 51/1 din
07.12.2012, Monitorul Oficial 254-262/1557, 14.12.2012);

— oferta publica de preluare obligatorie, initiatd de
ofertantul Valeriu Macari, obiectul careia il constituie
procurarea a 411098 actiuni ordinare nominative emise
de Societatea pe actiuni “Automobilist-Balti” (IDNO:
1002602005282, mun. Balti, str. Sofia, 27), la pretul de
0,50 lei per actiune, cu termen de actiune de 30 de zile din
data anuntarii (Hotarirea CNPF nr. 52/1 din 14.12.2012,
Monitorul Oficial 263-269/1577, 21.12.2012);

— oferta publica de preluare obligatorie, initiata de ofer-
tantul GRAZER WECHSELSEITIGE VERSICHERUNG
AKTIENGESELLSCHAFT, obiectul céreia il constituie
procurarea a 565 actiuni ordinare nominative, emise de
Intreprinderea Mixtd Compania de Asigurdri “GRAWE
CARAT ASIGURARI” S.A. (IDNO 1004601000125,
mun. Chigindu, str. Alexandru cel Bun, 51), la pretul
de 1438,75 lei per actiune, cu termen de actiune de 40
de zile din data anuntarii (Hotarirea CNPF nr. 55/2 din
27.12.2012, Monitorul Oficial nr. 1-5/7 din 04.01.2013).

PIATA BURSIERA

Pe piata bursierd in anul 2012 au fost inregistrate 1877
tranzactii in volum total de 623,29 mil. lei. Volumul
tranzactiilor bursiere s-a majorat de 2,6 ori comparativ
cu anul precedent.

Informatia privind tranzactiile efectuate in anul 2012 cu
valorile mobiliare emise de catre societatile pe actiuni in-
cluse in listingul bursier este prezentata in Tabelul nr. 5.

in decembrie 2012 pe piata bursiera au fost inregistra-
te 149 tranzactii in volum total de 50,89 mil. lei. Rulajul
bursier s-a majorat de 1,9 ori fata de cel inregistrat in
decembrie 2011 (Diagrama nr. 5) si de 1,4 ori fata de
luna precedentd a anului curent.

SEGMENTUL EXTRABURSIER

in anul 2012 pe segmentul extrabursier au fost inre-
gistrate 2521 tranzactii in volum de 628,21 mil. lei. Vo-
lumul acestor tranzactii s-a micsorat de 2,7 ori compara-
tiv cu anul 2011. Aceasta scadere este, in mare masura,
rezultatul diminuérii: de 6,7 ori a tranzactiilor efectuate
in temeiul hotaririlor judecatoresti, de 4 ori a tranzac-
tiilor de vinzare-cumparare, de 2,9 ori a tranzactiilor
ca aport la capitalul social si de 2,5 ori a tranzactiilor
de succesiune a valorilor mobiliare la dizolvarea sau
reorganizarea actionarului persoanei juridice. Ponde-
rea tranzactiilor sus-mentionate in anul 2012 constitu-
ie 72,3% din totalul tranzactiilor extrabursiere fatd de
95,6% in anul precedent (Tabelul nr. 6).

In decembrie 2012 pe segmentul extrabursier au fost
inregistrate 298 tranzactii in volum de 98,21 mil. lei.
Volumul acestor tranzactii s-a majorat de 11,8 ori com-
parativ cu luna noiembrie 2012 si de 1,9 ori in raport cu
indicatorul din luna decembrie 2011 (Diagrama nr. 6).

Comisia Nationald a Pietei Financiare:

MD 2012, m. Chisinau, bd. Stefan cel Mare, 77,
tel. (37 322) 227695, www.cnpf.md

Directia relatii externe si dezvoltare:

tel.: (37 322) 859430

Tabelul nr. 1 Volumul emisiunilor de valori mobiliare in 2008-2012 (mil. lei)

Tipul emisiunii 2008 2009 2010 2011 2012 2012 fatd de 2011
Emisiuni plasate la infiintarea societétilor pe actiuni 18,87 26,16 5.58 26,23 356,22 De 13,6 ori mai mare
Emisiuni suplimentare de actiuni 795,28 618,01 851,78 1363,09 748,83 54,9%
Total 814,15 644,17 857,36 | 1389,32 | 1105,05 79,5%
Tabelul nr. 2 Emisiunile de valori mobiliare inregistrate
in Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare in decembrie 2012
Numérul de | Valoarea nomi- | Pretul de pla-| Nivel
D . Coqul ISIN Ia‘I valo- Suma" emisiu- valori mobili- nalé‘a ung! va- | sarea ung! de co-
rilor mobiliare nii, lei are plasate, lori mobilia- | valori mobili- | tare la
unitati re, lei are, lei BVM
Emisiunile de actiuni, plasate la infiintarea societatii pe actiuni
S.A. ,REUNION GRUP” MD14REUN1001 2150040 71668 20 20
Total 2150040 71668
Emisiuni suplimentare de actiuni
S.A. “DRUMURI-RISCANI” MD14UMRD1003 13889160 1388916 10 10
B.C. ,UNIBANK” S.A. MD14UNIB1005 60000000 300000 200 200 |
C.A. “GARANTIE" S.A. MD14GANE1008 4500000 4500 1000 1000
Compania Moldo-Greaca ,MICHAILIDES TOBACCO
MOLDOVA” S.A. MD14TOBA1005 331600 3316 100 100
S.A. “FLORENI" MD14FLON1004 5207670 520767 10 10
S.A. “PARCUL DE AUTOBUZE DIN BALTI™ MD14PAUT1001 459677 459667 1 1
1.C.S.“ECDL” SA. MD14ECDL1001 160700 1607 100 100
S.A. “UZINA TURNATORIE ARALIT” MD14ARAL1001 8992998 428238 21 21
Tntreprinderea alimentatiei publice ,,MAMALIGUTA" S.A. | MD14MAMA1005 1420000 1420000 1 1
Total 94961805 4527011
TOTAL general 97111845 4598679

*Modificarea valorii nominale a actiunii de la 10 la 11 lei

Tabelul nr. 3 Volumul emisiunilor de valori mobiliare in decembrie 2008-2012 (mil. lei)

Tipul emisiunii 2008 2009 2010 2011 2012 2012 faté de 2011

Emisiuni plasate la infiintarea societatilor pe actiuni 3,00 1,48 0,05 0,03 2,15 De 72 ori mai mare
Emisiuni suplimentare de actiuni 71,44 218,70 62,79 143,58 94,96 66,1%
Total 74,44 220,18 62,84 143,61 97,11 67,6%
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Tabelul nr. 4 Piata secundara, anii 2008-2012

Telefonul de incredere
Telefonul de incredere a fost creat in scopul conlucrarii mai eficiente cu societatea civila
in directia prevenirii cauzelor de abuz in serviciu comise anterior sau in prezent de catre
angajatii Comisiei Nationale a Pietei Financiare, precum si de catre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare, la piata asigurarilor si sectorul plasamente colective si
microfinantare. Examinarea mesajelor si luarea masurilor, in conformitate cu Legislatia
Republicii Moldova, sunt garantate.

Telefonul de incredere: (+373 22) 859-405. E-mail: info@cnpf.md

Indicator 2008 2009 2010 201 2012 2012 fata de 2011, %
Piata bursiera
Numarul de tranzactii (unitati) 3166 1570 2601 2046 1877 91,7
Volumul tranzactiilor (mil. lei) 996,78 141,22 267,89 241,97 623,29 257,6
Piata extrabursiera
Numarul de tranzactji (unitati) 228790 218267 3082 3267 2521 77,2
Volumul tranzactiilor (mil. lei) 1181,13 480,67 291,25 1698,03 628,21 37,0
Total piata secundara
Numarul de tranzactji (unitati) 231956 219837 5683 5313 4398 82,8
Volumul tranzactiilor (mil. lei) 2177,91 621,89 559,14 1940,00 1251,50 64,5
Tabelul nr. 5 Tranzactiile efectuate in anul 2012 cu valorile mobiliare emise
de catre societdtile pe actiuni incluse in listingul Bursei de Valori a Moldovei
= o Pretul unei acti- . Ponderea |,
é»g = uni, lei Pretul g ] actiunilor | § _ %
) ) : S=E | Volumul tran- mediual | §.d | tranzactionate | = 5
Denumirea emitentului Codul ISIN P § 51 Zactilor, lei . uneiacti- | & intofall |3 & %
o Min. | Max. | unilei | € | actunior |5 |2
= £ = emise %
Tranzactii efectuate prin mecanismul pietei interactive
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA | MD14AGIB1008 | 3651 4165610 1.1000 | 1250 | 1140,95 | 200 0,35 33 |1
SA “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 | 2207145 31920937 13,87 40 14,46 5 9,43 47 | 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 | 1222 360960 290 300 295,38 100 0,12 3|1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 | 34455 3945993 105 150 114,53 100 0,69 75 | 1
BC"UNIBANK’SA MD14UNIB1005 | 610000 231110700 378,87 | 378,87 | 378,87 | 200 100 22 |1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 | 2159 94558 35 48 43,8 10 0,01 711
IM “EFES VITANTA MOLDOVA
BREWERY”SA MD14VEST1003 9 3348 372 372 372 25 0,00 111
SA “BANCA DE ECONOMII” MD24BECM1000 | 692 699 1,01 1,01 1,01 1 0,23 2 |1
Total 271602805 190
Pachet unic (licitatie cu strigare)
MD14-
BC “BANCA DE ECONOMII” BECM1002 22500 900000 40 40 40 5 0,10 111
SA “FLOAREA SOARELUI" MD14FLAU1001 | 2469 123450 50 50 50 20 0,33 112
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe
Generale” SA MD14MBIS1000 | 3659 457375 125 125 125 10 0,04 111
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 | 9645 1253850 130 130 130 100 0,19 2 |1
Total 2734675 5
Oferta publica pe piata secundara
SA “FLOAREA SOARELUI" MD14FLAU1001 | 24733 1236650 50 50 50 20 3,34 2 |2
Total 1236650 2
Total general 275574130 197
Tabelul nr. 6 Structura tranzactiilor extrabursiere in 2011-2012
Volumul total al tranzactii- . Ponderea in volumul total al
Tipul tranzactiilor lor, mil. lei 20;31‘?‘; de tranzactiilor,%
2011 2012 ' 2011 2012
Vinzare-cumpdrare 136,29 33,63 247 8,0 54
Aport la capitalul social 634,09 221,64 35,0 37,4 35,2
Tranzactii in temeiul hotaririlor judecatoresti 555,10 82,37 14,8 32,7 13,1
Succesiunea valorilor mobiliare la dizolvarea sau reorganizarea actionaru-
lui persoand juridicd 296,87 119,33 40,2 17,5 19,0
Donatii si mosteniri 29,39 44,08 150,0 1,7 7,0
Rascumpararea valorilor mobiliare de catre emitent 29,95 92,27 310,1 1,8 14,7
Alte tranzactii 16,34 34,89 213,5 0,9 5,6
Total 1698,03 628,21 37,0 100,00 100,00

Decizii ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare

La 11 ianuarie 2013 s-a convocat sedinta Consiliului
de administratie al Comisiei Nationale a Pietei Finan-
ciare.

in cadrul sedintei a fost aprobati hotirarea cu privire
la modificarea Hotararii Comisiei Nationale a Pietei Fi-
nanciare nr. 50/1 din 30.11.2012.

Carezultat al monitorizarii executarii Hotararii Comi-
siei Nationale a Pietei Financiare nr. 51/4 din 07.12.2012,
Consiliul de administratie al CNPF a aprobat hotararea,
conform cdreia se prescrie repetat administratorilor
A.E.l. “CREDOSUCCES” prezentarea Comisiei Natio-
nale a Pietei Financiare, in termen de 15 zile lucrétoare
din data intrarii in vigoare a hotararii, a raportului spe-
cializat pentru trimestrul III al anului de gestiune 2012,
avertizandu-se administratorii A.E.I. “CREDOSUC-
CES” cu retragerea licentei pentru dreptul de a desfa-
sura activitate in domeniul asociatiilor de economii i
imprumut, in cazul nerespectarii prevederilor hotardrii.

In urma nerespectarii de citre A.E.I. “CREDOSUC-
CES” a cerintelor Hotararii Comisiei Nationale a Pietei
Financiare nr. 51/4 din 07.12.2012, Consiliul de admi-
nistratie a decis sa suspende operatiunile la conturile
curente si de depozit ale A.E.I. “CREDOSUCCES”, cu
exceptia operatiunilor de alimentare a conturilor nomi-
nalizate.

Examinand cererile §i materialele prezentate, Consi-
liul de administratie al CNPF a autorizat reorganizarea:

— Societatii pe actiuni “DRUMURI-CIMISLIA” prin
fuziune (absorbtie) a Societatii pe actiuni “DRUMURI-
LEOVA”si 1. S. “DRUMURI-BASARABEASCA”;

— Societatii pe actiuni “DRUMURI-LEOVA” prin fu-
ziune (absorbtie) la Societatea pe actiuni “DRUMURI-
CIMISLIA”.

De asemenea, a fost acceptatd inregistrarea in Re-
gistrul de stat al valorilor mobiliare valorile mobiliare
conform darii de seama privind rezultatele emisiunii su-
plimentare de actiuni ale Companiei de Asigurari ,,As-
terra Grup” S.A. 1n suma de 1 000 000 lei in numar de
1 000 000 actiuni ordinare nominative cu VN — 1 leu
din contul aporturilor banesti. Societatea are inregistrat
un capital social in marime de 15.008.888 lei, divizat in
15.008.888 actiuni ordinare nominative de cl. I cu VN —
1 leu/per actiune. Dupa majorare capitalul social va con-
stitui 16.008.888 lei, divizat 16.008.888 actiuni ordinare
nominative cu VN — 1 leu.

Totodatd, Consiliul de administratie al CNPF a aprobat
decizia cu privire la publicarea Ghidului Actionarului.

La fel, in cadrul sedintei a fost avizata inregistrarea de
stat a modificarilor operate in documentele de constituire
si in datele Companiei de Asigurari ,,ASTERRA GRUP”
S.A. inscrise in Registrul de stat al persoanelor juridice
privind majorarea capitalului social de la 15.008.888,00
lei la 16.008.888,00 lei prin emisiune de actiuni ordinare
nominative in valoare de 1.000.000,00 lei.

in urma examinarii cererilor depuse, Consiliul de ad-
ministratie a decis sa reperfecteze licentele:

— Intreprinderii Mixte Compania de Asiguriri
“GRAWE CARAT ASIGURARI” S.A. seria CNPF nr.
000668, eliberata la 30 august 2011 pe termen nelimitat
pentru dreptul de a desfasura activitate in domeniul asi-
gurdrilor (asigurari generale) si seria CNPF nr. 000097,
eliberata la 09 decembrie 2008 pe termen nelimitat pen-
tru dreptul de a desfasura activitate in domeniul asigura-
rilor (asigurari de viatd), prin substituirea anexei la licen-
ta cu: a) includerea urmatoarelor adrese de desfasurare
a activitatii licentiate: mun. Chisinau, com. Truseni, str.
Precup, 2; r-nul Anenii Noi, s. Hirbovit; b) excluderea
subdiviziunii amplasate pe adresa: r-nul Ceadir-Lunga,
s. Cazaclia, str. Lenin, 91;

— seria CNPF nr. 000668, eliberata la 30 august 2011
pe termen nelimitat pentru dreptul de a desfasura acti-
vitate in domeniul asigurarilor (asigurari generale), prin
substituirea anexei la licenta cu excluderea subdiviziunii
amplasate pe adresa: or. Edinet, str. Independentei, 48;

— Societatii pe Actiuni ,,MOLDASIG” seria CNPF nr.
000707, eliberata la 01 noiembrie 2008 pentru dreptul de
a desfasura activitatea in domeniul asigurarilor (asigurari
generale), prin substituirea anexei la licenta cu excluderea
unei adrese de subdiviziune amplasata pe adresa or. Un-
gheni, str. Nationala, 33 si includerea unor noi adrese de
desfagurare a activitatii: or. Hincesti, str. Chisinaului, 6; or.
Basarabeasca, str. Karl Marx, 76; mun. Balti, str. I. Franco,
19A; or. Otaci, str. Prieteniei, f/n (intrarea in vama);

— Societatii de Asigurari-Reasigurari “MOLDCAR-
GO” S.A. seria CNPF nr. 000687, eliberata la 30 mai
2011 pe termen nelimitat pentru dreptul de a desfasura
activitate in domeniul asigurarilor generale, prin substi-
tuirea anexei la licentd cu includerea urmatoarei adrese
de desfasurare a activitatii licentiate: mun. Chisinau, str.
Alexandru cel Bun, nr. 22, of. 17.

Deficitul balantei comerciale
a Moldovei cu tarile UE a crescut

In ianuarie-noiembrie 2012, deficitul balantei comerciale
a Moldovei cu tarile UE a constituit 191,9 mil. USD, fiind in
crestere cu 12,59 la suta in comparatie cu aceeasi perioada a
anului 2011.

Potrivit datelor Biroului National de Statistica, in ianuarie-noiembrie
2012 exportul cu tarile UE a insumat 921,8 mil. USD sau 46,7 la suta din
tot exportul, fiind cu 2,5 la suta mai mic in comparatie cu aceeasi perioada
din 2011. Totodata, importul marfurilor in Moldova din tarile UE a crescut
in aceasta perioada cu 3,5 la sutd — pana la 2 mird 133,7 mil. USD, con-
stituind 44,9 la suta din tot importul. in ianuarie-noiembrie 2012, cel mai
mult export moldovenesc s-a facut in Roméania — 322 mil. USD sau cu
7,8 la suta mai putin fata de perioada analogica a anului 2011. Romania
este urmata de ltalia — 187,9 mil. dolari (+0,4%), Marea Britanie — 76,2 mil.
dolari (-17,0%), Polonia — 68,9 mil. dolari (-12,2%), Germania — 65,3 mil.
de dolari (-34,6%), Bulgaria — 31,9 mil. dolari (-0,7%), Ungaria — 27,2 mil.
dolari (+30,6%), Franta — 25,4 mil. dolari (+31,1%). Cele mai mari volu-
me de importuri din UE au revenit Roméaniei — 572,8 mil. dolari (+10,1%).
Acesta este urmat de Germania — 349,7 mil. dolari (-3,1%), Italia — 297,0
mil. dolari (-6,0%), Polonia — 137,9 mil. dolari (+14,5%), Austria — 109
mil. dolari (39,2%), Franta — 95,7 mil. dolari (+24,4%), Ungaria — 81,7 mil.
dolari (-11,1%), Bulgaria — 71,5 mil. dolari (+20,8%), Marea Britanie — 53,8
mil. dolari (-7,7%), Grecia — 45,8 mil. dolari (-29,0%), etc.

InfoMarket

Pentru R. Moldova a intrat in vigoare
Acordul de comert liber cu cinci tari din CSI

Acordul privind zona de comert liber intre tarile membre ale
Comunitétii Statelor Independente (CSl), semnat in anul 2011 la
Sankt-Petersburg si ratificat de Parlamentul Republicii Moldova
pe 27 septembrie 2012, a intrat anul curent in vigoare pentru tara
noastra, informeaza MOLDPRES.

Inga lonesii, sefa Directiei generale politici comerciale a Ministerului
Economiei, a declarat astazi in cadrul unei conferinte de presa ca “intra-
rea in vigoare a Acordului va dinamiza relatiile comerciale regionale, va
facilita atragerea investitiilor, precum si schimbul de tehnologii si inovatii
intre statele semnatare, membre ale CSI. Péana la acest moment, Acordul
a fost ratificat de Federatia Rusa, Ucraina, Belarus, Armenia, Kazahstan
si Republica Moldova”.

Documentul contine prevederi similare cu celelalte acorduri incheiate
de tara noastra in cadrul Acordului Central European al Comertului Liber
(CEFTA), adaptat la specificul relatiilor comerciale din cadrul CSI, Tnsa
cu unele Imbunatétiri, ce vor contribui la asigurarea unui cadru stabil cu
statele CSI printr-o baza juridica simplificata pentru operatiunile comerci-
ale si un nivel mai ridicat de transparentd, prin includerea unor prevederi
conforme acordurilor OMC, a precizat sursa citata.

Noua redactie a Acordului privind zona de comert in cadrul CSI presu-
pune facilitarea comertului regional prin Tmbunatatirea relatiilor comerciale
intre statele semnatare, pastrarea taxei vamale zero la peste 10 mii grupe
de marfuri, prevede eliminarea graduala a taxelor pentru produsele care
fac exceptie din regimul de liber schimb, precum si neaplicarea noilor re-
strictii in comert. Datorita noului Acord este redus numérul de acorduri
existente bilaterale, ce reglementeaza relatile comercial-economice cu
tarile din CSI. Totodata, Acordul prevede mecanismele de solutionare a
litigiilor comerciale in cadrul platformei OMC si in limitele mecanismelor si
procedurilor agreate de parti.

De asemenea, Acordul prevede mentinerea taxelor vamale de export la
gazul natural, la materia prima pentru industria grea si pentru lemn din Ru-
sia. Exceptie din regimul de liber schimb se face cu Ucraina pentru zahar.
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Exportul pe piata UE si CSI:
Iﬂllllill!ﬂ sl prognoze

La sfarsitul lunii decembrie, in cadrul unei conferinte de presd,
viceministra de externe §i integrare europend, Natalia Gherman,
a enumerat actiunile de succes intreprinse pe parcursul anului
2012, in contextul procesului de integrare europeand. Analizdnd
situatia pe mai multe dimensiuni, viceministra a mentionat in-
clusiv evolutia procesului de negocieri cu UE privind constitui-
rea Zonei de liber schimb aprofundat si cuprinzator (ZLSAC) si

exportul pe piata europeand.

In acelasi timp, expertii economici
au analizat evolutia exportului pe cele
doud piete mari de desfacere — a UE si
a CSI, constatand o dinamica negativa
in exporturile Moldovei spre UE. Cu
toate acestea, afirma analistii de la Ex-
pert-Grup, acest fenomen nu ar trebui
sa stopeze negocierile privind constitu-
irea Zonei de Liber Schimb Aprofundat
si Cuprinzator. Evident, problema com-
inca persista, iar cresterea dependentei
exportatorilor moldoveni de economia
UE implica si anumite riscuri pe fondul
crizei economice curente din aceastd
regiune. in vederea minimizarii cos-
turilor si a maximizarii beneficiilor in
urma acestui proces este necesard o
modernizare substantiald a economi-
ei moldovenesti, recomandd expertii
intr-un studiu elaborat la finele anului
trecut.

Conform studiului, la finele anului
2012, exporturile spre UE s-au diminu-
at cu 6%-7%, in timp ce cele spre CSI
au crescut cu 2%-3% fata de anul pre-
cedent. Pentru 2013 ne putem astepta la
o recuperare moderatd a exporturilor,
cu o crestere de circa 5%-6% spre UE
si 8%-9% spre CSI, fata de anul pre-
duselor moldovenesti inca persistd, in
special din cauza adoptarii anevoioase
a standardelor europene de calitate si a
altor probleme institutionale specifice
economiei moldovenesti pe parcursul
intregii perioade de tranzitie. Doar in
rezultatul unei modernizéri substan-
tiale a economiei moldovenesti, tara
noastra va putea obtine beneficii ma-
xime 1n urma accelerarii procesului de
integrare economica cu Uniunea Euro-
peana.

In acest context, pentru a reduce ris-
curile semnarii Acordului, Ministerul
Agriculturii si cel al Economiei au pro-
pus o serie de instrumente de protectie:
Produse excluse de liberalizare; Con-
tingente tarifare; Diminuarea treptata
sau partiald a tarifelor; Instrumentul
de salvgardare; Stabilirea pentru unele
produse a perioadei de tranzitie de 10
ani (prerogativa RM).

SCURT ISTORIC

Incepand cu anul 2006 principala
piatd de desfacere pentru exportatorii
moldoveni a fost in mod constant Uni-
unea Europeand. Astfel, pana la finele
anului 2009, peste jumadtate din expor-
turile Moldovei erau orientate pe pia-
ta comunitara. Insd, incepand cu anul
2010, ponderea UE in totalul exportu-
rilor moldovenesti a inceput treptat sa
diminueze: dupa primele 10 luni ale
anului 2012 aceasta a constituit 46.5%,
in timp ce 1n aceeasi perioada a anului
precedent ponderea era de 49.3%. Mai
mult decat atdt, pe parcursul trimes-
trului IIT din 2011, pentru prima data
din ultimii 6 ani volumul exporturi-
lor spre CSI a devansat cel spre UE.
Aceasta ranversare a situatiei poate fi
interpretata in doua moduri: erodarea
competitivitatii producatorilor moldo-
veni pe piata comunitard drept urmare
a neconformarii cu standardele inalte
de calitate ale UE, sau criza datorii-

lor suverane asupra economiei EU, in
comparatie cu CSI, care au afectat in
mod corespunzator si cererea pe aceas-
ta piata.

“Daca prevaleaza primul factor, pro-
blema tine de deficientele sistemice ale
economiei moldovenesti si reprezinta
un semnal de alarma pentru autoritati-
le publice privind necesitatea dinami-
zarii eforturilor in vederea ajustarilor
institutionale si, in special, a adoptarii
standardelor UE de calitate. Deci, este
o problema internd pentru economia
moldoveneascd si, cel mai probabil,
tendinta respectiva va dura un timp
indelungat, avand in vedere efectul in-
tarziat al politicilor publice. Daca pre-
valeaza cel de-al doilea factor, situatia
este cauzatad preponderent de factori ce
nu pot fi influentati de autoritatile de
la Chisindu. Deci este un soc extern,
ceea ce Inseamna ca odata cu relansa-
rea economiei UE, aceasta isi va con-
solida pozitia drept principala piata de
desfacere pentru Republica Moldova.
Necesitatea interpretarii corecte a cau-
zelor declinului exporturilor moldove-
nesti spre UE este cruciald in contextul
actualelor negocieri privind constitui-
rea Zonei de Liber Schimb Aprofundat
si Cuprinzédtor (ZLSAC) dintre tara
noastrd si UE. Astfel, daca in perceptia
autoritdtilor aceastd tendintd este un
ducatorilor autohtoni pe piata comuni-
tard, atunci dinamica negocierilor si a
procedurilor de constituire a ZLSAC
ar putea fi incetinitd pentru a asigu-
ra firmele moldovenesti cu suficient
timp pentru a face investitiile necesare
si a-si consolida competitivitatea. Prin
urmare, modul cum interpretdm acest
fenomen este foarte important pentru
deciziile de politici publice, dar si pen-
tru intelegerea obiectiva a situatiei cu-
rente” explicd Adrian Lupusor.

Incepand cu anul 2006, Uniunea Eu-
ropeana a fost, in mod constant, prin-
cipalul partener al Republicii Moldova
in derularea exporturilor. Acest fapt a
fost determinat cel putin de 3 factori:
1. embargoul vinicol impus de Rusia
in martie 2006 a motivat producatorii
autohtoni sa-si incerce fortele pe piata
UE, care desi impune cerinte mult mai
dure, ofera o previzibilitatea si rentabi-
litate mai inalta fata de CSI; 2. elimina-
rea graduala de catre UE a taxelor va-
male la importul produselor originare
din Republica Moldova, 1n cadrul siste-
melor de preferint; si 3. efectul aderarii
Romaniei si Bulgariei la UE.

Din 2008, importanta pietei comuni-
tare pentru economia moldoveneasca a
crescut si mai mult odata cu dezvoltarea
unor ramuri industriale orientate strict
spre aceasta piata (ex: masini, aparate §i
echipamente electrice). Totusi, pe par-
cursul anului 2011 si, in special, 2012,
se observa o diminuare graduala a pon-
derii exporturilor moldovenesti spre UE
in total exporturi. Astfel, dupa primele
10 Iuni ale anului 2012, volumul expor-
turilor spre UE s-a diminuat cu 5.5%,
in timp ce cele spre CSI au crescut cu
5.2%, fata de anul precedent.

Prin urmare, diminuarea recenta a
exporturilor spre UE este asociata, in-

tr-o anumitd masurd, cu un proces de
substituire a acestei piete cu tarile CSI.
Cea mai importanta contributie la di-
minuarea exporturilor spre UE apartine
categoriei de produse ,,imbracaminte si
accesorii”, care in trimestrul 3 a consti-
tuit circa o patrime din total exporturi
orientate spre aceasta piata.

PREFERINTE

Pe moment, regimul comercial bi-
lateral dintre Republica Moldova si
Uniunea Europeana este reglementat
de catre un sistem de Preferinte Co-
merciale Autonome (PCA) intrat in
vigoare din luna martie 2008. Acestea
au precedat schema stimulativa speci-
ala pentru dezvoltare durabila si buna
guvernare valabila din ianuarie 2006 si
care, la randul sau, a fost o suplimen-
tare a sistemului de preferinte tarifare
generalizate. Extinderea preferintelor
comerciale autonome a dus la elimina-
rea tuturor plafoanelor tarifare raimase
pentru produsele industriale si a im-
bunatatit substantial accesul produse-
lor agricole pe piata comunitard. Prin
urmare, pe moment, producatorii mol-
doveni pot exporta pe piata comunita-
rd orice produse fara careva restrictii
cantitative §i taxe vamale. Exceptie
fac unele produse agricole (ex: carne
proaspata, produse lactate, oud de pa-
sari, grau, orz, porumb, zahdr, vinuri
etc.) care pot fi exportate In acest regim
doar 1n cadrul unor limite cantitative.

in acest sens, fiecdrei firme expor-
tatoare 1i sunt atribuite anual anumite
cote tarifare reiesind din volumul de
productie a acesteia gi/sau din capaci-
tatea de a valorifica cota respectiva. Pe
langa contingentele tarifare mentiona-
te, regimul comercial dintre Moldova si
UE mai implica o restrictie importanta,
specifica tarilor care inregistreaza im-
portante devieri de principiile econo-
miei de piata — Sistemul UE al preturi-
lor de intrare. Acesta stipuleaza o serie
de preturi de intrare pentru un numar
vast de fructe si legume, astfel incat
daca exportatorul intrd pe piata comu-
nitard cu un pret mai mic fata de nivelul
stabilit, sunt aplicate taxe suplimentare.
Masura respectiva vizeaza protejarea
producatorilor din UE impotriva even-
tualelor practici de dumping din partea
anumitor exportatori.

Totodata, Regulamentul de introduce-
re a preferintelor comerciale autonome
pentru Republica Moldova mai include
si o clauza de salvgardare, conform ca-
reia, ,,daca un produs originar din Mol-
dova este importat in conditii in care ca-
uzeaza sau poate cauza dificultati grave
producatorilor comunitari de produse
similare sau aflate in concurenta direc-
ta, taxele din Tariful Vamal Comun pot
fi reintroduse 1n orice moment pentru
acel produs”. Cu exceptia acestor pre-
vederi, producatorii moldoveni au unda
verde la exportul pe piata comunitard
fara careva bariere tarifare.

La finele anului curent, exporturile
in UE se vor diminua cu circa 6%-7%,
in timp ce spre CSI cu cca 2-3%. Ca-
uza constd In repercurisiunile crize
datoriilor suverane din zona euro, care
deja la finele trimestrului 3 a cauzat
diminuarea PIB in majoritatea tarilor
membre ale UE. Pentru anul 2013 ne
asteptam la o ranversare a tendintei
negative din anul precedent, gratie re-
cuperarii economice anticipate. Prin
urmare, la finele anului 2013, exportu-
rile Moldovei spre UE sunt prognozate
sd creasca cu circa 5%-6%, iar spre
CSI — cu 8%-10%.

Cristina MIRON

Administratorii AEI
instruiti sa aplice legea

Peste 200 de administratori ai AEI de catego-
ria A si B au fost instruiti in cadrul unor semi-
nare specializate, in scopul de a intelege si a
aplica cat mai corect noile prevederi ale Legii
privind asociatiile de economii si imprumut,
intrata in vigoare in iulie 2012.

Organizatorii ciclului de seminare — Comisia Nationala
a Pietei Financiare (CNPF) si Asociatia Centrald a Aso-
ciatilor de economii si imprumut (ACAEI) — sustin ca
acestea au fost mai mult decat necesare, deoarece toate
asociatiile sunt plasate in afara Chiginaului si este mai
dificil sa comunici cu fiecare director executiv in parte, iar
legea contine modificari esentiale care trebuie aplicate
cu corectitudine.

,ount foarte multumitd ca anume in acest mod ni se
explica ce si cum trebuie sa facem, ca sa evitam unele
probleme, cum ar fi imprumuturile neperformante. La
seminar mi-au fost mult mai clare modificarile si comple-
tarile la statut, pe care trebuie sa le aducem pana in iulie
curent. Tn plus, s-au discutat detalii importante pentru
activitatea asociatiilor”, sustine Vera Postu, director exe-
cutiv, AEIl ,Bolduresti”. Asociatia administrata de Vera
Postu este o asociatie de tip A, portofoliul de imprumut
in 2012 a fost de 1 mil. lei, iar valoarea maxima a impru-
mutului acordat este de 25 mii lei.

Directorul executiv al AEl ,Leufin”, Efimia Sula, afirma:
,Cea mai mare problema in activitatea asociatiilor era
anume asigurarea cvorumului necesar pentru desfasu-
rarea adunarii generale. Odata cu modificarile la lege,
aceasta dispare. Fireste, orice asociatie, indiferent de
categoria din care face parte, are dificultatile ei. Pentru
noi, spre exemplu, este dificil sa utilizam aparatele de
casa, din cauza ca evidenta contabild pentru AEI nu este
integrata cu alte programe de contabilitate si facem un
lucru dublu”. Asociatia ,Leufin” este de categoria B si a
inregistrat o crestere a portofoliului de Tmprumuturi cu
30% in 2012, ajungand la 20 mil. lei, iar valoarea maxi-
ma a imprumutului acordat a fost de 500 mii lei.

Mentionam ca principalele modificari ale Legii privind
asociatiile de economii si imprumut stabilesc conditiile
si cerintele de licentiere a AEI pe categorii de licenta,
simplifica modul de desfasurare a adunarilor generale
ale membrilor asociatiilor, introduc notiunea unica de re-
zerva institutionala, extind serviciile acordate de asociatii
si anume permit acordarea serviciilor de intermediere in
asigurari, in calitate de agent bancassurance, stabilesc
atributiile autoritatii de supraveghere privind determina-
rea cerintelor de confirmare in functie si de atestare a
administratorilor asociatiilor si simplificd procedura de
radiere din Registrul de stat al persoanelor juridice din
oficiu a asociatiilor.

,Deoarece majoritatea asociatiilor de economii i impru-
mut tind sau si-au extins aria de activitate, iar numarul
membrilor a crescut, procedura de desfasurare a adu-
narilor generale, dar mai ales asigurarea cvorumului
necesar, a devenit o problema serioasa in activitatea
lor. CNPF a introdus modificari, preluate din experienta
Ilandei si a Germaniei, care au diminuat semnificativ
numarul de membri necesari cvorumului, insa asociatiile
sunt obligate s&-si ingtiinteze toti membrii, sub semna-
tura, despre convocarea adunarii”, precizeaza Alina Ce-
botariov.

In acest context, in cazul imposibilittii asigurarii adu-
narii generale deliberative repetate, aceasta poate fi des-
fagurata in cazul in care se inregistreaza cel putin 1/8 din
numarul total de membri sau cel putin 30 de membri ori
un alt numar de membri mai mare, prevazut de statutul
asociatiei. Asociatia va ingtiinta fiecare membru personal
sau prin postd, contra semnatura, si va oferi informatii
detaliate despre desfasurarea adunarii generale.

In Lege a fost introdusa si o prevedere primara impor-
tanta care tine de atestarea directorului executiv i a con-
tabilului-sef ai asociatiei, pentru a asigura un grad inalt
de profesionalism al persoanelor cu functii responsabile
si pentru a permite o gestionare eficientd a mijloacelor
financiare atrase, inclusiv cele atrase de la populatie. Din
2003, CNPF aplica acest model si a acordat certificate
de calificare pe un termen nelimitat unui numar de circa
700 directori executivi si 600 contabili-sefi. Certificatele
de calificare au un termen nelimitat, iar institutia de su-
praveghere, CNPF, nu le poate retrage.

Lilia Platon
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Care afost cea mai huna moneda pentru credite in 2012

Aprecierea euro in raport cu leul moldovenesc si doban-
zile generoase platite de bdnci pentru a atrage resurse in
valuta au adus un cdstig de peste 4,5% celor care au decis
sd-gi pastreze anul trecut economiile in moneda europea-
nd, in timp ce plasatorii de economii in lei au avut un cas-
tig in medie de 7,96% pe an. In ceea ce priveste moneda de
credit, euro s-a dovedit in continuare o alegere mai bund
datoritd dobanzilor semnificativ mai mici. Astfel, rata me-
die la creditele in valutd straind a constituit in noiembrie
anul trecut 7,73%, iar pentru imprumuturile in valuta na-

tionald — 12,68%.

Potrivit datelor Bancii Nationa-
le a Moldovei volumul creditelor
noi acordate in moneda nationalad
in luna noiembrie 2012 a scazut cu
145,6 mil. lei, sau cu 10,9 la suta
fata de perioada similara a anului
precedent, constituind 1193,8 mil.
lei. Rata medie ponderata a doban-
zii la creditele noi acordate in pe-
rioada respectiva a constituit 12,68
la sutd si s-a redus cu 1,89 puncte
procentuale.

Comparativ cu luna octombrie
2012, volumul creditelor noi acor-
date in moneda nationala s-a redus
cu 23,9 mil. lei, sau cu 2,0 la suti,
iar rata medie ponderata a dobanzii
la creditele acordate s-a diminuat
cu 0,32 puncte procentuale. Credi-
tele acordate cu termene de peste
12 luni au continuat sa raiména cele
mai atractive, ponderea lor consti-
tuind 65,3 la sutd in noiembrie 2012
din volumul total al creditelor in
moneda nationald si au fost acor-
date in medie cu o rata de 12,79 la
sutd (in descrestere cu 0,36 puncte
procentuale fata de luna anterioa-
rd). Acestea sunt urmate de credite-
le acordate cu termene de la 6 pana
la 12 luni (cu o pondere de 16,3 la
sutd), fiind acordate cu o ratd me-
die de 12,10 la sutd, in descrestere
cu 0,50 puncte procentuale fatd de
luna anterioara. Cea mai mare parte
a creditelor noi acordate in moneda
nationald le-a revenit persoanelor
juridice, care reprezinta 77,2 la suta
din totalul creditelor in lei §i care
au fost acordate cu o rata medie de
12,08 la suta, in timp ce rata medie
la creditele acordate persoanelor
fizice a constituit 14,72 la suta. In
luna noiembrie 2012, volumul cre-
ditelor noi acordate in valuta strai-
na (exprimate in MDL) s-a micsorat
cu 198,1 mil. lei sau cu 21,4 la suta
fata de perioada similara a anului
precedent, alcatuind 726,3 mil. lei.
Rata medie ponderatéd a dobanzii la
creditele noi acordate in perioada
respectiva a constituit 7,73 la suta,
reducandu-se cu 1,06 puncte pro-
centuale.

Volumul creditelor acordate in
valuta strdina a crescut cu 9,1 mil.
lei sau cu 1,3 la sutd fata de luna
anterioara, fiind reprezentate pre-
ponderent de creditele acordate per-
soanelor juridice cu o rata medie de
7,71 la sutd, constituind 98,9 la suta
din totalul creditelor in valuta stra-
ind. Evolutia ratei medii la creditele
noi acordate 1n valuta straind a avut
o tendintad de crestere, majorandu-
se cu 0,09 puncte procentuale fata
de octombrie 2012, pana la nivelul
de 7,73 la suta in noiembrie 2012,
fiind influentatd de rata celor mai
atractive credite si anume, de credi-
tele acordate cu termene de peste 12
luni, cu o ratd medie a dobanzii de
7,92 la sutd. In luna noiembrie 2012
volumul depozitelor noi la termen
atrase in moneda nationala s-a mic-
sorat cu 253,1 mil. lei, saucu 12,3 la

sutd comparativ cu aceeasi perioa-
dd a anului precedent, Inregistrand
1808,8 mil. lei. Rata medie ponde-
ratd a dobanzii la depozitele noi la
termen atrase in moneda nationala
in perioada respectiva a constituit
7,96 la suta.

Creditele in valutd devin din ce
in ce mai interesante datoritd atat
dobanzilor ridicate, cat si nivelului
in scadere al inflatiei. imprumutu-
rile in diverse valute ar putea fi ris-
cante In urma situatiei incerte din
zona euro si datoritd fluctuatiilor
mari §i imprevizibile a cursului de
schimb — ele insd raiman interesante
doar pentru investitorii experimen-
tati.

CARE VA FI CEA MAI STABILA
VALUTA iN ANUL 20137
DOLARUL VERSUS EURO

Potrivit Admiral Markets, dolarul
a beneficiat de criza din zona euro,
de statutul de valuta de refugiu si,
in special, de politica monetara ne-
utrd stabilitda de Rezerva Federala
pe termen lung.

Iar lichiditatea, stabilitatea si pa-
nica globald vor sustine tendinta
de apreciere a dolarului si in prima
parte a anului, accentuand totodata
speculatiile unei normalizari a po-
liticii monetare Tnainte de termenul
stabilit, $i anume prima jumatate a
lui 2013.

Astfel, potrivit estimérilor ana-
listilor de la Admiral Markets, cel
mai optimist scenariu pentru dolar
este un avans de incd 7-8% pana
la finalul lui aprilie — inceputul lui
mai. In ce priveste moneda unici, in
pofida problemelor pe termen lung,
temerile cd UE sau euro nu vor su-
pravietui se vor spulbera, in sensul
ca pretul se ajusteaza deja si panica
depaseste gravitatea situatiei.

Viziunea pentru euro nu este atat
de pesimista pe cit se vehiculeaza.
In cel mai rau caz se va stabiliza la
1,21 euro fata de dolar in urmatoa-
rele 4-5 luni si vor fi reveniri sub-
stantiale la 1,37-1,40 in acest an.

Totusi, expertii economici spun
ca desi rata dobanzii pentru credi-
tele In valuta e mai mica e bine to-
tusi ca oamenii sa se imprumute in
lei moldovenesti deoarece, pot lua
decizii care sd le asigure un castig
bun acum, dar arunca riscurile mari
in viitor, fragilizdndu-ne pozitia ca
indivizi. Sau, pot lua decizii care sa
ii fragilizeze acum, dar care le asi-
gura un castig viitor. Prima situatie
este atunci cand ne imprumutdm in
euro. Ludm tot castigul acum, dar
avem tot riscul valutar in viitor. Nu
ni se poate intampla decat rau. Situ-
atia antifragila este cand imprumut
acum la 10% la lei, asigurandu-ma
si de o eventuala depreciere a leu-
lui, iar tot ce se poate intdmpla in
viitor este in favoarea mea.

Odata cu cresterea concurentei
intre banci, acestea au venit cu noi
si noi oferte de finantare. Astfel,

bancile au oferte de creditare varia-
te, iar ratele dobanzii difera de la o
institutie financiara la alta.

Dobanda fixa: ofera certitudinea
ca dobanda nu se modifica pe toata
perioada deruldrii unui contract de
credit. Astfel, trebuie de aflat inca
de la inceput care este suma exac-
td care trebuie restituitd bancii la
sfarsitul contractului de credit. Un
alt avantaj oferit de acest tip de do-
banda este faptul ca cel ce impru-
mutd este protejat de fluctuatiile de
dobanda (nationale si internationa-
le) existente pe piatd la un moment
dat.

Dobanda variabila presupune
ajustarea ei in timp, tindnd cont de
indicele de referinta (LIBOR — pen-
tru creditele in dolari; EURIBOR
— pentru creditele in euro) la care
se adauga o marja fixa stabilitd de
catre banca. Dezavantajul oferit de
acest tip de dobanda consta in fap-
tul cd, de cele mai multe ori, marja
fixa nu este precizatd in contractul
de credit. Astfel, suma lunara de
plata va suporta modificari in func-
tie de acesti factori.

Dobanda mixta (fixd in primul
an, variabilda ulterior): faciliteaza
accesul la un credit mai mare ti-
nand cont de faptul ca dobanda fixa
existenta in primul an de creditare
este mai mica fatd de dobanda va-
riabild ulterior. Dezavantajul unei
astfel de dobanzi consta in faptul
ca sumele ce trebuie platite bancii
dupa primul an sunt considerabil
mai mari fatd de ratele existente in
primul an. Daca dobanda variabila
nu mai este convenabild, refinanta-
rea creditului reprezintd o solutie
viabila.

La nivel declarativ, majoritatea
bancherilor declard la conferintele
la care participa ca sustin credita-
rea in moneda nationald deoarece

veniturile moldovenilor sunt in lei,
dar realitatea prezentata de cifrele
BNM arata ca institutiile de cre-
dit acorda tot credite in valuta. Iar
expertii economici spun ca cel mai
bine e sd ne imprumutam in lei de-
oarece veniturile incasate sunt tot in
lei si, astfel, nu te expui riscului va-
lutar. Insa, pe domenii de creditare
specialistii spun ca imprumuturile
pentru locuinte ar trebui contracta-
te in moneda europeanad, iar cele de
consum 1n lei. ,,Creditul de consum
ar trebui luat in lei — recomandarea
generala este sa ai un credit in mo-
neda in care-ti incasezi veniturile.
Plata ratelor in aceecasi moneda in
care sunt incasate si veniturile ii
pazeste pe cei care se imprumuta de
potentialele efecte ale deprecierii
leului. In acest scenariu ei ar scoa-
te din buzunar mai multi lei pentru
a plati ratele in euro. insi, estima-
rile bancilor indicd un leu mai pu-
ternic in anii urmatori. Chiar si in
aceste conditii, este bine de stiut ca
“pariul” pe curs este cel mai greu
de castigat, evolutia acestuia fiind
influentatd de o multime de factori
greu de anticipat”, explicd expertii
economici.

Pe de alta parte cele mai ieftine
imprumuturi sunt cele pentru locu-
inte prin programul “Prima casa”.
Principalul avantaj al unui credit in
valutd este costul mai redus decat al
unuia in lei, fapt care permite im-
prumutarea unui sume mai mari.

Astfel, pentru un imprumut de 20
mii USD pe o perioada de zece ani
la rata de 10,5% anual plus marja
Libor plata lunara constituie 362
USD.

Totusi, pe termen lung, este foarte
probabil ca Libor sa creasca si rata
la creditele in lei sa scada, mai ales
dacé trendul de reducere a inflati-
ei va fi unul durabil, oferind astfel

BNM posibilitatea de a reduce do-
banda de referinta. lar in ce priveste
cursul valutar, in ultimele zile leul a
luat trendul deprecierii fata de dolar
si euro.

BANCILE MOLDOVENESTI SI
ALTI CREDITORI, PUSI PE JAR

Saptamana trecutd Guvernul a
aprobat un proiect de lege care vi-
zeaza reprezentantii bancilor co-
merciale. Acestia ar putea fi amen-
dati cu maxim cinci mii lei pentru
refuzul de a prezenta informatii
complete despre prevederile con-
tractuale sau pentru aplicarea nejus-
tificata a comisioanelor si taxelor.

Persoanele cu functie de raspun-
dere din cadrul bancilor comerciale
din Republica Moldova ar putea fi
sanctionate pentru aceste incalcari
cuamenzidela 1000 deleila2 000
de lei, in timp ce amenzile pentru
persoanele juridice vor constitui de
la 4 000 la 5 000 de lei.

Béncile comerciale vor trebui sa
acorde toate informatiile despre
prevederile contractelor creditelor
de consum cu cel putin 15 zile ina-
inte de semnarea contractului. in
acelasi timp, creditorul nu va avea
dreptul sd modifice prevederile
contractului pe parcursul rambur-
sarii creditului sau sa majoreze ta-
xele si comisioanele.

in ce priveste rambursarea an-
ticipata a imprumutului de catre
debitor, in hotararea de Guvern se
spune ca prejudiciul se aloca prin
compensare, a carei marime se sta-
bileste prin lege.

Potrivit datelor Bancii Nationale
a Moldovei soldul total al creditelor
de consum a constituit 1,59 miliar-
de de lei, in zece luni din 2012.

Pentru a intra in vigoare proiectul
trebuie sa fie adoptat de Parlament.

Victor URSU




Ne2 (473), 16 ianuarie 2013

CAPITAL et

Plata terenurilor agricole din
Republica Moldova in stand by

Piata terenurilor agricole in
Republica Moldova este una
fragild, iar lipsa investitiilor in
mentenantd, birocratia sperie
potentialii investitori sd investeascd
in terenurile agricole, chiar dacd
Jata de tarile din est i din vest
pretul terenurilor este de citeva ori
mai mic.

Pretul terenului arabil nu poate fi 1nsa
singurul element care trebuie luat in cal-
cul. Calitatea acestui teren este la fel de
importantd. De asemenea, conteaza mult si
“mediul inconjurator” al pietei imobiliare.
Nu trebuie uitate nici investitiile necesare
pentru a obtine productie de pe acest teren
arabil. Nici aspectele ce tin de forta de mun-
cd nu sunt de ignorat. Si 1n final, nici relatia
cu autoritatile.

Agronomii din Republica Moldova subli-
niaza raportul excelent calitate-pret al tere-
nului arabil. Practic, la cel mai mic pret din
regiune gasesti unul dintre cele mai bune
pamanturi, daca te gandesti sa faci produc-
tie agricola.

Pretul terenului agricol din Republica
Moldova s-a stabilizat in ultimul trimestru
al anului trecut dupa ce a cunoscut o scade-
re constantd determinad atat de deteriora-
rea climatului economic general, cat si de
scaderea preturilor agricole. Potrivit unor
analize publicate de presa, pretul mediu al
unui hectar de teren agricol este echivalen-
tul a 660 de euro. In functie de cat de bun
este terenul, un hectar poate ajunge si la
1000 de euro. Suprafata medie a proprieta-
tilor agricole in Republica Moldova este de
2,2 hectare, cele mai numeroase tranzactii
imobiliare avand drept obiect intre 0,5 si 1
hectar. Aceasta nu exlude si existenta unor
tranzactii privind suprafete intre 10 si 20 de
hectare de teren agricol, dar foarte rar.

Diferenta dintre pretul terenului agricol
din jurul Chisinaului si cel din restul repu-
blicii este explicata de factori care tin de
calculele speculatorilor imobiliari. Vorbind
despre speculatorii imobiliari, atingem si
un alt aspect important de care un cetatean
roman care viseaza sa faca afaceri agricole
in Republica Moldova trebuie si tina seama.
Speculatorii imobiliari activi in Republica
Moldova sunt interesati de acele terenuri
arabile care pot deveni terenuri de construc-
tie — cele din jurul Chisindului. Pentru a le
obtine, nu renunta la nimic. Porivit presei
locale, politia leagd multe dintre atacurile,
omorurile sau rapirile petrecute in Chisinau
cu afacerile imobiliare. Alta este 1nsa situ-
atia cu terenurile arabile din centrul tarii,
acolo unde perspectiva extinderii zonelor
urbane lipseste.

Daca pamantul este bun si ieftin, dota-
rile agricole sunt putine. in ultimii 20 de
ani s-a distrus mult din lipsa investitiilor In
mentenanta, astfel ca practic, antreprenorul
care vrea sa 1si deschida o ferma (dupa ce
a achizitionat terenul) pleacd de la “ground
zero”. Materialele de constructie, in cea mai
mare parte importate, sunt scumpe, iar re-
cuperarea banilor din vanzarea produselor
agricole se va face lent pentru ca acestea
sunt foarte ieftine.

Pentru munci agricole bratele de munca
sunt putine, din pricina salariilor mici oferi-
te de agricultura taranii basarabeni plecand
masiv sa lucreze (de cele mai multe ori tot
in agriculturd), dar in alte tari (chiar si Ro-
mania) unde pot castiga mai mult.

Salariul mediu din agriculturd in Re-
publica Moldova este, potrivit Biroului
National de Statistica, in medie, de 2000
de lei (130 euro), salariul unui muncitor
necalificat (in acest caz zilierii utilizati
la muncile cAmpului) este de 1100 de lei
(70 euro). Este de tinut cont si de faptul ca
marea majoritate a zilierilor sunt persoa-
ne mai degraba in varsta, dintre cei care
au considerat cd sunt prea batrani pentru
a pleca la munca peste hotare sau prea ti-
nere, dintre cei care teoretic ar trebui sa
fie la scoala.

Pe de altd parte insd, nu exista satistici
publice privind furturile din agicultura,
presa mentioneaza ocazional cazuri de in-
fractori prinsi la furat pe cdmp. Fenomenul
nu pare asociat cu crima organizatd si nici
cu faimosii racketsi, fiind rezervat cum se
spune “micilor gdinari”.

COSTUL TERENURILOR

Datele statistice arata cd, in prezent,
pretul de piatd al pamantului este relativ
redus. Astfel, pretul mediu al unui hectar
de pamant oscileaza de la 10,3 la 12 mii
de lei si este mai mic, fata de pretul mediu
al unui hectar de pamant in Polonia, care
dupa calitate este inferior i constituie 2,9
mii euro. In Polonia pimantul corespunzi-
tor calitatii celui din Republica Moldova se
comercializeaza la un pret de peste 7 mii
de euro.

Cererea scazutd pentru terenuri in Repu-
blica Moldova se datoreaza profitului sca-
zut din activitatile agricole, precum §i con-
ditiilor creditare complicate pentru cei care
vor si dezvolte o afacere in agricultura. in
plus, mai este si costul ridicat de arenda si
subevaluarea pamantului in actele de van-
zare-cumparare pentru diminuarea taxelor
notariale si a costurilor de inregistrare in
Cartea funciara.

Potrivit legislatiei in vigoare, proprieta-
rii terenurilor agricole private au dreptul
de a vinde terenurile la pret liber. Conform
declaratiilor persoanelor cu functii de ras-
pundere din oficiile cadastrale, subiectii
contractului de vanzare-cumparare in cele
mai multe cazuri stabilesc preturi mult mai
mici decat valoarea reald a terenului, pentru

Preturile terenurilor arabile pentru
un hectar in unele tari europene:

Romania — 700 - 1500 Euro
Olanda — 14 800 euro
Franta — 8 300 euro

Belgia — 8 500 euro
Slovacia — 6 000 euro
Cehia — 5 300 euro

Rusia — 2 000 euro

Ucraina — 1 600 euro

a suporta cheltuieli minime la perfec-
tarea contractului. in cazul vanzarii-
cumpardrii terenurilor agricole din
domeniul privat al unitatii adminis-
trativ-teritoriale, pretul acestuia nu
poate fi mai mic decat pretul normativ
al pdmantului.

Nivelul pretului terenurilor agrico-
le pe zone nu totdeauna depinde doar
de fertilitatea solului, ci si de evolutia
economiei Republicii Moldova. Cres-
terea pretului pamantului va putea sa
aibd loc numai in conditiile cresterii

cererii produselor autohtone pe piata inter-
na §i externa.

Un subiect contradictoriu, in acest con-
text, este oferirea dreptului de achizitie
a loturilor de teren persoanelor straine si
apatrizilor. Din punct de vedere legislativ,
acest subiect este diferit in actele normati-
ve. Astfel, in art. 22 al Legii cu privire la
investitiile in activitatea de intreprinzitor
se stipuleazd cd: “Investitorii strdini pot
dobandi, in conformitate cu legislatia Re-
publicii Moldova, dreptul de proprietate
asupra bunurilor imobile de pe teritoriul
Republicii Moldova, cu exceptia terenurilor
cu destinatie agricola si a celor din fondul
silvic, pentru a desfasura activitate de in-
treprinzator”.

In art. 6 al Legii privind pretul normativ
si modul de vanzare-cumparare a paman-
tului se mentioneaza: ,,dreptul de vanzare-
cumpdrare a terenurilor cu destinatie agri-
cola apartine statului, persoanelor fizice
cetateni ai Republicii Moldova, precum si
persoanelor juridice al caror capital social
nu contine investitii straine”.

Investitorii strdini sunt nedumeriti vizavi
de restrictiile legislatiei autohtone privind
achizitionarea terenurilor agricole. Specia-
listii in domeniu sustin ca pe acest fundal
au descrescut investitiile straine in agricul-
turd. Iar cei de aici, care vor sd investeasca
in terenuri, sunt lipsiti de puterea financia-
rd, care le-ar permite dezvoltarea unei afa-
ceri de succes 1n cétiva ani.

FEBRA TERENURILOR

Potrivit unui studiu realizat de Knight
Frank, Europa de Est este una dintre zone-
le cele mai interesante pentru investitorii
straini. Republica Moldova si tarile vecine
astazi reprezintd cele mai mari oportunitati
de investitii, in timp ce Federatia Rusa este
0 zona riscanta. Republica Moldova are su-
prafete comasate intinse, printre cele mai
bune si totodata subevaluate soluri.

Deocamdata, investitorii straini nu se im-
bulzesc sa 1si plaseze capitalul in terenurile
agricole din Republica Moldova, deoarece
riscurile sunt prea mari, desi existd avan-
tajul comercializarii productiei agricole in
tarile din comunitatea europeana si in cele
din CSI.

Potrivit ziarului de mica publicitate Ma-
kler, 1 ha de pamant cu destinatie agricola
in suburbia Chisinaului costa in medie intre
4000-7000 de euro, in functie de zona am-
plasarii si infrastructura din apropiere. In
tara pretul terenurilor agricole variaza de la
10 la 15 mii de lei pentru un hectar.

Terenurile agricole ocupa cam 75% din
suprafata totala a Republicii Moldova. Un
recensamant al terenurilor agricole deo-
camdata nu s-a facut.

Sorin NAFRAMA

Proprietarii vor fi
obligati prin amenzi

sa-si cultive terenurile

Agentia “INFOTAG” a intrebat-o despre
modul de gestionare a terenurilor pe sefa
Directiei Imbunatatiri Funciare si Fondul
Funciar a Ministerului Agriculturii si Indus-
triei Alimentare, Angela DOGOTARI.

“INFOTAG”: Céte terenuri cu destinatie agricold
existd in R. Moldova?

Angela DOGOTARI: Conform Cadastrului Fun-
ciar, la situatia din 1 ianuarie 2011 suprafata totala
a terenurilor cu destinatie agricola constituie circa
2,0 milioane hectare.

“I.”: Cate dintre aceste terenuri nu se cultiva?

A.D.: In ultimii ani s-au inregistrat cresteri con-
stante ale suprafetelor de teren agricol nelucrat,
care in anul 2011, conform informatiei prezentate
de Directiile Agricultura si Alimentatie din raioane
si municipii, constituie circa 202,9 mii ha, iar con-
form datelor preliminare ale Biroului National de
Statistica — circa 247,0 mii ha.

“I.”: De ce terenurile nu se prelucreaza?

A.D.: Motivele sunt mai multe, inclusiv, lipsa de
mijloace la agricultori. Sau solul este degradat si
prelucrarea terenului este nerentabild din punct
economic. In unele cazuri, detinatorii nu au cui
sa-l transmita in arenda, ori sunt plecati peste ho-
tarele tarii, au o varsta inaintatd sau pur si simplu
nu vor sa-l lucreze.

“L”: Care sunt propunerile si masurile intreprin-
se de minister, in aceste conditii?

A.D.: Ministerul a propus modificari si comple-
tari la Codul Funciar si Codul Contraventional. Tn
art. 29 din Codul Funciar s-au inclus suplimentar
obligatiuni pentru detinatorii de terenuri agricole
privind masurile de distrugere a buruienilor si res-
pectarea rotatiei culturilor in asolamente. In Codul
Contraventional propunem sanctiuni in cazul ne-
indeplinirii obligatiei de distrugere a buruienilor pe
terenurile agricole, pentru a nu afecta loturile veci-
ne. Pentru neindeplinirea obligatiei de distrugere
a buruienilor, pentru a nu afecta loturile vecine, la
art. 117, alin. (3) din Codul Contraventional pro-
punem sanctiuni sub forma de amenda de 20-150
de unitati conventionale pentru persoanele fizice
si 150-500 de u.c. — pentru cele juridice.

Totodatd, se propune ca amenzile sa fie con-
stante si sa fie stabilite de catre Comisia admi-
nistrativa de pe langa autoritatea publica locala,
formata de consiliul local (satesc, comunal, ora-
senesc, municipal).

Detinatorii de terenuri vor fi obligati sa efectueze
actiuni tehnologice de distrugere a buruienilor de
pe terenurile agricole in scopul evitarii vegetatiei
nedorite, prin cosirea lor cel putin o data pe an,
astfel incat sa previna inmultirea si raspandirea
buruienilor, a bolilor si daunatorilor.

Verificarea, constatarea, examinarea si sesiza-
rea detinatorilor de teren pentru nerespectarea
prevederilor art. 117, art. (3) se va face de catre
reprezentantii Comisiei administrative de pe lan-
ga autoritatea publica locala.

Péana la aplicarea sanctiunii reprezentantii Comi-
siei administrative de pe langa autoritatea publica
locala i vor soma in scris pe detinatorii de terenuri
care nu fsi indeplinesc obligatiile prevazute la art.
117, art. (3) sa efectueze actiuni tehnologice de
distrugere a buruienilor de pe terenurile agricole
in termen de cel mult 30 de zile calendaristice de
la data primirii somatiei.

Daca se constatd cd in urma somatiei, terenul
verificat este in continuare neigienizat, detinato-
rul de teren va fi sanctionat conform legislatiei in
vigoare.

Acest proiect a fost aprobat printr-o Hotarare a
Guvernului din 22 noiembrie 2012, si remis Parla-
mentului pentru examinare si aprobare. Dupa ce
va fi aprobat de Guvern, in termen de 12 luni de
la publicarea prezentei legi, va fi adoptat un act
normativ care va reglementa modul de identifica-
re de catre Comisiile administrative a elementelor
constitutive ale contraventiei prevazute la art. 117,
alin. (3) din Codul Contraventional al Republicii
Moldova.
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Cu si fara libertate in economie:
Heritage Foundation rating

Romania urca trei pozitii in clasamentul libertatii
economice, pe locul 59, sub Alhania si inaintea Bulgariei

Romdnia ocupd locul 59 in editia de anul acesta al clasa-
mentului privind libertatea economicd realizat de prestigioasa
institutie americana Heritage Foundation, in crestere cu trei

pozitii fatd de 2012.

Romania a Inregistrat “imbuna-

“'1*

spre o economie de piatd mai fle-

din regiune se afld Ucraina (locul
161), aceasta fiind Incadrata in ca-
tegoria economiilor reprimate.

Pe primele trei pozitii s-au situat,
la fel ca anul trecut, Hong Kong,
Singapore si Australia. Desi sco-

tatiri In gestionarea cheltuielilor
bugetare si in privinta libertatii
pietei muncii, ceea ce compenseaza
reducerea libertatii in fata corupti-
ei”, explicd Heritage Foundation
ascensiunea din clasament.

Romania a obtinut un punctaj de
65,1, cu 0,7 puncte mai mare decat
anul trecut.

“Tulburarile financiare si econo-
mice de la nivel mondial au fortat
economia Romaniei sa facad ajus-
tari structurale drastice. in pofida
instabilitatii politice, Romania a
implementat reformele necesare
pe piata muncii si reduceri de chel-
tuieli bugetare. De asemenea, Ro-
mania, care incd se reface dupa
socul crizei, are in continuare ca
prioritate restabilirea sustenabili-
tatii fiscale si consolidarea com-
analiza institutiei americane.

in plus, tranzitia din Romania

xibila este sustinutd de abilitatea
tarii de a se mentine deschisa co-
mertului international si de efici-
enta reglementarilor din mediul de
afaceri.

Cu toate acestea, coruptia, exa-
cerbata de un sistem judiciar relativ
ineficient, submineaza fundamen-
tele libertatii economice si per-
spectivele de dinamica ale cresterii
economice pe termen lung.

La capitolul libertate economica,
situatia se prezintd aproximativ la
fel si pentru statele vecine, Polo-
nia (locul 57) situdndu-se cu doud
pozitii mai sus fatd de Romania,
care este incadratd de Albania si
Bulgaria. Economia Ungariei este
consideratd cea mai libera dintre
cele est-europene, tara fiind cla-
sata pe locul 48. Aceste cinci tari
sunt incluse in categoria “libertatii
moderate”.

in coada clasamentului tarilor

rul obtinut anul acesta de Hong
Kong, 89,3 puncte, este mai mic
cu 0,6 puncte decat cel din 2012,
tara isi pastreaza locul in fruntea
clasamentului pentru a 19-a oara
consecutiv.

in studiul Heritage Foundation
sunt analizate 185 de tari prin in-
termediul a 10 indicatori econo-
mici — drepturile de proprietate,
coruptia, libertatea fiscald, chel-
tuieli guvernamentale, libertatea
in afaceri, libertatea pietei muncii,
libertatea monetara, libertatea co-
mertului, libertatea investitiilor si
libertatea financiara. Acestia sunt
grupati apoi in patru categorii:
statul de drept, libertatea fata de
interventia statului, eficienta re-
glementarilor si statutul de piata
deschisa. Datele analizate acopera
perioada dintre a doua jumatate
a anului 2011 si prima jumatate a
anului trecut.

Japonia a lansat un nou program
de stimulare a economiei, de 116
miliarde de dolari

Premierul japonez Shinzo Abe a lansat vineri
un program de stimulare a economiei care
presupune cheltuieli publice de 10.300 miliar-
de yeni (116 miliarde de dolari), guvernul es-
timénd ca initiativa va creste Produsul Intern
Brut cu aproximativ 2% si va genera aproxima-
tiv 600.000 de locuri de munca.

Circa 3.800 miliarde yeni (42,7 miliarde dolari) pen-
tru prevenirea dezastrelor si reconstructie, iar 3.100
miliarde yeni (34,9 miliarde dolari) vor fi directionate
catre stimularea investitiilor private gi alte masuri, po-
trivit unui comunicat al guvernului nipon, citat de Blo-
omberg.

Pachetul reprezinta prima initiativd majora de politica
eonomica a guvernului Abe, ales recent cu mandatul
de a revigora cresterea economica a Japoniei, aflata
in cea de-a treia runda de recesiune din ultimii 5 ani,
de a combate deflatia si a crea noi locuri de munca.

Pe de alta parte, noul program de stimulare a econo-
miei prin investitii publice ar putea reprezenta un motiv
de ingrijorare pentru investitori in privinta angajamen-
tului guvernului japonez fata de reforma fiscala.

Datoria publica a Japoniei este deja de peste doua
ori mai ridicata decat Produsul Intern Brut, iar derapa-

jele de la reforma fiscala ar putea declansa o crestere
a dobénzilor catrastrofald pentru o taré care cheltuies-
te un sfert din buget pentru serviciul datoriei de stat.

Vodafone va disponibiliza

25% din angajatii din Spania
Vodafone, al doilea operator de telefonie mobi-

1& ca mdrime la nivel mondial, intentioneaza sa

diminueze cu un sfert personalul din Spania, in

conditiile in care somajul ridicat, de peste 25%,

afecteaza vanzarile, scrie Bloomberg.

Vodafone ar putea renunta la 1.000 de locuri de munca,
echivalentul a 25% din personalul din Spania, a declarat un
purtator de cuvant al diviziei spaniole a grupului britanic.

Anul trecut, operatorul de telefonie a redus cu 10% sa-
lariile variabile ale angajatilor din Spania si a scazut nu-
marul zilelor de lucru pentru a face economii, a mentionat
purtatorul de cuvant.

“Planul arata cum Vodafone incearca sa diminueze cos-
turile in conditiile Tn care afacerile continua s fie afectate
de consumul tot mai slab pe fondul crizei macroeconomice.
Reducerile de personal ar trebui sa fie pozitive pentru acti-
uni, desi nu ma astept ca miscarea sa fie un catalizator de-
oarece Spania devine tot mai putin importanta pentru grup”,
a afirmat Andres Bolumburu, analist la Banco de Sabadell.

Veniturile din servicii obtinute de Vodafone in Europa de
Sud au scazut cu aproape 10% in cele sase luni pana in
septembrie. Veniturile din Spania s-au redus cu 11% in
aceeasi perioada.

Pagina realizata de Olga GORCEAC

Guvernul Ungariei da vina
pe Roubini pentru deprecierea forintului

Investitorii de pe piata financiara speculeaza impotriva forintului in
urma recomandarilor analistului Nouriel Roubini, motiv pentru care mo-
neda ungara se depreciaza semnificativ fata de euro, potrivit Ministeru-
lui Economiei de la Budapesta.

“Nouriel Roubini, unul dintre cei mai influenti analisti financiari din lume, a
recomandat intr-o notd pentru investitori asumarea unei pozitii short (de van-
zare) pe forint. Se pare ca speculatorii au urmat sfatul si au inceput atacul
asupra forintului”’, spune Ministerul Economiei, citat de Wall Street Journal.

Firma de cercetare a lui Roubini, Roubini Global Economics, a recomandat
la 3 ianuarie vanzarea forintului, a rupiei indiene, coroanei cehe si randului
sud-african “din cauza perspectivelor slabe privind politica monetara si fun-
damentele macroeconomice” ale acestor tari. Forintul s-a depreciat puternic
saptdmana trecuta, iar evolutia a fost atribuita de analistii din piata financiara
comentariilor ministrului economiei, Gyorgy Matolcsy, favorabile unui forint
mai slab. Matolcsy este considerat favorit pentru preluarea conducerii bancii
centrale in martie. Ministerul a negat, in comunicat, ca declaratiile ministrului
ar reprezenta motivul deprecierii, iar secretarul de stat Gyula Pleschinger a
insistat ca guvernul nu are un nivel preferat pentru forint.

Forintul s-a apropiat de pragul psihologic de 300 de forinti pentru un euro la
scurt timp dupa publicarea comentariilor ministrului, iar luni se tranzactiona
la 297 forinti pentru un euro, in urma unei deprecieri de peste 2% fata de
inceputul anului.

Deprecierea forintului este o problema grava pentru Ungaria din cauza gra-
dului ridicat de indatorare in valuta al populatiei.

China devine mai importanta decat SUA
pentru Apple, afirma seful companiei
americane

Directorul general al Apple, Tim Cook, a declarat ca China va deveni
cea mai mare piata de desfacere pentru companie, depasind Statele
Unite, producatorul iPhone fiind pregatit sa deschida mai multe magazi-
ne si sd lanseze noi produse in tard, transmite Bloomberg.

“Cred ca va deveni prima noastra piata”, a afirmat Cook intr-un interviu acor-
dat joi agentiei de presa Xinhua, fara a preciza orizontul de timp in care ar
putea avea loc aceasta rasturnare.

Apple a inregistrat in trimestrul al treilea al anului trecut vanzari de 5,7 mili-
arde de dolari in China, fata de 14,4 miliarde de dolari in SUA.

Aflat in vizitd in China, Cook s-a intalnit si cu seful grupului China Mobile,
care are 707 milioane de clienti, cu o cota de piata de 64%, si nu a incheiat
fnca un acord cu compania americana pentru introducerea iPhone in oferta.
Aplpe distribuie iPhone in China prin magazine proprii si operatorii China
Unicom si China Telecom, locurile 2 si 3 de pe piata.

Cook se afla in cea de-a doua vizita in China din ultimul an, in incercarea
de a consolida pozitia Apple pe cea mai importanta piata din lume dupa po-
tentialul de crestere.

Compania are 11 magazine in China si Hong Kong si urmeaza sa deschida
“mult mai multe” in urmatorii ani, a firmat Cook pentru Xinhua.

Perspectivele companiei americane pe piata chineza sunt limitate de lipsa
unui acord cu China Mobile si de competitia dura cu producatorii locali de
smartphone-uri, capabili s& aduca modele convingatoare la preturi relativ
reduse. Compania de cercetare IDC estimeaza ca Apple este pe locul al sa-
selea in China dupa vanzarile de smartphone-uri.

Noua bancnota de 5 euro este imprimata
cu chipul Europei, personaj feminin
din mitologia Greciei

Banca Centrala Europeana a prezentat o noua bancnota de cinci euro,
care are imprimat chipul frumosului personaj feminin din mitologia greaca
Europa, sedusa de Zeus. Bancnota, prima dintr-o serie cu numele “Euro-
pa”, va fi lansata in mai si are un design ugsor modificat fata de cea anteri-
oard pentru a include elemente suplimentare de securitate, scrie BBC.

Noua bancnota va circula in paralel cu cea existenta pana la o data care nu
este cunoscuta incd, dar va fi anuntata din timp. Dupa iesirea din circulatie a
vechii hartii, aceasta nu Tsi va pierde valoarea, ci va putea fi preschimbata la
bancile centrale nationale.

Seria “Europa” este a doua de la lansarea euro, in ianuarie 1999. Noile
bancnote pastreaza cupiurile seriei anterioare, de 5,10,20,50,100,200 si 500
de euro, si vor fi introduse treptat, pe parcursul mai multor ani. Cea de 5 euro
va fi urmata de hartia de 10 euro.

AIG a renuntat sa mai dea in judecata
guvernul american pentru salvarea
de la faliment

Boardul AlG a decis in unanimitate sa nu dea in judecata guvernul ame-
rican pentru salvarea din 2008, dupa ce stirea ca aceasta posibilitate
este luata in considerare a starnit un val de indignare publica in SUA.

Reprezentantii companiei de asigurari au organizat o reuniune oficiala la care
au participat oficiali ai Federal Reserve si ai Trezorariei americane, precum si fos-
tul director AIG, Maurice R. Greenberg, cel care a demarat in 2011 procesul de
25 de miliarde de dolari impotriva statului american, scrie The New York Times.

“Decizia boardului reprezinta (n. r. intentia companiei) de a continua sa pri-
veasca fnainte, si nu inapoi”, a declarat Robert H. Benmosche, actualul CEO
al companiei.

Tn plus, boardul AIG a decis si s& interzicé actionarilor sa solicite daune de
la guvernul american in numele companiei.

Maurice Greenberg a demarat un proces impotriva guvernului american
in 2011, afirmand ca salvarea AlG de catre statul federal din 2008 a provo-
cat pierderi substantiale actionarilor firmei de asigurari prin conditiile in care
aceasta a fost facuta.
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tinsurance is a noble activityn

Interview on the occasion of 10 years of activity
of the life insurance company “Sigur-Asigur”

— Mister Sergiu Certan, the com-
pany “Sigur-Asigur” is celebrating
10 years of activity. How did every-
thing start?

— We began with a small team that
earlier worked on the securities market.
Everything started from the idea that
‘we must do something” in the invest-
ment area and reached the conclusion
that creating an insurance company is
the most appropriate variant, especial-
ly because there were not many restric-
tions and regulations on this segment
in 2002 and it was the only variant that
enabled a combination with the invest-
ment area. And we did it. We didn’t in-
volve in ‘ordinary’ insurance like the
Green Card for example. As to Auto
Civil Liability Insurance, we provided
such services only a year. In fact, what
we did in general insurance were not
ordinary things, like financial risks
and voluntary medical insurance. We
centered on more sophisticated and
more interesting products that are clos-
er to investments. In 2007, we started
to provide life insurance services. This
area is very close to us as life insurance
is a very sophisticated investment prod-
uct that necessitates calculations based
on the theory of probability, statistics,
forecasts and modern investments that
must ensure high profitability so as to
attract clients. It is something compli-
cated, but also interesting and close
to long-term investments, of up to 45
years. In general, over these 10 years
we changed the trajectory very radi-
cally on the outside and inside.

— What did you manage to do in
these 10 years?

— During the 10 years of activity,
“Sigur-Asigur” achieved remarkable
results. The company’s net assets were
increased from US$22,000 to about
US$18million, which is 820 times (cu-
mulatively at the other insurance com-
panies of Moldova — only less than 10
times). The registered capital rose from
300,000 to 67.400 million lei, while the
cumulative gross profit totaled about
90 million lei. This is an extraordinary
result, one of the best among all the
companies working in Moldova.

“Sigur-Asigur” constantly takes
the first position among the insurance
companies of Moldova by the regis-
tered capital, solvability and liquidity,
the third position by net assets, and the
fourth position by total assets. We con-
tinue to remain an uncontestable lead-
er among the insurance companies of
Moldova as regards the pace at which
the next assets increase and capitaliza-
tion, solvability, liquidity and insur-
ance obligations reserve, profitability
of the investment activity.

For every leu from the insurance
reserves (which are in fact the clients’
money, the company’s obligations
towards them), “Sigur-Asigur” pos-
sesses about 20 lei of own net assets,
compared with less than 1.3 lei on av-
erage at the other insurance companies
of Moldova and only about 0.3 lei per
1 leu of depositary obligations towards
clients at the national commercial
banks. The solvability of “Sigur-Asig-
ur” exceeds the minimum required
normative level about 10 times, while
liquidity — about 18 times. This fact
guarantees exceptionally high guaran-
tees that all the company’s obligations
towards the insured and other partners
will be fulfilled.

In 2012, despite the crisis and the
worsening of the conditions for entre-
preneurial activity in Moldova, “Sigur-
Asigur” managed to achieve significant
results. We bought another 25 hectares

of land for consolidation and four

shareholdings in companies with pros-
pects. We continue to build the pension
situated near the health resort “Codru”.
We managed to make an advantageous
exchange of plots for consolidating our
plots, especially in the area of Orhei. In
order to enhance our company’s liquid-
ity and stability in times of crisis, we
increased our bank deposits with high
interest rates (12.5% annually) by an-
other 1.7 million lei.

Remarkable results were also
achieved by the leasing company
“Locuinta Accesibila” (“Accessible
Dwelling”), which is the largest invest-
ment project of “Sigur-Asigur” in the
last two years). This company already
offers its clients (dwellers) about €1.3
million in leasing and leaseback on
advantageous conditions for a period
of 20 years for purchasing apartments,
homes and plots on which to construct
something, signed over 60 contracts
with the clients and reached stable
readability in a very short term.

Surely, the accomplishments of
“Sigur-Asigur”, especially in 2012,
would have been more significant if
the deep economic crises hadn’t start-
ed four years ago and it’s not known
when will end. The negative impact of
the crisis for us consists in a significant
decrease of the net sales and in the ob-
jective reduction of the assets’ market
value, which we must recover by tre-
bled effort..

Thus, in 2012 we managed to sell
only two substantial shareholdings (in
Aralit and Banca de Economii). The
negotiations on another two facili-
ties are close to end and involve very
complicated implementation schemes.
All the sales of “Sigur-Asigur” are as
usual with high profitability, but their
volume compared with the pre-crisis
year of 2008 decreased a lot. The vol-
umes of insurance premiums collected
by the company also decreased.

However, in conditions of crisis
“Sigur-Asigur” ensured, as described
above, favorable preconditions for
making considerable profit in the post-
crisis period, when the market value of
our assets will rise essentially again,
by purchasing and strengthening the
assets with prospect. The rise in the
volume of liquid assets enabled to
strengthen the stability and safety of
the company, which were rather solid

earlier too. “Sigur-Asigur” draws cor-
rect conclusions, analyzing the activ-
ity of its colleagues and will continue
to pay major attention to the viability
and durability of the company even in
the most unfavorable conditions, es-
pecially by consolidating the more at-
tractive net, liquid assets and the assets
with a reduced risk — 209 million lei on
01.10.2012.

— How is it to work on the insur-
ance market of Moldova?

— The working conditions in general
insurance are very difficult. There is
high dumping on tariffs and the remu-
neration of intermediaries. That is ev-
erybody struggles for the client and for
the intermediary. The client is offered
a large discount, while the intermedi-
ary is paid as much as possible. Resist-
ing in such conditions means working
at a loss or trying to pay fewer damag-
es to the insured. You realize that none
of them has a beneficial effect. I think
that such a situation is due to the large
number of companies that worked on
the insurance market. Things will
change when the number of players de-
creases. There were 53 companies on
the market, but their number decreased
to 17 and several more companies are
expected to withdraw. When fewer, but
stronger and more homogenous com-
panies remain, the dumping reason
will disappear.

The insurance market passed
through a very important stage when it
cleaned itself, but not till the end. Many
companies withdrew without great
scandals and this is good. If there had
been bankrupt companies that didn’t
pay the debts to the clients, the situa-
tion would have been much more seri-
ous. Nothing like this happened in our
country. The insurance reserves in the
latest period are much more solid and
the requirements towards the compa-
nies; liquidity and solvability become
harsher and generate market cleaning
by a non-catastrophic and professional
method. There were no serious disas-
ters in this respect, compared with the
banking sector of Moldova, where 17
banks went bankrupt, causing many
clients to lose their money.

However, the insurance companies
have a great capitalization reserve and
the 17 companies that work on the mar-
ket are yet relatively weak. Another
characteristic of the insurance mar-

ket is that there are few international
companies. | think the next stage will
include the capitalization, consolida-
tion and penetration of foreign compa-
nies, which will be followed by mush
tougher competition. But it may be
more civilized and loyal towards the
uninsured clients to a certain extent. In
general, I think that the insurance rep-
resents a very noble and useful activity
for society

— How did the decision to work
only on the life insurance segment
appear?

—In general, I mentioned the reasons
above. There is not much disloyal com-
petition and brutal dumping in the life
insurance sector. There are only two
companies that promote this type of
insurance and only 0.5% of the Mol-
dovans possess life insurance policies.
Competition in the limits of 0.5% is
not possible. This means that we, those
who work on this insurance segment,
try to pave the way. There is nothing
we can compete for. The struggle is
fought in order to convince the poten-
tial client that life insurance is really
necessary and beneficial, that every-
body on globe do it and it would be
rational for the Moldovans to do it too
as the miserable state pension won’t be
paid soon as in 2-3 years the current
pension system will go bankrupt with-
out radical reforms. The struggle is for
convincing the client and earning his
trust. Competition will start only when
at least 20-30% of the population have
life insurance, when 3-4 international
companies come to Moldova. We are
now at the pre-competition stage.

Why did we decide to work only with
life insurance? Because it’s not hard to
look at the neighbor over fence and see
that life insurance in the developed
countries collects more premiums than
the general insurance. It is inevitable.
The situation in Moldova will be simi-
lar in time. It’s not yet clear when —
15,20 or 30 years. What really matters
is that the share of this type of insur-
ance will inevitably grow.

Being complicated products, one
should do very precise calculations
in the life insurance sector and up-
date them permanently so as not to go
bankrupt and not to discredit this idea.
There is needed a thorough analysis of
evolution, of the smallest changes and
factors that can influence he situation
80 as to adjust the steps on time. This is
not at all easy.

Another important aspect of the
work in the life insurance sector is the
modern investment activity that must
be permanently profitable, above the
average. This is again not easy.

Higher capitalization than in general
insurance is absolutely necessary as
one should have own capital free from
very solid obligations. The develop-
ment of life insurance didn’t reach the
desired level because society is not sta-
ble. It is divided. There is no rather long
‘success story’. There is no optimism
for 20-30 years ahead. The Moldovans
do not hurry to do life insurance not
because they are conservative and not
because they don’t understand that this
is beneficial, but because many are not
sure that they will live in the country
in so many years. Will the incomes
that they will earn the next few years
enable them to pay life insurance pre-
miums according to the provisions of
the contract?

When economy recovers and there
will be more optimism and trust in to-
morrow, when the country is govern-
ment more professionally, the volume
of life insurance will certainly grow
suddenly and vice versa.

— How do these aspects find reflec-
tion in what you managed to achieve
in life insurance until now?

— We now have only one ultra-opti-
mist person who insured his life for 45
years. Several persons signed contacts
for 35 years, but most of the people
signed contracts for 25 and 20 years.
20 years is the average length for which
our clients choose to insure their life.
The clients trust us because they realize
that investing 1 leu, the company in-
vests 20 lei alongside the client. For the
insured person, it is very important that
the net assets of the company and the
profitability be high so as to ensure the
necessary guarantees. We anyway have
20 times more own money than we at-
tracted from the co-investing clients.

We also share the investment benefit
with the clients in an equitable way.
This is the specific feature of life in-
surance, unlike the general insurance,
when the company pays money to the
client only when the insured case oc-
curs. In other cases, the premiums are
not refunded. In life insurance yet, if
the client terminates the contract, the
company pays back the redemption
sum. I can say that there are many
insured persons, more than we want,
who terminate the contracts and re-
ceive these sums, for a number of rea-
sons — going abroad, involvement in
mortgage, financial difficulties.

Another method to equitably share
the money with the clients is when we
calculate the total annual investment
benefit and share this benefit accord-
ing to the conditions of the insurance
contract — 85% to the insured person
and 15% to the company for managing
the invested assets. In this respect, we
are partners, co-investors with our cli-
ents. The contract stipulates the guar-
anteed profitability of 4% annually
in euros, dollars or lei, at the client’s
choice. Furthermore, there is added
that additional investment benefit that
will offer to the client.

— What was the largest damage
paid during these 10 years?

— The largest damage paid was 1.2
million lei. It was a financial risk.
In life insurance, we paid to a client
23,000 euros. It wasn’t the indemnity,
but the redemption sum after four years
of insurance.

— You are a company that pro-
motes pioneering methods as regards
the investment of the earned money.
How does this fact characterize the
other companies working on the in-
surance market?

— I cannot say that only our company
deals with investments. Other compa-
nies also make investment. It is evident
yet that we are the only company in
this respect as our investments repre-
sent 90%, while the insurance -10% of
the activity. No other insurance com-
pany has such a ratio. But in different
periods other companies also made
investments. For example, ASITO
bought several important and control-
ling shareholdings in enterprises, built
offices. 1 know that Moldcargo also
had related projects. But most of the in-
surance companies in Moldova invest
only in bank deposits and state securi-
ties. Surely this is necessary too, espe-
cially in the period of crisis, when the
share of these investments increases
and it is a positive moment for liquid-
ity, which cannot be insured otherwise.
But this is also the investment with the
lowest profitability, possibly less risky,
but the refunded amount is also small.
The unordinary investments can en-
sure a much higher profitability than
the bank deposit.

— What are the most serious short-
comings that you experienced in
your activity?

— There are many difficulties. One
of the most pressing is the legislation
in the fiscal area, which is very imper-
fect and to the detriment of economic
development. Everything is so bad and
ambiguously written that every pro-
vision can be interpreted in different
ways. Nowhere is it written in a short,
clear and comprehensive way. This
manner of presenting legislative docu-
ments creates the impression that you
are fooled in the most brutal way pos-
sible and permanently exposed to the
risk of penalization that was planned
in a malign and conscious way. Some
of the instruments, for example the
preventive tax of 7% on the income of
private individuals, the taxation and
discriminatory approach to the related
areas of activity are a veritable eco-
nomic diversion.

In insurance for example, we try to
show a very simple thing to the Min-
istry of Finance: the costs for medical,
life and realty insurance all over the
world are deducted from the incomes
of private individuals, not because the
fiscal bodies deal with charity there,
but because they have clever employ-
ees who thoroughly calculated that it is
a very beneficial solution for the state.
The state, instead of spending a lot on
health insurance, decent pensions, etc.
stimulates the population to resolve the
problems of the kind by themselves.
This costs the state much less, but
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the problems solved are incomparably
higher in number.

Unfortunately, there are not many
good specialists in Moldova, who
would be able to work out economi-
cally-founded policies and laws. They
usually bring an expert from Kenya
and another one from Cambodia or
even the developed states, which each
has its experience and knowledge.
In the end, there are merged not very
compatible models, which are applied
without coherent and judicious adap-
tation for the conditions of Moldova.
We then ask ourselves: why do we live
badly?

— What is the success formula in
insurance and in investments, to
your mind?

— In order to develop successfully,
any business must have certain com-
parative advantages. What kind of
comparative advantages can we have?
We are not monopolists and do not
promote black or grey business that en-
ables to spend less, avoiding the state
taxes. We also do not do protected busi-
ness. The only comparative advantage
that remains is to promote something
sophisticated, unordinary and intelli-
gent, which can be repeated with great
difficulty. We chose to follow this path
since we founded the company.

For example, we made investments
that nobody in Moldova made. We buy
a multitude of small shareholdings and
implement a strategy that is apparent-
ly risky, knowing that a part of these
holdings will not produce benefits, but
only losses. But we used the principle
that even if two shareholdings of ten
are sold well, the other ten holdings
are covered with surplus, while the rest
of the packages form a profitability
reserve for the future. So, we applied
the theory of profitability and manage-
ment of well-founded risks, despite the
discussions that in Moldova there is no
real estate market, only the market of
controlling interest. But we manage to
challenge this. The unordinary invest-
ments enabled our company to make
significant progress, especially in the
period between crises.

We used broadly less usual methods
for our country — we cooperated a lot
and reciprocally advantageously with
the partners. This is a comparative ad-
vantage that can be very beneficial in
Moldova, but we do not have the tradi-
tion to cooperate in our country. The
businesses in our country are divided,
dispersed and non-cooperative. I can
say that the successes we achieved are
mainly due to cooperation. For exam-
ple, when we identify a very promis-
ing object for investments, but which
implies large sums, powerful organi-
zational and operativity potential, we
discuss with the partners and promote
these common investments.

Another important aspect is: the
larger number of employees, the
lower is the profitability. We reached
the conclusion that it’s better to have
fewer, but highly qualified employees.
The first part can be achieved easily,
but it is more difficult with the quali-
fication aspect. Another beneficial
principle for success is the out-sourc-
ing. We contract the bookkeeping,
juridical services, sales, actuaries, the
regularization of insurance cases by
out-sourcing. When we work with gen-
eral insurance, we had relatively many
employees, about 130 persons all over
the country. We convinced ourselves
again then that it wasn’t the best thing
for efficiency.

There is also another principle: we
try to make useful what we do. If we
don’t do something useful for the popu-
lation, clients, partners and country, we
will not remain on the market. I think
that all the main directions promoted
by “Sigur-Asigur” are noble and ben-
eficial for the national economy and for
our partners: consolidation of the plots
and the shareholdings contribute to op-
timizing the economic management;
the accumulative life insurance secure
our clients from the disasters of life
and ensure a profitable investment of
the financial resources; the long-term
leasing offers our clients with modest
incomes a unique chance to receive im-
mediately in use and possession a de-
cent dwelling; the economic coopera-
tion is reciprocally advantageous for us
and our clients.

Tatiana SOLONARI

Top ten economic events of 2011
according to State News Agency MOLDPRES

The 2012 year was difficult for the Moldovan
economy, after 2011 was a regional leader and
caused a slowdown of the economy, which en-
tered the decline in the third quarter. The current
year’s severe drought compromised the harvest
and severely affected the agricultural sector. The
recession in Europe influenced Moldova’s econo-
mic growth as well. Also officials signed an agree-
ment on common air space between Moldova and
the EU, agreeing upon a step-by-step liberalisa-
tion of the air space between Moldova and Rus-
sia. Authorities approved the government’s first
long-term plan “Moldova 2020”, which is meant
to remove the main barriers that hinder Moldova’s
economic development. The USA repealed the
Jackson-Vanik amendment for Moldova, thus
setting up a new commercial regime. Moldovan
officials continued the negotiations with the EU.
The State News Agency MOLDPRES has ranked
the most significant economic events of 2012.

1. MOLDOVA CONTINUES TALKS ON A FREE
TRADE AGREEMENT WITH THE EU.

Moldova and the EU held four rounds of nego-
tiations, after the first negotiations on a deep and
comprehensive free trade area (DCFTA) were held
on 12 December 2011. The European Commission
welcomed Moldova’s successful elaboration of an
action plan on implementing the EU’s recommen-
dations related to negotiations on the creation of a
DCFTA, which were included in the progress reports.
During the fourth round of negotiations that took pla-
ce in November 2012, the delegations discussed the
opportunity to sign a new agreement with a higher
liberalisation degree than the current one, by making
new commitments in sectors of common interest.

The Economics Ministry organised public consul-
tations to consolidate Moldova’s position during the
DCFTA negotiations in the industrial, agricultural and
service sectors. Moldova asked for a transition peri-
od from five to ten years from the EU, by gradually
reducing customs taxes for 40 categories of indus-
trial goods, including finite textile products, carpets,
costumes, knitted products, plastic products, cement,
furniture and others. The EU’s offer in this respect is
to fully liberalise industrial sectors. Service providers
ask for exceptions in the auto and rail transportation
sectors, for certain postal services, banking services
and juridical services, such as the representation of
criminal and civil cases in court.

2. ECONOMIC SLOWDOWN

The current year’s drought, which severely affected
the Moldovan agriculture in 2012, and the crisis in
the EU, have overthrown the forecasts of the Mol-
dovan economy'’s evolution. Official statistics show
that the Moldovan economy entered the decline in
the third quarter, when it decreased by 1.7 per cent
against the same period of 2011, after it has recor-
ded an insignificant growth of 1.0 per cent and 0.6
per cent in the first and second quarter respectively.
“Trade, industrial production and remittances have
stagnated, whereas the economy has dramatically
decreased due to the economic slowdown in Europe
and the severe drought, “ ascertains the mission of
the International Monetary Fund (IMF), which visited
Moldova in November. According to the Independent
Analytical Centre, “the Moldovan economy is facing
a comeback of its economic trends from 2008-2009.
These trends unveil Moldova’s vulnerability to exter-
nal shocks and its inability to approach internal pro-
blems”. Though experts forecasted a slowdown of
the Moldovan economy in 2012, they did not expect
it would be that severe. The IMF reduced the growth
forecasts for 2012 from 3.0 per cent to 0.3 per cent.
The Institute of Economics, Finance and Statistics is
more pessimistic, forecasting a 0.2-per-cent growth,
while the Independent Analytical Centre Expert Grup
forecasts a 0.5-per-cent growth.

3. APPROVAL OF THE NATIONAL
DEVELOPMENT STRATEGY “MOLDOVA-2020”
The Moldovan government approved the National
Development Strategy “Moldova-2020" on 21 March
2012. This long-term strategic planning draft provi-
des for an approximate 4.7-per-cent growth per year
in 2012-2020 and for an alleviation of the poverty rate
amounting from 21-21.9 per cent to 12.7 per cent. It
is for the first time when the Moldovan government
is carrying out a long-term planning draft meant to
remove the main barriers hindering Moldova’s eco-
nomic development. The strategy includes seven
development priorities, as follows: career-oriented

education, good roads all over the country, accessi-
ble and cheap finances, clear-rules business, safely
and efficiently delivered energy, fair and sustainable
pensions system and responsible and fair justice. So
far, the consumption and imports were boosting up
the economic growth. However, Moldova now wants
investments, development of production and exports
to improve the economic growth as well.

4. ANNULMENT OF JACKSON-VANIK
AMENDMENT FOR MOLDOVA

The US congress voted for the annulment of the
Jackson-Vanik amendment for Moldova on 6 Decem-
ber 2012. Ten days later the law was promulgated
by the American President Barack Obama. “The ad-
option of a new trade regime represents the USA's
strong support for Moldova’s modernisation and EU
integration path. The annulment of the Jackson-Va-
nik amendment will offer Moldovan citizens economic
benefits, by attracting investments and creating new
jobs in the national economy sector, “ reads the Mol-
dovan government’s statement. The Jackson-Vanik
Amendment has been in effect since 1974 and impli-
es the commercial limitation with the socialist coun-
tries. The USA is Moldova’s biggest bilateral creditor
and also one of its main commercial partners. The
export of Moldovan goods on the American market
increased by 20.1 per cent in ten months amounting
to 23.8 million dollars in 2012. According to the State
Registration Chamber, a number of 379 American
companies are active on the Moldovan market, inves-
ting almost 586 million lei in Moldova'’s social capital.

5. MOLDOVA SIGNS AGREEMENT ON
COMMON AIR SPACE WITH THE EU.

Moldovan Prime Minister Vlad Filat signed an
agreement on common air space between Moldova
and the EU during his visit to Brussels on 26 June.
According to the deputy chairman of the European
Commission, Siim Kallas, Moldova's adherence
to the EU’s common air space will offer benefits to
passengers who travel by plane, will improve the bu-
siness environment and the development of the air
transport. Moldova'’s adjustment to the EU standards
will increase the security of flights and the quality of
services in this sector. According to the agreement,
Moldova is given three years to adjust its legislation
to the EU one. Moldova will also apply flight security
and safety standards, will open the EU market for
Moldovan flight companies and will open its market
for EU companies. During negotiations that were held
in Chisinau in December, officials decided to perform
a step-by-step liberalisation of the common air spa-
ce between Moldova and Russia as well. Authorities
plan to remove all of the restrictions that relate to
destinations in both states, number of operators and
frequency of flights in all directions, excepting the
Chisinau-Moscow route.

6. MOLDOVA ADOPTS LAWS ON STATE
AID AND COMPETITION, ONE MORE STEP
TOWARDS THE EU INTEGRATION

After a long process, the Moldovan parliament fi-
nally adopted the law on competition and the law on
state aid in June 2012. “With the adoption of the laws
on state aid and competition, the last chapter in the
negotiations on a free trade agreement between Mol-
dova and the European Union has been closed, “ the
head of the EU Delegation to Moldova, Ambassador
Dirk Schuebel said. Also Schuebel said the EU will
further back Moldova to adequately enforce the law.
“Moldova made a big step towards the European inte-
gration, by adopting these two laws, “ the chairwoman
of the Competition Council, Viorica Carare said. The
laws will “ensure the security that the European and
local investors want”. The law on state aid will enter
into force in August 2013, a year after its publication
in Moldova'’s official paper Monitorul Oficial. The law
on competition has entered into force immediately
after its publication in September 2012.

7. THIRD ENERGY PACKAGE-THE NEW
GORDIAN KNOT

Moldova’s intention to implement the EU’s Third
Energy Package has angered Moscow. Moscow requi-
red Chisinau to withdraw from the European Energy
Community. The Russian gas supplier Gazprom fears
its investments into Moldova might be affected, as
the third energy package provides for separating gas
transportation from gas supplies and distribution. The
opposition Party of Communists said “Moldova should
immediately abandon the Protocol to the agreement
on energy cooperation with the EU”. “An ultimatum
addressed to a country that is transiting Russian gas,

could cause alert in Europe, “ the news agency Reu-
ters says. “The public ultimatum Russia has addressed
Moldova will increase the tension between Moscow
and the EU, “ the news agency Agence France-Presse
says. The spokeswoman of the EU Energy Commissi-
oner, Marlene Holzner said “Moldova’s participation in
the EU energy packages is advantageous, as Moldova
would have direct access to the EU energy market”.
The officials response was uncompromising. Moldova
will not give up to its energy agreements with the EU
and the Moldovan government will continue negotiate
with Russia from this position. The Ministerial Council
of the Energy Community officially approved a four-
year delay in the implementation of the Third Energy
Package until 2020. The European Commission wel-
comed the decision. However, the negotiations with
Russia are still continuing. The sides succeeded to
agree on the prolongation of a gas supply and transit
contract for 2013.

8. MOLDOVA RATIFIES FREE TRADE
AGREEMENT WITHIN CIS

The Moldovan parliament ratified a free trade agre-
ement within the CIS states on 27 September 2012.
All of the MPs present at the meeting approved the
ratification decision. According to representatives of
the governing coalition, the agreement does not run
counter to Moldova’s EU integration path. The agre-
ement was previously ratified by Russia, Belarus,
Ukraine and Armenia. A number of eight CIS mem-
ber-states, including Moldova, signed a free trade
area agreement within CIS, in Sankt-Petersburg on
18 October 2011.

9. MOLDOVA, TRANSNISTRIA RESUME
FREIGHT TRAIN TRAFFIC

Moldova and Tiraspol resume the freight train traffic
after a six-year break on 26 April 2012. The freight
train traffic was stopped in March 2006, after Chisinau
imposed customs taxes to Transnistrian economic
agents. The first 30-carriage Moldovan freight train
took off from the Ribnita railway station and headed
to Odessa, Ukraine, transporting shielding that was
produced at the metallurgical plant in the Transnis-
tria-based town Ribnita. The US embassy in Chisi-
nau and the OSCE mission to Moldova welcomed
the resumption of the freight train traffic across the
Transnistrian segment, saying “it is a positive step for
the economic development and consolidates ties be-
tween the two banks of the Dniestre”. Officials agreed
to resume the freight train traffic across the Transnis-
trian segment, in Tiraspol in late March 2012.

10. A RELATIVELY STABLE YEAR IN THE
MOLDOVAN BANKING SYSTEM

The Moldovan banking system became more re-
sistant to eventual crises, though it faced several
problems in 2012. The official reserve assets incre-
ased by more than 470 million dollars and reached
a historical record of 2 billion 483.1 million dollars on
7 December 2012. According to financial experts, in
the context of a high deficit of the current account,
increase in the short-term external debt and external
risks, the consolidation of Moldova'’s currency reser-
ves is rather important. The inflation rate fitted the
National Bank of Moldova’s (NBM) target of 5% %
1.5 percentage points decreasing to a 3.7-per-cent
annual rate in November 2012. The exchange rates
of Moldovan leu were stable. Authorities adopted a
draft law on the transparency of bank shareholders
in the last minute. Bank shareholders will be obliged
to implement international transparency standards,
otherwise they risk losing their property.

Off-shore companies will no more have the right
to hold shares in banks. On the other hand, the in-
terest rates on loans in Moldovan currency decrea-
sed against 2011. Both the demand and the banks’
supply have also decreased. “Banks and companies
delay their investment activities in order to optimi-
se risks, which is a normal cause in the context of
the current uncertainty, “the Independent Analytical
Centre Expert-Grup says. The quality of the loans’
portfolio has also worsened, the maximal quota of
bad loans reaching 15.3 per centin August 2012, de-
creasing by 14.4 per cent in the next months. Loans
have cheapened by 12 per cent. The Moldovan bank
Universalbank went into bankruptcy. As a result, the
management board of the National Bank of Moldova
has withdrawn its activity license. The IMF mission
voiced concern towards the situation of the Moldovan
bank Banca de Economii. The bank’s bad credits re-
ached 45 per cent. The IMF believes the government
and the National Committee for Financial Stability
should urgently intervene in this respect.
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Tranzactii cu valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova, pe piata bursiera
(Perioada 22 decembrie 2012 - 11 ianuarie 2013)

Volumul total Ponderea VM Valoarea
Data tranzactiei codul ISIN Denumirea emitentului Cantita-tea | Pretul, lei (lei) Tipul tranzactiei Emisia tranzactionate in | nominala,

total emisie (%) lei
22.12.12 10:08|MD14EGAP1006 |SA "MEGA PRIM" 43738,00 1,8 78728,40|Pachet Unic (Licitare cu strigare) 9842035 0,44 4,00
22.12.12 11:17|MD14FEEC1008 |SA Fabrica Elemente de Constructii 10345,00 10 103450,00|Oferta publica pe piata secundara 168852 6,13 10,00
22.12.12 11:17|MD14FEEC1008 |SA Fabrica Elemente de Constructii 13542,00 10 135420,00|Oferta publica pe piata secundara 168852 8,02 10,00
22.12.12 11:17|MD14FEEC1008 [SA Fabrica Elemente de Constructii 22,00 10 220,00(|Oferta publica pe piata secundara 168852 0,01 10,00
22.12.12 11:17|MD14FEEC1008 |SA Fabrica Elemente de Constructii 1659,00 10 16590,00|Oferta publica pe piata secundara 168852 0,98 10,00
22.12.12 11:17|MD14FEEC1008 |SA Fabrica Elemente de Constructii 1649,00 10 16490,00|Oferta publica pe piata secundara 168852 0,98 10,00
22.12.12 11:17(MD14FEEC1008 [SA Fabrica Elemente de Constructii 11948,00 10 119480,00|Oferta publica pe piata secundara 168852 7,08 10,00
22.12.12 11:17|MD14FEEC1008 |SA Fabrica Elemente de Constructii 8083,00 10 80830,00|Oferta publica pe piata secundara 168852 4,79 10,00
22.12.12 11:18|MD14FEEC1008 |SA Fabrica Elemente de Constructii 56,00 10 560,00 |Oferta publica pe piata secundara 168852 0,03 10,00
22.12.12 11:18MD14FEEC1008 [SA Fabrica Elemente de Constructii 56,00 10 560,00 |Oferta publica pe piata secundara 168852 0,03 10,00
22.12.12 11:18|MD14FEEC1008 |SA Fabrica Elemente de Constructii 160,00 10 1600,00|Oferta publica pe piata secundara 168852 0,09 10,00
22.12.12 12:51|MD14EURB1005 |BC "EUROCREDITBANK" 980000,00 7 6860000,00 [Pachet Unic (Licitare cu strigare) 10800000 9,07 10,00
22.12.12 12:51|MD14EURB1005 |BC "EUROCREDITBANK" 985000,00 7 6895000,00|Pachet Unic (Licitare cu strigare) 10800000 9,12 10,00
22.12.12 14:31[MD14AGBU1002 |SA "AGROVIN BULBOACA" 121378,00 0,5 60689,00|Cumparare vinzare 5314507 2,28 4,00
22.12.12 14:31|MD14AGBU1002 |SA "AGROVIN BULBOACA" 42517,00 0,5 21258,50|Cumparare vinzare 5314507 0,80 4,00
22.12.12 14:31|MD14BECM1002 |BC "BANCA DE ECONOMII" 23407,00 13,87 324655,09 Cumparare vinzare 23406764 0,10 5,00
22.12.12 14:31|MD14DIME1004 |SA "DIMECON-11" 92,00 7 644,00 (Cumparare vinzare 538543 0,02 7,00
22.12.12 14:31|MD14DIME1004 |SA "DIMECON-11" 112,00 7 784,00 |Cumparare vinzare 538543 0,02 7,00
22.12.12 14:31|MD14DIME1004 |SA "DIMECON-11" 603,00 7 4221,00|Cumparare vinzare 538543 0,11 7,00
22.12.12 14:34(MD14BECM1002 |BC "BANCA DE ECONOMII" 1061593,00 13,87 14724294,91 (Cumparare vinzare 23406764 4,54 5,00
24.12.12 10:21|MD14GEST1002 |SA"GEST-CAPITAL" 87120,00 1 87120,00|Pachet Unic (Licitare cu strigare) 2866000 3,04 1,00
24.12.12 10:22|MD14ESRO1004 |SA "ESTATE GROUP" 11000,00 1,5 16500,00 [Pachet Unic (Licitare cu strigare) 6128443 0,18 4,00
24.12.12 10:23|MD14TCTC1007 |SA"TUTUN-CTC" 421,00 20 8420,00|Pachet Unic (Licitare cu strigare) 5591020 0,01 20,00
24.12.12 14:31|MD14FMCR1003 |SA "FMC - RISCANI" 807,00 17 13719,00 (Cumparare vinzare 47419 1,70 34,00
24.12.12 14:31|MD14FMCR1003 |SA "FMC - RISCANI" 880,00 17 14960,00 [Cumparare vinzare 47419 1,86 34,00
24.12.12 14:31|MD14GOTI1002 |[SA "TIPOGRAFIA DIN RISCANI" 5500,00 11 60500,00|Cumparare vinzare 49524 11,11 10,00
24.12.12 14:31|MD140TIS1008 |Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 46516,00 10,43 485161,88|Cumparare vinzare 4651534 1,00 10,00
24.12.12 14:33|MD140TIS1008 |Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 744245,00 10,43 7762475,35|Cumparare vinzare 4651534 16,00 10,00
26.12.12 10:44|MD14COAR1006 [SA "COMBINATUL DE ARTICOLE DIN CARTON" 4814,00 25 120350,00 |Pachet Unic (Licitare cu strigare) 295088 1,63 50,00
26.12.12 14:31|MD14ZONT1002 [SA "ORIZONTUL-LUX" 963,00 2 1926,00 [Cumparare vinzare 196745 0,49 5,00
27.12.12 10:27|MD14AVCO1000 |SA "AVICOLA " 31232,00 3,2 99942,40|Oferta publica pe piata secundara 566906 5,51 10,00
27.12.12 10:27|MD14AVCO1000 [SA "AVICOLA " 52182,00 3,2 166982,40|Oferta publica pe piata secundara 566906 9,20 10,00
27.12.12 10:28|MD14AVCO1000 [SA "AVICOLA " 34100,00 3,2 109120,00|Oferta publica pe piata secundara 566906 6,02 10,00
27.12.12 10:28|MD14AVCO1000 [SA "AVICOLA " 19700,00 3,2 63040,00 [Oferta publica pe piata secundara 566906 3,48 10,00
27.12.12 11:29|MD14STAR1003 [SA "BUNASTARE" 721,00 10 7210,00|Pachet Unic (Licitare cu strigare) 18900 3,81 10,00
28.12.12 10:18|MD14BATI1003 [SA "BASTINA" 7500,00 15 112500,00|Oferta publica pe piata secundara 339537 2,21 8,00
28.12.12 14:31|MD14AGIB1008 (BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 75,00 1100 82500,00 [Cumparare vinzare 1037634 0,01 200,00
28.12.12 14:31|MD14FMCR1003 [SA "FMC - RISCANI" 61,00 17 1037,00 [Cumparare vinzare 47419 0,13 34,00
28.12.12 14:31|MD14FMCR1003 [SA "FMC - RISCANI" 162,00 17 2754,00|Cumparare vinzare 47419 0,34 34,00
28.12.12 14:31|MD14FMCR1003 [SA "FMC - RISCANI" 21,00 17 357,00 |Cumparare vinzare 47419 0,04 34,00
28.12.12 14:31|MD14FMCR1003 [SA "FMC - RISCANI" 15,00 17 255,00|Cumparare vinzare 47419 0,03 34,00
28.12.12 14:31|MD14FMCR1003 [SA "FMC - RISCANI" 93,00 17 1581,00 [Cumparare vinzare 47419 0,20 34,00
28.12.12 14:33|MD14MACA1007 [SA"MACARA" 7500,00 38 285000,00 [Pachet Unic (Licitare cu strigare) 136593 5,49 7,00
09.01.13 14:31|MD14MURC1004 [SA "DRUM-11" 3,00 67 201,00|Vinzare Cumparare 104345 0,06 10,00
11.01.13 11:26 [MD14TEHD1008 [SA "Intreprinderea de reparatie si _deservirea tehnicii" 14,00 925 12950,00|Unitatea administrativ-teritoriala (speciale) 47613 1,94 17,00

TOTAL 2533,7 38962036,93

Statistica tranzactiilor extrabursiere
pentru perioada 02.01.2013-04.01.2013

Tipul tranzactiei: Vinzare-cumparare
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM| Suma totala a
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominala | tranzactii tranzactionate tranzactiilor
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei)
1. AGROMASINA S.A., CHISINAU MD14AGRN1003 10 2 167 1670
Total 2 167 1670
Tipul tranzactiei: Mostenire
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM| Suma totala a
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominala | tranzactii tranzactionate tranzactiilor
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei)
1. DAAC HERMES GRUP, MUN. CHISINAU MD14MARS1000 1 1 592 592
2. DRUMURI-FALESTI, OR. FALESTI MD14DRFE1002 10 2 722 7220
3. INTREPRINDEREA PISCICOLA "COSTESTI", COSTESTI MD140STE1002 10 1 2768 27680
Total 4 4082 35492
Tipul tranzactiei: Donatie
Numarul Valoarea | Numarul de | Volumul total al VM | Suma totald a
Denumirea emitentului inregistrarii de stat| nominala | tranzactii tranzactionate tranzactiilor
(ISIN) (lei) (unitati) (unitati) (lei)
1. ORIZONT, MUN. CHISINAU MD14RIZ01001 268 2 665 178220
2. DAAC HERMES GRUP, MUN. CHISINAU MD14MARS1000 1 1 432 432
Total 3 1097 178652
PLANUL DE NEGOCIERI
sesiunea bursiera din 16 Ianuarie 2013
Nr. o o[ Numarul o o Valoarea
vinzare pachet, unitti mobiliare, lei
1 03 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1002600003778 MD14AGIB1008 322,00 1 110,00 357 420,00 0,03 200,00 03.01.2013 10.01.2013 23.01.2013
2 04 BC "BANCA DE ECONOMII" 1003600002549 MD14BECM1002 2092 115,00 24,00 50210 760,00 8,94 5,00 11.01.2013 16.01.2013 21.01.2013
3 05 BC "BANCA DE ECONOMII" 1003600002549 MD14BECM1002 566 716,00 24,00 13 601 184,00 2,42 5,00 11.01.2013 16.01.2013 21.01.2013
4 06 SA "LEMNAR" 1003600055822 MDI14LEMN1007 40 450,00 13,00 525 850,00 9,21 15,00 14.01.2013 17.01.2013 29.01.2013
5 07 SA "COLOANA AUTO 2811" 1003606005081 MD14COLN1007 24 453,00 10,15 248 197,95 22,83 10,00 14.01.2013 17.01.2013 21.01.2013
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Cod ISIN Denumirea emitentului Cere[i pentru Preg.ul ”e“'f“ Otene pentru Cod ISIN Denumirea emitentului Ceren:i pentru Preg.ul pent.ru Otene pentru
cumparare, un. | unitate, lei vanzare, un. cumparare, un. | unitate, lei vanzare, un.

MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1110,00 322,00 MD14LEMN1007 | SA"LEMNAR" 0,00 15,00 408,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 24,00 2092115,00 MD14LUPA1009 | SA"CAHULPAN' 0,00 12,00 750,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 24,00 566716,00 MD14LUTE1001 SA "MULTEVIT" 0,00 0,21 21052,00
MD14LEMN1007 | SA'LEMNAR" 0,00 13,00 40450,00 MD14MAUR1006 | SA"MAURITUS" 0,00 180,00 782,00
MD14COLN1007 | SA"COLOANA AUTO 2811" 0,00 10,15 24453,00 MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 100,00 166,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 28,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 110,00 7,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1120,00 501,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,00 1794,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1200,00 1042,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 124,99 335,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1210,00 5,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 125,00 800,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1225,00 55,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 130,00 408,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1230,00 1,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 138,00 683,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1235,00 263,00 MD14MBIS1000 | BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 150,00 1000,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1275,00 93,00 MD14MCAR1008 | SA"MOLDCARTON" 0,00 10,00 190,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1285,00 100,00 MD14MEZO1000 | SA"MEZON" 0,00 10,00 2000,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1295,00 100,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 104,00 45,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1300,00 610,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 106,00 400,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1400,00 95,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 115,00 3308,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1487,00 8,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 145,00 34,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1500,00 4,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 200,00 144,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1560,00 100,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 280,00 67,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1800,00 100,00 MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 299,00 196,00
MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1900,00 572,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 300,00 87,00
MD14AGRN1003 | SA"AGROMASINA' 0,00 10,00 144,00 MD14MICB1008 | BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 390,00 4247,00
MD14ALET1005 | SA'ALET" 0,00 0,10 106970,00 MD14MIOA1005 | SA"MIOARA" 0,00 1,00 4086,00
MD14ALLA1007 | SA"AVICOLA "GALLINULA" 0,00 2,00 100,00 MD14MOEL1006 | SA "MOLDELECTROMONTAJ" 0,00 75,00 850,00
MD14AMAS1009 | SA"ALIMENTARMAS" 0,00 2,99 100,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 28,00 104,00
MD14AMAS1009 | SA"ALIMENTARMAS" 0,00 3,00 1365,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 29,00 30,00
MD14APRO1001 | SA "APROMAS" 0,00 575 4112,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 30,00 30,00
MD14ARTU1009 | SA'RAUT" 0,00 6,00 13800,00 MD14MOLG1004 | SA"MOLDOVAGAZ" 0,00 120,00 100,00
MD14AVCO1000 | SA"AVICOLA" 0,00 25,00 26602,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 0,00 199,99 130,00
MD14AVIF1005 SA "AVICOLA ROSSO SL" 0,00 10,00 55,00 MD14MOLG1004 | SA "MOLDOVAGAZ" 246,00 20,00 0,00
MD14AVIP1003 SA"AVIS PRIM" 0,00 6,00 3804,00 MD14MTUR1005 | SA"MOLDOVA-TUR" 0,00 12,00 4568,00
MD14BALT1008 | SAIM"BALTEANCA" 0,00 6,00 242100,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "JONEL" 0,00 4,00 1867,00
MD14BATI1003 SA "BASTINA" 0,00 20,00 25,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 5,50 357,00
MD14BAZA1003 SA "BAZA TRANSPORTULUI AUTO NR. 14 DIN FLORESTI" 0,00 10,00 4850,00 MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 0,00 6,50 3310,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 40,00 1342,00 MD14NICO1002 SA "NICODIM" 0,00 0,17 34697,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 64,50 49,00 MD14NLAC1003 SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 4,99 1150,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 0,00 200,00 88,00 MD14NLAC1003 | SA'COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI "INLAC" 0,00 5,00 117875,00
MD14BECM1002 | BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 11,00 0,00 MD14NOCA1000 | SA"BETACON" 0,00 10,00 20,00
MD14BETA1007 | SA"BETON ARMAT" 100,00 20,00 0,00 MD14NTEH1006 | SA UZINA EXPERIMENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTEH" 0,00 15,00 30,00
MD14BFCM1001 | SA"BANCA DE FINANTE S| COMERT" 0,00 139,00 14,00 MD14NUSA1004 | SA "GAINUSA" 0,00 0,70 144497,00
MD14BFCM1001 | SA"BANCA DE FINANTE S| COMERT" 0,00 150,00 4688,00 MD140BIS1008 | SA"MOBISTIL" 0,00 0,10 20,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA"S.A. 0,00 200,00 508,00 MD140BIS1008 SA "MOBISTIL" 0,00 1,00 1759,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA"S.A. 0,00 240,00 690,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 17,00 30,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 270,00 169,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 20,00 11630,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA" S.A. 0,00 280,00 509,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 93,00 102,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA"S.A. 0,00 1000,00 50,00 MD140TIS1008 Compania Internationala de Asigurari "ASITO" SA 0,00 100,00 2346,00
MD14BSOC1004 | BC "BANCA SOCIALA"S.A. 0,00 1150,00 145,00 MD14PIEE1000 SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 0,00 14,00 30,00
MD14CAHA1004 | SA"CARAHASANI-VIN" 0,00 150,00 5000,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 0,50 26277,00
MD14CARP1005 | SA"FLOARE - CARPET" 0,00 5,00 17,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 525 106300,00
MD14CARP1005 | SA'FLOARE - CARPET" 0,00 23,00 1776,00 MD14PROC1009 | SA"PRODUSE CEREALIERE" 0,00 8,05 115000,00
MD14CEPU1006 | SA"CEREALE-PRUT" 0,00 20,00 9000,00 MD14RAPI1009 SA "AUTORAPID" 0,00 5,00 434,00
MD14CERA1008 | SA'CERAMICA_T" 0,00 1,60 331579,00 MD14REME1002 | SA"REMEDIUM FARM 306" 0,00 2,00 833,00
MD14CERF1003 | Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 9,99 255,00 MD14REVI1007 SA "TRANSSERVICE" 0,00 10,00 100,00
MD14CERF1003 | Combinatul de Produse Cerealiere "CEREALE FLOR" 0,00 15,00 129229,00 MD14RFCO1001 | SA"MARFCONSUM - SUD" 0,00 10,00 200,00
MD14CICU1007 | SA"PISCICULTORUL" 0,00 12,00 9930,00 MD14RICA1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 0,00 10,00 107729,00
MD14CIMA1009 | SA'ICAM" 0,00 5,00 40,00 MD14RMEZ1007 | SA"CARMEZ" 0,00 25,00 88,00
MD14CONO1004 [ SA"CONSMONT" 0,00 415 1930,00 MD14RMEZ1007 | SA"CARMEZ" 0,00 30,00 500,00
MD14COPA1008 | SA'INTREPRINDEREA DE COLECTARE A VITELOR SI A PASARILOR" 0,00 9,00 13717,00 MD14RMEZ1007 | SA"CARMEZ" 0,00 35,00 15374,00
MD14CORM1002 | SA DE PRODUCERE A NUTRETURILOR "COMBICORM" 0,00 30,00 1390,00 MD14ROCO1000 | SA"NOROC" 0,00 5,00 7686,00
MD14COVI1002 SA "COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 7,00 990,00 MD14ROZA1009 | IM"SUDZUCKER-MOLDOVA" 0,00 39,00 685,00
MD14COVI1002 | SA"COMBINATUL DE VINURI DIN TARACLIA" 0,00 10,00 19377,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 20,00 5128,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 17,90 23000,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 25,00 3091,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 18,00 13310,00 MD14SCOM1001 | SA"UNIVERSCOM" 0,00 30,00 6242,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 48,45 58176,00 MD14SECA1007 | SA'MICARNES" 97,00 25,00 0,00
MD14CPCC1000 | SA"COMBINATUL DE PRODUSE CEREALIERE DIN CHISINAU" 0,00 50,00 23511,00 MD14SLIR1003 SA"SLI" 0,00 30,00 1100,00
MD14CRIS1004 SA"CUPCINI - CRISTAL" 0,00 10,15 43349,00 MD14SPIL1005 SA "SPICUL" 0,00 6,00 4171,00
MD14DEUN1007 | SA"FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 0,00 5,00 13332,00 MD14SPRE1003 | SA"SPERANTA" 0,00 7,00 23868,00
MD14ENER1001 | BC'ENERGBANK'SA 0,00 125,00 3102,00 MD14STEJ1009 | SA"STEJAUR" 0,00 50,00 106,00
MD14ENER1001 [ BC'ENERGBANK'SA 0,00 140,00 2280,00 MD14STEJ1009 | SA"STEJAUR" 0,00 95,00 20,00
MD14FASE1004 | SA"FABRICA DE CONSERVE DIN CALARASI" 0,00 50,00 11998,00 MD14SUCS1007 | SA"SUCCES" 0,00 10,00 183690,00
MD14FDPO1002 | SA"FABRICA DE PAINE ORHEI" 0,00 10,00 11,00 MD14SUDT1005 | SA"SUD TRANS" 0,00 2,60 22973,00
MD14FLAU1001 | SA"FLOAREA SOARELUI" 0,00 200,00 283,00 MD14TAXI1007 SA "TAXI SERVICE" 0,00 20,00 330,00
MD14FLAU1001 | SA"FLOAREA SOARELUI" 0,00 250,00 500,00 MD14TCTC1007 | SA'TUTUN-CTC" 0,00 50,00 724,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 21,00 105,00 MD14TCTC1007 SA "TUTUN-CTC" 0,00 100,00 1028,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 25,00 549,00 MD14TEBS1007 SA'TEBAS" 0,00 10,00 68,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 26,00 140,00 MD14TERM1005 | SA"TERMOTRANSAUTO" 0,00 20,00 26634,00
MD14FRAN1004 [ SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 27,00 168,00 MD14TEXT1000 | SA "BAZA COMERCIALA ANGRO "TEXTILE" 0,00 20,00 5,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 30,00 1000,00 MD14TICO1006 SA"TIPAR - COLOR" 0,00 5,00 26351,00
MD14FRAN1004 [ SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 32,00 297,00 MD14TIRE1001 SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 800,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 36,00 158,00 MD14TIRP1008 SA IM"TIREX PETROL" 0,00 15,00 30,00
MD14FRAN1004 [ SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 38,00 41,00 MD14UTIL1007 SA "UTILAJCOM" 0,00 21,00 27,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 39,00 750,00 MD14UZIN1007 SA "UZINA ABA1" 0,00 100,00 18750,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 40,00 1100,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 35,00 108,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 42,00 573,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 39,90 451,00
MD14FRAN1004 [ SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 44,00 144,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK" S.A. 0,00 43,00 1800,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 45,00 2128,00 MD14VCTB1004 | BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 43,90 15458,00
MD14FRAN1004 [ SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 50,00 10198,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK" S.A. 0,00 45,00 13463,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 55,00 273,00 MD14VCTB1004 | BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 49,90 20000,00
MD14FRAN1004 [ SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 60,00 6547,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK" S.A. 0,00 52,50 5000,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 65,00 265,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 100,00 333,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 70,00 2690,00 MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 0,00 300,00 1424,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 80,00 4155,00 MD14VCTB1004 | BC"VICTORIABANK" S.A. 0,00 368,00 3409,00
MD14FRAN1004 [ SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 90,00 332,00 MD14VEST1003 | IM"EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"SA 80000,00 25,00 0,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 100,00 10069,00 MD14VINA1005 SA"VINAR" 0,00 10,00 1042,00
MD14FRAN1004 [ SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 120,00 1050,00 MD14VINA1005 SA"VINAR" 0,00 49,99 86,00
MD14FRAN1004 | SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 125,00 400,00 MD14VINT1004 SA "FABRICA DE VIN DIN TELENESTI" 0,00 6,00 2343,00
MD14FRIO1005 SA "FRIGORIFER" 0,00 1,40 13998,00 MD14VITE1005 SA"ORHEI - VIT" 0,00 20,20 365,00
MD14FRUC1003 | SA"FRUCTE" 0,00 6,50 2127,00 MD14VITM1005 SA "VIORICA-COSMETIC" 0,00 30,00 1731,00
MD14FUDF1006 SA "FABRICA DE UNT DIN FLORESTI" 766,00 50,25 0,00 MD14VITR1000 SA"VINIA TRAIAN" 0,00 300,00 3354,00
MD14FZGD1000 | SA'FABRICA DE ZAHAR DIN GHINDESTI" 0,00 1,00 6814,00 MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 0,00 0,95 2312,00
MD14GRAL1005 | SA pentru reparatia si deservirea automobilelor "INTEGRAL-AUTO" 0,00 60,00 105,00 MD14ZABR1004 | SA"NORD-ZAHAR" 0,00 2,00 175500,00
MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 160,00 87,00 MD14ZABR1004 | SA "NORD-ZAHAR" 0,00 10,00 96199,00
MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 200,00 5539,00 MD14ZABR1004 | SA"NORD-ZAHAR' 0,00 15,00 1467,00
MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 0,00 250,00 1,00 MD24BECM1000 | BC "BANCA DE ECONOMII" 1000,00 1,00 0,00
MD14JLCI1001 SA"JLC" 0,00 30,00 5,00 MD24FLAU1009 | SA"FLOAREA SOARELUI" 0,00 100,00 1,00
MD14JLCI1001 SA"JLC" 0,00 45,00 33,00 MD24FRAN2000 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 0,00 1,00 4600,00
MD14JLIN1008 SA"JLC-INVEST" 0,00 1,02 649000,00 MD24MHID1009 SA "MOLDOVAHIDROMAS" 0,00 1,00 161,00
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cu privire la rezultatele controlului complex privind respectarea legislatiei in domeniul
asociatiilor de economil i imprumut de cétre A.Ef. “BOLDURESTI”

Nr. 55/7 din 27.12.2012
Monitorul Oficial nr. 1-5/11 din 04.01.2013
* %k ok

in temeiul Ordonantei Comisiei Nationale a Pietei Financi-
are (CNPF) nr. 39/6-0 din 05.10.2012 si Ordinului viceprese-
dintelui CNPF nr. 117 din 05.10.2012, a fost efectuat controlul
complex privind respectarea legislatiei in domeniul asociatii-
lor de economii si imprumut de citre A.E.I. “BOLDURESTI”
(r-nul Nisporeni, s. Bolduresti) pentru perioada de activitate
01.01.2010 — 30.09.2012.

A.El. “BOLDURESTI” (in continuare — asociatia)
a fost inregistrata la Camera inregistririi de Stat cu nr.
1003609150203, certificatul de inregistrare de stat seria MD
nr. 0087625 din 13.12.2001 si detine licenta de categoria A
seria CNPF nr. 000393, eliberata la data de 30.04.2009.

Conform raportului specializat la situatia din 30.09.2012,
asociatia a nregistrat excedente fatd de indicatorii normativi
de baza caracteristici activitatii asociatiilor de economii si
imprumut, care se prezintd in Tabelul nr.1.

Totodata, la situatia din 31.03.2011 si 30.06.2011 nu au fost
respectate cerintele pct. 11 din Normele de prudentd finan-
ciara a asociatiilor de economii i imprumut, aprobate prin
Hotarirea CNPF nr. 17/8 din 30.04.2008 (in continuare — Nor-
mele de prudenta financiara), conform cérora asociatia care
detine licenta de categoria A este obligata sd asigure plasarea
si mentinerea marimii rezervei institutionale in conturi ban-
care de depozit la termen si/sau 1n valori mobiliare de stat de
minimum 5 la suté.

Analiza evolutiei principalilor indicatori ai activitatii aso-
ciatiei, care se prezintd in Tabelul nr.2, constata diminuarea
tuturor indicatorilor Inregistrati. Diminuarea surselor externe
atrase de catre asociatie a conditionat micsorarea Tmprumu-
turilor acordate cu 32,7 la suta, ceea ce a cauzat descresterea
activelor cu 33,0 la suta.

Contrar serviciilor permise conform licentei de catego-
ria A, prevazute la art. 7 alin. (3) si alin. (4), art. 29 alin.
(2) din Legea asociatiilor de economii i imprumut nr. 139-
XVI din 21.06.2007 (in continuare — Legea nr. 139-XVI
din 21.06.2007), directorul executiv a admis incasarea de la

membrii asociatiei in lunile martie-aprilie 2010 si trimestrul
I al anului 2011 a mijloacelor financiare sub forméa de impru-
muturi in marime de 89,0 mii lei si, respectiv, 348,6 mii lei,
mijloace ce au fost restituite membrilor in trimestrul IV al
anului 2011.

Nerespectind prevederile art. 9 alin. (2) lit. b), art. 44 alin.
(1) din Legea nr. 139-XVI din 21.06.2007 si art. 29 alin. (6)
din Legea contabilitatii nr. 113-XVI din 27.04.2007 (in con-
tinuare — Legea nr. 113-X VI din 27.04.2007), raportul speci-
alizat al asociatiei la situatia din 30.09.2012 nu reflectd ima-
ginea reald si fideld a elementelor contabile ale asociatiei,
fiind constatate cazuri in care datele aferente depunerilor
pentru garantarea imprumuturilor, altor datorii si datoriilor
privind dobinzile calculate la imprumuturi nu corespund
valorilor inregistrate in registrele contabile obligatorii care
au servit drept baza pentru intocmirea raportului in cauza,
divergenta inregistrata fiind de circa 12,2 mii lei. Contrar
prevederilor art. 18 lit. a), art. 22 alin. (1), art. 23 alin. (1) si
alin. (6) din Legea nr. 113-XVI din 27.04.2007 si Planului de
conturi contabile al activitdtii economico-financiare a intre-
prinderilor, aprobat prin Ordinul Ministerului Finantelor nr.
174 din 25.12.1997, evidenta cotelor de membru nu este tinu-
ta in baza registrelor contabile obligatorii care servesc drept
baza pentru intocmirea rapoartelor financiare si specializate
ale asociatiei.

Consiliul asociatiei nu a aprobat nomenclatorul informatii-
lor si documentelor confidentiale, precum si modul si nivelul
de acces la acestea, in conformitate cu cerintele art. 14 alin.
(3) din Legea nr. 139-X VI din 21.06.2007. De asemenea, re-
gistrul membrilor asociatiei nu contine informatia specificata
la art. 24 alin. (3) lit. b) din Legea nr. 139-XVI din 21.06.2007
privind domiciliul persoanei fizice.

Directorul executiv al asociatiei nu a asigurat in perioada
supusa controlului efectuarea reviziilor inopinate ale casieri-
ei cel putin o data in trimestru, fiind astfel incalcate cerintele
pct. 37 din Normele pentru efectuarea operatiunilor de casa In
economia nationald a Republicii Moldova, aprobate prin Ho-
tarirea Guvernului Republicii Moldova nr. 764 din 25.11.1992
(in continuare — Normele pentru efectuarea operatiunilor de

casd). Contrar cerintelor pct. 22 si pct. 24 din Normele pen-
tru efectuarea operatiunilor de casa, incasarile si eliberarile
de numerar, inregistrate la data de 31.03.2010,17.09.2012 si
30.09.2012 in registrul de casa, nu corespund datelor Inscrise
conform dispozitiilor corespunzétoare.

in perioada supusi controlului organele de conducere ale
asociatiei nu au asigurat in deplind masura respectarea pro-
cedurii de convocare si desfasurare a adunarilor generale
ale membrilor. Adunarea generald repetata a membrilor din
11.03.2012 a fost convocatd cu incélcarea cerintelor art. 37
alin. (5) din Legea nr. 139-XVI din 21.06.2007, nefiind res-
pectat termenul stabilit de legislatie privind informarea mem-
brilor despre convocarea acesteia. Nerespectind cerintele art.
36 alin. (2) lit. g), art. 40 alin. (2) lit. 1) si art. 41 alin. (7)
din Legea nr. 139-XVI din 21.06.2007, consiliul asociatiei
nu a aprobat, monitorizat §i prezentat adunarilor generale ale
membrilor din perioada supusa controlului rapoartele anuale
privind executarea bugetelor pentru anii de gestiune respec-
tvi.

Contrar cerintelor pct. 6 din Regulamentul cu privire la
dezvaluirea de catre participantii profesionisti la piata finan-
ciara nebancard a informatiei privind acordarea serviciilor,
aprobat prin Hotarirea CNPF nr. 8/6 din 26.02.2010 (in conti-
nuare — Regulament), la momentul efectuarii controlului aso-
ciatia nu avea afisatd pe panoul informativ informatia privind
activitatea sa, prevazuta la pct. 5 subpct. (1) — (6) si subpct.
(8) — (11) din Regulament.

Reiesind din cele expuse, in temeiul prevederilor art. 8 lit.
b) si lit. f), art. 9 alin. (1) lit. d), art. 25 alin. (2) din Legea nr.
192-X1V din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationald a Pietei
Financiare”, art. 9 alin. (2) lit. b) si lit. e), art. 46 alin. (1), alin.
(2) si alin. (5), art. 49 alin. (1) lit. ¢) si alin. (2) lit. a) din Legea
nr. 139-XVI din 21.06.2007, Normelor de prudenta financia-
rd, Comisia Nationala a Pietei Financiare

HOTARASTE:

1. Se initiaza procedura de tragere la raspundere contra-
ventionala a directorului executiv al A.E.I. “BOLDURESTI”
conform Codului contraventional al Republicii Moldova.

2. Se prescrie administratorilor A.E.I. “BOLDURESTI”

Camera de Comert si Industrie propune un nou
serviciu pentru agentii economici — ChamberTrust

Serviciul este prevazut pentru a facilita accesul companiilor
autohtone pe piata externa si a le pozitiona in calitate de par-
teneri de incredere. Directorul Directiei Relatii Internationale a
CCI, Mihai Bilba, sustine ca devenind membri ai ChamberTrust,
intreprinzatorii vor primi o stampila electronica, ce confirma ca
informatia de afaceri despre companie este veridica.

Insemnul le permite businessmenilor din lumea intreaga s& identifice
cu usurintd noi parteneri de afaceri, a caror existentd, profil, produse si
servicii au fost verificate de catre o Camera de Comert nationald. Conco-
mitent, informatia despre companie va fi plasatd pe portalul oficial al Wor-
Idchambers (www. worldchambers. com), care intruneste peste 12 000 de
Camere de Comert si este accesat lunar de 250 000 de vizitatori. Potrivit
sursei citate, tinand cont de dificultatile pe care le intdmpina intreprinde-
rile autohtone in cadrul procesului de patrundere pe pietele externe si de
necesitatea utilizarii rationale a mijloacelor financiare pentru marketing,
noul serviciu este imperios. Agentii economici care doresc s& faca parte
din ChamberTrust se pot adresa la Camera de Comert si Industrie a Re-
publicii Moldova: telefon: 022-23-87-70, fax: 022-22-13-91, e-mail: dre@
chamber.md.

InfoMarket.

BANCA DE ECONOMII si extinde cu 30%
reteaua locatiilor de deservire WESTERN UNION

Banca de Economii S.A. (BEM) in colaborare cu compania
Western Union, isi extinde reteaua locatiilor de deservire a
transferurilor prin sistemul Western Union cu 30%.

Potrivit Agentiei “INFOTAG” care citeaza un comunicat al bancii, extinde-
rea a fost realizata in scopul cresterii gradului de accesibilitate a clientilor la
produsele Bancii de Economii si 0 mai mare comoditate la deservire.

“‘Masura data vine s& marcheze 20 de ani de colaborare de incredere
intre Banca de Economii S.A. si Western Union, o colaborare confirmata si
prin premiul de onoare acordat recent Bancii de Western Union Financial

Services GmbH — unul din liderii pietei internationale de transferuri rapide
de bani”, se spune in comunicat.

Tot acolo se mentioneaza ca prin aceasta actiune Banca de Economii
este mai aproape de clientii sai, asigurandu-le confort si siguranta la efec-
tuarea tranzactiilor bancare zilnice de a primi/transmite bani prin sistemul
de transferuri rapide Western Union.

“Banca de Economii S.A. este lider pe piata nationala privind serviciile de
transfer rapid Western Union, clientii avand incredere in traditiile instituite i
consolidate pe parcursul celor 20 de ani de colaborare dintre aceste doua
entitati”, se subliniaza in comunicat.

Uniunea Europeana va aloca fonduri importante
pentru dezvoltarea agriculturii moldovenesti

“Pe parcursul anului curent institutiile financiare internati-
onale si tarile Uniunii Europene vor acorda sume financiare
importante pentru initierea proiectelor de dezvoltare a sectoru-
lui agroalimentar din Moldova”, a declarat pentru Agentia “IN-
FOTAG” ministrul Agriculturii si Industriei Alimentare, Vasile
Bumacov.

“In anul 2013, in domeniul agricol vor fi initiate proiecte in valoare de
758 mil. lei din banii institutiilor financiare internationale. Fondurile vor fi
acordate cu dobanzi accesibile, fapt care va favoriza cresterea investitiilor
in agricultura. Banii vor fi transferati de catre Banca Europeana de Investitii,
Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare si
alte institutii financiare”, a precizat Bumacov.

Ministrul a spus ca sume importante vor fi acordate prin intermediului
Fondului International pentru Dezvoltarea Agriculturii (IFAD), al Proiectului
de Investitii si Servicii Rurale (RISP) sau Fondul “Provocarile Mileniului”.

“Majoritatea banilor vor fi acordati fermierilor tineri, pentru a sustine dez-
voltarea afacerilor, dar si intreprinderilor cu afaceri de succes. Vor fi susti-
nute si localitatile rurale. Tn timp ce fermierii mari vor beneficia de fondurile
europene, statul va avea posibilitatea sa i sustina pe micii antreprenori
s&-si dezvolte afacerile. Tn anul curent, in premierd, vor fi implementate
proiecte pilot in domeniul agriculturii pana la obtinerea dreptului de acces
la fondurile europene”, a mai declarat Vasile Bumacov.

T intreprinderea masurilor privind inlaturarea incélcarilor re-
Tabelul nr.1 - (mi lei) flectate in actul de control si respectarea neconditionatd a
NI Indicatorii normativi Valoarea Normativul Abaterea prevederilor actelor legislative si normative.
inregistrata stabilit absoluta (+, -) 3. A.EL. “BOLDURESTI” va prezenta lunar Comisiei
1. | Rezerva institutionala 472,2 37,8 +434,4 Nationale a Pietei Financiare, pind la inliturarea integrald
2. | Plasarea rezervei institutionale 40,0 37,8 +2,2 a incalcarilor constatate, rapoarte cu privire la masurile in-
— treprinse In vederea executdrii pct. 2, cu anexarea copiilor
Tabelul nr.2 (mii lei)]  documentelor justificative.
: . 2012 fata de . 4. Controlul asupra executarii prezentei hotariri se pune
Nr. Indicatorii 30.09.2011 30.09.2012 2011(-, +) 2012 fata de 2011(%) in sarcina Directiei generale plasamente colective i micro-
1. | Imprumuturi acordate 1038,3 698,4 -339,9 67,3 fmsangare. 2 hotirire it in vi din data oublicarii
— - — - - X . . Prezenta hotarire intra in vigoare din data publicarii.
2. Prowzm?ne pentru pierderi din imprumuturi 10,4 7,0 3,4 67,3 VICEPRESEDINTELE COMISIEI
4. | Credite bancare si imprumuturi primite 616,4 277,2 -339,2 45,0 Artur GHERMAN
5. | Profit net (pierdere netd) 41,5 -31,5 -73,0 Micsorare de 1,8 ori Chisinau, 27 decembrie 2012. Nr. 55/7.

Consiliul Societatii pe Actiuni
»Vinaria din Vale&Co”

a adoptat decizia privind convocarea
la data de 04.02.2013 a adundrii
generale extraordinare a actionarilor

CU URMATOAREA ORDINE DE ZI:

1. Modificarea denumiri SA «Vinaria din
Vale&Co».

2. Aprobarea modificarilor si completarilor la
statutul societatii.

3. Acordarea unor imputerniciri.

— Locul petrecerii adunarii — sediul Societatii:
s. Saseni, r- Calarasi

— Inregistrarea — 8.00 — 9.00

— Inceputul adunarii — 9.30

— Forma tinerii adunarii generale — cu prezen-
ta actionarilor

— Forma anuntarii actionarilor despre petre-
cerea adunarii generale extraordinare — prin
posta si anunt in ziarul Capital Market

— Lista actionarilor cu drept de participare la
adunarea generala extraordinara a actionarilor
este intocmita conform situatiei din 15.01.2013
— Actionarii se vor familiariza cu materialele
pentru ordinea de zi a adunarii generale ex-
traordinare incepind cu data de 21.01.2013
la sediul Societatii: s. Saseni, r-I Calarasi, in
zilele lucratoare, intre orele 08.30-16.30

Actionarii vor prezenta actul de identitate, iar
reprezentantii actionarilor — si procura perfec-
tata conform legislatiei in vigoare.

Relatii Ia tel. 0244 66 504/
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in atentia actionarilor
S.A. “Consindal”

Tn corespundere cu art. 54 a Legii cu privire la
PVM Va informam, ca incepind cu 03.01.2013
registratorul ce va tine registrul actionarilor
este desemnat ,Depozitarul Central” S.A.

in atentia actionarilor

SA «Floarea Soarelui»

La 28.12.2012 a avut loc adunarea
generald extraordinara a actionarilor
SA ,Floarea Soarelui” pe adresa or. Bélfi
str. 31 August, 6. Cvorum 51,26%

LA ADUNAREA S-AU DISCUTAT
CHESTIUNILE DIN ORDINEA DE ZI §I S-AU
LUAT URMATOARELE HOTARIRI:

— A'inceta inainte de termen imputernicirile
Comisiei de Cenzori a Societatii, care a
fost aleasé la adunarea generala a actio-
narilor din 07.11.2011.

- In conformitate cu art. 43 alin. (8) al Sta-
tutului Societatii a transmite imputernicirile
Comisiei de Cenzori a Societatii compani-
ei de audit.

— A aproba marimea remuneratiei serviciilor
Comisiei de Cenzori in suma de 50000 (cin-
zeci mii) lei (inclusiv T.V.A.) anual pe perioa-
da de actiune a imputernicirilor acesteia.

— A aproba organizatia de audit «Logic Au-
dit» S.R.L. in calitate de Comisie de Cen-
zori a Societatii pe termen de 3 ani.

— A inceta Tnainte de termen imputernici-
rile Consiliului Societétii, care a fost ales
la adunarea generald a actionarilor din
07.11.2011.

— A aproba componenta numericd a Consi-
liului Societatii in numéar de 5 membri.

— A aproba termenul imputernicirilor Consi-
liului Societatii 1,5 ani.

— A aproba urmatoarele marimi de remune-
ratie muncii membrilor Consiliului Societatii:
pentru Presedintele Consiliului — 60% din
salariul mediu pe intreprindere in anul 2012,
pentru membrii Consiliului si pentru secreta-
rul Consiliului (in cazul daca Secretarul nu
este membru ales al Consiliului) 50% din
salariul mediu pe intreprindere in anul 2012.

— Este ales Consiliul Societatii in compo-
nenta 5 persoane: Rafiev Fiodor, Nichifo-
rov Dmitrii, Sitarciuc Alexandr, Papanaga
Veaceslav, Zarea Svetlana.

— A considera ca fiind ales in Rezerva Con-
siliului Societétii pe Lihopoi lurie.

Director General

in atentia actionarilor
«Intreprinderea de transport

auto nr. 7 or. Balti» SA

La 28.12.2012 a avut loc adunarea
generala extraordinaré a actionarilor
Intreprinderea de transport nr. 7 or.
Balti” S.A. pe adresa Calea legilor,
184 mun. Balti, Cvorum 91,93%

LA ADUNAREA S-AU DISCUTAT

CHESTIUNILE DIN ORDINEA DE ZI $I S-AU
LUAT URMATOARELE HOTARIRI:

— Afnceta Tnainte de termen imputernicirile
Comisiei de Cenzori a Societatii, care a
fost aleasd la adunarea generala a actio-
narilor din 07.11.2011.

— In conformitate cu Statutul Societatii a
transmite imputernicirile Comisiei de Cen-
zori a Societatii companiei de audit.

— A aproba marimea remuneratiei serviciilor
Comisiei de Cenzori in sumé& de 15000 (cin-
sprezeci mii) lei (inclusiv T.V.A.) anual pe pe-
rioada de actiune a imputernicirilor acesteia.

— A aproba organizatia de audit «Logic Au-
dit» S.R.L. in calitate de Comisie de Cen-
zori a Societatii pe termen de 3 ani.

— A inceta Tnainte de termen imputernici-
rile Consiliului Societatii, care a fost ales
la adunarea generald a actionarilor din
07.11.2011.

— A aproba componenta numericd a Consi-
liului Societatii in numéar de 5 membri.

— A aproba termenul imputernicirilor Consi-
liului Societatii 1,5 ani.

— A aproba urmatoarele marimi de remune-
ratie muncii membrilor Consiliului Societatii:
pentru Presedintele Consiliului — 60% din
salariul mediu pe intreprindere in anul 2012,
pentru membrii Consiliului $i pentru secreta-
rul Consiliului (in cazul daca Secretarul nu
este membru ales al Consiliului) 50% din
salariul mediu pe intreprindere in anul 2012.

— Este ales Consiliul Societatii in compo-
nenta 5 persoane: Sitarciuc Alexandr, Ra-
fiev Fiodor, Papanaga Veaceslav, Zarea
Svetlana, Lihopoi lurie.

— A considera ca fiind ales in Rezerva Con-
siliului Societéatii pe Nichiforov Dmitrii.

Director

S.A. “BTA-7 laloveni”

In temeiul deciziei Consiliul Societétii
pe Actiuni S.A. “BTA-7 laloveni” din
9 ianuarie 2013, consiliul societéatii
anunta despre convocarea Adundrii
generale ordinare anuald a actiona-
rilor, care va avea loc pe data de 16
februarie 2013 la ora 9.30 pe adresa
or. Chisindu, bd. Stefan cel Mare, 182,
inceputul inregistrarii — ora 09.15.

ORDINEA DE ZI:
1. Aprobarea bilantului de lichidare a societatii.
2. Aprobarea planului de repartizare a acti-
velor.
3. Cu privire la autentificarea procesului ver-
bal al adunarii generale.

Adunarea se desfagoara cu prezenta actio-
narilor. Lista actionerilor a fost intocmita con-
form situatiei din 4 ianuarie 2013.

Actionerii vor avea posibilitatea sa se famili-
arizeze cu materialele ordinii de zi a adunérii
generale incepind cu 6 februarie, intre orele
9.00-12.00, cu exceptia zilelor de odihna, pe
adresa or. Chisindu, bd. Stefan cel Mare, 182.

Pentru a participa la adunare actionarii tre-
buie sa posede buletinul de identitate, repre-
zentantii actionarilor sa prezinte buletinul de
identitate si procura, legalizata in conformitate
cu legea cu privire la “Societatilor pe Actiuni”

Consiliul S.A. “BTA-7 laloveni”

Compania de Asigurari
»Auto Siguranta” S.A.

anuntéd convocarea adunérii generale ex-
traordinare a actionarilor societatii la data
de 04.02.2013, orele 11.00, cu prezenta
actionarilor, pe adresa juridicd: mun. Chi-
sindu, str. S. Lazo 21. Inregistrarea acti-
onarilor se va incepe de la orele 10.00.

ORDINEA DE ZI:
1. Despre aprobarea modificarilor si comple-
tarilor la Statutul societatii.

Cu materialele pentru ordinea de zi avet
posibilitatea de a lua cunostintd incepind cu
data de 21.01.2013, de la orele 13.00-17.00,
pe adresa mun. Chisinadu, str. S. Lazo 21,

tel. de contact: 20-91-12.

Certan Natalia

Eu, Certan Natalia, cod personal
2002026030511, aduc la cunostinta ca sunt pro-
prietara 32498 actiuni ordinare (28,46%) a emi-
tentului S.A. “Mariuta”, care impreuna cu per-
soana afiliatd Certan Andrei, detinem 44,67%
din numérul total de actiuni cu drept de vot.

.M. C.A. “GRAWE CARAT
Asigurari” S.A.

aduce la cunostintd transferul prin succesi-
une, la 27 decembrie 2012, a 19 214 actiuni
ordinare nominative de clasa I, cod ISIN —
MD14GRAW1002, detinute de S.C. “GRAWE
CONSULTING & DEVELOPMENT INTERNA-
TIONAL” S.R.L., cu sediul in str. Vulturilor nr.
98A, sector 3, Bucuresti, Romania catre GRA-
ZER WECHSELSEITIGE VERSICHERUNG
AKTIENGESELLSCHAFT, cu sediul in Austria,
Herrengasse 18-20, Graz, A— 8011.

STIMATIACTIONARI
Al S.A. “RADIATOR”

Organului Executiv al S.A. “RADIATOR”
anuntd despre convocarea Adundrii
Generale Extraordinare a Actionarilor
care se va tine cu prezenta actionatrilor la
31 ianuarie 2013, ora 10-00, pe adresa:
mun. Chigindu, str. Columna 170/3, cu

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la calificarea emisiunii Ill ca fi-
ind efectuata, aprobarea darii de seama
privind rezultatele emisiunii suplimentare
de actiuni si a listei subscriitorilor la actiuni
din emisia suplimentara.

Lista actionarilor care au dreptul sa participe
la Adunarea Generala Extraordinara va fi in-
tocmita de registratorul Societatii — “Registru-F”
SA conform situatiei la 15 ianuarie 2013.

Inregistrarea se va efectua de la ora 09-00
pina la 09-55.

Cu materialele pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare actionarii pot face
cunostintd, incepind cu data de 21 ianuarie
2013 in incinta SA “RADIATOR” pe adresa
mun. Chisinau, str. Columna 170/3, (in zilele
de lucru de la ora 09:00 pina la 16:30).

Pentru participare la adunare actionarii vor
prezenta buletinul de identitate, iar reprezen-
tantii acestora vor prezenta buletinul de iden-
titate si mandatul autentificat in modul stabilit
de legislatie.

Organul executiv al S.A. “RADIATOR”

Consiliul S.A. ,Mamaliguta”

anunta convocarea adunérii generale
extraordinare cu prezenta actionarilor la

data de 02.02.2013, ora 10.00 pe adre-
sa: mun. Chisindu, str. Calea lesilor — 33,

CU URMATOAREA ORDINE DE ZI:
1. Schimbarea denumirii societatii.
2. Modificari $i completari la statutul societatii.
3. Cu privire la unele contracte de locatiune
si masurile ce urmeaza a fi intreprinse de
catre organelle de conducere a societatii.
4. Autentificarea semnaturilor pe procesul
verbal al adunarii generale a actionarilor.

Inregistrarea actionarilor va avea loc intre
orele 09.00 — 09.45, lista actionarilor cu drept
de participare la adunare va fi intocmita la
15.01.2013, actionarii pot lua cunostintd cu
materialele ordinei de zi incepind cu data de
23.01.2013 la adresa mun. Chisinau, str. Ca-
lea lesilor — 33, intre orele 10.00 — 13.00.

SA ,Dacia-LV”
in conformitate cu Decizia Consi-
liului SA ,Dacia-LV” din 14 ianua-
rie 2013 desfagurata cu prezenta
100% membri ai Consiliului

A FOST APROBATA CU VOTUL UNANIM:

1. Darea de seama privind rezultatele emi-
siunii suplimentare de actiuni in valoare
de 795 000 lei in numér de 53000 actiuni
calificata ca efectuata prin subscrierea a
100% din numarul actiunilor anuntate spre
plasare prin emisiune inchisa.

2. Lista subscriitorilor la emisiunea suplimen-
tara de actiuni.

3. Modificari la statutul societatii in legatura
cu emisiunea suplimentara de actjuni.

Stimati actionari
ai S.A. “lamocs-Service”

In temeiul deciziei Consiliul Societétii
pe Actiuni S.A. “lamocs-Service” din 9
ianuarie 2013, consiliul societéatii anunta
despre convocarea Adunarii extraordina-
re a actionarilor, care va avea loc pe data
de 16 februarie 2013 la ora 10.30 pe
adresa or. Chigindu, bd. Stefan cel Mare,
182, inceputul inregistrarii — ora 10.00.

ORDINEA DE ZI:

1. Darea de seama a Consiliului Societatii si
a Organului executiv pe anul 2012.

2. Examinarea si aprobarea darii de seama
a Comisiei de Cenzori si a Auditului pentru
anul 2012.

3. Micsorarea capitalului social.

4. Cu privire la autentificarea procesului ver-
bal al adunarii generale.

Adunarea se desfasoara cu prezenta actio-
narilor. Lista actionerilor a fost intocmita con-
form situatiei din 4 ianuarie 2013.

Actionerii vor avea posibilitatea sa se fami-
liarizeze cu materialele ordinii de zi a adunérii
extraordinare incepind cu 6 februarie, intre ore-
le 9.00-12.00, cu exceptia zilelor de odihna, pe
adresa or. Chisinau, bd. Stefan cel Mare, 182.

Pentru a participa la adunare actionarii tre-
buie sa posede buletinul de identitate, repre-
zentantii actionarilor sa prezinte buletinul de
identitate si procura, legalizata in conformitate
cu legea cu privire la “Societdtilor pe Actiuni”

Consiliul S.A. “lamocs-Service”

“RADIATOR” S.A.

anunta actionarii gi publicul larg, cé la adu-
narea generalé extraordinaré a actionarilor
din 28.12.2012, cu cvorumul de 96,31%

AU FOST ADOPTATE
URMATOARELE DECIZIl PE CHESTIUNILE
DE PE ORDINEA DE ZI:

1. La prima chestiune s-a hotarat de a apro-
ba hotarirea privind emisiunea suplimen-
tara inchisa in numér de 14 288 actiuni
ordinare nominative de clasa | cu valoarea
nominala de 47 lei si de a majora capitalul
social prin intermediul emisiunii date de
actiuni cu suma de 671 536 lei.

2. La a doua chestiune s-a hotarat de a
aproba modificarile la Statutul Societatii
si a expune pct. 5.1 dupa cum urmeaza:

“Capitalul social al Societatii constituie 3
357 727 (trei milioane trei sute cincizeci i
sapte mii sapte sute douazeci si sapte) lei,
divizat in 71 441 (saptezeci si unu mii pa-
tru sute patruzeci si unu) actiuni ordinare
simple nominative in valoare nominal de
47 (patruzeci si sapte) lei fiecare de ace-
easi clasa cu drept de vot”.

3. La a treia chestiune s-a hotarat de a so-
licita o linie de credit de la BC “Moldind-
conbank” S.A. in suma de pina la 200 000
EURO pe un termen de pina la 36 luni,
fara gajarea activelor S.A. “RADIATOR”
si de a Imputernici directorul societatii sa
negocieze clauzele contractului de credit,
sa semneze contractul de credit si docu-
mentele aferente acestuia.

4. La a patra chestiune s-a hotarat de a apro-
ba efectuarea investitiilor in forma de procu-
rarea utilajului de producere, de depozitare
a materialelor de constructie si accesorilor
in suma de pina la 7 min. lei pe un termen
pina la 31.12.2015 din banii acordati de
F.P.C. “ANDORS” S.R.L. si de a imputernici
Directorul societatii de a semna documen-
tele aferente tranzactiilor respective.

Director S.A. “RADIATOR”
Lilian POPUSOI

B.C. “ProCredit Bank” S.A.

in conformitate cu art. 54 a Legii nr. 199-XIV
din 18.11.1998 cu privire la Piata valorilor mo-
biliare, aduce la cunostinta publicului despre
substituirea registratorului sau independent.
Astfel incepand cu data de 04 ianuarie 2013
noul Registrator al B.C. “ProCredit Bank” S.A.
este Registratorul Independent ,Grupa Fi-
nanciard” S.A.

«LASTOR INVEST CORP.»

coobLi@aeT O MOMy4YeHUM NO NpaBOMNpPeeM-
CTBY LEHHbIX Bymar B pesynbrate pocnycka
topuandeckoro  mvua: 1093300  npocTbix
UMeHHbIX akumn CMC ,Macon” S.A., kog ISIN
MD14MACN1002, yto cocTaBnsieT 24,998%
oT ux obLLero konn4yecTsa B obLLecTBe.

CMC ,,Macon” S.A.

Ha OCHOBaHMM CT. 54 3akoHa 0 pbiHKE LieH-
HbIX Bymar coobLUaeT 0 NosiBNeHUN B peecTpe
nuua «LASTOR INVEST CORP.», Bnagetolie-
ro 1093300 npoCTbIMM MMEHHBIMW aKLUAMM,
kon ISIN MD14MACN1002, yto coctaBnser
24,998% oT nx 0bLLero kKonnyecTsa.
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ExemecsYHbIN
oronneteHb HK®P -
Aekabpb 2012 .

Ha npowinoii neoene
npasumenscmeo ymeepouio
3aKOHORPOEKm 0
nompeoumenbcKux Kpeoumax.
Joxymenm npedycmampugaem
bon1ee ycecmkue ycnoeus 011
OAHKO6CKUX U HeOANKOBCKUX
dunancosvix opzanuzayuii ¢ mom,
umo Kacaemces ux KpeounHoil
odeamenvnocmu. Ilpedycmompennt
makotce u coomeenmcmayroujue
canKyuu.

3aKOHONPOEKT BBOJUT €UHbIE, PaB-
HBIE W YeTKHe TpeOOBaHMs, KOTOpHIE
JOJDKHBI  3alUTUTh HOTpeOuTenei
(u3uyueckux NHIY) NpHU MOANKUCAHUU
JIOTOBOpPA O TPENOCTABICHUH IOTpE-
OUTENBCKOr0 KpemuTa sl Lened, He
CBSI3aHHBIX C IPEANPHHUMATEIBCKON
nesitensHOCTRIO. Cdepa TprMeHEHHs
3aKOHA PacIpOCTPaHIETCS B TOM YHC-
Jie ¥ Ha UIOTEYHBIC JOTOBOPBI, JOTO-
BOpBI apeHabl 1 Tu3uHTa. JIo cnx mop
B Monjose He ObUIO 3aKOHA, KOTOPBIH
OBl peryJupoBall OTACIBHO MOTPeOU-
TeNmbCKHe KpeauThl. bomee Toro, 6bu1
ompeseneH psij npobdieM B chepe GaH-
KOBCKHUX KPEIUTOB AJIS HOTPEOUTEICH,
B TOM 4YHCIE W TOPAJOK UX BBIIAYH
KOMMepUYeCKHMMH GaHKaMH ¥ KOMITaHU-
sIMH HeOaHKOBCKOHU c(epbl. B mepByio
odepeb TO OTHOCUTCS K Pa3INIHbIM
(dopmam MHGOPMHUPOBAHUS TOTPEOH-
Tenel 00 yCIOBUAX A0roBopa (TO eCTb,
HET BO3MOXXHOCTH CPAaBHHTH IIPENIIO-
JKEHHs) M OTCYTCTBHIO IPO3PAadyHBIX
TpaBWJI pacdeTa MPOLEHTHON CTaBKH,
B OCOOGHHOCTH ILIABAIONIEH CTaBKH
(moTpebuTeN Ha MOMEHT 3aK/II0UEHUS
KPEIUTHOTO JIOrOBOpa HE 3HAIOT pa3-
Mep Bcel CyMMEI, KOTOPYIO OHH JJOIDK-
HBI OyJIyT BBIIIIATUTh 33 KPEIUT).

,, DU3NYEeCKUe JUIa, 0 TOr0 Kak
MPUHSATH pEIeHHe 0 3aKITI0UeHHU Kpe-
JUTHOTO JIOrOBOpA C TE€M WU HHBIM
0aHKOM, OyZyT MUMETh BO3MOXHOCTH
MONYyYNTh TIOTHYIO HHGPOPMAILHUIO.
Taxoke, BBOAUTCS IpaBo OT3bIBA. TO
€CTh, JJaKe €CJIM JOTOBOP MOJINCAH,
neOuTOp B TeUeHME MepBhIX 14 mHel
HMeeT IpaBO OTO3BaTb €ro. 3aKOH
3ampenaeT KpeAuTopaM yCTaHaBIIH-
BaTh MO3XKeE JPyTHe KOMHCCHOHHBIE U
BBOJUT NOTOJIOK JJISI OIPEAEICHHBIX
KOMHCCHOHHBIX, KOTOPBIE KPEIUTOP
B3MMaeT ¢ 1eOuTopa”, — OTMETHII MH-
HUCTP 2KOHOMUKHU Banepuy Jla3zap.

Bce kpenuTHBlE — OpraHu3anuu
OymyT o0Os3aHBI COOTBETCTBOBATH
TpeOOBaHUSAM K PACKPBITUIO MHPOP-
Manyuyu O (pUHAHCOBBIX NMPOAYKTAX U
obecnednTh pa3MemieHne Ha CBOMX
caliTax KaJbKyJIsATOpa, ¢ IOMOLIbIO
KOTOPOr0 MOXHO OyIeT pacCcuuTaTh
obmyro croummocTh Kkpeaurta. Co-
IJIACHO MOJIOKEHUSM 3aKOHOIIPOEKTA,
MIPEeCTaBUTENIN KOMMEPUECKUX OaH-
KOB 00s13aHBI IIPEJOCTABUTH BCIO He-
00X0UMY0 HHPOPMALIUIO O CTAThIX
KPEAUTHOTO JOIOBOpa HE MEHEe 4eM
3a 15 nHe# no moamucaHusa. B To xe
BpeMsl, KPEAUTOP HE BIIPaBE MEHAThb
CTaTbU JIOTOBOpA B T€UECHHUE IepHoza
BO3BpaTa KpeauTa MM yBEITHINBATh
MOUIIUHBI U KOMUCCUOHHBIE.

Tak, 0TKa3 B MpPENOCTaBICHUH WIIH
HETIOJTHOE TIPeIoCTaBIeHne HHpOpMa-
LYY JI0 3aKJIIOYECHHUs KPEJUTHOIo JI0-
roBopa OyJeT Haka3bIBaThes MTpadoM
B pazmepe ot 50 1o 100 ycnoBHbIX eau-
HHII JUIS IOJDKHOCTHOTO Jiuiia, u ot 200
10 300 yCIOBHBIX €IUHMIL — AJIsl FOPH-
audeckoro nuna. Kpome Toro, ysemu-
YeHUE WJIM HeOlPaBJaHHOE IPHUMEHe-

e HaunmoHanbHoun komuccum nNo puHaHCOBOMY PbIHKY
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01 6aHKoB TREO6YIoT Gonbile
NPo3NAYHOCTH B OTHOLLIGHMAX
c noTpeburenamm

HHE KOMHCCHOHHBIX M IONUIHH Oyner
HaKa3bIBaThCA ITpadoM B pazmepe 50-
100 yCIOBHBIX €AMHUIL IS TOTKHOCT-
Horo jimua 1 ot 200 1o 300 ycioBHBIX
€IIMHHUL] — [JIs FOPUANYECKOrO JIMLA.

CornacHo 3aKOHONIPOEKTY, KIIHEHTHI
(MHAHCOBBIX OpraHW3aIMi MONTydaT
psI TpaB elie A0 3aKJIIOYCHUs JI0ro-
Bopa. 3ampamuBas HHGOpMAIUIO O
1000M KPETUTHOM TIPOJYKTE, KITHEHT
OyneT moiydaTb y COTpyAHHUKA OaH-
Ka WIHd HeOaHKOBCKOH OpraHH3aluyu
CTaHIApPTHHIA Qopmyisp, rae OyayT
COZiepIKaThCsl BCE ST, CBSI3aHHbIC
¢ npoaykrom. Tako#t popmynsip OyneT
coziepKaTh: NPOLEHTHYIO CTaBKy IO
Kkpeauty (GUKCHUPOBAHHYIO WU ILIa-
BAIOLIY0), MOPSIIOK pacyeTa MPOIEHT-
HOHM craBku (popmyna pacyera u ee
IIPO3PAavYHOCTh), HHPOPMALUIO O JIO-
OBIX pacxoyiax, BKJIOYEHHBIX B OOLIY IO
CTOMMOCTh KpeanTa (KOMHCCHOHHBIE,
IIPOLICHTHI 110 00CITY)KUBAHUIO U IIPO-
4ee), MPOLCHTHYIO CTaBKy MO Kpeau-
Ty W TOJOBYIO IPOLEHTHYIO CTaBKY,
JUINTEIBHOCTh KPEIUTHOrO JOroBopa,
HBIHEIIHIO [IEHY W CyMMY Ka)KIOW
BBIIUIATHl B aBaHC; OOIIYI0 CyMMY,
BBIIUIAYMBAEMYI0 HOTpeOUTENIEM U
pa3mep ctaBokK. To ecTh, BEpOSTHBIN
KIIHEHT pPacrioylaraeT BO3MOXXHOCTBIO
BHHUMATeIbHO [IPOAHAIU3UPOBATH
CTOMMOCThH KPEAUTOB PA3IMYHBIX Op-
TaHU3aLUH U CPAaBHUTH UX 10 NPHHS-
THUS pelIeHus1. DTO IOMOXKET U30exKaTh
pHCKa YBEJIMYEHHS JONra KIHEHTA.
CrannapTHbelii Gopmynsp Oyner BbI-
JlaBaThCi KIMEHTy OecriatHo 3a 15
JTHEH 10 MOAMUCAHUS KPEOIUTHOTO JI0-
rosopa. K Tomy e, KIIMEHT HOIYIHT
U HOPOEKT KPEIUTHOro JOroBopa Jist
W3y4EHUs yCIOBUI JOroBOpa 0 TOroO,
KaK COIVIACHTCS Ha IIONydeHHE Kpe-
quta. KiMeHT Taxoke HOIy4HT MpaBo
MIPEXICBPEMEHHOTO BO3BpaTa Kpeau-
Ta 6€e3 TOro, YTOOBI ITO OBLIIO 00YCIIOB-
JICHO JOHOJIHHUTEIbHBIMH BBIILIATAMU
nnM craBkamu. IIpaBma, Kpeautop
BIpaBe MNOTPeOOBATH pa3syMHYIO H
OIIPaBJAHHYI0 KOMIICHCAIHIO 33 pac-
XOIbl TO BO3Bpary Kpenuta. Eciam
TIEpPHOJT BPEMEHH MEXIy MpeKaeBpe-
MEHHBIM BO3BPaTOM U OKOHYAHHMEM
JIeHCTBHUS IOTOBOPA COCTABISIET Ooee
roxa, nmorpedurens omwratut 0,5% ot
CYyMMBI KpeuTa, u 1% — ecnu 3T0T ne-
PHOJ COCTaBUT MEHEe rofia.

JIOKyMEeHT 3ampemniaeT BBIIIATHL U
KOMHUCCHM, TaKHe Kak: yBeIM4YEHHE
KOMHCCHOHHBIX M Tapu(oB 3a HC-
KIIIOUYCHHUEM TeX, KOTOPbIE BBOISTCS
3aKOHOZIATEIbCTBOM, BBEICHUE U B3U-
MaHHe HOBBIX IOLUINH, HE TIPEIyCMO-
TPEHHBIX JOTOBOPOM, KOMHCCHS IO
NEepeBOy HAJIMYHBIX JUIS OIJIATHI
CTaBKU IO KPEAWTY, KOMHUCCHS 3a
CYMMBI, CHSTBIE C KpeANTa, ApYyTrHe
Tapudbl U pacxoabl, KOraa HoTpedu-
TeJb XKeTaeT U3MEHHUTD ATy Moramle-
HUS CTABOK, a TAK)Ke pU TpeOoBaHUH
rapaHTui.

3aKOHONPOEKT O MOTPEOUTETBCKUX
KpeauTax NOJDKeH OyIeT INOIydHTh
of00peHne napjiaMeHTa, U eclu OH
OyIeT MPHHST, 3aKOH BCTYIIUT B CHUITY
B TEUCHHE IIECTU MECSIIEB.

Junun INTATOH

L 1378,000

O6bem 6upxesbix mopzoe 3a nepuod ¢ 9 no 11 sHeaps
2013 200a cocmaeun 13,2 mbic. nees. Umozo 3apeaucmpu-
poeaHo 20 cOesnokK ¢ aKyusiMu 2 3MUMEHMOe.

Ha nHTepakTBHOM pbiHke 6upxm (OcHoBHas Cekums) mpoBoaunack caenka
C aKumsamy komnaHum «Drum-11» (Yumuwnus). PeiHOYHas LeHa aTux akumi
0CTaeTcs CTabunbHON Ha YpoBHe 3 nen.

Ha npsimom pbitke 6upxm (Cekums Mpsmbix Coenok) 3aperncTpupoBaHbl Caen-
KV MO NMpoJae akuuiA, NPUHaaNexaLLmx agMUHUCTPaTUBHO-TEPPUTOPUATTBHBIM
eovHvuam. Mpumapus ¢. Kpulwkamub LOHALLAHCKOTO paioHa npodara naket
1,94% akumii komnanum «intreprinderea de reparatie si deservirea tehnicii» no
14 nen 3a akumto.

®oHdosas bupxa Mondosbl npedocmaensiem KOHCaImMuUHe0osble Yyciyeu
8 obnacmu nuueH3upyemol desimensHocmu (bupxesoll). MHgopmayus no
meneghoHy 022-27-76-36.

www.moldse.md ®oHAoeas 6upxxa Mondoesl

http://lwww.capital.market.md
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HanumonanbHas koMuccHs 1o ((MHAHCOBOMY PBIHKY

DIOJNJETEHD - 12 - 2012
PBIHOK ILIEHHBIX BYMATI

NEPBUYHbLIA PbIHOK

B 2012 rogy Ha mepBUYHOM pBHIHKE LIEHHBIX Oymar
ObLIO TIPUBIIEYEHO WHBECTHIHN IOCPEICTBOM IIPOBE-
JICHHUS SMUCCHH akuui Ha cymmy 1105,05 muH neli, 9Tto
MEHbIIe 00bEMa OSMUCCHUIl, 3aperHCTPUPOBAHHBIX 32
npenpaymuii rog, Ha 284,27 miuH nei win Ha 20,5% (Ta-
oauya Nel).

HawuGoxnpuire 00beMbl IMUCCHI akIUil OBLIH 3aperu-
CTpUpOBaHEI B sHBape (217,87 muiH neit), mae (182,99 mun
neit), u B okta6pe (200,77 muH nei) (Juaepamma Nel).
7 aKIHMOHEPHBIX OOIIECTB 3aperHCTPUPOBAIN O00BEM B
563,76 mnH neii (51% ot obuiero o6bemMa IMUCCHH), B TOM
gucne: .M. ,,GLASS CONTAINER PRIM” S.A. — 193,09
MIH Jiel, KumnneBcknit KOMOMHAT UTPUCTHIX U Mapod-
HeIx BuH LM. ,,VISMOS” S.A.— 80,97 Mt sieit, Komnanus
1o cTpaxoBaHuio xu3Hu ,,SIGUR-ASIGUR” S.A. — 64,70
MITH Jeif, MeXIyHapoaHOe CTpaxoBoe 06mecTBo 1.M.
»MOLDASIG” S.A. - 60,00 mns neit, B.C. ,,UNIBANK”
S.A. - 60,00 mun neif, S.A. ,REGIA APA CANAL-
ORHEI” - 60,00 mun neit, B.C. ,,COMERTBANK” S.A.
— 45,00 mH neit.

OOBeM WHOCTPaHHBIX HMHBECTHUIMH, NPHBICUYCHHBIX
MOCPEACTBOM SMHCCUHU akiui, coctaBun B 2012 roxpy
428,27 miH neit unn 39% ot 001ero oobeMa SMHCCHIA.

B nexabpe 2012 roma Owuio 3apeructpuposano 10
9IMHCCHI aKuit Ha o6uryto cymmy 97,11 MuTH neid, BKITrO-
Yasi OOHY SMHCCHIO, Pa3MEUICHHYIO MPH YUPExKIACHUH
aKIIMOHEPHOTo O0IIecTBa, Ha cymMmy 2,15 MutH seid, u 9
JIONIOJIHUTEJIBHBIX 3MUCCUIl akuil Ha cymmy 94,96 mitH
newt (Tabauya No2).

O0BeM sMuccuy HeHHBIX Oymar B nexadpe 2012 roma
Ha 32,4% MeHblIe 00beMa, 3apErUCTPUPOBAHHOTO B JiC-
kabpe npeapiayiero roaa (Tabauya No3).

BTOPUYHbIA PbIHOK

B 2012 rony Ha BTOpUYHOM PBIHKE OBLIO OCYIIECTBIIE-
HO 4398 cnenok ¢ HeHHBIMH OyMaraMu Ha OOIIYI0 CyMMY
1251,50 muta neit, uto Ha 688,50 MutH neit wiu Ha 35,5%
MEHBIIIE, TI0 CPABHEHHUIO C PpeasI Ay M rofgoM (Tabauya
Ned).

B nexa6pe 2012 roga Ha BTOPHYHOM pPBIHKE OBIJIO OCY-
eCTBIICHO 447 CENOK ¢ IIEHHBIMH OyMaraMu Ha 00Ty 0
cymmy 149,10 mue nei, uro B 1,9 pasa Gonblre, mo cpas-
HEHHIO C aHAJOTHYHBIM MECSIeM Ipomoro roga (Jua-
epamma Ne2).

O0BEM GupikeBbIX crenok B aekadbpe 2012 roxa cocra-
B 50,89 muH jeit win 34% ot 001ero o0bEMa caeok,
3apeTUCTPHPOBAHHBIX HAa BTOPHYHOM pHIHKE (Juacpam-
ma Ne3).

Jons cnenok Ha Gup:keBOM cerMeHTe coctaBuna 33%
0T 00IIEro KOJIM4ecTBa CeNoK (Juacpamma Ned).

B 2012 rogy HK®P 3apeructpuposana 21 mpocnext
MyOIMYHBIX IPEIUIOKEHUH [IEHHbIX OyMar Ha BTOPUYHOM
pBIHKE, B TOM drcie 18 mpemioxkeHuii mo mpuoOpeTeHn o
aKIUi ¥ 3 — 1o mpojJaxe akIuid.

B nekabpe 2012 roga HK®P 3apeructpupoana npo-
CTEKTHI MMy OIHYHBIX IPEATOKEHHH Ha BTOPHYHOM PBIHKE
[IEHHBIX OyMar, TaKuX Kak:

— o0s3aTepbHOE IMyOJIMYHOE HPEIIOKEHHE IS II0-
JydeHUs KOHTPOJA, WHULUHUPOBAHHOE O(GEPEHTOM
“Moldprodinvest” OOO, mnpeaMeToM KOTOPOTO SIB-
nsetca mnpuobpereHue 65415 MPOCTBIX UMEHHBIX
aKI[M{, BBIMYUICHHBIX aKIHOHEPHBIM  OOIIECCTBOM
“Intreprinderea pentru colectarea cerealelor din Rediul-
Mare” (IDNO: 1003604006833, p-u OxHuna, c. Pemron
Mape), no uene 10,00 neit 3a akuuio, CpPOKOM JEHCTBUS

30 ngueit co mus oObsBnenus (IlocranoBinenne HKOP
Ne51/1 ot 07.12.2012, Monitorul Oficial 254-262/1557,
14.12.2012);

— obsi3aTenbHOE MYyONUYHOE TPEIJIOKEHHUE ISl 110-
Jy4YeHHs KOHTPOJI, HWHHIHMHPOBaHHOE odepeHToM
Banepny Maxkapb, HpeiMeTOM KOTOPOTO SIBIISETCS
npuobpererue 411098 mpocThIX UMEHHBIX aKLIHH, BBI-
NyIEHHBIX aKIHOHEPHBIM oOmecTBoM “Automobilist-
Bélti” (IDNO: 1002602005282, myH. banus, yn. Co-
¢us, 27), mo uene 0,50 mes 3a aKIMIO, CPOKOM ACHCTBHS
30 ngueit co mus oObsBneHus (IlocranoBnenne HKOP
Ne52/1 ot 14.12.2012, Monitorul Oficial 263-269/1577,

21.12.2012);
— oOs3arenbHOe MYOJIMYHOE NPEIUIOKEHHE I II0-
TydeHHs KOHTPOJNIA, WHUIMUPOBAHHOE OQEPEeHTOM

GRAZER  WECHSELSEITIGE VERSICHERUNG
AKTIENGESELLSCHAFT, mpeameTroM KOTOPOTO sB-
JseTcs mpHOoOpeTeHne 565 MPOCTHIX MMEHHBIX aKIIHi,
BeIMyLICeHHBIX CoBMeCTHBIM mpennpusitueM Crpaxo-
Boit kommanueii “GRAWE CARAT ASIGURARI” AO
(IDNO 1004601000125, myH. Kumunay, yn. Anekcas-
npy gen byn, 51), mo uene 1438,75 nes 3a ak1uio, CpOKOM
neiicteus 40 nuelt co nHa oO0bsaBieHus ([loctanoBnenme
HK®P Ne55/2 ot 27.12.2012, Monitorul Oficial Nel-5/7 ot
04.01.2013).

BUPXEBOW PbIHOK

Ha OupsxeBom peiake B 2012 rogy OBIJIO 3aperucTpu-
poBaHo 1877 cxenok Ha oOmyto cymMMmy 623,29 MiH neif.
BuprxeBoii 000poT yBenuumiics B 2,6 pa3a 0 CpPaBHEHHIO
¢ 2011 romom.

Undopmanust o cpenkax, ocylecTBieHHbIX B 2012
TOAY C IIEHHBIMU OyMaraMu, BKJIIOUEHHBIMH B OUPKEBOH
JUCTHHT, IpeacTaBiieHa B Tabnuye No6.

Ha 6upsxeBom peinke B nekabpe 2012 roga 6bu10 3ape-
ructpupoBano 149 cuenok Ha oy cymmy 50,89 mutH
neit. bupsxeBoit o6opot yBenuumics B 1,9 pasza, no cpas-
Henuto ¢ aekabpem 2011 rona (Juacpamma Ne5), u B 1,4
pa3a 1o CpaBHEHUIO C IPEIBIIY UM MECIIIEM.

BHEBWUP)XEBOW CEFMEHT

B 2012 roxy Ha BHeOMpPKeBOM pHIHKE OBbLIa 3aperH-
cTpupoBaHa 2521 crmenka Ha cymmy 628,21 MIiIH neeB.
O0BeM cIenoK YMEHbIIIICA B 2,7 pa3a MO CpaBHEHHUIO
¢ 2011 rogoM. DTO CHHXKEHHE SBJISIETCS B OCHOBHOM
pe3yIbTaTOM YMEHBIIEHHUS: B 6,7 pa3a oObema CHIEJOK,
COBEPIICHHEIX 10 pPEIIeHHIO cyna, B 4 paza — CHEIOK
KyIUIM-TIPOJaku, B 2,9 pa3a — CHIENOK B CBSI3H C B3HO-
COM IIEHHBIX OyMar B yCTaBHBIM KaIUTal, u B 2,5 pa3a —
CJICJIOK B CBSI3U C IIPaBOIPEEMCTBOM LIEHHBIX OyMar npu
JUKBUJAIMY WU PEOPraHU3aIUH aKI[HOHEpa — IOPUIH-
yeckoro juma. COOTBETCTBEHHO W JOJS THX CJEJIOK B
2012 rony cocrasusier 72,3% ot obuiero odbema BHe-
OMPKEBBIX CHEIOK MPOTUB 95,6% B MpeApIayIIeM Tony
(Tabruya Ne6).

B nexabpe 2012 roga Ha BHEOUPIKEBOM CETMEHTE OBLIO
3aperucTpupoBaHo 298 cuenok Ha cymmy 98,21 MIIH Jeid.
O06bEM TakuX caenok yBenuuuics B 11,8 pasa o cpasHe-
HUto ¢ HOosIOpeM 2012 roxa, u B 1,9 pa3a 1o OTHOMICHHUIO K
nekabpro 2011 rona (Juaecpamma No6).

Hayuonanvnas Komuccus no QuHanco8omy polHKy:
MD 2012, myn.Kuwunés,

6-p LlImegpana uen Mape, 77,

men. (373 22) 227695; www.cnpf-md

Vnpaenenue enewnux omnowenuii u pazeumus:

men. (373 22) 859430

Taoauna Nel O6vém amuccuil yenuvix bymae 6 2008-2012 2. (man neii)

Bua amuccum 2008 2009 2010 2011 2012 2012 r. no cpaBHeHrmio ¢ 2011 .
Omuceun, ocyLecTBneHHble Npu yupexaeHnm AO 18,87 | 26,16 5.58 26,23 356,22 B 13,6 pasa 6onblue
[lononHUTENbHbLIE 3MUCCUM aKLuii 795,28 | 618,01 | 851,78 | 1363,09 | 748,83 54,9%
Bcero 814,15 | 644,17 | 857,36 | 1389,32 | 1105,05 79,5%
Tabdaunma Ne2 Duuccuu yennvix bymae, 3apecucmpuposanusvie 6 I PLIB 6 oexadpe 2012 2.
Cymma Kon-Bo pasme- | HomunanbHas | CToumocTb pas- | YpoBeHb
HavmeHoBaHWe amMuTeHTa b (L amuccuy, | LeHHbIX LeHHbIX | CTOMMOCTb LieH- | MeLueHust LeH- | nucTuHra
Gymar nen 6ymar, egunny, | How Bymarn, neii | Hon Bymarw, nevt | Ha ®BM
Amuccuu akyull, paameleHHbIX Npu yypexdeHuU aKkyUuoHepHO20 obujecmea
S.A. ,REUNION GRUP” MD14REUN1001 | 2150040 71668 20 20 -
Bcero 2150040 71668
[HononHumenbHbie amuccuu akyui
S.A. “DRUMURI-RISCANI” MD14UMRD1003 | 13889160 1388916 10 10 -
B.C. ,UNIBANK" S.A. MD14UNIB1005 | 60000000 300000 200 200 |
C.A. “GARANTIE” S A. MD14GANE1008 | 4500000 4500 1000 1000 -
Compania Moldo-Greacd ,MICHAILIDES TOBAC-
CO MOLDOVA” S.A. MD14TOBA1005 331600 3316 100 100 -
S.A. “FLORENI" MD14FLON1004 | 5207670 520767 10 10 -
S.A. “PARCUL DE AUTOBUZE DIN BALTI™ MD14PAUT1001 459677 459667 1 1 -
1.C.S.“ECDL" SA. MD14ECDL1001 160700 1607 100 100 -
S.A. “UZINA TURNATORIE ARALIT” MD14ARAL1001 | 8992998 428238 21 21 -
,MAMALIGUTA” S.A. MD14MAMA1005 | 1420000 1420000 1 1 -
Bcero 94961805 4527011 -
UTOro 97111845 4598679

* YeenudeHue HomuHanbHol cmoumocmu akuuu ¢ 10 neeg 0o 11 nees.
Tadauna Ne3 O6wvém amuccuii yennwvix 6ymae 6 oekadpe 20

08-2012 ze. (man net)

Bug amuccum 2008 2009 2010 2011 2012 2012 r. no cpaBHeHuto ¢ 2011 .
3muceun, ocyLecTeneHHble Npu yupexaeHnm AO 3,00 1,48 0,05 0,03 2,15 B 72 pa3a 6onblue
[lononHUTENbHbIE 3MUCCUM aKLuii 71,44 | 218,70 | 62,79 143,58 94,96 66,1%

Bcero 74,44 | 220,18 | 62,84 | 143,61 97,11 67,6%

Juarpamma Nel Duucuu yenuvix 6ymae no mecayam ¢ 2012 200y
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TENEOOH [10BEPUA

TenedoH foBepus Bbin co3gaH B Lensx 6onee ahheKTMBHOMO COTpyOHUYECTBaA C
rpaXkaaHCK1M 0BLLECTBOM MO NPEAYNPEXAEHNI0 HAapyLLIEHNA 1 CryXeBHbIX 3noynoTpe-
6neHun, yxe JOMYLLEHHbIX UK [OMyCKaeMblX COTPYAHWMKaMKU HaunoHanbHow KoMuc-
cuM Mo (OMHAHCOBOMY PbIHKY, @ Takke npodyyacTHMKamu, paboTalLyyMy Ha pbiHKe
LieHHbIX Bymar, CTpaxoBaHUs, MUKPOKPEAUTOBAHNS U KOMNEKTUBHBIX MHBECTULIIA.

TenechoH poBepus: (+373 22)859-405.
E-mail: info@cnpf.md

Mokasatenb 2008 2009 2010 2011 2012 2012 1. no cpaBHeHuio ¢ 2011 1., %
BupxeBoii pbIHOK
Kon-Bo caenok (eamHu) 3166 1570 2601 2046 1877 91,7
O6bEM caenok (MIH neit) 996,78 141,22 267,89 241,97 623,29 257,6
BHebWpxeBOW pbIHOK
Kon-Bo caenok (eauHuLy) 228790 218267 3082 3267 2521 77,2
O6bEM coenok (MIH nei) 1181,13 480,67 291,25 1698,03 628,21 37,0
Bcero Ha BTOPUYHOM pbIHKE
Kor-Bo caenok (eamnHuu) 231956 219837 5683 5313 4398 82,8
O6bEM cenok (MNH nei) 2177,91 621,89 559,14 1940,00 1251,50 64,5
Tadoauma NeS5 Coenxu, ocywecmenennvie 6 2012 2. ¢ yennvimu bymaeamu aKyuoOHepHbIX 00ujecms,
8KIHOUeHHbIX 8 tucmune OEM
- % LleHa ogHoM akuuu, , < | Qons peanu- o
£5 i o5 nei Cpennssi | 2 5 5 SOBaHHbSIX ak-| o 3 § -
SRS bEM LeHa 1 = ~|umnBobwem| P <|£ F
HanmeHoBaHue amnTeHTa Koa ISIN S g E | caenox, neit aKum, § o & | kor-ge Bbiny- é % § =
588 MuH. Makc. neii |22 Q| weHHbix ak- {8
xZa unn, % °P>
CdesiKu, ocywecmeneHHbIe NocpedcmeoM UHMEPAKMUBHO20 PbIHKa
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA | MD14AGIB1008 3651 4165610 1.1000 1250 1140,95 | 200 0,35 3311
SA “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 | 2207145 | 31920937 13,87 40 14,46 5 9,43 47 | 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 | 1222 360960 290 300 295,38 100 0,12 3 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 | 34455 3945993 105 150 114,53 100 0,69 7% 11
BC"UNIBANK"SA MD14UNIB1005 | 610000 231110700 378,87 | 378,87 | 378,87 200 100 22 | 1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 | 2159 94558 35 48 43,8 10 0,01 7 1
IM “EFES VITANTA MOLDOVA
BREWERY”SA MD14VEST1003 9 3348 372 372 372 25 0,00 1 1
SA “BANCA DE ECONOMII MD24BECM1000 692 699 1,01 1,01 1,01 1 0,23 2 1
Bcero 271602805 190
lonocoeble ayKyuoHb! (€QUHbIE naKkembi)
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 | 22500 900000 40 40 40 5 0,10 1 1
SA “FLOAREA SOARELUI” MD14FLAU1001 2469 123450 50 50 50 20 0,33 1 2
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe
Generale” SA MD14MBIS1000 3659 457375 125 125 125 10 0,04 1 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 | 9645 1253850 130 130 130 100 0,19 2 1
Bcero 2734675 5
IMy6nuy4Hoe npednoxeHue Ha 8MOPUYHOM PbIHKe
SA “FLOAREA SOARELUI" MD14FLAU1001 | 24733 1236650 50 50 50 20 3,34 212
Bcero 1236650 2
Wrtoro 275574130 197

Tadauna Ne6 Cmpykmypa enebupaicesuvix coenok 6 2011-20122e.

O6bem caenok, YnenbHbli Bec B 06Lem
Cpenku MITH NeeB 2012 k 2011,% obbeme caenok,%
2011 2012 2011 2012

Kynns-npogaxa 136,29 33,63 24,7 8,0 54
B3HoCbI B yCTaBHbIN kanuTan 634,09 221,64 35,0 37,4 35,2
Cpenku no peLeHuio cyaa 555,10 82,37 14,8 32,7 131
MpaBonpeeMcTBO LieHHbIX Bymar npy NMKBUAALMM UK PEOpraH13aLmm
aKuMoHepa — KPUANYECKOTo nuua 296,87 119,33 40,2 17,5 19,0
[lapeHwve n HacnenoBaHue 29,39 44,08 150,0 1,7 7,0
BbIKyn LieHHbIX Gymar aMuTeHTOM 29,95 92,27 310,1 1,8 14,7
Mpouve caenku 16,34 34,89 213,5 0,9 5,6

Bcero 1698,03 628,21 37,0 100,00 100,00

Pemenust HarmonanbHOM KOMHUCCHM 110 (PUHAHCOBOMY PBIHKY

B xone ouepemHoro 3acemanus AJMUHHCTPATHBHOTO
coBeta HannoHanbHOW KOMUCCHHU 1O (PUHAHCOBOMY PBIH-
Ky ot 11 suBapsa 2013 roma, ObLIO HPUHATO pPEIICHHE O
BHeceHNH uM3MeHeHui B IloctanoBienne HammonanpHOM
KomuccH o puHancoBomy pbiHKY Ne50/1 ot 30.11.2012.

B pesynbrare MoHuTOpHHra ucnonnenus [locranosine-
Hus HanmoHaIbHOW KOMHCCHH IO (PMHAHCOBOMY PBIHKY
Ne51/4 ot 07.12.2012, AagmunuctpaTuBHblld coBeT HKOP
MIPUHSLI PEHICHHE TOBTOPHO MPENNHUCATh YIPABIISIIONINM
A.EI “CREDOSUCCES” npeactaBuTh Hamumonas-
HOW KOMHUCCHHM TO (MHAHCOBOMY DPBIHKY CHCLHAU3H-
poBanHBIH oTdeT 3a III kBapranm oryerHoro 2012 roxma
B TeueHHe 15 paboumx AHEH ¢ MOMEHTa BCTYIUICHHS
B CUJIy peLIeHHUs, IpelylpeauB YIPaBIsSIOLINX AEIL
“CREDOSUCCES” 0 BO3MOKHOCTH OT3bIBA JIMIEH3HU
Ha MPaBo JACATCIBHOCTH B CIy4ae HECOOIIOACHUS M0JI0-
sxeHui [loctaHoBIIEHUS.

B pesynsrare Hecobmoenns A.E.I. “CREDOSUCCES”
TpeboBanuii IlocTaHoBiaenuss HanuoHanbHOH KOMHC-
cuM 1o ¢puHaHCOBOMY pbIHKY NeS1/4 ot 07.12.2012, An-
MHUHHUCTPATHBHBIA coBeT HanuoHanpHON KOMHCCHU IO
(DMHAHCOBOMY PBIHKY TPHUHSJ PEHICHUE MPUOCTAHOBHUTH
ornepanuy Ha TEKYLIMX U JENO3UTHBIX CueTax AEL
“CREDOSUCCES?”, 3a UCKJIIOYEHHEM ONepanuil momo-
HEHHS YKa3aHHBIX CUETOB.

M3yuuB mnpencraBieHHbIE 3asBJIEHUS U MaTepHalbl,
AIIMUHUCTpaTHBHBIN coBeT HanmoHaapHON KOMUCCHH 11O
(hMHAHCOBOMY PBIHKY MPHHSLI PEUICHUE Pa3peUINTh PEop-
raHU3alHIO:

— Axkmuonepnoro odmecrBa “DRUMURI-CIMISLIA”
MyTeM CIHSHUS (MOTJIOMEHHS) ¢ AKIIMOHEPHBIM 00IIe-
crBom “DRUMURI-LEOVA” u 1. S. “DRUMURI-
BASARABEASCA”;

— Axuuoneptoro odmectBa “DRUMURI-LEOVA” ny-
TEeM CIIMSAHUS (OTJIOLIEHUsT) ¢ AKIIMOHEPHBIM 00LIECTBOM
“DRUMURI-CIMISLIA”.

Kpome Toro, yreepxaena peructpanus B [locynapcTBeH-
HOM peecTpe LEeHHBIX OyMar HeHHbIX Oymar, pa3MelieH-
HBIX COIJIACHO OTYETy O pe3yJbTaTaxX IOMOJHUTEIbHON
smuccun aknuii CtpaxoBoil kommanuu ,,Asterra Grup”
S.A. Ha cymmy 1 000 000 neit B konuyecrse 1 000 000
MPOCTHIX UMEHHBIX aKIIMii HOMHHAJIbHOW CTOMMOCTHIO 1
JIeH, 3a CUET JIEHEKHBIX CPE/ICTB. YCTABHBIN KaITUTaI KOM-
nanuu coctasisier 15.008.888 neit (15.008.888 mpocTbix
MMEHHBIX akiuii | Kj1acca HOMHHAJIBHOH CTOMMOCTBIO 1
neit/akuus). Tlocne yBenuyeHHs] YCTaBHBIM KamuTall CO-
craBur 16.008.888 neii (16.008.888 mpocTbIX MMEHHBIX
aKIM HOMHUHAJBHOW CTOUMOCTRIO | Jici).

Kpowme toro, AnmunaucrpatuBHbIii coBeT Hannonans-

HOU KOMHCCHH 10 (HHAHCOBOMY PBIHKY IPHHSUI PEIICHNE
o ny6nukanuu ['naa akuuoHepa.

Taxxe, B xoie 3acemaHus Oblaa omoOpeHa rocynuap-
CTBEHHAs PETUCTpAIVs U3MEHEHHH, BHECEHHBIX B y4pe-
JIUTEIbHBIC JOKYMEHTHI U JaHHbBIC CTPAXOBOM KOMITAHUHU
~ASTERRA GRUP” S.A. B l'ocynapcTBeHHOM peecTpe
IOPHINYECKUX JHUI 00 YBEIMYCHHH YCTaBHOI'O KamuTasa
¢ 15008 888,00 neii 1o 16 008 888,00 seii myTem sMUCCUU
MIPOCTHIX UMEHHBIX aknuit Ha cymmy 1 000 000,00 neii.

W3yunB mpencraBieHHBIE 3asBICHHSA, AJMHHUCTpA-
TUBHBIU coBeT HalnoHa bHOW KOMHCCHH 1O (PUHAHCOBO-
MY PBIHKY MPHHSUI pelIeHHe TepeoGOPMHUTD JTHIICH3HH:

— COBMECTHOTO TNpEINpUATHS CTPAXOBOH KOMIAHHU
“GRAWE CARAT ASIGURARI” S.A. cepuu CNPF
Ne(000668, Bernannyto 30 aBrycra 2011 roga Ha HeorpaHu-
YEHHBIA CPOK, Ha MIPABO OCYLIECTBICHUS AESTEIBHOCTH B
ctepe obuiero crpaxosanusi, u cepud CNPF Ne000097, BbI-
nanHyto 09 nexadps 2008 rona Ha HEOTrpaHUYEHHBIH CPOK,
Ha [IPaBO OCYLICCTBIICHUS NEITEIBHOCTHU B Chepe CTpaxo-
BaHUs )KU3HH, TYTEM 3aMEHBI MPHIIOKCHUS K JTHICH3UH C:
a) BKJIIOUCHHEM CIEIYIOUINX aApPEecoB, IO KOTOPHIM OCY-
[IECTBIISCTCS JIMLICH3NPOBAaHHAs IEATEIBHOCTD: MyH. Ku-
muHeB, koM. Tpyuienst, yi. [Ipekym, 2; paiion HoBble Ane-
HBI, ceno XbIpOOBel; b) UCKIIOYEHHEM MHOApa3AeieHus,
pacnonioskeHHOTO 10 anpecy Yaneip-JIlyHrckuit paiioH, c.
Kazaknus, yn. Jlenuna, 91; cepun CNPF Ne000668, BbI-
nannyto 30 aBrycra 2011 roga Ha HEOrpaHUYEHHBIH CPOK,
Ha TPaBO OCYIIECTBICHUS ACATEIBHOCTU B chepe odmiero
CTPaxOBaHUs, IyTEM 3aMCHBI MIPUIIOKCHUS K JTULCH3UH C
HCKIJIIOYEHHUEM NOApa3AeieH s o agpecy: ropox Exunisl,
yi. Uanenennenunid, 48;

— AxuuonepHoro obuectsa,, MOLDASIG” cepuu CNPF
Ne000707, Bergannyto 01 HosiOpst 2008 roga Ha HeorpaHu-
YEHHBIA CPOK, Ha MIPABO OCYLIECTBICHUS AESTEIBHOCTH B
chepe obIIEero cTpaxoBaHUs MIYTEM 3aMEHBI MPHI0KEHHS
K JIMLIEH3UU C MCKJIIOUEHHEM MOJpa3AeNeHHs, Pacroyio-
JKEHHOTO 10 ajipecy ropon YHreHsl, yin. HauwonanbHas,
33, W BKIIOYEHHEM CJICAYIOLIMX aAPECOB, MO KOTOPHIM
OCYIIECTBIISIETCS TUIEH3UPOBaHHAS AEATCIBHOCTD: TOPOJ
XprHuemTsl, yia. KumuHeBckas, 6; ropon bacapabscka,
yi. Kapna Mapkca, 76; myH. benbupl, yi. Y. ®@panko, 19A;
ropox Ataku, yi. [IpuereHuel, Bbe31 Ha TAMOXKHIO;

— CrpaxoBoii komrnaanu “MOLDCARGO” S.A. cepun
CNPF Ne000687, Beriannyto 30 mast 2011 rona Ha Heorpa-
HUYEHHBIH CPOK, Ha IPaBO OCYLIECTBICHUS AEATENbHOCTH
B cpepe 00IIero cTpaxoBaHUS Iy TEM 3aMEHBI TPHIIOKEHHUS
K JIMICH3UU C BKIIIOYECHHEM CIIEAYIOIIEro afpeca, o KOTo-
POMY OCYHIECTBIISETCS JIMIIEH3UPOBAHHAS IESITEIIBHOCTD:
MyH. Kumnnes, yin. Anekcanapy uen by, 22, odpuc 17.

Jepunur Toprosoro d6aaanca MoJia0Bbl
co ctrpanamu EBpocoro3a Bbipoc

B siHeape-Hosi6pe 2012 2. oH cocmaeun $191,9 mnH, yeenuyuewuck
Ha 1259% no cpasHeHuto ¢ mem xe nepuodom 2011 2.

Mo paHHbIM HaumoHanbHoro 6topo cTaTucTukn, B siHBape-Hosibpe 2012
. 3KCropT B cTpaHbl EBpocotosa coctasun $921,8 mnH (46,7% ot Bcero
3KcnopTa), CokpaTUBLUMCh Ha 2,5% B cpaBHeHWM C AHBapeM-Hosiopem 2011
r. Bmecte ¢ Tem 1 umnopt ToBapoB B Mongoey 13 cTpaH EBpocoto3a Beipoc
B COOTBETCTBYHOLIMI Nepuog Ha 3,5% — fo $2 mnpa 133,7 MrH, cocTaBue
44,9% ot Bcero umnopra. B sHBape-Hos6pe 2012 r. Hanbonbwmin obbem
akcnopTa B EC npuwencs Ha PymbiHuio — $322,0 MrH, 4To Ha 7,8% MeHb-
e, YeM 3a aHanornyHbIn nepuog 2011 r. danee cnepytot: Utanus — $187,9
MIH (+0,4%); Benuko6puTtanus — $76,2 MnH (-17,0%); Monblua — $68,9 MnH
(-12,2%); Fepmanms — $65,3 mnH (-34,6%); Bonrapus — $31,9 mnH (-0,7%);
Benrpust — $27,2 mnH (+30,6%); ®paHuma — $25,4 mnH (+31,1%). Hau-
6onblume ob6bembl uMnopTa u3 EC B COOTBETCTBYOLLMIA NEPUOL NPULLIUCH
Takke Ha PymbiHuio — $572,8 mnu (+10,1%). Oanee cnenyiot: fepMaHus
- $349,7 mnH (-3,1%); WUtanua — $297,0 mnH (-6,0%); Monbla — $137,9
MIH (+14,5%); Asctpus — $109,0 MnH (+39,2%); ®paHuus — $95,7 MnH
(+24,4%); Benrpus — $81,7 mnH (-11,1%); Bonrapus — $71,5 MnH (+20,8%);
Benukobputanus — $53,8 MniH (-7,7%); Mpeuusi — $45,8 mnH (-29,0%) v ap.

InfoMarket
Just MoJigoBbI BCTynuaI B cuity Jlorosop

0 CBOOOHOM TOpProgJie ¢ nAThbio crpanamu CHI'

Hozoeop o 30He ce0600HOlU mopzoenu Mexdy cmpaHamu-
yyacmHukamu Codpyxecmea Hesaeucumbix ocydapcme, nood-
nucaHHbill 8 2011 200y e CaHkm-llemepbypze u pamuduyu-
poeaHHbIli napnameHmomM Mondoes! 27 ceHmsabps 2012 200a,
ecmynus e cusy 8 amom 200y 0551 Hawell cmpaHbl, nepedaem
«MOJIAMNMPEC».

HavanbHuk [MaBHOro ynpaBneHWs TOproBon NonuTukM MwuHMCTepcTBa
akoHomuku PM WHra MoHecwid 3asiBuna Ha npecc-KoHepeHLum, YTo BCTY-
nrnexue B cuny goroBopa Byaet cnocobcTBOBATL POCTY pPEroHasibHoW Top-
roBNnM, 06GneryeHno NpUBMEYEHNSI MHBECTULNIA U OOMEHY TEXHOMOrMAMM
M MHHOBauUusaMU Mmexpgy rocygapctBamu CHI, nognucaBluMMu [OKYMEHT.
[oroBop yxe patuuumpoBanu Takvue rocyaapcTtea, kak Poccusi, YkpanHa,
Benapyco, ApmeHuns, Kazaxctan n Mongosa.

[lOKyMEHT comepXXUT MOMOXKEHWS, aHAmNOrMyHble OPYrUM COrMaLLEHUsIM,
3aKMOYEHHBIM Hallel cTpaHon B pamkax LieHTpanbHOeBponenckoro corna-
weHus o ceoboaHow Toproene (CEFTA), aganTupoBaHHble K creuuduke
TOProBbIX OTHOLIEHWI B pamkax CHI, HO C HEKOTOPBIMM YNyYLLEHUAMHU, KO-
Topble nomMoryT obecneunTb cTabunbHyto 6asy co ctpaHamu Coppyxectsa
C YMNpOLLEeHHON NPaBOBOW OCHOBOW AJ19 TOPrOBbIX Onepauuii U BbICOKUNA
YPOBEHb NPO3PaYHOCTU, B TOM YMCIIE NOMOXEHWUI B COOTBETCTBUN C COrMa-
weHusimm BTO, ckasana MoHecui.

Hoeas penakumsi [loroBopa 0 30He cBOGOAHON TOproBnu B pamkax CHI
npeanonaraeT ynpoLeHne permoHansHoi TOProBv NOCPeACTBOM YriyuLue-
HUS TOPrOBbIX CBSI3eli Mexay rocyaapcTBaMu, NOANMCaBWUMU JOKYMEHT;
MPUMEHEHME HYNEBON TaMOXEHHOW nownuHel 6onee yem ansa 10 000 rpynn
TOBapOB; NOCTENEHHbI OTKa3 OT HANOroB Ha NPOAYKLMIO, KOTOpasi BXOAUT B
UCKITO4EHMS U3 pexmMa CBOBOOHOW TOProBMnM; HEMPUMEHEHWE HOBLIX TOP-
TOBbIX OrpaHuyeHwii. bnarogaps HOBOMY [10roBoOpy COKpaLLaeTCs Konude-
CTBO CYLLECTBYIOLLMX ABYCTOPOHHUX COIMALLEHUI, PerynmpyoLmx TOproso-
3KOHOMMYECKMe OTHoWeHUs co ctpaHamu CHI. Kpome Toro, gokymeHT
npenycMaTpyBaeT MexaHu3Mbl paspeLLieHnst TOProBbiIX CMOPOB B pamKax
nnatgopmbl BTO v B npegenax cornacoBaHHbIX CTOPOHaMK MEXaHU3MOB
1 npoueayp.

[loroBop Takke npesycmMaTpuBaeT COXPaHEHME 3KCMOPTHON TaMOXEHHOM
MOLUSIMHLI Ha NPUPOAHLIA a3, Cbipbe ANS TSXKENOW NPOMBILLIEHHOCTU W
apesecuHy u3 Poccun. VicknioveHne 13 pexuma cBobogHon TOproenu — ca-
Xap 13 YKpavHbl.
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JECNONT HA PbIHKM EC 1 GHI:
TeHACHUMU U NNOTHO3bI

Ha oonoint u3z npecc-xonghepenyuit, cocmosnguieiica 6 Konye
oekabpsa, 3amecmumens MUHUCMPA UHOCMPAHHBIX Oell U €8P0~
neiickoii unmezpayuu Hamanva I'epman nazeana npeonpums-
mute ¢ 2012 200y mepvl no e8poneiicKoil uHmezpayuu, Komopbwle
yeenuanucy ycnexom. B amoil ceazu 3ammunucmpa ommemuna
pazeumue nepe2osopnozo npoyecca ¢ EC o 3one ceoboonoii yany-
onennoit u eceoovemaowienr mopzoeau (ZLSAC) u sxcnopm na

e8pOoneicKuil PblHOK.

B T0 Xe Bpems, SKOHOMHUYECKHE JKC-
MePTHI N3YYHIIH SBOJIIONHIO IKCIIOpTa Ha
JIBa CaMbIX KPYIHBIX pbIlHKa cObiTa — EC
u CHI, oTmedast cHU)KEHUE SKCIIOPTHBIX
noctaBok Monxossl B EC. BMecTe ¢ Tem,
Kak oTMedaroT aHaiautuku Expert-Grup,
9TOT (peHOMEH He NOJKEH IPEensTCTBO-
BaTh IPOBEICHHUIO NIEPETOBOPOB IO CO3-
JIaHWio 30HBI CBOOOTHOH yriTyOJIeHHOH 1
BceoObemutioneil Toproiu. O4eBHHO,
4TO mpobiieMa KOHKYPEHTOCIOCOOHO-
CTH MOJIJAaBCKUX TOBAapOB BCE €IlEe CO-
XpaHSAeTCs, a yBeJIINYCHHE 3aBUCHMOCTH
MOJIZIABCKUX YKCTIOPTEPOB OT SKOHOMHUKH
EC Bnieder 3a co0oii 1 JIOMOIIHUTEIBHBIE
pHuckH Ha (oHE CYIIECTBYIOIIEro B JJaH-
HOM PErrOHe YKOHOMHYECKOr0 KpH3HCa.
B cBoem uccnenoBanuu, pazpaboTaHHOM
B KOHIIE IIPOIIJIOTO 'O, SKCIEPTHI OTMe-
YaroT, YTO JJIS COKPAIIEHHS pacXOm0B U
YBEIIMYEHNS BBITO/ OT IAHHOTO Ipoliecca
HEOOXOJMMO CYIECTBEHHO MOJEPHM3HU-
POBaTh MOJIJIAaBCKYO0 SKOHOMHUKY.

CoriacHo ucclieJoBaHu10, B KoHIle 2012
roxa skcnopT B EC camsmics Ha 6%-7%,
toraa kak B CHI" — Beipoc Ha 2%-3% 1o
CPAaBHEHHIO C MpeIbIAyIIUM TogoM. B
2013 romy oxugaeTcs, YTO CHUTYyalHs
ClIerKa BBINPABUTCS — POCT 3KCIOpPTA B
EC cocraBut okono 5%-6%, a 8 CHI" —
8%-9%, 1o CpaBHEHHIO C MPEIBITYIIHM
rogoMm. [Ipobiema KOHKYpeHTOCIIOCOOHO-
CTH MOJIJJTaBCKHX TOBAPOB COXPAHSIETCS, B
YaCTHOCTH, M3-3a 3aTATMBAaHUS IpPOLEC-
ca IpPUHATHS EBPOIEHCKUX CTaHAAPTOB
Ka4ecTBa M PEUICHHUS JPYTHMX HHCTUTY-
IIHOHATBHBIX TTPOOJIEM MOJIJJABCKOM KO-
HOMHWKH Ha MPOTSKEHHH BCETO NepHoaa
nepexosa K ppIHOYHON SKOHOMHUKE. JIuibh
CyLIECTBEHHAs MOJEPHM3ALUs MOJIaB-
CKOH DKOHOMMKH IPUBEJET K IOy YCHHIO
MaKCUMaJIbHOM MHPHOBIIN  BCIEICTBUE
YCKOPEHUSI SKOHOMHUYECKOH MHTETpaIiun
B EBponetickuii Coros.

B naHHOM KOHTEKCTE, ISl CHM)KEHHUS
puckoB noanucanus CornameHusi, MUHU-
CTEPCTBO CEJIBCKOTO XO35iCTBA U MUHH-
CTepCTBO 3KOHOMHUKHU TIPEUIOKMIN PST
3aIUTHBIX HHCTPYMEHTOB: ITPOXYKIHS,
KOTOpasi BXOAUT B HCKJIIOUSHUS U3 peKUMa
CBOOOZIHOM TOProBiM, TapH(HbIE KBOTHI,
IOCTENEHHOE WJIM YaCTHYHOE CHHIKEHHE
Tapu(OB, HHCTPYMEHT 3aILUThI, YCTAHOB-
JIeHHe NI HEKOTOPBIX TOBAPOB IIE€PEXOA-
Horo niepuozna B 10 net (mpeporatusa PM).

9KCKYPC B ICTOPUIO

Hauunas ¢ 2006 rona OCHOBHBIM PBIH-
KOM COBITa AN MOJIJABCKHX 3KCIOpTE-
poB Heu3meHHO ObL1 EBponeiickuii Cotos.
Taxkum o6paszom, no kxonma 2009 roma
CBBIIIE TIOJIOBHHBEI JKCHOpTa MONIOBEI
OBUIO OPUEHTHPOBAaHO HAa EBPONEHCKUH
peiHOK. OnHako ¢ 2010 rona nonsa EC B
obuieM 00BEMe IJKCHOPTa MOJJABCKUX
TOBapOB Hadajla IOCTENEHHO CHIIKATh-
csi: mocye nepBeix 10 mecsues 2012 roma
oHa coctaBuiia 46.5%, Torga Kak 3a aHa-
JIOTMYHBIH TEPHOJ MpEebIIYyLIero roja
3TOT Nnokasareib gocturain 49.3%. Kpome
toro, B III xBaprane 2011 roma Bnepsbie
3a MOCJIEAHNE HIECTh JIET 00BEM IKCIIOpTa
B ctpanbl CHI mpeBsicmi 00beM 3Kcmop-
ta B EC. DTOT 10BOpOT COOBITHII MOKHO
OOBSICHUTH IBYMs (aKTOpaMu: CHHXKe-
HUEM KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTH MOJIJIaB-
CKUX TPOU3BOAMUTENCH Ha E€BPONMEHCKOM
PBIHKE KaK CIIEACTBHE HECOOTBETCTBUS
€BPONEHCKUM CTaHAapTaM BBICOKOTO Ka-
4YecTBa, JMOO CYBEpEHHBIM JIOJITOBBIM
kpusucoM B EC, no cpaBuenuro ¢ CHI,
YTO COOTBETCTBEHHO MOBJIHSIIO Ha CIPOC
Ha JJAHHOM PBIHKE.

«Ecnu mpeobnanaet nepBulid pakTop,
Torza npobiema 3aKIIo4aeTcss B CHCTEM-
HBIX HEIOCTaTKaX MOJIJaBCKOH 3KOHO-
MHUKH, U SBISIETCS HIpPEAYHPEXICHHEM
MIPABUTENILCTBY O HEOOXOAMMOCTH TIO-
BBILICHUSI MEP M0 MHCTHTYHOHAIBHBIM
npeoOpa3oBaHUsIM U, B YaCTHOCTH, MPHU-
HATHIO cTaHaapToB kauecTBa EC. Takum
o0Opa3oM, 3TO BHYTpPEHHss Ipoliema
MOJIJIaBCKOIl 9KOHOMMKH M, CKOpee Bce-
ro, 3Ta TeHAEHIMs OyJaeT MPOAoJIKATHCS
JUTUTEIBHOE BpEMs, YYHUTHIBAas 3aMel-
JeHHBIA 3(deKT rocyaapcTBEHHOH MO-
muTuKH. Eciu ke IOMHHHPYET BTOpOM
¢baxTop, CUTyalnus 3aBUCUT B OCHOBHOM
oT (akTopoB, Ha KOTOpBIE BiacTH Mour-
JIOBBI HE MOTYT MOBIUATH. CienoBareb-
HO, 3TO BHEIIHWH yAap, U OIHOBPEMEH-
HO C BOCCTaHOBJICHHeM 3koHoMuKu EC
YKpPEIATCs W MO3UIMH cOOOIecTBa Kak
OCHOBHOTO pBbIHKa cOBbITa ISl MOJJIaB-
ckux ToBapoB. IIpaBuiibHOE 00BsICHEHUE
MPUYMH CHUYKEHH S MOJIZIABCKOT'O 9KCIIOP-
ta B EC urpaer BaxHy1 pojb B KOHTEK-
CTe HBIHEIIHHUX [IEPErOBOPOB O CO3JaHUU
30HbI cBOOOJHOW yTiyOJeHHOH H Bce-
obwsemutronei Toproeinu (ZLSAC) mexay
Hamredl ctpanoit u EC. Takum oGpasowm,
€CJIM BJIACTH PAacCMaTPUBAIOT AAHHYIO
TEHJICHIIMIO KaK Pe3yJbTaT MOTEPH KOH-
KYPEHTOCHOCOOHOCTH  OTEUECTBEHHBIX
MPOU3BOINTENEH HAa €BPONEHCKUX PBIH-
Kax, TOrJla TEMII BEJIEHUS IIEPEroBOPOB 1
npouenyp cozaanust ZLSAC mor bl ObITH
3aMeJIeH U1 00eCeYeHU s MOJIIaBCKUM
KOMITaHHUSIM JOCTATOYHOTO BPEMEHH IS
MOBBILICHHSI KOHKYPEHTOCHOCOOHOCTH.
Takum o6pa3oM, cmoco® OOBICHEHHS
3TOrO SIBJICHUSI OYCHb BaXKEH KaK JUIs pe-
LIEHU I TOCYIapCTBEHHOM MONUTUKH, TaK
U OOBEKTHBHOI'O IMOHUMAHHA TEKyIlueit
cuUTyanumy», — o0wsicHseT Anpuas Jlymy-
I0p.

C 2006 rona EBpomneiicknit Coro3 He-
MIPEPHIBHO COXPAHAJ 32 cOOOH MO3HMIUU
OCHOBHOTrO TapTHepa Pecny6nuku Moi-
JIOBA IO 3KCIOPTY. DTO ObLIO 00YCIIOB-
J€HO MHHHUMYM Tpems ¢akxropamu: 1.
9M0apro BHHOJAENBYCCKON MPOAYKIHNH,
BBeZIeHHBIM Poccuelt B mapte 2006 rona,
BBIHY/IUBIIUM MECTHBIX ITPOM3BOUTE-
neid mpoOOBaTh CBOM CHJIBI Ha PBIHKE
EC, xoTopblil XOTh M IPEABABIACT OoJice
JKecTkue TpeOoBaHUs, sBIsEeTCs Ooee
MPEACKa3yeMbIM M JIOXOJHBIM, 10 CpaB-
Henuto ¢ CHT; 2. mocTeneHHbIM 0TKa30M
EC oT TaMOXEHHBIX HOIUIMH Ha UMIIOPT
TOBApOB, NPOMU3BEICHHBIX B PecryOinke
MonzoBa, B paMKax cucTeMbl npedepeH-
Ui, 3. pe3ynbTaToM MPUCOSTUHEHUS K
EC Pymbiaun u bonrapun.

C 2008 roma BBIpOCTAa 3HAYUMOCTH
€BpPOMNECKOro pbIHKA AJI MOJJIABCKOI
9KOHOMMKH OJHOBPEMEHHO C Pa3BHUTHEM
HEKOTOPBIX IPOMBILUICHHBIX OTpacieH,
CTPOr0 OPHEHTHPOBAHHBIX Ha JaHHBII
PBIHOK (HAIpUMEp, MAIIKWHBI, JICKTPOH-
Hoe 00opyioBaHue U ycTpoiicTsa). OnHO-
BpeMeHHO, Ha npoTsxeHuu 2011 roga u
ocobenno B 2012 roxy Habnomaercs 1mo-
CTENEHHOE CHUKEHHUE JI0JIM MOJIJIaBCKOTO
9KCHOpPTa B 00meM 00beMe JKCIOpTa B
EC. Takum obpasom, mocne mepBeix 10
Mmecsues 2012 roga o6sem skcriopra B EC
cHusuicsa Ha 5.5%, Torna kak B CHI™ BbI-
poc Ha 5.2%, 0 CPaBHEHHIO C MPOLLIBLIM
TOJIOM.

TakuM 00pa3oMm, HEZaBHUIl craj dKc-
nopra B EC cBsS3aH B HEKOTOPOH CTEHIEHU
C IPOLIECCOM 3aMEeLIeHUs JAHHOTO PhIHKA
peiakom CHIL. Camblif cymiecTBeHHbIN
CIaJ| IMPOU3O0LIE 110 KATErOPUH «OIeXJa
U akceccyapsl», skcnopT B EC xoTopoii B

III xBapTane cocTaBUII OKOJIO YETBEPTOM
YacCTHU BCEr0 IKCIOPTA, OpPUEHTUPOBAHHO-
TO Ha JAHHBIN PBIHOK.

NPE®EPEHLWA

B macrosee BpeMs ABYCTOPOHHMI
peXUM TOProBiIu Mexay MonanoBoi u
crpanamu EC pernamenTupyercs cucrte-
Moii ABToHOMHBIX Toproseix [Ipedepen-
uuii (ATII), koTOpBIe BCTYNUIU B CUIY
B mapte 2008 roma. JloroBop mpenmie-
CTBOBaJ CIEIUAIbHON IOOIIPUTEIBHON
CXeMe IS DONTOBPEMEHHOI'0 Pa3BUTHS
1 3¢ (HEeKTHBHOTO yIpaBJICHUS, 1EHCTBU-
TenbHOU ¢ sHBaps 2006 roxa, kotopas
B CBOIO oyepenb Oblia JONOJHEHHEM
CUCTeMbI 000OIIEHHBIX TapHU(PHBIX Mpe-
¢depennuii. Pacnpoctpanenne ABTOHOM-
HeIX Toproseix [Ipedepenunii nmpuseno
K WCKIIIOYEHHWIO BCeX TapH(HBEIX oOrpa-
HUYEHUI IS TPOMBIIUIEHHOH MPOAYyK-
IIUH, U CYIIECTBEHHO yJIyYLIHJIO JOCTYII
CENbCKOXO3SIICTBEHHON NPOAYKIIMU Ha
psiaok EC.

Takum o6pa3oMm, B HacTosIee Bpe-
MsI MOJIJaBCKHE MPOU3BOIUTEIN MOTYT
9KCHOPTHPOBATH JIFOOBIE MPOXYKTHI Ha
€BPOICHCKHUI PBIHOK 03 KaKux-Iubo
KOJIMYECTBEHHBIX OrpaHMYCHHH M Ta-
MO>KEHHBIX MOIIINH. VICcKiIIoueHueM sB-
JAIOTCS. HEKOTOPBIE BHJIBI CEIBCKOXO-
3SUCTBEHHOM NpPOAYKIUH (Takue Kak
CBEXEe MsCO, MOJIOYHBIE HPOIYKTHI,
qiila, MACcO NTHUIBI, NIIEHUIA, TYMEHb,
KyKypy3a, caxap, BUHO U T. J1.), KOTOPbIE
MOTYT OBITH 3KCIIOPTHPOBAHBEI B ITOM
peXHMMe TOIBKO B paMKaxX KOJIHYECTBEH-
HBIX OTpaHUYEeHUH.

Takum o0OpaszoMm, Kaxmod ¢upme-
JKCIIOPTEpPY IIPUCBAUBACTCA  EIKETOA-
Has Tapu(Has KBOTa MCXOAs U3 o0bema
MPOM3BOJCTBA /MU BO3MOXXHOCTH HC-
MOJIB30BaHMUS JTaHHOH KBOTHL. [lomMmmo
YKa3aHHBIX TapUPHBIX KBOT, PEXUM
TOProBJIM MeX1y MoiioBoi U cTpaHa-
mu EC Bieder 3a co0oil CyliecTBEeHHbIC
OrpaHUYEHHS OTIENBHBIX CTpPaH, KOTO-
pBI€ PETUCTPUPYIOT BAXKHBIE OTKJIOHEHHS
OT YKOHOMHUYECKHUX IPUHIIUIIOB PBIHKA —
Cucremsl BBO3HBIX LieH EC.

OTO yCTAaHAaBIUBACT CEPUI0 BBO3HBIX
LeH Ha OOJIBLIOE KOJIMYECTBO (PPYKTOB U
OBoOIIEH, TaKUM 00pa3oM, €clii AKCHOP-
Tep BxonuT Ha pelHOK EC ¢ meHoit Huke
YCTaHOBJIEHHOH, TO B3MMAIOTCS JOIIOJI-
HUTENbHbIE HaloTH. JlaHHBIE MepHl Ha-
MpaBJIEHbl Ha 3aLIUTY IPOM3BOAUTEINEH
EC oT BO3MOXHOT0O AEMIIMHra HEKOTO-
PBIX SKCIIOPTEPOB.

Tem ve menee, [locranoBieHue o BHE-
IPEHUH aBTOHOMHBIX TOPTOBBIX IIpe-
tdepernnii s PecnyGmukm Monnosa
TaK)Ke BKJIIOYaeT B ce0s 3aIlUTHBIN
IIYHKT, COIJIACHO KOTOPOMY, “eclid TOBap
MOJIJIAaBCKOTO MTPOMCXOXKACHUS HMMIIOP-
THPYETCsl Ha yCIOBHUSX, KOTOpHIE HAHO-
CSAT WIIM YTPOXKAIOT CO3/1aTh CEPbE3HBIC
TpyaHoctu mpousBonutensM EC, mpo-
M3BOJAIIMM TOJOOHBIE TOBAphl, HIH
KOHKYPHPYIOIIUM IPOU3BOJUTEISM aHa-
JIOTMYHBIX TOBApOB, TO HAJOI COTJIACHO
OO0meMy TaMOXEHHOMY Tapu(y, MOXKET
OBITH BHOBb BBEJICH Ha JAHHBIH MPOAYKT
B 1r000€e BpeMsi”. 3a HCKITIOYEHHEM 3TOTO
MOJIOKEHUSI MOJIJIAaBCKUM ITPOU3BOLUTE-
JIAIM JIaH 3€JIeHbIH CBET JUIs SKCIOpTa Ha
poiHOK EC 06e3 kakux-mu60 TapudHbIX
OapbepoB.

K koHIy Tekymero roma 3KCHOPT B
EC cHusurcs Ha 6-7%, B TO BpeMs Kak
B ctpanbl CHI" Ha 2-3%. OTo npousoii-
JeT BCJIEINCTBUE KpH3Uca IO 3a/10JI-
JKEHHOCTSIM TOCYAapcTBa B EBPO3OHE,
KOTOpHBIH yke k koHny 111 kBapTana BbI-
3Ban cHmwxkenue BBII B OompmmnHCTBE
crpan-wienoB EC. B 2013 rony oxuna-
€TCsl CHM)KEHUE HEeraTUBHOM TEeHJCHIINU
npeablAyLIero rojaa, 6inaronaps npeasa-
PHTEIIBHOMY 3KOHOMHYECKOMY BO3Me-
menuto. CiexoBaTenbHo, 0 MPOTHO3Y,
K koHumy 2013 roga MongaBCKHH 3Kc-
nopt B ctpansl EC BbIpacTeT Ha 5-6%,
a B ctpanbl CHI Ha 8-10%.

Kpucmuna MUPOH

Yupasasomue
ccyno-coeperareJibHbIMHU
ACCOMANUAMMU Y4ATCH

IIPUMCHATD 3aKOH

Bonee 200 ynpaensrouyux ccydo-
cbepecamenbHbIX accoyuayuli kKamezopuu
A u B npownu oby4eHue e xode cneyuanu-
3uposaHHbIX CEMUHapo8, 0p2aHU308aHHbIX
05151 NOHUMaHUS U NPasusibHO20 NMPUMEHe-
HuUs1 HO8bIX MosIoXeHull 3aKkoHa o ccydo-
cbepezamenibHbIX accoyuayusix, ecmynue-
weeo 8 cuny 8 urone 2012 2o0a.

OpraHu3aTopbl psiga ceMvHapoB HauvoHanbHas komuc-
cus Mo (hMHAHCOBOMY PbIHKY M LleHTpanbHas accoumaums
ccyno-cbeperaTenbHbIX accoupaLmii TOBOPST O BaXHOCTU
3TUX MEpPONpPUSTUIA, Tak Kak BCE accoLMaLim pacnonioxeHbl
BHe KuwumHeBa, 1 TpyaHo o6LwaThes C KaxabiM AUPEKTOPOM
B OTAENbHOCTU, @ 3aKOH COAEPXUT P BaXHbIX NOMPABOK,
KOTOPbIe AOMKHbI OblTb MPABUIBHO MPUMEHEHBI.

,s1 [OBOMbHA, YTO HaM TakMM 0Opa3oM pasbsCHUNM, Kak
n3bexartb Npobnem, HanpuMep, Heyaa4YHbIX 3aliMoB. B xoze
CEMVHAPOB CTanu SCHbl NOMPaBKW U OOMOMHEHUS B YCTaB,
KOTOpble Mbl JOMMKHbI BHECTU 4O utons atoro roga. K tomy
xe, obcyxmanucb BaXHble MOAPOOHOCTV AEeATENbHOCTU
accouuaumin’, — ckasana Bepa Nocty, ncnonHuTenbHbIN an-
pektop AEIl ,Bolduresti” — accouvauumn kateropum A, 3aem-
HbIi NopThens KOTOPOV B NPOLLIIOM rogy 6bin paBeH 1 MiH
neNn, a MakcMMarnbHas CyMMa BblAaHHOIO 3aliMa cocTaBuna
25 TbIC. NEN.

WcnonHutenbHbin gupektop AEl Leufin® Ecdumua Cyna
CyMTaEeT, 4To camon GonbLUoK Npobnemon B AEATENLHOCTU
accouuaumin 6bIno0 MMEHHO obecneyeHne HeobxoauMmoro
KBOpyMa Ansi npoBefexus obuero cobpannsi. C BHECEHNEM
MonpaBoK B 3aKOH 3Ta nNpobnema mcyesna. «Ham, Hanpumep,
TPYOHO MCNOMNb30BaTh KAacCOBble anmnaparbl, Tak kak byxran-
TEPCKUN yYeT Ans cCcypo-coeperatenbHbiX accoumalmin He-
COBMECTUM C ApyrMu nporpammamMu OyxyyeTa, Tak YTo Mbl
Zenaem ABOMHyK0 paboty». Accoumauus ,Leufin” sensercs
accouuauveii kateropuu B, B npoLunom rogy ee 3aemHbIi
noptpens yBenuuuncs Ha 30%, gocturHys 20 mMiH nen, a
MaKcumanbHas cymMma BbldaHHOro 3aiima cocrtasuna 500
ThIC. NEeN.

Hazo oTMeTUTb, 4TO OCHOBHbIE NONpaBku B 3aKOH O ccyao-
cbeperatenbHbIX accoumalmsx yCTaHaBnMBatoT YCNoBUS U
TpeboBaHMA K JIMLEH3VPOBAHWIO accoumauui no Katero-
pUSM JIMLEH3WIA, YNPOLLAOT NOPSAOK NpoBedeHust oBLmx
cobpaHuii YneHoB accouuauuii, BBOOAT €AMHOe MOHATHE
WHCTUTYLIMOHANBHOTO Pe3epBa, PacLUMpSOT rammy Ycrnyr
accouuaumii M paspeLarT 3aHMMaTbCs MOCPEAHUYECKON
[OeATeNbHOCTBI0 B CTpaxoBaHWM B KayecTBe areHTa OaHka-
LypaHC, YCTaHaBMMUBAKOT MOMTHOMOYMS OpraHa no Hagsopy
B Mpouecce onpeaeneHns TpeboBaHW No COOTBETCTBUIO
OOMKHOCTW M aTTecTauuy ynpasnsiloWmMX accounauun, u
YNpOLLAT npoueaypy MCKMoveHus M3 FocyaapcTBeHHOro
peecTpa IopUANYECKMX JUL, acCoLMaLmA.

,TaK Kak BonblIMHCTBO ccyno-cbeperatenbHblx accouma-
LIMA CTPEMMUTCS K pacLUMPEHWIo reorpacryeckux Npeaenos
CBOEWN AeATEeNbHOCTM, @ YUCIO YNEHOB pacTeT, npoueaypa
npoBegeHnst obwmx cobpaHuit, 0cobeHHo obecneveHne
HeobxoaMMOro KBopyma, CTanio CEpbe3HOW mpobrnemoii B
nx geatensHoct. HKOP BHecna nonpaBku, OCHOBaHHbIE
Ha onbiTe VpnaHauv n MepmaHum, 3HaYUTENBHO CHU3KB He-
00xoaymoe Af1a KBOpyMa YMCIO YNIEHOB, XOTS accoumaumm
00513aHbl OMOBELLATb BCEX YNEHOB MO POCMUCH O CO3bIBE
cobpaHus”, — otmeTuna AneHa Yebotapesa, rnaea rnaBHO-
ro YNpaBneHus KONNEKTUBHbIX pa3MeLLeHnin 1 MUKPOUHaH-
cupoaHus HKOP.

B cnyyae HeBO3MOXHOCTM 0BECneYeHNss MPaBOMOYHOCTM
obLero cobpaHnsi B COOTBETCTBUM C MONOXEHUAMU YacTen
(1)-(3), obwee cobpaHve accoumauum MOXeT 6biTb mpu-
3HaHO MPaBOMOYHbLIM, €CIIM Ha HEM 3aperucTpypoBaHbl He
MeHee OOHON BOCbMOW BCEX YNEHOB accouuauum unm He
meHee 30 uneHoB, nMbo apyroe, Gorbluee YMCNO YNEHOB,
NpenyCMOTPEHHOE YCTaBOM accoLuaLim, npy yCroBuu, 4To
accouvaums nepefana JIM4Ho UNu Hanpasewna fno noyTe, Nog,
JIMYHYHO POCMINCH KaXKOO0ro YNEHa, Mo yKa3aHHOMY B peectpe
YneHOB apecy He no3gHee Yem 3a 15 kaneHaapHbIX gHew
[10 MEPONPUATUS LOKYMEHTbI MO 06LLEMY cOBpaHuio.

B 3akoH Obino BBegeHO BaxHoe TpeboBaHWe, CBA3aHHOe
C atTecTaumMen UCMONMHUTENbHBIX AMPEKTOPOB W [MABHbIX
ByxranTepoB accoumauuii, 4tobel obecneunTb Bonee BbICO-
K1 ypOoBEHb MpoeccnoHaniama AOMKHOCTHBIX UL, U ANs
Toro, 4tobbl caenatb 6onee adheKTUBHLIM ynpaBneHve
npvBneYeHHbIMU (hMHAHCOBBLIMW CPEACTBaMU, B TOM yucne
1 cbepexxeHmamu Hacenenus. C 2003 roga HKOP npumers-
€T 3Ty MoZesb, 1 Bbigana cepTudmrKaToB O KBanmdukaumm
Ha HeorpaHuyeHHbI cpok npubnuautensHo ansa 700 ucnon-
HUTENbHbIX AMpekTopoB 1 600 rmasHbIx Gyxrantepos. HKOP
He BrpaBe WX 0TO3BaTb.

Jlunus MJITATOH
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Jlyyiuaa saniota B Kpeaurosauvv B 2012 ropy

Hlooopoostcanue espo no omuouieHu0 K M0O10A6CKOMY J1€t0
U 6bl200HbBlE NPOUCHMDBL, 6bINIAUUEAEMble OAHKAMU 014
npueneYeHUs GAIOMHBIX CPeOCme, NPUHECAU NPuUdbLIL
cevtute 4.5% mem, Kmo 6 npowtiom 200y peuiuaca Xpanums
chepesicenus 6 eeponeiickoil eanome. B mo epemsa kak coe-
pedcenun 6 1eax 6 CpeoHemM NPUHeCaU 20008yH0 HPUDBLITL 6
7.96%. Umo kacaemcs 6anomeol ¢ KpeOUmMo8aHuu, €6pPo no-
npejcHemMy OCMaemcsa JYHuum 6bl0opom 061az200apsa 3Ha-
yumenwvHo 6onee Huskum npouenmam. Tax, cpeonas npo-
UEeHMHAA CMAKA NO Kpeoumam 6 WHOCHPAHHOU éajiome
6 HoAOpe npownozo 200a cocmaguna 7.73%, a no 3aiumam é
HauuonanwvHoll eaniome — 12.68%.

ITo manusiM HanmonaxsHOTO OaH-
kxa MonnoBsl, 00BEM KpEeIUTOB B Ha-
LIMOHAJIEHOH BajtoTe B HOA0pe 2012
rofa ymnan Ha 145.6 MIIH neil unu Ha
10.9 mpolLEeHTOB MO CpaBHEHHIO C
QHAJIOTHYHBIM TIEPHOJOM MPOILIO-
ro roga, cocraBuB 1193.8 muH neit.
B cpenHeM craBka Mo KpeauTaMm 3a
9TOT MepuoAa coctaBuna 12.68 mpo-
LIEHTOB M cHu3miIach Ha 1.89 mpo-
LIEHTHOT'O MyHKTA.

Ilo cpaBHeHuio ¢ okTsaOpem 2012
roga 00bEM KPEAWTOB CHH3WICS Ha
23.9 muH neit unu Ha 2.0 mpoueHTa,
a CpenHsis CTaBKa MO KPeauTaM CHU-
3ustach Ha 0.32 MPOIEHTHOTO My HKTA.
Kpenuts! Ha cpok cBbIme 12 MecsIes
OCTAlOTCSl CaMbIMH IPUBJIEKATENb-
HBIMH, UX A0S cocTaBuiia 65.3 mpo-
LEHTOB B HOsI0Ope MpOIIIOro roja
n3 obmero o0béMa KpelIuToOB B Ha-
IMOHAJIFHON BaJIOTE, a MPOIEHTHAs
cTaBka coctaBwiia B cpegHem 12.79
nporeHTta (uto Ha 0.36 mpoueHTHO-
ro MyHKTa MEHBIIE, 110 CPABHEHHUIO
¢ TpEeABIIYIINM MecsleM). 3a HIMHU
CIIEyIOT KPEIUTHl Ha CPOK OT 6 10
12 mecsiueB (ux noss coctaBisieT 16.3
MPOLEHTOB), a IIPOIEHTHAs CTaBKa
cocraBuna 12.10 npoLeHTOB UM Ha
0.50 mpOLEHTHOrO IYHKTa MEHbIIE,
M0 CPABHEHHMIO C MPEABIIYLINM Me-
csimeM. Bonbie Bcero kpeauToB B Ha-
[MOHAJIBFHON BaJIOTE B3SUIM IOPUIH-
YecKue JIMINA, O TaKUX KPeIUTOB
cocTaBiseT 77.2 mpoleHTa U3 O0IIero
00BEMa JIeeBBIX KPEIUTOB, ITPOLEHT-
Hasl CTaBKa TYT COCTaBWJIa B Cpen-
HeM 12.08 mpolEeHTOB, B TO BpeMms
KaK Cpe/iHsis MPOLEHTHas CTaBKa IO
KpenuTaM ais (GU3NIEeCKUX JIHI[ CO-
craBuia 14.72 mponenrtos. B HosOpe
MPOLUIOro Trofa 00BEM KpPETUuTOB B
HWHOCTPAHHOI BaJIOTE (BBIPAXKEHHBIX
B MOJIABCKUX JIeSIX) CHH3MICS Ha
198.1 muH neit unu Ha 21.4 mpoues-
TOB TI0 CPAaBHEHHIO C aHAJOTUYHBIM
TIEPHOJIOM ITPOIILIOTO T0/Ia, COCTaBUB
726.3 mutH neit. CpeHss IpOLEHTHAS
CTaBKa IO KPEANUTAM 3a 3TOT MEePHOT
cocTaBwia 7.73 MPOLEHTOB, CHU3UB-
muchk Ha 1.06 TpOLeHTHOro MyHKTA.

O0BEM KpeANTOB B MHOCTPAHHOU
BaJIIOTE BBIPOC Ha 9.1 MiH Jiedl unu
Ha 1.3 IpPOLEHTOB IO CPABHEHUIO C
MPEBIAYIUM MECSIEM, B OCHOBHOM
KpeInTHl OBLIM BBIAAHBI IOpPHIUYE-
CKHM JINI[AM CO CpeIHEH INpOIEeHT-
HOHI cTaBKoi 7.71 TNpOLEHTOB, CO-
craBuB 98.9 mpoueHTOB OT 00uIero
00béMa KpeINuTOB B HMHOCTPAHHOM
Bamiore. J[uHamuka cpenHel mpo-
LEHTHOW CTaBKM MO KpeauTaM B
WHOCTPAaHHOH BalOTe HMeNa TEH-
JEHIUIO POCTa, YBEIMYMBIINCH HA
0.09 npoueHTHOro MyHKTa IO CpaB-
HEHUIO ¢ OkTs0pem 2012 roma, mo
7.73 nmpouenToB B HoA0pe 2012 roxa,
HCTIBITaB BIUSHHUE CAMBIX IIPHBIIE-
KaTeJbHBIX KPEIUTOB, a HMEHHO Ha
CpoOK cBbIlle 12 MecsleB co cpegHe
MIPOLIEHTHOH CTaBKOi B pa3mepe 7.92
nporeHTa. B HosOpe mpomioro roxa
00BEM HOBBIX CPOYHBIX BKJIAQJOB B
HaI[OHAJBHOW BAJIOTE yMEHBIIMII-
cs Ha 253.1 muH ne# uiam Ha 12.3
MIPOIEHTOB TI0 CPAaBHEHHIO C aHAJIO-

TUYHBIM TIEPHOJOM IPOIIIOTO TOfa,
cocraBuB 1808.8 muH neit. CpenHss
MPOILIEHTHAsI CTaBKa [0 HOBBIM CPOY-
HBIM BKJIaJjaM B HAallMOHAJTbHOU Ba-
JII0TE COCTaBHUIIA 3a 9TOT Iepuox 7.96
MIPOIIEHTOB.

KpenuTsl B HAlMOHAIBHON BaloO-
Te CTaHOBSTCS Bce Ooyee MpUBIEKa-
TEIBHBIMU OJaromaps Kak HeOOIb-
MM IIPOLEHTaM, TaK M Iajaromei
nHOIAIUU. 3aliMBI B pa3IHYHBIX Ba-
JTI0TaX CTAHOBSTCS PHCKOBAHHBIMHU
13-32 HESICHOH CHTyalluy B 30HE €BPO
1 B pe3yibTaTe CHJIBHBIX U HEIpea-
CKa3yeMBbIX KoiebaHUil OOMEHHOTO
Kypca — OHM IPEICTaBIAIOT cOOOM
HHTEPEeC TOJBKO ISl ONBITHBIX HH-
BECTOPOB.

KAKAA BANIOTA BYJET B 2013
rogy CAMOU CTABUNNIbHOWU?
OONJNAP NPOTUB EBPO

Ilo wuHbopManuum OpoKepcKOi
kommanuud Admiral Markets, mos-
Jap TOJHOCTBIO BOCIIOJIB30BAJICS
KPU3HCOM B 30HE €BPO, CBOMM II0JIO-
JKCHHEM CIIAaCHTEIbHON BaTIOTHI U, B
YACTHOCTH, HENTPAJIbHON EHEXKHOU
nonuTukoil PenepanbHOW pe3eps-
HOIl cHUCTEeMBbl, YCTAHOBJICHHON Ha
JIOJTOCPOYHYIO IEPCIICKTUBY.

JIMKBHAHOCTB, CTAOMJIBHOCTH H
riobanpHasl MaHWKAa YKPEmsAT TeH-
JICHITHIO K IMOJJOPOXKAHUIO J0JIIapa B
MEPBO MOJIOBUHE 3TOTO rofIa.

Tak, WO oOIlEHKaM aHAJIUTHUKOB
komnannu Admiral Markets, caMbimM
ONTHMHUCTUYHBIM CIICHAPHEM IS
JloJIIapa siBJsieTCs poct ene Ha 7-8%
JI0 KOHIIa ampeis-Hadajga mas. Yto
KacaeTcs eIMHOW eBpOIeHCcKoil Ba-
JIIOTBI, TO BOMPEKH JOITOCPOYHBIM
npobiieMaM, OMACCHHSI MO TOBOIY
pa3Basna eBpo uiau EBponeiickoro
COI03a Pa3BEIOTCH, TAK KaK [IEHBI yKe
HOPMATH3YIOTCSI W TAHUKa MPOCTO
HE OTpakaeT CIIOKHOCTU CUTYaI[UH.

bynymee eBpo He Tak MECCUMHU-
CTHYHO, Kak 00 3TOM TOBOpAT, B ca-
MOM XYJIIEM CTy4ae OH OCTaHOBHT-
cs Ha oTMeTke 1,21 eBpo 3a gosiap B
cnenyronue 3-4 Mecsaua U BepHETCS
K 6onee mpuBslyHEIM 1,37-1,40 B Te-
YeHHE TOJ1a.

Bce ke, 5KOHOMHUYECKHE IKCIEp-
THl YTBEPXKIAIOT, YTO HPOIEHTHAS
CTaBKa IO KpeauTaM B WHOCTPaH-
HOHU BaJIIOTe HIKE, ¥ OBLIO OBI JTyd-
me, 4ToObl HAIlM TpakJaHe Opanu
3aiiMbl B MOJIJIaBCKON BajloTe, TaK
Kak B NPOTHBHOM CiIy4ae OHHU IIO-
JIy9aroT MPUOBLIE ceifuac, HO OTKJIa-
JBIBAIOT Ha Oyayliee 3HAYUTENbHbIC
PHUCKH, YXyOIIas CBOE IOJIOKECHHE.
Wnm MOXXHO HE TONYYUTH MPUOBLTH
CeronHs, HO obecreunTh ee cebe Ha
3aBTpa. Eciu OpaTh KpemuT B €BpO,
TO MMOJy4aeM BCIO MPHOBLIBb ceiuac,
HO TIONy4YaeM BaJIOTHBIE PHCKH Ha
oynymiee. Jlyunielr mpezacraBisieTcs
cutyanus 3aiima non 10% B nesx,
TYT 1 00€CIIeHUBaHHUE JIesl IOMOTaeT,
Tak 4TO B OyAyIlleM BCe WUTpaeT Ha
MOJIB3Y 3aeMIIIHKa.

C poOCTOM KOHKYPEHIIUU MEXIY
0aHKaMHU, Ha pBIHKE Ipeljaraercs
Bce OOibllle HOBBIX BHIOB (DHHAH-

cupoBanus. To ecTb, MEHAIOTCS Kpe-
JUTHBIC IPEJIOKEHUsS, U IPOLEHT-
HBIE CTaBKH pa3iIM4aloTCs B OaHKaX.

DuxcupoBaHHAsI IPOLIEHTHAS CTaB-
Ka MpeasaraeT crabMiIbHOCTh — IPO-
LICHTHAs CTaBKa HE MEHSETCS Ha BCEM

MPOTSHKEHUHM KPEOUTHOTO JOTOBOPA.
To ecTh, BBl 3HaETE C CaMOro Havaja
TOYHO BCIO CyMMY, KOTOPYIO HY>KHO
OyneT BepHYTHh OaHKy IO 3aBeplie-
HUM KpEeIUTHOrO jorosopa. Jlpyroe
MNPEUMYyIICCTBO OTOr0 BHJIa CTaBKH
3aKJII0YaeTCsl B TOM, YTO BBI 3allH-
IIEHBI OT KOJIeOaHUH CyIIeCTBYFOIIIX
Ha PbIHKE HA JJAHHBIH MOMEHT CTaBOK
(HaLMOHAJIBHBIX U MEX /1y HAPOIHBIX).
I1naBatomas cTaBKa MpeAnoIaracT
ee M3MEHECHHE BO BPEMEHH, YUUTHI-
Bast uniekcel (LIBOR — o kpeauram
B nosutapax, EURIBOR — no kpenu-
TaM B €BPO), K KOTOPBIM J00aBIsAeT-
s GUKCHPOBAaHHASI Mapika, yCTaHOB-
JeHHasi 6aHKOM. MuHYC TOro BHIA
CTaBKM 3aKJIIOYAaeTCsl B TOM, YTO
yaiie BCero (pUKCHpOBaHHAs Mapika
HE YKa3bIBAETCSI B KPEIUTHOM JIOTO-
Bope. To ecTh, CyMMBI €KEMECSIIHBIX
BBIIIJIAT MOTYT MCHATBHCA B 3aBUCH-
MOCTH OT 3THX (aKTOPOB.
CMmemanHas cTaBka (pukcupo-
BaHHas B NEPBBIH rof, IUIABAIOIIAs
HO3/IHEe) YIPOIIaeT AOCTYI K KpyII-
HOMY KPEAWTY, yUYUTHIBAs, 4TO (UK-
CHpOBaHHAsI CTaBKa HA NEPBBIH T'of
KpeINTOBAaHUS MEHBIIE IJaBaronIei
MPOLICHTHON CTaBKH, MPUMEHIEMON
no3xe. MuHyc Takoi CTaBKH 3aKJII0-
4aeTcss B TOM, YTO CyMMBI, KOTOpPBIE
Hajo OyzmeT miatuth OGaHKY HOCIie
IIEPBOI0 I0Aa, 3HAYUTEIBHO BBILIE,
110 CPABHEHHIO C BBHIMJIATAMU IEPBO-
ro roga. Ecniu maBaromas craBka He
yCTpauBaeT, PElICHHEM CTaHOBHTCS
peduHaHCHpOBaHKE KPEANTA.
Boo0bi1ie-T0, 60JbIIMHCTBO OaHKHU-
POB Ha KaxI0H IMpecc-KOHPEPEeHIIHN
YTBEpXKJIAeT, 4YTO IOAJNCPKHUBAET
KpPEIUTOBAaHHE B HAI[MOHAJILHON Ba-
JIOTE, TaK KaK JOXOIbl HAIIHM I'Pax-

JaHe TOJIyYaroT B JIESX, a COTIACHO
nanusiM HBM, kpeauTHble opranu-
3aI¥ BBIJIAIOT OOJIBIIMHCTBO Kpe-
JIUTOB B HMHOCTPAHHOH BallIOTE.
OKCIIEepTHl CYUTAIOT, YTO JIEEBBIC
3aiiMBI JTydIne, TaKk Kak JOXOIBI I0-
Jy4arTCcs B JIesX, U, TAKHUM 00pa3oMm,
OTCYTCTBYIOT BJIFOTHBIE pUcKHU. UTO
KacaeTcs BUAOB KPEIUTOBAHHS, TO
CHCIHAIUCTBl CIYUTAIOT, YTO KPEIH-
THI Ha )KUJIBE CIIEAYET OpaTh B €BPO, &
HNOTPEOUTEIBCKUE KPEAUTHI — B JIESX.
,IloTpeduTenbcKkue KpeauThl HAI0
OpaTh B JIesX — INIaBHAs pEeKOMEHIa-
nusi OpaTh KPeIuT B BAJIOTE, B KO-
TOpOH moiyuaems aoxoi. Beimiara
MPOLIEHTOB TOM K€ BaJIOTOM, B KOTO-
Ppoii IOTyYeHBI U TOXONbI, 00eperaeT
JO/Iel OT BO3MOXKHOT'O 00eCICHIBA-
HUS JIed. I/IHa‘{e npuacTCa IJIaTUTbh
Oouibllle B JIEAX, YTOOBI OILIATHTH
MPOLIEHTHYIO CTaBKy B €Bpo. Bmpo-
YeM, M0 OICHKaM MECTHBIX OaHKOB,
neit OyJeT YKpEeIUIsAThCS B TCUCHHE
CIIEAYIOIUX HECKOIBKUX JIeT. Jaxe B
9TUX YCIOBHUSAX HAJO MOHUMATh, YTO
BBIUTPATH «CHOPY» C BAJIFOTHBIM KYP-
COM KpalHe TSKeJO, ero JUHaMHKa
3aBHCUT OT MHOXeCTBa (PaKTOPOB,
KOTOpBIE CIOXHO Mpeayraiary’, —
TOBOPSAT YKOHOMUYECKUE IKCIICPTHL.

OCHOBHOE NPEUMYILECTBO KPeaH-
Ta B BaJIOTE — 3TO €ro JCIICBH3HA
OTHOCHTENFHO JIEEBOI'0 3aiiMa, 4TO
MMO3BOJISICT 3aHUMATh Oojiee 3HAYU-
TCJIbHBIC CYMMBI.

Taxk, mo 3aiimy B pazmepe 20 Toicad
nomtapoB CIIA na 10 et mo craBke
10.5% romoBeIX IuOC Mapka Libor
eXeMecsiuHasi IJiata cocTtaBuUT 362

nommapos CLIA.
Bce ke, B gonarocpouHoil mep-
CIEKTHUBE OYEHb BEPOATHO, 4YTO

Libor BeIpacTeT, a cTaBKa I10 JICCBBIM
KpeAnTaM CHHU3HTCS, TeM Ooyiee 4To
TEHACHIWS CHIXEHUS HHPIAINN
CTaHeT ycToiuuBoi, uro naet HBM
BO3MOXHOCTb CHM3HUTh CTaBKy. UTO
KacaeTcsl BaJIIOTHOTO Kypca, 3a MHo-

cleAHWE OHHU JIeH CHaeT IO3HIUH
€BPO U J0JIapy.

MONAABCKUE BAHKU
1 OPYTME KPEOUTOPDI
HA PACKANEHHbIX YTNaAX

Ha npomnoii Hexene npaBUTeNb-
CTBO YTBEPINJIO 3aKOHOIIPOECKT, CBS-
3aHHBIN C KOMMEPYECKIMH OaHKAMH.
OHHU MOryT OBITH OIITPaOBaHEl Ha
CyMMY B pa3Mepe MaKCHUMyM MSATH
TBICAY JIell 3a OTKa3 INpPeaCTaBUTh
MNONHYI0 HHO)OPMALUIO O JOrOBOP-
HBIX TIOJIOKEHUSAX WIIU 32 HEONpaB-
JTAHHOE TPHUMEHEHHE KOMUCCHOHHBIX
1 MOIITHH.

JIomKHOCTHBIE JMLA KOMMeEpuye-
ckux 0aHKOB MOJIOBBI MOTYT OBITH
omTpadoBaHkl 32 3T HAPYIICHUS HA
cymmy ot 1 000 ne#t go 2 000 neid,
ISl FOPUAMYECKHX K€ JTUI] ITpadbl
coctaaT 10 5 000 nei.

Kommepueckne OaHKU 00s3aHBI
MPEIOCTaBUTh BCIO MH(OPMAIHIO O
MOJIOKEHUAX KPEAUTHBIX IOTOBOPOB
HE MeHee 4eM 3a 15 nmueill mo mon-
MUCcaHus JToropopa. B To ke Bpems,
KpenuTop OyZeT He BIIpaBe U3MEHSTh
MOJIOKEHHU S IOTOBOPA B TECUCHHE TIe-
pHoza BO3BpaTa KpEAUTA HIIH YBEIH-
YUBATH MOILJINHBI U KOMUCCUOHHEIE.

Uro xacaeTcsi NpexAeBPEMEHHOTO
BO3BparTa 3aiiMa 1e0UTOpPOM, B 3aKO-
HOIIPOCKTE TOBOPHUTCS, YTO KIUCHT
BIIpaBE 3TO JIENaTh, HO KPEIUTOP
BIpaBe MOTPeOOBaTh PasyMHYIO H
ONpPaBIAHHYIO KOMIICHCAINIO, €CIIH
pa3HHUIA [0 BPEMEHHU MEX /1y BO3Bpa-
TOM KpEJIUTa W MPEKpAIICHUEM JICH-
CTBHS JIOrOBOpa COCTaBIsieT Ooliee
rona (0,5%) u menee roaa (1%).

[To madpopmannn HannonansHOTO
6anka MonmoBbl, cymMMa IOTpeOu-
TEJIbCKUX KPEeIUTOB cocTaniser 1,59
MUJUTHAPIA JIeeB 3a AECATH MECALEB
MPOLLIOTO r'oAa.

3aKOHONPOEKT  JIOJDKEH
YTBEPIK/JICH HapJIaMEHTOM.

Bukmop YPCY

OBITE
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PbIHOK CENbCKOX03ANCTBEHHDIX
YUACTHOB B O: KM AaHUN

Poinok  cenbCKoX03AUCMBEHHBLX
yuacmkoe Pecnyonuku Mondoea
C/TUMWKOM YA36UM, 6 OMICYHICmEUe
UHGeCMUUUIL 6 UH@PACMPYKmMypY,
A02ucmuKy, 01opoKpamus npensam-
cmeyem 610MHCeHUI0 NOMEeHUUAlb-
HbIMU UHBECMOPAMU CPEOCHIE 8 INY
cehepy npu mom, umo yenwt no cpas-
HEHUI ¢ pblHKamu Opyzux Cmpawn
pezuona (Kaxk Ha 3anaode, MaK u Ha
60CHI0KE) 8 HECKOJIbKO PA3 HUJiCe.

LleHa maxoTHBIX 3€MENIb HE MOXET OBITh
eIMHCTBEHHBIM 3JIEMEHTOM, KOTOPBIH cile-
JIyeT yUYUTHIBaTh. ViMeeT 3HaUeHHe U Kade-
CTBO 3THUX 3eMelb. Takke UMeeT 3HaueHue
U «OKpY’Kalolasi cpeia» phIHKA HEJBUXKH-
Moctu. He Hazmo 3ab6biBaTh M 00 MHBECTH-
LASX, HeOOXOMUMBIX JUIsl HIPOM3BOJACTBA Ha
MaXOTHBIX y4acTkax. J[ake acHeKThl, CBs-
3aHHbIe ¢ pabouell CuJIOi, HE CTOUT UTHO-
pUpPOBATE.

ATpoHOMBI MOJZIOBBI NTOAYEPKHUBAIOT 3a-
MeYaTeJIbHOE COOTHOIIEHHE MEXIY LEHOH
M KaueCTBOM MAalIHH. 3[eCh MPaKTHYECKH
caMble HU3KHE LIEHBl B PETHOHE W OfHA W3
CaMBIX IIOZOPOTHBIX 3€MeIb IS CEIbCKO-
X03MCTBEHHOT'0 IPOU3BOJICTBA.

Ilena Ha cenbCKOXO35MCTBEHHBIE YUACTKHU
B MonjoBe cTabHIM3MpoBanach B IOCIEI-
HEeM KBapTaJie IIPOIUIOro roja, Mocje ImocTo-
SIHHOT'O IaJIeHH s, 00YCIIOBJICHHOT O KaK yXy/I-
IIEHHEM OO0Iero 5KOHOMHUYECKOTO KIMMaTa,
TaK U MaJieHUEM IIeH B CEIbCKOM XO3SIHCTBE.
CorylacHO HEKOTOPHIM aHAJIUTHYECKHM OT-
4yeTaM, OINYONMKOBAaHHBIM B PYyMBIHCKOM
mpecce, B CPeTHEM CTOUMOCTh OJJHOTO TeKTa-
pa CeNbCKOXO3SHCTBEHHOM 3eMiti CTOUT 660
eBpo. B 3aBucuMocTH OT KauecTBa 3eMIIH
LleHa OJJHOTO IeéKTapa MOXET COCTaBIATbh U
1000 eBpo. CpenHsas MiOMagb CEIBCKOXO-
3SIICTBEHHON HEABUKUMOCTH B MOJIZIOBE CO-
craBiser 2,2 reKrapa, caMble MHOTOYHCIICH-
HBI€ C/ICNIKH IIPOBOJSITCS C HEABHIKUMOCTBIO
momaneio ot 0,5 1o 1 rekrapa. 910 He uc-
KJIIOYAeT ¥ HaJIM4YHUe CAEJIOK C yIaCTKaMH OT
10 1o 20 rexTapoB CeIbCKOXO35UCTBEHHOI'O
Ha3HA4YCHHUsI, HO TaKHUe CIEJIKHU MPOBOASITCS
KpailHe peako.

Paznuna mexnay nenoit ydyactka nog Ku-
IIMHEBOM M yYacTKOB B OCTAJbHOW YacTH
cTpaHbl 00BsiCHieTcs (akTopamu, CBs-
3aHHBIMH C TIOJCYETaMH CIIEKYJISHTOB He-
IBIDKMMOCTH. [OBOpS O CHEeKyIsHTax He-
JIBIDKMMOCTH, HaJO0 YYUTHIBATh U JPYTYIO
BEllb, BAXXHYIO I JI000r0 HHOCTPAHHOTO
HHBECTOpa, HAMEPEHHOTO HauaTh OM3HEC B
MonoBe. AKTHBHBIE CIIEKYISHTH B cdepe
HEJIBIKUMOCTH 3aHHTEPECOBAaHBl B TaKUX
MaXOTHBIX 3EeMJSX, KOTOpble MOTYT CTaTh
y4acTKaMH TOJA 3aCTPOHKy — a ydYacTKH
nox KumrmHeBOM CpOgHU TIaBHOMY TpO-
(ero Ha oxoTe. IHaYe BRITISIUT CUTYAIVS C
y4acTKaMHU B OCTaJIbHOW 4acTH CTPaHBbI, I1e
HET NMEepCNeKTUBbl PACHIMPEHHS TOPOICKOM
30HBI.

Hecmotpst Ha TO, 9TO 3eMIIs XOpolIa U Jie-
meBa, JOTallMH He XBaTaeT. 3a IMocieIHue
20 ;meT MHOro€ MpHIIO B HETOOHOCTBH, HET
HHBECTHIUN B HHQPACTPYKTYpy, MOITOMY
JIOM, HAauYMHAIOIMEe paboTaTbh, OTKPHIBAS
(depMbl (TPHOOPETSA 3EMITI0), MPAKTHYCCKU
HauuHAIOT ¢ HyJIsa. CTpouTeNnbHbIE MaTepHa-
1B, B OCHOBHOM HMIIOPTHPYEMBIE, TOPOTHE,
a BO3BpAT JICHET OT MPOJaXkH CEJIbCKOXO03STii-
CTBEHHOH HPOAYKIUH UIET MEAJICHHO, TaK
KaK OHa JieleBas.

B cenbckoM xo3stifcTBe He XBaTaeT pabo-
Yel CHIIBI, TaK Kak HHU3Kas 3apaboTHas IUIa-
Ta BBIHY)KJAET JKUTEJNel cella ucKath Oosee
NpUOBLIBHYIO PaboOTy, Yalie BCETO B CEIb-
CKOM XO35HCTBE H 32 pyOesKoM.

Cpenusisi 3apaboTHas I1aTa B CEIbCKOM
xo3siicTBe B Monose, coritacHo nHpopMa-
uu HanponaneHOro 610po CTaTUCTUKH, CO-
crasiset 2000 neit (130 eBpo), 3apaboTHas
Ij1ata HeKBalu(UIMPOBAHHOTO PabOTHHKA
(3aHsATOrO0 Ha MOJEBBHIX paboTax) COCTaB-
nstet 1100 neii (70 eBpo). Hano yuuTsiBaTh
U TO, YTO OONBIIMHCTBO MOACHHBIX pabo-
YUX — 3TO JIOAHM MOXWIIBIE, KOTOPBIE YXKe
BBIIIJIM U3 TOTO BO3pPAcTa, KOrAa OBIIU OB
B COCTOSIHMM yeXaTb 3a pyOex Ha paboTy,
UM Ha00OpOT, CIHMIIKOM MOJIOABIE, KOTO-
pBIe TEOPETHUYECKU IOJDKHBI eIle B IIKOIY
XOJIHTD.

C 1pyroii CTOpOHBI, II0Ka €Ie OTCYTCTBY-
€T CTaTHCTHKa BOPOBCTBA B CEJILCKOM XO35H-
CTBe, IIpecca BpeMst OT BpeMEHH cOO00IIaeT OT
KaKUX-TO CIyd4asX. DTO SBJIEHUE HE CBA3aHO
C OPraHW30BaHHOMN ITPECTYIHOCTBIO.

CTOUMOCTb YYACTKOB

CratucTudeckue JaHHbIE TOBOPAT O TOM,
YTO B HACTOSIILIEE BPEMsI pHIHOYHAS LIEHA 3EM-
M OTHOCHUTENIBHO CHHU3MIACh. TaK, CpemHss
LleHa OJHOr0 IeKTapa 3¢MJIM COCTABISET OT
10,3 o 12 TeIcsAY JIell ¥ MeHbIlIE, 10 CpaBHe-
HUIO C aHAJIOTHYHBIM NoKa3aTteneM B Iloib-
1Ie, TA€ U MO0 Ka4eCTBY OHA XyXKe, U 110 IIeHe
Bble 2,9 TeicaY eBpo. B Ilonbmie anagoruy-
Has 10 KayecTBY MOJIJABCKOW 3eMJI CTOUT
CBBIIIE 7 THICSY €BPO.

Huskuit cipoc Ha yyacTku MonoBsl 00y-
CJIOBJICH HU3KOH NPUOBLIEHOCTBIO arpapHOTO
Ou3Heca, a TaK)Ke CIOKHBIMH KPEAMTHBIMU
YCIOBHSIMH AJISl T€X, KTO HAMEPEH 3aHAThCS
arpapHbIM Ou3HecoM. K Tomy ke, apeH/ia cTo-
UT JOPOro, IPUCYTCTBYET 3aHUKEHHBIE LICHBI
Ha 3eMJII0 B I0TOBOpax KyILIU-NPOJAKH JJIs
CHMIKEHUS HOTapUalbHON MOIIIHHBI U pac-
XOJIOB Ha PETHCTPALUI0 B 3eMENIbHOM Kaja-
CTpe.

CornacHO IeHCTBYIOMIEMY 3aKOHOJATENb-
CTBY, COOCTBEHHUKH CEJIBbCKOXO3SICTBEH-
HBIX YYacTKOB BIIpaBE€ NPOAABaTh YYaCTKH
1o cBobogHBIM IieHaM. Kak coobmiaror npen-
CTaBHUTENIH KaJacCTPOBHIX OPraHOB, CyOBEK-
ThI IOTOBOPOB KYTUIU-TIPOAAXKH KaK MPaBUIIO
YKa3bIBAIOT LEHBI HAMHOTO HMXKE PEeasbHOM
CTOMMOCTH Yy4YacTKOB, dYTOOBI COKpaTHTh
CBOHM PacXofbl IPU COCTABIEHHH JIOTOBOPA.
B ciyuae kymim-npogaxu CenbCKOXO3sH-
CTBEHHBIX yYacCTKOB B YaCTHOM CEKTOpE Y
aJMUHUCTPAaTUBHO-TEPPUTOPUANIBHON enu-

PymbiHusa — 700 -1500 eBpo
Fonnanams — 14.800 eBpo
®paHums — 8.300 eBpo
Benbrus — 8.500 eBpo
Cnosakusa — 6.000 eBpo
Yexusa — 5.300 eBpo
Poccus — 2.000 eBpo
YkpavHa — 1.600 eBpo

LieHbl NaxoTHbIX 3eMenNb B HEKOTOPbIX
eBPONencKNX cTpaHax 3a 1 rektap

HUIBI, [IeHa y4acTKa HE MOXET OBITh
MEHbIlIe HOPMATHUBHOM LIEHBI 3€MIIH.

YpOBEeHbp I€H 3EMENbHBIX YYacT-
KOB IO paiioHaM He BCerja 3aBUCUT OT
IJIOJJOPOTHOCTH TI0OYB, @ OT JUHAMHKHU
SKOHOMHYECKOro pa3BuTHs Pecry6nu-
k1 MogoBa B ToM 4uciie. PocT nen Ha
3eMJII0 MOXKET HaOII0JAaThCS TOJILKO Ha
(dboHe pocTa crpoca Ha MECTHYIO MPO-
IYKIUIO HAa BHYTPEHHEM M BHEIIHEM
pBIHKaX.

CHOpHBIM BOIIPOCOM  OCTaeTCsl H
MpeNoCTaBIICHUE TMpaBa MpHOOpeTe-

HUSl 3€MEITbHBIX YYacTKOB HHOCTPAaHIAMH
u anarpuaamMu. C TOYKHM 3peHHs 3aKOHOJA-
TeNbCTBA, TOT BONPOC YETKO PETYITUPYETCSI.
Tak, B cratbe 22 3akoHa 00 HHBECTHIUIX
B IPEAIPUHUMATEIECKYI0 JAeSTEIbHOCTD
yKa3bIBaeTCs, YTO «HMHOCTPAHHbBIE NHBECTO-
pBl BIpaBe MpHOOpETaTh B COOCTBEHHOCTh
B COOTBETCTBHH C 3aKOHOIATENbCTBOM Pe-
cryOonukn MonmoBa B LENSX OCYIIECTBIeE-
HUS TPEINPUHUMATEIBCKON AESTEIBHOCTH
HEJBIDKMMOE HMYIIECTBO Ha TEPPUTOPHUHU
PecnyOmuku MongoBa, Kpome 3eMelb Celb-
CKOXO3SIICTBEHHOTO HA3HAUCHHS M 3EMellb
JecHoro hoHIay.

B craTthe 6 3akoHa 0 HOPMAaTUBHOH IIeHE U
MOPSIIKE KYIUTH-TIPOIAXKH 3€MJIU TOBOPUTCS,
YTO «IPaBO KYIUIU-TIPONAXKH 3E€MENb CEllb-
CKOXO3SIICTBEHHOT0 Ha3HA4YEeHUs] MMEIOT I'o-
CyZapcTBO, HU3MUYECKUE JTHLA, SBJISIOIINECS
rpaxknaHamu Pecnyonuku MongoBa, a Tak-
e IOpUANYECKHe JINIA, B YCTaBHOM KaIllu-
Taje KOTOPBIX HE COAEPIKATCsl MHOCTPaHHbIE
UHBECTULIUY.

MoO>XHO TOBOPHUTB, YTO MHOCTPAHHBIE HH-
BECTOPHI C HEZIOBEPHEM OTHOCSTCS K 3aIIpeTy
Ha IpHOOpeTeHNE B COOCTBEHHOCTDH CEIbCKO-
XO35IUCTBEHHBIX 3eMenb. HekoTopele cne-
LUAIHUCTHI B 3TON 00JIACTH CYUTAIOT, YTO HA
5TOM (OHE MafaloT 3apyOeKHBIE MHBECTHU-
LIUU B CEIBCKOE XO3SAUCTBO. A y HAlllUX HUH-
BECTOPOB HE XBaTaeT ()MHAHCOBBIX CPEICTB,
yTOOBl YCHEIHO BECTH OW3HEC B TEYEHUE
XOTSI ObI HECKOJIBKHUX JIET.

3EMENbHAA NUXOPAOKA

CornacHO  HCCIIEIOBaHUIO  KOMIIAHUHU
Knight Frank (me3zaBucumas ¢upma, KOH-
CYJIBTUpYIOIIasl 10 BOIPOCAM HEBM)KHMO-
ctu), Bocrounas EBpona sBnsercs onHuM u3
CaMBIX 3aHHTEPECOBAHHBIX B 3apyOeKHBIX
HHBECTHIHAX PErHOHOB. B Bompocax ceis-
CKOXO3SIICTBEHHBIX YYacTKOB MonjioBa
COCEIHHUE CTPaHbl UMEIOT NMPEHUMYILECTBO B
BHJIE KaYECTBEHHBIX, IUIONOPOIHBIX 3€MEIh
W HU3KHX (OTHOCHTEIBHO CpeJHEeeBpOIeH-
CKHX) IICH Ha HUX.

Iloka mHOCTpaHHBIE MHBECTOPHI HE CIie-
AT BKJIaABIBATh KAITUTAJIBI B CEIIbCKOX0351-
CTBEHHEIE ydacTKu PecryOnmkxu Momnnosa,
TaK KaK PHCKH JIOBOJBHO BEJIHKH, OIHAKO
€CTh M IUIIOCHl B BUJE NPEUMYILECTB IPO-
)XW TPOAYKIMH HA PBIHKH €BPOMEHCKOTO
coobmectBa u ctpad CHI.

Mo undopmanuu razethl «Makiepy, 1
TeKTap 3eMJH CeIbCKOXO3SHCTBEHHOIO Ha-
3Ha4YeHHs B mpuropone KummnHeBa cTOHT B
cpeaneM ot 4000 1o 7000 eBpo B 3aBUCUMO-
CTH OT MECTa PACIIOJIOKEHUS 1 ONTn3Iexanen
uH}ppacTpyKTyphl. B paiionax 1eHa Ha Takue
y4acTKu coctapisieT oT 10 go 15 Teicsad neit
3a TeKTap.

CenbCKOX034HCTBEHHbIE 3€MJIM COCTaBIIA-
10T IpUMepHO 75% oT Beeii mromanu Peciy-
onmuku Momngosa. Ilepenuch ceabCKOX035U-
CTBEHHBIX YYaCTKOB IIOKa HE TPOBOAMIIACE.

Copun H3®PAMD

Co0CTBEHHUKOB 32CTABAT
mrpadavu 00padaTbIBATH
3eMJII0

C sonpocoM o0 mMoM, KaK e pacropsi-
Jaromcsi 8 PM, koppecrnoHOeHm a2eHm-
cmea “UHPOTAI” o6pamuricsi kK Ha4aslb-
HuKy omdeJia Mesiuopayuu u 3eMesibHbIX
pecypcoe MuHUCMmepcmea CeJlbCKo20
xo3silicmea u nuuwieeoll MPOMbIWJIIeHHO-
cmu Axxene [JOIOTAPD.

“W.”: Ckonbko 8 PM 3emenb cenbCcKOX035U-
CMBEHHO20 Ha3Ha4yeHUs?

A.[l.: CornacHo 3emenbHOMY kagacTpy, Ha 1
sHBaps 2011 r. obwaa nnowanb cenbckoxo3si-
CTBEHHbIX 3eMeNnb COCTaBnAna 2 MiH ra.

“WN.”: CkonbKo u3 Hux He obpabambigaemcsi?

A.Ll.: 3a nocnegHwe roabl 3aperMcTpUpoBaH
pocT HeobpabaTbiBaeMbix niowagen. B 2011 .,
Mo JaHHLIM YNpaBneHusl CEenbCKOro X03sACTBa
1 NPOAOBOMBLCTBUS PaiOHOB U MyHuUMnnes PM,
Ha HUX npuxogunocb okomno 202,9 Thic. ra, a no
npegBapuTenbHbIM - AaHHbIM - HauuoHansHoro
60pO CTAaTUCTMKM — OKOIO 247 ThIC. ra.

“WN.”: lNoyemy 3emnu He obpabambigatomcs?

A.Ll.: TlpnynHbl camble pasHble, B TOM 4ucne
M OTCyTCTBME Yy 3eMNeBnagenbueB CpeacTs.
MoxeT okasaTbCsl, YTO y4acTok obpabaTbiBaTb
HepeHTabenbHO M3-3a Aerpagaumu 3emnu. Ectb
Ccryyaw, Korga HeKoMy caatb 3eMMio B apeHay,
BrafenbLbl HAaXoAaTCs 3a rpaHuLen, Xxo3sieBa
yyacTka — oAy NpeKoHHOro Bo3pacTa, Mnw
MPOCTO HET XenaHWs 3aHNMaTbCs 3eMIIEN.

“WN.”: Kakue npednoxeHus u deticmeus npeod-
MPpUHUMaem MUHUCMEPCME0?

A.Ll.: MUHUCTEPCTBO MPEQNOXMIO BHECTM U3-
MEHEHMWS U JOMONHEHNS B 3eMeNbHbIN KOAEKC 1
B Kogekc 06 agMMHWUCTPaTUBHBIX NpaBOHApYLLUE-
HusIX. B 29 cTatbto 3emerbHOro Kogekca BKIoYe-
Hbl 00s13aTenbCTBA nepes BnagenbLamMu 3eMenb
Mo NPUHATUIO K HAM Mep, B Clyyae BbISBNEHUS
HapyLLEeHWI Npy yxoae 3a 3emnelt 1 cobniogeHum
ceBoobopoTa. B Kogekce 06 agMUHUCTpaTHBHbIX
NpaBOHAPYLUEHUSIX MPEONOXEHO  MPUMEHSTb
CaHKLMK B CIlyYae HeBbIMOMHEHWSI 0053aTeNnbCTB
MO COXPaHHOCTU 3emnu, YTobbI He JonyckaTb He-
raTMBHOTO BO3OEWCTBMSI HA COCEOHWE Y4YacTKu
3emernb. 3a HecobntogeHne HopM, NPMBOASLLEE K
HEeraTMBHbLIM NOCNEACTBUSM AN COCEAHMUX Y4acT-
koB, cTatbsa 117 nyHkT (3) Kogekca npegycmarpu-
BAET MPUMEHATL LWTpadbl B pasmepe ot 20 go
150 yCnoBHbIX e4MHUL, ANst OU3UYECKUX NULL 1 OT
150 po 500 ycrnoBHbIX eguHuL, — Ans topugnde-
ckux. MuHucTepcTBO Npeanaraet, YTobbl CyMMbI
wrpadoB ycTaHaenueana AQMWUHUCTPATUBHAsS
KOMMCCYS PU MECTHBIX OpraHax BracTy.

CoberBeHHukn 3emny  06si3aHbl  cobnopath
TexHornorny ee obpaboTkM U yxoda 3a HeW, He
[onycKkaTb 3amyCTeHWs, BOBPEMS YHUYTOXas
COpHSIKM BO M3BexaHWe pacnpocTpaHeHus 6o-
nesHewn 1 BpeauTenen.

lNpoBepka, BbisiBNEHWEe, 0bCnenoBaHue 1 yBe-
ZOMMeHVe BnafenbLEeB 3eMefbHbIX Y4acTKOB Mo
NOBOAY HapyLieHuwi ctatbk 117 maparpada (3)
OCYLLECTBMAOTCH NPEACTaBUTENSMU  afMUHU-
CTpaTMBHOWN KOMUCCUW, OEeACTBYIOLLEN B pamMKax
MECTHOWN UCMOMNHUTENBHOI Ny6NnYHON BNacTy.

[lo BpeMeHM NpUMeHeHUs! CaHKLWIA npeacTaBy-
Tenn agMWHUCTPATUBHOM KOMMUCCWW MPU MECT-
HbIX OpraHax BracTu [OSKHbI OyayT npurna-
CUTb B NWUCbMEHHOW (hopme 3emneBnagenbLa,
YKITOHSIFOLLIETOCS OT MCMOSHEHUSI MPUHSATBIX UM
00513aTenbCTB, YTO NPEAYyCMOTPEHO cTatben 117
naparpagom (3). B TeyeHne 30 kaneHgapHbIX
[HEN nocrne nonyvyeHns MUCbMEHHOTO YBeLOM-
NeHVs1, 3eMMENorb30BaTeNb AOIMKEH BbINOMHUTD
BCe TpeboBaHus.

B cnyyae HenoguvHeHus k ero Bnagensuy Oy-
ZYT NPUMEHEHbI KapaTenbHble CaHKLMM cornac-
HO [eWCTBYOLLEMY 3aKOHOAATENbCTBY. TaKoii
NPOEKT YTBEePXAeH NpaBUTENLCTBOM 22 HOAOPS
2012 r. v NpeacTaBeH B NapaMeHT Ha yTBEPX-
ZeHue. locne NpuHATUS JOKyMEeHTa, OH Oyaer
pernamMmeHTMpoBaTh BO3MOXHOCTb ONpeaeneHuns
AAMWHUCTPATUBHON KOMWUCCMEN NpaBOHapylue-
HUW, NpegycMOTPeHHbIX cTatben 117 naparpa-
dom (3) Kogekca 06 agMUHUCTPATMBHBIX NPaBO-
HapyLweHuax PM.
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CeoGoaa v HecBoD0Aa IKOHOMMEMN:
NeuTUHT Heritage Foundation

Monpoga, Poccud, Kutan v UHAKUA BOLNK B KOMNAHUIO
(GonbiLeH YacTbio HeCBOGOAHLIX) TOCYAANCTB.

K ymomy 6b1600y npuwminu aemopuvl peimunza, KOmMopbli
exce200no nyonuxkyrwm 2azema The Wall Street Journal u ea-
wunzmonckuii uccinedosamensckuit yenmp @onod «Hacneoue»
(Heritage Foundation). Ilo mhenuto skcnepmos, yuacmeosas-
WUX 6 uccaed08anuu, uem 00abuie IKOHOMUYECKOI C80000bl 8
mMoM unu uHom 2ocyoapcmee, mem eviuie yPOBEHb HCUIHU €20
2paxcoan, memnovl IKOHOMUHECKO20 POCIA U CROCOOHOCHb K

UHHOBAUUAM.

YpoBeHb dKOHOMUYECKOI CBOOOTB

3aMBIKalOT PpPEUTUHT

«YMEpEeHHO CBOOOIHBI» ApMEHUS
(38-e mecto, 69,4 Gamma, cuTyanus
yny4imuiack), Jlateus (55-e mecto,
66,5 Ganna, cuTyalus yjnIy4Ilniach),
Kazaxcran (68-¢ mecto, 63 Oana,
CUTYyalusl yxXyammnace). B oty xe
IPYNIIy BXOAAT Takhe CTPaHBI, Kak
Wspauns, Typuus, Jlusan, Ilonema,
®pannus — Bcero 50 rocymapcts,
noxy4yuBmux ot 60-tu go 69,9 Gan-
CeBepHast  510B.

OLICHUBAETCA 10 JECATHU KIIIOYEBBIM
KPUTEPHSM: OT 3aIIUIIEHHOCTH NpaB
cobcTBeHHOCTH 110 3((EKTHBHOCTH
paboTsl opraHoB BiacTu. B pacuer
IPUHUMAJIUCh TAaKUE CTATUCTUYE-
CKHeE I0Ka3aTeNn, KaK ypoBeHb 0e3-
pabotusl, Temisl pocta BBII, Tem-
Bl UHQIISIIIH, 00BEMBI JIOJITa U TIp.
Bcero onenuBanucs 177 rocynapcts
U TEPPUTOPUI.

ABTOpBI peHTHHTa OTMEYAIOT, YTO
CUTYyaIUsi C 5KOHOMHYECKOH CBOOO-
JOH B MHpE HE3HAuUUTEIbHO YIyd-
muaack. [lo3MTHUBHBIE TEHJICHLUU
3aMeTHHI B 91 rocynapcTse, HeraTuB-
HbIE — B 78-MU.

B nepBylo mecsaTky rocynapcrs, B
KOTOPBIX 3TOT [TOKA3aTENIb HAXOIUTCS
Ha CaMOM BBICOKOM YPOBHE, BOIIN
lonkonr (89,3 6aina; mepBoe MecTo
yYACpKUBACTCS Ha MPOTSHKEHHH 15-
tu 1et), Cunramyp, Asctpanus, Ho-
Bas 3enanaus, LBeiinapus, Kanana,
Yunu, Maspukuii, {anus u CLIA.

Kopes, Ky6a, 3um6abse, Benecyaua,
Oputpes, bupma (Mpsiama), Konro,
OxkBatopuanbHas ['Bunes, Typkme-
HucTaH u lpas.

Haubonbmero nporpecca 3a Mu-
HyBIIMHA rox noOwmuck ['pysus u
3umbabBe. Hambonpmmii perpecc
oTMeueH B benuse.

Haubonee cBOOOMHBIMH pEeruoHa-
MU IUIAaHETHI B 00JIACTH SKOHOMHKH
npusHanbl CeBepHasi Ameprka u EB-
porma, orcTaBaHue koTopoii oT HoBo-
ro Csera cokparuiiocs. Hauxynas
cutyauus — B CeBepHOil Adpuxke.

Cpemn  pecmyOnmk — OBbIBIIEro
CCCP Haunyumass cuTyanus B
OctoHuu (3aHsana 13-e mecto B peii-
THHTE, 75,3 0ajna, cUTyauus yiyd-
mrmtace), ['pysun (21-e mecto, 72,2
Oayya, cuTyanMs yJIydIIniach) U
Jlutee (22-¢ mecto, 72,1 Gamu, cu-
Tyauusl yJny4lIniach). DKOHOMUKHU
3TUX CTpaH HPHU3HAHBI «B LEIOM
CBOOOIHBIMI.

«bonpiell 4acThi0 HECBOOOIHBI»
(B arToii rpymme — 59 rocymapcts,
HabpaBmmx ot 59,9 no 50 GaioB)
Azepbaitkan  (88-e wmecto, 59,7
Oanna, CHTyauusl yJIy4lIHJIAch),
Ksiprezcran (89-e mecto, 59,6, cu-
Tyauus yXyAmwiack), Mongosa
(115-e mecro, 55,5 6amna, cutyanus
yny4munacs), Tamxukucran (131-e
MecTo, 53,4 6aia, JUHAMUKU HE OT-
MeueHo). K 3Toif ke rpymnmne oTHOCAT-
cs1 Poccus, Kurait, Uaaus, Cepbus,
bpasunus, Erunert, [lakucran.

Cpenu «pemnpeccUBHBIX» 3KOHO-
MUK (Bcero 23 cTpaHBl MHUpa, Ha-
OpaBmux meHee 49,9 6amna) — be-
napyce (154-e mecto, 48 Gamos,
CUTyallusl yXyIUIMJIack), YKpawmHa
(161-e mecto, 46,3 Gara, cuTyanus
yiydnimiace), Y3oekucrtan (162-¢
MecTo, 46 6anjIoB, CUTyauus yayd-
mutack) U Typkmenuctan (169-e
MecTo, 42,6 6ama, CUTyarus yxya-

LIUJIACh).

JIeRancTBO OT KpU3uca obonaercy
finoHuu B 116 MApA Aonnanos

Snonckuii npembep CuHA30 A03 00BSIBUJ O MPO-
rpaMme CTUMYJHMPOBAHUSl IKOHOMMKHM Ha cymmy 116
MJIPA 10J171. BiaacT paccuHTBHIBAIOT, YTO MporpaMMa
yBeaauuuT poct BBII Ha 2 n.n. u co3aact 600 ThIc. pa-
004MX MecCT, BbIBe/Isl IKOHOMUKY SnoHNN U3 nATol 32
15 net peneccun. IKCnepThl MOJIATAIOT, YTO MPOTrPaM-
Ma JacT MOJIOKHTeJIbHbIe Pe3yabTaThl, HO He B TOM
00beMe, Ha KOTOPBIH PacCYMTHIBAET MPABUTEIBCTBO.

OOmuit 00beM CTUMYIHPYIOIEH MPOrpaMMBbl, OOBSB-
JICHHOH SIIOHCKUM IIPEMbEPOM B IIATHUILY, cocTasiser 10,3
TpiH ueH (116 mupa most), 4To Aenaer ee KpynHeuien
MHUIMATHBON Takoro poaa B crpaue ¢ 2009 roxa. Oxomno mo-
JIOBHHBI BCEif CyMMBI OyIeT MOTpadeHo HAa BOCCTAHOBIICHHUE
paiioHoB SmoHNH, TTOCTpalaBIINX OT 3EMIICTPSICEHUS U ITy-
Hamu B MapTe 2011 roza, a Tak)e Ha yJIydIIEeHUE CUCTEMBI
MPEeAYNPEXICHUS O PUPOAHBIX OencTBusax. Kpome Toro,
SITOHCKOE MIPaBUTETHCTBO HAMEPEHO BIOKUTHCS B ITOBBIIIIE-
HHUE KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTH IPOMBIIUIEHHOTO CEKTOpa
CTpaHbl, AaTh CYOCHIUHN KOMIIAHUSM, pa3padaThiBalOLIMM
HOBBIE TEXHOJIOTUH, ¥ IPEIOCTABUThH (PUHAHCOBYIO IIOMOIIb
MaJioMy OU3HECY.

IIpembep cTpaHBl 3asBWIJI, YTO C yYETOM pacXolOB
pEernoHAIBHBIX M MECTHBIX BJIACTeH, a TaK)Ke YaCTHOIO
CEKTOpa «IOMHUHTY TS AMOHCKOH 3KOHOMUKH JOCTUTHET
20,2 tpaH neH (226 mupn moin.). [IpaBUTEIBCTBO pac-
CUHTBIBAET, YTO ITH BIMBAHHS YBEJNYAT TEMIIBI POCTa

BBIIHa 2 .1 1 co3aanyT 600 ThIC. HOBBIX pabOYUX MECT,
YTO MOMOXKET SINOHMM BBIMTHU YK€ U3 IATOM 3a MOCIEN-
Hue 15 ner pemeccuu. B TpeTheM kBapTaje SKOHOMHKA
cokparuiack Ha 3,5% B TOJOBOM BBIpaXXEHHUH, a CHax B
OKTsI0pe-nekabpe SKOHOMHUCTHI onleHUBatoT B 0,6%. [Ipu
3TOM CTaBLIUH B Aekabpe npembep-MUHUCTpOoM CHHI30
A0> HaCTaMBaET, YTO PEIICHUE O CTUMYIHPOBAHHH KO-
HOMUKH HHUKAK HE CBSI3aHO C IIPEICTOSIIUMH B HIOJIC BI-
0opaMu B BEpXHIOIO ITajlaTy MapIaMeHTa.

Tem He MeHee IS TOro, 4TOOBI TPO(HHAHCHPOBATh 00B-
SIBIIGHHBIE MEPBI, IPABUTEIbCTBY IPUAETCS TOMOITHUTETHHO
BBIITYCTUTH TOCOOIHTAIMN Ha CyMMY 5 TpiTH HeH. 1o onenke
MB®, rocnonr SAnonuu B 2012 rogy mor BeipacTti 10 237%
BBII, 4to sABNIETCS cCaMbIM BBICOKUM MOKAa3aTeNEM B MUPE.
B pesynbrate mHBECTOpPH Hadalu B MATHHIY MPOAABATh
JIOJITOCPOYHBIC TOCOOIHUTAINH, U CIIPET MEXKAY TIATH- U 30-
JICTHUMH 0053aTeIbCTBAMHU, MO JNaHHBIM Bloomberg, BbI-
POcC 0 MakcUMaIbHOTO 3HaueHus ¢ Mapta 2010 roxa. «A63
MIPEHOYTET CeNaTh 3KOHOMHUKE MOOOIbIIE WHBEKINH U
3aKpoeT IV1a3a Ha OI0PKETHYIO TUCIUILUINHY JI0 BEIOOPOBY,
— IUTUPYET areHTCTBO CTapLIero SKOHOMHCTa Sumitomo
Mitsui Asset Management Xupoaku MyTo.

SImoHCKas BaJI0Ta OTpearnpoBaja Ha IpeCTaBICHHbIC
MepBI HO3UTUBHO, BIEPBEIE 3a 2,5 rofa OMyCTUBIINCH 10
orMeTkHu 89,35 uennl 3a moynap. Crnabast WeHa BBITOJHA
SITIOHCKUM 3KcnopTepaMm. POHIOBBIM PBIHOK CTPaHBI 3a-
BEPIIII TOPTH MATHHIEI pocToM Ha 1,4%.

CmpaHuyy nodeomosuna Onbea FOPYAK

Komnanust Vodafone miianupyer cCOKpaTutrb
padouune mecta B Ucnanumn

Bmopoli no eenu4yuHe 8 mupe onepamop comosol cesizu Vodafone
Group nnaHupyem cokpamump pabo4yue Mecma e ucnaHckom rnodpas-
deneHuU 8 cesi3u ¢ nadeHueM MPodax Ha pbIHKe CMpPaHbI.

CornacHo 3aseneHwto Vodafone, pykoBOACTBO KOMMaHUM BO BTOPHUK, 15
SHBaps, NPOBEAET BCTPeYy C NpeAcTaBuMTeNnsMy Npodcoto30B U NpeAcTaBnT
MnaH yBONbHEHWA.

lNo cBegeHNAM 13 0CBEAOMITEHHOTO UCTOYHMKA, 0GbEM COKPALLEHNIA MOXET
goctnyb 1000 paboymnx mect unm 25% ot obLiero ymcna COTPYAHUKOB UC-
MaHCKOro Nogpasaenexus.

CHIA ycrynsar Kuraro craryc
KPYNHEHIIero peIlHKa 1js Apple

Kumati onepedum CLLUA u cmaHem kpynHelwum pbIHKOM Ofisi KOPMO-
payuu Apple. 06 amom 3asieun 2eHepasbHbIl dupekmop Apple Tum Kyk,
nepedaem Bloomberg. Ko2z0a umeHHo amo npou3otidem, Kyk He yka3an.

INo cnoeam pykosoguTens Apple, komnanus B Gnvpkaniume rogsl HamepeHa
YBENUYMBATL YMCIIO CBOUX Mara3uHoB B Kutae. Cenvac y Apple pabotatot 11
TOProBbIX TOYEK Ha TeppuTopun Kutas u lMoHkKoHra.

Takke, kak otmetun Kyk, Apple rotoBa 3amyckaTb CBOM HOBbIE MPOAYKThI
B nepayto oyepedb B Kutae. B pexkabpe kopnopauums Havyana npopasaTh B
Kutae cmaptdoH iPhone 5 — Ha Tpu Mecsiua noaxe, Yem B CLUA.

10 sHBaps Kyk npoBen BCTpedy C npefcenatenem COBeTa AWMPEKTOPOB
China Mobile — kpynHenLLel TeneKOMMYHVKALIMOHHOW KoMnaHuen Kutas, ¢
koTopol y Apple noka HeT koHTpakTa Ha npogaxy iPhone. Celvac guctpuby-
Topamu iPhone Ha KuTanckom pbiHKe SBRSIOTCS roHKkoHrckas China Unicom
1 China Telecom Corp.

B uione-cenTabpe 2012 roga obbem npogax Apple Ha pbiHke CLUA co-
cTaBun 14,4 munnuapga gonnapos, a B Kutae — 5,7 munnuapaa. B Hauane
sIHBaps koprnopauwsi cooblimna o pekopae npopax iPhone 5 B Kutae — 3a
TPy AHS WX BbINo peanvsoBaHo 6onee ABYX MUNIMOHOB.

EIb npeacraBu/i HOBYI0 KyIIOpPY
JOCTOMHCTBOM 5 eBpO

aea Eeponelicko2o yeHmpobanka Mapuo dpazu e yemeepz nped-
cmaeun obpasey Hoeoli Kynropbl eQuHoli egponelickoli easromsl Ao-
cmouHcmeoMm 5 eepo, komopasi mocmynum e obpaujeHue e mae 2013 2.

MsTreBpoBas Kyntopa OTKPbIBAET BTOPYHO CEpUto eBPOBAHKHOT C ynyYLleH-
HOW 3aLLMTOI OT MOAAESOK, KOTopble OyayT BBEAEHbI B 0OpaLleHune B bnmxain-
Lume Heckonbko NeT. O cpokax NMpe3eHTauun HOBbIX Kyrntop 6onee BbICOKOro
HomuHana — 10,20,50,100 1 500 eBpo — EL|B obeLuaet coobwmTb nosxe.

HoBas cepusi 6aHKkHOT Ha3sbiBaeTcst «EBpona» — no MMEHU repovHW OpeB-
Herpeyeckon Mudonornn, govepu UHUKMICKOro Laps. Ee mopTper, kKoTo-
pbiii 6bIn ckONMPOBaH C U300PaXXEHUS HA @aHTUYHOM KpaTepe, XpaHsLLemcs
B HacToslLLee Bpems B napwxckom JlyBpe, 3aneyatrieH Ha HOBOW Kyniope B
[BYyX MecTax — B KayeCcTBe BOASHOrO 3Haka U ronorpammel. B kavectse fgo-
MOMHUTENLHOW CTENEHM 3aLmThl Ha 6aHKHOTE Tenepb OyaeT MeHsoLee nog
pasHbIM YrIOM LBET YKCIO0, KOTOPOe 0603HAYaET HOMUHAN KYMopb.

Cpoku BbiBOZa 13 06paLLeHnst 6GaHKHOT cTaporo obpasiia CTaHyT U3BECTHbI
no3xe, roBoputcs B coobuieHun Ha cante ELIB. MNpu atom ueHTpobaHk 3a-
BEPSIET, YTO KyMIOpbl «NEepBON CEpUMy, BOLEAWME B HanMUYHOe obpalleHue
B 2002 r., He obecueHsaTca: ELIB n HaunoHanbHble 6aHkn eBpo3oHbI ByayT
06MeHMBaTb MX Ha HOBbIE €3 OrpaHNYeHN MO BPEMEHM.

AIG He Oyzer nmoxaBarthb B Cy/I
Ha npaBureabcTBo CIIIA

Bbiewutli ucnosiHUMenbHbIl OUPEKMOpP cMPaxo8020 2u2aHma cyuma-
em, Ymo ycioeusi 8bIKyna KoMnaHuu npasumesnbcmeom e 2008 200y
6b11u HecnpagednuebiMU.

CrpaxoBas komnaHus American International Group (AIG), ogHa u3 kpyn-
HEeMLMX KOMNaHWiA YOnm-CTpUT, CMaceHHbIX OT BaHKPOTCTBA aMepUKaHCKUM
MpaBUTENLCTBOM BO BPeMsi 3KOHOMUYeckoro kpuauca 2008 ropa, He byaer
MPUCOEAMHATLCS K UCKY MPOTUB heepanbHbIX BNACTEN B CBA3N C TEM, YTO
YCNOBUS! BbIKYNa SIKOObI ObInM CIIMLLIKOM KECTKUMMU.

CoBeT AMPEKTOPOB CTPAaXOBOrO rMraHTa B cpeay BbICTYNWIT MPOTUB MpUcoe-
[OVHEHMS K UCKY Ha CyMMY B 25 MUnNMapgoB 4OJNapoB, C KOTOpbIM 0bpatun-
csl ObIBLUMIA ncmonHuTeNbHbIM anpektop AIG Mopuc MpuHbepr. OH cuuTaer,
YTO BbIKYM KOMMaHWWM NPaBUTENbCTBOM MPUBEN K 3HAYUTENbHbIM YObITKaM
aKLOHEPOB.

PaHee Ha aTon Hegene 3akoHoaaTenu B BalwmHrToHe Bbipas3uny Bo3mMyLLe-
HWEe BO3MOXHOI nonbITkoi AlG KOMNEHCMPOBATL YacTb 3aTpar, MOHECEHHbIX
B pe3ynbrate AelicTBMiA npaButenbcTBa. PeaepanbHble BNACTU BbiAENUIN
komnaHuy 182 Munnuapaa fonnapoB B MOMEHT, Koraa oHa 6anaHcuposana
Ha rpaHu 6aHKpoTCTBA.

Mo cnoBam koHrpeccmeHa u3 MapuneHaa dnanmkm KammuHrea, cama Mbicib
0 ToM, yto AlG mogacT B Cyd Ha NMpaBUTENbCTBO, SBMSETCS «HEBEPOSTHLIM
0CKOPONEHNEM HALLMX HANOroNNaTeNbLUMKOBY. «TO BCE PABHO, YTO 3acyauTb
Bpaya CKOpOM MOMOLLW, KOTOPbIV TOMBKO YTO CMac Bally XW3Hb, CAENaB UCKYC-
CTBEHHOE [blXaHue, 3a TO, YTO OH He MOANOXMIT NOAYLIEYKY», — CKa3an OH.

Bbikyn AlG Bbi3Ban oxecToveHHble crnopbl B 2008 rogy. MHorouncneHHble
KPUTWKW YTBEPXKAANM, YTO KOMMaHusi Gbina sipkMM MpUMepoM anyHocTu
Yonn-CTpuT, YTO OHa cama HaBrekna Ha cebs Npobnembl U3-3a AOMyLUEHHBIX
MHBECTULIMOHHbBIX OLUIMBOK 1 NOTOMY He 3acryxuBana CnaceHWs 3a CYeT Ha-
rioronnaresbLUMKOB.

Mocne npopaxu NpaBUTENBLCTBOM NocneaHen gonu akumii AlIG komnaHus
BbINYCTWA PEKMaMHbI ponuk co cnosamm «Cnacwbo Tede, Amepukal». Oa-
HaKO B PONIMKE HE YNMOMUHANOCh O TOM, YTO KOMMAHWUS MOXET MoAaTh WUCK
MPOTUB NpaBUTENBLCTBA.




