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Raportul auditorului independent

Catre conducerea
1.S. ”Ziarul Capital Market”

Am auditat situatiile financiare anexate ale 1.S. ”"Ziarul Capital Market” (denumiti in
continuare “Intreprinderea”), care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2015, situatia
de profit si pierdere, situatia modificirilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de
numerar, pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd dat3 si un sumar al politicilor
contabile semnificative si alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

Conducerea Intreprinderii este responsabild de intocmirea si prezentarea fideld a acestor
situafii financiare in conformitate cu Standardele Nationale de Contabilitate, si pentru acel
control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare care sd nu contind denaturdri semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastrd este ca, pe baza auditului efectuat, si exprimdm o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul in conformitate cu Legea Republicii
Moldova cu privire la activitatea de audit Nr 61-XVI din 16.03.2007 si Standardele
Internationale de Audit. Aceste standarde cer ca noi si respectdm cerintele etice, si
planificdm si sd efectudm auditul in vederea obtinerii unei asigurdri rezonabile c3 situatiile
financiare nu cuprind denaturari semnificative.

Un audit implicd efectuarea de proceduri in vederea obtinerii de probe de audit cu privire
la sumele si prezentdrile din situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul auditorului, incluzdnd evaluarea riscurilor de denaturare semnificativi a
situatiilor financiare, cauzate fie de fraudi fie de eroare. In efectuarea evaluirilor riscurilor
respective, auditorul considerd controlul intern ca fiind relevant pentru intocmirea si
prezentarea fideld a situatiilor financiare ale entititii pentru a putea concepe proceduri de
audit adecvate circumstantelor, insd nu in scopul exprimirii unei opinii cu privire la
eficacitatea controlului intern al entititii. De asemenea, un audit include evaluarea gradului
de adecvare a politicilor contabile utilizate si a gradului de rezonabilitate a estimarilor
contabile efectuate de conducere, precum si evaluarea prezentadrii generale a situatiilor
financiare.

Considerdm ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.



Opinie

In opinia noastri, situatiile financiare prezintd fidel, sub toate aspectele semnificative,
pozitia financiard a Intreprinderii la data de 31 decembrie 2015, si performanta sa
financiard si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la acea dati, in
conformitate cu Standardele Nationale de Contabilitate.

Alte aspecte

Am fost numiti auditori ai Intreprinderii in anul 2015. in consecintd, nu am auditat cifrele
corespondente pentru anul incheiat la 31 decembrie 2014, care au fost auditate de citre un
alt auditor.

Acest raport este adresat exclusiv conducerii si fondatorilor Intreprinderii in ansamblu.
Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta acele aspecte pe care trebuie si le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In mdsura permisi de lege,
nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea decét fata de Intreprindere si de fondatorii
acesteia, In ansambluy, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia format.
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BILANTUL LA 31.12.2015

Imobilizadri necorporale 4 47 644 24 895
Imobilizari corporale 5 670 1546
:)I;\Ir.(;s';izi; ffiillilafltr(;ciare pe termen lung in 100 000
Stocuri de marfuri si materiale 6 92512 123 370
Numerar si echivalente de numerar T 179 760 113 850
Creante pe termen scurt 8 124 513 86 229
Alte active pe termen scurt 9 665 138 669 799

CAPITAL PROPRIU

Capital social 10 310 000 310 000
Capital de rezerva 68 234 69 476
Corectii ale rezultatelor anilor precedenti 719

Profit nedistribuit al anilor precedenti

Profit net (pierdere neta) al perioadei de
gestiune

19 154

Datorii curente | | I 30| 74 213

Notele de la paginile 11-15 sunt o parte integrantd a situatiilor financiare.
/ %
ena

il-sef

Tudoreanu Ghenadie
Administrator




SITUATIA DE PROFIT SI PIERDERE

Venitul din vinzari

12

2021250

2064 680

Costul vanzarilor

13

906 166

928 639

Alte venituri operationale 19 457 6290
Cheltuieli de distribuire

Cheltuieli administrative 932 318 812 814
Alte cheltuieli operationale 151 307 273318

Rezultatul din alte activitati profit (pierdere)

Cheltuieli privind impozitul pe venit

31762

Notele de la paginile 11-15 sunt o parte integrant a situatiilor financiare.

Tudoreanu Ghenadie
Administrator




SITUATIA PRIVIND FLUXUL CAPITALULUI PROPRIU
PENTRU ANUL 2015

| Capital statutar 310000 | | 310 000
[ Capital suplimentar :

Capital de rezerva
Rezerve statutare 69 476 1242 68 234

Alte rezerve

Corectarea rezultatelor
perioadelor precedente 719 719

Profit nerepartizat
(pierdere neacoperitd)
al anilor precedenti
Profitul net (pierderea)
al perioadei de gestiune 19154 19 154
Rezultatul din tranzitia
la noile reglementari
contabile

Diferenta din
reevaluarea activelor pe
termen lun

Notele de la paginile 11-15 sunt o parte integrant a situatiilor financiare.




SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
DE LA 1 IANUARIE 2015 PANA LA 31 DECEMBRIE 2015

Incasari din vanzari B 2329 790
Plati pentru stocuri si servicii procurate 718 708 693 260
Pla,tl. catfe angajati si organe de asigurare sociald si 346 915 345547
medicald

Dobanzi platite

Plata impozitului pe venit 36 000 39000
Alte Incasari 19231 6 290

Alte plati 1137 756 1312796

Incasari din vanzarea activelor imobilizate
Pldti aferente intrarilor de active imobilizate
Dobanzi incasate '

Dividende incasate

i ari (plati

]
Incasari sub formi de credite si imprumuturi
Plati aferente rambursarii creditelor si
imprumuturilor

Dividende plitite

Incasiri din operatiuni de capital

Alte 1

it

Diferen

Notele de la paginile 11-15 sunt o parte integranti a situatiilor financiare.
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1. Informatii generale

Intreprinderea de Stat ”Ziarul Capital Market” (in continuare - Intreprinderea) a fost
constituitd prin Hotdrdrea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare Nr. 24/8 din 02
octombrie 2003. Fondator al intreprinderii este Comisia Nationald a Pietei Financiare
(succesor in drepturi al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare).

Principalele genuri de activitate ale intreprinderi sunt:

- editarea ziarului "Capital Market”;

- alte activitati de editare;

- activitati de consultare pentru afaceri si management;

- publicitate;

- activitdti de radio si televiziune.

Conform art. 6, art. 7 i art. 8 din Legea nr. 146-XIII din 16.06.1994, fondatorul fsi exercit
drepturile de gestionar al intreprinderii prin:

 Consiliul de administratie - organul colegial de administrare a intreprinderii, care
reprezinta interesele statului;

e Organul executiv - reprezentat de cdtre Administratorul intreprinderii desemnat in
functie de catre fondator in conformitate cu contractul incheiat, la propunerea Consiliului
de administratie.

Activitatea economico-financiard a intreprinderii este reglementatd de Codul Civil, nr.
1107-XV din 06.06.2002, Legea nr. 146-XIII din 16.06.1994, Legea nr. 845-XII din
03.01.1992, prevederile Statutului, precum si prin alte acte legislative si normative. Regulile
generale obligatorii de finere a evidentei contabile si de raportare financiari sunt cele
prevazute de Legea contabilitatii nr. 113-XVI din 27.04.2007, Standardele Nationale de
Contabilitate, aprobate prin ordinul Ministerului Finantelor RM nr. 118 din 06.08.2013 (in
continuare - SNC) si de Politica de contabilitate a intreprinderii.

2. Declaratia de conformitate cu SNC

Intreprinderea a pregitit situatiile financiare in conformitate cu Standardele Nationale de
Contabilitate. :

3. Politicile contabile

Politicile contabile sunt elaborate in baza cerintelor reformei evidentei contabile in
Republica Moldova si in vederea realizarii prevederilor art. 11 alin. (1) lit. b) si c) si ale art.
47 alin. (1) si (2) ale Legii contabilitatii, precum si pentru asigurarea aplicarii:
- Standardelor Nationale de Contabilitate;
- Planului general de conturi contabile, aprobat prin ordinul Ministerului Finantelor
nr. 119 din 06.08.2013;
- Standardelor Internationale de Raportare Financiard, pentru aspectele care nu sunt
prevazute in S.N.C,;
- Altor acte legislative si normative, suplimentelor si modificarilor lor.

Responsabilitatea pentru organizarea si finerea evidentei contabile o poarti
)



administratorul Intreprinderii, care creeazi conditiile necesare pentru organizarea corecti
a contabilitdtii, intocmirea si prezentarea oportund a rapoartelor, asigur indeplinirea
riguroasd de cdtre toate subdiviziunile a cerintelor contabilului-sef privind intocmirea
documentelor si prezentarea informatiei necesare pentru finerea evidentei si completarea
rapoartelor financiare.

Evidenta contabild a Intreprinderii este tinuti de contabilitate. Contabilul - sef asigurd
controlul si reflectarea n conturile contabile a tuturor operatiunilor economice efectuate,
prezentarea informatiei operative si intocmirea rapoartelor financiare in termenii stabiliti,
poartd rdspundere pentru respectarea principiilor metodologice de organizare a
contabilitatii.

Contabilul - sef, de comun acord cu administratorul Intreprinderii, semneazi acte care
servesc drept temei pentru primirea si predarea valorilor in mirfuri si corporale,
mijloacelor banesti, precum si privind datoriile de decontare, creditare si financiare.

Contabilului—sgef i se interzice si primeasci spre executare documente privind operatiile
care contrazic actelor normative si incalca disciplina contractuali si financiars.

Situatiile financiare ale Intreprinderii, cu exceptia Situatiei Fluxului de Numerar, se
intocmesc in baza metodei specializirii exercitiului.

3.1. Principiul continuitatii

Situatiile financiare ale Intreprinderii au fost intocmite in conformitate cu principiul
continuitatii.

3.2. Rezumat privind politicile contabile semnificative

Politicile contabile semnificative care s-au aplicat in pregitirea acestor situatii financiare
sunt descrise pe scurt mai jos.

a) Imobilizari necorporale

In componenta imobilizirilor necorporale intrd: brevetele, marcile, licentele si programele
informatice. Imobilizérile necorporale dobéndite de la terti se recunosc la cost in momentul
recunoagterii initiale. Dupd recunoasterea initiald imobilizérile necorporale sunt
contabilizate la costul lor minus orice amortizare.

Imobilizarile necorporale sunt amortizate pe o durati de viati economic utild. Cheltuielile
de amortizare privind imobilizarile necorporale cu durati de viatd determinati se recunosc
In situatia de profit si pierdere la categoria de cheltuieli corespunzitoare pentru imobilizari
necorporale.

Imobilizdrile corporale sunt amortizate folosind metoda amortizirii lineare o dati pe
trimestru, tinand cont de durata de utilizare a acestora.



b) Imobilizari corporale

In componenta imobilizirilor corporale intrd: cladirile, constructiile speciale, utilajele de
productie, tehnica de calcul. Imobilizdrile corporale sunt inregistrate pe baza costurilor,
minus amortizarea acumulatd. Uzura imobilizérilor corporale se determini prin metoda
liniard reiesind din durata de functionare utili a acestora. Durata de functionare utild a
imobilizdrilor corporale se stabileste in functie de modul utilizirii acestora si este
prezentatd in procesele verbale de primire - predare (transmitere in exploatare).

Un element de imobilizdri corporale este derecunoscut in momentul cedirii sau atunci cand
nu se mai asteaptd beneficii economice viitoare din utilizarea sau'cedarea sa. Orice castig
sau pierdere care rezultd din derecunoasterea unei imobiliziri corporale este inclusi in
situatia de profit si pierdere in anul in care activul este derecunoscut.

¢) Stocuri de marfuri si materiale

Stocurile de marfuri si materiale cuprind:

- Materiile prime si materialele de bazd care participd la fabricarea produsului

(ziarul);

- Consumabile in scopuri administrative;

- Obiecte de mic3 valoare si scurtd durati.
Costul stocurilor de madrfuri si materiale cuprinde cheltuielile de achizitionare si alte
cheltuieli aferente aducerii stocurilor de marfuri si materiale la locul pastririi si in starea
de utilitate. ‘
Pentru evaluarea curentd a stocurilor consumate este utilizati metoda costului mediu
ponderat.
Obiectele de micd valoare si scurtd duratd (OMVSD) sunt active, valoarea unitard a cirora
este mai micd de 6 000 lej, indiferent de durata de exploatare, sau cu o durati de exploatare
mai micd de un an, indiferent de valoarea unitard. Obiectele de mici valoare si scurta
duratd, valoarea unitard a cdrora nu dep3seste 1/6 din plafonul stabilit de legislatie fiscald,
se deconteazi la costuri/cheltuieli curente in momentul transmiterii in exploatare.

d) Investitii financiare

In componenta investitiilor financiare in anul 2014 sunt reflectate 100,0 mii lei - mijloace
bdnesti la cont de depozit.

e) Creante

Datoriile debitoare pe termen scurt si lung se reflectd la suma nominald, inclusiv impozitele
si penalitdile, stabilite de legislatia in vigoare sau pe cale contractuali. Creantele
compromise se deconteazd la cheltuieli curente prin metoda directi pe fiecare creante
compromisa.



f) Mijloace banesti si echivalente

Mijloacele bdnesti si echivalentele lor incluse in Situatia fluxurilor de numerar cuprind
numerarul din casierie si conturile de decontare bancare. Soldul acestora este reflectat la
suma nominala.

g) Impozitul pe venit

Cheltuielile cu impozitul pe profit reprezintd suma impozitului curent. Intreprinderea
aplicd conform optiunilor prezentate de Ordinul Ministerului Finantelor doar optiunea
impozitului pe venit curent.

Impozitul curent

Impozitul platit in prezent se bazeazd pe profitul impozabil pentru anul de gestiune.
Profitul fiscal este diferit de profitul din Situatia de profit si pierdere din cauza elementelor
de venit sau cheltuieli care sunt impozabile sau deductibile in alti ani si a elementelor care
nu sunt niciodatd impozabile sau deductibile. Rispunderea Intreprinderii pentru impozitul
curent este calculatd folosind ratele de impozitare care au fost adoptate pani la sfirsitul
perioadei de raportare.

Impozitul pe profit pentru anul 2015 a constituit 12 %.
h) Capital propriu

Capitalul propriu cuprinde capitalul statutar, rezervele, profitul nedistribuit al anilor
precedenti si profitul perioadei de gestiune curenti. Capitalul statutar este stabilit in
madrime de 310 000 lei.

i) Datorii

In componenta datoriilor sunt incluse creditele si Imprumuturile bancare primite,
provizioanele, datoriile aferente facturilor comerciale, bugetului, personalului si altor
creditori. Datoriile sunt prezentate in bilant in sumele care trebuie s fie plitite sau in
sumele necesare pentru achitarea datoriilor. Datoriile aferente creditelor bancare primite
sunt reflectate in bilant findnd cont de dobénzile aferente plitii la finele perioadei de
gestiune.

j) Venituri si cheltuieli

Veniturile si cheltuielile Intreprinderii se contabilizeazi in baza principiului specificarii
exercitiilor in perioada de gestiune in care s-au produs, indiferent de momentul primirii sau
platii efective a mijloacelor banesti sau a altei forme de compensare.

Veniturile din vanzari cuprind veniturile din comercializarea produselor si prestarea
serviciilor. Veniturile se recunosc separat pentru fiecare tranzactie. Veniturile din prestarea
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serviciilor se recunosc dupd metoda prestdrii integrale. Costul vanzarilor cuprinde costul
produselor comercializate si serviciilor prestate.

k) Parti afiliate

Partile sunt considerate afiliate cand una dintre pirti, fie prin proprietate, drepturi
contractuale, relatii de familie sau altfel, are capacitatea de a tine, direct sau indirect,
controlul sau sd influenteze in mod semnificativ cealalt3 parte.

1) Conversia in valuta stridina

Moneda functionald si de prezentare
Conducerea Intreprinderii considerd leul moldovenesc ca moneda functionala. Situatiile
financiare sunt pregatite si prezentate in leul moldovenesc (“MDL”).

Tranzactii si solduri

Tranzactiile in valutd sunt convertite in moneda functionals a Intreprinderii folosind cursul
de schimb in vigoare la data tranzactiei. Activele si pasivele monetare denominate in valuti
la data raportdrii sunt reconvertite in moned3 functionals la cursul de schimb de la acea
datd.

4. Imobilizari necorporale

Componenta imobilizirilor necorporale ale Intreprinderii la 31.12.2015 este prezentatd in
continuare:

Cost

1 ianuarie 2015 31243 3716 28079 63 038
Intrari 3250 27 000 30250
lesiri : 0
31 decembrie 2015 31243 3250 3716 55079 93 288
Amortizare acumulata

1 ianuarie 2015 -31 243 -1486 -5414 -38 143
Calculat -372 -163 -6 966 -7 500
Casat 0
31 decembrie 2015 -31 615 -163 -1 486 -12 380 -45 644
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5. Imobilizari corporale

Componenta imobilizarilor corporale ale Intreprinderii la 31.12.2015 este prezentatd fn
continuare:

Cost

1 ianuarie 2015 154 855

154 855

Intrari

Transferuri

Reevaluare

lesiri

31 decembrie 2015 154 855

154 855

Amortizare acumulata

1 ianuarie 2015 ' (153 309)

(153 309)

Calculat (876)

(876)

Transferuri

Reevaluare

Casat

31 decembrie 2015 (154 185)

(154 185)

Contabilitatea activelor pe termen lung corespunde prevederilor SNC ,Imobiliziri

necorporale si corporale”.

6. Stocuri de marfuri si materiale

Componenta stocurilor Intreprinderii la 31.12.2015 este prezentatd in continuare:

Combustibil 400 348
Rechizite birou 4015

Alte materiale 3014 2745
Productia finita 85083 120 277
Obiecte de micd valoare si scurtd durat3 in exploatare 106 254 106 254
Uzura obiectelor de mici valoare si scurtd durati -106 254 -106 254
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7.Numerar si echivalente de numerar

Casa 40 1903
Conturi curente in valuta nationala 171772 109 755
Conturi curente in valuta straina 1910

Operatiunile de casd au fost efectuate conform prevederilor Hotirarii Guvernului RM nr.
764 din 30.11.1992 privind aprobarea Normelor pentru efectuarea operatiunilor de casi in

economia nationald a Republicii Moldova.

8.Creante pe termen scurt

Structura creantelor pe termen scurt ale Intreprinderii este prezentati mai jos:

9.Alte active pe termen scurt

Cheltuieli anticipate curente

Alte elemente de numerar

10.Capitalul propriu

Potrivit Statutului patrimoniul IS ,Ziarul Capital Market” apartine in totalitate statului.
Capitalul social al intreprinderii la 31.12.2015, conform Raportului financiar si Statutului, a

inregistrat valoarea de 310 000 lei.
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11.Datorii curente

Structura altor datorii curente ale Intreprinderii este prezentats in urmatorul tabel:

Datorii fata de personal 91
Datorii fatd de buget 30936 43 277
Datorii comerciale 16 938 27 556
Alte datorii 664 165

12.Venituri din vanzari

13.Costul vanzarilor

14.Alte venituri din activitatea operationala

Alte venituri din activitatea
operationala

1. | Venituri din vinzarea ziarelor 58 393 89 761
2. | Venituri din abonare la ziar 54289 45194
3. | Venituri din publicarea avizelor 510079 495 640
4,  Venituri din dari de seama 1853057 1415 498
5. | Venituri din plasarea publicitatii 44 531 16 469
6. | Alte venituri 900 211

928 639

14



15.Cheltuieli administrative

Cheltuieli privind uzura, reparatia si
Intretinerea mijloacelor fixe 876 735
2. | Cheltuieli privind amortizarea 5062 3267
activelor nemateriale
3. | Cheltuieli pentru intretinerea 772 095 726 009
personalului administrativ si de
conducere, ajutor material
4. | Taxa pentru amenajarea teritriului 1280 1280
5. | Servicii bancare 6010 5852
6. | Cheltuieli privind serviciile telefonice 15210 11 596
7. | Cheltuieli privind serviciile comunale 66 957 4 896
8. | Cheltuieli pentru marfurile de uz 9617 20 046
gospodaresc
9. | Cheltuieli pentru energie elecrica 3092 -
10. | Cheltuieli privind impozitul imobiliar 495 -
11 : Cheltuieli de deplasare 1948 2412
heltui 49 676

16.Alte cheltuieli operationale

eltuieli de casare a ziarelor 134 476 161 860
Cheltuieli de returnare a ziarului * gy Ty 48 306
Cheltuielei de distribuire 95 8217
Alte cheltuieli 6960 5813

al
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17.Evenimente ulterioare

Nu au existat evenimente semnificative ulterioare datei bilantului.




18.Tranzactii cu parti afiliate

Partile legate ale Intreprinderii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2015
sunt membrii consiliului de administratie, administratorul si contabilul-sef. Intreprinderea
nu dispune de un sistem de identificare si de control al partilor afiliate.

19.Evenimente contingente si angajamente

Intreprinderea nu este implicat3 in actiuni in instantele judecdtoresti, care ar avea un efect
advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Intreprinderii.

20.Drepturile angajatilor

Intreprinderea pliteste contributii la fondurile de stat pentru sinitate, pensie si somaj,
calculate pe baza procentelor stabilite de legislatia in vigoare in perioada de raportare, prin
aplicare la salariile brute. Costul acestor contributii este reflectat la cheltuieli in aceeasi
perioada In care sunt inregistrate costurile de personal aferente.

Intreprinderea nu are obligatia de a pliti aceste contributii la rate mai mari decit cele
stabilite prin lege. Intreprinderea nu participd nici la un alt plan / schem3 de acest gen.
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