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Fondurile de pensii iacultative:
realitate si nerspective

Sistemul public de
pensionare, din varii motive,
nu corespunde necesitatilor
si doleantelor majoritatii
covarsitoare a populatiei.
Masurile intreprinse de
autorititi pentru a creste
numairul de contribuabili
prin majorarea vérstei de
pensionare si stimularea
ramanerii cat mai
indelungate a persoanelor
in cAmpul muncii, nu au
modificat esential principiile
sistemului public de pensii
(Pilonul I). R. Moldova, in
virtutea crizei demografice
latente, continua sa se
confrunte cu scaderea
numarului de contribuabili
si imbatranirea populatiei,
pe fundalul unei rate mici
a natalitatii si migratiei
populatiei apte de munca.

PENSIE DE STAT + PENSIE
PRIVATA

In ultimii 10 ani, in calitate de
instrument de obtinere a unor veni-
turi suplimentare la pensia de stat,
a fost examinata posibilitatea de a
crea fonduri de pensii private obli-
gatorii (Pilonul II) si au avut loc
mai multe tentative de a lansa fon-
durile facultative de pensii (Pilonul
III), insa incercarile date au esuat.

Asa se intampld, ca in R. Mol-
dova este in vigoare o lege cu
privire la fondurile nestatale de
pensii facultative, adoptatd inca la
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25.03.1999, care legifera introdu-
cerea in R. Moldova a conceptului
sistemului de pensii bazat pe acu-
mulare cu aderare voluntard, dar
care nu a fost aplicatd pand in pre-
zent. In baza acesteia au fost con-
stituite oficial trei fonduri private
de pensii, insa niciunul din acestea
nu a activat.

Problema de a oferi cetétenilor
posibilitatea de a obtine un venit
suplimentar dupa atingerea var-
stei de pensionare pdrea sa fie so-

lutionata, odatd cu adoptarea, la
22.11.2013, a unui alt document — a
Legii privind fondurile de pensii
facultative, in prima lectura.

Documentul a fost elaborat de
Comisia Nationala a Pietei Finan-
ciare (CNPF) la recomandarile
Bancii Mondiale, cu scopul de a ra-
corda legislatia nationald la direc-
tivele europene in acest domeniu,
dar si de a impulsiona dezvoltarea
sectorului fondurilor de pensii fa-
cultative.
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DEZVOLTAREA SECTORULUI
DE PENSII FACULTATIVE
ESTE INCERTA

Spre regret, Legea privind fon-
durile de pensii facultative asa si
nu a fost adoptata in lectura finala,
ba, dimpotriva, in august 2016, gu-
vernul a solicitat retragerea actului
respectiv din Parlament, in vede-
rea revizuirii integrale a conceptu-
lui si perfectiondrii acestuia, prin
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Decizii ale Consiliului de Administratie
al Comisiei Nationale a Pietei Financiare

in cadrul sedintei ordinare din 9 decembrie
curent, Consiliul de Administratie al Comisiei
Nationale a Pietei Financiare (CNPF), potrivit
competentelor conferite de legea-cadru, a
aprobat decizii aferente pietei financiare
nebancare, mai cu seama:

AUTORIZARE

+ Avizarea cererii de retragere obligatorie adresata actio-
narilor SA ,SUCCES-COM” de catre ofertantul Brailita Gri-
gore, obiectul careia il constituie 187 de actiuni ordinare
nominative emise de SA ,SUCCES-COM”;

* Autorizarea reorganizarii prin transformare n societate
cu raspundere limitata a SA ,ANGHELINA”;

« Inregistrarea in Registrul de stat al valorilor mobiliare a
radierii:

— valorilor mobiliare emise anterior de SA ,FABRICA DE
CONFECTII ANENII NOI” in numar de 21 0641 actiuni or-
dinare nominative, ca rezultat al reorganizarii prin transfor-
mare in SRL;

— valorilor mobiliare emise anterior de SA ,USBA” in nu-
mar de 2 169 320 actiuni ordinare nominative, in rezultatul
reorganizarii prin transformare in SRL;

— valorilor mobiliare emise anterior de SA ,NORD-MOBI-
LA” in numar de 1268 866 actiuni ordinare nominative, in
legatura cu decizia de lichidare luata de fondatori;

+ Inregistrarea in Registrul organizatiilor de creditare ne-
bancara autorizate a entitatii ,LIME CREDIT” SRL.

* Avizarea inregistrarii de stat privind lichidarea OCN
,CREDIT ACUM” SRL (aprobata prin decizia unicului aso-

,CREDITEO” SRL (aprobata prin decizia asociatului unic
din 07.11.2019);

* Retragerea licentei Brokerului de Asigurare-Reasigurare
LAUTORIG-ASIG” SRL pentru dreptul de a desfasura activi-
tate de intermediere n asigurari si/sau reasigurari, in lega-
tura cu incetarea benevola a activitatii de intermediere;

+ Inregistrarea in Registrul agentilor de asigurare si agen-
tilor bancassurance a AEl ,SUPERCREDIT”;

* Avizarea numirii lui Dinu Gherasim in calitate de conduca-
tor al organului executiv (director general) si a lui Andrei Pla-
madeala in calitate de membru al organului executiv (director
financiar) la CA “DONARIS VIENNA INSURANCE GROUP”
SA, realesi pentru perioada 01.02.2020-30.06.2023;

* Avizarea numirii lui Vitalie Banaru in functia de director
general al CA ,GENERAL ASIGURARI” SA si a inregistra-
rilor de stat a modificarilor respective in datele inscrise in
Registrul de stat al persoanelor juridice;

* Aprobarea membrilor Comisiei de cenzori in cadrul CA
,GALAS” SA;

+ Aprobarea, in prealabil, in calitate de entitate de audit, a
SRL ,PRIMAUDIT COMPANY” si a echipei acesteia pentru
efectuarea auditului extern in cadrul CA ,GALAS” SA.
SUPRAVEGHERE

» Examinarea rezultatelor controlului complex al respec-
tarii de catre AEl ,CIUCIULENI-CREDIT” a legislatiei in do-
meniul asociatiilor de economii i imprumut, pentru perioa-
da de activitate 01.10.2016-30.09.2019. Tn context, CNPF a
initiat procedura de tragere la raspundere contraventionald
a directorului executiv al entitatii in cauza, potrivit Codului
contraventional, aplicand in acest sens avertisment pentru
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ciat din 25.11.2019);

nerespectarea cadrului normativ aferent spetei.

* Avizarea inregistrarii de stat privind constituirea OCN

Fondurile de pensii facultative:
realitate Si perspective

Continuare din pag. 1.

prisma bunelor practici europene
in domeniu.

Situatia nu s-a schimbat nici
dupa sase ani, desi pe parcurs
CNPF a staruit si a reiterat, in repe-
tate randuri, necesitatea accelerarii
dezvoltarii sectorului de pensii fa-
cultative prin adoptarea in lectura
finalad a proiectului dat de lege, n
contextul angajamentelor asumate
in Acordul de Asociere RM-UE.

O NOUA LEGE PRIVIND
FONDURILE DE PENSII
FACULTATIVE

La inceputul acestui an, CNPF a
elaborat un nou proiect de lege pri-
vind fondurile de pensii facultative,
elaborarea caruia este prevazuta
in Strategia de dezvoltare a pietei
financiare nebancare pentru anii
2018-2022. In prezent, documentul
este expus consultarilor publice.

Proiectul dat de lege transpu-
ne prevederile Directivei (UE)
2016/2341 a Parlamentului Euro-
pean si a Consiliului din 14 de-
cembrie 2016 privind activitatile si
supravegherea institutiilor pentru
furnizarea de pensii ocupationa-
le, care este inclusa in Acordul de
Asociere RM-UE. Scopul fiind
instituirea unei piete interne pen-
tru acumularea si oferirea de pen-
sii facultative, administrate in mod
privat, capitalizate, care sd serveas-
ca drept surse pentru completarea
veniturilor provenite din sisteme-
le publice de pensii, in conditii de
sigurantd si de tratament echitabil
pentru participantii corespunzatori.

Raisa Andronic, sef-adjunct al
Directiei generale creditare neban-
cara in cadrul CNPF, mentioneaza
ca aderarea la un fond de pensii fa-
cultative este o optiune individuala.
Sistemul facultativ de fonduri de
pensii se va forma pe baza contribu-
tiilor voluntare ale salariatilor si/sau
angajatorilor. Fiecare participant va
decide fondul de pensii la care va
contribui, precum §i marimea con-
tributiei, incheind in acest sens un
act individual de aderare la fond. In

cazul crearii unui fond ocupational,
angajatorul urmeaza sa le propuna
propriilor salariati un plan de pen-
sii facultative, achitind contribu-
tiile. Contributia poate fi divizata
intre salariat si angajator, potrivit
prevederilor stabilite prin contrac-
tul colectiv de munca sau, in lipsa
acestuia, pe baza unui proces-verbal
incheiat cu reprezentantii salariati-
lor, ori negociatd in mod individual.

Administrarea activelor fondu-
rilor de pensii facultative va putea
fi efectuatd de o societate de pen-
sii (societate pe actiuni constitui-
ta exclusiv in scopuri de creare si
administrare a fondurilor de pensii
facultative) sau de catre o entitate
reglementata din sectorul financiar
(banca, societate de administrare
fiduciara a investitiilor, asigurator/
reasigurator) ori de catre sucursa-
lele persoanelor juridice, care fisi
desfasoara activitatea in acest scop
si detin autorizatia CNPF.

Proiectul de lege include regle-
mentari in materie de supraveghere
si interventie din partea CNPF in
scopul protejarii intereselor parti-
cipantilor fondului de pensii. Ast-
fel, in scopul limitarii riscurilor si
asigurarii redresarii situatiei finan-
ciare a fondului de pensii facultati-
ve, au fost stabilite masuri de inter-
ventie si administrare speciala. Ca
o ultimad masura este prevazuta ad-
ministrarea speciald, avand drept
scop, conservarea valorii activelor
fondurilor de pensii si redresarea
financiard a administratorului.

De asemenea, proiectul de lege
prevede constituirea Fondului de
garantare a contributiilor in siste-
mul de pensii facultative reglemen-
tat si gestionat de CNPF, care va
avea menirea sa compenseze pier-
derile participantilor si beneficiari-
lor fondurilor de pensii facultative.

CE AVANTAJE OFERA
PENSIA FACULTATIVA?

Pensia facultativa reprezinta un
beneficiu care urmeaza sa fie achi-
tat suplimentar si distinct de pensia
de stat. Proiectul de lege prevede
ca pentru a beneficia de o pensie
facultativa, participantii trebuie sa

Serviciul de presa al CNPF

aiba o varsta de 60 de ani si sa achi-
te la Fond minimum 60 de contri-
butii lunare. Méarimea contributii-
lor la un fond de pensii se stabileste
in contractul individual de aderare
potrivit regulilor planului de pen-
sii. Contributiile se vireaza de catre
angajator sau de catre participant in
contul bancar al fondului de pensii
indicat in contractul individual de
aderare. Cu céat contributia la pen-
sia facultativa e mai mare, cu atat
pensia poate fi mai mare.

Potrivit Raisei Andronic, pentru
angajatori pensia facultativa poate
reprezenta un instrument eficient
de fidelizare si recompensare a
angajatilor, dar si o solutie avan-
tajoasd din punct de vedere fiscal
— deductibilitatea contributiilor de-
falcate in fondurile de pensii. In asa
mod, statul va Incuraja angajatorii
sd contribuie pentru salariatii pro-
prii la fondurile de pensii facultati-
ve. Astfel, pensia facultativa devine
un beneficiu important atat pentru
angajat, cat si pentru angajator.

Un element de sigurantd stabilit
in proiectul de lege, care trebuie
retinut, este ca un fond de pensii nu
poate intra in insolvabilitate. Prin
aceasta conditie, participantii la
fond vor fi protejati financiar, de-
oarece fondul va fi supravegheat de
CNPF, care este in drept sd impuna
masuri de administrare speciala in
cazul in care rata de rentabilitate a
acestuia este sub media pietei.

CONCLUZIE
Tendintele de imbatranire a po-
pulatiei, de rand cu factorii sociali
si demografici, fac presiuni enorme
asupra sistemului public de pensii,
iar, ca urmare, acesta devine unul
deficitar. Introducerea unor instru-
mente bazate pe acumulare de ca-
pital, cum ar fi pensiile facultative,
ar fi o solutie eficientd atat pentru
cresterea economiei nationale, cat
si pentru asigurarea populatiei cu
un venit suplimentar dupa atinge-
rea varstei de pensionare. Méasurile
in acest sens nu mai pot fi amanate
si necesitd a fi implementate 1n re-
gim de urgenta. 5
Lilia ALCAZA

Parlamentul a aprobat noul grafic
de recalculare a pensiilor

Parlamentul a aprobat vineri modificari legislative referitoare la noul
grafic de recalculare a pensiilor pentru limita de varsta in raport cu
stagiul de cotizare cumulat dupa ce persoana a iesit la pensie.

Potrivit agentiei INFOTAG, proiectul propune ca procesul de reexaminare
a pensiilor pentru limita de varsta, stabilite pana la 1 ianuarie 2019, sa se
finalizeze in anul 2022. Conform redactiei in vigoare a legii, reexaminarea
urmeaza sa se incheie in 2027.

Autorii proiectului propun ca de la 1 iulie 2020 sa fie reexaminate pensiile
persoanelor ale caror stagiu de cotizare dupa realizarea dreptului la pensie
pentru limita de varsta va constitui mai mult de 15 ani, iar de la 1 ianuarie
2022 sa se incheie reexaminarea pensiilor celor ai caror stagiu de cotizare
va constitui de la 2 ani pana la 5 ani.

“Propunerea respectiva se fundamenteaza pe respectarea principiului ega-
litatii, care asigura tuturor participantilor la sistemul public — contribuabili si
beneficiari — un tratament nediscriminatoriu in ceea ce priveste drepturile
si obligatiile prevazute de lege si principiul contributivitatii, conform caruia
drepturile de asiguréri sociale se cuvin in temeiul contributiilor de asigurari
sociale platite. Or, beneficiarii de pensii pentru limita de varsta, activand dupa
stabilirea dreptului la pensie, au continuat s& achite contributii de asigurari
sociale, participand astfel la formarea bugetului asigurarilor sociale de stat”,
mentioneaza autorii proiectului in nota informativa.

Potrivit datelor statistice oficiale, din numarul total de 700,6 mii beneficiari
de pensii, 162,5 mii isi continua activitatea de munca dupa stabilirea pensiei.

INFOTAG

Parlamentul a adoptat, in prima lectura,
proiectul de lege privind bugetul asigurarilor
sociale de stat pentru 2020

Se prognozeaza ca veniturile si cheltuielile sa constituie 23
miliarde 491 milioane 016,1 mii lei si sa creasca, comparativ cu
indicatorii aprobati initial pentru 2019, cu 2,06 miliarde lei sau cu
9,6% in ambele cazuri.

Comparativ cu indicatorii actualizati pentru 2019, cresterea veniturilor si
cheltuielilor va fi de 1,62 miliarde lei si, respectiv, 1,6 miliarde lei sau cu 7,4%
si, respectiv, 7,3%. Ponderea veniturilor si cheltuielilor bugetului asigurarilor
sociale de stat pentru 2020 va fi de 10,4% din PIB in ambele cazuri, compa-
rativ cu 10,5% in 2019.

in structura veniturilor BASS, resursele generale ale acestuia vor constitui
63,6%, iar transferurile de la bugetul de stat — 36,4%. in special, contributiile de
asigurari sociale de stat obligatorii sunt planificate la nivelul de 14 miliarde 779,3
milioane lei, adica cu 2 miliarde lei sau cu 15,7% mai mult decat contributiile
aprobate initial pentru 2019 si cu 1,19 miliarde lei sau cu 8,8% mai mult decat
valoarea contributiilor prognozate dupd actualizarea indicatorilor pentru 2019.

Transferurile de la bugetul de stat la fondurile de asigurari sociale obligatorii sunt
planificate la nivelul de 8 miliarde 560,4 milioane lei, ceea ce reprezinta cu 402
milioane lei sau cu 4,9% mai mult comparativ cu cifrele ajustate pentru 2019.

Parlamentul a adoptat, in prima lectura,
proiectul Legii fondurilor asigurarii
obligatorii de asistenta medicala pe anul 2020

Parlamentul R. Moldova a adoptat, in prima lectura, proiectul Legii
fondurilor asigurarii obligatorii de asistenta medicala pe anul 2020
cu venituri si cheltuieli de 8 miliarde 383,39 milioane lei.

In acelasi timp, se asteaptd ca veniturile fondurilor s& creascd cu 14,4%,
comparativ cu suma aprobata pentru 2019, iar cheltuielile vor creste cu 11,4%.

Costul primei de asigurare obligatorie de asistenta medicala in suma fixa nu
se va schimba si va fi de 4056 lei. Cuantumul primelor de asigurare medicala
obligatorie de asistentd medicala, calculatd ca procent din salarii si alte in-
demnizatii, va raméane la nivelul de 9% (4,5% pentru angajat si angajator).

In structura de venituri a fondurilor asigurarilor obligatorii de asistenta medi-
cala, primele de asigurare obligatorie de asistentad medicala vor constitui 5 mili-
arde 329,9 milioane de lei, iar transferurile din buget — peste 3 miliarde de lei.

Transferurile curente cu destinatie speciala intre bugetul de stat si fondurile
asigurarilor medicale obligatorii vor depasi 153,2 milioane de lei. Transferurile
curente cu destinatie generala intre bugetul de stat si fondurile asigurarilor
obligatorii de asistenta medicala vor depasi 2,85 miliarde de lei.

Tn 2020, transferurile catre fondurile AOAM din bugetul de stat pentru aco-
perirea cheltuielilor legate de prestarea serviciilor medicale cetatenilor someri
se vor ridica la 2 miliarde 851,7 milioane de lei.

In structura cheltuielilor pentru 2020, este previzuta alocarea a peste 8 mi-
liarde 225 milioane lei Fondului pentru achitarea serviciilor medicale curente
(fondul de baza); Fondului de rezerva al asigurarii obligatorii de asistenta
medicala in vor reveni 10 milioane lei; Fondului masurilor de profilaxie (de
prevenire a riscurilor de imbolnavire) — 40 milioane lei; Fondului de dezvolta-
re si modernizare a prestatorilor publici de servicii medicale — 20 de milioane
de lei; Fondului de administrare a sistemului de asigurare obligatorie de asis-
tenta medicala — peste 87,4 milioane lei.

Pentru programul “Sanatate publica si servicii medicale” vor fi alocare 8
miliarde 383,3 milioane lei. In acelasi timp, peste 2,25 miliarde de lei vor fi
alocate pentru implementarea subprogramului “Asistentd medicald primara”,
inclusiv 654,9 milioane de lei pentru medicamentele compensate.

Pentru implementarea subprogramului ,Asistenta medicala spitaliceasca”
vor fi directionate 4,19 miliarde de lei, pentru realizarea subprogramului , Asis-
tenta medicala specializata de ambulator” vor fi transferate 777,5 milioane de
lei, pentru subprogramul “Asistenta medicala urgenta prespitaliceasca” vor
fi alocate 706,6 milioane de lei, pentru subprogramul “Servicii medicale de
inalta performanta” vor fi acordate 224,3 milioane lei etc.

InfoMarket
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Bugetul 2020:
Buget al investitiilo
si proiectelor sociale -

I ‘il

Parlamentarii au aprobat

in prima lectura proiectul
bugetului de stat pentru anul
2020, elaborat in regim de
urgenta dupa intirzierile
provocate de schimbirile de
Guvern.

»Este un buget al investitiilor in
infrastructura, in crearea locurilor
de munca si in cresterea bunastarii
oamenilor”, astfel a apreciat bugetul
pentru anul viitor prim-ministrul Ion
Chicu.

Prevederile esentiale ale proiec-
tului au fost prezentate in plenul
Parlamentului de catre ministrul Fi-
nantelor, Sergiu Puscuta. Ministrul
a mentionat: ,,Prevedem indexarea
pensiilor de doud ori pe an, suport
pentru persoanele cu venituri mici
in perioada rece a anului, sprijin
mai mare pentru veteranii razboiu-
lui de pe Nistru si acordarea supor-
tului unic cu prilejul sarbatorilor de
iarna in cuantum de 700 de lei. Din
proiectele de infrastructura, cele mai
importante sunt programul de dez-
voltare a infrastructurii drumurilor
cu sprijinul Federatiei Ruse in ma-
rime de 1 miliard 300 milioane lei,
programele din sectorul drumurilor
finantat de BERD si BEI, in valoare
de 1 miliard 250 milioane lei, progra-
mul de reabilitare a drumurilor locale
finantat de Banca Mondialad in mari-
me de 540 milioane lei. Astfel, vom
avea venituri de 44 miliarde lei si 51
de miliarde lei cheltuieli si un deficit
in suma de 7,4 miliarde lei”.

Pe ce e construit bugetul pentru
2020? Proiectul a fost elaborat in
baza prognozei dezvoltarii econo-
miei in 2020-2022 si a obiectivelor
politicii bugetar-fiscale pentru anul
viitor. Totodata, proiectul se bazeaza
pe prioritdtile care deriva din Pro-
gramul de activitate a Guvernului,
Acordul de Asociere cu UE, alte an-
gajamente asumate fata de partenerii
de dezvoltare.

Proiectul legii bugetului de stat
pentru anul 2020 este construit pe o
crestere economica de 3,8 la suta, o
inflatie medie anuala de 5,7 la sutd, o
majorare a exporturilor cu 9,0 la suta
si o sporire a importurilor de 7,1 la
sutd. Totodata, in anul viitor, salariul
mediu lunar se va ridica, potrivit es-
timarilor, la 7953 lei, ceea ce repre-
zintd o crestere cu 8,7 la suta fata de
anul precedent.

“Bugetul prognozat pentru anul
2020 este unul destul de echili-
brat, realist si pune un accent sporit
pe componenta investitionald”, a
mentionat in sedinta Guvernului mi-
nistrul Serghei Puscuta.

Care sunt cifrele esentiale? Deci,
estimdrile pentru Bugetul de Stat
pentru anul 2020 prevad o crestere
a veniturilor cu 8,6 la suta, fata de
bugetul rectificat pe anul 2019. Ve-
niturile se vor ridica la 44 miliarde
136 milioane de leii, datorita cresterii
preconizate a veniturilor din impozi-
te si taxe.

Incasirile din impozite si taxe re-
prezinta 40,5 miliarde de lei sau 91,8
la suta in structura veniturilor la bu-
getul de stat. Intrarile din granturi si
alte venituri ale bugetului de stat vor
insuma respectiv cate 1,8 miliarde
de lei.

Cheltuielile bugetului de stat sunt
planificate la nivel de 51 miliarde
551,9 milioane de lei, cu 11,2 la sutd
mai mult fatd de 2019. Protectia socia-
1a, Invatamantul, ocrotirea sanatatii
— sunt primele trei grupe cu cele mai
mari volume de cheltuieli in structura
cheltuielilor bugetului de stat. Buge-
tul pe anul 2020, la fel ca si cele din
anii precedenti, are un caracter social
destul de pronuntat, o mare parte din
totalul cheltuielilor publice vor merge
spre domeniul social, insa si investi-
tiile in infrastructura, mai ales in cea
a drumurilor, sunt unul din obiective-
le-tintd pentru anul viitor.

Totodata, vor fi asigurate financiar
programele actuale de cheltuieli, pre-
cum: Fondul rutier (1,7 miliarde de
lei, inclusiv transferurile bugetelor
locale), Fondul national de dezvolta-
re a agriculturii si a mediului rural
(1 miliard lei), Fondul national de
dezvoltare regionald (220 milioane
de lei), Fondul de eficienta energetica
(80 milioane de lei). Pentru imple-
mentarea Programului de stat ,,Prima
casa” se prevad alocatii in suma de 70
milioane de lei, inclusiv 50 milioane
pentru onorarea garantiilor de stat in
cadrul programului.

Proiectul de buget pentru anul
2020 prevede majorarea considerabi-
1a a componentei investitionale. Ast-
fel, anul viitor vor fi derulate 72 de
proiecte finantate din surse externe,
cele mai importante dintre acestea
vizeaza dezvoltarea infrastructurii
drumurilor.

Pe cat de realist este bugetul?
,Principalul risc macroeconomic
pentru estimarile bugetare este asoci-
at unei cresteri mai mici a Produsului
Intern Brut (PIB) comparativ cu cea
prognozata”, se aratd intr-o Nota pri-
vind riscurile bugetar-fiscale, elabo-
ratd de Ministerul Finantelor. Totusi,
ministerul apreciazd ca prognozele
pentru ultimii opt ani demonstreaza
o ,.tendintd constanta de subestimare
a PIB”. Prognoza a fost supraestimatd
doar 1n anul 2012 si 2015, cand eco-
nomia a fost perturbata de seceta, iar
in 2015 un impact major l-a avut criza
bancara.

Un alt risc ar veni de la supraes-
timarea veniturilor, insa prognozele
pentru ultimii ani arata ca abaterile
au fost de circa 2 la sutd, apreciat de
Ministerul Finantelor drept ,,un grad
scazut al riscului asociat estimarilor
veniturilor bugetare”. Pe de alta par-
te, s-a constatat ,,un grad mediu al
riscului asociat estimdrilor cheltuie-
lilor bugetare”.

Cat priveste soldul datoriei de stat,
abaterile de la prognoze demonstrea-
za tendinta de subestimare pentru
anii 2011-2016, trendul inversandu-se
incepand cu estimdrile efectuate in
anul 2015.

Granturile si imprumuturile, pla-
nificate pentru 2020, in suma de
9,9 miliarde de lei sunt provocarea
de bazd a bugetului, apreciaza eco-
nomistul Veaceslav lonitd. El crede
ca daca va fi atinsa cifra planificata,
aceasta va fi o suma-record in istoria
Moldovei, deoarece in cei 29 de ani
de independentd cel mai mult Gu-
vernul a obtinut din granturi si Tm-
prumuturi 6,3 miliarde lei in 2014,
dintre care 4 miliarde erau granturi
si doar 2,3 miliarde lei — imprumu-

turi. in opinia expertului, este greu
de estimat in ce masurd Guvernul va
reusi sa imbunatateasca relatiile cu
partenerii externi si daca va reusi sa
atraga cele 1,8 miliarde lei sub forma
de granturi.

,»Guvernul intentioneaza sa se im-
prumute pe piata interna cu 1,6 mili-
arde lei. Guvernul a reusit o astfel de
performantd o singura data in istoria
sa, in 2009, cand s-a imprumutat pe
piata interna cu 1,7 miliarde lei. insa
in urmatorii 10 ani suma medie cu
care se imprumuta Guvernul pe piata
internd a fost de 570 milioane lei anu-
al sau de 2,8 ori mai putin decat se
planifica in 20207, estimeaza lonita.

Optimizarea cheltuielilor bugetare,
imbunatatirea administrarii fiscale,
reducerea investitiilor, ar fi solutia in
care nu ar fi accesate sumele plani-
ficate.

Deficitul bugetar, calciiul lui
Ahile al bugetului. Potrivit estima-
rilor, bugetul de stat in anul 2020 se
va solda cu un deficit in suma de 7
miliarde 415,3 milioane de lei. ,,De-
ficitul bugetar va fi de 7,4 miliarde
de lei. Circa 2,6 miliarde de lei va fi
deficitul pentru cheltuielile curente,
numit componenta de baza. Alte 4,8
miliarde de lei din deficitul bugetu-
lui de stat reprezinta cheltuieli pentru
proiecte finantate din surse externe,
acesta este cu circa 2,7 miliarde de
lei mai mult fata de anul 2019, ceea
ce reflectda angajamentul Guvernului
fata de implementarea masiva a pro-
iectelor de investitii in infrastructu-
ra”, a afirmat ministrul Economiei si
Infrastructurii Anatol Usatii.

Conform estimarilor, principalele
surse de finantare a deficitului bu-
getului de stat sunt sursele externe
si interne, intrari nete de imprumu-
turi externe pentru suport bugetar,
implementarea proiectelor finantate
din surse externe, plasarea valorilor
mobiliare de stat, dar si mijloacele
obtinute din privatizarea patrimoniu-
lui public.

Datoria de stat in crestere. Po-
trivit Legii bugetului de stat pentru
anul 2020, soldul datoriei de stat la
situatia din 31 decembrie 2020 nu va
depasi 67 miliarde 528,2 milioane de
lei, dintre care 61,9 la sutd — datorie
de stat externa si 38,1 la sutd — da-
torie de stat internd, in crestere cu 9
miliarde 245,7 milioane de leu lei fata
de valoarea precizata pentru sfarsitul
anului 2019, preponderent din contul
finantarii externe nete. La finele anu-
lui 2020, soldul datoriei de stat va fi
in continuare compus preponderent
din datorie de stat pe termen lung si
cu rata fixa a dobanzii.

Ponderea datoriei de stat in PIB la
sfargitul anului 2020 se estimeaza ca
se va incadra in valoarea de 29,6 la
sutd, cu 1,5 puncte procentuale mai
mult fatd de nivelul precizat pentru
finele anului 2019.

Legea financiara principald a tarii
va fi discutatd si adoptatd in lectura
finald in regim de urgentd. Este fi-
reasca aceastd graba. Potrivit legii
privind sistemul bugetar si procesul
bugetar, Guvernul prezinta proiectul
legii bugetului de stat Parlamentului
pana la 1 octombrie a fiecarui an, iar
acesta adopta legea bugetara anuala
pana la 5 decembrie.

Vlad BERCU

“FinComBank” S.A.

In conformitate cu prevederile din art. 52 al Legii nr. 202 din
06.10.2017 privind activitatea bancilor si in temeiul Hotararilor
Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr. 15 din
11.01.2019, nr. 187 din 10.07.2019 si nr. 283 din 08.11.2019,
precum si a Deciziilor Comitetului de Conducere a “FinComBank”
S.A. din 05.08.2019, process-verbal nr. 30, si din 04.12.2019,
proces-verbal nr. 60, “FinComBank” S.A. anunta despre ince-
perea a lunii a doud expunerii spre vinzare a actiunilor emisiunii
a XX ai Bancii pe piata reglementata ca “actiunile separate”.

CONDITIILE DE VANZARE A ACTIUNILOR:

1. Luna a doua a expunerii spre vinzare a actiunilor emisunii XX a “FinCom-
Bank” S.A. pe piata reglementata ca “actiunile separate” incepe la data
de 12 decembrie 2019 si actioneaza pina la data de 11 ianuarie 2020.

2. Pretulinitial de vinzare — 234,59 MDL per actiune.

3. Actiunile expuse spre vinzare pot fi achizitionate in numar nelimitat de
un singur sau mai multi cumpérétori, sau de un grup de persoane ce ac-
tioneaza concertat (achizitor potential). In cazul achizitionarii unui numar
de actiuni, care la pretul nominal constituie 1% sau mai mult din capitalul
social al Bancii, achizitorul potential, pina la achizitionarea respectiva,
trebue sa obtina aprobarea prealabila a Bancii Nationale a Moldovei, in
conditiile stabilite Tn art. 47 — 49 din Legea privind activitatea bancilor nr.

202 din 06.10.2017.

INFORMATIA DESPRE “FINCOMBANK” S.A.:

Denumirea completa

“Banca de Finante si Comert” S.A.

Denumirea prescurtata

“FinComBank” SA

Forma juridica de organizare

Societatea pe actiuni

Adresa juridica

MD-2012, str. Puskin, 26, mun. Chisi-
nau, Republica Moldova

IDNO - codul fiscal

1002600005347

Data inregistrarii de stat

16 mai 2001 de cétre Camera inre-
gistrarii de Stat

Genurile de activitate

activitatea bancilor si societatilor de
investitii

Capitalul social

131 544 200 MDL divizat in 1 315 442
actiuni ordinare nominative de clasa |
cu drept de vot

La moment 117 653 de actiuni emise
constituie actiuni de tezaur, ceia ce
este egal cu 8,944% din numarul to-
tal al actiunilor emise

CARACTERISTICA VALORIL

OR MOBILIARE A EMISIUNII XX:

Denumirea completa a emitentului

“Banca de Finante si Comert” S.A.

Tipul valorilor mobiliare

Actiuni ordinare nominative

expuse initial spre vanzare

Clasa actiunilor clasa |

Codul ISIN MD14BFCM1001
Valoarea nominala a unei actiuni  [100 MDL
Numérul actiunilor emisiunii a XX 475 478

Drepturile acordate de o actiunie

o actiune ordinara nominativa emisa
de Banca acorda dreptul la un vot in
cadrul adunarii generale a actionari-
lor, dreptul de a primi o cota-parte din
dividende si o parte din bunurile Ban-
cii in cazul lichidarii acesteia

Informatia care permite investitorilor (achizitorilor potentiali) sa faca o apre-
ciere Tn cunostintd de cauzd asupra activelor i pasivelor, asupra situatiei
financiare, a profitului sau a pierderilor, asupra perspectivelor Bancii, precum
si descrierea afacerilor si a situatiei financiare a Bancii pe parcursul ultimilor 3
ani este dezvaluita pe pagina web a Bancii www.fincombank.com. si pe saitul

pietei reglementate.

Informatii suplimentare puteti obtine

la tel: 022 26-98-21; 26-99-40.
Comitetul de Conducere al Bancii
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Incetinirea economica din UE poate reduce
turatiile exporturilor moldovenestl

Comprlmarea economiei statelor din UE poate afecta exporturile
Republicii Moldova, in conditiile in care tara noastra este
dependenti de statele comunitare, iar incertitudinea politica
continui poate submina perspectivele macroeconomice pozitive si
sustenabilitatea fiscali. Deja ritmul de crestere al exporturilor e
in picaj. in nous luni ale anului au avut loc un avans de doar 3,4%
fata de perioada similara a anului precedent.

Anna Akhalkatsi, manager de tara
pentru Moldova de la Banca Mondia-
la, avertizeaza ca incertitudinile si
incetinirea cresterii globale necesita
stimularea productivitatii, sporirea
eficientei si eficacitatii cheltuielilor
publice, precum si atenuarea dez-
echilibrelor fiscale in vederea ali-
mentarii unei cresteri durabile 1n
Moldova. intreprinderile de stat sunt
omniprezente, chiar daca sunt mai
putin productive per angajat si pre-
zinta o productivitate in declin. Eli-
minarea controalelor de preturi si de-
monopolizarea economiei, precum §i
consolidarea concurentei, ar ajuta la
eliberarea resurselor pentru cresterea
productivitatii.

INCERTITUDINEA POLITICA
AMENINTA PERSPECTIVELE
MACROECONOMICE

,»,Moldova are nevoie de o crestere
sustenabild pentru crearea locurilor
de munca si eliminarea saraciei pen-
tru cat mai multi oameni”, a declarat
Anna Akhalkatsi la prezentarea ac-
tualizarilor economice. ,,Tinand cont
de dependenta sporita a Moldovei de
tarile UE pentru comert si remiteri,
totusi, o incetinire economicd supli-
mentard in UE poate afecta expor-
turile Moldovei, iar incertitudinea
politicd continud poate submina per-
spectivele macroeconomice pozitive
si sustenabilitatea fiscala”.

Potrivit notelor tematice speciale
elaborate de Banca Mondiala, refor-
ma pensiilor din 2017 a consolidat
sustenabilitatea fiscald si sociald a
sistemului de pensii din Moldova,
totusi, castigurile acestei reforme nu
au fost sustinute mult timp. Reforma
reusea si echilibreze sistemul sub as-
pect fiscal si rata medie de inlocuire,
in loc sa scadd la 13 procente, era es-
timata sa creasca pana la 30 procente.

Cu toate acestea, inversarile ulterioa-
re de politici din 2018 au subminat
sustenabilitatea fiscala a sistemului.
Reducerea scutirilor de la plata con-
tributiilor de asigurari sociale si ar-
monizarea pensiilor privilegiate cu
sistemul general de pensii ar oferi so-
lutii pentru eliminarea inechitatilor
si ar stabiliza sistemul de pensii sub
aspect financiar.

CHELTUIELILE PENTRU
ASISTENTA SOCIALA,
CELE MAI MICI DIN REGIUNE

Cheltuielile pentru asistenta socia-
14 in Moldova sunt printre cele mai
mici din regiune. Saracia in Mol-
dova este destul de mare, in special
in randul grupurilor vulnerabile, de
exemplu familiile cu multi copii si
familiile monoparentale. Mai mult
ca atat, asistenta sociala continud sa
fie dominata de prestatii categoriale,
iar principalul program anti-sdracie
Ajutor Social este in declin. in acest
context, reconceptualizarea progra-
mului Ajutor Social pentru sustine-
rea familiilor cu copii si adulti inapti
de munca, precum si consolidarea
legéturilor programului cu serviciile
de activare si sociale, ar spori efica-
citatea si caracterul adecvat al pro-
gramului.

»Ajutor Social, desi este cel mai
bine directionat program, are o aco-
perire extrem de redusa, iar prestatii-
le sale sunt inadecvate. Programul ar
trebui sa beneficieze de alocarea unor
fonduri suplimentare, care sunt limi-
tate ca disponibilitate, in loc de im-
plementarea altor optiuni, deoarece
programul Ajutor Social reduce cel
mai eficient sardcia”, mentioneaza
Roman Zhukovskyi, specialist pro-
tectie sociala.

Astfel, Banca Mondiald progno-
zeazd o crestere economicad de 3,6

pana la nivelul de aproxi-
mativ 21% si au un por-
tofoliu de credite de 10,3
miliarde de lei. Béncile, la
randul lor, in 2014 detineau
un portofoliu de credite de
48 miliarde de lei, care s-a
redus pana la 32,1 miliarde
lei in februarie 2018. ntr-
un an si jumatate bancile
au recuperat deja 8 mili-
arde de lei din ceea ce au
pierdut, dar portofoliul lor
de credite ramane in con-
tinuare cu 8 miliarde de lei
mai mic decat maxima is-
torica din 2014. Trebuie de
mentionat ca in analizd nu
s-a luat in calcul creditele
fictive dintre bancile fali-
mentate implicate in frau-
da bancara din 2014.

Al doilea aspect impor-

procente in 2020 si 3,8 procente in
2021, pe masura consolidarii creste-
rii principalilor parteneri comerciali
ai Moldovei. Prognoza presupune
progrese continue in raport cu agen-
da de reforme, inclusiv atenuarea
presiunilor fiscale.

Totusi, avansul economiei mol-
dovenesti are loc cu pasi mici, iar
acest lucru il releva volumul credi-
telor acordate. Potrivit economistu-
lui IDIS Viitorul, Veaceslav lonita,
recuperarea creditarii e de doar 10%
dupa criza bancara din anul 2014, iar
in valori comparative nivelul anului
2014 il vom atinge nu mai devreme
de anul 2025.

RECORD ISTORIC -
CREDITELE IN ECONOMIE
AU DEPASIT 50 MILIARDE DE LEI
“fn luna octombrie 2019, pentru a
doua oara in istoria Moldovei, volu-
mul creditelor in economie a depasit
suma de 50 miliarde de lei. Prima
data acest record a fost stabilit cu 5
ani in urma in octombrie 2014, cand
pentru o singurd luna volumul total
al creditelor din economie s-a ridicat
la 51,6 miliarde de lei. Apoi a urmat
cea mai lunga si profunda criza ban-

cara din istoria tarii, care a durat 3,5
ani pana in februarie 2018, cand vo-
lumul total al creditelor a scazut cu
11,6 miliarde de lei pana la nivelul de
39 miliarde de lei. De un an §i juma-
tate asistim la o crestere continua,
iar in luna decembrie a acestui an
anticipam ca volumul de credite din
economie va atinge maximul istoric,
depasind nivelul din 2014”, a explicat
Ionita pe blogul sau.

Cele 50 miliarde de lei din 2019 nu
pot fi comparate cu 50 miliarde de lei
din 2014. Raportate la PIB, in octom-
brie 2014 creditele au atins cota de
38,6% din PIB. Apoi a urmat o pra-
busire de 1,8 ori, iar in februarie 2018
acest indicator a atins cota minima
din ultimii 15 ani de 21,8% din PIB.

Un alt aspect important care de-
scrie cum isi revine economia din
crizd este cum a fost recuperata no-
minal aceastd prabusire din 2014-
2018. Recuperarea s-a realizat din
contul institutiilor nebancare si cre-
ditarii persoanelor fizice.

Daca 1n 2014 institutiile nebancare
detineau doar 7% din piatd cu un vo-
lum de credite de 3,6 miliarde de lei,
atunci in prezent institutiile nebanca-
re si-au majorat de 3 ori cota de piata,

tant in analiza recuperarii
pietei financiare o reprezinta struc-
tura clientilor. in octombrie 2014,
principalii clienti ai institutiilor fi-
nanciare erau persoanele juridice,
care aveau contractate credite In vo-
lum de 43,3 miliarde de lei sau 84%
din totalul creditelor. Persoanele fi-
zice pe parcursul anilor nu jucau un
rol semnificativ in ceea ce priveste
contractarea creditelor. Pana la criza
bancara, cota lor reprezenta 14-16%
din volumul total de credite. Cri-
za bancara, care a provocat $i criza
economica, nu doar a redus volumul
de credite in economie, dar a schim-
bat esential si structura lor. Credi-
tele oferite persoanelor juridice in
cei 3,5 ani de prabusire a pietei s-au
redus cu 17,6 miliarde lei sau de 1,7
ori de la 43,3 miliarde lei in 2014 la
25,7 miliarde lei in februarie 2018.
in prezent asistim la o revenire len-
ta a creditarii agentilor economici
de catre sectorul financiar, volumul
de credite a crescut cu 3 miliarde de
lei si a atins nivelul de 28,7 miliarde
lei in octombrie 2019, dar aceasta
recuperare reprezinta doar 12% din
prabusirea care a avut loc in 2014-
2018.

Victor URSU

O companie de cercetiri sociologice a
prezentat siptimaina trecuta rezultatele
unui sondaj care a avut drept obiect de
cercetare impactul impozitarii tichetelor
de masa incepind cu unu ianuarie a
anului viitor.

Studiul a avut un caracter comparativ si arata
ca 14 la suta din totalul companiilor nu sunt si-
gure dacd vor mai acorda sau nu tichete de masa
in cazul impozitarii acestora, iar 62 la sutd au
raspuns categoric ca vor renunta la acest mij-
loc de stimulare a angajatilor. Putin peste 90 la
sutd dintre angajatorii §i angajatii chestionati
resping cu fermitate impozitarea tichetelor, iar
o parte mai mica din totalul intervievatilor ar
accepta o impozitare, dar cu conditia ca aceasta
sd nu depaseasca cota de 12 la suta.

Impozitarea tichetelor a trezit un interes
aparte in special printre companiile straine cu
afaceri in Republica Moldova. Reprezentantii
acestora semnaleazd in unanimitate schimba-
rea regulilor de joc si isi doresc mai multa pre-
dictibilitate pentru a opera cu proiecte pe ter-
men lung. Tot ei sunt de parerea ca impozitarea
tichetelor de masa in regim general va avea un
impact negativ economic si social asupra me-
diului de afaceri si asta in detrimentul scopuri-
lor invocate de adeptii impozitarii.

Sistemul de tichete de masd in Republica
Moldova are o istorie scurtd, cadrul legislativ
in conformitate cu care acesta a intrat in uz da-
tand cu sfarsitul anului 2017. Este vorba despre
Legea cu privire la tichetele de masa adoptata
in septembrie 2017 si de Regulamentul aplicat
din martie 2018 prin care s-a dorit mai multa
claritate in procesul de operare.

Pe piata tichetelor de masa din Republica
Moldova opereaza cinci actori de baza: doud
companii multinationale specializate 1n acest
domeniu si trei banci locale.
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Valoarea nominald totala a tichetelor de
masa emise pand in prezent trece usor de 130
milioane lei, iar valoareca medie a unui tichet
este de 38 de lei. Statisticile indicd asupra
unui numar de circa 55 mii de salariati care
beneficiaza de tichete de masa, insa numarul
beneficiarilor merita sid fie dublat, asa cum
produsele procurate sunt de cele mai multe ori
consumate in familii alcdtuite din cel putin
doua persoane.

Adeptii tichetului de masa, opereaza in pro-
cesul promovarii acestuia cu argumente de na-
turd sociala, in primul rand, dar si economica,
in al doilea rand. Ei sunt convingi ca tichetul
este Tnainte de toate un instrument eficient de
politica sociald prin care angajatii sunt motivati
in mod constant sa-si onoreze sarcinile la locul
de munca. Acordarea tichetelor este sinonimul
unui tratament cu desavarsire egal in raport
cu toti angajatii, chiar dacd uneori este vorba
despre colective de munca extrem de numeroa-

se. Relevante in acest sens sunt
sectoarele automotive si textile/
confectii/incaltdminte in care ac-
tiveaza 19 mii si, respectiv, 30 de
mii de angajati.

O analiza efectuata de Asocia-
tia Businessului European arata,
cureferinte la statistici, ca creste-
rile Inregistrate In comert au fost
determinate inclusiv de utilizarea
tichetelor de masa, situatie con-
firmata de mai multe retele co-
merciale care au adoptat sistemul
respectiv.

Aceeasi analizd opereaza cu
un sir de date obtinute de la doua
banci potrivit carora numarul de puncte co-
merciale care au acceptat tichetele de masa a
crescut timp de zece luni pana la 1046, platile
fara numerar cu cardurile bancii s-au majorat
cu 30-40 la suta pe tot teritoriul tarii, iar lansa-
rea propriu-zisa a proiectului Tichete de masa
a generat atragerea la banca a 142 de proiecte
noi, avand ca motivare exclusiva utilizarea ti-
chetului.

Dar cu un plus de relevanta si de claritate vin
si unele precedente din afara Republicii Mol-
dova, bundoarad din Romania. Cadrul legislativ
aferent tichetelor de masa a fost adoptat in Ro-
mania 1n anul 1998. Si aici este vorba despre
o tard care a acordat un gen de vacanta fiscala
de 12 ani, perioada in care tichetele nu au fost
impozitate deloc, angajatorii ce acordau tichete
de masa beneficiind de o scutire totala de taxe
(nu plateau nici impozit pe venit, nici contri-
butii sociale). La 12 ani de la implementarea
acestui sistem, Romania a decis impozitarea

acestui beneficiu strict cu impozitul pe venit,
16 la suta cota unica la acel moment si 10 la suta
mai tarziu. Romania este tara care a pornit de
la un numar de 130.000 de oameni beneficiari
de tichete de masa in primul an, in prezent nu-
marul acestora trecand clar peste doud milioane
de oameni care au ca si componentd salariald
tichete de masa. La momentul implementarii
acestui sistem, Romania, ca tard, se afla intr-o
situatie economicad nu foarte favorabild, cu o
datorie externa destul de ridicatd si cu o lipsa
de incredere acutd din partea investitorilor stra-
ini aflati in tard.
insa existenta unui sau altui model, indife-
rent de natura acestuia, nu obliga pe nimeni sa-1
preia. Cu atat mai mult cu cat e de comparat nu
doar termenul de aplicare a unui regim fiscal
preferential, dar si contextul economic concret.
Constrangerile bugetare cu care se confruntd
actualmente Republica Moldova cer mobilizare
generald si punerea in serviciul bugetului a tu-
turor surselor. Politicile bugetar-fiscale decurg
din anumite realitati economice si sociale, rea-
litdti care au o importantd definitorie in proce-
sul identificarii prioritatilor. Aceleasi realitati
te obliga de cele mai multe ori sa treci peste
adevdruri in principiu incontestabile precum
ca efectele pozitive ale unor decizii vin adesea
mult, mult mai tarziu. Cand arde casa nu cauti
caldari noi. O stingi cu cele pe care le ai. Cu
atat mai mult cu cat impozitarea tichetelor nu
e o decizie tinutd doar intre parantezele tarii
noastre, ci a fost agreatd si de Fondul Monetar
International. Nu pentru cé ar arde casa. Doar
pentru ca realitatea e una cu temperatura destul
de inalta.
Constantin OLTEANU
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Statistica tranzactiilor inregistrate pe piata reglementata in perioada 02.12.2019 - 06.12.2019

Data .. Codul ISIN Denumirea emitentului Va!(frl Pretul Volumul Valo.area: Emisia % dm Tipul tranzactiei
tranzactiei mobiliare nominala emisie
02.12.2019 | MD14BFCM1001 [SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 206 260,66 53695,96 100 1315442 0,02  |Cumparare vinzare
02.12.2019 | MD14BFCM1001 [SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 12948 260,66 | 3375025,68 100 1315442 0,98  |Cumparare vinzare
04.12.2019 | MD14VCTB1004 |BC "VICTORIABANK" S.A. 488 97,48 47570,24 10 25000091 0,00 |Cumparare vinzare
04.12.2019 | MDI4VITR1000 |[SA "VINIA TRAIAN" 4000 27,00 108000,00 50 124986 3,20 |Cumparare vinzare
05.12.2019 | MDI14AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1 3200,00 3200,00 200 1037634 0,00 |Cumparare vinzare
05.12.2019 | MDI4AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 5 3200,00 16000,00 200 1037634 0,00 |Cumparare vinzare
05.12.2019 | MD14BFCM1001 |SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 20 260,66 5213,20 100 1315442 0,00 |Cumparare vinzare
06.12.2019 | MDI4AGIB1008 |BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 28 3200,00 89600,00 200 1037634 0,00 |Cumparare vinzare
Statistica tranzactiilor inregistrate in afara pietei reglementate sau MTF pentru data de 02.12.2019 - 06.12.2019
Tipul tranzactiei: Vanzare-Cumparare
Valoarea Numaérul de | Numarul total Ponderea VM in
Nr. ) ) . nominala a unei| tranzactii de VM Volumul total al | numarul total al
Denumirea emitentului ISIN . R ., . . . .
d/o valori inregistrate, | tranzactionate, | tranzactiilor, lei alcestora in
mobiliare, lei un. un. circulatie, %
1 |MOLDOVA-TUR MD14MTUR1005 10 6 2822 28220,00 0,22
2 |COMBINATUL AUTO NR.4 DIN CHISINAU SA |MD14AUBI1000 10 2 716 4020,00 0.10
3 [Hellas-Groups MD14HELL1006 990 2 36 35 640 19,89
4 |Beton-Armat MDI14BETA1007 25 1 234 4680,00 0,00
5 |Efes Vitanta Moldova MDI14VEST1003 25 2 34 850,00 0,00
6 [BUCURIA SA MD14BUCU1002 10 1 129 2600,00 0,01
7 IMOLDAGROCONSTRUCTIA SA MD14MOLCI1008 100 1 85 8500,00 0.13
8 [MAGURELE MD14RELE1003 3 2 911,00 2733,00 1,19
9 [Transcon-M MD14SCON1000 10 1 312913 4008415,.53 11,64
10 IMOSCOVA SA MD140SCO1009 1 1 450831 3516481,80 96.23
11 IMOLDOVA-TUR MD14MTUR1005 10 6 4219 42190,00 0,32
12 |BUSUIOC-PHARM MD14BUSU1004 141 1 12 1692,00 0,00
13 |ALFA-NISTRU MDI14ALNI1007 10 2 41 4100,00 0,00
Tipul tranzactiei: Mostenire
Valoarea Numaérul de | Numarul total Ponderea VM in
Nr. ) ) ) nominalad a unei| tranzactii de VM Volumul total al | numarul total al
Denumirea emitentului ISIN . R ., . . . .
d/o valori inregistrate, | tranzactionate, | tranzactiilor, lei alcestora in
mobiliare, lei un. un. circulatie, %
1 |[KAZAYAK-VIN SA MD14ZANY 1001 1 2 4056 4056,00 0.02
2 [SA Fabrica de zahar din Ghindesti MD14FZGD1000 20,00 1 9 180,00 0,00
3 |SA Raut MD14ARTU1009 7,00 1 17 119,00 0,00
4 |SA Nord-Mobila MD14DMOB1009 8,00 1 107 856,00 0,00
5 [LAFARGE CIMENT (MD) SA MD14CEMT1002 30 1 165 4950,00 0,00
6 [MOLDOVAHIDROMAS SA MD14MHID1001 1 1 80 80,00 0,00
7 [KAZAYAK-VIN SA MD14ZANY 1001 1 2 3510 3510,00 0.01
8 |MOLDOVA-TUR MD14MTUR1005 10 1 698 6980,00 0,05
9 [MOBIASBANCA OTP GROUP MD14MBIS1000 10 1 84 840,00 0,00
10 [INTRA GROUP SA MD14INGR1005 1 1 704 704,00 0.00
Tipul tranzactiei: Donatie intre persoanele care sint soti, rude sau afini pina la gradul II inclusiv
Valoarea Numarul de | Numarul total Ponderea VM in
Nr. ) ] ) nominala a unei| tranzactii de VM Volumul total al | numarul total al
Denumirea emitentului ISIN . . . . . . .
d/o valori Inregistrate, | tranzactionate, | tranzactiilor, lei alcestora in
mobiliare, lei un. un. circulatie, %
1 |Hellas-Groups MDI14HELL1006 990 1 73 72 270 40,33
2 |SUD-TRANS SA MD14SUDTI1005 4 1 78757 315 028,00 68.14
Tipul tranzactiei: Vanzare-cumparare conform prevederilor art. II alin. (3) din Legea nr.163-XVI din 13.07.2007 pentru modificarea si
completarea Legii privind societatile pe actiuni
Valoarea Numaérul de | Numarul total Ponderea VM in
Nr. ) ] ] nominala a unei| tranzactii de VM Volumul total al| numarul total al
Denumirea emitentului ISIN . . . . . . )
d/o valori inregistrate, | tranzactionate, | tranzactiilor, lei alcestora in
mobiliare, lei un. un. circulatie, %
1 |DAAC-OLIMP SA MD14DAOL1001 1 1 1669 1669,00 0,13
Tipul tranzactiei: Distribuirea valorilor mobiliare in cazul partajului bunurilor in forméa de valori mobiliare
Valoarea Numaérul de | Numarul total Ponderea VM in
Nr. ) ) . nominald a unei| tranzactii de VM Volumul total al| numarul total al
Denumirea emitentului ISIN . A ., . . . .
d/o valori inregistrate, | tranzactionate, | tranzactiilor, lei alcestora in
mobiliare, lei un. un. circulatie, %
1 |LAFARGE CIMENT (MD) SA MD14CEMT1002 30 1 165 4950,00 0,00
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ACORDUL PRIVIND
PRELUNGIREA CONTRACTULUI
ACTUAL DE FURNIZARE A
GAZELOR iN MOLDOVA VA FI
SEMNAT PANA LA SFARSITUL
ANULUI - VADIM CEBAN

Acordul privind prelungirea
contractului actual de furnizare a
gazelor in Moldova va fi semnat
pana la sfarsitul anului curent.
Potrivit agentiei INFOTAG cu
referire la serviciul de presa
Ministerului Economiei si
Infrastructurii, despre aceasta
a comunicat presedintele SA
“Moldovagaz”, Vadim Ceban, in
cadrul unei sedinte la minister.

El a informat despre etapa negocierilor
privind prelungirea termenului contractului
actual cu SAP “Gazprom”. Potrivit lui, for-
mula dupa care se calculeaza pretul ga-
zelor naturale este una avantajoasa, fapt
care va permite furnizarea gazelor pentru
consumatorii din Moldova la tarifele exis-
tente.

“Presedintele “Moldovagaz” a declarat ca,
in conformitate cu concluziile negocierilor
din 2 decembrie curent cu SAP “Gazprom”,
suplimentul la Contractul de furnizare gaze
existent dintre SAP “Gazprom” si SA “Mol-
dovagaz” urmeaza a fi semnat pana la
finele lunii decembrie, dupa agrearea so-
lutiilor privind achitarea costului serviciilor
de transport al gazelor naturale in regim
revers prin teritoriul Ucrainei pe segmentul
Orlovka-Causeni”, se arata in comunicat.

Potrivit documentului, pericolul unei even-
tuale intreruperi a tranzitul gazelor rusesti
prin reteaua de transport gaze a Ucrainei
au determinat identificarea unor scenarii al-
ternative de livrare a gazelor naturale catre
Republica Moldova, incepand cu 1 ianua-
rie 2020. Tn acest context, Anatol Usatii a
fost informat despre progresul cu privire la
masurile deja realizate si cele ce urmeaza
afi intreprinse pe parcursul lunii decembrie
2019 pe fiecare scenariu alternativ de asi-
gurare cu gaze naturale a consumatorilor
din Republica Moldova.

Astfel, ministrului i-au fost aduse la cu-
nostintd mésurile realizate si in proces,
precum negocierea si semnarea de catre
SA *Moldovagaz” a contractelor pentru
serviciile de transport gaze prin teritoriul
Ucrainei de catre Operatorul Sistemului de
Transport Ucrainean, cat si pentru servicii-
le de transport gaze prin teritoriul Republi-
cii Moldova de catre Operatorul Sistemului
de Transport din Republica Moldova, care
includ si transportul reciproc al gazelor na-
turale pentru consumatorii Ucrainei si Re-
publicii Moldova din zona transfrontaliera
intre Statile de Méasurare Gaze Causeni
— Orlovka.

De asemenea, ministrul a fost informat
despre etapa la care se afla Acordul de
interconectare cu Operatorul sistemului
de transport Ucrainean la punctele de in-
trare-iesire in/din SMG Alexeevka, SMG
Grebenichi si SMG Causeni, cat si Acordul
de operare a segmentului de conducte
magistrale cu bilant comun intre Statiile de
Masurare Gaze Causeni — Orlovka, intre
SRL “Moldovatransgaz” si Operatorul Sis-
temului de Transport Ucrainean.

n context, reprezentantii SA “Moldova-
gaz” au informat despre sedinta de lucru
care va fi organizata la Bruxelles, in data
de 12 decembrie, sub egida DG Energy,
pentru a discuta etapa pregatirii tuturor
operatorilor sistemelor de transport pe cu-
loarul Transbalcanic de asigurare a trans-

portului de gaze in regim revers, unde va
fi discutata si semnarea unui supliment la
Acordul de interconectare intre “Transgaz”
(Roménia) si “Ukrtransgaz” (Ucraina).
Ministrul Anatol Usatii a mentionat ca in
data de 13 decembrie, in marja Consiliu-
lui Ministerial al Comunitatii Energetice,
Ministerul Economiei si Infrastructurii al
Republicii Moldova planificd semnarea cu
Ministerul Energeticii si Protectiei Mediului
din Ucraina a unui Memorandum de intele-
gere cu privire la cooperarea in domeniul
securitatii furnizarii gazelor naturale.

BNM A PUS iN CIRCULATIE
DOUA MONEDE NOI

Marti, Banca Nationala a Moldovei
(BNM) a pus in circulatie doua
monede jubiliare si comemorative
ca mijloc de plata si in scop
numismatic.

Potrivit agentiei INFOTAG cu referire la
BNM, o moneda din argint, cu valoarea
nominala de 50 de lei, care va completa
seria de monede “Locasuri sfinte’, este
dedicata aniversarii a doua centenare de
la intemeierea Bisericii “Sfantul Mare Mu-
cenic Gheorghe” din Chisinau — monument
de arhitectura de importanta nationala, in-
trodus in Registrul monumentelor de istorie
si cultura a municipiului Chisinau.

Concomitent, este inauguratd o serie
noua de monede: “Domni ai Téarii Moldo-
vei”, care va fi deschisa cu moneda come-
morativa din argint cu valoarea nominala
de 50 lei dedicata lui Bogdan Intemeietorul
— Domnitor al Moldovei. Noua serie vine sa
ilustreze etapele constituirii statului medie-
val si evolutia domniilor in Tara Moldovei.

Tirajul pieselor constituie 300 de exem-
plare fiecare.

Monedele jubiliare $i comemorative, am-
balate Tn capsule de metacrilat transparent
si cutii de prezentare, sunt insotite de cer-
tificate de autenticitate redactate in limbile
romana si engleza, semnate de guvernato-
rul Bancii Nationale a Moldovei.

INFOTAG precizeaza: BNM emite mone-
de comemorative incepand cu anul 1996.
In total, au fost emise peste 100 de mone-
de de aur si de argint in 12 serii.

iIN NOIEMBRIE, IN MOLDOVA
A FOST INREGISTRATA O
INFLATIE DE 0,8%

in noiembrie, in Moldova a fost
inregistrata o inflatie de 0,8%

fata de 0,9% in luna octombrie.

De la inceputul anului, inflatia a
constituit 6,6%, iar inflatia anuala
(din noiembrie 2018) este de 7,1%.
Astfel, rata inflatiei depageste
tinta inflatiei urmarita de Banca
Nationala de 5% plus-minus 1,5%.

Potrivit agentiei INFOTAG cu referire la
datele Biroului National de Statistica, in-
flatia din noiembrie este determinatd de
majorarea sezonierd a preturilor la produ-
sele alimentare — cu 1,9%. In acelasi timp,
marfurile nealimentare s-au scumpit doar
cu 0,1%, iar serviciile prestate populatiei
au ramas la nivelul din octombrie.

Dintre produsele alimentare, cel mai mult
s-au scumpit vinetele — cu 69,9%, strugurii
—cu 24,8%, rosiile — cu 24,7%, ardeiul — cu
16,7%, castravetii — cu 15,5%, oudle — cu
12,1%, merele — cu 9,2%. In schimb, s-au
ieftinit citricele (-12,8%), fructele exotice
(-6%), varza (-2,7%).

Printre marfurile nealimentare, se atesta
o crestere a preturilor la cizmele de iar-
n& — cu 3%, mobild — cu 0,9%. in acelasi
timp, gazul lichefiat imbuteliat s-a ieftinit cu

1,6%, iar autoturismele — cu 1,4%.

Printre servicii, au fost inregistrate majo-
réri de preturi la plata pentru serviciile bo-
nei — cu 3,8%, serviciile rituale — cu 1,7%.
Totodatd, in perioada de raport au fost
inregistrate reduceri de preturi la serviciile
transportului aerian de pasageri — cu 2,8%,
serviciile de intretinere a copiilor in crege si
gradinite si plata pentru inchirierea aparta-
mentelor — cu céate 0,9%.

INFOTAG precizeaza: In noiembrie 2018,
in Moldova a fost inregistrata o inflatie de
0,9%. Inflatia anuala a constituit, la fel,
0,9%. Pentru anul 2019, Banca Nationala
a prognozat initial o rata a inflatiei la nive-
lul de 5,4%, iar apoi a revizuit-o de trei ori,
prognoza actuala fiind de 5%.

O NOUA PLATFORMA ONLINE
VA INTEGRA DATE DESPRE
SPRIJINUL UE PENTRU
DEZVOLTAREA ECONOMIEI
iN TARILE PARTENERIATULUI
ESTIC

Informatiile despre sprijinul Uniunii
Europene pentru dezvoltarea
economiei i societatii digitale

in tarile Parteneriatului Estic vor

fi integrate pe o noua platforma
online — www.eufordigital.eu —

care a fost lansata de initiativa
EU4Digital, transmite MOLDPRES.
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Noua platforma multilingva culege informa-
tii, stiri si resurse cu privire la sprijinul Uniu-
nii Europene pentru economia si societatea
digitala din Armenia, Azerbaidjan, Belarus,
Georgia, Republica Moldova si Ucraina.

Vizitatorii platformei vor putea gasi pe
aceasta pagini separate cu informatii rele-
vante, stiri si istorii de succes despre cele
sase domenii tematice ale initiativei EU4-
Digital. Pe langa aceste pagini tematice,
site-ul filtreaz& continutul in pagini despre
tara care adund materiale relevante dispo-
nibile in limbile nationale, inclusiv in romé-
na si rusa.

In afara de informatii privind politicile di-
gitale, stiri, evenimente si istorii de succes,
site-ul EU4Digital include o biblioteca care
contine rapoarte, acorduri, documente de
politici, publicatii academice, studii si fise
informative. Materialele pot fi cautate dupa
tara, tema si tip de publicatie.

Initiativa EU4Digital are drept scop extin-
derea Pietei Unice Digitale a Uniunii Eu-
ropene catre statele Parteneriatului Estic,
dezvoltand potentialul economiei si socie-
tatii digitale in vederea asigurarii cresterii
economice, generarii mai multor locuri de
munca, imbunatatirii vieti oamenilor i
asistarii mediului de afaceri. Prin aceasta
initiativa, UE sprijina in particular reducerea
tarifelor de roaming si elaborarea serviciilor
in banda larga de mare viteza, pentru a sti-
mula economiile si a extinde e-serviciile.

Societate pe actiuni
“ROMANESTII”

Anexa nr. 3 la Regulamentul
cu privire la dezvaluirea informatiei
de catre emitentii de valori mobiliare

Model-tip al raportului de ordin continuu

al entitatii de interes public si al entitétii

admise in cadrul MTF privind detinerile

importante de actiuni de cétre actionarii

sdi* (in corespundere cu prevederile art.

125 alin. (1)-(3) din Legea nr. 171/2012
si pct. 56 sbp. 1) din Regulament)

l. Informatia privind emitentul de valori
mobiliare:

1. Denumirea emitentului: Societate pe acti-
uni “ROMANESTI”

2. Emitentul de valori mobiliare reprezinta:

— un emitent, ale carui valori mobiliare sunt ad-
mise la tranzactionare in cadrul unui MTF.

3. Sediul MD-3728, s. Romanesti, r-nul Stra-
seni, Republica Moldova, numarul de te-
lefon/fax al emitentului, +373 (237)60 350,
fax +373 (237)60 350

4. Numarul total al actiunilor plasate 106949,
actiuni ordinare nominative de clasa |, cu
indicarea valorii nominale 100 lei, si a co-
dului ISIN MD14RMNS1005.

Il. Identificarea detinatorului de valori mo-
biliare:

1. Persoane fizice:
a) Numele, prenumele

2. Persoane juridice:
a) S.C. Vipropat SRL,
IDNO 1005609003967;
b) MD-2068 str. Miron Costin, 7, of 408
(aripa din dreapta) mun. Chisinau, Repu-
blica Moldova;
¢) Surugiu Eugeniu.

lll. Date despre tranzactie:

1. Data tranzactiei 04.12.2019

2. Numarul 107526, cota valorilor mobiliare
detinute pana la tranzactie 100%

3. Numarul 106949, cota valorilor mobiliare
obtinute/instréinate in cadrul tranzactiei
99.463%

4. Numarul 405, cota valorilor mobiliare deti-
nute dupa tranzactie individual 0.377%

5. Numarul, cota valorilor mobiliare detinute
dupa tranzactie in comun cu persoanele
cu care activeaza in mod concertat 0

IV. Semnarea

Administrator: Ceban Vasile

SA “Baza Transportului Auto
Nr.35” din Singerei

Extras din procesul verbal al con-
siliului nr. 17 din 09.12.2019
Au participat la sedinta
1. Presedintele consiliului Cretu Ivan.
Membrii alesi ai consiliului:
2. Cretu Victoria
3. Cretu lon
4. Cretu Valentina
5. Rojnov Eugen
Secretarul sedintei Cretu lon

ORDINEA DE ZI:

1. Cu privire la procurarea bunurilor imobile
dupa cum urmeaza: teren cu suprafata de
0,4839 ha cu numar cadastral 0300101.182,
constructia cu suprafata de 146,3 m. p cu
numar cadastral 0300101.182.01. Valoarea
totald a bunurilor ce se achizitioneaza este
de 2 872 500,00 (doua milioane opt sute
saptezeci si doua mii cinci sute, 00) lei.

2. Cu privire la imputernicirea administrato-
rului Societatii dlui Cretu lon cu dreptul de
a semna contractul de vinzare-cumparare,
act predare-primire, mandat si alte docu-
mente notariale si cadastrale legate de
procurarea imobilului sus-mentionat.

CONSILIUL A HOTARIT:

1. Se accepta incheierea contractului de vin-
zare-cumparare privind procurarea bunu-
rilor imobile, situate in mun. Balti, pasajul
Constantin Negruzzi, nr. 5, dupa cum ur-
meaza: teren cu suprafata de 0,4839 ha cu
numdr cadastral 0300101.182, constructia
cu suprafata de 146,3 m. p cu numér ca-
dastral 0300101.182.01. Valoarea totala
a bunurilor ce se achizitioneaza este de 2
872 500,00 (doua milioane opt sute sapte-
zeci si doua mii cinci sute, 00) lei.

s-a votat: pentru—5

impotrivd — 0

2. Se imputerniceste administratorul Socie-
tatii dnul Cretu lon cu dreptul de a semna
contractul de vinzare-cumparare, act pre-
dare- primire, mandat si alte documente
notariale si cadastrale legate de procura-
rea imobilului sus-mentionat.

s-a votat: pentru—5

impotrivd — 0
Sedintei consiliului S.A. ,Baza Transportu-
lui Auto N. 35" din 09.12.2019 se considera
inchisa.
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S.A. ,ENERGOCOM”
anunta licitatie deschiséa privind achi-
zitionarea serviciilor de consultanta i
suport pentru alinierea contabilitétii
societdtii la Standardele Internati-
onale de Raportare Financiara.

Informatia necesara si caietul de sarcini pot fi
accesate pe www.energocom.md sau la sediul
S.A. ENERGOCOM”, pe adresa: mun. Chisi-
nau, str. V. Alecsandri 78, birou 236.

Ofertele vor fi prezentate in plic sigilat la
adresa indicata.

Termenul limita de depunere a ofertelor — 24
decembrie 2019, ora 09.00.

Contacte: (022)214-133,
e-mail: office@energocom.md.

CAPITAL

Sectia de marketing
Tel.: +373 69 821216

Stimate actionar al “EV-CUSLARI S.A.!

Organul executiv al Societétii, in temeiul hotarérii Consiliului Societatii din 06.12.2019,
anunté convocarea adundrii generale extraordinare a actionarilor, cu prezenta actionarilor,
care se va desfasura la data de 27.12.2019 pe adresa: mun. Comrat, str. Zapadnaia, 12.

ORDINEA DE ZI:
1. Aprobarea Statutului Societatii in redactie noua.
2. Privind sediul Societétii si inregistrarea modificarilor in Registrul de stat.
3. Privind autentificarea procesului verbal al adunarii generale a actionarilor.

Tnregistrarea actionarilor: de la 10-00 pana la 10-30. Tnceputul adundrii: 10-30.
Lista actionarilor, cu dreptul de a participa la adunarea generald este intocmita la data de

09.12.2019.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele ordinei de zi a adundrii generale incepand cu data
de 17.12.2019 pe adresa: mun. Comrat, str. Zapadnaia, 12, in zilele de lucru de la 16-00 pina la

17-00.

Actionarii vor avea asupra lor pagsaportul/buletinul de identitate si/sau extrasul din registru, iar in
cazul transmiterii dreptului de vot — procura autentificata in modul stabilit.

Consiliul Societatii «Aproteh-Cereale» SA

anuntd convocarea Adunérii Generale extraordinare a actionarilor
pentru data de ,,2” ianuarie 2020 pe adresa: r-nul Anenii Noi, s. Me-
renii Noi, in incinta corpului administrativ SA ,APEX”.

ORDINEA DE ZI:

1. Dizolvarea Societetatii.
2. Numirea lichidatorului.

Inceputul inregistrarii actionarilor-10.00
Tnceputul adunarii — 11.00

Lista actionarilor, care au dreptul s& participe la Adunarea generald, este perfectatad conform

situatiei la data de 16.12.2019.

Participantii la Adunare se vor familiariza cu materialele ce vor fi examinate la Adunarea generala
cu incepere din ,23” decembrie 2019, intre orele 10.00-14.00, cu exceptia zilelor de odihnd la

sediul societatii.

Pentru participare la Adunare actionarii vor avea asupra lor buletinul de identitate, iar repre-
zentantii actionarilor — i documentul care atestd imputernicirile lor (procura perfectata in modul

stabilit).

in atentia actionarilor:SA
»Alliance Investments Group”

in temeiul Procesului-verbal nr. 75
din 10 decembrie 2019 a Consiliului
Societétii S.A. ,Alliance Investments
Group” se anunta despre convocarea

Adunarii generale extraordinare a

actionarilor Societétii pe Actiuni ,Alliance
Investments Group” pentru data de 27
decembrie 2019, ora 10.00 pe adresa

mun. Chisindu, str. A. Puskin nr. 26,

etajul lll, ora inregistrérii participantilor
la adunare 09.00 — 09.50. Forma tinerii
adundrii — cu prezenta actionarilor.

ORDINEA DE Zi:

1. Cu privire la incheierea tranzactiilor de
proportii;

2. Cu privire la autentificarea semnaturilor
Presedintelui Adunarii si a Secretarului
Adunarii de pe procesul verbal al Adunarii
generale a actionarilor.

Adunarea  Generalda extraordinard a
actionarilor se desfagoara 1in prezenta
actionarilor si/sau a reprezentantilor sai.

Lista actionarilor care au dreptul sa par-
ticipe la Adunarea generala extraordinara a
actionarilor va fi intocmita de catre societatea
de registru conform situatiei la data de 11 de-
cembrie 2019.

Inregistrarea actionarilor se va efectua
in ziua adunarii intre orele 09.00 si 09.50,
in baza documentului de identitate, iar a
reprezentantilor actionarilor in baza documen-
tului de identitate si a procurii eliberate si/sau
autentificate in conformitate cu prevederile
legislatiei in vigoare.

Familiarizarea cu materialele pentru ordinea
de zi a Adunarii generale extraordinare a
actionarilor va avea loc incepand cu data de
16 decembrie 2019, in zilele lucratoare (luni
— vineri), intre orele 10.00 — 13.00 si 14.00 —
16.00 la adresa mun. Chisinau, str. A. Pugkin
nr. 26, etajul lll.

TotiactionariiS.A. ,Alliance Investments Group”
sunt invitati sa participe la adunare Adunarea
Generala extraordinara a actionarilor.

Telefon de contact:

022-22-83-50, 022-22-83-52

Consiliul Societatii

al S.A. ,,Alliance Investments Group”

CF “Econ - Renastere” SA

Lista societatilor pe actiuni, valorile
mobiliale ale carora se expun la
vénzare de catre CF “Econ — Re-

nagtere” SA in cadrul licitatiilor cu

strigare organizate pe o piata regle-
mentata si/sau in cadrul unui MTF.

Comisia de lichidare a CF “Econ — Renastere”
SAn proces de lichidare a genului de activita-
te, comunica ca, in conformitate cu Hotararea
comisiei de lichidare din 22.11.2019 privind
aprobarea actului de reevaluare a activelor
clientilor aflate in administrare fiduciara a com-
paniei i Hotarérea Comisiei Nationale a Pietei
Financiare (CNPF) nr. 57/11 din 02.12.2019 cu
privire la unele companii fiduciare, in perioada
20.01.2020 — 24.01.2020, la Bursa de Valori a
Moldovei vor fi expuse spre vanzare pachete-
le de actiuni aflate in administrare fiduciara a
companiei.

Informatia detaliata privind lista societatilor
pe actiuni expuse spre vinzare, numarul de
actiuni, % detinut, pretul de vanzare a 1 ac-
tiuni, precum si alta informatie relevanta in
acest sens poate fi vizualizata pe pagina web
oficiala a CNPF la adresa: https://www.cnpf.
md/ro/decisions (Hotararea CNPF nr. 57/11
din 02.12.2019).

Mentiune: Pachetele de actiuni respective
vor fi realizate ca pachete unice.

Dreptul de procurare a actiunilor il poseda:
1. Cetétenii Republicii Moldova si asociatiile lor;
2. Persoanele juridice din Republica Moldova;
3. Persoanele fizice si juridice straine, apatrizi.

Doritorii de a procura pachetele de actiuni re-
spective, urmeaza sa incheie contract privind
prestarea serviciilor si activitatilor de investitii
cu o societate de investitii licentiatd de Comi-
sia Nationala a Pietei Financiare.

Pentru informatii va puteti adresa:
CF “Econ-Renastere” SA, la adresa: mun.
Chisinau, str. Sarmizegetuza 26,
tel: (022) 63-92-69, tel: 068540069.
Bursa de Valori a Moldovei, la adresa:
mun. Chiginau, str. Maria Cibotari 16,
tel: (022) 27-75-92.
Societatea de investitii care reprezinta
interesele CF “Econ-Renagtere” SA
conform contractului de intermediere:
SA “VALINVEST?”, la adresa:
mun. Chisindu, str. Ghenadie lablocichin,
5/1, tel: 22-13-55, 079-77-81-64.

CF “BV Fiduciar Invest” SA

Lista societatilor pe actiuni, valorile
mobiliale ale carora se expun la
vanzare de catre CF “BV Fiduciar
Invest” SA in cadrul licitatiilor cu
strigare organizate pe o piata regle-
mentata si/sau in cadrul unui MTF.

Comisia de lichidare a CF “BV Fiduciar In-
vest” SA n proces de lichidare a genului de
activitate, comunica ca in conformitate cu
Hotarirea comisiei de lichidare din 21.11.2019
privind aprobarea actului de reevaluare a ac-
tivelor clientilor aflate in administrare fiduciard
a companiei si Hotararea Comisiei Nationa-
le a Pietei Financiare (CNPF) nr. 57/11 din
02.12.2019 cu privire la unele companii fidu-
ciare, in perioada 20.01.2020 — 24.01.2020, la
Bursa de Valori a Moldovei vor fi expuse spre
vanzare pachetele de actiuni aflate in adminis-
trare fiduciara a companiei.

Informatia detaliaté privind lista societatilor
pe actiuni expuse spre vanzare, numarul de
actiuni, % detinut, pretul de vanzare a 1 ac-
tiuni, precum si altd informatie relevanta in
acest sens poate fi vizualizata pe pagina web
oficiala a CNPF la adresa: https://www.cnpf.
md/ro/decisions (Hotararea CNPF nr. 57/11
din 02.12.2019).

Mentiune: Pachetele de actiuni respective
vor fi realizate ca pachete unice.

Dreptul de procurare a actiunilor il poseda:
1. Cetatenii Republicii Moldova si asociatiile lor;
2. Persoanele juridice din Republica Moldova;
3. Persoanele fizice si juridice strdine, apatrizi.

Doritorii de a procura pachetele de actiuni re-
spective, urmeaza sa incheie contract privind
prestarea serviciilor si activitatilor de investitii
cu o societate de investitii licentiatd de Comi-
sia Nationala a Pietei Financiare.

Pentru informatii va puteti adresa:
CF “BV Fiduciar Invest” SA, la adresa:
mun. Chisinau, str. Sarmizegetuza 26,
tel: (022) 63-92-74, tel: 068-54-00-69.
Bursa de Valori a Moldovei, la adresa:
mun. Chiginau, str. Maria Cibotari 16,
tel: (022) 27-75-92.
Societatea de investitii care reprezinta
interesele CF “BV Fiduciar Invest” SA
conform contractului de intermediere:
SA “VALINVEST”, la adresa:
mun. Chisinau, str. Ghenadie lablocichin,
5/1, tel: 22-13-55, 079-77-81-64.

iN ATENTIA ACTIONARILOR
C.A. ,ASTERRA GRUP” S.A.

Organul executiv C.A. ,ASTERRA
GRUP” S.A. in persoana directorului
general A. Bantas, actionénd in baza

Statutului, prin prezenta, convoacéa

adunarea generald extraordinara a
actionarilor C.A. ,ASTERRA GRUP”
S.A. cu prezenta, care va avea loc pe
data de 26 decembrie 2019, ora 9.30,
RM, mun. Chisindu, str. Bucuresti, 81.

ORDINEA DE ZI A ADUNARII GENERALE
EXTRAORDINARE VA FI URMATOAREA:
1. Cu privire la examinarea si aprobarea darii
de seama a organului executiv si a rapor-

tului financiar pentru 2018.

2. Cu privire la aprobarea darii de seama
anuale a comisiei de cenzori.

3. Cu privire la raportul companiei de audit
privind activitatea societatii.

4. Cu privire la aprobarea distribuirii profitului
(acoperirii pierderilor) pentru anul 2018 si
aprobarea normativelor de repartizare a
profitului societatii pentru anul 2019.

5. Cu privire la confirmarea organizatiei de
audit si stabilirea cuantumului retributiei
serviciilor.

6. Cu privire la alegerea membrilor comitetu-
lui de audit.

7. Cu privirile la modificarea organelor de
conducere.

8. Cu privire la autentificarea semnaturilor pe
procesul-verbal al adundrii generale extra-
ordinare a actionarilor.

Lista actionarilor cu dreptul de a participa la
adunarea generala extraordinara intocmita la
data de 06 decembrie 2019.

Cu materialele chestiunilor incluse in ordinea
de zi a adunarii, actionarii pot lua cunostinta
incepand cu 13 decembrie 2019 pe adresa
petrecerii adundrii intre orele 10.00-17.00 cu
exceptia zilelor de odihna.

Inregistrarea actionarilor va avea loc ince-
pand cu orele 9.00 — 9.25 in baza buletinelor
de identitate, iar pentru reprezentantii actio-
narilor la fel si in baza procurii perfectate in
modul stabilit.

in atentia actionarilor
intreprinderii de reparatie
a ambalajelor/,,SLI” SA

La 16 noiembrie 2019 pe adresa
Republica Moldova, or. Rabnita, str.
Cuibisev, 4, in incinta restaurantului

»1iras”, a avut loc adunarea generala
extraordinard a actionarilor ,SLI” SA.
La adunare au participat actionarii
care detin 190 821 de actiuni ceea ce
constituie 75,42% din capitalul social.

AU FOST ADOPTATE
URMATOARELE HOTARARI:

+ Majorarea capitalului social al societdtii cu
suma de 17 000 000,00 lei prin emisiunea
suplimentard de actiuni ordinare nomi-
native prin intermediul ofertei inchise in
cantitate de 2 125 000 actiuni la pretul de
plasare de 8 lei pe actiune. Actionarii Soci-
etatii, care detin actiuni cu drept de vot ale
societatii, au dreptul de preemtiune la achi-
zitionarea actiunilor cu drept de vot care
sunt plasate prin emisiunea suplimentara
inchisa in termen de 15 zile lucratoare.

»  Consiliul societatii, in termen de 15 zile lu-
cratoare de la data nregistrarii la Comisia
Nationala a raportului privind rezultatele
emisiunii suplimentare de actiuni, va ela-
bora proiectul modificarilor si completarilor
in statutul si va decide asupra modificarilor
si completarilor in statutul societatii in con-
formitate cu rezultatele emisiunii.

* A autentifica semnaturile presedintelui si se-
cretarului adunarii generale pe procesul-ver-
bal al adunarii generale extraordinare a acti-
onarilor de c&tre membrii comisiei de cenzori
care se afla in exercitiul functiilor sale.
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Compania de Asigurari
“Moldova-Astrovaz” SA

anunta actionarii despre convocarea
Adundrii Generale extraordinare a
Actionarilor in conformitate cu Decizia
Organului Executiv al Societétii din 05
decembrie 2019, care se va tine la data
de 20 decembrie 2019 cu prezenta
actionarilor. Adunarea se va petrece pe
adresa: mun. Chisindu, str. A. Sciusev 42.

ORDINEA DE ZI:
1. Cu privire la acoperirea pierderilor pentru
perioadele precedente;
2. Cu privire la majorarea capitalului social al
CA ,Moldova-Astrovaz” SA.

Inregistrarea actionarilor 09.00-09.45.

Tnceputul Adunérii 10.00.

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare a fost perfectatd conform situatiei din
05.12.2019.

Inregistrarea actionarilor pentru participarea la
Adunarea generala se va efectua in baza bu-
letinului de identitate, iar a reprezentantilor sau
detinatorilor nominali — in baza actului legislativ,
procurii, contractului sau a actului administrativ.

Cu materialele de pe ordinea de zi actio-
narii pot lua cunostintd incepand cu data de
16.12.2019 la sediul Societatii, intre orele
9.00-18.00, cu exceptia zilelor de odihna.

Telefon de contact: 0 (22)24-17-16.

“Compania Fiduciara
a Feroviarilor” SA

Lista societatilor pe actiuni, valorile
mobiliale ale carora se expun la
vénzare de catre administratorul
fiduciar “Compania Fiduciara a

Feroviarilor” SA in cadrul licitatiilor cu
strigare organizate pe o piata regle-
mentata si/sau in cadrul unui MTF.

Comisia de lichidare a administratorului fi-
duciar “Compania Fiduciara a Feroviarilor” SA
in proces de lichidare a genului de activitate,
comunica ca, in conformitate cu Hotararea
comisiei de lichidare din 22.11.2019 privind
aprobarea actului de reevaluare a activelor
clientilor aflate in administrare fiduciara a com-
paniei si Hotararea Comisiei Nationale a Pietei
Financiare (CNPF) nr. 57/11 din 02.12.2019 cu
privire la unele companii fiduciare, in perioada
20.01.2020 — 24.01.2020, la Bursa de Valori a
Moldovei vor fi expuse spre vanzare pachete-
le de actiuni aflate in administrare fiduciara a
companiei.

Informatia detaliata privind lista societatilor
pe actiuni expuse spre vanzare, numarul de
actiuni, % detinut, pretul de vanzare a 1 ac-
tiuni, precum si alta informatie relevanta in
acest sens poate fi vizualizata pe pagina web
oficiala a CNPF la adresa: https://www.cnpf.
md/ro/decisions (Hotararea CNPF nr. 57/11
din 02.12.2019).

Mentiune: Pachetele de actiuni respective
vor fi realizate ca pachete unice.

Dreptul de procurare a actiunilor il poseda:
1. Cetatenii Republicii Moldova si asociatiile lor;
2. Persoanele juridice din Republica Moldova;
3. Persoanele fizice si juridice straine, apatrizi.

Doritorii de a procura pachetele de actiuni re-
spective, urmeaza sa incheie contract privind
prestarea serviciilor si activitatilor de investitii
cu o societate de investitii licentiata de Comi-
sia Nationala a Pietei Financiare.

Pentru informatii va puteti adresa:
“Compania Fiduciara a Feroviarilor” SA,
la adresa: mun. Chisinau,
str. Sarmizegetuza 12, tel: tel: 068540069;
Bursa de Valori a Moldovei, la adresa:
mun. Chiginadu, str. Maria Cibotari 16,
tel: (022) 27-75-92.
Societatea de investitii care reprezinta
interesele administratorului fiduciar
“Compania Fiduciara a Feroviarilor” SA
conform contractului de intermediere:
SA “VALINVEST”, la adresa:
mun. Chisinau, str. Ghenadie lablocichin,
5/1, tel: 22-13-55, 079-77-81-64.

In atentia actionarilor
“Universul -'Sud” S.A.

AVIZ de convocare a Adunarii
generale extraordinare a actio-
narilor ,,Universul — Sud” S.A.

L2Universul — Sud” S.A., V& aduce la
cunostinta cé la data 06.12.2019, de
catre Consiliul Societatii, a fost hotarita
convocarea adunarii generale extraordi-
nare a actionarilor, care va avea loc la 27
decembrie 2019, la ora 11.00, pe adresa:
mun. Cahul, str. Piata Independentei, 4.

ORDINEA DE ZI A ADUNARII GENERALE
EXTRAORDINARE A ACTIONARILOR:

1. Aprobarea reorganizarii societatii prin tran-
formarea formei organizatorico-juridice din
Societatea pe Actiuni ,Universul — Sud” in
Societatea cu Raspunderea Limitata ,Uni-
versul — Sud”.

2. Aprobarea proiectului de reorganizare.

3. Aprobarea actului de transmitere a active-
lor si pasivelor de la Societatea pe Actiuni

,Universul — Sud” la Societatea cu Raspun-
derea Limitata ,Universul — Sud” si altor do-
cumente ce tin de reorganizarea societatii.

4. Aprobarea actelor de constituire ale
Societdtii cu Raspunderea Limitata ,Uni-
versul — Sud”, cuantumului capitalului so-
cial, distribuirea partilor sociale si adresei
juridice a acestea.

5. Numirea organelor de conducere ale
Societatii cu Raspunderea Limitata ,Uni-
versul — Sud”.

6. Ingtiintarea creditorilor Societatii pe Actiuni

,universul — Sud” privind reorganizarea
societatii.

7. Desemnarea persoanelor imputernicite
din numele societatii pentru prezentarea
si Tnregistrarea tuturor documentelor nec-
esare aferente reorganizarii societatii la
Comisia Nationala a Pietei Financiare, |.
P. Agentia Servicii Publice, Societatea de
Investitii, Societatea de Registru, Serviciul
Fiscal de Stat, CNAM, CNAS precum si
altele institutiile de stat.

8. Autentificarea procesului-verbal al adunarii
generale extraordinare a actionarilor.

Adunarea va fi tinuta cu prezenta actionarilor
la orele 11.00, pe adresa: mun. Cahul, str.
Piata Independentei, 4.

Lista actionarilor care au dreptul s& par-
ticipe la adunarea generala extraordinara este
perfectata la data 09.12.2019.

Tnregistrarea participantilor va incepe la ore-
le 10.00 si pina la orele 10.55, pe adresa: mun.
Cahul, str. Piata Independentei, 4.

Actionarii pot lua cunostintd cu materialele
ordinei de zi, incepind cu 16 decembrie 2019
de la orele 10.00 pina 15.00 pe adresa: mun.
Cahul, str. Piata Independentei, 4.

Actionarii trebuie sa aiba buletinul de iden-
titate, iar reprezentantii procurd perfectata in
conformitate cu legislatia in vigoare.

Centrul International
de Expozitii ,Moldexpo” S.A.

Anunt cu privire, la desfagurarea
concursului pentru selectarea
companiei-antreprenor, in scopul
arendei si efectuarii lucrarilor cu
aparatajul video, audio si iluminare.

Centrul International de Expozitii Moldexpo
S.A., anuntd concursul, pentru selectarea
companiei-antreprenor, in scopul arendei si
efectudrii lucrarilor de montare, deservire si
demontare a aparatajului video, audio si de
iluminare, amplasat pe adresa: orasul Chisi-
ndu, str. Ghioceilor nr. 1.

Data limitd de prezentare a ofertelor
-20.12.2019 ora 15:00 n anticamera.

Deschiderea ofertelor, va avea loc pe data
de 20.12.2019 ora 15:30 in pavilionul central,
etajul-2, sala de conferinte.

Telefonul de contact 068590750.
Informatie completa se afla pe saitul
www.moldexpo.md

Comunicat informativ
B.C. ,ENERGBANK” S.A.

In conformitate cu prevederile Legii privind
piata de capital nr. 171 din 11-07-2012 si a
,Regulamentului cu privire la dezvaluirea infor-
matiei de catre emitentii de valori mobiliare”,
aprobat prin Hotarirea CNPF nr. 7/1 din 18-
02-2019, «Informatia de ordin continuu privind
evenimentele care influenteaza emitentul» va
fi publicat pe pagina web a Bancii http://energ-
bank.com/ro/info/guvernanta-corporativa si prin
intermediul Mecanismului oficial de stocare a
informatiei https://emitent-msi.market.md/ro.

Centrul International
de Expozitii',,Moldexpo” S.A.

anunta desfagurarea concursului de
selectare a companiei pentru Paza.

Data limitd pentru depunerea ofertelor —
20.12.2019, ora 13:00. Locul de depunere a
ofertelor — orasul Chisinau, str. Ghioceilor nr. 1,
C.LE ,Moldexpo” S.A., Pavilionul Central, et;.
2, Anticamera.

Participantii la concurs vor fi obligati sa de-
puna ofertele conform conditiilor aprobate de
catre C.|.E ,Moldexpo” S.A., care pot fi solicita-
te la telefon: +373-22810447, +37369600634
sau e-mail: drom@moldexpo.md; persoana
de contact: Tapu lon.

Deschiderea ofertelor va avea loc in pre-
zenta reprezentantilor ofertantilor, in data de
20.12.2019, ora 13:30, la sediul C.I.E ,Mold-
expo” S.A., pavilionul central, etajul 2, sala de
conferinte.

CentruliInternational
de Expozitii ,Moldexpo” S.A.

anunta desfasurarea concursului
de selectare a companiei pentru
achizitionarea rechizitelor de birou.

Data limita pentru depunerea ofertelor —
20.12.2019, ora 14:00. Locul de depunere a
ofertelor — oragul Chisinau, str. Ghioceilor nr. 1,
C.LE ,Moldexpo” S.A., Pavilionul Central, et;.
2, Anticamera.

Participantii la concurs vor fi obligati s& de-
puna ofertele conform conditiilor aprobate de
catre C.1.E ,Moldexpo” S.A., care pot fi solicita-
te la telefon: +373-22810447, +37369600634
sau e-mail: drop@moldexpo.md; persoana de
contact: Tapu lon.

Deschiderea ofertelor va avea loc in pre-
zenta reprezentantilor ofertantilor, in data de
20.12.2019, ora 14:30, la sediul C.L.LE ,Mold-
expo” S.A., pavilionul central, etajul 2, sala de
conferinte.

“VINIA-TRAIAN"" SA

Conform prevederilor art. 125,126
alin (4) al Legii nr. 171 din 11.07.2012

I. “VINIA-TRAIAN” SA c¢/f 1003600003708 un
emitent, ale carui valori mobiliare sunt admise
la tranzactionare pe o PR. Tnregistrat la C.1.S.
11.05.20015

Sediul _emitentului: Republica Moldova, rl.
Cahul, s. Gavanoasa

Codul ISIN al valorilor mobiliare: MD14VI-
TR1000.

II. Identificarea detinatorului de valori mo-
biliare: pers. juridica — “DENILAN” SRL.

lll. Date despre tranzactie:

Data tranzactiei — 04.12.2019.

Actiuni detinute pana la tranzactie — 8501 un.
(6,80%).

Numarul, cota valorilor mobiliare instrainate
n cadrul tranzactiei — 4000 un. (3,20%).

Dupa tranzactie 4501 un. (3,60%).

Valori mobiliare detinute dupa tranzactie in
comun cu persoanele ce activeaza in mod
concertat 4501 un. (3,60%)

V. Director, Kristev Semion

Stimati actionari
“Marculesti-Combi” SA

Consiliul Societétii S.A. “Mérculesti-
Combi”, aduce la cunostinta despre con-
vocarea Adundrii generale extraordinare
a actionarilor pentru data de 27 Decem-

brie 2019, in sediul societétii pe actiuni pe
adresa: r-l Floresti, or. Marculesti, convo-
cata in temeiul deciziei Consiliului al S.A.
“Marculesti-Combi”, din 03 Decembrie
2019. Adunarea generalé extraordinara a
actionarilor se va desfasura cu prezenta
actionarilor. Inceputul inregistrérii actiona-
rilor — 11.00. Inceputul adunérii — 11.45.

ORDINEA DE ZI:

1. Contractarea la BC ,Victoriabank” S.A.
unui credit pentru completarea mijloacelor
circulante;

2. Garantarea executarii obligatiilor conform
contractului de credit solicitat de ,Marcu-
leti-Combi” SA si de “Ancom-Agro” SRL,
prin constituirea garantiilor in folosul BC
LVictoriabank” S.A. asupra bunurilor mobile
si imobile ale ,Marculeti-Combi” SA si “An-
com-Agro” SRL.

3. Tmputernicirea persoanei cu dreptul de a
semna cu BC ,Victoriabank” S.A. contrac-
tul de credit, contractul/le de gaj, ipoteca,
precum si alte documente necesare pen-
tru validarea raporturilor cu Banca;

Lista actionarilor cu drept de participare la
adunare a fost perfectatd conform situatiei din
05 iulie 2019.

Actionarii pot sa se familiarizeze cu materialele
ordinei de zi a adunarii incepand cu 03 Decem-
brie 2019 in sediul societatii pe actiuni pe adresa:
r-| Floresti, or. Marculesti, de la ora 08.00 pana la
ora 17.00, exceptie in zilele de odihna.

Participantii la adunare vor prezenta buleti-
nul de identitate (pasaport).

Reprezentantii vor prezenta procura perfec-
tata conform legislatiei in vigoare.

CentruliInternational
de Expozitii ,Moldexpo” S.A.

anunta desfasurarea concursului
de selectare a companiei pentru
achizitionarea combustibilului auto.

Data limita pentru depunerea ofertelor —
20.12.2019, ora 10:30. Locul de depunere a
ofertelor — oragul Chisinau, str. Ghioceilor nr. 1,
C.LE ,Moldexpo” S.A., Pavilionul Central, et;.
2, Anticamera.

Participantii la concurs vor fi obligati sa de-
puna ofertele conform conditiilor aprobate de
catre C.1.E ,Moldexpo” S.A., care pot fi solicita-
te la telefon: +373-22810447, +37369600634
sau e-mail: drop@moldexpo.md; persoana de
contact: Tapu lon.

Deschiderea ofertelor va avea loc in pre-
zenta reprezentantilor ofertantilor, in data de
20.12.2019, ora 11:00, la sediul C.l.E ,Mold-
expo” S.A., pavilionul central, etajul 2, sala de
conferinte.

CentruliInternational
de Expozitii ,Moldexpo” S.A.

anunta desfasurarea concursu-
lui de selectare a companiilor
pentru achizitionarea peliculei
,oracal”, peliculei cu imprimare
si bannerelor cu imprimare.

Cerinte fatd de concurenti: respectarea
standardelor de calitate si predarea la timp a
productiei.

Data limitd pentru depunerea ofertelor —
20.12.2019, ora 9.30.

Locul de depunere a ofertelor — orasul Chi-
sinau, str. Ghioceilor nr. 1, C.L.LE ,Moldexpo”
S.A., Pavilionul central, anticamera directoru-
lui general.

Participantii la concurs vor depune actele
conform conditiilor aprobate de catre C.LE
,Moldexpo” S.A., care pot fi solicitate la tele-
fonul: +373-22810413, sau pe e-mailul: ca-
taev@moldexpo.md; persoana de contact:
Vladimir Cataev.

Deschiderea ofertelor va avea loc in pre-
zenta reprezentantilor ofertantilor, in data de
20.12.2019, ora 10:00, sediul C.I.E ,Moldexpo”
S.A., pavilionul central, etajul 2, sala de con-
ferinte.
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Jl06poBONbHbIC NEHCHOHHDIE (HOHADI:
NEaNbHOCTb U IIGIIGIIGI{'I'I/IBI:I

Ily6im4yHast neHCHOHHas
CHCTeMAa M0 Pa3HbIM NMPUYNHAM
He 0TBeYaeT MOTPeOHOCTAM

U HYKIaM 0oabuieii

4acTH HaceJeHus. Mepsl,
npeANpHHUMAaeMble BJIACTAMH
M0 YBEJIMYCHHUIO YHCJIA UL,
TUIATS X OTYHCJICHUS, Ty TeM
MOBbIIIEHHsI TEHCHOHHOI'0
BO3pacTa U CTUMYJIHPOBAHHUS
KaK MO2KHO 0oJiee 10JIroro
yadep:KaHUs JIofiell Ha

PBIHKE TPY/a, CyIIeCTBEHHO
He M3MEHMJIN MPHHIHIbI
ny0JTUYHON MeHCHOHHOM
cucremsl (I yposenn). U3-3a
CKPBITOro AeMorpadu4eckoro
kpu3uca B MoJigoBe 1o-
MPpeKHEMY CHHKAeTCS YHCII0
TJIATeTbIIMKOB OTYHCIEHUH,
HaceJIeHHe cTapeeT Ha ()OHe
HH3KOH POKIaeMOCTH U
MHUIPalUH TPYAOCIOCOOHOT O
HaceJIeHHUsI.

FOCYOAPCTBEHHAA MNEHCUA
+ YACTHASA NEHCUA

IMocnennne 10 ner B KadecTBe
HHCTPYMEHTa TIOJYYCHHS JIOIOJ-
HUTEJBHBIX JIOXOIOB K ToCyJIap-
CTBCHHOH IEHCHUHM H3yd4ajach BO3-
MOXXHOCTB CO3/IaHMs 00s3aTeNbHBIX
YacTHBIX INEeHCHOHHBIX QonmoB (II
YPOBEHb) U HpPEANPUHUMAJINCh He-
OJTHOKpATHBIC TMOMBITKH HayaTh pa-
00Ty NOOPOBOJIEHBIX TEHCHOHHBIX
¢ounnos (111 ypoBens), Ho OHU OKa3a-
JIACH O€3yCIICITHBIMHU.

Tax cimyuwmnocs, 4to B Monoe
JefCTBYET 3aKOH O HErocyapCTBEH-
HBIX J1OOPOBOJIBHBIX HEHCHOHHBIX
¢onmax (HII®), mpunsaTeii eme 25
Mmapra 1999 rona B nensx BHeApEHUs
B CTpaHEe KOHILENLUH IEHCHOHHOM
CHCTEMBI, OCHOBAaHHOM Ha J00po-

BHUMAHWIO KOMNAHWUMN - CYBBEKTOB

N

BOJIbHOM ydacTuu. Ho 10 cux mop
9TOT 3aKOH He NpHuMeHsuics. Ha ero
OCHOBE OBLII0 O(UITHATBHO YUPEKIe-
HO TPH YaCTHBIX IEHCHOHHBIX (hOH/IA,
OJIHaKO HH OJIMH U3 HUX He paboTal.

[IpoGremy MPEIOCTABICHHUS
rpaxkJjaHaM BO3MOXKHOCTH MOy YHUTh
JOTIOJTHUTENIBHBIH J0XO0J IOCIIe Ha-
CTYIUICHHS NEHCHOHHOTO BO3pacTa,
Ka3aJloCh, PEIIMJIM C MPUHSATHEM B
HEepBOM YTEHHH 3akoHa O ao0po-
BOJIbHBIX TIEHCHOHHBIX (OHIAaX OT
22.11.2013.

JlokymeHT paspaborana Hanwuo-
HaJIbHAsl KOMUCCHS 10 (PUHAHCOBOMY
peiaky (HK®P) mo pexomenmanusm

NYBNUYHOTO UHTEPECA!

Onepatop OduumanbHOroO MexaHuama Ha-

e

b

BcemupHoro 6aHka B LIeNsX MpUBe-
CTH HAaIMOHAJIBHOE 3aKOHOJATEINb-
CTBO B COOTBETCTBHE C €BPONCHCKH-
MU IUPEKTUBAaMU B 3TOH cdepe, a
TaKXKe YCKOPEHHsSI Pa3BUTHS CEKTOPA
JOOPOBOJIBHBIX MEHCHOHHBIX (OH-
JIOB.

CINNABOE PA3BUTUE CEKTOPA
AOBPOBOJbHbIX MEHCUX

K coxanenuto, 3akoH o m00po-
BOJIBHBIX MEHCHOHHBIX (OHIAaX TaK
U He ObUI IPUHSAT B OKOHYATEIEHOM
YTEHUH, U JAaxe HaobopoT — B aB-
rycte 2016 rtoma IIpaBuTenscTBO
HPEIIOKHIO OTO3BAaTh JIOKYMEHT

n3 [lapaamenTa, 4TOOBI HOJIHOCTHIO
MEPEeCMOTPETh KOHLENLHUI0 U YCO-
BEPIICHCTBOBATh 3aKOHOMPOEKT C
TOYKY 3pEHHUs Tydlnel eBponeiickoil
MPAaKTHKH.

Ionoxxenne He M3MEHHIIOCH CITy-
CTS LIECTh JICT, XOTS BCE TO BpeMs
HK®P neogHOKpaTHO MoUepKUBaIa
HEOOXOAUMOCTb YCKOPEHHS pa3BH-
THS CEKTOpa IyTeM NPHHSITHS JaH-
HOro 3akoHomnpoekTa IlapmameHTOM
C y4eTOM 0053aTeNbCTB, MPUHATHIX
ctpasoii B Cornamenun o6 acconna-
nuu ¢ EC.

Ipodonscenue na cmp.2
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PemieHnsi AIMMHUCTPATUBHOIO COBETA
HaunoHaabHOI KOMUCCHM 110 (PMHAHCOBOMY PBLIHKY

B xoge ouepeaHoro 3acegaHus 9 gekabps
AamMmuHucTpaTMBHBLIA coBeT HaunoHanbHoM KoMUccum
no douHaHcoBomy pbiHKY (HK®P), HapeneHHbIN
KOMMNeTeHUMen COrNacHo paMOYHOMY 3aKOHY, MPUHSAN
peweHus B chepe HeGaHKOBCKOro pmHaHCOBOrO
pbIHKa, B YaCTHOCTH:

ABTOPU3ALMA

+ Opnobpun 3asBneHne 06 0bs3aTens-HOM 0T3bIBE, Hanpas-
nenHoe akumonepam SA SUCCES-COM odepeHToM [pu-
rope bpannuua, npeameTom KOTOporo senstoTcs 187 npo-
CTbIX MMEHHbIX aKuui, BbinyLeHHbIx SA SUCCES-COM.

+ Paspewwun peopraHusaumio nytem npeobpa3oBaHus
B 0OLWECTBO C OrpaHWYeHHOW OTBETCTBEHHOCTbID SA
ANGHELINA.

* Opobpun peructpaumio B [ocydapCcTBEHHOM peecTpe
LIEHHbIX Bymar UCKIHYeHUs:

— LieHHbIX Bymar, BbinylieHHbIX paHee SA FABRICA DE
CONFECTII ANENII NOI, B konuyectse 21 0641 npocTbix
MMEHHbIX aKLMI, B pe3ynbTaTe peopraHusaumm nytem npe-
obpasoBaxusa B O00;

— LieHHbIX Oymar, BbinyLeHHbIX paHee SA USBA, B komu-
yectse 2 169 320 NpoCTbIX UMEHHBIX aKLUWiA, B pesynsraTe
peopraHu3aumm nytem npeobpasosarus B 000;

— LieHHbIX ByMmar, BbinyLyeHHbIX paHee SA NORD-MOBILA,
B konuyecTee 1 268 866 NPOCTbIX UMEHHBIX aKLyI, B CBSA3N
C pPEeLLUEHMEM O NIMKBMAALMM, MPUHSTOM yupeauTensiMu.

+ Paspewwun peructpaumio B Peectpe aBTOpU30BaHHbIX
opraHu3aumii  HebaHKOBCKOTO KpeauToBaHWs CcyObekTa
LIME CREDIT SRL.

+ Opobpun rocynapCTBEHHYIO PETMCTPALMIO NIMKBUAALIMM
OCN CREDIT ACUM SRL (yTBEPXOEHHYIO pELIEHVNEM
€0MHCTBEHHOrO Naniwmka ot 25.11.2019).

+ Opobpun rocyaapCTBEHHY PEMUCTPALMIO YYPEXAEHMS

OCN CREDITEO SRL (yTBepXO€eHHYI0 peLUeHUEM efyH-
CTBEHHOrO nanwyka ot 07.11.2019).

» Ono6pun OT3bIB NULEH3UM CTPAXOBOr0-NepPecTpaxoBoro
6pokepa AUTORIG-ASIG SRL Ha npaBo ocyLLeCTBMNEHUS
NocpesHUYECKO AeSTENBHOCTU B CTPAXOBaHUU M/unu ne-
pecTpaxoBaHum, B CBSI3 ¢ LOOPOBONbHbLIM NMpeKpaLleHem
NOCPEAHUYECKON AEATENBHOCTU.

* Paspewwun peructpaumto B Peectpe CTpaxoBbIX areHToB
1 arenToB 6aHkalypaHc AE] SUPERCREDIT.

» Opobpun HasHaveHue [uHy epacum pykoBoauTENEM
UCMOMHUTENBHOrO opraHa (reHeparnbHbIM AUPEKTOPOM)
n AHgpes TNaMagsana YNeHoM WCMOMHUTENBHOMO opra-
Ha (cpuHaHcoBbIM aupekTopoM) komnaHum CA DONARIS
VIENNA INSURANCE GROUP SA, nepeustpaHHbIX Ha
nepvog 01.02.2020 — 30.06.2023.

» Opobpun HasHayeHue Butanue BaHapy Ha fOMKHOCTL re-
HepanbHoro anpextopa CA GENERAL ASIGURARI SA, v ro-
CyOapCTBEHHYIO PEMVCTPALIMI0 COOTBETCTBYHOLLIMX M3MEHEHWI
B JaHHbIX [0Cy1apCTBEHHOIO peecTpa pUaNYECKMX JNLL.

* YTBEpAWn YneHoB peBu3noHHo kommceun B CA GALAS
SA.

* MpenBapuTenbHO YTBEPAMN B kKayecTBe cyObekTa ayam-
Ta komnanuto SRL PRIMAUDIT COMPANY u ee komaHay
Ans npoeaeHus BHelwHero ayauta B CA GALAS SA.

HAQ3O0P

+ Paccmotpen pesynbraTbl KOMMMEKCHOW MPOBEPKU CO-
Grioperust AET CIUCIULENI-CREDIT 3akoHomaTenbCTea
B ccepe ccyno-cbeperatenbHblx accouuaumii 3a nepuog
peatenbHocT 01.10.2016 — 30.09.2019. B cBa3u ¢ atum
HK®P Havana npoueaypy npuBnevyeH1s K agMUHUCTpaTuB-
HON OTBETCTBEHHOCTU WCMOMHWUTENBHOTO AUPEKTOpa AaH-
Horo cybbekTa, cornacHo Kogekcy 06 agMUHUCTPaTUBHBIX
npaBoHapyLUEHUsIX, a Takke BbIHECNA NpeaynpexaeHue 3a
HecobnoaeHne HopMaTUBHBIX aKTOB B AJaHHOW cdepe.

N100p0BONbHLIC NEHCUOHHDBIE NOHADL:
NEANIbHOCTb U NENCNEKTUBDI

IIpoodonscenue.
Hauano na cmp. 1

HOBbIA 3AKOH
O 1OBPOBOJbHbIX
MEHCUOHHbLIX ®OHOAX

B nauaine sroro roga HKOP pas-
paboTasa HOBBIN 3aKOHOIIPOEKT O JI0-
OpOBOJBHBIX TEHCHOHHBIX (OHIAX.
Oro OpuI0 mpenycmoTpeHo Crpare-
ruei pa3BUTHS HEGAHKOBCKOTO (u-
HaHCOBOro pbIHKa Ha 2018 — 2022
rr. Ceifuac TIOKyMEHT BBICTABHJIM Ha
00IIECTBEHHOE 00CYKICHUE.

3aKOHOMPOEKT COAECPKUT TOJIO-
xenus Jupextussl (EC) 2016/ 2341
Eporneiickoro mnapmamenta u Co-
Beta EBpombl ot 14 nmexabps 2016
rofia o AeSATENFHOCTH M HaJ30pe 3a
YUPSKICHUSIMU [0 IIPefoCTaBie-
HUIO TeHCHH, BKiodeHHbIe B Co-
rinamenue 06 acconuanuu PM — EC.
Lenp 3akiawouyaeTcs B CO3JAaHUHM H
pa3BUTHH BHYTPEHHETO PBIHKA IS
IPENOCTaBICHNS (DaKyIbTaTHBHBIX
NEHCHH, YNPaBISIEMBIX YaCTHBIMHU
KOMIIaHUSIMH, KOTOpPBIE MOCIYyXaT
HUCTOYHUKOM JONOJIHHUTEIBHBIX I0-
XOOB K MYOJHYHOW TEHCUOHHOM
CHCTEME Ha yCIIOBHSX 0€30MacHOCTH
U CTIpaBeUTHBEIX OTHOLICHUI MEX Ty
Y4aCTHUKAMH CHCTEMBI.

Pauca AHOpPOHUK, 3aMECTHTEINb
TI1aBbl [ eHepanbHOTO YIIpaBIeHHS IO
HeOaHKOBCKOMY KPEIUTOBAHUIO TIPU
HK®P, ormeTnna, yTo mpucoeanHe-
HUE K J0OpOBOJIIEHOMY HEHCHOHHOMY
(dhoHIy — BBIOOP KaXXJIOTO YEIOBEKA.
Cucrema Oynet chopMmMHpoBaHa Ha
OCHOBE JOOPOBONBHBIX OTYHCICHUI
pabOTHUKOB HW/MIM paboTomaTEINeH.
Kaxaplii y4acTHHK NpHUMET pere-
HHUE O BBIOOpE MEHCHOHHOTO (OHA,
a TakXe 0 pa3Mepe OTYUCICHHH, 3a-
KJIIOYMB COOTBETCTBYIOILEE COIIa-
IIEHHE O IPHCOCTMHEHIH K poHy. B
ciIy4ae co3/laHHs HIEHCHOHHOTO (hOH-
Ja s paboOTHHKOB, paboTopaTenb
JOJDKeH MPEANIOKUTH COTPYAHHKAM
IUTaH OOPOBOJIBHBIX HEHCHH C BBI-
1aToit B3HOCOB. B3HOC MOXKeT OBITH
pacrpezneneH Mex 1y paboromareneMm
U pabOTHUKOM COTJIACHO KOJUICKTHB-
HOMY TPYyAOBOMY COIVIAILICHUIO WJIU
Ha OCHOBE ITPOTOKOJA, 3aKJII0OYEHHO-
TO C IpeICTaBUTENeM paOOTHHKOB, a
TaK)Xe OH MOXeT 00CYIKIaThCsl B UH-
JUBHYaJbHOM HOPSIKE.

VopaBieHne axkTHBaMH J00po-
BOJIBHBIX HMEHCHOHHBIX (POHAOB MO-
KET OCYIECTBISTh MEHCHOHHOE
00111eCcTBO (AaKIIHOHEPHOE OOIIECTBO,
YUIpexASHHOE HCKIIOTHTEIHHO B IIe-
JISIX CO3/IaHUs U YIPaBIICHUS T00po-
BOJBHBIMH IICHCHOHHBIMHU (I)OHIla-
MH) WIH CyOBEKT, Ybs AEATEIbHOCTD
peTyJNHpYyeTCs 3aKOHOAATEIbCTBOM
B cdepe ¢uHAHCOBOrO CceKTopa
(6ank, oOImIECTBO TO JOBEPHTEINb-
HOMY YIIPaBJICHHIO HHBECTHUIUSMH,
CTPaxOBIIMK/TIEPECTPAXOBIIUK), a
Taxke QUIHATIBI OPUINIECKHX JTHII,
YIOTHOMOUYCHHBIE  OCYIIECTBISATH
JIeSITEIHOCTD TI0 yIPABJICHUIO NEH-
CHOHHBIMU (OHIAMH IIPH YCIOBUHU
nonyuenus nuneHzuu HKOP.

3aKOHOIPOCKT COIEPKHUT PEryn-
pylouie HOpMBI B cdepe Hagzopa
u BmemarenbctBa HK®OP B nensx
3alIUTHl  HHTEPECOB YYaCTHHKOB
NMEeHCHOHHBIX (oHJIOB. B memsax
OTpaHHUYCHHS PHCKOB M obecriede-
HUSL O0370pOBJIEHUSI (HUHAHCOBOTO
MOJIOKEHHUST T0OPOBONBHOTO MEH-
CHOHHOTO (OHZA, YCTAHOBIICHBI
Mephl BMENIATENbCTBA M CIIEINAlb-
Horo ympasneHus. Kpaiitnelr mepoii
CTaHEeT CHeNHaIbHOE YIIPaBIICHHE,
mpecienyomee [elb COXPaHEHHS
AKTHUBOB IICHCHOHHBIX ()OHIOB U (Hu-
HaHCOBOE O3/]0POBJICHHE AIMHHH-
crparopa doHza.

Kpome  TOro,  3akOHOIPOEKT
npexycMaTpuBaeT co3panue Ponna
rapaHTHPOBAHUS BKJIAJ0B B 100pO-
BOJIBHYIO TNEHCUOHHY IO CUCTEMY,
JIeSITETPHOCTE KOTOPOTo OyAeT pery-
nupoBath 1 ynpasiiats HKOP. 3ana-
ya QOH/IA COCTOUT B KOMIIEHCALUU
YOBITKOB YYaCTHUKOB U OcHeuna-
pueB IOOPOBOIBHBIX HEHCHOHHBIX
(G oHIIOB.

KAKWUE NPEMMYLLECTBA OAET
OOBPOBOJIbHAA NEHCUA?
JloOpoBoIbHAS TIEHCHS TIPEICTaB-
nsgeT co0OW JOMONTHHUTEIBHO MOJTY-
YaeMbIil JI0XOA, MOMHUMO Tocyjaap-
CTBEHHOW IEHCUHU. 3aKOHOIPOEKT
MpenycMaTpUBaeT, YTO JOOPOBOJIb-
HOM TEHCHEH MOXXET BOCIOJIb30-
BaThCs JUIO, AocTuriiee 60 jeT u
BBITIJIATUBIIEE MUHUMYM 60 exeme-
CAYHBIX B3HOCOB. CyMMa B3HOCOB B
MIEHCHOHHBI (OHA ycTaHaBIHBa-
€TCsl WHJAMBUAYAJIbHBIM JIOI'OBOPOM

MPUCOCAUHCHUST COTJIACHO IIPaBU-
JaM TICHCHOHHOTO TuTaHa. B3HOCHI
NePEeYUCIAIOTCA padoToaaTeNeM HIIH
YYaCTHHKOM Ha OaHKOBCKHH CYET
MEHCUOHHOTO (DOHMIA, yKa3aHHBIA B
WHIUBUAYaIbHOM JoroBope. Yem
0oJIbIlle B3HOC, TeM OOJIbIIE MOXKET
OBITh MEHCHS.

[o cnoBam Pauncel AHOPOHUK, A4
paboronareneit yuactue B HIID mo-
JKET CTaTh IPPEKTHBHBIM HHCTPY-
MEHTOM MOTHBALIMH COTPYIHHUKOB
M MEHEIDKMEHTA YEJIOBEYECKUX pe-
CYPCOB, a TAK)KE XOPOIIUM PEIICHH-
€M C TOYKH 3PEHHUS ONTHMHU3ALUU
HaJOro00JIOKeHUsI, Oaroaps BbI-
uety oruucineHuit B HIID wus Ha-
joroobnaraemMoro aoxona. Takum
00pa3omM, rocyaapcTBO MOTHBHPYET
paboTonaTesicii genaTh OTYUCICHHUS
JUTs1 COOCTBEHHBIX paOOTHHUKOB B JI0-
OpOBOJIFHBIE TIEHCHOHHBIE (DOHIBL.
To ecTh MOOpPOBONBHA TICHCHS BHI-
rofHa Kak pabOTHHKY, Tak M pabo-
TOJATEIIO.

DneMeHTOM 0e30MacHOCTH, yCTa-
HOBJICHHBIM 3aKOHOTIPOCKTOM, SIBIISI-
eTCsl MOJOKEHUE, YTO TCHCHOHHBIN
(hoHI HE MOXET cTaTh OAHKPOTOM.
D10 TpeboBaHMe oOecmeunBacT
(pMHAHCOBYIO 3aIUTy YYaCTHHKOB
¢donna, Tak kak HKOP ocymectsis-
eT Ham3op 3a ¢ouaom. Komwuccus
BIIPaBe BBECTH CIELHAJIFHOE yIIPaB-
JICHWE, €CIU €ro PEeHTAa0EeNbHOCTH
CTAHET HH)KEC CPEIHEr0 MO PBIHKY
YPOBHSL.

BbIBO[

TeHaeHIMK CTApCHUs HACEICHUS,
HapsAy C COLUANBHBIMU U JIEMOIpa-
(ugeckuMu HaKTOpaMu, OKa3bIBAIOT
CHUJIBHOC NaBJICHUE HA MYyOIHYHYIO
MEHCHOHHYIO CHCTEMY, B pe3yJbTaTe
4Yero OHa CTAHOBUTCS JIe(DUIIUTHOM.
BHeapenue WHCTPYMEHTOB, OCHO-
BaHHBIX Ha MPUHIUIIE HAKOIUICHHS
KanuTasa, HalpuMep J00POBOIIbHBIE
[IEHCHOHHBIE OTYHMCIIEHUS, MOXKET
cTaTh 3GPEKTUBHBIM PEIICHUEM KaK
JUIS HAITMOHAJEHOTO DKOHOMUYECKO-
T0 pOCTa, TaK U I 00eCIecueHUs Ha-
CeJIEHUs JOTTOJTHUTENBHBIM JTOXOA0M
Mocjie HACTYIUIEHUS! TEHCHOHHOTO
BO3pacTa. DTH MeEphl OTKJAJBIBATH
yKe Hellb3sl, U IPUHUMATh UX CIIeNy-
€T B CPOYHOM TIOPSIIKE.

Junus AJIKA33

ITapiaMeHT yTBepAUJI HOBBIN rpaguk
nepepacyera neHcuu

MapnameHT NPUHAN Ha NPOLUNON Heaene 3aKoOHoAATENbHbIe
NONpaBKM C LieNbio yTBEPXAEHNUs1 HOBOro rpad)nka NoaTanHoro
nepepacyeTa NeHCUI No BO3pacTy rpaxaaH, KoTopbie
NpoAoMKaloT UNu pa6oTanu nocne AOCTWXEHUSI NEHCUOHHOTO
Bo3pacrTa.

Kak nepepaer «MIHOOTAI», nonpaBku NpegycMaTpuBatoT, YTO NpoLEecC
nepepacyeta neHcui, yctaHoBneHHbIX Ao 1 aHBapsa 2019 r., gomkeH 3aBep-
wmntbes B 2022 1., a He B 2027 ., Kak 3T0 NpeaycMatpuBan cTapbiii rpacuk.

B yactHocTu, ¢ 1 nionga 2020 r. ByayT nepecMoTpeHbl NEHCUM rpaxaaH, Yen
CTPax0BOW CTaX MOCIe peanusauuy npaBa Ha NEHCU0 MO BO3pacTy MPEBbI-
waet 15 net. C 1 aHBapsa 2021 r. GyayT NepecMOTPEHbLI NEHCUN TpaXaaH Co
cTpaxoBbIM cTaxem 10-15 neT nocne BbIxoga Ha neHcuto, 1 uona 2021 r. — ot
5 po 10 net, ac 1 auBapsa 2022 r. — ot 2 Jo 5 ner.

ABTOpbI MOSICHUIIN, YTO U3MEHEHUS HEOOXOAMMBI Ans obecneveHust cnpa-
BEOMUBOCTM NPU HAYUCNEHUM MEHCUM, KOTOPAs PacCcuMThIBAETCA Ha OCHOBa-
HUM B3HOCOB paboTaroLLero rpaxaaHunHa. MNepepacyer Heob6xoanM, NOCKONb-
Ky MHOTVie MEHCVMOHEPBI MpoJoIKatoT paboTaTb 1 Aenatb B3HOCH! B OomKeT
COLManbHOTo CTPaxXoBaHMs..

CornacHo ocuumanbHeiM AaHHbIM, B MongoBe 700,6 Thic. monmyyateneii
NeHCUM No BO3PacTy, U3 KoTopbix 162,5 Teic. NnpogomkatoT paborate nocrne

BbIXO/1a Ha NEHCHIO.
WHOOTAI

IMapaamenT MoJ110BbI NPUHSAJ B IEPBOM YTEHUH
NMPOEKT 3aKOHA 0 OI0IKeTe roCyIaPCTBEHHOI0
COLMAJIBHOTO cTpaxoBanus Ha 2020 r., KoTopbIii
Oyner 0e3aepuuMTHBIM

MnaHupyeTtcs, 4YTO €ro 4OXOAHAsA U pacXogHasA YacTU COCTaBAT
23 mnpa 491 mnH 016,1 Thic. U yBenuyartcs, B CpaBHEHUM C
yTBepXAeHHbIMU nepBoHayanbHO Ha 2019 r. nokasarensiMu, Ha
2,06 mnpa neeB (+9,6%) B 060Mx cny4asx, a B CpaBHEHUM C
YTOYHeHHbIMU noka3aTtensamu 2019 r. — Ha 1,62 mnpa neeB U Ha
1,6 mnpa nee. (+7,4 n +7,3% COOTBETCTBEHHO).

[ons 0oxoa0B M pacxodoB OrakeTa rocyAapCTBEHHOIO COLMArbHOro CTpa-
xoBaHus B 2020 r. coctasuT 10,4% ot BBI1 B 0boux cnyyasx npotvs 10,5% B
2019 r. B cTpykType AoxonoB OiomKeTa rocyapCTBEHHOTO COLCTPaxoBaHus
Ha 2020 r. ero obLime pecypcbl coctaBsT 63,6%, a TpaHcepThl M3 rocbioa-
xeta — 36,4%. B yactHocTy, 0bsizaTenbHble B3HOCH! FOCYAapCTBEHHOMO COLM-
anbHOro CTPaxoBaHMS 3annaHnupoBaHbl Ha yposHe 14 mnpg 779,3 MnH nees,
4yTO Ha 2 Mnpg nees (15,7%) bonblue yTBepXXAEHHON NepBOHAYabHO CyMMbl
B3HocoB Ha 2019 . n Ha 1,19 mnpa nees (8,8%) Gonblue CymMmMbl B3HOCOB,
OXuaaemblx NOcne YyTOuHEHUs nokasatenen B 2019 1.

TpaHcdepTbl 13 rocbropxeta B hoHabl 0653aTeNbHOr0 CoLmansHOro cTpa-
XOBaHWS 3annaHupoBaHbl Ha yposHe 8 mnpg 560,4 MnH nees, Yto Ha 402
MIH nees (4,9%) 6onbLue yToYHeHHbIX nokasatenen 2019 .

MMapaament MoJ110BbI yTBEpAWI B IEPBOM
YTEHHH MPOEKT 3aKoHA 0 poHIAX 00513aTEILHOIO
MeIMIMHCKOro crpaxoBanusi Ha 2020 .

¢ noxogamu u pacxonamu 8 muipa 383,39 muts JieeB

Mpu atom, Kak oxmpaercs, AoxoAbl GOHOAOB BLIPACTYT Ha
14,4%, no cpaBHeHUIO C yTBEepXAeHHON cyMMon Ha 2019 ., a
pacxoabl yBenuuarcs Ha 11,4%.

CTOMMOCTb MeMLMHCKOro nonuca He uameHutcs u coctaBuT 4056 nees.
B3Hoc obs3atenbHoro MeaumumHekoro ctpaxoBanust (OMC), paccumTaHHbI
B MPOLEHTHOM OTHOLLEHWUW K 3apnmarte 1 ApYruM Bbinnatam, COXpaHUTCs Ha
ypoBHe 9% (no 4,5% ans pabotHuka u pabotogarens).

B cTpykType noxonoB (hoHAOB 0653aTeNbHOMO MEACTPaxoBaHWsi B3HOCHI
0653aTenbHOr0 MeAULMHCKOro CTpaxoBaHus coctaeat 5 mnpg 329,9 mnH
nees., TpaHcepThl U3 GlomkeTa — 6onee 3 Mnpa nees.

TekyLime TpaHCEpThl CNeLManbHOro HasHa4YeHNs Mexay rocolmKeToM 1
¢hoHaamm obs3aTeNbHOTO MEAVMLIMHCKOTO CTPaxoBaHMs npeBbICAT 153,2 MnH
neeB. Tekyliue TpaHchepPTbl 06LLUET0 HA3HAYEeHWst MeXay rocOaKETOM M
¢hoHaamm obs3aTenLHOro MEACTPaxoBaHWs cocTaBAT bonee 2,85 mnpg nees.

B 2020 r. TpaHcdepThl B hoHasl OMC 13 rocbiomkeTta Ans NoKpbITUS pac-
XO[O0B Ha NpefocTaBneHne Megycnyr HepaboTarLmM rpaxaaHam CocTaBaT
2 mnpa 851,7 mnH nees. B ctpykType pacxogoB B 2020 r. nnaHupyetcs Ha-
npaBuTb B PoHA onnathl TEKYLUMX Meadycnyr (ocHoBHOM choHA) Bonee 8 mnpa
225 mnH nee.; B PesepBHbIN ®oHA 0643aTENbHOM0 MEANULIMHCKOTO CTPaxoBa-
Hus — 10 mMiH nee.; B ®oHA NpodunakTYeckux MEpPONPUSTUIA (Mpedynpe-
XOeHue puckoB 3abonesanus) — 40 MiH nees; B PoHA pa3BUTUS 1 MOLEPHM-
3auum NyGNMYHbLIX NOCTABLLUMKOB MeAULIMHCKIX yenyr — 20 MiH nees; B PoHA
ynpaBneHust CUCTEMOW 06513aTeNbHOr0 MEAULIMHCKOTO CTPaxoBaHWs — 6onee
87,4 MnH nees.

Ha Mporpammy «O6LuecTBEHHOE 30paBOOXPaHEHNE W MEAWLIMHCKIE YCITy-
rm» Bynet BbigeneHo 8 mnpg 383,3 mMnH nees. Npyu 3TOM Ha peanusaumio
nognporpammsl «lepBuYHas MeguumMHCKas NoMmoLllby OyaeT HanpaBneHo
6onee 2,25 Mnpa nees, B TOM YXACHE HA KOMMNEHCUPOBAHHLIE JIEKApCTBa —
654,9 MnH nees.

Ha peanusaumio nognporpammel «CTauuMoHapHas MeauLUMHCKas MOMOLLbY
6yner HanpaeneHo 4,19 mnpg nees, nognporpammel «CneuyanusvpoBaHHas
ambynaTopHas MeauuMHcKas nomoLb» — 777,5 MIH neeB, nognporpammel
«HeoTtnoxHasa gorocnutanbHas MeauuuHckas nomolb» — 706,6 MnH nees,
noanporpammsl  «BbicokocneuuanManpoBaHHblE MEOULMHCKWE YCIyruy —
224.3 MnH neeB 1 T. 4. HoBbIMM Mepamu B NoanpoekTax hMHaAHCUPOBaHWS
ABNAOTCS NOBbILIEHWe 3apnnaTbl MeapaboTHWKOB B cpeaHeM Ha 10%, B TOM
yucne yBenMyeHne pasMepa onnatbl HOYHbIX AEXKYPCTB; AOMOMHUTENbHOE
(pvHaHCMPOBaHME AN JIEYEHNUS] OHKOMOrMYECKUX OOMbHBIX; paclUMpeHne
Crvicka KOMMEHCHPYEMBIX NTEKapCTB U Ap.

InfoMarket
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Bioa:xer — 2020:
bloA:KeT UHBEeCTULIUU
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JenyTaTsl NpUHSAJIN B

NMEePBOM YTEHHH MPOEKT
rocyapcTBEHHOr0 0I0/IKeTa
Ha 2020 roa, pa3padoTaHHbIIi
B CPOYHOM MOPSAIKE MOCJIe
3a/Iep:KKH, BbI3BAHHON CMeHOil
NMPaBUTEIbCTBA.

«IT0 OIOIKET MHBECTULIMHA B WH-
(dpacTpyKTypy, B co31aHHe Pabodnx
MECT, HalpaBJCHHBIH Ha IOBBIIIE-
Hue 0JarocoCTOSHUS JTOAEH», — Tak
omeHW1 OIOKET Ha OyayImuid Tox
npeMmbep-MuHUCTp Mo Kuky.

OCHOBHBIE TOJOKEHHSI 3aKOHO-
mpoekTa OBITM IpeACcTaBICHBl Ha
3acenanuy [lapaamMeHTa MUHUCTPOM
¢unancos Cepmxuy Ilymxkyna.

«IIpexycmoTrpena WHAEKCAIUs
HNEHCHH JBaXABI B T'OX, MOAAEPKKA
JHI ¢ HU3KUMH JOXOAAMH B XOJIOA-
HBIA TEpPHOZ TOJa, yBETHYCHHE IO-
MOIIY BeTepaHaM BOWHBI Ha J{HecTpe
U TIPEJOCTABICHUE EANHOBPEMEHHOI
TIOMOIIY TI0 CITydYalo 3UMHUX IIpa3f-
HuKoB B paszmepe 700 neeB. Cpenu
npoekToB B chepe HHOPACTPYKTY-
pBl CaMBIMH Ba)XHBIMH SIBJISIFOTCS
mporpaMMa  pasBHTHS  JTOPOXKHOU
UHQPACTPYKTYpsl TpPU TOAAEPKKE
Poccuiickoit denepauuu Ha CymMMy
1 mwumapn 300 muH JeeB, mpo-
IpaMMBbl B JJOPOXXHOM CEKTOpe, (hH-
HaHcupyemble EBponelickuM GaHKOB
pexoHcTpykiuu u passutust (EBPP)
u EBponeickuM HMHBECTHLUHMOHHBIM
6ankoM (EWB) Ha cymmy 1 Mrutmuapn
250 MiH 7neeB, IporpaMma BOCCTa-
HOBJIEHUSA MECTHBIX OpOrT, (bPIHaH—
cupyemasi BecemupHbIM 6aHkOM, Ha
cymmy 540 muH neeB. Jloxonsl cocta-
BAT 44 Muipn j1eeB, pacxonbl — 51 mupa
neeB, a JeQUIUT COCTaBUT 7,4 MIIpH
neeBy, — coobmua C. [ymkyma.

Ha uem ocnoBan Gromxet Ha 2020
roa? IlpoekT pa3paboTaH Ha OCHOBE
MPOTHO3a Pa3BUTHUSI IKOHOMHKH B
2020-2022 rr. u 3agauax 010 )KETHO-
HAJIOTOBOM TOJMTHKU Ha OymyLIui
rox. Kpome Toro, nmpoekt 6a3upyer-
Csl Ha MPHOPUTETHHIX 3axadax [Ipo-
TrpaMMBI JAesTenbHocTH [IpaBuTens-
ctBa, Cormamenus o6 acconmanuu
¢ EC, npyrux obs3aTenbcTBax nepex
napTHEpaMHu O Pa3BUTHIO.

3aKOHOIPOEKT O TOCYAPCTBEHHOM
oromxere Ha 2020 ronm cBepcTaH C
y4eTOM 9KOHOMHU4ecKoro pocra 3,8%,
CpeIHEro10BOi HHMISAINH B pa3Mepe
5,7%, yBenuuenus sxcrnopra Ha 9,0%
u pocta ummnopta Ha 7,1%. Kpome
TOTO, B OyIyIIeM rofy CpenHeMecsd-
Hasl 3apaboTHas IJjarta yBEeJIHMYUTCH,
COIJIACHO TPOTrHO3aM, 10 7953 nees,
TO €CTh POCT COCTaBHT 8,7% MO cpaB-
HEHUIO C IPEABLIYIIM FOI0M.

«bromxer Ha 2020 rox moctaTod-
HO cOalaHCHPOBAaHHBIHN, PeaTuCcTHd-
HEIH, B HEM yJIENSIETCS MOBEIICHHOE
BHHUMAaHUE HHBECTUIIHOHHON COCTaB-
JSIOMIEH», — OTMETHI B XOZE 3acema-
nus [lapnamenta C. [lymkyua.

KakoBbl OCHOBHBIE IOKa3aTenu?
CornacHo mpoeKTy, noxonsl Ha 2020
rox coctassT 44 136 muH seeB, yBe-
JUYUBIIUCH Ha §,6% 110 CPaBHEHUIO C
2019 romom. Jlensru OyayT coOpaHbI
Onaromaps OXHJaeMOMY yBeJH4e-
HUIO I0XO0B OT HAJIOTOB U cOOPOB.

IMocTynneHus OT HAJIOTOB U MO-
muH cocTaBaT 40,5 MIIpA JieeB HiIn
91,8% Bcex 10XOM0B roCyJapCTBEH-
Horo Oromxkera. I'paHTBI U Jpyrue
JIOXOABI TOCOIOMKETa COCTaBST IIO
1,8 mapx JieeB.

Pacxozbl TocymapcTBEHHOTO 0107~
’keTa coctaBiaT 51 551,9 muH nees,
yro Ha 11,2% Oomsiie, uem B 2019
rony. CouumanpHas 3amiuTa, oOpa-
30BaHME, 3APAaBOOXPAaHEHHE — OTO
HEPBBIE TPU T'PYMIEI ¢ HAUOOIBIIUM
00BEMOM PACXOZIOB B CTPYKTYpe pac-
XOJIOB FOCYJapCTBEHHOI0 OIO/KEeTA.

Bromxer wa 2020 rom, Kak u B
HIPEABIAYIIHE TObI, HOCHT SIBHO BBI-
paKeHHBIH COIMAJIBHBIN XapakTep,
Oomplnas 4YacTh BcCeX MyOIMYHBIX
pacxonoB OyaeT HallpaBJIeHA B COIH-
aJbHYI0 cepy, a TaKKe Ha UHBECTH-
IUd B UHPPACTPYKTYpPy, OCOOEHHO
JOPOXKHYIO.

Takxke (UHAHCOBYIO IMOIAEPIKKY
noiyyar JAeicTByIONIe Mporpam-
MBI, Takue kak Jopoxusriii ¢poun (1,7
MUJIPJL JICEB, B TOM YHCJIE€ OTYHCICHHS
B MeCTHbIe Oro/KeThl), Hannonaninb-
HBIA (OHI pa3BUTHS CEITBCKOTO XO-
3siicTBa M cenbckod MectHOCTH (1
mipn JieeB), HannoHanbHbI (GOHA
peruoHanbHOro pa3BuTHA (220 MIH
nees), Poup sHEProd3hHeKTUBHOCTH
(80 mun neeB). Ha BHenpeHue ro-
CyIapCTBEHHOW mporpammel Prima
casd TIPEeIyCMOTPEHBI CPEACTBA B
pa3mepe 70 MUIH JieeB, B TOM YHCIIE
50 MIH — Ha rocyJapCTBEHHBIE Ta-
pPaHTHHU B paMKax IPOTpaMMEL.

3akoHOIpoeKT 0 Oromkere Ha 2020
Tofl TpPeAyCMaTPUBACT 3HAUYUTEINb-
HBI POCT MHBECTHUI[MOHHON COCTaB-
nsromei. B 2020 rony 6ynyT pado-
TaTh 72 TpoeKTa, PUHAHCHPYEMBIX
U3 BHEIIHUX HMCTOYHUKOB, CaMBIMHU
TJIABHBIMH M3 KOTOPBIX SIBIISIOTCS
MPOEKTH B chepe pPa3sBUTUS AOPOXK-
HOHM HHPPACTPYKTYPEIL.

Hackounbko peanuctiueH O1omkeT?
«OCHOBHOW MaKpO3IKOHOMHYECKHH
pPHCK IS OIOPKETHBIX IPOTHO30B
CBsI3aH C HU3KKMM pocToM Banosoro
BHyTpeHHero mpoxykra (BBII) mo
CPaBHEHHIO C MPOTHO3UPYEMBIMY, —
TOBOPHTCS B 3aIIUCKE O OFOJKETHO-
HaJIOTOBBIX PHCKaX, COCTaBJIEHHOH
MunuctepctBoM (uHAHCOB. Bripo-
yeM, MUH(UH CUUTAET, YTO IPOTHO-
3bI 3a MOCJTEAHHUE BOCEMb JIET MOKa-
3BIBAIOT «IIOCTOSHHYIO TEHICHIUIO
Henoonienkn BBII». Ilpornos Obun
npeBbllieH auimb B 2012-M, koraa
SKOHOMHKA IIOCTpajana OT 3aCyXH,
u B 2015 ., B KOTOpOM HabIIOHANCS
0aHKOBCKHI1 KpU3HC.

Jpyras yrpo3a cBsi3aHa C 3aBBI-
LICHHOH OLIEHKOH J10X0/I0B, XOTSI ITPO-
THO3BI TOCNEIHUX JIET yKa3bIBAIOT
Ha OTKJIOHEHHUe Bcero B 2%, 4TO, MO
MHeHUI0 MuH(UHA, SBISETCS «HU3-
KHM YPOBHEM pHCKa, CBS3aHHOTO C
OILICHKaMHU OIOKETHBIX H0X0H0B». C
IPyTOd CTOPOHBI, BBISBIECH «CPEl-
HHUI YPOBEHBb yIPO3bl B cdhepe OleH-
KH OIOJKETHBIX PACXOIOBY.

Uro kacaeTcsi cajbpIo TocCynap-
CTBEHHOTO JI0JITa, TO OTKJIOHEHUS OT
MPOTHO3a MOKA3bIBAIOT 3aHUKCHHBIE
onenku B 2011 — 2016 rr.

I'panTh! U 3aliMBbl, 3allJITaHUPOBAH-
Heie Ha 2020 ron, Ha cymmy 9,9 mupa
JIeeB CTaHYT BBI3OBOM OIOIIKETY,
cuMTaeT IKOHOMHCT BsuecnaB Ho-
Huip. Ilo ero MueHuto, ecnu Oyzaet
NONTy4YeHa 3aIUIaHUPOBAHHAS CyM-
Ma, OHa CTaHeT PEKOPIHOH B UCTO-
pun MonnioBbl, Tak Kak 3a Bce 29
JIeT HEe3aBHCHUMOCTH OOJIBIIE BCEro
MPABUTENECTBO TONYYHIIO TPAHTOB
u kpeautoB (6,3 mupa nees) B 2014
TOAY, U3 KOTOPBIX 4 MIIPZ COCTaBIISI-
JIX TPAHTBI U TOJIBKO 2,3 MIIpJ JieeB

— 3aiimbl. Ilo MHeHHIO 3KCcHepTa,
CJIOKHO OIIEHUTH, B KaKOW CTEHEeHU
IIpaBUTENBCTBO CMOXET YTYyYIIHUTh
OTHOIICHUS C BHEITHUMH MapTHEPa-
MM, U CMOXET JIU OHO IpuBieyb 1,8
MJIpJ JIeEB B BHJIE IPAHTOB.

«IIpaBuTeNnbECTBO  HaMepeBaeTCs
cenaTh 3ae€M Ha BHYTPEHHEM DBIH-
ke Ha cymmy 1,6 mupn nees. Takoe
yZIaBaJoCh €My TOIBKO EAHHOXIBI, B
2009 romy, Korna ObLI MOJTYYCH 3aeM
Ha cymmy 1,7 mapa nees. Ho B mo-
caenytomue 10 meT cpemHsas cymma
3aliMa Ha BHYTPEHHEM pPBIHKE CO-
craBisaiga 570 MIIH JieeB €XKErojiHO
unu B 2,8 pasa MeHbIIe, YeM ILIa-
Hupyercs Ha 2020 rom», — oTMeTUN
Houurp.

BromkeTHbIH qepuInT — «axuiie-
coBa msTa» Oromketa. ITo onenkam,
B 2020 romy OMOMKETHBIN AeHUIHAT
coctaBut 7 mupxa 415,3 muH nees.
«Oxono 2,6 miapn neeB — 3TO Ae-
(GUIMT 1O TEeKYIUM pacxojaM, Ha-
3BaHHBIM 0a30BBIM KOMIOHEHTOM
oromketa. [Jpyrue 4,8 mupn ees
OFOIKETHOTO JAe(PUIIUTa — ITO PacXo-
IBl TI0 MPOEKTaM, (PUHAHCHPYEMBIM
W3 BHEIIHUX HCTOYHHKOB, M OHHU
MIPUMEPHO Ha 2,7 MIIpA JieeB OoIblle,
yeMm B 2019 rogy. D10 yka3pIBaeT Ha
00s13aTebCTBO, B3siTOoe [IpaBuTeNs-
CTBOM I10 MacIITAOHOMY BHEJIPEHHUIO
MHBECTHIIMOHHBIX IPOEKTOB B chepe
HHPPACTPYKTYPEI», — COOOIIII MU-
HUCTP SKOHOMUKH U HHPPACTPYKTY-
pB! AHatonuii Ycatslil.

CortacHO TPOrHO3aM, OCHOBHBIMH
HUCTOYHUKAaMU (pUHAHCHUPOBAaHHUS Je-
¢unuTa rocy1apcTBEHHOr0 OrOIXKe-
Ta SIBISAIOTCS BHEITHEE U BHyTPEHHEE
(mHaHCHpOBaHUE, BHEIIHNE 3aiiMBbI,
HampaBJICHHBIE HAa MOAJEPXKKY OOA-
KeTa, BHEAPEHHE MPOSKTOB 3a CUET
BHEITHUX MCTOYHHUKOB, Pa3MeICHHE
TrOCYJAapCTBEHHBIX LEHHBIX OyMar,
a TakXKe CPEe/ACTBA, MOIY4YECHHBIE OT
MIPUBATU3AIH TOCUMYIIECTBA.

PacTeT rocynapCTBEHHBIH JONT.
CornacHo 3akOHY O TOCYAapCTBEH-
HoM Oromxkere Ha 2020 1., canbao
roCyIapCTBEHHOIO J0JITa [0 COCTOSI-
Huo Ha 31 nmexaOps 2020 roma He
npeBbICUT 67 Mipa 528,2 MIIH JeeB,
U3 KOTOpbIX 61,9% — BHEIIHMI rocy-
napcTBeHHBIH gonr u 38,1% — BHY-
TPEHHUI TOCYJapCTBEHHBIH JONT.
Canbno BwlpacteT Ha 9 mupna 245,7
MITH JIEeB TI0 CPAaBHEHUIO C ITOKa3aTe-
siem Ha koHer[ 2019 roga, B OCHOBHOM
3a cYeT BHEIIHero (GPUHAHCHPOBAHUSI.
K xonmy 2020 roma campmo rocy-
JapCTBEHHOTO J0JITa IO-TIPEKHEMY
OylIeT COCTaBJICHO B OCHOBHOM W3
JIONTOCPOYHOTO TOCYAaPCTBEHHOTO
Jonra ¢ (UKCHPOBAHHOM IIPOLCHT-
HOW CTaBKOH.

Jlong rocynapCTBEHHOTO AOIra B
BBII no cocrossanio Ha xoHer 2020
roaa orneHuBaetrcs B 29,6%, 4To Ha
1,5 mpoLeHTHOr O MyHKTa OOJIbIIIE, 11O
CPaBHEHHIO CO CKOPPEKTHPOBAHHBIM
rnokasaresem K konny 2019 roxa.

OCHOBHOH  ()MHAHCOBBIH  3aKOH
CTpaHBl TIPOHIET o0OCyXJeHue B
CPOYHOM MOPSJIKE BO BTOPOM UTCHHH.
Takas cnemka moHsTHa. CormacHo
3aKOHY O OIO[KETHOH cHucTeMe U
OromkeTHOM Tpouecce, [IpaBuTens-
CTBO JOJKHO TIpenacTaBuTh Ilapma-
MEHTY 3aKOHOIIPOEKT O Tocynap-
CTBEHHOM OroykeTe 10 1 OKTSIOps
KaXkJ0ro rofa, a IlapmamMeHT gomxeH
€ro yTBEPIUTH 10 5 nexadpsi.

Bnao FEPKY

“FinComBank” S.A.

B coomeemcmeuu ¢ ronoxeHusiMu cmamsu 52! 3akoHa o desimerb-

Hocmu baHkos Ne202 om 06.10.2
roIHUMenbHo20 Komumema Hau,

017 2., Ha ocHosaHuUU PeweHutl Uc-
UoHarnbHo20 baHka Mondoebs! Ne15

om 11.01.2019 2., Ne187 om 10.07.2019 2. u Ne283 om 08.11.2019 2.,
a makxe PeweHul lMNpaeneHus “FinComBank” S.A. om 05.08.2019 a.,
npomokosn Ne30, u om 04.12.2019 a., npomokon Ne60, “FinComBank”
S.A. obbsignissiem o Havasie 8mopo20 Mecsya npodaxu akyut XX
amuccuu barka Ha peaynupyeMom pbIHKE «Kak omoesibHbIe akuyuuy.

YCJ10BUA NMPOJAXMN:
1. Bropoit mecsu npogaxu akuun XX amuccum “FinComBank” S.A. Ha pe-
ryNIMpyeMoM pbiHKE «Kak OTAeNbHble akuum» HauynHaetcs ¢ 12 gekabps
2019 r. v pevictayet no 11 aHeaps 2020 .

2. HavanbHas ueHa npogaxu cocta

BnseT 234,59 new 3a akumio.

3. BbICTaBneHHbIe HA Npodaxy akuuu MoryT ObiTb NPUOBPETEHBI B NOGOM
KONM4eCTBE, OAHUM UMK HECKOMBbKUMM NOKyNaTensMu, Uiu rpynnoi nuy,

AeViCTBYIOLLMX COrnacoBaHHO (N

OTeHUManbHbIA npuobpeTtatens). Mpu

NPUOGPETEHNM KONMYECTBA aKUMiA, COCTABMSIOWEro MO HOMUHANBHOM
croumocTtn 1% u Gonee oT ycTaBHOro doHaa BaHka, noTeHunansHoMy
npuoGpeTaTernio A0 COOTBETCTBYOLIErO NPUoGpeTeHns HeoGxoaMMo no-

NYYuTb NpefBapuTENbHOE paspe

lweHne HaumoHanbHoro baHka Monpo-

Bbl, HAa YCINOBWSIX, U3NOXEHHbIX B CT. 47 — 49 3akoHa 0 AeATenbHOCTM

6aHkoB Ne202 ot 06.10.2017 1.

UHOOPMALINA O “FINCOMBANK” S.A.:

NonHoe HauMmeHoBaHwWe

“Banca de Finante si Comert” S.A.

aCOKpau.leHHoe HanmeHoBaHne

“FinComBank” S.A.

OpraHun3aLmoHHo-NpaBoBast hopma

AKUMOHepHoe 061LecTBO

FOpuanyeckuin agpec

MD-2012, yn. A. INywwkuH, 26, r. Ku-
WwuHeB, Pecnybnnka Monposa

IDNO - dmckanbHbIn Koz,

1002600005347

[arta rocynapCTBeHHo perucTpaLmm

16 mas 2001

Buabl gesTensHocTu

BaHkoBCKasi AeATENbHOCTb U UHBE-
CTULMOHHbIE 0BLLIECTBa

YcTaBHOM kanuTan

131 544 200 nen MD pasgeneHHbIn
Ha 1 315 442 npocTbIX HOMUHANBHBIX
aKuui 1 knacca ¢ npaBoMm rofoca.

Ha paHHbIn MomeHT 117 653 amuTu-
POBaHHbIX KL COCTaBNAOT Ka3Ha-
Yelckue akumm, YTo paBHo 8,944%
OT 00LLero KonmyecTsa SMUTMPOBaH-
HbIX aKLiA

XAPAKTEPUCTUKN AKLIMIA XX SMUCCUM:

MonHoe HauMeHoBaHNME SMUTEHTA

“Banca de Finante si Comert” S.A.

NepBOHAYarnbHO BbICTABMNEHHbIX
Ha NpoAaxy

Tun akuuin MpocTble HOMUHaMNbHbBIE aKLMK
Knacc akuun | knacca

Kog ISIN MD14BFCM1001
HomuHanbHas ctoumocTtb ogHon | 100 nert MD

aKLumm

KonunuecTBo akumin XX amuccum 475 478

lNpaBa, npenocTaBneHHbIe OAHON
akumen

OpHa npocTas HoMUHanbHas akums,
OMUTUPOBaHHAA EaHKOM, [aet npaso
Ha ofuH rornoc Ha obuem cobpaHum
aKUMOHEpPOB, NPaBO Ha MOJy4YeHUs!
aonu amBnaeHaoB 1 Ha 4YacTb U3 aKTU-
BoB baHka, B cnyyae ero nukemaaLmm

MHopmaums, nossonsiolas MHBectopam (noTeHuuansHbIM npuobpeta-
Tensam) caenatb 060CHOBaHHYH OLEHKY OTHOCUTENbHO aKTMBOB U MacCc1BOB,
(OMHAHCOBOTO MOJIOXEHMUs, MPUBLINBHOCTY UMK YOLITOYHOCTU, MEPCreKTUB
BaHka, a Takke CBEAEHUS O COCTOSHUM Aen WU (DMHAHCOBOM MOMOXEHMM

baHka B nocnegHune Tpu roga, pasu

elleHa Ha web cTpaHuue baHka www.

fincombank.com v Ha caiiTe perynupyemoro pblHka.
JononHumensHyto uHghopmayuro Moxeme Noay4HumMb

o menegoHy: 26-98-21; 26-99-40.
lpaeneHue baHka
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B Homepe ncnonb3oBaHbl Matepuanb MHOPMaLMOH-
Hbix areHTcTB “Moldpres” u “InfoMarket”.
CraTby, NOMEYEHHbIE 3HaKOM @, MyGnMKyTCS
Ha rpaBax pekrambl.

Kaxpabiit MaTepuan, ony6nnkoBaHHbIA Ha CTpaHULax
"Capital Market", oTpaxaet To4ky 3peHusi ero aBTopa,
KOTOpasi MOXeT He COBNaaaTh C TOYKO! 3peHNst
pepakuum. Mepeneyarka TEKCTOB U (POTOCHUMKOB pa3-
peLaeTcs TOMbKO C MUCbMEHHOTO COrnacks U3AaHMS.

vy “Edit Tipar Grup’” SRL
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CAPITALE®

JameasneHye IROHOMUMEMU B EC moker
CHU3UTbh 00bEM MONAABCKOIO IKCNONTA

IxoHomuyeckuii cnax B crpanax EC moxker ynaputs mo
skcnopty Pecnny6amkun MosagoBa Ha ¢oHe 3aBUCHMOCTH
Hallell cTpaHbI OT cTpaH coodmecTBa. [loauTHYeckasn
HeonpeieJJeHHOCTh MPOI0JIKAeT NOAPHIBATH MOJIOKUTEIbHbIE
MaKpPOIKOHOMHYeCKHe NMepCceKTHBbI H HAJIOT0BYI0
ycToiiyuBOCTH. TeMIbI pocTa IKCIOPTA yiKe CHUKAKTCA. 3a
AeBSITh MecsilieB 3TOr0 roJa poct coctaBuJ Beero 3,4% mo
CPABHEHHIO ¢ AHAJOTHYHBIM EPHOAOM NpeAbIAYLIero rojaa.

Menemxep Bcemuproro 0Gan-
ka 1o MonjgoBe AHHa AXxajkamu
HIpEeyIpexRAaeT, YTO HEONPEaeIeH-
HOCTh W 3aMeJUIeHHe TJI0OAIBHOTO
pocta TpeOyIOT CTHUMYJIHPOBAHUS
MPOU3BOAUTENBHOCTH, TOBBIIICHHS
3 (HeKTHBHOCTH MTyOMUYHBIX pac-
XOJIIOB, a TaKXKe yCTPAaHEHHs HaJo-
ToBOro JaucbanaHca As MOAAEPKKU
ycToituuBoro pocra B Monjoge. ['o-
CyIapCTBEHHBIE TPEIIPUATUS IIO-
BCEMECTHBI, JaXe €ClIi OHU MEHee
MPOAYKTUBHBL H JI€MOHCTPHUPYIOT
CHIDKCHHE  NPOU3BOAUTEIHHOCTH.
VYcTpaHeHne NpoBEpoOK LEH U AEMO-
HOIOJIHM3anHs SKOHOMHUKH, a TaKxke
YKpeIIeHHe KOHKYPEHIIUU TOMOT'YT
BBICBOOOIUTH PECYPCHI AT MOBBIILIE-
HUS IPOU3BOJUTEIBHOCTH.

MNONNTUYECKAA
HEONPEAENEHHOCTb
YIPOXAET
MAKPO3KOHOMWYECKUM
NEPCNEKTUBAM

«MonyoBa HykAaeTcsl B yCTOHYH-
BOM pOCTE AJS CO3JaHHUS pPabodnmx
MECT W JUKBHJAIMH OEXHOCTH Kak
MOXKHO OOJIBILIEr0 KOJHWYECTBa JIIO-
niei», — 3aaBuIIa MeHemkep Beemup-
Horo 6aHka 1o MonjoBe AHHa Axai-
Kanu. «Y4UTHIBasI IOBBIIICHHY O
3aBUCHUMOCTH MounioBsl oT cTpan EC
B TOPrOBJIE U JCHEKHBIX IIEpeBOJaX,
JajbHelIee S5KOHOMHYECKOe 3aMel-
nenue B EC MOXeT MOBIUATH Ha 3KC-
nopT Moii0Bbl, a IPOJOIKAIOLIASCS
MOJUTUYECKAasT HEOIPeleIeHHOCTh
MOXET TOJ0PBaTh MO3UTHUBHBIE Ma-
KPODKOHOMUYECKUE IEPCIEKTUBBl U
HaJIOTOBYIO YCTOIYMBOCTE.

ITo mueHnuto0 3xcneproB Bb, nencu-
onHas pedopma 2017 roga ykpenuia
HaJIOT'OBYIO M COL[UAJIBHYIO YCTONYH-
BOCTb IICHCUOHHOM cUcTeMbI Mo 0-

Komnanus, 3anHnMaomascst

COIHOJJIOTHYIECCKUMH HCCJICJOBAHUAMMU,

BbI, OJHAKO MOJIOKHUTEIbHBIE dPeK-
THI pe)OPMBI MPOJUIFIIACH HEJIOITO.
Pedopme ymanoce cbamaHcHpOBaTh
CHUCTEMY C TOYKHU 3PCHHS HAJIOTOB U
CpenHel CyMMBI 3aMEICHUS — BME-
CTO CHI)KEHHS Ha 13 mpouUeHTOoB, ee
poct oneHnBaeTcst 10 30 TPOICHTOB.
BmecTe ¢ TeM CHHKEHHE OCBOOOXK-
IEHWH OT BBIIIATHI OTYMCICHMI
COLIMANIFHOTO CTPAaxOBaHUS U rapMoO-
HU3alHs MPUBUIICTHPOBAHHBIX TCH-
CUii ¢ 00Iel MEHCHOHHON CUCTEMOM
MOXET YCTPaHHTb HEPABEHCTBO H
CTaOMIIN3UPOBATh TIEHCHOHHYIO CH-
cTeMy B (PMHAHCOBOM OTHOIICHHUH.

PACXOAbl HA COLUMATNbHYIO
MOMOLLb — CAMbIE HU3KWUE
B PETMOHE

Pacxosnel Ha colManbHy0 NOMOIIH
B MoJ110BE CUHTAIOTCS CAMBIMH HH3-
kuMu B peruore. bexnocts B Monzo-
BE€ HaXOJUTCS Ha BEICOKOM YPOBHE, B
YAaCTHOCTH, CPEAH YSI3BUMBIX IPYIII
HaceJIeHNs] — MHOTOJICTHBIX CeMbeil
U ceMeil ¢ ogHUM poaurteineM. bonee
TOT0, B CHCTEME COLIMAJIbHOM TOMOIIH
JOMHHHPYET MOAXO0J [0 KATETOPHSIM,
a 3¢ dexTs! mporpaMmsel Ajutor Social
HEYKJIOHHO CHIXKaroTcs. IlepecMoTp
3TOH MPOrpaMMBI B HEJSAX MOISPK-
KM MHOTOZIETHBIX CeMeil U HeTpyIo-
CIIOCOOHBIX B3POCIbBIX JIMI MOXKET
HOBBICHTH €€ 3((PEeKTUBHOCTb.

«Y mnporpammbel  Ajutor Social
y3KHH OXBar, ee Mepbl HE COOTBET-
CTBYIOT cuTyauuu. [IporpamMmme Tpe-
OyIOTCSI JIOTIOJTHHUTENBHBIE CPEACTBA,
KOTOPBIX celiyac He XBaTaeT, yuu-
TBIBas, 4YTO MporpamMma Haubonee
3(h(}EeKTUBHO CHUXKACT OCTHOCTHY», —
cuntaet Poman XKykoBckuii, cieriua-
JHUCT B cdepe COLMaIbHOM MOMOIIH.

Bcemupnsiit 6ank (BB) coxpanser
HPOrHO3bI POCTA MOJIJIABCKOH SKOHO-

Muku Ha 3,6% B 2020 rony u Ha 3,8%
B 2021 rony, caenaHHbIE paHee, HO
OTMEYaeT PacTyL[Ue PUCKH, COrac-
HO 3KOHOMHUYECKOMY OOHOBIICHHIO,
omyoiaukoBaHHOMY 28 HOs10pst Bcee-
MuUpHBIM GankoMm B Moigoge. IIpo-
THO3 TPEANoJaraeT «HEMpPepPBIBHBIN
porpecc B OTHOIIEHUH IIPOTrPaMMBI
pedopMm, B TOM YHCIIe CMATYCHUE Ha-
JIOTOBOTO JIABJICHU .

MonpaBckass 3KOHOMHKa pacTer
MEIJICHHO, TPU B3TOM, IO CIOBaM
skoHomucta IDIS Viitorul Bsuecna-
Ba MoHuI, 3a10JKEHHOCTh Hacele-
HUS [0 KPEJIUTAM COCTABJISACT OKOJIO
10 mpouenTos BBII.

WMCTOPUYECKWUA PEKOPO
- KPEOWUTbI B 3KOHOMUWKE
NPEBbLICUITX 50 MITPO, NEEB

«B okta6pe 2019 roga Bo BTOpO#
pa3 B uctopur MonoBs 00BEM Kpe-
JUTOB B SKOHOMHKE IpeBbicui 50
MIJIpA JeeB. BrepBele 3TOT pexopn
ObLT 3apUKCUPOBAH IIATH JET Ha3aJ,
B okTs10pe 2014 roxa, korjga 3a OAuH
MecSIl COBOKYITHBIH 00bE€M KPEIUTOB
[0 ’KOHOMHUKE cocTaBui 51,6 mupn
neeB. Jlamee mociemoBall caMblit
3aTSOKHOW M TUIYOOKHH B HCTOPHH

CTpaHbl 0AHKOBCKHH KPU3HC, BIUIOTH
1o despans 2018 roxa, Korma coBo-
KYIHBIH 00beM KPEAUTOB CHU3MJICS
Ha 11,6 muipz neeB — 10 39 Muip neeB.
IMocnennue nonropa roga Haboxa-
€TCsl POCT, U COTJIACHO MPOTHO3aM B
nexkabpe 00beM KPEIHTOB B OKOHO-
MHKE JIOCTUTHET MaKCHMaJIbHOTO
nokaszateins — Ha ypoBHe 2014 rogay,
— coobmmun Monums B cBoeM 6Oiore.

50 mupan B 2019 romy Henb3s
cpaBHuBaTh ¢ 50 mapa B 2014 roxy.
B okTs6pe 2014 roma kpeauTsl I0-
crurim 38,6% B BBII. 3aTem nocie-
nosai cnan B 1,8 pasa, a B peBpaine
2018 roma 3TOT mOKa3aTeNb ymal 10
HCTOpHYECKOro MUHUMYMa B 21,8%
B BBII. Boccranornenue puHaHCO-
BOTO CEKTOPA MOCIIe KPU3UCA IPOHC-
XOJIUJIO 33 cYeT HEOAHKOBCKMX KOM-
MMaHWKM ¥ 9aCTHBIX JIMII.

B 2014 rogy nOMUHUPYIOIIIMH Ha
KPEAUTHOM pBIHKE ObUTH OaHKH — 93
IPOLIEHTA, a J0JISI MUKPO(QHUHAHCOBBIX
KOMIIaHUH COCTaBJIsIa OKOJIO 7 Tpo-
LEHTOB (00BEM KPEANTOB COCTaBHII 3,6
MIIpA sieeB). B Hacrosiee Bpems GaH-
KH 3aHUMaroT 80 MPOIECHTOB PHIHKA,
a MHUKPOKpEIUTHbIC KOMIAHUU — 21
MPOLICHT, @ UX KPEOUTHBIH NopThens

coctasui 10,3 mnpn ieeB. Kpenuthsiii
noptdens 6ankoB B 2014 cocTaBisit
48 muipn JieeB, 3aTeM cHu3uIIcs 10 32,1
muipz JieeB B ¢eBpae 2018 rona.
BaXHBIM acmeKkToM IIpH aHalu3e
BOCCTAHOBJICHHUs (DMHAHCOBOI'O PHIH-
Ka sBJISETCA CTPYKTYypa KJIMEHTOB. B
okTs10pe 2014 roma OCHOBHBIMH KITH-
eHTaMi (MHAHCOBBIX yUYPEXJICHUI
6I)IJ'II/I IOPpUANYECCKUEC JIUlIa, B3ABLINEC
KpenuTHl Ha cymMMmy 43,3 mupn nees
umn  84% Bcex KpenutoB. Dusm-
YecKHe JIMLA He WIpalid 3aMEeTHOU
ponu B mpouecce KpegutosaHus. Jlo
0aHKOBCKOTO KPH3HCAa HX JIONS CO-
craBimsuia 14-16% B obem oObveme
KpeauTOBaHMs. BaHKOBCKUI Kpu3HC
CePhE3HO M3MEHWI CTPYKTYpPY KiIH-
eHTOB. KpenuTsl 10puandecKkum Ju-
nam 3a 3,5 roja Kpu3uca CHU3MINCh
Ha 17,6 muipn sieeB win B 1,7 paza — ¢
43,3 mapn nees B 2014 rony no 25,7
mutpn aees B pespaste 2018 roxa. Ceii-
4ac KpPEIUTOBAHHE SKOHOMHYECKHX
areHTOB ME/IJICHHO BO3pacTaeT — 00b-
€M KPEIUTOB BBIPOC HA 3 MIIPI JICEB,
coctaBuB 28,7 MIIpJ JieeB B OKTIOpe
2019 roma, mpaBaa, 3TO COCTaBIISIET
Bcero 12% yposus 2014 — 2018 rr.
Bukmop YPCY

Horaa ropur aom, He MLYT HOBbIE BeAPa

npeacraBujia Ha l'lp()].l[.]'lOﬁ HeaeJ1e
pe3yJabTaThl onpoca, 3agaven
KOTOPOro 0bLJI0 M3YYUTh MOCIEICTBUS
HAJIOT000./105KeHH sl TAJIOHOB HA
NUTaHUe, BBeIeHHOr o ¢ 1 sitHBaps
Oyayuuero roaa.

CornacHo wuccienoBanuio, 14% xommaHui
HE YBEpEHBI, OYAYT JIM OHH BBIJABAaTh TAJOHBI
Ha MUTaHue, a 62% 13 HUX ONpeeNeHHO 00ITb-
mre He Oy JyT BBIIaBaTh TAJIOHBI HA TUTaHUE C |
suBaps 2020 roja, eciu oHH Oy 1y T 00IaraThest
HaJIOTOM.

95% paboTHHKOB M paboToxmaTenell MPOTHB
HaJIorooOjoxeHus. TeM He MeHee HEKOTOpbIE
OIepaTophl ¥ pabOTOAATENN TOTOBBI INIATUTH Ha-
JIOTH Ha TaJIOHBI, HO He Oonee 12%.

Hanoroo6noxeHue TaJOHOB Ha TUTAHUE BBI-
3BaJI0 OTAENBHBIN HHTEPEC B YACTHOCTH CPEIHN
HWHOCTPAaHHBIX KOMIIaHUH, 3aHUMAIOIIUXCS OU3-
HecoM B Pecrry6imnke Monosa. Mx npeacraBu-
TeNN yKa3blBalOT HA U3MEHEHHE MPaBUII UTPHI,
Ha HEOOXOIMMOCTH OOJIBINEH MPeACKa3yeMOCTH
B chepe 10onrocpouHsIX npoekToB. OHU mona-
rafpT, YTO HAJIOr000JIOKEHHE TAJOHOB HA ITH-
TaHHE COTTACHO OOLIEMY PEKUMY MOBJIEYET 3a
€000} HeraTUBHbIE YJKOHOMHUYECKHE U COLUAIb-
HBIC TTIOCJICACTBUA AJIA HpeﬂHpHHHMaTCHbCKOﬁ
CpPeAbl, BOIPEKU LENSIM, 3asBICHHBIM CTOPOH-
HUKaMH TaKOTO HaJIOT000JI0KEeHNS.

V cucTemMbl TajJOHOB Ha IHWTAHWE B HaIEH
CTpaHe KOPOTKas HCTOpHUs, 3aKOHOJATEIbHAs
6a3za B 9TOH ctepe BcTynmmia B CHITy B KOHIE
2017 rona. Peus nner o 3akoHe 0 TaJoHAX Ha M-
TaHHe, IPUHATOM B ceHTs0pe 2017 rona, u [lomo-
JKEHUU, BCTYIUBILEM B cuity B MapTe 2018 roza,
HOIPOOHO ONMHUCHIBAIOIIEM JTaHHBIH poLece.

Ha peinke TaoHOB Ha nutaHue MoJOoOBBI
paboTaloT MATH OCHOBHBIX ONEPATOPOB: IBE

MEXIyHapOIHbIe KOMIIAHWH, CHEIUaTIU3UPY-
IOIIHECST B 3TOW 00OJIACTH, U TPH MOJIABCKHUX
OaHKa.

CoBOKyInHasi HOMHHAJIbHAs CTOMMOCTb Ta-
JIOHOB Ha ITUTaHHE, BBITYIIEHHBIX 10 CHX HOD,
npessimaetr 130 MIIH JieeB, a cCpeqHsas cCymMMa,
NPUXOAAIIASACS HA OJUH TaJlOH, COCTABISET
38 seeB. CoryiacHO CTaTHCTUKE, TaJOHAMHU Ha
MUTaHUE MOJB3YIOTCA OKOJIO 55 ThIcAY paboT-
HHUKOB, HO KOJIMYECTBO TOJIb30BATENCH MOXKHO
YZABOHTB, TaK KaK Ha HUX IPUOOPETAIOTCS ITPO-
AYKTBI, HOTpeGJ’lf{eMbIe CEMbsIMU B KOJTUYCCTBE
HE MCHee JBYX YEJIOBEK.

IIpuBep)KEHIBI TAJOHOB HAa MHTaHHE OIle-
PHUPYIOT apryMEeHTaMH B IEPBYIO OYepesb CO-
LHAJILHOTO XapaKTepa U ykKe HOTOM SKOHOMH-
geckoro. OHHM yOexAeHBI, YTO TaJOHBI — 3TO
npexae Bcero 3(GEeKTHUBHBI HHCTPYMEHT
COIIMAJIBHOI MOJUTHKH, NMOCTOSHHAsT MOTHBA-
¥l pabOTHHKOB THIATEIBHO BBIONHSATH CBOU
obsi3aHHOCTH Ha pabouem mecte. [Ipemocras-
JICHUE TAJIOHOB SBJISIETCS CHHOHMMOM PaBHOTO

OTHOLIEHUS KO BCEM COTpPYyIHHUKaM,
JlaXke €CITH pedb UJET O MHOTOYHCIICH-
HBIX TPYAOBBIX KoJuleKTHBax. [Toka3za-
TEJbHBI B 3TOM CIIyuae TaKHe OTPaCIH,
KaK aBTOMOOMIJIECTPOUTENbHAS M TEK-
CTHJIbHAS/00yBHAS/TIO TIPOU3BOJICTBY
onexipl, Tae padoraer 19 Teicau u 30
THICAY COTPYAHUKOB COOTBETCTBEHHO.

AmHanu3s, nposeleHHbI EBpomneii-
CKOl Ou3Hec-accolualuei, MmoKasal,
4TO pocT Ou3Heca ObLT 00YCIOBJICH B
TOM 4YHCJIE U BhIJadell TaJIOHOB Ha ITH-
TaHUe, YTO MOATBEPKAACTCS MHOTUMHU
TOPTOBBIMH CETSMU, IPUHSABIIUMH 3TY
CUCTEMY.

beutn mpoaHanu3upoBaHbl JaHHEIE, IOJNY-
YEeHHBIE OT JABYyX OAHKOB, COTJIACHO KOTOPBIM
KOJINYECTBO TOPTOBBIX TOYEK, IPUHIMAIOIIAX
TaJIOHBI Ha MUTaHKE, BbIpOco 3a 10 MecsiueB 10
1046, nnaTexxu mocpeacTBOM OAaHKOBCKUX KapT
yBenuuuiauch Ha 30-40 mpoueHTOB IO Beeil
CTpaHe, a Hayayio paboThl mpoekTa «TanoHbI
Ha MUTaHHUE) TPHBEIO K TOMY, 9YTO B OAMH M3
0aHKOB OBIJIO TPHUBIIEYCHO 142 HOBBIX NIPOEKTAa,
UCTIOJIB3YIOIUX IPEOCTaBlICHHE TaJlOHOB Ha
MUTaHHUE KaK SKCKITIO3UBHYIO MOTHBAIUIO.

INTokaszaTenbHBI M KPAaCHOPEUMBHI MOJEIH,
UCTIOb3yeMble 3a pyOexxoM, Hampumep B Py-
MBIHMHU. TaM 3aKOHOZATEILCTBO B cepe Tano-
HOB Ha MUTaHHe ObLTO MpHHATO B 1998 rony. B
PyMBIHUY NEHCTBOBAIH HAJIOTOBBIE KAHUKYJIBI
Ha 12 jeT, Korma TajgoHBI BOOOIE He objara-
JHUCh HAJoroM, paboTOAaTeNH BBIJABANIN pa-
OOTHHMKAM TaJIOHBI, IIPX ATOM HE IIJIATHIIH HU-
KaKHX MOJO0XOAHBIX HAaJIOTOB UJIH COI[HAIbHBIX
otuncieHuid. Crycts 12 net mocie BHEAPEHUS
9TON CHCTEMBI B PyMBIHMH NPUHSIH peleHne

BBECTHU HAJIOT HA TAJIOHBI B BUJE [10JOXOJHOI0
Hajora B pa3Mepe eAMHOH cTaBku B 16 mpo-
LEHTOB Ha TOT MOMEHT 1 10 IPOIEHTOB cIycTs
Kakoe-To BpeMsi. B mepsblii rox paboTsl cucre-
Mbl B PymbiHMM HacuuThiBanoch 130 Thicsu
MOJIb30BaTEJICH TaJJIOHOB Ha MMUTAHHE, a cCelJac
UX KOJHYECTBO IPEBHIINACT ABA MUJJIHOHA Ye-
JoBek. B Hawase BHenpeHUs cucTeMbl Pymbl-
HUSl HaXOAMJIaCh HE B OYEHb ONarompusTHOI
SKOHOMHYECKOH CHTyanuu, o0s1afasi BRICOKUM
roCyapCTBEHHBIM JIOJIIOM U IOJIb3YSACh HU3-
KHMM JI0OBEpPHEM HHOCTPAHHBIX HHBECTOPOB.
Koneuno, cymiecTBoBaHHE TOW WM HHOU
MOJIeJIM, HE3aBUCHUMO OT €€ XapakTepa, HU-
KOro He 00s3bIBacT NepeHuMarh ee. bonee
TOTO, MBI CPaBHHBAE€M HE TOJNBKO CPOK IPH-
MEHEHHUsI IPUBMUICTUPOBAHHOIO HAaJIOTOBOIO
peKuMa, HO U KOHKPETHYIO 3KOHOMHUYECKYIO
curyanuio. HeiHenrHue OIOMKeTHBIE OTpaHH-
YeHHs, cyliecTBytomue B Monjose, TpeOyoT
BceoOIeH MOOMIM3aLUN U NPEAOCTaBICHUS
B pacHopspKeHne OoKeTa BCeX MCTOYHHUKOB.
BrogxeTHO-HaIOroBas MOJUTHUKA MCXOIUT U3
ONpPENIETIEHHON SKOHOMUUECKON U COLlMaIbHON
CUTYAIlWi, UTPAIONINX ONPEAEIAIONyI0 POIb
IpY BBISBICHUM IPHOPHTETHHIX 3ajad. Pea-
JIMM Yalle BCero o0sA3bIBatOT IPUHUMATh TaKUe
pelIeHus, MOJTOKUTENbHAsI OTAAa4a OT KOTOPBIX
HIpUXOAUT HaMHoOro nosxe. Korna ropur nowm,
HE UIIYT HOBBIE BE€pa, raciaT OroHb TE€M, 4TO
ecTb. Tem Ooiee 4YTO HAJIOTOOOIOXKEHHE Ta-
JIOHOB Ha IMUTaHUE — 3TO HE TOJBKO PELICHHUE,
NPUHATOC BHYTPHU CTPaHbI, HO U IOAACPIKAH-
HOe MeXIyHapOJHBIM BaIIOTHBIM (DOHIOM.
He noromy, uto roputr nom. Ilpocto moromy,
YTO CUTYallus HAKaJACTCs.
Koucmanmun OJITAHY




