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Proiectul de Lege privind 
fondurile de pensii facultative 
este unul care asigură un 
cadru legal pentru o pensie 
suplimentară decentă şi, 
totodată, oferă Comisiei 
Naţionale a Pieţei Financiare 
(CNPF) suficiente pârghii 
pentru a asigura dezvoltarea 
durabilă a acestui sector. 
Odată cu intrarea în vigoare a 
proiectului de lege, regulatorul 
urmează să elaboreze şi 
legislaţia secundară aferentă, 
astfel încât să identifice clar 
toate condiţiile de funcţionare 
a fondurilor. Aceasta este una 
dintre recomandările făcute 
de reprezentanţii Autorităţii 
de Supraveghere Financiară 
din Polonia (KNF) la sfârşit de 
misiune la Chişinău.

Timp de o săptămână, experţii po-
lonezi de la KNF au analizat legisla-
ţia moldovenească privind fondurile 
de pensii facultative şi au organizat 
seminare de instruire a angajaţilor 
CNPF. În mod special, s-a discutat 
despre revizuirea metodologiei folo-
site la efectuarea inspecţiilor în teri-
toriu, cât şi de la distanţă privind sec-
torul pensiilor. Fireşte, toate acestea 
din experienţa Poloniei în domeniul 
respectiv.

“La general, considerăm că proiec-
tul de lege privind fondurile de pensii 
este bun şi crează un mediu adecvat 
pentru crearea fondurilor de pensii 
ocupaţionale. În acelaşi timp, CNPF 
oferă suficiente pârghii în calitate de 
autoritate de reglementare. Deci, în 
esenţă, legea asigură un mediu echi-
librat pentru dezvoltarea fondurilor 
de acest fel. Pe de altă parte, ea oferă 
protecţie bună tuturor participanţilor 
la fond, mai ales că aceasta va fi asi-
gurată şi prin legislaţia secundară”, a 
declarat şeful Departamentului asi-
gurări şi fonduri de pensii, Autorita-
tea de Supraveghere Financiară din 
Polonia, Slawomir Pomaranski.

Cum trebuie să fie supravegheate 
fondurile de pensii, experienţa polonezilor

RECoMANdăRI  
PENtRu CNPF

Experţii consideră că proiectul 
de lege precizează aspectele, care 
ar putea face obiectul supravegherii 
pe piaţa pensiilor. În acelaşi timp, 
fiind încă în procesul legislativ, pro-
iectul poate fi ajustat sau îmbunătă-
ţit la anumite capitole, lucru care ar 
permite să fie evitate interpretările 
juridice şi lacunele în procesul de 
supraveghere. În acest sens, exper-
ţii polonezi au făcut mai multe re-
comandări pe termen scurt, adică 
analiza din oficiu şi pe termen lung 
– inspecţia în teren.

Cea mai importantă recomandare 
este ca CNPF să elaboreze legislaţia 
secundară. “La acest stadiu, Comi-
sia ar putea să înceapă revizuirea şi 
pregătirea documentelor care pot 
constitui baza viitoarelor reglemen-
tări în toate domeniile prevăzute în 
proiectul de lege privind fondurile de 
pensii facultative”, se arată în rapor-

tul misiu nii KNF. Este vorba de regu-
lamente privind fuziunea, adminis-
trarea specială a fondurilor de pensii, 
transferul de participanţi de la un 
fond la altul şi activitatea de market-
ing a acestor entităţi. De asemenea, 
experţii recomandă să fie elaborate şi 
regulamente pentru calculul activelor 
nete şi a valorii unităţii de fond, ratele 
de rentabilitate, forma investiţiilor şi 
organizarea activităţii investiţionale, 
precum şi regulamente care să preva-
dă modul de raportare a administra-
torilor fondurilor de pensii.

În opinia reprezentanţilor KNF, la 
primele etape de dezvoltare, regula-
torul pieţei trebuie să-şi concentreze 
eforturile de supraveghere în aborda-
rea de conformitate la legislaţia naţio-
nală. Ei mai susţin că la etapa iniţială 
este foarte important ca fiecare fond 
să fie supus unei inspecţii complexe, 
pentru mai multă previzibilitate şi 
pentru a asigura acelaşi nivel de se-
curitate al tuturor jucătorilor.

SuPRAvEghEREA RISCuRIloR, 
NECESARă ÎNtR-o PIAţă 
dEzvoltAtă

Supravegherea bazată pe riscuri 
este un proces structurat, menit să 
identifice cele mai critice riscuri cu 
care se confruntă orice companie 
şi, în baza rezultatelor examinării 
focalizate de către supraveghetor, 
să evalueze conducerea compani-
ei şi vulnerabilitatea financiară a 
companiei la potenţiale experienţe 
negative.

“Pe măsură ce piaţa se va dez-
volta, e bine să se treacă gradual 
la supravegherea bazată pe riscuri. 
Dar decizia trebuie să fie luată doar 
atunci când se va ajunge la un anu-
mit nivel de dezvoltare, desigur, ţi-
nând cont şi de numărul participan-
ţilor de pe piaţă”, spune Slawomir 
Pomaranski.

El explică că, în cazul introducerii 
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PIAŢA DE CAPITAL
PIAţA PRIMARă

În luna decembrie 2015, în Registrul de stat al valorilor 
mobiliare, ţinut de către Comisia Naţională a Pieţei Financi-
are, au fost înregistrate 4 emisiuni suplimentare de acţiuni în 
valoare de 14,87 mil. lei, reflectată în Tabelul nr. 1.

Volumul emisiunilor de acţiuni în decembrie 2015 s-a mic-
şorat, comparativ cu aceeaşi lună a anului precedent, cu 77,16 
mil. lei (Diagrama nr. 1).

Totodată, în ianuarie-decembrie 2015 au fost vândute 57 de 
emisiuni de acţiuni în valoare de 221,08 mil. lei, cu 1028,51 
mil. lei sau cu 82,31% mai puţin comparativ cu perioada si-
milară a anului precedent (Diagrama nr. 2).

Evoluţia volumului şi a numărului emisiunilor de valori 
mobiliare în ianuarie-decembrie 2011-2015 este reflectată în 
Diagrama nr. 2 şi 3.

În ianuarie-decembrie 2015 fluxul de investiţii străine a 
constituit 57,39 mil. lei sau 25,96% din totalul emisiunilor.

Totodată, volumul investiţiilor străine înregistrat în anul 
2015 s-a micşorat cu 785,80 mil. lei sau cu 93,19% faţă de 
anul 2014 (Diagrama nr. 4).

În anul 2015, cele mai mari volume ale emisiunilor de ac-
ţiuni au fost înregistrate în lunile ianuarie (49,46 mil. lei), 
octombrie (39,35 mil. lei), februarie (28,92 mil. lei) şi aprilie 
(27,32 mil. lei) (Diagrama nr. 5). Totodată, cinci societăţi pe 
acţiuni au înregistrat un volum de 109,70 mil. lei (49,62% 
din volumul total al emisiunilor), inclusiv: SA „ZORILE” – 
28,38 mil. lei, SA “VIORICA-COSMETIC” – 23,76 mil. lei, 
Combinatul de piei artificiale şi articole tehnice de cauciuc 
“PIELART” SA – 20,45 mil. lei, SA „PRESUDOR” – 20,10 
mil. lei şi Compania de asigurări “ASTERRA GRUP” SA – 
17,00 mil. lei.
PIAţA SECuNdARă

În decembrie 2015 au fost efectuate 9782 de tranzacţii cu 
valori mobiliare corporative în volum de 19,02 mil. lei rapor-
tate la 5,72 mil. unităţi de valori mobiliare.

Evoluţia tranzacţiilor pe piaţa secundară în perioada mai-
decembrie 2015 se prezintă în Diagrama nr. 6.

În luna decembrie 2015, CNPF a aprobat trei prospecte de 
oferte de preluare benevolă a acţiunilor emise de societăţi:

• oferta de preluare benevolă iniţiată de ofertantul Vasile 
Tutunaru, obiectul căreia îl constituie procurarea a 14759 de 
acţiuni ordinare nominative emise de Societatea pe acţiuni 
„MONTAJCOM” (str. Valea Bîcului 1/2, mun. Chişinău, 
IDNO1004600011883), la preţul de 5,00 lei per acţiune, cu 
termen de acţiune de 30 de zile din data anunţării (Hotărâ-
rea CNPF nr. 63/3 din 03.12.2015, Monitorul Oficial nr. 332-
339/2408, 11.12.2015);

• oferta de preluare obligatorie iniţiată de ofertantul Socie-
tatea cu răspundere limitată „DROSERA”, obiectul căreia îl 
constituie procurarea a 27630 de acţiuni ordinare nominative 
emise de Societatea pe acţiuni „BEERMASTER” (str. Mihail 
Sadoveanu 35, mun. Bălţi, IDNO1003600121466), la preţul 
de 58,32 lei per acţiune, cu termen de acţiune de 30 de zile 
din data anunţării (Hotărârea CNPF nr. 64/11 din 11.12.2015, 
Monitorul Oficial nr. 347-360/2648, 25.12.2015);

• oferta de preluare benevolă iniţiată de ofertantul Societa-
tea cu răspundere limitată „RBT-CAPITAL”, obiectul căreia 
îl constituie procurarea a 58305 de acţiuni ordinare nomi-
native emise de Societatea pe acţiuni „DALIA” (str. Nicolai 
Zelinski 7/1, mun. Chişinău, IDNO1003600009397), la pre-
ţul de 10,00 lei per acţiune, cu termen de acţiune de 16 zile 
din data anunţării (Hotărârea CNPF nr. 64/10 din 11.12.2015, 
Monitorul Oficial nr. 347-360/2647, 25.12.2015).
PIAţA REglEMENtAtă

În luna decembrie 2015, pe piaţa reglementată au fost efec-
tuate 8 tranzacţii în volum de 0,36 mil. lei.

Astfel, în structura tranzacţiilor pe piaţa reglementată, în 
perioada de raportare, volumul tranzacţiilor se divizează în 
două tipuri de tranzacţii: tranzacţii de vânzare-cumpărare – 
66,67% sau 0,24 mil. lei şi tranzacţii efectuate ca urmare a 
licitaţiilor cu strigare (pachet unic) – 33,33% sau 0,12 mil. 
lei din volumul total al tranzacţiilor pe piaţa reglementată 
(Diagrama nr. 7).

Ponderea tranzacţiilor înregistrate pe piaţa reglementată în 
decembrie 2015, a constituit 1,89% din volumul total al tran-
zacţiilor înregistrate în această perioadă pe piaţa secundară 
(Diagrama nr. 8).

După numărul tranzacţiilor, au predominat tranzacţiile 
efectuate în afara pieţei reglementate în luna respectivă (Dia
grama nr. 9).
ÎN AFARA PIEţEI REglEMENtAtE

Conform rapoartelor prezentate de către entităţi, în luna 
decembrie 2015, în afara pieţei reglementate au fost efectuate 
9774 de tranzacţii în volum de 18,66 mil. lei.

Potrivit structurii tranzacţiilor efectuate în afara pieţei re-
glementate, în luna decembrie 2015 ponderea maximă după 
volum revine tranzacţiilor de vânzare-cumpărare – 74,49% 
sau 13,90 mil. lei.

Totodată, volumul de 25,51% sau 4,76 mil. lei este divizat 

în următoarele categorii de tranzacţii: tranzacţii de răscum-
părare a valorilor mobiliare de către emitent în condiţiile art. 
79 din Legea nr. 1134 – XIII din 02.04.1997 “Privind societă-
ţile pe acţiuni” – 7,77% sau 1,45 mil. lei; tranzacţii în scopul 
executării hotărârii definitive a instanţei de judecată – 5,79% 
sau 1,08 mil. lei; tranzacţii de donaţie între persoanele care 
sunt soţi, rude sau afini până la gradul II inclusiv – 5,57% 
sau 1,04 mil. lei şi alte tranzacţii – 6,38% sau 1,19 mil. lei 
(Diagrama nr. 10).

Comisia Naţională a Pieţei Financiare: 
MD 2012, mun. Chişinău, bd. Ştefan cel Mare, 77,

tel. (37 322) 859 401, www.cnpf.md
Direcţia relaţii externe şi dezvoltare:  

tel. (37 322) 859 430
Diagrama nr. 1 Volumul emisiunilor de valori mobiliare 
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Diagrama nr. 6. Tranzacţii pe piaţa secundară, august 2010-2014
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Diagrama nr. 7 . Tranzacţii bursiere, noiembrie 2010-2014
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Tranzacţiile de donaţie între persoanele care sunt soţi, rude sau afini până la gradul II inclusiv - 1,04 mil. lei

Alte tranzacţii - 1,19 mil .lei

Diagram nr. 4 Volumul investi iilor străine în 
ianuarie - noiembrie 2010-2014
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Diagrama nr. 11.  Tranzacţii extrabursiere august 2010-2014
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Diagrama nr. 2 Volumul emisiunilor de valori mobiliare 
în ianuarie-decembrie 2011-2015

49,36

19,02

10,18

28,03

47,8

12,76

34,04

9,62

491

2001

220 274 429 197 222

9782

0

10

20

30

40

50

60

mai iun iul aug sep oct noi dec

m
il.

 le
i

0

1000

2000
3000

4000

5000

6000

7000
8000

9000

10000

un
it

i 

Volumul tranzac iilor, mil. lei Num rul tranzac iilor, unit i 

14,87

92,03

124,95

97,11

143,61

0,03 2,15
0,000,02 0,10 14,87

91,93
124,93

94,96

143,58

0,00

20,00

40,00

60,00

80,00

100,00

120,00

140,00

160,00

m
il.

 le
i

-30,00
20,00

70,00
120,00

170,00
220,00
270,00

320,00
370,00

420,00
470,00

Total emisiuni 143,61 97,11 124,95 92,03 14,87
Emisiuni plasate la
înfiinţare

0,03 2,15 0,02 0,10 0,00

Emisiuni suplimentare 143,58 94,96 124,93 91,93 14,87

2011 2012 2013 2014 2015

1389,32

1105,05

950,06

1249,59

221,08

26,23

356,22

0,36 0,12
8,56

1363,09

748,83

949,7

1249,47

212,52

-50

150

350

550

750

950

1150

1350

2011 2012 2013 2014 2015

m
il.

 le
i

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

Total volumul emisiuniilor de valori mobiliare Volumul emisiunilor înregistrate la înfiinare

Volumul emisiunilor suplimentare

5762
69

113

137

727
1717

50

6062

96

120

0

20

40

60

80

100

120

140

2011 2012 2013 2014 2015

un
it

i 

0

20

40

60

80

100

120

140

Total număr emisiunilor de valori mobiliare Numărul emisiunilor înregistrate la înfiinţare 

Numărul emisiunilor suplimentare 

Diagrama nr. 6. Tranzacţii pe piaţa secundară, august 2010-2014
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Diagrama nr. 7 . Tranzacţii bursiere, noiembrie 2010-2014
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Tabelul nr. 1 Emisiunile de valori mobiliare înregistrate în Registrul de stat al valorilor mobiliare în decembrie 2015

Denumirea emitentului Codul ISIN al va-
lorilor mobiliare

Suma 
emisiu-
nii, lei

Numărul de 
valori mobili-
are plasate, 

unităţi

Valoarea no-
minală a unei 
valori mobilia-

re, lei

Preţul de pla-
sare a unei 

valori mobili-
are, lei

Nivelul 
de co-
tare la 
BVM

Emisiuni suplimentare de acţiuni
Tipografia „RAZA DE SUD” S.A. MD14DESU1002 420000 42 000 10 10 -
CA „KLASSIKA ASIGURĂRI” S.A. MD14SIKA1003 5300000 5300 1 000 1 000 -
S.A. LAURENT MD 14LARE1007 2600000 2600000 1 1 -
EUROFARMACO S.A. MD 14EURF1008 6554000 6554 1000 1000 -

Всего 14874000
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B.C. “uNIBANK” S.A. în proces de lichidare,
organizează pe data de 10 martie 2016,  

pe adresa: mun. Chişinău, str. Mitropolit G. Bă-
nulescu-Bodoni 45, vânzarea prin licitaţie:

 – ora 11:00 cota-parte de 1.9727% din capitalul social al Î.M. “Biroul de 
Credit” S.R.L., IDNO 1002600056187, cu sediul mun. Chişinău, str. Ale-
xandru cel Bun, 49, preţul de pornire 846 000,00 lei. Este unica societate 
comercială licenţiată în calitate de birou al istoriilor de credit, ce prevede 
colectarea şi procesarea informaţiei ce se referă la executaea de către 
debitori a obligaţiilor sale asumate, numite istorii de credit şi formarea 
bazei de date a istoriilor de credit, precum şi furnizarea de informaţii uti-
lizatorilor istoriilor de credit. La licitatie sunt invitate persoanele care co-
respund cerinţelor faţă de asociaţii birourilor istoriilor de credit, stipulate 
în: art. 16 alin (2) subalin (2) lit (b) din Legea nr. 122-XVI din 29.05.2008 
privind birourile de credit şi Capitolul II din Regulamentul privind licenţie-
rea activităţii biroului istoriilor de credit, aprobat prin Hotărîrea Comisiei 
Naţionale a Pieţei Financiare nr. 7/4 din 20 februarie 2009.

 – ora 12:00 unei acţiuni ordinare nominative de clasa I cu drept de vot (ISIN 
MD14BSVO1001), ceea ce constituie 2,5641% din acţiunile emitentului 

“Bursa de Valori a Moldovei” S.A. IDNO 1003600004978, cu adresa juridi-
că mun. Chişinău, bd. Ştefan cel Mare, 73, preţul de pornire 419 458,00 
lei. La licitaţie pot participa persoane fizice şi juridice.

 – ora 14:00 pachetului de 4 acţiuni ordinare nominative de clasa I cu drept 
de vot (ISIN MD14VALO1009), ceea ce constituie 1,0101% din acţiunile 
emitentului “Depozitarul Naţional de Valori Mobiliare al Moldovei” S.A. 
IDNO 1003600012333, cu adresa juridică mun. Chişinău, bd. Ştefan cel 
Mare, 73, preţul de pornire 160 200,00 lei. La licitaţie pot participa per-
soane fizice şi juridice.

Modelul cererii de participare la licitaţie, documentele necesare pentru prezen-
tare şi alte informaţii le puteţi găsi pe saitul oficial al băncii (www.unibank.md).

Acontul, ce urmează obligatoriu să fie transferat, constituie 10% din preţul 
de pornire: contul bancar MD55NB000000000035262856, BC “UNIBANK” 
S.A. în proces de lichidare, cod fiscal 1002600036004, NBMDMD2X

Termen limită de prezentare a cererilor de participare la licitaţie este 09 
martie ora 16:00.

Informaţii suplimentare la tel: 022-253-851; 022-253-813.

Abreviatura din titlul 
comunicatului de presă se 
descifrează ca Management 
Financiar şi Control, iar însăşi 
sintagma semnifică un sistem 
implementat de persoanele 
responsabile de guvernare, 
administrare, precum şi alt 
personal prevăzut de cadrul 
normativ şi reglementările 
interne, ce oferă siguranţa că 
fondurile publice sunt gestionate 
de entitatea publică în mod legal, 
transparent, judicious şi eficient.

“Dezvoltarea sistemului de mana-
gement financiar şi control (MFC) în 
cadrul CNPF”- astfel a fost întitulat 
seminarul de instruire ce s-a desfă-
şurat la Comisia Naţională a Pieţei 
Financiare, organizat de serviciul 
audit intern al Comisiei, cu susţine-
rea Direcţiei armonizare a controlu-
lui financiar public intern din cadrul 
Ministerului Finanţelor al Moldovei 
– promotor al dezvoltării şi monito-
rizării controlului financiar public 
intern în sectorul public.

Organizatorii şi-au propus să dez-
volte aptitudinile şi competenţele an-
gajaţilor CNPF pentru eficientizarea 
realizării atribuţiilor vizând trans-
punerea în fapt a cadrului normativ 
naţional în domeniul implementării 
unui sistem eficient de management 
financiar şi control.

Înţelegerea oportunităţii şi avan-
tajelor implementării sistemului de 
management financiar şi control in-
tern; aprofundarea cunoştinţelor par-

ticipanţilor vizând cadrul normativ de 
reglementare a stabilirii obiectivelor 
şi indicatorilor de performanţă; ma-
nagementul riscurilor şi documentării 
proceselor, cât şi aplicarea în practică a 
prevederilor acestuia – sunt doar cîte-
va din obiectivele pe care le-au urmărit 
organizatorii seminarului de instruire.

Subiectele abordate, atât cele teo-
retice, cât şi cele practice, ce ţin de 
sistemul MFC în ansamblu, compo-
nentele lui ce vizează managementul 
performanţei şi riscurilor, documen-
tarea proceselor operaţionale de bază, 
precum şi corelaţia dintre obiective, 
riscuri, indicatori de performanţă, in-
clusiv stabilirea şi gestionarea aces-
tora, toate acestea au contribuit la 
asimilarea materialului.

La fel, participanţii la seminarul de 
instruire de la CNPF au fost familia-

rizaţi cu modificările ce ţin de Stan-
dardele naţionale de control intern, 
operate prin Ordinul Ministerului 
Finanţelor nr. 189 din 05.11.2015.

Totodată, au generat discuţii su-
biectele cu privire la particularităţile 
etapelor de organizare a managemen-
tului performanţei (stabilirea obiec-
tivelor şi a indicatorilor de perfor-
manţă), managementului riscurilor 
(identificarea riscurilor, evaluarea 
acestora şi prioritizarea) şi documen-
tarea proceselor operaţionale de bază 
(identificarea, descrierea), organiza-
rea sistemului de management finan-
ciar şi control. Accentul s-a pus pe as-
pectele practice, experienţele proprii 
şi lecţiile învăţate, recomandările şi 
soluţiile privind aplicarea controlului 
financiar public intern.

Serviciul de presă al CNPF

Instruire în domeniul sistemului MFC

supravegherii în funcţie de riscuri, 
inspecţiile la faţa locului trebuie 
să se concentreze asupra riscurilor 
identificate. Iar punerea în aplicare a 
supravegherii bazate pe risc ar trebui 
să fie precedată de identificarea cate-
goriilor de risc atribuite investiţiilor 
fondurilor de pensii, inclusiv riscul 
de credit, de piaţă, de lichiditate şi 
riscul de a nu atinge rata minimă de 
rentabilitate.

O altă sugestie utilă se referă la 
protecţia investiţiilor. Astfel, Comi-
siei i se recomandă să ia în conside-
raţie apariţia conflictelor de interese. 
Pentru a exclude asemenea situaţii, 
autoritatea de supraveghere trebuie 
să verifice dacă nu există conflict 
de interese între tranzacţiile pentru 
portofoliul administratorului şi cele 
pentru portofoliul fondului de pensii. 
În plus, trebuie determinate şi con-
flictele de interese care pot interveni 
la efectuarea investiţiilor în diverse 
fonduri de unul şi acelaşi administra-
tor, spre exemplu.

În ceea ce ţine de situaţia din Po-
lonia, reprezentanţii Autorităţii de 
Supraveghere Financiară au remar-
cat că pe piaţă activează în jur de 
12 fonduri deschise şi alte 9 fonduri 
de pensii voluntare. Acestea trebu-
ie să prezinte Autorităţii rapoarte 
periodice privind performanţa şi 
situaţia financiară. Sistemul este 
unul dur, întrucât impune chiar 
la raportări zilnice a activităţii de 
investiţii, contul de profit şi pier-
deri, tranzacţiile şi comenzile. De 
asemenea, fondurile prezintă lunar 
cota procentuală a tuturor catego-
riilor de instrumente financiare în 
portofoliul investiţional al entităţii. 
Plus la aceasta, o dată în jumăta-
te de an, societăţile de pensii sunt 
obligate să prezinte alte rapoarte, 
iar la sfârşitul anului de gestiune – 
o analiză complexă a portofoliului 
investiţional.

FoNduRIlE dE PENSII  
Pot APăREA doAR  
ÎN ANuMItE CoNdIţII

Deşi în 1999 a intrat în vigoare o 
lege a fondurilor nestatale de pensii şi 
au fost înregistrate tocmai trei fonduri 
de acest fel, Pilonul III (conform cla-
sificatorului Băncii Mondiale) sau sis-
temul de pensii facultative nu s-a dez-
voltat în Republica Moldova. În 2013, 
CNPF a elaborat un alt proiect de Lege 
privind fondurile de pensii facultative, 
care avea drept scop transpunerea di-
rectivelor europene relevante în ca-
drul Acordului de Asociere între RM 
şi UE. De altfel, documentul reprezin-
tă o schimbare calitativă a regulilor de 
creare, administrare şi depozitare a 
unui astfel de fond. Totuşi, crearea şi 
funcţionarea sistemului alternativ sau 
facultativ de pensii, se pare, depinde 
într-o măsură mai mare de alţi factori 
decât ceea ce oferă cadrul legal.

“În primul rând, populaţia nu are 
suficiente surse financiare pentru a 
mai aloca şi la un fond de pensii facul-
tativ, surse de care ar putea beneficia 
abia peste o anumită perioadă, de obi-
cei lungă, de timp. Din păcate, acum 
populaţia îşi egalează cheltuielile cu 
veniturile şi nu le mai rămâne nimic 
suplimentar. Or, în cazul deţinerii mij-
loacelor financiare libere, acestea sunt 
plasate în depozite bancare, pe un ter-
men de scadenţă scurt sau mediu, do-
bânzile aferente fiind scutite de plata 
impozitelor. Experienţa Poloniei, însă, 
demonstrează că investiţiile fondurilor 
de pensii sunt efectuate preponderent 
în valorile mobiliare ale societăţilor pe 
acţiuni active pe piaţa de capital da-
torită economiei reale în ascensiune, 
precum şi a facilităţilor fiscale care, 
cel puţin, sunt la fel de avantajoase 
ca şi alte instrumente de investiţii”, 
opineaza Alina Cebotariov, directorul 
Direcţiei generale plasamente colecti-
ve şi microfinanţare, CNPF.

Potrivit experţilor din Polonia, 
apariţia fondurilor facultative a fost 
stimulată de introducerea Pilonului 

II (privat obligatoriu), concomitent 
cu implementarea Pilonului III. În 
aceste condiţii, creşte încrederea po-
pulaţiei în fondurile de acest fel, pe 
de o parte, or, Pilonul II nu implică 
careva cheltuieli suplimentare din 
partea salariaţilor. Pe de altă parte, 
cheltuielile respective urmează să fie 
asimilate de stat, iar costurile – eva-
luate atent şi asumate.

Reprezentanţii polonezi recomandă 
promovarea campaniilor de ridicare a 
culturii financiare a populaţiei, doar 
după confirmarea tuturor aspectelor 
invocate pentru apariţia fondurilor de 
pensii facultative.

“Cu toate acestea, în condiţiile unei 
austerităţi bugetare, totuşi, putem spe-
ra ca fondurile de pensii facultative să 
se dezvolte în cazul a două scenarii. 
Sau apar fondurile de pensii facultati-
ve ocupaţionale, spre exemplu, în ca-
drul unei companii mari de telefonie 
mobilă, ca pachet suplimentar la cel 
salarial, însă şi în acest caz facilităţile 
fiscale urmează a fi stimulatoare. Al 
doilea scenariu constă în apariţia re-
prezentanţelor fondurilor internaţio-
nale de pensii, ceea ce ar oferi o notă 
de siguranţă participanţilor la fond”, 
spune Alina Cebotariov.

Implementarea eficientă a sistemu-
lui de pensii facultative în Moldova 
ar aduce, în viziunea experţilor, un 
şir de beneficii importante pentru în-
treaga economie naţională. În primul 
rând, se va dezvolta piaţa de capital, 
vor apărea componente noi în pa-
chetele sociale ale întreprinderilor, 
precum şi vor fi oficializate veni-
turile populaţiei. Astfel, înlocuirea 
sistemului redistributiv cu cel bazat 
pe capitalizare presupune investirea 
activelor defalcate în Fond în instru-
mente financiare, fapt ce va asigura 
o creştere semnificativă a cererii 
pe piaţa de capital şi va determina 
o creştere a capitalului investit, în 
funcţie de nivelul de rentabilitate a 
instrumentelor financiare.

Lilia PLatoN

Cum trebuie să fie  
supravegheate fondurile de pensii, 
experienţa polonezilor
Continuare din pag.1.

Sumarul tranzacţiilor  
Bursei de Valori a Moldovei din ianuarie
În luna ianuarie, volumul total al tranzacţiilor  
la Bursa de Valori a Moldovei a constituit 394,3 mii lei.
PIAţA REglEMENtAtă

Pe piaţa reglementată au fost efectuate 5 tranzacţii cu acţiunile ale 3 
emitenţi în volum total de 193,3 mii lei. Structura tranzacţiilor a fost for-
mată din tranzacţiile de vânzare-cumpărare în regim interactiv (21,73% 
din volum) şi oferte publice pe piaţa secundară (78,27% din volum).

În Secţia de Bază a fost încheiată o tranzacţie cu acţiunile BC „Moldova 
Agroindbank” SA la preţul de 1050 lei per acţiune, în sumă de 42 mii lei.

În Secţia Tranzacţiilor Directe, au fost înregistrate 2 oferte publice pe 
piaţa secundară.

Ofertantul „RBT-Capital” SRL a procurat 9,01% din acţiunile compani-
ei „Dalia” (Chişinău) la preţul de 10 lei pentru o acţiune. Valoarea totală a 
pachetului procurat a constituit 116,3 mii lei.

Ofertantul Tutunaru Vasile a cumpărat 7,78% din acţiunile societăţii 
„Montajcom” cu 5 lei per acţiune. Valoarea totală a pachetului procurat a 
constituit 35,0 mii lei.

Lista valorilor mobiliare admise spre tranzacţionare pe piaţa reglemen-
tată la finele lunii ianuarie a fost constituită din 24 de societăţi pe acţiuni.

La negocierile lunii ianuarie au participat 4 Membri ai pieţei reglemen-
tate.
SIStEMul MultIlAtERAl dE tRANzACţIoNARE (MtF)

În cadrul MTF au fost efectuate 2 tranzacţii în Secţia de Bază cu acţiu-
nile ale 2 emitenţi în volum de aproximativ 201 mii lei. Acţiunile compani-
ei de construcţii „Lusmecon” au fost tranzacţionate la preţul de 20 lei per 
acţiune şi acţiunile companiei de transport „Parcul de autobuse nr. 1 din 
Chişinău” – cu 42,65 lei per acţiune.

Lista valorilor mobiliare admise spre tranzacţionare în cadrul MTF la 
finele lunii ianuarie include 659 de societăţi pe acţiuni.

La negocierile lunii ianuarie au participat 2 Membri ai MTF.
Informaţii mai detaliate privind cererea şi oferta, preţurile de piaţă, statis

tica tranzacţiilor, precum şi lista societăţilor de investiţii pot fi găsite pe site-
ul Bursei de Valori a Moldovei (www.moldse.md) sau la tel. 022-27-54-20.

Informaţia privind negocierile este publicată: săptămânal în ziarul 
“Capital Market”, lunar în buletinul informativ al bursei “Bursa de Valori 
a Moldovei” (indice la “Poşta Moldovei” – 31882).

Bursa de Valori a Moldovei
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Republica Moldova, după 
cum ştim, este o ţără agrară. 
Însă timpul trece şi experienţa 
demonstrează că percepţia 
noastră despre acestă ramură 
nu corespunde întotdeauna 
realităţii. În acest context, 
redacţia ziarului Capital 
Market a solicitat părerea 
ministrului Agriculturii 
şi Industriei Alimentare, 
Eduard Grama, cu privire la 
situaţia din această ramură 
şi perspectivele sale de 
dezvoltare.

– Dle Grama, în calitate de minis-
tru, care consideraţi că este sarcina 
Dvs. principală?

– Global vorbind, cea mai impor-
tantă sarcină este de a reuni Ministe-
rul cu fermierii. Din păcate, trebuie 
să recunoaştem că, în ultimii ani, 
oficialii, fermierii, exportatorii şi im-
portatorii s-au îndepărtat unii de al-
ţii. Unii dintre noi trăiesc pe cont pro-
priu. Eu consider că, având în vedere 
concurenţa acerbă din sectorul agri-
col, unde lupta are loc între naţiuni 
întregi, corporaţii transnaţionale etc., 
noi, fiind o ţară agrară, vom putea 
supravieţui doar unindu-ne forţele, 
pentru a putea soluţiona problemele 
comune.

Dacă e să vorbim despre probleme-
le practice, în prezent, principalele 
priorităţi ar fi: soluţionarea proble-
mei cu privire la subvenţiile în agri-
cultură, stabilirea unui mecanism de 
importare a motorinei în mod direct 
de către asociaţiile agricole, precum 
şi utilizarea apelor subterane în agri-
cultură.

În ceea ce ţine de subvenţii, noi 
tindem spre achitarea acestora la în-
ceput de an, nu la sfârşit. Mai mult, 
Ministerul intenţionează să extindă 
lista domeniilor de activitate care 
beneficiază de subvenţii din partea 
statului. În special, mă refer la susţi-
nerea activităţii de cultivare a produ-
selor ecologice, primirea compensa-
ţiilor pentru acoperirea cheltuielilor 
de acces la noile pieţe de desfacere, 
certificarea produselor pentru ex-
port, efectuarea analizelor de labora-
tor etc. Bineînţeles, vom oferi ajutor 
în primul rând industriilor cu cea mai 
mare valoare adăugată, însă nu vom 
uita nici de viticultură şi zootehnie.

– Ministerul deţine suficiente re-
surse financiare pentru o astfel de 
susţinere masivă?

– Din păcate, resursele noastre 
financiare sunt limitate şi nu putem 
acorda acelaşi volum de subvenţii ca 
în statele UE, însă pe viitor ne vom 
ocupa de această întrebare la mo-
dul cel mai serios. Cu toate acestea, 
aş dori să menţionez faptul că agri-
cultorii înşişi au un rol important în 
atragerea mijloacelor financiare în 
ramura respectivă. În special, consi-
der că aceştia ar trebui să participe în 
mod direct la formarea fondurilor de 
subvenţionare, prin achitarea taxelor. 
Adică, ei trebuie să fie nişte contri-
buabili conştiincioşi. Căci, cu cât mai 
mare va fi transparenţa în acest sec-
tor, cu atât mai mare va fi asistenţa 
din partea partenerilor noştri externi 
pe care mizăm. Dar taxele achitate, 
fermierii le vor primi sub formă de 
subvenţii şi prin realizarea diferitor 
proiecte de infrastructură în secto-
rul agricol şi în zonele rurale. Aici aş 
vrea să aduc exemplul cooperării în 
cadrul proiectelor: IFAD, Milenium 
Challenge Corporation, ENPARD 
etc.

Un alt moment important constă 
în faptul că lucrul cu fondurile, cu 
susţinerea partenerilor externi, poate 
contribui la atragerea mijloace finan-
ciare ieftine pe termen lung în secto-

rul agricol. Toţi înţeleg foarte bine că 
statul nu poate şi nu va putea acoperi 
toate necesităţile fermierilor. Este 
foarte important ca aceştia, prin in-
termediul instrumentelor financiare, 
să-şi rezolve singuri unele probleme. 
Şi aici, personal, acord o importanţă 
deosebită realizării aşa-numitului 
credit polonez, care ne permite să 
accesăm o serie întreagă de instru-
mente financiare de calitate, noi pen-
tru Moldova, în special leasingul fi-
nanciar pentru gospodăriile agricole, 
mecanismul de acoperire a garanţiei. 
În baza acestor instrumente, îşi pot 
începe activitatea şi alte noi servicii 
şi oferte.

– Însă şi băncile comerciale oferă 
asemenea produse, bineînţeles la un 
procent comercial corespunzător?

– În primul rând, fermierilor nu le 
este atât de uşor să obţină un credit 
bancar, mai ales pentru o perioadă de 
10 ani. Da, pentru o perioadă de trei 
ani nu sunt probleme, însă aproape 
nimeni nu acordă împrumut pentru 
10 ani. În al doilea rând, problema 
gajului în sectorul agricol încă nu a 
fost complet soluţionată.

Noi considerăm că, prin lansarea 
unui nou instrument financiar – “cre-
ditul agricol”, vom putea rezolva, 
parţial, problema creditelor pe ter-
men lung în agricultură.

– Care este ideea acestui împru-
mut?

– Noi purtăm discuţii cu Ministe-
rul Finanţelor, ca o parte din ajutorul 
extern, prin intermediul Ministerului 
Finanţelor, ocolind băncile, să fie ori-
entat spre creditarea gospodăriilor 
agricole. Credem că acest model va 
reduce aproape de două ori costul ba-
nilor pe termen lung în Moldova.

– De ce consideraţi că împru-
muturile directe prin intermediul 
Ministerului Finanţelor va ieftini 
costul creditului pentru utilizatorii 
finali? De exemplu, la creditarea 
organizaţiilor rurale de economii 
şi împrumut în cadrul proiectului 
IFaD, nu am observat că ratele 
dobânzilor pentru utilizatorul fi-
nal în cadrul acestui proiect, se 
deosebesc mult de cele ale băncilor 
comerciale?

– Nu ştiu despre ce vorbiţi, însă, 
conform estimărilor preliminare, la 
noi, în cadrul creditului polonez, rata 
dobânzii poate constitui două pro-
cente anual. Pentru comparaţie, în 
cadrul programului de restructurare 
a vinificaţiei Filiera Vinului, în care 
banii Băncii Europene de Investiţii 
ajung prin intermediul a două bănci 

comerciale, într-adevăr, costul final 
al creditelor pentru vinificatori nu se 
deosebeşte prea mult de rata medie 
a dobânzii la creditele bancare din 
ţară.

– În această dorinţă de a obţine 
credite ocolind băncile comerciale, 
nu veţi avea neînţelegeri cu BNM, 
care va dori, cu siguranţă, să-şi asi-
gure interesele departamentale?

– Nu. În primul rând, este un cre-
dit orientat spre un anumit scop. În 
al doilea rând, planificăm ca de acest 
proiect să se ocupe Agenţia de In-
tervenţii şi Plăţi pentru Agricultu-
ră (AIPA). AIPA deţine o structură 
eficientă şi, nu în ultimul rând, spe-
cialişti calificaţi. Aici, în calitate de 
exemplu pozitiv, vreau să menţionez 
colaborare cu Ministerul Economiei, 
care, de asemenea, are o serie de fon-
duri şi noi, prin intermediul agenţiei, 
intenţionăm să implementăm o serie 
de proiecte agro-industriale.

Pentru noi este foarte importantă 
lansarea proiectului polonez. El este 
important deoarece e un instrument 
interesant şi promiţător, dar şi pentru 
că aplicarea lui deschisă şi eficientă 
va facilita atragerea în Moldova de 
noi fonduri şi investiţii.

– În ceea ce ţine de investitori, 
accentul va fi pus pe dezvoltarea ba-
zei de materii prime sau partenerii 
externi sunt dispuşi să investească 
în dezvoltarea întreprinderilor din 
industria alimentară?

– Atunci când discutăm cu inves-
titorii, noi în primul rând atragem 
atenţia asupra dezvoltării producţiei 
agricole şi a produselor cu valoare 
adăugată.

– Utilizarea apelor subterane. 
Din câte cunosc, ecologiştii au opi-
nii controversate la această temă?

– În primul rând, toate ţările din 
jurul nostru folosesc apele subterane: 
Ucraina, România, Turcia şi Bulgaria. 
În al doilea rând, toţi ştiu foarte bine 
că aproape jumătate din populaţia 
ţării utilizează apele subterane. Noi 
oferim un mecanism de legalizare a 
acestei pieţe, atât pentru necesităţile 
gospodăriilor agricole, cât şi pentru 
economie în ansamblu. Dacă de la 
acest lucru în buget vor veni bani sub 
formă de impozite, atunci statul va 
avea doar de câştigat. Trebuie să is-
prăvim cu haosul în utilizarea apelor 
subterane.

Toate puţurile ar trebui inventaria-
te, iar pe ele să fie instalate contoa-
re de apă. La noi cum se întâmplă? 
Ţările vecine, Ucraina şi România, 
utilizează resursele de apă subterană, 

care traversează, parţial, teritoriul ţă-
rii noastre. Reiese că noi economisim 
apa pentru dezvoltarea economiei 
lor? Nu, eu consider că trebuie să ne 
gândim, în primul rând, la dezvolta-
rea ţării noastre.

– Ei bine, în primul rând, păstrăm 
„raţă migratoare” pentru „vânăto-
rii” din România, turcia etc. În al 
doilea rând, spuneţi-ne, există une-
le calcule preliminare, tarife, date 
cu privire la volumele de rezervă a 
apei sau anumite studii la această 
temă?

– Calcule nu există, însă avem 
practica proiectului Provocările Mi-
leniului în restaurarea sistemelor de 
irigare. În cadrul acestui proiect sunt 
efectuate lucrări complexe, pe par-
cursul cărora sunt stabilite reguli de 
utilizare raţională a resurselor de apă, 
sunt create asociaţii pentru utilizarea 
acestora etc. Adică, o anumită bază 
pentru asemenea discuţii există. În 
plus, trebuie de luat în considerare 
faptul că, din cauza amplificării se-
cetei în Moldova, problema utilizării 
apelor subterane în gospodăriile agri-
cole nu poate fi amânată.

– Dacă e să vorbim despre propu-
nerea Dvs. de importare a motorinei, 
n-ar trebui să ne referim aici şi la 
problema reducerii ponderii econo-
miei tenebre în sectorul agricol? Nu 
credeţi că în rezultatul acestui fapt 
vor avea de câştigat persoanele care 
se eschivează de la plata impozite-
lor? Căci la noi, pe lângă oamenii 
de la sate care au pensii mici, sunt 
şi destui milionari în lei care s-au 
îmbogăţit din agricultură.

– În primul rând, eu consider că 
acest proiect de lege este un gen de 
subvenţie pentru agricultori. E un fel 
de compromis între ceea ce-şi doresc 
agricultorilor şi ceea ce, în prezent, le 
poate oferi statul. În al doilea rând, 
cred că vom modifica această versiu-
ne a legii, deoarece forma sa actuală 
este destul de greu de implementat, 
cu toate acestea, consider că gospo-
dăriile mari vor reuşi să se adapteze 
acestei legi. În al treilea rând, mi se 
pare că cerinţele înaintate potenţiali-
lor beneficiari vor duce la dezvoltarea 
procesului de consolidare în sectorul 
agricol şi ieşirea acestuia din econo-
mia tenebră. Deocamdată e greu de 
prezis cum va funcţiona, dar, iarăşi, 
la această etapă îl consider un fel de 
compromis.

În ceea ce priveşte plata impozi-
telor în agricultură, da, noi ştim că 
în această ramură se înregistrează 
unul dintre cele mai înalte niveluri 
ale economiei tenebre. Aceasta este 
şi nedeclararea recoltei la toate nive-
lele, şi eschivarea de la plata taxelor 
etc. Însă pentru soluţionarea acestei 
probleme, avem alte proiecte şi vom 
lucra activ în această direcţie.

– Care este atitudinea dumnea-
voastră vizavi de oMG-uri, în legă-
tură cu condiţiile modificate?

– Conform legii, utilizarea orga-
nismelor modificate genetic este in-
terzisă în Republica Moldova. Însă, 
în realitate, în Moldova există destul 
de multe produse modificate genetic. 
Recent, această problema a fost ri-
dicată de către Ministerul Sănătăţii 
şi cel al Mediului. Personal, cred că 
problema respectivă se află în com-
petenţa Agenţiei Naţionale pentru 
Siguranţa Alimentelor (ANSA). Cu 
toate acestea, consider că la aceas-
tă dezbatere ar trebui să participe şi 
Ministerul Agriculturii şi Industriei 
Alimentare.

Repet, în Moldova utilizarea 
OMG-urilor este interzisă, însă 
chiar directivele UE prescriu utili-
zarea organismelor modificate ge-
netic într-o anumită limită. Pe de 
altă parte, în ultimul timp, în statele 

UE este dezvoltată pe larg ideea cul-
tivării produselor ecologice. R. Mol-
dova, în baza criteriilor ONU, este 
una dintre ţările cu un nivel scăzut 
de utilizare a OMG-urilor, astfel, noi 
mai avem şansa de a păstra sistemul 
de cultivare a produselor ecologi-
ce în sectorul agricol. În acest caz, 
concentrându-ne pe cultivarea pro-
duselor ecologice, vom putea evita 
invadarea pieţei cu organisme modi-
ficate genetic.

– aş vrea să vă întreb care este 
viziunea Dvs. asupra ştiinţei agrare 
în Moldova. Poate nu este raţional, 
dar uneori este regretabil faptul că 
dispar soiuri moldoveneşti, rase lo-
cale de vite etc.?

– Personal, cred că viitorul ştiin-
ţei moldoveneşti se află în utilizarea 
acesteia în practică. Se pare că ţara 
noastră a ratat şansa de a se angaja 
în domeniul ştiinţei fundamentale, 
cu excepţia anumitor cazuri. Astăzi, 
corporaţii transnaţionale direcţionea-
ză în domeniul ştiinţei mai mulţi bani 
decât PIB-ul mai multor ţări, inclusiv 
Moldova. De aceea, oamenii noştri de 
ştiinţă, în prezent, ar trebui să acorde 
mai multă atenţie implementării ce-
lor mai recente tehnologii moderne în 
condiţiile actuale, nu să reinventeze 
ceea ce a fost deja inventat acum 20 
de ani într-o altă ţară.

Am să aduc drept exemplu situaţia 
cu strugurii “Moldova”. Este cel mai 
cunoscut soi moldovenesc, suntem 
mândri de el, chiar dacă italienii l-au 
înregistrat şi l-au devirusat. Astfel, 
în 2000, în Republica Moldova a fost 
adoptată o lege cu privire la trecerea 
treptată a tuturor soiurilor de stru-
guri moldoveneşti la baza devirusa-
tă. Suntem în anul 2016, iar noi încă 
nu avem o bază devirusată, nici chiar 
pentru soiul Moldova. Institutul de 
viticultură declară că undeva există 
asemenea bază, însă, din anumite 
motive, nimeni nu o vinde. Există – 
este atunci când se vinde şi are ce-
rere, nu când se află pe undeva prin 
pubele.

Ajung la ideea că ştiinţa noastră 
agrară are nevoie de reformă. Undeva 
poate chiar şi dureroasă, dar trebuie 
realizată, de altfel, nu vom avea nici 
măcar ştiinţă aplicată. Toate acestea 
au loc din cauza că, în prezent, nu 
există comunicare între institutele 
de cercetare, minister şi producăto-
rii agricoli reali şi agricultorii. Unii 
declară că nu sunt bani suficienţi, 
alţii că nu este eficient, iar fermierii, 
în general, s-au obişnuit să aducă de 
peste hotare nu doar seminţe, ci şi ex-
perţi, fără a apela la personalul ştiin-
ţific local. Şi nici n-are rost, deoarece 
există Internet.

De aceea eu consider că ştiinţa 
agricolă moldovenească are doar as-
pect aplicat, experţii noştri ar trebui 
să ia tot ce e mai bun şi să-l adapteze 
la pământul nostru, condiţiile cli-
materice, în scopul creşterii roadei 
la maximum. Aceasta este poziţia 
mea.

– În economia globală, unde cre-
deţi că este locul sectorului agricol 
din Moldova?

– Eu cred că viitorul sectorului 
agricol din Moldova se află în dez-
voltarea produselor ecologice. Din 
păcate, la noi costul produselor sim-
ple nu ajunge nici până la nivelul 
celui din Ucraina sau România, de 
aceea trebuie să studiem bine şi să ne 
consolidăm pe segmentul produselor 
cu valoare adăugată. În economia 
globală, concurenţa are loc la nivel de 
ţări şi corporaţii, iar pentru a supra-
vieţui, producătorii şi fermierii noş-
tri trebuie să se unească şi să lucreze 
pentru viitor.

Din păcate, noi astăzi producem 
puţin la un preţ de cost mare.

Ghenadie tUDoREaNU

Eduard Grama:
În economia globală, concurenţa are loc la nivel de ţări şi corporaţii
Pentru a supravieţui, producătorii şi fermierii noştri trebuie să se unească şi să lucreze pentru viitor
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În anul 2015 a expirat Strategia 
de atragere a investiţiilor şi 
promovare a exporturilor 
pentru anii 2006-2015. Printre 
indicatorii de performanţă ai 
acesteia se numără creşterea 
anuală a volumului investiţiilor 
străine directe cu nu mai puţin 
de 10 la sută.

În ce măsură a fost realizat acest 
obiectiv? Unde ne-am pornit şi unde 
am ajuns? În pofida faptului că do-
cumentul de politici a avut obiective 
ambiţioase, rezultatele au fost sub 
aşteptări. Din 2008 s-a înregistrat o 
tendinţă de descreştere a influxului 
de investiţii străine directe (ISD). Iar 
în 9 luni ale anului 2015, stocul in-
vestiţiilor străine directe acumulate 
în economia naţională a înregistrat 3 
miliarde 473,4 milioane USD, ceea ce 
constituie o reducere faţă de perioada 
similară a anului 2014 cu 5,1 la sută.

“Este o strategie scrisă bine, dar 
la realizare au fost carenţe destul de 
mari. Ţintele propuse, practic, nu au 
fost îndeplinite”, este de părere ex-
pertul IDIS “Viitorul”, Viorel Chi-
vriga.

“Investitorii care vor să vină în 
Moldova, probabil, nu citesc strategii-
le noastre”, spune în glumă expertul 
Ion Tornea. El adaugă că a făcut ana-
liza modului în care a fost realizată 
strategia privind dezvoltarea indus-
triei care, la fel, a expirat în 2015 şi 
a constatat că nici unul din obiective 
nu a fost atins, indicatorii au fost de 
patru-cinci ori mai mici. “Strategiile 
sunt doar nişte documente declara-
tive care se fac de dragul scrisului, 
iar eforturile nu sunt îndreptate spre 
atingerea obiectivelor acestora”, spu-
ne Tornea.

RAtAREA oBIECtIvEloR 
StRAtEgIE. dE CE?

Realizarea Strategiei a coincis cu 
o criză profundă care a afectat eco-
nomiile lumii, inclusiv a Republicii 
Moldova. Este aceasta o scuză pentru 
ratarea obiectivelor?

“Situaţia este deplorabilă. Ea a fost 
deplorabilă şi în anii buni, şi în cei 
mai puţini buni. Avem o mulţime 
de documente de politici, dar atunci 
cânt e vorba de realizare, toţi uită că 
acestea există. În cazul Strategiei de 
atragere a investiţiilor şi promovare a 
exporturilor, situaţia totuşi este mai 
fericită. Există rapoarte. Dar rezulta-
tele, ca şi în cazul altor strategii, sunt 
departe de aşteptări”, menţionează 
Viorel Chivriga.

Criza a afectat nu doar Republica 
Moldova, dar şi alte ţări, însă noi, în 
comparaţie cu alte state din regiune 
am înregistrat, totuşi, performanţe 
mai reduse în atragerea ISD. Nivelul 
mediu estimat al influxurilor nete de 
ISD pe cap de locuitor în perioada 
2005-2014 este de 87 USD, unul din-
tre cele mai scăzute din regiune. Din 
cauza insuficienţei şi costului ridicat 
al capitalului investiţional intern, un 
nivel atât de scăzut al ISD nu face de-
cât să submineze competitivitatea şi 
dezvoltarea durabilă a ţării.

“Sigur, criza economică a afectat 
intrările de investiţii. Cele mai mari 
investiţii le-am avut în anul 2008. 
Dar criza nu durează la nesfârşit. 
Multe ţări au avut scăderi, dar în anii 
2010-2011 au revenit la nivelul dina-
intea crizei. Nu s-a întâmplat acest 
lucru în cazul Moldovei. Dacă în anul 
2008 am avut peste 700 milioane de 
dolari SUA intrări de investiţii străi-
ne directe, acum suntem departe de 
acest indicator. În plus, şi înainte de 
criză, şi după, am avut şi avem inves-
tiţii de 3-4 ori mai mici decât media 

ţărilor în tranziţie. Dacă ne compa-
răm cu ţări, comparabile cu noi, ca 
Macedonia, Armenia, Georgia, cu 
economii mici, cu populaţie mică, 
acestea atrag anual investiţii străine 
în sumă de circa un miliard de dolari 
SUA”, constată Ion Tornea.

L-am întrebat pe Viorel Chivriga: 
De ce în aceste ţări vin investitorii 
străini, iar Republica Moldova o oco-
lesc? “Republica Moldova este o ţară 
aflată într-o criză permanentă. Prin 
anii 2000-2010 existau câteva mituri 
care erau răspândite anume de institu-
ţiile de stat. Şi anume că suntem o ţară 
cu bogăţii naturale, cu cel mai fertil 
sol din lume, cu o climă deosebită, cu 
braţe de muncă calificate şi ieftine. 
Însă miturile s-au spulberat. Pământul 
nu este chiar atât de fertil, cum se pre-
tindea. Clima ne aduce bătăi de cap o 
dată la doi-trei ani. Iar braţe de muncă 
nu avem nici în agricultură, nemaivor-
bind de alte domenii. Există o criză 
foarte mare în unele sectoare, care nu 
pot găsi cadre înalt calificate pentru 
locurile de muncă pe care le oferă. 
Uneori n-are cine conduce un tractor. 
În construcţii este o situaţie similară”, 
subliniază expertul.

Potrivit acestuia, pe de altă parte, 
“instituţiile statului nu pot fi privite 
ca un partener credibil pentru comu-
nitatea de afaceri, inclusiv pentru in-
vestitori. Avem o mulţime de legi, în 
esenţă bune, dar care nu sunt funcţio-
nale şi, în plus, sunt modificate per-
manent. Un exemplu ar fi articolul 
103 al Codului Fiscal referitor la scu-
tirea de TVA. Un articol care a fost 
modificat, de la aprobarea Codului, 
de 23 de ori. Există o instabilitate în 
procesul legislativ şi aceasta provoa-
că dureri de cap. Un alt exemplu ni 
l-a oferit ultimii doi ani. Politica fis-
cală şi Legea bugetului sunt adoptate 
cu mare întârziere. Fiecare investitor 
străin care vine în Republica Moldo-
va cade în mreaja funcţionarilor de 
stat care sunt primii, prin birocraţia 
excesivă, care le taie pofta de a plasa 
capitalul la noi. În ţările dezvoltate 
există reguli destul de clare. La noi 
e altfel”.

Viorel Chivriga mai spune că o 
strategie de atragere a investiţiilor ar 
trebui racordată la prevederile titlu-
rilor patru şi cinci ale Acordului de 
Asociere. Nu s-a făcut, însă, o actu-
alizare a documentelor de politici în 
domeniu, nu sunt onorate anumite 
angajamente care au fost negociate 
destul de dur.

La întrebarea de ce nu vin inves-
titorii străini în Republica Moldova, 
Ion Tornea menţionează: “Diferenţa 
o face calitatea mediului de afaceri. 
Suntem o piaţă mică, nu suntem 
atractivi din acest punct de vedere. În 
Republica Moldova nu o să vină in-
vestitori foarte mari care ţintesc piaţa 
internă. Piaţa noastră este mică. Vin 
investiţiile atrase de anumite avan-
taje competitive pe care le avem noi 
faţă de alte ţări. Acestea sunt puţine. 
În primul rând, avem multe acor-
duri bilaterale şi multilaterale de li-
ber schimb, este uşor să exporţi fără 
taxe. Şi mai avem un avantaj pe care 
totuşi îl păstrăm, este cel al costului, 
nu al calităţii, forţei de muncă. Avem 
cel mai mic cost al forţei de muncă 
din Europa. Cei care vin exploatează, 
de fapt, acest cost. Este vorba de ace-
eaşi industrie a cablajelor electrice, 
a textilelor. În fine, nu este un lucru 
rău, dar este unicul avantaj pe care îl 
avem faţă de alte ţări. Există un in-
dicator, la nivel mondial, care arată 
potenţialul de atragere a investiţiilor. 
Noi nu stăm foarte bine la acest ca-
pitol. Acest indicator se bazează pe 
disponibilitatea de resurse, de forţă 
de muncă, costuri, disponibilitatea 
de energie electrică, costuri ale ener-
gie şi multe altele. La acest indicator 
noi suntem poziţionaţi pe locul 122 
din lume. Nu este o poziţie foarte 
bună. Chiar şi această poziţionare 
arată că noi nu suntem prea atractivi 
pentru investitorii străini. Dar to-
tul este comparativ. Nu stau atât de 
bine în acest clasament nici alte ţări. 
Aceeaşi Albanie este pe locul 130 şi 
ceva. Macedonia este mai jos de 130. 
Armenia, la fel, stă mai prost la acest 
indicator. Dar aceste ţări atrag mai 
multe investiţii. Fiindcă este vorba de 
alte elemente, ca, de exemplu, cum 
lucrează instituţiile publice pe aceas-
tă direcţie, cât de active sunt ele, cât 
de atractiv este mediul de afaceri”.

S-A AFIRMAt Că uN AvANtAJ 
Al REPuBlICII MoldovA EStE 
FoRţA dE MuNCă IEFtINă

Dar avantajul costurilor nu poate 
fi unul permanent, mai ales în con-
diţiile unui deficit al forţei de mun-
că calificate în Republica Moldova. 
Sondajul privind Mediul de Afaceri 
şi Performanţa Întreprinderilor 2013, 
elaborat de BERD şi Banca Mondia-
lă, arată că problema competenţelor 
şi cea a educaţiei inadecvate a forţei 
de muncă reprezintă a treia cea mai 

gravă problemă cu care se confrun-
tă mediul de afaceri din Moldova (în 
sondajul din 2008 aceasta a figurat 
pe poziţia a patra).

Potrivit investitorilor străini, atra-
gerea ISD în economie este o ac-
tivitate concurenţială, atât pe plan 
global, cât şi pe plan regional. Activi-
tatea eficientă poate fi realizată doar 
dacă Guvernul va crea condiţii pentru 
atragerea ISD cel puţin asemănătoare 
celor din România, Slovacia, Unga-
ria, Polonia, Serbia ori Muntenegru 
(infrastructură, taxe, acces la resurse 
financiare, suport administrativ).

„Este mai uşor de desfăşurat o 
activitate economică astăzi decât 
era cinci ani în urmă”, a menţionat 
Alexander Kremer, director de ţară 
al Băncii Mondiale pentru Republica 
Moldova. Dar, a adăugat el, „îmbu-
nătăţirile în unele domenii au pus în 
evidenţă lipsa de progres în domeniul 
stabilităţii şi corupţie. Este trist fap-
tul că numărul oamenilor de afaceri, 
care consideră că mituirea este im-
portantă, a fost de patru ori mai mare 
în 2014 decât în 2005”.

Cât dE EFICIENtE, ÎN SENSul 
AtRAgERII INvEStIţIIloR, SuNt 
FoRuMuRIlE INvEStIţIoNAlE?

“Ele, la fel ca şi expoziţiile, dau 
foarte mult pentru acei care vor să 
asimileze informaţia, care vor să 
rea lizeze un transfer de experienţă, 
de expertiză. Dar dacă la expozi-
ţii vin aceeaşi oameni de-a lungul 
anilor, efectul va fi nul. Şi altceva, 
acasă putem vorbi foarte mult despre 
condiţii şi avantaje, dar investito-
rii au sursele lor de informaţie, care 
deseori sunt diferite de cele pe care 
le oferă instituţiile de stat. Am avut 
ocazia să particip la Forumul de la 
Berlin “Republica Moldova – Uniu-
nea Europeană”. Oficialii europeni şi 
cei moldoveni vorbeau de la tribună 
despre reformele din Republica Mol-
dova, despre rezultate grandioase, 
dar în coridoare se vorbea despre si-
tuaţia de la Draexlmaier de la Bălţi şi 
problemele cu care se confruntă, des-
pre controalele de stat. Sunt semnale 
negative care vin din ţară şi acoperă 
semnalele pozitive lansate de la Chi-
şinău”, constată Viorel Chivriga.

Potrivit expertului, o problemă 
mare este capacitatea instituţiilor de 
stat de a gestiona care, în unele ca-
zuri, este la pământ. Un exemplu ar 
fi Agenţia pentru Siguranţa Alimen-
telor, “crearea căreia a fost cerută 

cu insistenţă de oficialii europeni, 
dar care în loc să ajute producătorii 
agricoli, le-a creat probleme” privind 
accesul acestora pe pieţele externe. 
Şi cazuri de acestea sunt multe. Ser-
viciul Vamal, de exemplu, ţine ex-
portatorii zile întregi în vamă. Chiar 
decizia Guvernului de a anunţa un 
moratoriu asupra controalelor deno-
tă că există o mare presiune asupra 
agenţilor economici.

Aceste cazuri trebuie să fie elimi-
nate, pentru ca climatul investiţional 
şi de afaceri din Republica Moldova 
să fie unul mai bun, cel puţin “în 
comparaţie cu cel care este în Ro-
mânia, nu mai vorbesc de Ucraina”, 
spune Chivriga.

“Numărul celor care au investit în 
ultimii ani în Republica Moldova este 
de zeci de ori mai mic decât a celor 
care au avut intenţia de a investi”, 
afirmă Ion Tornea. El a făcut refe-
rinţă la o companie care a dorit să se 
extindă în Zona Economică Liberă de 
la Ungheni, dar a renunţat şi a des-
chis o fabrică la Iaşi. Şi investitorul 
principal de la Bălţi a renunţat să 
deschidă a doua fabrică după proble-
mele pe care le-a avut. O companie a 
renunţat la investiţii la Străşeni, din 
cauza problemelor şi s-a orientat spre 
Bistriţa. Sunt doar câteva cazuri. Dar 
se ştie că 50 la sută din investiţiile 
făcute într-o ţară sunt realizate de 
companiile care deja funcţionează, 
potrivit expertului.

Viorel Chivriga punctează că, to-
tuşi, sunt câteva condiţii care ar inci-
ta interesul unui investitor. În primul 
rând, Republica Moldova “este una 
din puţinele ţări care stă destul de 
echilibrat pe două axe, cea vestică şi 
estică. Are un Acord de liber Schimb 
cu ţările UE şi este membră a Acor-
dului de Liber Schimb cu statele CSI. 
Moldova are o mulţime de acorduri 
bilaterale de liber schimb. Are o mul-
ţime de acorduri privind protejarea 
investiţiilor. Este adevărat că, chiar 
dacă a semnate aceste acte, nu în-
seamnă că investiţiile sunt protejate. 
Pe de altă parte, sunt semnate acor-
duri ce nu permit dubla impunere a 
agenţilor economici. Dar instituţiile 
noastre care au contribuit la semna-
rea acestor documente care constituie 
un cadru general pentru comunitatea 
de afaceri, nu veghează cum ele sunt 
respectate. “Aceasta este o problemă 
foarte mare. În rândul doi, nu acor-
dă o atenţie deosebită popularizării 
acelor acte pe care le are. S-a muncit 
foarte mult, dar roadele nu sunt cu-
lese. În altă ordine de idei, interesul 
pentru a investi în Republica Moldo-
va va creşte atunci când bunurile vor 
intra şi ieşi uşor în ţară. Mulţi inves-
titori care au venit la noi au ales Mol-
dova ca o trambulină pentru a intra 
pe alte pieţe, mult mai mari decât a 
noastră. Totodată, avem foarte mul-
te sectoare care au nevoie stringentă 
de investiţii. Bunăoară, dezvoltarea 
rurală. Nu avem infrastructură, nu 
avem servicii publice. Dar nimeni nu 
a venit cu facilităţi pentru a determi-
na investitorii străini să vină în aces-
te domenii, nu numaidecât cu capital, 
ci cu expertiză. “

De asemenea, implementarea 
Strategiei de atragere a investiţiilor 
şi promovare a exporturilor pentru 
anii 2016-2020 va duce către 2020 
la un influx anual net de ISD de 380 
milioane USD, ponderea ISD în PIB 
va reprezenta 3,9%, exporturile de 
bunuri vor ajunge la 3,002 miliarde 
USD, exporturile de servicii – 1,275 
miliarde USD, deficitul comercial se 
va reduce cu 4% din PIB, iar rata şo
majului va scădea cu 1,4%. Pe cât de 
reale sunt aceste obiective?

Vlad BERCU

De ce nu vin investitorii  
în Republica Moldova



6 №08 (629), 24 februarie 2016

Cei mai mari doi operatori de 
telefonie mobilă din Moldova 
au anunţat despre majorarea 
tarifelor la serviciile prestate. 
Din 1 martie, Orange Moldova 
va taxa fiecare minut vorbit 
în afara abonamentului cu 1,5 
lei, faţă de un leu în prezent. 
Moldcell va impune aceeaşi 
majorare din data de 17 
martie. Din cei trei operatori 
de telefonie mobilă, doar Unite 
nu se grăbeşte să majoreze 
tarifele.

Piaţa telefoniei mobile din Moldo-
va se resetează. Nu doar concurenţa 
acerbă, dar şi dezvoltarea stringentă 
a tehnologiilor deplasează accentele 
pe servicii, atât din partea consuma-
torilor, cât şi din partea operatorilor.

Acum 15-18 ani (compania Voxtel, 
actuala Orange, activează în Mol-
dova din 1998) serviciul de bază şi 
singurul prestat era telefonia mobilă, 
la preţ de un dolar pentru un minut, 
cu taxare la minut. Odată cu apariţia 
concurenţilor, în 2000 când s-a lansat 
compania Moldcell, piaţa a cunoscut 
ce înseamnă SMS, iar taxarea s-a 
redus la 5-6 secunde. Mai departe – 
mai mult! Din 2007, în lupta pentru 
piaţă a intrat şi brandul Unite, lansat 
de operatorul naţional Moldtelecom.

Pentru a câştiga un segment cât 
mai mare de piaţă, operatorii s-au 
prins în cursa implementării tehno-
logiilor noi. Astfel, Moldova a deve-
nit un poligon experimental pentru 
noile tehnologii pe care companiile 
internaţionale le-au aplicat ulterior 
pe pieţe mult mai mari. În 2008, în 
Moldova a fost eliberată prima licen-
ţă pentru activitate în format 3G şi 
atunci a început epoca Internetului. 
Din 2012, operatorii care au obţinut 
noua licenţă, au început dezvoltarea 
reţelelor 3G+, 4G, 4G+ etc.

Investiţiile enorme în dezvoltarea 
reţelelor şi, înainte de toate, în reţele-
le de transmitere a datelor, motivează 
operatorii să se încadreze în lupta 
pentru clienţii abonaţi la Internetul 
mobil. După accesibilitatea sa, acest 
serviciu se apropie la preţ de abo-
namentele pentru televiziunea prin 
cablu sau digitală. În plus, în comu-
nicarea mobilă prin trafic voce puţin 
probabil să mai aşteptăm mari schim-
bări. Piaţa este saturată şi lupta se dă 
la nivel de atragere a clienţilor de la 
un operator la altul.

Potrivit datelor, pentru 9 luni 2015 
(alte date nu au fost publicate), telefo-
nia mobilă din Moldova a fost utiliza-
tă de 4,332 mil. abonaţi; acum doi ani 
– 4,298 mil. Diferenţa este de doar 
34 mii. Numărul maxim al abonaţi-
lor înregistraţi a fost atins în primul 
trimestru 2014 – 4,492 mil.

Într-un an (9 luni 2015 – 9 luni 
2014) traficul voce s-a majorat cu 5 la 
sută şi a constituit 4,7 mlrd. minute, 
iar volumul veniturilor celor trei ope-
ratori a crescut cu 2% – până la 2,7 
mlrd. lei. Totodată, volumul vânză-
rilor companiei Orange Moldova s-a 
redus cu 0,8% (constituind 1,8 mlrd. 
lei), iar la ceilalţi doi operatori a cres-
cut: Moldcell – cu 8,4% (741,1 mil. 
lei); Unite – cu 7,7% (101,4 mil. lei).

Se pare că acest tablou a fost unul 
din motivele pentru care compania 
Orange Moldova a anunţat despre 
scumpirea, din 1 martie 2016, a pre-
ţurilor pentru un minut în afara abo-
namentului de la 1 leu la 1,5 lei, adică 
cu 50%.

Compania susţine că, de fapt, nu 
trebuie să fie pus un accent mare pe 
acest lucru, deoarece preţurile la toate 
abonamentele se păstrează, vor creşte 

doar preţurile la minutele pe care abo-
natul le foloseşte în afara pachetului. 
Totodată, trebuie luat în considerare 
faptul că Orange face investiţii per-
manente în dezvoltarea şi moderni-
zarea reţelei. Utilajul este de import, 
iar devalorizarea monedei naţionale în 
2014-2015 a tergiversat puternic ter-
menul de răscumpărare al acestuia.

Îndată după acest anunţ, cu aceeaşi 
noutate a venit şi compania Moldcell, 
care va scumpi preţul unui minut vor-
bit în afara pachetului de la 1 leu la 
1,5 lei. Doar că operatorul va veni cu 
noile modificări de tarif din 17 mar-
tie 2016.

Responsabili din cadrul compani-
ei Moldcell au declarat pentru Info-
Market că “instabilitatea financiară, 
scumpirea valutei şi climatul de afa-
ceri al ţării influenţează şi asupra 
companiei noastre. În aspiraţiile de 
a diminua influenţa instabilităţii fi-
nanciare a pieţei asupra abonaţilor 
noştri, am decis să corectăm tarifele 
care nu vor avea o influenţă directă 
asupra lor şi va menţine neschimbat 
abonamentul lunar, precum şi numă-
rul minutelor incluse”.

Specialiştii susţin, la rândul lor că, 
în jur de 25-30% dintre abonaţi de-
păşesc limita abonamentelor pe care 
le au.

Noutatea a fost comentată masiv 
pe reţelele de socializare şi mulţi se 
întreabă: este oare o înţelegere? Mai 
marele pe înţelegeri în ţara noas-
tră este Consiliul Concurenţei, care 
poate examina orice subiect dacă va 
fi depusă o solicitare. Apropo, agen-
ţia InfoMarket a făcut o solicitare la 
adresa celui de-al treilea operator, 
compania Unite, dacă vor fi sau nu 
schimbate în timpul apropiat tarifele 
la servicii/minute? Serviciul de presă 
al companiei ne-a asigurat: Unite nu 
va majora preţul la serviciile sale, lă-
sând preţul maxim de un leu pentru 
un minut de convorbiri naţionale. La 
acest subiect au promis un comunicat 
de presă.

Informaţia despre majorarea pre-
ţului pentru un minut în afara abo-
namentelor de către doi operatori de 
telefonie mobilă s-a discutat mult în 
mediul online. Cu puţin timp înainte 
de această noutate, unul din cei mai 
mari operatori de internet din Mol-
dova, compania StarNet a anunţat, 
la rândul său, despre majorarea pre-
ţurilor la serviciile sale în mediu cu 
8 la sută. Dar, cel mai mare val ne-
gativ din partea consumatorilor de 
servicii de telecomunicaţii a revenit, 
totuşi, operatorilor de telefonie mo-
bilă. Apropo, consumatorii au venit 
îndată cu alternative pentru telefonia 
mobilă: Skype, Viber şi alte progra-
me analogice.

În baza nivelului actual de dezvol-
tare a serviciilor Internet din Moldo-
va, se poate uşor de renunţat la co-
municarea mobilă. În pofida faptului 
că internetului gratuit poate fi deja 
folosit şi în troleibuze, în staţii şi în 
parcuri, poţi renunţa la legătura vo-
cală doar dacă ai Internet mobil. Şi în 
acest domeniu, lupta dintre operatori 
devine tot mai acerbă.

La serviciile de Internet mobil, po-
trivit datelor pentru 9 luni 2015, erau 
conectaţi 295,4 mii de abonaţi. Dina-
mica ultimilor trei ani vorbeşte despre 
o creştere permanentă a numărului 
acestor abonaţi, care în doi ani a cres-
cut cu 33,1 la sută (de la 221,9 mii în 
trimestrul III 2013). Şi dacă piaţa tele-
foniei mobile puţin probabil că va mai 
creşte – la 3,5 mil. de locuitori ai Mol-
dovei avem 4,3 mil. de abonaţi, atunci 
piaţa Internetului mobil are potenţial. 
Anume din aceste considerente toţi 
operatorii creează, mai întâi de toate, 
pachete, proiecte şi acţiuni în domeniul 
vânzării serviciilor de Internet mobil.

Şi dacă în domeniul telefoniei 
mobile monopolist este compania 
Orange Moldova cu o cotă de piaţă 
de 68,55%, atunci pe segmentul in-
ternetului mobil toţi trei operatori 
deţin cote aproximativ egale: Orange 
– 34,12%; Moldcell – 40,87%, Unite 
– 25,01% (potrivit datelor pentru 9 
luni 2015). Acum doi ani situaţia ară-
ta altfel: Orange – 46,98%; Moldcell 
– 25,33%, Unite – 27,69%. Acest lu-
cru poate vorbi despre faptul că piaţa 
încă nu este formată definitiv şi ope-
ratorii nu ar trebui să se relaxeze.

Pe de o parte, creşterea preţurilor 
la telefonia mobilă vizează doar mi-
nutele care nu sunt incluse în abo-
nament. Adică, real, acest lucru va 
afecta 25-30 la sută dintre abonaţi. Pe 
de altă parte, pasul făcut de doi ope-
ratori mobili (Unite nu intenţionează 
să majoreze preţurile) poate fi inter-
pretat ca o micro-provocare pentru a 
atrage o atenţie mai mare asupra sa şi 
asupra serviciilor internetului mobil, 
în particular. Asta pentru că, odată ce 
abonatul va vorbi mai puţin la telefon, 
el va folosi mai des programe de ge-
nul Skype sau Viber pentru care este 
necesar accesul la internet, de dorit 
cel mobil. Iar acest lucru ar însemna 
că operatorii oricum îşi vor ridica ve-
nitul planificat. Şi nu este exclus că în 
timp veniturile din vânzarea interne-
tului mobil vor depăşi veniturile de la 
telefonia mobilă. Piaţa se schimbă.

P.S. În nouă luni 2015, volumul 
pieţei telefoniei mobile a 

constituit 2,7 mlrd. lei, în creştere 
cu 5%, iar piaţa Internetului mobil – 
0,43 mlrd. lei, în creştere cu 19,5%.

InfoMarket

Consiliul Birourilor “CARTE VERDE” 
din Bruxelles va anunţa decizia privind 
Moldova la începutul lunii martie

Intervievată de către agenţia “INFOATG”, directorul general al Birou-
lui Naţional al Asigurătorilor de Autovehicule (BNAA), Alina Osoianu, a 
spus că despre aceasta delegaţia moldovenească a fost informată la 
începutul săptămânii, la Bruxelles, unde s-a desfăşurat şedinţa Comite-
tului Birourilor “Carte Verde”.

“Decizia Consiliului Birourilor va oferi o interpretare clară dacă companiile 
de asigurări din Moldova vor sista sau nu emiterea poliţei “Carte Verde” înce-
pând cu 1 aprilie 2016, dacă se amână interdicţia dată sau suspendarea va fi 
anulată”, a spus Alina Osoianu.
“Îmi este greu să spun care va fi decizia. Ei au discutat ambele scenarii – 

anularea suspendării şi continuarea acesteia. Colegii de la Bruxelles sunt 
profesionişti calificaţi. Noi mai avem de muncit mult până a deveni un oficiu 
exemplu. Eu consider că toate cerinţele care au fost înaintate BNAA, sunt 
doar în beneficiul nostru. Credeţi-mă, noi avem de unde învăţa şi ce imple-
menta”, a spus expertul.

La întrebarea dacă este suficient timp pentru adaptare, în caz că dreptul 
de emitere a poliţei va fi suspendat de la 1 aprilie 2016, dat fiind faptul că a 
rămas doar o lună, Osoianu a declarat că Biroul Naţional al tuturor ţărilor care 
sunt membre ale Consiliul Birourilor “Carte Verde”, au fost informate despre 
faptul că un astfel de scenariu este posibil, din acest motiv pentru ei acest 
fapt nu va fi o surpriză.
“Aceasta înseamnă că ei deja au întreprins măsuri şi sunt gata pentru un 

astfel de scenariu”, a subliniat ea.
Potrivit spuselor Alinei Osoianu, în mai anul 2015, Consiliul Birourilor de la 

Bruxelles a hotărât suspendarea emiterii poliţei “Carte Verde” începând cu 1 
octombrie 2015.
“Iar după eforturile care au fost depuse în ţară de către BNAA, în special, 

deschiderea la o bancă europeană a fondului de garanţie externă în sumă de 
4,2 mil. euro, termenul de suspendarea a fost amânat până la 1 aprilie 2016. 
În acest timp, BNAA se afla sub monitorizarea strictă a Consiliul Birourilor 

“Carte Verde”.

La funcţia de guvernator  
al BNM pretind nouă candidaţi

Potrivit agenţiei “INFOTAG”, despre aceasta a comunicat Serviciul de 
presă al Parlamentului după ce a expirat termenul de depunere a dosa-
relor la comisia creată de preşedintele Parlamentului, Andrian Candu.

Conform comunicatului, candidaţii sunt: Roman Cernîşev, Vadim Brînzan, 
Sergiu Cioclea, Serghei Melnik, Valeriu Chiţan, Victor Timotin, Gheorghe Di-
mitrov, Sergiu Iachim şi Vladimir Munteanu.

Doi candidaţi au fost înregistraţi în zilele precedente, iar şapte au depus 
dosarele în ultima zi.

Primul, pe 18 februarie, a depus documentele de participare la concurs 
cetăţeanul Moldovei şi al Israelului, Roman Cernîşev. Candidatul are 42 de 
ani, s-a născut la Chişinău, iar în anul 1995 s-a mutat în Israel. A absolvit Uni-
versitatea de Stat pentru Turism din Soci (Rusia) la specialitatea economie şi 
Universitatea David Ben Gurion (Israel), obţinând diploma MBA. A lucrat ca 
dealer pe piaţa valutară, vânzător de valori mobiliare.

Un alt candidat originar din Moldova, iar în prezent partener principal la o 
companie din SUA, Vadim Brînzan, intenţionează să-şi aplice experienţa şi 
cunoştinţele în funcţia de Guvernator al BNM. Acesta are 45 de ani, a acti-
vat la compania Merrill Lynch în departamentul investiţii globale şi finanţare 
structurală, şi a cooperat cu PricewaterhouseCoopers.

Sergiu Cioclea are experienţă de 17 ani în sistemul financiar-bancar. Este 
absolvent al Academiei de Studii Economice din RM şi Universitatea Pan-
theon-Assas. Începând cu anul 1998 activează în diverse structuri ale BNP 
Paribas.

Preşedintele corporaţiei de consultanţă Wolf Blitz din Orlando, statul Florida, 
SUA, Serghei Melnik, de asemenea, a decis să participe la concurs. El este 
absolvent al Facultăţii de Drept a Universităţii de Stat din Moldova. În anul 
2008 a obţinut gradul de magistru la Universitatea Centrală din Florida.

Anterior, cerere a depus auditorul Curţii de Conturi, fostul ministru al Finan-
ţelor din RM, Valeriu Chiţan, care a absolvit Universitatea Tehnică a Moldovei 
şi Bled School of Management.

Victor Timotin a absolvit Academia de Studii Economice din Moldova, deţine 
diplomă MBA a Carlson School of Management, University of Minnesota. A 
activat la agenţia ARIA, precum şi, timp de şase ani, la Corporate Finance 
UniCred în Moscova, a fost membru al Comitetului pentru Finanţe pe lângă 
Consiliul de Administraţie al unei bănci ruseşti.

Gheorghe Dimitrov s-a născut în anul 1983, a absolvit Şcoala de Manage-
ment SDA Bocconi din Milano şi Academia Plekhanov din Moscova (program 
ERASMUS) în 2005. A activat în business şi finanţe, precum şi la grupul 
financiar Unicredit în Germania, Austria şi alte ţări europene.

Sergiu Iachim a absolvit Universitatea Tehnică a Moldovei, la specialitatea 
“Economie” în anul 2006, precum şi la Universitatea Catolică din Louvain-la-
Neuve şi Vlerick Business School din Belgia. Ultimii trei ani activează la ban-
ca Credit Agricole din Luxembourg, anterior a activat în structuri financiare, 
business-financiare şi instituţii financiare în Belgia.

Vladimir Munteanu a absolvit Academia de Studii Economice şi Universita-
tea Harvard. A activat la Ambasada Moldovei de la Washington, în structuri 
ale Băncii Mondiale (anii 2000-2002), la Banca Naţională a Moldovei (1997-
2000), în structuri ale FMI (2005-2012).

Joi, 25 februarie, speakerul Andrian Candu va convoca şedinţa Comisiei 
pentru a decide care candidat va fi înaintat pentru examinare la şedinţa ple-
nară a Parlamentului.

Comunicarea mobilă: 
internetul substituie traficul 
voce, care se scumpeşte?
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S.A. “Acord”
anunta actionarii despre convocarea 

adunarii generale pe data de 25 martie 
2016 pe adresa s. Recea raionul Riscani, 

sediul S.A. “Acord” inceputul adunarii 
la ora 10-00, inrejistrarea la ora 9-00.

ORdINeA de zI:
1.  Aprobarea rapoartelor organelor de con-

ducere pe anul 2015.
2.  Apobarea raportului comisiei de cenzori 

pe anul 2015.
3.  Distribuirea venitului, plata devedentelor 

pe anul 2015.
4.  Aprobarea biznes – planului si reportiza-

rea venitului pentru activitatea societatii in 
anul 2016

5.  Despre petrecerea controlului audit.

a. Inceputul inregistrarii – 9-00
b. Lista actionarilor a fost vereficata la data 

de 15 februarie a. 2016
c. Actionarii pot face cunostinta cu materiali-

le cu privire la adunarea generala de pe data 
de 05 martie a. 2016 de la orile 13-00 – 17-00 
in oficiul Societatii.

directorul S.A. Acord Beliban A. G.

statistici  /  с татис тика

Poziţii deschise pe piaţa reglementată şi MTF la data de 17.02.2016

Societatea pe acţiuni 
Culinarie „M. C. decebal”

În conformitate cu art. 123 şi 125 al Legii pri-
vind piaţa de capital anunţă despre schimbă-
rile în lista acţionarilor, care deţin mai mult de 
25% din acţiunile cu drept de vot: Întreprinde-
rea cu Capital Străin „Nord-Activ” S.R.L. – 12 
184 (doisprezece mii una sută optzeci şi patru) 
acţiuni (29,61%).

Întreprinderea cu Capital 
Strain „Nord-Activ” S.R.l.

În conformitate cu art. 84 (4) al Legii privind 
societăţile pe acţiuni, Întreprinderea cu Capital 
Străin „Nord-Activ” S.R.L. aduce la cunoştinţă 
că a procurat 12 184 (doisprezece mii una sută 
optzeci şi patru) acţiuni emise de Culinarie 

„M.C. Decebal” S.A. (ISIN MD14MCDE1000) 
ceea ce constiuie 29,61% din numărul total al 
acţiunilor cu drept de vot plasate a societăţii. 
Cota relativă a valorilor mobiliare ce ăi aparţin 
în număr total 29,615. 

Valoarea 
nominală

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al 
VM tranzacţionate

Suma totală a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 „CARIERA DE GRANIT I PIETRI  DIN SOROCA” S.A., SOROCA MD14CARE1008 9 3 6 208 231185,92 0,30
2 „ESTATE GROUP” S.A., CHI INĂU MD14ESRO1004 4 1 2 500 4850,00 0,04
3 „1000 MĂRUN U URI” S.A., CHI INĂU MD14RUNT1004 10 4 2 840 111583,60 7,35

 Total 8 11548 347619,52

Valoarea 
nominală

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al 
VM tranzacţionate

Suma totală a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 „TELECOM-INVEST” S.A., CHI INĂU MD14TELE1001 1 4 2496 2496,00 0,00
2 „BĂL METREUT” S.A., BĂL I MD13BELR1006 10 1 50 500,00 0,05
3 „IONEL” S.A., CHI INĂU MD14NELI1003 4 1 232 928,00 0,00
4 „VULCĂNE TI PETROL” S.A., VULCĂNE TI MD14VULN1006 10 1 437 4370,00 0,35
5 B.C. „VICTORIABANK” S.A., CHI INĂU MD14VCTB1004 10 1 55 550,00 0,00

Total 8 3270 8844,00

Valoarea 
nominală

Numarul de 
tranzactii

Volumul total al 
VM tranzacţionate

Suma totală a 
tranzactiilor

Ponderea VM în 
capitalul social

(lei) (unitati) (unitati) (lei) (%)
1 „DRENAJ” S.A., CHI INĂU MD14RENA1005 10 1 6735 67350,00 4,51
2 „VULCĂNE TI PETROL” S.A., VULCĂNE TI MD14VULN1006 10 1 687 6870,00 0,55
3 „PISCINIS” S.A., NISPORENI MD14PISN1003 14 1 8012 112168,00 30,62
4 „BARTOL CONSULTING” S.A., CHI INĂU MD14BACO1004 1 1 32070 32070,00 30,00

Total 4 47504 218458,00

Nr d/r Denumirea emitentului Numarul inregistrarii 
de stat (ISIN)

Tipul tranzac iei:  Dona ie între persoanele care sînt so i, rude sau afini pîn  la gradul II inclusiv

Tipul tranzac iei: Mo tenire

Nr d/r Denumirea emitentului Numarul inregistrarii 
de stat (ISIN)

Statistica tranzac iilor înregistrate în afara pie ei reglementate sau MTF
pentru perioada 15.02.2016-19.02.2016

Tipul tranzac iei: Vînzare-cump rare

Nr d/r Denumirea emitentului Numarul inregistrarii 
de stat (ISIN)

Cod ISIN Denumirea emitentului
Cereri pentru 
cump rare, 

un.

Pre ul pentru 
unitate, lei

Oferte pentru 
vânzare, un.

MD14AGIB100 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 3000,00 37328,00
MD14MICB100 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 63,00 47089,00
MD14MCDE10 SA "CULINARIE DECEBAL" 0,00 134,94 1334,00
MD14AGIB100 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1030,00 180,00
MD14AGIB100 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1050,00 1015,00
MD14AGIB100 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 0,00 1100,00 250,00
MD14MBIS100 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 0,00 60,00 3675,00
MD14MICB100 BC "MOLDINDCONBANK" SA 0,00 63,00 47090,00

MD14TCTC100 SA "TUTUN-CTC" 0,00 30,00 505,00
MD14TIRE100 SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 0,00 7,50 800,00

Pia a reglementat

Sistemul multilateral de tranzac ionare (MTF)

Data 
tranzac iei, ora codul ISIN Denumirea emitentului Pre  (lei)

Num rul 
de ac iuni 
(unit i)

Volumul total al 
tranzac iilor 

(lei)

Valoarea 
nominal  (lei) Emisia

Ponderea VM 
tranzac ionate în 
total emisie (%)

Tipul tranzac iei

15.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 243,00 4 972,00 10 1064559 0,02 Cumparare vinzare
15.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 117,00 4 468,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
15.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 162,00 4 648,00 10 1064559 0,02 Cumparare vinzare
15.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 206,00 4 824,00 10 1064559 0,02 Cumparare vinzare
15.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 124,00 4 496,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
15.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 94,00 4 376,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
15.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 198,00 4 792,00 10 1064559 0,02 Cumparare vinzare
15.02.16 13:04 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 11126,00 4 44504,00 10 1064559 1,05 Cumparare vinzare
16.02.16 13:01 MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 20,00 1030 20600,00 200 1037634 0,00 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 112,00 4 448,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 62,00 4 248,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 142,00 4 568,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 225,00 4 900,00 10 1064559 0,02 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 93,00 4 372,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 145,00 4 580,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 262,00 4 1048,00 10 1064559 0,02 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 134,00 4 536,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 307,00 4 1228,00 10 1064559 0,03 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 103,00 4 412,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 83,00 4 332,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 94,00 4 376,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 149,00 4 596,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 78,00 4 312,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 124,00 4 496,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 117,00 4 468,00 10 1064559 0,01 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 195,00 4 780,00 10 1064559 0,02 Cumparare vinzare
18.02.16 13:01 MD14TEBS1007 SA"TEBAS" 196,00 4 784,00 10 1064559 0,02 Cumparare vinzare
19.02.16 13:01 MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 578,00 18 10404,00 20 1779826 0,03 Cumparare vinzare

TOTAL 15489,00 90568,00

15.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 127 2540,00 50 261164 0,05 Vinzare Cumparare
15.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 233 4660,00 50 261164 0,09 Vinzare Cumparare
15.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 40 800,00 50 261164 0,02 Vinzare Cumparare
15.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 109 2180,00 50 261164 0,04 Vinzare Cumparare
15.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 42 840,00 50 261164 0,02 Vinzare Cumparare
15.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 51 1020,00 50 261164 0,02 Vinzare Cumparare
15.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 18 360,00 50 261164 0,01 Vinzare Cumparare
17.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 200 4000,00 50 261164 0,08 Vinzare Cumparare
17.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 42 840,00 50 261164 0,02 Vinzare Cumparare
17.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 198 3960,00 50 261164 0,08 Vinzare Cumparare
17.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 163 3260,00 50 261164 0,06 Vinzare Cumparare
17.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 42 840,00 50 261164 0,02 Vinzare Cumparare
17.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 54 1080,00 50 261164 0,02 Vinzare Cumparare
17.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 167 3340,00 50 261164 0,06 Vinzare Cumparare
17.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 51 1020,00 50 261164 0,02 Vinzare Cumparare
17.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 174 3480,00 50 261164 0,07 Vinzare Cumparare
17.02.16 13:01 MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 20,00 107 2140,00 50 261164 0,04 Vinzare Cumparare

TOTAL 1818 36360,00

(Perioada 15.02.16 - 19.02.16)
Tranzac ii cu valori mobiliare ale emiten ilor din Republica Moldova, pe pia a reglementat  i MTF

Pia a reglementat

Sistemul multilateral de tranzac ionare (MTF)

24 februarie 2016
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Combinatul de vinuri 
„Cricova” S.A.

La 01 februarie 2016 s-a petrecut aduna-
rea generală extraordinară a acţionarilor 

pe adresa: RM, mun. Chişinău, or. Cricova, 
str. Ungureanu, 1, cu cvorumul de 100%.

AU FOST AdOPTATe  
URMĂTOAReLe HOTĂRÎRI:

1.  A accepta faptul modificării condiţiilor 
contractuale ale contractelor de credit 
existente încheiate de către Combinatul 
de Vinuri „Cricova” S.A. cu B.C. “Moldo-
va-Agroindbank” S.A., inclusiv prelungirea 
termenelor finale de rambursare indicate ]
n aceste contracte de credit.

2.  A accepta transmiterea în gaj/ipotecă a bu-
nurilor societăţii, în vederea asigurării ram-
bursării datoriilor la creditele contractate 
de la B.C. “Moldova – Agroindbank” S.A.

3.  A împuternici directorul general al societă-
ţii cu dreptul de a semna din numele Com-
binatului de Vinuri „Cricova” S.A. cu B.C. 

„Moldova – Agroindbank” S.A. contracte de 
credit, contracte de mandat, contracte de 
ipotecă/gaj, acorduri adiţionale la contrac-
tele semnate cu B.C. „Moldova – Agroind-
bank” S.A. şi orice alte documente ce ţin 
de modificarea condiţiilor contractuale ale 
creditelor, constituirea ipotecii/gajului şi 
deservirea datoriei.

Procesul-verbal nr. 01 din 01.02.2016  
al Adunării generale extraordinare  

a acţionarilor
CV “Cricova” S.A. a fost autentificat  

de către membrii Comisiei de Cenzori  
a Societăţii în exerciţiu.

In atentia actionarilor 
CC “tdA” S.A.

In baza deciziei consiliului societatii CC 
“TDA” S.A. se anunta convocarea Aduna-
rii Generale anuale a actionarilor pentru 

data de 01 aprilie 2016 – ora 17.00, 
inregistrarea va incepe la ora – 16.00 

pe adresa mun. Chisinau str. Cuza Voda, 
21 in incinta cafenelii “Toamna de Aur”.

ORdINeA de zI:
1.  Darea de seamă a Organului executiv pri-

vind activitatea întreprinderii pe anul 2015 
si aprobarea raportului financiar.

2.  Darea de seama a Comisiei de Cenzori.
3.  Cu privire la repartizarea profitului net pentru 

anul 2015 şi aprobarea normativelor de re-
partizare (în%) a profitului net pe anul 2016.

4.  Aprobarea companiei de audit financiar 
pentru anul 2016 si stabilirea cuantumului 
retribuirii muncii lor.

5.  Stabilirea cuantumului retribuirii muncii 
preşedintelui şi membrilor Consiliului So-
cietaţii.

6.  Cu privire la autentificarea procesului verbal 
al Adunarii Generale anuale a acţionarilor.

Cu materialele pentru ordinea de zi a Adu-
narii Generale actionarii se vor familiariza in 
zilele de lucru incepind cu data de 21.03.2016 
pina la 31.03.2016 intre orele 15:00 – 17:00 
pe adresa mun. Chisinau str. Cuza Voda 21 
contabilitatea CC“TDA”SA.

Lista actionarilor cu drept de participare la 
adunarea generala va fi intocmita la data de 
01.03.2016.

Actionarii pentru a participa la adunare sa 
prezinte buletinul de identitate, pentru copii 
adeverinta de nastere, iar reprezentantul lor 
procura autentificata in conformitate cu legis-
latia in vigoare.

Relatii la tel. 022-77-14-88; 022-77-14-85

S.A. “REuPIES”
Comunicat informativ al şedinţei consi-
liului din 08.02.2016 a S.A. “REUPIES”

S-A APROBAT UNANIM:
1.  Darea de seamă privind rezultatele emisi-

unii suplimentare de acţiuni în mărime de 
14.519.475 lei, prin plasarea suplimentară 
a 967.965 acţiuni;

2.  Modificările la statutul societăţii.
Organul executiv

ISIN Denumirea SA /  
Volumul emisiunii, 

un. /  
, .

Valoarea Nominal  
a unei valori 
mobiliare, 

lei/  
, 

MD14AGIB1008 BC "MOLDOVA-AGROINDBANK" SA 1 037 634 200,00
MD14ASCH1004 SA "ASCHIM" 2 379 602 10,00
MD14BANK1005 BC " COMERTBANK" SA 294 000 500,00
MD14BEMA1004 SA"BEERMASTER" 839 160 9,00
MD14BFCM1001 SA "BANCA DE FINANTE SI COMERT" 1 315 442 100,00
MD14CAAN1006 SA compania de inchiriere a activelor neutilizate "CAAN" 3 051 083 8,00
MD14ENER1001 BC"ENERGBANK"SA 2 000 000 50,00
MD14EURB1005 BC "EUROCREDITBANK" 13 800 000 10,00
MD14FRAN1004 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 1 779 826 20,00
MD14GEMN1004 SA "GEMENI" 11 712 493 2,00
MD14INTR1000 SA "INTERIOR" 83 653 10,00
MD14IPTE1003 SA "IPTEH" 1 250 663 10,00
MD14MBIS1000 BC "MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale" SA 10 000 000 10,00
MD14MCDE1000 Culinarie "M.C. Decebal" SA 41 155 2,00
MD14MICB1008 BC "MOLDINDCONBANK" SA 4 967 794 100,00
MD14NOVI1009 SA "TEHNOVIN" 1 128 227 10,00
MD14ONTA1001 SA "MONTAJCOM" 90 000 10,00
MD14OSTE1002 Intreprinderea piscicola "COSTESTI" SA 82 165 10,00
MD14OTUA1002 Compania de Asigurari "AUTO-SIGURANTA" SA 179 647 100,00
MD14RROZ1000 Intreprinderea Comerciala de Producere "TRANDAFIR ROZ" SA 200 203 1,00
MD14TEBS1007 Firma Producere şi Comerţ "TEBAS" SA 1 064 559 10,00
MD14RUNT1004 Casa de comert "1000 de Maruntisuri" SA 38 625 10,00
MD14VCTB1004 BC "VICTORIABANK" S.A. 25 000 091 10,00
MD14ZORI1001 SA "ZORILE" 7 125 578 18,00
MD24FRAN1002 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 1 000 000 1,00
MD24FRAN2000 SA Combinatul de panificatie "FRANZELUTA" 853 520 1,00

MD14ACAL1008 SA "DAAC - ALFA" 85 296 1,00
MD14ACIT1002 SA"DACIA-CONSTRUCTORUL" 8 019 20,00
MD14ACRI1004 SA "SANTACRIN" 14 955 1,00
MD14ACVA1006 SA "ACVARIUM" 52 238 10,00
MD14AGBU1002 SA "AGROVIN BULBOACA" 592 309 4,00
MD14AGCE1001 SA "APROTEH - CEREALE" 18 571 10,00
MD14AGFA1002 SA "AGROSERVICE FALESTI" 42 885 10,00
MD14AGNI1004 SA"AGROTEHNICA" 60 223 10,00
MD14AGPR1001 SA "PIESE AGRO-PRIM" 322 258 9,00
MD14AGRN1003 SA "AGROMASINA" 1 397 351 10,00
MD14AGTH1009 SA "AGROTEHNICA" 138 956 10,00
MD14AGTJ1007 Directia lucrarilor de dare in explotare "AGROMONTAJ" SA 530 017 11,00
MD14AGTN1001 SA "AGROTEHNICA" 27 240 35,00
MD14AGUN1008 SA "AGROSERVICE - UNGHENI" 215 000 5,00
MD14AGZA1008 SA "AGROMEC - ZABRICENI" 37 243 10,00
MD14ALBU1005 SA "AUR ALB" 3 417 100 4,00
MD14ALCM1004 SA  "ALCMENA" 7 024 10,00
MD14ALET1005 SA "ALET" 1 523 790 1,00
MD14ALLA1007 SA "AVICOLA "GALLINULA" 446 124 10,00
MD14AMAS1009 SA "ALIMENTARMAS" 2 435 654 10,00
MD14AMBA1008 SA "AMBALAJ BULBOACA" 233 978 10,00
MD14AMEL1002 SA "AMELIORATOR 23" 61 660 43,00
MD14AMVS1004 SA"AUTO-MOTO-VELO-START" 26 337 2,00
MD14ANIM1006 SA "AGRO-IMPEX" 6 187 50,00
MD14ANSP1001 SA "Baza de Transport Auto nr.26" 9 091 40,00
MD14ANVI1005 SA "MANVIN" 604 095 10,00
MD14APEX1005 SA "APEX" 167 161 20,00
MD14AQUA1001 SA "AQUA PRUT" 214 317 9,00
MD14ARAC1002 SA "FERTILITATEA - TARACLIA" 64 200 10,00
MD14ARCC1000 SA "ARC-2" 8 681 6,00
MD14ARHL1004 SA"HOLDA ARGINTIE" 278 363 5,00
MD14ARRV1000 SA "INTREPRINDEREA DE REPARATIE SI DESERVIRE A TEHNICII 91 407 20,00
MD14ARTE1009 SA "ARTEZIANA-17" 104 984 5,00
MD14ARTF1008 AO "ARTIZANA - FOLC" 31 794 20,00
MD14ARTM1009 SA"ARTMET" 132 570 60,00
MD14ARTZ1004 SA "ARTIZANA" 61 521 30,00
MD14ARUL1007 SA "ZIDARUL ISCUSIT" 104 788 10,00
MD14ASCC1009 SA "CRIOCONSTRUCTIA" 1 458 037 1,00
MD14ASIC1003 SA "ASICON" 95 610 10,00

MD14ASUM1005 SA "ASUMOB" 73 970 1,00
MD14ATBB1000 SA "BAZA DE TRANSPORT AUTO NR.20 DIN NISPORENI" 257 504 10,00
MD14ATEH1001 SA "ATC - AGROTEHCOMERT" 29 638 100,00
MD14ATSE1008 SA"ITA-SERVIS" 108 625 10,00
MD14ATSU1008 SA "USTA" 11 933 50,00
MD14AUBI1000 SA "COMBINATUL AUTO nr.4 DIN CHISINAU" 693 799 10,00
MD14AURP1003 SA "AUTOSERVICE PIRLITA" 47 039 5,00
MD14AUTD1005 SA "AUTODRUM CAHUL" 890 830 10,00
MD14AUTR1009 SA "AUTO-REAL" 313 505 1,00
MD14AUTS1008 SA "AUTOSERVIS"' 48 441 10,00
MD14AUVA1004 SA "AUTOINVEST - VATRA" 18 508 1,00
MD14AVAD1005 SA "AVICOLA - VADUL - LUI - VODA" 9 303 295 1,00
MD14AVBU1003 SA "AVICOLA - BUCOVAT" 811 669 10,00
MD14AVID1007 SA "AVICOLA - CODRU" 131 803 27,00
MD14AVIN1005 SA "AVICOLA DIN BANESTI" 1 335 517 10,00
MD14AVIO1004 BAZA SPECIALIZATA DE TRANSPORT AUTO "AVICOLA" 127 341 9,00
MD14AVIP1003 SA "AVIS PRIM" 1 038 420 7,00
MD14AVTA1007 SA "AVICOLA - TALMAZ" 634 375 10,00
MD14AVVA1003 SA "ACVA - BALTI" 2 074 340 1,00
MD14BACA1000 SA "ANGROBACANIE" 444 520 15,00
MD14BACI1002 SA "BIC" 9 103 21,00
MD14BAPA1005 SA "BAS - APARAT" 218 273 10,00
MD14BARM1009 SA "BETON ARMAT" 760 819 10,00
MD14BASE1008 SA "BASARABEASCA - SERVICE" 95 700 4,00
MD14BASM1008 SA "RENOVATORUL - BASM" 29 992 6,00
MD14BATI1003 SA "BASTINA" 339 537 8,00

MD14BCON1009 SA "BICON" 138 214 10,00
MD14BEON1007 SA "BECON" 16 302 10,00
MD14BERE1005 SA "BERE UNITANC" 4 016 407 10,00
MD14BETA1007 SA "BETON ARMAT" 136 908 25,00
MD14BEUL1001 SA "CURCUBEUL LEGUMELOR" 15 623 10,00
MD14BICO1006 SA biroul specializat de constructie a tractoarelor "BICOTRA" 31 635 20,00
MD14BITA1003 SA "ORBITA 9" 109 562 1,00

MD14BNOV1006 SA "BM NOVA " 20 1 000,00
MD14BOTA1005 Intreprinderea Comerciala de Productie "BOTANICA" SA 24 867 1,00
MD14BPSP1008 SA"Biroul Principal Specializat de Proiectari in domeniul complexelor 12 187 47,00
MD14BRAR1004 SA "LIBRARUL" 295 488 1,00
MD14BRNO1002 SA "AVICOLA DIN BRINZENII - NOI" 380 919 10,00
MD14BRSE1009 SA"BRISERVICE" 35 600 10,00
MD14BSIC1002 SA "BUSUIOC - SUD" 25 088 20,00
MD14BTAC1009 SA "BAZA DE TRANSPORT AUTO NR.31 CHISINAU" 245 777 10,00
MD14BTAE1007 SA "Baza de Transport Auto nr.12 din Edinet" 122 599 10,00
MD14BUCO1000 SA "BUCOVINA" 4 850 1,00
MD14BUDI1007 SA"BUNA DISPOZITIE" 103 293 4,00
MD14BUDJ1006 SA "BUGEAC IALLARI" 60 395 16,00
MD14BUSU1004 SA "BUSUIOC" 37 273 141,00
MD14BUTO1001 SA "BUTOIAS" 3 299 862 1,00
MD14BZAS1003 SA "BAZA DE TRANSPORT AUTO nr.35 DIN SINGEREI" 108 322 10,00
MD14BZST1002 SA "BAZA DE TRANSPORT AUTO nr.23 DIN TARACLIA" 55 870 10,00
MD14CAIT1002 SA "CARITATE" 72 212 1,00
MD14CALA1008 SA "SERVICE-AGRO-CALARASI" 10 890 50,00
MD14CALC1006 SA "CALCAR" 30 707 50,00
MD14CAME1003 SA "CAMELIA" 41 300 10,00
MD14CARA1002 SA "CARACUDA HINCESTI" 219 045 10,00
MD14CARP1005 SA "FLOARE - CARPET" 6 086 209 11,00
MD14CAUT1006 SA "COMBINATUL AUTO 7" 161 559 15,00
MD14CBTA1009 SA "BAZA DE TRANSPORT AUTO Nr. 18" 256 594 11,00
MD14CCES1005 SA "SUCCES" 185 141 10,00
MD14CEAD1004 SA "CEADIR-PETROL" 137 171 10,00
MD14CEBA1006 IM SA "CEBA-VIN" 383 313 10,00
MD14CECA1005 SA "CEREALE CAHUL" 957 110 10,00
MD14CECI1007 SA "CEREALE - CIM" 177 295 10,00
MD14CEPU1006 SA "CEREALE-PRUT" 3 838 109 15,00
MD14CERA1008 SA "CERAMICA_T" 923 610 20,00
MD14CETH1009 SA "CENTRUL TEHNIC- CEADIR LUNGA" 133 058 20,00
MD14CFAR1007 SA "VINCA-FARM" 183 721 1,00
MD14CICK1009 SA "CICEC" 62 486 15,00
MD14CICU1007 SA "PISCICULTORUL" 79 796 10,00
MD14CILX1003 SA"CILIX" 16 364 10,00
MD14CIMA1009 SA "ICAM" 3 188 520 5,00
MD14CIMI1001 AVICOLA"CIMGALLUS" SA 46 874 37,00
MD14CIMT1008 SA "CIMTRANS SERVICE" 49 447 10,00
MD14CIOC1005 SA "CIOC-MAIDAN-VIN" 114 386 10,00
MD14CIUA1009 IM "CIUMAI" SA 171 500 100,00
MD14CLAR1009 SA "CLARITATE" 3 901 235 1,00
MD14CLEM1000 SA "COMBINATUL DE PRELUCRARE A LEMNULUI" 77 143 10,00
MD14CLIA1000 SA "TARACLIAAGROSNAB" 42 485 10,00
MD14CLIT1009 S.A.  "FACLIA STIINTEI" 65 050 5,00

MD14CMCD1002 SA "COLOANA MOBILA MECANIZATA DE CONSTRUCTIE A 73 072 10,00
MD14CMMD1000 SA "CMM nr.28" 57 979 9,00
MD14CMOB1000 SA "CASA MOBILEI" 144 039 20,00
MD14CNTL1002 SA "CONSTRUCTORUL-SUD" 5 280 35,00
MD14COAR1006 SA "COMBINATUL DE ARTICOLE DIN CARTON" 295 088 50,00
MD14COBA1004 SA "CARIERA COBANI" 56 193 10,00
MD14COBI1006 S.A. "Combustibil-Solid" 559 942 6,00
MD14COBU1000 SA "CARIERA COBUSCA" 148 210 15,00
MD14CODE1008 SA "INTREPRINDEREA DE COLECTARE SI DESFACERE 96 304 10,00
MD14CODR1003 SA "CODREANCA" 181 086 10,00
MD14COMC1009 SA "COMCON VICTORIA" 16 755 33,00
MD14COMF1006 SA "COMBINATUL DE COLECATRE SI PRELUCRARE A 2 584 918 1,00
MD14COMU1007 SA "TRANSCOMUNICATII" 335 000 4,00
MD14CONB1009 SA "CONSTRUCTORUL" 658 501 30,00
MD14CONM1006 SA "CONMEC" 229 948 10,00
MD14CORM1002 SA DE PRODUCERE A NUTRETURILOR "COMBICORM" 71 333 14,00
MD14COSO1009 SA"CONCORDIA-SOR" 283 907 1,00
MD14COST1004 SA "CONCORD - STRASENI" 556 099 12,00
MD14COTA1004 SA "COLECTANIM" 48 880 1,00
MD14COTR1005 SA "AUTOSERVICE SI COMERT" 91 967 15,00
MD14CRIC1002 SA "MAGAZINUL "CRICOVA" 162 704 1,00
MD14CRIN1009 SA "FARMACIA LA CRINGUSOR" 100 000 1,00

MD14CRUM1004 SA"DRUM-96" 1 634 100,00
MD14CSDM1004 SA "COLOANA SPECIALIZATA DE MONTARE NR.1" 43 179 10,00
MD14CTEC1004 SA "AUTOCOMERT-SERVICE" 343 419 6,00
MD14CTEL1003 SA"CONSTRUCTORUL din Telenesti" 93 422 10,00
MD14CUBE1002 SA "CURCUBEU" 19 899 2,00
MD14CUNO1006 SA "CURCUBEU-NORD" 151 584 1,00
MD14CUPC1008 SA "CEREALE CUPCINI" 1 493 033 10,00
MD14CUTU1002 SA magazinul "MICUTUL" 29 685 7,00
MD14DAAO1004 SA "DAAC - ORIZONTUL" 72 075 1,00
MD14DACI1000 SA "DACIA UNIVERSAL BULBOACA" 368 624 10,00
MD14DANA1005 SA "DANA" 165 179 25,00
MD14DANI1007 SA "DANIEL - P" 68 463 5,00
MD14DCRR1000 SA "DIRECTIA DE CONSTRUCTII SI REPARATII RUTIERE - ORHEI" 23 805 10,00
MD14DELT1002 SA "REAL - DELTA" 2 677 1,00
MD14DERN1002 SA "CONCOM-MODERN" 280 422 6,00
MD14DESU1002 SA TIPOGRAFIA "RAZA DE SUD" 56 434 10,00
MD14DEUN1007 SA "FABRICA DE UNT DIN TARACLIA" 346 722 20,00
MD14DIAN1007 Fabrica de Confectii "DIANA" SA 154 868 10,00
MD14DICI1002 SA "D - INVEST - CIOCANA" 56 741 1,00
MD14DIFA1007 SA"DORINTA FARM" 5 000 4,00
MD14DIME1004 SA "DIMECON-11" 538 543 7,00
MD14DINS1007 SA "DIONISIMUS" 344 922 10,00
MD14DMCI1006 SA "DACIA-MCI" 13 442 2,00
MD14DMOB1009 SA "NORD - MOBILA" 1 268 866 8,00
MD14DOFI1001 SA "DORINTA-FIX" 213 299 1,00
MD14DOIA1006 SA "DOINA" 223 101 1,00
MD14DOID1003 SA "DOINA" 37 926 10,00
MD14DOLI1003 SA "PRODUSE AGRICOLE" 25 000 5,00

MD14DONU1005 SA"BAZA DE TRANSPORT AUTO Nr.9 DIN DONDUSENI" 328 768 10,00
MD14DOST1003 SA "DOST" 23 688 9,00
MD14DOTC1001 SA '' DOTARCOM'' 50 156 23,00
MD14DOVA1009 SA "MOLDOVAINTRANS" 150 021 10,00
MD14DRFE1002 SA "DRUMURI-FALESTI" 770 556 10,00
MD14DROJ1006 SA IM "FABRICA DE DROJDII DIN CHISINAU" 361 424 12,00
MD14DROP1008 SA "SEMINTE - NORD" 2 402 701 10,00
MD14DRSE1007 SA "DRUMURI-SINGEREI" 759 452 10,00
MD14DRUC1005 SA "CODRU" 192 543 4,00
MD14DRUM1003 SA "DRUM BUN" 203 568 1,00
MD14DUSE1002 SA "TIPOGRAFIA - DONDUSENI" 11 509 10,00
MD14ECOF1006 SA"ECOFOND" 20 1 000,00
MD14EDIF1003 SA "EDIFICIU" 64 662 10,00

MD14EDUM1008 SA"DRUMURI - EDINET" 2 368 771 10,00
MD14EGAP1006 SA "MEGA PRIM" 9 842 035 4,00
MD14EKIN1004 SA "EKINI" 1 549 885 6,00
MD14ELEG1006 SA "ELEGANT - S" 12 119 10,00
MD14ELES1002 SA "ELEGANT-STIL" 54 643 10,00
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MD14ELIA1008 SA "ELEVATORUL IARGARA" 4 437 281 5,00
MD14ELSV1001 SA "ELECTRON SERVICE" 61 049 10,00
MD14ELUX1005 SA''EUROMOBILA-LUX'' 21 145 100,00
MD14EOVA1008 SA "BAZA DE TRANSPORT AUTO nr.25" 32 467 20,00
MD14EPAR1003 SA "REPARATII AUTO" 316 515 10,00
MD14ESRO1004 SA "ESTATE GROUP" 6 128 443 4,00
MD14ESUT1004 S.A. "ARES UT" 532 991 21,00
MD14ETEH1007 S.A. "ELECTROTEHNICA" 605 546 10,00
MD14EXPE1001 SA "UZINA EXPERIMENTALA DIN CIADIR - LUNGA" 35 111 33,00
MD14EXPR1006 SA "EXPRES-AF" 19 984 1,00
MD14FAAN1003 SA "FARMACIA ANENII NOI" 49 500 10,00
MD14FAAR1009 SA "AUTOFAR" 52 701 20,00
MD14FABL1004 SA "FABRICA DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI DIN CAUSENI 282 262 20,00
MD14FABS1007 SA "FABSO" 26 304 75,00
MD14FALA1005 I.M "FABRICA DE PRODUSE LACTATE DIN HINCESTI" SA 192 068 25,00
MD14FANI1005 SA "FABRICA DE CONFECTII ANENII NOI" 210 641 1,00
MD14FANT1002 SA "FANTAZIA - O" 44 769 10,00
MD14FAOL1009 SA "FABRICA DE CONSERVE OLANESTI" 1 533 770 10,00
MD14FARB1008 SA "FARMACIA BUIUCANI NR. 465" 287 732 1,00
MD14FARM1005 SA "FARMACO" 649 627 37,00
MD14FASE1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN CALARASI" 310 610 50,00
MD14FATE1003 SA "FABRICA DE MATERIALE DE CONSTRUCTII " 379 807 10,00
MD14FBAS1007 SA "FARMACIA NR.57 BASARABEASCA" 414 878 1,00
MD14FBOR1002 SA "VINDECEA LG" 254 486 5,00
MD14FCOJ1001 SA "FABRICA DE VIN COJUSNA" 70 584 10,00
MD14FDCA1003 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN ANENII - NOI" 366 788 40,00
MD14FDVI1002 SA "FABRICA DE VINURI DIN VULCANESTI" 58 827 50,00
MD14FECR1003 SA "CRIOFERTILITATE" 913 979 1,00
MD14FEEC1008 SA Fabrica Elemente de Constructii 168 852 10,00
MD14FERA1005 SA "FERTILITATEA - SUD" 81 670 10,00
MD14FERC1003 SA "FRTILITATEA - COMRAT" 142 760 7,00
MD14FERH1008 SA "FERTLITATEA - HINCESTI" 206 239 10,00
MD14FERT1004 SA "FERTILITATEA - MARCULESTI" 658 121 2,00
MD14FERV1000 SA "FERTILITATEA - VULCANESTI" 193 139 6,00
MD14FEST1003 SA "FORESTCOM" 146 492 10,00
MD14FIAJ1001 SA "FINISAJ" 27 116 10,00
MD14FLAC1003 SA "FLACARA" 18 783 10,00
MD14FLAM1001 SA "FLAMINGO-96" 9 570 662 1,00
MD14FLAU1001 SA "FLOAREA SOARELUI" 740 794 20,00
MD14FOCN1005 SA "FERTILITATEA OCNITA" 86 798 10,00
MD14FODA1009 SA"F.O.N.D.-ADMINISTRATOR FIDUCIAR" 976 086 1,00
MD14FOMA1008 SA Centrul de calcul "INFOMAC" 10 117 15,00
MD14FORT1002 SA "FORTUNA" 17 721 10,00
MD14FRIO1005 SA "FRIGORIFER" 56 110 20,00
MD14FRUC1003 SA "FRUCTE" 193 349 10,00
MD14FUDF1006 SA "FABRICA DE UNT DIN FLORESTI" 90 898 50,00
MD14FULR1002 SA "FULGER S.T." 1 629 140 2,00
MD14FURN1000 SA "FURNIZORUL ABA" 451 793 35,00
MD14FVLE1006 SA "FABRICA DE VINURI LEUSENI" 196 394 10,00
MD14FVPR1007 SA "FABRICA DE VINURI "PRUT" 144 505 10,00
MD14FZGD1000 SA"FABRICA DE ZAHAR DIN GHINDESTI" 1 022 652 20,00
MD14GARN1003 SA pentru transportarea marfurilor si pasaferilor "GARANT-AUTO" 81 246 7,00
MD14GATO1000 SA "IRIGATORUL CANTEMIR" 156 387 8,00
MD14GEOM1003 SA "GEOMACON" 118 009 1,00
MD14GERE1000 SA "FABRICA DE VINURI SANGEREI" 424 089 20,00
MD14GERI1006 SA "INTREPRINDEREA PENTRU REPARATIA SI DESERVIREA 224 527 10,00
MD14GEST1002 SA"GEST-CAPITAL" 2 866 000 1,00
MD14GETO1006 SA"MECGRATO" 70 191 10,00
MD14GMCI1003 SA "GRANAT MCI" 4 087 1,00
MD14GONI1008 SA "ARAGONIT" 5 423 11,00
MD14GOTI1002 SA "TIPOGRAFIA DIN RISCANI" 49 524 10,00
MD14GRAD1005 SA "GRADINA MARE" 28 655 1,00
MD14GRAM1004 SA "GRAMA" 151 762 10,00
MD14GRET1003 SA "GRETRAF" 137 921 10,00
MD14GROM1008 SA "AGROMONTAJ STRASENI" 51 297 10,00
MD14GUAR1004 SA "PISCICOLA GURA BICULUI" 133 400 10,00
MD14HAZI1009 SA "HAZIRLIC" 34 820 5,00
MD14HIDO1009 SA "HIDROCONSTRUCTOR" 114 748 10,00
MD14HISI1000 SA "HOTELUL "CHISINAU" 483 130 3,00

MD14HOLD1004 SA"TELECOM-HOLDING" 101 337 10,00
MD14HSAN1001 SA "MONTTEHSAN" 37 768 30,00
MD14HVIN1008 SA "HIRJAUCA-VIN" 242 341 10,00
MD14IAAG1009 SA "IARGARA AGROMONTAJ" 43 326 20,00
MD14IALA1002 SA "IALTEXGAL - AURICA" 75 178 15,00
MD14IALC1000 SA "IALCONSTRUCT" 224 502 10,00
MD14IARG1000 SA "IARGARA ATM" 125 358 4,00
MD14IART1005 SA "TRAIAN-BUR" 22 388 5,00
MD14ICCA1001 SA "ICCAR" 48 130 6,00
MD14ICDG1004 SA"INTREPRINDEREA DE COLECTARE SI DESFACERE 49 299 20,00
MD14ICEV1004 SA "CONTINENT-SERVICE" 1 732 922 2,00
MD14ICTO1006 SA "VICTORIA" 22 602 10,00
MD14IECT1008 Institutul "AGROINDPROIECT" SA 82 679 10,00
MD14IGIE1007 SA "IGIENA - PLUS" 125 744 1,00
MD14IIOO1005 SA "CRIO" 406 280 1,00
MD14IIUU1009 SA "NECTAR - SUD" 15 530 50,00
MD14ILAC1000 SA "ILACI-50" 4 910 50,00
MD14IMCI1001 SA "IZVOR MCI" 55 794 1,00
MD14IMPI1006 SA "IMPERIAL VIN" 403 425 10,00
MD14INAI1002 SA "ZINAIDA AIP" 10 068 1,00
MD14INAU1006 SA "INTERAUTOTRANS" 302 607 20,00
MD14INBT1008 SA"INCUBATOR" 17 768 30,00
MD14INMJ1007 SA "INDMONTAJ" 91 560 10,00
MD14INPE1009 SA "HIDROINPEX" 572 070 20,00
MD14INTG1003 SA "INTEGRAL" 282 440 10,00
MD14INTL1006 SA "INTILNIREA" 1 607 212 0,00
MD14IONE1000 SA "MAGAZINUL IONEL" 1 000 20,00
MD14IPDA1005 SA "IPDA" 1 544 112 1,00
MD14IRTC1003 SA "IRTC" 200 918 4,00
MD14ISRT1005 SA "INTREPRINDEREA SPECIALIZATA DE REPARATIE A TEHNICII 214 001 10,00
MD14ITAR1005 SA "VITARSERVICE" 97 781 5,00
MD14ITLU1007 SA "VITIS-LUX-SL" 43 359 1,00
MD14ITTA1003 SA "INTREPRINDEREA DE TRANSPORT AUTO FALESTI" 1 778 685 1,00
MD14IVSM1006 SA "INVESTCOM" 112 809 10,00
MD14IZOT1009 SA "IZOTERMOCON" 49 827 10,00
MD14IZVO1005 SA "CRIO-IZVORUL" 533 339 1,00
MD14JORA1009 CB "PROAJIOC" SA 60 1 000,00
MD14JUBL1006 SA "JUBILEU" 4 200 45,00
MD14KDKA1006 SA "K.D.K." 46 243 20,00
MD14KELY1006 SA "ELEVATOR KELLEY GRAINS" 11 610 459 10,00
MD14KILM1006 SA"KILIM" 270 256 5,00
MD14LAGE1000 SA "La GEVA" 20 000 1,00
MD14LALE1003 SA INTREPRINDEREA DE LUCRARI TEHNICO-SANITARE "LALEA- 23 664 5,00
MD14LARA1001 SA"Statiunea Tehnologica de Masini din Calarasi" 17 845 14,00
MD14LEGG1004 SA "LEGGORN" 819 192 7,00
MD14LEOV1005 SA "TIPOGRAFIA LEOVA" 75 721 4,00
MD14LIAC1000 Agrofirma "Cimislia" SA 50 582 1 000,00
MD14LICA1000 S.A. "FERTILITATEA" 246 636 3,00
MD14LICE1006 SA"GLICERIA" 22 541 15,00
MD14LIDE1005 SA"EDILITAR" 122 938 10,00
MD14LIFT1006 SA "LIFTMONTAJ" 627 126 1,00
MD14LIPC1003 SA "INTREPRINDEREA DE COLECTARE A CEREALELOR DIN 6 734 10,00
MD14LITA1001 SA "FERTILITATEA-ANENII NOI" 275 545 10,00
MD14LIVA1007 SA "LIVADA" 35 838 20,00

MD14LODE1007 SA "GLODENI REPARATIE" 31 075 60,00
MD14LOGH1001 SA "LOGHIA" 63 658 5,00
MD14LORI1007 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN FLORESTI" 177 269 2,00
MD14LOTO1007 SA "Moldloto" 58 876 10,00
MD14LUNA1001 SA"LUMINA VIETII" 63 526 5,00
MD14LUPA1009 SA "CAHULPAN" 2 725 642 3,00
MD14LUSM1002 SA "LUSMECON" 261 164 50,00
MD14LUTE1001 SA "MULTEVIT" 100 616 1,00
MD14MACI1009 SA "FARMACIA NR. 280" 105 135 1,00
MD14MACN1002 SA "MACON" 4 373 588 5,00
MD14MAMA1005 SA "MAMALIGUTA" 1 517 545 1,00
MD14MAPS1002 SA ''MAPASAUTO'' 79 490 23,00
MD14MARI1002 SA "FABRICA DE VINURI DIN COLIBASI "MARGARITAR"" 29 110 50,00
MD14MARS1000 SA "DAAC Hermes grup" 72 675 153 1,00
MD14MAUR1006 SA "MAURITUS" 9 745 10,00
MD14MCAR1008 SA "MOLDCARTON" 11 906 782 10,00
MD14MDND1008 SA "MOLD-NORD" 2 033 300 20,00
MD14MECB1002 SA "MEC COMUNAL-TRANSPORT" 1 971 404 1,00
MD14MENS1000 SA "MECONS-COMRAT" 60 426 10,00
MD14MENT1009 AI"COMITENT"SA 125 000 5,00
MD14MERF1001 SA "FARMACIA-MERENI" 112 587 1,00
MD14META1004 SA "METALIC" 92 102 40,00
MD14METF1009 SA "METALFEROS" 359 042 10,00
MD14METU1000 SA compania comerciala-industriala "DRUMETUL" 50 000 4,00
MD14MEVA1000 SA "IMENSERVIABIL" 36 306 10,00
MD14MEZE1002 SA "MEZELURI EXTRA" 41 772 5,00
MD14MEZO1000 SA "MEZON" 7 507 452 10,00
MD14MHID1001 SA "MOLDOVAHIDROMAS" 51 234 875 1,00
MD14MICU1005 SA "CARIERA MICAUTI" 255 701 10,00
MD14MIIN1008 SA "MINA DIN CHISINAU" 691 833 10,00
MD14MILV1003 SA "MILESTI - VIN" 546 881 10,00
MD14MINA1006 SA "MINA DIN CUPCINI" 326 777 10,00
MD14MINT1005 SA Firma pentru Producerea Achizitionarea si Realizarea Semintelor 9 704 5,00
MD14MIOA1005 SA "MIOARA" 2 901 467 5,00
MD14MIST1000 SA "CHIMISTUL-M" 358 963 10,00
MD14MMLL1009 SA "GRADINA MOLDOVEI" 128 827 10,00
MD14MMOA1009 SA "MOARA NEAMTULUI" 4 017 10,00
MD14MOAR1004 SA "MOARA" 153 282 10,00
MD14MOAS1003 SA "RECAR" 2 378 808 1,00
MD14MOBI1004 SA "AUTOMOBILISTUL" 117 044 10,00
MD14MODA1000 SA Firma pentru dezvoltarea asortimentului modei si culturii 1 848 258 9,00
MD14MODD1007 SA "MOD" 62 974 1,00
MD14MOEL1006 SA "MOLDELECTROMONTAJ" 55 620 100,00
MD14MOIN1000 SA "TERMOINSTALARE" 3 400 50,00
MD14MOLC1008 SA"MOLDAGROCONSTRUCTIA" 63 773 100,00
MD14MOME1005 SA "MOLMETAL" 1 000 20,00
MD14MOND1005 SA "MOLDELINA" 269 199 10,00
MD14MONE1004 SA "MONTEC" 153 023 1,00
MD14MORU1000 SA"MIORITA-U" 38 134 1,00
MD14MOSR1004 SA "MODERN - SERVICE" 37 863 10,00
MD14MOST1002 SA "MONTATORUL - CONSTRUCTOR" 29 765 10,00
MD14MOTA1002 SA "MOROL - TRANS" 1 000 000 1,00
MD14MOTE1008 SA "TERMOTEHNIC" 19 230 10,00
MD14MOTJ1003 SA "SPECIMONTAJ" 10 109 10,00
MD14MRCI1000 SA"MERCURII" 37 168 20,00
MD14MRTI1001 SA"MARTISOR" 93 008 10,00
MD14MTAJ1009 SA''COLOANA DE CONSTRUCTIE-MONTAJ NR.17 '' 7 858 100,00
MD14MTUR1005 SA "MOLDOVA - TUR" 1 299 137 10,00
MD14MUGU1005 SA "RESTAURANTUL "MUGUREL VERDE" 22 377 10,00
MD14MUNC1008 SA "MUNCITORUL'' 6 037 10,00
MD14MURC1004 SA "DRUM-11" 104 345 10,00
MD14NECA1002 SA "NECTAR-NORD" 136 506 10,00
MD14NELI1003 SA "FABRICA DE CONFECTII "IONEL" 9 645 588 3,00

MD14NERA1005 SA "MINERAL" 469 246 20,00
MD14NERD2000 SA "NERUDNIC" 7 881 0,00
MD14NETI1005 Compania de Brokeraj "DAAC Invest" SA 134 1 000,00
MD14NICO1002 SA "NICODIM" 171 263 10,00
MD14NINT1004 SA "UNITATE" 154 931 10,00
MD14NISP1003 SA"FABRICA DE PRODUSE LACTATE DIN NISPORENI" 89 327 10,00
MD14NLAC1003 SA"COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI din CUPCINI 4 524 420 5,00
MD14NLGI1001 SA "VINIS - NLG" 2 931 251 1,00

MD14NORE1009 Intreprindera Mixta "NORD FOREST" SA 1 000 50,00
MD14NOTU1007 SA "NORD TUTUN" 1 687 929 18,00
MD14NRDO1000 SA "NORD" 24 475 10,00
MD14NTAJ1008 SA "CENTRINDMONTAJ" 89 707 10,00
MD14NTEH1006 SA UZINA EXPERIMENTALA DE UTILAJ TEHNOLOGIC "INTEH" 602 045 10,00
MD14NTEL1000 SA "NATUR - TELECOM" 333 993 10,00
MD14NTLD1001 SA "NISTRU - LADA" 100 000 1,00
MD14NUSA1004 SA "GAINUSA" 1 557 210 10,00
MD14OBIS1008 SA "MOBISTIL" 84 221 10,00
MD14ODAV1009 SA "VODA" 9 242 10,00
MD14ODVN1004 SA "ODA - VIN" 36 900 10,00
MD14OLAN1009 SA "VOLAN" 53 262 30,00
MD14OLHI1009 SA "OLHIONA" 45 506 5,00
MD14OLNE1005 SA"AGROSERVICE-OLANESTI" 48 769 1,00
MD14OMBI1004 SA "COMBINATUL AUTO nr.5" 92 708 76,00
MD14ONAJ1003 SA "I.C.M.-2 FALESTI" 572 792 1,00
MD14ONTO1005 SA "MONTORUL" 28 098 10,00
MD14ONTR1002 SA "VOLINTIRI-VIN" 289 529 10,00
MD14ORAD1005 S.A. "DAAC-ORHEI" 86 297 1,00
MD14ORIZ1001 SA "ORIZONT-95" 145 427 10,00
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MD14ORLA1005 SA "ORLACT" 185 519 10,00
MD14ORUM1000 SA "PORUMB" 3 021 758 1,00
MD14OTEL1009 SA "OTELCON" 160 452 10,00
MD14PALA1003 SA "PALACE" 135 932 10,00
MD14PARL1004 SA "PARCUL DE AUTOBUSE SI TAXIMETRE nr.8" 89 852 10,00
MD14PAUT1001 SA "PARCUL DE AUTOBUZE DIN BALTI" 459 677 11,00
MD14PCSO1008 SA "PROFILCONS" 83 822 5,00
MD14PDSR1004 SA "PRESUDOR" 1 251 516 23,00
MD14PEPI1007 SA "PEPINIERA PISCICOLA ZONALA CAHUL" 468 105 10,00
MD14PERS1003 SA "PERSPECTIVA" 32 403 10,00
MD14PETE1007 SA"PESTE" 4 180 10,00
MD14PETR1002 SA "PETRICANCA" 19 183 200,00
MD14PICU1002 SA pentru reparatia tehnicii agricole "RTS-SPICUSOR" 83 986 10,00
MD14PICV1001 SA "SPICUSOR - V" 42 792 1,00
MD14PIEE1000 SA Intreprinderea Mixta "PIELE" 1 347 968 8,00
MD14PIEL1001 SA "PIELART" 1 450 295 40,00
MD14PILO1009 SA "PILOT" 30 096 18,00
MD14PIVO1007 S.A. "Pervomaiscoe - Vin" 155 317 10,00
MD14PLAC1001 SA "PLANETA-CARTE" 27 640 5,00
MD14PLAF1008 SA "PLAI-FRUCT" 263 435 6,00
MD14PLEX1002 SA "COMPLEX" 330 061 10,00
MD14PLOP1000 SA "LA PLOPI" 30 329 10,00
MD14PLOV1002 SA "PLOVDIV" 1 486 876 1,00
MD14PLUG1003 SA "PLUGUSOR-APC" 331 071 10,00
MD14PLUM1005 SA "PLUMBUM" 44 664 1,00
MD14POLI1009 SA "POLIGRAFIST" 80 000 10,00
MD14PORT1000 SA "BAZA DE TRANSPORT AUTO NR.29" 157 806 7,00
MD14PORU1007 SA"PORUMBITA" 7 662 10,00
MD14PREF1008 SA "PRESTFERTIL" 54 440 10,00
MD14PRES1003 SA "MOLDPRESA" 3 078 24,00
MD14PROC1009 SA "PRODUSE CEREALIERE" 60 531 413 1,00
MD14PRUT1002 SA IM "PRUT" 65 097 10,00
MD14PRUU1009 SA "PRUT 80" 1 006 184 10,00
MD14PRVO1006 SA "PROURA-VIN" 526 137 10,00
MD14PTCR1004 SA "PROT - CANTEMIR" 67 509 10,00
MD14RAAT1003 SA "REPARATIE" 100 926 10,00
MD14RABI1005 SA intreprindere comerciala "FAVORABIL" 320 048 1,00
MD14RACL1009 SA "SPECIAL-AUTO SERVICE" 58 553 35,00
MD14RACO1006 SA "RAPID CONSTRUCTIA" 65 742 10,00
MD14RADA1001 SA "RADA" 918 489 10,00
MD14RADI1003 SA "RADIATOR" 71 441 47,00
MD14RAMA1000 SA"FARMACIA NR.297" 4 533 10,00
MD14RAMI1002 SA"CERAMICA" 259 387 10,00
MD14RANI1001 SA"RANIS-COM" 61 999 1,00
MD14RANS1009 SA "AGROTRANS" 48 139 10,00
MD14RANT1008 SA "COMTRANS" 90 532 5,00
MD14RAPI1009 SA "AUTORAPID" 28 142 10,00
MD14RATE1009 SA "SUPRATEN" 516 986 14,00
MD14REAL1007 SA "CEREALEPROIECT" 4 990 2,00
MD14REAN1005 SA  de comert "MUGUREAN" 10 000 10,00
MD14RECH1001 SA "RECHIN" 85 097 10,00
MD14REDI1009 SA "INTREPRINDEREA PENTRU COLECTAREA CEREALELOR din 1 304 549 10,00
MD14REFP1008 SA "REFPLAST" 170 693 10,00
MD14REGM1000 SA "REGMONT" 99 981 9,00
MD14RELE1003 SA "MAGURELE" 76 848 3,00
MD14REME1002 SA "REMEDIUM FARM 306" 61 046 1,00
MD14REOT1003 SA "REZONANTA" 351 339 10,00
MD14REPG1007 SA"PERGAZMAGIST" 39 758 1,00
MD14REPH1006 SA "REPDESTEH" 92 213 10,00
MD14REST1009 SA "RESTAURATORUL" 75 028 9,00
MD14REUP1009 SA "REUPIES" 139 873 15,00
MD14REVI1007 SA "TRANSSERVICE" 85 190 10,00
MD14REZA1001 SA "REZACO" 27 224 30,00
MD14RFCO1001 SA "MARFCONSUM - SUD" 7 008 50,00
MD14RIAN1001 SA"MARIANA" 281 956 1,00
MD14RICA1004 SA "FABRICA DE CONSERVE DIN GLODENI" 2 052 132 5,00
MD14RIFA1001 SA "RIF-ACVAAPARAT" 384 139 5,00
MD14RINA1001 SA "DORINTA - 58" 118 297 1,00
MD14RINZ1002 SA "FABRICA DE BRINZETURI DIN CAHUL" 269 629 20,00
MD14RITA1005 SA "MARGARITAR" 159 544 10,00
MD14RITE1001 SA "LACTATE-TIRSITEI" 99 630 10,00
MD14RITU1001 SA"SAMI AGRITUR" 6 834 100,00
MD14RIUA1002 SA "MARIUTA" 114 206 10,00
MD14RMEZ1007 SA "CARMEZ" 2 160 905 10,00
MD14RMNS1005 SA "ROMANESTI" 107 526 100,00
MD14RNCA1007 SA "TARANCUTA PLUS" 5 820 10,00
MD14ROAD1005 SA "ROADA - OTACI" 33 449 10,00
MD14ROCO1000 SA "NOROC" 419 191 10,00
MD14ROFI1005 SA "GAROFITA 95" 10 568 5,00

MD14ROMA1004 SA "ROMANITA" 106 325 10,00
MD14ROTD1004 S.A. Tipografia "ROTODONOR" 172 526 1,00
MD14ROTE1003 SA "MOLDAGROTEHNICA" 27 162 708 1,00
MD14ROUP1007 SA"INTERMEDIA-GROUP" 41 503 24,00
MD14ROZA1009 IM "SUDZUCKER-MOLDOVA" 10 916 660 10,00
MD14RTCA1001 SA "CONCOM RTCA" 161 416 10,00
MD14RUDM1003 SA "DRUM-9" 55 175 10,00
MD14RUMC1004 SA "DRUMURI - CAUSENI" 2 380 910 10,00
MD14SACO1005 SA "UNCONSACOM" 752 571 5,00
MD14SAIT1004 SA "SAITI" 80 695 20,00
MD14SAJI1006 SA "SAJITTARIUS" 41 040 1,00
MD14SALC1008 SA "SALCAMUL ALB" 255 296 1,00
MD14SATC1000 SA"CONSAT" 140 895 10,00
MD14SAVI1000 SA "SANIS - VIN" 515 036 10,00
MD14SEAG1003 SA "SERVAGROTERRA" 102 437 10,00
MD14SEAU1005 SA "SERVICE AUTOPRIM" 108 233 23,00
MD14SECR1008 SA "PRESTARII - SERVICII" 659 349 1,00
MD14SEMN1000 SA "SEMNAL" 678 988 50,00
MD14SETS1008 SA "SET-SERVICE" 97 136 5,00
MD14SIMA1001 SA "SIGMA" 3 789 285 10,00
MD14SING1004 SA "CONSTRUCTIA-MODERN" 1 729 880 1,00
MD14SIRA1006 SA"ARGIS" 44 279 1,00
MD14SIRD1003 SA"SIGMA-NORD" 2 206 15,00
MD14SIST1004 SA "MOLDSISTEMAUTOMATICA" 10 557 10,00
MD14SITE1000 SA "STATIUNEA TEHNOLOGICA DE MASINI CAHUL" 893 912 4,00
MD14SLIR1003 SA "SLI" 253 010 8,00

MD14SLOM1000 SA "FABRICA DE VINURI SLOBOZIA MARE" 465 938 19,00
MD14SMCC1005 SA "SMC-4" 77 749 19,00
MD14SOET1002 SA "SOROCA-ETALON" 90 189 2,00
MD14SOOL1008 SA "SOFIA-OLGA" 124 775 1,00
MD14SORO1002 SA IM "FABRICA DE BRINZETURI  DIN SOROCA" 306 025 10,00
MD14SPET1001 SA "SPERANTA - VEST" 13 758 5,00
MD14SPIC1006 SA "SPICUSOR-BL" 7 068 50,00
MD14SPIL1005 SA "SPICUL" 28 931 10,00

MD14SPRE1003 SA "SPERANTA" 115 527 10,00
MD14STAR1003 SA "BUNASTARE" 18 900 10,00
MD14STEJ1009 SA "STEJAUR" 134 754 0,00
MD14STIN1009 SA "CRISTINA-30" 78 546 2,00
MD14SUCI1009 S.C. "SUCCIN" SA 750 612 5,00
MD14SUDT1005 SA "SUD TRANS" 115 582 4,00
MD14SUPE1008 SA "SUPER-MANAGEMENT" 20 414 5,00
MD14SUSU1005 SA "SUCCES" 52 304 20,00
MD14TAMD1005 SA "SPERANTA - MD" 120 685 10,00
MD14TARA1003 SA "AGROTEHSERVICE TARACLIA" 94 523 10,00
MD14TATE1007 SA"FABRICA DE PRODUSE LACTATE DIN CIMISLIA" 74 965 10,00
MD14TATO1005 SA "MONTATOR" 64 829 17,00
MD14TAUS1008 SA "TAKTUS" 14 756 1,00
MD14TAXI1007 SA "TAXI SERVICE" 314 560 10,00
MD14TCTC1007 SA "TUTUN-CTC" 5 591 020 20,00
MD14TDAC1007 SA "TDA" 752 736 8,00
MD14TECO1000 SA "TELECOMRUT" 29 339 10,00
MD14TECT1005 SA "PROTECTIA" 17 986 10,00
MD14TEHM1007 Sa de deservirea tehnica si metrologica a tehnicii medicale " 106 740 10,00
MD14TEHO1005 S.A. "Tehoptimed" 62 877 12,00
MD14TEMI1006 SA "CONSTRUCTORUL CANTEMIR" 71 214 9,00
MD14TENI1005 SA "FABRICA DE VINURI DIN SARATENII VECHI" 173 982 10,00
MD14TERF1004 SA"FERTILITATEA" DIN STRASENI 193 321 10,00
MD14TERM1005 SA "TERMOTRANSAUTO" 283 490 20,00
MD14TEXT1000 SA "BAZA COMERCIALA ANGRO "TEXTILE" 434 763 10,00
MD14THIC1005 SA "TEHNICA" 60 345 30,00
MD14TICO1006 SA "TIPAR - COLOR" 3 617 297 10,00
MD14TIES1000 SA "GRATIESTI - SERVICE" 128 951 1,00
MD14TILF1006 SA "SMA-FERTILITATE" 2 573 407 1,00
MD14TILI1003 SA "VAST - PROTECT" 2 400 392 1,00

MD14TIRE1001 SA "TIPOGRAFIA-RECLAMA" 67 975 5,00
MD14TIRP1008 SA IM "TIREX PETROL" 18 579 712 6,00
MD14TIST1003 SA "TIPOGRAFIA - STRASENI" 17 734 10,00
MD14TIVO1003 SA "TIPOGRAFIA STEFAN - VODA" 30 000 10,00
MD14TOCU1000 SA "TOCUSOR" 81 207 20,00
MD14TOPA1009 SA "TOPAZ" 1 062 840 24,00
MD14TRAS1003 SA "INTREPRINDEREA DE TRANSPORTURI AUTO nr.1" 230 680 17,00
MD14TRAV1008 SA"VITECONTRACT" 88 874 4,00
MD14TRIA1005 SA compania de holding "TRIADA-HOLDING" 1 902 000 5,00
MD14TRIC1003 SA "TRICON" 470 739 35,00
MD14TROB1006 SA "TRANSOBIECT" 115 560 10,00
MD14TROL1004 SA "AGROPETROL" 97 485 10,00
MD14TRON1002 SA "ELECTRONSERVICE - EDINET" 8 196 10,00
MD14TUSE1004 SA "IUVENTUS-DS" SVM 75 1 000,00
MD14TVIN1004 SA "TOMAI -VINEX" 953 867 10,00
MD14UCTS1006 SA "ORGINTERCONSTRUCTIA" 365 407 6,00
MD14UDAR1007 SA "UNPRODLACT" 90 958 50,00
MD14UMEC1009 SA "UZINA MECANICA DIN LEOVA" 331 818 10,00
MD14UNCO1006 SA"UNCONS" 20 679 50,00
MD14UNEM1006 SA "UNIC-SEM" 154 549 10,00
MD14UNGD1005 SA "DRUMURI-UNGHENI" 1 059 761 10,00
MD14UNIC1004 SA "UNIC" 79 782 115,00
MD14UNIF1001 SA "UNIFARM" 124 225 1,00
MD14UNIV1001 SA "UNIVERSUL" 26 600 10,00
MD14USBA1008 SA "USBA" 2 169 320 10,00
MD14UTEL1001 SA "FABRICA DE PRELUCRARE A SEMINTELOR DE PORUMB" 1 347 059 5,00
MD14UTLA1005 SA "UTLAPCAR" 308 726 10,00
MD14UVIN1001 SA "UNGHENI-VIN" 877 639 10,00
MD14UZIN1007 SA "UZINA ABA1" 899 700 5,00
MD14VALD1002 SA "VALERIU - D" 24 145 1,00
MD14VALE1001 SA "VALEGA" 313 425 6,00
MD14VATR1008 SA "VATRA & CO" 260 968 1,00
MD14VCOD1007 SA "VINUL CODRILOR" 478 077 10,00
MD14VEGA1008 SA "ANGROCOMERT-VEST-EST" 65 026 50,00
MD14VELA1001 SA "VELA" 187 300 10,00
MD14VEST1003 IM "EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY"SA 1 599 922 25,00
MD14VGLI1001 SA "VINAR GLIA" 120 536 10,00
MD14VICR1009 SA "VICCOMERT" 172 979 1,00
MD14VIER1007 SA "VIERUL-INCOM" 128 942 1,00
MD14VIFU1001 SA"VITAFRUCT" 67 224 25,00
MD14VIIA1002 SA "VINURI - IALOVENI" 671 980 10,00
MD14VIIO1006 SA "FABRICA DE MOBILA VIITORUL" 73 118 50,00
MD14VINA1005 SA "VINAR" 158 365 50,00
MD14VINB1004 SA "BRAVICEA-VIN" 127 595 10,00
MD14VING1009 SA "CEPROSERVING" 351 190 3,00
MD14VINS1005 SA "VIITORUL NOSTRU" 35 828 15,00
MD14VINT1004 SA "FABRICA DE VIN DIN TELENESTI" 964 815 10,00
MD14VINU1001 SA "VINURI DE COMRAT" 1 562 571 6,00
MD14VISO1004 SA "VISOTNIC - ALEXANDRENI" 21 845 10,00
MD14VISR1001 SA "VIS - A - VIS RETRO" 62 394 10,00
MD14VIST1009 SA intreprinderea alimintatiei publice CAFENEA "VISTERNICENI" 18 005 20,00
MD14VITA1009 SA "VITAMIN" 105 884 20,00
MD14VITM1005 SA "VIORICA-COSMETIC" 3 934 675 11,00
MD14VLAD1002 SA "VLAD" 34 800 2,00
MD14VNOV1002 SA "VITA NOVA" 151 213 11,00
MD14VOLA1009 SA "VOLAN-AUTOTRANS" 343 135 10,00
MD14VULC1009 SA "AGROSERVICE VULCANESTI" 11 328 25,00
MD14ZABR1004 SA "NORD-ZAHAR" 6 876 141 10,00
MD14ZADE1007 SA "BAZA DE TRANSPORT AUTO-37" 225 177 10,00
MD14ZANY1001 SA "KAZAYAK-VIN" 23 725 496 1,00
MD14ZIDI1005 SA "ZIDITORUL SC" 16 330 10,00

MD14ZIMR1003 INTREPRINDEREA REPUBLICANA DE TRANSPORTURI AUTO 343 176 15,00
MD14ZITE1001 SA "ZIDCALTEN" 115 691 10,00

MD14ZONT1002 SA "ORIZONTUL-LUX" 196 745 5,00
MD24FANT1000 SA "FANTAZIA - O" 3 516 10,00
MD24FLAU1009 SA "FLOAREA SOARELUI" 4 184 20,00
MD24MHID1009 SA "MOLDOVAHIDROMAS" 133 044 1,00
MD24NLAC1001 SA "COMBINATUL DE INDUSTRIALIZARE A LAPTELUI DIN 160 000 5,00
MD24RADA1009 SA "RADA" 272 10,00
MD24UNEM1004 SA "UNIC-SEM" 17 172 10,00

Lista valorilor mobiliare admise spre tranzacţionare în cadrul MTF şi pe piaţa reglementată  
(Bursa de Valori a Moldovei) la 22 Februarie 2016

statistici  /  с татис тика24 februarie 2016
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Годовая отчётность АО «Sud-vest Montaj» за 2015 год
1.  Полное и сокращённое наименование эмитента: АО «Sud-Vest Montaj»
2.  Номер и дата государственной регистрации: №106010067 от 03.02.93
3.  Местонахождение: РМ, мун. Кишинэу, ул. Волунтарилор, 8; тел. 47-27-03.
4.  Основные виды деятельности: 1) услуги по аренде помещений;
5.  Должностные лица: 
 Совет общества: Глебов Д. (пред-ль), Мещанова Л., Татареску Д., Лефтер О., Винарь В. 
 Директор общества – Амиров Э.; бухгалтер – Секу Д.
6.  Вид размещённых акций: простые. Кол-во: 43427. Номинальная цена
  1 акции - 15 лей.
7.  Независимый регистратор “Soliditate” S.R.L. Chisinau, Feredeului, 4, tel: 54-93-20
8.  Audit: Societatea de Audit “Revcont – Audit” S.R.L. Licenta AMMII №037859. Chisinau str. 

Sarmisegetuza, 12 birou 314, tel.: 77-84-72.

Сокращённый бухгалтерский баланс на отчётный период:

Nr.
cpt. A C T I V Cod

rd. 

Sold la
Începutul pe-

rioadei de 
gestiune

Sfîrşitul pe-
rioadei de 
gestiune

1. Active imobilizate
Imobilizări necorporale 010 3  – 
Mijloace fixe 040 475432 540562
Total active imobilizate 130 475435 540562

2. Active circulante
Total active circulante 300 116946 124394
Total active 310 592381 664956
P A S I V

3. Capital propriu
Capital sociar si suplimentar 320 651405 651405
Profit nerepartizat (pierdere neacoperitâ) al anilor pre-
cedenţi 350 (61455) (61455)
Profit net (pierdere netâ) al perioadei de gestiune 360 x 55632
Total capital propriu 390 589950 645582

4. Datorii curente
Datorii comerciale 470 590 14677
Datorii privind asigurârile sociale şi medicale 510  – 773
Datorii faţâ de buget 520 1611 3924
Alte datorii curente 570 230  – 
Total datorii curente 580 2431 19374
Total passive 590 592381 664956

SItuAţIA dE PRoFIt ŞI PIERdERE de la 01.01.15 pînă la 31.12.15

Indicatori Cod 
rd. 

Perioada de gestiune
Precedent curentâ

Venituri din vînzâri 010 366065 473022
Costul din vînzâri 020 296828 399289
Profit brut (pierdere brutâ) 030 69237 73733
Alte venituri din activitatea operaţionalâ 040 520  – 
Cheltuieli de distribuire 050  –  – 
Cheluieli administrative 060 102845 79668
Alte cheltuieli din activitatea operaţionalâ 070 315 6441
Rezultatul din activitatea operaţionalâ: profit(pirdere) 080 (33403) (12376)
Rezultatul din alte activitâţi: profit(pierdere) 090  – 75000
Profit (pierdere) pînă la impozitare 100 (33403) 62624
Cheltuieli privind impozitul pe venit 110  – 6992
Profit net (pierdere netă) al perioadei de gestiune (rd. 100+rd. 
110) 120 (33403) 55632

director: Amirov e. 

SA „Baza de transport 
Auto Nr. 37”

anunţă organizarea ordinară a Adunării 
Generale a Acţionarilor, care va avea 
loc pe 28 martie 2015 la ora 10-00 pe 
adresa or. Hînceşti, str. Industrială 1.

ORdINeA de zI
1.  Darea de seamă privind activitatea econo-

mico-financiară pentru anul 2015.
2.  Darea de seamă a Consilului Societaţii pri-

vind totalurile activitaţii societăţii pe anul 
2015.

3.  Darea de seamă a Comisiei de Cenzori.
4.  Planul activităţii pe anul 2016.
5.  Examinarea modalitatilor stingerii datorie-

lor existente.
6.  Examinarea modalitaţilor procurarii acţiu-

nelor.
7.  Determinarea posibilitatilor efectuarii con-

trolul auditului pe anul 2016
8.  Altele

Lista acţionarilor cu drept de participare la 
Adunarea generală este întocmită la data de 
11.03.2015.

Participanţii la adunarea generală prezintă 
buletinul de identitate, iar reprezentanţii- pro-
cura autentificată conform legislaţiei.

Acţionarii pot lua cunoştinţă cu materialele 
pentru ordinea de zi la sediul SA“BTA-37”, 
tel 026922559, 026922418, de la data de 
26.03.2016.

Вниманию акционеров 
СП “vINIA-tRAIAN” АО!

Исполнительный орган общества из-
вещает о том, что в соответствии 
с решением совета общества (про-
токол №07 от 19.02.2016г) очеред-
ное годовое общее собрание акцио-
неров состоится 08 апреля 2016г и 
будет проведено в очной форме по 
адресу: Кагульский р-н, с. Гэвэноаса, 
зал заседаний общества. Регистра-

ция участников собрания – с 9:30 
до 10:20. Начало собрания в 10:30.

ПОВЕСТКА ДНЯ:
1.  Утверждение отчёта исполнительно-

го органа о результатах деятельности 
общества за 2015 год.

2.  Утверждение основных направлений 
развития общества на 2016 год.

3.  Рассмотрение годового финансового 
отчёта общества.

4.  Утверждение годового отчёта совета 
общества.

5.  Утверждение годового отчёта ревизион-
ной комиссии общества.

6.  Распределение прибыли за 2015 год и 
утверждение нормативов распределе-
ния прибыли на 2016 год.

7.  Внесение изменений и дополнений в 
устав общества.

8.  Выборы совета общества и председате-
ля совета.

9.  Выборы исполнительного органа обще-
ства.

10.  Утверждение аудиторской организации 
и установление размера оплаты её 
услуг.

Список акционеров, имеющих право на 
участие в общем собрании, будет состав-
лен по состоянию на 22.02.2016г.

С материалами к повестке дня акционеры 
могут ознакомиться, начиная с 29.03.2016г, 
по рабочим дням, с 9:00 до 12:00, по адре-
су: Кагульский р-н, с. Гэвэноаса, админи-
стративный корпус общества, обратившись 
к уполномоченному лицу – г-же Герасимен-
ко Виорике.

Акционерам иметь при себе документы, 
удостоверяющие личность, а представи-
телям акционеров – дополнительно доку-
менты, подтверждающие полномочия на 
участие в собрании.

Оповещение акционеров проводится ин-
дивидуально независимым регистратором 
‘Registru Corect’ SA

BCR Chisinau S.A.
COMUNICAT INFORMATIV

Banca Comerciala Româna Chisinau S.A., 
înregistrata pe data de 31.05.2001, aduce 
la cunostinta publicului ca pe data de 19 fe-
bruarie 2016 a avut loc Adunarea Generală 
extraordinara a acţionarilor BCR Chişinău 
S.A., desfasurata cu prezenta acţionarului, la 
care unanim a decis aprobarea tranzactiilor cu 
persoane afiliate BCR Chisinau S.A.

“lafarge Ciment (Moldova)” SA
ANUNŢ privind iniţierea consultărilor 

publice şi organizarea dezbaterilor 
publice asupra documentaţiei de 

evaluare a impactului asupra mediului 
(deIM) pentru activitatea “Co-inci-
nerarea combustibililor alternativi 

(biomasă şi deşeuri solide menajere) 
în cuptorul de clincher, proprietate 

Lafarge Ciment (Moldova) SA”.
În conformitate cu art. 21 din Legea nr. 86 

din 29.05.2014, privind evaluarea impactului 
asupra mediului, compania Lafarge Moldova 
anunţă iniţierea consultărilor publice asupra 
Documentaţiei de Evaluare a Impactului asu-
pra Mediului (DEIM) pentru activitatea “Co-in-
cinerarea combustibililor alternativi (biomasă şi 
deşeuri solide menajere) în cuptorul de clincher, 
proprietate Lafarge Ciment (Moldova) SA”.

Rezumat al activităţii planificate: Valorifica-
rea energetică a deşeurilor sau co-procesarea 
deşeurilor în fabricile de ciment este metoda 
cea mai utilizată în diverse părţi ale lumii pen-
tru a trata şi elimina în condiţii de deplină sigu-
ranţă deşeurile. Co-procesarea deşeurilor va 
avea loc în cuptorul de clincher al uzinei, unde 
se opereaza cu temperaturi de până la 2000 
C°, fapt ce permite distrugerea în totalitate a 
conţinutului organic al deşeurilor.

Scopul companiei Lafarge Moldova în rea-
lizarea activităţii planificate este oferirea unui 
serviciu de protecţie a mediului şi sănătate 
pentru comunităţile locale prin tratarea şi eli-
minarea deşeurilor din localităţile adiacente. 
Beneficiile companiei Lafage Moldova în urma 
realizării activităţii planificate sunt înlocuirea 
combustibilului clasic non-regenerabil utilizat 
cu un combustibil alternativ, care constituie o 
soluţie avantajoasă din punct de vedere eco-
nomic, având în vedere creşterea permanentă 
a preţurilor la combustibilii clasici non-regene-
rabili pe piaţa Republicii Moldova.

Comentariile pe marginea Documentaţiei de 
Evaluare a Impactului asupra Mediului (DEIM) 
pentru activitatea “Co-incinerarea combus-
tibililor alternativi (biomasă şi deşeuri solide 
menajere) în cuptorul de clincher, proprietate 
Lafarge Ciment (Moldova) SA” supuse consul-
tării publice, pot fi expediate până pe data de 
26 martie 2016 pe adresa electronică: ciment. 
rezina@lafargeholcim. com, la numărul de te-
lefon 0254-55-500, pe adresa: or. Rezina, str. 
Viitorului 1, Lafarge Moldova, sau la sediile 
APL-urilor: primăria or. Rezina, primăriile sate-
lor Mateuţi, Păpăuţi şi Solonceni.

DEIM pentru activitatea “Co-incinerarea com-
bustibililor alternativi (biomasă şi deşeuri solide 
menajere) în cuptorul de clincher, proprietate 
Lafarge Ciment (Moldova) SA” poate fi des-
cărcată instantaneu de pe pagina web oficială 
a companiei Lafarge Moldova urmând linkul: 
http://www.lafarge.md/Documentatie_EIM_La-
farge_Moldova.pdf, sau poate fi consultată pe 
format hârtie la sediul companiei Lafarge Mol-
dova, situat pe adresa: or. Rezina, str. Viitorului 
1 şi la sediile APL-urilor: primăria or. Rezina, pri-
măriile satelor Mateuţi, Păpăuţi şi Solonceni).

În conformitate cu art. 22 din Legea nr. 86 
din 29.05.2014, privind evaluarea impactului 
asupra mediului, compania Lafarge Moldova 
vă informează, că dezbaterile publice referitor 
la activitatea “Co-incinerarea combustibililor al-
ternativi (biomasă şi deşeuri solide menajere) 
în cuptorul de clincher, proprietate Lafarge Ci-
ment (Moldova) SA” vor avea loc pe data de 15 
martie 2016 începând cu orele 11.00 la sediul 
iniţiatorului activităţii, pe adresa: or. Rezina, str. 
Viitorului 1, Lafarge Ciment (Moldova) SA. 

ÎN AtENţIA ACţIoNARIloR
Î.M. C.A. „gRAWE CARAt Asigurări” S.A.

Stimaţi Acţionari, Comitetul de conducere al Companiei de Asigurări “GRAWE CA-
RAT Asigurări” S.A. Vă aduce la cunoştinţă faptul, că la data de 22 februarie 2016, 

Consiliul Societăţii a adoptat decizia privind convocarea Adunării Generale Ordinare 
Anuale a Acţionarilor Companiei de Asigurări “GRAWE CARAT Asigurări” S.A. pen-
tru data de 05 aprilie 2016, care se va desfăşura pe adresa: str. Alexandru cel Bun 
49, mun. Chişinău. Începutul adunării: 11.00. Începutul înregistrării: 10.40- 10.55.

ORdINeA de zI:
1.  Raportul anual al Consiliului Societăţii privind activitatea Î.M. C.A. „Grawe Carat Asigurări” S.A. 

în anul 2015.
2.  Raportul Comisiei de cenzori asupra situaţiei financiare a Î.M. C.A. „Grawe Carat Asigurări” 

S.A. pentru anul 2015.
3.  Confirmarea societăţii de audit şi stabilirea cuantumului retribuţiei serviciilor acesteia.
4.  Aprobarea Statutului Societăţii în redacţie nouă.
5.  Repartizarea beneficiului obţinut de Societate în anul 2015.
6.  Aprobarea normativelor de repartizare a beneficiului pentru anul 2016.

INFORMAŢII SUPLIMeNTARe:
1.  Adunarea Generală Ordinară Anuală a Acţionarilor se va desfăşura cu prezenţa acţionarilor.
2.  Lista acţionarilor, care au dreptul să participe la adunarea generală a acţionarilor este întocmită 

conform situaţiei la data de 22 februarie 2016.
3.  Înregistrarea acţionarilor se efectuează în baza buletinului de identitate sau a paşaportului, 

iar a reprezentanţilor acestora şi actul care atestă împuternicirea (procura sau extrasul din 
Registrul de stat al persoanelor juridice).

4.  Acţionarii pot lua cunoştinţă de materialele ce vizează ordinea de zi a adunării, începând cu 
data de 21 martie 2016, între orele 9:00 – 17:00, la sediul Companiei din str. Alexandru cel Bun 
51, mun. Chişinău, Republica Moldova, cu excepţia zilelor de odihnă (sâmbăta şi duminică).

Informaţii la tel. (022) 22 30 13

24 februarie 2016
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Годовая отчетность S.A. „BEtoN-ARMAt” за 2015 г.
1.  Отчетный период 2015г.
2.  Акционерное общество S.A. „BETON-ARMAT”.
3.  Регистрационный номер 10602427 от 1 ноября 1994 года.
4.  Адрес: 2023, РМ, мун. Кишинэу, ул. Узинелор, 12 тел. 47-10-06, факс 47-06-32
5.  Основные виды деятельности: Производство строительных материалов.
6.  Список должностных лиц эмитента.
  Председатель совета – Сторожа Алексей.
  Члены совета: Кучер Любов, Кучер Анатолие, Паскару Виорика, Постика Ион.
7.  Список аффилированных лиц эмитента и величина принадлежащих им долей в уставном 

капитале эмитента:
  Сторожа Алексей – 0,03%, Сторожа Ревека, Сторожа Даниела,
  Кучер Любов – 16,308%,
  Кучер Анатолие – 13,185%,
  Гаврилицэ Василе – 30,522%,
  Скляр Вадимир – 0,03%, Скляр Галина, Скляр Лариса -,
  Галушка Вера – 0,03%, Галушка Ион, Бец Вероника
  Постолакий Ольга – 0,01%, Постолакий Юрий, Постолакий Елена
  Постика Ион – 0,04%, Постика Вячеслав, Постика Михаела
8.  Информация о ценных бумагах эмитента, зарегистрированных в Государственном 

реестре ценных бумаг, на последний день отчетного периода (31 декабря).

 Код ISIN Количество ценных 
бумаг, единицы

Номинальная стоимость 
ценных бумаг, лей

Срок обраще-
ния

Простые акции   136908 25 X

9.  Уставный капитал: 3422700
10.  Количество акционеров, зарегистрированных на последний день отчетного периода. 311
11.  Список акционеров, которые на последний день отчетного периода владеют 5 и бо-

лее процентов размещенных голосующих акций эмитента.
Полное наименование юридических лиц / фа-
милия, имя физического лица, регистрацион-
ный номер (IDNO)/персональный код физиче-

ского лица (IDNP)

Количество голосую-
щих акций

Доля в общем коли-
честве голосующих 
акций эмитента,%

Привилег. Простые Привилег. Простые
Кучер Анатолие; р/н 2034738 
IDNP 0972801545944  – 18052  – 13,185
Кучер Любов; р/н 2034739 
IDNP 0981902487437 22327 16,308
Дорофеев Еужения; р/н 2035392 
IDNP 2002002098203 18006 13,152
Гаврилицэ Василе; р/н 2035384 
IDNP 0981911887433  – 41787  – 30,522
Снегур Нина; р/н 2054523 
IDNP 200300302328  – 8996  – 6,571

14.  Информация о регистраторе и аудиторе эмитента.
 А) Регистратор: S.A. „Registru”, мун. Кишинэу, ул. Щусева, 47, Доментии Олеся, тел: 27-84-

90 №R-101/400 от 18.03.2010 г.
 B) Аудитор: S.R.L. „Super-Audit”, мун. Кишинэу, ул. Тимишоара, 11, Руснак Галина, тел. 

079702258, №155 от 03.12.2009 г.

16. Бухгалтерский баланс эмитента на конец отчетного периода

Статьи баланса
На конец теку-
щего отчетного 
периода, лей

На конец преды-
дущего отчетно-
го периода, лей 

Актив
1. Долгосрочные активы
1.1 Нематериальные активы 3605 4630
1.2 Долгосрочные материальные активы 13096823 13484481
1.3 Долгосрочные финансовые активы 18000 18000
Итого по разделу 1 13118428 13507111
2. Текущие активы
2.1 Товарно-материальные запасы 5001739 4501935
2.2 Краткосрочная дебиторская задолженность 831541 677241
2.4 Денежные средства 249249 858431
2.5 Прочие текущие активы 12242 6884
Итого по разделу 2 6094771 6044491
Всего актив 19213199 19551602
Пассив
3. Собственный капитал
Уставный капитал 3422700 3422700
Итого 3.1 Уставный и добавочный капитал 3422700 3422700
Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) про-
шлых лет (713184)
Чистая прибыль (убыток) отчетного периода (1603217)
Итого 3.3 Нераспределенная прибыль (непокрытый убы-
ток) (1603217) (713184)
Разницы от переоценки долгосрочных активов 14367413 15080597
Итого 3.4 Неосновной капитал 14367413 15080597
Итого по разделу 3 16186896 17790113
4. Долгосрочные обязательства – всего
4.2 Долгосрочные начисленные обязательства 49512 54340
Итого по разделу 4 49512 54340
5. Краткосрочные обязательства
5.2 Краткосрочные торговые обязательства 2066836 947429
5.3 Краткосрочные начисленные обязательства 909955 759720
Итого по разделу 5 2976791 1707149
Всего пассив 19213199 19551602

17. Информация о прибыли и убытках за отчетный период

Показатели
Текущий от-
четный пе-
риод, лей

Предыдущий 
отчетный пе-

риод, лей
1. Доход от продаж 16880826 20368265
2. Себестоимость продаж 12008042 15767255
3. Валовая прибыль (валовый убыток) 4872784 4601010
4. Прочие операционные доходы 7093 130707
5. Торговые расходы 681767 536977
6. Общие и административные расходы 5750363 4912802
7. Прочие операционные расходы 56273 34360
8. Результат от операционной деятельности: прибыль (убыток) (1608526) (752422)
9. Результат от инвестиционной деятельности: прибыль (убыток) 2303 14400
10. Результат от финансовой деятельности: прибыль (убыток) 3006 13777
11. Результат от финансово-экономической деятельности: при-
быль (убыток) (1603217) (724245)
13. Прибыль (убыток) отчетного периода до налогообложения (1603217) (724245)
14. Расходы (экономия) на подоходный налог 41476
15. Чистая прибыль (чистый убыток) (1603217) (765721)

18. Дополнительная информация о прибыли общества и его использовании:

Показатели
Текущий от-
четный пе-
риод, лей

Предыдущий 
отчетный пе-

риод, лей
1.  e) плата вознаграждения членам совета общества и членам 
ревизионной комиссии; 4000 4000
2. Чистые активы эмитента 16186896 17790113
3. Чистые активы эмитента по отношению к: • одной простой акции 118.2 129,94
 7. Стоимость одной акции общества (с указанием источника ин-
формации): • оценочная стоимость 25,00 25.00
19. Лица, подписавшие бухгалтерский баланс. 

Гаврилицэ В.; Кучер Л.
20. Аудиторское заключение:
Бухгалтерский учет в S.A. „BETON-ARMAT” ведется по журнально-ордерной форме учета в 

соответствии с Национальными стандартами Бухгалтерского Учета и Налогового Кодекса Р. М.

Banca Comercială Română Chişinău S.A.
Informaţie privind tranzacţia cu conflict de interese 

(art. 86 din Legea privind societăţile pe acţiuni 1134-XIII din 02.04.1997)
Descrierea tranzacţiei cu conflict de interese 1.  Împrumut;

2.  Semnarea unui contract de recu-
perare costuri cu BCR SA privind plata 
primei de asigurare a riscului operaţio-
nal pentru anul 2016. 

Valoarea tranzacţiei cu conflict de interese 1.  6,000,000 EUR şi 6,000,000 USD;
2.  353,115.97 EUR. 

Descrierea situaţiei care conduce la crearea conflictu-
lui de interese

Tranzacţia cu acţionarul băncii

Bunurile, serviciile, drepturile, instrumentele financia-
re sau orice alte active aferente tranzacţiei cu conflict 
de interese

Mijloace băneşti

Persoana interesată în efectuarea de către societa-
te a tranzacţiei, cu indicarea numelui sau denumirii 
acesteia

BCR S.A. 

Cota acţiunilor cu drept de vot deţinută de persoana 
interesată în efectuarea de către societate a tranzacţi-
ei şi/sau de persoanele afiliate ale acesteia

100%

Consiliul Societatii pe actiuni 
“Codrenii-Com”

Va aduce la cunostinta ca prin decizia din 
16 februarie a. 2016, se convoaca Adu-
narea Generala a actionarilor la 27 mar-
tie a. 2016, la ora 10:00, inregistrarea de 

la ora 9:00, pe adresa: mun. Chisinau, 
soseaua Hincesti, 58 (sediul Societatii). 

ORdINeA de zI:
1.  Darea de seama a Consiliului Societatii 

pentru anul financiar 2015.
2.  Darea de seama a Comisiei de Cenzori.
3.  Despre plata dividendelor.
4.  Alegerea organelor de conducere si con-

trol pentru anul 2016-2017.

Adunarea va avea loc cu prezenta actionari-
lor si reprezentantilor lor legali.

Lista actionarilor cu drept de vot la Adunare 
se va intocmi la data de 24 februarie a. 2016.

Actionarii vor putea face cunostinta cu mate-
rialele Adunarii pe adresa: mun. Chisinau, sos. 
Hincesti, 58, la sediul Societatii, incepind cu 
data de 15 martie a. 2016 de la 9:00 pina la 
17:00. Telefon de contact: 022-72-35-07.

Actionarii Societatii vor prezenta pentru in-
registrare buletinul de identitate, iar reprezen-
tantii legali – buletinul de identitate si procura 
autentificata conform Legislatiei in vigoare.

Consiliul Societatii pe actiuni
 “Codrenii-Com”

Совет акционерного 
общества «Sud-vest Montaj»
извещает, что 25 марта 2016г., в 
10.00, состоится очередное общее 

годовое собрание акционеров в очной 
форме по адресу мун. Кишинэу, ул. Во-
лунтарилор, 8. Начало регистрации 
– в 9.00. Начало собрания – в 10.00

ПОВЕСТКА ДНЯ:
1.  Итоги работы АО «Суд-Вест-Монтаж» 

за 2015г. и планы на 2016г.
2.  Утверждение годового финансового от-

чёта.
3.  Аудиторское заключение.
4.  Выборы руководящих и контрольных 

органов общества.

Список акционеров, имеющих право на 
участие в общем собрании, составлен на 
20.02.2016 г. Для участия в общем собра-
нии акционерам необходимо иметь при 
себе удостоверение личности, а для пред-
ставителей акционера – доверенность.

Ознакомление с материалами к повестке 
дня собрания начинается с 28 февраля 
2016 г., в рабочие дни, с 10.00 до 16.00, у 
бухгалтера общества.

24 februarie 2016
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Двуязычное издание Национальной комиссии по финансовому рынку Среда, 24 февраля 2016 г. Цена 6 леев

Обозреватель финансового рынка

Курс валют 
на 24.02.2016

Валюта Ставка Курс
USD 1 20.0748
EUR 1 22.0673
UAH 1 0.7353
RON 1 4.9372
RUB 1 0.2662

Семинар  
в сфере  
системы ФМК

Эдуард Грама: В глобальной 
экономике конкуренция  
идет на уровне стран  
и корпораций

Банковские реквизиты 
Фонда компенсации ин-
весторов открыты в со-
ответствии с Положением 
о Фонде компенсации ин-
весторов, утвержденным 
Поста новлением Нацио-
нальной комиссии по фи-
нансовому рынку №32/2 от 
16.06.2014:
Национальная комиссия  
по финансовому рынку

Налоговый код: 
1007601001293,  
BC „Victoriabank” SA  
филиал №11 Кишинев
Код банка: VICBMD2X883; 
Банковский счет: 
225181145. 

Вниманию профучастников 
финансового рынка  

и заинтересованных лиц!
На сайте газеты Capital Market появилась новая опция 

для упрощения поиска информации, опубликованной 
эмитентами (годовые отчеты, объявления). В категории 
«Объявления» (верхнее меню сайта) появился допол-
нительный фильтр. Посетитель, введя наименование 
интересующей организации, получает список номеров 
газеты, где была опубликована информация данного 
эмитента. Открыв ссылку, найдете номер страницы и 
тип публикации (годовой отчет, объявление).

Вниманию 
акционерных 

общестВ!
Объявления и годовые 

отчеты эмитентов прини-
маются по адресу:

ziarulcm@gmail.com 
тел.: 022 22-12-87; 
факс: 022 22-05-03

Ежемесячный  
бюллетень НКФР – 
декабрь 2015 г.

Подпишись!
Подпишись на газету  

Capital Market в любом отделении 
«Poşta Moldovei» страны или  
у наших распространителей:

Moldpresa (022) 222221
Pressinform-Curier (022) 237187

Агентство “Ediţii Periodice” (022) 233740

Продолжение на стр.3

Законопроект о добровольных 
пенсионных фондах предлагает 
законодательную базу для 
достойной дополнительной 
пенсии и, в то же время, дает 
Национальной комиссии по 
финансовому рынку (НКФР) 
достаточно рычагов для 
обеспечения устойчивого 
развития сектора. С вступлением 
в силу закона регулятор должен 
разработать и нормативные акты 
к нему, чтобы четко определить 
все условия работы фондов. 
Такова одна из рекомендаций 
представителей Комиссии по 
финансовому надзору Польши 
(KNF), данных в завершении 
своей миссии в Кишиневе.

В течение недели польские экс-
перты анализировали молдавское 
законодательство в сфере добро-
вольных пенсионных фондов и 
провели обучающий семинар для 
сотрудников НКФР. В частности, 
обсуждение коснулось пересмотра 
методологии, используемой при 
проведении выездных и удален-
ных проверок компаний пенсион-
ного сектора. Естественно, все на 
примере опыта Польши в данной 
области.

«В целом, мы находим законо-
проект о добровольных пенсион-
ных фондах хорошим, он создает 
адекватную среду для возникно-
вения пенсионных фондов. В то 
же время, у документа НКФР до-
статочно рычагов влияния как у 
регулирующего органа. То есть, 
по сути, закон обеспечивает сба-
лансированную среду для разви-
тия пенсионных фондов. С другой 
стороны, он дает хороший уровень 
защиты всем участникам фондов, 
тем более, что она будет обеспечена 
и нормативными актами», – заявил 
глава департамента страхования и 
пенсионных фондов польской Ко-
миссии по финансовому надзору 
Славомир Помарански.

Надзор за пенсионными 
фондами – польский опыт

РЕКОМЕНДАции Для НКРФ
Эксперты считают, что законо-

проект уточняет все аспекты, свя-
занные с объектом регулирования 
на рынке пенсионных фондов. В то 
же время, находясь еще на стадии 
утверждения, проект может быть 
изменен или улучшен по некото-
рым разделам, что позволит избе-
жать двусмысленных толкований 
и устранить пробелы в процессе 
надзора. Таким образом, поль-
ские эксперты предложили ряд 
рекомендаций на краткосрочный 
период, то есть, анализ на месте и 
в долгосрочной перспективе – вы-
ездная инспекция.

Самая главная рекомендация от-
носится к разработке НКФР нор-
мативной базы. «На этом этапе 
комиссия может начать пересмотр 
и подготовку документов, которые 
могут составить базу будущего 

регулирования во всех областях, 
предусмотренных законопроектом 
о добровольных пенсионных фон-
дах», – говорится в отчете миссии 
КФН. Речь идет о нормативных ак-
тах (Положениях), регулирующих 
слияния, специальное управление 
пенсионными фондами, перевод 
участников из одного фонда в 
другой и маркетинговую деятель-
ность этих субъектов. Кроме того, 
эксперты рекомендуют разрабо-
тать и положения о расчете чистых 
активов и стоимости фондовой 
единицы, уровень рентабельности 
и организации инвестиционной 
деятельности, а также положение, 
которое предусматривало бы по-
рядок отчета управляющих пенси-
онными фондами.

По мнению представителей КФН, 
на первых этапах развития регуля-
тор рынка должен направить над-

зорные усилия на соответствие на-
циональному законодательству. По 
их словам, на этом этапе очень важ-
но, чтобы каждый фонд подлежал 
комплексной проверке, что даст 
больший уровень предсказуемости 
и обеспечит высокий уровень безо-
пасности всех игроков.

НАДзОР зА РиСКАМи НужЕН 
НА РАзВитОМ РыНКЕ

Надзор, основанный на рисках, 
– это структурированный про-
цесс, призванный выявить самые 
серьезные риски, с которыми стал-
кивается любая компания и, на 
основе результатов фокусирован-
ного анализа надзорного органа, 
оценить руководство компании и 
финансовую уязвимость компании 
перед возможными угрозами.
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Национальная комиссия по финансовому рынку
бюллетеНь • 12 • 2015
РЫНОК КАПИТАЛА

ПЕРВиЧНыЙ РыНОК
В 2015 года Национальная комиссия по финансовому 

рынку (НКФР) зарегистрировала в Государственном рее-
стре ценных бумаг (ГРЦБ) 4 дополнительных эмиссии 
акций на сумму 14,87 млн леев, что отражено в Таблице 
№1.

Объем эмиссий акций в декабре 2015 года снизился, по 
сравнению с соответствующим месяцем прошлого года, 
на 77,16 млн леев (Диаграмма №1).

Кроме того, в январе-декабре 2015 года было осущест-
влено 57 эмиссий акций на сумму 221,08 млн леев, что 
на 1028,51 млн леев или на 82,31% меньше по сравнению 
с аналогичным периодом предыдущего года (Диаграмма 
№2).

Динамика количества и объёма эмиссий ценных бумаг 
в январе-октябре 2011-2015 годов отражена в Диаграмме 
№2 и Диаграмме №3.

В январе-декабре 2015 года иностранные инвестиции 
составили 57,39 млн леев или 25,96% от общего объёма 
инвестиций.

Объём иностранных инвестиций в 2015 г. снизился на 
785,80 млн леев или на 93,19% по сравнению с предыду-
щим годом (Диаграмма №4).

В 2015 году самые крупные объёмы эмиссий акций 
были зарегистрированы в январе (49,46 млн леев), октя-
бре (39,35 млн леев), феврале (28,92 млн леев) и апреле 
(27,32 млн леев) (Диаграмма №5). Кроме того, 5 акцио-
нерных обществ зарегистрировали объём в 109,70 млн 
леев (49,62% от общей суммы эмиссий), в том числе: S.A. 
„ZORILE” – 28,38 млн леев, S.A. “VIORICA-COSMETIC” 
– 23,76 млн леев, Комбинат искусственной кожи и техни-
ческих изделий из каучука “PIELART” S.A. – 20,45 млн 
леев, S.A. „PRESUDOR” – 20,10 млн леев и Страховая 
компания “ASTERRA GRUP” S.A. – 17,00 млн леев.
ВтОРиЧНыЙ РыНОК

В декабре 2015 года с корпоративными ценными бу-
магами было осуществлено 9782 сделки на сумму 19,02 
млн леев, в сделках участвовало 5,72 млн единиц ценных 
бумаг.

Динамика сделок на вторичном рынке в мае-декабре 
2015 года представлена в Диаграмме №6.

В декабре 2015 года НКФР утвердила 3 проспекта до-
бровольных предложений на получение контроля за ак-
циями:

• добровольное предложение, объявленное оферентом 
Василе Тутунару, предметом которого является приоб-
ретение 14759 простых именных акций, выпущенных 
Акционерным обществом MONTAJCOM (ул. Валя Бы-
кулуй, 1/2, мун. Кишинев, IDNO1004600011883), по цене 
5,00 леев за акцию, сроком действия 30 дней с момента 
объявления (Постановление НКФР №63/3 от 03.12.2015, 
Monitorul Oficial №332-339/2408, 11.12.2015);

• добровольное предложение, объявленное оферентом 
Обществом с ограниченной ответственностью DROSERA, 
предметом которого является приобретение 27630 про-
стых именных акций, выпущенных Акционерным обще-
ством „BEERMASTER” (ул. Михаила Садовяну, 35, мун. 
Бельцы, IDNO1003600121466), по цене 58,32 лея за акцию, 
сроком действия 30 дней с момента объявления (Поста-
новление НКФР №64/11 от 11.12.2015, Monitorul Oficial 
№347-360/2648, 25.12.2015);

• добровольное предложение, объявленное оферентом 
Обществом с ограниченной ответственностью „RBT-
CAPITAL”, предметом которого является приобретение 
58305 простых именных акций, выпущенных Акционер-
ным обществом „DALIA” (ул. Николая Зелинского, 7/1, 
мун. Кишинев, IDNO1003600009397), по цене 10,00 леев 
за акцию, сроком действия 16 дней с момента объявления 
(Постановление НКФР №. 64/10 от 11.12.2015, Monitorul 
Oficial №347-360/2647, 25.12.2015).
РЕГулиРуЕМыЙ РыНОК

В декабре 2015 года на регулируемом рынке было осу-
ществлено 8 сделок на сумму 0,36 млн леев.

Так, в структуре сделок на регулируемом рынке за от-
четный период объём сделок делится на два вида сделок: 
сделки купли-продажи – 66,67% или 0,24 млн леев и сдел-
ки, осуществленные по результатам голосовых аукционов 
(единым пакетом) – 33,33% или 0,12 млн леев от общего 
объёма сделок на регулируемом рынке (Диаграмма №7).

Доля сделок на регулируемом рынке в декабре 2015 года 
составила 1,89% от общего объёма сделок на вторичном 
рынке за этот период (Диаграмма №8).

По числу сделок преобладали сделки, осуществленные 
вне регулируемого рынка за отчетный месяц (Диаграмма 
№9).
ВНЕ РЕГулиРуЕМОГО РыНКА

Согласно отчетам, представленным субъектами в дека-
бре 2015 года, вне регулируемого рынка было осущест-
влено 9774 сделки на сумму 18,66 млн леев.

В структуре внебиржевых сделок за отчетный период 
наибольшая доля по объёму приходится на сделки купли-
продажи – 74,49% или 13,90 млн леев.

Также 25,51% или 4,76 млн леев распределены следую-
щим образом: сделки выкупа ценных бумаг эмитентом 
на условиях ст. 79 Закона №1134 – XIII от 02.04.1997 «Об 
акционерных обществах» – 7,77% или 1,45 млн леев; сдел-
ки, осуществленные в целях исполнения окончательных 
решений судебных инстанций – 5,79% или 1,08 млн леев; 
сделки дарения между супругами, родственниками или 
близкими до II уровня родства включительно – 5,57% или 
1,04 млн леев и другие сделки – 6,38% или 1,19 млн леев. 
(Диаграмма №10).

Национальная комиссия по финансовому рынку:
MD 2012, мун.Кишинёв, б-р Штефана чел Маре, 77, 

тел. (373 22) 859 401; www.cnpf.md
Управление внешних отношений и развития: 

тел. (373 22) 859 430
Диаграмма №1 Объем эмиссий ценных бумаг  

в ноябре 2011-2015 гг.
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Диаграмма №2 Объем эмиссий ценных бумаг  
в январе-декабре 2011-2015 гг.
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Диаграмма №3 Количество эмиссий ценных бумаг в 
январе-декабре 2011-2015 гг.
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Диаграмма №4 Объем иностранных инвестиций  
в январе-декабре 2015 г.
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Диаграмма №5 Ежемесячная динамика сделок  
на первичном рынке в мае-декабре 2015 г.
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Сделки купли-продажи - 13,90 млн леев

Сделки выкупа ценных бумаг обществом, связанные с его реорганизацией на условиях п.79 Закона №1134-XIII от
02.04.1997 - 1,45 млн леев
Сделки по решению суда - 1,08 млн леев

Сделки дарения между лицами, являющимися супругами, родственниками до II уровня включительно - 1,04 млн леев

Другие сделки - 1,19 млн леев
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Сделки купли-продажи - 0,24 млн леев

Сделки в результате голосовых аукционов (единый пакет) - 0,12 млн леев

Диаграмма №6 Ежемесячная динамика сделок  
на вторичном рынке в мае-декабре 2015 г.
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Сделки купли-продажи - 13,90 млн леев

Сделки выкупа ценных бумаг обществом, связанные с его реорганизацией на условиях п.79 Закона №1134-XIII от
02.04.1997 - 1,45 млн леев
Сделки по решению суда - 1,08 млн леев

Сделки дарения между лицами, являющимися супругами, родственниками до II уровня включительно - 1,04 млн леев

Другие сделки - 1,19 млн леев
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Сделки купли-продажи - 0,24 млн леев

Сделки в результате голосовых аукционов (единый пакет) - 0,12 млн леев

Диаграмма №7 Структура сделок  
на регулируемом рынке в декабре 2015 г.
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Сделки купли-продажи - 13,90 млн леев

Сделки выкупа ценных бумаг обществом, связанные с его реорганизацией на условиях п.79 Закона №1134-XIII от
02.04.1997 - 1,45 млн леев
Сделки по решению суда - 1,08 млн леев

Сделки дарения между лицами, являющимися супругами, родственниками до II уровня включительно - 1,04 млн леев

Другие сделки - 1,19 млн леев
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Сделки в результате голосовых аукционов (единый пакет) - 0,12 млн леев

Диаграмма №8 Структура 
сделок на вторичном рынке,  

декабрь 2015 г.  
(по объему сделок)

Диаграмма №9 Структура 
сделок на вторичном рынке,  

декабрь 2015 г.  
(по количеству сделок)
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Сделки купли-продажи - 13,90 млн леев

Сделки выкупа ценных бумаг обществом, связанные с его реорганизацией на условиях п.79 Закона №1134-XIII от
02.04.1997 - 1,45 млн леев
Сделки по решению суда - 1,08 млн леев

Сделки дарения между лицами, являющимися супругами, родственниками до II уровня включительно - 1,04 млн леев

Другие сделки - 1,19 млн леев

Diagram nr. 4 Volumul investi iilor străine în 
ianuarie - noiembrie 2010-2014
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Диаграмма №10 Структура сделок, осуществленных 
вне регулируемого рынка в декабре 2015 г.
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Сделки купли-продажи - 13,90 млн леев

Сделки выкупа ценных бумаг обществом, связанные с его реорганизацией на условиях п.79 Закона №1134-XIII от
02.04.1997 - 1,45 млн леев
Сделки по решению суда - 1,08 млн леев

Сделки дарения между лицами, являющимися супругами, родственниками до II уровня включительно - 1,04 млн леев

Другие сделки - 1,19 млн леев
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Сделки купли-продажи - 0,24 млн леев

Сделки в результате голосовых аукционов (единый пакет) - 0,12 млн леев

Таблица №1 Эмиссии ценных бумаг, зарегистрированные в ГРЦБ в декабре 2015 г.

Наименование эмитента Код ISIN ценных 
бумаг

Сумма 
эмиссии, 

леев

Кол-во раз-
мещенных 
ценных бу-
маг, единиц

 Номинальная 
стоимость 

ценной бума-
ги, леев

Стоимость 
размещения 
ценной бу-
маги, леев

Уро-
вень ко-
тировки 
на ФБМ

Дополнительные эмиссии акций
Tipografia „RAZA DE SUD” S.A. MD14DESU1002 420000 42 000 10 10 -
CA „KLASSIKA ASIGURĂRI” S.A. MD14SIKA1003 5300000 5300 1 000 1 000 -
S.A. LAURENT MD 14LARE1007 2600000 2600000 1 1 -
EUROFARMACO S.A. MD 14EURF1008 6554000 6554 1000 1000 -

Всего 14874000
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на правах рекламы.
Каждый материал, опубликованный на страницах 
"Capital Market", отражает точку зрения его автора, 

которая может не совпадать с точкой зрения 
редакции. Перепечатка текстов и фотоснимков раз-
решается только с письменного согласия издания.

БК «UNIBANK» А.О. в процессе ликвидации
организует 10 марта 2016 года по адресу мун. Киши-

нёв, ул. Бэнулеску Бодони, 45 аукцион по продаже:
 – в 11:00 доли в уставном капитале OOO “Biroul de credit” (фискальный 

код 1002600056187 по адресу мун. Кишинёв ул. Александр чел Бун 
49) в размере 1,9727%. Стартовая стоимость 846 000,00 лей. Это 
единственное лицензированное общество, которое занимается фор-
мированием, обработкой, хранением кредитных историй, а так же ин-
формации касательно исполнение дебиторами своих обязательств по 
кредитным договорам, включая отправку информации пользователям 
кредитных историй. В аукционе могут принять участие лица соответ-
ствующие требованиям к членам бюро кредитных историй прописан-
ных в статье 16 п. (2) подпункт (2) (b) Закона №122-XVI от 29.05.2008 
о бюро кредитных историй и раздела II Регламента о лицензировании 
бюро кредитных историй утверждённого постановлением Националь-
ной комиссии по финансовому рынку №7/4 от 20 февраля 2009 года.

 – в 12:00 простых номинальных акций I класса с правом голоса (ISIN 
MD14BSVO1001), которые составляют 2,5641% от всего пакета 
акции выпущенных «Bursa de valori a Moldovei» A. O (фискальный 
код 1003600004978, юридический адрес мун. Кишинёв, Штефан чел 
Маре, 73). Стартовая стоимость 419 458,00 лей.

 – в14:00 пакета 4 простых номинальных акций I класса с правом голоса 
(ISIN MD14VALO1009), которые составляют 1.0101% от всего пакета 
акции выпущенных “Depozitarul Naţional de Valori Mobiliare al Moldovei” 
А.О. (фискальный код 1003600012333, юридический адрес мун. Ки-
шинёв, Штефан чел Маре, 73). Стартовая стоимость 160 200,00 лей.

Размер аванса обязательного к оплате составляет 10% от стартовой стои-
мости: банковский счет MD55NB000000000035262856, B.C. “UNIBANK” S.A. 
в процессе ликвидации, фискальный код 1002600036004, NBMDMD2X.

Образец заявления на участие, список необходимых документов и 
другая дополнительная информация размещена на официальном сайте 
Банка (www.unibank.md).

Крайний срок подачи заявления на участие в аукционе 09 марта 2016 
до 16:00.
Дополнительная информация по телефону: 022-253-851; 022-253-813

ФМК – это система, внедряемая 
и реализуемая лицами, 
ответственными за управление 
и администрирование, а 
также иным персоналом в 
соответствии с нормативной 
базой и внутренними 
положениями для 
предоставления разумной 
гарантии законного, 
этичного, прозрачного, 
экономичного, эффективного и 
результативного использования 
публичных фондов публичным 
субъектом.

Обучающий семинар «Развитие 
системы финансового менеджмен-
та и контроля (ФМК) в НКФР» со-
стоялся в Национальной комиссии 
по финансовому рынку, органи-
зованный службой внутреннего 
аудита комиссии при поддержке 
Управления гармонизации вну-
треннего публичного финансового 
контроля министерства финансов 
Молдовы, которое отвечает за раз-
витие и мониторинг внутреннего 
публичного финансового контро-
ля в публичном секторе.

Организаторы предложили раз-
вивать способности и навыки со-
трудников НКФР, внедряющих на-
циональную нормативную базу в 
сфере эффективного финансового 
менеджмента и контроля.

Понимание преимуществ и вы-

год внедрения системы финансо-
вого менеджмента и внутренне-
го контроля, углубление знаний 
участников семинара в сфере ре-
гулирующих норм, менеджмент 
рисков и документация процессов, 
практическое применение основ 
системы – вот лишь некоторые за-
дачи, поставленные организатора-
ми обучающего семинара.

Участники семинара активно 
обсудили теоретические и прак-
тические аспекты системы финан-
сового менеджмента и контроля в 
целом, а также вопросы, связанные 
с рисками, взаимосвязью между 
задачами, рисками и показателями 
успеха.

Также, присутствующие сотруд-
ники НКФР познакомились с из-
менениями, внесенными в Нацио-
нальные стандарты внутреннего 
контроля Приказом министерства 
финансов №189 от 05.11.2015.

Кроме того, дискуссии косну-
лись таких проблем, как задачи 
качественных характеристик; 
соблюдение нормативной базы, 
регулирующей деятельность 
публичного субъекта; защиты 
ресурсов против потерь, злоупо-
требления и ущербов; подготовки 
отчетов, в том числе финансовых, 
а также другой достоверной ин-
формации.

Пресс-служба НКФР

Семинар в сфере системы ФМК

«Пока рынок развивается, раз-
умно постепенно переходить к 
надзору, основанному на рисках. 
Но решение надо принимать толь-
ко тогда, когда будет достигнут 
определенный уровень развития, 
конечно, при учете количества 
участников рынка», – говорит С. 
Помарански.

Он объяснил, что в случае появ-
ления надзора, основанного на ри-
сках, выездные инспекции должны 
сконцентрироваться на выявлен-
ных рисках. Работе такого надзора 
должно предшествовать определе-
ние категорий рисков, характерных 
для инвестиций пенсионных фон-
дов, в том числе кредитных рисков, 
рыночных рисков, рисков ликвид-
ности и риска не достичь мини-
мального уровня рентабельности.

Другое полезное предложение от-
носится к защите инвестиций. Так, 
комиссии рекомендуют принять во 
внимание появление конфликтов ин-
тересов. Чтобы исключить подобные 
ситуации, орган по надзору должен 
проверить, нет ли конфликта инте-
ресов между сделками для портфеля 
управляющего и сделками для порт-
феля пенсионного фонда. К тому же, 
надо определить и конфликты ин-
тересов, которые могут возникнуть 
при осуществлении инвестиций в 
различные фонды, управляемые од-
ним лицом, например.

Что касается положения в Поль-
ше, представители Комиссии по фи-
нансовому надзору отметили, что 
на рынке Польши работает 12 от-
крытых фондов и 9 добровольных 
пенсионных фондов. Они должны 
периодически представлять КФН 
отчеты об успехах и финансовой 
ситуации. Система жесткая, так 
как требует даже ежедневных отче-
тов об инвестиционной деятельно-
сти, отчета о прибыли и убытках, 
о сделках и заказах. Кроме того, 
фонды ежемесячно представляют 
отчеты о процентной доле всех ка-
тегорий финансовых инструментов 
в инвестиционном портфеле субъ-
екта. К тому же, раз в полгода пен-
сионные компании обязаны пред-
ставлять и другие отчеты, а в конце 

отчетного года – комплексный ана-
лиз инвестиционного портфеля.

ПЕНСиОННыЕ ФОНДы МОГут 
ПОяВитьСя тОльКО ПРи 
ОПРЕДЕлЕННых уСлОВиях

Хотя в 1999 году вступил в силу 
Закон о негосударственных пенси-
онных фондах и даже было зареги-
стрировано три фонда III уровня (со-
гласно классификации Всемирного 
банка), но система добровольных 
пенсионных фондов не развивалась 
в Молдове с тех пор. В 2013 году 
НКФР разработала законопроект 
о добровольных пенсионных фон-
дах, целью которого было перенять 
европейские директивы, содержа-
щиеся в Соглашении об ассоциации 
между Молдовой и ЕС. Кстати, до-
кумент представляет качественно 
новый подход к правилам создания, 
управления и хранения пенсионно-
го фонда. Все же, создание и функ-
ционирование альтернативной или 
добровольной пенсионной системы, 
кажется, зависит по больше части от 
других факторов, нежели от тех, что 
предлагает законодательство.

«Во-первых, население не распо-
лагает достаточными финансовы-
ми ресурсами, чтобы откладывать 
их в добровольный пенсионный 
фонд, тем более, что этими сред-
ствам, можно будет воспользовать-
ся только после длительного перио-
да времени. К сожалению, доходы и 
расходы населения сейчас пример-
но на одном уровне, дополнитель-
ных средств не остается. Если же 
таковые имеются, они помещаются 
на банковские депозиты с различ-
ным сроком, проценты по которым 
освобождены от уплаты налогов. 
Опыт Польши, однако, показывает, 
что инвестиции пенсионных фон-
дов осуществляются в основном в 
ценные бумаги акционерных об-
ществ, работающих на рынке капи-
тала благодаря подъему реального 
сектора экономики, а также налого-
вым льготам, которые, по меньшей 
мере, так же выгодны, как и другие 
финансовые инструменты», – гово-
рит Алина Чеботарева, директор 
генерального управления коллек-
тивных размещений и микрофи-
нансирования НКФР.

По словам экспертов Польши, 
появление добровольных пенсион-
ных фондов было простимулиро-
вано введением фондов II уровня 
(частных обязательных), одновре-
менно с внедрением III уровня. Та-
ким образом, растет доверие насе-
ления к таким фондам, а фонды II 
уровня не влекут за собой допол-
нительных расходов для работни-
ков. С другой стороны, эти расхо-
ды должны быть ассимилированы 
государством, риски внимательно 
проанализированы.

Представители польской сторо-
ны рекомендуют вести кампании 
повышения финансовой грамотно-
сти населения, только после того, 
как появятся все аспекты, благо-
приятствующие появлению добро-
вольных пенсионных фондов.

«Вместе с тем, на фоне нынешней 
бюджетной экономии, можно наде-
яться, что добровольные пенсион-
ные фонды будут развиваться по 
двум возможным сценариям. Или 
появятся пенсионные фонды для 
работников, например, в крупных 
компаниях мобильной связи в ка-
честве дополнительного к зарплате 
пакета, но и в этом случае налого-
вые льготы должны стимулировать 
этот процесс. Или появятся пред-
ставители международных пен-
сионных фондов, что даст больше 
уверенности участникам фонда», 
– отмечает Алина Чеботарева.

Эффективное внедрение добро-
вольной пенсионной системы в 
Молдове принесет, по мнению экс-
пертов, ряд важных преимуществ 
для всей национальной экономики. 
Во-первых, будет развиваться ры-
нок капитала, появятся новые соци-
альные пакеты в компаниях, будут 
легализованы доходы населения. 
Замена распределительной пенси-
онной системы на систему, осно-
ванную на капитализации, пред-
полагает инвестирование средств, 
отчисляемых в фонд в финансовые 
инструменты, что обеспечит зна-
чительный рост спроса на рынке 
капитала и обусловит рост инвести-
рованного капитала в зависимости 
от уровня рентабельности финансо-
вых инструментов.

Лилия ПЛатоН

Надзор за пенсионными 
фондами – польский опыт
Продолжение. Начало на стр.1

Обзор январских сделок  
на Фондовой Бирже Молдовы
В январе общий объем торгов Фондовой Биржи Молдовы 
составил 394,3 тыс. леев.
РЕГулиРуЕМыЙ РыНОК

На регулируемом рынке было проведено 5 сделок с акциями 3 эми-
тентов с общим объемом 193,3 тыс. леев. В структуру торгов вошли 
сделки купли-продажи в интерактивном режиме (21,73% от объема) и 
публичные предложения на вторичном рынке (78,27% от объема).

В Основной Секции была заключена 1 сделка с акциями КБ 
«Moldova Agroindbank» АО по цене 1050 леев на сумму 42 тыс. леев.

В Секции Прямых Сделок были зарегистрированы 2 публичных 
предложения на вторичном рынке.

Оферент «RBT-Capital» ООО приобрел 9,01% акций компании 
«Dalia» (Кишинев) по цене 10 леев. Общая стоимость приобретенно-
го пакета составила 116,3 тыс. леев.

Оферент Тутунару Василе купил 7,78% акций общества «Montaj-
com» (Кишинев) по 5 леев за акцию. Общая стоимость приобретен-
ного пакета составила 35,0 тыс. леев.

Список ценных бумаг, допущенных к торгам на регулируемый ры-
нок, к концу января состоял из 24 акционерных обществ.

В январских торгах участвовало 4 Члена регулируемого рынка.
МНОГОСтОРОННяя тОРГОВАя СиСтЕМА (МтС)

В рамках МТС были проведены 2 сделки в Основной Секции с ак-
циями 2 эмитентов в объеме почти 201 тыс. леев. Акции строитель-
ной компании «Lusmecon» торговались по 20 леев за акцию, и акции 
транспортной компании «Parcul de autobuse nr. 1 din Chişinău» – по 
42,65 лея за акцию.

Список ценных бумаг, допущенных к торгам в рамках МТС, к кон-
цу января состоял из 659 акционерных обществ.

В январских торгах участвовало 2 Члена МТС.
Более детальную информацию о спросе и предложении, о рыноч-

ных ценах, о статистике торгов, а также список инвестиционных 
обществ вы можете найти на сайте Фондовой Биржи Молдовы 
(www.moldse.md) или по тел. 022-27-54-20.

Информация о торгах публикуется: еженедельно – в газете «Capital-
Market», ежемесячно – в информационном бюллетени биржи «Bursa 
de Valori a Moldovei» (подписной индекс “Poşta Moldovei” – 31882).

Фондовая биржа Молдовы
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Республика Молдова 
традиционно относится 
к аграрным странам. Но 
время идет, и практика 
показывает, что наше 
восприятие этой отрасли 
не всегда соответствует 
реальной ситуации. В этой 
связи редакция газеты 
Capital Market обратилась 
к министру сельского 
хозяйства и пищевой 
промышленности Эдуарду 
Грама поделиться своим 
видением ситуации в 
отрасли и перспективами ее 
развития.

– Господин министр, на Ваш 
взгляд, какая самая главная зада-
ча стоит перед Вами как перед 
министром?

– Если говорить глобально, то 
самая главная задача состоит в 
том, чтобы сблизить министер-
ство с аграриями. К сожалению, 
стоит признать, что за последние 
годы чиновники, сельхозпроизво-
дители, экспортеры и импортеры 
отделились друг от друга. Некото-
рые из нас живут сами по себе. Я 
считают, что в условиях жестокой 
конкуренции в аграрном секторе, 
где борьба идет между целыми 
странами, транснациональными 
корпорациями и т. д., мы как аграр-
ная страна сможем выжить, лишь 
объединившись для решения стоя-
щих перед нами общих задач.

Если говорить о практических 
задачах, то на данном этапе в каче-
стве главных приоритетов я вижу 
решение вопросов, связанных с 
субвенциями в сельском хозяй-
стве, создание механизма импор-
та дизельного топлива напрямую 
аграрным ассоциациям и исполь-
зование подземных вод для нужд 
сельского хозяйства.

Если говорить о субвенциях, то 
мы стремимся к тому, чтобы начи-
нать их платить в начале года, а не 
в конце. Более того, министерство 
планирует расширить список ви-
дов деятельности, подпадающих 
под субсидирование со стороны 
государства. В частности, я го-
ворю о поддержке выращиванию 
экологически чистых продуктов, о 
выплате компенсации на покрытие 
расходов, связанных с выходом на 
новые рынки сбыта, сертифика-
цией продукции для экспорта, на 
проведение лабораторных анали-
зов и т. д. Естественно, что основ-
ную помощь мы планируем ока-
зывать производствам с наиболее 
высокой долей добавочной стои-
мости, но при этом не забыть и о 
виноградарстве, животноводстве.

– Разве министерство облада-
ет финансовыми ресурсами для 
столь массированной поддерж-
ки?

– Да, мы ограничены в финансах 
и не можем субсидировать в том 
объеме, как это осуществляется в 
ЕС, но мы намерены серьезно за-
ниматься этим вопросом. Однако 
здесь я хочу отметить, что и сами 
аграрии в привлечении средств в 
отрасль должны играть важную 
роль. В частности, я считаю, что 
в формировании субвенционных 
фондов они должны принимать 
прямое участие посредством вы-
платы налогов. То есть, они долж-
ны быть добросовестными налого-
плательщиками. Ведь чем больше 
транспаретности будет в этом сег-
менте, тем на большую помощь со 
стороны наших внешних партне-
ров мы можем рассчитывать. А вы-
плаченные налоги аграрии смогут 
получить в виде субвенции и реа-
лизации различного рода инфра-
структурных проектов в аграрном 
секторе и в сельской местности. 

Как пример я хочу привести опыт 
сотрудничества в рамках про-
ектов IFAD, Milenium Challenge 
Corporation, ENPARD и т. д.

Второй важный момент – работа 
с фондами при поддержке внешних 
партнеров – может способствовать 
приходу недорогих длинных денег 
в аграрный сектор. Все прекрас-
но понимают, что государство не 
может и не сможет покрыть все 
потребности аграриев. Но здесь 
важно, чтобы они сами за счет фи-
нансовых инструментов решали 
свои задачи. Я придаю большое 
значение реализации так называе-
мого польского кредита, который 
дает возможность нам запустить 
целый ряд качественно новых для 
Молдовы финансовых инстру-
ментов, в частности, финансовый 
лизинг для аграрных хозяйств, ме-
ханизм покрытия залога. А на базе 
этих инструментов могут начать 
работать и другие новые услуги и 
предложения.

– Извините, но многое из того, 
что Вы говорите, уже предлага-
ют коммерческие банки, правда, 
под соответствующий коммер-
ческий процент?

– Во-первых, не так-то уже легко 
аграриям получить банковский кре-
дит, тем более сроком на 10 лет. Да, 
на три года почти нет проблем, но 
на 10 лет почти никто не дает. Во-
вторых, проблема залога в аграр-
ном секторе до конца не решена.

Мы считаем, что запустив но-
вый финансовый инструмент 
«аграрный кредит», мы сможем не 
полностью, но частично решить 
проблему длинных денег в сель-
ском хозяйстве.

– а в чем идея этого кредита?
– Мы ведем дискуссии с мини-

стерством финансов, чтобы часть 
внешней помощи шла, минуя бан-
ки, через министерство финансов, 
на кредитования аграрных хо-
зяйств. Мы считаем, что эта модель 
чуть ли не вдвое уменьшит стои-
мость длинных денег в Молдове.

– Почему Вы считаете, что 
кредитование напрямую через 
минфин удешевит стоимость 
кредита для конечных пользова-
телей. На примере кредитования 
сельских ссудо-сберегательных 
организации в рамках проекта 
IFAD я не заметил, что про-
центные ставки для конечного 
потребителя в рамках этого 
проекта сильно отличаются от 
коммерческих банковских?

– Я не знаю, о чем вы говорите, 
но по предварительным расчетам 
у нас в рамках польского кредита 
процентная ставка может соста-
вить 2 процента годовых. Для срав-
нения: у нас в рамках программы 
по реструктуризации виноделия 
Filiera Vinului, где деньги евро-
пейского банка инвестиций идут 
посредством двух коммерческих 
банков, их конечная стоимость 
для виноделов действительно не 
сильно отличается от средней про-

центной банковской ставки по кре-
дитам по стране.

– В этом желании получать 
кредиты, минуя коммерческие 
банки, у Вас не возникнут недо-
понимания с НБМ, он наверняка 
захочет обеспечить свои ведом-
ственные интересы?

– Нет. Во-первых, это целена-
правленный кредит. Во-вторых, 
мы планируем, что этим проек-
том напрямую будет заниматься 
Агентство по интервенциям и пла-
тежам в аграрном секторе (AIPPA). 
AIPA обладает эффективной 
структурой и, что немаловажно, 
специалистами. Здесь в качестве 
позитивного примера хочу отме-
тить факт сотрудничества с мини-
стерством экономики, у них тоже 
есть ряд фондов, и мы посредством 
агентства планируем осуществить 
ряд аграрно-индустриальных про-
ектов.

Поймите, для нас очень важно 
запустить польский проект. Он 
важен сам как интересный и пер-
спективный инструмент, но не 
менее важно, что его открытое и 
эффективное применение будет 
способствовать приходу в Молдо-
ву новых фондов и инвестиций.

– Говоря об инвесторах, ак-
цент будет делаться на разви-
тие сырьевой базы или внешние 
партнеры готовы вкладывать 
средства и в развитие предприя-
тий пищевой промышленности?

– В наших дискуссиях со всеми 
инвесторами мы, в первую оче-
редь, акцентируем внимание на 
развитие аграрного производства 
и продуктов с высокой добавлен-
ной стоимостью.

– Использование подземных 
вод. Насколько я понимаю, не-
однозначное мнение у экологов в 
этом вопросе?

– Во-первых, все вокруг нас ис-
пользуют подземные воды. Это и 
Украина, и Румыния, и Турция, и 
Болгария. Во-вторых, все прекрас-
но знаю, что чуть ли не полстра-
ны использует подземные воды. 
Мы же предлагаем механизм по 
легализации этого рынка, как для 
нужд сельского хозяйства, так и 
для всей экономики в целом. Если 
с этого дополнительно бюджет по-
лучит еще и поступления в виде 
налогов, то от этого государство 
только выиграет. Вы поймите, с 
хаосом в использовании подзем-
ных вод нужно заканчивать. Все 
скважины должны быть инвен-
таризированы, и на них должны 
быть установлены приборы уче-
та воды. А то, что получается? 
В соседней Украине и Румынии 
используют подземные водные 
ресурсы, которые частично про-
текают через нашу территорию. 
А мы бережем воду для развития 
их экономики? Нет, я считают, что 
мы должны думать, в первую оче-
редь, о развитии нашей страны и 
не быть большими экологами, чем 
наши соседи.

– Ну, во-первых, бережем же 
мы перелетную утку для бла-
га охотников Румынии, турции 
и т.д. Во-вторых, скажите, а 
есть какие-то предварительные 
расчеты, тарифы, данные об 
объемах запасов воды, исследова-
ния по данной теме?

– Расчетов нет, но мы имеем 
практику проекта «Вызовы Тыся-
челетия» по восстановлению оро-
сительных систем. В рамках этого 
проекта проводится комплексная 
работа, в ходе которой устанав-
ливаются правила по рациональ-
ному использованию водных ре-
сурсов, создаются ассоциации по 
их использованию и т. д.. То есть, 
определенная база для этих дис-
куссий есть. Кроме того, необхо-
димо учитывать тот факт, что из-
за усиливающего фактора засухи в 
Молдове вопрос об использовании 
подземных вод в сельском хозяй-
стве откладывать нельзя.

– Ваше предложение с импор-
том дизельного топлива. Не счи-
таете, что этот вопрос должен 
идти в комплексе с проблемой 
уменьшения доли теневой эконо-
мики в аграрном секторе? Не по-
лучится, что от этого выигра-
ют лица, уходящие от уплаты 
налогов? Ведь согласитесь, у нас 
наряду с сельскими жителями 
с невысокими пенсиями доста-
точно много леевых миллионеров 
от сельского хозяйства?

– Во-первых, этот законопроект 
я рассматриваю как некую субси-
дию сельхозпроизводителям. Это 
некий компромисс между тем, что 
хотят аграрии и что сегодня им мо-
жет дать государство. Во-вторых, 
я думаю, что этот вариант закона 
мы поменяем, потому что его ны-
нешняя форма достаточно сложна 
для применения, но все же я ду-
маю, что крупные хозяйства адап-
тируются к нему. В-третьих, мне 
кажется, что требования, предъ-
являемые к потенциальным его 
бенефициарам, будут способство-
вать развитию процессов консоли-
дации в аграрном секторе и выхо-
ду его из теневой экономики. Пока 
сложно сказать, как он заработает, 
но повторюсь, на данном этапе я 
его вижу как некий компромисс.

На счет уплаты налогов в сель-
ском хозяйстве, да, мы знаем, что в 
сельском хозяйстве один из наибо-
лее высоких уровней теневой эко-
номики. Это и не декларация уро-
жаев на всех уровнях, и неуплата 
налогов и т. д.. Но для решения 
этой проблемы у нас есть другие 
проекты, и мы будем работать в 
этом направлении.

– Ваше отношение к ГМо в 
связи с изменившимися условия-
ми?

– По закону использование ГМО 
в Молдове запрещено. Но если 
взять за основу сегодняшнюю 
реальность, то продукты ГМО в 
Молдове есть и их немало. Не-
давно этот вопрос поднимался 
министерствами здравоохранения 
и окружающей среды. Лично я по-
лагаю, что этот вопрос непосред-
ственно находится в компетен-
ции Национального агентства по 
продовольственной безопасности 
(ANSA). Однако, считаю, что в 
этой дискуссии должно принимать 
участие и министерство сельского 
хозяйства и пищевой промышлен-
ности.

Я повторюсь, в Молдове при-
менение ГМО запрещено, но даже 
директивы ЕС прописывают ис-
пользования ГМО в определенных 
рамках. Другое дело, что в по-
следнее время в ЕС продвигается 
идея производства экологически 
чистых продуктов. Республика 
Молдова по критериям ООН яв-
ляется одной стран с незначитель-
ным уровнем внедрения ГМО и у 

нас есть шансы сохранить за собой 
систему производства экологиче-
ски чистой продукции в аграрном 
секторе. В данном случае, если мы 
сделаем акцент на производство 
экологически чистой продукции, 
то сможем избежать поглощения 
со стороны ГМО.

– Не могу не спросить о Вашем 
видении аграрной науки в Молдо-
ве. Может, это не рационально, 
но иногда жаль, что исчезают 
молдавские сорта, местные по-
роды скота и т. д.?

– Лично я считаю, что будущее 
молдавской науки в ее практи-
ческом применении. Да, есть от-
дельные случаи, но мне кажется, 
что наша республика упустила 
свой шанс заниматься фундамен-
тальной наукой. Сегодня трансна-
циональные корпорации на науку 
направляют больше средств, чем 
ВВП некоторых стран, в том числе 
и Молдовы. Поэтому наши ученые 
сегодня должны больше уделять 
внимание адаптации последних 
современных разработок именно к 
нашим условиям, а не изобретать 
то, что уже было придумано 20 лет 
назад в другой стране.

В качестве примера я приве-
ду вам ситуацию с виноградом 
«Молдова». Это самый известный 
молдавский сорт, мы им гордим-
ся, даже не смотря на то, что ита-
льянцы его зарегистрировали и 
сделали его безвирусным. Так вот, 
в 2000 году в Молдове вышел за-
кон о постепенном переходе всех 
молдавских сортов винограда на 
безвирусную базу. Мы находимся 
в 2016 году, и у нас нет безвирус-
ной базы даже на сорт «Молдова». 
Институт виноградарства говорит, 
что он где-то есть, но почему-то 
его никто не продает. Есть – это 
тогда, когда ты его продаешь и он 
пользуется спросом, а не то, что 
где-то в закромах лежит.

Я исхожу из позиции, что в на-
шей аграрной науке нужно делать 
реформу. Может, где-то и болез-
ненную, но ее нужно делать, по-
тому что, если мы ее не сделаем, 
то у нас даже прикладной науки 
не будет. А все потому, что се-
годня связь между научными 
институтами, министерством и 
реальными сельхозпроизводите-
лями и фермерами отсутствует, и 
в итоге каждый живет своей жиз-
нью. Одни говорят, что денег не 
хватает, другие, что не эффектив-
но, а фермеры вообще научились 
привозить из-за рубежа не только 
семена, но и специалистов, не свя-
зываясь даже с местными научны-
ми кадрами. Да и зачем, когда есть 
интернет.

Поэтому я вижу молдавскую 
сельскохозяйственную науку 
лишь в прикладном аспекте, наши 
специалисты должны брать все 
лучшее, что есть, и адаптировать 
нашим землям, погодным услови-
ям для максимального увеличения 
урожая. Вот моя позиция.

– В мире глобальной экономики 
где вы видите место аграрного 
сектора Молдовы?

– Я считаю, что будущее аграр-
ного сектора Молдовы в развитии 
производства экологически чи-
стых продуктов. К сожалению, у 
нас себестоимость простых про-
дуктов не дотягивает до уров-
ня даже Украины или Румынии, 
поэтому мы должны осваивать и 
закрепляться на нише продуктов 
с повышенной добавленной стои-
мостью. В глобальной экономике 
конкуренция идет на уровне стран 
и корпораций. Чтобы выжить, 
наши производители и аграрии 
должны объединяться и работать 
на перспективу. К сожалению, се-
годня мы производим мало и с вы-
сокой себестоимостью.

Геннадий тУдоРяНУ

Эдуард Грама:
В глобальной экономике конкуренция идет на уровне стран и корпораций
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В 2015 году истекло действие 
Стратегии привлечения 
инвестиций и продвижения 
экспорта на 2006-2015 годы. 
Среди показателей ее успеха 
– ежегодный рост прямых 
иностранных инвестиций не 
менее чем на 10%.

В какой мере задачи стратегии 
выполнены? Откуда мы начали 
движение и куда пришли? Несмо-
тря на амбициозные планы доку-
мента, результаты оказались ниже 
ожидаемых. С 2008 года отмеча-
ется тенденция падения притока 
прямых иностранных инвестиций 
(ПИИ). А за первые 9 месяцев 2015 
года прямые иностранные инве-
стиции в национальной экономике 
составили 3 миллиарда 473,4 мил-
лиона долларов США, что меньше 
на 5,1% по сравнению с аналогич-
ным периодом 2014 года.

«Стратегия написана хорошо, 
но есть серьезные проблемы с ее 
реализацией. А именно, предло-
женные цели практически не были 
достигнуты», – считает эксперт 
Viitorul Виорел Киврига.

«Наверное, инвесторы, которые 
хотят появиться в Молдове, не чи-
тают наших стратегий», – грустно 
шутит Ион Торня. По его словам, 
он проанализировал порядок вы-
полнения Стратегии развития 
промышленности, которая также 
истекла в 2015 году и установил, 
что ни одна цель документа не до-
стигнута, а показатели в четыра-
пять раз меньше. «Стратегии – это 
только декларативные документы, 
их пишут, чтобы написать, но все 
усилия направляются не на выпол-
нения задач, поставленных в них», 
– говорит Торня.

цЕли СтРАтЕГии  
НЕ ДОСтиГНуты. ПОЧЕМу?

Реализация Стратегии совпала 
с сильным кризисом в мире, за-
девшим и Республику Молдова. 
Оправдывает ли это невыполне-
ние задач документа?

«Положение прискорбное. Оно 
было таковым и в лучшие годы, 
и в худшие. У нас множество по-
литических документов, но когда 
речь заходит о реализации, все 
вдруг забывают о них. В случае 
Стратегии привлечения инвести-
ций ситуация немного лучше. 
Хотя бы есть отчеты. Но результа-
ты, как у других стратегий, далеки 
от ожиданий», – отмечает Виорел 
Киврига.

Кризис ударил не только по Мол-
дове, но у нас по сравнению с дру-
гими странами региона отмечены 
худшие результаты в сфере при-
влечения прямых иностранных 
инвестиций. В среднем на душу 
населения чистый приток ПИИ 
с 2005 по 2014 годы составил 87 
долларов США, это самый низкий 
показатель в регионе. Из-за недо-
статка и дороговизны внутреннего 
инвестиционного капитала такой 
низкий приток ПИИ подрывает 
конкурентоспособность и устой-
чивое развитие страны.

«Конечно, экономический кри-
зис отразился на поступлении 
инвестиций. Больше всего инве-
стиций поступило в 2008 году. Но 
кризис не вечен. Во многих стра-
нах падал уровень инвестиций, но 
в 2010-2011 годах все вернулось на 
докризисный уровень. Но в Мол-
дове этого не произошло. Если 
в 2008 году у нас было более 700 
миллионов долларов США пря-
мых иностранных инвестиций, то 
сейчас мы далеки от того уровня. 

К тому же, и до кризиса, и после 
него инвестиции в нашу страну 
в среднем составляли в 3-4 раза 
меньше, чем по странам региона. 
Если сравнивать со странам, близ-
кими нам по уровню, такими, как 
Македония, Армения, Грузия, то 
есть, малые экономики с неболь-
шим населением, то инвестиции 
туда составляют в районе милли-
арда долларов США», – говорит 
Ион Торня.

Почему в эти страны инвесторы 
идут, обходя Молдову стороной, 
задается вопросом Виорел Кив-
рига. «Республика Молдова на-
ходится в постоянном кризисе. В 
2000-2010 годах циркулировали 
мифы, которые распространялись 
государственными органами. А 
именно, что наша страна богата 
природными ресурсами, у нас са-
мая плодородная почва в мире, 
особый климат, дешевые и квали-
фицированные рабочие руки. Но 
эти иллюзии развеялись. Земля 
не такая и плодородная, как это 
представляли. Климат постоянно 
нас беспокоит раз в два-три года. 
А рабочих рук нет даже в сельском 
хозяйстве, не говоря уже о дру-
гих отраслях. В некоторых из от-
раслей бушует серьезный кризис, 
нет квалифицированных кадров, 
некем заполнять рабочие места. 
Иногда трактор некому водить. В 
строительстве такая же ситуация», 
– подчеркивает эксперт.

По его словам, однако, «государ-
ственные органы не могут рассма-
триваться как надежные партнеры 
для бизнеса, в том числе и для ин-
весторов. Законов много, в целом 
хороших, но они не действуют, к 
тому же их постоянно меняют. Вот 
пример – статья 103 Налогового 
кодекса об освобождении от НДС. 
С момента утверждения кодекса 
ее меняли 23 раза. Законотворче-
ский процесс нестабилен, вот что 
является проблемой. Вот другой 
пример – налоговая политика и За-
кон о бюджете два года назад были 
приняты с сильным опозданием. 
Каждый инвестор, приходящий в 
Республику Молдова, попадает в 
руки государственных чиновни-
ков. Они, при помощи чрезмерной 
бюрократии, быстро отбивают у 
них желание размещать у нас свои 
вложения. В развитых странах 
есть четкие правила. У нас нет».

Виорел Киврига считает, что 
Стратегия привлечения инве-
стиций должна соответствовать 

четвертому и пятому разделам 
Соглашения об ассоциации. Но 
документы не обновляются, не вы-
полняются обязательства, по кото-
рым велись жесткие переговоры.

По поводу нежелания ино-
странных инвесторов появляться 
в Молдове, Ион Торня отметил: 
«Вопрос заключается в качестве 
бизнес-среды. Мы маленький и 
малопривлекательный рынок. В 
Республику Молдова не придут 
крупные инвесторы, чтобы за-
брать себе местный рынок. У нас 
он маленький, инвестиции идут в 
те области, где наши преимуще-
ства выше, чем у других стран. Но 
таких отраслей мало. Во-первых, 
у нас есть много двусторонних 
и многосторонних договоров о 
свободной торговле, мы можем 
экспортировать без пошлин. Есть 
еще одно преимущество – это сто-
имость, но не качество, рабочей 
силы. У нас она самая дешевая в 
Европе. Инвесторы именно этот 
аспект эксплуатируют. То есть, 
речь идет о производстве электро-
кабелей, текстильных товаров. 
В принципе, это неплохо, но это 
единственное преимущество 
перед другими странами. Есть в 
мире показатель, указывающий на 
возможности привлечения инве-
стиций. У нас с этим плохо. С этой 
точки зрения мы непривлекатель-
ны для зарубежных инвестиций. 
Конечно, все относительно. Дру-
гие страны тоже не могут особо 
хвастаться. Та же Албания стоит в 
списке на 130 месте, Македония и 
Армения еще ниже. Но эти страны 
привлекают много инвестиций. 
Потому, что есть и другие элемен-
ты, такие как – работа публичных 
органов в этом направлении, их 
активность, привлекательность 
деловой среды».

итАК, ПРЕиМущЕСтВО 
РЕСПуБлиКи МОлДОВА 
зАКлюЧАЕтСя В ДЕшЕВОЙ 
РАБОЧЕЙ СилЕ?

Но такое положение вещей не 
может сохранятся долго, тем бо-
лее что и у нас есть дефицит ква-
лифицированной рабочей силы. 
Опрос ЕБРР и Всемирного банка 
«Деловая среда и Успехи компа-
ний 2013» показал, что вопрос ква-
лификации и низкого образования 
рабочей силы является третьей по 
значимости проблемой, с которой 
сталкивается бизнес в Молдове (в 
опросе за 2008 год эта проблема 

стояла на четвертом месте.
Для иностранных инвесторов 

привлечение прямых иностран-
ных инвестиций в экономику 
– это конкурентная борьба – и в 
мировом масштабе и в региональ-
ном. Эффективно можно работать 
только тогда, когда правительство 
создает условия для привлечения 
ПИИ, хотя бы, как в Румынии, 
Словакии, Венгрии, Польше, Сер-
бии или Черногории (это – ин-
фраструктура, налоги, доступ к 
кредитам, административная под-
держка).

«Сегодня легче заниматься эко-
номической деятельностью, чем 
пять лет назад», – говорит Алек-
сандр Кремер, представитель Все-
мирного банка в Молдове. Но, до-
бавляет он, «успехи в некоторых 
областях выявили отсутствие про-
гресса в сфере стабильности и кор-
рупции. Печально, но факт – число 
бизнесменов, считающих важной 
взятку, стало в четыре раза больше 
в 2014 году, чем в 2005 году».

НАСКОльКО ЭФФЕКтиВНы 
В ДЕлЕ ПРиВлЕЧЕНия 
иНВЕСтициЙ 
иНВЕСтициОННыЕ ФОРуМы?

«Они, как и выставки, много 
дают тем, кто ищет информацию, 
кто намерен обменяться опытом. 
Но если на выставки будут ходить 
много лет одни и те же люди, от-
дача будет нулевой. И еще, у себя 
мы можем долго распространять-
ся об условиях и преимуществах, 
но у инвесторов есть и свои ис-
точники информации, которые 
часто отличаются от источников 
государственных органов. Я од-
нажды участвовал в Берлинском 
форуме «Республика Молдова – 
Европейский союз». Европейские 
и молдавские чиновники с трибу-
ны говорили о реформах в Молдо-
ве, о грандиозных результатах, но 
в кулуарах обсуждали ситуацию 
с Draexlmaier в Бельцах, госу-
дарственные проверки в целом. 
Это плохие сигналы, они пере-
крывают все хорошее, что идет 
из Кишинева», – говорит Виорел 
Киврига.

По словам эксперта, огром-
ной проблемой является низкая 
способность государственных 
учреждений к управлению. Таким 
примером является Агентство по 
безопасности продуктов питания, 
«создания которого настоятельно 
требовали европейские чиновни-

ки, но которое вместо того, чтобы 
помогать сельхозпроизводителям, 
создает им проблемы» на пути 
доступа на внешние рынки. И та-
ких примеров много. Таможенная 
служба, например, держит сутка-
ми экспортеров на таможне. Даже 
решение правительства о введении 
моратория на проверки говорит о 
том, что есть сильное давление на 
экономических агентов.

Такие вещи надо устранять, надо 
улучшать инвестиционный и де-
ловой климат Республики Молдо-
ва, по крайней мере «в сравнении с 
климатом в Румынии и Украине», 
– говорит Киврига.

«Число тех, кто инвестировал 
средства за последние годы в Ре-
спублику Молдова, в десять раз 
меньше тех, у кого было такое на-
мерение», – говорит Ион Торня. 
Он напомнил о компании, которая 
намеревалась работать в Свобод-
ной экономическое зоне Унген, но 
отказалась от этой идеи, открыв 
фабрику в Яссах. В Бельцах также 
отмечен случай, когда крупный 
инвестор отказался открывать 
предприятие из проблем, которые 
встали перед ним. Еще одна ком-
пания отказалась от вложений в 
Страшенах и ушла в Бистрицу. Из-
вестно, что 50 процентов инвести-
ций, поступающих в страну, осу-
ществляется уже действующими 
компаниями, сообщил эксперт.

Виорел Киврига отметил, так-
же, что есть несколько факторов, 
которые могут удержать интерес 
инвесторов к стране. Во-первых, 
Республика Молдова стоит на 
перекрестке Запада и Востока. У 
страны есть Соглашение о свобод-
ной торговле с ЕС, и Молдова яв-
ляется членом Соглашения о сво-
бодной торговле со странам СНГ. 
У страны много двусторонних 
договоров о свободной торговле. 
Есть взаимные соглашения о за-
щите инвестиций. Конечно, нали-
чие таких договоров не означает, 
что инвестиции будут защищены. 
С другой стороны, подписаны со-
глашения против двойного нало-
гообложения экономических аген-
тов. Но органы, участвовавшие 
в подписании таких документов, 
являющихся базой для бизнес-
сообщества, не следят за исполне-
нием их положений. «Это большая 
проблема. И потом, не уделяется 
внимание популяризации этих 
документов. Над ними много ра-
ботали, а результатов нет. То есть, 
интерес к инвестированию в Мол-
дову возрастет тогда, когда товары 
будут легко ввозиться и вывозить-
ся из страны. Многие инвесторы 
пришли в Молдову, рассматривая 
ее как трамплин для выхода на 
другие рынки, намного большие, 
чем молдавский. У нас есть много 
отраслей, сильно нуждающихся 
в инвестициях. Например, село. 
У нас нет инфраструктуры, нет 
публичных услуг. Никто не пред-
лагает льготы иностранным инве-
сторам, чтобы они пришли в эти 
отрасли».

Кроме того, внедрение Страте-
гии привлечения инвестиций и про-
движения экспорта на 2016-2020 
годы даст к 2020 году чистый го-
довой приток ПИИ на сумму 380 
миллионов долларов США, доля 
ПИИ в ВВП составит 3,9%, экс-
порт товаров возрастет до 3,002 
миллиарда долларов США, экс-
порт услуг – 1,275 миллиарда дол-
ларов США, торговый дефицит 
снизится на 4% в ВВП, а уровень 
безработицы снизится на 1,4%. 
Насколько реальны эти цели?

Влад БеРКУ

Почему инвесторы не идут  
в Республику Молдова?
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Два крупнейших оператора 
мобильной связи один 
за другим объявили о 
повышении тарифов на 
мобильную связь. Orange 
Moldova с 1 марта будет 
тарифицировать минуту 
разговора сверх абонемента 
не по 1 лею, а по 1,5 лея; 
Moldcell вводит такое же 
повышение с 17 марта. Из 
трех мобильных операторов 
Молдовы пока только Unite 
не торопится повышать 
тарифы.

Вообще, рынок мобильной связи 
Молдовы снова перестраивается. 
Не только жесткая конкуренция, 
но и стремительное развитие тех-
нологий смещает акценты на услу-
ги, как со стороны потребителей, 
так и со стороны операторов.

Еще 15-18 лет назад (а компания 
Voxtel (ныне – Orange) работает в 
Молдове с 1998 года) основной и, 
пожалуй, единственной предо-
ставляемой услугой была голо-
совая мобильная связь. Причем 
по цене $1/минута при поминут-
ной тарификации. С появлением 
конкуренции – открытием в 2000 
году компании Moldcell – рынок 
узнал, что такое SMS, тарифика-
ция снизилась до 5-6 сек. Дальше 
– больше! С 2007 года в борьбу за 
рынок под брендом Unite вступил 
и национальный оператор связи 
Moldtelecom.

Операторы в борьбе за рынок 
наперегонки внедряют новые тех-
нологии. Причем, Молдова стала 
своеобразным эксперименталь-
ным полигоном для обкатки но-
вых технологий, которые между-
народные компании впоследствии 
внедряли на куда более крупных 
рынках. В 2008 году в Молдове 
были выданы первые лицензии 
для работы в стандарте 3G: нача-
лась эра мобильного интернета. С 
2012 года операторы, получая но-
вые лицензии, начали развивать 
сети 3G+, 4G, 4G+…

Огромные инвестиции в раз-
витие сетей, и, прежде всего, в 
сети передачи данных, толкают 
операторов на борьбу за клиента, 
подключенного к мобильному ин-
тернету. По своей доступности эта 
услуга приближается к ценам на 
абонементы кабельного/цифрово-
го телевидения. Кроме того, в го-
лосовой мобильной связи больших 
изменений уже вряд ли можно 
ожидать: рынок насыщен и борьба 
тут идет на уровне перетягивания 
клиента от одного оператора к 
другому.

По данным за 9 мес. 2015 г. (бо-
лее свежих показателей пока нет), 
мобильной связью в Молдове 
пользовалось 4,332 млн абонентов; 
два года назад – 4,298 млн. Разни-
ца – всего 34 тыс. Максимальное 
зарегистрированное количество 
абонентов было достигнуто в 1 
квартале 2014 года – 4,492 млн.

За год (9 мес. 2015 к 9 мес. 2014) 
голосовой трафик увеличился на 
5%, составив 4,7 млрд минут; а 
объем доходов трех операторов 
вырос на 2% – до 2,7 млрд леев. 
При этом объем продаж компании 
Orange Moldova снизился на 0,8% 
(составив 1,8 млрд леев); а у дру-
гих операторов вырос: у Moldcell 
– на 8,4% (741,1 млн леев); у Unite 
– на 7,7% (101,4 млн леев.).

Пожалуй, эта картина стала 
одной из причин, по которой ком-
пания Orange Moldova объявила о 

повышении с 1 марта 2016 г. цен на 
минуты сверх абонементного па-
кета с 1 лея до 1,5 лея за минуту; 
то есть, на 50%.

В компании отмечают, что на са-
мом деле не стоит придавать боль-
шое значение этому событию, т. к. 
все цены на абонементы сохране-
ны, а выросла цена тех минут, ко-
торые абонент переговорит сверх 
своего пакета. К тому же надо 
учитывать, что компания посто-
янно осуществляет инвестиции в 
развитие и модернизации сети. 
Оборудование это импортное, а 
девальвация лея в 2014-2015 гг. 
сильно отодвинула сроки его оку-
паемости.

Практически сразу же появилось 
сообщение другого мобильного 
оператора – компании Moldcell, 
которая также подняла с 1 лея до 
1,5 лея стоимость минуты за пере-
говоры сверх пакетов, правда, не с 
1 марта, как Orange, а с 17 марта 
2016 г.

Специалисты, в свою очередь, 
утверждают, что примерно 25-30% 
абонентов выходят за рамки своих 
пакетов.

Новости эти быстро обросли 
комментариями в интернете, мно-
гие задаются вопросом: не сговор 
ли это? Но по сговорам в нашей 
стране есть «Главный» – это Со-
вет по защите конкуренции, ко-
торый может рассмотреть любой 
вопрос, если в Совет поступит 
соответствующий запрос. Кстати, 
агентство InfoMarket обратилось 
с запросом к третьему операто-
ру – компании Unite: будут ли в 
ближайшее время меняться у него 
цены на услуги/минуты? В пресс-
службе компании нас заверили: 
что Unite повышать цены на свои 
услуги не будет, оставляя мак-
симальную стоимость за минуту 
национальных переговоров в раз-
мере 1 лей. По этому поводу был 
обещан выпуск пресс-релиза.

Информация о повышении цен 
на минуты сверх абонементов сра-
зу двух мобильных операторов лег-
ла в интернет-среде в благодатную 
почву. Дело в том, что немногим 
ранее один из крупнейших опера-
торов, предоставляющих услуги 
доступа к интернету, компания 
StarNet также заявила о повышении 
цен в среднем на 8%. Но основной 
негатив потребителей телекомму-
никационных услуг пришелся в 
адрес тех, кто объявил о повыше нии 
цены позже – то есть, мобильных 
операторов. Кстати, пользователи 
тут же предлагают свою альтерна-
тиву мобильной голосовой связи: 
Skype, Viber и другие аналогичные 
программы и приложения.

При нынешнем уровне развития 
интернет-услуг в Молдове голо-
совой мобильной связью можно 
практически не пользоваться. 
Несмотря на то, что бесплатный 

интернет есть уже в столичных 
троллейбусах, на остановках и в 
парках, полностью отказаться от 
голосовой мобильной связи мож-
но, только имея мобильный интер-
нет. И в этом направлении среди 
операторов конкурентная борьба 
только обостряется.

К услуге мобильного интернета 
подключены по данным за 9 мес. 
2015 г. 295,4 тыс. абонентов. Дина-
мика последних трех лет говорит 
о постоянном росте числа таких 
абонентов. За два года их коли-
чество выросло на 33,1% (с 221,9 
тыс. в 3 квартале 2013 г.). И если 
рынок голосовой мобильной свя-
зи вряд ли уже будет расти – при 
3,5 млн человек населения Молдо-
вы – 4,3 млн абонентов; то рынок 
мобильного интернета еще имеет 
потенциал. Именно поэтому все 
операторы, прежде всего, создают 
пакеты, проекты, акции именно в 
области продажи услуги мобиль-
ного интернета.

И если в области голосовой мо-
бильной связи монополистом яв-
ляется компания Orange Moldova 
с долей рынка 68,55%; то на сег-
менте мобильного интернета все 
три оператора выглядят достойно: 
Orange – 34,12%; Moldcell – 40,87%, 
Unite – 25,01% (по данным за 9 мес. 
2015 г.). При этом два года назад 
ситуация выглядела иначе: Orange 
– 46,98%; Moldcell – 25,33%, Unite – 
27,69%. Это может говорить о том, 
что рынок еще не сформировался 
окончательно и операторам ни в 
коем случае нельзя расслабляться.

С одной стороны, повышение цен 
на мобильную голосовую связь ка-
сается только тех минут, которые 
абонентом не запланированы. То 
есть, реально это коснется пример-
но 25-30% абонентов. С другой – 
этот шаг двух мобильных операто-
ров (Unite, как было сказано выше, 
цены на свои услуги поднимать не 
намерен), можно воспринимать как 
микро-провокацию с тем, чтобы 
привлечь больше внимания к себе 
в целом и к услугам мобильного 
интернета, в частности. Ведь, если 
абонент будет меньше говорить 
голосом по телефону, он будет 
больше использовать приложения, 
такие как Skype и Viber, а для этих 
программ нужен доступ к интер-
нету и желательно мобильному. А 
значит, оператор в любом случае 
получит свой доход. И не исклю-
чено, что со временем доходы от 
продажи доступа к мобильному 
интернету у операторов превысят 
доходы от мобильной голосовой 
связи. Рынок меняется.

P.S. За 9 мес. 2015 г. объем 
рынка голосовой мо-

бильной связи составил 2,7 млрд 
леев, рост – 5%; рынка мобиль-
ного интернета – 0,43 млрд леев, 
рост – 19,5%.

Совет международного моторного бюро 
“Зеленая карта” в Брюсселе объявит о 
своем решении по Молдове в начале марта

В беседе с корреспондентом агентства “ИНФОТАГ” генераль-
ный директор Национального бюро страховщиков автомобиль-
ного транспорта Молдовы (BNAA) Алина Осояну сказала, что 
об этом молдавской делегации было заявлено в начале недели 
в Брюсселе, где прошло заседание мониторингового Комитета 
бюро “Зеленая карта”.
“Решение Совета бюро даст четкую трактовку того, приостанавливают 

ли страховые компании Молдовы с 1 апреля 2016 г. выдачу полиса “Зе-
леная карта”, переносится ли этот запрет на более поздний срок, или 
приостановление вообще отменяется”, – сказала она.
“Мне трудно сказать, каким будет решение. Они обсуждали оба сцена-

рия – отмены приостановления и его продолжения. Коллеги в Брюсселе 
высокие профессионалы. Нам еще много необходимо работать, чтобы 
стать образцовым офисом. Я считаю, что все требования, предъявлен-
ные к BNAA, идут нам на пользу. Поверьте, что нам есть чему учиться, и 
есть что делать”, – сказала она.

На вопрос, достаточно ли времени для адаптации, если право эмиссии 
полисов будет приостановлено с 1 апреля 2016 г., ведь остался всего один 
месяц, Осояну сказала, что национальные бюро всех стран, являющихся 
членами моторного бюро “Зеленая карта”, были информированы о том, 
что такой сценарий возможен, и поэтому для них это не будет сюрпризом.
“Это означает, что они уже предприняли меры к тому, чтобы быть гото-

выми к такому сценарию”, – отметила она.
По словам Осояну, в мае 2015 г. Моторное Бюро в Брюсселе решило 

приостановить выдачу полисов “Зеленая карта” с 1 октября 2015 г.
“Но после того, что было сделано в стране BNAA, в частности, открытия 

в европейском банке фонда внешнего гарантирования в сумме 4,2 млн 
евро, этот срок был перенесен до 1 апреля 2016 г. Все это время дея-
тельности BNAA находилось под строгим мониторингом Моторного бюро 

“Зеленая карта””, – рассказала она.

На пост президента Нацбанка Молдовы 
претендуют девять кандидатов

Как передает агентство “ИНФОТАГ”, об этом сообщила пресс-
служба парламента после того, как в 17.00 истек срок подачи 
документов в комиссию, созданную председателем парламента 
Андрианом Канду.

Согласно сообщению, кандидатами стали Роман Чернышев, Вадим 
Брынзан, Сержиу Чокля, Сергей Мельник, Валериу Кицан, Виктор Тимо-
тин, Георге Димитров, Сержиу Яким и Владимир Мунтяну.

Двое кандидатов были зарегистрированы в предыдущие дни, а семь 
человек подали документы в последний день, в понедельник. Первым 
18 февраля подал документы для участия в конкурсе гражданин Молдо-
вы и израиля Роман Чернышев. Он родился в Кишиневе, эмигрировал 
из страны в начале 90-х годов. Ему 42 года, окончил Государственный 
университет туризма в Сочи (Россия) по специальности “экономика” и 
израильский Университет имени Давида Бен-Гуриона, получив диплом 
MBA. Работал дилером на валютном рынке, продавцом ценных бумаг.

Еще один выходец из Молдовы, а ныне американский менеджер 
Вадим Брынзан намерен применить свой опыт и знания на посту гла-
вы НБМ. Ему 45 лет, работал в компании Merrill Lynch в отделе гло-
бальных инвестиций и структурного финансирования, сотрудничал с 
PricewaterhouseCoopers.

Серджиу Чокля имеет 17-летний опыт работы в финансово-банковской 
системе. Он выпускник Экономической академии РМ и университета 
Пантеон-Ассас. С 1998 г. работает в различных структурах BNP Paribas. 
Последним зарегистрировался специалист в области корпоративных 
финансов: президент консалтинговой корпорации Wolf Blitz в Орландо, 
штат Флорида США Сергей Мельник также решил участвовать в конкур-
се. Он выпускник юрфака Молдавского госуниверситета. В 2008 г. полу-
чил степень магистра в Центральном университете Флориды.

Ранее заявление подал аудитор Счетной палаты, бывший министр фи-
нансов РМ Валериу Кицан, который окончил Технический университет 
Молдовы и словенскую Bled School of Management.

Виктор Тимотин окончил Экономическую академию Молдовы, имеет ди-
плом MBA университета Миннесоты (Carlson School of Management). Рабо-
тал в агентстве ARIA, а также, на протяжение шести лет в Международной 
инвестиционно-финансовой группе в Москве, был членом Финансового 
Комитета при Административном совете одного из российских банков.

Георге Димитров родился в 1983году, окончил Школу менеджмен-
та Bocconi в Милане и Плехановскую Академию в Москве в 2005 году. 
Работал в области бизнеса и финансов, а также в финансовой группе 
Unicredit в Германии, Австрии и других странах Европы. Сержиу Яким 
окончил Технический университет Молдовы по специальности “Эконо-
мика” в 2006 году, а также Католический университет и Бизнес-школу в 
Бельгии. Последние три месяца работает в банке Credit agricole в люк-
сембурге, раньше работал в финансовых и бизнес-структурах и финан-
совых учреждениях в Бельгии.

Владимир Мунтяну окончил Экономическую академию и Гарвардский 
университет. Работал в посольстве Молдовы в Вашингтоне, в структу-
рах Всемирного банка (2000-2002 год), в Национальном банке Молдовы, 
(1997-2000 год), в структурах МВФ (2005-2012 год). В четверг спикер 
Андриан Канду созывает заседание комиссии, чтобы определить, чью 
кандидатуру можно будет выносить на рассмотрение пленарного засе-
дания парламента.

Это уже второй конкурс, который объявлен после того, как в сентябре 
2015 г. президент Нацбанка Дорин Дрэгуцану и его первый заместитель 
Марин Молошаг подали заявления об отставке. В ходе первого конкурса 
комиссия отобрала двух из 11 кандидатов. Однако, председатель пар-
ламента Андриан Канду посчитал, что ни один из претендентов не соот-
ветствует критериям отбора на должность президента НБМ.

Мобильная связь: 
интернет вытесняет голос, 
который дорожает?


