2

Ne10 (884), 17 martie 2021

CAPITAL et

PIATA PRIMARA

in februarie 2021, in Registrul emitentilor de valori mobiliare
(REVM) au fost inregistrate doud emisiuni suplimentare de acti-
uni in valoare totald de 2 582 500 lei si 0 emisiune de constituire
in valoare totala de 20 000 lei (Tabelul nr. 1).

TRANZACTII EFECTUATE PE PIATA SECUNDARA

in lunile ianuarie-februarie 2021, pe piata secundard au fost
efectuate 5341 tranzactii cu valori mobiliare corporative in
volum de 12,19 mil. lei raportate la 2,55 mil. valori mobiliare,
volumul acestora inregistrand o descrestere cu 57,7 mil. lei sau
de 82,56% comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent
(Tabelul nr. 2).

in februarie 2021, pe piata secundari au fost inregistrate 5 161
tranzactii cu valori mobiliare corporative in volum de 8,55 mil.
lei raportate la 0,43 mil. valori mobiliare.

Ponderea tranzactiilor inregistrate pe piata secundard in fe-
bruarie 2021, dupd volumul tranzactiilor si dupa numarul tran-
zactiilor, este reflectatd in Diagrama nr. 1 §i Diagrama nr. 2.

TRANZACTII CU VALORI MOBILIARE CORPORATIVE

Conform rapoartelor zilnice prezentate de SA ,,Bursa de Va-
lori a Moldovei” in februarie 2021, s-a constatat:

— pe piata reglementata au fost efectuate 8 tranzactii de vanza-
re-cumpdrare in volum de 1,85 mil. lei raportate la 7 142 unitati
de valori mobiliare;

—1n cadrul MTF au fost efectuate 6 tranzactii in volum de 1,3
mil. lei raportate la 0,07 mil. valori mobiliare.

TRANZACTII EFECTUATE IN AFARA
PIETEI REGLEMENTATE $I MTF

Conform rapoartelor prezentate de cétre entitati, in februarie
2021 in afara pietei reglementate si MTF au fost efectuate 5147
de tranzactii in volum de 5,40 mil. lei raportate la 0,35 mil. uni-
tati de valori mobiliare.

Potrivit structurii tranzactiilor efectuate in afara pietei regle-
mentate $i MTF, ponderea maxima dupa volum revine tranzac-
tiilor ca urmare a retragerii obligatorii in conditiile art. 30 din
Legea privind piata de capital in volum de 3,58 mil. lei (66,30%).
Tranzactiile de vanzare-cumparare constituie 0,70 mil. lei
(12,96%) si, respectiv, alte tranzactii (mostenire, donatie, succe-
siunea valorilor mobiliare in urma reorganizarii persoanei juri-
dice actionar etc. ) — 1,12 mil. lei sau 20,74% din volumul total
al tranzactiilor efectuate in afara pietei reglementate si MTF in
luna februarie 2021 (Diagrama nr. 3).
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Tabelul nr. 1 Emisiunile de valori mobiliare
Inregistrate in Registrul emitentilor de valori mobiliare in februarie 2021

BULETIN LUNAR - 2 - 2021

Denumirea emitentului Codul ISIN s | Ndely |- veleees | S e

emisiei, lei | actiuni, unitati nominala, lei deciziei
Emisiuni de constituire

TRANSREBORN SA [ MD1001000048 | 20000 | 2000 | 10 [ 09.02.21
Emisiuni suplimentare

BC EUROCREDITBANK SA* MD14EURB1005 | 2 500 000 250 000 10 09.02.21

GEOMACON SA MD14GEOM1003| 82 500 82 500 1 09.02.21

Total (fard investiii straine) 2602 500

* Actiuni emise in contextul art. 52" din Legea 202/2017 privind activitatea bancilor

Tabelul nr. 2 Indicatorii privind volumele tranzactiilor cu valori mobiliare corporative

inregistrate in ianuarie-februarie 2020-2021

i . “ Sistemul multilateral Tranzaciji in afara pietei . “
lanuarie- Piata reglementata de tranzactionare (MTF) reglementate sau MTF Total piata secundara
Februarie

unitati mil. lei unitati mil. lei unitati mil. lei unitafi mil. lei
2020 72 27,21 0 0 2192 42,68 2264 69,89
2021 15 3,08 8 1,31 5318 7,8 5341 12,19

Diagrama nr. 1 Structura
tranzactiilor pe piata
secundard, februarie 2021
(dupa volumul tranzactiilor)
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Diagrama nr. 2 Structura
tranzactiilor pe piata

secundara, februarie 2021

(dupa numarul tranzactiilor)
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Republica Moldova si-a pastrat
pozitiile in categoria tirilor cu
economii ,,moderat libere”. Cu
un punctaj de 62,5, R. Moldova
a fost plasata pe locul 85 din
184 de tiri in clasamentul ,,2021
Index of Economic Freedom”
(Indicele Libertatii Economice),
elaborat de Fundatia americana
Heritage si revista The Wall
Street Journal, in functie de
indicele libertatii economice,
care evalueaza gradul de
deschidere a economiilor
nationale. Este un semnal ca
gradul de libertate si deschidere
a economiei moldovenesti este
in crestere.

Potrivit indicelui libertatii eco-
nomice, R. Moldova se claseaza pe
locul 41 din 45 de state din Europa,
devansand tari ca Ucraina, Grecia,
Belarus, Federatia Rusa si se plasea-
za imediat dupd Bosnia si Hertego-
vina, Muntenegru, Croatia, Turcia.
R. Moldova este printre 17 tari din
Europa care si-a imbunatatit per-
formantele si a urcat doua pozitii in
clasament. Scorul general a crescut
cu 0,5 puncte. Raportul mentioneaza
cd aceastd crestere este influentata in
special de imbunatatirea la sub-indi-
catorul ,,Povara Fiscala”, cu 9 puncte
procentuale, de la 86,1 in 2020, pana
la 94 in 2021.

La estimarea scorului acestui sub-
indicator sunt utilizate cotele maxime
ale impozitului pe venit ale persoane-
lor fizice si juridice, precum si po-
vara fiscald ca procent din Produsul
Intern Brut. La sfarsitul anului 2018,
cele doua cote ale impozitului pe ve-
nitul persoanelor fizice de 7% si 18%
au fost inlocuite cu o cotd de impo-
zitare de 12%, astfel diminuandu-se
semnificativ povara fiscald. Potrivit
expertilor, aceste schimbari fiscale

au contat 1n estimarile scorului si au
avut un impact major.

insa, apreciaza analistii, libertatea
economica este constransd de vulne-
rabilitatea continua a Moldovei post-
sovietice la coruptie, incertitudinea
politica, capacitatea administrativa
slaba, interesele birocratice, un cod
rigid al muncii si dependenta de im-
porturile de energie. Statul de drept,
in special, raimane foarte slab, in par-
ticular sistemul judiciar.

Desi a trecut printr-o perioada mai
mult decat dificila, R. Moldova a ur-
cat In ultimii trei ani de pe locul 97 in
raportul pentru 2019, pe 87 in ,,2020
Index of Economic Freedom”, cand
a intrat in grupul tarilor cu o econo-
mie ,,moderat liberd” si 85 in actualul
raport. Dar angajamentul guvernu-
lui pentru imbunatatirea climatului
de afaceri si promovarea libertatii
economice nu a fost totdeauna ferm.
Dupa anul 1995, cand economia mol-
doveneasca a fost apreciatd drept una
reprimatd, R. Moldova a lasat impre-
sia cd rataceste prin top, de parca l-ar
neglija. Moldova a avut o evolutie im-
presionanta in anii 2002-2004, cand,
in 2002, a urcat de pe pozitia 120 pe
105, respectiv, 92, in anul 2003, iar
in anul 2004 a avansat cu inca 13
pozitii. In anul 2005, R. Moldova a
fost plasata pe locul 77, iar in 2006
— pe pozitia 83. Ce inseamnd acest
loc 77 sau 83? Nimic mai mult decat
ca economia moldoveneasca intra in
randul celor ,,moderat libere”. A fost
,perioada de glorie” a unei economii
care se dorea cu un mediu prietenos
afacerilor.

In anul 2012, insd, am coborat pe
locul 124, cea mai proastd pozitie
pe care a ocupat-o R. Moldova dupa
anul 2000. Apoi a urmat o usoara re-
cuperare in urmatorii trei ani, ca in
anul 2016 sa ajunga pe locul 117.

,De ce s-a intamplat toate acestea?
Pentru cad in multe tari s-au facut mai

O in afara pietei reglementate sau MTF

@ Piata reglementata

0%

O MTF
@ Piata reglementata

multe reforme, mediul de afaceria de-
venit mai prietenos, exista mai multa
stabilitate, desi i in aceste tari, la fel
cain R. Moldova, coruptia si alte boli
ale economiei, dar nu numai, nu au
fost lecuite”, scriam acum doi ani.

in,,2021 Index of Economic Free-
dom”, dintre tarile-membre ale CSI,
Turkmenistan ocupa locul 167, Tadji-
kistan — 134, Uzbekistan — 108, Bela-
rus — 95. Pe de alta parte, Estonia este
pe pozitia a 8-a, Georgia — a 12-a,
Lituania e pe locul 15, Letonia — 30,
Armenia — 32. Tarile vecine, Roma-
nia si Ucraina, sunt plasate, respectiv,
pe locul 43 si 127.

Dincolo de indicele general, R.
Moldova a fost apreciatd la nivelul
tarilor din fruntea clasamentului la
indicatorul ,,sdndtatea fiscald” (96,5
puncte) si ,,povara impozitara” (94,0),
domenii in care economia moldove-
neasca este calificata drept libera.
Altfel spus, suntem printre primele
sase economii din lume la acest ca-
pitol.

La capitolele ,,libertatea investitio-
nald” si ,libertatea financiara” ne
aflam in grupul tarilor cu economii
,.in mare parte libere”, cu un punctaj
de 55 si, respectiv, 50. Pe de alta par-
te, la capitolele ,eficienta juridica”
si ,libertatea fortei de munca”, R.
Moldova e pe rosu, in grupul tarilor
represive.

in opinia autorilor raportului, eco-
nomia Moldovei ramane dependenta
de remitentele emigrantilor si secto-
rul agricol.

R. Moldova a inregistrat note mai
mari decat in anul anterior la cinci
indicatori din 12 luati in calcul la
elaborarea topului, inclusiv la capi-
tolele “dreptul de proprietate”, ,,inte-
gritatea guvernamentala”, ,libertatea
muncii”, ,,povara fiscald” si ,,sdnata-
tea fiscala”. La alti cinci indicatori,
ca ,eficienta juridica”, “libertatea
afacerilor”, “libertatea comertului”,

Diagrama nr. 3 Structura tranzactiilor
efectuate in afara pietei reglementate sau MTF
in luna februarie 2021

O Tranzactii de vanzare-cumparare - 0,70 mil. lei
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a regresat fatd de anul precedent. Pe
doua pozitii economia moldoveneas-
cd a stagnat, respectiv, ,,libertatea in-
vestitiilor” si ,,libertatea financiara”.
Autorii studiului retin ca ,legea
moldoveneasca protejeaza drepturile
de proprietate, dar acestea pot fi sub-
minate de coruptia judiciara. Titlurile
de proprietate sunt inregistrate de un
birou national de cadastru. Justitia
este independenta din punct de ve-
dere constitutional. Sunt in curs re-
forme pentru imbunatatirea cadrului
legal si reorganizarea si eficientiza-
rea operatiunilor instantelor judeca-
toresti, care au fost supuse presiunii
politice. Criminalitatea organizata si
coruptia raman probleme majore la
toate nivelurile guvernamentale”.
Ramane o problemd — eliberarea
autorizatiilor de constructie, in pofi-
da reformelor ce s-au facut in ultimii
ani. ,,Gestionarea autorizatiilor de
constructie a devenit destul de scum-
pa si ia mult timp”, constata studiul.

Se estimeaza ca aproximativ o cin-
cime din forta de muncéi lucreaza in
strainatate, lasdnd mai putine persoa-
ne care cauta locuri de munca acasa
si ingreuneaza extinderea productiei
interne. Guvernul subventioneaza
agricultura si alte sectoare §i mentine
controlul preturilor la produsele ali-
mentare §i alte produse de baza.

Libertatea economicé este evalua-
td pe 12 domenii, punctajul fiind
acordat pentru gradul de libertate
a afacerilor, comertului, libertatea
fiscald, libertatea fatd de interven-
tia guvernului, libertatea monetara,
a investitiilor, financiara, a pietei
muncii, pentru respectul drepturilor
de proprietate, absenta coruptiei. O
economie este cu atat mai libera, iar
interventia statului mai micd, cu cat
indicele este mai inalt.

Pe primele cinci locuri in topul
mondial se afla Singapore, Noua Zee-
landa, Australia, Elvetia si Irlanda.

Vlad BERCU
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