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Tabelul nr. 1 Emisiunile de valori mobiliare
inregistrate in Registrul emitentilor de valori mobiliare in ianuarie 2021

PIATA PRIMARA

in ianuarie 2021, in Registrul emitentilor de valori mobiliare
(REVM) a fost inregistratd o emisiune suplimentara de actiuni
in valoare totala de 100 800 lei (Tabelul nr. I).

TRANZACTII EFECTUATE PE PIATA SECUNDARA

in luna ianuarie 2021, pe piata secundari au fost efectuate 180
tranzactii cu valori mobiliare corporative in volum de 3,64 mil.
lei raportate la 2,13 mil. valori mobiliare, volumul acestora inre-
gistrand o descrestere cu 36,6 mil. lei sau de 90,93% comparativ
cu aceeasi perioada a anului precedent (Tabelul nr. 2).

Ponderea tranzactiilor inregistrate pe piata secundara in ianua-
rie 2021, dupd volumul tranzactiilor si dupa numarul tranzactii-
lor, este reflectata in Diagrama nr. 1 si Diagrama nr. 2.

TRANZACTII CU VALORI MOBILIARE CORPORATIVE
PENTRU LUNA IANUARIE 2021

Conform rapoartelor zilnice prezentate de SA ,,.Bursa de Va-
lori a Moldovei” in ianuarie 2021, s-a constatat:

— pe piata reglementata au fost efectuate 7 tranzactii de van-
zare-cumparare in volum de 1,23 mil. lei raportate la 1,41 mil.
valori mobiliare;

— in cadrul MTF au fost efectuate 2 tranzactii de vanzare-
cumpdrare in volum de 0,02 mil. lei raportate la 624 valori mo-
biliare.

TRANZACTII EFECTUATE
iN AFARA PIETEI REGLEMENTATE

in afara pietei reglementate si MTF au fost efectuate 171 de
tranzactii in volum de 2,39 mil. lei raportate la 0,71 mil. unitati
de valori mobiliare.

Potrivit structurii tranzactiilor efectuate in afara pietei regle-
mentate si MTF, tranzactiile de vanzare-cumpdrare constituie
1,19 mil. lei (49,84%), respectiv, alte tranzactii (mostenire, dona-
tie, instrdinare etc.) — 1,20 mil. lei sau 50,16% din volumul total

Denumirea emitentului Codul ISIN S.u.m.a . Ngm?rul d? . Va!oarfza . BEE at_jgp.téru
emisiei, lei | actiuni, unitati | nominal, lei deciziei
Emisiuni suplimentare
INVENTIE-MDV* MD14VENT1008 | 100 800 1008 120 19.01.21
Total (fara investitii straine) 100 800

* Restructurarea emisiunii de actiuni plasate prin majorarea valorii nominale a unei actiuni de la 20 lei la 120 lei.

Tabelul nr. 2 Indicatorii privind volumele tranzactiilor cu valori mobiliare corporative
inregistrate in ianuarie 2020-2021

' Piata reglementats Sistemul multilateral Tranzactii in afara pietei Total piata secundara
lanuarie ’ de tranzactionare (MTF) reglementate sau MTF ’
unitati mil. lei unitati mil. lei unitati mil. lei unitati mil. lei
2020 38 12,79 0 0 1861 27,46 1899 40,25
2021 7 1,23 2 0,02 171 2,39 180 3,64

Diagrama nr. 1 Structura tranzactiilor pe piata
secundara, ianuarie 2021 (dupa numdarul tranzactiilor)

Diagrama nr. 2 Structura tranzactiilor pe piata
secundara, ianuarie 2021 (dupa volumul tranzactiilor)

al tranzactiilor efectuate in afara pietei reglementate si MTF.
Comisia Nationali a Pietei Financiare:
MD 2012, mun. Chisinau, bd. Stefan cel Mare, 77,
tel. (37 322) 859 401, www.cnpf-md
Directia generald dezvoltare institutionala
si relatii externe: tel. (37 322) 859 430

Actuala crestere a pretului

Se poate spune ca marea neclaritate care
planeazi asupra valului de scumpiri
afisate la pompa tine de prea putina
transparenta data contextului in care

se produc aceste scumpiri si factorilor
care determind majorarea preturilor la
carburanti. Caragiale spunea “Tradare
sa fie, dar sa stim si noi! ”. Il redactam
pe Caragiale si spunem: “Scumpire sa
fie, dar sa stim si noi! ”

Da, stia aproape toata lumea ca preturile car-
burantilor vor creste odata cu intrarea in vigoa-
re a Legii bugetului pentru anul 2021, an care a
venit cu politicile sale bugetar-fiscale, politici
care, aga cum s-a vazut inca la etapa elaborarii
si dezbaterii lor, presupun cresterea accizelor la
produsele petroliere. E de mentionat ca accizul
creste deja de peste zece ani, timp in care ne-am
fi putut obisnui cu efectele lui. Poate si ne-am
obisnuit. De impacat, insd — mai greu.

Atunci cand autoritatile sunt luate la intre-
bari privind insistenta cu care guvernul creste
accizul, se ia drept argument utilizarea acestui
instrument in majoritatea statelor lumii. Bu-
getul este alcatuit din bani, iar banii se adund
inclusiv prin impunerea accizului la carburanti.
Accizul este o parte importantd in structura
pretului la carburanti si el diferd de la o tara
la alta. in Republica Moldova accizul constituie
27 la suta din pret, ceea ce inseamnd mult mai
putin decat in alte state europene. in Olanda,
bundoard, accizului i revine peste 60 la suta
din pret. Expertii sustin cd in mod traditional,
accizul este mai mare 1n tarile mici.

in principiu, este normal si ne raportim la
lumea din afard si sa corelam accizele noastre
cu cele din comunitatea europeand, insa con-
textul 1n care trdim si In care activim ne obliga
sd vedem care este totusi capacitatea noastra de
plata si prin ce se face ea diferita de capacitatea
de plata a cetateanului comunitar.

Operatorii de pe piata carburantilor sustin ca
impunerea accizului este absolut normald, doar
ca caracterul imprevizibil al cotelor i tine in-
tr-o stare de deruta continud. Ei si-ar dori mai
multa previzibilitate, asa cum se procedeaza,
bunioard, in cazul accizelor pentru produsele
de tutun.

Asa cum spuneam, insa, accizele sunt doar
unul din factorii care 1i determind pe operatori
sa afiseze preturi majorate.

De data aceasta, luarea in calcul a noului ac-
ciz s-a suprapus cresterii evidente a pretului la
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la carburanti are un specific aparte

titei pe plan mondial. Cresterea era de asteptat
si putea fi prognozatd odatd ce am admis cd
economia lumii se va descédtusa ca urmare a
deruldrii unui proces activ de vaccinare. Lu-
mea va fi pusd iardsi In miscare. Transportul
de pasageri va reveni la ritmuri apropiate celor
de alta data, tarile isi vor deschide hotarele, tu-
rismul ne va permite sa ne deplasam. Si toate
astea nu inseamna decat o cerere mai mare pen-
tru carburanti si un pret la titei care va creste in
mod absolut justificat.

Destul de multi s-au grabit insa sa dea vina
pe organul de reglementare — Agentia Nationa-
1a pentru Reglementare in Energeticd (ANRE).
Da, este absolut corect sa i se atribuie Agentiei
un rol bine definit in relatia dintre operatorii de
pe piata carburantilor si cei de la volan. Acest
rol insd nu trebuie nici subestimat, nici hiperbo-
lizat. El trebuie sa decurga strict din instrumen-
tarul si imputernicirile pe care le are ANRE,
cea care activeaza (sau trebuie sd o facd) strict
in conformitate cu statutul oferit de legislatie.

Trebuie sa recunoastem ca multi dintre cei
care bat la usa ANRE pentru a-i cere sa inter-
vind in lantul de majorari, nu cunosc nici pe
departe in ce mod ar putea sa intervina aceasta
si ca existd o anumitd metodologie de stabili-
re a preturilor. Cu atat mai mult cu cat aceas-
ta metodologie a fost modificatd de patru ori

in aproximativ cinci ani. Pana la 1 iunie 2016
a fost in vigoare metodologia in conformitate
cu care operatorii puteau stabili pretul pornind
de la o rentabilitate care sd nu depaseasca 10 la
sutd din pretul de realizare de facto (inclusiv in
situatiile in care se acordau reduceri). Incepand
cu 1 iunie 2016 s-a recurs la o altd metodologie:
ANRE stabilea preturile maxime cu amanun-
tul la fiecare doua saptamani. Urmare a acestei
decizii, in perioada de timp 1 iunie 2016 — iulie
2018 ANRE a stabilit preturile de 56 de ori. De
33 de ori preturile au crescut, iar de 23 de ori
acestea s-au redus.

in vara anului 2018, pe fundalul unor tendinte
insistente de crestere a preturilor, la interventia
Guvernului, preturile au fost “inghetate”. Era
glaciala pe piata produselor petroliere a durat
aproximativ un an. Au reflectat sau nu preturile
afisate la panou costurile reale ale operatorilor,
ramane de vizut. In fond, nici atunci, nici mai
tarziu nu s-au auzit nemultumiri. Cert e cad o
asemenea abordare are mai putine elemente
caracteristice economiei de piatd si poate fi in-
scrisd in sirul unor decizii populiste cu efecte
politice usor de prevazut.

A patra interventie in abordarile ANRE
s-a produs 1n primavara anului 2019, odata
cu adoptarea unei noi metodologii. Aceasta le
permite operatorilor sd stabileasca pretul cu o
rentabilitate de 10 la sutd de la pretul afisat pe
panou. Ceea ce trebuie spus e ca existd o mare
diferenta intre 10 la sutd de la pretul de van-
zare de facto si 10 la suta de la pretul afisat pe
panou.

Asadar, in aceastd ultima perioada de timp
agentia nu mai reglementeaza preturile la pro-
dusele petroliere, ci doar rata rentabilitatii pen-
tru companii, care nu poate depasi 10 la suta.

Reprezentantii ANRE spun cd se iau 1n cal-
cul doar veniturile si cheltuielile ce tin nemij-
locit de comertul cu carburanti. De exemplu,
nu se ia in calcul activitatea magazinului sau a
cafenelei de pe langa benzindrie sau reparatia
sediului companiei. Daca o companie depaseste
rata rentabilitatii, i se poate aplica amenda in
marime de 5 la sutd din cifra de afaceri.

in urma verificarilor efectuate la unele com-
panii care se ocupa de comertul cu amanuntul,
ANRE a depistat diferite incélcari, dar nicio-
datd — depisirea ratei rentabilitatii. in medie,
rentabilitatea companiilor abia depaseste 5 la
sutd. Conducerea ANRE constata ca, in ansam-
blu, nu are pretentii serioase fata de activitatea
companiilor petroliere. Desi, anul trecut ANRE
a intocmit 39 de protocoale cu sanctiuni pentru
raportarea datelor inexacte.

Exponentii legislativului fac zilnic declaratii
in care subiectul principal este pretul carburan-
tilor. Vicespeakerul Alexandr Slusari considera
cd ANRE este un avocat al importatorilor de
produse petroliere, deoarece bugetul agentiei
depinde de veniturile de la companii — 0,3%
din pretul de import al carburantilor. ,,Pentru
ANRE sunt convenabile preturile mari la ben-
zind, din aceasta creste bugetul lor”.

Deputatul Alexandr Oleinic propune s se
revind la reglementarea preturilor, dar un pic
altfel — companiile petroliere sa stabileasca pre-
turile conform unei metodologii noi, iar ANRE
sd monitorizeze respectarea acestei metodolo-
gii. Insd formula pretului ar trebui s se bazeze
pe cotatiile Platts pentru o perioada de 10 zile.
Oleinic a inregistrat un astfel de proiect de lege
incd acum un an, dupa o noud majorare a pretu-
rilor la produsele petroliere.

Este foarte important sa se raspunda cat de
cat exact la o intrebare de-a dreptul fundamen-
tala: “Vor avea sau nu ultimele majorari de pe
piata carburantilor un impact asupra preturilor
la produse si servicii? 7.

In mod traditional, impactul este unul imi-
nent. Dar asta — intr-o normalitate previzibila.
in situatia pe care o traim insa, comportamen-
tul consumatorului este un pic diferit. A scazut
consumul, cetdteanul este mult mai prudent, iar
marfa, serviciile ar putea ramane nesolicitate.
Din acest motiv, cei care afiseaza pretul trebu-
ie sa fie si ei mai atenti. Se va reduce probabil
din marja profitului si efectele cresterii pretului
la carburanti vor fi traite, cu mici diferente, de
toata lumea. Pentru ca e criza.

Constantin OLTEANU




