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Таблица №2 Показатели объёмов сделок с корпоративными ценными бумагами  
в январе – мае 2016 – 2017 гг.

Январь 
– май

Регулируемый рынок Многосторонняя торговая 
система (МТС)

Вне регулируемого рынка 
или МТС Всего вторичный рынок

единиц млн леев единиц млн леев единиц млн леев единиц млн леев
2016 105 318,49 136 1,73 2554 696,29 2795 1016,51
2017 225 85,32 46 1,99 8997 71,71 9268 159,02

Таблица №3 Публичные предложения на вторичном рынке в мае 2017 года

Постановление 
НКФР

Дата пу-
бликации 
в Мonitorul 

Оficial

Оферент

Данные о ценных бумагах, составляющих предмет предложения

Эмитент
Номиналь-
ная стои-

мость, леев

Предло-
женная 

цена, леев

Кол-во акций, 
участвующих в 
предложении

№20/2 от 05.05.2017 19.05.2017 Cataraga Ştefan „CARIERA COBUSCA” 
SA 15,00 12,00 15 229

№21/1 от 12.05.2017 19.05.2017 „VINAMEX” SRL „MOLDTEHMED” SA 10,00 10,00 11 962

ПЕРВИЧНЫЙ РЫНОК
В мае 2017 года Национальная комиссия по финансовому 

рынку (НКФР) не зарегистрировала в Государственном рее-
стре ценных бумаг (ГРЦБ) эмиссий ценных бумаг.

В январе – мае 2017 года было осуществлено 8 эмиссий 
ценных бумаг на общую сумму 119,03 млн леев, что на 
159,79 млн леев или на 57,31% меньше, чем за аналогичный 
период предыдущего года.

ВтОРИЧНЫЙ РЫНОК
В мае 2017 года на вторичном рынке было осуществлено 

313 сделок с корпоративными ценными бумагами на сум-
му 36,69 млн леев, в сделках участвовало 8,89 млн ценных 
бумаг.

Динамика сделок на вторичном рынке в январе – мае 2017 
года отражена в Диаграмме №1.

В январе – мае 2017 года на вторичном рынке было осу-
ществлено 9268 сделок на сумму 159,02 млн леев, что на 
857,49 млн леев или на 84,36% меньше, чем за аналогичный 
период предыдущего года (Таблица №1).

Доля сделок на вторичном рынке в мае 2017 года по объ-
ёму и количеству сделок отражена в Диаграмме №2 и Диа-
грамме №3.

Кроме того, в мае 2017 года НКФР утвердила на вторич-
ном рынке проспекты добровольных предложений, отра-
женных в Таблице №2.

Национальная комиссия по финансовому рынку:
MD 2012, мун. Кишинёв, б-р Штефана чел Маре, 77,

тел. (373 22) 859 401; www.cnpf.md
Управление внешних отношений и развития:

тел. (373 22) 859 430

Диаграмма №1 Ежемесячная динамика сделок  
на вторичном рынке в январе – мае 2017 г.
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Diagrama nr. 6. Tranzacţii pe piaţa secundară, august 2010-2014
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Diagrama nr. 7 . Tranzacţii bursiere, noiembrie 2010-2014
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2,55%

3,76%
3,89%

7,12%

82,68% 17,32%

Tranzaciţile de vânzare-cumpărare - 6,16 mil. lei

Tranzacţiile de succesiune a valorilor mobiliare în urma reorganizării sau lichidării
persoanei juridice acţionar - 0,53 mil. lei
Tranzacţii efectuate conform prevederilor art.II alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13.07.2007
pentru modificarea şi completarea Legii privind SA - 0,29 mil. lei
Tranzacţii rezultate din moşteniri - 0,28 mil. lei

Alte tranzacţii - 0,19 mil. lei

Diagram nr. 4 Volumul investiiilor străine în
ianuarie - noiembrie 2010-2014
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10,85%

31,01% 58,14%

Tranzacţii de vânzare-cumpărare - 1,5 mil. lei

Tranzacţii ca urmare a licitaţiilor cu strigare (pachet unic) -
0,8 mil. lei
Tranzacţii ca urmare a ofertelor publice pe piaţa secundară -
0,28 mil. lei

4,20%

31,50%
64,30%

Tranzacţii de vânzare-cumpărare - 2,45 mil. lei

Tranzacţii de retragere obligatorie în condiţiile art.30 din
Legea privind piaţa de capital - 1,2 mil. lei

Alte tranzacţii - 0,18 mil. lei

9,04%

90,96%

Tranzacţii de vânzare-cumpărare (interactiv) - 0,36 mil. lei

Tranzacţii ca urmare a licitaţiilor cu strigare (pachet unic) - 36 mil.
lei

Диаграмма №2 Структура 
сделок на вторичном рынке, 

май 2017 г.  
(по объему сделок)
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82,68% 17,32%

Tranzaciţile de vânzare-cumpărare - 6,16 mil. lei

Tranzacţiile de succesiune a valorilor mobiliare în urma reorganizării sau lichidării
persoanei juridice acţionar - 0,53 mil. lei
Tranzacţii efectuate conform prevederilor art.II alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13.07.2007
pentru modificarea şi completarea Legii privind SA - 0,29 mil. lei
Tranzacţii rezultate din moşteniri - 0,28 mil. lei

Alte tranzacţii - 0,19 mil. lei
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lei

Диаграмма №3 Структура 
сделок на вторичном рынке, 

май 2017 г.  
(по количеству сделок)
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Tranzacţii rezultate din moşteniri - 0,28 mil. lei

Alte tranzacţii - 0,19 mil. lei
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Национальная комиссия  
по финансовому рынку
бюллетень • 5 • 2017
РЫНОК КАПИТАЛА

Решения Национальной комиссии 
по финансовому рынку

В ходе очередного заседания Административного 
совета Национальной комиссии по финансовому 
рынку, состоявшегося 14 июля 2017 года, был 
принят ряд решений.

Рассмотрев представленные заявление и материалы, 
Административный совет НКФР принял решение раз-
решить реорганизацию Акционерного общества PROD-
COMBIFURAJE путем слияния (поглощения) с Обще-
ством с ограниченной ответственностью BOMI-SERVIS.

Кроме того, было одобрено переоформление лицензии 
ССА MICROÎMPRUMUT, выданной на неограничен-
ный срок на право осуществления деятельности ссудо-
сберегательной ассоциации, путем замены приложения 
к лицензии, с включением и исключением некоторых фи-
лиалов в муниципии Кишинев.

Административный совет НКФР принял решение 
переоформить лицензии, выданные на неограничен-
ный срок на право осуществления деятельности в сфере 
страхования (общее страхование), страховых компаний 
ASTERRA GRUP SA, GENERAL ASIGURĂRI SA, а так-
же Страхового-перестраховочного брокера ACCEPT-ASIG 
SRL, путем замены приложений к лицензиям, с включе-
нием и исключением некоторых адресов, по которым осу-
ществляется лицензируемая деятельность.

Рассмотрев представленные материалы, Администра-
тивный совет НКФР принял решение выдать Страховой 
компании ALLIANCE INSURANCE GROUP SA предвари-
тельное согласие на снятие денежных средств с текущего 
счета в долларах США в целях выполнения обязательств 
по выплате страховых возмещений, обязав Страховую 
компанию ALLIANCE INSURANCE GROUP SA проин-
формировать Национальную комиссию по финансовому 
рынку о проведении указанных выплат в день проведения 
оплаты, но не позднее дня, следующего за ним.

построен на множестве анахронизмов 
в духе мелких интересов (спекулятив-
ных и сиюминутных). В то же время 
вопреки структурным перекосам и не-
достаткам, совокупный объём начис-
ленных брутто-премий увеличился 
немногим более чем на 12 процентов, 
соотношение этого показателя и коли-
чества населения составляет менее 390 
леев на душу населения, увеличив-
шись на 43 лея. Одной из структурных 
проблем рынка страхования является 
непривлекательность добровольного/
факультативного страхования (жиз-
ни/имущественного), доля которого 
превышает 40 процентов (снизившись 
примерно на 4 процентных пункта) от 
общего объёма начисленных премий. 
Средний показатель по Европе состав-
ляет около 70 процентов. В целом, за 
исключением второстепенных фак-
торов, доля местного добровольного 
страхования составляет не более 10 
процентов, что намного ниже, чем на 
развитых рынках». В связи с этим Ад-
министративный совет НКФР пред-
ложил комплексную повестку дня 
институциональных мер, в первую 
очередь изменение законодательной и 
нормативной базы, инициировав для 
этого серьезные поправки к Закону о 
страховании №407, а также при под-
держке партнеров по развитию раз-
работав новую законодательную базу 

в духе лучших практик и европейских 
стандартов. Предусматривается по-
вышение требований к учредителям 
(акционерам) и корпоративному руко-
водству. Таким образом, НКФР опера-
тивно отвечает на вызовы, ведущие к 
плохому управлению, отмеченному в 
последние годы в некоторых компани-
ях – операторах рынка страхования.

В своем выступлении председатель 
НКФР коснулся и сектора небанков-
ского кредитования, представленного 
ссудо-сберегательными ассоциация-
ми и организациями по микрофи-
нансированию. Вместе с успехами и 
тенденциями роста основных пока-
зателей в этой сфере (в среднем рост 
составил 30 процентов) докладчик 
обратил внимание на регулирующие 
нормы, которые требуют изменений 
согласно критериям и нормам, харак-
терным для финансовых организа-
ций. В этом смысле НКФР предложит 
парламенту законопроект об органи-
зациях небанковского кредитования 
– правовой акт, содержащий единые 
пруденциальные нормы в сфере дея-
тельности организаций по микро-
финансированию, небанковскому 
ипотечному кредитованию и финан-
совому лизингу.

В последней части выступления 
председатель НКФР коснулся исполне-
ния бюджета Национальной комиссии. 
Он сообщил, что доходная часть бюд-
жета НКФР составила 25,19 млн леев 

(сумма, утвержденная Парламентом, 
составила 17,77 млн леев), расходная 
часть бюджета составила 18,07 млн леев 
(утвержденный показатель – 20,64 млн 
леев). Упомянув о проблемах в этой 
сфере, Валериу Кицан отметил, что «в 
условиях небольшого и нестабильного 
рынка, небольшие сделки, за исклю-
чением отдельных случаев, приносят 
доход, необходимый для эффективной 
деятельности НКФР. Так, только два 
из трех секторов, где осуществляется 
надзор, являются плательщиками по-
шлин – секторы страхования и цен-
ных бумаг, так что НКФР вынуждена 
дополнительно находить средства для 
выполнения деятельности внутренни-
ми подразделениями в сфере ссудо-
сберегательных ассоциаций и органи-
заций по микрофинансированию на 
сумму около 3 млн леев ежегодно».

В завершение, председатель НКФР 
выразил признательность профильной 
парламентской комиссии за оказанную 
помощь, особенно за поддержку зако-
нодательных инициатив, призванных 
повысить эффективность небанковско-
го финансового рынка, и заверил депу-
татов в последовательности повестки 
дня регулятора на ближайшее время 
для постепенного внедрения положе-
ний программы деятельности, соглас-
но миссии, которой её наделил закон 
об организации и функционировании 
комиссии.

Пресс-служба НКФР

Профильная парламентская комиссия утвердила 
Отчет о деятельности нКФР в 2016 году
Продолжение. Начало на стр.1

Парламент принял в первом 
чтении поправки к действующему 
законодательству, приводящие его 
в соответствие с одобренным ранее 
Законом о рынке капитала

Как отметила вице-председатель Национальной 
комиссии по финансовому рынку Нина Доска, зако-
нопроект предусматривает внесение поправок в 
действующее законодательство для приведения ны-
нешних законодательных актов в соответствие с 
новыми нормами и понятиями, регламентируемыми 
Законом о рынке капитала, который вступил в силу с 
14 сентября 2013 г.

В частности, словосочетание «акционеры инвестицион-
ных фондов» заменяется словосочетанием «акционеры/
владельцы паев (долей участия)», словосочетание «Фондо-
вая биржа» заменяется словосочетанием «оператор рынка 
или оператор системы», словосочетание «инвестиционный 
фонд» заменяется словосочетанием «организация коллек-
тивного инвестирования в ценные бумаги».

Синтагма «рынок ценных бумаг» меняется на синтагму 
«рынок капитала», словосочетание «независимые регистра-
торы» заменяется словосочетанием «лица, ведущие реестр 
владельцев ценных бумаг». Вместо синтагмы «профессио-
нальные участники рынка ценных бумаг» будет использо-
ваться синтагма «лицензированные и авторизированные 
субъекты на рынке капитала». Вместо понятия «биржевой 
рынок» будет использоваться понятие «регулируемый 
рынок», а вместо понятия «внебиржевой рынок» – «нере-
гулируемый рынок и многосторонняя торговая система». 
Синтагма «финансовые инструменты» будет касаться всех 
финансовых активов, с которыми можно совершить сделку 
на рынке капитала. Синтагма «ценные бумаги», напротив, 
будет иметь более узкий смысл: акции, обязательства и 
аналогичные им финансовые инструменты и т. д.

Подготовленный НКФР законопроект предусматривает так-
же поправки к Кодексу о правонарушениях и Уголовному ко-
дексу для приведения юридических рамок, касающихся пре-
дотвращения и наказания социально опасных нарушений, к 
нынешним рамкам Закона о рынке капитала. В частности, 
предусмотрено введение новых санкций за манипулирова-
ние на рынке капитала; злоупотребления привилегирован-
ной информацией на рынке капитала; нарушения правил 
проведения публичного предложения, представления невер-
ной или сокрытия информации, запрошенной НКФР, и т. д.

Кроме того, в связи с введением нового типа системы сде-
лок (МТС) установлена величина сборов в размере до 0,5% 
от стоимости сделок купли-продажи ценных бумаг, осущест-
вленных в рамках многосторонней торговой системы.

Разработанные изменения в действующее законодатель-
ство будут способствовать единообразному применению 
законодательства, в том числе для обеспечения стабиль-
ности, прозрачности, безопасности и эффективности рынка 
капитала, предотвращения системных рисков и манипуля-
ций, консолидации системы регламентирования и надзора 
за небанковским финансовым сектором, приближению его 
к международным стандартам и законодательству ЕС, за-
щите прав владельцев финансовых инструментов.
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