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I. EVOLUTIA PIETEI DE CAPITAL
1.1. PIATA PRIMARA A VALORILOR MOBILIARE

Emisiuni inregistrate la infiintarea
societéatilor pe actiuni si emisiuni
suplimentare de valori mobiliare

In perioada ianuarie-iunie 2015, in Registrul de stat al va-
lorilor mobiliare tinut de catre Comisia Nationala a Pietei Fi-
nanciare (CNPF) au fost inregistrate 29 de emisiuni de valori
mobiliare in valoare de 137,29 mil. lei, cu 782,24 mil. lei sau
85,07% mai putin comparativ cu perioada similard a anului
precedent (Diagrama nr. I).

Evolutia numarului si a volumului emisiunilor de valori mo-
biliare in ianuarie-iunie 2011-2015 este reflectata in Diagra-
ma nr. 2 si Diagrama nr. 3.

in ianuarie-iunie 2015, din Registrul de stat al valorilor mo-
biliare au fost excluse valorile mobiliare ale 13 societdti pe
actiuni: 4 societati In legatura cu reorganizarea si 9 societati
—1in legatura cu lichidarea (Tabelul nr. I).

in ianuarie-iunie 2015 au fost eliberate 7 autorizatii de reor-
ganizare a societatilor pe actiuni, dintre care 2 autorizatii de
reorganizare prin dezmembrare, una — prin fuziune si 4 — prin
transformare.

11.2
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Investitii straine efectuate
pe piata primara a valorilor mobiliare

Volumul investitiilor strdine atrase prin intermediul emisiu-
nilor de valori mobiliare in ianuarie-iunie 2015 constituie 8,88
mil. lei sau cu 762,92 mil. lei mai putin fata de aceeasi perioa-
di a anului 2014. in pofida cresterii semnificative a volumului
investitilor straine de la 292,45 mil. lei in anul 2011, pana la
771,80 mil. lei in anul 2014, in anul 2015 se atestd o diminuare
considerabild pana la 8,88 mil. lei.

Astfel, cota investitiilor strdine constituie 6,47% din volu-
mul total al emisiunilor de valori mobiliare inregistrate in pe-
rioada de referinta (Diagrama nr. 4).

In perioada de referinti, cel mai mare volum de investitii
a fost efectuat de investitorii din Austria (7,05 mil. lei), fiind
urmati de investitorii din Marea Britanie (0,90 mil. lei), Ger-
mania (0,83 mil. lei) si Cipru (0,10 mil. lei) (Diagrama nr. 5).

_1.2. PIATA SECUNDARA A VALORILOR MOBILIARE
In trimestrul II, 2015, pe piata secundara au fost efectuate
710 tranzactii cu valori mobiliare in volum de 193,81 mil. lei,

PIATA DE CAPITAL

VOLUMUL EMISIUNILOR DE
VM (mil. lei)

*2015 sem. |: 137,29 (1782,24)

INVESTITII STRAINE EFEC-
TUATE PE PIATA PRIMARA
(mil. lei)

*2015 sem. |- 8,88 (1762,92)

*VOL. PE PIATA SECUNDARA
(mil. lei)
*2015 trim II: 193,81 (1643,21)

*VOL. PE PIATA REGLEMEN-
TATA (mil. lei)
*2015 trim. II: 0,06 (|21,69)

*VOL. IN AFARA PIETEI RE-
GLEMENTATE (mil. lei)

*2015 trim. Il: 193,75 (]1457,59)

TRANZACTII CU PARTICI-
PAREA INVESTITORILOR
STRAINI (mil. lei)

*2015 sem. |- 435,09 (1189,72)

PIATA ASIGURARILOR

PRIME BRUTE SUBSCRISE

DESPAGUBIRI SI INDEMNI-

2015 sem. I: 105,2

(mil. lei) ZATII DE ASIGURARE (mil. lei)
*2015 sem. | 573,2 (12,6) *2015 sem. | 157,8 (1121,1)
ACTIVE NETE ALE SOCIETA- | REZERVE DE ASIGURARE
TILOR DE ASIGURARE (mil. lei) | (mil. lei)

*2015 sem. I: 1240,8 (1187,6) | *2015 sem. I: 1287,7(1244,6)
VOLUMUL TOTALAL PRIME- | CAPITAL SOCIAL

LOR CEDATE IN REASIGU-
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*2015 sem I: 512,7 (158,4)
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DEPUNERI DE ECONOMII
(mil. lei)
*2015 sem. I: 200,9 (122,39)
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Diagrama nr. 1. Emisiuni de valori mobiliare
in ianuarie-iunie 2011-2015
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Diagrama nr. 2. Volumul emisiunilor de valori mobiliare
in ianuarie-iunie 2011-2015
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Diagrama nr. 3. Numarul emisiunilor de valori mobiliare
in ianuarie-iunie 2011-2015
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fiind Inregistrata o descrestere de 4,32 ori comparativ cu vo-
lumul tranzactiilor efectuate in perioada anului precedent, iar
numarul total al tranzactiilor inregistreazd o descrestere cu
40,19% fata de trimestrul 11, 2014.

Totodata, conform Diagramei nr. 6, se constata ca evolutia
numarului tranzactiilor este invers proportionala cu evolutia
volumului acestora. Astfel, desi numaérul tranzactiilor a cres-
cut de la 216 1n luna aprilie la 274 in luna iunie, volumul tran-
zactiilor a Inregistrat o descrestere semnificativa de la 135,83
mil. lei 1n luna aprilie, pana la 10,18 mil. lei In luna iunie.

Astfel, in trimestrul II, 2015, pe piata secundara a valorilor
mobiliare tranzactiile efectuate in afara pietei reglementate au
predominat atat dupa numarul tranzactiilor, cét si dupa volu-
mul acestora (Diagrama nr. 7 i Diagrama nr. §).

1.21 Tranzactii pe piata reglementata

In trimestrul II, 2015, pe piata reglementati au fost efectu-
ate doar 2 tranzactii in volum de 0,06 mil. lei in contextul or-
ganizdrii de catre Agentia Proprietatii Publice a licitatiilor cu
strigare in luna mai 2015, nefiind admise spre tranzactionare
valori mobiliare ale altor emitenti.

1.2.2 Tranzactii in afara pietei reglementate

in trimestrul 11, 2015, in afara pietei reglementate au fost
inregistrate 708 tranzactii in volum de 193,75 mil. lei. Numa-
rul total de valori mobiliare tranzactionate se cifreaza la 5,75
mil. unitati.

Potrivit structurii tranzactiilor executate in afara pietei re-
glementate, in perioada de raportare ponderea maxima dupa
volum revine tranzactiilor de vanzare-cumparare — 88,51%
sau 171,49 mil. lei.

Totodata, tranzactiile de donatii intre persoanele care sunt
soti, rude sau afini pana la gradul II constituie 4,74% sau 9,19
mil. lei, tranzactiile de donatii intre persoanele care sunt rude
sau afini de gradul III ori mai mare sau intre persoane care
nu sunt rude — 2,76% sau 5,34 mil. lei, tranzactiile efectuate
conform prevederilor art. II alin. (3) din Legea nr. 163-XVI
din 13.07.2007 — 2,23% sau 4,32 mil. lei, tranzactiile de in-
strdinare sau transmitere a actiunilor de tezaur de cétre emi-
tent personalului si/sau actionarilor societatii — 0,67% sau 1,30
mil. lei, tranzactiile rezultate din mosteniri — 0,54% sau 1,04
mil. lei din volumul total al tranzactiilor efectuate in afara
pietei reglementate si alte tranzactii — 0,55% sau 1,07 mil. lei
(Diagrama nr. 9).

Tabelul nr. 1. Excluderea valorilor mobiliare din Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare
in ianuarie-iunie 2011-2015

Indicatori

2011 2012 2013 2014 2015

Numarul inregistrarilor in RSVM in legdtura cu reorganizarea societatilor pe actiuni 3 1 15 3 4

Numarul inregistrarilor in RSVM in legétura cu lichidarea societatilor pe actiuni 16 12 11 - 9

=O=Numirul emisiunilor suplimentare

Diagrama nr. 4. Investitii strdine pe piata primarad
a valorilor mobiliare in ianuarie-iunie 2011-2015
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Diagrama nr. 5. Structura investitiilor strdine atrase
prin intermediul emisiunilor de actiuni dupd originea
investitorilor straini in ianuarie-iunie 2015
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Diagrama nr. 7. Structura tranzactiilor pe piata secundarad
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in trimestrul 11 2015 (dupa numdrul tranzactiilor)
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Diagrama nr. 8. Structura tranzactiilor pe piata secundara

in trimestrul I 2015 (dupa volumul tranzactiilor)
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Diagrama nr. 9. Structura tranzactiilor extrabursiere
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Diagrama nr. 10. Structura tranzactiilor efectuate

pe piata secundard cu participarea investitorilor strdini
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Diagrama nr. 11. Structura tranzactiilor cu actiunile emisie

de bancile comerciale in semestrul I 2013-2015
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1.2.3  Tranzactii cu participarea investitorilor straini

in ianuarie-iunie 2015, pe piata secundara a valorilor mo-
biliare au fost inregistrate 76 de tranzactii cu participarea
investitorilor straini in volum total de 435,09 mil. lei sau cu
189,72 mil. lei mai putin fatd de aceeasi perioada a anului
precedent.

in structura tranzactiilor cu participarea investitorilor
strdini ponderea maximd revine tranzactiilor de cumpdrare
— 59,96% sau 260,87 mil. lei, depasind cu 87,19 mil. lei vo-
lumul tranzactiilor de vanzare, care constituie 173,68 mil. lei
sau 39,92% din volumul total al tranzactiilor cu participarea
investitorilor strdini (Diagrama nr. 10).

Dinamica structurii tranzactiilor cu participarea investito-
rilor straini in trimestrul II, 2012-2015 este prezentata in 7a-
belul nr. 2.

Tabelul nr. 2. Structura tranzactiilor efectuate cu

participarea investitorilor strdini in trimestrul II (2012-

2015), mil. lei

Tipul tranzactiei 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Cumpérare 13,12 | 256,96 | 338,10 | 103,42
Vénzare 7,74 | 143,38 | 181,51 [ 29,11
Aport la capitalul social | 0,00 | 664,15 0,04 0,01
Mosteniri si donatii 10,66 | 96,69 0,01 0,00
TOTAL 31,52 [ 1161,18 | 519,66 | 132,54

1.2.31 Tranzactii efectuate cu actiunile emise

de bancile comerciale cu participarea
investitorilor straini
in semestrul I, 2015 au fost inregistrate 20 de tranzactii cu

actiunile emise de bancile comerciale cu participarea inves-
titorilor straini in valoare totala de 116,60 mil. lei, inclusiv:
12 tranzactii de cumparare — 95,28 mil. lei, 7 tranzactii de
vanzare — 21,31 mil. lei §i o tranzactie de mostenire — 0,01
mil. lei. Totodatd, in comparatie cu semestrul I, 2014, volu-
mul tranzactiilor cu actiunile emise de bancile comerciale
s-a micsorat cu 369,38 mil. lei. Ponderea tranzactiilor efec-
tuate cu actiunile bancilor comerciale in semestrul I, 2015
constituie 26,80% din volumul total al tranzactiilor efec-
tuate pe piata secundard cu implicarea investitorilor stra-
ini fata de 77,78% in perioada analogica a anului precedent
(Diagrama nr. 11).

IIl. ACTIVITATEA PERSOANELOR LICENTIATE
$1 AUTORIZATE PE PIATA DE CAPITAL

2.1. BURSA DE VALORI A MOLDOVEI

Pe parcursul trimestrului I1, 2015 BVM a activat in temeiul
licentei de operator de piata si a autorizatiei de piata regle-
mentata eliberate pe termen nelimitat.

La finele trimestrului II, 2015 marimea capitalului pro-
priu al BVM a constituit 5,43 mil. lei, fatad de normativul de
suficienta a capitalului propriu in marime de 2,08 mil. lei*.
Comparativ cu perioada similara a anului precedent, marimea
capitalului propriu a inregistrat o descrestere cu 0,23 mil. lei
sau 4,14%.

* — calculat la data raportarii conform cursului oficial al
Bdncii Nationale a Moldovei.

2.2. DEPOZITARUL NATIONAL DE VALORI MOBILIARE

Depozitarul National de Valori Mobiliare (DNVM) 1in tri-
mestrul II, 2015 a activat in temeiul licentei de depozitar cen-
tral.

La finele perioadei de raportare capitalul propriu al DNVM
a constituit 0,75 mil. lei fatd de normativul de suficienta a ca-
pitalului propriu de 2,08. mil lei, fiind inregistrata o descres-
tere fatd de perioada similard a anului precedent cu 0,17 mil.
lei sau cu 18,73%.

2.3. SOCIETA'[ILE DE INVESTITII

La finele trimestrului II, 2015 au activat in baza licentelor
pentru dreptul de a presta servicii pe piata de capital 20 de so-
cietati de investitii, inclusiv 10 banci comerciale si o companie
de administrare fiduciara a investitiilor (SA “F.O.N.D.-Admi-
nistrator Fiduciar”).

Pe parcursul trimestrului II, 2015, prin intermediul
societatilor de investitii nebancare au fost efectuate 192
tranzactii in valoare totala de 116,04 mil. lei, dintre care 4
tranzactii in valoare totald de 0,12 mil. lei au fost efectuate
pe piata reglementata, iar 188 de tranzactii in valoare de
115,92 mil. lei au fost efectuate in afara pietei reglemen-
tate.

Entitatile raportoare au respectat cerintele de licenti-
ere privind normativul capitalului propriu minim stabi-
lit de legislatia in vigoare. Astfel, marimea consolidata a
capitalului propriu constituie 33,60 mil. lei inregistrand
o diminuare de 4,51 mil. lei fata de trimestrul II, 2014.
Aceasta diminuare a capitalului propriu se datoreaza sca-
derii numarului de societati de investitii de la 22 la 19
societati.

Numarul total al tranzactiilor inregistrate prin interme-
diul bancilor comerciale in calitate de societdti de investitii
in trimestrul II, 2015 constituie 34 de tranzactii in volum
de 214,28 mil. lei, fiind efectuate doar in afara pietei regle-
mentate.

24, SOCIETI\]’ILE DE REGISTRU

La finele trimestrului II, 2015, servicii de tinere a registru-
lui detinatorilor de valori mobiliare pe piata de capital au pre-
stat 10 societati de registru in baza autorizatiilor acordate de
CNPF pentru dreptul de a desfagura activitate profesionista
pe piata de capital, precum si 2 emitenti autorizati cu drep-
tul de a tine registrul detindtorilor valorilor mobiliare de sine
statator.

Conform prevederilor pct. 113 si pct. 115 din Regulamentul
privind licentierea si autorizarea pe piata de capital, aprobat
prin Hotararea CNPF nr. 56/11 din 14.11.2014, cerintele obli-
gatorii fatd de capitalul propriu minim pentru desfasurarea
activitatii de tinere a registrului si fondul de garantie au fost
respectate de toate societatile de registru.

in trimestrul II, 2015 societitile de registru au inregistrat
urmatorii indicatori economici: venituri totale — 3,50 mil.
lei sau cu 0,20 mil. lei mai mult fata de trimestrul II, 2014,
cheltuieli totale — 2,70 mil. lei sau cu 0,04 mil. lei mai putin
fata de trimestrul II, 2014 si profitul net total — 1,25 mil. lei
sau cu 0,54 mil. lei mai mult fata de trimestrul II, 2014 (Di-
agrama nr. 12).

2.5. FONDURILE DE INVESTITII

La finele trimestrului II, 2015 se aflau in procedura de li-
chidare fortata 9 fonduri de investitii si in procedura de lichi-
dare benevola alte 9 fonduri de investitii, inclusiv Fondul de
Investitii Nemutual Nespecializat ,,Viitorul Tau” SA la care a
fost redeschisa procedura de lichidare prin decizia instantei
de judecata.

Fondurile de investitii ,,MCI-Fond” SA, ,,Zodiac-Invest”
SA, ,,Papirus-Invest” SA si ,,BSV-Invest” SA in continuare
au distribuit mijloace banesti catre actionari prin intermediul
filialelor si reprezentantelor BC ,,Energbank” SA. De ase-
menea continud distribuirea mijloacelor banesti, inclusiv si a
mijloacelor banesti suplimentare, catre actionarii Fondului de
Investitii ,,Viitorul Tau”, prin intermediul filialelor si repre-
zentantelor BC ,,Moldindconbank” SA.

in conturile bancare ale fondurilor de investiti supuse li-
chidarii in mod fortat sunt acumulate 23,38 mil. lei (inclusiv
22,35 mil. lei plasate 1a BC ,,Investprivatbank” SA), iar in con-
turile bancare ale fondurilor de investitii care se aflad in proces
de lichidare din proprie initiativa — 202,22 mil. lei (inclusiv
162,82 mil. lei plasate la BC ,,Investprivatbank” SA), rezultate
din instrdinarea pachetelor de actiuni si partilor sociale din
portofoliile fondurilor de investitii, suma dividendelor neachi-
tate si plasarea acestor bani la conturile de depozit in bancile
comerciale.

2.6. ADMINISTRATORII FIDUCIARI

La 30.06.2015, in Registrul participantilor profesionisti la
piata financiard nebancard sunt inregistrati 7 administratori
fiduciari, dintre care:

— companiile fiduciare ,,Econ-Renagtere” SA si ,,BV Fidu-
ciar Invest” SA au initiat procedura de lichidare benevold a
genului de activitate, conform Hotéararii CNPF. nr. 12/2 din
10.03.2015 ,,Cu privire laretragerea licentei Companiei Fiduci-
are ,,Econ-Renagtere” SA” si Hotararii nr. 12/3 din 10.03.2015
,»Cu privire la retragerea licentei Companiei Fiduciare ,,BV
Fiduciar Invest “ SA”;

— AF ,,Mobiastrust” SA si CF ,,A Feroviarilor” SA se afla in
procedura de lichidare a genului de activitate profesionista;

— CF ,,Colaborare” SA se afla in proces de lichidare fortata
a participantului profesionist;

— SA “F.O.N.D.-Administrator Fiduciar”, prin Hotararea
CNPF. nr. 18/1 din 09.04.2015, a obtinut licentd de societate
de investitii de categoria B. Licenta eliberata vizeaza inclusiv
desfasurarea activitatii de administrare fiduciara a investitii-
lor, prevazuta la art. 33 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 171 din
11.07.2012 privind piata de capital;

— administratorul fiduciar ,,Codru” SA a inceput procedura
de transmitere in detinere reald a activelor catre clientii sai,
din motivul neconformarii cerintelor art. 147 din Legea nr.
171 din 11.07.2012 privind piata de capital.

2.7. COMPANIILE DE ESTIMARE A ACTIUNILOR
S| A ACTIVELOR CE SE REFERA LA ELE

Pe parcursul trimestrului II, 2015, in baza licentelor pentru
activitatea pe piata de capital au activat 2 companii de estima-
re a actiunilor si a activelor ce se refera la ele: ,,Bartol-Con-
sulting” SA si ,,Evalestim” SA (in continuare — companii de
estimare).

Conform darilor de seama prezentate la CNPF, companiile
de estimare in perioada nominalizatd au prestat 3 servicii de
estimare a actiunilor (cu 5 servicii mai putin decat in aceeasi
perioada a anului 2014) in baza a 2 contracte incheiate in tri-
mestrul II, 2015 si a unui contract incheiat anterior.

Companiile de estimare au prestat servicii in valoare de 0,08
mil. lei, cu 0,02 mil. lei mai putin decat in aceeasi perioada a
anului precedent.

Pentru perioada raportatd, ambele companii de estimare
au respectat cerintele fatd de marimea minima a capitalului
propriu stabilitd de legislatie (200 mii lei) si fondul de garan-
tie (60 mii lei), mijloacele banesti fiind plasate in depozite
bancare.

2.8. PERSOANELE AUTORIZATE PE PIATA DE CAPITAL
CARE PRESTEAZA SERVICII DE CONSULTING
INVESTITIONAL $1 DE CONSULTING

Conform darilor de seama pentru trimestrul II, 2015 pre-
zentate de cdtre persoanele licentiate §i autorizate pe piata
de capital, s-a constatat ca in perioada de referinta societa-
tea de investitii “Broker M-D” SA si societatea de investitii
“Codru” SA au prestat servicii de consulting investitional
in valoare de 0,16 mil. lei, inregistrandu-se o majorare fata
de aceeasi perioada a anului precedent cu 0,03 mil. lei sau
18,99%.

Totodatd, 6 persoane licentiate §i autorizate pe piata de
capital au prestat servicii de consulting in valoare totala de
0,13 mil. lei, inregistrandu-se o micsorare de 0,04 mil. lei sau
25,60% fata de aceeasi perioada a anului precedent.
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3.1. PRIME BRUTE SUBSCRISE

Diagrama nr. 13. Prime brute subscrise
in ianuarie-iunie 2011-2015
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( ) i) {milgie)) Diagrama nr. 14. Structura primelor brute subscrise
2011 466.2 6.24 274 in ianuarie-iunie 2014-2015
2012 501.0 7.46 34.8 Anul 2014
2013 571.5 14.07 70.5 O Asiguriri de rispundere
2014 575.8 0.75 43 civila (304,7 mil. lei)
2015 573.2 -0.45 2.6 O Asiguriri de bunuri

Din volumul total de prime brute subscrise la nivelul pietei,
asigurdrile de viatd au generat prime brute subscrise in valoare
de 38,1 mil. lei, fiind in crestere cu 5,54% fata de perioada simi-
lara a anului 2014, in timp ce primele brute subscrise 1n asigurari
generale au constituit 535,1 mil. lei fiind in descrestere cu 0,85%
fata de ianuarie-iunie 2014.

Ponderea asigurarilor generale in totalul primelor brute sub-
scrise constituie 93,35%, Inregistrdnd o descrestere de 0,38
puncte procentuale, iar cea a asigurarilor de viata a crescut de la
6,27% pana la 6,65%. Dinamica primelor brute subscrise pe total
si pe categorii de asigurare in primele 6 luni ale anilor 2011-2015
se prezintd in Diagrama nr. 13.

Companiile de asigurare, conform raportarilor prezentate la
data de 30.06.2015, detineau un portofoliu de 791873 contracte
in vigoare sau cu 4396 contracte mai mult decat la 30.06.2014.
Numarul contractelor de asigurare in vigoare, raportate de com-
paniile de asigurare care au practicat asigurari generale, la data
de 30.06.2015 constituia 757718 unitati, reprezentdnd 95,69%
din totalul contractelor in vigoare.

in sectorul asigurarilor de viati companiile au raportat un nu-
mar de 34155 de contracte in vigoare, reprezentand 4,31% din
totalul contractelor de asigurare in vigoare.

Indicatorii primelor brute subscrise pe obiect al asigurarii in
perioada de referintd, comparativ cu perioada similara a anului
precedent, au inregistrat urmatoarele modificari: asigurarile de
bunuri au crescut cu 3,63%, ceea ce constituie 7,0 mil. lei, asigu-
rarile de persoane au crescut cu 5,33%, respectiv, cu 4,0 mil. lei,
iar asigurdrile de raspundere civild au descrescut cu 3,41% sau
cu 10,4 mil. lei.

Structura primelor brute subscrise in perioada ianuarie-iu-
nie 2015 nu a inregistrat schimbari esentiale, ponderea asigu-
rarilor obligatorii constituia 43,63% (250,1 mil. lei), respectiv
a asigurarilor facultative — 56,37% (323,1 mil. lei). Potrivit
obiectului asigurarii, au fost inregistrate urmatoarele pro-
portii: segmentul asigurarilor de raspundere civila reprezinta
51,34% din total, asigurarile de bunuri — 34,87%, asigurérile
de persoane — 13,78% si primele de reasigurare — 0,01%. Struc-
tura primelor brute subscrise in ianuarie-iunie 2014-2015 se
prezintd in Diagrama nr. 14.

3.2. DESPAGUBIRI SI INDEMNIZATII DE ASIGURARE

in perioada ianuarie-iunie 2015, companiile de asigurare
au platit despagubiri si indemnizatii de asigurare in suma de
157,8 mil. lei, indicatorul respectiv fiind redus fata de perioa-
da similard a anului precedent cu 121,1 mil. lei sau cu 43,42%.
Dinamica despagubirilor si indemnizatiilor de asigurare pla-
tite de asigurdtori in ianuarie-iunie 2011-2015 se prezinta in
Tabelul nr. 4.

Tabelul nr. 4. Despdagubiri §i indemnizatii de asigurare
platite in ianuarie-iunie 2011-2015

(192,9 mil. lei)

[ Asiguriri de persoane
(75,0 mil. lei)

O Prime incasate prin
reasigurare (3,2 mil. lei)

A

Anul 2015

0

0,01%

O Asiguriri de rispundere
civila (294,3 mil. lei)

O Asiguriri de bunuri
(199,9 mil. lei)

H Asiguriri de persoane
(79,0 mil. lei)

OPrime incasate prin
reasigurare (0,05 mil.
lei)
Diagrama nr. 15. Despdagubiri §i indemnizatii de asigurare
brute platite in ianuarie-iunie 2011-2015
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o Modificarea fatd de anul precedent
Anul DfeSp?gTP e m-ldTn-]- In marime relati,- In marime absolu-
nizatii platite (mil. lei) va (%) t2 (mil. i)

2011 172.9 11.48 17.8

2012 187.2 8.27 14.3

2013 196.6 5.02 9.4

2014 278.9 41.86 82.3

2015 157.8 -43.42 -121.1

Raportate la totalul primelor brute subscrise, despagubirile
platite au constituit 27,53%, modificandu-se cu o descrestere in
valoare absoluta de 20,91 puncte procentuale fatd de perioada
similard a anului precedent.

Asiguratorii care au desfasurat asigurari generale au platit
despagubiri in suma de 153,3 mil. lei sau 97,15% din totalul
despagubirilor platite, iar asiguratorii care au desfasurat acti-
vitatea de asigurare de viata au platit despagubiri in suma de
4,5 mil. lei, cota lor fiind de 2,85%. Dinamica despéagubirilor
si indemnizatiilor de asigurare platite in asigurari generale si
in asigurdri de viata in ianuarie-iunie 2011-2015 se prezinta in
Diagrama nr. 15.

Raportate la primele brute subscrise pentru asigurarile
generale in semestrul I, 2015, despagubirile platite au re-
prezentat 28,65%, iar raportul pentru asigurarile de viatd
constituie 11,81%.

in perioada de referinta, comparativ cu situatia similard
a anului precedent, despagubirile platite pentru asigurarile
de raspundere civila au inregistrat o crestere cu 0,12% sau
cu 0,1 mil. lei, iar pentru asigurarile de persoane cresterea a
fost de 23,66% sau 2,7 mil. lei, in timp ce pentru asigurarile
de bunuri despagubirile platite s-au micsorat cu 66,58% sau
123,9 mil. lei. in rezultat, structura despagubirilor platite in
semestrul I, 2015 s-a modificat esential — cota parte a des-
pagubirilor pentru asigurarile de raspundere civila a crescut

Diagrama nr. 16. Structura despagubirilor §i indemnizatiilor
de asigurare in ianuarie-iunie 2014-2015
Anul 2014
O Asigurari de bunuri (186,1

mil. lei)

O Asigurari de raspundere
civili (80,5 mil. lei)

E Asiguriri de persoane (11,4
mil. lei)

28,86%

ODespagubiri plitite pentru
reasigurare (0,9 mil. lei)

Anul 2015

O Asiguriri de raspundere
civili (39,7 mil. lei)

O Asiguriri de bunuri (31,1

49,94% mil. lei)

[

cu 22,22 puncte procentuale, cea pentru asigurarile de per-
soane a crescut cu 4,85 puncte procentuale, iar cea pentru
asigurdrile de bunuri a scazut cu 27,31 puncte procentuale.
(Diagrama nr. 16).

Despagubirile platite raportate la primele brute subscrise
pentru asigurarile obligatorii au constituit 31,79%, iar pentru
asigurdrile facultative — 24,23%. Potrivit obiectului asigurarii,
despagubirile platite raportate la primele brute subscrise au re-
prezentat pentru asigurarile de bunuri — 31,12%, pentru asigura-
rile de raspundere civild — 27,39%, pentru asigurarile de persoa-
ne — 17,85%.

3.3. ACTIVELE NETE $I CAPITALUL SOCIAL
AL COMPANIILOR DE ASIGURARE

Activele nete ale companiilor de asigurare la 30.06.2015 au
constituit 1240,8 mil. lei. Modificari pozitive fata de perioada
similard a anului precedent au fost inregistrate la 13 companii,
in volum de 232,5 mil. lei. In acelasi timp, indicatorul dat s-a
redus la 2 companii cu 44,9 mil. lei. Valoarea totala a capitalului
social varsat la 30.06.2015 de catre asigurdtori a constituit 512,7
mil. lei (Diagrama nr. 17), aceasta majorare fiind influentata de
cresterea capitalului la 4 companii de asigurari, iar la celelalte 11
ramanand nemodificat.

E Asiguriri de persoane (7,8
mil. lei)

O Despégubiri plitite pentru
reasigurare (0,9 mil. lei)

Diagrama nr. 17. Activele nete si capitalul social al societatilor
de asigurare la 30 iunie 2011-2015 (mil. lei)
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Diagrama nr. 18. Rezerve tehnice, inclusiv rezervele
pentru asigurdri generale si asigurari de viata
la 30 iunie 2011-2015 (mil. lei)
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Diagrama nr. 19. Structura activelor care reprezintd rezervele
de asigurare si o treime din marja de solvabilitate minima
in semestrul 1 2015

O Valori mobiliare (499,1 mil. lei)
O Depozite bancare (274,5 mil. lei)

O Cota reasiguratorului (154,7 mil.
41,19% lei)

O Terenuri si constructii (132,8 mil.
lei)

B Disponibilitati in conturi bancare si
in casierie (84,2 mil. lei)

O Creante de la asigurati si
intermediari (66,4 mil. lei)

3.4. REZERVELE DE ASIGURARE

La finele semestrului I, 2015, valoarea totala a rezervelor teh-
nice pentru contractele de asigurari generale si de viata constitu-
ia 1287,7 mil. lei. (Diagrama nr. 18).

Rezervele tehnice aferente asigurdrilor generale constituiau
821,1 mil. lei (63,76%) din volumul total, iar rezervele mate-
matice si tehnice aferente asigurarilor de viatd — 466,6 mil. lei
(36,24%).

Rezervele constituite pentru riscurile asumate prin con-
tractele de asigurari generale sunt:

a) Rezerva primei necdstigate in volum de 462,1 mil. lei
(56,28% din valoarea totald a rezervelor aferente asigurarilor
generale);

b) Rezerva de daune declarate, dar nesolutionate in volum de
257,7 mil. lei (31,39% din valoarea totala a rezervelor aferente
asigurarilor generale);

¢) Rezerva de daune neavizate si alte rezerve tehnice in volum
de 101,3 mil. lei (12,33% din totalul rezervelor aferente asigura-
rilor generale).

Conform cerintelor stabilite, asiguratorii sunt obligati sa pla-
seze rezervele de asigurare si marja de solvabilitate minima in
valori mobiliare, depozite bancare, disponibilitdti in conturi
tii, creante de la asigurati si intermediari.

Plasarea activelor admise sa reprezinte rezervele de asigurare
si o treime din marja de solvabilitate minima ale companiilor de
asigurare conform situatiei din 30.06.2015 se prezintd in Dia-
grama nr. 19.

3.5. REASIGURAREA
Volumul total al primelor cedate in reasigurare, cumulate
pentru asigurari generale si de viatd, a alcatuit in perioada de
referinta 105,2 mil. lei. Ponderea primelor cedate in reasigurare,
in volumul total de prime brute subscrise in semestrul I, 2015, a
constituit 18,35%.
Principalii indicatori ai activitatii de reasigurare se prezinta
in Tabelul nr. 5.
Tabelul nr. 5. Principalii indicatori ai primelor
cedate in reasigurare in semestrul I 2015, mil. lei

Asigu- | Asigu- | Total (ge-
Indicatori rari ge- | raride | nerale si
nerale | viatd | de viata)
Prime brute subscrise,
mil. lei 535.1 38.1 573.2
Prime cedate in reasigurare,
mil. lei 103.8 1.4 105.2
Ponderea primelor cedate in reasigura-
re in totalul primelor brute subscrise,% | 19.40% | 3.67% | 18.35%

3.6. REZULTATELE FINANCIARE
ALE COMPANIILOR DE ASIGURARE

Conform rezultatelor financiare, companiile de asigurare au
raportat in perioada ianuarie-iunie 2015 un profit net de 107,3
mil. lei. Valoarea cumulata a profitului net inregistratd de catre
14 asiguratori a constituit 109,8 mil. lei, iar cel mai mare profit a
fost obtinut de catre “Moldasig” SA care a constituit 47,3 mil. lei.
in acelasi timp, singura companie de asigurari care a inregistrat
pierdere financiara, in suma de 2,5 mil. lei, este Compania de

Asigurari “Donaris Vienna Insurance Group” SA.
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IV. ACTIVITATEA ASOCIATIILOR DE ECONOMII $I IMPRUMUT

4.1. INDICATORI GENERALI

Conform situatiei din 30.06.2015, 302
asociatii de economii §i imprumut (in
continuare AEI) detin licenta de catego-
ria A si B pentru desfasurarea activita-
tii, din care 238 — licenta de categoria
A, 62 — licentd de categoria B, iar alte
2 — licentd de asociatii de economii i
imprumut centrale.

Dinamica indicatorilor de baza ai AEI
este reflectatd in Tabelul nr. 6.

Numarul membrilor asociatiilor la
data de 30.06.2015 s-a majorat cu 3,3%
comparativ cu perioada similarad a anu-
lui precedent, de la 123727 persoane
pana la 127835 persoane, din care nu-
marul beneficiarilor de Tmprumuturi a
constituit 39 923 persoane, diminuandu-
se cu 17,1% fatd de situatia Inregistrata
la 30.06.2014.

Numarul depunétorilor de economii
a constituit 5 409 persoane, diminuan-
du-se cu 5,7% fata de aceeasi perioada a
anului precedent.

in perioada de referinti, valoarea
medie a unui imprumut ce revine unui
membru beneficiar de imprumut a fost
de 11,9 mii lei, valoare in crestere cu 3,1
mii lei fatd de perioada similard a anu-
lui 2014. Concomitent, valoarea medie a
economiilor atrase sub forma de depu-
neri ce revine unui membru depunétor
s-a majorat cu 20,0%, fiind de 37,1 mii
lei. Majorarea respectiva se datoreaza
cresterii valorii depunerilor de economii
cu 13,1%, concomitent cu diminuarea
numarului depunatorilor de economii.

_ 4.2, PORTOFOLIUL DE
IMPRUMUTURI ACORDATE

Valoarea totald a imprumuturilor
acordate membrilor asociatiilor la data
de 30.06.2015 este de 475,8 mil. lei, fiind
in crestere cu 12,6% fata de valoarea in-
registrata la finele trimestrului II, 2014
(Tabelul nr. 6). in structura portofoliului
de Tmprumuturi al asociatiilor, impru-
muturile cu scadenta de pana la un an au
inregistrat o pondere de 75,3% din volu-
mul total al imprumuturilor acordate.

Conform situatiei la finele trimestru-
lui II, 2015, in structura portofoliului
de imprumuturi consolidat al asociatii-
lor, 94,5% revin Imprumuturilor pentru
care se respectd conditiile contractuale
(standarde), fata de 95,6% inregistrate la
finele aceleiasi perioade a anului 2014.
Astfel, se constatd o diminuare nesem-
nificativd a ponderii imprumuturilor
standarde (Tabelul nr. 7).

4.3. ACTIVE

Conform situatiei la finele trimes-
trului II, 2015, volumul consolidat al
activelor asociatiilor a constituit 547,3
mil. lei, majorandu-se cu 11,8% fata de
aceeasi perioada a anului precedent.
Ponderea maxima in totalul activelor
revine imprumuturilor acordate, care au
constituit 86,9%.

Structura activelor AEI conform si-
tuatiei la finele trimestrului 11, 2014 si
2015 este prezentatd in Tabelul nr. 8.

4.4. CAPITALUL PROPRIU

Capitalul propriu consolidat al asocia-
tiilor la data de 30.06.2015 a inregistrat
valoarea de 163,4 mil. lei, fiind in cres-
tere cu 22,4 mil. lei sau 15,9% fata de
perioada similard a anului 2014. in tri-
mestrul II, 2015 asociatiile Inregistreaza
profit net in mérime de 11,1 mil. lei.

Profitul nerepartizat al anilor prece-
denti constituie 136,6 mil. lei, fiind 1n
crestere cu 22,5 mil. lei fata de anul 2014.

Structura capitalului propriu al AE{ la
situatia din 30.06.2015 este prezentata
in Tabelul nr. 9.

4.5. DEPUNERI DE ECONOMII

Din totalul depunerilor de economii,
ponderea maxima revine depunerilor de
economii cu termenul de scadentd cu-
prins intre trei luni si un an, care consti-
tuie 63,4%, in timp ce 23,5% reprezinta
depunerile de economii ce au termenul
de scadentd de la 1 an pana la 3 ani. Rata
de finantare a imprumuturilor acordate
de asociatiile ce detin licentd de catego-
ria B din depunerile de economii atrase
este de 60,3%, diminuandu-se cu 5,2
puncte procentuale fata de anul 2014.

Volumul depunerilor de economii
comparativ cu cel al creditelor bancare
si al imprumuturilor primite este reflec-
tat in Diagrama nr. 20.

Diagrama nr. 20. Depuneri de
economii §i credite bancare si
Imprumuturi primite de asociatiile cu
licenta de categoria B (2014-2015)

2014

[ Depuneri de economii
OCredite bancare si imprumuturi primite

4.6. REZULTATELE FINANCIARE

La finele trimestrului II, 2015 asocia-
tiile au inregistrat profit net in volum de
11,1 mil. lei, indicator ce a inregistrat o
diminuare de 0,8 mil. lei sau 6,7% com-
parativ cu perioada similard a anului
precedent. Venitul total a crescut ca ur-
mare a majordrii veniturilor din doban-
zile aferente imprumuturilor acordate,
cu 20,1%.

La capitolul cheltuieli s-a inregistrat o
majorare cu 19,5%, determinata de cres-
terea tuturor tipurilor de cheltuieli.

Rezultatele financiare ale AEI sunt
reflectate in Tabelul nr. 11.

2015

V. ACTIVITATEA BIROULUI ISTORIILOR DE CREDIT

in anul 2011 a fost lansati activitatea unui birou al istoriilor de credit, ce presteazi
servicii de formare, prelucrare si pastrare a istoriilor de credit, precum si de prezentare a
rapoartelor de credit. La situatia din 30.06.2015, participanti la schimbul informational

Tabelul nr. 6. Indicatorii generali privind activitatea asociatiilor de economii si imprumut

Indicatori 30.06.2014 | 30.06.2015 2%‘2?& ;je
Numérul membrilor AET (persoane) 123727 127 835 103,3
Numarul beneficiarilor de imprumuturi (persoane) 48 158 39 923 82,9
Numarul depunatorilor de economii (persoane) 5735 5409 94,3
Capital propriu (mil. lei) 141,0 163,4 115,9
Tmprumuturi acordate (mil. lei) 4226 475,8 112,6
Depuneri de economii (mil. lei) 177,7 200,9 113,1
Credite bancare si imprumuturi primite (mil. lei) 157,7 168,7 107,0
Tabelul nr. 7. Structura portofoliului de imprumuturi acordate
de catre asociatiile de economii si imprumut (mil. lei)
Categoria Imprumuturi acordate 2015 fata de
30.06.2014 30.06.2015 2014 (%)
Standard 403,9 449,8 111,4
Supravegheat 10,5 13,8 131,4
Substandard 4,0 6,0 150,0
Dubios 2,3 3,5 152,2
Compromis 1,9 2,7 142,1
Total 4226 475,8 112,6
Tabelul nr. 8. Structura activelor asociatiilor de economii si imprumut (mil. lei)
Active 30.06.2014 | 30.06.2015 | Modificare
absoluta
Titluri de valoare 4.1 4.4 +0,3
Depozite bancare 24,8 24 4 -0,4
Tmprumuturi acordate 4226 475,8 +53,2
Provizioane pentru imprumuturi -9,9 -13,0 +3,1
Active materiale si nemateriale pe termen lung 7,9 8,5 +0,6
Mijloace banesti in numerar 11,5 9,8 -1,7
Conturi curente 2,7 3,8 +1,1
Creante aferente dobinzilor 57 7.5 +1,8
Provizioane pentru dobinzi -0,9 -1,2 +0,3
Alte active 21,1 27,3 +6,2
TOTAL 489,6 547,3 +57,7

Tabelul nr. 9. Structura capitalului propriu al asociatiilor de economii si imprumut (mil. lei)

Capitalul Propriu 30.06.2014 | 30.06.2015 “ﬁ%ifffﬁf

Cotele membrilor 13,6 14,1 +0,5
Profitul nerepartizat (pierderea neacoperita) al anilor precedenti 114,1 136,6 +22,5
Profitul net (pierderea neta) al anului de gestiune 11,9 11,1 -0,8
Alte rezerve 0,8 0,8 -
Corectarea rezultatelor anilor precedenti 0,5 0,7 +0,2
Diferente din reevaluarea activelor pe termen lung 0,1 0,1 -

TOTAL 141,0 163,4 +22.4

Tabelul nr. 10. Structura depunerilor de economii dupa termenul de scadenta

Termenul de scadents 30.06.2014 | 30.06.2015 | 2019 fatd de Ponderea (%)
' 2014 (%) [30.062014 | 30.06.2015
Pina la 1 luna 85 6,9 81,2 48 34
De la 1 luna pin Ia 3 luni 16,3 15,0 92,0 9.2 75
De la 3 luni pina la 1 an 16,8 127.1 108,8 65,7 634
De la 1 an pina la 3 ani 337 47,1 139,8 19,0 235
De la 3 ani pina la 5 ani 2,3 4,3 187,0 1,3 2,2
Peste 5 ani 0,0 0,0 - 0,0 -
Total 177.7 2004 12,8 100 100,0

Tabelul nr. 11. Rezultatele financiare ale asociatiilor de economii i imprumut (mil. lei)

cu biroul istoriilor de credit IM ,,BIROUL DE CREDIT” SRL sunt 14 banci comerciale Indicatori 30.06.2014 | 30.06.2015 2015 fata de
si 8 organizatii de microfinantare. 2014(%)
.COI.lfOI'm raportului specivalizatvprezentat la CNPF de biroul istoriilor de credit la situ- | Venituri din dobinzile aferente imprumuturilor acordate 41,2 495 120,1
atia din 30.06.2015 se atestd urmatoarele: . Alte venituri din dobinzi 16 17 106.3
e in pl-g;oal; i Jgrt]?:l;j ;grmg;ii Rezultatul net din constituirea si anularea provizioanelor -5,4 -5,5 101,9
gestiune bazei de date Alte venituri operationale 16,1 16,5 102,5
Numarul contractelor de credit incheiate Rezultatul din activitatea de investitii (profit) 2,0 1,0 50,0
de sursele formarii istoriilor de credit 23418 487 569 Rezultatul din activitatea financiara (profit 01 01 i
Numarul istoriilor de credit formate 1261 235878 * - — . .
Numérul rapoartelor | Utizatorloritorilor de redit 47 920 710574 Rezultatul exceptional profit (pierdere) 0.0 0.0 -
de credit prezentate | Subiectilor istoriilor de credit 119 1053 Venit total 55,6 63.3 113.8
*dintre care 154 291 istorii de credit sunt active. Cheltuieli privind dobinzile aferente depunerilor 9,7 11,6 119,6
Pe parcursul trimestrului II, 2015, numarul rapoartelor de credit prezentate utilizato- | Cheltuieli aferente altor dobinzi 7.0 8,5 121,4
rilor istoriilor de credit a fost de circa 47,9 mii, astfel depasind cu 37% numarul rapoar- — - — -
telor de credit prezentate in trimestrul precedent. in aceeasi perioada, numarul istoriilor Cheltuieli generale si administrative 252 289 14,7
de credit nou formate inregistreazd o descrestere cu circa 46%, comparativ cu numdrul | Alte cheltuieli operationale 1,8 3,2 177,8
1stor}1lf)r de credit formate in FrlAmestr.ul 1, 2015. Totodata: se fneng.l'ne 0 crester'e in di- Cheltuieli totale 437 52,2 19,5
namicd a contractelor de credit incheiate de sursele formarii istoriilor de credit, acest
indicator fiind mai mare cu 1,9 mii contracte. Profit net 1,9 1,1 93,3
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