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PIAŢA FINANCIARĂ NEBANCARĂ
I. EVOLUŢIA PIEŢEI VALORILOR  

MOBILIARE CORPORATIVE
1.1. PIAŢA PRIMARă

1.1.1  Emisiuni efectuate la înfiinţarea societăţilor 
 pe acţiuni şi emisiuni suplimentare 
 de valori mobiliare

Pe parcursul lunilor ianuarie-septembrie 2014, în Registrul 
de stat al valorilor mobiliare ţinut de către Comisia Naţională 
a Pieţei Financiare au fost înregistrate 49 de emisiuni de valori 
mobiliare în valoare de 1150,45 mil. lei, cu 334,17 mil. lei sau 
40,94% mai mult comparativ cu perioada similară a anului pre-
cedent (Diagrama nr. 1).

Se constată că deşi numărul emisiunilor de valori mobiliare 
este în descreştere din anul 2011 până în anul 2014 (Diagrama 
nr. 3), volumul total al emisiunilor a înregistrat o creştere conti-
nuă pe parcursul perioadei 2010-2014 (Diagrama nr. 2).

Volumul total al emisiunilor de valori mobiliare efectuate pe 
parcursul trimestrului III, 2014 a constituit 230,92 mil. lei şi s-a 
majorat cu 35,40% faţă de aceeaşi perioadă a anului 2013 (Tabe-
lul nr. 1).

În ianuarie-septembrie 2014, din Registrul de stat al valorilor 
mobiliare au fost excluse valorile mobiliare ale 37 de societăţi pe 
acţiuni: 26 de societăţi – în legătură cu reorganizarea şi 11 – în 
legătură cu lichidarea (Tabelul nr. 2).

În ianuarie-septembrie 2014, au fost eliberate 17 autorizaţii de 
reorganizare, dintre care 8 – prin dezmembrare a societăţilor pe 
acţiuni, 6 autorizaţii de reorganizare prin fuziune şi 3 autorizaţii 
de reorganizare prin transformare.
1.1.2 Investiţii străine efectuate 
 pe piaţa primară a valorilor mobiliare

Volumul investiţiilor străine atrase prin intermediul emisiuni-
lor de valori mobiliare, în ianuarie-septembrie 2014, constituie 
778,76 mil. lei, sau cu 337,93 mil. lei mai mult faţă de aceeaşi pe-
rioadă a anului 2013. Totodată, volumul investiţilor străine atestă 
o creştere semnificativă de la 328,1 mil. lei în anul 2010 la 778,76 
mil. lei în anul 2014.

Astfel, cota investiţiilor străine constituie 67,70% din volumul 
total al emisiunilor de valori mobiliare în perioada de referinţă 
(Diagrama nr. 4).

Conform Diagramei nr. 5, se atestă că indicatorii trimestriali 
ai investiţiilor străine sunt în descreştere, de remarcat că pon-
derea maximă a fluxului de investitii străine este înregistrat în 
trimestrul I, ceea ce constituie 693,01 mil. lei sau 88,99% din 
volumul total al investiţiilor străine.

Dinamica evoluţiei fluxului investiţiilor străine atestă o des-
creştere continuă de la 693,01 mil. lei sau 88,99% în trimestrul I, 
la 6,97 mil. lei sau 0,90% în trimestrul III.

În perioada de referinţă, volumul cel mai mare de investiţii 
a fost efectuat de investitorii din Olanda (389,66 mil. lei), fiind 
urmaţi de investitorii din Italia (250 mil. lei), România (106,48 
mil. lei) (Diagrama nr. 6).

1.2. PIAŢA sECUndARă
1.2.1 Tranzacţii cu valori mobiliare pe piaţa secundară

Pe parcursul lunilor ianuarie-septembrie 2014, pe piaţa se-
cundară au fost efectuate 2960 tranzacţii cu valori mobiliare 
în volum de 1040,90 mil. lei, fiind înregistrată o descreştere cu 
16,38% comparativ cu volumul tranzacţiilor efectuate în peri-
oada ianuarie-septembrie 2013. Volumul total al tranzacţiilor 
atestă o evoluţie neuniformă în perioada 2010-2014, iar numărul 
total al tranzacţiilor înregistrează o descreştere semnificativă de 
la 4101 unităţi în anul 2010 la 2960 unităţi în anul 2014 (Tabelul 
nr. 3).

Indicatorii pieţei secundare a valorilor mobiliare în perioa-
da ianuarie-septembrie 2014 reflectă o descreştere a volumului 
tranzacţiilor de la 447,31 mil. lei în luna aprilie la 10,46 mil. lei 
în luna septembrie. Totodată, se observă o evoluţie neuniformă a 
numărului tranzacţiilor.

De remarcat că în luna aprilie volumul tranzacţiilor depăşeşte 
media lunară de 3,9 ori, iar în luna august a perioadei de refe-
rinţă acest volum este de 19,88 ori mai mic decât media lunară 
(Diagrama nr. 7).

Pe parcursul trimestrului III, 2014, volumul total al tranzacţii-
lor pe piaţa secundară a constituit 69,48 mil. lei, fiind cu 51,38% 
mai mic faţă de perioada similară a anului precedent, iar numă-
rul total al tranzacţiilor pe piaţa valorilor mobiliare s-a majorat 
cu 301 tranzacţii în comparaţie cu aceeaşi perioadă a anului 2013 
(Diagrama nr. 8).

În perioada iulie-septembrie, pe piaţa secundară a valorilor 
mobiliare segmentul bursier a predominat după volumul tran-
zacţiilor (Diagrama nr. 10), pe când segmentul extrabursier a 
predominat după numărul tranzacţiilor (Diagrama nr. 9).

Tabelul nr. 1. Emisiuni de valori mobiliare, trimestrul III, 2010-2014

Tipul emisiunii 2010 2011 2012 2013 2014 2014/2013, modifica-
re absolută (+/-) 

Numărul emisiunilor efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni - 4 4 1 1 -
Volumul emisiunilor efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni (mil. lei) - 0,41 118,41 0,05 0.02 -0,03
Numărul emisiunilor suplimentare de acţiuni 24 34 18 16 24 +8
Volumul emisiunilor suplimentare de acţiuni (mil. lei) 463,63 212,98 96,93 170,50 230,90 +60,40
Total emisiuni de valori mobiliare (mil. lei) 463,63 213,39 215,34 170,55 230,92 +60,37

Tabelul nr. 2. Excluderea valorilor mobiliare din Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare  
în ianuarie-septembrie 2010-2014

Indicatori 2010 2011 2012 2013 2014
Numărul înregistrărilor în RSVM în legătură cu reorganizarea societăţilor pe acţiuni 3 6 1 17 26
Numărul înregistrărilor în RSVM în legătură cu lichidarea societăţilor pe acţiuni 26 20 12 11 11

Tabelul nr. 3. Piaţa secundară, ianuarie-septembrie 2010-2014
Indicator 2010 2011 2012 2013 2014 2014 faţă de 2013,% 

Piaţa bursieră Numărul de tranzacţii (unităţi)
Volumul tranzacţiilor (mil. lei)

1986
195,17

1543
182,5

1491
535,12

946
519,4

962
484,38

1,6913
– 6,742

Piaţa extrabursieră Numărul de tranzacţii (unităţi)
Volumul tranzacţiilor (mil. lei)

2115
189,52

2494
1615,5

1718
404,77

2159
725,35

1998
556,48

– 7,457
– 23,28

Total piaţa secundară Numărul de tranzacţii (unităţi)
Volumul tranzacţiilor (mil. lei)

4101
384,69

4037
1798

3209
939,89

3105
1244,75

2960
1040,86

– 4,67
– 16,38

Tabelul nr. 4. Tranzacţiile efectuate cu valorile mobiliare emise de către societăţile pe acţiuni  
incluse în listingul Bursei de Valori a Moldovei, trimestrul III 2014

Denumirea emitentului Codul ISIN 

Nr. de ac-
ţiuni tranz-
acţionate, 

unităţi

Volumul tran-
zacţiilor, lei 

Preţul 
de piaţă 
al unei 
acţiuni, 

lei

Valoa-
rea no-
mina-
lă, lei 

Ponderea ac-
ţiunilor tranz-
acţionate în 
totalul acţiu-
nilor emise%

Nr. 
de 

tran-
zac-

ţii

Nivel 
de 

cota-
re

Tranzacţii efectuate prin mecanismul pieţei interactive
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 3203 3256126.00 1016,55 200,00 0,116 25 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 8982 744246 89,00 100,00 0,449 6 1
BC “BANCA DE ECONOMII” S.A. MD14BECM1002 1597 9582.00 6,00 5,00 0,002 2 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA MD14MBIS1000 13594 407820.00 30,00 10,00 0,68 5 1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 10690 320165.50 29,95 10,00 0,22 7 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 1076 101070 95,00 100,00 0,007 4 1

Total 39142 4766439,50 49
Licitaţie cu strigare

BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 261 263871,00 x 200,00 0,025 1 1
Total 261 263871,00 1

Total general 39403 5102880,50 50
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Diagrama nr. 8. Evoluţia tranzacţiilor înregistrate  
pe piaţa secundară în trimestrul III 2010-2014
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Volumul total al tranzacţiilor înregistrate prin intermediul băn-
cilor comerciale în calitate de brokeri/dealeri în trimestrul III, 
2014, constituie 8,90 mil. lei sau 9,43% din volumul total al tran-
zacţiilor efectuate pe piaţa bursieră.

Comparativ cu trimestrul III 2013, volumul tranzacţiilor efec-
tuate prin intermediul băncilor comerciale s-a micşorat cu 40,21 
mil. lei sau cu 81,9%.

2.4. REgIsTRATORII IndEPEndEnŢI
La finele trimestrului III 2014, pe piaţa valorilor mobiliare, au 

prestat servicii de ţinere a registrului deţinătorilor de valori mo-
biliare 10 registratori independenţi, în baza licenţelor acordate de 
CNPF pentru dreptul de a desfăşura activitatea profesionistă pe 
piaţa valorilor mobiliare, precum şi 2 emitenţi cu dreptul de a ţine 
registrul deţinătorilor valorilor mobiliare de sine stătător.

Cerinţele obligatorii faţă de capitalul propriu minim pentru des-
făşurarea activităţii de ţinere a registrului şi fondul de garanţie au 
fost respectate de toţi registratorii independeni.

În trimestrul III 2014, registratorii independenţi au înregistrat 
următorii indicatori economici: venituri totale – 4,45 mil. lei sau cu 
0,49 mil. lei mai puţin faţă de trimestrul III 2013, cheltuieli totale – 
3,94 mil. lei, înregistrându-se o creştere faţă de trimestrul III, 2013 
cu 0,18 mil lei şi profitul net total – 0,71 mil. lei sau cu 0,69 mil. lei 
mai puţin faţă de trimestrul III 2013 (Diagrama nr. 15).

2.5. FOndURILE dE InVEsTIŢII
La finele trimestrului III 2014, se aflau în procedură de lichida-

re forţată 9 fonduri de investiţii şi în procedură de lichidare bene-
volă alte 9 fonduri de investiţii, inclusiv Fondul de Investiţii Ne-
mutual Nespecializat „Viitorul Tău” SA la care a fost redeschisă 
procedura de lichidare prin decizia instanţei de judecată.

Fondurile de investiţii „MCI-Fond” SA, „Zodiac-Invest” SA, 
„Papirus-Invest” SA şi „BSV-Invest” SA în continuare au distribuit 
mijloace băneşti către acţionari prin intermediul filialelor şi repre-
zentanţelor BC „Energbank” SA. De asemenea, continuă distribui-
rea mijloacelor băneşti inclusiv şi a mijloacelor băneşti suplimentare 
către acţionarii Fondului de Investiţii „Viitorul Tău”, prin interme-
diul filialelor şi reprezentanţelor BC „Moldindconbank” SA.

În conturile bancare ale fondurilor de investiţi supuse lichidării 
în mod forţat sunt acumulate 23,38 mil. lei (inclusiv 22,35 mil. 
lei plasate la BC „Investprivatbank” SA), iar în conturile bancare 
ale fondurilor de investiţii care se află în proces de lichidare din 
proprie iniţiativă – 200,77 mil. lei (inclusiv 162,82 mil. lei plasate 
la BC „Investprivatbank” SA), rezultate din înstrăinarea pache-
telor de acţiuni şi părţilor sociale din portofoliile fondurilor de 
investiţii, suma dividendelor neachitate şi plasării acestor bani la 
conturile de depozit în băncile comerciale.

2.6. AdMInIsTRATORII FIdUCIARI
La 30.09.2014, în Registrul participanţilor profesionişti la piaţa 

financiară nebancară sunt înregistraţi 7 administratori fiduciari, 
dintre care:

– activitatea CF „Europa-Trust” SA şi CF „Econ-Renaştere” SA 
rămâne suspendată până la restabilirea completă a informaţiei din 
registrele clienţilor deţinătorului nominal, fiind axată pe restabili-
rea bazei de date a clienţilor companiei conform hotărârilor CNPF 
nr. 30/8 din 25.05.2006 şi nr. 63/6 din 23.11.2006;

– AF „Mobiastrust” SA şi CF „A Feroviarilor” SA, se află în 
procedura de lichidare a genului de activitate profesionistă.

– CF „Colaborare” SA, se afla în proces de lichidare forţată a 
participantului profesionist.

Din rapoartele specializate prezentate de către companiile fi-
duciare „FOND-AF” SA, „Europa – Trust” SA, „Codru” SA şi 
„Econ-Renaştere” SA, se constată că la data de 30.09.2014 acestea 
aveau deschise 381848 conturi fiduciare, iar portofoliul gestionat 
includea 619 pachete de acţiuni ale societăţilor pe acţiuni şi părţi 
sociale ale societăţilor cu răspundere limitată.

Valoarea consolidată a investiţiilor financiare a companiilor fi-
duciare, la sfârşitul perioadei de gestiune, a constituit 131,34 mil. 
lei. În structura investiţiilor financiare consolidate ale companii-
lor fiduciare la finele trim. III, 2014, investiţiile fondatorilor ad-
ministrării constituie 95,4% (125,30 mil. lei), celelalte 4,6% (6,04 
mil. lei) revin investiţiilor proprii ale companiilor fiduciare.

Rezultatul activităţii investiţionale a companiilor analizate a 
însumat o valoare totală de 1,53 mil. lei, dintre care fondatorilor 
administrării le revin 1,40 mil. lei, iar administratorilor fiduciari 
0,12 mil. lei.

În trimestrul III, două companii fiduciare „FOND-AF” SA şi 
„CODRU” SA au obţinut pierderi în valoare totală de 7 mii lei, în 
timp ce celelalte 2 companii„Europa-Trust” SA şi „Econ-Renaşte-
re” SA au obţinut profit în valoare totală de 266,3 mii lei. Din ve-
niturile fondatorilor administrării a fost calculată şi reţinută remu-
nerarea de companiile fiduciare „FOND-AF” SA, „Europa-Trust” 
SA şi „Econ-Renaştere” SA în mărime totală de 341,01 mii lei.
2.7. COMPAnIILE dE EsTIMARE A VALORILOR MOBILIARE 

şI A ACTIVELOR CE sE REFERă LA ELE
Pe parcursul trimestrului III al anului 2014, pe piaţa valorilor 

mobiliare au activat 4 companii de estimare a valorilor mobiliare 
şi a activelor ce se referă la ele: „Bartol-Consulting” SA, „ICF-
Consulting-Service” SA, „Finactiv-Consulting” SA, licenţa „Fi-
nactiv-Consulting” SA expirată la data de 27.07.2014 şi „Evales-
tim” SA (în continuare – companii de estimare).

Companiile de estimare în perioada nominalizată au prestat 13 
servicii de estimare a valorilor mobiliare (cu 3 servicii mai mult de-
cât în aceeaşi perioadă a anului 2013) în baza a 10 contracte înche-
iate în trimestrul III 2014, şi a unor contracte încheiate anterior.

2.8. PARTICIPAnŢII PROFEsIOnIşTI  
CARE PREsTEAză sERVICII dE COnsULTIng 

InVEsTIŢIOnAL şI dE COnsULTIng
Pe parcursul trimestrului III, 2014, pe piaţa valorilor mobiliare, 

27 de participanţi profesionişti au beneficiat de dreptul de a presta 
servicii de consulting investiţional, iar 17 participanţi profesio-
nişti – dreptul de a presta servicii de consulting.

Pe parcursul acestei perioade, participanţii profesionişti în ca-
uză au prestat servicii de consulting investiţional în valoare totală 
de 0,12 mil. lei, înregistrându-se o micşorare faţă de aceeaşi pe-
rioadă a anului precedent cu 0,01 mil. lei şi servicii de consulting 
în valoare totală de 0,21 mil. lei, înregistrându-se o majorare cu 
0,05 mil. lei sau cu 31,25% faţă de aceeaşi perioadă a anului pre-
cedent.

1.2.2 Tranzacţii bursiere
Pe parcursul trimestrului III, 2014, pe piaţa bursieră au fost 

efectuate 413 tranzacţii sau cu 189 de tranzacţii mai mult decât în 
perioada similară a anului 2013.

În perioada de referinţă, volumul tranzacţiilor bursiere a con-
stituit 47,18 mil. lei micşorându-se cu 42,57% comparativ cu volu-
mul din aceeaşi perioadă a anului precedent (Diagrama nr. 11).

În trimestrul III, 2014, au fost efectuate 50 de tranzacţii cu valo-
rile mobiliare ale societăţilor pe acţiuni incluse în listingul bursier 
în volum total de 5,10 mil. lei (Tabelul nr. 4).
1.2.3 Tranzacţii extrabursiere

Pe parcursul trimestrului III, 2014, pe segmentul extrabursier 
au fost efectuate 548 de tranzacţii în volum de 22,30 mil. lei.

Numărul total al valorilor mobiliare tranzacţionate se cifrează 
la 2,15 mil. unităţi.

Comparativ cu trimestrul III, 2013, volumul tranzacţiilor extra-
bursiere s-a micşorat de 2,72 ori (Diagrama nr. 12).

În structura tranzacţiilor extrabursiere, în perioada de referinţă, 
ponderea maximă după volum revine tranzacţiilor de desfăşura-
re a concursului investiţional şi concursului comercial cu valorile 
mobiliare expuse la vânzare în condiţiile Legii privind adminis-
trarea şi deetatizarea proprietăţii publice, constituind 8,12 mil. 
lei sau 36,41%. Tranzacţiile de donaţie au înregistrat un volum 
de 4,67 mil. lei sau 20,94% din totalul tranzacţiilor extrabursiere, 
tranzacţiile de achiziţionare a valorilor mobiliare de către emitent, 
în condiţiile Legii privind societăţile pe acţiuni, au înregistrat un 
volum de 3,28 mil. lei sau 14,71%, tranzacţiile rezultate din moş-
teniri 2,43 mil. lei sau 10,90%, tranzacţiile de aport la capitalul 
social 1,82 mil. lei sau 8,16% şi tranzacţii de vânzare-cumpărare 
– 1,41 mil. lei sau 6,32%. Volumul altor tranzacţii a constituit 0,57 
mil. lei sau 2,56% (Diagrama nr. 13).
1.2.4 Tranzacţii cu participarea investitorilor străini

În ianuarie-septembrie 2014, pe piaţa secundară a valorilor mo-
biliare au fost înregistrate tranzacţii cu participarea investitorilor 
străini în volum total de 633,07 mil. lei sau cu 52,50% mai puţin 
faţă de aceeaşi perioadă a anului precedent.

În structura tranzacţiilor cu participarea investitorilor străini, 
ponderea maximă revine tranzacţiilor de cumpărare – 381,70 mil. 
lei sau 60,29%, depăşind cu 197,88 mil. lei volumul tranzacţiilor 
de vânzare, care constituie 183,82 mil. lei sau 29,04% din totalul 
de tranzacţii (Diagrama nr. 14).

Dinamica structurii tranzacţiilor cu participarea investitorilor 
străini în trimestrul III, 2011-2014 este prezentată în Tabelul nr. 5.
Tabelul nr. 5. Structura tranzacţiilor efectuate cu participarea 

investitorilor străini în trimestrul III (2011-2014), mil. lei

Tipul tranzacţiei 2011 2012 2013 2014

Cumpărări 0,30 116,37 75,84 1,34
Vînzări 2,70 430,49 65,93 1,73
Aport la capitalul social 548,61 0,27 3,59 1,82
Moşteniri şi donaţii 8,51 20,42 - 3,38
Alte tranzacţii 7,17 - - -
TOTAL 567,29 567,55 145,36 8,27

II. ACTIVITATEA PARTICIPAnŢILOR 
PROFEsIOnIşTI LA PIAŢA VALORILOR 

MOBILIARE CORPORATIVE
2.1. ACTIVITATEA BURsIERă

Bursa de Valori a Moldovei (BVM), pe parcursul trimestrului 
III, 2014, a desfăşurat pe piaţa valorilor mobiliare activitatea bur-
sieră ca activitate de bază cu activităţi conexe de clearing şi de-
contare şi de consulting.

La finele trimestrului III, 2014, mărimea capitalului propriu al 
BVM a constituit 5,45 mil. lei, fiind asigurat normativul privind 
suficienţa capitalului propriu (1,0 mil. lei) şi normativul fondului 
de garanţie (30% din capitalul propriu minim), mijloacele acestuia 
fiind plasate în depozite bancare.

Comparativ cu perioada similară a anului precedent, mărimea 
capitalului propriu a înregistrat o creştere cu 1,02 mil. lei sau cu 
23,03%.

2.2. dEPOzITARUL nAŢIOnAL dE VALORI MOBILIARE
Depozitarul Naţional de Valori Mobiliare (DNVM) în trimes-

trul III, 2014, conform licenţei deţinute, a desfăşurat pe piaţa valo-
rilor mobiliare activitatea de depozitar central de valori mobiliare, 
care îi acordă dreptul de a desfăşura activităţi de depozitare, de 
clearing şi decontare, de ţinere a registrului ca activităţi de bază şi 
activitatea de consulting ca activitate conexă.

La finele perioadei de raportare, capitalul propriu al DNVM a 
constituit 0,8 mil. lei, faţă de normativul de suficienţă a capitalului 
propriu de 0,7 mil. lei, fiind înregistrată o diminuare faţă de peri-
oada similară a anului precedent cu 0,09 mil. lei sau cu 1,10%.

2.3. COMPAnIILE dE BROkERI şI dEALERI
La finele trimestrului III, 2014, pe piaţa valorilor mobiliare au 

activat în baza licenţelor pentru dreptul de a desfăşura activitate 
profesionistă pe piaţa valorilor mobiliare 23 de companii de bro-
keri/dealeri, inclusiv 11 bănci comerciale.

Pe parcursul trimestrului III, 2014, prin intermediul brokerilor/
dealerilor nebancari au fost efectuate 745 de tranzacţii în valoare 
totală de 85,47 mil. lei sau 90,57% din valoarea totală a tranzacţiilor 
efectuate pe piaţa bursieră. Faţă de rezultatele obţinute în trimestrul 
III, 2013, valoarea totală a tranzacţiilor s-a diminuat cu 29,70 mil. 
lei sau cu 25,8%, iar numărul de tranzacţii efectuate prin interme-
diul acestora s-a majorat cu 368 de tranzacţii sau cu 97,6%.

Companiile de brokeri nebancari au respectat cerinţele de li-
cenţiere privind normativul capitalului propriu minim stabilit de 
legislaţia în vigoare. Astfel, mărimea consolidată a capitalului 
propriu constituie 38,75 mil. lei.

Valoarea totală a fondului de garanţie constituie 2,90 mil. lei. 
Totodată, toate companiile de brokeri/dealeri nebancari au respec-
tat cerinţele faţă de mărimea fondului de garanţie în valoare de 120 
mii lei pentru participanţii profesionişti care desfăşoară activitate 
de bază de brokeraj şi 240 mii lei pentru participanţii profesionişti 
care desfăşoară activitate de bază de dealer, acesta fiind format la 
10 companii din mijloace băneşti plasate în depozite bancare şi la 
două companii – din valori mobiliare de stat.

Diagrama nr. 9. Structura tranzacţiilor pe piaţa secundară  
în trimestrul III 2014 (după numărul tranzacţiilor)
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Diagrama nr. 10. Structura tranzacţiilor pe piaţa secundară  
în trimestrul III 2014 (după volumul tranzacţiilor)

24,92%

75,08%

38,40%

61,60%

58,71%

41,75%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

iulie august septembrie

Diagrama nr. 9. 

Tranzacţii bursiere Tranzacţii extrabursiere

72,12%

27,88%

69,43%

30,57%

45,51%

54,49%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

iulie august septembrie

Diagrama nr. 10.

Tranzacţii bursiere Tranzacţii extrabursiere

Diagrama nr. 11. Tranzacţii bursiere în trimestrul III 2010-2014Diagrama nr.11 . 
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Diagrama nr. 12. Tranzacţii extrabursiere  
în trimestrul III 2010-2014
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Diagrama nr. 13. Structura tranzacţiilor extrabursiere  
în trimestrul III 2014
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Diagrama nr. 14. Structura tranzacţiilor efectuate  
pe piaţa secundară cu participarea investitorilor străini  

în trimestrul III 2011-2014
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Diagrama nr. 15. Evoluţia indicatorilor economici  
pentru trimestrul III 2011-2014
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III. PIAŢA AsIgURăRILOR
3.1. PRIME BRUTE sUBsCRIsE

La situaţia din 30.09.2014,16 companii de asigurare au desfăşurat 
activitate licenţiată pe piaţa asigurărilor (CA “EXIM-ASINT” SA 
şi-a retras licenţa conform Hotărârii CNPF nr. 57/12 din 29.11.2013, 
pe parcursul anului 2014 participând în cuantumul indicatorilor la 
nivel de piaţă din cauza obligaţiilor contractuale nestinse).

În ianuarie-septembrie 2014, primele brute subscrise din ac-
tivitatea de asigurări au constituit 900,3 mil. lei, înregistrând o 
creştere de 3,36% sau cu 29,3 mil. lei, faţă de perioada similară a 
anului precedent. Dinamica volumului primelor brute subscrise în 
ianuarie-septembrie 2010-2014 se prezintă în Tabelul nr. 6.

Tabelul nr. 6. Volumul primelor brute subscrise  
în ianuarie-septembrie 2010-2014

Anul
Prime brute  
subscrise  
(mil. lei)

Creşterea faţă de anul precedent
În mărime relativă 

(%)
În mărime absolută 

(mil. lei)
2010 682.6 14.63 87.1
2011 745.8 9.26 63.2
2012 785.5 5.32 39.7
2013 871.0 10.88 85.5
2014 900.3 3.36 29.3

Din volumul total de prime brute subscrise la nivelul pieţei, 
asigurările de viaţă au generat prime brute subscrise în valoare 
de 54,5 mil. lei, înregistrând o creştere cu 7,51% faţă de perioada 
similară a anului 2013. În acelaşi timp, primele brute subscrise în 
asigurări generale au constituit 845,8 mil. lei fiind în creştere cu 
3,10% faţă de ianuarie-septembrie 2013.

Ponderea asigurărilor generale în totalul primelor brute subscrise 
este de 93,95% înregistrând o descreştere de 0,24 puncte procentua-
le, iar cea a asigurărilor de viaţă a crescut de la 5,81% până la 6,05%. 
Dinamica primelor brute subscrise pe total şi pe categorii de asigu-
rare în 9 luni ale anilor 2010-2014 se prezintă în Diagrama nr. 16.

Companiile de asigurare, conform raportărilor prezentate la 
data de 30.09.2014, deţineau un portofoliu de 768 765 de contracte 
în vigoare sau cu 28 845 contracte mai puţine decât la 30.09.2013. 
Numărul contractelor de asigurare în vigoare raportate de compa-
niile de asigurare care au practicat asigurări generale, constituia 
724 706 unităţi la data de 30.09.2014, reprezentând 94,27% din 
totalul contractelor în vigoare.

În sectorul asigurărilor de viaţă, companiile au raportat un nu-
măr de 44 059 de contracte în vigoare, reprezentând, 5,73% din 
totalul contractelor de asigurare în vigoare.

Indicatorii primelor brute subscrise pe obiect al asigurării în pe-
rioada de referinţă comparativ cu perioada similară a anului prece-
dent, au înregistrat următoarele modificări. Asigurările de răspun-
dere civilă au crescut cu 2,7% sau cu 12,7 mil. lei, asigurările de 
persoane au crescut cu 15,91%, respectiv, cu 17,2 mil. lei, iar asigu-
rările de bunuri au scăzut cu 0,1%, ceea ce constituie 0,3 mil. lei.

Structura primelor brute subscrise în perioada ianuarie-septem-
brie 2014 nu a înregistrat schimbări esenţiale, ponderea asigurări-
lor obligatorii constituie 44,19% (397,8 mil. lei), respectiv, a asi-
gurărilor facultative – 55,81% (502,4 mil. lei). Potrivit obiectului 
asigurării au fost înregistrate următoarele proporţii: segmentul 
asigurărilor de răspundere civilă reprezintă 53,79% din total, asi-
gurările de bunuri – 31,89%, asigurările de persoane – 13,92%, şi 
primele de reasigurare – 0,4%. Structura primelor brute subscrise 
în ianuarie-septembrie 2013-2014 se prezintă în Diagrama nr. 17.

3.2. dEsPăgUBIRI şI IndEMnIzAŢII dE AsIgURARE
În perioada ianuarie-septembrie 2014, companiile de asigurări 

au plătit despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare în sumă de 408,9 
mil. lei, depăşind indicatorul respectiv din perioada similară a 
anului precedent cu 90,0 mil. lei sau cu 28,22%. Dinamica despă-
gubirilor şi indemnizaţiilor de asigurare plătite de asigurători în 
ianuarie-septembrie 2010-2014 se prezintă în Tabelul nr. 7.

Tabelul nr. 7. Despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare  
plătite în ianuarie-septembrie 2010-2014

Anul Despăgubiri şi idem-
nizaţii plătite (mil. lei)

Modificarea faţă de anul precedent
În mărime relati-

vă (%)
În mărime absolu-

tă (mil. lei)
2010 221.3 -18.31 -49.6
2011 251.7 13.74 30.4
2012 267.7 6.36 16.0
2013 318.9 19.13 51.2
2014 408.9 28.22 90.0

Raportate la totalul primelor brute subscrise, despăgubirile 
plătite au constituit 45,42%, modificându-se cu o creştere de 8,81 
puncte procentuale faţă de perioada similară a anului precedent.

Asigurătorii care au desfăşurat asigurări generale au plătit des-
păgubiri în sumă de 406,5 mil. lei sau 99,41% din totalul despă-
gubirilor plătite, iar asigurătorii care au desfăşurat activitatea de 
asigurare de viaţă au plătit despăgubiri în sumă de 2,4 mil. lei, cota 
lor fiind de 0,59%. Dinamica despăgubirilor şi indemnizaţiilor de 
asigurare plătite în asigurări generale şi în asigurări de viaţă în 
ianuarie-septembrie 2010-2014 se prezintă în Diagrama nr. 18.

Raportate la primele brute subscrise pentru asigurările generale 
în ianuarie-septembrie 2014, despăgubirile plătite au reprezentat 
48,06%, iar raportul pentru asigurările de viaţă constituie 4,41%.

În perioada de referinţă, comparativ cu situaţia similară a anului 
precedent, despăgubirile plătite pentru asigurările de răspunde-
re civilă au înregistrat o creştere cu 6,72% sau cu 7,9 mil. lei, iar 
pentru asigurările de bunuri creşterea a fost cu 47,82% (85,7 mil. 
lei), în timp ce în asigurările de persoane despăgubirile plătite s-au 
micşorat cu 18,75% (3,9 mil. lei). În rezultat, structura despăgubi-
rilor plătite în ianuarie-septembrie 2014 s-a modificat nesemnifi-
cativ – cota-parte a despăgubirilor pentru asigurări de răspundere 
civilă a scăzut cu 6,19 puncte procentuale, iar cea pentru asigurări 
de bunuri a crescut cu 8,59 puncte procentuale (Diagrama nr. 19).

Despăgubirile plătite raportate la primele brute subscrise pentru 
asigurările obligatorii au constituit 30,89%, iar pentru asigurările 
facultative – 56,91%. Potrivit obiectului asigurării, despăgubirile 
plătite raportate la primele brute subscrise au reprezentat pentru 
asigurările de bunuri – 92,27%, pentru asigurările de persoane – 
13,49%, pentru asigurările de răspundere civilă – 25,91%.

3.3. ACTIVELE nETE şI CAPITALUL sOCIAL  
AL sOCIETăŢILOR dE AsIgURARE

Activele nete ale companiilor de asigurare la 30.09.2014 au consti-
tuit 1054,3 mil. lei. Diminuarea lor faţă de perioada similară a anului 
precedent a fost influenţată de scăderea indicatorului dat la Compa-
nia Internaţională de Asigurări “ASITO” SA de la 260,5 mil. lei la 
109,5 mil. lei. Valoarea totală a capitalului social vărsat la 30.09.2014 
de către asigurători a constituit 462,8 mil. lei (Diagrama nr. 20), 
Această valoare se menţine la nivelul anului precedent în pofida fap-
tului că la formarea capitalului social total la 30.09.2013 au participat 
17 companii de asigurări, pe când la 30.09.2014 doar 16 companii.

3.4. REzERVELE dE AsIgURARE
La finele trimestrului III, 2014, valoarea totală a rezervelor teh-

nice pentru contractele de asigurări generale şi de viaţă constituie 
1117,1 mil. lei (Diagrama nr. 21).

Rezervele tehnice aferente asigurărilor generale constituie 754,4 
mil. lei (67,53%) din volumul total, iar rezervele matematice şi teh-
nice aferente asigurărilor de viaţă – 362,7 mil. lei (32,46%).

Rezervele formate pentru riscurile asumate prin contractele de 
asigurări generale sunt:

a) Rezerva primei necâştigate în volum de 447,6 mil. lei (59,33% 
din valoarea totală a rezervelor aferente asigurărilor generale);

b) Rezerva de daune declarate, dar nesoluţionate în volum de 

213,4 mil. lei (28,29% din valoarea totală a rezervelor aferente asi-
gurărilor generale);

c) Rezerva de daune neavizate şi alte rezerve tehnice în volum 
de 93,4 mil. lei (12,38% din totalul rezervelor aferente asigurărilor 
generale).

Conform cerinţelor stabilite, asigurătorii sunt obligaţi să plaseze 
rezervele de asigurare şi marja de solvabilitate minimă în valori 
mobiliare, depozite bancare, disponibilităţi în conturi bancare cu-
rente, disponibilităţi în casierie, terenuri şi construcţii, creanţe de 
la asiguraţi şi intermediari.

Plasarea activelor admise să reprezinte rezervele de asigurare şi o 
treime din marja de solvabilitate minimă ale companiilor de asigura-
re conform situaţiei din 30.09.2014 se prezintă în Diagrama nr. 22.

3.5. REAsIgURAREA
Volumul total al primelor cedate în reasigurare, cumulate pentru 

asigurări generale şi de viaţă, a alcătuit în perioada de referinţă 
181,7 mil. lei. Ponderea primelor, cedate în reasigurare, în volumul 
total de prime brute subscrise în ianuarie-septembrie 2014 a con-
stituit 20,18%.

Principalii indicatori ai activităţii de reasigurare se prezintă în 
Tabelul nr. 8.

Tabelul nr. 8. Principalii indicatori ai primelor  
cedate în reasigurare în ianuarie-septembrie 2014, mil. lei

Indicatori
Asigu-
rări ge-
nerale

Asigu-
rări de 
viaţă

Total (ge-
nerale şi 
de viaţă)

Prime brute subscrise, mil. lei 845.8 54.5 900.3
Prime cedate în reasigurare, mil. lei 179.9 1.8 181.7
Ponderea primelor cedate în reasigura-
re în totalul primelor brute subscrise,% 21.27% 3.30% 20.18%

3.6. REzULTATELE FInAnCIARE  
ALE sOCIETăŢILOR dE AsIgURARE

Conform rezultatelor financiare, companiile de asigurare au 
raportat în perioada ianuarie-septembrie 2014 un deficit de 33,2 
mil. lei. Valoarea cumulată a profitului net înregistrată de către 11 
asigurători a constituie 46,7 mil. lei, iar indicatorul pierderilor fi-
nanciare, înregistrat de către 5 asigurători, constituie 79,9 mil. lei.

Indicatorul pierderilor financiare este influenţat semnificativ de 
către nivelul ridicat al cheltuielilor din activitatea de asigurare a 
companiilor CIA “ASITO” SA şi “MOLDASIG” SA.

CIA “ASITO” SA a înregistrat cheltuieli din activitatea de asi-
gurare în sumă de 185,5 mil. lei, pe când venituri din activitate 
de asigurare – de doar 155,1 mil. lei. Acest lucru a generat pentru 
CIA “ASITO” SA un rezultat negativ din activitatea operaţională 
în sumă de 44,2 mil. lei.

“MOLDASIG” SA a înregistrat cheltuieli din activitatea de asi-
gurare în sumă de 306,9 mil. lei, pe când venituri doar 284,5 mil. 
lei. Aceasta a provocat un rezultat negativ din activitatea operaţi-
onală în valoare de 56,8 mil. lei. Cheltuielile au fost influenţate de 
plata despăgubirilor pe riscurile financiare asumate, care au con-
stituit 153,3 mil. lei.

Factorii indicaţi au provocat pentru CIA “ASITO” SA o pierdere 
financiară de 36,0 mil. lei, iar pentru “MOLDASIG” SA – o pier-
dere financiară de 41,2 mil. lei.

În pofida acestor rezultate financiare înregistrate, toate compa-
niile îşi menţin indicatorii de solvabilitate şi lichiditate peste ni-
velul minim admisibil conform legislaţiei în vigoare, fapt ce con-
firmă că sunt capabile de a-şi onora toate obligaţiile contractuale 
asumate.

Diagrama nr. 16. Prime brute subscrise  
în ianuarie-septembrie 2010-2014
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Diagrama nr. 17. Structura primelor brute subscrise  
în ianuarie-septembrie 2013-2014

Anul  2014

53,79%
31,89%

13,92%
0,40%

Asigur ri de r spundere
civil  (484,3 mil. lei)

Asigur ri de bunuri
(287,1 mil. lei)

Asigur ri de persoane
(125,3 mil. lei)

Prime încasate prin
reasigurare (3,6 mil. lei)

Anul 2013

0,45%
12,41%

33,00%
54,14%

Asigur ri de r spundere
civil  (471,6 mil. lei)

Asigur ri de bunuri
(287,4 mil. lei)

Asigur ri de persoane
(108,1 mil. lei)

Prime încasate prin
reasigurare (3,9 mil. lei)

Diagrama nr. 18. Despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare 
brute plătite în ianuarie-septembrie 2010-2014
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Diagrama nr. 19. Structura despăgubirilor şi indemnizaţiilor  
de asigurare în ianuarie-septembrie 2013-2014
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Diagrama nr. 20. Activele nete şi capitalul social al societăţilor 
de asigurare la 30 septembrie 2010-2014 (mil. lei)

2010 2011 2012 2013 2014
Capital social 371,6 485 556,7 467,0 462,8
Active nete 1018,5 1148,7 1266,9 1138,6 1054,3

Diagrama nr. 19.  Activele nete şi capitalul social al 
societăţilor de asigurare la 30 iunie 2010-2014 (mil. lei) 
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Diagrama nr. 21. Rezerve tehnice, inclusiv rezervele  
pentru asigurări generale şi asigurări de viaţă  

la 30 septembrie 2010-2014 (mil. lei)

2010 2011 2012 2013 2014
Total rezerve tehnice 564,9 689,5 867,2 956,4 1117,2
Rezerva pentru asigu 426,1 513,8 652,3 690,1 754,5
Rezerva pentru asigu 138,8 175,7 214,9 266,3 362,7

Diagrama nr. 20. Rezerve tehnice, inclusiv rezervele pentru 
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Diagrama nr. 22. Structura activelor care reprezintă rezervele 
de asigurare şi o treime din marja de solvabilitate minimă  

în ianuarie-septembrie 2014

Valori mobiliare (368,9 mil. lei) 30,68%
Depozite bancare (309,6 mil. lei) 25,75%
Disponibilităţi în conturi bancare şi în casierie (74,0 mil. lei) 6,15%
Terenuri şi constructţii (234,7 mil. lei) 19,52%
Creanţe de la asiguraţi şi intermediari (68,1 mil. lei) 5,66%
Cota reasigurătorului (147,2 mil. lei) 12,24%

100,00%

Diagrama nr. 21. Structura activelor care reprezintă rezervele de 
asigurare şi o treime din marja de solvabilitate minimă în semestrul 
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Tabelul nr. 9. Indicatorii generali privind activitatea asociaţiilor de economii şi împrumut

Indicatori 30.09.2013 30.09.2014 2014/2013 
(%)

Numărul membrilor asociaţiilor (persoane) 127 993 127 077 99,3
Numărul beneficiarilor de împrumuturi (persoane) 38 559 39 370 102,1
Numărul depunătorilor de economii (persoane) 5 745 5 399 94,0
Capital propriu (mil. lei) 112,5 146,2 130,0
Împrumuturi acordate (mil. lei) 367,1 438,5 119,4
Depuneri de economii (mil. lei) 148,4 181,3 122,2
Credite bancare şi împrumuturi primite (mil. lei) 149,0 165,2 110,9

Tabelul nr. 10. Structura portofoliului de împrumuturi acordate  
de către asociaţiile de economii şi împrumut

Categoria 
Împrumuturi acordate

2014 /2013, (%)
30.09.2013 30.09.2014

Standard 350,3 418,9 119,6
Supravegheat 9,4 11,6 123,4
Substandard 2,6 2,8 107,7
Dubios 2,3 2,9 126,1
Compromis 2,5 2,3 92,0

Total 367,1 438,5 119,4

Tabelul nr. 11. Structura activelor asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

Active 30.09.2013 30.09.2014 Modificare 
absolută

Titluri de valoare 4,2 4,3 +0,1
Depozite bancare 23,5 25,2 +1,7
Împrumuturi acordate 367,1 438,5 +71,4
Provizioane pentru împrumuturi -9,5 -10,6 -1,1
Active materiale şi nemateriale pe termen lung 6,5 8,0 +1,5
Mijloace băneşti în numerar 9,2 10,0 +0,8
Conturi curente 4,6 2,6 -2,0
Creanţe aferente dobînzilor 6,3 6,2 -0,1
Provizioane pentru dobînzi -1,1 -0,9 +0,2
Alte active 17,6 22,5 +4,9

TOTAL 428,4 505,8 +77,4

Tabelul nr. 12. Structura capitalului propriu al asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

Capital Propriu 30.09.2013 30.09.2014 Modificare 
absolută

Cotele membrilor 13,9 13,9 -
Profitul nerepartizat (pierderea neacoperită) al anilor precedenţi 83,0 114,1 +31,1
Profitul net (pierderea netă) al anului de gestiune 14,9 17,0 +2,1
Alte rezerve 0,6 1,1 +0,5
Corectarea rezultatelor anilor precedenţi 0,0 0,0 -
Diferenţe din reevaluarea activelor pe termen lung 0,1 0,1 -
TOTAL 112,5 146,2 +33,7

Tabelul nr. 13. Structura depunerilor de economii după termenul de scadenţă

Termenul de scadenţă 30.09.2013 30.09.2014 2014 / 2013 
(%)

Ponderea (%)
30.09.2013 30.09.2014

Până la 1 lună 6,4 10,2 159,4 4,3 5,6
De la 1 lună până la 3 luni 12,4 12,6 101,6 8,4 6,9
De la 3 luni până la 1 an 102,8 121,3 118,0 69,3 66,9
De la 1 an până la 3 ani 24,1 34,9 144,8 16,2 19,3
De la 3 ani până la 5 ani 2,7 2,3 85,2 1,8 1,3
Peste 5 ani 0,0 0,0 - - -

Total 148,4 181,3 122,2 100,0 100,0

Tabelul nr. 14. Rezultatele financiare ale asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

Indicatori 30.09.2013 30.09.2014 2014 / 2013 
(%)

Venituri din dobînzile aferente împrumuturilor acordate 57,7 64,6 112,0
Alte venituri din dobînzi 2,0 2,7 135,0
Rezultatul net din constituirea şi anularea provizioanelor -5,4 -7,4 137,0
Alte venituri operaţionale 21,9 22,9 104,6

Rezultatul din activitatea de investiţii (profit) 1,0 2,1 majorare de 
2,1 ori

Rezultatul din activitatea financiară (profit) 0,0 0,1 -
Rezultatul excepţional profit (pierdere) 0,0 0,0 -

Venit total 77,2 85,0 110,1
Cheltuieli privind dobânzile aferente depunerilor 12,5 14,8 118,4
Cheltuieli aferente altor dobânzi 13,1 12,0 91,6
Cheltuieli generale şi administrative 33,8 38,7 114,5
Alte cheltuieli operaţionale 2,3 2,5 108,7

Cheltuieli totale 62,3 68,0 109,1
Profit net 14,9 17,0 114,1

Notă: informaţia detaliată privind activitatea participanţilor la piaţa  
financiară nebancară este plasată pe pagina oficială a CNPF: www.cnpf.md

V. ACTIVITATEA BIROULUI IsTORIILOR dE CREdIT
La finele trimestrului III, 2014, biroul istoriilor de credit ÎM „BIROUL DE CREDIT” 

SRL are încheiate contracte de prestare a serviciilor informaţionale cu 24 de entităţi – sur-
se de formare/utilizatori ai istoriilor de credit din care fac parte:

– 15 bănci comerciale;
– 1 companie de leasing;
– 8 organizaţii de microfinanţare.
Dintre acestea, 14 bănci comerciale furnizează informaţia la biroul istoriilor de credit.
Conform raportului specializat prezentat la CNPF de către biroul istoriilor de credit la 

situaţia din 30.09.2014 se atestă următoarele:

Indicatori
Trimestrul I Total din mo-

mentul for-
mării bazei 

de date 
Persoane 

fizice
Persoane 

juridice TOTAL

Numărul contractelor de credit încheiate
de sursele formării istoriilor de credit 23 778 3 280 27 058 419 553
Numărul istoriilor de credit formate 3 445 -22 3 423 150 809

Numărul rapoartelor 
de credit prezentate

Utilizatorilor istoriilor de credit 46 451 3 477 49 928 559 414
Subiecţilor istoriilor de credit 108 5 113 699

Pe parcursul trimestrului III, 2014, în baza de date a biroului istoriilor de credit sunt în 
total 3 423 istorii de credit, ceea ce e cu 78,1% mai mult decât în trimestrul II. În perioada 
de referinţă, utilizatorii istoriilor de credit au solicitat cu 11,3% mai multe rapoarte de 
credit.

Comisia Naţională a Pieţei Financiare:  
MD-2012, mun. Chişinău, bd. Ştefan cel Mare, 77, tel.: (37 322) 859401, www.cnpf.md

Direcţia relaţii externe şi dezvoltare: tel.: (37 322) 859430

IV. ACTIVITATEA AsOCIAŢIILOR dE ECOnOMII şI ÎMPRUMUT

CNPF – BULETIN – TrIMESTrUL I I I  –2014

4.1. IndICATORI gEnERALI
Conform situaţiei la data de 30.09.2014, 

deţin licenţă de categoria A şi B pentru des-
făşurarea activităţii asociaţiilor de econo-
mii şi împrumut 308 asociaţii, dintre care 
244 – licenţă de categoria A, 62 – licenţă de 
categoria B, iar alte 2 asociaţii deţin licenţa 
asociaţiei centrale.

Dinamica indicatorilor de bază ai asocia-
ţiilor este reflectată în Tabelul nr. 9.

Numărul membrilor asociaţiilor la 
data de 30.09.2014 s-a diminuat cu 0,7% 
comparativ cu perioada similară a anu-
lui precedent, de la 127993 de persoane 
până la 127 077 persoane, iar numărul 
beneficiarilor de împrumuturi a consti-
tuit 39370 de persoane, majorându-se 
cu 2,1% faţă de situaţia înregistrată la 
30.09.2013.

Numărul depunătorilor de economii a 
constituit 5399 persoane diminuându-se cu 
6% faţă de aceeaşi perioadă a anului pre-
cedent.

În perioada de referinţă, valoarea medie 
a unui împrumut ce revine unui membru 
beneficiar de împrumut a fost de 0,011 mil. 
lei, valoare în creştere cu 0,02 mil. lei faţă 
de perioada similară a anului 2013. Conco-
mitent, valoarea medie a economiilor atra-
se sub formă de depuneri ce revine unui 
membru depunător s-a majorat cu 30,2%, 
fiind de 0,034 mil. lei. Majorarea respec-
tivă se datorează creşterii valorii depune-
rilor de economii cu 22,2%, concomitent 
cu diminuarea numărului depunătorilor de 
economii.

Notă: Prin Hotărârea CNPF nr. 46/3 
din 19.09.2014, Asociaţiei de Economii şi 
Împrumut “CREDIT-CLASS” ce a deţinut 
anterior licenţă pentru desfăşurarea acti-
vităţii asociaţiilor de economii şi împrumut 
de categoria B, i-a fost acordată licenţă de 
categoria A.

4.2. PORTOFOLIUL dE ÎMPRUMUTURI 
ACORdATE

Valoarea totală a împrumuturilor 
acordate membrilor asociaţiilor la data 
de 30.09.2014 este de 438,5 mil. lei, fi-
ind în creştere cu 19,4% faţă de valoa-
rea înregistrată la finele trimestrului 
III, 2013, (Tabelul nr. 10). În structura 
portofoliului de împrumuturi al asoci-
aţiilor, împrumuturile cu scadenţă de 
până la un an au înregistrat o pondere 
de 74,9% din volumul total al împrumu-
turilor acordate.

Conform situaţiei la finele trimestru-
lui III, 2014, în structura portofoliului 
de împrumuturi consolidat al asociaţii-
lor, 95,5% revin împrumuturilor pentru 
care se respectă condiţiile contractuale 
(standarde), faţă de 95,4% înregistrate la 
finele aceleiaşi perioade a anului 2013. 
Astfel, se constată o majorare nesemni-
ficativă a ponderii împrumuturilor stan-
darde.

4.3. ACTIVE
Conform situaţiei la finele trimestrului 

III, 2014, volumul consolidat al activelor 
asociaţiilor a constituit 505,8 mil. lei, ma-
jorându-se cu 18,1% faţă de aceeaşi peri-
oadă a anului precedent. Ponderea maximă 
în totalul activelor revine împrumuturilor 
acordate, care a constituit 86,7%.

Structura activelor asociaţiilor conform 
situaţiei la finele trimestrului III, 2013 şi 
2014 este prezentată în Tabelul nr. 11.

4.4. CAPITALUL PROPRIU
Capitalul propriu consolidat al asociaţi-

ilor la data de 30.09.2014 a înregistrat va-
loarea de 146,2 mil. lei, fiind în creştere 
cu 33,7 mil. lei sau 30,0% faţă de perioada 
similară a anului 2013. În trimestrul III, 
2014, asociaţiile înregistrează profit net în 
mărime de 17,0 mil. lei.

Profitul nerepartizat al anilor precedenţi 
constituie 114,1 mil. lei, fiind în creştere cu 
31,1 mil. lei faţă de anul 2013.

Structura capitalului propriu al asocia-
ţiilor de economii şi împrumut la situaţia 
din 30.09.2014 este prezentată în Tabelul 
nr. 12.

4.5. dEPUnERI dE ECOnOMII
Din totalul depunerilor de economii 

ponderea maximă revine depunerilor de 
economii cu termenul de scadenţă cu-
prins între trei luni şi un an, care consti-
tuie 66,9%, în timp ce 19,3% reprezintă 
contracte de depuneri de economii ce au 
termenul de scadenţă de la 1 an până la 3 
ani. Rata de finanţare a împrumuturilor 
acordate de asociaţiile ce deţin licenţă 
de categoria B din depunerile de econo-
mii atrase este de 61,9%, diminuându-se 
cu 2,8 puncte procentuale faţă de anul 
2013.

Volumul depunerilor de economii com-
parativ cu cel al creditelor bancare şi al 
împrumuturilor primite este reflectat în 
Diagrama nr. 23.
Diagrama nr. 23. Depuneri de economii 
şi credite bancare şi împrumuturi primite 
de asociaţiile cu licenţa de categoria B 

(2013-2014)

31.03.2013 31.03.2014
Depuneri de economii 148,4 181,3
Credite bancare şi împrumuturi primite 56,3 71,0
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Diagrama nr.22 . Depuneri de economii şi credite bancare şi 
împrumuturi primite de asociaţiile cu licenţa de categoria B 

(2013-2014)

Depuneri de economii
Credite bancare şi împrumuturi primite

4.6. REzULTATELE FInAnCIARE
La finele trimestrului III, 2014, aso-

ciaţiile au înregistrat profit net în volum 
de 17,0 mil. lei, indicator ce a înregistrat 
majorare comparativ cu perioada simi-
lara a anului precedent. Venitul total a 
crescut ca urmare a majorării veniturilor 
din dobânzile aferente împrumuturilor 
acordate, cu 12,0%, a altor venituri din 
dobânzi cu 35% şi a altor venituri opera-
ţionale cu 4,6%.

La capitolul cheltuieli s-a înregistrat o 
majorare cu 9,1%, determinată de creşterea 
tuturor tipurilor de cheltuieli cu excepţia 
cheltuielilor aferente dobânzilor achitate 
pentru creditele bancare şi împrumuturile 
primite.

Rezultatele financiare ale asociaţiilor 
sunt reflectate în Tabelul nr. 14.


