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НЕБАНКОВСКИЙ ФИНАНСОВЫЙ РЫНОК

НКФР – КВАРТА ЛЬНЫЙ БЮЛЛЕТЕНЬ – I  –2013 г.

1. РАЗВИТИЕ РЫНКА КОРПОРАТИВНЫХ 
ЦЕННЫХ БУМАГ

1.1. ПЕРВИчНЫй РЫНОК
1.1.1  Эмиссии, осуществленные при учреждении 
 акционерных обществ, и дополнительные 
 эмиссии ценных бумаг

В январе-марте 2013 года было зарегистрировано в Госу-
дарственном реестре ценных бумаг (ГРЦБ) 18 эмиссий ак-
ций на сумму 511,89 млн лей (Диаграмма №1).

Объем эмиссий увеличился на 197,84 млн лей или на 
63% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего 
года, в том числе объем эмиссий, зарегистрированных при 
учреждении акционерных обществ, уменьшился на 14,77 
млн лей, а объем дополнительных эмиссий увеличился на 
212,61 млн лей (Таблица №1).

В январе-марте 2013 года из ГРЦБ были исключены цен-
ные бумаги 16 акционерных обществ, из которых: 11 ак-
ционерных обществ в связи с ликвидацией, 4 акционерных 
общества в связи с реорганизацией путем объединения и 
одно акционерное общество в связи с реорганизацией путем 
преобразования (Таблица №2).

В январе-марте 2013 года выдано 31 разрешений на реор-
ганизацию акционерных обществ, из них 23 – путём объе-

динения, 7 – путем выделения и 1 – путем преобразования в 
общество с ограниченной ответственностью.
1.1.2 Иностранные инвестиции, осуществленные 
 на первичном рынке ценных бумаг

Объём иностранных инвестиций, привлеченных посред-
ством эмиссий ценных бумаг составил в январе-марте 2013 
года 388,21 млн лей или в 2,2 раза больше по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего года (Таблица №3).

В отчетный период самый большой объем инвестиций 
осуществлен инвесторами из Италии (Диаграмма №2).

1.2. ВТОРИчНЫй РЫНОК
1.2.1 Сделки с ценными бумагами 
 на вторичном рынке

В январе-марте 2013 года были осуществлены 1237 сделок 
на сумму 134,60 млн лей с уменьшением объема сделок на 
67,81 млн лей или на 33,5% по сравнению с аналогичным 
периодом прошлого года (Таблица №4).

В I квартале 2013 года биржевой сектор преобладал по 
объему сделок (Диаграмма №3), а внебиржевой – по их ко-
личеству (Диаграмма №4).
1.2.2 Биржевые сделки

В I квартале 2013 года на биржевом рынке было осуществле-
но 307 сделок, что на 79 сделок меньше, чем за аналогичный 

Таблица №1. Эмиссии ценных бумаг в январе-марте 2009-2013 гг.

Вид эмиссии 2009 2010 2011 2012 2013 2012 г. к 2011 г., абсо-
лютное изменение

Количество эмиссий, осуществленных при учреждении АО 6 1 1 1 2 +1
Объем эмиссий, осуществленных при учреждении АО (млн лей) 1,87 0,88 0,96 15,0 0,23 -14,77
Количество дополнительных эмиссий 46 12 17 37 16 -21
Объем дополнительных эмиссий (млн лей) 117.39 37,61 166,91 299,05 511,66 +212,61

Всего объем эмиссии ценных бумаг (млн лей) 119,26 38,49 167,87 314,05 511,89 +197,84
Таблица №2. Исключение ценных бумаг из ГРЦБ в январе-марте 2009-2013 гг.

Показатели 2009  2010 2011 2012 2013
Кол-во регистраций в ГРЦБ в связи с реорганизацией АО путем преобразования в ООО 4 1 1 1 5
Кол-во регистраций в ГРЦБ в связи с ликвидацией акционерных обществ 6 14 9 10 11

Таблица №3. Иностранные инвестиции, осуществленные на первичном рынке ценных бумаг в январе-марте 2009-2013 гг.

Показатели 2009 2010 2011 2012 2013 2013 г.
к 2012 г.,%

Иностранные инвестиции, привлеченные посредством эмиссий ценных бумаг, млн лей 25,49 21,83 151,42 176,62 388,21 219,8
Доля иностранных инвестиций в общем объеме инвестиций, привлеченных 
посредством эмиссий ценных бумаг, % 21,4 56,7 90,1 56,2 75,8 -

Таблица №4. Вторичный рынок в январе-марте 2009-2013 гг.
Показатель 2009 2010 2011 2012 2013 2012 г. к 2011 г.,% 

Биржевой рынок
Кол-во сделок (единиц)
Объём сделок (млн лей)

494
89,98

731
83,38

540
42,49

386
16,39

307
71,79

79,5
438,0

Внебиржевой рынок
Кол-во сделок (единиц)
Объём сделок (млн лей)

1074
65,25

711
17,61

564
289,67

510
186,01

930
62,81

182,4
33,8

Всего на вторичном рынке
Кол-во сделок (единиц)
Объём сделок (млн лей)

1568
155,23

1442
100,99

1104
332,16

896
202,40

1237
134,60

138,1
66,5

Таблица №5. Сделки c ценными бумагами акционерных обществ, включенных в биржевой листинг, I квартал 2013 г.

Наименование
эмитента Код ISIN

Кол-во ак-
ций, уча-
ствовав-

ших в 
сделках, 

ед. 

Объем сде-
лок, лей

Ры-
ночная 
цена 

одной 
акции, 

лей

Номи-
наль-
ная 

стои-
мость, 

лей

Доля реализо-
ванных акций 
в в общем ко-
личестве вы-
пущенных ак-

ций,%

Кол-
во 

сде-
лок, 
ед. 

Уро-
вень 
ли-

стин-
га

Сделки, осуществленные посредством интерактивного рынка
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 17 18700 1100 200 0,002 1 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 874800 12133476 13,87 5 3,737 2 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 7 728 104 100 0,000 1 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD24BECM1000 920 929 1,01 1 0,304 1 1
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 59 63425 1075 200 0,006 3 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 188 3252 17,3 5 0,001 1 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 17432 3312080 190 100 1,743 20 1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 108 3780 35 10 0,000 1 1
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 357 392700 1100 200 0,034 2 1
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 7186 7760880 1080 200 0,693 6 1
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 11113 11957588 1076 200 1,071 4 1
BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 415 446125 1075 200 0,040 7 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 1002 17284,5 17,25 5 0,004 2 1
BC “BANCA DE ECONOMII” MD14BECM1002 1093050 15302700 14 5 4,670 4 1
BC “BANCA SOCIALA” S.A. MD14BSOC1004 22917 4354230 190 100 2,292 26 1
BC “MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” SA MD14MBIS1000 40 4000 100 10 0,000 1 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 300 30900 103 100 0,006 1 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 530 53000 100 100 0,011 1 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 605 59290 98 100 0,012 2 1
BC “VICTORIABANK” SA MD14VCTB1004 254965 5099300 20 10 1,020 3 1

Всего 2286011 61014367,5    89  
Голосовые аукционы

BC “MOLDOVA-AGROINDBANK” SA MD14AGIB1008 322 341320 1060 200 0,031 1 1
Всего 322 341320 1

ИТОГО 2286333 61355687,5 90

Диаграмма №1. Эмиссии корпоративных ценных 
бумаг в январе-марте 2009-2013 гг.
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Диаграмма №2. Структура инвестиций, 
привлеченных посредством эмиссии ценных бумаг  

по происхождению иностранных инвесторов  
в январе-марте 2013 г.

Diagrama nr. 2. Structura investiţiilor atrase prin intermediul emisiunilor de valori mobiliare după originea investitorilor străini în ianuarie-septembrie 2011

Италия - 365,0 млн лей 94,0%
Кипр - 22,28 млн лей 5,7%
Другие страны - 0,93 млн лей 0,2%
Austria - 15,1 mil.lei 5,1%
Olanda - 12,3 mil.lei 4,2%
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Диаграмма №3. Структура сделок на вторичном 
рынке в I квартале 2013 г. (по объёму сделок)
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Диаграмма №4. Структура сделок на вторичном 
рынке в I квартале 2013 г. (по кол-ву сделок)
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Диаграмма №5. Биржевые сделки  
в I квартале 2009-2013 гг.
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Диаграмма №6. Внебиржевые сделки  
в I квартале 2009-2013гг.
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2.2. НАЦИОНАльНЫй ДЕПОЗИТАРИй ЦЕННЫХ БУМАГ
В январе-марте 2013 года Национальный депозитарий 

ценных бумаг (НДЦБ) осуществлял, согласно лицензии, де-
ятельность центрального депозитария ценных бумаг, кото-
рая предоставляет ему право осуществлять депозитарную, 
клиринговую и расчетную деятельность и ведение реестра 
как основные виды деятельности и консалтинг как смеж-
ную.

По состоянию на конец I квартала 2013 года собственный 
капитал НДЦБ составил 741,8 тыс. лей, при нормативе до-
статочности 700 тыс. лей, увеличившись по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего года на 350,9 млн лей 
или на 90%.

Доход от продаж увеличился более высокими темпами, 
чем себестоимость продаж и, в результате, себестоимость 
продаж в расчете на 1 лей дохода снизилась по сравнению с 
кварталом 2012 года с 3,15 лей до 0,98 лей.

Общие и административные расходы в отчетном периоде 
увеличились по сравнению с I кварталом 2012 года на 39,0 
тыс. лей или на 43,6% и составили 128,6 тыс лей.

В результате операционной деятельности НДЦБ зареги-
стрировал убытки в сумме 116,9 тыс. лей.

2.3. БРОКЕРСКИЕ И ДИлЕРСКИЕ КОМПАНИИ
По состоянию на конец I квартала 2013 года на рынке 

ценных бумаг на основе лицензий на право осуществления 
профессиональной деятельности на РЦБ действовало 22 
брокерских/дилерских компании, в том числе 11 коммерче-
ских банков.

В I квартале 2013 года небанковскими брокерами были 
осуществлены 415 сделок на сумму 51,54 млн лей или 36% 
от всей стоимости сделок, осуществленных на биржевом 
рынке. По сравнению с I кварталом 2012 года объем сделок 
увеличился в 2,6 раза, а количество сделок уменьшилось на 
255 сделок.

Анализ финансово-хозяйственных и специализированных 
отчётов брокерских компаний показывает, что все компа-
нии выполнили норматив минимального собственного ка-
питала, установленный действующим законодательством. 
Общий размер собственного капитала составил 36,15 млн 
лей, увеличившись на 1,16 млн лей по сравнению с уровнем, 
зарегистрированным на конец I квартала 2012 года.

Гарантийный фонд составил 2,73 млн лей. Были соблю-
дены требования, касающиеся образования гарантийного 
фонда в размере не менее 30% от минимального размера 
собственного капитала – 120 тыс. лей для брокерской дея-
тельности и 240 тыс. лей для дилерской деятельности. Га-
рантийный фонд был образован 10-ю брокерскими/дилер-
скими компаниями в денежных средствах (депозиты) и у 1 
компании – государственными ценными бумагами.

Доход компаний от операционной деятельности составил 
881 тыс. лей, в том числе доходы от оказания услуг – 812 
тыс. лей и другие операционные доходы – 69 тыс. лей. По 
сравнению с результатами января-марта 2012 года доходы 
от оказания услуг (доходы от продаж) увеличились на 903 
тыс. лей, а другие операционные доходы увеличились на 
588 тыс. лей или в 3 раза.

Расходы от операционной деятельности составили 1067 
тыс. лей, в том числе общие и административные расходы – 
713 тыс. лей. По сравнению с результатами на конец I квар-
тала 2012 года расходы уменьшились на 21 тыс. лей.

В результате операционной деятельности брокерские/ди-
лерские небанковские компании зарегистрировали убытки 
на сумму 186 тыс. лей.

За отчетный период брокерские/дилерские компании по-
лучили прибыль в сумме 368 тыс. лей за счет инвестицион-
ной деятельности.

Общий объём сделок с ценными бумагами, зарегистриро-
ванными коммерческими банками как брокерами/дилерами 
в I квартале 2012 года составил 92,05 млн лей, что составля-
ет 64% от общего объема сделок на биржевом рынке.

По сравнению с I кварталом 2012 года объём сделок, осу-
ществленных посредством коммерческих банков, увели-
чился в 6 раз.

2.4. НЕЗАВИСИМЫЕ РЕГИСТРАТОРЫ
По состоянию на конец I квартала 2013 года на рынке 

ценных бумаг действовало 11 независимых регистраторов, 
осуществляющих деятельность по ведению реестров на 
основе лицензий, выданных НКФР на право осуществления 
профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, а 
также 2 эмитента с правом самостоятельного ведения рее-
стра держателей ценных бумаг.

Анализ специализированных и финансовых квартальных 
отчётов, представленных независимыми регистраторами по 
состоянию на 31.03.2013, показал следующее:

– совокупный уставный капитал – 6 203,5 тыс. лей;
– совокупный собственный капитал – 11 530,8 тыс. лей;
– всего операционных доходов – 1 772,4 млн. лей;
– всего операционных расходов – 1 342,8 млн. лей.
Требования относительно размера минимального соб-

ственного капитала соблюдены всеми независимыми ре-
гистраторами за исключением S.A. „Comitent”, у которого 
дефицит гарантийного фонда составляет 3,6%.

Доходы от операционной деятельности за отчетный пе-
риод уменьшились по сравнению с аналогичным периодом 
прошлого года на 258,7 тыс. лей или на 13%. Расходы неза-
висимых регистраторов от операционной деятельности со-
кратились за отчетный период на 276,8 тыс. лей или на 17%.

В январе-марте 2013 года независимые регистраторы по-
лучили чистую прибыль в сумме 507,4 тыс. лей, что на 0,8 
тыс. лей больше по сравнению с соответствующим перио-
дом 2012 года.

2.5. ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ
По состоянию на конец I квартала 2013 года продолжалась 

процедура принудительной ликвидации 9 инвестиционных 
фондов и добровольной ликвидации 9 инвестиционных 

фондов, включая „Viitorul Tău” S.A. у которого постановле-
нием суда была вновь начата процедура ликвидации.

Инвестиционные фонды „MCI-Fond” S.A., „Zodiac-Invest” 
S.A., „Papirus-Invest” S.A. и „BSV-Invest” S.A. продолжали 
распределение денежных средств акционерам через филиа-
лы и представительства B.C. „Energbank” S.A. Также через 
филиалы и представительства B.C. „Moldindconbank” SA 
продолжал распределение денежных средств акционерам 
инвестиционный фонд „Viitorul Tău” S.A. Постановлением 
Окружного коммерческого суда от 16.01.2013 был утверж-
ден генеральный отчет о ликвидации инвестиционного 
фонда „Viitorul Tău” S.A. в процессе ликвидации, а также 
проект распределения активов. На основе этого постанов-
ления будет начата процедура дополнительного распреде-
ления денежных средств акционерам фонда.

На банковских счетах инвестиционных фондов, подлежа-
щих принудительной ликвидации, было накоплено денеж-
ных средств на общую сумму 23,37 млн лей (включая 22,35 
млн лей размещенных в B.C. „Investprivatbank” SA), а на 
банковских счетах инвестиционных фондов, ликвидирую-
щихся по собственной инициативе – 198,23 млн лей (вклю-
чая 162,82 млн лей размещенных в B.C. „Investprivatbank” 
SA), поступивших от отчуждения пакетов акций из портфе-
лей фондов, из невыплаченных дивидендов и от размеще-
ния этих денег на депозитах в коммерческих банках.

2.6. ДОВЕРИТЕльНЫЕ УПРАВлЯющИЕ
По состоянию на 31.03.2013, в Реестре профессиональных 

участников небанковского финансового рынка было зареги-
стрировано 7 доверительных управляющих, из которых:

– деятельность C.F. „Europa-Trust” S.A. и C.F. „Econ-
Renaştere” S.A. приостановлена до полного восстановления 
информации из реестров клиентов номинального владель-
ца, с целью восстановления базы данных клиентов компа-
нии согласно постановлениям НКФР №30/8 от 25.05.2006 
года и №63/6 от 23.11.2006 года;

– AF „Mobiastrust” S.A. и C.F. „A Feroviarilor” S.A. нахо-
дятся в процессе ликвидации профессионального вида дея-
тельности;

– C.F. „Colaborare” S.A. находится в процессе принуди-
тельной ликвидации профессионального участника.

Анализ специализированной отчетности компаний CF 
„F.O.N.D.–А.F.“, CF „Codru”, CF „Europa-Trust” и CF „Econ-
Renaştere”, показывает, что по состоянию на 31.03.2013 у 
них было открыто 381 980 трастовых счетов, а портфели 
включали 625 пакетов акций акционерных обществ и долей 
обществ с ограниченной ответственностью.

Совокупный обьём финансовых инвестиций трастовых 
компаний на конец отчетного периода составил 130,21 млн 
лей. В структуре совокупных финансовых инвестиций по 
состоянию на конец I квартала 2013 года инвестиции учре-
дителей траста составляют 95,4% (124,25 млн лей), другие 
4,6% (5,96 млн лей) приходятся на собственные инвестиции 
трастовых компаний.

За отчетный период результат инвестиционной деятель-
ности данных компаний составил в общей сумме 0,71 млн 
лей, из которых на учредителей доверительного управления 
приходится 0,53 млн лей, а на доверительных управляющих 
– 0,18 млн лей.

В январе-марте 2013 года 3 трастовые компании получили 
прибыль в сумме 123 тыс. лей, а у одной компании убытки 
составили 3 тыс. лей. Из доходов учредителей доверитель-
ного управления было начислено и удержано вознаграж-
дение в сумме 124 тыс. лей компаниями „F.O.N.D.–А.F.“, 
„Europa-Trust” и „Econ-Renaştere”.

2.7. КОМПАНИИ ПО ОЦЕНКЕ ЦЕННЫХ БУМАГ  
И АКТИВОВ, ПРИХОДЯщИХСЯ НА НИХ

В I квартале 2013 года на рынке ценных бумаг действова-
ло 5 компаний по оценке ценных бумаг и активов, приходя-
щихся на них (далее – компании): „Bartol-Consulting” S. A, 
„ICF-Consulting-Service” S.A., A.R.E. „Estimator-VM” S.A., 
„Finactiv-Consulting” S.A. и „Evalestim” S.A.

Компании заключили за отчётный период 10 договоров, 
на основании которых было оказано 9 услуг по оценке цен-
ных бумаг на сумму 94,5 тыс. лей, что на 62,0 тыс. лей мень-
ше чем в соответствующем периоде прошлого года.

„Bartol-Consulting” S.A., „Finactiv-Consulting” S.A., „Eva-
lestim” S.A. и A.R.E. „Estimator-VM” S.A. получили за от-
четный период положительные финансовые результаты, а 
„ICF-Consulting-Service” S.A. зарегистрировало убытки.

Компании соблюдают требования к нормативной вели-
чине минимального собственного капитала (200 тыс. лей) и 
требования к гарантийному фонду (60 тыс. лей). У всех ком-
паний средства гарантийного фонда вложены в депозиты.

В соответствии с пунктами 10 и 13 Положения о предо-
ставлении и отзыве лицензий для осуществления про-
фессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, 
утвержденного Постановлением Национальной комиссии 
по финансовому рынку №53/12 от 31.10.2008 года, об обя-
зательном количестве специалистов с квалификационными 
сертификатами на право действовать на рынке ценных бу-
маг, все компании располагают достаточным числом специ-
алистов, владеющих квалификационными сертификатами.

2.8. ПРОФЕССИОНАльНЫЕ УчАСТНИКИ, КОТОРЫЕ 
ПРЕДОСТАВлЯюТ УСлУГИ ПО ИНВЕСТИЦИОННОМУ 

КОНСАлТИНГУ И КОНСАлТИНГУ
В I квартале 2013 года на рынке ценных бумаг правом 

оказать услуги по инвестиционному консалтингу и консал-
тингу владели, соответственно, 26 и 19 профессиональных 
участников.

За отчётный период профессиональные участники оказа-
ли услуг по инвестиционному консалтингу на сумму 180,8 
тыс. лей (на 11,5 тыс. лей больше, чем за соответствующий 
период прошлого года) и услуги по консалтингу на сумму 
133,5 тыс. лей (на 62,0 тыс. лей больше чем за соответствую-
щий период прошлого года).

период 2012 года. За отчётный период объём биржевых сделок 
составил 71,79 млн лей, что в 4,4 раза больше по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего года (Диаграмма №5).

В I квартале 2013 года c ценными бумагами акционерных 
обществ, включенных в биржевой листинг, было осуществле-
но 90 сделок на общую сумму 61,36 млн лей (Taблица №5).
1.2.3 Внебиржевые сделки

В I квартале 2013 года на внебиржевом сегменте было зареги-
стрировано 930 сделок на общую сумму 62,81 млн лей. Общее 
количество ценных бумаг, участвовавших в сделках, составля-
ет 5,98 млн единиц. По сравнению с I кварталом 2012 года объ-
ём внебиржевых сделок уменьшился в 3 раза (Диаграмма №6).
1.2.4 Сделки с участием иностранных инвесторов

В январе-марте 2013 года на вторичном рынке ценных 
бумаг были зарегистрированы сделки с участием иностран-
ных инвесторов в объёме 129,94 млн лей или в 2 раза боль-
ше по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. 
(Диаграмма №7).

B I квартале 2013 года основная доля приходится на сдел-
ки купли-продажи, которые составили 96,33 млн лей или 
74% от объема сделок с участием иностранных инвесторов.

В отчетном периоде с акциями, выпущенными коммер-
ческими банками, были зарегистрированы 19 сделок на об-
щую сумму в 112,63 млн лей, из которых 6 сделок купли на 
52,06 млн лей и 4 сделки продажи на 35,76 млн лей.

Наиболее существенные сделки были осуществлены ин-
весторами из Великобритании и Российской Федерации.

2. ДЕЯТЕльНОСТь ПРОФЕССИОНАльНЫХ 
УчАСТНИКОВ РЫНКА КОРПОРАТИВНЫХ 

ЦЕННЫХ БУМАГ
2.1. БИРжЕВАЯ ДЕЯТЕльНОСТь

В I квартале 2013 года Фондовая биржа Молдовы (ФБМ) 
осуществляла на рынке ценных бумаг биржевую деятель-
ность как основную, и клиринговую, расчётную и консал-
тинговую деятельности как смежные.

По состоянию на конец I квартала 2013 года собственный 
капитал ФБМ составил 3,58 млн лей. Норматив достаточно-
сти собственного капитала в размере 1,0 млн лей был выпол-
нен. По сравнению с аналогичным периодом 2012 года соб-
ственный капитал увеличился на 0,8 млн лей или на 29%.

Гарантийный фонд составил 300 тыс. лей, средства кото-
рого были размещены на банковских депозитах. Норматив 
гарантийного фонда (30% от минимального размера соб-
ственного капитала) был соблюден.

По сравнению с аналогичным периодом 2012 года доходы 
от продаж и себестоимость продаж увеличились. В соответ-
ствии с полученными результатами в I квартале 2013 года 
себестоимость продаж в расчете на 1 лей доходов от про-
даж составила 0,82 лей, уменьшившись в 2,4 раза по сравне-
нию с соответствующим периодом прошлого года. Общие 
и административные расходы увеличились по сравнению 
с аналогичным периодом 2012 года на 14,2 тыс. лей или на 
8,8%, составив 175,8 тыс. лей. В результате операционной 
деятельности получены убытки, хотя их размер сократился 
по сравнению с предыдущим периодом.

В отчетном периоде валовый доход составил 351.4 тыс. лей, 
увеличившись в 2,6 раза по сравнению с аналогичным перио-
дом 2012 года. Увеличение доходов обусловлено, в основном, 
ростом доходов от операционной деятельности на 210,1 тыс. 
лей или в 2,7 раза по сравнению с предыдущим периодом.

Общие расходы в отчетном периоде превышают валовые 
доходы, что привело к убыткам на сумму в 96,4 тыс. лей.

На ФБМ допущены к обороту ценные бумаги 1003 акцио-
нерных обществ, из которых 11 включены в листинг, а 992 
– в нон-листинг.

В соответствии с лицензией, Кишиневская фондовая бир-
жа (КФБ) имеет право осуществлять на рынке ценных бумаг 
биржевую деятельность как основную и клиринговую, рас-
чётную и консалтинговую деятельности как смежные.

По состоянию на конец I квартала 2013 года собственный 
капитал КФБ составил 1,69 млн лей, при нормативе доста-
точности собственного капитала в 1,0 млн лей. В то же вре-
мя, собственный капитал меньше уставного на 0,60 млн лей 
или на 26%.

Норматив гарантийного фонда (30% от минимального 
размера собственного капитала) был соблюден и составил 
300,1 тыс. лей, эти средства были вложены в государствен-
ные ценные бумаги.

Общие и административные расходы КФБ на конец I квар-
тала 2013 года составили 47,4 тыс. лей. В результате превыше-
ния расходов над доходами убытки составили 56,3 тыс. лей.

Диаграмма №7. Структура сделок на вторичном 
рынке с участием иностранных инвесторов  

в I квартале 2013 года

Diagrama nr. 7
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3. РЫНОК СТРАХОВАНИЯ

3.1. НАчИСлеННЫе бРуТТО-пРемИИ
Анализ страхового рынка осуществлен по информации, пред-

ставленной 17 страховыми обществами, которые на 31.03.2013 
года владели лицензиями.

В январе-марте 2013 года брутто-премии, начисленные от страхо-
вой деятельности, составили 231,9 млн лей, зарегистрировав такой 
же объем как в аналогичном периоде предыдущего года. Динамика 
начисленных брутто-премий в общем страховании и страховании 
жизни в январе-марте 2009-2013гг. отражена в Таблице №6.

Таблица №6. Динамика начисленных страховых премий  
в январе-марте 2009-2013

Год Начисленные брутто-
премии (млн лей)

Рост по сравнению с предыдущим годом
(%) (млн лей)

2009 178,8 -11,9 -24,3
2010 192,6 7,7 13,8
2011 212,1 10,1 19,5
2012 231,9 9,3 19,8
2013 231,9 0 0

Из общего объёма начисленных брутто-премий, по общему стра-
хованию поступило 213,4 млн лей, что на 0,6% меньше по сравне-
нию с тем же периодом 2012 года. В то же время, брутто-премии 
начисленные по страхованию жизни составили 18,5 млн лей, уве-
личившись на 7,6% по сравнению с январем-мартом 2012 года.

Доля страхования жизни в общей сумме начисленных брутто-
премий в январе-марте 2012 года составила 8,0%, увеличившись 
по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года на 
0,6 пункта. Динамика начисленных брутто-премий в целом и по 
категориям страхования в январе-марте 2009-2013 представле-
на в Диаграмме №10.

Страховые компании, согласно представленным отчётам на 
31.03.2013, владели портфелем в 586406 действующих догово-
ров, или на 56411 меньше чем по состоянию на 31.03.2012.

Количество действующих страховых договоров страховых 
компаний, занимающихся общим страхованием по состоянию 
на 30.09.2012 составило 543298 единиц или 92,6% от общего 
числа действующих договоров.

Страховые компании, занимающиеся страхованием жизни, 
владели 43108 действующими договорами, или 7,4% от общего 
числа действующих договоров.

В отчётном периоде уменьшились объемы брутто-премий в 
страховании имущества и личном страховании по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего года, соответственно, на 
9,8% и 0,6%, а премии в страховании гражданской ответствен-
ности увеличились на 5,7%.

Структура начисленных брутто-премий в январе-марте 
2013 года не претерпела значительные изменения, доля обяза-
тельного страхования составила 45,8% (106,1 млн лей), а доля 
добровольного страхования – 54,2% (125,8 млн лей). Сегмент 
страхования гражданской ответственности составляет 56,4% 
от общего объема страховых премий, страхование имущества – 
28,6%, личное страхование – 14,9% и премии в перестраховании 
– 0,1%. Структура начисленных брутто-премий в январе-марте 
2012-2013 представлена в Диаграмме №9.

3.2. СТРАХОВЫе ВОзмещеНИЯ И КОмпеНСАцИИ
В январе-марте 2012 года страховые компании выплатили 

страховых возмещений и компенсаций на сумму 117,7 млн лей, 
что больше по сравнению с показателями за аналогичный пери-
од прошлого года на 10,2 млн лей или на 9,5%. Динамика стра-
ховых возмещений и компенсаций, выплаченных страховщика-
ми в общем страховании и страховании жизни в январе-марте 
2009-2013 представлена в Таблице №7.
Таблица №7. Динамика выплаченных страховых возмещений и 

компенсаций, в январе-марте 2009-2013 гг.

Год
Страховые возме-
щения и компенса-

ции (млн лей)

Рост по сравнению с предыдущим 
годом

(%) (млн лей)
2009 66,8 10,6 6,4
2010 77,1 15,5 10,3
2011 89,7 16.4 12,6
2012 107,5 19.9 17,8
2013 117,7 9,5 10.2
По отношению к брутто-премиям, начисленным за отчётный 

период, возмещения выплаченные по общему страхованию и 
страхованию жизни, составили 50,8% или на 4,4 процентных 
пункта больше чем в предыдущем году.

Страховщики, занимающиеся общим страхованием, выплати-
ли возмещений в размере 115,5 млн лей или 98,1% от общего объ-
ёма выплаченных возмещений, а страховщики, занимающиеся 
страхованием жизни, выплатили возмещений в размере 2,2 млн 
лей. Динамика страховых возмещений и компенсаций, выплачен-
ных страховщиками по общему страхованию и по страхованию 
жизни в январе-марте 2009-2013 представлена в Диаграмме №10.

По отношению к брутто-премиям, начисленным по общему 
страхованию в январе-марте 2013 года, возмещения, выплачен-
ные по этой категории страхования составили 54,1%, а это соот-
ношение в страховании жизни составило 11,9%.

За отчётный период, по сравнению с аналогичным периодом про-
шлого года, возмещения выплаченные по страхованию граждан-
ской ответственности увеличились на 54,8% или на 20,7 млн лей, по 
страхованию имущества уменьшились на 12,7% (7,6 млн лей) и по 
личному страхованию также уменьшились на 30,2% (2,9 млн лей). 
В результате структура страховых возмещений и компенсаций в 
январе-марте 2013 года изменилась существенно – cамые большие 
выплаты (58,5 млн лей) были осуществлены по страхованию граж-
данской ответственности, тогда как в соответствующем периоде 
прошлого года – в страховании имущества (Диаграмма №11).

Выплаченные возмещения по отношению к брутто-премиям, 
начисленным в обязательном страховании, составили 34,5%, а в 
добровольном страховании – 64,5%. Исходя из объекта страхо-
вания, выплаченные возмещения по отношению к начисленным 
брутто-премиям составили в страховании имущества 78,9%, в 
личном страховании – 19,4%.

3.3. чИСТЫе АКТИВЫ И уСТАВНЫй КАпИТАл  
СТРАХОВЫХ КОмпАНИй

Чистые активы страховых компаний по состоянию на 
31.03.2013 составили 1146,9 млн лей. Совокупный внесенный 
уставный капитал составил 484,5 млн лей (Диаграмма №12).

Основной причиной, приведшей к уменьшению чистых акти-
вов и уставного капитала, явилось исключение из учета стра-
ховщиков, не владеющих лицензией, но которые продолжают 
платить возмещения по заключенным ранее договорам.

3.4. СТРАХОВЫе РезеРВЫ
По состоянию на конец III квартала 2012 общий объём тех-

нических резервов по договорам общего страхования и жизни 
составил 834,1 млн лей, увеличившись на 177,7 млн лей по срав-
нению с концом III квартала 2011 (Диаграмма №13).

Технические резервы, приходящиеся на общее страхование 
составляют 588,3 млн лей (70,5% от общего объёма), а техниче-
ские резервы по страхованию жизни – 245,8 млн лей (29,5%).

Резервы, образованные по рискам, принятым по договорам 
общего страхования, включают:

a) резерв незаработанной премии в размере 385,5 млн лей 
(65,5% общего объёма резервов в общем страховании);

и) резерв заявленных, но не урегулированных убытков – 153,6 
млн лей (26,1% общего объёма резервов в общем страховании);

с) резерв убытков и другие технические резервы – 49,2 млн 
лей (8,4% от общего объёма резервов в общем страховании).

Согласно установленным требованиям, страховщики обя-
заны рамещать страховые резервы и одну треть минимальной 
маржи платежеспособности в ценные бумаги, банковские депо-
зиты, свободные средства на банковских счетах и в кассе, зем-
лю и сооружения, задолженность страхователей и посредников 
и в займы, предоставленные страхователям (при страховании 
жизни).

Размещение активов, принимаемых в покрытие страховых ре-
зервов и одной трети минимальной маржи платежеспособности 
страховщика на 31.03.2013 представлено на Диаграмме №14.

3.5. пеРеСТРАХОВАНИе
Общий объём премий, переданных в перестрахование, 

по общему страхованию и страхованию жизни составил за 
отчётный период 37,4 млн лей. Доля премий, переданных в 
перестрахование, в общем объёме брутто-премий начислен-
ных в январе-марте 2013 года составила 16,1%. Основные 
показатели деятельности по перестрахованию представле-
ны в Таблице №8.

Таблица №8. Основные показатели деятельности  
по перестрахованию в январе-марте 2013, млн лей

Показатели
Общее 
страхо-
вание

Страхо-
вание 
жизни

Всего 
(общее и 
жизни)

Начисленные брутто-премии 213,4 18,5  231,9
Премии, переданные в перестрахование 36,7 0,7  37,4
Доля премий переданных в страхование 
в начисленных брутто-премиях,% 17,2 3,8 16,1

3.6. ФИНАНСОВЫе РезульТАТЫ СТРАХОВЫХ КОмпАНИй
Согласно финансовым результатам по состоянию на конец I 

квартала 2013 года страховые компании получили прибыль до 
налогообложения в размере 9,1 млн лей.

Cовокупная прибыль 11 страховых компаний составила 17,6 
млн лей, а показатель финансовых убытков, зарегистрированный 
5 страховыми компаниями составил 8,5 млн лей. Одна страховая 
компания не представила отчет о финансовых результатах.

Диаграмма №8. Динамика начисленных  
брутто-премий в целом и по категориям страхования  

в январе-марте 2009-2013 гг.
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Диаграмма №9. Структура начисленных  
брутто-премий в январе-марте 2012-2013 гг.
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Диаграмма №10. Страховые возмещения и компенсации  
в январе-марте 2009-2013гг.
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Диаграмма №11. Структура страховых возмещений  
и компенсаций в январе-марте 2012-2013 гг.
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Диаграмма №12. Чистые активы и уставный капитал 
страховых компаний по состоянию  
на 31 марта 2009-2013 гг. (млн лей)
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Диаграмма №13. Технические резервы,  
в том числе резервы по общему страхованию и 

страхованию жизни по состоянию на 31 марта 2009-2013 
гг.
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Диаграмма №14. Структура активов, представляющих 
страховые резервы и треть минимальной маржи 

платежеспособности в I квартале 2013 года

Diagrama nr. 14
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Таблица №9 Основные показатели деятельности ссудо-сберегательных ассоциаций

№ Показатели 31.03.2012 31.03.2013 2013 г. к 
2012 г., (%)

1. Кол-во членов ассоциации (лиц) 126220 126062 99,9
2. Кол-во пользователей вкладами (лиц) 33391 34857 104,4
3. Кол-во вкладчиков сбережений (лиц) 5808 5747 98,9
4. Собственный капитал (млн лей) 84,6 98,4 116,3
5. Выданные кредиты (млн лей) 294,9 318,1 107,9
6. Сберегательные вклады (млн лей) 109,3 130,9 119,8
7. Банковские кредиты и полученные займы (млн лей) 123,2 126,5 102,7

Таблица №10 Структура портфеля займов,  
выданных ссудо-сберегательными ассоциациями (млн лей)

№ Категория
Выданные займы 2013 г. к  

2012 г., (%)31.03.2012 31.03.2013
1. Standard 268,1 302,6 112,9
2. Supravegheat 9,5 8,3 87,4
3. Substandard 4,1 3,1 75,6
4. Dubios 6,7 2,1 31,3
5. Compromis 6,5 2,0 30,8

Всего 294,9 318,1 107,9
Таблица №11 Структура активов ссудо-сберегательных ассоциаций (млн лей)

№ Активы 31.03.2012 31.03.2013 Абсолютное 
изменение

1. Ценные бумаги 4,3 4,2 - 0,1
2. Банковские депозиты 26,0 25,0 - 1,0
3. Выданные займы 294,9 318,1 + 23,2
4. Резервы по займам - 16,4 -8,4 + 8,0
5. Долгосрочные материальные и нематериальные активы 5,5 6,0 + 0,5
6. Наличные денежные средства 6,7 6,4 - 0,3
7. Текущие счета 3,2 6,5 + 3,3
8. Дебиторская задолженность по процентам 11,5 5,9 - 5,6
9. Резервы по процентам - 4,6 -1,1 + 3,5

10. Другие активы 6,3 12,3 + 6,0
Всего 337,4 374,9 + 37,5

Таблица №12 Структура собственного капитала  
ссудо-сберегательных ассоциаций (млн лей)

№ Собственный 
капитал 31.03.2012 31.03.2013 Абсолютное 

изменение

1. Членские взносы 13,6 13,8 + 0,2

2. 
Нераспределенная прибыль (непокрытые 
убытки) прошлых лет 68,9 80,0 + 11,1

3. Чистая прибыль (чистые убытки) отчетного года 1,2 3,2 + 2,0
4. Другие резервы 0,8 0,9 + 0,1
5. Корректировка результатов предыдущих лет 0,0 0,4 + 0,4
6. Разница от переоценки долгосрочных активов 0,1 0,1 -

Всего 84,6 98,4 + 13,8
Таблица №13 Структура сберегательных вкладов по срокам (млн лей)

№ Срок 31.03.2012 31.03.2013 2012 г. к  
2011 г. (%)

Структура вкладов,%
31.03.2012 31.03.2013

1. до 1 месяца 5,2 5,7 109,6 4,8 4,4
2. от 1 до 3 месяцев 5,9 8,9 150,8 5,4 6,8
3. от 3 месяцев до 1 года 85,7 94,7 110,5 78,4 72,3
4. от 1 до 3 лет 11,1 19,2 173,0 10,1 14,7
5. от 3 до 5 лет 1,4 2,4 171,4 1,3 1,8
6. более 5 лет 0.0 0.0 - 0,0 0,0

Всего 109,3 130,9 119,8 100,0 100,0
Таблица №14 Финансовые результаты ссудо-сберегательных ассоциаций (млн лей)

№ Показатели 31.03. 
2012

31.03. 
2013

2013 к 
2012,%

1. Доходы от процентов по предоставленным займам 14,9 16,7 112,1
2. Прочие процентные доходы 0,7 0,7 100,0
3. Чистый результат от формирования и списания резервов -2,9 -3,1 106,9
4. Прочие операционные доходы 7,5 8,3 110,7
5. Результат от инвестиционной деятельности: прибыль 0,0 0,0 -
6. Результат от финансовой деятельности: прибыль -0,3 0,0 -
7. Чрезвычайный результат: прибыль (убыток) 0,0 0,0 -

Общий доход 19,9 22,6 113,6
8. Процентные расходы по вкладам 3,5 3,9 111,4
9. Прочие процентные расходы 2,8 3,1 110,7

10. Общие и административные расходы 10,3 11,4 110,7
11. Прочие операционные расходы 2,1 1,0 47,6

Общие расходы 18,7 19,4 103,7
Чистая прибыль 1,2 3,2 266,7

Примечание: подробная информация о деятельности участников финансового 
небанковского рынка размещена на официальном сайте НКФР www.cnpf.md

НКФР – КВАРТА ЛЬНЫЙ БЮЛЛЕТЕНЬ – I  –2013 г.
4. ДЕЯТЕльНОСТь ССУДО-СБЕРЕГАТЕльНЫХ АССОЦИАЦИй

4.1. ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕлИ
По состоянию на 31.03.2013 лицензиями категории А и В владеют 355 ассоциаций, а 

2 ассоциации владеют лицензией центральной ассоциации, из них представили отчёты 
347 ассоциации. Зарегистрировали выданные займы своим членам 293 ассоциации, 201 
ассоциация зарегистрировала полученные кредиты и внешние займы, а 63 ассоциации 
категории B зарегистрировали привлеченные сберегательные вклады.

В январе-марте 2013 года привлекли новых членов 205 ассоциаций, зарегистрировав 
членские взносы на общую сумму 295,6 тыс. лей. Динамика основных показателей ас-
социаций отражена в Таблице №9.

Количество членов ассоциаций по состоянию на 31.03.2013 составило 126 062 лиц, 
уменьшившись по сравнению с их количеством на 31.03.2012 на 0,1%, а количество по-
лучателей займов составило 34 857 лиц, увеличившись на 4,4%.

За отчётный период средний размер одного займа на одного члена получателя займа 
составил 9,1 тыс. лей, увеличившись на 0,3 тыс. лей по сравнению с аналогичным пе-
риодом 2012 года.

Количество вкладчиков сбережений составило 5747 лиц, уменьшившись на 1,1% по 
сравнению с состоянием на 31.03.2012. Сумма сберегательных вкладов увеличилась на 
19,8%. Это увеличение обеспечено за счет роста на 21,1% среднего размера привлечен-
ных вкладов, приходящегося на одного вкладчика, который составил 22,8 тыс. лей.

4.2. ПОРТФЕль ВЫДАННЫХ ЗАйМОВ
По состоянию на 31.03.2013 совокупный объём займов выданных членам ассоциаций 

составил 318,1 млн лей, увеличившись на 7,9% по сравнению с состоянием на конец I 
квартала 2012 года. В структуре портфеля займов ассоциаций займы сроком до года 
составляют за отчетный период 82,1% от общего объёма выданных займов.

По состоянию на 31.03.2013, в структуре портфеля займов ассоциаций 95,1% прихо-
дится на займы, на которые соблюдается договорные условия (стандарты), по сравне-
нию с 90,9% зарегистрированными за аналогичный период 2012 года. Так, отмечается 
увеличение доли займов «standard» на 4,2 процентных пунктов (Таблица №10).

4.3. АКТИВЫ
По состоянию на конец I квартала 2013 года, совокупный объём активов ассоциаций 

составил 374,9 млн лей, увеличившись на 11,1% по сравнению с аналогичным периодом 
предыдущего года. Максимальная доля в общем объёме активов приходится на выдан-
ные займы, которые составили 84,8%.

Структура активов ассоциаций на конец III квартала 2011 и 2012 представлена в Та-
блице №11.

4.4. СОБСТВЕННЫй КАПИТАл
Совокупный собственный капитал ассоциаций на 31.03.2013 составил 98,4 млн лей, 

увеличившись на 13,8 млн лей или 16,3% по сравнению с аналогичным периодом пред-
ыдущего года. Совокупная чистая прибыль ассоциаций в январе-марте 2013 г. соста-
вила 3,2 млн лей.

Основную долю собственного капитала составляет нераспределенная прибыль 
прошлых лет – 80,0 млн лей или 81,3%, увеличившись на 11,1 млн лей по сравнению 
с 2012 г.

Структура собственного капитала ссудо-сберегательных ассоциаций по состоянию 
на 31.03.2013 представлена в Таблице №12.

4.5. СБЕРЕГАТЕльНЫЕ ВКлАДЫ
По состоянию на 31.03.2013 совокупные сберегательные вклады, привлечённые у 

своих членов ассоциациями категории B, составили 130,9 млн лей, увеличившись на 
99,8% по сравнению с показателем аналогичного периода 2012 г. (Таблица №13).

В общем объёме сберегательных вкладов наибольшая доля принадлежит сберега-
тельным вкладам сроком от 3 месяцев до 1 года – 72,3%, а 14,7% представляют догово-
ры о сберегательных вкладах сроком от 1 года до трёх лет. Доля финансирования вы-
данных займов ассоциациями категории B из привлеченных сберегательных вкладов 
составила 68,6%, увеличившись на 2,0 процентных пункта по сравнению с 2012г.

Объём сберегательных вкладов по сравнению с полученными банковскими кредита-
ми и займами отражён в Диаграмме №15.

Диаграмма №15. Cберегательныe вклады и полученные банковские вклады и займы 
ассоциациями категории B (2012-2013)
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4.6. ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУльТАТЫ
В январе-марте 2013 года прибыль ассоциаций составила 3,2 млн лей, по сравнению 

с аналогичным периодом предыдущего года когда прибыль увеличилась в 2,7 раза.
Общие доходы увеличились в результате увеличения доходов от процентов по пре-

доставленным займам на 12,1% и прочих операционных доходов на 10,7%.
В статье расходов отмечено увеличение на 3,7%, что обусловлено, в основном, увели-

чением всех расходов, за исключением расходов на санкции по долгосрочным и крат-
косрочным кредитам, займам и вкладам невозвращенным в срок. Финансовые резуль-
таты ассоциаций отражены в Таблице №14.

5. ДЕЯТЕльНОСТь БюРО КРЕДИТНЫХ ИСТОРИй
По состоянию на конец I квартала 2013 года бюро кредитных историй Î.M. „ВIROUL 

DE CREDIT” S.R.L. заключило договоры об оказании услуг с 17 организациями, из 
которых 15 – коммерческие банки, одна лизинговая компания и одна микрофинансовая 
организация, из которых предоставляют информацию бюро кредитных историй толь-
ко 15 банков.

В отчетном периоде Всего с на-
чала фор-
мирования 
базы дан-

ных

Физи-
ческие 
лица

Юриди-
ческие 
лица

Всего

1
Количество договоров заключенных с источни-

ками формирования кредитных историй 18 731 3 742 22 473 266 565
2 Количество кредитных историй 2317 6 2 323 131 041

3

Количество пред-
ставленных кре-
дитных отчетов

Коммерческим банкам 31 020 3 682 34 702 269 122
Cубъектам кредитных 

историй 35 6 41 298

По состоянию на 31.03.2013 наблюдается рост динамики кредитных отчетов, 
представленных пользователям кредитных историй, количество которых превы-
шает количество заключенных договоров, что свидетельствует о том, что инфор-
мация получаемая от бюро кредитных историй служит дополнительным фактором 
страхования кредитных рисков.
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