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1. EVOLUŢIA PIEŢEI VALORILOR  
MOBILIARE CORPORATIVE

1.1. PIAŢA PRIMARă
1.1.1  Emisiuni efectuate la înfiinţarea 
 societăţilor pe acţiuni şi emisiuni 
 suplimentare de valori mobiliare

Pe parcursul lunilor ianuarie-septembrie 2012, în Registrul de 
stat al valorilor mobiliare (RSVM), ţinut de către Comisia Naţio-
nală a Pieţei Financiare (CNPF), au fost înregistrate 92 emisiuni 
de valori mobiliare în valoare de 792,40 mil. lei (Diagrama nr. 
1).

Volumul emisiunilor s-a majorat cu 76,49 mil. lei sau cu 10,7% 
faţă de perioada similară a anului precedent, inclusiv volumul 
emisiunilor înregistrate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni s-a 
majorat de 11,8 ori, iar volumul emisiunilor suplimentare s-a 
micşorat cu 25,6% (Tabelul nr. 1). Majorarea volumului emisiu-
nilor înregistrate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni este rezul-
tatul transformării societăţilor cu răspundere limitată din dome-
niul asigurărilor în societăţi pe acţiuni, conform Legii cu privire 
la asigurări nr. 407-XVI din 21.12.2012.

Volumul total al emisiunilor de valori mobiliare efectuate pe 
parcursul trimestrului III 2012 a constituit 215,34 mil. lei şi s-a 
majorat cu 1,95 mil. lei faţă de aceiaşi perioadă a anului 2011 
(Tabelul nr. 2).

În ianuarie-septembrie 2012 din RSVM au fost excluse valori-
le mobiliare a 13 societăţi pe acţiuni, dintre care: valorile mobi-
liare a 12 societăţi pe acţiuni în legătură cu lichidarea şi valorile 
mobiliare ale unei societăţi pe acţiuni în legătură cu reorganiza-
rea prin fuziune (Tabelul nr. 3).

În ianuarie-septembrie 2012 au fost eliberate 13 autorizaţii de 
reorganizare a societăţilor pe acţiuni, inclusiv: prin transformare 
în societăţi cu răspundere limitată – 4 autorizaţii şi prin separare 
– 9 autorizaţii.
1.1.2 Investiţii străine efectuate 
 pe piaţa primară a valorilor mobiliare

Volumul investiţiilor străine atrase prin intermediul emisiu-

nilor de valori mobiliare în ianuarie-septembrie 2012 constituie 
294,65 mil. lei, sau cu 40,73 mil. lei mai puţin faţă de aceeaşi 
perioadă a anului 2011 (Tabelul nr. 4).

Volumul cel mai mare de investiţii în perioada de referinţă a 
fost efectuat de investitorii din SUA (Diagrama nr. 2).

1.2. PIAŢA SECUNDARă
1.2.1 Tranzacţii cu valori mobiliare 
 pe piaţa secundară

În ianuarie-septembrie 2012 pe piaţa secundară au fost efectu-
ate 3209 tranzacţii în volum de 939,89 mil. lei, înregistrându-se 
o micşorare de 1,9 ori a volumului tranzacţiilor faţă de perioada 
similară a anului precedent (Tabelul nr. 5).

Evoluţia lunară a indicatorilor pieţei secundare a valorilor 
mobiliare în lunile ianuarie-septembrie 2012 poartă un caracter 
neuniform: în lunile iulie şi august volumul tranzacţiilor con-
stituie circa 58% din totalul tranzacţiilor din această perioadă 
(Diagrama nr. 3).

Pe parcursul trimestrului III 2012, volumul total al tranzacţi-
ilor pe piaţa secundară a constituit 564,39 mil. lei sau un volum 
de 1,7 ori mai mic faţă de perioada similară a anului precedent, 
iar numărul total al tranzacţiilor pe piaţa valorilor mobiliare s-a 
micşorat cu 449 tranzacţii în comparaţie cu aceeaşi perioadă a 
anului 2011 (Diagrama nr. 4).

În perioada de referinţă segmentul extrabursier predomina 
după volumul tranzacţiilor (Diagrama nr. 5) şi după numărul 
tranzacţiilor (Diagrama nr. 6).
1.2.2 Tranzacţii bursiere

Pe parcursul trimestrului III 2012, pe piaţa bursieră au fost 
efectuate 675 tranzacţii sau cu 136 tranzacţii mai mult decât în 
perioada similară a anului 2011. În perioada de referinţă, volu-
mul tranzacţiilor bursiere a constituit 444,65 mil. lei depăşind de 
5 ori volumul din aceiaşi perioadă a anului precedent (Diagrama 
nr. 7).

În trimestrul III 2012, cu valorile mobiliare ale societăţilor pe 
acţiuni incluse în listingul bursier au fost efectuate 63 tranzacţii 
în volum total de 233,21 mil. lei (Tabelul nr. 6).

Tabelul nr. 1. Volumul emisiunilor de valori mobiliare în ianuarie-septembrie 2008-2012
Tipul emisiunii 2008 2009 2010 2011 2012 2012 faţă de 2011

Numărul emisiunilor efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni 12 12 4 11 13 118,2%
Volumul emisiunilor efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni (mil. lei) 6,99 5,39 5,23 23,49 277,56 majorare de 11,8 ori
Numărul emisiunilor suplimentare de acţiuni 66 101 54 96 79 82,3%
Volumul emisiunilor suplimentare de acţiuni (mil. lei) 634,41 231,61 578,17 692,42 514,84 74,4%

Total emisiuni de valori mobiliare (mil. lei) 641,40 237,00 583,40 715,91 792,40 110,7%
Tabelul nr. 2. Emisiuni de valori mobiliare, trimestrul III 2008-2012

Indicatori 2008 2009 2010 2011 2012 2012 faţă de 2011
Numărul emisiunilor efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni 5 3 - 4 4 100%
Volumul emisiunilor efectuate la înfiinţarea societăţilor pe acţiuni (mil. lei) 0,88 2,61 - 0,41 118,41 majorare de 289 ori
Numărul emisiunilor suplimentare de acţiuni 33 28 24 34 18 52,9%
Volumul emisiunilor suplimentare de acţiuni (mil. lei) 137,38 38,33 463,63 212,98 96,93 45,5%

Total emisiuni de valori mobiliare (mil. lei) 138,26 40,94 463,63 213,39 215,34 100,9%
Tabelul nr. 3. Excluderea valorilor mobiliare din Registrul de Stat al Valorilor Mobiliare în ianuarie-septembrie 2008-2012

Indicatori 2008 2009 2010 2011 2012
Numărul înregistrărilor în RSVM în legătură cu reorganizarea SA prin transformare în SRL 6 14 3 6 1
Numărul înregistrărilor în RSVM în legătură cu lichidarea societăţilor pe acţiuni 21 29 26 20 12

Tabelul nr. 4. Investiţii străine pe piaţa primară a valorilor mobiliare în ianuarie-septembrie 2008-2012
Indicatori 2008 2009 2010 2011 2012 2012 faţă de 2011, %

Investiţii străine atrase prin intermediul emisiunilor de valori mobiliare, mil. lei 280,73 70,82 328,10 335,38 294,65 87,9
Ponderea investiţiilor străine în totalul investiţiilor atrase prin intermediul emi-
siunilor de valori mobiliare,% 43,8 29,9 56,2 46,8 37,2 -

Tabelul nr. 5. Piaţa secundară în ianuarie-septembrie 2008-2012
Indicator 2008 2009 2010 2011 2012 2012 faţă de 2011, %

Piaţa bursieră
Numărul de tranzacţii (unităţi)
Volumul tranzacţiilor (mil. lei)

2509
812,69

1183
126,84

1986
195,17

1543
182,50

1491
535,12

96,6
293,2

Piaţa extrabursieră
Numărul de tranzacţii (unităţi)
Volumul tranzacţiilor (mil. lei)

12800
439,37

3575
396,27

2115
189,52

2494
1615,50

1718
404,77

68,9
25,1

Total piaţa secundară
Numărul de tranzacţii (unităţi)
Volumul tranzacţiilor (mil. lei)

15309
1252,06

4758
523,11

4101
384,69

4037
1798,00

3209
939,89

79,5
52,3

Tabelul nr. 6. Tranzacţiile efectuate cu valorile mobiliare emise de către societăţile pe acţiuni 
incluse în listingul Bursei de Valori a Moldovei, trimestrul III 2012
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“BANCA DE ECONOMII” SA MD14BECM1002 15752 630080 40 40 40 5 0,07 14 1
BC “UNIBANK” S.A. MD14UNIB1005 610000 231110700 378,87 378,87 378,87 200 100,00 22 1
BC “MOLDINDCONBANK” SA MD14MICB1008 8639 969650 110 120 112,24 100 0,17 19 1
BC “VICTORIABANK” S.A. MD14VCTB1004 630 25208,5 35 46 40,01 10 0,00 3 1

Total   233209738,5      63  

Diagrama nr. 1. Emisiuni de valori mobiliare 
corporative în ianuarie-septembrie 2008-2012

Diagrama nr. 1 Emisiuni de  valorilor mobiliare corporative în ianuarie-septembrie 2007-2011

2008 2009 2010 2011 2012
Volumul emisiunilor  641,4 237 583,4 715,91 792,4
Numărul emisiunilor 78 113 58 107 92
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Diagrama nr. 2. Structura investiţiilor atrase prin 
intermediul emisiunilor de valori mobiliare după originea 

investitorilor străini în ianuarie-septembrie 2012

Diagrama nr. 2. Structura investiţiilor atrase prin intermediul emisiunilor de valori mobiliare după originea investitorilor străini în ianuarie-septembrie 2011
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Diagrama nr. 4. Tranzacţii cu valori mobiliare 
înregistrate pe piaţa secundară, trimestrul III 2008-2012
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Diagrama nr. 5. Structura tranzacţiilor  
pe piaţa secundară pentru trimestrul III 2012  
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Diagrama nr. 6. Dinamica structurii tranzacţiilor  
pe piaţa secundară în trimestrul III 2012  
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mare parte de creşterea veniturilor din activitatea operaţională cu 
1,3 mil. lei sau de 2,5 ori faţă de perioada similară a anului 2011.

Diminuarea costului vânzărilor cu 4,7% şi a cheltuielilor genera-
le şi administrative cu 10,7% a condiţionat reducerea cu 7,3% sau cu 
95 mii lei a mărimii cheltuielilor totale înregistrate la finele perioa-
dei de raportare faţă de perioada similară a anului precedent.

Mărimea cheltuielilor totale în perioada de referinţă, spre deose-
bire de perioada similară a anului precedent, sunt inferioare mări-
mii veniturilor totale înregistrate, fapt ce a generat profit în mărime 
de 899,1 mii lei.

La finele trimestrului III 2012, la BVM erau înregistrate valorile 
mobiliare ale 1011 societăţi pe acţiuni, dintre care în listing – 11 şi 
1000 incluse în non-listing.

În conformitate cu licenţa deţinută, Bursa de Valori Chişinău 
(BVC) are dreptul de a desfăşura pe piaţa valorilor mobiliare acti-
vitate bursieră ca activitate de bază cu activităţi conexe de clearing 
şi decontare şi de consulting.

Mărimea capitalului propriu la 30.09.2012 a constituit 1,82 mil. 
lei, faţă de normativul de suficienţă a capitalului propriu de 1,0 mil. 
lei. Totodată, capitalul propriu este mai mic decât capitalul social cu 
0,46 mil. lei sau cu 20%.

Normativul obligatoriu al fondului de garanţie în mărime de 30 la 
sută din capitalul propriu minim a fost respectat şi a constituit 300,1 
mii lei, mijloacele băneşti fiind plasate în valori mobiliare de stat.

Până în prezent BVC nu şi-a iniţiat activitatea bursieră, venituri 
din activitatea de bază nu au fost înregistrate. Totodată, ca rezultat 
al activităţii de investiţii în valori mobiliare de stat, BVC a obţinut 
în perioada de raportare venituri în mărime de 18,6 mii lei.

Cheltuielile totale înregistrate la finele trimestrului III 2012 au 
constituit 228,5 mii lei. Dat fiind faptul că mărimea veniturilor ob-
ţinute pe parcursul perioadei de raportare a fost inferioară mărimii 
cheltuielilor, BVC a înregistrat pierderi în mărime de 209,9 mii lei.

2.2. DEPOzITARUL NAŢIONAL DE VALORI MOBILIARE
Depozitarul Naţional de Valori Mobiliare (DNVM) în ianuarie-

septembrie 2012, conform licenţei deţinute, a desfăşurat pe piaţa 
valorilor mobiliare activitatea de depozitar central de valori mobi-
liare, care îi acordă dreptul de a desfăşura activităţile de depozitare, 
de clearing şi decontare, de ţinere a registrului ca activităţi de bază 
şi activitatea de consulting ca activitate conexă.

Mărimea capitalului propriu la finele perioadei de raportare a 
constituit 958,3 mii lei, faţă de normativul de suficienţă a capitalu-
lui propriu de 700 mii lei, fiind înregistrată o creştere faţă de peri-
oada similară a anului precedent cu 464,4 mii lei sau 94%. Creşte-
rea capitalului propriu a fost condiţionată de majorarea capitalului 
social al societăţii prin efectuarea emisiunii suplimentare de acţi-
uni, precum şi de înregistrarea pe parcursul perioadei de raportare 
a profitului net în mărime de circa 208 mii lei.

Venitul total obţinut de către DNVM în ianuarie-septembrie 
2012, comparativ cu perioada similară a anului 2011, s-a majorat cu 
278,2 mii lei sau cu 56,1%.

Cheltuielile totale au constituit circa 566,1 mii lei, majorându-se 
faţă de perioada similară a anului precedent cu 131,5 mii lei. În re-
zultatul depăşirii de către veniturile obţinute a nivelului cheltuieli-
lor, DNVM la finele perioadei de raportare a înregistrat profit net în 
mărime de 207,8 mii lei. Comparativ cu perioada ianuarie-septem-
brie 2011, profitul net s-a majorat de circa 3 ori sau cu 146,7 mii lei.

2.3. COMPANIILE DE BROkERI ŞI DEALERI
Conform situaţiei la finele trimestrului III 2012, pe piaţa valorilor 

mobiliare au activat în baza licenţelor pentru dreptul de a desfăşura 
activitate profesionistă pe piaţa valorilor mobiliare 22 companii de 
brokeri/dealeri, inclusiv 11 bănci comerciale.

Pe parcursul trimestrului III 2012 prin intermediul brokerilor/dea-
lerilor nebancari au fost efectuate 1207 tranzacţii în valoare totală de 
227,70 mil. lei sau 25,6% din valoarea totală a tranzacţiilor efectuate 
pe piaţa bursieră. Faţă de rezultatele obţinute în trimestrul III 2011 
valoarea totală s-a micşorat cu 59,07 mil. lei, iar numărul de tranzac-
ţii efectuate prin intermediul acestora s-a micşorat cu 292 tranzacţii.

Conform analizei raportărilor economico-financiare şi specia-
lizate ale companiilor de brokeri nebancari s-a constatat că toate 
companiile au respectat normativul privind capitalul propriu minim 
stabilit de legislaţia în vigoare. Mărimea consolidată a capitalului 
propriu constituie 35,07 mil. lei, înregistrând o majorare cu 2,73 
mil. lei faţă de nivelul înregistrat la finele trimestrului III 2011.

Valoarea totală a fondului de garanţie constituie 2,44 mil. lei. 
Totodată, au fost respectate cerinţele privind constituirea fondului 
de garanţie (cel puţin 30% din mărimea capitalului propriu minim) 
în mărime de 120 mii lei pentru participanţii profesionişti ce deţin 
licenţă pentru desfăşurarea activităţii profesioniste pe piaţa valori-
lor mobiliare de brokeraj ca activitate de bază şi 240 mii lei pentru 
cei ce deţin licenţă pentru desfăşurarea activităţii profesioniste pe 
piaţa valorilor mobiliare de dealer ca activitate de bază, acesta fiind 
format la 10 companii din mijloace băneşti plasate în depozite ban-
care şi la 1 din valori mobiliare de stat.

Venitul companiilor din activitatea operaţională constituie 2 394 
mii lei, dintre care veniturile din prestarea serviciilor – 2 127 mii lei 
şi alte venituri operaţionale – 267 mii lei. Comparativ cu rezultatele 
obţinute în ianuarie-septembrie 2011, veniturile din prestarea ser-
viciilor (veniturile din vânzări) s-au majorat cu 903 mii lei, iar alte 
venituri operaţionale s-au micşorat cu 2 766 mii lei.

Cheltuielile totale din activitatea operaţională constituie 3 270 
mii lei, inclusiv cheltuielile generale şi administrative 2 282 mii 
lei. Comparativ cu datele înregistrate la finele trimestrului III 2011, 
acestea s-au micşorat cu 893 mii lei, iar cele generale şi administra-
tive sau majorat cu 16 mii lei.

Deşi, 5 companii de brokeri/dealeri în rezultatul desfăşurării 
activităţii economico-financiare au înregistrat pierderi, în plan 
consolidat acestea au înregistrat profit în valoare de 799 mii lei. 
Comparativ cu rezultatule obţinute la finele trimestrului III 2011, 
profitul net s-a micşorat de 7,3 ori.

Volumul total al tranzacţiilor înregistrate prin intermediul băncilor 
comerciale în calitate de brokeri/dealeri în trimestrul III 2012 consti-
tuie 661,60 mil. lei, majorânduse de 2 ori faţă de trimestrul III 2011.

Ponderea tranzacţiilor de vânzare-cumpărare pe piaţa interactivă 
constitue 70,6% sau 466,85 mil. lei, iar a tranzacţiilor de vânzare-
cumpărare negociere directă – 29,4% sau 194,74 mil. lei.

2.4. REgISTRATORII INDEPENDENŢI
La finele trimestrului III al anului 2012, pe piaţa valorilor mobiliare 

a Republicii Moldova, au prestat servicii de ţinere a registrului deţină-
torilor de valori mobiliare 11 registratori independenţi, în baza licen-
ţelor acordate de CNPF pentru dreptul de a desfăşura activitatea pro-

fesionistă pe piaţa valorilor mobiliare, precum şi 2 emitenţi cu dreptul 
de a ţine registrul deţinătorilor valorilor mobiliare de sine stătător.

În rezultatul monitorizării dărilor de seamă pentru trimestrul III 
al anului 2012 prezentate de către registratorii independenţi s-au 
constatat următoarele:

• valoarea totală a capitalului social – 6 203 536 lei;
• valoarea totală a capitalului propriu – 11 404 724 lei;
• total venituri operaţionale – 4 802 732 lei;
• total cheltuieli operaţionale – 4 036 530 lei.
Cerinţele faţă de capitalul propriu minim şi fondul de garanţie au 

fost respectate de către toţi registratorii independenţi.
În ianuarie-septembrie 2012, registratorii independenţi au obţi-

nut profit net în valoare de 1,08 mil. lei sau de 2,5 ori mai mare faţă 
de perioada similară a anului 2011.

2.5. FONDURILE DE INVESTIŢII
La finele trimestrului III a anului 2012 se aflau în procedură de 

lichidare forţată 9 fonduri de investiţii şi în procedură de lichidare 
benevolă alte 9 fonduri de investiţii, inclusiv Fondul de Investiţii 
Nemutual Nespecializat „Viitorul Tău” S.A. la care a fost redeschi-
să procedura de lichidare prin decizia instanţei de judecată.

Fondurile de investiţii „MCI-Fond” S.A., „Zodiac-Invest” S.A., 
„Papirus-Invest” S.A. şi „BSV-Invest” S.A. în continuare au dis-
tribuit mijloace băneşti către acţionari prin intermediul filialelor şi 
reprezentanţelor B.C. „Energbank” S.A. De asemenea, prin inter-
mediul filialelor şi reprezentanţelor B.C. „Moldindconbank” S.A., 
continuă distribuirea mijloacelor băneşti către acţionarii Fondului 
de Investiţii „Viitorul Tău” S.A.

În conturile bancare ale fondurilor de investiţi supuse lichidării 
în mod forţat sunt acumulate – 23,38 mil. lei (inclusiv 22,35 mil. 
lei plasate la B.C. „Investprivatbank” S.A.) iar în conturile bancare 
ale fondurilor de investiţii care se află în proces de lichidare din 
proprie iniţiativă – 196,64 mil. lei (inclusiv 162,82 mil. lei plasate la 
B.C. „Investprivatbank” S. A), rezultate din înstrăinarea pachetelor 
de acţiuni şi părţilor sociale din portofoliile fondurilor de investiţii, 
suma dividendelor neachitate şi plasării acestor bani la conturile de 
depozit în băncile comerciale.

La situaţia de la 30.09.2012, în dependenţă de fondurile de inves-
tiţi supuse lichidării în mod forţat şi a celor din proprie iniţiativă, 
valoarea mijloacelor băneşti ce revin la o acţiune variază de la 0,20 
până la 2,34 lei şi, respectiv, de la 0,29 până la 1,65 lei.

2.6. ADMINISTRATORII FIDUCIARI
Conform situaţiei de la 30.09.2012, în Registrul participanţilor 

profesionişti la piaţa financiară nebancară figurau 7 administratori 
fiduciari, dintre care:

– activitatea C.F. „Europa-Trust” S.A. şi C.F. „Econ-Renaştere” 
S.A. rămâne suspendată până la restabilirea completă a informa-
ţiei din registrele clienţilor deţinătorului nominal, fiind axată pe 
restabilirea bazei de date a clienţilor companiei conform hotărârilor 
CNVM nr. 30/8 din 25.05.2006 şi nr. 63/6 din 23.11.2006;

– AF „Mobiastrust” S.A. şi C.F. „A Feroviarilor” S.A. se află în 
procedura de lichidare a genului de activitate profesionistă;

– C.F. „Colaborare” S.A., se afla în proces de lichidare forţată a 
participantului profesionist.

Din rapoartele specializate prezentate de către companiile fidu-
ciare „FOND – A.F.” S.A., „Europa – Trust” S.A., „Codru” S.A. şi 
„Econ-Renaştere” S.A. se constată că la data de 30.09.2012 acestea 
aveau deschise 382 022 conturi fiduciare, iar portofoliul gestionat 
includea 629 pachete de acţiuni ale societăţilor pe acţiuni şi părţi 
sociale ale societăţilor cu răspundere limitată.

Valoarea consolidată a investiţiilor financiare a companiilor fi-
duciare la sfârşitul perioadei de gestiune a constituit 128,88 mil. 
lei. În structura investiţiilor financiare consolidate ale companiilor 
fiduciare la finele trim. III 2012, investiţiile fondatorilor adminis-
trării constituie 96% (123,51 mil. lei), celelalte 4% (5,37 mil. lei) 
revin investiţiilor proprii ale companiilor fiduciare.

Rezultatul activităţii investiţionale a companiilor analizate (ob-
ţinut sub formă de dobânzi de la mijloacele băneşti plasate în con-
turile de depozit şi dividendele calculate) a însumat o valoare totală 
de 0,51 mil. lei, din care fondatorilor administrării le revin 0,36 mil. 
lei, iar administratorilor fiduciari – 0,15 mil. lei.

În ianuarie-sptembrie 2012, companiile fiduciare au obţinut 
profit în valoare totală de 434,8 mii lei. Din veniturile fondatorilor 
administrării a fost calculată şi reţinută remunerarea de compani-
ile fiduciare „FOND – A.F.” S.A. şi „Europa-Trust” SA în mărime 
totală de 72,7 mii lei.
2.7. COMPANIILE DE ESTIMARE A VALORILOR MOBILIARE ŞI 

A ACTIVELOR CE SE REFERă LA ELE
Pe parcursul trimestrului III al anului 2012 pe piaţa valorilor mobi-

liare au activat 5 companii de estimare a valorilor mobiliare şi a acti-
velor ce se referă la ele: „Bartol-Consulting” S.A., „ICF-Consulting-
Service” S.A., A.R.E. „Estimator-VM” S.A., „Finactiv-Consulting” 
S.A. şi „Evalestim” S.A. (în continuare – companii de estimare).

Conform dărilor de seamă prezentate la CNPF, companiile de es-
timare în perioada nominalizată au încheiat în total 15 contracte în 
baza cărora au prestat 22 servicii de estimare a valorilor mobiliare 
în valoare de 255 500 lei, cu 81 500 lei mai mult decât în aceeaşi 
perioadă a anului precedent.

Toate companiile de estimare au finalizat perioada de gestiune 
cu rezultate financiare pozitive. Сompaniile de estimare satisfac ce-
rinţele faţă de normativul capitalului propriu minim (200 mii lei) şi 
faţă de fondul de garanţie (60 mii lei), precum şi respectă prevederile 
actelor normative referitor la numărul necesar de specialişti cu certi-
ficate de calificare cu drept de a activa pe piaţa valorilor mobiliare.
2.8. PARTICIPANŢII PROFESIONIŞTI CARE SUNT ÎN DREPT Să 
PRESTEzE SERVICII DE CONSULTINg INVESTIŢIONAL ŞI DE 

CONSULTINg ÎN BAzA LICENŢELOR DEŢINUTE
La finele trimestrului III 2012, pe piaţa valorilor mobiliare, în 

baza licenţelor acordate pentru dreptul de a desfăşura activitate 
de bază – de dealer, de broker, de ţinere a registrului, bursieră, de 
estimare a valorilor mobiliare şi a activelor ce se referă la ele sau 
de administrare fiduciară a investiţiilor, deţin dreptul de a presta 
servicii de consulting investiţional şi consulting, respectiv, 26 şi 18 
participanţi profesionişti.

Pe parcursul perioadei de gestiune 6 participanţi profesionişti au 
prestat servicii de consulting investiţional în sumă de 247,7 mii lei 
(cu 90% mai mult faţă de aceiaşi perioadă a anului precedent) şi 
alţi 6 participanţi profesionişti au prestat servicii de consulting în 
sumă de 155,6 mii lei (de 4,1 ori mai mult faţă de aceiaşi perioadă 
a anului precedent).

1.2.3 Tranzacţii extrabursiere
Pe parcursul trimestrului III 2012, pe segmentul extrabursier au 

fost efectuate 512 tranzacţii în volum de 119,74 mil. lei. Numărul 
total al valorilor mobiliare tranzacţionate se cifrează la 12,27 mil. 
unităţi. Comparativ cu trimestrul III 2011 volumul tranzacţiilor ex-
trabursiere s-a micşorat de 7,4 ori (Diagrama nr. 8).
1.2.4 Tranzacţii cu participarea investitorilor străini

În ianuarie-septembrie 2012 pe piaţa secundară a valorilor mo-
biliare au fost înregistrate tranzacţii cu participarea investitorilor 
străini în volumul total de 710,4 mil. lei sau de 4,3 ori mai mic faţă 
de aceiaşi perioadă a anului precedent. Micşorarea volumului tran-
zacţiilor cu implicarea investitorilor străini în această perioada este 
determinată de reducerea volumelor tranzacţiilor efectuate în re-
zultatul executării hotărârilor judecătoreşti, tranzacţiilor ca aport la 
capitalul social şi celor de donaţie şi moştenire (Diagrama nr. 9).

Dinamica structurii tranzacţiilor cu participarea nerezidenţilor 
în trimestrul III 2009-2012 este prezentată în Tabelul nr. 7.

Tabelul nr. 7. Structura tranzacţiilor efectuate cu participarea 
investitorilor străini în trimestrul III (2009-2012), mil. lei

Tipul tranzacţiei 2009 2010 2011 2012
Cumpărări 80,87 1,00 0,30 116,37
Vânzări 80,60 0,95 2,70 430,49
Aport la capitalul social - 19,19 548,61 0,27
Moşteniri şi donaţii 10,51 2,46 8,51 20,42
Executarea hotărârilor judecătoreşti - - 810,82 5,68
Alte tranzacţii - 2,21 7,17 -

TOTAL 171,98 25,81 1378,12 573,23

2. ACTIVITATEA PARTICIPANŢILOR 
PROFESIONIŞTI LA PIAŢA VALORILOR 

MOBILIARE CORPORATIVE
2.1. ACTIVITATEA BURSIERă

Bursa de Valori a Moldovei (BVM), pe parcursul trimestrului III 
2012, a desfăşurat pe piaţa valorilor mobiliare activitatea bursieră 
ca activitate de bază cu activităţi conexe de clearing, decontare şi 
de consulting.

La finele trimestrului III 2012, mărimea capitalului propriu al 
BVM a constituit 3,9 mil. lei. Astfel, normativul de suficienţă a 
capitalului propriu (1,0 mil. lei) a fost asigurat. Comparativ cu data 
similară a anului 2011, mărimea capitalului propriu a înregistrat o 
creştere cu 0,8 mil. lei sau cu 26,4%. Creşterea capitalului propriu 
conform rezultatelor trimestrului III 2012 s-a datorat înregistrării 
de către BVM a profitului net în mărime de circa 899 mii lei.

Fondul de garanţie a constituit 300 mii lei, mijloacele acestuia 
fiind plasate în depozite bancare. Normativul fondului de garanţie 
(30% din capitalul propriu minim) a fost respectat.

Venitul total obţinut în ianuarie-septembrie 2012 a constituit 2,1 
mil. lei, depăşind de 2,4 ori venitul din perioada similară a anu-
lui 2011. Majorarea veniturilor totale a fost condiţionată în cea mai 

Diagrama nr. 7. Tranzacţii bursiere  
în trimestrul III 2008-2012
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Diagrama nr. 8. Tranzacţii extrabursiere  
în trimestrul III 2008-2012
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Diagrama nr. 9. Structura tranzacţiilor efectuate  
pe piaţa secundară cu participarea investitorilor străini 

în ianuarie-septembrie 2012

Diagrama nr.9 Structura tranzacţiilor efectuate pe piaţa secundară cu participarea investitorilor străini în ianuarie-septembrie 2011

2008 2009 2010 2011 2012
Alte tranzacţii 73,7 5,3 2,7 1096,6 49,1
Donaţii şi moştenire 8,7 10,6 26,0 582,4 31,1
Aport la capitalul social 101,6 106,1 24,3 1173,1 62,3
Tranzacţii de vînzare 163,9 130,7 54,6 100,9 438,3
Tranzacţii de cumpărare 368,8 258,0 12,2 99,9 129,6 0,0
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3. PIAŢA ASIgURăRILOR
3.1. PRIME BRUTE SUBSCRISE

În ianuarie-septembrie 2012, primele brute subscrise din activi-
tatea de asigurări au constituit 785,5 mil. lei, înregistrând o creştere 
cu 39,7 mil. lei (5,3%) faţă de perioada similară a anului 2011. Di-
namica volumului primelor brute subscrise în perioada ianuarie-
septembrie 2008-2012 se prezintă în Tabelul nr. 8.
Tabelul nr. 8. Dinamica volumului primelor brute subscrise pentru 

asigurări generale şi de viaţă în ianuarie-septembrie 2008-2012

Anul Prime brute subscrise 
(mil. lei)

Creşterea nominală faţă de anul anterior
(%) (mil. lei)

2008 633,0 23,5 120,3
2009 595,5 -6,0 -37,5
2010 682,6 14,6 87,1
2011 745,8 9,3 63,2
2012 785,5 5,3 39,7

Din volumul total de prime brute subscrise la nivelul pieţei, asi-
gurările generale au generat prime brute subscrise în valoare de 
738,5 mil. lei, înregistrând o creştere cu 5,3% faţă de perioada si-
milară a anului 2011. În acelaşi timp, primele brute subscrise din 
asigurări de viaţă au constituit 47,0 mil. lei, fiind în creştere cu 
5,4% faţă de ianuarie-septembrie 2011.

Ponderea asigurărilor de viaţă în totalul primelor brute subscri-
se a fost de 6,0% în perioada ianuarie-septembrie 2012 şi nu s-a 
modificat faţă de perioada similară a anului precedent. Dinamica 
primelor brute subscrise pe total şi categorii de asigurare în ianua-
rie-septembrie 2008-2012 se prezintă în Diagrama nr. 10.

Societăţile de asigurare, conform raportărilor prezentate la data 
de 30.09.2012, deţineau un portofoliu de 749 865 contracte în vigoa-
re, sau cu 103 898 mai multe decât la 30.09.2011.

Numărul contractelor de asigurare în vigoare raportate de com-
paniile de asigurare, care au practicat asigurări generale, era la data 
de 30.09.2012 de 706 988 unităţi, reprezentând 94,3% din totalul 
contractelor în vigoare.

În sectorul asigurărilor de viaţă societăţile au raportat un număr 
de 42 877 contracte în vigoare, reprezentând 5,7% din totalul con-
tractelor de asigurare în vigoare la nivelul pieţei.

În perioada de referinţă primele brute subscrise în asigurările de 
bunuri, asigurările de persoane şi asigurările de răspundere civilă 
în comparaţie cu perioada similară a anului precedent au înregistrat 
un ritm de creştere, respectiv de 8,3%, 3,7% şi de 4,2%.

Structura primelor brute subscrise în perioada ianuarie-septem-
brie 2012 nu a înregistrat schimbări esenţiale, ponderea asigurărilor 
obligatorii constituie 43,1% (338,6 mil. lei), respectiv a asigurărilor 
facultative – 56,9% (446,9 mil. lei). Potrivit obiectului asigurării au 
fost înregistrate următoarele proporţii: segmentul asigurărilor de 
răspundere civilă reprezintă 52,0% din total, asigurările de bunuri 
– 35,4%, asigurările de persoane – 12,5% şi primele de reasigurare 
– 0,1%. Structura primelor brute subscrise în ianuarie-septembrie 
2011-2012 se prezintă în Diagrama nr. 11.

3.2. DESPăgUBIRI ŞI INDEMNIzAŢII DE ASIgURARE
În perioada ianuarie-septembrie 2012, societăţile de asigurare au 

plătit despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare în sumă de 267,7 mil. 
lei, depăşind indicatorul respectiv din perioada similară a anului 
precedent cu 16,0 mil. lei sau cu 6,4%. Dinamica despăgubirilor şi 
indemnizaţiilor de asigurare plătite de asigurători în ianuarie-sep-
tembrie 2008-2012 se prezintă în Tabelul nr. 9.

Tabelul nr. 9 Despăgubiri şi indemnizaţii de asigurare plătite  
în ianuarie-septembrie 2008-2012, mil. lei

Anul Despăgubiri şi idem-
nizaţii plătite (mil. lei)

Creşterea nominală faţă de anul anterior
(%) (mil. lei)

2008 189,0 22,4 34,6
2009 270,9 43,3 81,9
2010 221,3 -18,3 -49,6
2011 251,7 13,7 30,4
2012 267,7 6,4 16,0
Raportate la totalul primelor brute subscrise, despăgubirile plăti-

te au constituit 34,1%, sau cu 0,4 puncte procentuale mai mult decât 
în perioada similară a anului precedent.

Asigurătorii care au desfăşurat asigurări generale au plătit despă-
gubiri în sumă de 260,6 mil. lei sau 97,3% din totalul despăgubirilor 
plătite, iar asigurătorii care au desfăşurat activitatea de asigurare de 
viaţă au plătit despăgubiri în sumă de 7,1mil. lei (2,7%). Dinamica 
despăgubirilor şi indemnizaţiilor de asigurare plătite în ianuarie-
septembrie 2008-2012 se prezintă în Diagrama nr. 12.

Raportate la primele brute subscrise pentru asigurările generale 
în ianuarie-septembrie 2012, despăgubirile plătite pentru asigurări-
le generale au reprezentat 35,3%, iar raportul pentru asigurările de 
viaţă a reprezentat 15,1%.

În perioada de referinţă comparativ cu situaţia similară a anului 
precedent despăgubirile plătite pentru asigurările de răspundere ci-
vilă au înregistrat creştere cu 0,1% s-au cu 0,1 mil. lei, în asigurările 
de bunuri ritmul creşterea a constituit 12,9% (14,9 mil. lei), iar în 
asigurările de persoane despăgubirile plătite s-au majorat cu 2,2% 
(0,5 mil. lei). Structura despăgubirilor plătite în ianuarie-septem-
brie 2012 nu s-a modificat esenţial (Diagrama nr. 13).

Despăgubirile plătite raportate la primele brute subscrise pentru 
asigurările obligatorii au constituit 32,6%, iar pentru asigurările 
facultative – 35,2%. Potrivit obiectului asigurării, despăgubirile 
plătite raportate la primele brute subscrise au reprezentat pentru 
asigurările de bunuri – 47,0%, pentru asigurările de persoane – 
24,0%, pentru asigurările de răspundere civilă – 27,5% şi despăgu-
biri plătite pe riscurile primite în reasigurare – 1,5%.

3.3. ACTIVELE NETE ŞI CAPITALUL SOCIAL  
AL COMPANIILOR DE ASIgURARE

Activele nete ale societăţilor de asigurare la 30.09.2012 au consti-
tuit 1266,9 mil. lei, fiind în creştere cu 118,2 mil. lei sau cu 10,3% 
faţă de nivelul înregistrat la aceeaşi dată a anului precedent (Dia-
grama nr. 14).

Principalul factor care a dus la creşterea activelor nete este reali-
zarea măsurilor de conformare a nivelului minim de capital social 
stabilit de legislaţie (Tabelul nr. 10). Astfel, valoarea totală a capi-
talului social vărsat la 30.09.2012 de către societăţile de asigurare 
a constituit 556,7 mil. lei, majorându-se cu 14,8% faţă de valoarea 
acestuia la aceiaşi dată a anului precedent.

Tabelul nr. 10. Avize privind majorarea capitalului social  
pe perioada 01.01.2012-30.09.2012 (lei)

Companii de asigurare Capitalul soci-
al la 30.06.09

Suma 
majorării

ÎMCA „GRAWE CARAT ASIGURĂRI” S. A 42.278.000 57.378.000
ASTERRA GRUP SRL 13.892.885 15.008.888
KLASSIKA ASIGURĂRI SA 12.036.000 19.336.000
EUROASIG GRUP SA 12.000.000 15.000.000
GALAS SA 12.000.148 15.000.000
GARANŢIE SA 13.000.000 15.300.000
MOLDOVA-ASTROVAZ SRL 14.811.100 21.000.000
SA „MOLDCARGO” S.R.L. 26.066.400 30.000.000
ÎMCIA TRANSELIT SRL 12.476.650 15.000.000

T O T A L 144.668.298 203.022.888
Întru conformarea cu art. 20 alin. (1) şi art. 57 alin. (4) lit. a), în teme-

iul art. 45 alin. (1) din Legea nr. 407-XVI din 21.12.2006 ”Cu privire la 
asigurări”, Comisia Naţională a Pieţei Financiare, în primul semestru 
al anului 2012, a avizat 10 reorganizări prin transformare a societăţilor 
de asigurări din societate cu răspundere limitată în societate pe acţiuni.

Astfel, au fost avizate înregistrările de stat în documentele de 
constituire şi în datele înscrise în Registrul de stat al persoanelor 
juridice la următoarele societăţi de asigurare, din:
– SA „ACORD GRUP” S.R.L. în SA „ACORD GRUP” S.A.;
– CA „ASTERRA GRUP” S.R.L. în CA „ASTERRA GRUP” S.A.;
– CA „EUROASIG GRUP” S.R.L. în CA „EUROASIG GRUP” S.A.;
– ÎMSIA „MOLDASIG” S.R.L. în ÎMSIA „MOLDASIG” S.A.;
– SA „MOLDCARGO” S.R.L. în SAR „MOLDCARGO” S.A.;
– CA „MOLDOVA ASTROVAZ” S.R.L. în CA „MOLDOVA AS-
TROVAZ” S.A.;
– CA „SIGUR-ASIGUR” S.R.L. în CA „SIGUR-ASIGUR” S.A.;
– ÎMCIA „TRANSELIT” S.R.L. în ÎMCIA „TRANSELIT” S.A.;
– CA „VICTORIA ASIGURĂRI” S.R.L. în CA „VICTORIA ASI-
GURĂRI” S.A.;
– CA „ASIGURĂRI GENERALE VITORIASIG” S.R.L. în CA 
„ASIGURĂRI GENERALE VITORIASIG” S.A.

3.4. REzERVELE DE ASIgURARE
La finele trimestrului III 2012, valoarea totală a rezervelor teh-

nice pentru contractele de asigurări generale şi de viaţă constituie 
867,2 mil. lei, înregistrând o creştere cu 177,7 mil. lei în comparaţie 
cu finele trimestrului III al anului 2011 (Diagrama nr. 15).

Rezervele tehnice aferente asigurărilor generale constituie 652,3 
mil. lei (75,2% din volumul total), iar rezervele matematice şi tehni-
ce aferente asigurărilor de viaţă – 214,9 mil. lei (24,8%).

Comparativ cu perioada similară a anului 2011, rezervele tehnice 
constituite de asigurătorii care au desfăşurat activitate de asigurări 
generale s-au majorat cu 138,5 mil. lei (27,0%) şi pentru asigurări 
de viaţă cu 39,2 mil. lei (22,3%).

Rezervele constituite pentru riscurile asumate prin contractele 
de asigurări generale sunt:

a) rezerva primei necâştigate în volum de 361,4 mil. lei (55,4% 
din valoarea totală a rezervelor aferente asigurărilor generale);

b) rezerva de daune şi alte rezerve tehnice în volum de 290,9 mil. 
lei (44,6% din totalul rezervelor aferente asigurărilor generale).

3.5. REASIgURAREA
Volumul total al primelor cedate în reasigurare, cumulate pentru 

asigurări generale şi asigurări de viaţă, a alcătuit în perioada de 
referinţă 187,8 mil. lei. Ponderea primelor, cedate în reasigurare, în 
volumul total de prime brute subscrise în ianuarie-septembrie 2012 
a constituit 23,9%.

Principalii indicatori ai activităţii de reasigurare se prezintă în 
Tabelul nr. 11.
Tabelul nr. 11. Principalii indicatori ai cedării în reasigurăre în 

ianuarie-septembrie 2012 mil. lei

Indicatori Asigurări 
generale

Asigurări 
de viaţă

Total (de viaţă 
şi generale)

Prime brute subscrise, mil. lei 738,5 47,0  785,5
Prime cedate în reasigurare, mil. lei 186,5 1,3  187,8
Ponderea primelor cedate în reasi-
gurare în totalul primelor brute sub-
scrise,% 25,3 2,8 23,9

Diagrama nr. 10. Prime brute subscrise  
în ianuarie-septembrie 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012 2010
Total 633,0 595,5 682,6 745,8 785,5
asigurări generale 600,7 561,4 647,2 701,2 738,5
asigurări de viaţă 32,3 34,1 35,4 44,6 47,0
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Diagrama nr. 15. Rezerve tehnice,  
inclusiv rezervele pentru asigurări generale şi asigurări 

de viaţă la 30 septembrie 2008-2012 (mil. lei)
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Tabelul nr. 12. Indicatorii generali privind activitatea asociaţiilor de economii şi împrumut

Nr. Indicatori 30.09.2011 30.09.2012 2012 faţă de 
2011 (%)

1. Numărul membrilor asociaţiilor (persoane) 127 975 129 222 101,0
2. Numărul beneficiarilor de împrumuturi (persoane) 35 928 35 278 98,2
3. Numărul depunătorilor de economii (persoane) 5 671 5 769 101,7
4. Capital propriu (mil. lei) 83,9 87,2 103,9
5. Împrumuturi acordate (mil. lei) 304,7 309,1 101,4
6. Depuneri de economii (mil. lei) 104,8 115,1 109,8
7. Credite bancare şi împrumuturi primite (mil. lei) 135,6 138,8 102,4

Tabelul nr. 13. Structura portofoliului de împrumuturi acordate de către asociaţiile de econo-
mii şi împrumut (mil. lei)

Nr. Categoria 
Împrumuturi acordate 2012 faţă de 

2011 (%)30.09.2011 30.09.2012
1. Standard 273,7 293,7 107,3
2. Supravegheat 8,8 7,4 84,1
3. Substandard 3,7 3,1 83,8
4. Dubios 9,6 1,8 18,8
5. Compromis 8,9 3,1 34,8

Total 304,7 309,1 101,4
Tabelul nr. 14. Structura activelor asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

Nr. Active 30.09.2011 30.09.2012 Modificare 
absolută

1. Titluri de valoare 4,2 4,4 + 0,2
2. Depozite bancare 28,3 25,7 - 2,6
3. Împrumuturi acordate 304,7 309,1 + 4,4
4. Provizioane pentru împrumuturi - 20,8 - 9,1 +11,7
5. Active materiale şi nemateriale pe termen lung 4,9 5,8 + 0,9
6. Mijloace băneşti în numerar 9,4 9,0 - 0,4
7. Conturi curente 2,9 3,8 + 0,9
8. Creanţe aferente dobînzilor 17,8 7,2 - 10,6
9. Provizioane pentru dobînzi - 5,4 - 1,4 + 4

10. Alte active 2,2 9,0 + 6,8
TOTAL 348,2 363,5 + 15,3

Tabelul nr. 15. Structura capitalului propriu al asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

Nr. Capital 
Propriu 30.09.2011 30.09.2012 Modificare 

absolută
1. Cotele membrilor 13,6 14,0 + 0,4

2. 
Profitul nerepartizat (pierderea neacoperită) 
al anilor precedenţi 70,8 68,7 - 2,1

3. Profitul net (pierderea netă) al anului de gestiune -1,7 4,2 + 5,9
4. Alte rezerve 1,0 0,4 - 0,6
5. Corectarea rezultatelor anilor precedenţi 0,1 - 0,2 - 0,3
6. Diferenţe din reevaluarea activelor pe termen lung 0,1 0,1 -

TOTAL 83,9 87,2 + 3,3
Tabelul nr. 16. Structura depunerilor de economii după termenul de scadenţă (mil. lei)

Nr Termenul de scadenţă
30.09.2011 30.09.2012 2012 faţă de 

2011 (%)mil. lei Ponderea 
în total,% mil. lei Ponderea 

în total,%
1. Pînă la 1 lună 2,6 2,5 5,3 4,6 203,8
2. De la 1 lună până la 3 luni 5,3 5,0 8,2 7,1 154,7
3. De la 3 luni până la 1 an 81,6 77,9 83,6 72,6 102,5
4. De la 1 an până la 3 ani 15,3 14,6 16,2 14,1 105,9
5. De la 3 ani până la 5 ani - - 1,8 1,6 -
6. Peste 5 ani - - - - -

Total 104,8 100,0 115,1 100,0 109,8
Tabelul nr. 17. Rezultatele financiare ale asociaţiilor de economii şi împrumut (mil. lei)

Nr. Indicatori 30.09. 
2011

30.09. 
2012

Modificarea 
absolută

1. Venituri din dobânzi aferente împrumuturilor acordate 50,6 51,6 +1,0
2. Alte venituri din dobânzi 1,9 1,9 -
3. Rezultatul net din constituirea şi anularea provizioanelor -19,8 - 12,8 +7,0
4. Alte venituri operaţionale 18,7 20,0 +1,3
5. Rezultatul din activitatea de investiţii (profit) 1,0 1,0 -
6. Rezultatul din activitatea financiară (profit) 0,0 -0,2 -0,2
7. Rezultatul excepţional profit (pierdere) - - -

Venit total 52,4 61,5 +9,1
8. Cheltuieli privind dobânzile aferente depunerilor 10,6 10,9 +0,3
9. Cheltuieli aferente altor dobînzi 13,3 12,8 -0,5

10. Cheltuieli generale şi administrative 27,4 30,1 +2,7
11. Alte cheltuieli operaţionale 2,8 3,5 +0,7

Cheltuieli totale 54,1 57,3 +3,2
Profit (pierdere) netă -1,7 4,2 +5,9

Notă: informaţia detaliată privind activitatea participanţilor la piaţa financiară nebancară 
este plasată pe pagina oficială a CNPF www.cnpf.md

3.6. REzULTATELE FINANCIARE ALE SOCIETăŢILOR DE ASIgURARE
Conform rezultatelor financiare, societăţile de asigurare au obţinut în peroada ianuarie-sep-

tembrie 2012 un profit până la impozitare de 47,3 mil. lei sau mai mare cu 2,1% (0,1 mil. lei) 
faţă de perioada similară a anului 2011.

Valoarea cumulată a profitului înregistrată de către 16 societăţi de asigurare a constituit 
51,8 mil. lei, ceea ce relevă o descreştere cu 15,9 mil. lei faţă de nivelul anului precedent.

Indicatorul pierderilor financiare, înregistrat de către 8 societăţi de asigurare în volum de 
4,5 mil. lei, reflectă o descreştere a pierderilor în sumă de 16,0 mil. lei faţă de nivelul anului 
precedent.

4. ACTIVITATEA ASOCIAŢIILOR DE ECONOMII ŞI ÎMPRUMUT
4.1. INDICATORII gENERALI

Conform situaţiei, la data de 30.09.2012, deţin licenţă de categoria A şi B pentru desfăşu-
rarea activităţii asociaţiilor de economii şi împrumut 367 asociaţii, iar alte 2 asociaţii deţin 
licenţa asociaţiei centrale, din care 361 au prezentat rapoarte specializate. Au acordat împru-
muturi membrilor săi 311 asociaţii sau 97,8% din asociaţiile care au prezentat rapoarte. Au 
primit credite bancare şi împrumuturi externe 238 asociaţii, iar 62 asociaţii care deţin licenţă 
de categoria B au atras depuneri de economii.

În ianuarie-septembrie 2012, au atras noi membri 247 asociaţii, înregistrând încasări ale 
cotelor de membru în valoare totală de 659,6 mii lei.

Dinamica indicatorilor de bază ai asociaţiilor este reflectată în Tabelul nr. 12.
Numărul membrilor asociaţiilor la data de 30.09.2012 s-a majorat nesemnificativ compara-

tiv cu perioada similară precedentă – de la 127 975 persoane până la 129 222 persoane, sau cu 
1,0%, iar numărul beneficiarilor de împrumuturi a constituit 35 278 persoane, fiind în scădere 
cu 1,8% faţă de situaţia înregistrată la 30.09.2011.

În perioada de referinţă, valoarea medie a unui împrumut ce revine unui membru beneficiar 
de împrumut a fost de 8,8 mii lei, valoare în creştere cu 0,3 mii lei faţă de perioada similară 
a anului 2011.

Numărul depunătorilor de economii a constituit 5 769 persoane fiind în creştere cu 1,7% faţă 
de aceeaşi perioadă a anului precedent. Valoarea depunerilor de economii s-a majorat cu 9,8%. 
Majorarea respectivă se datorează, în mare măsură, creşterii valorii medii a economiilor atrase 
sub formă de depuneri ce revine unui membru depunător cu 7,6%, fiind de 19,9 mii lei.

4.2. PORTOFOLIUL DE ÎMPRUMUTURI ACORDATE
Valoarea totală a împrumuturilor acordate membrilor asociaţiilor la data de 30.09.2012 este 

de 309,1 mil. lei, fiind în creştere cu 1,4% faţă de valoarea înregistrată la finele trimestrului III 
2011 (Tabelul nr. 13). În structura portofoliului de împrumuturi a asociaţiilor, împrumuturile 
cu scadenţă de până la un an au înregistrat o pondere de 84,5% din volumul total al împrumu-
turilor acordate.

Conform situaţiei de la finele trimestrului III 2012, în structura portofoliului de împrumu-
turi consolidat al asociaţiilor 95,0% revin împrumuturilor pentru care se respectă condiţiile 
contractuale (standarde), faţă de 89,8% înregistrate la finele aceleeaşi perioade a anului 2011. 
Astfel, se constată o majorare a ponderii împrumuturilor standarde cu 5,2 puncte procentuale.

4.3. ACTIVE
Conform situaţiei la finele trimestrului III 2012, volumul consolidat al activelor asociaţiilor 

a constituit 363,5 mil. lei, majorându-se cu 4,4% faţă de aceeaşi perioadă a anului precedent. 
Ponderea maximă în totalul activelor revine împrumuturilor acordate, care a constituit 85,0%.

Structura activelor asociaţiilor conform situaţiei la finele trimestrului III 2011 şi 2012 este 
prezentată în Tabelul nr. 14.

4.4. CAPITALUL PROPRIU
Capitalul propriu consolidat al asociaţiilor la data de 30.09.2012 a înregistrat valoarea de 

87,2 mil. lei, majorându-se cu 3,3 mil. lei sau 3,9% faţă de perioada similară a anului 2011. În 
ianuarie-septembrie 2012, asociaţiile înregistrează profit net în mărime de 4,2 mil. lei.

Profitul nerepartizat al anilor precedenţi constituie 68,7 mil. lei, fiind în scădere cu 2,1 mil. 
lei faţă de anul 2011.

Structura capitalului propriu al asociaţiilor de economii şi împrumut la situaţia din 
30.09.2012 este prezentată în Tabelul nr. 15.

4.5. DEPUNERI DE ECONOMII
La data de 30.09.2012 valoarea consolidată a depunerilor de economii atrase de la membri de 

asociaţiile ce deţin licenţă de categoria B a constituit 115,1 mil. lei, majorându-se cu 9,8% com-
parativ cu valoarea acestui indicator înregistrată la aceeaşi dată a anului 2011 (Tabelul nr. 16).

Din totalul depunerilor de economii ponderea maximă revine depunerilor de economii cu 
termenul de scadenţă cuprins între trei luni şi un an, care constituie 72,6%, în timp ce 14,1% 
reprezintă contracte de depuneri de economii ce au termenul de scadenţă de la 1 an până la 3 
ani. Rata de finanţare a împrumuturilor acordate de asociaţiile ce deţin licenţă de categoria B 
din depunerile de economii atrase este de 65,1%, majorându-se cu 0,7 puncte procentuale faţă 
de anul 2011. Volumul depunerilor de economii comparativ cu cel al creditelor bancare şi al 
împrumuturilor primite este reflectat în Diagrama nr. 14.
Diagrama nr. 16. Depuneri de economii şi credite bancare şi împrumuturi primite de asoci-

aţiile cu licenţa de categoria B (2011-2012)

Diagrama nr. 16 Depuneri de economii şi credite bancare şi împrumuturi primite de asociaţiile cu licenţa de categoria B (2010-2011)
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4.6. REzULTATELE FINANCIARE
La finele trimestrului III 2012, asociaţiile au înregistrat profit în volum de 4,2 mil. lei, indi-

cator ce a înregistrat o majorare comparativ cu perioada similară a anului precedent caracteri-
zată de pierderi in mărime totală de 1,7 mil. lei. Venitul total a crescut ca urmare a diminuării 
cheltuielilor pentru constituirea provizioanelor cu 35,4%, creşterii veniturilor din dobânzile 
aferente împrumuturilor acordate cu 2,0% şi a altor venituri operaţionale cu 7,0%.

La capitolul cheltuieli s-a înregistrat o majorare cu 5,9% fiind determinată în principal de 
majorarea cu 25,0% a altor cheltuieli operaţionale şi a cheltuielilor generale şi administrative 
cu 9,9%.

Rezultatele financiare ale asociaţiilor sunt reflectate în Tabelul nr. 17.

5. ACTIVITATEA BIROULUI ISTORIILOR DE CREDIT
La finele trimestrului III 2012 biroul istoriilor de credit Î.M. „ВIROUL DE CREDIT” 

S.R.L. are încheiate contracte de prestare a serviciilor informaţionale cu 17 entităţi – surse de 
formare/utilizatori ai istoriilor de credit din care fac parte 15 bănci comerciale, o companie de 
leasing şi o organizaţie de microfinanţare.

Din momentul formării bazei de date a biroului istoriilor de credit până la data de 30.09.2012, 
au fost formate 124,6 mii istorii de credit sau 56,9% din numărul debitorilor care au încheiat 
contracte cu sursele formării istoriilor de credit, au dat acordul pentru formarea istoriei de 
credit. În aceiaşi perioadă către utilizatorii istoriilor de credit au fost prezentate circa 189,5 
mii rapoarte de credit, ceea ce denotă o acoperire de 86,6% din numărul total de contracte de 
credit încheiate.
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